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RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2016/860 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. februdr 4.)

a hitelintézetek és befektetési villalkozdsok helyredllitisit és szandldsit célzd6 keretrendszer

létrehozdsdrdl sz616 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 44. cikke (3) bekezdése

szerinti leirdsi vagy dtalakitdsi hatdskor alkalmazdsa aldli kizdrdst sziikségessé tevd koriilmények
részletes meghatdrozasarél

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é mtikodésérél sz6lo szerz8désre,

tekintettel a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitasat és szandldsdt célzo keretrendszer létrehozdsdrdl és a
82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36[EK, 2011/35/EU,
2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurbpai parlamenti és tandcsi
rendelet mddositdsdrdl szol6, 2014. mdjus 15-i 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és killonosen
annak 44. cikke (11) bekezdésére,

mivel:

(1) A szanaldssal oOsszefiiggésben elengedhetetlen, hogy a szandldsi hatdsagok kell§ irdinymutatdst kapjanak annak
biztositisdhoz, hogy a hitelezdi felt6késités alkalmazdsa Unid-szerte megfelel§ és kovetkezetes legyen. Az dtfogd
elv szerint a hitelez6i felt6késités valamennyi kotelezettségre alkalmazhat6, kivéve, ha azok a 2014/59/EU
irdnyelv 44. cikkének (2) bekezdése alapjan kifejezetten kizdrasra keriilnek. Kovetkezésképpen csak abban az
esetben vélelmezhetS, hogy valamely kotelezettség minden esetben kizdrt a hitelez6i felt6késitésbdl, ha azt
tartalmazza az emlitett rendelkezés alapjan kifejezetten kizdrt kotelezettségek jegyzéke. Valdjaban a szanaldsi
hatésdgnak mar a szandlds megtervezése és a szandlhatosdg értékelése sordn arra kell torekednie, hogy — a
szanalasi koltségek részvényesek és hitelezSk ltali viselésére vonatkozé elvvel dsszhangban — a hitelez6i feltGkési-
tésbdl vald kizards a lehetd legkisebb mértékd legyen.

(2) A szandldsra vonatkozd dltaldnos elv szerint a szandlds koltségeit a részvényeseknek és a hitelez8knek kell
viselniitk a koveteléseikre vonatkozéan a rendes fizetésképtelenségi eljdrdsban megdllapitott rangsornak
megfelelGen. Tovdbbd az egyazon csoportba tartozé hitelez8knek azonos elbdndsban kell részesiilniiik. Ennek
fényében egyértelmiien meg kell hatdrozni a szandldsi hatésdg arra vonatkozé dontési jogkorét, hogy egyes kotele-
zettségeket teljes egészében vagy részben kizar a hitelez6i feltGkésitésbdl és a veszteséget mds hitelezSkre vagy —
szitkség esetén — a szandldsi alapokra héritja. Kovetkezésképpen azokat a koriilményeket, amelyek esetén lehetGvé
valik egyes hitelez8knek a hitelez6i feltSkésitésbsl vald kizardsa, szitken kell meghatdrozni, és a rangsorban
azonos hitelez8k egyenlS kezelésének elvétsl (az tigynevezett pari passu elvtl) valé barmely eltérésnek
ardnyosnak, a kozérdek altal indokoltnak és megkiilonboztetésmentesnek kell lennie.

(3)  Fontos, hogy a szandldsi hatosdgok szdmadra keretet biztositsunk a valamely kotelezettség vagy kotelezettségka-
tegéria hitelez6i feltGkésitésbsl vald kizdrdsira vonatkozd hatdskoriik gyakorldsdhoz, a 2014/59/EU irdnyelv
44. cikkének (3) bekezdésében megallapitott kivételes koriilményeken beliil, hogy egy adott szandlasi forgaté-
konyvet minél egyértelmtibben meg lehessen hatdrozni. A szandldsi hatésigoknak azonban bizonyos mértékd
rugalmassdgra van szitkségiik, amikor eseti alapon értékelik, hogy a kizards feltétleniil szitkséges és ardnyos-e.

(4) A hitelezi feltGkésités (vagy mds szandldsi eszkozok) alkalmazdsira vonatkozd hatdrozatot a 2014/59/EU
irdnyelv 31. cikke (2) bekezdése szerinti szandldsi célkit(izések elérése céljaval kell meghozni. Ugyanigy, az
emlitett szandldsi célkittizéseknek az eszkoz alkalmazdsa tekintetében hozott hatdrozatokban is érvényesiilniitk
kell, ideértve egy meghatdrozott esetben valamely kotelezettség vagy kotelezettségkategoria hitelezsi feltSkési-
tésbél vald kizdrdsdra vonatkozd hatdrozatot.

(5)  Ezekkel az elvekkel &sszhangban annak a lehetéségét, hogy egyes kotelezettségeket a 2014/59/EU irdnyelv
44. cikke (3) bekezdése alapjan teljesen vagy részben ki lehessen zdrni a leirdsi vagy dtalakitdsi hatdskor alkalma-
zasabol, a kizdrast indokolttd tevs célkitlizések eléréséhez sziikséges minimumra kell korldtozni. Ezért, ha
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lehetséges, a kotelezettségnek a hitelezdi feltkésitésbdl vald teljes kizdrdsdval szemben el6nyben kell részesiteni
azt a megolddst, hogy a kotelezettséget a leirds mértékének korldtozdsa révén részlegesen zdrjék ki, amennyiben
ez elegend§ a célkitiizés eléréséhez.

(6)  Valamely kotelezettség vagy kotelezettségkategéria teljes vagy részleges kizdrdsdra irdnyulé hatdskor kivételes
alkalmazdsa nem befolydsolhatja a szandldsi hatdsdg arra vonatkozo felel@sségét, hogy biztositsa az intézmények
és csoportok szandlhatdsdgdt, valamint azt, hogy — a veszteségek szandlds sordn torténé fedezése és annak
biztositdsa érdekében, hogy a felt6késités a szandldsi tervnek megfelelGen valosuljon meg — elegendd forrdssal
rendelkezzenek a szavatold t6kére és a leirhatd, illetve dtalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetel-
mények teljesitéséhez. A 2014/59/EU irdnyelv 45. cikke (6) bekezdésének c) pontja szerint a relevins szanaldsi
hatésdgnak az intézmény megfelel veszteségviselési és feltGkésitési kapacitdsdnak biztositdsa sordn figyelembe
kell vennie minden valdszindGsithet§ kizdrdst. Mivel egyes kotelezettségeknek a hitelez6i feltGkésitésbdl valo
kizérdsa lényegesen csokkentheti a szandlds sordn rendelkezésre all6 emlitett kapacitds szintjét, a szanaldsi
hatdsdgnak a szavatold t6kére és a leirhatd, illetve dtalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmény
2014/59[EU irdnyelv 45. cikke (6) bekezdésének c) pontja szerinti megdllapitdsa sordn figyelembe kell vennie az
ilyen kizdrdsok esetleges szitkségességét.

(7)  Tekintettel arra, hogy a szandlasi hatosdg csak kivételesen alkalmazhatja valamely kotelezettség vagy kotelezettség-
kategoria hitelez6i feltGkésitésbdl valo, a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdése szerinti kizdrdsit, a
szanaldsi hatdsdg értékelésének kellen megalapozottnak kell lennie. Amennyiben az ilyen kizards szandldsi alap
igénybevételét vonnd maga utdn, a szandldsi hatésignak megfelel§ magyarazatot kell adnia a kizdrashoz vezetd
kivételes koriilményekre. A magyardzat elengedhetetlen ahhoz, hogy a Bizottsdg teljesiteni tudja a 2014/59/EU
irdnyelv 44. cikkének (12) bekezdésében el6irt megbizatasdt, amely szerint a Bizottsdgnak az egyes kotelezettségek
kizérasdra vonatkoz6 hatdrozatrdl sz0l6, szandldsi hatdsdg altali értesitést kovetS 24 6ran belil dontenie kell
arr6l, hogy megtiltja-e a tervezett kizardst, vagy kéri-e annak mddositdsit. A szandldsi hat6sdg dltal a Bizottsdg
részére nydjtott magyardzatnak ardnyosnak kell lennie, és figyelembe kell venni az eset egyedi koriilményei altal
indokolt célszertiség igényét.

(8)  Szandlds esetén a szavatold tékére és a leirhatd, illetve talakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetel-
mények kozé szamitott kotelezettségeket alapveten mindig be kell vonni a hitelezdi feltGkésitésbe a veszteségek
fedezéséhez és az intézmény feltSkésitéséhez szitkséges mértékig, amennyiben a szandldsi hatdsag a szanalds
megtervezésének idépontjaban valoban latja elSre, hogy a széban forgd kotelezettségek hiteles és megvalsithatd
moédon hozzdjarulnak a veszteségviseléshez és a feltGkésitéshez. Abban a kivételes esetben, ha a szandldsi
hatésdgnak a 2014/59[EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdésének megfelelden olyan kizdrdst kell alkalmaznia,
amelyet a szandlds megtervezése soran nem vett figyelembe, és az ilyen kizdrds a szandldsi alap igénybevételét
vonnad maga utdn, a szandldsi hatésagnak magyarazatot kell adnia a kizdrds indokdul szolgal kivételes koriilmé-
nyekre, valamint annak okdra, hogy a széban forgd kivételes koriilmények a szandlds megtervezésének
id6pontjdban miért nem voltak elére ldthatok. Az e tényezSk indokoldsira vonatkozé el6irdst ardnyosan és
megfelelGen kell alkalmazni, tekintettel arra, hogy a szandldsi intézkedést megfeleld idSben kell végrehajtani.

(9) A kotelezettségek 2014/59/EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdése szerinti kizdrdsinak lehetSségét az unids
jogszabdlyok dltaldnos elveinek teljes mértékd tiszteletben tartdsdval kell gyakorolni, és az mindenekelStt nem
befolydsolhatja a tobbi hitelez§ védelmét szolgdlo biztositékokat, kiilonosen azt az elvet, hogy egyetlen hitelezd
sem viselhet anndl nagyobb veszteséget, mint amilyet akkor viselne, ha az intézményt a rendes fizetésképtelenségi
eljards keretében szdmolndk fel (,a hitelez6k egyike sem jdrhat rosszabbul” elv). A szandldsi hatdsignak a
2014/59/EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdése szerinti kizdrds alkalmazdsa és a szandldsi terv el6készitése sordn
szem el6tt kell tartania az emlitett biztositékok tiszteletben tartdsdnak sziikségességét és annak a kockdzatat, hogy
a biztositékok megsértése esetén a hitelezGknek kdrtéritést kell fizetni. Az a tény azonban, hogy a birdsig
feliilvizsgdlhatja a szandldsi hatdsdg kotelezettség kizdrdsdra vonatkozd hatdrozatit, nem lehet kizdr6lagos indoka
tovabbi kizdrdsoknak. EttSl fiiggetleniil azonban megfelelGen figyelembe kell venni a szandldsi intézkedésekhez
kapcsolddé kordbbi birdsagi hatdrozatokat, amennyiben a konkrét eset szempontjabdl relevnsak.

(10) A szandldsi hatdsdg kizdrds alkalmazdsdra vonatkozé dltaldnos lehet8ségét korldtozza az a tény, hogy a kizdrds
kovetkeztében a hitelez6k dltal nem teljes mértékben viselt veszteség csak akkor fedezhetd a szandlasfinanszirozdsi
rendszerbdl, ha ahhoz a részvényesek és a hitelez6k hozzdjarultak az intézmény szavatold tékét is tartalmazo
teljes kotelezettségallomdnya legaldbb 8 %-dnak megfelelS Gsszegben.
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(11) A kizdrdsokat eseti alapon kell mérlegelni a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdése szerinti kizdrds
minden egyes potencidlis indokdval sszefiiggs lényeges szempontok elemzésével, és nem 6nmagdban az érintett
intézmény sajitos jellegének figyelembevételével. Ennek a megkozelitésnek biztositania kell a kivételes
koriilmények kovetkezetes mérlegelését és az indokolatlan versenytorzuldsok elkeriilését. Annak értékelése sordn,
hogy a kotelezettség hitelez6i feltGkésitésbdl vald kizdrdsanak indokdul szolgdlé koriilmények fenndllnak-e, adott
esetben figyelembe kell venni az intézmény jellemzdit (példaul a méretét, sszekapcsoltsdgdt vagy Osszetettségét).
Mindazonéltal az emlitett jellemz6k nem indokoljdk, hogy az intézmény kotelezettségeit automatikusan
mentesiteni kellene a hitelezdi felt6késités aldl.

(12)  Egyes altaldnos tényezdk, igy a piaci feltételek, a fizetésképtelenség koriilményei vagy az intézmény veszteségének
szintje, befolydsolhatjdk a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott kivételes
koriilmények kialakuldsdnak valdszintségét. Ezek az dltalinos tényezék azonban nem képezhetnek a kizdrds
tekintetében tovabbi, a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdése a)-d) pontjdban felsoroltakon tdlmutaté
fuggetlen indokokat.

(13) A szandldsi hat6sdgnak annak mérlegelésekor, hogy a hitelezdi feltSkésitésb6l valé kizdrdst igazold egy vagy tobb
koriilmény fennéll-e, figyelembe kell vennie azt az idStartamot, amelyet kovetGen az intézmény kozelgd fizetés-
képtelensége mar nem kezelhetd a szokdsos médon. Amennyiben az egyes intézményekre vonatkozéan meghatd-
roztdk a szandldsi terveket, valamint a szavatold t6kére és a leirhaté, illetve 4talakithaté kotelezettségekre
vonatkozd minimumkovetelményeket, és elhdritottdk a szandlds akadalyait, feltételezhetS, hogy az intézmény
rendelkezik a veszteségek fedezéséhez és a feltGkésitéshez sziikséges kapacitdssal. A szandldsi programnak
kovetnie kell a szandldsi tervet, beleértve a szandldsi stratégidt is, kivéve, ha a szandldsi hat6sdg egy eset
koriilményei kapcsdn gy véli, hogy a szandldsi célkitlizések hatékonyabban elérhetSk olyan intézkedések révén,
amelyeket a szandldsi terv nem ir eld.

(14) Abban az idGszakban, amikor a szandldsi terveket, valamint a szavatolé tGkére és a leirhato, illetve dtalakithato
kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelményeket még nem fogadtdk el, és amennyiben korldtozott id§ 4ll
rendelkezésre a szandldsi stratégia szandldsi hatsdg dltali részletekbe mend végrehajtdsara vonatkozd dontéshez,
nagyobb valdsziniiséggel fordulnak el§ olyan esetek, amikor ésszerti idén beliil nem lehetséges a hitelezi
felt6késités valamennyi leirhatd, illetve dtalakithaté kotelezettségre torténd alkalmazdsa. Annak meghatdrozdsa
sordn, hogy mi tekinthet§ ésszerti idének, figyelembe kell venni, hogy az intézmény egy bizonyos idSpontig
végrehajtand6 eredményes stabilizdlasdhoz szitkséges hitelezdi feltGkésités véglegesitése milyen gyorsan és
mekkora bizonyossaggal torténhet meg. Amennyiben az emlitett id6pontig nem valésithaté meg az egyes kotele-
zettségek hitelezdi feltSkésitéséhez sziikséges feladatok elvégzése, tgy kell tekinteni, hogy a hitelezdi feltGkésités
ésszer(i idén belil nem lehetséges. Az arra vonatkozé dontésnek, hogy a ,nehéz” mikor vélik ,lehetetlenné”, az
ésszer( idGtartam meghatdrozasara vonatkoz6 kritériumokon kell alapulnia.

(15) Fdszabdly szerint azon kotelezettségekre, amelyekre harmadik orszdg joga az irdnyadd, kiterjedhet a hitelez8i
felt6késités, amennyiben a 44. cikk (2) bekezdése alapjan nincsenek kizdrva abbdl. Az 55. cikkben meghatdrozott
mechanizmusnak az a célja, hogy novelje e kotelezettségek ésszerti id6n beliili hitelezdi feltSkésitésének valoszi-
niiségét. A 2014/59/EU irdnyelv 67. cikke tovdbbd lehetGvé teszi a szandldsi hatésdgoknak annak el8irdsat, hogy
a vagyonfeliigyelS, a cs6dgondnok vagy barmely mds, a szandlds alatt dll6 intézmény felett ellenérzd befolydst
gyakorlé személy megtegye a szitkséges 1épéseket ahhoz, hogy a harmadik orszdg jogszabdlyainak hatdlya ald
tartozd kotelezettségek lefrdsa vagy dtalakitdsa eredményes legyen. Tekintettel azonban arra, hogy e kotelezett-
ségekre nem az unids jog az irdnyado, tovabbra is marad némi kockdzata annak, hogy rendkiviili esetekben a
szandldsi hat6sdg minden igyekezete ellenére, ideértve a 67. cikk szerinti jogkorének gyakorldsat is, e kotele-
zettségek ésszerd idén belilli hitelez6i felt6késitése problémékba titkozik.

(16) Egyes kotelezettségek hitelezdi feltSkésitésének gyakorlati akadalya lehet az a tény, hogy a kotelezettség Osszege a
hitelez6i feltkésités szandldsi hatdsdg éltali alkalmazdsanak idGpontjdban nincs meghatdrozva vagy nehezen
meghatdrozhatd. Ez lehet a helyzet olyan biztositott kotelezettségek esetében, amelyek meghaladjdk a relevans
biztositék értékét, vagy olyan kotelezettségek esetében, amelyek bizonytalan jovébeli eseménytdl fiiggnek, mint
példéul a mérlegen kiviili tételek vagy a le nem hivott kotelezettségvallalasok. Megfelel§ értékeléssel lekiizdhetSk
ezek az akadilyok, példdul a kotelezettség felmonddsaval és az érték megfelel§ értékelési modszertan alkalma-
zdsaval torténd becslésével vagy virtudlis szdzalékos hair-cut alkalmazasaval.

(17) Bar igaz az, hogy egyes esetekben a szdrmaztatott eszkozok hitelezsi feltGkésitése is problémat jelenthet, a
2014/59[EU irdnyelv 49. cikke egyértelmiien el6irja a szdrmaztatott eszkozok hitelezdi feltGkésitésének madjat,
nevezetesen a pozicidzdrdst kovetGen. Nem eredményezhet automatikusan kizdrdst az a tény, hogy a poziciézdrast
kovetSen nehéz lehet a nettositott Osszeg rovid idén belil torténS meghatdrozdsa, hiszen ez megfelels — a
Bizottsdg dltal a 2014/59/EU irdnyelv 49. cikkének (5) bekezdésében meghatdrozott — értékelési méodszerekkel is
kezelhetd, kiilonosen az ideiglenes értékelés szakaszdban. Hasonl6képpen, az intézmények szdmadra el§ kell irni
annak bizonyitdsat, hogy biztositani tudjdk a szandlds céljabol végrehajtandé értékeléshez sziikséges informaciot.
A szandldsi hatésdgnak mindenekel6tt biztositania kell, hogy az intézmények a szandldsi stratégidban meghatd-
rozott id6tartamon beliil el§ tudjak allitani a szitkséges naprakész informdcidt, hogy hozzd tudjanak jarulni
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killondsen a szandldst megel6z6 és az azt kovetd, a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke szerinti hiteles értékeléshez.
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Az irdnymutatds el6irja tovabbd, hogy a szandldsi hatésignak mérlegelnie kell annak el8irdsit az intézmények
szdmdra, hogy idegenitsék el azokat az eszkozoket, amelyek jelentGs mértékben megnehezitik az értékelés
megvaldsithatdsdgat.

(18) A 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke meghatdrozza a kritikus funkciok és a {8 tizletdgak fogalmat. A Bizottsdg felhatal-
mazdst kap arra, hogy felhatalmazason alapulé jogi aktust fogadjon el azon koriilmények részletes meghataro-
zdsdhoz, amelyek esetén egyes tevékenységek, szolgdltatdsok és miveletek beletartozhatnak a kritikus funkci6
vagy a {8 tizletdg fogalmdba. Ezzel Gsszefiiggésben valamely iizletdg nyereségessége onmagdban még nem jelent
elegendd indokot ahhoz, hogy a széban forgd iizletighoz kapcsol6dd kotelezettségeket kizarjdk a hitelezsi
felt6késitésbl. Mindazondltal a kizdrast indokolhatja az, hogy a {6 iizletdg fenntartdsa kritikus jelentGségli a
szandldsi célkittizések — tobbek kozott a kritikus funkciok meg6rzése — szempontjdbdl, amennyiben ezeket
tdmogatja az alapvet§ miveletek, szolgdltatdsok és tranzakcik folytonossdga.

(19) A szanalasi hatésdg csak akkor zarhat ki a kritikus funkciokkal osszefiiggésben kockdzatkezelési (fedezeti) célbol
el6irt kotelezettségeket, amennyiben a kockdzatkezelést (fedezetet) prudencidlis célbdl elismerik és az a kritikus
funkcidkhoz kapcsolodé miiveletek fenntartdsdhoz alapvetd, vagyis ha a fedezet felszdmoldsa a kritikus funkcidk
veszélyeztetésével jarna.

(20) A szandlasi hat6sdg tovabba csak akkor zarhat ki a kritikus funkciékkal osszefiiggésben kockazatkezelési (fedezeti)
célbdl elbirt kotelezettségeket, amennyiben a kockdzatkezelési intézkedés felszdmoldsa esetén az intézmény nem
tudnd azt ésszeri feltételek mellett potolni a kritikus funkcié fenntartdsdhoz szitkséges idén beliil példaul felarak
vagy az értékelés bizonytalansdga miatt.

(21) A domindhatds megel6zése a pénziigyi rendszerre gyakorolt jelentSs hatranyos hatds elkeriilése érdekében szintén
olyan szanalasi célkittizést jelent, amely indokolhatja a hitelez8i feltSkésités alkalmazdsibol vald kizardst.
Mindenesetre ezzel az indokkal csak akkor keriilhet sor kizardsra, ha az feltétleniil szitkséges és aranyos, tovabba
ha olyan stlyos és széles korti domindhatds alakulna ki, amely olyan jelentds mértékben megzavarnd a pénziigyi
piacok mikodését, hogy silyos zavart idézhetne el§ egyes tagillamoknak vagy az Unid egészének a
gazdasagaban.

(22) A hitelezdi feltSkésités alkalmazdsa egyiitt jar a domindhatds bizonyos kockdzatdval. Az a jogalkotéi szandék,
hogy a hitelezéi felt6késités a 2014/59/EU iranyelvben {6 szandldsi eszkozként jelenjen meg, valamint a hitelez6k
és a részvényesek daltali veszteségviselésre vonatkozé elv azt jelenti, hogy a hitelez6i feltGkésitésbdl eredd
atterjedési kockdzatot nem lehet automatikusan a kotelezettség kizdrdsdt jelentd oknak tekinteni. A szandldsi
hatésagnak ezért gondosan értékelnie kell ezeket az indokokat, és a kizdrds alapjanak azt kell tekintenie, hogy az
adott kotelezettség esetében nagyobb annak a valészintisége, hogy a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikkének
(3) bekezdésében ismertetett tipust széles korti dominéhatdst okoz, mint a ki nem zdrt kotelezettségek. E célbdl
értékelését megfelels, szdmszeri elemzést is magdban foglalé modszertanra kell alapoznia a széles kori
dominéhatds, valamint a tagéllamoknak vagy az Unid egészének a gazdasigdban okozott zavar kockdzatinak és
sulyossdganak meghatdrozdsa céljdbol.

(23) A széles korti domindhatds kockdzatdn alapuld kizdrds sziikségességét befolydsolhatjdk a hitelezdi feltSkésités
idépontjdban érvényesiil§ piaci feltételek, mindenekeltt az, ha a tdrsasdg akkor vélik fizetésképtelenné, amikor a
pénziigyi rendszerre a jelentds stressz vagy a bizalomhidny jellemz6. A szandlhatosdg 2014/59/EU irdnyelv
melléklete C. szakaszdnak 26. pontjdban elSirt értékelésében meg kell vizsgdlni annak a kockdzatat, hogy a
szandldsi eszkozok és hatdskorok alkalmazdsinak jelentds kozvetlen vagy kozvetett hatdsa lehet a pénziigyi
stabilitdisra vagy a piaci bizalomra. Kovetkezésképpen, ha a szandldsi hat6sig a széles kordi domindhatds
kockdzata alapjan valamely kotelezettséget az emlitett irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdése szerint kizdr a hitelez6i
felt6késitésbdl, magyardzatot kell adnia arra, hogy a hitelez6i feltSkésités akadalyait miért nem kezelték a szanalds
megtervezése sordn, amennyiben az adott kizdrds a szandlhat6sdg akaddlydt jelenti. A szandldsi hatdsdgnak azt is
értékelnie kell, hogy a domindhatds a hitelezéi feltSkésités szoban forgd kotelezettségre valé alkalmazdsinak a
kovetkezménye — vagy a hitelez6i feltGkésités azt jelentds mértékben stlyosbitja —, vagy a hatds magdnak az
intézménynek a fizetésképtelenségébdl ered.
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(24) A széles korti domindhatds kockdzata lehet kozvetlen, amennyiben a szandlds alatt 4ll6 intézmény partnerei dltal
viselend8 veszteség a szoban forgd partner és annak partnerei csédjét vagy komoly fizetSképességi problémdit
eredményezi. Annak a lehetSsége, hogy a hitelezi feltGkésités kozvetlen kovetkezményeként egy vagy tobb
intézmény fizetésképtelenné vélik vagy bajba jut, nem vezethet automatikusan kotelezettségeknek a hitelezdi
felt6késitésbdl valo kizdrdsahoz. A kizdrdsra vonatkozé dontéseknek ardnyban kell dllniuk azokkal a rendszer-

szint(i kockdzatokkal, amelyeket a kozvetlen domindhatds eredményezhet.

(25) A széles kori domindhatds kockdzata lehet kozvetett is, amely példaul egyes piaci résztvevdk, tobbek kozott a
betétesek bizalomvesztésében vagy az eszkozdrakra gyakorolt hatdsokban nyilvinul meg. A kozvetett
domindhatas fontos csatorndja lehet a (kis- és nagykereskedelmi) finanszirozdsi piacok bizalomvesztése — a
hitelkindlat elapadasa, az dltaldinossdgban vagy a fizetésképtelen intézmény jellemzdihez hasonlé jellemzdkkel bird
intézmények esetében magasabb biztositéki kovetelmények, illetSleg a likviditdsi hidnnyal kiizd§ intézmények
kényszereladdsai.

(26) Egyes kotelezettségek hitelezdi feltGkésitése esetében értékromlds kovetkezhet be, amennyiben ezek a kotele-
zettségek egy sikeres iizletdghoz tartoznak, amelynek — példdul egy magdnszektorbeli vev6nek torténg értékesités
sordn — egyébként a bank szempontjabdl jelentés hozzdadott értéke lenne. A szandldsi hatésdgnak egy kotele-
zettség vagy kotelezettségkategoria hitelezdi feltSkésitésbdl vald kizdrdsa sordn figyelembe kell vennie, hogy a
megdrzott értéknek elegendének kell lennie ahhoz, hogy (potencidlisan) javitsa a ki nem zdrt hitelez8k helyzetét
ahhoz képest, amilyen helyzetben lennének, ha a széban forgd kotelezettségeket nem zarndk ki a hitelez6i felt6ké-
sitésbSl. Ezért a szandldsi hatdsdg akkor zdrhat ki egy kotelezettséget a 2014/59[EU irdnyelv 44. cikke
(3) bekezdésének megfelelGen a hitelezdi feltSkésitésbél, ha a kizdrdsbol a tobbi hitelezd szdmadra szdrmazé elény
meghaladnd a kizdrds hidnyaban a veszteségviseléshez és feltGkésitéshez valé hozzdjaruldsukat. Ilyen esetrdl lehet
sz6 példaul akkor, ha a megdrzott érték a maganszektorbeli vevd dltal fizetett ellenérték megfelel6 novekedése
révén egyértelmtien megéllapithaté.

(27) A hitelezdi feltSkésitésbsl valo kizards lehetséges elényeinek az értékmegGrzés szempontjabol torténd értéke-
lésével Osszefuiggésben a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikkének (16) bekezdése és 49. cikkének (5) bekezdése
felhatalmazza a Bizottsdgot a szandldsi célbdl torténd értékeléshez, valamint a szdrmaztatott eszkozok értéke-
léséhez kapcsolédd szabalyozastechnikai standardok elfogaddsira. Az alkalmazandd moédszertantdl fuggben a
szdrmaztatott eszkozok pozicidzarasdbol tovabbi veszteségek eredhetnek, amelyek meghaladhatjdk a széban forgd
kotelezettség hitelezdi feltSkésitési potencidljat; ez tovabbi veszteségeket okozhat, ezédltal novelve a hitelezdi
feltGkésités terhét a szandlds alatt 4ll6 intézmény tobbi hitelez6je szdmadra. Tovabbi veszteség eredhet a partnernél
felmeriil8 helyettesitési koltségekbdl vagy azokbdl a koltségekbdl, amelyeket a szandlds alatt allé intézmény visel
az olyan lezdratlan fedezeti tigyletek helyreallitdsa sordn, amelyek nem jelennek meg a szdrmaztatott eszkozok a
véllalkozds folytatdsdnak feltételezésével szdmitott értékében (going-concern value). Ilyen koriilmények kozott a
szanaldsi hatésdgnak meg kell vizsgdlnia, hogy az értékcsokkenés noveli-e a ki nem zdrt hitelez8k dltal viselt
veszteséget az adott kotelezettség hitelezdi felt6késitésb6l vald kizdrasanak esetéhez képest. A potencidlis veszte-
ségnovekedéssel kapcsolatos pusztdn spekulativ vdrakozdsok nem jelenthetik a kizards indokat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Targy

(1)  Ez a rendelet megéllapitja a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdésében el8irt azon kivételes koriillmények
részletes meghatdrozdsdra vonatkozé szabélyokat, amelyek esetében — a hitelezdi feltSkésitési eszkoz alkalmazdsakor — a
szanalasi hatosagok egyes kotelezettségeket teljes egészében vagy részben kizdrhatnak a leirdsi vagy atalakitdsi hatdskorok

alkalmazdsabol.

(2)  E rendelet elSirdsait a tagdllam dltal a 2014/59/EU irdnyelv 3. cikkének megfelelGen kijelolt szandldsi hatésignak
és az Egységes Szandldsi Testiletnek a 806/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') szerinti feladatai és
hatdskore keretében kell alkalmaznia.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. julius 15-i 806/2014/EU rendelete a hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozdsoknak
az Egységes Szandldsi Mechanizmus keretében torténd szandldsdra vonatkozd egységes szabdlyok és egységes eljdrds kialakitdsdrol,
valamint az Egységes Szandldsi Alap 1étrehozdsardl és az 1093/2010/EU rendelet modositdsardl (HLL 225.,2014.7.30., 1. 0.).
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2. cikk
Hataly

Ez a rendelet a 2014/59/EU irdnyelv 1. cikke (1) bekezdésének a)-e) pontjdban meghatdrozott szervezetekre
alkalmazando.

3. cikk
Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsiban a 2014/59/EU irdnyelv 3. cikkében el8irt fogalommeghatdrozasokat kell alkalmazni. E
rendelet alkalmazasdban alkalmazni kell tovabba az alabbi fogalommeghatarozasokat:

1. ,kozvetlen domindhatds”: olyan helyzet, amikor a szandlds alatt dll6 intézmény partnereinek az intézmény kotelezett-
ségeinek leirdsdbol ereds kozvetlen veszteségei a kozeli jovében a széban forgd partnerek nemteljesitéséhez vagy
val6szind nemteljesitéséhez vezetnek;

2. ,kozvetett dominéhatds™: olyan helyzet, amikor a szandlds alatt all6 intézmény kotelezettségeinek leirdsa vagy
atalakitdsa a piaci résztvevék negativ reakci6jat vdltja ki, ami a pénziigyi rendszer silyos, esetlegesen a redlgazda-
sagnak is kdrokat okozé zavaraival jar.

4. cikk
Ko6z0s rendelkezések

(1) A szandlasi hatdsdg nem zarhat ki a hitelez6i feltGkésitésbdl valamely kotelezettséget vagy kotelezettségkategériat,
kivéve, ha azt tartalmazza a kotelezettségek 2014/59/EU irdnyelv 44. cikkének (2) bekezdésében levé jegyzéke.

(2) A szandldsi hat6sdg arra vonatkozé hatdrozatdnak, hogy valamely kotelezettséget vagy kotelezettségkategoridt a
2014/59[EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdése szerint kizar a hitelez6i feltSkésités alkalmazdsabol, a szandlds alatt all6
intézmény eseti elemzésén kell alapulnia, és az nem lehet automatikus.

(3) A szandldsi hatésagnak a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdése szerinti kizdrds mérlegelése sordn és
egy kotelezettségnek vagy kotelezettségkategdridnak a hitelezdi feltGkésitésbdl vald teljes mértékd kizardsit megel6z8en
elgszor figyelembe kell vennie az adott kotelezettség részleges kizardsinak lehet8ségét a leirds mértékének korldtozdsa
révén, amennyiben lehetséges.

(4)  Annak meghatdrozdsa sordn, hogy egy kotelezettséget ki kell-e zdrni a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke
(3) bekezdésének megfelelden, a szanaldsi hat6sdg értékeli, hogy a hitelezdi felt6késités intézményre vald alkalmazdsinak
idépontjaban teljesiilnek-e az emlitett bekezdésben foglalt feltételek. Ez az értékelés nem érinti a szandldsi hat6sdgnak a
2014/59[EU iranyelv 87. cikkében meghatdrozott szandldsi terv betartdsdra vonatkozd kotelezettségét.

(5) A valamely kotelezettségnek vagy kotelezettségkategéridnak a hitelez6i feltGkésités alkalmazdsdbol vald, a
2014/59[EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdése szerinti kizdrdsira vonatkozé hatdrozatnak az emlitett irdnyelv
31. cikke (2) bekezdésében emlitett szandldsi célkitizések legaldbb egyikén kell alapulnia.

(6) A valamely kotelezettségnek vagy kotelezettségkategbridnak a hitelez8i feltGkésités alkalmazdsabdl vals, a
2014/59[EU irdnyelv 44. cikkének (3) bekezdése szerinti teljes mértékdi vagy részleges kizdrdsira vonatkozé olyan
hatdrozatot, amely a szanaldsi alap igénybevételét vonnd maga utdn — az egyedi eset koriilményei altal indokolt
célszertiség figyelembevételével — kell6en indokolni kell.

(7)  Amennyiben a szandldsi hat6sdg feltételezi, hogy egy kotelezettség vagy kotelezettségkategdria hitelesen és
ténylegesen hozzdjarul a veszteségviseléshez és feltSkésitéshez, tovabba hogy a széban forgd kotelezettség nem teljesitené
a 44. cikk (3) bekezdése szerinti kizdrdsra vonatkozd kovetelményeket, a szandldsi hatsdg — amennyiben tgy dont, hogy
egy kotelezettséget vagy kotelezettségkategoriat a 44. cikk (3) bekezdésének megfelelGen kizdr vagy részlegesen kizdr,
ami maga utdn vonja a veszteségnek a szandldsi alapra torténd athdritdsdt — magyardzatot ad a kovetkezk mindegyikére:

a) a szandlds megtervezésének idGpontjdban fenndllé korilményektdl eltérd kivételes korilmények, amelyek azt
eredményezik, hogy a széban forgd kotelezettségeket a szanaldsi intézkedés végrehajtisdnak idépontjaban ki kell
zarni a hitelezdi feltGkésitésbdl;

b) annak oka, hogy a szandlds megtervezése sordn miért nem lehetett elére ldtni a kizdrds sziikségességét, és mindenek-
el6tt az azt eredményezd kivételes koriilményeket;

¢) amennyiben a kizdrdsi igényt a szandldsi tervben el6irtdk, hogyan kezelte a szandldsi hatdsdg ezt az igényt annak
érdekében, hogy az ne képezze a szandlhat6sdg akadélyat.
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(8) A szandldsi hat6sdg az arra vonatkozé dontés sordn, hogy valamely kotelezettséget vagy kotelezettségkategéridt a
2014/59[EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdése a) pontjanak megfelelGenteljes mértékben vagy részlegesen kizdrjon-e,
amennyiben a kizdrds a veszteségeknek a szandldsi alapra val6 dthdritdsat jelentené, magyardzatot ad a kovetkezdkre is:

a) teljesiilnek-e és hogyan az e rendelet 5. és 6. cikkében meghatdrozott kovetelmények; valamint
b) a kizdrdsi igényt miért nem lehetett a 2014/59/EU irdnyelv 36. cikke szerinti megfelel§ értékelési modszerrel kezelni.

(9)  Tovébbd a szandldsi hat6sdg az arra vonatkozd dontés sordn, hogy — a kritikus funkcidk és a 8 tizletdgak folyto-
nossdganak fenntartdsa érdekében — valamely kotelezettséget vagy kotelezettségkategoridt a 2014/59/EU irdnyelv
44. cikke (3) bekezdése b) pontjanak megfelelGen teljes mértékben vagy részlegesen kizarjon-e, amennyiben a kizdrds a
veszteségeknek a szandldsi alapra valé dtharitdsit jelentené, magyardzatot ad a kovetkezskre:

a) teljesiilnek-e és hogyan az e rendelet 7. cikkében meghatdrozott kovetelmények;

b) a kizdrandé kotelezettségek miért lényegesebbek az egyértelmtien meghatdrozott kritikus funkciok vagy {6 iizletdgak
folytonossdgdnak biztositdsa szempontjabdl, mint azok, amelyeket nem szdndékoznak kizarni.

(10)  Tovabbd a szandldsi hatésdg az arra vonatkozd dontés sordn, hogy — a széles korti domindhatds megakadélyozasa
érdekében — valamely kotelezettséget vagy kotelezettségkategoridt a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdése
c) pontjdnak megfelelSen teljes mértékben vagy részlegesen kizdrjon-e, és amennyiben a kizdrds a veszteségeknek a
szanalasi alapra val6 dthdritdsat jelentené, magyardzatot ad a kovetkezdkre:

a) teljesiilnek-e és hogyan az e rendelet 8. cikkében meghatdrozott kovetelmények;

b) annak indoka, hogy a kizdrt kotelezettségek miért okozndnak nagyobb val6szintséggel a 2014/59/EU irdnyelv
44. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban ismertetett tipust széles kordi domindhatast, mint azok, amelyeket nem
zarnak ki;

(11)  Amennyiben a szandldsi hat6sdg valamely kotelezettséget vagy kotelezettségkategéridt a 2014/59/EU irdnyelv
44. cikke (3) bekezdése d) pontjanak megfelelGen teljesen vagy részlegesen kizdr, és amennyiben a kizdrds a veszte-
ségeknek a szandlasi alapra valé athdritdsat jelentené, a szandldsi hatdsdg magyardzatot ad arra is, hogy teljesiilnek-e és
hogyan az e rendelet 9. cikkében meghatarozott kovetelmények:

5. cikk

Kizdirds a hitelezdi felt6késités 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdésének a) pontja szerinti lehetetlensége
miatt

(1) A szandlasi hat6sdg csak akkor zdrhat ki egy kotelezettséget vagy kotelezettségkategéridt a hitelez6i feltSkésités
alkalmazdsdbol, ha az alkalmazds akadélyai — a szandldsi hatésig minden erdfeszitése ellenére — nem teszik lehet6vé,
hogy arra ésszerti id6n beliil sor keriiljon.

(2) Az (1) bekezdéssel 6sszefiiggésben a szandldsi hatdsdg az abban emlitett kizdrdsra vonatkozé dontés meghozatala
el6tt mindenekel6tt teljesiti a kovetkezs kovetelményeket:

a) a szandldsi hat6sdg arra vonatkozé kotelezettsége, hogy a szandldsi tervben ismerteti azokat a folyamatokat, amelyek
biztositjdk a 2014/59/EU irdnyelv 36. és 49. cikke szerinti értékelés céljabdl elSirt informdcidk megfeleld
idStartamon beliili rendelkezésre alldsat;

b) a szandldsi hatosdg arra vonatkozé kotelezettsége, hogy kezelje az intézmény szandlhatésdgdnak akadalyait, tobbek
kozott az esetleg kizdrdst eredményez8 olyan koriilményeket, amelyek a szandlds megtervezése sordn eldreldthatok
lehetnek, amennyiben az emlitett potencidlis kizdrdsok a szandlhat6sdg akadalyat jelentik.

6. cikk
Esszerii id6tartam

(1)  Amennyiben a szandldsi hatdsdg valamely kotelezettség vagy kotelezettségkategéria hitelezdi felt6késitésbdl valo, a
2014/59[EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdésének a) pontja szerinti kizdrdsat tervezi, az ésszerti id6tartam fogalmanak
megallapitdsa céljabdl meghatdrozza:

a) azt az idGpontot, amikor a leirds Osszegét véglegesen meg kell dllapitani;

b) a szandldsi intézkedés idGpontjdban fennallé helyzet figyelembevételével azt az id6pontot, ameddig a széban forgd
kotelezettségek hitelezi feltGkésitéséhez sziikséges valamennyi feladatot végre kell hajtani a szandldsi célkitiizés
eléréséhez.
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(2) Az (1) bekezdésben megdllapitott kovetelmények meghatdrozdsa sordn a szanaldsi hat6sdg értékeli:

a) a hitelez8i feltGkésitési hatdrozat kozzétételének és a hitelezdi feltGkésitési Gsszeg, valamint annak a hitelezék
killonbozé kategéridi kozotti végleges felosztdsa meghatdrozasanak sziikségességét;

b) az ilyen hatdrozat elhalasztdsdnak a piaci bizalomra gyakorolt kovetkezményét, a piac lehetséges reakcidit, példaul a
likviditdskidramldst, valamint a szandldsi intézkedés eredményességét a kovetkez6k mindegyikének figyelembevé-
telével:

i. a piaci résztvevék tudatdban vannak-e az intézmény nehéz helyzetének és fizetésképtelensége kockdzatanak;

ii. a piaci résztvevék szdmdra érzékelheté-e, hogy milyen kovetkezményekkel jir az intézmény nehéz helyzete és
esetleges fizetésképtelensége;

c) a piacok nyitva tartdsa, amennyiben befolydsolhatja a kritikus funkcidk folytonossagat és a domindhatast;
d) az(ok) a referencia-idépont(ok), amikor a t6kekovetelményeket teljesiteni kell;

e) azok az id6pontok, amikor az intézmény kifizetései esedékesek és az érintett kotelezettségek lejérata.

7. cikk

Kizirds az egyes kritikus funkciok és f6 iizletigak 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdésének b) pontja
szerinti fenntartisinak indokdval

(1) A szandldsi hatdsdg kizdrhat valamely kotelezettséget vagy kotelezettségkategdriat azon az alapon, hogy a kizdrds
szitkséges és ardnyos egyes kritikus funkcidk fenntartdsa céljabdl, amennyiben dgy véli, hogy a széban forgd kotele-
zettség vagy kotelezettségkategoria olyan kritikus funkcidhoz kapcsolddik, amelynek folytonossaga érdekében ezt a
kotelezettséget vagy kotelezettségkategdridt nem kellene bevonni a hitelezdi feltGkésitésbe, és amennyiben az aldbbi
tényezdk valamelyike teljesiil:

a) a kotelezettség vagy kotelezettségkategoria hitelezdi feltSkésitése veszélyeztetné az adott funkciét finanszirozds rendel-
kezésre allasa vagy partnerektd] — példdul az intézmény szamdra fedezetet, infrastruktiirat biztositd vagy szolgaltatdst
nydjtd partnertdl — vald fiigg6ség okdn, mely partnerek szdmdra az intézmény hitelezdi feltSkésitését kovetSen
lehetetlenné vélhat a tevékenység folytatdsa, vagy arra a tovabbiakban esetleg nem lesznek hajlandéak;

b) a széban forgd kritikus funkcié az intézmény dltal harmadik feleknek nydjtott szolgéltatds, amely a kotelezettség
zavartalan teljesitményétdl fiigg.

(2) A szanaldsi hatdsdg csak akkor zdrhat ki a kritikus funkciokkal osszefiiggésben kockazatkezelési (fedezeti) célbol
el6irt kotelezettségeket, ha az aldbbi feltételek mindegyike teljestil:

a) a kockdzatkezelés (fedezet) prudencidlis célbdl elismert, és elengedhetetlen a kritikus funkciékhoz kapcsol6dd
tevékenységek fenntartdsdhoz;

b) az intézmény a kritikus funkcié fenntartdsdhoz sziikséges id6tartamon beliil nem tud ésszerti feltételekkel felvaltani
egy lezdratlan kockdzatkezelési intézkedést.

(3) A szandldsi hatdsdg csak akkor zdrhat ki kotelezettségeket valamely finanszirozdsi kapcsolat fenntartdsa céljdbol,
ha az aldbbi feltételek mindegyike teljesil:

a) a szandldsi hatdsdg értékelése szerint a finanszirozds valamely kritikus funkcié fenntartdsa szempontjab6l nélkiilozhe-
tetlen;

b) e rendelet 6. cikkére tekintettel az intézmény nem tudnd a kritikus funkci6 fenntartdsdhoz szitkséges idGtartamon
beliil pétolni a finanszirozdst.
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(4) A szandldsi hatésdg nem zdrhat ki egy kotelezettséget vagy kotelezettségkategoridt kizdrdlag az aldbbiak
barmelyike alapjan:

a) futamidd;

b) a finanszirozasi koltségek olyan emelkedésével kapcsolatos varakozds, amely nem veszélyezteti a kritikus funkcid
folytonossagat;

c) jovébeli potencidlis nyereséggel kapcsolatos varakozdsok.

(5) A szandldsi hatdsdg kizdrhat valamely kotelezettséget vagy kotelezettségkategdriat azon az alapon, hogy a kizdrds
szitkséges és ardnyos valamely f6 iizletdg fenntartdsa céljabol, amennyiben a széban forgd kotelezettség kizdrdsa elenged-
hetetlen ahhoz, hogy a szandlds alatt all6 intézmény tovabbra is képes legyen alapvetd tevékenységeinek, szolgéltatd-
sainak és iigyleteinek folytatdsdra, valamint a 2014/59/EU irdnyelv 31. cikke (2) bekezdése a) és b) pontjadban meghatd-
rozott szandlasi célkitlizések eléréséhez.

8. cikk

Kizdards a széles korii domindhatds 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdésének c) pontja szerinti megakadd-
lyozdsa indokdaval

(1) A szandldsi hatésignak, amennyiben a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdésének c) pontja szerinti,
kozvetlen domindhatds kockdzatin alapuld kizdrdst mérlegeli, a lehetS legteljesebb mértékig értékelnie kell a szandlds
alatt 4ll6 intézménynek a partnereivel valé osszekapcsoltsagat.

Az elsé albekezdésben emlitett értékelésnek ki kell terjednie a kovetkez8k mindegyikére:

a) a relevans partnerekkel szembeni kitettségek figyelembevétele, tekintettel annak kockdzatdra, hogy az ilyen kitettségek
hitelez6i felt6késitése nyomadn a fizetésképtelenség tovabbgytiriizhet;

b) az esetleg fizetésképtelenné vélé partnerek rendszerszintii jelentGsége, tekintettel mindenekel6tt a pénziigyi piacok
mds résztvevdire és a pénziigyi piaci infrastruktiira-szolgéltatdst nyujtokra.

(2) A szandldsi hatésignak, amennyiben a 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdésének c) pontja szerinti,
kozvetett domindhatds kockazatin alapuld kizdrast mérlegeli, a lehetS legteljesebb mértékig értékelnie kell a kizdras
szitkségességét és ardnyossdgdt tobb objektiv, relevins mutaté alapjin. Az eset szempontjabdl relevansnak tekinthetd
mutatok kozé tartozik:

a) a szandlds alatt all6 intézmény jellemzGihez hasonld jellemzdékkel rendelkezd intézmények szdma, mérete és
osszekapcsoltsdga, amennyiben ez a bankszektorban vagy a tdgabb értelemben vett pénziigyi rendszerben széles kort
bizalomvesztést eredményezhet;

b) a hitelez6i feltSkésités dltal kozvetleniil vagy kozvetve érintett természetes személyek szdma és a szandldsi
intézkedések sajtévisszhangja, amennyiben ez a bank- vagy a tdgabb értelemben vett pénziigyi rendszerben az
altalanos bizalomvesztés jelentGs kockazataval jarhat;

c) a hitelezdi felt6késités dltal érintett partnerek, tobbek kozott a nem banki szektor piaci résztvevSinek szdma, mérete
és osszekapcsoltsaga és az emlitett partnerek dltal elldtott kritikus funkciok jelentSsége;

d) a partnerek lehetdsége alternativ szolgdltatok igénybevételére olyan funkcidk esetében, amelyek az egyedi helyzetet
tekintve helyettesithet6nek mindsiilnek;

e) az, hogy a hitelez6i felt6késitést koveten jelentds szdmd partner vonnd-e vissza a finanszirozdst vagy sziintetné meg
tigyleteit mds intézményekkel, vagy az ilyen piaci résztvevSk hitelezdi felt6késitésének kovetkeztében megsziinne-e a
piacok megfelel6 mtikodése, mindenekel6tt az dltaldnos piaci bizalomvesztés vagy panik esetén;

f) jelentds Gsszegd rovid tava finanszirozds vagy betét széles kordi felmondasa;

g) azon intézmények szdma, mérete és jelentGsége, amelyek esetében felmeriil a korai beavatkozds feltételei teljesitésének,
illet6leg a 2014/59/EU irdnyelv 32. cikke (4) bekezdése szerinti fizetésképtelenség vagy valészind fizetésképtelenség
feltételei teljesitésének kockazata;



L 144/20 Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja 2016.6.1.

h) a kritikus funkciok jelentds zavardnak vagy annak kockazata, hogy az ilyen funkciok miikodtetésének dra lényegesen
megemelkedik [ahogy ez a széban forgd funkcidk piaci feltételeinek vagy rendelkezésre dllisdnak megvéltozdsdbol
lathatd], vagy a partnerek és mds piaci résztvevSk varakozdsai;

i) az intézmények részvényei dranak vagy az intézmény dltal tartott eszkozok dranak széles kordi jelentds esése,
kiilonosen abban az esetben, ha befolydsolhatja az intézmény tSkehelyzetét;

j) az intézmények rendelkezésére 4ll6 rovid vagy kozéptava finanszirozds dltaldnos és széles kord jelentds visszaesése;

k) a bankkozi finanszirozdsi piac mikodésének stlyos veszélyeztetése, ami a biztositéki kovetelmények jelentSs noveke-
désébdl és az intézmények rendelkezésére 4ll6 biztositékok csokkenésébdl érzékelhets;

1) a hitel-nemteljesitési biztositdsok dranak széles kort és jelentds emelkedése vagy az intézmények, illetSleg mds, az
intézmény pénziigyi helyzete szempontjabdl relevans piaci résztvevdk hitelmindsitésének romldsa.

9. cikk

Kizdrds az értékcsokkenés 2014/59/EU irdnyelv 44. cikke (3) bekezdésének d) pontja szerinti megakaddlyozasa
indokéval

(1) A szandldsi hatdsdg kizdrhat egy kotelezettséget vagy kotelezettségkategdridt a hitelezsi felt6késitésbél,
amennyiben a kizdrds révén elkeriilhetd az értékromlds dgy, hogy a ki nem zdrt kotelezettségek tulajdonosai jobb
helyzetbe keriilnek, mint akkor, ha azokat bevonnak a hitelez6i feltSkésitésbe.

(2)  Annak értékeléséhez, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott feltétel teljesiil-e, a szandldsi hatésig - a
2014/59[EU iranyelv 36. cikke (16) bekezdésének és 49. cikke (5) bekezdésének megfeleléen — 6sszehasonlitja és
megvizsgalja a hitelezdi feltSkésités és annak elmaraddsa kovetkezményeit a hitelez8k szempontjabol.

10. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. februar 4-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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