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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2016/822 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. dprilis 21.)

a 153/2013[EU felhatalmazison alapulé rendeletnek a pénziigyi eszkozok kiilonboz6 kategéridi
esetében figyelembe veendd, a likviddciés id8szakra vonatkozd idGhorizontok tekintetében
térténd modositasarol

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrol sz6lo,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killonosen annak 41. cikke (5) bekezdésére,

mivel:

(1) A 153/2013/EU felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet () meghatdrozza a kozponti szerz8dd felekre
vonatkozd kovetelményekrdl sz6l6 szabélyozastechnikai standardokat a pénziigyi eszkozok kiilonbozg kategoridi
esetében figyelembe veendd, a likviddcids idGszakra vonatkozé id6horizontok tekintetében. Az emlitett szabélyo-
zastechnikai standardokat a vonatkozé szabdlyozdsi fejleményeknek megfelelGen naprakésszé kell tenni.

(2) A kozponti szerz6d6 felek piaci kockdzatnak vald kitettségének fedezéséhez sziikséges biztositéki kovetelmények
kiszdmitdsa céljabol egyes bruttdé alapon kiszdmitott, minimdlisan egynapos likviddcids id8szakon alapuld
szamlastruktrdk megfelel§ szint(i fedezetet nydjtanak a kozponti szerz6d6 feleknek, jobb védelmet biztositanak
az tgyfelek szdmdra és enyhitik a rendszerszintdi kockazatokat. Ezért — bizonyos feltételek teljesiilése esetén —
engedélyezni kell ezt a minimdlis likviddciés id@szakot az iigyfelek t6zsdén kivilli szdrmaztatott termékektdl
eltéré pénziigyieszkoz-pozicidinak elszdmoldsara.

(3)  Tekintettel arra, hogy az egyedi elkiilonitett szimldk még nagyobb fokii védelmet jelentenek az iigyfeleknek, mint
a brutt6 gytjtészamldk, az egyedi elkiilonitett szdmldk esetében lehet6vé kell tenni, hogy a biztositék kiszdmi-
tdsdhoz ugyanolyan hossziisdgti minimélis likviddcios idészakot lehessen figyelembe venni, mint a brutt6 gytjtd-
szamldk esetében.

(4)  Azon kozponti szerz8dd felek esetében, amelyek napon belil nem allokdljdk a kereskedéseket az egyes
tigyfelekhez, a minimalis likvidacids idGszak két naprol egy napra torténd csokkentése azzal jarhat, hogy a napon
beliil elszdmolt és az egyedi tigyfelekhez nem allokélt Gj kereskedések esetében a kozponti szerz6d§ fél egynapos
nett6 alapt biztositékot kér. Ez jelent8s veszteségeket eredményezhet a kozponti szerz6d6 feleknek az arak olyan
napkozbeni mozgdsa esetén, ami nem viltja ki napon beliili biztositékok lehivdsdt. Ezért egyedi kiiszobértékeket
kell meghatdrozni annak biztositisdhoz, hogy a kozponti szerz6d6 felek napon beliili biztositékokat hivjanak le
és a likvidacios idGszak csokkentésétdl figgetlentil kell§ mértékd védelemben részesiiljenek.

(5)  Ezérta 153/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendeletet ennek megfelelen médositani kell.

() HLL201.,2012.7.27., 1. 0.

(*) A Bizottsdg 2012. december 19-i 153/2013/EU felhatalmazdson alapul6 rendelete a 648/2012/EU eur6pai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kozponti szerz6d6 felekre vonatkozd kovetelményekrdl sz6l6 szabalyozdsi technikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl (HLL 52.,2013.2.23., 41.0.)
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(6)  Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosdg (ESMA) dltal — az Eurépai Bankhatdsiggal és a Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszerével folytatott konzultdciét kovetGen — a Bizottsdgnak benytjtott szabélyozastechnikai
standardtervezeteken alapul

(7) Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg az 1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (') 10. cikkével
osszhangban nyilvanos konzulticiékat folytatott az e rendelet alapjat képezd szabdlyozastechnikai standardok
tervezetérdl, elemezte a lehetséges kapcsol6dd koltségeket és hasznot, és kikérte az 1095/2010/EU rendelet
37. cikke szerint létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport véleményét,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 153/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelet 26. cikke a kovetkez6képpen modosul:
1. Az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

»(1) A 648/2012/EU rendelet 41. cikkének alkalmazdsdban a kozponti szerz6d6 fél a likvidacids id6szak megfelel§
id6horizontjainak meghatdrozdsa sordn figyelembe veszi az elszdmolt pénziigyi eszkoznek és annak a piacnak a
jellemz6it, ahol a pénziigyi eszkozzel kereskednek, annak a szdmldnak a jellemzdit, amelyen a pénziigyi eszkozt
tartjdk, valamint a likviddci6s id6szak kovetkezd minimélis idGhorizontjait:

a) tdzsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek esetében 6t munkanap;

b) tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletektdl eltérd, a c) pontban meghatdrozott feltételeket nem teljesit szdmldn
tartott pénziigyi eszkozok esetében két munkanap:

¢) t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletektdl eltérs, gyijté tgyfélszdmldkon vagy egyedi iigyfélszamldkon tartott
pénziigyi eszkozok esetében egy munkanap, amennyiben teljesiilnek a kovetkez§ feltételek:

i. a kozponti szerz8dS fél legaldibb minden nap végén elkiilonitett nyilvdntartist vezet az egyes iigyfelek
poziciirdl, minden egyes {igyfélre vonatkozdan kiszdmitja a biztositékot és brutt6 alapon beszedi az egyes
tgyfelekre alkalmazandé biztositékok osszegét:

ii. a kozponti szerz8d6 fél ismeri valamennyi tigyfél személyazonossagit;

iii. a szdmldn tartott poziciék nem olyan villalkozds tulajdonosi pozici6i, amely ugyanahhoz a csoporthoz
tartozik, mint a kliringtag;

iv. a kozponti szerz8d§ fél értékeli a kitettségeket és minden egyes szdmla esetében kozel valds idében és a nap
folyamdn legalabb minden 6raban kiszdmitja az alapbiztositékra és a valtozd biztositékra vonatkozé kovetel-
ményeket az aktualizdlt pozicidk és drak felhaszndldsaval;

v. amennyiben a kozponti szerz6d§ fél napon belil nem allokdl Gj kereskedéseket az egyes iigyfelekhez, a
kozponti szerz8dS fél egy ordn belill beszedi a biztositékokat, amennyiben a iv. alpont szerint kiszdmitott
biztositéki kovetelmények meghaladjik a X. fejezettel 6sszhangban rendelkezésre dll6, aktualizdlt biztositék
110 %-dt, kivéve, ha a kozponti szerz8d§ félnek fizetendd napon beliili biztositék dsszege a kozponti szerz6d§
fél éltal el6re meghatdrozott és az illetékes hatdsdg dltal elfogadott Gsszeghez képest nem jelentds, és
amennyiben az elz8leg az tigyfelekhez allokalt kereskedésekre a napon beliil nem allokdlt kereskedésektdl
elkiilonitve kérnek biztositékot.

(2) A kozponti szerz8d§ fél a likvidacids idGszak megfelel§ id6horizontjainak meghatdrozasakor minden esetben
értékeli és Osszegzi legalabb a kovetkezdket:

a) az a lehetséges leghosszabb id@szak, amely a biztositékok utolsé beszedésétSl a nemteljesités kozponti szerz6dd
fél dltali megallapitdsdig vagy a nemteljesités kezelésére szolgdld eljrdsnak a kozponti szerz8dg fél dltali
aktivéldsdig eltelik;

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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b) a valamely kliringtag nemteljesitésének kezelésére szolgdld stratégia kialakitdsdhoz és végrehajtdsdhoz szitkséges
becsiilt id6szak az egyes pénziigyieszkoz-kategéridk sajdtossigainak megfelelGen, beleértve a likviditds szintjée,
valamint a poziciék méretét és koncentraciojat, és azokat a piacokat, amelyeket a kozponti szerz8d6 fél fel fog
hasznalni a kliringtag poziciéinak lezdrdsdhoz vagy teljes fedezéséhez;

¢) adott esetben az az idGszak, amely a kozponti szerz8d§ felet érint8 partnerkockdzat fedezéséhez sziikséges.”;

2. A (4) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) ez az id6horizont legaldbb két munkanap, vagy az (1) bekezdés c) pontjdban meghatirozott feltételek teljesiilése
esetén egy munkanap.”.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2016. dprilis 21-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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