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A BIZOTTSAG (EU) 2016/592 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2016. marcius 1.)

a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az elszimolisi kotelezettségre vonatkozo

szabélyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsa szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl szolo,
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és killonosen annak 5. cikke (2) bekezdésére,

mivel:

(1) Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosdg (ESMA) értesitést kapott a t6zsdén kiviili hitelderivativik azon kategéridirdl,
amelyek elszdmoldsdra valamely kozponti szerzddd fél engedélyt kap. Az ESMA az emlitett kategéridk
mindegyike tekintetében értékelte azokat a kritériumokat, amelyek alapvetSek annak meghatdrozdsahoz, hogy
ezeket a kategoridkat elszdmoldsi kotelezettség ald kell-e vonni, ideértve az egységesités szintjét, a nagysdgrendet
és likviditdst, valamint az drazdsi informdcidék rendelkezésre alldsit. Az ESMA a rendszerszint(i kockdzatok
csokkentésének atfogd céljaval meghatdrozta a tézsdén kivili hitelderivativdk azon kategéridit, amelyeket a
648/2012/EU rendeletben meghatdrozott eljardssal osszhangban elszdmolasi kotelezettség ald kell vonni.

(2) A futamid6 a tézsdén kivili hitelderivativak egyik kozos és 1ényegi jellemzGje. Ez annak a rogzitett idpontnak
felel meg, amikor a hitelderivativa-szerz6dés lejar. A t6zsdén kiviili hitelderivativdk elszdmoldsi kotelezettség ald
vonandé kategéridinak megdllapitdsakor figyelembe kell venni ezt a sajdtossdgot.

(3) A kilonbozé szerz6dd feleknek eltérd id6re van szikségik a t6zsdén kivili hitelderivativikra vonatkozd
elszdmoldsi kotelezettségnek valé megfeleléshez szitkséges intézkedések megtételéhez. Az emlitett kotelezettség
helyes és megfelels id6ben torténd végrehajtisdhoz a szerz6d6 feleket kategéridkba kell sorolni, hogy a kellGen
hasonld jellemzdékkel rendelkezd szerz8dS felekre azonos id6ponttél kezd8dGen vonatkozzon az elszdmoldsi
kotelezettség.

(4) Az els6 kategdridnak az olyan pénziigyi és nem pénziigyi szerz6dg feleket kell tartalmaznia, amelyek e rendelet
hatdlybalépésének id6pontjiban legaldbb egy elszamolasi kotelezettség ald tartoz t6zsdén kiviili hitelderivativakra
vonatkozé kategéria tekintetében legaldbb egy relevans kézponti szerz6dd fél kliringtagjai, mivel ezeknek a
feleknek mdr van tapasztalatuk az onkéntes elszdmolds terén, és madr legaldbb egy széban forgd kategdria
tekintetében kialakitottdk a kapcsolatot az emlitett kozponti szerz6d6 felekkel. Az olyan nem pénziigyi szerz6dé
feleket, amelyek kliringtagok, szintén az els§ kategéridba kell foglalni, mivel tapasztalataik és a kozponti
elszdmoldsra val6 felkészilltségiik tekintetében Gsszehasonlithatok az ebbe a kategéridba sorolt pénziigyi szerz8d6
felekkel.

(5) A mdsodik és a harmadik kategéridba az elsg kategéridba nem tartozd pénziigyi szerz3d§ feleket kell besorolni, a
t8zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekkel osszefiiggs jogi és miikodési kapacitdsuk szintje szerint elkillonitve Gket.
A pénziigyi szerz6d§ felek jogi és miikodési kapacitdsanak szintje tekintetében a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletekkel kapcsolatos tevékenységitk mértéke alapjan célszerdi differencidlni, ezért a mdsodik és a harmadik
kategéria elkiilonitéséhez a nem kozpontilag elszamolt szdrmaztatott iigyletek aggregdlt hénap végi éatlagos
névleges Osszege alapjan mennyiségi értékhatart kell meghatarozni. Az emlitett értékhatdrt agy kell megéllapitani,
hogy az megfelel legyen a kisebb piaci szereplk elkilonitéséhez, ugyanakkor jelentds kockdzati szintet 6leljen
fel a masodik kategéria. Az értékhatart — a szabdlyozasi konvergencia erdsitése és a felek megfelelési koltségeinek
korldtozésa céljabol — hozzd kell igazitani a nemzetkozi szinten elfogadott, a nem kozpontilag elszdmolt szdrmaz-
tatott iigyletekre vonatkozé letéti kovetelményekhez kapcsolddé értékhatarhoz is. Bar az értékhatdr — a csoporton
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beliili esetleges megosztott kockazatokra tekintettel — dltaldban csoportszinten alkalmazandd, azt a befektetési
alapok esetében az emlitett nemzetkozi standardokhoz hasonléan az egyes alapokra vonatkozdan elkilonitve kell
alkalmazni, mivel egy alap kotelezettségeit tobbnyire nem befolydsoljdk mds alapok vagy alapkezel6ik kotele-
zettségei. Igy az értékhatdrt elkiilonitve kell alkalmazni az egyes alapokra, amennyiben az alap fizetésképtelensége
vagy csGdje esetén az egyes befektetési alapok teljesen elkiilonitett eszkdzhalmazt (pool) képeznek, amelyet nem
fedez, garantdl vagy tdimogat mdsik befektetési alap vagy maga az alapkezeld.

(6) A 648/2012[EU rendelet pénziigyi szerz6dd felekre vonatkozé fogalommeghatdrozdsa nem terjed ki egyes
alternativ befektetési alapokra (ABA), bar azok a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek tekintetében a fogalom
hatilya ald tartozd alternativ befektetési alapokéhoz hasonlé mitkodési kapacitissal rendelkeznek. A nem
pénzigyi szerz8d§ félként besorolt alternativ befektetési alapokat ezért a szerz6d6 felek ugyanazon kategéridjaba
kell besorolni, mint a pénziigyi szerz8d6 félként besorolt alternativ befektetési alapokat.

(7) A negyedik kategéridba kell foglalni a tobbi kategdridba be nem sorolt nem pénziigyi szerz6d§ feleket, tekintettel
arra, hogy a tobbi kategéridba sorolt szerz8d§ felekhez képest a t8zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekre és a
kozponti elszdmoldsra vonatkozé tapasztalatuk és midikodési kapacitasuk korldtozottabb.

(8) Az els6 kategéridba tartozd szerz8dé felekre vonatkozé elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépési id6pontjanak
megallapitdsakor figyelembe kell venni, hogy e feleknek esetleg még nem minden elszdmoldsi kotelezettség
hatilya ald tartoz6 kategéria tekintetében dllnak fenn kapcsolataik kozponti szerz6dé felekkel. Emellett az ebbe a
kategéridba tartozd szerz6dd felek jelentik a nem kliringtag szerz8dd felek szdmdra az elszdmoldshoz vald
hozzaférést, igy az ugyfélkliring és a kozvetett iigyfélkliring az elszdmoldsi kotelezettség hatilybalépése
kovetkeztében varhatban jelentésen megnd. Végiil, az els6 kategdridhoz tartozd szerz6dé feleknél van a mar
elszamolt t6zsdén kiviili hitelderivativak volumenének jelentSs hdnyada, és az elszdmoland iigyletek nagysag-
rendje az e rendeletben meghatdrozott elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének idGpontjatdl jelentésen
noévekedni fog. Ezért az elsG kategéridhoz tartozd szerz6dé felek szamdra hathénapos ésszerti idGtartamot kell
megallapitani ahhoz, hogy fel tudjanak késziilni a tovabbi kategéridk elszdmoldsara, a megnovekedett tigyfélkliring
és kozvetett tigyfélkliring kezelésére, valamint az elszdmolandé tigyletek megnovekedett nagysagrendjéhez valé
alkalmazkodasra. Tovabba, az els§ kategéridhoz tartozd szerz6dé felekre vonatkozd elszamoldsi kotelezettség
hatélybalépési id6pontjanak meghatarozdsakor azt is figyelembe kell venni, hogy amikor e rendelet hatélyba 1ép,
mér tobb kozponti szerz6dS fél végzi-e a t8zsdén kivilli szarmaztatott {igyletek egyazon kategdridjanak
elszdmoldsat. Ugyanis amennyiben nagy szdmi szerz8d§g fél egyetlen kozponti szerz6dé féllel kivanna egyidejiileg
elszdmolasi kapcsolatokat kialakitani, akkor ez tobb id6t venne igénybe ahhoz képest, mintha a szerz8dg felek
tobb kozponti szerz8d8 fél kozul valaszthatndnak. Ezért tovdbbi harom hoénapos idGszakot kell biztositani az
elszdmolasi kotelezettség rendezett végrehajtdsa szdmdra.

(9) A midsodik és harmadik kategéridba tartozé szerz8d6 felekre vonatkozé elszdmoldsi kotelezettség hatalybalépési
idépontjanak megallapitasakor figyelembe kell venni azt a tényt, hogy tobbségiiknek — kliringtag tigyfeleként vagy
kozvetett tigyfeleként — lesz hozzaférése kozponti szerz8d§ félhez. Ez a folyamat 12-18 hénapot vesz igénybe a
szerz6dd felek jogi és mikodési kapacitdsatol, valamint att6l fiiggéen, hogy mennyire vannak felkésziilve a
szerz6dések elszdmoldsdhoz sziikséges megdllapoddsok létrehozdsdra a kliringtagokkal. Tovabbd, a mdsodik és
harmadik kategéridhoz tartozé szerz8dg felekre vonatkozd elszamolasi kotelezettség hatalybalépési idGpontjanak
meghatdrozasakor azt is figyelembe kell venni, hogy amikor e rendelet hatdlyba lép, mar tobb kozponti szerz6d6
fél végzi-e a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek egyazon kategéridjinak elszdmoldsit. Ugyanis amennyiben
nagy szdmu szerz6dS fél egyetlen kozponti szerz8dg féllel kivinna egyidejtleg elszdmoldsi kapcsolatokat
kialakitani, akkor ez tobb id6t venne igénybe ahhoz képest, mintha a szerz8d§ felek tobb kozponti szerz6dg fél
koziil vélaszthatndnak. Ezért tovdbbi hdrom hoénapos idGszakot kell biztositani az elszdmoldsi kotelezettség
rendezett végrehajtdsa szdmdra.

(10) A negyedik kategéridba tartozé szerz8dg felekre vonatkozé elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépési id6pontjanak
megallapitasakor figyelembe kell venni jogi és miikodési kapacitdsukat, valamint azt, hogy a tobbi kategéridhoz
tartozd szerz8d6 félhez képest korldtozottabb tapasztalatokkal rendelkeznek a tézsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek és a kozponti elszdmolds terén.

(11) Egy harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd szerz6dé fél és egy, az Unidban székhellyel rendelkezd és
ugyanahhoz a csoporthoz tartozd, ugyanazon konszoliddlt éves beszdmoldba teljes kortien bevont, megfelel§
kozpontositott kockdzatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljardsok hatalya ald tartozé maésik szerz8d6 fél kozott
létrejott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek esetében az elszdmoldsi kotelezettség alkalmazdsdnak kezdetére
késébbi idGpontot kell meghatdrozni. A késébbi alkalmazdsnak biztositania kell, hogy az emlitett szerz8désekre
meghatdrozott idtartamig ne terjedjen ki az elszdmoldsi kotelezettség hatdlya, amennyiben nem keriilt még sor a
648/2012/EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerinti végrehajtdsi aktusok megalkotdsira az e rendelet
mellékletében meghatdrozott t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre és az Unién kivilli szerz6dg fél székhelyét



2016.4.19. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 103/7

érint§ joghatdsdgra vonatkozdan. Az illetékes hatdsdgok szdmadra lehet6vé kell tenni annak ellendrzését, hogy a
szoban forgd szerzddéseket megkotS szerz8dS felek ugyanahhoz a csoporthoz tartoznak-e és teljesitik-e a
648/2012/EU rendeletben a csoporton beliili tigyletekre meghatdrozott egyéb feltételeket.

(12) A nem pénziigyi szerz8d§ felek kozott létrejott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletektSl eltéren abban az
esetben, ha a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozd szerz6dések szerzSd§ felei pénziigyi szerz8dd
felek, a 648/2012/EU rendelet el8irja az elszamolasi kotelezettség alkalmazdsat azokra a szerzGdésekre, amelyeket
az ESMA-hoz cimzett, a kozponti szerz8d6 feleknek a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek egy bizonyos kategé-
ridjara vonatkozéan megadott engedélyr6l szolo értesitést kovetGen, de a kotelezettség hatdlybalépésének
idépontjat megel6z8en kotottek, feltéve, hogy e szerzddéseknek a kotelezettség hatalybalépésének idSpontjdban
hatralévg futamideje ezt indokolja. Az elszdmoldsi kotelezettség e szerzédésekre vald érvényesitésének célja a
648/2012[EU rendelet egységes és kovetkezetes alkalmazdsanak biztositdsa. Hozzd kell jarulnia a pénziigyi stabili-
tishoz és a rendszerszint(i kockdzat csokkentéséhez, valamint egy t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletre
vonatkozé kategéria elszdmoldsi kotelezettség ald vondsa esetén egyenld versenyfeltételeket kell biztositania a
piaci résztvev6k szdmdra. A minimélis hatralévg futamidSt ezért ugy kell megéllapitani, hogy az biztositsa az
emlitett célkittizések megvaldsitdsat.

(13) A 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése szerint elfogadott szabdlyozastechnikai standardok hatdlyba-
1épését megelGzben a szerz6dd felek nem latjdk eldre, hogy az dltaluk megkotott tézsdén kivili szdrmaztatott
tigyletek elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald fognak-e tartozni abban az id6pontban, amikor a kotelezettség
hatilyba 1ép. Ez a bizonytalansdg jelentGsen befolydsolja a piaci résztvevék azon képességét, hogy pontosan
drazzdk az éltaluk kotott tézsdén kivili szdrmaztatott tigyleteket, mivel a kozpontilag és nem kozpontilag
elszdmolt szerzédésekre eltér fedezeti szabilyok vonatkoznak. Amennyiben az e rendelet hatdlybalépését
megel6z8en létrejott tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozdan el8irt utdlagos elszdmoldsi kotele-
zettség fiiggetlen lenne az tigyletek a kotelezettség hatdlybalépésének idSpontjdban hétralévs futamidejétdl, ez
korldtoznd a szerz6dd felek képességét piaci kockdzataik megfelel§ fedezésére, és vagy befolydsolnd a piac
mtikodését és a pénzigyi stabilitdst, vagy megakaddlyoznd &ket abban, hogy szokdsos tevékenységeiket
gyakoroljak, mivel az iigyleteket mds megfelel§ eszkozokkel kellene fedezniiik.

(14) Emellett helyénvald, hogy azon t6zsdén kiviili szarmaztatott {igyletek, amelyeket e rendelet hatdlybalépését
kovetSen, és az elszdmoldsi kotelezettség alkalmazdsa el6tt kotottek, addig ne tartozzanak elszdmoldsi kotele-
zettség ald, amig ezen tgyletek szerz6d§ felei nem tudjak meghatdrozni azt, hogy az tigylet mely kateg6ridba
tartozik és azt melyik kozponti szerz8dg fél szamolhatja el, illetve hogy egy adott iigylet — beleértve csoporton
belili tigyleteiket is — esetében elszdmolasi kotelezettség hatélya ald tartoznak-e, és amig nem tudjik végrehajtani
a széban forgd tigyleteknek az elszdmoldsi kotelezettség figyelembevételével torténd megkotéséhez sziikséges
intézkedéseket. A piac megfelel6 miikodésének és stabilitdsdnak megérzéséhez, valamint a szerz8d6 felek kozotti
egyenlS versenyfeltételek biztositdsdhoz helyénvalé mérlegelni, hogy ezek a szerzédések — hétralévs futamide-
juktdl fuggetleniil — ne tartozzanak elszdmoldsi kotelezettség ald.

(15) Indokolt, hogy az ESMA-hoz cimzett, a kozponti szerz6d§ feleknek a t8zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek egy
bizonyos kategéridjara vonatkozéan megadott engedélyrdl szold értesitést kovetGen, de az elszdmoldsi kotele-
zettség hatélybalépésének idGpontjat megel6z8en kotott t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek ne tartozzanak
elszdmoldsi kotelezettség ald, ha nem érintik jelentds mértékben a rendszerszint(i kockdzatot, vagy ha e
szerzGdések elszamolasi kotelezettség ald vondsa egyéb mddon veszélyeztetheti a 648/2012/EU rendelet egységes
és kovetkezetes alkalmazdsit. A hosszabb futamidejli tézsdén kivili hitelderivativikhoz kapcsolédd partner-
hitelkockdzat hosszabb ideig érezteti hatdsat a piacon, mint a rovid hétralévé futamidejii t6zsdén kivili hitelderi-
vativikhoz kapcsol6dé partner-hitelkockdzat. A rovid hdtralévs futamidejli szerz8dések elszdmoldsi kotelezettség
ald vondsa a kockazatenyhités szintjéhez képest ardnytalan terhet réna a szerz6dé felekre. Emellett a rovid
hatralévg futamidejd tézsdén kiviili hitelderivativak a teljes piac viszonylag csekély hdnyadat jelentik, igy ezekbdl
az ugyletekbdl viszonylag kismértékd rendszerszintii kockdzat keletkezik. A minimdlis hdtralévd futamidét ezért
olyan szinten kell megdllapitani, amely biztositja, hogy a legfeljebb néhdny hénapos hatralévs futamidejdi

szerz3dések ne keriiljenek elszdmoldsi kotelezettség ald.

(16) A harmadik kategéridba tartozé felek a teljes rendszerszintii kockdzatnak viszonylag korldtozott részét képviselik,
és az els6 és mdsodik kategdridba tartozd szerz8dS felekhez képest alacsonyabb szinti a jogi és miikodési
kapacitdsuk a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében. A tdézsdén kivilli szdrmaztatott tgyletek
lényeges elemeit, tobbek kozott az elszdmoldsi kotelezettség ald vont és a kotelezettség hatdlybalépése el6tt
megkotott t6zsdén kiviili hitelderivativak drazdsdt rovid id6n belul ki kell igazitani, hogy magukban foglaljak azt
az elszamolast, amelyre csak tobb hoénappal a szerz8dés megkotése utdn keriil sor. Az utdlagos elszdmolds
folyamata az drazdsi modell szempontjdbdl fontos kiigazitdsokkal jdr, és mddositani kell a széban forgd tézsdén
kivilli szdrmaztatott {igyletek dokumentdciéjat is. A harmadik kategéridba tartozé szerz6dg felek csak igen
korldtozottan tudjik beilleszteni az utélagos elszamoldst t6zsdén kiviili szdrmaztatott igyleteikbe. gy az
elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépése el6tt kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek elszdmoldsi kotele-
zettség ald vondsa korldtozhatja az emlitett szerz6d6 felek képességét kockdzataik megfelel§ fedezésére, és vagy
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befolydsolnd a piac miikodését és a pénziigyi stabilitdst, vagy megakaddlyoznd Gket abban, hogy szokdsos
tevékenységeiket gyakoroljdk, mivel nem tudndk folytatni az iigyletek fedezését. Ezért indokolt, hogy az
elszdmoldsi kotelezettség ne vonatkozzon a harmadik kategéridba tartozé szerz8dd felek dltal az elszdmoldsi
kotelezettség hatalybalépése el6tt kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre.

(17) Emellett annak érdekében, hogy elkeriilhetS legyen a csoporton belill kockdzatkezelési folyamatok hatékony-
sdgdnak korldtozdsa, ami alddsnd a 648/2012/EU rendelet atfogd céljdnak elérését, mentesithetSk az elszdmolds
alol azok a t6zsdén kiviilli szdrmaztatott tigyletek, amelyeket ugyanazon csoporthoz tartozd szerz8ds felek
kotottek, feltéve, hogy egyes feltételek teljesiilnek. Ezért indokolt, hogy az elszdmoldsi kotelezettség ne
vonatkozzon olyan csoporton beliili {igyletekre, amelyek teljesitenek bizonyos feltételeket és amelyeket az
elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépése eldtt kotottek.

(18) Ez a rendelet az ESMA 4ltal a Bizottsagnak benytjtott szabalyozastechnikai standardtervezeten alapul.

(19) Az ESMA nyilvdnos konzultdci6t folytatott az e rendelet alapjat képez8 szabdlyozdstechnikai standardtervezetrél,
elemezte az azzal Gsszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, kikérte az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet () 37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
véleményét, és konzultdlt az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilettel,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek elszimoldsi kotelezettség ald tartoz6 kategéridi

A t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek mellékletben meghatarozott kategéridi elszamoldsi kotelezettség ald tartoznak.

2. cikk
A szerz8d§ felek kategéridi

(I) A 3.és a 4. cikk alkalmazdsdban az elszamolasi kotelezettség hatdlya ald tartozd szerz6dg feleket a kovetkezd
kategéridkba kell sorolni:

a) az 1. kategdridba azok a szerz8dS felek tartoznak, amelyek e rendelet hatdlybalépésének idSpontjdban a
648/2012/EU rendelet 2. cikke (14) bekezdésének értelmében vett kliringtagok az e rendelet mellékletében meghatd-
rozott t8zsdén kivilli szdrmaztatott {igyletekre vonatkozd legaldbb egy kategéria tekintetében legaldbb egy olyan
kozponti szerz6dd félben, amely e ddtumot megel6zéen legaldbb egy szdéban forgd kategéria elszdmoldsdra
vonatkozoan engedéllyel vagy elismeréssel rendelkezik;

b) a 2. kategéria az 1. kategdridn kiviili olyan szerz8dg feleket tartalmazza, amelyek olyan csoporthoz tartoznak, amely
esetében a nem kozpontilag elszdmolt szarmaztatott iigyletek fennallé brutt6 névleges értékének aggregalt honap végi
atlagos 6sszege 2016. janudr, februdr és marcius esetében meghaladja a 8 millidrd EUR-t, és amelyek a kovetkez6k
lehetnek:

i. pénziigyi szerz6dg felek;

ii. a 2011/61/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3) 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott
olyan alternativ befektetési alapok, amelyek nem pénziigyi szerz6dé felek;

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatésg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsag) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérsl
(HLL 331.,2010.12.15., 84.0.).
() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-kezel6kr6l, valamint a 200341 /EK
ésa 2009/65/EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositasardl (HLL 174.,2011.7.1., 1. 0.).
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c) a 3. kategéridba tartoznak az 1. vagy a 2. kategéridba nem tartozd kovetkezd szerz8d6 felek:
i. pénzigyi szerz6dd felek;

ii. a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatdrozott olyan alternativ befektetési alapok,
amelyek nem pénziigyi szerz6dé felek;

d) a 4. kategéridba tartoznak az 1., a 2. vagy a 3. kategéridn kiviili nem pénziigyi szerz6d§ felek.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett, fenndlld brutté névleges Osszeg csoportszinti aggregdlt hénap végi
atlaganak kiszdmitdsa sordn figyelembe kell venni a csoport valamennyi nem kozpontilag elszdmolt szdrmaztatott
termékét, beleértve a hatdridGs devizaiigyleteket, a cseretigyleteket és a deviza-csereiigyleteket.

(3)  Amennyiben a szerz8d8 felek a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatirozott
alternativ befektetési alapok vagy a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 1. cikke (2) bekezdésében
meghatdrozott atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozdsok, az (1) bekezdés b) pontjdban
emlitett 8 millidrd EUR 0sszeg(i hatarérték egyedileg az alap szintjén alkalmazandé.

3. cikk
Az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének idGpontja

(1) A t8zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek mellékletben meghatdrozott kategéridi esetében az elszamolasi kotele-
zettség a kovetkezd idGpontban 1ép hatalyba:

a) 2017. februdr 9. az 1. kategéridba tartozé szerz6dé felek esetében;
b) 2017. augusztus 9. a 2. kategéridba tartozé szerz6dg felek esetében;
¢) 2018. februdr 9. a 3. kategéridba tartozé szerz8d6 felek esetében;
d) 2019. médjus 9. a 4. kategéridba tartozé szerz8dg felek esetében.

Két killonbozd kategoridba tartozd szerz6dd fél kozott 1étrejott tigylet esetében a szdban forgd iigylethez kapcsolodd
elszdmolasi kotelezettség hatalybalépésének id6pontja a késébbi idGpont.

(2) Az (1) bekezdés a), b) és c) pontjatdl eltérve a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek mellékletben meghatarozott
kategoridihoz tartozé olyan szerzédések tekintetében, amelyeket a 4. kategéridn kiviili, ugyanazon csoporthoz tartozd
szerz6d6 felek kotottek, és az egyik szerz6dS fél harmadik orszdgban, a mdsik szerz6d6 fél pedig az Unibban
rendelkezik székhellyel, az elszdmolasi kotelezettség a kovetkezd id6pontban 1ép hatalyba:

a) 2019. mdjus 9., abban az esetben, ha a relevans harmadik orszag tekintetében nem fogadtak el a 648/2012/EU
rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozatot az emlitett rendelet 4. cikke alkalmazdsdban
az e rendelet mellékletében meghatdrozott t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre vonatkozdan; vagy

b) abban az esetben, ha a relevins harmadik orszdg tekintetében elfogadtak a 648/2012/EU rendelet 13. cikkének
(2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozatot az emlitett rendelet 4. cikke alkalmazdsdban az e rendelet mellék-
letében meghatdrozott tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozdan, a kovetkezd idépontok koziil a késébbi:

i. a 648/2012/EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerint az emlitett rendelet 4. cikke céljdbdl az e rendelet
mellékletében meghatdrozott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozdan elfogadott egyenértékiiségi
hatdrozat hatalybalépésének id6pontjit kovetd 60 nap;

ii. az az id6pont, amikor az (1) bekezdés szerinti elszdmoldsi kotelezettség hatdlyba 1ép.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13-i 2009/65[EK irdnyelve az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsdrdl (HL L 302.,
2009.11.17.,32.0.).
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Ez az eltérés csak akkor alkalmazandé, ha a szerz6d6 felek teljesitik a kovetkezd feltételeket:
a) a harmadik orszdgban letelepedett szerz3d6 fél vagy pénziigyi vagy nem pénziigyi szerz8dg fél;
b) az Uniéban letelepedett szerz6d6 fél:
i. pénzigyi szerz8dg fél, nem pénziigyi szerz6d6 fél, pénziigyi holdingtdrsasdg, pénziigyi intézmény vagy megfelel§
prudencidlis kovetelmények hatdlya ald tartozé kiegészit§ szolgdltatasokat végz§ viallalkozds, és az a) pontban
emlitett szerz6d6 tél pénziigyi szerz8d6 fél;

ii. pénziigyi vagy nem pénziigyi szerz6d6 fél és az a) pontban emlitett szerz8d6 fél nem pénziigyi szerz6d6 fél;

¢) mindkét szerz6d6 fél a 648/2012/EU rendelet 3. cikkének (3) bekezdése szerinti egyazon konszolidalt éves
beszdmoldba teljes kortien bevont;

d) mindkét szerz8d§ félre megfelel kozpontositott kockdzatértékelési, -mérési és -ellenGrzési eljdrasok vonatkoznak;
e) az Unidban letelepedett szerz6dg fél irdsban értesitette illetékes hatdsdgdt arrdl, hogy az a), b), ¢) és d) pontban

meghatdrozott feltételek teljesiilnek és az illetékes hatdsdg az értesités kézhezvételét kovetS 30 naptdri napon beliil
megerdsitette a szoban forgd feltételek teljesitését.

4. cikk
Minimadlis hitralévé futamidd

(I) Az 1. kategéridba tartozé pénziigyi szerz8dé felek esetében a 648/2012/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése
b) pontjdnak ii. alpontjdban emlitett minimélis hétralév§ futamid6 az elszdmolasi kotelezettség hatdlybalépésének
idépontjdban:

a) 5 év és 3 honap a 2016. oktbber 9-ét megel6zGen kotott vagy megujitott olyan szerzGdések esetében, amelyek a
melléklet 1. tabldjdban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak;

b) 6 hénap a 2016. okt6ber 9-én vagy azt kovetSen kotott vagy megujitott olyan szerz8dések esetében, amelyek a
melléklet 1. tdbldjadban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak.

(2) A 2. kategéridba tartozdé pénziigyi szerz8dS felek esetében a 648/2012/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése
b) pontjanak ii. alpontjdban emlitett minimdlis hétralévd futamidS az elszdmolasi kotelezettség hatdlybalépésének

idépontjaban:

a) 5 év és 3 honap a 2016. oktéber 9-ét megel6zGen kotott vagy megdjitott olyan szerzGdések esetében, amelyek a
melléklet 1. tabldjdban meghatdrozott kategoridkhoz tartoznak;

b) 6 hoénap a 2016. oktéber 9-én vagy azt kovetSen kotott vagy megujitott olyan szerz8dések esetében, amelyek a
melléklet 1. tabldjdban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak.

(3) A 3. kategéridba tartozd pénziigyi szerz8d§ felek és az e rendelet 3. cikkének (2) bekezdésében emlitett, pénziigyi
szerz6dg felek kozotti tigyletek esetében a 648/2012/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése b) pontjdnak ii. alpontjdban
emlitett minimdlis hdtralévd futamidd az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének id6pontjdban 5 év és 3 hénap.

(4)  Amennyiben kiilonboz8 kategéridba tartozé vagy a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett tigyletben részt vevd
pénziigyi szerz6d6 felek kotnek szerzédést, az e cikk alkalmazdsiban figyelembe veend6 minimélis hétralévd futamidd
az alkalmazandé hétralévé futamidék koziil a hosszabb.

5. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.



2016.4.19. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 103/11
Ez a rendelet teljes egészében kotelezg és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.
Kelt Briisszelben, 2016. marcius 1-jén.
a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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