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A BIZOTTSAG (EU) 2015/2205 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2015. augusztus 6.)

a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az elszimolasi kotelezettségre vonatkozo
szabilyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsa szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szol6 szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz6l6,
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre ('), és kiilonosen annak 5. cikke (2) bekezdésére,

mivel:

(1) Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosdg (ESMA) értesitést kapott a t6zsdén kiviili szarmaztatott kamatiigyletek azon
kategéridir6l, amelyek elszdmoldsira egyes kozponti szerz8d§ felek engedélyt kaptak. Az ESMA az emlitett
kategéridk mindegyike tekintetében értékelte azokat a kritériumokat, amelyek alapvetGek annak meghatiro-
zdsdhoz, hogy ezeket a kategéridkat elszdmoldsi kotelezettség ald kell-e vonni, ideértve az egységesités szintjét, a
nagysagrendet és likviditdst, valamint az drazdsi informdcidk rendelkezésre éllasat. Az ESMA a rendszerszint(
kockdzatok csokkentésének atfogd céljaval meghatdrozta a t8zsdén kivilli szarmaztatott kamatiigyletek azon
kategéridit, amelyeket a 648/2012/EU rendeletben meghatarozott eljardssal osszhangban elszdmolasi kotelezettség
ald kell vonni.

(2) A t6zsdén kivilli szdrmaztatott kamatiigyleteknek lehet dllandé névleges Osszegiik, vdltoz6 névleges osszegiik
vagy feltételes névleges Osszegikk. Az allandé névleges Osszegli szerz8dések névleges Osszege a szerz8dés
élettartama alatt nem valtozik. A véltozd névleges Gsszegli szerz8dések névleges dsszege a szerz8dés élettartama
alatt kiszdmithaté moédon véltozik. A feltételes névleges Osszegli szerzédések névleges oOsszege a szerzédés
élettartama alatt el6re nem kiszdmithaté modon véltozik. A feltételes névleges Gsszegek miatt dsszetettebbé vélik
a tézsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletekhez kapcsolddé drazds és kockazatkezelés, igy bonyolultabba vilik a
kozponti szerz6d6 felek szdmdra az ilyen tigyletek elszdmoldsa is. A t8zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek
elszdmolasi kotelezettség ald vonandé kategéridinak megallapitasakor figyelembe kell venni ezt a sajdtossagot.

(3)  Annak meghatdrozdsakor, hogy a t8zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek mely kategdridit kell elszdmolasi kotele-
zettség ald vonni, figyelembe kell venni a fedezett kotvények kibocsdtéival vagy kotvények fedezésére létrejott
osszevont alapokkal kotott, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek sajdtos jellegét. Ezzel osszefiiggésben indokolt,
hogy az elszdmoldsi kotelezettség ald tartozd tézsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek kategéridi ne terjedjenek
ki a fedezett kotvények kibocsdtdival vagy kotvények fedezésére létrejott osszevont alapokkal kotott szerzd-
désekre, amennyiben azok megfelelnek bizonyos feltételeknek.

(4) A kilonbozd szerz8dS feleknek eltérs idére van szitkségik a t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletekre
vonatkozé elszamolasi kotelezettségnek vald megfeleléshez szikséges intézkedések megtételéhez. Az emlitett
kotelezettség helyes és megfelel6 idében torténd végrehajtisdhoz a szerz8d feleket kategéridkba kell sorolni,
hogy a kellGen hasonl6 jellemzdkkel rendelkezd szerz8dé felekre azonos id6ponttdl kezdédGen vonatkozzon az
elszdmoldsi kotelezettség.

(5) Az els6 kategéridnak az olyan pénziigyi és nem pénziigyi szerz8dg feleket kell tartalmaznia, amelyek e rendelet
hatélybalépésének id6pontjaban legalabb egy elszdmolasi kotelezettség ald tartozd tézsdén kiviili szdrmaztatott
kamatiigyletre vonatkoz kategéria tekintetében legaldbb egy relevdns kozponti szerz8d§ fél kliringtagjai, mivel
ezeknek a feleknek mdar van tapasztalatuk az onkéntes elszdmolds terén és mdar legaldbb egy szdéban forgd
kategéria tekintetében kialakitottdk a kapcsolatot az emlitett kozponti szerz8d§ felekkel. Az olyan nem pénziigyi
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szerz6dé feleket, amelyek kliringtagok, szintén az els kategéridba kell foglalni, mivel tapasztalataik és a kozponti
elszdmoldsra val6 felkésziiltségiik tekintetében 6sszehasonlithatok az ebbe a kategéridba sorolt pénziigyi szerz8dd
felekkel.

(6) A mdsodik és a harmadik kategoridba az elsd kategoridba nem tartozd pénziigyi szerz6dé feleket kell besorolni, a
t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekkel osszefiiggd jogi és miikodési kapacitdsuk szintje szerint elkiilonitve Sket.
A pénziigyi felek jogi és mtikodési kapacitdsdnak szintje tekintetében a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekkel
kapcsolatos tevékenységitk mértéke alapjin célszert differencidlni, ezért a mdsodik és a harmadik kategoria
elkiilonitéséhez a nem kozpontilag elszdmolt szdrmaztatott {igyletek aggregdlt honap végi dtlagos névleges
osszege alapjan mennyiségi értékhatdrokat kell meghatdrozni. Az emlitett értékhatdrt tigy kell megéllapitani, hogy
az megfelel§ legyen a kisebb piaci szerepldk elkiilonitéséhez, ugyanakkor jelentés kockdzati szintet 6leljen fel a
mdsodik kategéria. Az értékhatirt — a szabdlyozdsi konvergencia erGsitése és a felek megfelelési koltségeinek
korldtozdsa céljabol — hozza kell igazitani a nemzetkozi szinten elfogadott, a nem kozpontilag elszdmolt szdrmaz-
tatott iigyletekre vonatkozé biztositéki kovetelményekhez kapcsolddé értékhatdrhoz is. Bar az értékhatdr — a
csoporton beliili esetleges megosztott kockdzatokra tekintettel — dltaldban csoportszinten alkalmazandd, azt a
befektetési alapok esetében az emlitett nemzetkozi standardokhoz hasonldan az egyes alapokra vonatkozdan
elkiilonitve kell alkalmazni, mivel egy alap kotelezettségeit tobbnyire nem befolydsolidk mds alapok vagy
alapkezel6ik kotelezettségei. Igy az értékhatdrt elkiilonitve kell alkalmazni az egyes alapokra, amennyiben az alap
fizetésképtelensége vagy csGdje esetén az egyes befektetési alapok teljesen elkiilonitett eszkozhalmazt (pool)
képeznek, amelyet nem fedez, garantdl vagy tdmogat mdsik befektetési alap vagy maga az alapkezeld.

(7) A 648/2012[EU rendelet pénziigyi szerz6dd felekre vonatkozé fogalommeghatirozdsa nem terjed ki egyes
alternativ befektetési alapokra (ABA), bdr azok a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében a fogalom
hatdlya ald tartozd alternativ befektetési alapokéhoz hasonlé miikodési kapacitdssal rendelkeznek. A nem
pénziigyi szerz8d6 félként besorolt alternativ befektetési alapokat ezért a szerz8d6 felek ugyanazon kategéridjaba
kell besorolni, mint a pénziigyi szerz8d6 félként besorolt alternativ befektetési alapokat.

(8) A negyedik kategéridba kell foglalni a tobbi kategéridba be nem sorolt nem pénziigyi szerz8dé feleket, tekintettel
arra, hogy a tobbi kategéridba sorolt szerz6dé felekhez képest az a t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre és a
kozponti elszdmoldsra vonatkozé tapasztalatuk és miikodési kapacitdsuk korldtozottabb.

(9) Az elsé kategéridba tartozé szerz8dS felekre vonatkozd elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépési idGpontjanak
megallapitdsakor figyelembe kell venni, hogy e feleknek esetleg még nem minden elszdmoldsi kotelezettség
hatdlya ald tartozé kategéria tekintetében dllnak fenn kapcsolataik kozponti szerz8d§ felekkel. Emellett az ebbe a
kategéridba tartozd szerz6dd felek jelentik a nem kliringtag szerz8dd felek szdmdra az elszdmoldshoz vald
hozzaférést, igy az ugyfélkliring és a kozvetett tigyfélkliring az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépése
kovetkeztében varhatban jelentésen megnd. Végiil, az els kategéridhoz tartozd szerz6dé feleknél van a mar
elszdmolt t6zsdén kivilli szdrmaztatott kamatiigyletek volumenének jelentds hdnyada, és az elszdmolandd
tigyletek nagysdgrendje az e rendeletben meghatérozott elszamoldsi kotelezettség hatélybalépésének idGpontjatdl
jelent6sen novekedni fog. Ezért az elsé kategéridhoz tartozd szerz6dd felek szdmdra hathdénapos ésszerii
id6tartamot kell megéllapitani ahhoz, hogy fel tudjanak késziilni a tovabbi kategéridk elszdmoldsdra, a megnéve-
kedett tgyfélkliring és kozvetett tigyfélkliring kezelésére, valamint az elszdmolandé tigyletek megnovekedett
nagysagrendjéhez val6 alkalmazkodésra.

(10) A maésodik és harmadik kategéridba tartozd szerz6d6 felekre vonatkozé elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépési
idépontjanak megdllapitasakor figyelembe kell venni azt a tényt, hogy tobbségiiknek — kliringtag tigyfeleként vagy
kozvetett tigyfeleként — lesz hozzaférése kozponti szerz6d6 félhez. Ez a folyamat 12-18 hénapot vesz igénybe a
szerz3dG felek jogi és miikodési kapacitdsatdl, valamint attdl fiiggden, hogy mennyire vannak felkésziilve a
szerzG8dések elszamoldsdhoz szitkséges megallapoddsok létrehozdsara a kliringtagokkal.

(11) A negyedik kategéridba tartozé szerz8d§ felekre vonatkozo elszdmolasi kotelezettség hatdlybalépési id6pontjanak
megallapitdsakor figyelembe kell venni jogi és miikodési kapacitdsukat, valamint azt, hogy a tobbi kategéridhoz
tartozé szerz8dd félhez képest korlatozottabb tapasztalatokkal rendelkeznek a t&zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek és a kozponti elszdmolds terén.

(12) Egy harmadik orszdgban székhellyel rendelkez$ szerz6d6 fél és egy, az Unibban székhellyel rendelkezd és
ugyanahhoz a csoporthoz tartozd, ugyanazon konszoliddlt éves beszdmoldba teljes kortien bevont, megfelel§
kozpontositott kockdzatértékelési, -mérési és -ellendrzési eljarasok hatdlya ald tartozé masik szerz6dg fél kozott
létrejott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek esetében az elszdmoldsi kotelezettség alkalmazdsdnak kezdetére
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késébbi iddpontot kell meghatarozni. A késébbi alkalmazdsnak biztositania kell, hogy az emlitett szerzédésekre
meghatdrozott idGtartamig ne terjedjen ki az elszdmoldsi kotelezettség hatdlya, amennyiben nem keriilt még sor a
648/2012[EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerinti végrehajtdsi aktusok megalkotdsira az e rendelet
mellékletében meghatdrozott tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre és az Union kiviili szerz8dg fél székhelyét
érint6 joghatdsdgra vonatkozdan. Az illetékes hatésdgok szdmadra lehet6vé kell tenni annak ellendrzését, hogy a
szOban forgd szerzédéseket megkots szerz6dd felek ugyanahhoz a csoporthoz tartoznak-e és teljesitik-e a
648/2012/EU rendeletben a csoporton beliili tigyletekre meghatdrozott egyéb feltételeket.

(13) A nem pénziigyi szerz8dg felek kozott létrejott t8zsdén kiviili szarmaztatott tigyletektSl eltéren abban az
esetben, ha a t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekre vonatkoz6 szerzdések szerzSdé felei pénziigyi szerz8dd
felek, a 648/2012/EU rendelet el6irja az elszdmoldsi kotelezettség alkalmazdsdt azokra a szerz8désekre, amelyeket
az ESMA-hoz cimzett, a kozponti szerz8d6 feleknek a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek egy bizonyos kategd-
ridgjdra vonatkozbéan megadott engedélyrdl szolo értesitést kovetSen, de a kotelezettség hatdlybalépésének
idépontjat megel6zGen kotottek, feltéve, hogy e szerz8déseknek a kotelezettség hatdlybalépésének idépontjdban
hétralévd futamideje ezt indokolja. Az elszdmoldsi kotelezettség e szerzédésekre vald érvényesitésének célja a
648/2012/EU rendelet egységes és kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa. Hozzd kell jarulnia a pénziigyi stabili-
tishoz és a rendszerszintli kockdzat csokkentéséhez, valamint egy t6zsdén kivili szdrmaztatott tgyletre
vonatkozé kategéria elszdmoldsi kotelezettség ald vondsa esetén egyenld versenyfeltételeket kell biztositania a
piaci résztvevék szdmdra. A minimélis hédtralévd futamiddt ezért gy kell megéllapitani, hogy az biztositsa az
emlitett célkittizések megvaldsitdsat,

(14) A 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése szerint elfogadott szabalyozastechnikai standardok hatélyba-
lépését megel8zGen a szerz8dS felek nem latjdk eldre, hogy az dltaluk megkotott tézsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek elszamoldsi kotelezettség hatdlya ald fognak-e tartozni abban az id6pontban, amikor a kotelezettség
hatélyba 1ép. Ez a bizonytalansdg jelentGsen befolydsolja a piaci résztvevék azon képességét, hogy pontosan
drazzdk az dltaluk kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket, mivel a kozpontilag és nem kozpontilag
elszdmolt szerz8désekre eltér§ fedezeti szabalyok vonatkoznak. Az elGszerz8dések utdlagos elszamoldsinak
el6irasa az e rendelet hatdlybalépését megel6z8en 1étrejott t6zsdén kivilli szarmaztatott iigyletekre — azoknak a
kotelezettség hatélybalépésének idSpontjdban hatralévs futamidejétdl fiiggetleniil — korldtoznd a szerz6dg felek
képességét piaci kockdzataik megfelels fedezésére, és vagy befolydsolnd a piac miikodését és a pénziigyi stabilitést,
vagy megakaddlyoznd &ket abban, hogy szokdsos tevékenységeiket gyakoroljak, mivel az {igyleteket mds
megfelel§ eszkozokkel kellene fedezniiik.

(15) Emellett helyénval6, hogy azon t6zsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek, amelyeket e rendelet hatdlybalépését
kovet8en, és az elszdmoldsi kotelezettség alkalmazdsa el6tt kotottek, addig ne tartozzanak elszdmoldsi kotele-
zettség ald, amig ezen tigyletek szerz8d§ felei nem tudjdk meghatdrozni azt, hogy az tigylet mely kategridba
tartozik, és egy adott tigylet — beleértve csoporton belili tigyleteiket is — esetében elszamoldsi kotelezettség
hatdlya ald tartoznak-e, és amig nem tudjak végrehajtani a széban forgd tigyleteknek az elszdmolasi kotelezettség
figyelembevételével torténd megkotéséhez sziikséges intézkedéseket. A piac megfelel6 mtikodésének és stabili-
tidsanak meg6rzéséhez, valamint a szerz6dd felek kozotti egyenlS versenyfeltételek biztositdsdhoz helyénvald
mérlegelni, hogy ezek a szerz6dések — hétralévd futamidejiiktdl fiiggetleniil — ne tartozzanak elszamolasi kotele-
zettség ald.

(16) Indokolt, hogy az ESMA-hoz cimzett, a kozponti szerz6d§ feleknek a t8zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek egy
bizonyos kategdridjira vonatkozéan megadott engedélyrél szol6 értesitést kovetSen, de az elszdmoldsi kotele-
zettség hatélybalépésének idGpontjat megel6z8en kotott t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek ne tartozzanak
elszdmoldsi kotelezettség ald, ha nem érintik jelentds mértékben a rendszerszint(i kockdzatot, vagy ha e
szerzGdések elszamoldsi kotelezettség ald vondsa egyéb médon befolydsolhatja a 648/2012/EU rendelet egységes
és kovetkezetes alkalmazdsdt. A hosszabb futamidejti t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletekhez kapcsolodé
partner-hitelkockdzat hosszabb ideig érezteti hatdsit a piacon, mint a rovid hétralévd futamidejdi t6zsdén kivili
szdrmaztatott kamatiigyletekhez kapcsol6dd partner-hitelkockdzat. A rovid hétralévd futamideji szerzGdések
elszdmoldsi kotelezettség ald vondsa a kockdzatenyhités szintjéhez képest ardnytalan terhet réna a szerz8dg
felekre. Emellett a rovid hatralévs futamidejdi tézsdén kivilli szdrmaztatott kamatiigyletek a teljes piac viszonylag
csekély hanyadat jelentik, igy ezekbdl az tigyletekbdl viszonylag kismértékd rendszerszinti kockdzat keletkezik. A
minimélis hédtralévé futamid6t ezért olyan szinten kell megallapitani, amely biztositja, hogy a legfeljebb néhany

s

hénapos hatralévs futamidejii szerz8dések ne keriiljenek elszdmoldsi kotelezettség ald.

(17) A harmadik kategéridba tartozé felek a teljes rendszerszint(i kockdzatnak viszonylag korlatozott részét képviselik,
és az els6 és mdsodik kategéridba tartozé szerz8dé felekhez képest alacsonyabb szinti a jogi és mtikodési
kapacitdsuk a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében. A tdézsdén kivilli szdrmaztatott igyletek
lényeges elemeit, tobbek kozott az elszdmoldsi kotelezettség ald vont és a kotelezettség hatalybalépése el6tt
megkotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek drazdsat rovid id6n beliil ki kell igazitani, hogy magukban
foglaljak azt az elszdmoldst, amelyre csak tobb hénappal a szerz6dés megkotése utdn keriil sor. Az utdlagos
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elszdmolds folyamata az drazdsi modell szempontjabdl fontos kiigazitdsokkal jir, és modositani kell a széban
forgé t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek dokumentdciéjit is. A harmadik kategéridba tartozd szerz6dé felek
csak igen korldtozottan tudjék beilleszteni az utélagos elszdmoldst t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyleteikbe. Igy
az elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépése el6tt kotott t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsi kotele-
zettség ald vondsa korldtozhatja az emlitett szerz6d6 felek képességét kockdzataik megfelel§ fedezésére, és vagy
befolydsolnd a piac miikodését és a pénziigyi stabilitdst, vagy megakaddlyoznd Gket abban, hogy szokdsos
tevékenységeiket gyakoroljdk, mivel nem tudndk folytatni az iigyletek fedezését. Ezért indokolt, hogy az
elszdmoldsi kotelezettség ne vonatkozzon a harmadik kategéridba tartozé szerz8dd felek dltal az elszdmoldsi
kotelezettség hatalybalépése el6tt kotott tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre.

(18) Emellett annak érdekében, hogy elkeriilhetS legyen a csoporton beliil kockdzatkezelési folyamatok hatékony-
sdgdnak korldtozésa, ami alddsnd a 648/2012/EU rendelet atfogd céljdnak elérését, mentesithetSk az elszdmolds
alol azok a t6zsdén kiviilli szdrmaztatott tigyletek, amelyeket ugyanazon csoporthoz tartozd szerz8ds felek
kotottek, feltéve, hogy egyes feltételek teljesiilnek. Ezért indokolt, hogy az elszdmoldsi kotelezettség ne
vonatkozzon olyan csoporton beliili {igyletekre, amelyek teljesitenek bizonyos feltételeket és amelyeket az
elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépése eldtt kotottek.

(19) Ez a rendelet az ESMA dltal a Bizottsagnak benydjtott szabdlyozastechnikai standardtervezeten alapul.

(20) A Bizottsdg tdjékoztatta az ESMA-t arr6l a szdndékdrdl, hogy az ESMA dltal elSterjesztett szabdlyozastechnikai
standardtervezetet — az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (') 10. cikke (1) bekezdése 6todik és
hatodik albekezdése szerinti eljirdssal Osszhangban — modositdsokkal fogja elfogadni. Az ESMA hivatalos
véleményt fogadott el a széban forgé mddositisok vonatkozasiban, amelyet elGterjesztett a Bizottsdgnak.

(21) Az ESMA nyilvdnos konzultdci6t folytatott az e rendelet alapjat képezd szabdlyozdstechnikai standardtervezetrél,
elemezte az azzal Osszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, kikérte az 1095/2010/EU
rendelet 37. cikkével 6sszhangban létrehozott értékpapir-piaci érdekképviseleti csoport véleményét és konzultélt
az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilettel,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
T6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek elszdmoldsi kotelezettség ald tartozé kategoridi

(1) A tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek mellékletben meghatdrozott kategéridi elszdmoldsi kotelezettség ald
tartoznak.

(2) A t6zsdén kivilli szdrmaztatott {ligyletek mellékletben meghatdrozott kategéridi nem tartalmazzdk a fedezett
kotvények kibocsatoival vagy kotvények fedezésére 1étrejott osszevont alapokkal kotott szerzédéseket, feltéve, hogy ezek
a szerz8dések teljesitik az Osszes kovetkezd feltételt:

a) azokat csak a fedezett kotvényhez kapcsol6dd osszevont alap kamatldbhoz vagy arfolyamhoz kapcsolédé meg nem
felelésének fedezésére hasznaljak.

b) azokat a kotvények fedezésére létrejott osszevont alapban nyilvantartdsba veszik vagy rogzitik a fedezett kotvényekre
vonatkoz6 nemzeti jogszabalyokkal 6sszhangban;

¢) a fedezett kotvény kibocsitéjanak vagy az Osszevont alapnak a szandldsa vagy fizetésképtelensége esetén nem
sztinnek meg;

(') Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésér6l
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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d) a fedezett kotvények kibocsdtojaval vagy kotvények fedezésére létrejott Gsszevont alapokkal kotott t6zsdén kiviili
szarmaztatott {igyletek szerz8dS felei legaldbb egyenrangtiak a fedezett kotvények tulajdonosaival, kivéve, ha a
fedezett kotvények kibocsdtdjaval vagy kotvények fedezésére létrejott osszevont alapokkal kotott tézsdén kivili
szdrmaztatott iigyletek szerz6d6 fele nemteljesitd vagy érintett fél, vagy lemond az egyenl8 rangsoroldsrol.

e) a fedezett kotvény teljesiti az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 129. cikkének kovetelményeit és
legalabb 102 %-os biztositéki kovetelmény hatalya ald tartozik.

2. cikk

(I) A 3.és a 4. cikk alkalmazdsdban az elszamolasi kotelezettség hatdlya ald tartozd szerz6dd feleket a kovetkezd
kategoridkba kell sorolni:

a) Az 1. kategéridba azok a szerz6d6 felek tartoznak, amelyek e rendelet hatdlybalépésének id6pontjaban a
648/2012/EU rendelet 2. cikke (14) bekezdésének értelmében vett kliringtagok az e rendelet mellékletben meghatd-
rozott t8zsdén kivilli szdrmaztatott {igyletekre vonatkozd legaldbb egy kategéria tekintetében legaldbb egy olyan
kozponti szerz6dé félben, amely e ddtumot megeldzéen legaldbb egy szdban forgd kategéria elszdmoldsdra
vonatkozoan engedéllyel vagy elismeréssel rendelkezik.

b) A 2. kategéria az 1. kategéridn kiviili olyan szerz8d§ feleket tartalmazza, amelyek olyan csoporthoz tartoznak, amely
esetében a nem kozpontilag elszdmolt szdrmaztatott iigyletek aggregdlt hénap végi atlagos névleges Osszege
meghaladja a 8 millidrd EUR-t a kovetkezd honapok esetében: 2016. janudr, februdr és mdrcius, és amelyek a
kovetkezSk lehetnek:

i. pénziigyi szerz8d§ felek;

ii. a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3 4. cikke (1) bekezdése a) pontjdban meghatdrozott olyan
alternativ befektetési alapok, amelyek nem pénziigyi szerz6d6 felek.

c) A 3. kategoridba tartoznak az 1. vagy a 2. kategéridba nem tartozé kovetkezd szerz8d6 felek:
i. pénziigyi szerz8d§ felek;

ii. a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése a) pontjdban meghatdrozott olyan alternativ befektetési alapok,
amelyek nem pénziigyi szerz6dé felek.

d) A 4. kategoridba tartoznak az 1., a 2. vagy a 3. kategdridn kiviili nem pénziigyi szerz8d§ felek.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett, fenndllé brutté névleges Osszeg csoportszint(i aggregdlt hénap végi
atlagdnak kiszdmitdsa sordn figyelembe kell venni a csoport valamennyi nem kozpontilag elszdmolt szdrmazékos
termékét, beleértve a hatdridds devizatigyleteket, a cseretigyleteket és a devizaswapiigyleteket.

(3)  Amennyiben a szerz6d6 felek a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott
alternativ befektetési alapok vagy a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 1. cikke (2) bekezdésében
meghatdrozott dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsok, az (1) bekezdés b) pontjaban
emlitett 8 millidrd EUR 6sszeg(i hatarérték egyedileg az alap szintjén alkalmazando.

3. cikk
Az elszimolisi kotelezettség hatilybalépésének idGpontja

(I) A tézsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek mellékletben meghatdrozott kategdridi esetében az elszdmoldsi kotele-
zettség a kovetkezd idGpontban 1ép hatélyba:

a) 2016. junius 21. az 1. kategéridba tartozo szerz6dé felek esetében;

b) 2016. december 21. a 2. kategéridba tartozé szerz8d6 felek esetében;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 575/2013EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkoz6
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsdrdl (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011. janius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a 200341 /EK
ésa 2009/65/EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasar6l (HLL 174.,2011.7.1., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsirél (HL L 302,
2009.11.17.,32.0.).
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¢) 2017. janius 21. a 3. kategéridba tartozé szerz8d§ felek esetében;
d) 2018. december 21. a 4. kategdridba tartozé szerz3d6 felek esetében.

A két kilonbozs kategoridba tartozd szerzddd fél kozott 1étrejott tigylet esetében a szdban forgd tigylethez kapcsolddd
elszdmoldsi kotelezettség hatdlybalépésének id6pontja a késGbbi idépont.

(2) Az (1) bekezdés a), b) és c) pontjatdl eltérve a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek mellékletben meghatarozott
kategéridihoz tartozd olyan szerzddések tekintetében, amelyeket a 4. kategérian kiviili, ugyanazon csoporthoz tartozé
szerz8d8 felek kotottek, és az egyik szerz6dS fél harmadik orszdgban, a mdsik szerz6d6 fél pedig az Unibban
rendelkezik székhellyel, az elszamolasi kotelezettség a kovetkezd id6pontban 1ép hatalyba:

a) 2018. december 21., abban az esetben, ha a relevans harmadik orszdg tekintetében nem fogadtak el a 648/2012/EU
rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozatot az emlitett rendelet 4. cikke alkalmazdsiban
az e rendelet mellékletében emlitett t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozban; vagy

b) abban az esetben, ha a relevins harmadik orszdg tekintetében elfogadtak a 648/2012/EU rendelet 13. cikkének
(2) bekezdése szerinti egyenértékiiségi hatdrozatot az emlitett rendelet 4. cikke alkalmazdsdban az e rendelet mellék-
letében emlitett t6zsdén kiviili szadrmaztatott tigyletekre vonatkozdan, a kovetkezd id6pontok koziil a késébbi:

i. a 648/2012/EU rendelet 13. cikkének (2) bekezdése szerint az emlitett rendelet 4. cikke céljdbdl az e rendelet
mellékletében emlitett t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekre vonatkozdan elfogadott egyenértékiiségi hatdrozat
hatalybalépésének id6pontjit kovet§ 60 nap;

ii. az az id6pont, amikor az (1) bekezdés szerinti elszdmoldsi kotelezettség hatdlyba 1ép.

Ez az eltérés csak akkor alkalmazandé, ha a szerzGd6 felek teljesitik a kovetkezd feltételeket:

a) a harmadik orszdgban letelepedett szerz8d6 fél vagy pénziigyi vagy nem pénziigyi szerz8dg fél;

b) az Uniéban letelepedett szerzd6 fél:

i. pénzigyi szerz8dg fél, nem pénziigyi szerz8d§ fél, pénziigyi holdingtdrsasdg, pénziigyi intézmény vagy megfelels
prudencidlis kovetelmények hatdlya ald tartozé kiegészit§ szolgaltatdsokat végz§ vallalkozds, és az a) pontban
emlitett szerz6dé fél pénziigyi szerz8d6 fél; vagy

ii. pénziigyi vagy nem pénziigyi szerzG6d6 fél és az a) pontban emlitett szerz8d6 fél nem pénziigyi szerz8d§ fél;

¢) mindkét szerz6dé fél a 648/2012/EU rendelet 3. cikkének (3) bekezdése szerinti egyazon konszolidalt éves
beszdmolGba teljes kortien bevont;

d) mindkét szerz6dg félre megfelel6 kozpontositott kockdzatértékelési, -mérési és -ellenérzési eljardsok vonatkoznak;
e) Az Unidban letelepedett szerz8dg fél irdsban értesitette illetékes hatdsigit arrdl, hogy az a), b), ¢) és d) pontban

meghatdrozott feltételek teljesiilnek és az illetékes hatbsdg az értesités kézhezvételét kovetS 30 naptdri napon beliil
megerdsitette a szoban forgd feltételek teljesitését.

4. cikk
Minimalis hdtralévé futamidé

(1) Az 1. kategéridba tartozd pénziigyi szerz8dS felek esetében a 648/2012/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése
b) pontjanak ii. alpontjdban emlitett minimélis hétralévd futamid6 az elszdmolasi kotelezettség hatdlybalépésének
idépontjaban:

a) 50 év a 2016. februdr 21-ét megel6zGen kotott vagy megdjitott olyan szerz8dések esetében, amelyek a melléklet
1. vagy 2. tabldjaban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak;

b) 3 év a 2016. februdr 21-ét megel6zGen kotott vagy megtjitott olyan szerz8dések esetében, amelyek a melléklet
3. vagy 4. tabldjaban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak;

¢) 6 honap a 2016. februdr 21-ét megel6zGen kotott vagy megtjitott olyan szerz8dések esetében, amelyek a melléklet
1-4. tabldjaban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak;
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(2) A 2. kategéridba tartozé pénziigyi szerz8déS felek esetében a 648/2012/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése
b) pontjdnak ii. alpontjdban emlitett minimdlis hdtralévé futamid§ az elszdmoldsi kotelezettség hatalybalépésének
idépontjdban:

a) 50 év a 2016. médjus 21-ét megel6zBen kotott vagy megtjitott olyan szerz8dések esetében, amelyek a melléklet
1. vagy 2. tabldjaban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak;

b) 3 éva 2016. mdjus 21-ét megelSzden kotott vagy megdjitott olyan szerz8dések esetében, amelyek a melléklet 3. vagy
4. tdbldjaban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak;

¢) 6 hénap a 2016. mdjus 21-ét megel6zGen kotott vagy megtjitott olyan szerzGdések esetében, amelyek a melléklet
1-4. tabldjaban meghatdrozott kategéridkhoz tartoznak.

(3) A 3. kategéridba tartozd pénziigyi szerz6d6 felek és az e rendelet 3. cikkének (2) bekezdésében emlitett tigyletek
esetében a 648/2012/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjdban emlitett minimalis hatralévd
futamidé az elszdmolasi kotelezettség hatdlybalépésének idGpontjaban:

a) 50 év a melléklet 1. vagy 2. tdbldjdban meghatdrozott kategdridkhoz tartozé tigyletek esetében;

b) 3 év a melléklet 3. vagy 4. tdbldjdban meghatdrozott kategdridkhoz tartozé tigyletek esetében.

(4)  Amennyiben kiilonb6z6 kategéridba tartozé pénzigyi szerz8dd felek kotnek szerzddést vagy két pénziigyi

szerz3d6 fél a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett tigyletben vesz részt, az e cikk alkalmazasiban figyelembe veendd
minimélis hétralévé futamidg az alkalmazandé hétralévé futamiddk koziil a hosszabb.

5. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezg és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2015. augusztus 6-an.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

MELLEKLET

Az elszdmoldsi kotelezettség ald tartozé tézsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek kategoridi

1. tdbldzat

Béziskamat-csereiigyletek kategéridi

Azono-

Referencia-

Kiegyenlités

Kiegyenlités pénz-

Névleges Osszeg

sité Tipus kamatldb pénzneme Lejdrat nemének tipusa Opcionalitds tipusa
All Baziskamat | EURIBOR | EUR 28D-50Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy val-
nem toz6
Al2 Baziskamat | LIBOR GBP 28D-50Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy vil-
nem tozé
Al3 Baziskamat | LIBOR JPY 28D-30Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy val-
nem tozd
Al4 Baziskamat | LIBOR UsD 28D-50Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy val-
nem toz6
2. tdbldzat
Fix-viltoz6 kamatcsereiigyletek kategoridi
Azono- Tipus Referengia- Ki@gyenh’tés Lejérat Kiegye/nlités,pénz- Opcionalitds Névleg/es Osszeg
sité kamatldb pénzneme nemének tipusa Tipus
A21 Fix — val- EURIBOR EUR 28D-50Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy vil-
tozd nem tozd
A2.2 Fix — val- LIBOR GBP 28D-50Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy vil-
toz6 nem toz6
A23 Fix — val- LIBOR JPY 28D-30Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy val-
toz6 nem toz6
A2.4 Fix — val- LIBOR usD 28D-50Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy vil-
toz6 nem toz6
3. tdbldzat
HatdridGs kamatldb-megéllapodasok kategéridi
Azono- Tipus Referengia- Ki(j_gyenh'tés Lejérat Kiegye’nlftés,pénz- Opcionalités Névleg,es osszeg
sito kamatldb pénzneme nemének tipusa Tipus
A3l FRA EURIBOR EUR 3D-3Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy vil-
nem toz6
A3.2 FRA LIBOR GBP 3D-3Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy val-
nem toz6
A33 FRA LIBOR usD 3D-3Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy vl-

nem

tozo
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4. tdbldzat
Egynapos kamatcsereiigyletek kategoridi
Azono- Tipus Referenc’ia— Kie}gyenlités Lejérat Kiegye’nlités,pénz— Opcionalitds Névleg,es osszeg
sité kamatldb pénzneme nemének tipusa Tipus

A4l OIS EONIA EUR 7D-3Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy val-
nem toz6

A42 OIS FedFunds usD 7D-3Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy vil-
nem toz6

AA43 OIS SONIA GBP 7D-3Y Egyetlen pénz- | Nem Allandé vagy vdl-
nem toz6
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