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RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2015/761 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2014. december 17.)

a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a jelentds részesedésekre vonatkozo
egyes szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében t6rténd kiegészitésérél

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatéival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé atlathat6sagi
kovetelmények harmonizacidjardl és a 2001/34[EK irdnyelv médositdsdrdl sz6l6, 2004. december 15-i 2004/109/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (), és kiilonosen annak 9. cikke (6b) bekezdésére, 13. cikke (1a) bekezdésének
negyedik albekezdésére, valamint 13. cikke (4) bekezdésének negyedik albekezdésére,

mivel:

(I) A 2004/109/EK irdnyelv dtlathatésagi kovetelményeket hatdroz meg a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatdival kapcsolatos informacidkkal kapcsolatban. Az irdnyelv szabélyozastechnikai standardok kidolgozasat

;;;;;

kapcsolddé mentességek kovetkezetes alkalmazasdnak biztositdsa érdekében.

(2) Az drjegyzésre és a kereskedési konyvben 1év8 pozicidkhoz kapcsol6dé szavazati jogokra vonatkozd mentességek
kiiszobértékeinek kiszdmitdsa a részvényekhez kapcsolédd szavazati jogok és a pénziigyi eszkozokhoz
kapcsolddé szavazati jogok (azaz a részvények vagy gazdasigi értelemben részvényeknek mindsill§ pénziigyi
eszkozok vasarldsi jogdnak) osszesitésével torténik annak biztositdsdra, hogy a bejelentési kotelezettség hatdlya ald
tartozo valamennyi pénziigyieszkoz-dllomdny 6sszesitésének elve kovetkezetesen érvényesiiljon, valamint hogy ne
legyen félrevezet§ a kimutatds arra vonatkozoan, hogy egy adott kibocsdtohoz kothetd pénziigyi eszkozok koziil
mennyi van valamely, az emlitett mentességeket élvezd gazdalkodd egység birtokdban.

(3)  Villalatcsoportok esetében a megfeleld atlathatésdgi szint biztositdsa érdekében, valamint tekintettel arra a tényre,
hogy a lednyvidllalatok az anyavallalat irdnyitdsa ald tartoznak, ami hatdssal lehet el6bbiek gazddlkodasdra, a
kiiszobértékeket a csoport szintjén kell kiszdmolni. A hitelintézet vagy befektetési véllalkozds anyavallalata és a
lednyvallalatok éltal birtokolt részesedésekrdl ezért akkor kell informdciokat kozzétenni, amikor a részesedések
teljes Osszege eléri a bejelentési kiiszobértéket.

(4) A részvényekéhez hasonldé gazdasigi hatdsti pénziigyi eszkozokre vonatkozd kozzétételi kotelezettségeknek
egyértelmiinek kell lenniitk. A vallalat tulajdonjogi szerkezetére vonatkozd részletes adatszolgéltatdsi kovetel-
mények kapcsdn Ossze kell vetni a jelent8s értékpapir-dllomany megfelel§ atlithatésdgara vonatkozé sziikségletet
azokkal az adminisztrativ terhekkel, amelyeket ezek a kovetelmények a szavazati jogokkal birdkra rénak, illetve a
részvénykosar vagy index Osszetételének rugalmassdgdval. Kovetkezésképpen a részvénykosdron vagy indexen
alapul6 pénziigyi eszkozoket ugyanazon kibocsdtéban 1év6 mas részesedésekkel csak akkor kell dsszesiteni, ha az
ilyen eszkozok révén jelentds szavazati jogokhoz jutnak vagy a pénziigyi eszkozt nem elsGsorban a befektetés
diverzifikacidjra hasznaljak.

(5)  Egy befektetd szdmdra nem lenne koltséghatékony, ha egy adott kibocsdténdl eltér§ részvénykosdron vagy
indexeken alapuld pénziigyi eszkoz birtokldsa révén épitene ki poziciot. Kovetkezésképpen nem kell Gsszesiteni
azokat a szavazati jogokat, amelyeket szdmos — kiilon-kiilon a megallapitott kiiszobértékek alatt 1évS — részvény-
koséron vagy indexen alapulé pénziigyi eszkozok révén birtokolnak.

() HLL390.,2004.12.31., 38. 0.
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(6)  Azokat a pénziigyi eszkozoket, amelyek kizdrolag készpénzes elszdmoldst tesznek lehet6vé, delta-korrekcioval,
delta 1-es likviditdsi pozicioval kell szimba venni, ha a megtériilési profiljuk — az alapul szolgdlé részvénnyel
osszhangban — linedris és szimmetrikus, valamint egy dltaldnosan elfogadott, szabvany drazdsi modellt kell
alkalmazni az olyan pénziigyi eszk6zok esetében, amelyek megtériilési profilja — az alapul szolgdlé részvénnyel
osszhangban — nem linedris és szimmetrikus.

(7)  Annak biztositdsdra, hogy a befektetS szdmadra hozzaférhet szavazati jogok Osszesitésére vonatkozé informdcio a
lehetd legpontosabb legyen, a deltatényez6t naponta kell kiszdmitani, figyelembe véve az alapul szolgdld részvény
legutolsé zaré érat.

(8) A jelent8ség nélkiili piaci értesitések szdmanak csokkentése érdekében a kereskedési konyvben 1év6 pozicidkhoz
kapcsol6dé szavazati jogokra vonatkozd mentesség olyan természetes vagy jogi személy birtokdban 1évé
pénziigyi eszkozokre vonatkozik, aki tigyfelektl szdrmazd, kereskedésre irdnyulé megrendeléseket teljesit, vagy —

nem sajat szdmldra — tigyfelek kereskedési kérésének tesz eleget, illetve ilyen tigyletekbdl szdrmazd poziciokat
fedez.

(9) Az e rendeletben szerepld rendelkezések szoros osszeftiggésben dllnak egymadssal, mivel a t6zsdén jegyzett vallal-
kozdsokban 1év6 jelentSs részesedések bejelentési kovetelményeire vonatkoznak. Annak érdekében, hogy
biztosithaté legyen ezen egy id6ben hatélyba léptetendd rendelkezések koherencidja, és annak elsegitésére, hogy
a betartdsukra kotelezett személyek, tobbek kozott a nem unids befektetSk dtfogban szemlélhessék Gket és
konnyen hozzdjuk férhessenek, célszeri a 2004/109/EK irdnyelv daltal elSirt egyes szabalyozdstechnikai
standardokat egyetlen rendeletbe foglalni.

(10)  Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) dltal a Bizottsighoz benydjtott szabalyozastechnikai
standardtervezeteken alapul.

(11) Az ESMA nyilvanos konzultdciot folytatott az e rendelet alapjat képezd szabdlyozdstechnikai standardterveze-
tekrSl, elemezte az ezekkel oOsszefiiggésben felmerils, esetleges koltségeket és hasznot, és kikérte az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 37. cikke alapjan létrehozott értékpapir-piaci érdekképvi-
seleti csoport véleményét.

(12) E rendelet alkalmazdsdt késleltetni kell annak érdekében, hogy alkalmazdsinak idSpontjat hozzdigazitsik a
2013/50[EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3 atiiltetésére vonatkozo, az emlitett irdnyelv 4. cikkének
(1) bekezdésében eléirt id6ponthoz.

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Targy

Ez a felhatalmazdson alapulé rendelet részletes szabdlyokat allapit meg a 2004/109/EK irdnyelv 9. cikke
(6b) bekezdésének, 13. cikke (1a) bekezdése a) és b) pontjanak, valamint 13. cikke (4) bekezdésének végrehajtdsara.

2. cikk
Ertékpapir-dllomanyok dsszesitése

A 2004/109/EK irdnyelv 9. cikkének (5) és (6) bekezdésében emlitett 5 %-os kiiszobérték kiszamitdsnak céljdbol az
emlitett irdnyelv 9., 10. és 13. cikke szerinti értékpapir-dllomdnyokat 6sszesiteni kell.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositasardl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HLL 331.,2010.12.15., 84. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. oktdber 22-i 2013/50/EU irdnyelve a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatdival
kapcsolatos informéci6kra vonatkoz6 atlathatdsagi kévetelmények harmonizdcidjarol sz616 2004/109/EK eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelv, az értékpapirok nyilvdnos kibocsdtdsakor vagy piaci bevezetésekor kézzéteendd tdjékoztatdrdl szolé 2003/71[EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv, valamint a 2004/109/EK irdnyelv egyes rendelkezéseinek végrehajtdsira irdnyad6 részletes szabalyok
megallapitdsdrdl sz616 2007/14/EK bizottsagi irdnyelv modositasardl (HLL 294.,2013.11.6., 13. 0.).
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3. cikk
Az értékpapir-dllomdnyok osszesitése csoport esetében

A 2004/109[EK irdnyelv 9. cikkének (5) és (6) bekezdésében emlitett 5 %-os kiiszobérték kiszdmitdsdnak céljabol
véllalatcsoport esetén az értékpapir-dllomanyokat a csoport szintjén kell Osszesiteni az emlitett irdnyelv 10. cikkének
e) pontjdban rogzitett elv szerint.

4. cikk
Részvénykosdron vagy indexen alapulé pénziigyi eszk6zok

(1) A 2004/109/EK irdnyelv 13. cikke (1a) bekezdésének a) pontjdban emlitett szavazati jogok kiszdmitdsa részvény-
kosdron vagy indexen alapulé pénziigyi eszkozok esetében a részvénykosdrban vagy indexben szerepl$ részvény silydn
alapul, amennyiben az alabbi feltételek barmelyike fennall:

a) egy adott kibocsdtondl — részvénykosdron vagy indexen alapuld pénziigyi eszkoz révén — birtokolt szavazati jogok az
adott kibocsaté részvényeihez kapcsol6dé szavazati jogok legalabb 1 %-at képviselik;

b) a részvénykosdrban vagy indexben 1év6 részvények a kosdrban vagy indexben szerepld értékpapirok legaldbb 20 %-dt
képviselik.

(2)  Amennyiben a pénziigyi eszkoz részvénykosarak vagy indexek sorozatdn alapul, az egyedi részvénykosarakon

vagy indexeken keresztiil birtokolt szavazatokat nem kell Osszesiteni az (1) bekezdésben meghatérozott kiiszobértékek
alkalmazdsdban.

5. cikk
Kizdrolag készpénzes elszdmoldst lehetGvé tévd pénziigyi eszkzok

(1) A 2004/109/EK irdnyelv 13. cikke (1a) bekezdésének b) pontjiban hivatkozott, kizdrélag készpénzes elszdmolast
lehetévé tev pénziigyi eszkozokhoz kapesolédé szavazati jogok kiszdmitdsa a delta-korrekciéval, 1-es likviditdsi
poziciéval torténik, amennyiben megtériilési profiljuk az alapul szolgdlé részvénnyel Osszhangban linedris és
szimmetrikus.

(2)  Amennyiben megtériilési profiljuk az alapul szolgalé részvénnyel osszhangban nem linedris és szimmetrikus, a
kizdrélag készpénzes elszdmoldst lehet6vé tevd pénziigyi eszkozokhoz kapesoldédd szavazati jogok kiszdmitdsa delta-
korrekcidval, egy dltaldnosan elfogadott, szabvany drazasi modell alkalmazdsaval torténik.

(3) Az dltaldnosan elfogadott, szabvany drazdsi modell a pénziigyi dgazatban az adott pénziigyi eszkozre vonatkozdan
dltaldnosan haszndlt modellnek felel meg, amely elég robusztus ahhoz, hogy figyelembe vegye az eszkoz értékelése
szempontjdbol relevans elemeket. Az értékelés szempontjabdl relevans elemek legaldbb az aldbbiakat tartalmazzak:

a) kamatlab;

b) osztalékfizetések;

c) lejaratig fenndll6 id6;

d) volatilitas;

e) az alapul szolgdl6 részvény dra.

(4) A deltatényez8 meghatdrozdsakor a pénziigyi eszkoz birtokosa az aldbbiak mindegyikét biztositja:

a) az alkalmazott modell minden egyes pénziigyi eszkoz komplexitdsat és kockazatat lefedi;

b) kovetkezetesen ugyanazt a modellt alkalmazzak egy adott pénziigyi eszkoz szavazati jogainak kiszamitdsara.

(5) A deltatényezd kiszamitdsdra haszndlt informdacids technoldgiai rendszer biztositja a szavazati jogok kovetkezetes,
pontos és idében torténd jelentését.

(6) A szavazati jogok szdmadt napi rendszerességgel szdmoljdk ki a szoban forgd részvény utols6 zdr drdnak figyelem-
bevételével. A pénziigyi eszkoz birtokosa tdjékoztatjia a kibocsdtot, amikor a birtokos a 2004/109/EK irdnyelv
9. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott kiiszobértékeket eléri, tllépi vagy azok ald csokken.
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6. cikk
Az iigyfelek megbizisibdl végrehajtott iigyletek

A 2004/109[EK irdnyelv 9. cikkének (6) bekezdésében emlitett mentesség olyan pénziigyi eszkozokre vonatkozik,
amelyeket olyan természetes vagy jogi személy birtokol, aki tigyfelektsl szdrmazd, kereskedésre irdanyulé megrendeléseket
teljesit, vagy — nem sajit szdmldra — tigyfelek kereskedési kérésének tesz eleget, illetve ilyen tigyletekbdl szdrmazd
pozicidkat fedez.

7. cikk
Hatélybalépés és alkalmazds
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2015. november 26-t6] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezg és kozvetlenil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2014. december 17-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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