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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2016/65 IRANYMUTATASA
(2015. november 18.)

az eurorendszer monetdris politikihoz kot6d6 keretének végrehajtisa sorin alkalmazott
haircutokrél (EKB/2015/35)

Az Eurdpai Kozponti Bank Kormdnyzdtandcsa,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl szolo szerzGdésre és kiilonosen annak 127. cikke (2) bekezdése els§ francia
bekezdésére,

tekintettel a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmdnydra és kiilondsen annak
3.1. cikke els§ francia bekezdésére, a 9.2., 12.1., 14.3. és 18.2. cikkére, valamint 20. cikke els§ bekezdésére,

mivel:

(1) A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmdnydnak (a tovdbbiakban: a KBER
Alapokmadnya) 18.1. cikkében foglaltak alapjan az Eurdpai Kozponti Bank (,EKB”) és azon tagillamok nemzeti
kozponti bankjai, amelyeknek pénzneme az euro (a tovdbbiakban: az NKB-k) hitelmiiveleteket végezhetnek
hitelintézetekkel és mds piaci szereplSkkel, megfelel§ fedezet mellett torténd hitelnytjtds révén. A (EU) 2015/510
eurdpai kozponti banki irdnymutatds (') (EKB/2014/60) hatirozza meg azokat az dltaldnos feltételeket, amelyek
alapjan az EKB és az NKB-k készek hitelmiiveleteket végrehajtani, ideértve az eurorendszer hitelmiiveleteihez
alkalmazand¢ fedezetek elfogadhatdsagi kovetelményeit.

(2)  Annak érdekében, hogy az iigyfél nemteljesitése esetén megvédjék az eurorendszert a pénziigyi veszteség
kockdzatdtdl, az eurorendszer hitelmiiveletei céljdra fedezetként mobilizdlt elfogadhaté eszkozokre a (EU)
2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) negyedik részének VI cimében meghatdrozott kockdzatkezelési
intézkedések vonatkoznak.

(3) A haircut-feliilvizsgdlat végrehajtdsa vonatkozdsdban el6nyos lenne, ha a vonatkozd rendelkezéseket kiilon jogi
aktus tartalmaznd. Ez lehet6vé tenné a kockdzati paraméterek rovid és 6ndllé formaban torténd megaddsdt és a
vonatkoz6 keret médositdsainak a vonatkozd hatdrozatoknak a Kormdnyzoétandcs éltal torténd elfogadasit kovets
haladéktalan végrehajtdsdnak egyszerdsitését,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:

1. cikk
Az elfogadhaté forgalomképes eszkozokre alkalmazott haircutok

(1) Az (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) negyedik részének VI. cimével 6sszhangban a forgalomképes
eszkozokre az (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) 2. cikkének 97. pontjdban meghatdrozott haircutokat kell
alkalmazni, amelyek szintjeit az ezen irdnymutatds mellékletében taldlhat6 2. tabldzat tartalmazza.

(2) A valamely konkrét eszkozre vonatkozé haircut a kovetkezd tényez6ktdl fiigg:
a) az a 2. cikkben meghatdrozott haircut-kategéria, amelybe az eszkozt besoroltdk;
b) az eszkoz hatralevs futamideje;

) az eszkdz kamatszelvény-szerkezete;

d) az eszkoz hitelmindségi besoroldsa.

(") Az Eurdpai Kozponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatdsa (2014. december 19.) az eurorendszer monetiris politikéhoz kot6ds
keretének végrehajtdsarol (az dltalinos dokumentdciora vonatkoz6 irdnymutatds) (EKB[2014/60) (HLL 91.,2015.4.2., 3. 0.).
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2. cikk

A forgalomképes eszkozokre vonatkozé haircut-kategéridk meghatirozisa

Az elfogadhaté forgalomképes eszkozok a kibocsité tipusa ésfvagy az eszkoz tipusa alapjdn az ezen irdnymutatds
mellékletében taldlhaté 1. tdbldzatban foglaltak szerinti 6t haircut-kategoria egyikébe keriilnek besoroldsra:

a) a kozponti kormanyzatok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok, az EKB-kotvények, valamint az
NKB-k dltal az euro azon adott tagillamban tortént bevezetésének idGpontja el6tt kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok, amelynek a pénzneme az euro, az L. haircut-kategéridba tartoznak;

b) a helyi 6nkormdnyzatok és a regiondlis kormdnyzatok, az eurorendszer dltal igynokségnek mindsitett szervezetek, a
multilaterélis fejlesztési bankok és a nemzetkozi szervezetek éltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
valamint a jumbo kotvények a II. haircut-kategéridba tartoznak;

) a hagyomdnyos fedezett kotvények, az egyéb fedezett kotvények, valamint a nem pénziigyi véllalatok altal kibocsatott

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok a IIL. haircut-kategéridba tartoznak;

d) a hitelintézetek és a nem hitelintézet pénziigyi vallalatok altal kibocsatott fedezetlen, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok a IV. haircut-kategdridba tartoznak;

e) az eszkozfedezet( értékpapirok a kibocsdtd besoroldsatdl fiiggetleniil az V. kategéridba tartoznak.

3. cikk

A forgalomképes eszkozokre vonatkozo haircut-kategéridk

(1) Az I-IV. kategéridba sorolt forgalomképes eszkozokre vonatkozd haircutokat a kovetkezSk alapjan kell
meghatdrozni:

a) az adott eszkoz ezen irdnymutatds mellékletében taldlhaté 2. tdbldzatban részletezett 1. 2. vagy 3. hitelmindségi
szintbe torténd besorolds;

b) az eszkoz hitralevs futamideje a (3) és (4) bekezdésben részletezettek szerint;
¢) az eszkoz kamatszelvény-szerkezete a (3) és (4) bekezdésben részletezettek szerint.

(2) Az V. haircut-kategdridba sorolt forgalomképes eszkozokre 10 %-os haircut vonatkozik, a hitralevé futamidejitktsl
és kamatszelvény-szerkezetiiktd] fiiggetleniil.

(3) A kamatszelvény nélkili vagy rogzitett kamatozdsi eszkozok esetében a haircut alkalmazdsa szempontjabol
irdnyad6 futamidg az eszkoz hétralevd futamideje.

(4) A wviltozd kamatozdst eszkozok esetében a haircut a legfeljebb egyéves hatralevs futamidejd, rogzitett kamatozdst
forgalomképes eszkozokre alkalmazott haircutnak felel meg, a kovetkezd esetek kivételével és a (2) bekezdés sérelme
nélkiil.

a) Azon véltoz6 kamatozdst kamatszelvények, amelyek atdllitdsi idGszaka tobb mint egy év, rogzitett kamatozdsiaknak
tekintend6k, és a haircut alkalmazdsa szempontjabdl relevins futamidg az eszkoz hétralevd futamideje.

b) Azon viltozé kamatozasii kamatszelvények esetében, amelyek tekintetében a referencia-kamatldb valamely
eurodvezeti infldcids index, a haircut alkalmazdsa szempontjabdl relevans futamid6 az eszkoz hitralevd futamideje.

c) A tobb tipust kamatszelvény-szerkezettel rendelkezd eszkozokre alkalmazott haircut kizdrdlag az eszkoz hitralevd
élettartama alatt érvényesilé kamatszelvény-szerkezettdl fiigg, és az azonos hdtralevd futamidejii és hitelmindségi
besoroldsti forgalomképes eszkozre irdnyad6 legmagasabb haircutnak felel meg. E célra az eszkdz hatralevd
élettartama alatt érvényesiil6 barmely tipust kamatszelvény-szerkezet figyelembe vehetd.
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4. cikk
A forgalomképes eszkozok egyes tipusaira alkalmazott tovabbi haircutok

Az ezen irdnymutatds 3. cikkében rogzitett haircutok mellett a forgalomképes eszk6zok meghatdrozott tipusaira az
alabbiak szerinti haircutok irdnyaddk:

a) az eszkozfedezet(i értékpapirokra, a fedezett kotvényekre és a hitelintézetek dltal kibocsétott, fedezetlen, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra, amelyek elvi értékelésére a (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) 134. cikkében
rogzitett szabalyokkal 6sszhangban keriil sor, tovabbi haircut vonatkozik, 5 %-os diszkontdlds formdjban;

b) a sajat felhasznaldst fedezett kotvényekre tovabbi haircut irdnyadé i. 8 %-os mértékben az 1-2. hitelmindségi
besoroldst, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok értékére, és ii. 12 %-os mértékben a 3. hitelmindségi besorolds,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékére;

¢) a b) pont alkalmazdsdban a ,sajit felhaszndlasti” az olyan fedezett kotvények iigyfél dltali benyujtasat vagy felhasz-
naldsat jelenti, amelyeket az iigyfél vagy azzal az (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) 138. cikkében
meghatdrozott szoros kapcsolatban 4ll6 szervezet bocsatott ki;

d) ha a b) pontban emlitett tovabbi haircut valamely NKB, hiaromszerepl6s szolgaltatdst nydjtd tigynok fedezetkezelési
rendszere vagy a TARGET2-Securities-ben az automatikus fedezetnydjtds tekintetében nem alkalmazhatd, a tovabbi
haircutot ilyen rendszerekben vagy platformon a sajit célra felhaszndlhaté fedezett kotvények teljes kibocsatdsi
értékére alkalmazni kell.

5. cikk
Az elfogadhat6 nem forgalomképes eszk6zokre alkalmazott haircutok

(1) A rogzitett kamatozdsti, valamint az inflicibhoz kotétt kamatozdsu hitelkovetelésekre a hdtralevd futamidd, a
hitelmindéségi besorolds és az NKB dltal alkalmazott értékelési mddszer alapjan az ezen irdnymutatds mellékletében
taldlhat6 3. tdbldzatban foglaltnak megfelelSen meghatdrozott haircut irdnyadd.

(2) A véltoz6 kamatozdsu hitelkovetelésekre a rogzitett kamatozdst, legfeljebb egyéves hdtralevd futamidejd, azonos
hitelminéségi besoroldsti és az NKB dltal alkalmazott azonos értékelési moddszerrel mindsitett hitelkovetelésekre
alkalmazott haircut irdnyad6. A kamatfizetés akkor tekintend§ valtozé kamatnak, ha a kamatozds referencia-
kamatldbhoz kotott, a szelvényre vonatkozé kamatldb atallitasi idGszaka pedig legfeljebb egy év. Azok a kamatszelvényre
torténd fizetések, amelyeknek az atallitdsi idGszaka egy évnél hosszabb, rogzitett kamatozdstiaknak tekintenddk, és a
haircut szempontjabdl relevans futamidg a hitelkovetelés hatralevd futamideje.

(3) A tobbféle kamatfizetésii hitelkovetelésre alkalmazott haircut kizdrélag a hitelkovetelés hétralevs élettartama alatti
kamatfizetések tipusdtdl fiigg. Ha a hitelkovetelés hdtralevs élettartama alatt a kamatfizetés tobbféle médon torténik, a
hatralévd kamatfizetések rogzitett kamattinak tekintenddk, tehdt a haircut szempontjabdl relevans futamidé megegyezik
a hitelkovetelés hatralévd futamidejével.

(4) A kamatszelvény nélkili hitelkovetelésekre a megfeleld rogzitett kamatozdsu hitelkovetelésekre vonatkozé haircut
irdnyado.

(5) A nem forgalomképes jelzdlog-fedezet(i lakossagi ad6ssaginstrumentumokra 39,5 %-os haircut vonatkozik.
(6) A lekotott betétek nem képezik haircut targyat.

(7)  Valamely elfogadhaté hitelkoveteléssel fedezett, nem forgalomképes adéssdginstrumentum (a tovabbiakban:
DECQ) fedezeti portfélijaban szereplé minden egyes hitelkovetelés esetében egyedi haircutot kell alkalmazni a fenti
(1)-(4) bekezdésben meghatdrozott szabalyok szerint. A fedezeti portflioban szerepld hitelkovetelések haircut
alkalmazdsa utdni Osszesitett értékének mindenkor el kell érnie vagy meg kell haladnia a DECC fennall6 tSkedsszegének
értékét. Ha az Osszesitett érték az el6z6 mondatban emlitett hatdrérték ald esik, a DECC-et nulla értéken kell értékelni.
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6. cikk
Hatélybalépés és végrehajtis

(1)  Ez az irdnymutatds az azon tagallamok nemzeti kozponti bankjaival, amelyek pénzneme az euro, torténd kozlése
napjan lép hatdlyba.

(2)  Azon tagdllamok nemzeti kozponti bankjai, amelyek pénzneme az euro, kotelesek meghozni a sziikséges intézke-
déseket annak biztositdsa érdekében, hogy ennek az irdnymutatdsnak megfeleljenek és azt 2016. janudr 25-t8l
alkalmazzdk. Az ezen intézkedésekhez kapcsol6dé szabalyokat és eszkozoket legkésébb 2016. janudr 5-ig megkiildik az
EKB-nak.

7. cikk
Cimzettek

Ennek a hatdrozatnak azon tagéllamok nemzeti kozponti bankjai a cimzettjei, amelyek pénzneme az euro.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2015. november 18-4n.

az EKB Kormdnyzdtandcsa részérdl
az EKB elnike
Mario DRAGHI
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MELLEKLET

1. tdbldzat

Az elfogadhat6 forgalomképes eszkozok haircut-kategoridi a kibocsito tipusa és|vagy az eszkoz tipusa alapjdn

I. kategoria

1. kategdria

III. kategéria

IV. kategéria

V. kategoria

kozponti kormédnyza-
tok dltal kibocsétott,
hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirok
EKB-kotvények

az NKB-k dltal az euro
adott tagallamban tor-

tént bevezetése el6tt
kibocsétott kotvények

helyi 6nkorményzatok és re-
giondlis kormdnyzatok dltal ki-
bocsitott hitelviszonyt megtes-
tesitS értékpapirok

az eurorendszer dltal tigynok-
ségnek mindsitett szervezetek
altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

multilaterlis fejlesztési bankok
és nemzetkozi szervezetek ltal
kibocsatott, hitelviszonyt meg-
testesits értékpapirok

jumbo kotvények

hagyoményos fede-
zett kotvények és
egyéb fedezett kotvé-
nyek

nem pénziigyi valla-
latok altal kibocsd-
tott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpa-
pirok

hitelintézetek altal ki-
bocsatott, fedezetlen
hitelviszonyt megtes-
tesitS értékpapirok
nem hitelintézet
pénziigyi vallalatok
altal kibocsatott, fe-
dezetlen hitelviszonyt
megtestesitd értékpa-
pirok

eszkozfede-
zetdi értékpa-
pirok

2. tdbldzat

Az elfogadhaté forgalomképes eszkozokre alkalmazott haircutok szintjei

Haircut-kateg6ridk

L. kategéria II. kategoria III. kategéria IV. kategéria V. 1,<a.te-
Hitelmi Hatralevd sora
itelmi- | ¢ tamids
ndség N rx rogzitett | kamat- | rogzitett | kamat- | rogzitett | kamat- | rogzitett | kamat-
) 0 kamato- | szelvény | kamato- | szelvény | kamato- | szelvény | kamato- | szelvény
z4sh nélkiili z4st nélkiili z4sd nélkili z4sd nélkiili
[0-1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1-3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
1. és [3-5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
2. be- 10,0
sorolds [5-7) 2,0 3,0 3,5 4.5 4.5 6,0 12,5 13,5
[7-10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Haircut-kategoriak
- - - - V. kategé-
I. kategéria II. kategoria III. kategéria IV. kategéria ria
Hitelmi Hatralevé
itelmi- futamids
iy utamid N i o L
noseg ) () rogzitett | kamat- | rogzitett | kamat- | rogzitett | kamat- | rogzitett | kamat-
kamato- | szelvény | kamato- | szelvény | kamato- | szelvény | kamato- | szelvény
zast nélkili zast nélkiili zdst nélkili zdst nélkiili
[0-1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
3. beso- [3-5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 nem elfo-
rolds [5-7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0 | gadhato
[7-10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, o) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) vagyis [0-1) a hdtralevé futamidd egy évnél rovidebb, [1-3) a hdtralevd futamids legaldbb egy év és legfeljebb hdrom év.
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3. tdbldzat
A rogzitett kamatozasd hitelkovetelésekre alkalmazott értékelési haircutok szintjei
Fedezetértékelési mddszertan
Hétralevs futamids Rogzitett kamatozds, és az NKB 4ltal Rogzitett kamatozds, és az NKB ltal
HitelminGség ) (L*l) meghatdrozott elméleti dron alapuld meghatdrozott, fenndll6 dllomény szerinti

) fedezetértékelés fedezetértékelés
[0-1) 10,0 12,0
[1-3) 12,0 16,0
1. és 2. besoro- [3-5) 14,0 21,0
l4s [5-7) 17,0 27,0
[7-10) 22,0 35,0
[10, o) 30,0 45,0

Fedezetértékelési mddszertan
Hétralevs futamids Rogzitett kamatozds, és az NKB 4ltal Rogzitett kamatozds, és az NKB 4ltal
Hitelmindgség ?V ) (L*l) meghatdrozott elméleti dron alapuld meghatdrozott, fenndll6 dllomény szerinti

) fedezetértékelés fedezetértékelés
[0-1) 17,0 19,0
[1-3) 29,0 34,0
) [3-5) 37,0 46,0

3. besorolds

[5-7) 39,0 52,0
[7-10) 40,0 58,0
[10, o) 42,0 65,0

(*) vagyis [0-1) a hdtralevd futamidd egy évnél rovidebb, [1-3) a hdtralevd futamidd legaldbb egy év és legfeljebb hirom év
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