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AJANLASOK

A BIZOTTSAG AJANLASA
(2014. éprilis 9.)

a viéllalatirdnyitdsi jelentéstétel minGségérdl (a ,betart vagy indokol” elv)
(EGT-vonatkozdst szoveg)

(2014/208[EU)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai mtikodésérél sz6l6 szerz8désre és kiilonosen annak 292. cikkére,
mivel:

(1) A hatékony vallalatirdnyitdsi keret alapvetS fontossigii a tdrsadalom szdmdra, mivel a jol irdnyitott véllalatok
hosszii tavon valdszintleg versenyképesebbek és fenntarthatobbak. A jo véllalatirdnyitds elsGsorban az érintett
véllalat felelGssége, az eurdpai és nemzeti szinten elfogadott szabdlyok (a jogszabdlyok és a puha jog, nevezetesen
a nemzeti vallalatirdnyitdsi kodexek) pedig annak biztositasit szolgdljik, hogy bizonyos kéovetelmények teljesiil-
jenek.

(2) A vallalatiranyitdsi kédexek célja, hogy az Eurdpaban t8zsdén jegyzett tarsasagok szdmadra rogzitsék a jo vallalati-
ranyitds dtlithat6sdgra, elszdmoltathatdsdgra és hosszl tdvii szemléletmddra épill§ elveit. Normdkat és bevilt
gyakorlatokat biztositanak a véllalkozdsoknak, lehetGvé téve szdmukra, hogy jobb teljesitményt nydjtsanak, és
ezaltal hozzdjaruljanak a novekedés, a stabilitds és a hosszi tava befektetés elGsegitéséhez.

(3) A meghatdrozott tipust vallalkozdsok éves pénziigyi kimutatdsairdl, 6sszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimu-
tatdsairdl és a kapcsolodd beszdmolokrdl sz6l6 2013. junius 26-1 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') szerint azon villalkozdsok esetében, amelyeknek atruhdzhat6 értékpapirjait valamelyik tagéllamnak a
pénziigyi eszkozok piacairdl szolo, 2004. dprilis 21-1 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%)
4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja szerinti szabélyozott piacdra bevezették, a vezetés beszdmol6janak vallalati-
ranyitasi nyilatkozatot kell tartalmaznia.

(4) A villalatiranyitdsi nyilatkozatnak alapvet$ informacidkat kell kozolnie a vallalkozas vallalatirdnyitdsi rendszerérdl,
tobbek kozott a vallalkozas dltal alkalmazott véllalatirdnyitdsi kodexekrdl, a belsG ellendrzési és kockazatkezelési
rendszerekrdl, a kozgyilésr6l és annak jogositvanyairdl, a részvényesek jogairdl, tovabba az tigyviteli, tigyvezetd
és feliigyeld testiiletekrdl és azok bizottsdgairdl.

(5) A vallalkozasok vallalatirdnyitasi rendszerével kapcsolatos j6 mindségli kozzététel hasznos informdcidkat nyjt a
befektet6k szdmdra, és megkonnyiti befektetési dontéseiket. Emellett fokozza a befektet6k bizalmat a befekteté-
siiket fogad6 vallalkozdsok irdnt. A piac szdméra nagyobb dtldthat6sdg ugyanakkor dltalinosabban a véllalkozdsok
hirneve szempontjdbdl kedvezdbb, egyuttal javitja az érdekeltek és a szélesebb tdrsadalom korében a legitimitd-
sukrol kialakult képet.

(6) A 2013/34/EU irdnyelv 20. cikkében meghatdrozott ,betart vagy indokol” elv az eurdpai véllalatirdnyitds kozponti
eleme. Ezen elv szerint, amennyiben a véllalkozds eltér az alkalmazand6 vallalatirdnyitdsi kédextdl, vallalatirdny-
itdsi nyilatkozatdban meg kell indokolnia, hogy az eltérés a véllalatirdnyitdsi kodex mely részétél és milyen okbél
torténik.

(') HLL182.,2013.6.29.,19.0.
() HLL 145.,2004.4.30., 1.o.



L 109/44 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2014.4.12.

(7)  Mig egy kodex teljes korti betartdsa pozitiv tizenetet kiildhet a piacnak, az adott véllalkozds szdmadra véllalatirdny-
itdsi szempontbdl nem minden esetben feltétleniil a legjobb megkozelités. A kodex valamely rendelkezésétSl valo
eltérés bizonyos esetekben lehetévé teheti a vallalat hatékonyabb irdnyitdsdt. A ,betart vagy indokol” elv biztositja
a véllalkozdsok rugalmassagdt, mivel lehet6vé teszi szdmukra, hogy villalatirdnyitdsukat méretiikh6z, részvényesi
struktardjukhoz vagy dgazati sajatossdgaikhoz igazitsik. Emellett elGsegiti az elszdmoltathatosg kultardjdt, és arra
osztonzi a véllalkozdsokat, hogy tobbet foglalkozzanak vallalatirdnyitdsi rendszeriikkel.

(8) A ,betart vagy indokol” elvet a véllalatirdnyitds megfelel§ eszkozeként a vdllalkozdsok, a befektetSk és a szabd-
lyozok széles kore timogatja. Ugyanakkor, ahogyan azt a felel§s vallalatirdnyitds unids kereteir6l sz6l6 2011. évi
z0ld konyv (1) is megemliti, hidnyossdgok tapasztalhatok az elv gyakorlati alkalmazdsiban, killonosen a villalati-
ranyitdsi kodextdl eltérs vallalkozdsok altal kozzétett indokoldsok mindségét illetGen. E tekintetben a zold konyvre
vélaszolok nagy tobbsége tdmogatta azt a kovetelményt, hogy a vallalkozdsok jobb mindségti indokolast tegyenek
kozzé az eltérésekrél.

(9) A Bizottsag frissebb adatgytijtése szerint a teriileten fokozatos javulds tapasztalhat6. Tobb tagallam példaul parbe-
szédet kezdeményezett vagy irdnymutatdst adott ki az indokoldsok minGségérsl. Azonban tovdbbra is van még
mit javitani.

(10)  2012. marcius 29-i allasfoglaldsaban (*) az Eurdpai Parlament a véllalatiranyitds hasznos eszkozének tekintette a
,betart vagy indokol” elvet. Nevezetesen tdmogatta az alkalmazandd kdodex véllalkozdsok éltali kotelezd betartdsat,
és szitkségesnek tartotta, hogy a kodextdl vald eltérést a véllalkozds érdemben indokolja, és ennek keretében
ismertesse a meghozott alternativ intézkedést.

(11) Az eurdpai tdrsasagi jogrol és vallalatiranyitdsrol sz6lo 2012. évi cselekvési terv () hangsilyozta a j6 mindGségii
indokoldsok fontossdgat kiilonosen a befektetSk szdmadra, és a véllalatirdnyitdsi jelentések, ezen belill az indoko-
ldsok min@ségének javitdsdra irdnyuld bizottsdgi kezdeményezést jelentett be.

(12)  Ezen ajdnlds célja, hogy irdnymutatdst adjon a véllalkozdsok szdmadra, tovabbd segitse Gket vallalatirdnyitdsi jelen-
téstételitk mindségének javitdsdban. A jogi hagyomdnyok és a megkozelitések sokféleségére tekintettel az ajanlds
altaldnos keretet ad, amely a sajitos nemzeti Gsszefiiggések alapjdn tovabbfejleszthetd és azokhoz igazithatd.

(13) Ez az ajanlds azokra a villalkozdsokra vonatkozik, amelyeknek a 2013/34/EU irdnyelv 20. cikke szerint véllalati-

ranyitdsi nyilatkozatot kell benytjtaniuk, és az alkalmazand¢ vallalatirdnyitdsi kodexekt6] valé eltérést indokolniuk
kell.

(14) Ez az ajanlds a 2013/34/EU irdnyelv 20. cikke alapjn elsGsorban a tSzsdén jegyzett tdrsasdgokra vonatkozik,
ugyanakkor a véllalatirdnyitdsi nyilatkozatot készitd egyéb vallalkozdsok szdmdra szintén hasznos lehet, ha javitjak
a kozzétenni tervezett informdciék minSségét.

(15) A vallalatirdnyitdsi nyilatkozatban kotelezGen feltiintetend$ informdacidkon kiviil egyes tagallamokban a vallalkozd-
soknak arrdl is be kell szdmolniuk, hogy milyen médon alkalmazzik a kddex {6 elveit vagy ajanldsait. Az tlatha-
t6sdg javitdsa érdekében az eurdpai t6zsdén jegyzett tarsasdgok szdmdra javasolt, hogy szdmoljanak be arrdl, hogy
a részvényesek szdmdra legfontosabbnak tekinthet§ szempontokbdl milyen mértékben tartottdk be az alkalma-
zand6 kédexeket. Ezenkivill a hozzaférés megkonnyitése érdekében a vallalkozdsoknak mérlegelniitk kell annak
lehetdségét is, hogy ezeket az informdacidkat az interneten is elérhetévé tegyék.

(16) Az Unidban nincs a véllalatirdnyitdsi jelentéstétel formdtumadra vonatkozd szabvdny. Az dltalinos nyilatkozat
formdjdban vagy rendelkezésenkénti bontdsban torténd kozlés elfogadhatd, amennyiben érdemi, a részvényesek,
befektetSk és egyéb érdekeltek szdmdra hasznos informdcidkat tartalmaz. A vallalkozdsoknak keriilniiik kell az
olyan talzottan dltalinos nyilatkozatokat, amelyek esetlegesen nem terjednek ki a részvényesek szdmadra fontos
szempontokra, de a kevés érdemi informaciot hordozd, tirlapszerti nyilatkozatokat is. Ugyanigy célszer keriilniitk
a nagy terjedelmdi, azonban a megfeleld tartalmat nélkiil6z4 informaciok kozzétételét is.

() COM(2011) 164; 2011.4.5.
(*) Az Eurépai Parlament 2012. mércius 29-i dlldsfoglaldsa a felelGs véllalatirdnyitds uni6s kereteir6l (2011/2181(INI)).
() COM(2012) 740,2012.12.12.



2014.4.12. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 109/45

(17) Az alkalmazandd kodexektdl valé eltérések és azok okainak megfelel§ kozzététele igen fontos ahhoz, hogy az
érdekeltek megalapozott dontéseket hozhassanak a véllalkozdsokkal kapcsolatban. Az ilyen kozzététel mérsékli a
véllalkozds igazgat6i és részvényesei kozotti informdcids aszimmetridt, ezéltal csokkenti az utdbbiakat terheld
nyomonkovetési koltségeket. A véllalkozdsoknak egyértelmden meg kell jelolniiik, hogy a kddex mely ajanldsait6l
tértek el, tovabbd indokolniuk kell példdul az eltérés modjat és okait, az ajanlastdl vald eltérésre vonatkoz6 hatd-
rozat meghozataldnak moédjat, az eltérés idGtartamdt, valamint az annak érdekében tett intézkedéseket, hogy a
véllalkozds eljdrdsa osszhangban maradjon az ajénlds és a kodex célkittizéseivel.

(18) Az erre vonatkoz6 informdaciok megaddsakor a villalkozdsoknak kertilniiik kell az dltaldnos nyelvhaszndlatot, és a
vallalkozds azon konkrét koriilményeire kell osszpontositaniuk, amelyek az ajanldstdl valé eltérést indokoljdk. Az
indokolds felépitésének és megjelenésének lehetdvé kell tennie a konnyt értelmezést és felhasznaldst. Ez megkony-
nyiti a részvényesek szamadra azt, hogy konstruktiv parbeszédet folytassanak a vallalkozassal.

(19) A ,betart vagy indokol” elv érvényesitése hatékony nyomon kovetést igényel, amely arra 6sztonzi a vallalkozd-
sokat, hogy tartsik be az alkalmazandé vallalatirdnyitdsi kodexet, vagy indokoljak az attdl vald eltérést. A
2011. évi zold konyv rdmutatott, hogy a vallalkozdsok dltal kozzétett vallalatirdnyitdsi nyilatkozatok nyomon
kovetése a jelek szerint nem megfelels, és csak néhdny tagdllam rendelkezik dllami vagy mds szakhat6sdggal a
kozzétett informdciok (kiilonosen az indokoldsok) teljességének ellendrzésére.

(20) A vallalkozasok altal kozzétett informdciok nyomon kovetésében killonbozd szerepldk, koztitk igazgatdsigok,
konyvvizsgdlok és részvényesek vesznek részt. Az igazgatdsigok és a részvényesek fontos szerepet jdtszanak
tovabbd a j6 mindségi indokoldsok osztonzésében. Igy killonosen a részvényesek dltal a véllalkozasok tulajdono-
saiként végzett nyomon kovetés jobb véllalatiranyitdsi gyakorlatot eredményezhet.

(21) A tagdllamok és a véllalatirdnyitasi kodexekért felelgs szervek szdmadra javasolt annak vizsgdlata, hogy miképpen
kaphatna tobb figyelmet az adott orszdgban meglévd nyomonkévetési rendszerrel osszefiiggésben a véllalkozdsok
altal az eltérésekre vonatkozban kozzétett indokoldsok mindsége. Az indokoldsok és dltaldban a villalatirdnyitdsi
jelentéstétel mindségének javitdsa érdekében a véllalkozdsok és egyéb érdekeltek Osztonzésének egyéb eszkozei is
mérlegelhetdk.

(22) Az ajanlds nyomdn hozott intézkedések hatékonysdga érdekében a tagdllamoknak fel kell hivniuk a nemzeti vélla-
latirdnyitasi kddexekért felelds szervek, a t8zsdén jegyzett tdrsasdgok, valamint az egyéb érdekeltek figyelmét az
ajanldsra. A tagdllamoknak ezenkivil tdjékoztatniuk kell a Bizottsdgot az ajdnldssal osszhangban hozott intézkedé-
sekrdl,

ELFOGADTA EZT AZ AJANLAST:

I. SZAKASZ

Altaldnos rendelkezések

1. Ez az ajanlds irdnymutatast kivan adni a tagdllamok, a nemzeti véllalatirdnyitasi kodexekért felelSs szervek, a vallalko-
zdsok és egyéb érdekeltek szdmdra. Az irdnymutatds célja, hogy javitsa a véllalkozdsok dltal a 2013/34/EU irdnyelv
20. cikkének megfelelen kozzétett vallalatiranyitdsi nyilatkozatok altaldinos mindségét, ezen beliil pedig a vallalko-
zéasok altal az alkalmazandé vallalatirdnyitdsi kddex ajanldsaitol valo eltérés esetén kozzétett indokoldsok mindségét.

2. A villalatirdnyitdsi kodexnek adott esetben célszerli egyértelmen megkiilonboztetnie a koédex azon részeit,
amelyektdl eltérés nem lehetséges, a ,betart vagy indokol” elv alapjin alkalmazhaté részeket, valamint a teljes
mértékben szabadon alkalmazhat6 részeket.
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II. SZAKASZ

A villalatirdnyitdsi nyilatkozat minGsége

3. A 2013/34/EU iranyelv 20. cikkének (1) bekezdése el8irja a t6zsdén jegyzett tirsasigok szdmadra, hogy vallalatiriny-
itasi nyilatkozatukban tegyenek kozzé a villalatirdnyitasi rendszeriik egyes szempontjaival kapcsolatos informdcidkat.

4. Annak érdekében, hogy a részvényesek, befektet6k és egyéb érdekeltek szdmdra javitsik az dtlithatdsgot, a
3. pontban emlitett teriiletekkel kapcsolatos informdcidkon kivill a véllalkozdsoknak ismertetniiik kell azt, hogy
milyen médon alkalmaztdk a véllalatirdnyitdsi kodex érintett ajanldsait a részvényesek szdmara legfontosabb teriile-
teken.

5. A 3. é 4. pontban emlitett informdcidknak kellSen egyértelmtieknek, pontosaknak és 4tfogbéaknak kell lenniiik
ahhoz, hogy a részvényesek, befektet6k és egyéb érdekeltek pontos képet alkothassanak a villalkozds irdnyitdsdrol.
Ezenkiviil utalniuk kell a villalkozds sajitos jellemzdire és helyzetére, példdul a véllalkozds méretére, struktiirdjdra,
tulajdoni viszonyaira vagy egyéb lényeges vondsaira.

6. A részvényesek, befektetGk és egyéb érdekeltek konnyebb hozzéférését biztositandé a véllalkozdsoknak a
3. és 4. pontban emlitett informacidkat rendszeresen kozzé kell tenniiik a honlapjukon, és arra a vezetés beszamolé-
jaban hivatkozniuk kell akkor is, ha az informdciékat a 2013/34/EU irdnyelvben meghatdrozott egyéb mddon is
kozzéteszik.

III. SZAKASZ

Az indokolds minGsége a kodextdl valé eltérés esetén

7. A 2013[34[EU irdnyelv 20. cikkének (1) bekezdése indokolds kozzétételét irja el§ a tézsdén jegyzett tdrsasagok
szdmadra a kotelez8en alkalmazandé vagy a valasztasuk szerint alkalmazott kédex ajanldsaitol valé eltérés esetén.

8. A 7. pont alkalmazdsdban a villalkozdsoknak egyértelmden meg kell jelolniiik azokat a konkrét ajinldsokat,
amelyektdl eltértek, és az egyes ajanldsoktdl vald valamennyi eltérésre vonatkozodan:

a) ismertetniiik kell az ajanldstol valé eltérés modjat;
b) meg kell indokolniuk az eltérést;
¢) be kell mutatniuk az eltérésre vonatkozé hatdrozat véllalkozdson beliili meghozataldnak madjat;

d) amennyiben az eltérés idGtartama korlatozott, jelezniiik kell, hogy a véllalkozds mikor tervezi az adott ajanldsnak
valé megfelelést;

e) adott esetben ismertetniiik kell a megfelelés helyett hozott intézkedést és be kell mutatniuk, hogy az intézkedés
milyen médon valésitja meg az adott ajanlds, illetve dltaldban a kbdex célkittizését, vagy tisztdzniuk kell, hogy az
intézkedés milyen médon jérul hozzd a villalkozds j6 vallalatirdnyitdsdhoz.

9. A 8. pontban emlitett informdacidknak kellGen egyértelmtieknek, pontosaknak és dtfogéaknak kell lenniiik ahhoz,
hogy a részvényesek, befektetSk és egyéb érdekeltek értékelhessék egy adott ajanldstdl vald eltérés kovetkezményeit.

Ezenkiviil utalniuk kell a véllalkozds sajitos jellemzdire és helyzetére, példaul a villalkozds méretére, struktardjdra,
tulajdoni viszonyaira vagy egyéb lényeges vondsaira.
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10. Az eltérések indokoldsdt egyértelmten, a részvényesek, befektetSk és egyéb érdekeltek szdmdra konnyen megtaldl-
hat6 médon fel kell tiintetni a vallalatirdnyitdsi nyilatkozatban. Ez torténhet példdul az adott kddex ajanldsainak
sorrendjében, vagy az eltérések indokoldsdnak a véllalatirdnyitdsi nyilatkozat azonos szakaszdba torténd csoportosi-
tdsdval, amennyiben a villalkozds az alkalmazott mddszert egyértelmiien meghatdrozza.

IV. SZAKASZ

Zir6 rendelkezések

11. A villalkozdsoknak az adott véllalatirdnyitdsi kodex betartdsdra, illetve az attdl valé eltérés jobb indokoldsdra szton-
zése érdekében a meglévé nyomonkovetési rendszer keretében hatékony nemzeti szintli nyomon kovetés sziikséges.

12. A tagdllamoknak fel kell hivniuk az ajinldsra a nemzeti vallalatiranyitdsi kodexekért felelGs szervek, a t6zsdén jegy-
zett tdrsasdgok, valamint az egyéb érdekeltek figyelmét. A Bizottsdg felkéri a tagdllamokat, hogy az ezen ajdnldsnak
megfelelGen hozott intézkedésekrdl legkésébb 2015. dprilis 13-ig adott tdjékoztatdssal tegyék lehet6vé a Bizottsdg
szdmara a helyzet nyomon kovetését és értékelését.

13. Ennek az ajanldsnak a tagdllamok, a nemzeti véllalatiranyitdsi kodexekért felelGs szervek, a t6zsdén jegyzett tirsa-
sagok, valamint az egyéb érdekeltek a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2014. dprilis 9-én.

a Bizottsdg részérdl
Michel BARNIER
a Bizottsdg tagja




	A BIZOTTSÁG AJÁNLÁSA ( 2014. április 9. ) a vállalatirányítási jelentéstétel minőségéről (a  „ betart vagy indokol ”  elv) (EGT-vonatkozású szöveg) (2014/208/EU) 

