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A BIZOTTSAG HATAROZATA
(2014. marcius 11.)

a Dénia dltal az ingatlannal kapcsolatos eszkézok FIH-r6l az FSC szdmdra torténd dtruhdzisa érdekében
végrehajtott SA.34445. (12/C.) szdmd édllami tdmogatdsrol

(az értesités a C(2014) 1280. szdmii dokumentummal tortént)
(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)
(EGT-vonatkozdsii szoveg)
(2014/884/EU)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddésre és killonosen annak 108. cikke (2) bekezdésének els
albekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi Térségrél szol6 megéllapoddsra és kiilonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a)
pontjdra,

miutdn felkérte a tagdllamokat és mds érdekelt feleket észrevételeik megtételére a fenti rendelkezések értelmében (1),
mivel:

1. AZ ELJARAS

(1) Ddnia 2009. janius 30-dn 1,9 millidrd DKK értékd hibrid alapvetStSke-injekci6t nydjtott az FIH Erhvervsbank A[S
és leanyvillalatai (,FIH") szdmdra az allam dltal nydjtott t6keinjekciokrdl sz6l6 dan torvény (?) értelmében.

(2)  2012. marcius 6-dn Dénia bejelentést tett az FIH tdmogatdsdra irdnyuld intézkedéscsomagrol. 2012. junius 29-i
hatdrozataval (,a megmentésrél és az eljards meginditdsdrdl sz616 hatdrozat”) () a Bizottsdg ezen intézkedéseket (¥)
ideiglenesen jovdhagyta és a belsG piaccal OsszeegyeztethetSnek taldlta.

(3) A Bizottsidg ezzel egyid6ben meginditotta az Eurdpai Unié mikodésérsl sz0l6 szerzGdés (,a Szerzddés”)
108. cikkének (2) bekezdése szerinti eljarast az intézkedések megfeleldségével, a tdmogatds sziikséges minimumra
korlétozdsaval és a bank sajat hozzdjaruldsval, kiilonosen az FIH javdra végrehajtott értékvesztett eszkozt érintd
intézkedésekért fizetett potencidlisan alacsony javadalmazdssal kapcsolatban fenndllé kétségek miatt.

(4 Az FIH 2012. julius 2-dn visszafizette az 1,9 millidrd DKK t6két, amelyet az dllam dltal nydjtott tSkeinjekciokrol
sz6016 dan torvény alapjan 2009-ben kapott ().

(5) A megmentésrSl és az eljdrds meginditdsardl sz6lé hatdrozattal Gsszhangban Dénia szerkezetdtalakitdsi tervet
nydjtott be 2013. janudr 4-én (%), amelyet a késébbiekben mddositott. Ddnia a terv (,a szerkezetdtalakitdsi terv”)
utolsé frissitését 2013. junius 24-én nytjtotta be.

(6)  Ddnia 2014. februdr 3-dn az FIH szerkezetdtalakitdsdnak feltételeit meghatdrozé feltételjegyzéket nydjtott be,
amelynek végrehajtasira Dania kotelezettséget vallalt (a ,kotelezettségvallaldsok”).

(") HL C 359., 2012.11.21,, 1. o.

() ,Az dllam dltal nyujtott t8keinjekciokrdl szol6 torvény” (lov om statsligt kapitalindskud) a 2009. februdr 3-i 67. torvényt és az annak
alapjan kiadott végrehajtdsi rendeleteket jelenti. A torvényt a 2009. februdr 3-i bizottsdgi hatdrozat hagyta jovd (HL C 50., 2009.3.3.,
4. 0.)

() A Bizottsdg SA.34445. (2012/C.) (ex 2012/N.) szdmu igyben hozott 2012. jinius 29-i hatdrozata (HL C 359., 2012.11.21,, 1. o.).

(%) Ezen tdmogatdsi intézkedések részletes leirasa a megmentésrdl és az eljards meginditdsardl sz6lé hatdrozat (10)-(23) preambulum-
bekezdésében talalhato.

(°) Ldsd az (1) preambulumbekezdést.

(%) A terv késdbbi modositdsok targyat képezte.
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(7) A déan hatdsdgok tovabbi informdcidkat szolgéltattak 2012. junius 30. és 2014. februdr 3. kozott.

(8)  Ddnia siirgGsségi okokbdl kivételesen tudomdsul veszi, hogy ezt a hatdrozatot angol nyelven fogadtdk el (7).

2. LE[RAS
2.1. A KEDVEZMENYEZETT

(9) Az FIH a dan banki jogszabdlyok éltal szabdlyozott és a ddn pénziigyi feliigyeleti hat6sdg (,FSA”) éltal feliigyelt
részvénytarsasag. 1958-ban alapitottak és székhelye Ddnidban, Koppenhdgdban taldlhaté. Teljes mértékben az FIH
Holding A[S (,FIH Holding”) tulajdondban van.

(10) Az FIH Group az FIH Holdingbdl és az FIH Erhvervsbankbdl all, az utdébbi teljes mértékben tulajdonolt lednyval-
lalataival egyiitt. Ezek a lednyvillalatok a kovetkez8k: az FIH Partners A[S (amely a vallalati pénziigyek tizletdgat
foglalja magéban), az FIH Kapital Bank A[S (,FIH Kapital Bank”) (%), az FIH Realkredit A[S, amely egy jelzaloghitel-
intézet, valamint az FIH Leasing és Finans A[S. Az FIH tevékenységei hdrom szegmensbdl allnak: banki (°), piaci (1°)
és vallalati pénziigyek tizletag (11).

(11)  2012. december 31-t8l az FIH Holding a részvényei 48,8 %-at tulajdonlé ddn munkaerd-piaci kiegészit6 nyugdij-
alap, a részvényei 48,8 %-at tulajdonlé PF I A[S (12) és a részvényei 2,3 %-at tulajdonld igazgatétandcs és vezet§
alkalmazottak tulajdondban van; az FIH Holding a részvények 0,1 %-4t birtokolja.

(12) 2011 végén az FIH Group mérlegf6osszege 84,16 millidrd DKK (11,28 millidrd EUR) volt, teljestSke-megfelelési
mutatéja (%) 17,8 % volt, amely 21,2 %-ra n6tt 2012. december 31-ig. 2012. december 31-én az FIH mérlegf66sz-
szege 60,76 millidrd DKK (8,1 millidrd EUR) volt (') és 29,84 millidrd DKK (3,98 millidrd EUR) kockézattal
salyozott eszkozzel (,RWA”) rendelkezett.

(13) Az FIH a 10 milli6 DKK (1,34 milli6 EUR) 6sszeget meghaladé mérlegfGosszeggel rendelkezd dén villalkozdsoknak
nyujtott kozéptavi finanszirozdsra, tovabbd kockdzatkezeléssel kapcsolatos tandcsaddi és véllalati pénziigyi szol-
gdltatdsokra szakosodott, sziik piaci szegmensekre koncentrdlé bank. Az FIH banki tevékenységei eredetileg az
alabbi harom szegmenst olelték fel: ingatlanfinanszirozas, akviziciéfinanszirozas, vallalati banki iizletdg.

(14 Az FIH a miikods tdke (1°) alapjdn Ddnia hatodik legnagyobb bankjit alkotta a megmentésrdl és az eljards
meginditdsarol sz6l6 hatdrozat idején, amely tobb mint 2 000 banki iigyfélnek nyujtott csoportszinten szolgdlta-
tast. Az FIH banki és jelzdlog-hitelezés teriiletén betoltott piaci részesedését abban az id6ben 1,7 %-ra becsiilték. A
kkv- és vallalati hitelezés teriiletén 2,5 %-os piaci részesedése volt. Az FIH piaci részesedése a villalatoknak (mind a
bankoknak, mind a jelzaloghitelbankoknak) torténg hitelezés piacan 2,1 % volt 2012 juniusdban.

() A nyelvhaszndlatrdl valé lemonddssal kapcsolatos 2013. december 10-i nyilatkozat.

(%) Az FIH Erhvervsbank A[S véllalattal tortént 2013. augusztus 23-i egyesiilés utdn ezen a néven folytatta tevékenységét.

(°) A banki iizletdg eredetileg a kovetkez8kbdl dllt: 1) vallalati banki tizletdg, amely az FIH hitelnyujtasi tevékenységeiért, killonosen a
kis- és kozépvallalkozdsoknak nydjtott hitelekért felels; 2) akviziciéfinanszirozds, amely a skandindv piacon végbemend fizidkhoz
és felvasdrldsokhoz biztosit strukturdlt finanszirozdst, és 3) ingatlanfinanszirozds, amely az ingatlanbefektetSknek biztosit t6két és
tandcsaddsi szolgéltatdsokat. A (40) preambulumbekezdésben foglaltak szerint az FIH nem foglalkozik tobbé ingatlanfinanszirozdssal.

(1% A piaci tizletdg nagyvallalkozdsoknak és kozépvallalkozdsoknak biztosit pl. a kockazatkezeléssel, kotelezettségkezeléssel és tékeszer-
kezettel kapcsolatos tandcsaddsi szolgdltatdsokat. A piaci tizletdg felel6s tovabbd a kereskedelmi és tigyfélorientdlt tevékenységek
kezeléséért a kamatldb-, deviza- és értékpapirpiacokon.

(") A villalati pénziigyek iizletdg pénziigyi tandcsaddsi szolgdltatdsokat biztosit a fazidkkal és felvasdrldsokkal, privatizdciokkal és
tSkeinjekciokkal stb. kapcsolatban.

() A PF 1 A/S a PFA Pension, Folksam Omsesidig Livsforsikring/Folksam Omsesidig Sakforsikring és C.P Dyvig & Co A[S FIH
Holdingban betdltott részesedését tulajdonlé holdingtérsasig.

() A szerkezetdtalakitdsi terv a ,szolvenciamutatd” kifejezést haszndlja. A ,szolvenciamutatd” kifejezés a pénziigyi beszdmoldban
azonban a villalat addézds és értékcsokkenés utdni nyereségének a villalat osszes kotelezettségéhez viszonyitott ardnya. Ezért ez a
mutaté a vallalat azon képességét méri, hogy mennyire képes tartozdsait rendezni. A mutaté a vdllalat adézds utdni bevételét
szdmszer(siti, de az Osszes addssdggal ellentétben nem szdmitja a nem pénzbeli értékcsokkenési leirdsokat. Ezenkiviil a vallalat
tovabbi addssdgfelhalmozdsdnak valoszintiségét is értékeli. Ezért amikor a szerkezetdtalakitdsi terv ezt a kifejezést haszndlja, akkor e
hatdrozat a ,teljest6ke-megfelelési mutatéra”, vagyis a bank teljes t6kéjének a bank teljes kockdzattal sdlyozott eszkozeihez viszo-
nyitott ardnydra utal.

(") A 2012. december 31-i dtvéltdsi drfolyam: 1 EUR = 7,4610 DKK (EKB).

(%) A mtikods tSke a betétek, kibocsitott kotvények, aldrendelt kolesonok és a sajat téke Osszege.
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(15) Az FIH Group gyengén teljesitett az elmdlt években. 2009. junius 25-én jelentkezett a ddn felt6késitési program-
ba (1%) és 2009. janius 30-dn az dllam részérdl kotelezvény formdjaban 1,9 millidrd DKK értékd hibrid alapvetd-
t6ke-injekcidban részesiilt. A kotelezvény éves kamata 11,46 %-ot ért el. Az FIH Group a teljes 2009. év alatt 148
milli6 DKK (19,9 millié EUR) adézds el6tti veszteségrsl szamolt be.

(16)  Habdr az FIH Groupnak 316 millié DKK (42,5 milli6 EUR) addzds el6tti nyeresége volt 2010-ben, ez a nyereség
féleg a piaci érték egyszeri pozitiv kiigazitisdbol szarmazott, ideértve egy kozvetett holding nem realizdlt nyere-
ségét. 2011-ben az FIH Group 1,27 millidrd DKK (170 milli6 EUR) ad6zds el6tti veszteségrdl szamolt be a hitelek
miatti értékcsokkenés és a piaci érték negativ kiigazitdsai kovetkeztében. 2012. december 31-én 47 milli6 DKK
(6,4 milli6 EUR) addzds el6tti vesztesége volt. 2013 végére 95 milli6 DKK (12,8 millié EUR) addzas el6tti
nyereséget terveztek. 2013 harmadik negyedévében a folytatddé tevékenységekbdl szdrmazé addzds el6tti nyereség
23,2 millié6 DKK (3,09 millié EUR) volt. A FIH 20,1 millié DKK (2,71 milli6 EUR) folytat6d6 tevékenységekbdl
szdrmazé ad6zds utdni veszteségrdl szamolt be 2012-ben.

(17)  2009-ben és 2010-ben a Moody’s A2-r6l Baa3-ra rontotta az FIH mindsitését. 2010-ben az FIH tulajdonosai (az
Izlandi Pénziigyi Feliigyel6 Hatdsdg és az Izlandi Kozponti Bank) (V) beleegyeztek az FIH-ban birtokolt részvényeik
jelenlegi tulajdonosoknak torténd eladdsaba. Az 4j tulajdonosi OsszetételtSl azt vartdk, hogy az FIH hitelmindsi-
tésének jelentSs javuldsit eredményezi, mert a Kaupthing Bank hf kordbban betoltott tulajdonosi szerepe volt a
Moody’s FIH-val kapcsolatban fenndllé egyik legf6bb aggodalma. Azonban, féleg az FIH-ra jellemz8 koriilmények,
mint pl. a kormdany éltal garantalt kotvénykibocsatdsok refinanszirozdsa, a hitelmingség és az ingatlanszektornak
val6 kitettség kovetkeztében a Moody’s 2011-ben az FIH mindsitését negativ kildtdsokkal B1l-re rontotta.

(18) A hitelképesség 2011-es visszaminGsitése Gsszhangban volt az FIH-kotvények akkori piaci draival, amelyek nem
élvezték az dllami garanciavallalds el6nyeit: az FIH 2-4-éves addssdgait az EURIBOR-hoz kotott azonos lejaratd
swapligyletek folott 600-700 bézispont kamatkiilonbozettel draztik be.

2.2. A TAMOGATASI INTEZKEDESEKET KIVALTO ESEMENYEK

(190 Az FIH 2011-ben és 2012-ben a 2012-ben és 2013-ban lejaré addssdgaival kapcsolatos nehézségekre szamitott.
Az ebbdl eredd finanszirozdsi kihivdst f6ként az FIH hitelmindsitésének romldsa és a megvdltozott tSkepiaci
feltételek okoztdk ('%). 2009 juliusaban az FIH mdr Osszesen 50 millidrd DKK (6,31 millidrd EUR) likviditasi
segitségnyujtdst kapott dllami garanciavillalds formdjiban, amelyet teljes mértékben felhaszndlt. Tovdbbd az
dllam részérdl 1,9 millidrd DKK (255 millié EUR) hibrid alapvet6tke-injekcidban részesiilt a dan garanciarendszer
keretében. 2011. december 31-én az FIH 41,7 millidrd DKK (5,56 millidrd EUR) értékben birtokolt kormény éltal
garantdlt kotvényeket, amelyek a bank mérlegf6osszegének 49,94 %-dt tették ki.

(20) Az FIH finanszirozdsi problémdkkal nézett szembe ezen dllamilag garantdlt kotvények 2012-ben és 2013-ban
esedékes lejarata miatt. Az FSA 2011 mdsodik felében agy értékelte, hogy viszonylag nagy a kockdzata, hogy az
FIH a kévetkez 12-18 honapban nem fog tudni megfelelni a likviditasi kovetelményeknek annak kévetkeztében,
hogy vérhatéan képtelen lesz mtikodését a nyilt piacrdl finanszirozni.

(21) A kialakuloban 1évé likviditdsi problémak kezelése érdekében az FIH-nak jelentGs mértékben csokkentenie kell
mérlegf6osszegét.

2.3. A TAMOGATASI INTEZKEDESEK

(22) Az ekkor vdrhatéan az FIH el6tt 4ll6 likviditdsi problémédk megolddsdra Ddnia 2012 juliusiban az értékvesztett
eszkozre vonatkozd Osszetett intézkedést javasolt a problémds ingatlanfinanszirozassal kapcsolatos eszk6zok FIH-
16l az FIH Holding 4j lednyvéllalata (,Newco”) szdmdra torténd dtruhdzdsa céljabol. Ddnia ezzel egyid6ben kote-
lezettséget véllalt arra, hogy a Newco részére sziikség esetén finanszirozast és feltGkésitést biztosit.

(*6) Ldsd a 2. labjegyzetet.

(17) 2010-ben az FIH el6z8 tulajdonosa, a 2008-ban felszdmoldsi eljdrds ald keriilt Icelandic Kaupthing Bank hf eladdsra kinalta fel az FIH
Groupot.

('8) Lasd a (17) preambulumbekezdést.
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(23) Az ,intézkedések” (1) egy részvényvasdrldsi megéllapodas (20) két fazisdbdl és szamos mellékmegallapodasbdl dlltak,
amelyek keretében az FIH Group koriilbelil 17,1 millidrd DKK (2,3 millidrd EUR vagy az FIH dtruhazds idején
rendelkezésre 4ll6 teljes eszkozdllomdnya értékének 28 %-a) értékd eszkoze kertlt dtruhdzdsra a Newco szdmdra.
Ezutin a Newco-t (3') megvasdrolta a ddn Financial Stability Company (,FSC”) (32), amely ezt kovetSen a jovdha-
gyott dan felszdmoldsi program (?%) keretében szabdlyosan felszdmoldsra keriil, a program elveinek megfelelGen (>4).
A felszamolasi eljaras varhatéan 2016. december 31-ig fog tartani, de 2019. december 31-ig is elhtizédhat. Az FSC
a Newco megvasdrldsdra szant 2 millidrd DKK t6kedsszeg szinte teljes egészét képes volt a 2009-ben az dllam 4ltal
az FIH-nak kotelezvény formdjiban nydjtott 1,9 millidrd DKK hibrid alapvetd t6ke (%) lejdrat el6tti visszavéltdsdbol
finanszirozni. Az FSA 2012. jilius 2-dn jovédhagyta az allami t68keinjekcid FIH dltal torténd visszafizetését egy, a
fizetSképességre és likviditdsra vonatkozd elemzés alapjan, amely az eszkozdtvételi intézkedést is magdban foglal-
ta. (%9)

(24) Az els@ fazisban az FIH Erhvervsbank és az FIH Kapital Bank eszkozei és kotelezettségei levalasztdsra keriiltek a
Newco-ba, az FIH Holding tulajdondban 1év6 j lednyvallalatba. A Newco szdmadra atruhdzott eszkozok 15,2
millidrd DKK (2,1 millidrd EUR) értékd ingatlanhitelek és értékpapirok, és 1,6 millidrd DKK (215 millié EUR)
értékd szdrmaztatott termékek voltak. A Newco kezdeti kotelezettségei két kolesonbdl dlltak (els6 és mdasodik
koleson) 2 millidrd DKK fennmaradé sajattSkerész mellett.

(25) Az els6 koleson az FIH éltal a Newco-nak nydjtott 1,65 millidrd (221 milli6 EUR) osszegli veszteségelnyeld
kolcson volt. Ezt a kolesont a Newco csak akkor fizeti vissza az FIH-nak, ha a Newco szdmdra dtruhdzott eszkozok
felszamoldsakor az FSC 2 millidrd DKK (268 milli6 EUR) Osszeg(i vételdrat meghaladé bevétel keletkezik. Az els6
koleson ellentételezésére a Newco-nak az otéves dan dllamkotvény 1,15 %-kal novelt kamatdt kell fizetnie (¥).

(26) A maésodik koleson az FIH Erhversbanktdl a Newco-nak nydjtott koriilbelil 13,45 millidrd (1,8 millié EUR)
osszegli koleson volt. A mdsodik koleson ellentételezéseként a Newco-nak a harom hénapos DKK CIBOR
kamat 1,12 %-kal novelt sszegét kell fizetnie az FIH-nak. A mdsodik kolcson futamideje megegyezik az dllami
kezesség keretében az FIH dltal kordbban nydjtott kolesonok futamidejével. A mdsodik koleson és az azzal
megegyez8 futamideji kolesonok igy 2013 kozepén teljesen lejarnak és a szerzédésben az FIH vallalta, hogy a
kormany altal garantdlt fennallé kolcsonoket visszafizeti tigy, ahogyan a Newco is visszafizette a kolcsonoket az
FIH-nak. Ahogy a masodik kolcson névleges 6sszegét a Newco az FIH-nak visszafizette, az FSC a Newco eszkoze-
inek refinanszirozdsihoz sziikséges Gsszegli finanszirozdst biztositott a Newco szdmara.

(27) A mdsodik fazisban, amely az els§ fazis befejezése utdn azonnal végrehajtdsra keriilt, az FSC megvasdrolta a Newco
osszes részvényét az FIH Holdingtdl. Az FSC éltal az FIH Holdingnak a Newco-ért kezdetben kifizetett dr (?%) a
2012. janudr 1-jei sajat t6ke (nettd érték) értéke volt, amely 2 millidrd DKK-t tett ki.

(28) Az FIH Holding ezt kovetSen a készpénzes bevételt kozvetlen likviditasként tudta felhaszndlni a kormdny altal
garantdlt egyes ad6ssdgok visszafizetésére. Ezzel egyiddben az eszkozok dtruhdzdsa kovetkeztében az ingatlan-
hitelek helyébe a kormany altal timogatott jogalanynak nyujtott hitelek 1éptek, ezéltal koriilbeliil 10 millidrd DKK-
val csokkentek az FIH kockdzattal silyozott eszkozei (%)

(1%) Lasd a 4. ldbjegyzetet. Az intézkedések részletesebb leirdsat ezen hatdrozat (22)—-(30) preambulumbekezdései tartalmazzak.

(%) Az FIH és FSC kozott 2012. jalius 2-dn kotott zaromegallapodas.

(®') Az FSC dltal tortént felvdsarlasa 6ta a Newco nevét ,FS Property Finance A[S-re” valtoztattdk, de tovabbra is az FIH székhelyén
taldlhaté cimen tevékenykedik.

(*?) Az FSC a ddn édllam tulajdondban 1év§ szervezet, amely azon kiilonféle intézkedésekrsl gondoskodik, amelyek a pénziigyi valsdggal
osszefiiggésben pénziigyi intézmények szdmadra nydjtott dllami forrdsok felhasznaldsit vonjak maguk utdn.

(*%) Lasd a 2010. szeptember 30-i hatdrozatot az N 407/10 szamd dllami tdmogatdsr6l (HL C 312., 2010.11.17., 7. o.); a 2010.
december 7-i hatdrozatot az SA.31938 (N 537/10) szamdu éllami tdmogatdsrdl (HL C 117., 2011.4.15., 1. 0.); a 2011. junius 28-i
hatdrozatot az SA.33001 (11/N) A szdmd dllami tdmogatdsrol (HL C 237., 2011.8.13., 1. 0.); a 2011. augusztus 1-jei hatdrozatot az
SA.33001 (11/N) B dllami tdmogatdsrél (HL C 271., 2011.9.14., 1. o.); a 2011. december 9-i hatdrozatot az SA.33757 (11/N)
szamu dllami tdmogatdsrol (HL C 22., 2012.1.27., 5. 0.); és a 2012. februdr 17-i hatdrozatot az SA.34227 (12/N) szdmu allami
tamogatdsrol (HL C 128., 2012.5.3., 1. o.), valamint a 2011. oktober 6-i hatdrozatot az SA.33639 (11/N) szdmd, a Max Bank
megmentési tdmogatdsdra vonatkozé 4llami tdmogatdsrél (HL C 343., 2011.11.23,, 10. o.).

(** A program célja, hogy megérizze a bajban 1év6 bankok értékét egy szabdlyozott felszdmoldsi eljards segitségével ahelyett, hogy ezen
bankok csddeljirds ald keriilnének. Az eredeti program értelmében a bajban 1évS bank tdketulajdonosai és aldrendelt kotvénytulaj-
donosai teljes egészében torlésre keriilnek. Az eszkozoket és fennmarad6 kotelezettségeket az FSC mint az dllam felszamoldsért
felelgs véllalata veszi at. Az értékesithetd eszkozoket befektetGknek értékesitik, a fennmaradd eszkozoket pedig kifuttatjdk. Az
értékesitésbdl és kifuttatdsbol szarmazo bevételeket a hitelezék (els6bbségi kotvénytulajdonosok és betétesek) kielégitésére haszndljak
fel.

(*°) Lasd az (1) és (4) preambulumbekezdést.

(%6) Az FSA 2013. dprilis 18-an kelt, a Bizottsag részére 2013. dprilis 29-én elektronikus levélben benydjtott levelében ezt megerdsitette.

(*’) A szerz6dés szerint a Newco-nak a két-, hdrom- vagy otéves dan dllamkotvények 1,15 %-kal novelt tényleges kamatat kell fizetnie
attdl fiiggben, hogy az FIH milyen futamid6t vélasztott. Ugyanakkor ez de facto az otéves kamattd véltozott.

(*%) A vételdr 2 millidrd DKK rogzitett 6sszegbdl és egy valtozo 0sszegbdl dll, amely a Newco felszimoldskor realizdlt, a (30) pream-
bulumbekezdésben leirt értékétdl fiigg.

(*%) Ezt a ddn pénziigyi feliigyeleti hatosag (FSA) 2009. dprilis 18-dn kelt levele megerdsiti, ldsd tovdbba a 26. ldbjegyzetet.
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(29) A részvényvasarlasi megallapoddson kiviil az intézkedések az FIH Holding és az FSC dltal kotott tobb mellékme-
géllapodast is tartalmaznak:

a) 2012. julius 1-jén (*°) az FIH Holding korldtlan kezességet véllalt a veszteségekért az FSC szdmdra, amely
garantilja, hogy a Newco felszdmoldsakor az FSC a Newco javdra teljesitett valamennyi kifizetést és t6ke-
hozzdjaruldst teljes mértékben megtérit. Az ezen kezességért jard javadalmazdst a részvényvasarlasi megalla-
podés véltozé vételdra tartalmazza.

b) 2012. julius 1-jén az FSC kotelezettséget vallalt arra, hogy a mdsodik koleson lejartakor (2013 kozepén) a
Newco-nak finanszirozdst biztosit. Az FSC az EU alapkamat 100 bézisponttal novelt osszegével megegyezd
kamatot kap a Newco-tdl. Ezen kotelezettségvillalds végrehajtdsa érdekében az FSC 13 millidrd DKK (1,64
millidrd EUR) hitelt biztositott a Newco szdmadra, amelyért nem részesiil semmilyen eszkozdijban.

o) Az FSC kotelezettséget vallalt arra, hogy a Newco-t szitkség esetén, a végs6 felszdmolasi folyamat el6tt finan-
szirozza és GjratGkésiti.

(30) A Neweco szandldsakor az FSC a szerz8dés szerint jogosult legaldbb a kezdeti 2 millidrd DKK 6sszeg(, az FIH-nal és
az FSC-nél az tigylet sordn felmeriil§ netté beruhdzdsi koltségek megtériilésére. Amennyiben a felszdmoldsi eljards
sordn a 2 millidrd DKK 0sszeg(i vételdrndl kevesebb bevétel keletkezik, az FIH az els6 kolcson, a veszteségelnyeld
kolcson és a kezesség dltal fedezi a kiilonbséget. Amennyiben a felszdmolasi eljards bevételei meghaladjik az 1,5
millidrd DKK-t, a tobbletdsszeg 25 %-a kertil tovdbbd kifizetésre az FSC-nek a minimdlisan neki jaré 2 millidrd
DKK-n feliil. Barmely tovabbi tobbletosszeg az FIH Holdingnak kertil kifizetésre. A gyakorlatban ez azt jelenti,
hogy ha a végleges bevételek 6sszege 1,5 millidrd DKK alatt van, az FSC 2 millidrd DKK-ban részesiil, mig pl. ha a
végleges bevételek osszege 1,9 millidrd DKK, az FSC 2,1 millidrd DKK-ban részestil.

2.4. A HIVATALOS VIZSGALATI ELJARAS

(31) A megmentésrdl és az eljards meginditdsardl sz6lé hatdrozatban a Bizottsdg kétségeit fejezte ki az intézkedések
ardnyossagdt és szitkséges minimumra korldtozdsit, az FIH Group sajit hozzdjdruldsinak megfelel6 mértékét,
valamint a versenytorzitds mértékének megfelel§ korldtozasat illetGen.

(32)  Ezen aggodalmak az intézkedések tulbonyolitdsabdl erednek, mivel azok szitkségteleniil bonyolultnak tiinnek az
FIH jovébeli likviditdsi kihivdsainak megolddsdhoz. Kiilonosen az nem volt vildgos, hogy a kiilonféle mellékme-
géallapodasok és a javadalmazasi formuldban szereplS Gsszekapcsoltsag mennyire voltak szitkségesek, megfelelGek
és a 2008. évi bankokrdl sz6l6 kozlemény (*') céljaival megfelelGen Gsszehangoltak.

(33) Tovadbbd, a megmentésrdl és az eljards meginditdsar6l szol6 hatdrozat idején az FIH az internetes lakossdgi
betétpiacra val6 agressziv modon torténd belépést tervezte, ,drvezetd” szerep elérésére torekedve. Az internetes
lakossdgi betétpiacra valé belépés az FIH finanszirozdsi problémdinak megolddsdra irdnyulé stratégidjanak kulcse-
leme volt.

(34) Tovabba nagyon valészintitlennek tiint, hogy az atruhdzott eszkozokért és kotelezettségekért az FSC-nek fizetendd
javadalmazds javasolt mértéke megfelel az értékvesztett eszkozokrdl sz6lé kozlemény (3?) 21. pontjdban emlitett
javadalmazdsi szintnek, miszerint a bankoknak maximalis mértékben viselniik kell az értékvesztett eszkozokkel
kapcsolatos veszteségeket. A 21. pont eléirja az dllam megfelel§ ellentételezését az eszkozdtvételi intézkedésekért, a
kivélasztott egyedi modelltSl fiiggetlenill, biztositva ezzel a részvényesek azonos mértékd felelGsségvallaldsat és
teherviselését.

(*%) A részvényvasarldsi megdllapodds és annak mellékmegéllapoddsai szdmos részletét felvdzold elvi megallapodds 2012. mdrcius 1-jén
kertilt alirdsra, a végleges zdrodokumentumok 2012. jalius 1-jén keriiltek aldirdsra.

(") A Bizottsdg kozleménye az dllami tdmogatdsokrdl szol6 szabélyoknak a pénzintézetek vonatkozdsaban a jelenlegi pénziigyi vildg-
valsdggal osszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsardl (HL C 270., 2008.10.25., 8. o.)

(*) A Bizottsdg kozleménye az értékvesztett eszkozok kozosségi bankszektorban torténd kezelésérsl (HL C 72., 2009.3.26., 1. o.)
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3. SZERKEZETATALAKITAS
3.1. A SZERKEZETATALAKITASI TERV

(35)  2013. jinius 24-én Ddnia bemutatta az FIH Group 2012 és 2016 kozotti id@szakra vonatkozo szerkezetdtalakitdsi
tervének végs6, aktualizdlt véltozatdt. A terv egy legjobb és egy legrosszabb forgatokonyvet (*3) is tartalmaz abbdl a
célbdl, hogy bemutassa az FIH alkalmassdgat hosszi tdva életképességének helyredllitasdra, a kell§ tehermegosz-
tasra és a versenytorzulds kezelésére irdnyulé megfelel§ intézkedések meghozataldra.

(36) A szerkezetdtalakitdsi terv azokon a feltételezéseken alapul, hogy a brutté hazai termék (,GDP”) novekedése a
Nemzetkozi Valutaalap (,IMF’) dltal el6revetitetteknek megfelelGen alakul, és a rovid- és kozéptavii kamatlabak
véltozdsai a ddn Vallalkozdsi és Novekedésiigyi Minisztériumnak a rovidtdvi kamatldbak 2014-ig elSrejelzett
valtozdsaira vonatkoz6 becslése szerint alakulnak. A terv feltételezi, hogy a GDP-novekedés terén 2013-t6l mérsé-
kelt fellendiilés kezddik.

(37) A legjobb esetben (**) az FIH vdrhatéan 2016-ig folyamatosan javulé eredményeket fog elérni. A normalizlt
t6keardnyos addzds el6tti nyereség (*°) csoportszinten elSreldthatélag 10,3 % 2013. december 31-én, és 11,2 % (39)
2016. december 31-én.

(38) A legrosszabb forgatokonyv (*7) kedvezStlenebb piaci feltételezéseken alapul. Ez tobbek kozott magdban foglalja a
banki finanszirozds romlé piaci feltételeit, mind a mennyiséget, mind az drat tekintve; a hitelek és tandcsadési
szolgéltatdsok irdnti alacsonyabb keresletet; az atvaltdsi arfolyamok és kamatldbak kedvezétlen alakuldsat stb.;
valamint azt, hogy az értékcsokkenés a teljes tizleti ciklus alatt meghaladja a maltbéli értékeket. Az FIH becslései
szerint ezek a fejlemények egyiittesen azt eredményezik, hogy a normalizdlt tékearanyos addzds eltti nyereség
csoportszinten 0,9 % lesz 2013. december 31-én, és 2,0 % lesz 2016. december 31-én.

(39) Mindkét esetben viszonylag alacsony a tSkeardnyos jovedelmezdség, f6ként az dllami tdmogatasi vizsgalat kere-
tében Dania éltal vallalt kotelezettségek kozott eldirt osztalék- vagy kamatszelvény-fizetési tilalom kovetkeztében.
Ezen kotelezettségvallaldsok eredményeképpen az FIH Group a szerkezetdtalakitdsi id6szak végéig és az intézke-
dések teljesitéséig visszatartja a nyereséget.

(40) Az FIH banki tevékenységei eredetileg az aldbbi hdrom szegmenst olelték fel: ingatlanfinanszirozds, akviziciéfinan-
szirozds, vallalati banki tizletdg. Az ingatlanfinanszirozds tizletdg az FIH szerkezetdtalakitdsa részeként az ingat-
lanfinanszirozdsi tizletdgon beliili hitelek FSC-nek torténd eladdsdval 2012-ben megsziintetésre keriilt. Ezenfeliil a
vallalat akviziciéfinanszirozasi szervezeti egységének hitelei fokozatosan megsziinnek. Ezdltal csak a vallalati banki
iizletdg fog tovabb mtikodni. 2013 mdrciusdban a teljes munkaidében foglalkoztatottak szdma 214 f6re csokkent.

(41) A szerkezetdtalakitdsi terv szerint a mérlegf6osszeget 27,68 millidrd DKK-ra (3,74 millidrd EUR) kell csokkenteni
2013. december 31-ig. 2016. december 31-én az FIH elSrejelzése szerint a teljestSke-megfelelési mutatd 19,6 %
lesz.

(42) A torvényben el6irt likviditasi rdta (%), amely 2012. december 31-én 214 %, volt, 2013. december 31-ére varha-
téan 239,7 % lesz.

(43) A szerkezetdtalakitdsi idGszak alatt a teljest6ke-megfelelési mutaté varhatéan 19,6 %-ot, a torvényben el6irt likvi-
ditdsi rdta 175 %-ot ér el, és ezdltal jelentGsen meghaladja a torvényben el6irt kovetelményeket.

(**) Kilonbozd alforgatékonyvekkel.

(> Alforgatokonyv alacsonyabb értékcsokkenéssel.

(*%) 16 %-os els6dlegestGke-ardnynak megfelel§ Osszegii sajat téke alapjn szdmitva, a bank kockdzati pozici6it figyelembe véve. Felté-
telezve, hogy ez nincs hatdssal a nyereségre/veszteségre.

(*%) Erdemes megemliteni, hogy ha 2013-ban a netté koltségek 310,25 milli6 DKK osszegti emelkedésével szimolunk az értékvesztett
eszkozokrdl sz016 kozleménnyel Gsszhangban végrehajtott kifizetés kovetkeztében + kamat és a kezelési koltségek 61,7 millié DKK
osszegben torténd visszatéritése miatt (ldsd még a (117) és az azt kovet§ preambulumbekezdéseket), a bank nett6 nyeresége/vesz-
tesége 2013-ban varhatban negativ lesz mindkét forgatokonyv esetén. Az FIH ezt a hatdst f6ként a 2013 decemberében végrehajtott
likviditdskezelési gyakorlaton keresztiil ellenstlyozta. 2016-ban a hatds elhanyagolhaté lenne, mert a szimadatok mint ,normalizalt”
t6keardnyos nyereség vannak feltiintetve.

(*7) Alforgatokonyv magas értékcsokkenéssel.

(*%) A torvényben eldirt likviditasi rata a torvényben el6irt likviditdsi pozicid jelenlegi értéke a torvényben el8irt likviditdsi kovetelmény
szdzalékdban megadva. 100 %-os rdta sziikséges a torvényben el6irt kovetelmény teljesitéséhez, a 214 %-os réita pedig a torvényben
elsirt kovetelmény tobb mint kétszerese.
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(44) Az ugynevezett normalizdlt t6ke addzds el6tti nyeresége (>%) a szerkezetdtalakitdsi terv legjobb forgatokonyve (40)
szerint 2013. december 31-én el6relathatélag 9 %, 2016. december 31-én pedig eldreldthatélag 10,1 %. Ugyanezek
a szamadatok a legrosszabb forgatokonyv (*!) szerint: 0,9 % és 4,7 %.

(45) A bank helyzete jelent8s mértékben javult 2011 kozepe Ota, amikor az FSA arra szdmitott, hogy az FIH olyan
jelent6s likviditasi sziikségletekkel fog szembenézni, amelyeket nem lesz képes kielégiteni. Az FIH visszafizette a
kormdny 4ltal garantdlt kotvények kintlévs dllomdnyanak fennmaradé részét, és ezéltal a refinanszirozdssal kapcso-
latos kihivds 2013. jinius 13-ig megoldddott. Az FIH tovabbd 2013. jalius 2-dn visszafizette a kormdny dltal
nydjtott hibrid alapvets t6két.

(46)  Jelenleg az FIH-nak nem okoz problémat a jogszabalyi fizetGképességi és likviditdsi kovetelmények teljesitése.

3.2. A BIZOTTSAG ALTAL FELVETETT AGGALYOK RENDEZESERE DANIA ALTAL HOZOTT INTEZKEDESEK

(47) A Bizottsdg dltal a megmentésrél és az eljrds meginditdsardl sz6lo hatdrozat keretében felvetett aggdlyok rende-
zése érdekében Ddnia és az FIH Group szdmos intézkedést hozott.

(48) Az FIH az FSC részére 310,25 millio DKK (39,12 milli6 EUR) ,egyszeri” kifizetést teljesitett 2013. december 4-i
értéknapon (+?).

(49) A 2013. december 18-i értéknapon az FIH 61,7 milli6 DKK-t fizetett a Newco részére a kezelési megdllapodds
alapjan 2012-ben kapott dijak részleges visszafizetéseként, valamint a Newco szdmdra a kezelésért és fedezeti
tgyletekért felszamitott 2013. évi kezelési dijakat visszamendlegesen a kintlévé hitelportf6lié 0,05 %-ra csokken-
tette.

(50) Az FIH 2010. december 31-i teljes eszkozdllomdnyat 109,3 millidrd DKK-r6l (14,67 millidrd EUR) 2012.
december 31-ig 60,80 millidrd DKK-ra (8,16 millidrd EUR) csokkentette, ami 44 %-os csokkenésnek felel meg.

(51) Az FIH tovdbbd 2010. december 31-i hiteldllomanyéat 58,0 millidrd DKK-r6l (7,79 millidrd EUR) 2012. december
31-ig 16,2 millidrd DKK-ra (2,17 millidrd EUR), azaz Osszesen 41,8 millidrd DKK-val csokkentette, ami 72 %-os
csokkenésnek felel meg.

(52) Az FIH ezen felil jelentSsen csokkentette a kockdzatos piaci tevékenységeket (+3).

(53) Az FIH a teljes munkaidSben foglalkoztatottak szdmdt a 2010. december 31-i 356 f6rdl 2013. mércius 31-ig 214
fére csokkentette, ami 41 %-os csokkenésnek felel meg.

(54) Az FIH tovabba sztkitette foldrajzi jelenlétét azzal, hogy négy regiondlis iroddjabdl kettSt bezart.

3.3. A DANIA ALTAL JAVASOLT KOTELEZETTSEGVALLALASOK

(55) A Bizottsdg altal a megmentésrl és az eljards meginditdsarol sz6lé hatdrozatban felvetett aggalyokra vald tekin-
tettel és az értékvesztett eszkozokrdl sz016 kozleménnyel vald Gsszeegyeztethetdség biztositdsa érdekében, kiilonos
tekintettel az eszkozdtvételi intézkedésekért fizetett javadalmazasra, Ddnia az (55)—(62) preambulumbekezdésben
meghatdrozott tovabbi kotelezettségvalldsokat irt eld.

(*%) Lésd a 35. libjegyzetet.

(*%) A legjobb forgatokonyv alacsonyabb dtlagos finanszirozdsi koltségeket és a piaci és a véllalati pénziigyi tevékenységekbdl befoly6
magasabb bevételt feltételez.

(*1) A legrosszabb forgatokonyv jelentGs negativ fejleményeket feltételez makrookondmiai szinten, mind az alacsonyabb hitelkereslet,
mind a torténelmi csticsokat elérg értékcsokkenés tekintetében (habdr a szerkezetdtalakitdsi idGszak alatt ennek csokkenését felté-
telezi).

(*?) Az FIH 2013. december 4-i hatdllyal 310,25 milli6 DKK 6sszeget utalt dt az FSC részére (az Osszeget 2013. szeptember 30-dn
helyezték letétbe). Az FIH ezen feliil 6 575 342 DKK-t utalt t.

(¥) A kockézati értéket példdul a 2011. december 31-i 50 millié DKK-rél (6,71 millié6 EUR) 35 millié DKK-ra (4,7 milli6 EUR)
csokkentette 2013. dprilis 22-ig.



L 357/96 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.12.12.

(56) Az FIH 12,1 millié6 DKK (1,61 millié6 EUR) éves kifizetést teljesit az FSC részére 2014. szeptember 30-tdl az iigylet
végleges rendezéséig, az utolsé idészakra vonatkozdan a ,ténylegesen eltelt napok szdma/ténylegesen eltelt napok
szdma” () kamatnap-szdmitdsi szabdly szerint szdmitott idGardnyos kifizetéssel a teljesités id6pontjaban (amely
nem lehet késébb, mint 2019. december 31.).

(57) Az FIH csokkenti az FSC részére dltala fizetett kezelési dijakat vagy az FSC részére dtalinyosszeget fizet a
csokkentés jelenértékével vagy a 143,2 milli6 DKK (19,09 milli6 EUR) kifizetéssel megegyezd Osszegben.

(58) Ezen eredmény elérése érdekében az FIH 61,7 millio6 DKK-t fizetett a Newco részére a kezelési megdllapodds
alapjan a Newco részérdl a FIH-nak 2012-ben fizetett dijak részleges visszafizetéseként. Az FIH tovdbbd a Newco
szdmdra a kezelésért és fedezeti tigyletekért felszamitott kezelési dijakat a kintlévg hitelportfélio 0,05 %-dra csok-
kentette a 2013. évre vonatkozodan..

(59)  Ezenkivill az FIH a Newco szdmdra a kezelésért és fedezeti tigyletekért felszdmitott kezelési dijakat a kintlévd
hitelportfolié 0,05 %-ara csokkenti 2014. janudr 1-jét6l.

(60) Amennyiben az FSA megvaltoztatja a holdingtdrsasig szintjén a t6kekovetelménnyel kapcsolatos szabélyozdsi
allaspontjat, az FIH tovabbi 47,2 milli6 DKK (6,29 millié EUR) éves dijat fizet az FSC részére azért, hogy az
FIH torvényben eldirt hitelkeretét az FIH Holding tSkehelyzete ne korldtozza.

(61) A kotelezettségvillaldsok tovabba az FIH egyes tizleti tevékenységektdl (ingatlanfinanszirozas, magantdéke, magan-
vagyonkezelés) valé visszavonuldsdrdl, valamint szdmos magatartdsbeli korldtozdsrol, ideértve a betétekre vonat-
kozé drvezetési tilalmat, az agressziv kereskedelmi gyakorlatok tilalmat és a felvasarldsi tilalmat, tovabbd az FIH
Group jelzdloghitelbankjaként mtikod6 FIH Realkredit A[S felszdmoldsardl is rendelkeznek. Az FIH Realkredit A[S
2013-ban felszdmoldsra keriilt.

(62) A kotelezettségvallaldsok teljes felsoroldsa (*) a mellékletben taldlhatd.

4. A DAN HATOSAGOK ALLASPONTJA

(63) Az intézkedések Bizottsdg részére torténd bejelentésekor Ddnia eredeti dlldspontja (*) az volt, hogy a Newco
részére torténd tékedtadds dllami tdmogatdsokat tartalmazott a Newco javdra, de egy ilyen tdmogatds a Szerzédés
107. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében Osszeegyeztethet§ a belsG piaccal.

(64)  Ddnia ugyanebben a beadvanyban azt dllitotta, hogy az FIH Group nem részesiilt semmilyen dllami tdmogatdsban,
mert az FSC a piaci drat fizeti ki a Newco részére. Anélkiil, hogy ezt az dllitast a vonatkozd piaci adatokra torténd
hivatkozassal vagy az tigyleti koltségek indokainak kifejtésével szdmszertien aldtdmasztotta volna, Dénia az aldb-
biakat hangsulyozta:

a) az atruhdzds piaci drdnak meghatdrozdsdra eljdrdsok voltak érvényben;
b) az FIH Group kezdeti finanszirozast és kezességvallalast biztositott;
¢) az FIH Groupnak kell fizetnie az tigylettel és a felszdmoldssal kapcsolatos minden koltséget; és

d) az FIH Group tovabbi kotelezettségvallaldsokat tett az atruhdzdssal kapcsolatban, killondsen egy iizleti terv
benyujtdsinak kotelezettségére vonatkozdan.

(*4 Azt a kamatnap-szamitdsi szabalyt jelenti, amelynek sordn az utols6 idGszak ténylegesen eltelt napjainak szdmdt (az utolsé kifizetés
napjat6l a kovetkezd kifizetés napjdig eltelt napok szdma) két egymadst kovetd szeptember 30-a kozott ténylegesen eltelt napok
szamaval osztjdk el.

(¥) Az tgynevezett ,feltételjegyzék” foglalja Ossze.

(*6) Az allami tdmogatdsok interaktiv bejelentése (SANI) internetes alkalmazdson keresztiil, 2012. mércius 2-dn tovabbitott 6783. szdmu
bejelentés, az FIH feljegyzése a Bizottsignak — végleges, 3. szakasz.
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(65) Mindezt figyelembe véve Ddnia megallapitotta, hogy az FIH nem jut elényhoz. Abban az esetben, ha a Bizottsag
eltérben itélné meg az {igyet, Ddnia elSterjesztette, hogy az FIH-nak nydjtott ilyen tdmogatds a bels6 piaccal
osszeegyeztethetének nyilvanithat6, mert a rendelkezések az FIH szerkezetdtalakitdsit a szerkezetdtalakitdsi kozle-
ménynek () megfeleléen hajtottak végre.

(66) Dénia els§ beadvanydt 2012. mdrcius 20-dn egy Osszedllitds kovette (*), amelyben kiemelte, hogy az FIH nem
kérte az intézkedések meghozataldt, és ezen intézkedések megkotésének idépontjaban a tékedttétel csokkentésére
rendelkezésre dlltak alternativak az FIH szdmdra, ami megerdsitette azt az éllitast, hogy az igylet piaci feltételek
mellett keriilt megtdrgyaldsra. Dénia azt is dllitotta, hogy az eszkozok konyv szerinti értékének 1,4 millidrd DKK
értékd kezdeti lefrdsa és a tovabbi 1,3 millidrd DKK értékii kockdzatkiigazitdsi engedmény megfelel a piaci drnak.
Ezenkiviil a vételdr teljesitményalapt kiigazitdsibol (earn-out) szdrmazé veszteségeket a részvényvdasdrldsi megélla-
poddsban szereplé véltozé formuldval korrigdljak annak érdekében, hogy egy hatékony utélagos kiigazitdsi mecha-
nizmus a piaci feltételeknek megfelel§ arképzést biztositson. Ddnia nem fejtette ki részletesebben a javasolt
engedmény Osszegét és a kockdzatkiigazitdst, illetve annak indokait, hogy ezek miért eredményeznének piaci drat.

(67) A Bizottsdggal folytatott tovabbi levelezés sordn (*) Ddnia azt dllitotta, hogy az FSC legfeljebb 1,05 millidrd DKK
veszteségnek van kitéve, azaz annak a kiilonbségnek, amely egyrészrdl az 1,65 millidrd DKK értékd veszteségel-
nyelé koleson, mdsrészrél a konyv szerinti értékleirds és az FSC dltal végrehajtott el6zetes kockazatkiigazitds 2,7
millidrd DKK 0sszértéke kozott van. Dénia tovabbd azt is éllitotta, hogy az dllam kockédzata jelentGs mértékben
csokken az FIH dllamilag garantdlt kolcsoneivel és a 1,9 millidrd DKK Osszegli kordbbi tdkeinjekcidé FIH altal
torténd visszafizetésével kapcsolatban is.

(68) Ddnia a 2012. éprilis 23-dn benydjtott tdjékoztatéban (°°) arrdl értesitette a Bizottsdgot, hogy ,jelenleg nem
szolgéltat tovabbi érveket a Bizottsdg szdmdra a piacgazdasigi befektet§ elvének alkalmazdsdra vonatkozdan”.
Ugyanakkor némi magyardzatot adott az FSC jogi tandcsaddja édltal haszndlt értékelési moédszertanokkal kapcso-
latban.

(69)  Ezt kovetGen Ddnia 2012. mdjus 16-dn azt dllitotta, hogy az FIH Holding és az FSC a kockdzat és a nyereség
megosztasdra vonatkozé normdlis kereskedelmi szempontok szerint tirgyalta meg az tigyleti feltételeket, tovabba
azt dllitotta, hogy az uigylet piaci feltételek mellett keriilt megkotésre. Ezt a nyilatkozatot a KPMG mint az FSC
konyvvizsgdl6 cége igazolta (°1).

(70)  Ddnia 2012. jinius 7-én benydjtotta a KPMG jelentését, amely az intézkedéseket az azokhoz hozzdjarulé vala-
mennyi elem egyidejd figyelembevételével elemzi. A KPMG nem ldtott ,okot arra kovetkeztetni, hogy a megilla-
podas feltételei nem felelnek meg az FSC altal viselt kockdzatoknak”, hivatkozva a biztositék magas szintjére, a
fedezett kotvények lehetséges haszndlatdra, a veszteségelnyel§ kolcsonre és az FSC-nek a vételdr teljesitményalapd
kiigazitdsabdl (earn-out) szdrmazd 25 %-os részesedésére.

(71)  Ddnia az eljardsok meginditdsdra adott 2012. szeptember 11-i vdlaszdban kozvetleniil nem vitatta a Bizottsdg azon
allaspontjat, hogy az intézkedések allami tdimogatdsnak mindsiilnek, de hivatkozott 2012. madrcius 29-i allitasa-
ra (°2), amelyben azzal érvelt, hogy a piaci érték felett végrehajtott barmely dtruhdzdst a veszteségelnyels koleson és
az FIH Holding dltal nydjtott drkiigazitdsi garancia ellentételezi. Ddnia tovdbbd a megujitaisok megnovekedett
biztositékdra és a vartnal magasabb visszavaltdsi ardnyra hivatkozott, mint az ezen élldspontot aldtimasztd
példdkra, de kifejezetten nem ismételte meg, hogy a piacgazdasigi szereplS elve (,MEOP”) () alkalmazando.

(72)  Dédnia ehelyett azzal érvelt, hogy az intézkedések OsszeegyeztethetSek a bels§ piaccal, és érveket terjesztett el
annak igazoldsdra, hogy az intézkedések megfelelGek, a tdmogatdst a sziikséges minimumra korldtoztdk és a
verseny csak korldtozott mértékben torzul (°4).

(*) A Bizottsig kozleménye — A pénziigyi szektor életképességének helyredllitdsa és a jelenlegi vdlsdgban hozott szerkezetdtalakitdsi
intézkedések értékelése az dllami tdmogatdsi szabdlyok alapjan (HL C 195., 2009.8.19., 9. o.).

(*8) Az eszkozok FIH-r6l az FSC szdmdra torténd dtruhdzdsa, a Bizottsdg részére Ddnia dltal 2012. mdrcius 20-dn benytjtva.

(*) Ddnia 2012. maércius 29-i elektronikus levele a Bizottsdg részére.

(*%) ,A FIH Holding részvényeinek FSC dltali megvdsarlasaval kapcsolatos 2012. dprilis 4-i kérdSivre benyujtott valaszok” — a Bizottsdg
részére Ddnia dltal 2012. dprilis 23-dn benydjtva.

(*") ,Nyilatkozat — FIH Erhvervsbank”, ddtum nélkiil, a Bizottsdg részére 2012. mdjus 16-dn benytjtva.

(°?) Ldsd a 49. ldbjegyzetet és a (67) preambulumbekezdést.

(*3) A piacgazdasagi befektetd elve (MEIP) e hatdrozat alkalmazdsiban a piacgazdasagi szerepld elvével (MEOP) egyenértékii kifejezés. A
MEOP kifejezés a befektetSk és egyéb piaci szereplSk, pl. kolesont folyositok, hitelezék stb. helyzetére vonatkozik.

(> 2012. szeptember 11-i beadvany 2., 3. és 4. szakasza.
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A ddn hatésdgok tovabba emlékeztettek a 2012. dprilis 23-i feljegyzésben kifejtett dlldspontjukra, amely szerint az
intézkedések az FIH és az FSC kozotti targyaldsok eredményei (°°) és azzal érveltek, hogy a bankokrél sz6l6
kozleményben (°°) szereplS egyes irdnymutatdsok tették sziikségessé az intézkedések bizonyos mértékii Gsszetett-
séget (*7), vitatva, hogy az Osszetettség miatt azok nem lennének megfelelGek.

Amikor a Bizottsdg tdjékoztatta Daniat az intézkedések piaci értékére és tényleges gazdasdgi értékére vonatkozé
szakértdi értékelésrdl, Ddnia vitatta az eredményeket és szdmos kérdést és pontositdst nydjtott be 2013. februar 7.
és 2013. szeptember 11. kozott.

Dénia megjegyezte, hogy a tdmogatds a szitkséges minimumra korlatozodott (%), mert azt feltételezte, hogy az
atvételi érték nem haladja meg a tényleges gazdasdgi értéket, azonban hozzdtette, hogy kizdrdlag a Bizottsdg
végleges értékelése dllapithatja meg ezt.

Az értékelési szempontokat leszdmitva, Ddnia felhivta a figyelmet arra, hogy az dtruhdzds pozitiv hatdst gyakorol
az FIH torvényben el8irt helyzetére, 0sszhangban a hosszi tava életképesség visszaallitdsira vonatkozd, a szerke-
zetdtalakitdsi tervben szerepld céllal.

Dénia tovabbd azzal is érvelt, hogy az FIH betétgyijtési stratégidja az allami tdmogatasi intézkedéstdl fiiggetlen és
nem az ,drvezet§” szerep elérésének szdndékdra szolgdl, hanem az FIH finanszirozdsi stratégidjanak alapvetd része.
Mindazonaltal, a Bizottsdg aggdlyainak eloszlatdsa érdekében Ddnia kotelezettséget vallalt arra, hogy az FIH betartja
az drvezetési tilalmat.

5. ERTEKELES
5.1. ALLAMI TAMOGATAS FENNALLASA

A Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdése szerint az dllami tdmogatds a tagdllamok altal vagy éllami forrdsbol
barmilyen formdban nyujtott olyan tdmogatds, amely bizonyos vallalkozdsoknak vagy bizonyos druk termelésének
elényben részesitése éltal torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez érinti a tagdllamok kozotti
kereskedelmet.

A Bizottsdg ugy véli, hogy a 2.3. szakaszban ismertetett, az FIH javdra hozott intézkedéseket egyiittesen kell
figyelembe venni. Az intézkedések egyetlen tigylet részei, mert elemeik egymadssal Osszefiiggenek (idérendben és
a szerkezeti szempontbél) és egyiittesen arra lettek tervezve, hogy az FIH finanszirozdsi problémdjit megoldjak.

5.1.1. Allami forrisok

A 2.3. szakaszban ismertetett intézkedések dllami forrdsokat tartalmaznak, mivel azokat kozvetleniil az FSC finan-
szirozza, amely a pénziigyi valsiggal Osszefiggésben a ddn bankok szdmdra nydjtott kiilonféle intézkedések
nyujtasaért felelSs, dllami tulajdonban 1évg vallalat (a dan Viéllalkozdsiigyi Minisztériumon keresztiil) (>%). El6szor,
az FSC 2 millidrd DKK-t fizet készpénzben a Newco részvényvdsarlisi megallapoddsért. Masodszor, az FSC
kotelezettséget vallalt a Newco eszkozeinek finanszirozdsara, amig az FIH visszafizeti dllamilag garantalt kolcsoneit.
Ez a kotelezettségvdllalds meghaladhatja a 13 millidrd DKK-t. Harmadszor, az FSC lemond a kamat 6sszegérdl az
FIH Holding éltal vallalt garancia kifizetése érdekében.

5.1.2. Az el6ny fennilldsa

A 2.3. szakaszban ismertetett intézkedések elényt biztositanak, mert eszkozatvételt eredményeznek az FIH részére,
ezdltal javitjdk a csoport t6kemegfelelési mutatdit, mialatt lehetévé teszik a bank szdmdra, hogy finanszirozdsi
problémdit jobban kezelje.

A dan hatésdgok azt allitottak, hogy az intézkedések a piacgazdasigi szerepld elvét tiszteletben tartjdk és igy nem
mindsiilnek az FIH Group részére nyujtott dllami tdmogatdsnak.

2012. szeptember 11-i beadvany, 5. o.

Lasd a 31. ldbjegyzetet.

2012. szeptember 11-i beadvany, 2. szakasz, 5. o.

2012. szeptember 11-i beadvany, 6-7. oldal.

Az FSC tevékenységeit a pénziigyi stabilitdsrol szol6 torvény és a pénziigyi tevékenységrél szolé torvény, valamint az ezek alapjin
kiadott végrehajtdsi rendeletek szabélyozzdk. Az FSC-re tovdbbd az dllami tulajdonban 1évé villalatokra vonatkozé kiilonleges
rendelkezések vonatkoznak. Az FSC dltal korabban nyujtott mds intézkedésekrdl a 2008. oktdber 10-i NN51/08. szdmu bizottsagi
hatdrozatban,(,Garanciarendszer a Dénidban taldlhaté bankok részére”) (HL C 273., 2008.10.28., 2. 0.) megéllapitdsra keriilt, hogy
azok nem a ddn dllamnak tulajdonithatdk.
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(83) A Bizottsdg ezért azt értékeli, hogy az FIH Group tdmogatdsa érdekében meghozott intézkedések megfelelnek-e a
piacgazdasdgi szerepl§ tesztnek. Ez a teszt azt vizsgdlja, hogy egy piaci szerepl§ az dllami befektetGvel azonos
feltételek mellett részt vett volna-e a mdveletben akkor, amikor dontés sziiletett az allami forrdsok elérhet§vé
tételér6l. Nem 4ll fenn allami tdmogatds abban az esetben, ha az dllami finanszirozast a piaci feltételeknek
megfeleld korilmények és feltételek szerint nydjtjdk.

(84) E tekintetben az FIH Group esetében a Bizottsdg tigy véli, hogy az aldbbiakat lényeges megvizsgilni: i. volt-e
kezdetben olyan maginbefektets, aki a tagdllammal megegyezd feltételek mellett hajlandé lett volna az intézke-
déseket finanszirozni; ii. amennyiben lett volna ilyen befektets, mekkora volt az dltala megkovetelt befektetési
megtériilés az dllami megtériiléshez viszonyitva; és iii. magdnbefektetsi érdeklédés hidnydban, mi lenne a varhat6
megtériilés (°°) és az dllamnak nyujtott intézkedésekbdl szarmazo lehetséges megtériilések eloszldsa, 6sszehasonlitva
azzal a szinttel, amelyet egy piaci szerepld elvdrna akkor, ha normalis piacgazdasdgi feltételek mellett hajtand végre
az intézkedéseket. Amennyiben az dllam ezeket a feltételeket elfogadja vagy ezeknél jobb feltételeket fogad el,
akkor agy tekinthetd, hogy az intézkedésekre piaci feltételek mellett keriil sor. Kiilonosen azt fontos megvizsgalni,
hogy az tigylet teljes egészében pozitiv pénzforgalmat generdl-e, mert a nyereség maximalizdldsdra torekvé magdn-
szektorbeli szereplSk egyike sem kezdene veszteséges miiveletbe.

(85 A legegyértelmibb bizonyiték arra vonatkozdan, hogy egy adott iigylet megfelel a piacgazdasdgi szerepld elvének
az, hogyha az tigylet feltételei nem csak elfogadhatdak lennének egy feltételezett piacgazdasigi szerepld szamdra,
hanem ha valéban létezik is olyan szereplS, amely az édllammal azonos feltételekkel részt vesz ugyanabban a
befektetésben. Mas befektetSk jelenléte viszonyitdsi pontként szolgdl a Bizottsdg szdmdra a piacgazdasagi szerepld
elvének alkalmazhatdsdga tekintetében.

(86) Amikor Dédnia meghozta ezeket az intézkedéseket, nem volt olyan piaci szerepls, aki kész lett volna az allam
ellen6rzése alatt dllo jogalanyok dltal meghozott intézkedésekhez hasonlé intézkedéseket hozni az FIH szdmdra.
Sem a tulajdonosi konzorcium, sem mds harmadik fél nem jelezte az FIH-ba valé befektetési szdindékdt A Bizott-
sagnak nincs oka arra kovetkeztetni, hogy ilyen koriilmények kozott egy piacgazdasgi szerepld hajlandé lenne az
intézkedésekben részt venni. A magdnbefektetSi érdekldés hidnya a bank pénziigyi nehézségeinek és gyenge
pozicidjanak a jele.

(87) Az dllammal azonos feltételek mellett befektetd szerepld hidnydban is lehet az intézkedés tdmogatdsmentes, ha a
magdnszektorbeli szerepl ugyanazt a finanszirozdst nyujtotta volna hasonlé koriilmények kozott, legalabb akkora
megtériilést kérve, mint amekkordt az allam kapott. Az értékelés elvben a kozfinanszirozds odaitélésekor rendel-
kezésre all6 adatokat és a varhat6 fejleményeket figyelembe vevd tizleti terven alapszik, és nem tdmaszkodik egy
késdbbi helyzetre alapozott elemzésre.

(88) Emellett a piacgazdasagi szerepld elvének alkalmazdsira az egyik legnehezebb helyzet az, amikor a vallalat mdr
kapott dllami tdmogatast. Ebben az esetben a FIH 2009. junius 30-dn mdr felt6késitésben részesiilt, amelyet az
2012. julius 2-dn visszafizetett. A feltGkésitéshez haszndlt hibrid instrumentumok [...] (*) %-on kamatoztak. Az
FIH tovdbbd részt vett a ddn garanciarendszerben. A fenti tények onmagukban nem zdrjdk ki a piacgazdasagi
szereplS elvének alkalmazdsdt ebben az esetben, ugyanakkor jelzik az FIH-t siijté nehézségeket, valamint hatdssal
lennének a magdnbefektetGknek az intézkedésekbe vald befektetési hajlanddsdgara. A korabbi tdmogatds mdr
torzitja a gazdasdgi viszonyokat, a folyamatos dllami tdmogatds ldtszatdt keltve. A Bizottsdg értékelésében figye-
lembe vette az ilyen elényok dj elényokkel valé helyettesitését.

(89) Az FSA azon az dlldsponton volt, hogy az FIH bizonytalan helyzetben volt, mert jelentés volt a kockdzata annak,
hogy az FIH nem fog tudni megfelelni a torvényben el6irt, likviditdsra vonatkozé kévetelményeknek, amikor a
kormdny éltal garantdlt addssdga lejar. Ez a helyzet ennek megfeleléen az FIH banki mikodési engedélyének
visszavondsdhoz vezethetett volna (°1). Az FSA helyzete ezért megerdsiti a Bizottsdg értékelését abban a tekintetben,
hogy piaci szerepld valdszintileg nem fektetett volna be az FIH-ba. Lehet azzal érvelni, hogy az FSA jelentése nem
volt nyilvdnos, ugyanakkor a piaci szereplék hozzéférhettek volna az FIH kormény altal garantdlt ad6ssdgainak
lejérati szerkezetéhez és ezdltal ugyanezt a kovetkeztetést vonhattdk volna le.

(90)  Tényleges maganbefektet hidnyaban, a piacgazdasdgi szerepld elve alkalmazhatdsdganak tovabbi vizsgalata végett
a Bizottsignak értékelnie kell, hogy az FIH javdra végrehajtott intézkedések osszes megtériilése eléri vagy

(%) Az intézkedések varhatoé megtériilésének kiszamitdsa a nettd jelenérték meghatdrozdsa céljabdl diszkontdlt jovébeli cash flow-sorozat
alapjan torténik. Lasd a (91) és (92) preambulumbekezdést.

(*) Bizalmas informdcio.

(°1) Az FSA 2012. méjus 16-i feljegyzése az FIH Erhvervsbank A/S-rél, a Bizottsdg szdémdra benydjtva.
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meghaladja-e azt az elvart megtériilést, amelyet egy feltételezett maganbefektetd elvdarna a befektetés végrehajta-
sanak el6feltételeként. Az intézkedések varhaté megtériilése a pénzforgalombdl szarmazd jovébeli bevételtdl fiigg,
amelyet diszkontdlni kell a mai napra azért, hogy a megfelel§ diszkontrita alkalmazdsival megkapjuk a nett6
jelenértékét (,NPV”).

(91) A Bizottsdg szakértSi véleményekre alapozva felmérte a Newco eszkozeinek piaci értékét és modellezte az FSC
szdmdra varhaté megtériilést a Newco sajt t6kéje felszamoldsi értékének teljes eloszldsdra. Ennek soran figyelembe
vette a részvényvasarlasi megallapodds minden elemét, mint példdul a nettd felszamoldsi értéket, az FSC-nél és az
FIH Groupndl felmeriilt bevételeket és koltségeket, valamint a vételdr kiigazitdsat, amely tartalmazza a veszteségel-
nyelS kolcsont. Eloszldsi modellt sziikséges alkalmazni mind a 25 %-os sajatt6ke értéknovekedési részesedésbdl
szarmazé elényok, mind a Newco eszkozeiben bekovetkezd nagy veszteségek és, amennyiben egy ilyen forgaté-
kényv valésulna meg, az FIH Holding nemteljesitése dltal okozott egyiittes negativ hatdsok netté jelenértékének
kiszdmitdsara (°2).

1. dbra

Az intézkedés nett6 jelenértéke az FSC szdmdra

DKK 4 A 2 milliard DKK t8kebefektetés megtériilése a Newco 3%
eszkozok kulonbozd felszamolasi ertekei eseten °
DKK 2 7%
DKK - 6%
4
N
-DKK 2 & 5%
-DKK 4 4%
-DKK 6 3%
-DKK 8 : 2%
i Megteriilés az FSC szamara, figyelembe vévé. a FIH
: Holding nemteljesitésének névekvd valdszinlseget a
* Newco eszkdzeinek romlasaval (bal tengely, millidtd DKK)
-DKK 10 N e 1%
...... E forgatokényv bekdvetkezésének valészinlisége a
s piac szerint (jobb tengely) e
-DKK 12 e 0%

(92) Az 1. ébra a részvényvasarldsi megéllapodds nettd jelenértékét mutatja be a Newco eszkozeinek kiilonbozd
felszamoldsi értékei esetén (5,1 millidrd DKK-t6l 28,3 millidrd DKK-ig). Minden forgatékonyv valdszintiségét a
pontozott vonal jobboldali skildn olvashaté értéke jeloli (0,1 %-7,5 %). A legvaldszintibb forgatokonyvek esetén a
megtériilés enyhén negativ.

(°?) Ez a jelenség a pénziigyi piacokon ,rossz irdnyt kockazatként” ismert. Szakért6i vélemények alapjdn a Bizottsdg 16 %-os dtlagos
véarhaté kumulalt veszteséget feltételezett. Ugyanakkor ez linedrisan oszlott el a negativ megtériilések kozott, ezért 91 %-os varhatd
veszteség alkalmazdsdra keriilt sor abban a szélsGséges esetben, ha az eszkozportféliot 5,1 millidrd DKK-ra értékelnék le, az eszkozok
pozitiv megtériilése esetén pedig nincs vdrhatd veszteség.
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(93) Amint azt az 1. dbra szemlélteti, a részvényvdsarldsi megallapoddsra vonatkozé mdvelet netté jelenértékének
valészintiséggel stlyozott dltaldnos dtlaga szintén negativ. Szakérti szdmitdsok szerint ez 726 milli6 DKK.
Ennek eredményeként a részvényvasarldsi megdllapodds nyereség helyett veszteséget termel. Egy piacgazdasdgi
szerepl$ évente legaldbb 10 %-os (%) sajattSke-ellentételezést vért volna egy 2 millidrd DKK értékd hasonlé befek-
tetés esetén, amely koriilbeliil 1,33 millidrd DKK-t generdlt volna a Newco hétéves fenndlldsa alatt. A Bizottsdg
ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy nem lett volna olyan piaci szerepld, aki a részvényvasarlasi megéllapodasban
szerepl§ feltételekkel megegyezd feltételek mellett hajlandd lett volna befektetni. Az intézkedések kovetkezés-
képpen nem felelnek meg a piacgazdasdgi szerepld elvének (°4).

(94)  Megjegyzendd, hogy a (91)-(93) preambulumbekezdésben foglalt szdmitds sordn a Bizottsdg figyelembe vette a
Daéniaval 2013. februdr 7. és 2013. madrcius 11. kozott folytatott levelezést, valamint az azt kovetd levelezést (%),
amelyben Ddnia kordbban nyilvdnossdgra nem hozott elemeket is benydjtott, mint pl. a véltozd vételar osszete-
v6inek pontos értelmezését, az FIH-tOl a Newco szamdra dtaddsra kijelolt, benydjtott hitelkockazati adattirhdz
referencia-id6pontjat, a portf6lié hitelmingségének 2011 decembere és 2012 szeptembere kozotti alakuldsit és a
portféliéban taldlhaté ,lekotetlen hitelkeretek” részletesebb elemzését.

(95) Tovabbd a Ddnia érvelésében taldlhaté szdmszerdGsitett adatok (°°) nem élljdk ki az ellenSrzés prébdjat. ElGszor is,
az el6zetes leirasi Osszegek és kockazati tartalékok nincsenek aldtdmasztva fiiggetlen értékeld jelentéssel (¢7). Figye-
lembe véve tovdbba annak lehetSségét, hogy az FIH Group nem lesz képes az utdlagos garancidkat teljesiteni,
nincsen indok arra, hogy a Newco vesztesége miért ne haladhatnd meg a 2,7 millidrd DKK-t, amely esetben az FSC-
t (és ezdltal a ddn kormdnyt) a Newco végsd felszdmoldsa el6tti djratGkésitésére irdnyuld szerzdéses kotelezettség
terhelné. A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy nem aldtdmasztott az az éllitds, amely szerint a
befektetés veszteségei nem haladhatjdk meg az 1,05 millidrd DKK-t.

(96) Az a tény, hogy az intézkedések feltételeit az FSC és az FIH Holding tdrgyalta meg, nem feltétleniil jelenti azt, hogy
az intézkedéseket piaci feltételek mellett hajtottdk végre. Ha Ddania egy komoly likviditdsi nehézségekkel kiizd6
bank szdmdra tervezne jelentds Osszegii tovdbbi tdmogatast nydjtani, ez a tény onmagdban még nem zarnd ki a
hatésdgok és a bank kozotti, az iigylet bizonyos pontjairdl folytatandé tdrgyaldsokat. A lefolytatott tdrgyalds
kétoldalu jellege miatt hidnyoztak pl. a nyilt és megkiilonboztetésmentes palyazati eljardsra jellemzd tulajdonsagok
vagy a hasonld piaci iigyletekkel valé Osszehasonlitds. Ezért az intézkedések piaci feltételeknek valé megfelelése
nem kovetkezik automatikusan a tdrgyaldsok lefolytatdsinak tényébdl.

(97) A KPMG 2012. janius 7-i jelentésével kapcsolatban a Bizottsdg egyetért abban, hogy az intézkedések Gsszetettsége
miatt azok feltételeit teljes egészében kell értékelni, mert nincsenek olyan 6nallé rendelkezések, amelyeket minden
egyes elem ellentételezéséhez hozzd lehet rendelni. Ugyanakkor a KPMG jelentésében szerepld elemzés figyelmen
kiviil hagyta a még szélsGségesebben kedvezdtlen forgatékonyvek lehetéségét, amelyek szerint az FIH Holding nem
lesz képes betartani kotelezettségvallaldsait. Az elemzés tovabbd nem foglalkozott a 2,0 millidrd DKK befektetett
tSke ellentételezésével. A (95) preambulumbekezdésben emlitettek szerint sem 6ndlléan, sem a teljes javadalmazdsi

(°) A Bizottsdg indokldsként megjegyzi, hogy vélsighelyzetben a feltSkésités ellentételezésének piaci viszonyoknak megfelel§ szintje
konnyen meghaladhatja a 15 %-ot (J.P. Morgan, European Credit Research tigy (2008. oktéber 27.) és a Merrill Lynch adatai a
befektetési kategoridba sorolt pénzintézetek eurdban jegyzett, az 1. csoportba (Tier 1) sorolt addssigeszkozérdl). Az FIH szdmadra
kizdrélag a dan kormdny tudott tSkeinjekciot nydjtani 2009-ben, és ezért 11,45 %-os kamatot kellett fizetnie. Végil a részvényva-
sarldsi megdllapodds aldirdsinak idején (2012. marcius elején) az FIH els6bbségi, nem fedezett addssdgait, mint pl. az ISIN
XS0259416757, 4,91 %-os éves kamatszelvénnyel és 2021. évi lejdrattal, névértékének 67 %-dn jegyezték a piacon, ami t6bb
mint 10,50 %-os hozamot jelent. Ezért logikus azt feltételezni, hogy a joval alacsonyabb hitelpoziciéval rendelkezd sajit tSke esetén
a piaci befektet§ magasabb megtériilést vdr el.

(*Y) A piaci magatartdsnak valé6 megfelelés hidnya a zdré megéllapodds egyéb elemeinek, mint pl. a Newco dltal az eredeti finanszi-
rozdsért és a veszteségelnyel§ kolcsonért fizetett koltségek, valamint az 5.2. szakaszban emlitett teljes tdmogatdsi Osszegbe beszé-
mitott, eszkozkezelésért és fedezeti tigyletekért az FIH szdmdra fizetendd kezelési dijak figyelembevétele nélkil keriilt megallapitdsra.

(¢®) A Ddnia dltal 2013. jinius 24-én benyujtott két feljegyzésben és a 2013. augusztus 29-én és szeptember 11-én benytjtott tovabbi
pontosito feljegyzésekben 6sszefoglalva.

(66) Lasd a (66) és (67) preambulumbekezdést.

(°7) A ,Brev vedr FIH nedskrivning” cimen benydjtott egyoldalas osszefoglalé dokumentum emlitést tesz az FSC szdmdra dolgozé — és
igy nem fiiggetlen — értékelS csapatrdl, amely arra a kovetkeztetésre jut, hogy a nemzetkézi pénziigyi beszdmoldsi standardok
szabdlyai szerint 3,2 millidrd DKK lefrdsa lenne szitkséges. Tovdbba az 1,3 millidrd DKK kockdzatkiigazitdst a 10 %-os biztositéki
levonds indokolja, amelyre 6nmagdban sem adtak magyardzatot. Ddnia 2013. mércius 11, az FSC dltal elvégzett értékelési
gyakorlatot nagyobb részletességgel leiré beadvanydban megerdsitette, hogy az értékeld csapat nem fiiggetlen.
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modell egyik paramétereként sem felelhet meg a piaci magatartdsnak, tekintve, hogy a t6ke utdn nem jar éves
ellentételezés, valamint a sajat t6ke értéknovekedésébdl csak 25 %-os a részesedés a hétéves befektetési idgszak
alatt (°8).

(98) Ebben az 0Osszefiiggésben a Bizottsdg megjegyzi, hogy az FIH-nak egy kordbbi hibrid alapvetd t8kével torténd
felt6késitése (°°) sordn [...] %-os éves kamatot kellett fizetnie. Tovabbd, az FIH elsGhelyi ad6ssdgdt 2012. madrcius
elején a piacon 10 %-ot meghaladé bennefoglalt hozammal jegyezték. Ezért a Bizottsdg azon érvelése, hogy a t6ke
utan jaré ellentételezésnek legaldbb 10 %-nak kell lennie, megalapozott. Egy piaci szerepl§ valdszindleg ennél
ségével (7% kapcsolatos egyes kockdzatokra, a tSkebefektetés alacsony hitelbesoroldsan tal. Ezért a Ddnia altal
elSterjesztett 6,5 %-os ellentételezés (') egyértelmden elégtelen. Tovdbbd meg kell emliteni, hogy az tigylet vérha-
téan negativ megtériilésd.

(99) A Bizottsag azt a kovetkeztetést vonja le, hogy az FIH érdekében meghozott intézkedések nincsenek osszhangban a
piacgazdasdgi szerepl§ elvével.

5.1.3. Szelektivitds

(100) Az intézkedés kizarolag az FIH Groupra és a Newco-ra vonatkozik. Ezért az intézkedés szelektiv.

5.1.4. Versenytorzulds és a tagédllamok kozti kereskedelemre gyakorolt hatds

s sz

(101) Az intézkedések segitettek az FIH tSke- és likviditdsi pozicidjat megerdsiteni a hasonld intézkedések elényeit nem
élvezs versenytdrsaik poziciéihoz képest. Az intézkedés tehdt lehetdvé tette az FIH piaci pozicidjanak javitdsat. Az
intézkedés ezért a verseny torzuldsit eredményezheti.

(102) A bankpiac eurdpai szintli integraltsigdnak koszonhetSen az FIH-nak nyujtott elény mind Dénidban (ahol mds
tagdllamokbdl szdrmaz6 bankok mikédnek), mind a tobbi tagdllamban miikodd versenytdrsak esetében érezhetd.
Ezért agy kell tekinteni, hogy az intézkedések esetlegesen érinthetik a tagdllamok kozotti kereskedelmet.

5.2. A TAMOGATAS OSSZEGE

(103) Az intézkedések teljes tdmogatdsi Gsszege (7?) a szdmitdsok szerint koriilbelil 2,25 millidrd DKK (megkozelitSleg
300 millié EUR). A Bizottsdg a kovetkezSket vette figyelembe a tdmogatds Osszegének meghatarozasakor:

a) a részvényvdsdrlasi megéllapodds formuldjaval kapcsolatos elény (0,73 millidrd DKK) (73);
b) a t8kebefektetés elmaradt ellentételezése (1,33 millidrd DKK) (74);

¢) a Newco dltal az elsd kolcsonre, a veszteségelnyel§ kolesonre és a kezdeti finanszirozdsra fizetett tobbletkamat
(0,33 millidrd DKK); és

d) tobblet kezelési koltségek (0,14 millidrd DKK).

(104) A Bizottsdg enyhit§ tényezSként a tdmogatds teljes 9sszegébdl levonta a kormdnygarancia lejdrat el6tti felmon-
ddsabol szarmazé 0,28 millidrd DKK-t.

(105) Az 5.1. szakaszban feltiintetetteknek megfelel6en a Bizottsdg holisztikus médon kozelitette meg a kamat és egyéb
pénzforgalmak, dijak és adott garancidk értékelésének kérdését, a kovetkezdk figyelembevételével:

(°%) Egy egyértelmd tSkebefektetés 100 %-os részesedést eredményezne a sajattGke-ardnyos nyereségbdl. A Bizottsdg alldspontja szerint a
sajatt6ke-ardnyos nyereség 25 %-ra csokkentésével az FIH Holding nem részesiil elégséges kompenzdciéban ahhoz, hogy kiegyenlitse
t6keveszteségeit, az FIH és az FIH Holding gyenge hitelképessége miatt. A Bizottsdg tovabbd nagy odafigyeléssel kivan eljdrni a
sajattSke értéknovekedési részesedés hozzdjaruldsanak értékelése sordn, mert a Newco alapeszkozeinek tobbsége lakdshitel, amelynek
hozama kamatbdl és t6keosszegbdl all, igy a (91) preambulumbekezdésben szerepld modellben leirtak alapjan annak, hogy a Newco
eszkozeinek felszdmoldsi értéke meghaladja a 25 millidrd DKK-t, nemcsak kicsi a val6szintisége, hanem szinte teljes egészében
kizdrhaté. Ebbdl az okbdl a részesedés szdzalékdnak magasabb értékre (példdul 50 %-ra) torténd kiigazitdsa aldbecsiilné az alkalma-
zott modellben szerepld dllami tdmogatdst.

(%%) Lasd az 5. ldbjegyzetet.

Dénia 2013. dprilis 2-i beadvanydban kiemeli, hogy a 2012. jlniusi referencia-idSpontban az eszkozok 25 %-dnak visszafizetése

elmaradt és tovabbi 25 %-a ,alacsony” mindsitésti. A szakért6i jelentés (Az FIH tiggyel Osszefliggd tandcsaddsi szolgaltatdsok — 2012.

december 20.) tovdbbi mindsitéseket ftiz ehhez a megidllapitishoz, jelezve, hogy a portf6lié mindéssze 6,3 %-a rendelkezik 7-es vagy

anndl magasabb, ,befektetési kategdridnak” megfelelé FIH hitelmindsitéssel. Ezért, mivel a portf6lié tobb mint 90 %-a a befektetésre
nem ajanlott kategéridban van és 25 %-dnak visszafizetése pedig ténylegesen elmaradt, a Bizottsdg agy véli, hogy egy ilyen
portfdliéba torténd t8kebefektetés kockdzatos és nagyobb ellentételezést igényel.

("") 2013. marcius 11-i feljegyzéseiben benydjtva és a 2013. junius 24-i osszefoglalé 1. mellékletében megismételve.

(") A 2012. marcius 1-jei részvényvasarldsi megallapodds és az azt kovetS, 2012. jalius 2-i zdré megdllapoddsok tartalmazzdk.

() Lasd a (97) preambulumbekezdést.

(7% Lasd a 73. labjegyzetet.

N
=
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a) Ddnia arra vonatkozd aggalya, hogy a Bizottsdg nem fordit kell§ figyelmet az intézkedések valamennyi rész-
letével, mint pl. a veszteségelnyelS kolesonnel kapcsolatos gazdasagi realitdsra; és

b) az a tény, hogy az tigylet nem minden elemét lehet a javadalmazdsi formula meghatarozott tételéhez kotni.

(106) A Bizottsdg az értékvesztett eszkozokrdl szol6 kozleménnyel osszhangban értékelési tandcsadasért (7°) kiilsG szak-
ért6khoz fordult.

5.3. OSSZEEGYEZTETHETOSEG
5.3.1. A tdmogatds OsszeegyeztethetGségének jogalapja

(107) A Szerzddés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében az dllami tdmogatds akkor tekinthet§ Osszeegyez-
tethetének a bels§ piaccal, ha azt ,egy tagdllam gazdasdgdban bekovetkezett komoly zavar megsziintetésére”
nydjtjdk. A jelen koriilményeket és a megmentésrél és az eljards meginditdsardl sz0l6 hatdrozat idépontjaban a
pénziigyi piacokon uralkodé koriilményeket tekintve, a Bizottsdg tgy itéli meg, hogy az intézkedéseket e rendel-
kezés alapjan meg lehet vizsgalni.

(108) A Bizottsag elfogadja, hogy a pénziigyi vélsdg olyan kivételes koriilményeket teremtett, amelyek sordn egy bank
csédje nemzeti és nemzetkozi szinten is alddshatja a pénziigyi rendszer egészébe vetett bizalmat. Ez az eset dllhat
fenn még egy azonnali nehézségekkel nem kiizds, de a pénziigyi szabalyozé szorosabb feliigyelete alatt dllé olyan
kis bank esetében is, mint példdul az FIH. A megmentésrdl és az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozat id6pont-
jaban a bank 2-4-éves addssdgait az EURIBOR f6lott 600-700 bazispont kamatkiilonbozettel draztik be. Ez az
arképzési szint egyértelmden utal a kozvetlen veszélyre. Ilyen esetekben korai beavatkozds lehet sziikséges az
érintett intézmény labilissa valdsanak elkeriilése és a pénziigyi stabilitdst veszélyeztetS fenyegetések elkeriilése
érdekében. Kiilonosen igaz ez egy Danidhoz hasonld kis gazdasig esetében, ahol a partnerek altaldban nem tesznek
kiilonbséget az egyes bankok kozott, ezéltal az egész szektorra kiterjesztve az egy bank cs6dje miatt bekovetkezett
bizalomhianyt. Ezért az e hatdrozat hatélya ald tartozé valamennyi intézkedés osszeegyeztethetdségi értékelésének a
Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja a jogalapja.

(109) Ami kifejezetten az eszkozok FSC szdmdra torténd dtruhdzdsdnak OsszeegyeztethetGségét illeti, a Bizottsdg az
intézkedéseket az értékvesztett eszkozokrdl sz6l6 kozleményre tekintettel értékeli.

(110) A Bizottsdg ezt kovetSen a szerkezetdtalakitdsi intézkedéseket értékeli a szerkezetdtalakitdsi kozleményre tekintettel.

5.3.2. Az intézkedések osszeegyeztethetGsége az értékvesztett eszkozokrdl sz6l6 kozleménnyel

(111) Az értékvesztett eszkozokrdl szolé kozlemény meghatdrozza az értékvesztett eszkozok értékelésével és atruhdza-
sdval, valamint az intézkedések SzerzS8déssel vald OsszeegyeztethetGségével kapcesolatos elveket. Azt kell értékelni,
hogy a tdmogatdst a minimumra korlatoztdk-e, és hogy elégséges-e a bank és részvényeseinek sajit hozzdjaruldsa.

(112) Az értékvesztett eszkozokrdl szol6 kozlemény 21. pontja szerint a bankoknak maximalis mértékben viselniiik kell
az értékvesztett eszkozokkel kapcsolatos veszteségeket. A 21. pont el8irja az dllam megfelel§ ellentételezését az
eszkozatvételi intézkedésért, barmely formdban is val6suljon meg ez utdébbi, a konkrét valasztott modelltd]
fiiggetlentil, biztositva ezzel a részvényesek azonos mértéki felelgsségvillaldsat és teherviselését.

(113) Az intézkedések eredeti formdjukban a ddn kormdany finanszirozasi koltségének 100 bazisponttal novelt 6sszegével
megegyez8 mértékd javadalmazdst irtak eld. A tSkebefektetésért semmilyen ellentételezést nem helyeztek kildtdsba,
kivéve egy részleges (25 %-os) értéknovekedést, amennyiben a nettd szandlds az arkiigazitdsi mechanizmuson
keresztiil tobbletet hoz. Tovdbbd azon negativ forgatokonyv esetén, ha a Newco eszkozportfélidja jelentds
mértékben romlana, az FSC-nak az FIH Holding biztositana kartalanitast, amely ilyen koriilmények kozott valé-
szintleg nem lenne képes a kotelezettségeinek eleget tenni. Ezért, mint ahogy arra a megmentésrél és az eljrds
meginditdsirdl sz6l6 hatdrozat (66)—(73) preambulumbekezdése utal, valészinditlennek ttint, hogy a javadalmazds
és a sajat hozzdjarulds elégséges lesz arra, hogy a tdmogatdst az értékvesztett eszkozokrdl szolé kozlemény
irdnymutatdsai szerint a belsd piaccal dsszeegyeztethetGvé tegye.

(%) Zéardjelentés — Az FIH tiggyel osszefiiggs tandcsadési szolgaltatdsok — II. szakasz — SA.34445. szdmi iigy, Ddnia, 2013. szeptember
19.
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(114) A Bizottsdg ezért az értékvesztett eszkozokrdl szol6 kozlemény 39. pontjaval dsszhangban alaposan megvizsgélta
az intézkedések piaci értékét. Egy kiils§ szakértd tdmogatdsaval felbecsiilte a kimenetelek valdszintiségi eloszlasat a
Newco eszkozportfolidja tekintetében és kiszdmolta a részvényvdsdrldsi megéllapoddson keresztiil az eszkozok
valoszintileg végleges felszdmoldsi értékére gyakorolt hatdsat.

(115) A Bizottsdg értékelésében a tSkebefektetés elmaradt ellentételezésén keresztiil fenndll el6nyoket, illetve az FIH
Holding hitelmingségéhez, a veszteségelnyel§ kolcson tobbletkamatahoz, az FIH altal a Newco-nak nydjtott finan-
szirozds tobblet-kamatkilonbozetéhez és a kezeléshez és a szdrmaztatott fedezeti tigyletek tobbletdijaihoz kapcso-
16d6 lehetséges veszteségeket is feltart. A Bizottsdg tovdbba olyan enyhit§ tényezdket is feltdrt, mint a kormdny-
garancia lejarat el6tti felmonddsa. Az intézkedések osszesen 2,25 millidrd DKK dllami tdmogatasi elemet tartal-
maztak.

(116) Figyelembe véve az értékvesztett eszkozokrdl szol6 kozlemény 40. és 41. pontjat, az atvételi érték és a tényleges
gazdasdgi érték kozti kilonbség — két kiigazitdssal — a piaci érték értékelésekor haszndlt szdmitdsi médszer
elvégzésével keriilt értékelésre. El8szor, a kimenetelek eloszldsa a piaci értékek helyett az eszkozportfolié tényleges
gazdasagi értékein alapult. Mdsodszor, a t6ke el6irt ellentételezése az intézkedések effektiv nett6 tSkedtvételén
alapult. Az FSA nyilatkozatdt kovetSen a Bizottsdg az intézkedések brutté tSkedtvételi hatdsit 375 milli6 DKK-
ra (7%), az ezzel egyenértékd atvételi értéket a tényleges gazdasagi értéket 254 milli6 DKK-val meghaladé értékiinek
becsiilte (”7), amely Osszeget vissza kellett tériteni és kovetelni. Tovdbbd 143,2 millié DKK tobbletdijat kellett
visszatérittetni.

(117) Egy 254 millié6 DKK osszegi elSlegfizetés (2012. marcius 1-i értéknappal) a nettd t8kedtvételi hatdst 375 millid
DKK-r6l 121 milli6 DKK-ra csokkentette. Ezért egy 310,25 milli6 DKK (7%) osszegli egyszeri prémium 2013.
szeptember 30-i értéknappal, tovdbbd egy 12,1 milli6 DKK Osszegii éves kifizetés (ami a tSkedtvétel 10 %-os
éves ellentételezésének felel meg), a tobblet kezelési koltségek (7°) visszatéritésén tilmenden Osszhangba hozza
az intézkedéseket az értékvesztett eszkozokrdl sz6lé kozleménnyel.

(118) Dénia gondoskodott rdla, hogy az FIH kifizesse ezeket az dsszegeket (39) az intézkedések zdrédokumentumaiban
szerepl6 megallapoddsok betartdsn tilmenden.

(119) Ddnia kotelezettséget vdllal arra, hogy a részvényvasirldsi megéllapodds alapjdn az FIH a Newco szdmldinak
végleges rendezéséig nem fizet osztalékot annak érdekében, hogy az FSC szdmadra enyhitse az FIH Holdingot
terhel§ hitelkockdzatot.

(120) Végezetiil, az intézkedések teljes egészében ardnyosak, a minimumra korldtozottak és az FIH elégséges sajt
hozzdjéruldst biztosit. Tovabba a kamatokkal névelt 310,25 milli6 DKK (¥') FSC szdmdra torténd kifizetése,
valamint a javadalmazdssal és dijakkal (3?) kapcsolatos tovdbbi kotelezettségvillaldsok kovetkeztében az intézke-
dések megfelel§ ellentételezést nydjtanak az értékvesztett eszkozokrél szol6 kozleménnyel osszhangban.

(7%) A Bizottsdg elfogadta, hogy habar az FSA megillapitdsa szerint az FIH Erhvervsbank A[S javéra tortént tSkedtvétel 847 milli6 DKK-t
tett ki (amely 10,5 millidrd DKK kockdzattal stlyozott eszkozzel egyenlé), az FIH Holding dltal a veszteségekért véllalt korlatlan
kezesség jelentSs mértékben csokkentette a csoport hitelkockdzati teherbird képességére gyakorolt dtfogd hatdsit. A Bizottsdg
aggélyainak eloszlatdsdra Ddnia tovabbd kotelezettséget véllalt az FIH dltal az FSC szdmdra nyujtandé javadalmazds novelésére, ha
az FSA gy viltoztatja meg a holdingtdrsasdg szintjén a tékekovetelményekkel kapcsolatos szabdlyozasi llispontjdt, hogy az FIH
hitelkeretét az FIH Holding tSkehelyzete tobbé nem korldtozza.
A Bizottsdg elemzését egy szakértdi jelentés hitelesitette, amely figyelembe vette a Ddnia dltal a levelezésében, a 2013. junius 24-i
osszefoglaldig, valamint a 2013. augusztus 29-i pontositdsokig bezdrdlag benytjtott valamennyi elemet.
A 310,25 millié6 DKK kiszdmitdsa az aldbbiak szerint tortént: 254 milli6 DKK + 1,5 * 37,5 milli6 DKK. Az intézkedés t&keatvétele
375 milli6 DKK, amelyre az értékvesztett eszkozokrdl sz6l6 kozlemény alapjan évi 10 %-os ellentételezést kell fizetni. Tovabbd, a
portfélié dtvételi értéke 254 milli6 DKK-nak, vagyis a tényleges gazdasagi értéknek tekinthets, amelyet az értékvesztett eszkozokrdl
sz016 kozlemény (41) bekezdése értelmében vissza kell kovetelni. Ugyanakkor a 254 milli6 DKK osszeg(i visszakovetelések kifize-
tésével a nettd t6kedtvételi hatds 121 milli6 DKK-ra csokkenne. Ezért a javadalmazds osszeegyeztethet6vé tétele érdekében az FIH-
nak a 375 millié DKK osszegli tGkedtvételi hatdsra évi 10 %-os ellentételezést kell fizetnie, amig az dtvételi érték és a tényleges
gazdasagi érték kozotti ,atruhdzdsi killonbozet” nem keriil rendezésre. Mivel ez csak 1,5 évvel az intézkedések végrehajtdsa utdn
torténik meg, az eldirt kifizetés 254 millié DKK + 1,5 * 37,5 millié DKK, majd 12,1 millié DKK éves kifizetés, amely a fennmaradé
nett6 tékedtvétel 10 %-a.

A tobblet kezelési koltségek becsiilt osszege 143,2 milli6 DKK az intézkedések teljes idGtartama alatt. Ddnia ezt tigy enyhiti, hogy

eddig megkeresett tobbletként 61,7 millié DKK-t fizet vissza a Newco szdmadra, és a kintlévé névleges osszeg 0,05 %-ra csokkenti a

jovabeli kezelési koltségét, ami 6sszhangban van a piaci gyakorlattal.

(®%) Lasd a (48) preambulumbekezdést.

(1) A visszakovetelési fizetések csak 2013. december 4-i értéknappal keriiltek teljesitésre, ezért a 2013. oktéber 1. — 2013. december 4.
kozotti idszakra vonatkozoan tovabbi felhalmozott kamat kifizetése volt esedékes. Ddnia megerdsitette, hogy az FIH a 310,25
millié DKK-n feliil tovdbbi 6,575 millié DKK-t fizetett ki ezen Osszeg fedezésére.

(®2) Lasd a 78. labjegyzetet.

=
-
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5.3.3. A tamogatds szerkezetdtalakitdsi kozleménnyel és a 2011. évi meghosszabbitisi kézleménnyel valé
OsszeegyeztethetGsége (*%)

(121) A szerkezetdtalakitdsrol sz6lé kozlemény szerint valamely pénzintézetnek a jelenlegi pénziigyi valsigban torténd
szerkezetdtalakitdsa az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjdn abban az esetben egyeztethet§ dssze
a bels§ piaccal, ha a szerkezetdtalakitds i. a bank életképességének helyredllitisat vagy annak rendezett felszdmo-
ldsat eredményezi; ii. a tdmogatdst a szitkséges minimumra korlitozza és a kedvezményezett elégséges sajit
hozzdjéruldsat (tehermegosztds) tartalmazza; és iii. a versenytorzulds korldtozdsaval kapcsolatosan kielégitd intéz-
kedéseket foglal magaban.

i. Eletképesség

(122) A szerkezetdtalakitdsrol szolé kozlemény szerint a tagdllamnak dtfogd szerkezetdtalakitasi tervet kell benydjtania,
amely igazolja, hogy a kedvezményezett hogyan nyeri vissza dllami tdmogatds nélkiil hosszi tavi életképességét
ésszerd hatdridén és maximum Ot éven belil. A hosszu tava életképességet az érintett bank akkor érte el, ha sajat
erejébdl és a vonatkozd prudencidlis elirdsokkal osszhangban képes a t6kéért folytatott versenyben megéllni a
helyét. A banknak ennek érdekében képesnek kell lennie valamennyi koltsége fedezésére, és kockdzati profilja
figyelembevételével megfelel sajattSke-ardnyos nyereség elérésére. Az életképesség helyreallitdsat elsGsorban belsd
intézkedésekkel kell megteremteni és annak egy hiteles szerkezetatalakitdsi terven kell alapulnia.

(123) A Dénia éltal az FIH tekintetében 2016. december 31-ig terjed§ id@szakra vonatkozdan benydjtott szerkezetdt-
alakitdsi terv a szerkezetdtalakitdsi id@szak végére mutatja az életképesség helyredllitasat. Varhatd, hogy a bank
nyereséges marad és éves eredményeit javitani tudja, killonosen a 2013-2016 kozotti idGszakban, az Gjonnan
létrehozott tevékenységek megfeleld sajattSke-ardnyos nyeresége mellett. A legrosszabb forgatokonyv esetén a bank
tovabbra is nyereséget termel, a netté nyereség a 2013. évi 51 millié DKK-rdl (6,8 milli6 EUR) 2016-ra 122 milli6
DKK-ra (16,27 milli6 EUR) nd.

(124) A szerkezetdtalakitdsi terv szerint 2016. december 31-ig az FIH teljest6ke-megfelelési mutatdja eléri a 19,6 %-ot, a
torvényben el6irt likviditdsi rdta ekkor varhatéan 160 % lesz. Minden ilyen mutaté jelentés mértékben meghaladja
a torvényben el6irt minimumkovetelményeket. Ennélfogva dgy tlinik, hogy a csoport jol t8késitett és kényelmes
likviditdsi poziciéval rendelkezik.

(125) Az intézkedéseket — kiilondsen a hitelek folydsitasat — kovetGen az FIH olyan helyzetben volt, hogy nemcsak a
kormdny éltal garantdlt kotvényeket tudta 2013-ban, a megfelel§ hatdridén belul visszavéltani, hanem a kormény
altal nyujtott hibrid t6két is vissza tudta fizetni 2013. julius 2-dn.

(126) Az intézkedések javitottak az FIH likviditdsi profiljan, amely 2012. december 31-re el tudta érni a 214 %-os
torvényben el6irt likviditdsi rdtdt és 2013. december 31-re virhatéan eléri a 239,7 %-ot (*4), ezzel jelentSs
mértékben meghaladva a torvényben el6irt likviditasi kovetelményeket.

(127) Az eszkozok szétvilasztasa killonosen az FIH-t korabban fenyegetd finanszirozdsi hidnyt szintette meg az FSC
dltal a NewCo-nak nyujtott 13 millidrd DKK 6sszeg(i finanszirozasi eszkoz segitségével. Ezenkiviil az FSC kotele-
zettséget vallalt a Newco djrat8késitésére az intézkedések teljes idStartama alatt, amennyiben ez szitkségessé
valik (*°). Ennek eredményeként elébe mentek az FIH azonnali djratSkésitésére vonatkozd kérdéseknek.

(128) Osszefoglalva, tgy ttinik, hogy a jovedelmezdség és likviditds biztositdsdval, valamint elegendd tSkealap mellett az
FIH j6 pozicioban van ahhoz, hogy 6nmagdban hosszi tavi életképességet érjen el.

(129) Habdr a legrosszabb forgatokonyv szerint a normalizalt t6ke ad6zds el6tti nyeresége 0,9 % 2013. december 31-én,
és 2,0 % (3%) 2016. december 31-én, a legjobb forgatokonyv 10,3 %-os és 11,2 %-os normalizalt tGkenyereséget
vetit elére 2013-ra és 2016-ra.

(*%) A Bizottsdg kozleménye az dllami tdmogatdsi szabdlyoknak a pénziigyi vélsdggal osszefiiggésben nytjtott bankmentd intézkedésekre
2012. janudr 1-jét6l val6 alkalmazdsar6l (HL C 356., 2011.12.6., 7. o.)

(®%) Lasd az (37) és az azt kovet§ preambulumbekezdéseket.

(®°) Ez el6fordulhat abban az esetben, ha az eszkozérték tovdbb csokken. Ha ez megtorténne, a Newco sajat tékéje negativ lehet,
amelynek kovetkeztében csédeljrdsi kérelmet kell benydjtania a kereskedelmi jog szokédsos el8irdsaival osszhangban. Ezt a kime-
amelyet az FSC csak az tigylet végleges rendezésekor kap vissza az FIH Holdingtdl (2016. december 31. és 2019. december 31.
kozott).

(®6) Lasd a (38) preambulumbekezdést.



L 357106 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2014.12.12.

(130) A Bizottsdg altaldban nem haszndlja a ,normalizdlt t6ke” fogalmdt, mert rendszeresen nagyobb tdkearanyos
jovedelmezdséget eredményez, mintha a szdmitdsok a tényleges sajat t6kén alapulndnak. Azonban ebben az
esetben Ddnia kotelezettséget vallalt arra, hogy az FIH Holding és az FIH a felhalmozott eredményt nagy mértékben
visszatartja annak érdekében, hogy a megfelel§ kifizetést jobban tudjik biztositani az FSC szdmdra. Killondsen
abban az esetben, ha a Newco az FIH dltal tervezetthez képest jelentGsen alacsonyabb bevételt termel, az FIH (a
veszteségelnyel§ kolcsonon keresztiil) és az FIH Holding (az FSC szdmdra biztositott kezességvallaldson keresztiil)
viseli a koltségeket azért, hogy az FIH javadalmazasit az dllami tdmogatasi szabdlyokkal ardnyos mértékben
biztositsa. A felhalmozott eredmény a sajt t6két mindazonéltal viszonylag magas szintre noveli (a legjobb esetben
8,4 millidrd DKK-ra, legrosszabb esetben 7,3 millidrd DKK-ra), ami csokkenti a sajatt6kehozamot. Az FIH nincs
abban a helyzetben, hogy ezt a folyamatot ellenstlyozza, kivéve, ha veszteséget termel (amely se nem elirdnyzott,
se nem kivanatos). A ,normalizalt t6ke” fogalma azért el6nydsebb jelen esetben, mert igy a Bizottsdg a bank
jovedelmezdségét megfelelen értékelni tudja, félretéve a felhalmozott eredményeket.

(131) Az FIH tovébbd befejezi a viszonylag kockdzatos akvizicidfinanszirozasi tevékenységet, amely az tizleti tevékeny-
ségeivel kapcsolatos kockdzat csokkenését eredményezi és iizleti modelljét szildrdabb alapra helyezi. Ezenkiviil a
szerkezetatalakitdsi id6szak végén fenndlld 20,8 %-os () teljestSke-megfelelési mutatoval az FIH tizleti modelljére
tekintettel taltGkésitettnek (3%) tekinthet§ és ezért sokkal kevésbé van kitéve a piaci kockdzatoknak, ami a kordb-
biakhoz hasonléan veszélyeztetheti jol mend vallalkozasként vald fennmaraddst.

(132) A Bizottsdg ezért gy véli, hogy a szerkezetatalakitdsi terv alkalmas az FIH hosszii tavi életképességének hely-
redllitdsdra.

ii. Tehermegosztds

(133) Az FIH kotelezettséget véllalt arra, hogy a szerkezetatalakitasi id@szak alatt nem fizet ki semmilyen osztalékot és
visszafizeti az 1,9 millidrd DKK 6sszegii kordbbi dllami feltSkésitést. Az FIH tovdbbd nem fog semmilyen kamat-
szelvény-fizetést teljesiteni azon befektetk szdmadra, akik hibrid instrumentumokba vagy olyan instrumentumba
fektettek be, amely esetében a pénziigyi intézményeknek mérlegelési joguk van a kamatszelvény-fizetés teljesitése
vagy vételi opcid érvényesitése tekintetében, fiiggetleniil azok szabdlyoz6i mindsitésétdl, ideértve az aldrendelt

A

hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat, amennyiben nem 4ll fenn jogi kotelezettség a kifizetésekre vonatkozdan.

(134) Ezenkiviil, az 5.4.1. szakaszban leirtak szerint az értékvesztett eszkozokkel kapcsolatos intézkedések javadalmazasa
megfelel§ 6sszegben keriilt meghatdrozdsra.

(135) A Bizottsdg ezért gy véli, hogy a szerkezetdtalakitdsi terv megfelel6 mdédon kezeli a tehermegosztdsra vonatkozd
kovetelményt.

iii. Versenytorzulds

(136) A szerkezetdtalakitdsi terv elirja, hogy az FIH-nak egyes {izleti tevékenységektdl (ingatlanfinanszirozds, magantdke,
magdn-vagyonkezelés) vissza kell vonulnia. Nevezetesen 15,4 millidrd DKK &sszegli ingatlanfinanszirozdssal
kapcsolatos eszkoz (a 2012. évi mérlegf6osszeg 25 %-a) elkiilonitésre keriilt a Newco-ba.

(137) A moédositott feltételjegyzék a betétekre vonatkozdan arvezetési tilalmat is elSir abban az esetben, ha az FIH piaci
részesedése meghaladja az 5 %-ot. Ez a kotelezettségvéllalds lehet6vé teszi az FIH szdmdra, hogy tovabb javitsa
finanszirozasi helyzetét betétek piacon torténd gytjtésével, a tdlzott gyakorlatokat megakadalyozé kiiszobérték
egyidejli meghatdrozdsaval. Tovabba elGirjak az agressziv kereskedelmi gyakorlatok tilalmdt annak érdekében, hogy
a versenytdrsakat a talzott piaci magatartastdl megévjak. Megjegyzendd, hogy egyik piaci szerepld sem tett
észrevételt az FIH betétarazdsi politikdjaval kapcsolatban, miutdn a Bizottsdg eljardst inditott a kérdésben.

(138) Az FIH tovdbbd eladja a magdnt6ke-befektetési alapokban és egyéb tSkebefektetésekben meglévs befektetéseit és
2014. december 31. utdn nem tart fenn jelzdlog-hitelintézetet vallalati struktdrdjaban. Igy ezen tevékenységek
versenytarsaira maradnak és az FIH piaci jelenléte ennek megfelelGen csokken.

(*7) A mutaté 19,6 % lesz a 310,25 milli6 DKK 6sszegli ,egyszeri” kifizetést kovetSen.
ennek kovetkeztében a teljes idGszak alatt semmilyen osztalékot nem fizethet ki egy nagy tékepuffer meg6rzése érdekében. Ez egy
el@vigydzatossagi 1épés az értékvesztett eszkozokkel kapcsolatos intézkedések helyes és teljes ellentételezésének biztositdsa érdekében,
mert az FIH és az FIH Holding garantaltdk a végsé kifizetést az dllam szdméra.
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(139) Ezenkiviil felszdmoldsra kertil az FIH Realkredit (%) és az akvizici6finanszirozds teriilletén folytatott valamennyi
tevékenység megsziintetésre keriil. Az FIH Realkredit tovabbra is koriilbeliil 300 milli6 DKK (40,3 millié EUR)
osszegli eszkozzel rendelkezett a 2012. év végi adatok alapjdn, igy a teljes FIH Group szdmdra korldtozott
jelent@séggel birt.

(140) Ezenkiviil az FIH 2010. december 31-i teljes eszkozdllomanyat 109,3 millidrd DKK-rél (14,67 millidrd EUR) 2012.
december 31-ig 60,80 millidrd DKK-ra (8,16 millidrd EUR) csokkentette, ami 44 %-os csokkenésnek felel meg.

(141) Ezen kotelezettségvallaldsok egyiittesen a versenytorzulds jelentSs mértékd enyhitését eredményezik, mert az FIH
szdmdra potencidlisan nyereséges iizleti lehetGségek feladdsra keriilnek és a FIH versenytdrsaira maradnak.

5.4. KOVETKEZTETESEK ES A HIVATALOS VIZSGALATI ELJARAS MEGINDITASANAK LEZARASA

(142) A Bizottsdg a megmentésrdl és az eljards meginditdsardl sz6l6 hatdrozatiban kétségét fejezte ki azzal kapcsolatban,
hogy a szoban forgd intézkedések a bankokrél sz6l6 2008. évi kozlemény kovetelményei szerint jol célzottak-
e (°%). Kulonosen ebben a szakaszban nem volt egyértelmd, hogy a befektetSk értékelése szerint az FIH teljesen
megszabadult-e legrosszabb eszkozeitl és készen dll-e arra, hogy elviselhet§ feltételek mellett finanszirozdst
biztositson. Az FIH szerkezetdtalakitdsi terve azt bizonyitja, hogy a bank még stresszforgatokonyv esetén is
megfeleld tSkepufferrel rendelkezik és valdszintleg kedvezdtlen makrogazdasdgi fejlemények esetén is életképes
marad.

(143) A megmentésrSl és az eljards meginditdsar6l sz6lé hatdrozatban a Bizottsdg tovabbad kételyeket vetett fel a
tekintetben, hogy az intézkedések a minimumra lettek-e korldtozva és elégséges sajit hozzdjaruldst terveztek-e (1),
killonosen az intézkedések Osszetettségére vald tekintettel.

(144) Valamennyi elem és az azok kozotti kapcsolatok részletes értékelését kovetGen a Bizottsag tigy véli, hogy az FIH
dltal az intézkedésekért fizetendd javadalmazds elégséges sajit hozzdjaruldst biztosit és 6sszhangban van az érték-
vesztett eszk6zokrdl sz6lo kozleménnyel. A Bizottsdg idvozli az FSC szdmadra teljesitett ,egyszeri” (310,25 millié
DKK 0sszegti) kifizetést és az e tekintetben tett kotelezettségvallaldsokat. Emellett a Bizottsdg megjegyzi, hogy az
intézkedések javitottak a bank likviditdsi profiljan, amely a szerkezetdtalakitdsi terv szerint likvid és életképes marad
valamennyi forgatokonyv esetében.

(145 A megmentésrdl és az eljards meginditdsardl sz6lo hatdrozatban a Bizottsdg tovabbi kételyeit fejezte ki azzal
kapcsolatban, hogy a versenytorzulds korldtozdsdra vonatkozd kovetelményt teljesiilt-e. Az FIH-ra jelenleg kamat-
szelvény-fizetési, osztalékfizetési, (betétekre is vonatkozd) drvezetési tilalom, az agressziv kereskedelmi gyakorlatok
tilalma, valamint elidegenitési kotelezettségvallalisok vonatkoznak.

(146) A Bizottsdg Osszességében megdllapitja, hogy a Ddnia altal benytjtott szerkezetdtalakitdsi terv megfelel6 modon
kezeli az életképesség, tehermegosztds és versenytorzulds kérdését, és ennélfogva osszhangban van a szerkezetdt-
alakitdsrdl sz6l6 kozlemény és az értékvesztett eszkozokrdl sz6lé kozlemény kovetelményeivel.

(147) A fenti értékelés alapjdn a Bizottsdg szerint az intézkedések jol célzottak, a minimumra korldtozottak és a verseny
korlatozott mértéki torzuldsat idézik el8. Ezért a Bizottsdg az intézkedések Osszeegyeztethetségével kapcsolatos
azon kétségei, amelyek eredetileg a megmentésrdl és az eljirds meginditdsardl sz616 hatdrozatban meriiltek fel,
alaptalannak bizonyultak.

Kdovetkeztetés

(148) A bejelentés alapjan és a Ddnia altal benyujtott kotelezettségvallaldsokra tekintettel megallapitdsra keriilt, hogy a
tdmogatdsi intézkedések OsszeegyeztethetSek a belsG piaccal. Az intézkedések megfelelgsége, valamint a bank
életképessége és a sajat hozzdjaruldsok, a versenytorzulds enyhitésére hozott intézkedésekkel egyiitt kielégit6nek
tlinnek. K6vetkezésképpen az intézkedéseket a SzerzGdés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjan jova kell
hagyni és a meginditott eljdrdst le kell zarni,

(®%) Ldsd a (10) preambulumbekezdést.
(°%) Lasd a megmentésrdl és az eljards meginditdsarol sz6lé hatdrozat 2.1. szakaszat.
(°") Lasd a megmentésrdl és az eljards meginditdsdrol sz6l6 hatdrozat 2.2. szakaszat.
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:
1. cikk

Az eszkozok FIH Grouprdl a ddn Financial Stability Company szdmdra torténd atruhdzdsa, a mellékmegéllapodasokkal
egylitt az Eurdpai Uni6 mikodésérdl szold szerzédés 107. cikkének (1) bekezdése értelmében allami tdmogatdsnak
mindsiil.

Ez az allami tdmogatas a szerkezetdtalakitasi terv és a mellékletben foglalt kotelezettségvallaldsok alapjan a bels§ piaccal
osszeegyeztethetd.

2. cikk
Ennek a hatdrozatnak a Ddn Kirdlysdg a cimzettje.

Kelt Briisszelben, 2014. mércius 11-én.

a Bizottsdg részérdl
Joaquin ALMUNIA
alelnok



2014.12.12. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 357/109

MELLEKLET

FELTETELJEGYZEK (SA.34445 SZAMU UGY) Dénia — Az FIH szerkezetitalakitdsi terve

1. Hattér

A Dan Kirélysag vallalja az FIH 2013. junius 24-én benyujtott szerkezetatalakitasi tervének megfelel§ és teljes végrehaj-
tasat. Ez a dokumentum (a ,Feltételjegyzék”) az FIH Erhvervsbank A[S és lednyvallalatai (,FIH") szerkezetdtalakitdsdnak
feltételeit (a ,Kotelezettségvallaldsok”) hatdrozza meg, amelyek végrehajtdsara a Déan Kirdlysdg kotelezettséget vallalt.

2. Fogalommeghatirozdsok

E dokumentumban, hacsak a szovegosszefiiggésbdl mds nem kovetkezik, az egyes szdm magdban foglalja a tobbes
szdmot (és forditva) és az aldbbiakban nagy kezd@betiivel haszndlt fogalmak jelentése a kovetkezd:

Fogalom Jelentés

Kotelezettségvallaldsok az FIH szerkezetdtalakitdsdval kapcsolatos, az e Feltételjegyzékben meghatdrozott
kotelezettségvallalasok

Hatdrozat az Eurdpai Bizottsdg a FIH szerkezetdtalakitdsira vonatkozé hatdrozata, amely
keretében e Kotelezettségvallaldsok teljesitésre keriilnek, és amelyhez e Feltétel-
jegyzék csatolva van

Szerkezetatalakitdsi idGszak: a 3.2. szakaszban meghatdrozott idészak
Szerkezetdtalakitdsi terv az FIH altal a Ddn Kirdlysdgon keresztiil az Eurdpai Bizottsdgnak 2013. junius 24-

én benydujtott, irdsbeli tdjékoztatdsok dltal modositott és kiegészitett terv

FIH vagy FIH Group FIH Erhvervsbank A[S, ideértve a lednyvillalatokat

FIH Holding FIH Holding A/S

FIH Holding Group FIH Holding A/S, ideértve a kozvetlen és kozvetett leanyvallalatokat

ES Property Finance A[S A Financial Stability Company FSC teljes tulajdont lednyvallalata, amelyre a hata-

rozat ,Newco”-ként is hivatakozik.

Akvizicidfinanszirozas egy erre a célra létrejott kilondllo szervezeti egység, amelynek dolgozéi kizdrélag
taziokkal és felvdsarlasokkal osszefiiggd finanszirozdsi megolddsokra koncentral-
nak, és amelyet kifejezetten a jelenlegi és potencidlis iigyfelek szdmdra hoztak 1étre.

3. Altalénos informéciok

3.1. A Dan Kirdlysdg kotelezi magdt arra, hogy a Szerkezetdtalakitdsi terv végrehajtdsa alatt teljes mértékben eleget tesz a
Kotelezettségvallaldsoknak.

3.2. A Szerkezetdtalakitdsi id6szak 2016. december 31-én ér véget. A Kotelezettségvillaldsok eltéré rendelkezés

hidnydban a Szerkezetdtalakitdsi id@szak alatt vannak érvényben.

4. Strukturdlis intézkedések
4.1. Akviziciéfinanszirozas

Az FIH 2014. janius 30-ig az akviziciéfinanszirozds teriiletén folytatott valamennyi iizleti tevékenységét megsziinteti.
A jelenlegi portfoli6 2014. jinius 30-ig kifuttatdsra keriil.
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4.2. Az ingatlanfinanszirozdsi tevékenység befejezése

Az FIH kivonult a befektetési cél ingatlanok teriiletérél (') és ezt a tevékenységet 2013. december 31-re megsziin-
tette. Nem fog ujra ebbe az iizletdgba belépni, ami kilondsen azt jelenti, hogy befektetési célii ingatlanok teriiletén
Daénidban, Svédorszdgban, Németorszdgban és mds orszdgokban nem keriil sor beruhdzdsok finanszirozdsa céljabol
Uj (t6ke)hitelek nyujtasara (?).

4.3. A magantdke izletdg elidegenitése

Az FIH a lehet§ legkordbban, de legfeljebb 2016. december 31-ig a jogszabilyokban megengedett mértékben
elidegeniti a magantSke-befektetési alapokban és egyéb tékebefektetésekben fenndllé befektetéseit. Amennyiben
eddig az id6pontig az elidegenités nem lehetséges, a befektetések kifuttatdsra keriilnek, ami kiillonosen azt jelenti,
hogy befektetések finanszirozdsdra vagy megujitdsira mar nem keriilhet sor (*). A hatdrozat id6pontjatdl tovabba j
magantSke- vagy egyéb befektetésre nem keriil sor (a 3. ldbjegyzetben meghatdrozott kivételekkel).

4.4. Jelzdloghitelbank

Az FIH 2014 végéig megsziinteti véllalati struktdrdjdban a jelzdlog-hitelintézetet és ezt kovetSen nem mikodhet
jelzéloghitelbankként.

5. Magatartdsbeli intézkedések és villalatirdnyitds

5.1. Felvésdrlasi tilalom: Az FIH nem vésdrol fel villalkozdsokat és azokban nem szerez részesedést. Ez a gazdasdgi
tarsasag jogi formdja véllalatokra, valamint a vallalkozds eszkozallomanydra egyardnt vonatkozik.

A felvasarlasi tilalom ald nem tartozé tevékenységek: E tilalom nem vonatkozik azokra a felvasirldsokra, amelyeket
kivételes koriilmények kozott kell végrehajtani a pénziigyi stabilitds fenntartdsa vagy a hatékony verseny érdekében,
feltéve, hogy ezeket a Bizottsdg elzetesen jévdhagyta. A tilalom nem vonatkozik azokra a felvasarlasokra, amelyekre
a nehéz helyzetben 1évé villalkozdsokkal szemben fenndllé jogvitdk kezelése sordn a szokdsos banki iizletmenet
keretében keriil sor, valamint az FIH Holding Groupon beliil torténd elidegenitésre és szerkezetatalakitdsra.

A Bizottsag el6zetes jovahagydsdt nem igényld kivételek: Az FIH részesedéseket szerezhet véllalkozdsokban, ameny-
nyiben az FIH altal a részesedésért fizetett vételdr kevesebb, mint az FIH a Bizottsdg hatdrozatdnak idépontja szerinti
mérlegf6osszegének 0,01 %-a, és ha az FIH dltal az ilyen jellegi felvasarlasokért fizetett halmozott vételar a szerke-
zetdtalakitasi id6szak teljes idGtartama alatt kevesebb, mint az FIH a Bizottsdg hatdrozatdnak idépontja szerinti
mérlegf6osszegének 0,025 %-a.

5.2. Az agressziv kereskedelmi gyakorlatok tilalma: Az FIH a Szerkezetdtalakitdsi terv teljes idGtartama alatt keriili az
agressziv kereskedelmi gyakorlatok folytatdsat.

5.3. Betétek: Az FIH nem ajanl kedvezdbb drakat a betéti termékekre, (kiilonosen, 4m nem kizarélag az FIH Direct Bank
lakossdgi betéteire) mint az adott piacon legkedvezébb drakat kindld két versenytdrsa.

Ez a korlatozds nem érvényes abban az esetben, ha az FIH teljes betétpiacon vald részesedése kevesebb, mint 5 % (*.

5.4. Rekldmozds: Az FIH a tdmogatdsi intézkedések nyujtdsat vagy az abbdl fakadé elényoket nem haszndlhatja reklam-
célokra. Tovdbba, Osszesitett éves reklamkoltségei 1 millid EUR alatt maradnak.

5.5. Kamatszelvény-fizetési tilalom: Az FIH a Szerkezetdtalakitdsi id@szak alatt tartézkodik a tSkeinstrumentumok kifi-
zetésétdl, kivéve, ha ezen kifizetések jogi kotelezettségbdl erednek, valamint a Bizottsdg el6zetes hozzdjaruldsa nélkiil
ezen instrumentumok megvételét6l vagy visszavasarlasatol. Az dllam birtokdban 1év8 tdkeinstrumentumok kamat-
szelvényeit ki lehet fizetni, kivéve, ha az ilyen kifizetések mds befektet6knek torténd, egyébként nem kotelezd
kamatszelvény-fizetésekkel jarndnak. A kamatszelvény-fizetés Szerkezetdtalakitdsi idGszak alatti felftiggesztésével
kapcsolatos ezen kotelezettségvallalds nem vonatkozik Gjonnan kibocsatott instrumentumokra (vagyis a szerkezetat-
alakitdsi terv Bizottsdg dltal torténd végleges elfogaddsat koveten kibocsatott instrumentumokra) feltéve, hogy az
ezen Ujonnan kibocsdtott instrumentumok esetén teljesitend§ kamatszelvény-fizetés nem hoz létre jogi kotelezett-
séget a Bizottsdg szerkezetdtalakitdsi hatdrozatdnak elfogaddsakor fenndllé FIH értékpapirok kamatszelvény-fizetésére
vonatkozdan.

(1) Uzletek, iroddk, lakéépiiletek, raktdrak, bemutatétermek, gydrak és hasonlé létesitmények finanszirozdsa célidbol nydjtott hiteleket
jelenti, ha ezeket olyan villalatnak nydjtottdk, amelyik nem a létesitményben folytatja elsGdleges iizleti tevékenységét vagy amelyik
ingatlanfejlesztésre szakosodott.

(®) A kovetkezd esetekben nem alkalmazandé: a) Az FIH Holding[FIH[az FIH Holding Groupban részt vevs egyéb jelenlegi vagy jovébeli
jogalany visszavasdrolja az FSPF A[S-t (vagy az FSPF A/S hitelportf6lidjat vagy annak egy részét), b) az FIH-t szerzédés[jogszabaly
kotelezi ilyen hitel nydjtdsira vagy a hitelt szerkezetdtalakitdssal/refinanszirozassal/feltSkésitéssel/ad6ssdgrendezési megoldassal ossze-
fuggésben nyujtjdk az FIH vagy FSPF addsainak, vagy c) hitelezéssel nem Osszefligg$ tandcsaddsi szolgdltatasok.

(*) Nem alkalmazand6 a szokdsos banki iizletmenet keretében (pl. ha az FIH az addsok szerkezetdtalakitdsa vagy hasonlé intézkedése
kovetkeztében szerez részesedést) vagy ha a FIH-t jogszabdly kotelezi a befektetés végrehajtdsara.

(*) Az FIH piaci részesedése a Ddn Kozponti Bank MPl-statisztikdibol keriilt levezetésre (www.statistikbanken.dk/DNMIN). A din
allampolgdrok ddn MPI-szektorban taldlhaté betéteinek a ddn allampolgdrok FIH-ban taldlhaté betéteihez viszonyitott teljes dsszegén
alapul.
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5.6. Osztalékfizetési tilalom: Az FIH Holdingnak fizetett valamennyi osztalék a részvényvasdrldsi megallapodds teljesité-
séig, illetve a Szerkezetdtalakitdsi id@szak végéig visszatartdsra keriil, attdl fiiggéen, hogy melyik id6szak a hosszabb.
Ennek megfelelGen az FIH Holding a vételdrra vonatkozé megdllapodds végleges teljesitéséig nem folydsit pénzesz-
kozoket a részvényesek szdmdra osztalék formdjdban vagy mésképpen. A nyereség FIH Holding Groupban val6
felhalmozdsa céljabdl az FIH az FIH Holdingtdl eltéré jogalanyoknak nem fizet osztalékot.

5.7. Az FIH Holding tulajdonjoggal kapcsolatos korldtozdsai: Az FIH Holding nem zdlogositja el az FIH-ban fennall6
részesedését. A kapcsolt felekkel valé tigyleteket szokdsos piaci feltételek szerint kell lebonyolitani. Nem lehet az FIH
Holding hitelképességét vagy likviditdsat érint6 olyan dontéseket hozni, amelyek veszélyt jelentek azon képességére,
hogy szitkség esetén negativ vdltozo vételarat fizessen ki.

Az FIH Holding kizdrélag az FIH holdingtdrsasdgaként folytathat tizleti tevékenységet és nem fizethet vissza rész-
vényesi kolcsonoket.

5.8. A hibrid t6keinstrumentumok vagy mds tSkeinstrumentumok visszavésdrldsa: Az FIH 2012. mdrcius 2-i hibrid
t6keinstrumentumai és egyéb tékeinstrumentumai visszavasarlasdnak tekintetében az FIH tiszteletben tartja az alap-
vetd- és jarulékostSke-tigyletekre vonatkozé szabdlyokat a 2008. oktober 8-i MEMO/09/441. szdmu sajtokozle-
ményben foglaltak szerint (°). Az FIH minden esetben konzultdl a Bizottsdggal, miel6tt az alapvetd- és jarulékostSke-
tigyletekkel kapcsolatban a piac szdmdra bejelentést tenne.

6. Tokeéatvétel

Az FIH az értékvesztett eszkozokrdl szold kozleménnyel osszhangban tériti meg az intézkedést. Konkrétan, a
310,25 millié DKK +N/365 * 37,5 milli6 DKK egyszeri kifizetésén tilmenGen, ahol N a 2013. szeptember 30.
és a zar6 kifizetés napja — amely a dan hatdsagok szerint 2013. december 4-i értéknappal mar megtortént — kozott
eltelt napok szdma, az FIH a kovetkezSket teljesiti:

— 2014-t8l 2020-ig vagy a vételdrra vonatkozé megallapodds végleges teljesitését kovetd évig — amelyik kordbban
van — minden évben 12,1 milli6 DKK éves dijat fizet szeptember 30-i értéknappal (vagy, ha adott évben
szeptember 30-a nem munkanap, akkor az azt kovet6 munkanapon). A vételdrra vonatkozé megillapodds
teljesitésének idSpontjdban végss dijat fizet, amelyet idGardnyosan (a ténylegesen eltelt napok szdma/ténylegesen
eltelt napok szdma kamatnap-szdmitdsi szabdly alapjan) kell csokkenteni az utolsé el6tti dijfizetés (szeptember
30.) és a vételdrra vonatkozé megallapodds teljesitése kozott eltelt id8szakra, valamint az els6 — 2013. december
4. & 2014. szeptember 30. kozotti — idGszakra vonatkozdan.

— Csokkenti az FS Property Finance A[S részére a kezelésért és fedezeti tigyletekért felszamitott éves kezelési dijakat
a kintlévg hitelportfélié 0,05 %-dra, 2013. janudr 1-jétd] visszahat6 hatallyal.

— 47,2 millié6 DKK éves dijat fizet az FSC részére, ha az FSA ugy valtoztatja meg a holdingtdrsasdg szintjén a
t6kekovetelményekkel kapcsolatos szabalyozasi allaspontjat, hogy az FIH hitelkeretét az FIH Holding t6kehelyzete
tobbé nem korldtozza. A fenti els§ francia bekezdésben felsorolt értéknapok és idSkorldtok alkalmazanddk (9).

7. Jelentéstétel

7.1. A Din Kirdlysdg biztositja a Szerkezetdtalakitdsi terv teljes és megfelel§ végrehajtdsinak és az ezen Feltételjegyzékben
taldlhaté Kotelezettségvéllaldsok teljes és megfelel végrehajtdsanak folyamatos nyomon kovetését.

//////

7.2. A Dan Kirélysag félévente jelentést tesz a Bizottsagnak a Szerkezetdtalakitdsi id8szak végéig a Szerkezetdtalakitasi terv
el6rehaladdsdrdl és a fent emlitett kotelezettségvallaldsokrol.

7.3. Az ugylet végleges rendezését kovetS hdrom hoénapon belill a Dén Kirdlysdg jelentést készittet egy hiteles kiils6
konyvvizsgdloval az tigylet teljesitésének pontossdgira vonatkozdan.

(%) http:/[europa.eu/rapid/press-release. MEMO-09-441_en.htm

(6) Erdemes megjegyezni, hogy i. az FIH mdr teljesitett egy 310,25 millié DKK + N/365 * 37,5 millié DKK Osszegii egyszeri kifizetést,
ahol N a 2013. szeptember 30. és a zdr6 kifizetés napja — amely a ddn hatdsdgok szerint 2013. december 4-i értéknappal mdr
megtortént — kozott eltelt napok szdma, és ii. 61,7 millié DKK Osszeget kifizetett az FS Property Finance A[S részére a kezelési
megallapodds alapjan 2012-ben kapott dijak részleges visszafizetéseként, amely a dédn hat6sdgok szerint 2013. december 18-i
értéknappal mdr megtortént.


http://europa.eu/rapid/press-release_MEMO-09-441_en.htm
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