2014.10.31. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 311/55

A BIZOTTSAG VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2014. oktéber 30.)

Japin kozponti szerz8dd felekre vonatkozé szabdlyozdsi keretének a tdzsdén kiviili szirmaztatott
iigyletekr6l, a kozponti szerz8d§ felekrél és a kereskedési adattirakrol sz6l6 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségérél

(2014/752[EU)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é mikodésérél sz6lo szerzddésre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl szol6,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilondsen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kozponti szerz6d6 felek elismerésére vonatkozd, a 648/2012/EU
rendelet 25. cikkében rogzitett eljdrds célja, hogy az emlitett rendeletben rogzitettekkel egyenértékd szabdlyozasi
standardokat alkalmaz6 harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti szerz6dé felek
szdmara lehet6vé tegye elszdmoldsi szolgaltatdsok nyujtasdt az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagoknak
vagy kereskedési helyszineknek. Az elismerési eljards és az annak keretében hozott, az egyenértékiiségre vonat-
kozé hatdrozat igy hozzdjarul a 648/2012/EU rendelet atfogd céljanak eléréséhez: a stabil és biztonsigos
kozponti szerz6d6 felek — ideértve a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti
szerz3d§ feleket is — alkalmazdsdnak a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek elszdmolasdra torténd kiterjesztése
révén csokkenti a rendszerszintdi kockazatot.

(2)  Annak érdekében, hogy valamely harmadik orszdg jogi szabdlyozdst az unids jogi szabalyozdssal egyenértékiinek
lehessen elismerni a kozponti szerz6d§ felek tekintetében, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszerének
alkalmazdsa lényegileg az unids kovetelményekkel egyenértékdi eredményre kell vezessen az elért szabdlyozasi
célkittizések tekintetében. Az egyenértékiiség értékelésének célja ezért annak ellendrzése, hogy Japan jogi és felii-
gyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az ott székhellyel rendelkez8 és engedélyezett kozponti szerz6d6 felek
nem teszik ki az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési helyszineket nagyobb kockazatnak,
mint amekkordnak az Uniéban engedélyezett kozponti szerz6d6 felek tennék ki Sket, és kovetkezésképpen nem
okoznak elfogadhatatlan mértékd rendszerszintl kockdzatot az Unidban.

(3) A Bizottsig 2013. szeptember 1-jén megkapta az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésignak (ESMA) a Japanban szék-
hellyel rendelkez8 kozponti szerz8d6 felekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszerrdl alkotott szakvéle-
ményét. 2014. janudr 27-én kiegészitést kapott a szakvéleményhez. A szakvélemény megéllapitotta, hogy szdmos
eltérés van a kozponti felekre Japdnban igazsigszolgdltatdsi szinten alkalmazandé jogilag kotelez$ érvény(d kove-
telmények, valamint a 648/2012/EU rendelet szerinti jogilag kotelez érvényti kovetelmények kozott. Mindazon-
dltal ez a hatdrozat nemcsak a kozponti szerz8dg felekre Japanban alkalmazand6 jogilag kotelezs érvény(i kove-
telmények Osszehasonlité elemzésén alapul, hanem a szdban forg6 kovetelmények eredményeként elért kockazat-
csokkentés értékelésén is.

(4) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésével osszhangban hdrom feltételnek kell teljesiilnie annak
megallapitdsdhoz, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az adott harmadik orszdgban enge-
déllyel rendelkezd kozponti szerz8d6 felek tekintetében egyenértékd az emlitett rendeletben rogzitett kovetelmé-

nyekkel.

(5) Az elsd feltétel értelmében az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkezd kozponti szerz8d6 feleknek olyan,
jogilag kotelezd érvényli kovetelményeket kell teljesiteniiik, amelyek egyenértékiiek a 648/2012/EU rendelet
IV. cimében megallapitott kovetelményekkel.

(6) A Japanban engedélyezett elszdmolé szervezetekre vonatkozo jogilag kotelezd érvényti kovetelmények a kovet-
kez$ jogszabdlyokat foglaljdk magukban: a pénziigyi instrumentumokra és a t6zsdére vonatkozd 2006. évi
torvény (Financial Instruments and Exchange Act — FIEA), amely létrehozza az értékpapirokat és szdrmaztatott
termékeket elszdmold szervezetekre vonatkoz6 feliigyeleti keretet, valamint az drupiaci szdrmaztatott termékekre
vonatkoz6 2009. évi torvény (Commodity Derivatives Act — CDA), amely a tézsdei drukat elszimol6 szervezetek
feliigyeleti keretét jelenti. Ez a hatdrozat csak az FIEA keretében rogzitett szabdlyozdsra terjed ki.

(7) Az FIEA el6irja, hogy az elszdmoldsi tevékenység végzésére jogositd engedély megadasa el6tt Japan miniszterelno-
kének meg kell gy6z6dnie a kovetkez8krdl: az elszamold szervezet olyan — bels§ szabalyaibdl és eljarasaibol dllo
— {izleti szabdlyokkal rendelkezik, amelyek megfelelnek a hatédlyos torvényeknek és rendeleteknek; az elszamold
szervezet pénziigyi helyzete megfelel§ a pénziigyi eszkozok elszdmoldsdanak végrehajtasahoz; az elszdmol6 szer-
vezet tervezett bevételére és iigyviteli kiaddsaira vonatkozd vdrakozdsok kedvezdek; az elszdmol6 szervezet
személyzete elegendd tuddssal és tapasztalattal rendelkezik ahhoz, hogy megfelelGen és megbizhatéan hajtsa végre
a pénziigyi eszkozok elszdmoldsat; valamint, hogy az elszdmold szervezet struktdrdjanak és rendszerének
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kialakitdsa megfelel§ ahhoz, hogy az elszdmolds megfeleléen mtikodjon. Az FIEA 194-7. cikkének (1) bekezdése
szerint a miniszterelnok a pénziigyi szolgéltatdsokkal foglalkozé iigynokségre (Financial Services Agency of Japan
— JESA) ruhdzza 4t az FIEA-bO! eredd hatdskoreit. Ezért a JFSA vezetGjének a feladata az elszdmoldsra vonatkozd
engedély kiaddsa.

(8)  Emellett a pénziigyi szolgaltatdsokkal foglalkozé tigynokség 2013 decemberében kozzétette a pénzpiaci infra-
struktirak feligyeletére vonatkozé dtfogd irdnymutatdst (a tovabbiakban: az irdnymutatds), amely részletezi a
pénzpiaci infrastruktirdkra, tobbek kozott az elszdmold szervezetekre vonatkozé feliigyeleti keretet, mindenek-
el6tt azt, hogy az elszdmolé szervezeteknek milyen mddon kell megfelelniiik az FIEA-nak. Az irdnymutatds végre-
hajtését a belsd szabdlyok és eljardsok biztositjk.

(9)  Japan jogilag kotelezd érvényt kovetelményei igy kétszintdi struktirdt alkotnak. Az FIEA éltal az elszdmolé szer-
vezetekre vonatkozdan rogzitett alapelvek (elsGdleges szabalyok) magas szintl elSirdsokat hatdroznak meg,
amelyeket az elszdmold szervezeteknek be kell tartaniuk ahhoz, hogy engedélyt kapjanak elszdmoldsi szolgélta-
tasok nytjtasdra Japanban. Ezek az els@dleges szabédlyok alkotjak Japdnban a jogilag kotelezs érvényd kovetelmé-
nyek els§ szintjét. Az elsGdleges szabalyoknak valé megfelelés bizonyitdsa céljabdl az elszdmold szervezetnek
jovahagyasra be kell nytjtania bels6 szabdlyait és eljdrdsait a pénziigyi szolgdltatdsokkal foglalkozé tigynokség
vezetSjének. Az emlitett belsG szabélyok és eljardsok jelentik Japanban a jogilag kotelez§ érvényti kovetelmények
mésodik szintjét, amelynek részletes elirdsokat kell tartalmaznia arra vonatkozdan, hogy a kérelmez§ elszamold
szervezet milyen médon teljesitse a széban forgd magas szint( eldirdsokat az irdnymutatdsnak megfelelGen. Emel-
lett az elszdmold szervezetek bels§ szabélyai és eljardsai az elsGdleges szabalyokat kiegészit6 rendelkezéseket
tartalmaznak. A pénziigyi szolgaltatdsokkal foglalkozé iigynokség vezetdje dltali jovahagyast kovetSen az emlitett
belsd szabélyok és eljardsok jogilag kotelezd érvény(ivé valnak az elszdmold szervezet szdmadra. Kovetkezésképpen
a szoban forgd szabalyok szerves részét képezik a Japanban székhellyel rendelkezd kozponti szerz6d6 felek altal
betartandé jogi és feliigyeleti keretrendszernek. Amennyiben az elszdmold szervezet nem tartja be az elsGdleges
szabalyokat vagy bels§ szabalyait és eljdrdsait, a pénziigyi szolgéltatdsokkal foglalkozé tigynokség vezetdje hatds-
korrel rendelkezik ahhoz, hogy kozigazgatdsi intézkedéseket tegyen az elszdmold szervezettel szemben, beleértve
az uzleti tevékenység javitdsdra irdnyuld utasitdsokat, illetve az elszdmolé szervezet engedélyének részbeni vagy
teljes visszavondsat.

(10) Az elszdmol6 szervezetekre vonatkoz6 elsGdleges szabalyok, amelyeket kiegészitenek a szervezetek belsd szabalyai
és eljardsai, 1ényegileg a 648/2012/EU rendelet IV. cimében foglalt szabalyok hatdsaval egyenértékii eredményre
vezetnek. Mindenekel6tt az elszdmold szervezetekre alkalmazandé azon jogilag kotelezd érvényti kovetelmények,
amelyek szerint az dsszes pénziigyi forrdsnak fedeznie kell bizonyos szdmu nemteljesitést, tigy rendelkeznek, hogy
azoknak az elszdmolé szervezeteknek, amelyek a Japdnban elszdmolt tigyletvolumen to6bb mint 95 %-dnak elsza-
moldsét végzik, rendkiviili, de valdszerdi piaci koriilmények kozott legalabb azon két kliringtag nemteljesitésének
fedezésére képesnek kell lenniiik, amelyekkel szemben a legnagyobb a kitettségiik (minimdlis fedezet elve — cover
2 principle). Ez a kovetelmény a 648/2012/EU rendelet IV. cimében foglalt kovetelmények altal elért kockazat-
csokkentéssel egyenértékii kockdzatcsokkentést biztosit, kovetkezésképpen egyenértékiinek tekintendd.

(11) Az elszdmold szervezetekre alkalmazand6 jogilag kotelezd érvényti kovetelmények a likviditdsi kockazat tekinte-
tében eldirjak, hogy a Japanban elszdmolt iigyletvolumen t6bb mint 95 %-dnak elszdmoldsdt végrehajt6 elszdmold
szervezetek alkalmazzdk a minimdlis fedezet elvét. Ez a kovetelmény a 648/2012/EU rendelet IV. cimében foglalt
kovetelmények dltal elért kockdzatcsokkentésnek megfelel6 mérték(i kockdzatcsokkentést biztosit, kovetkezés-
képpen egyenértékiinek tekintendd. Végill, a elszdmold szervezetekre alkalmazandé jogilag kotelezd érvényt
kovetelmények az iizletmenet-folytonossdg, a biztositéki kovetelmények, a befektetési politika, az elszdmoldsi
kockézat, az elkiilonités és hordozhatdsdg, a kezdeti fedezetek kiszdmitdsa és az irdnyitds, tobbek kozott a szerve-
zeti kovetelmények, a felsG vezetésre vonatkozo el8irdsok, a kockdzatkezelési bizottsdg, az adatnyilvantartds, a
befolydsold részesedés, az illetékes hatdsagnak tovabbitandé informdcid, az osszeférhetetlenség, a kiszervezés, és
az tzletviteli szabélyok tekintetében 1ényegileg a 648/2012/EU rendeletben foglalt kovetelményekkel egyenértékd
eredményre vezetnek, kovetkezésképpen egyenértékiinek tekintendsk.

(12) A Bizottsdg ezért megallapitja, hogy a japan jogi és feliigyeleti keretrendszer biztositja, hogy az ott engedéllyel
rendelkezd elszamold szervezetek megfelelnek a 648/2012/EU rendelet IV. cimében meghatirozott kovetelmé-
nyekkel egyenértékii jogilag kotelezd érvény(i kovetelményeknek.

(13) A 25. cikk (6) bekezdésében foglalt masodik feltétel értelmében Japan jogi és feliigyeleti keretrendszerének a
kozponti szerz8d§ felek tekintetében biztositania kell, hogy az ott engedéllyel rendelkezd kozponti szerz6d6 felek
folyamatos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatdlya ald essenek.

(14) A pénzigyi szolgdltatdsokkal foglalkozé tigynokség felelds a pénzpiaci infrastruktardk feliigyeletéért. A pénziigyi
szolgdltatasokkal foglalkozé iigynokség megfigyelés és a prudencidlis kovetelmények tesztelését magdban foglal6
kockdzatalapt vizsgdlati eljardsok révén folyamatosan nyomon koveti az elszdmolé szervezetek kockdzatkezelési
elirdsoknak val6 megfelelését. Mindenekel6tt a pénziigyi szolgaltatdsokkal foglalkozé tigynokség felkérheti az
elszdmol6 szervezetet, hogy adjon tdjékoztatdst, tegyen jelentést vagy nytjtson be egyéb dokumentumot az iizleti
tevékenységére vonatkozdan, és ellendrizheti az elszdmold szervezet iizleti nyilvantartdsat és konyveit. Tovabba
megvizsgdlja, hogy az elszdmolé szervezetek betartjdk-e kotelezettségeiket. Ezeket a vizsgdlatokat jelentésben
osszegzik, amely azonositja az észlelt hidnyossdgokat. Kilonbozg intézkedések dllnak a pénziigyi szolgéltatd-
sokkal foglalkozé tigynokség rendelkezésére annak biztositdsdhoz, hogy az elszdmold szervezetek megfelelGen
kezeljék a megallapitott problémadkat, tobbek kozott elSirhatjak az elszdmold szervezetek szdmadra, hogy irdsban
bizonyitsdk: megfelel6 id6ben orvosoltdk ezeket a problémdkat. A pénziigyi szolgéltatdsokkal foglalkozo
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tigynokség tovabbi eszkozokkel is rendelkezik a megfelelés érvényesitéséhez, tobbek kozott utasitdst adhat az
tizleti tevékenység javitdsdra és kikényszeritheti ezeknek az utasitdsoknak a végrehajtdsit. Emellett a pénziigyi
szolgdltatasokkal foglalkozé tigynokség részben vagy teljes egészében visszavonhatja az elszdmold szervezet enge-
délyét.

(15) A Bizottsag ezért megallapitja, hogy Japan jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az ott engedéllyel
rendelkezd kozponti szerz6d6 felek folyamatos és hatékony feliigyelet és végrehajtds hatalya ald esnek.

(16) A 648/2012[EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt harmadik feltétel értelmében Japan jogi és feliigye-
leti keretrendszerének ténylegesen egyenértékd rendszert kell biztositania a harmadik orszdg jogi szabdlyozdsa
alapjan engedélyezett kozponti szerzdg felek (a tovabbiakban: harmadik orszégbeli kozponti szerz6dé felek) elis-
merése tekintetében.

(17) A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6dé felek kiilfoldi kozponti szerz6d6 félre vonatkozé engedélyt kérelmez-
hetnek, amely lehet6vé teszi szdmukra, hogy ugyanolyan szolgiltatdsokat nydjtsanak Japdnban, mint amilyen
szolgaltatisok nyujtasira engedéllyel rendelkeznek az érintett harmadik orszdgban. Az engedélyt kérelmezd
harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 félre alkalmazandé6 kritériumok hasonléak a japan elszdmol6 szervezetek
engedélyezésére vonatkozé kritériumokhoz. Mindenekel6tt a kérelmezd harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d8
félnek — a harmadik orszdgban hatdlyos jogi és feliigyeleti keretrendszer alapjin — elegendd pénziigyi forrdssal,
kell§ tudéssal és tapasztalt személyzettel, valamint megfelel§ rendszerrel és struktaraval kell rendelkeznie ahhoz,
hogy megfelelGen és megbizhatéan hajtsa végre az elszdmolasi tevékenységet. Emellett a harmadik orszagbeli
kozponti szerz6dS fél mentesiil egyes, a Japanban engedélyezett belfoldi kozponti szerz6dé felekre vonatkozd
kovetelmények aldl, amennyiben olyan kiilfoldi hatdsdg altal kidllitott, egyenértékd engedéllyel rendelkezik, mely
hatdsaggal a pénziigyi szolgaltatdsokkal foglalkozé iigynokség egyiittmiikodési megallapodast kotott.

(18)  Ezért tgy tekintendd, hogy Japdn jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékd rendszert biztosit a
harmadik orszagbeli kozponti szerz8d6 felek elismerése tekintetében.

(19)  Ugy tekinthet§ tehat, hogy Japan jogi és feliigyeleti keretrendszere az elszimol6 szervezetek tekintetében teljesiti a
648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt feltételeket, és e jogi és feliigyeleti keretrendszer a
648/2012[EU rendeletben foglalt kovetelményekkel egyenértékiinek tekintends. A Bizottsignak — az ESMA-tdl
kapott tdjékoztatast figyelembe véve — tovabbra is nyomon kell kovetnie a kozponti szerz8d§ felekkel kapcsolatos
japan jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsat, valamint az e hatdrozat meghozataldnak alapjit képezd feltételek
teljesiilését.

(20) Az e hatirozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdése alkalmazdsdban Japannak az ott engedélyezett elszdmold szerveze-
tekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszere, amely a pénziigyi instrumentumokra és a tézsdére vonatkozd
2006. évi torvényt és az azt kiegészitd, a pénzpiaci infrastruktirdk feliigyeletére vonatkozé dtfogd irdnymutatdst foglalja
magdban, egyenértékiinek tekintend§ a 648/2012/EU rendeletben foglalt kovetelményekkel.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatélyba.

Kelt Briisszelben, 2014. oktober 30-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnék
José Manuel BARROSO
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