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a hitelmindsitd intézetekr6l sz616 1060/2009/EK rendelet médositasardl

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzdésre és
kiilonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek val6
megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

1

Az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
let () a hitelminGsit6 intézetek szdmdra magatartdsi
szabalyoknak valé megfelelést ir el6 az esetleges Ossze-
térhetetlenségek mérséklése, valamint a hitelmindsitések
atlathatosdganak biztositdsa érdekében. Az 513/2011/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) dltal bevezetett
modositdsokat kovetden az eurdpai feliigyeleti hatdsdg
(Eurépai  Ertékpapir-piaci  Hatésdg), amelyet az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°)
hozott létre, felhatalmazdst kapott a hitelmindsitd inté-
zetek nyilvantartasba vételére és feliigyeletére. Ez a
rendelet kiegésziti a hitelmindsitd intézetekre vonatkozd
hatdlyos szabélyozasi keretet. A legfontosabb kérdések
kozil néhanyat — gy példaul a ,kibocsaté fizet” modell
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miatti  Osszeférhetetlenségek és a strukturalt pénziigyi
eszkozokkel kapesolatos tdjékoztatds — mdr szabalyozds
targyat képezte, és a keretet feliil kell majd vizsgdlni,
amint ésszer(i id6 telik el a bevezetését kovetGen annak
felméréséhez, hogy teljes mértékben megolddst kindl-e e
kérdésekre. Id6kozben a mostani dllamaddssag-valsig
ravildgitott arra, hogy az &llamaddssdg-minGsitésekkel
kapcsolatos atlathatosagi és eljardsi kovetelmények, vala-
mint a kozzététel id6zitésének feliilvizsgilata kiilonosen
indokolt.

»A hitelminGsit6 intézetekrsl: jovébeli kilatdsok” cimd,
2011. junius 8-i eurdpai parlamenti dlldsfoglalds () a
hitelmindsitd intézetekre vonatkozd szabdlyozds szigori-
tasat siirgette. Az ECOFIN Tandcs a 2010. szeptember
30-i és oktdber 1-jei informdlis iilésén megallapitotta,
hogy tovabbi eréfeszitésekre van szitkség a hitelmindsits
intézetekhez kapcsol6d6 szamos kérdés, példdul a hitel-
mindsitésekre valé talzott hagyatkozds és a hitelmindsits
intézetek dfjazdsi modelljébsl fakad6 Osszeférhetetlen-
ségek kockdzatdnak rendezése érdekében. Az Eurdpai
Tandcs 2011. oktdber 23-i iilésén arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy el6relépésre van szitkség a hitelmindsitések
tilzott figyelembevételének csokkentése terén.

Nemzetkozi szinten a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs (FSB) —
amelynek az Eurépai Kozponti Bank (EKB) az egyik
tagintézménye — 2010. oktéber 20-dn fogadta el a haté-
sagok és pénziigyi intézmények hitelmindsitésekre vald
hagyatkozdsdnak mérséklésére irdnyul elveit (a tovabbi-
akban: az FSB-elvek). A G20-ak 2010. novemberi szouli
cstcstaldlkozdjdn  megerdsitették az  FSB-elveket. Ezért
helyénvalé, hogy a hatdskorrel rendelkezé dgazati haté-
sagok értékeljék a piaci szereplSk gyakorlatait, és arra
osztonozzék e piaci szereplSket, hogy mérsékeljék e
gyakorlatok hatdsit. Az 0sztonzés érdekében hozandd
intézkedéseket a hatdskorrel rendelkezs dgazati haté-
sigok hatdrozzdk meg. Az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatésdg (EEPH) — sziikség esetén egyiittmiikodve az
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1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (1)
altal létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsiggal (Eurdpai
Bankhatésdg) és az 1094/2010/EU eurépai parlamenti
és tandcsi rendelet (2) altal létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatdsdggal (az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztat6inyug-
dij-hatésag) — az 1095/2010/EU rendelettel osszhangban
és az e rendelet dltal létrehozott keretek kozott torekszik
a feliigyeleti gyakorlatok osszehangoldsdnak el@segitésére.

P

A hitelmindsitd intézeteknek fel kell hivniuk a befektetSk
figyelmét a hitelmindsitések és a multbeli teljesitményen
alapulé mindGsitési kildtdsok tévedéseinek lehetSségére
vonatkozé, az EEPH 4ltal létrehozott kozponti adatbé-
zisban kozzétett adatokra.

Az FSB-elvek szerint ,a kozponti bankoknak maguknak
kell kialakitaniuk a pénziigyi eszkozokre vonatkozé érté-
kelésiiket arrdl, hogy mely pénziigyi eszkozoket fogadnak
el — akér fedezetként, akdr vételként — a piaci mtveletek
sordn. A kozponti bankok politikdiban keriilni kell a
mechanikus megkozelitéseket, amelyek —szitkségtelen
moédon hirtelen és nagyszabdsa véltozdsokat idézhetnek
el6 a pénzigyi eszkozok elismerhetSsége és a korrekcids
tényezdk szintje tekintetében, dgynevezett ,hirtelen kilen-
géseket” keltve”. Ezen tdlmenden, az EKB 2012. aprilis 2-
i véleményében megéllapitotta, hogy kész tdmogatni a
hitelmindsitések talzott figyelembevételének csokkenté-
sére irdnyulé kozos célkitlizést. E tekintetben az EKB
rendszeresen beszdmol a hitelmindsitésekre val6 hagyat-
kozds csokkentése érdekében az eurorendszer dltal foga-
natositott intézkedésekrsl. Az Eurdpai Unié mikodésérsl
sz0l6 szerz6dés (EUMSZ) 284. cikke (3) bekezdése értel-
mében az EKB a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere
(KBER) tevékenységérdl, valamint az el6z8 és a folyd év
monetaris politikdjarol éves jelentést készit az Eurdpai
Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsignak, valamint
az Eurdpai Tandcsnak. Az EKB elndkének e jelentést be
kell nytjtania az Eurépai Parlamentnek, amely ez alapjan
altaldnos vitat tarthat, valamint a Tandcsnak. Emellett
ezen jelentéseiben az EKB ismertetheti, hogy miként
hajtotta végre az FSB-elveket és az dltala alkalmazott
alternativ értékelési mechanizmusokat.

Az Uni6é azon dolgozik, hogy az els§ szakaszban feliil-
vizsgdlja, hogy van-e az uniés jognak olyan, hitelmindsi-
tésekre utalé rendelkezése, amely kizdrélagos vagy auto-
matikus hagyatkozdst vilt vagy vélthat ki e hitelmindsi-
tésekre, és a mdsodik szakaszban feliilvizsgdljon minden,
a hitelmindsitésekre vald szabalyozasi céla utaldst, azzal a
céllal, hogy 2020-ig valamennyit t6r6ljék, amennyiben a
hitelkockdzat-értékelés megfelel§ alternativdi azonositasra
és végrehajtdsra keriilnek.
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A befektetSk és a kibocsatok szempontjdb6l a minGsitési
kilatdsok jelentsége, illetve azok piaci hatdsa hasonld a
hitelmindsitések jelentGségéhez és hatdsaihoz. Kovetke-
zésképp az 1060/2009/EK rendeletnek a mindsitések,
pontossaganak, 4tlathatsdgdnak és  Gsszeférhetetlen-
ségektSl valé mentességének biztositdsdra irdnyuld vala-
mennyi kovetelményét a mindsitési kildtasokra is alkal-
mazni kell. A jelenlegi feliigyeleti gyakorlat szerint az
emlitett rendelet kovetelményeinek egy része vonatkozik
a minGsitési kildtdsokra is. E rendeletnek egyértelmiivé
kell tennie a szabalyokat és jogbiztonsdgot kell terem-
tenie a mindsitési kildtdsok fogalommeghatdrozdsinak
bevezetése és annak egyértelmiivé tétele révén, hogy
mely rendelkezések vonatkoznak az ilyen mindsitési kild-
tasokra. A mindsitési kilatdsok meghatdrozasanak tartal-
maznia kell a hitelmindsités rovid tdvon valészindsithets
elmozduldsdnak irdnydra vonatkoz6, dltaldban ,figyel6lis-
taként” (credit watch) emlitett véleményeket is.

Kozéptavon értékelni kell olyan tovébbi lépések megvalé-
sithat6sagat, amelyek révén torolnék a szabdlyozdsi céla
hitelmindsitésekre valé utaldsokat a pénziigyi szabilyo-
zasbol, és eltorolnék az eszk6zok hitelmindsitéseken
alapulé kockazati salyozdsat. Egyel6re azonban a hitelmi-
n6sits intézetek még fontos szerepldi a pénziigyi piacok-
nak. Kovetkezésképp a hitelmingsits intézetek, illetve az
altaluk végzett hitelmindsitési tevékenységek fuggetlen-
sége és integritdsa kiemelten fontos a piaci szereplkkel,
kiillonosen a befektetSkkel és a hitelmindsitések egyéb
felhaszndloival szembeni hitelességitk szempontjabol.
Tekintettel arra, hogy a hitelmindsit6 intézetek dltal nyd;j-
tott szolgaltatdsok szdmottevs kozérdekd hatdssal birnak,
az 1060/2009/EK rendelet értelmében a hitelmindsits
intézeteket nyilvantartdsba kell venni és feliigyelet ald
kell vonni. Ellentétben a befektetés-elemzéssel, a hitelmi-
ndsités nem pusztin véleményalkotdst jelent egy pénz-
tigyi eszkOz vagy pénziigyi kotelezettség értékérdl, illetve
ardrol. A hitelmindsitd intézetek nem pusztdn pénziigyi
elemz6k vagy befektetési tandcsadok. A szabélyozott
befektetSk, példdul a hitelintézetek, biztositétarsasigok
és egyéb intézményi befektet6k szdmdra a hitelmindsi-
tések szabalyozasi értékkel birnak. Jéllehet a hitelmindsi-
tésekre val6 tdlzott hagyatkozds 6sztonzdit folyamatosan
szoritjdk vissza, a hitelminésitések még mindig befekte-
tési dontések megalapozdi, kilondsen az informécids
aszimmetridk és a hatékonysdgi megfontoldsok miatt. A
hitelmindsit  intézeteknek tehdt fiiggetlennek  kell
lenniiik, és a piaci szerepl6knek is annak kell tekinteniiik
Gket, valamint mindsitési médszereiknek is atlathatoknak
kell lennitik és annak is kell tekinteni azokat.

Csokkenteni kell a hitelmindsitésekre vald talzott hagyat-
kozdst, és fokozatosan meg kell sziintetni a hitelmindgsi-
tésekbdl szdrmaz6 Osszes automatikus hatdst. A hitelinté-
zeteket és a befektetési vallalkozdsokat arra kell 6szto-
nézni, hogy sajat hitelkockdzat-értékelés kialakitdsa
céljabol vezessenek be belsd eljardsokat, a befektetSket
pedig arra kell batoritaniuk, hogy kell6 gondossdg mellett
végezzék tevékenységiket. Ennek keretében e rendelet
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el6irja, hogy a pénziigyi intézmények nem hagyatkoz-
hatnak kizérélagosan és automatikus médon a hitelmi-
nésitésekre. A pénziigyi intézményeknek tehdt keriilnitik
kell olyan szerzédések megkotését, amelyek kizdrdla-
gosan ¢és automatikus mddon hitelmindsitéseken alapul-
nak, tovabba tartézkodniuk kell attdl, hogy a szerzédé-
sekben a hitelmindsitéseket a befektetések hitelmind-
ségére vonatkozd értékelés egyediili szempontjaként,
illetve befektetésre vagy elidegenitésre vonatkozd dontés-
hozatal céljaira haszndljdk.

Az 1060/2009[EK rendelet mdr megfogalmazta a hitel-
mindsitd intézetek, illetve hitelmindsitési tevékenységiik
fiiggetlenségére és integritdsira vonatkozé intézkedések
els6 halmazat. A hitelmindsitd intézetek fiiggetlenségének
garantdldsdra és az esetlegesen felmeriil§ osszeférhetetlen-
ségek feltardsara, kezelésére és — amennyiben lehetséges —
kivédésére iranyuld célkitlizések képezték a rendelet
szdmos el6irdsanak alapjat. Az a tény, hogy a hitelming-
sit6 intézetet a mindsitett szervezet vélasztja ki és dijazza
(»a kibocsétd fizet” modell) mar 6nmagiban Gsszeférhe-
tetlenséget okoz. Az emlitett modellben a hitelmindsitd
intézeteket arra kapnak 6szt6nozést, hogy a hosszi tava
tizleti kapcsolat fenntartdsa érdekében, a bevételek garan-
taldsa, illetve tovabbi megrendelések és bevételek biztosi-
tasa céljabol a kibocsatordl elfogult mindsitéseket adjanak
ki. A hitelmindsit§ intézetek részvényesei és a mindsitett
szervezetek kozotti kapcesolatok szintén olyan dsszeférhe-
tetlenségekhez vezethetnek, amelyeket a hatilyos szabd-
lyok nem rendeznek megfeleléen. Ennek eredménye-
képpen fenndll a lehetsége annak, hogy a ,kibocsitd
fizet” modell keretében kibocsdtott hitelmindsitéseket
gy tekintik, mint amelyek a kibocsdté érdekeit szolgal-
jak, ahelyett, hogy megfelelnének a befektetSk altal elvart
hitelminésitéseknek. A ,kibocsdté fizet” modell keretében
kibocsatott hitelmindsitések hitelességének novelése érde-
kében meg kell erdsiteni a hitelmindsitd intézetek figget-
lenségének feltételeit.

A verseny fokozdsa érdekében egy olyan piacon, amelyet
hdrom hitelmindsitd intézet f6lénye jellemez, intézkedé-
seket kell hozni a kisebb hitelmindsit6 intézetek igény-
bevételének osztonzésére. Az utdbbi id6kben a kibocsé-
tok, illetve az azokkal kapcsolatban all6 harmadik felek
gyakorlatavd valt, hogy két vagy tobb hitelmindsitd inté-
zett$] kértek hitelmindsitést, ezért két vagy tobb hitelmi-
nGsités igénylése esetén a kibocsitonak, illetve az azzal
kapcsolatban 4ll6 harmadik félnek meg kell fontolnia azt
a lehet6séget, hogy legaldbb egy olyan hitelmindsitd inté-
zetet biz meg, amely kevesebb mint 10 %-os teljes piaci
részesedéssel rendelkezik, és amelyet a kibocsito, illetve
az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik fél olyannak itélhet
meg, hogy képes a széban forgd kibocsitds vagy szer-
vezet mindsitésére.

A tapasztalatok azt mutatjdk, hogy a hitelmindsitési
piacon a hitelmindsit6 intézetek és a mindsitett szerve-
zetek hossza tavil kapcsolatot létesitenek egymdssal. Ez

(13)

fokozza egyfajta bizalmas viszony kialakuldsanak veszé-
lyét, hiszen a hitelmingsit6 intézet konnyen ttlsdgosan
engedékennyé vdlhat a mindsitett szervezet céljaival
szemben. Ilyen koriilmények kozott a hitelmindsitd inté-
zetek pdrtatlansiga id6vel megkérdgjelezhet6vé vélhat. A
véllalati kibocsdtok altal megbizott és fizetett hitelming-
sit6 intézetek a kibocsdtokkal meglévd tizleti kapcsolatuk
fenntartdsa érdekében valdjdban osztondzve vannak arra,
hogy tdlzottan kedvezd mindsitést adjanak ki a mindsi-
tett szervezetrGl vagy annak hitelviszonyt megtestesité
értékpapirjairdl. A kibocsatokra szintén hatnak a hosszt
tdva kapcsolatokat favorizald osztonzdék, mint példéul a
,bezdrtsagi hatds”, miszerint a kibocsdté akdr azért is
tartdozkodik a hitelmindsit6 intézet lecserélésétdl, mert
ez elbizonytalanithatja a befektetSket a kibocsato hitelké-
pességével kapcsolatban. Ezt a problémdt mdr az
1060/2009/EK rendelet is kezelni prébélta azzal, hogy
egy olyan rotdciés mechanizmus alkalmazdsdt irta el§ a
hitelmindsitd intézetek szdmdra, amely fokozatos cseré-
16dést biztosit az elemzdi csoportokban és a hitelming-
sit6 bizottsdgokban annak érdekében, hogy a hitelming-
sit6 elemzdk és a hitelmindsitéseket jovahagy6 személyek
fuggetlenségét ne lehessen megkérdGjelezni. Ezen szabd-
lyok sikere ugyanakkor nagyban fiiggott a hitelmindsit§
intézetek belsé magatartdsi szabdlyaitdl: azaz a hitelmi-
ndsitd intézet alkalmazottainak a hitelmindsit§ intézet
tizleti érdekeivel szembeni tényleges fiiggetlenségétdl és
szakmaisdgatol. E szabdlyokat nem azzal a céllal alkottdk
meg, hogy megfelel§ garancidt nydjtsanak a harmadik
feleknek arra vonatkozdan, hogy a hosszt tava kapcso-
latb6l fakadd osszeférhetetlenségek hatékonyan kezelve
lesznek, illetve eleve elkeriilik azokat. E célok elérésének
egyik médja az lehet, ha korlatozzdk azt az id6tartamot,
ameddig egy hitelminésit§ intézet folyamatosan hitelmi-
nésitéseket adhat ki ugyanarra a kibocsdtéra vagy annak
hitelviszonyt megtestesits értékpapirjaira vonatkozdan. A
mindsitett kibocsdté vagy a mindsitett hitelviszonyt
megtestesitG értékpapir kibocsitéja és a hitelmindsité
intézet kozotti tizleti kapcsolat hosszdnak korldtozdsa
varhatéan megsziinteti az adott kibocsdtéra vonatkozd
kedvez§ hitelminGsitések 0sztonz6it. A hitelmindsité
intézetek roticiéjanak normélis és rendes piaci gyakorlat-
ként valé el6irdsa pedig hatékonyan enyhitheti a ,bezart-
sagi hatds” problémdjat. Végezetiil a hitelmingsit6 inté-
zetek rotdcidjanak pozitiv hatdsa kell legyen a hitelming-
sitési piacra, hiszen megkonnyiti a piacra lépést és lehe-
t6ség nyilik a meglévg hitelmindsit§ intézetek szdmara,
hogy 4j teriiletekre terjesszék ki tevékenységiiket.

Fontos azonban, hogy a roticiés mechanizmus miko-
dését gy tervezzék meg, hogy a mechanizmus elényei
jelent8sen ellenstilyozzak annak esetleges kiros kovetkez-
ményeit. Igy példdul, hogy a gyakori viltds egyardnt
novelheti a kibocsdtok és a hitelmindsits intézetek kolt-
ségeit, mivel egy Uj szervezetre vagy Uj pénziigyi eszkozre
vonatkozé hitelmindsités elkészitése jellemz8en nagyobb
koltséggel jar, mint egy kordbban kibocsdtott hitelming-
sités monitoringja. Ugyancsak jelentés mennyiségi id6 és
forrds szitkséges egy hitelmindsit§ intézet megalapozé-
sahoz akdr rétegpiaci szereplSként (niche player), akar
minden eszkozosztilyt lefed§ hitelmindsitd intézetként.
Ezen kiviil a hitelmindsitd intézetek folyamatos roticidja
jelentds hatést gyakorolhatna a mindsitések minéségének
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folyamatossagdra is. Ugyanilyen fontos az is, hogy a rota-
ci6és mechanizmus bevezetése megfelel§ biztositékok
mellett torténjen, lehet§vé téve ezdltal a piac folyamatos
alkalmazkoddsat még a mechanizmus mitkodésének eset-
leges jovébeli kibdvitése elStt. Ez megvaldsithatd a
mechanizmus  hatdlydnak az  Gjra-értékpapirositdsra
torténd korldtozdsaval — amely a bankfinanszirozds egy
korldtozott forrdsa — és ezzel egyidejiileg annak lehet6vé
tételével, hogy a kordbban kibocsétott hitelmindsitések
monitoringjat kérelemre tovdbbra is végezzék el, még a
rotici6 kotelez6vé vildsa utin is. gy a roticié alap-
esetben csak azokat az azonos kibocsit6tdl szdrmazéd
Gjra-értékpapirositasokat érintené. A Bizottsdgnak feliil
kell vizsgdlnia, hogy helyénval6-e a korldtozott roticiés
mechanizmus fenntartdsa, vagy hogy egyéb eszkozosz-
talyokra is célszerti-e azt alkalmazni, és utobbi esetben
az egyéb osztilyok indokolnak-e egyedi kezelést példdul
a szerzdéses viszony maximalis idStartama tekintetében.
Abban az esetben, ha mds eszkozosztilyokra rotdcids
mechanizmust hoztak létre, a Bizottsdgnak értékelnie
kell, hogy sziikség van-e olyan kotelezettség bevezetésére,
amely szerint a szerz&déses viszony maximadlis idGtarta-
maénak végén a hitelmindsit§ intézet koteles tdjékoztatast
(dtadds-atvételi dokumentdciét) rendelkezésre bocsdtani
az Uj hitelminGsitS intézet részére a kibocsitordl és a
mindsitett pénziigyi eszkozokrol.

Helyénvalé rotaciét bevezetni az wjra-értékpapirositsok
hitelmindsitési piacdn. Elészor is, az eurdpai értékpapi-
rositasi piac azon szegmensérdl van szo, amely a pénz-
tigyi vélsdg Ota alulteljesitett, ezért ez az a szegmens,
amelyben az osszeférhetetlenségek kezelése a leginkdbb
szitkséges. Mdsodszor, mikozben a példaul vallalatok dltal
kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz
kapcsol6do hitelkockdzat nagymértékben fiigg maganak
a kibocsdtonak az adossdgszolgalati képességétdl, az Gjra-
értékpapirositisokhoz kapcsol6dé hitelkockdzat minden
tigylet esetében egyedi. Az tjra-értékpapirositds 1étreho-
zdsa esetén ezért nem nagy a kockdzata annak, hogy dj
hitelmindsitd intézet belépésével tudds vész el. Maskét
fogalmazva, jollehet jelenleg az djra-értékpapirositds
mindsitésének piacdn csupan korldtozott szdma hitelmi-
ndsit6 intézet midkodik, ez a piac természetesebben
nyitott a verseny felé, és egy rotdciés mechanizmus
még tobb lendiiletet teremthet ezen a piacon. Végiil az
jra-értékpapirositds hitelmindsitési piacdt néhdny nagy
hitelmindsitd intézet folénye jellemzi, de léteznek mads
szerepl6k is, akik tapasztalatokat halmoznak fel e
teriileten.

Az Gjra-értékpapirositdsra vonatkozd hitelmindsitéseket
kibocsdt6é hitelmindsit6 intézetek rendszeres rotdcidja
varhatéan a hitelképesség tekintetében valtozatosabb

értékeléseket fog eredményezni. A hitelmindsits intézetek
altal alkalmazott sokrétdi és kilonb6z6 megitélések,

(16)
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nézépontok és moddszerek eredményeképp véltozatosabb
hitelmindsitések sziilethetnek, és végs6 soron javulhat az
Gjra-értékpapirositdsok  hitelképességének vizsgélata. E
valtozatossdg érvényre juttatdsa, valamint az értékpapi-
rositdst kezdeményezdk és a hitelmindsitd intézetek elké-
nyelmesedésének elkertilése érdekében azt a leghosszabb
id6tartamot, ameddig egy hitelmindsit§ intézet ugyan-
annak az értékpapirositdst kezdeményez8 intézménynek
az Ujra-értékpapirositisra vonatkozd hitelmindsitéseket
bocsdthat ki, olyan szintre kell korldtozni, amely garan-
talja, hogy a hitelképességet rendszeresen friss vizsgalat
ald vonjak. Az emlitett szempontok, valamint annak
szitkségessége alapjan, hogy a hitelmindsitésekkel kapcso-
latos megkozelitésnek bizonyos allandésdgot biztositsa-
nak, a négyéves idGtartam megfelel6. Amennyiben
legaldbb négy hitelmindsitd intézet kap megbizdst, gy
tekinthet6, hogy a rotdciés mechanizmus céljai mér
megvalosultak, igy a roticié kovetelményét mdr nem
kell alkalmazni. A valddi verseny biztositdsa érdekében
kivételt csak akkor szabad alkalmazni, ha a kezdemé-
nyez§ forgalomban 1év8 pénziigyi eszkozeinek egy bizo-
nyos hdnyaddt a megbizott hitelminésit§ intézetek koziil
legaldbb négy mindsiti.

Az Gjraértékesitésre alkalmazott rotdciés mechanizmust
célszerti a kezdeményez$ koré felépiteni. Az Gjra-érték-
papirositasokat olyan kiilonleges célii gazdasagi egységek
bocsatjdk ki, amelyek nem rendelkeznek jelentSs kapaci-
tissal az adossdg fedezésére. A rotdciénak a kibocsdtd
koré épitése ezért hatdstalannd tenné a mechanizmust.
Megforditva, a roticiéonak a szponzor koré épitése azt
jelentené, hogy a kivétel szinte mindig alkalmazasra
keriilne.

A roticiés mechanizmus fontos eszkoz lehet az Gjraérté-
kesitések hitelminGsitésének piacdra torténd belépést
akaddlyozé gdtak csokkentéséhez. Egyuttal azonban
meg is nehezithetné az @j piaci szerepl6k szdmara,
hogy megvessék ldbukat a piacon, mert nem tenné lehet-
ségessé¢ szamukra tigyfeleik megtartdsat. Megfelel§ tehdt
kivételt bevezetni a rotdciés mechanizmus aldl a kis hitel-
mindsitd intézetek szdmdra.

A rotdciés mechanizmust hiteles médon érvényesiteni
kell ahhoz, hogy hatékony legyen. A rotcids kovetel-
ménnyel nem lehetne elérni a célokat, ha a tdvozé hitel-

P

minGsit§ intézet szdmdra tal rovid idén beliil lehetévé
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vélna, hogy ugyanazon kezdeményez$ szdmdra ujbdl
Gjra-értékpapirositdsra  vonatkozé  hitelmindsitéseket
nytjtson. Ezért olyan, megfeleléen hosszd idGtartamot
kell el6irni, amelynek sordn a tdvozd hitelmindsit§
intézet nem bizhaté meg ugyanannak az értékpapirositast
kezdeményez$ intézménytdl szarmazé djra-értékpapiro-
sitdsokra vonatkozd hitelminGsitések készitésével. Ennek
az id6tartamnak elég hosszinak kell lennie ahhoz, hogy
az 0j hitelmindsitd intézet képes legyen hatékonyan hitel-
mindsitési szolgdltatisokat nytjtani, Gjra-értékpapiros-
itdsok valéban 1j, masik megkozelités szerinti vizsgélat
targyat képezzék, valamint garantélva legyen az, hogy az
4j hitelmindsits intézet altal kibocsitott hitelmindsitések
megfelel§ folytonossigot biztositanak. Ugyanakkor a
rotaciés mechanizmus megfelel§ mtkodéséhez hozzdja-
rulva az id6tartam hossza csokken azaltal, hogy az dGjra-
értékpapirositdsok teriiletén elegend§ szakmai tapaszta-
lattal rendelkez6 hitelmindsité intézeteket vesznek
igénybe. Az id6tartam hosszdnak ezért ardnyosnak kell
lennie, és altaldban a tdvozd hitelmindsitS intézet lejart
szerz6désével meg kell egyeznie, de nem haladhatja meg

a négy évet.

2 12

A hitelmindsit§ intézetek rendszeres roticidjira vonat-
kozé kévetelmény aranyos a kitdzott céllal. Ezt a kove-
telményt csak a kozérdekd szolgdltatdsokat nyuijtd (sza-
balyozési célbdl felhaszndlhaté hitelmindsitéseket kibo-
csatd) szabdlyozott, nyilvantartasba vett hitelmindsitd
intézetekre kell alkalmazni ,a kibocsité fizet” modell
szerint, valamint egy adott eszkozosztalyra (az Gjra-érték-
papirositasokra). A fiiggetlenség garantildsa és a figget-
lenség minden korilmények kozotti  kikezdhetetlen-
ségének garantdldsa érdekében az a kitiintetett helyzet,
hogy a hitelmindsit6 intézet édltal nydjtott szolgéltata-
sokat a pénziigyi szolgdltatdsok piacdnak szabdlyoza-
saban fontos szerepet betolt§ tevékenységként ismerik
el, és e tevékenység végzését szdmdra engedélyezték,
megteremti bizonyos kotelezettségek betartdsinak szik-
ségességét is. Abban az esetben, amikor egy hitelmindsité
intézet nem bocsithat ki hitelmindsitéseket egy adott
értékpapirositast kezdeményez$ intézményt8l szdrmazéd
tjra-értékpapirositdsokra vonatkozdan, més értékpapiro-
sitdst  kezdeményezdktdl szdrmazd  djra-értékpapiro-
sitdsokra, valamint mds eszkozosztdlyokra tovdbbra is
bocsathat ki hitelmindsitéseket. Olyan piaci kornyezet-
ben, ahol a roticiés szabalyt minden szerepl6re
egységesen alkalmazni kell, tizleti lehet@ségek mindig
fognak adddni, hiszen minden hitelmindsitd intézetnek
részt kell vennie a rotdcidban. Ezen felul a hitelmindsité
intézetek meglévé tapasztalatukat felhaszndlva barmikor
kibocsathatnak ugyanazon kezdeményezd$ intézménytdl
szarmazé  Ujra-értékpapirositdsokra  vonatkoz6, nem
kezdeményezett hitelmindsitést. A nem kezdeményezett
hitelminésitések nem a ,kibocsdté fizet” modell keretében
késziilnek, és igy elméletileg kevésbé vannak kitéve az
esetleges Osszeférhetetlenségeknek. A hitelmindsitével
fenntartott szerz8déses viszony maximdlis idGtartamdnak
meghatdrozdsa, illetve a tobb hitelmindsité intézet
megbizdsira vonatkozé kovetelmény korldtozza a hitel-
minGsité intézetek tigyfeleinek vdllalkozdsi szabadsdgat.
Ez a korlitozds azonban a kozérdek védelme alapjin
szitkséges, tekintettel a befektet6k dltal szabélyozdsi
célbdl felhasznalhat6 fiiggetlen hitelminGsitések garantd-
ldsa érdekében a hitelmindsitd intézetektdl elvért fugget-
lenségre a ,kibocsdté fizet” modell dltal gyakorolt hatdsra.

A korlatozdsok ugyanakkor nem lépik til a sziikséges
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mértéket, és inkdbb kellene agy tekinteni ezekre, mint
az Ujra-értékpapirositisok harmadik felekkel és végsé
soron a piaccal szembeni hitelképességét novels ténye-
z0re.

7oz

A hitelmingsit intézetnek a mindsitett szervezettel
szembeni fiiggetlenségét befolydsolja valamely jelentSs
részvényesének a mindsitett szervezet tekintetében felme-
ril6 esetleges Osszeférhetetlensége is. A hitelmindsité
intézet részvényese a mindsitett szervezet vagy azzal
kapcsolatban 4ll6 harmadik fél igazgat6tandcsinak vagy
feliigyel6bizottsdgnak tagja lehet. Az 1060/2009/EK
rendelet az ilyen jellegti helyzeteket csak a hitelmindsité
elemzdk, a hitelmindsitéseket jovahagyd személyek és a
hitelmindsitd intézetek egyéb alkalmazottai dltal okozott
osszeférhetetlenségek tekintetében rendezték. Az emlitett
rendelet nyitva hagyta azonban a hitelmindsit§ intézetek
részvényesei vagy tagjai tekintetében felmeriil§ esetleges
osszeférhetetlenségek kérdését. A hitelmindsitS intéze-
teknek a mindsitett szervezetekkel szembeni fuggetlen-
ségével kapcsolatban kialakitott kép javitdsa érdekében
helyénval6 a hitelmindsit6 intézetek alkalmazottai tekin-
tetében felmertil§ Osszeférhetetlenségekre vonatkozd, az
emlitett rendeletben el6irt szabdlyokat kiterjeszteni a
hitelminGsitd intézetben jelentds poziciéval rendelkezd
részvényesek, illetve tagok tekintetében felmeriil§ Gssze-
térhetetlenségekre is. Ennek értelmében a hitelmindsité
intézetnek tartézkodnia kell hitelmindsitések kibocsatas-
tol, vagy nyilvdnosan jeleznie kell, hogy a hitelmindsités
befolyasolt lehet, ha az intézet szavazati jogainak
legalabb 10 %-dval rendelkez8 részvényes vagy tag
egyben a mindsitett szervezet igazgat6tandcsinak vagy
feliigyel6bizottsiganak is tagja, vagy abban részesedéssel
rendelkezik, amennyiben a Dbefektetés egy bizonyos
mértéket elér. Tovabbd, azt a tényt, hogy a hitelmindsité
intézet szavazati jogainak legaldbb 5 %-dval rendelkezd
részvényes vagy tag befektet6 a mindsitett szervezetben,
vagy a mindsitett szervezet igazgat6tandcsanak vagy
feliigyel6bizottsdgdnak a tagja, nyilvanossdgra kell hozni,
legaldbb abban az esetben, ha a részesedés elér egy
meghatdrozott mértéket. Amennyiben egy részvényes
vagy tag olyan helyzetben van, hogy jelentSs befolydst
tud gyakorolni a hitelmingsit6 intézet sizleti tevékeny-
ségére, az adott személy nem nyujthat a mindsitett szer-
vezet vagy azzal kapcsolatban dll6 harmadik fél részére
annak vallalati felépitésével vagy jogi formajaval, eszkoze-
ivel, forrasaival és tevékenységeivel kapcsolatos konzulta-
ciés vagy tandcsaddsi szolgéltatdsokat.

A fuggetlenségre és az Osszeférhetetlenségek megel6zé-
sére vonatkoz6, az 1060/2009/EK rendeletben eldirt
szabalyok gyakorlati alkalmazdsdhoz, valamint hogy
annak elkeriiléséhez, hogy e szabdlyok hatastalannd viélja-

nak, kelléen nagy szdmd hitelmindsité intézetre van
szitkség, amelyek se a tdvozé hitelminGsits intézethez —
rotdci6 esetén —, se az ugyanazon kibocsdténak egyide-
jlleg hitelmindsitési szolgaltatdsokat nyujt6 hitelminGsits
intézethez nem kapcsolédnak. Helyénval rendelkezni
egyrészt rotacié esetén a tdvozd hitelmindsit§ intézet és
a soron kovetkezd intézet, masrészt az ugyanazon kibo-

csatd szamdra egyidejtileg hitelmindsitési szolgdltatdsokat
végz6 két hitelmindsits intézet szigort elkiilonitésérdl. A
hitelmindsitd intézetek nem kapcsolédhatnak egymdshoz

P

az ellen6rzésitk, a hitelmindsit§ intézetek ugyanazon
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csoportjahoz vald tartozdsuk, a barmely mdsik hitelmi-
nésitd intézetben részvényesként vagy tagként, illetve
szavazati jogok gyakorl6jaként val6 jelenlétik, tovabbd
a tobbi hitelminGsit6 intézet igazgatOtandcsi vagy
feliigyelSbizottsdgi  tagjainak kinevezésében betoltott
szerepiik tekintetében.

A hitelminésit6 intézeteknek a lehetséges Osszeférhetet-
lenségek megelSzésére és ellendrzésére, valamint a hitel-
mindsitések, a hitelmingsitd elemzék és a hitelmindsits
csapatok részvényesektdl, tigyviteli és irdnyitd szervektdl,
valamint értékesitési és forgalmazdsi tevékenységektdl
val6 fuggetlenségének biztositasdra szolgdld politikdkat
és eljardsokat szabalyozd, hatékony belsd ellendrzési
struktardt kell kialakitaniuk, fenntartaniuk, érvényesite-
nittk és dokumentdlniuk. Szabvdnyos mtkodési eljara-
sokat kell életbe 1éptetni a véllalatirdnyitds, a szervezési
kérdések és az Osszeférhetetlenségek kezelésének vonat-
kozdsdban. A szabvinyos mtkodési eljardsok feliilvizs-
gélatat és monitoringjdt idGszakonként el kell végezni a
hatékonysaguk értékelése, valamint annak eldontése érde-
kében, hogy sziikséges-e a naprakésszé tételiik.

2 12

A hitelmingsits intézetek figgetlenségérdl alkotott képet
kiilonos mértékben befolydsolnd, ha ugyanazok a részvé-
nyesek, illetve tagok olyan hitelmindsitd intézetekbe
fektetnének, amelyek nem tartoznak ugyanahhoz a hitel-
mindsitdi csoporthoz, legaldbbis akkor, ha ez a befektetés
elér egy bizonyos mértéket, amely alapjdn ezek a részvé-
nyesek, illetve tagok bizonyos mértéki befolydst gyako-
rolhatndnak a hitelmindsit§ intézet tizletvitelére. A hitel-
mindsitd intézetek fiiggetlensége (és a fiiggetlenségiikrdl
alkotott kép) biztositdsa érdekében helyénvald tehdt
szigorabb szabdlyokat alkotni a hitelmindsit§ intézetek
és részvényeseik vagy tagjaik kozotti kapcsolatokrdl. Ez
alapjdn egyidejiileg egynél tobb hitelmindsit intézetben
senki sem rendelkezhet 5 %-os vagy azt meghaladd
mértékd részesedéssel, kivéve, ha a hitelmindsitd inté-

zetek ugyanazon csoporthoz tartoznak.

P

A hitelmindsitS intézetek kell6 mértéki fiiggetlenségének
biztositdsdra vonatkozé célkitlizés megkoveteli, hogy a
befektet6k nem rendelkezhetnek 5 %-os vagy azt
meghaladé mértékd befektetéssel egynél tobb hitelming-
sit6 intézetben. A szabélyozott piacra bevezetett értékpa-
pirok kibocsatéival kapcsolatos informdcidkra vonatkozd
atlathatosagi  kovetelmények harmonizacidjardl  szolo,
2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (1) értelmében a t6zsdén jegyzett tarsa-
sdgokban a szavazati jogok legaldbb 5 %-dt gyakorl6
személyeknek e tényt nyilvinosan kozzé kell tennitik,
tobbek kozott azért, mert a befektetSk érdekeltek abban,

() HL L 390., 2004.12.31., 38. o.

(25)

hogy tudomdst szerezzenek a tdrsasdg szavazati szerke-
zetének valtozdsairdl. A 5 %-os szint tehdt mér jelentSs
részesedésnek tekinthetS, amely lehet6vé teszi a tdrsasdg
szavazati szerkezetének befolydsoldsit. Az egynél tobb
hitelmindsitd intézetben egyidejtileg meglévs befektetések
korlétozasara ezért helyénvalé az 5 %-os szintet alkal-
mazni. Ez az intézkedés nem tekinthetd ardnytalannak,
tekintve, hogy az Unidban nyilvintartisba vett hitelmi-
n6sits intézetek egyike sem t8zsdén jegyzett véllalkozds,
és igy nem tartoznak az Uni6ban jegyzett tdrsasdgokra a
2004/109[EK irdnyelvvel 0Osszhangban alkalmazando
atlathat6sdgi és eljdrdsi szabdlyok hatdlya ald. A t6zsdén
nem jegyzett vallalkozdsokra gyakran részvényesi
szabalyzatok vagy megéllapoddsok az irdnyaddk, és a
részvényesek vagy tagok szdma altaldban alacsony.
Ennek kovetkeztében nem jegyzett hitelmindsitS inté-
zetben még egy kisebbségi pozicié is befolydssal jarhat.
Annak érdekében azonban, hogy a hitelmindsitd intéze-
tekbe irdnyuld tisztdn dzleti jellegli befektetésekre
tovabbra is legyen méd, az egyidejileg egynél tobb hitel-
minGsité intézetbe torténd befektetés korldtozdsa nem
terjesztendS ki a befektet6tdl fliggetlen, annak befolydsa
alatt nem 4ll6 harmadik felek dltal irdnyitott kollektiv
befektetési konstrukcidkon keresztiili befektetésekre.

A részvényesi szerkezet tekintetében az Osszeférhetetlen-
ségre vonatkozo, e rendeletben foglalt rendelkezéseknek
nem csupén a kozvetlen, hanem a kozvetett részesedésre
is ki kell terjedniiik, mdskiilonben e szabalyok kénnyen
megkeriilhet6k volndnak. A hitelmindsitd intézetek kote-
lesek minden erdfeszitést megtenni kozvetett részvénye-
seik megismeréséért annak érdekében, hogy elkeriilhes-
senek minden potencidlis Osszeférhetetlenséget ebben a
tekintetben.

P

Ha a hitelminésit§ intézetek kozvetlenil vagy kozvetve
més hitelmindsit6 intézetek jelentds részvényeseivé vagy
tagjaiva valhatnanak, az aldashatnd azoknak a fiiggetlen-
ségre és az Osszeférhetetlenségek elkeriilésére vonatkozé
szabdlyoknak a hatékonysdgdt, amelyek értelmében a
hitelmindsitd intézetek hosszid idén keresztiil nem nydjt-

hatnak hitelmindsitsi szolgaltatisokat ugyanazon kibo-
csdté szdmdra.

Biztositani kell azt, hogy a mindsitési mddszerek médo-
sitdsai ne eredményezzenek kevésbé szigorti méodszereket.
Ennek érdekében a kibocsdtok, a befektet6k és a tobbi
érintett fél részére biztositani kell a lehet8séget, hogy
észrevételeket tehessenek a mindsitési modszerek terve-
zett véltoztatdsaival kapcsolatban. Ez segiteni fog nekik
az Uj modszerek okai és a széban forgd viltoztatdsok
megértésében. A kibocsatok és a befektet6k altal a
modszerek tervezeteire vonatkozdan tett észrevételek
értékes hozzdjdruldsok lehetnek a hitelmindsits intézetek
szdmdra a modszerek meghatdrozdsdhoz. A tervezett
modszertani valtoztatdsokrél az EEPH-t is tdjékoztatni
kell. Bdr az 1060/2009/EK rendelet az EEPH-ra ruhdzza
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azt a hatdskort, hogy ellendrizze, hogy a hitelmindsité
intézetek altal haszndlt modszerek szigortak, szisztema-
tikusak, folytonosak és — az utdteszteléseket is beleértve —
korabbi tapasztalatokra ¢épilnek, ez az ellenSrzési
folyamat nem jogositja fel az EEPH-t arra, hogy megitélje
a bevezetni kivant médszer vagy a mddszer alkalmazdsat
koveten  kiadott  hitelmindsitések  megfelelGségét.
Szitkség esetén a hitelmindsitési mddszertanoknak figye-
lembe kell venniiik a kornyezetvédelmi veszélyekbdl szdr-
mazé pénziigyi kockdzatokat.

A strukturdlt pénziigyi eszkozok Osszetettsége miatt a
hitelminésitd intézeteknek nem sikeriilt minden esetben
biztositaniuk az ilyen eszkozokre vonatkozdan kiadott
hitelmindsitések kell6képpen magas szinvonalat. Ennek
kovetkeztében az ilyen tipust hitelmindsitésekbe vetett
piaci bizalom megingott. A bizalom visszaszerzése érde-
kében helyénvald elSirni a kibocsdtdk, illetve a velitk
kapcsolatban all6 harmadik felek részére, hogy a struk-
turdlt pénziigyi eszkozok vonatkozdsiban legalabb két
killonbo6zd hitelmindsitd intézettSl rendeljenek hitelmi-
nGsitést, ami eltérd és egymadssal versenyzd értékeléseket
eredményezhet. Ez egyuttal csokkentheti az egyetlen

hitelmindsitésre valo talzott hagyatkozast is.

A hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudenciilis
feliigyeletérsl sz016 irdnyelvjavaslat és a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencialis
kovetelményekr6l szol6 rendeletjavaslat — amelyek a
hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytata-
sdrol sz6l6 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvet () és a befektetési vallalko-
zdsok és hitelintézetek tSkemegfelelésérsl sz616 2006.
junius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvet (%) hivatottak felvéltani — olyan kovetelményt
vezetnek be, amely a hitelintézetek és befektetési vallal-
kozdsok szdmdra el6irja, hogy maguk vizsgiljdk meg
azon szervezetek és pénziigyi eszkozok hitelkockdzatdt,
amelyekbe befektetnek, és e tekintetben ne hagyatkoz-
zanak egyszerfien a hitelmindsitésekre. Ezt a kovetel-
ményt ki kell terjeszteni mds, az unids jog szerint szaba-
lyozott pénziigyi piaci szereplSkre, igy példdul a befekte-
tési alapkezelkre is. Ezt a kovetelményt azonban minden
pénziigyi piaci szerepl§ esetében ardnyosan kell alkal-
mazni, figyelembe véve az adott szerepl jellegét, méretét
és Osszetettségét. A tagdllamoknak azonban nem lehet
lehetéségiik arra, hogy olyan szabdlyokat hatirozzanak
meg vagy tartsanak fenn, amelyek alapjan ezen befek-
tet6k szorosabban tdmaszkodhatnanak a kiilsé hitelming-
sitésekre.

Tovabba, javulna a befektet6k azon képessége, hogy
megalapozott vizsgdlatot végezzenek a strukturdlt pénz-
figyi eszkozok hitelképessége kapcesin, ha megfelel§
informdciékhoz jutndnak ezekrdl az eszk6zokrdl. Példdul
— mivel a strukturdlt pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolddd
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kockdzatok nagy mértékben fuiggenek az alapul szolgdlé
eszkozok mingségétdl és hatdsfokdtdl —a befektetSket
tobb informdciéval kellene ellitni az alapul szolgdld
eszkozok tekintetében. Ezdltal mérsékl6dne a befektetk
fuggése a hitelmindsitésektSl. Tovabbd a strukturalt pénz-
tigyi eszkozokre vonatkozé informacidk kozzététele
varhatéan er@siteni fogja a hitelmindsit6 intézetek
kozotti versenyt, mivel ez a nem kezdeményezett hitel-
minGsitések szimdnak novekedéséhez vezethet. A Bizott-
sagnak 2016 janudrjdig felul kell vizsgdlnia, és jelentést
kell készitenie arrdl, hogy sziikséges-e e kovetelmény
hatdlydnak kiterjesztése mds pénziigyi termékekre is.
Léteznek példaul mds pénziigyi termékek, tobbek kozott
fedezett kotvények és egyéb addssigfedezetek, amelyek
esetében a kockdzat nagy mértékben fiigg barmely alapul
szolgalé fedezet jellemzgitdl, és ezért célszerdi volna a
befektetSket tobb informdcidval elldtni az alapul szolgdld
eszkozok tekintetében.

A befektetk, kibocsdtok és a tobbi érintett fél szdmdra
egy kozponti honlapon kell hozzaférést biztositani a
naprakész informaciokhoz. Az EEPH iltal létrehozand6
eurdpai hitelmingsitési platform lehet6vé tenné a befek-
tet6k szdmadra, hogy az egy konkrét mindsitett szerve-
zetre vonatkozd osszes hitelmindsitést egyszertien Gssze-
hasonlithassak. Annak érdekében, hogy befektetési donté-
seik meghozatala el6tt a befektet6k az Gsszes véleményt
figyelembe vehessék, fontos, hogy az eurdpai hitelming-
sitési platform honlapjan az egyes eszkozokrdl rendelke-
zésre 4ll6 Osszes hitelminGsités megtaldlhaté legyen.
Annak érdekében azonban, hogy ne csorbuljon a hitel-
mindsité intézetek azon képessége, hogy ,a kibocsitd
fizet” modell alapjan mikodjenek, az e modell alapjin
kibocsatott hitelmindsitéseknek nem kell szerepelniiik
az eurdpai hitelminGsitési platform honlapjdn. Az
eurépai hitelminGsitési platformnak segitenie kell a
kisebb és az Gj hitelmindsitS intézetek ismertségének
novelését. Az eurdpai hitelmindsitési  platformnak
magaban kell foglalnia az EEPH kozponti adatbdzisat
egy, az egyes eszkozok tekintetében rendelkezésre allo
hitelmindsitéseket és kozponti adatbizisban kozzétett,
mdltbeli teljesitményre vonatkozé informdciokat tartal-
mazé egységes platform létrehozdsa érdekében. A hitel-
minGsité intézetekrdl sz616, 2011. junius 8-i alldsfogla-
lasaban az Eurépai Parlament tdmogatta a hitelmindsi-
tések ilyen modon torténd kozzétételét.

A hitelmindsitések jelentSs hatdssal vannak a befektetési
dontésekre, valamint a kibocsatokrdl alkotott képre és
arra, hogy a kibocsatdkat a nyilvdnossdg pénziigyi szem-
pontbdl vonzénak taldlja-e, fuggetlenil attdl, hogy a
mindsitéseket szabalyozasi célbdl bocsdtottdk-e ki vagy
sem. A hitelmingsit8 intézeteknek tehdt komoly felelSs-
ségitk van a befektetSkkel és a kibocsitokkal szemben a
tekintetben, hogy biztositsak az 1060/2009/EK rende-
letnek valé megfelelést a hitelmindsitések fiiggetlenségére,
targyilagossdgdra és megfelel6 mingségére vonatkozdan.
A befektet6k és a kibocsdtok azonban nem mindig
vannak abban a helyzetben, hogy a hitelmindsitd inté-
zetek velitk szemben fenndlld felelGsségét érvényesiteni is

P

tudjak. Kilonosen nehéz lehet egy hitelmingsits intézet
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polgari jogi felel@sségét megdllapitani, ha nincsen szerzé-
déses jogviszony a hitelmindsit6 intézet és példdul egy
befektetd vagy egy nem kezdeményezett hitelmindsités
targyat képezd kibocsaté kozott. A kibocsdtok szdmadra
még akkor is nehézséget okozhat a hitelmindsit§ intézet
polgari jogi felel6sségének érvényesitése, ha szerzédéses
jogviszonyban édllnak az adott hitelmindsitd intézettel: ha
példaul a hitelmindsits intézet az 1060/2009/EK rendelet
rendelkezéseinek akdr szdndékos, akar silyos gondatlan-
sagbdl torténd megsértésével bocsat ki lemindsitést, az
negativan hathat a kibocsaté hirnevére és finanszirozdsi
koltségeire, és ezzel kdrt okozhat a kibocsiténak tgy,
hogy erre a kdrra nem terjed ki a hitelmingsitS intézet
szerzGdéses felelGssége. Ezért fontos megfelel§ jogorvos-
lati lehet8séget biztositani azon befekteték szdmara, akik
jOhiszemtien hagyatkoztak egy az 1060/2009/EK rende-
letet sért6 mddon kiadott hitelmindsitésre, tovabbd azon
kibocsatok szamdra, akik az 1060/2009/EK rendeletet
sért6 mddon kiadott hitelmindsités kovetkeztében kart
szenvedtek el. A befektet6k és a kibocsdtok szdmadra
lehet6vé kell tenni, hogy felel6sségre vonhassdk a hitel-
mindsitS intézetet az olyan kdrokért, amelyet a rende-
letnek a mindsités eredményét befolydsolé megsértése
okozott. Mikozben azok a befektet6k és kibocsatok,
akik szerz6déses viszonyban dllnak egy hitelmindsits
intézettel, Gigy donthetnek, hogy e hitelmindsits intézettel
szemben szerzGdésszegésre hivatkozva nydjtanak be
keresetet, lehet6vé kell tenni kartérités igénylését az
1060/2009/EK rendelet megsértése alapjan minden
befektetS és kibocsdtd szdmadra, fuggetlenil attdl, hogy

fennéll-e szerzGdéses viszony a felek kozott.

P

Lehet6vé kell tenni, hogy a hitelmindsitd intézetek fele-
18sségre vonhatdk legyenek, ha szdndékosan vagy stlyos
gondatlansdgbdl szegik meg az 1060/2009/EK rendelet
alapjan megallapitott kotelezettségeiket. A vétkességnek
ezen értelmezése megfelel, mivel a hitelmindsitsi tevé-
kenység bizonyos mértékig oOsszetett gazdasdgi tényezSk
vizsgélatdval jar, és a kiilonboz8 mddszerek alkalmazdsa
eltér6 mindsitési eredményekre vezethet, amelyek egyikét
sem lehet hibdsnak tekinteni. Mindazonéltal kizérdlag

P

abban az esetben helyénvalé a hitelmindsitd intézeteket

esetlegesen  korldtlanul  felel6sségre vonni, ha az
1060/2009/EK rendeletet szdndékosan vagy stilyos

gondatlansagbdl sértik meg.

Annak a Dbefektetdnek vagy kibocsitonak, aki az
1060/2009/EK rendelet megsértése alapjan igényel karté-
ritést, pontos és részletes informdciot kell szolgdltatnia
arr6l, hogy a hitelmindsitd intézet ilyen médon sértette
meg a rendelet el6irdsait. Ezt az illetékes birdsignak kell
elbirlnia, figyelembe véve, hogy a befektet§ vagy kibo-
csatd esetleg nem fér hozzd a kizdrélag a hitelmindsité
intézet altal elérhet6 informdcidkhoz.

A hitelmindsitd intézet polgdri jogi felelGsségével Gssze-
fuiggs, e rendelet dltal nem lefedett vagy meghatdrozott
kérdésekre — tobbek kozott az oksdgi Osszefiiggés kérdé-
sére és a sulyos gondatlansdg fogalmdra — a nemzetkozi

(36)
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magdnjog vonatkozé szabdlyai alapjin alkalmazandé
nemzeti jog az irdnyadd. Ez azt is jelenti, hogy a
tagdllamok szdmadra lehetévé kell tenni, hogy fenntartsdk
az olyan polgari jogi felelGsségi rendszereiket, amelyek a
befektetSk vagy kibocsitok szdméra kedvezébbek, vagy
amelyek nem az 1060/2009/EK rendelet megsértésén
alapulnak. A befektet§ vagy a kibocsit6 polgari jogi fele-
16sség megdllapitdsira irdnyuld kérelmének elbirdldsira
illetékes birdsdg kijelolése a nemzetkozi magdnjog jog
irdnyadd szabdlyai alapjan torténik.

Az a tény, hogy az intézményi befektet6k — ideértve a
befektetési alapkezelSket is — kotelesek elvégezni az
eszkozok hitelképességének sajat vizsgdlatat is, nem
zdrja ki annak birésdgi megallapitasit, hogy az
1060/2009/EK rendeletnek a hitelmindsité intézet altali
megsértése olyan kdrt okozott a befektetének, amelyért a
hitelmindsitd intézet felel6sséggel tartozik. Jollehet ez a
rendelet javitani fogja a befektetSknek a sajit kockdzat-
elemzés elvégzésére rendelkezésre dll6 lehetSségeit, a
befektet6k informdcidkhoz valé hozzéférése tovabbra is
korldtozottabb lesz, mint a hitelmindsitd intézeteké.
Réadasul el6fordulhat, hogy a befektet6k — kilonosen a
kisebb befektet6k — nem rendelkeznek megfelel§ kapaci-
tassal ahhoz, hogy alapos feliilvizsgdlatnak vessék ald a
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hitelmindsité intézet altal kibocsatott hitelmindsitést.

A tagillamoknak és az EEPH-nak gondoskodnia kell
arrél, hogy az 1060/2009/EK rendelet alapjan kiszabott
szankciokat abban az esetben hozzédk nyilvanossagra, ha
a nyilvdnossdgra hozatal ardnyosnak tekinthetd.

Az osszeférhetetlenségek tovabbi csokkentése és a hitel-
mindsitdi piacon folytatott tisztességes verseny elGsegi-
tése érdekében biztositani kell azt, hogy a hitelmindsits
intézetek altal az dgyfeleknek felszdmitott dfjak
megkiilonboztetést6l mentesek legyenek. Azonos tipust
szolgaltatdsért felszamitott dijak kozotti killonbségek csak
a kilonbozs uigyfeleknek nytjtott szolgéltatdsok tény-
leges koltségei kozotti eltérések alapjan indokolhatok.
Ezenfeliil az adott kibocsdtonak a hitelmindsitési szolgdl-
tatdsokért felszdmitott dijak nem fugghetnek az elvégzett
munka eredményeit6l vagy kovetkezményeitSl, vagy
kapcsolodo  (kiegészit6) szolgéltatdsok nydjtdsatol. E
szabdlyok hatékony feliigyeletének biztositdsa érdekében
a hitelmindsitd intézeteknek tajékoztatniuk kell az EEPH-
t is az egyes igyfeleiktSl kapott dijbevételekrdl és dlta-
lanos drpolitikdjukrol.

A naprakész és hiteles dllamaddssdg-minGsitések kibocsé-
tasdhoz valé hozzdjarulds, valamint a felhaszndlok tdjé-
kozdddsdnak megkonnyitése érdekében a mindsitéseket
rendszeresen feliil kell vizsglni. Fontos tovabbd az atlat-
hat6sdg novelése az elvégzett kutatdsi munkdra, az dllam-
adéssag-mindsitések elkészitéséhez rendelt munkaerd-
dlloményra és az dallamaddssag-mindsitésekkel kapcso-
latban a hitelmindsité intézetek altal tett, mogottes felté-
telezésekre vonatkozodan.
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rendelkezzenek a tagdllamok hitelképességének megitélé-
séhez. A Bizottsdg a tagillamok gazdasdg- és adépoliti-
kéinak feltigyelete keretében adatokat gytjt és dolgoz fel
minden tagdllam gazdasdgi, pénziigyi és addiigyi hely-
zetérdl és teljesitményérdl, é ezek tobbségét kozzéteszi,
igy a befektetdk felhaszndlhatjdk azokat a tagédllamok
potencidlis  hitelképességének megitélése sordn. A
Bizottsdg a tagdllamok gazdasig- és adopolitikdinak
feliigyelete keretében, a bizalmassdg tekintetében alkalma-
zandé szabdlyokat tiszteletben tartva kiegésziti a
tagdllamok gazdasdgi teljesitményére vonatkozé meglévd
beszamoldit olyan lehetséges tovabbi elemekkel vagy
mutatokkal — ha ez szikséges és amennyiben ilyen
tényez8 vagy mutatdk rendelkezésre allnak —, amelyek
segithetik a befektetSket a tagallamok potencidlis hitelké-
pességének értékelésében. A meglévd publikdciokat vagy
mds, nyilvdnossagra hozott informacidkat kiegészit§ ezen
tényezdket a nyilvinossdg szdmdra hozzéaférhetévé kell
tenni annak érdekében, hogy a befektetSket tovabbi
adatokkal ldssdk el, igy segitve Gket az allami szervezeti
egységek hitelképességének és addssdgi  helyzetének
megitélésében. A Bizottsig mindezt szem el6tt tartva
megvizsgdlja egy eurdpai hitelképességi értékelés kidolgo-
zdsanak lehetségét, ami lehet6vé tenné a befektetSk
szdmdra a tagdllamok hitelképességének partatlan és
objektiv felmérését, figyelembe véve egyedi gazdasagi és
tarsadalmi fejlettségiiket. Sziikség esetén a Bizottsdg
megfelel§ jogalkotdsi javaslatokat terjeszt be.

A hatdlyos szabélyok rendelkeznek arrél, hogy a hitelmi-
nésitésekrsl kozzétételiket 12 6rdval megelSzden tdjé-
koztatni kell a mindsitett szervezetet. Annak érdekében,
hogy erre a tdjékoztatdsra ne munkaidén kivili
id8pontban keriiljon sor, és hogy a mindsitett szerve-
zetnek elegendd ideje legyen a hitelmindsités alapjaul
szolgdlé adatok helyességének ellendrzésére, a mindsitett
szervezetet a hitelmindsités vagy a mindsitési kilatds
kozzétételét egy teljes munkanappal megel6z8en tdjékoz-
tatni kell. Korldtozni kell azon személyek korét, akik ezt
a tdjékoztatdst megkaphatjik, és e személyeket a mindsi-
tett szervezetnek egyértelmtien meg kell hatdroznia.

Tekintettel az allamaddssag-mindsitések sajdtossigaira,
tovabbd a volatilitasi kockdzat csokkentése érdekében
helyénvalé és ardnyos el6irni a hitelmindsit§ intézetek
szdmdra, hogy ezeket a mindsitéseket csak az unids
kereskedési helyszinek zdrdsit kovetSen és nyitdsukat
legaldbb egy 6rdval megel6zden tegyék kozzé. Ugyanezen
az alapon ugyancsak helyénvalé és ardnyos, hogy a hitel-
mindsitd intézeteknek december végén kozzé kelljen
tenniiik egy naptdrat a kovetkez8 12 hénapra vonatko-
zbéan, amelyben kozlik az éllamadéssig-mindsitések
kozzétételének idSpontjait, és adott esetben ezeknek
megfelel@en a kapcsol6dé mindsitési kilatasok kozzététe-
lének id8pontjait is. E napokat péntekre kell idGziteni.
Kizdrélag a nem kezdeményezett dllamadéssdg-mindsi-
tések esetében a naptdrban szerepl§ kozzétételek szamat
kett6re vagy haromra kell korldtozni. Amennyiben a

rdjuk vonatkoz jogszabalyi el6irdsoknak valé megfelelés
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moédjukban 4l eltérni el6re bejelentett naptdri iitemter-
vitktSl, de részletesen ki kell fejteniiik az ilyen eltérés
okait. Ez az eltérés azonban semmiképpen nem torténhet
rutinszerden.

A Bizottsdg megvizsgdlja a piac alakuldsdt, és ennek
alapjdn jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a Tandcs
elé, megvizsgalva, hogy helyénvalé-e — és milyen mdédon
tdmogathat6 — egy eurdpai hitelmindsit§ intézet 1étreho-
zdsa azzal a feladattal, hogy értékelje a tagdllamok édllam-
addssdganak hitelképességét, tovabbd egy eurdpai hitelmi-
n6sits alap feldllitdsa az Osszes tobbi hitelmindsités tekin-
tetében. A Bizottsdg sziikség szerint megfelel§ jogalkotdsi
javaslatokat terjeszt eld.

Tekintettel az dllamadéssdg-mindsitések sajatossdgaira,
illetve az Unidn belili atterjedés kockdzatanak elkeriilése
érdekében tiltani kellene az orszdgok egy adott csoport-
janak feliilvizsgdlatdra vonatkozd bejelentéseket, ha nem
kisérik egyedi orszagjelentések. Ezen kiviil, a hitelming-
sit§ intézetek altal a hitelmindsitéseken és mindsitési kild-
tdsokon kiviili  dllamaddssag-minGsitések — potencidlis
véltozésaira vonatkozé nyilvanos kommunikdcié sordn
haszndlt informdciéforrdsok  megbizhatésdgdnak és
hozzaférhetéségének javitdsa érdekében az ilyen kommu-
nikdciénak mindig a mindsitett szervezet éltal elérhetd
informécion kell alapulnia, amelynek nyilvanossdgra
hozatala a mindsitett szervezet beleegyezésével torténik,
kivéve, ha az informdcié éltaldnosan hozzaférhet$ forrd-
sokbdl elérhet6. Amennyiben a mindsitett szervezetre
vonatkozé jogi keret gy rendelkezik, hogy a mindsitett
szervezet nem hozhat nyilvanossagra ilyen informéciot —
példdul a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipu-
laciérol (piaci visszaélésrSl) szolé 2003. janudr 28-i
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1),
1. cikkének 1. pontjdnak meghatdrozdsa szerinti benn-
fentes informaci6 esetében —, tgy a mindsitett szervezet
nem adhatja meg beleegyezését.

Az atlathatésdg érdekében az dllamaddssdg-minGsités
megjelentetésekor a hitelmindsitd intézetek sajtokozlemé-
nyeikben vagy beszdmoléikban kotelesek bemutatni az
ezen hitelmindsitések alapjaul szolgdlé kulcsfontossagt
tényezéket. Az dllamaddssdg-minGsitések 4tlathatsdga
azonban nem lehet konkluziv a nemzeti (gazdasdgi,
munkaiigyi és egyéb) politikdkra nézve. Ezért, mikozben
e politikdk tényezdként szolglhatnak a hitelmindsité
intézet szdmdra egy dllami szervezeti egység vagy
annak pénziigyi eszkozei hitelképességének értékeléséhez,
és felhaszndlhatok egy dllamadéssdg-mindsités f6 okainak
kifejtése sordn, a hitelmindsitd intézetek részérdl az
dllami szervezeti egységekhez intézett kozvetlen vagy
explicit kovetelményeket vagy ajanldsokat e politikdk

() HL L 96., 2003.4.12., 16. o.
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(46)

(47)

(48)

tekintetében nem szabad megengedni. A hitelmindsitd
intézeteknek tartézkodniuk kell az dllami szervezeti
egységek politikdira vonatkozé minden kozvetlen vagy
explicit politikai ajanlastol.

A pénziigyi szolgaltatdsok dgazatdra vonatkozd technikai
standardok  biztositjdk a betétesek, befektet6k és
fogyasztok megfelel6 védelmét az egész Unibban. Haté-
kony és helyénvalé megoldds lenne az EEPH-t, mint
nagyon specializdlt szakértelemmel rendelkezd szervet, a
Bizottsaghoz benydjtand6 azon szabdlyozds- és végrehaj-
tas-technikai standardtervezetek kidolgozdsaval megbizni,
amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket.

Az EEPH dltal kidolgozott, a strukturdlt pénziigyi eszko-
z6kr6l a kibocsdtdk éltal rendelkezésre bocstandé infor-
maéciok tartalmdra, a tdjékoztatds gyakorisdgara és forma-
jara, az EEPH-nak az eurdpai hitelmindsitési platformmal
kapcsolatban a hitelmindsitd intézetek dltal nytjtandd
tdjékoztatdsok prezentdldsira (ideértve a szerkezetet,
formatumot, modszert és a jelentéstétel idGzitését), vala-
mint a hitelmindsit6 intézetek dltal felszamitott dijakrdl
az EEPH folyamatos feliigyeleti funkcidja ellitasa céljabol
készitett rendszeres jelentések tartalmara és formdjara
vonatkozé szabélyozdstechnikai standardtervezeteket a
Bizottsdg fogadja el. A Bizottsdg ezeket a standardokat
az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapul6
jogi  aktusként é az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkeivel osszhangban fogadja el.

Az 1060/2009/EK rendelet lehet6vé teszi harmadik
orszagokban kibocsdtott hitelmindsitések szabdlyozasi
céla felhaszndldsdt, ha azokat az emlitett rendeletnek
megfeleléen hitelesitett hitelmindsitd intézet bocsdtotta
ki, vagy a mindsitést az emlitett rendelet alapjin az
Uni6ban székhellyel rendelkezd hitelmindsitS intézet
befogadta. A hitelesitéshez a Bizottsignak egyenértékd-
ségi hatdrozatot kell elfogadnia a harmadik orszdgnak a
hitelmindsit§ intézetekre vonatkozé szabdlyozdsi rend-
szere tekintetében, a befogaddshoz pedig a harmadik
orszdgbeli hitelmindsit§ intézet tevékenységének legaldbb
olyan szigort kovetelményeknek kell eleget tennie, mint
a vonatkozd unids szabdlyok. Az e rendelet dltal beveze-
tett rendelkezések egy része nem alkalmazandé az egyen-
értékiiségi és a befogaddsi vizsgélatokra. Ilyenek példaul
azok a rendelkezések, amelyek csak a kibocsdtokra vonat-
kozéan allapitanak meg kotelezettségeket, a hitelmindsit§
intézetekre viszont nem. Ezen felill ebben az osszefiig-
gésben nem kell figyelembe venni azokat a rendelkezé-
seket sem, amelyek az unids hitelmindsitési piac struktd-
rdjadhoz, és nem a hitelmindsit§ intézetek magatartdsi

szabalyainak megallapitisdhoz kapcsolédnak. Annak

(49)

(1)

H
H

L
L

érdekében, hogy a harmadik orszdgok szdmadra elegendd
idg élljon rendelkezésre arra, hogy a tovabbi 0j érdemi
rendelkezések tekintetében feliilvizsgdljdk a szabdlyozdsi
keretiiket, az emlitett rendelkezéseket csak a 2018. jinius
1-jét kovetSen elvégzends egyenértékiiségi és befogadisi
vizsgdlatokra kell alkalmazni. Ezzel Osszefuggésben
fontos emlékeztetni arra, hogy a harmadik orszag szaba-
lyozdsi rendszerének nem kell az e rendeletben foglal-
takkal ~ azonos  szabdlyokat  tartalmaznia. Az
1060/2009/EK  rendeletben mdr megallapitottaknak
megfelelden ahhoz, hogy az Unié szabalyozasaval egyen-
értéktinek vagy azzal azonos szigorusdgunak legyen
tekinthetd, elegendd, hogy a harmadik orszdg szabalyo-
zdsi rendszere a gyakorlatban ugyanazokat a célkittizé-
seket és hatdsokat érje el.

Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a hitelmingsit§ inté-
zetek fuggetlenségének megerdsitését, a megfelel§ hitel-
mindsitési folyamatok és médszerek el6mozditdsit, az
dllamado6ssdg-mindsitésekkel  kapcsolatban  felmeriilg
kockdzatok csokkentését, a piaci szereplék hitelmindsité-
sekre valé talzott hagyatkozdsa kockazatdnak csokkenté-
sét, valamint a jogorvoslat lehetGségének a befektetSk
szdmdra val6 biztositdsit a tagdllamok nem tudjak kielé-
gitGen megvaldsitani, és ezért azok a feliigyelend§ mind-
sitési tevékenységek Osszeurdpai kiterjedése és hatdsa
miatt unids szinten jobban megvalésithaték, az Uni6
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szold szer-
z8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfele-
18en. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossagi elvvel ossz-
hangban a rendelet nem 1épi tiil a széban forgd célkitd-
zések eléréséhez szitkséges mértéket.

A Bizottsagnak 2013 végéig el6 kell terjesztenie egy
jelentést a kisebb hitelminésitd intézetekbdl all6 hélozat
megvaldsithatosagardl a piaci verseny fokozdsa érdeké-
ben. A jelentésben értékeli az eurdpai pénziigyi tdémo-
gatds biztositdsdnak lehetGségét az ilyen hdlézat létreho-
zdsdhoz, figyelembe véve a potencidlis Gsszeférhetetlen-

séget, amely az ilyen kozfinanszirozdsndl felmeriilhet.

Az Eur6pai Adatvédelmi Biztos a személyes adatok
kozosségi intézmények és szervek dltal torténd feldolgo-
zdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az
ilyen adatok szabad dramldsardl sz6l6, 2000. december
18- 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
let (') 28. cikke (2) bekezdésével Gsszhangban vele foly-
tatott egyeztetést kovetden véleményt (?) fogadott el.

Az 1060/2009/EK rendeletet ezért ennek megfelelGen
modositani kell,

L 8., 2001.1.12,, 1. o.

C 139, 2012.5.15., 6. o.
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 1060/2009/EK rendelet médositasai

Az 1060/2009/EK rendelet a kévetkezdképpen médosul:

1.

Az 1. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

1. cikk
Targy

Ez a rendelet kozos szabalyozdsi megkozelitést vezet be a
hitelmindsitési tevékenységek integritdsanak, atldthatosaga-
nak, felel6sségének, megfelel§ irdnyitisdnak és fuggetlen-
ségének novelésére, hozzdjarulva az Unidban kiadott hitel-
mindsitések mindségéhez és a bels§ piac zokkendmentes
mtikodéséhez, mikozben a fogyasztok és befektetSk védel-
mének magas szintjét is megvaldsitja. E rendelet megélla-
pitja a hitelmindsitések kiaddsanak feltételeit, és szabalyokat
hoz a hitelminésit intézetek (beleértve részvényeseiket és
tagjaikat is) szervezetével és magatartdsival kapcsolatban,
hogy 6sztondzze azok fuggetlenségét, az Osszeférhetetlen-
ségek elkeriilését, valamint a fogyaszték és befektetSk
védelmének fokozdsat.

E rendelet megéllapitja tovdbbd az Unidban bejegyzett
kibocsatok, kezdeményezdk és szponzorok strukturdlt
pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos kotelezettségeit.”

A 2. cikk (1) bekezdésében, a 3. cikk (1) bekezdésének m)
pontjdban, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 4. cikk (3) bekez-
désének bevezetd fordulatdban, a 4. cikk (4) bekezdésének
els6 és mésodik albekezdésében, az 5. cikk (1) bekezdé-
sének bevezet§ fordulatéban, a 14. cikk (1) bekezdésében
és a II. melléklet 1. pontjaban az ,a Kozosségben” szoveg-
rész helyébe az ,az Unidban” szovegrész 1ép.

A 3. cikk a kovetkezSképpen moddosul:

a) az (1) bekezdés a kovetkezGképpen modosul:

i. a g) pont helyébe kovetkez8 szoveg 1ép:

,g) »szabélyozdsi céle a hitelmindsitések felhaszna-
ldsa az unids jognak, vagy a tagdllamok nemzeti
jogszabdlyai altal végrehajtott uniés jognak vald
megfelelés konkrét céljara;”;

ii. a szoveg a kovetkez8 pontokkal egésziil ki:

,pa) rhitelintézet«: a 2006/48[EK irdnyelv 4. cikkének

pb)

po)

pe)

pf)

pg)

ph)

1. pontja szerinti hitelintézet;

»befektetési vallalkozds« a 2004/39/EK irdnyelv
4. cikkének 1. pontja szerinti befektetési vallal-
kozds;

»biztosito«: a biztositdsi és viszontbiztositasi
tzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorld-
sardl (Szolvencia II) sz616, 2009. november 25-
i 2009/138EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (¥} 13. cikkének 1. pontja szerinti
biztosito;

»wiszontbiztosito«: a 2009/138/EK irdnyelv
13. cikkének 4. pontja szerinti viszontbiztosito;

»foglalkoztatdi nyugelldtdst szolgdltaté intéz-
mény« a 2003[41[EK irdnyelv 6. cikkének a)
pontja szerinti foglalkoztatdi nyugellatast szol-
géltaté intézmény;

ralapkezel§ tarsasdg«: az atruhdzhat6 értékpapi-
rokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalko-
zasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti
és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangold-
sar6l szolo, 2009. julius 13-i 2009/65/EK
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*¥)
2. cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti
alapkezel§ tdrsasdg;

»befektetési tdrsasage a 2009/65/EK irdny-
elvnek megfelelGen engedélyt szerzett befekte-
tési tarsasag;

»alternativbefektetésialap-kezel6«: az alternativ-
befektetésialap-kezel6krdl sz6l6, 2011. janius
8-i 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (***) 4. cikke (1) bekezdésének b)
pontja szerinti alternativbefektetésialap-kezeld;
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pi) »kozponti szerz8dS fél« a t6zsdén kiviili szar- pénziigyi eszkoz kibocsitéja egy allam vagy
maztatott igyletekrSl, a kozponti szerz6dd valamely dllam regionélis vagy helyi haté-
felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl szolo, sdga, illetve valamely édllam, regiondlis vagy
2012. jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parla- helyi hatésdg altal létesitett kiilonleges céla
menti és tandcsi rendelet (**¥) 2. cikkének 1. gazdasigi egység;
pontja szerinti kozponti szerz6d6 fél, amelyet
az emlitett rendelet 14. cikke szerinti engedé-
lyeztek; iii. hitelmindsités, amely esetében a kibocsdtd
két vagy tobb dllam dltal létrehozott
pj) tijékoztaté: a 2003)71[EK irdnyelv & a nemzetkdzi pénzilgyl intézmény, amelynek
809/2004/EK rendelet szerint kozzétett tajé- célja finanszirozési forrésok mobilizéldsa és
Koztato: pénziigyi segitség nytjtdsa a nemzetkozi
' énziigyi intézmény sulyos finanszirozdsi
problémdkkal kiizd6 vagy azok kockdza-
tanak kitett tagjainak javara;
() HL L 335., 2009.12.17., 1. o.
(**) HL L 302., 2009.11.17., 32. o.
(%) HL L 174, 2011.7.1., 1. o. P L e
(%) HL L 201, 2012.7.27. 1. 0. w) »mindsitési ,kll’ate’ls«: Valamély h}te.lmlnom.tes
rovid-, kozéptavi, vagy mind rovid-, mind
kozéptavi alakuldsdnak irdnyéardl alkotott véle-
mény;
iii. a q és 1) pont helyébe kovetkezd szoveg 1ép:
) o . ) . x) onem kezdeményezett hitelmingsités«: és »nem
») »agazag)Jogszabaly)()l.(«: a pa)-pj) pontban emli- kezdeményezett dllamaddssdg-minGsitésc olyan
tett uni6s jogalkotdsi aktusok; hitelminGsités, illetve dllamaddssdg-mindsités,
amelyet a hitelmindsit6 intézetek nem kérelem
r) hatdskorrel rendelkez8 dgazati hatdsigok« a alapjan végeznek
hitelintézetek, a befektetési vallalkozasok, bizto-
sitok, viszontbiztositok, foglalkoztatéi nyugelld-
tast szolgéltatd intézmények, alapkezel§ tarsasi- y) hitelbirdlati mindsités«: kizdrélag egy el6re
gok, befektetési tdrsasdgok, alternativbefektetési- meghatdrozott statisztikai rendszeren vagy
alap-kezelSk, kozponti szerz6d6 felek és téjékoz- modellen alapulé adatok 6sszefoglaldsabdl és
tatok feliigyeletére a vonatkozd dgazati jogszabd- kifejezésébdl levezetett hitelképességi mutato,
lyok alapjan kijelolt, hatdskorrel rendelkezd amely nem foglal magdban semmilyen mads,
nemzeti hatésagok;”; hitelmindsit§ elemz6tdl szarmazé lényeges, a
mindsitésre jellemzd elemzési adatot;
iv. a szoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,S)

»kibocsdté« a 2003(71[EK irdnyelv 2. cikke (1)
bekezdésének h) pontjdban meghatdrozott kibo-
csato;

»értékpapirositdst kezdeményezb«: a
2006/48[EK irdnyelv 4. cikkének 41. pontjdban
meghatdrozott értékpapirositast kezdeményezd;

»szponzor«: a 2006/48[EK irdnyelv 4. cikkének
42. pontjidban meghatdrozott szponzor;

»dllamad6ssdg-mindsitésc«:

i. olyan hitelminGsités, amely esetében a
mindsitett jogalany egy dllam, vagy valamely
dllam regiondlis vagy helyi hatdsdga;

ii. olyan hitelminGsités, amely esetében az
adéssag vagy pénziigyi kotelezettség, a hitel-
viszonyt megtestesit§ értékpapir vagy egyéb

z) szabdlyozott piacc a 2004/39[EK irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének 14. pontjaban
meghatdrozott, és az Unidban alapitott szabd-
lyozott piac;

aa) »ujra-értékpapirositdsc a 2006/48[EK irdnyelv
4. cikkének 40a. pontjdban meghatdrozott
tjra-értékpapirositds.”

b) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3)  E rendelet alkalmazdsiban »részvényesnek« ming-
siilnek a pénziigyi rendszereknek a pénzmosds, valamint
terrorizmus finanszirozdsa céljara val6 felhasznaldsinak
megel6zésérdl szolo, 2005. oktdber 26-i 2005/60/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 3. cikkének
6. pontja szerinti tényleges tulajdonosok is;

(*) HL L 309., 2005.11.25., 15. o.”
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4. A 4. cikk a kovetkez8képpen modosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A hitelintézetek, a befektetési viéllalkozdsok,
a biztositok, a viszontbiztositdk, a foglalkoztatdi nyug-
ellatast szolgaltaté intézmények, az alapkezelS tdrsasa-
gok, a befektetési tarsasigok, az alternativbefektetésialap-
kezelk, valamint a kozponti szerz6d6 felek szabdlyo-
zdsi célra a hitelmindsitéseket csak akkor haszndlhatjdk,
ha azokat az Unibban alapitott, és az e rendeletnek
megfelelen nyilvantartasba vett hitelmindsité intézetek
adtdk ki.

Ha a tdjékoztat6 hitelmindsitésre vagy hitelmindsitésekre
vonatkozé hivatkozdst tartalmaz, a kibocsdténak, ajan-
lattevének vagy a szabdlyozott piacra torténé bevezetést
kérelmez8 személynek biztositania kell, hogy a tdjékoz-
tatd egyértelmti és jol ldthaté informdcikat tartal-
mazzon arra vonatkozdan, hogy ezeket a hitelmindsité-
seket az Unidban székhellyel rendelkezd, és az e rende-
letnek megfeleléen nyilvantartdsba vett hitelmindsité
intézet adta-e ki vagy sem.”;

b) a (3) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkez§szoveg 1ép:

,b) a  hitelminGsit6  intézet  ellendrizte, és az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
lettel (*) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdg
(Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg) (EEPH) el6tt
folyamatosan igazolni képes azt, hogy a harmadik
orszdgbeli hitelmindsit§ intézet altal végzett, a befo-
gadando hitelmindsités kiaddsit eredményezd hitel-
mindsitési tevékenységek olyan kovetelményeket
teljesitenek, amelyek legaldbb annyira szigoruak,
mint a 6-12. cikkben és az I. mellékletben megélla-
pitott kovetelmények, kivéve a 6a., a 6b., a 8a., a
8b., 8c., a 1la. cikket, valamint az I. melléklet B.
szakasza 3. pontjanak ba) pontjit, tovabbd 3a. és
3b. pontjat.

(*) HL L 331., 2010.12.15., 84. o.”

Az 5. cikk a kovetkez8képpen médosul:

a) a (6) bekezdés madsodik albekezdésének b) pontja
helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,b) a hitelmingsits intézetekre jogilag kotelezs érvényd
szabalyok vonatkoznak, amelyek egyenértékiiek a
6-12. cikkben és az I. mellékletben megdllapitott
szabalyokkal, kivéve a 6a., a 6b., a 8a., a 8b., a
8c., a 1la. cikket, valamint az I melléklet B
szakasza 3. pontjanak ba) alpontjit, 3a. és 3b. pont-
jat; és”;

b) a (8) bekezdés helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

»(8) A 20., 23b. és 24. cikk rendelkezései alkalma-
zandok az 5. cikk (3) bekezdésének megfelelGen hite-
lesitett hitelmindgsitd intézetekre és az altaluk kiadott
hitelmindsitésekre.”

Az L. cim a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

L5a. cikk

A pénziigyi intézmények tilzott hagyatkozisa a
hitelmindsitésekre

(1) A 4. cikk (1) bekezdésének els§ albekezdésében emli-
tett szervezetek elvégzik sajat hitelkockdzat-értékelésiiket és
valamely szervezet vagy pénziigyi eszkoz hitelképességének
értékelése sordn nem tdmaszkodnak kizdrélag vagy automa-
tikusan a hitelmindsitésekre.

(2) A 4. cikk (1) bekezdésének els§ albekezdésében emli-
tett szervezetek feliigyeletéért felels, hatdskorrel rendelkezd
dgazati hatosagok, figyelembe véve a szervezetek tevékeny-
ségének jellegét, korét és osszetettségét, elvégzik a hitelkoc-
kézat-értékelési folyamataik helyénvalésaganak monitoring-
jat, valamint értékelik a hitelmindsitésekre valé szerz6déses
hivatkozdsok hasznélatdt, és szitkség esetén osztonzik az
ilyen hivatkozasok hatdsdnak mérséklését azzal a céllal,
hogy az egyedi dgazati jogszabdlyokkal Gsszhangban csok-
kenjen a hitelmindsitésekre val6 kizarélagos és automatikus
hagyatkozas.

5b. cikk

Az eurépai feliigyeleti hatésigok és az Eurdpai
Rendszerkockdzati Testiilet ~ hagyatkozdsa a
hitelmindsitésekre

(I) Az 1093/2010/EU eurbpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (*) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsag
(Eur6pai Bankhatésdg, EBH), az 1094/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelettel (**) létrehozott eurdpai
feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdi-
nyugdij-hatésdg, EBFH) és az Eurdpai Ertékpapir-Feliigyeleti
Hatdsdg irdnymutatdsaiban, ajdnldsaiban és technikai stan-
dardtervezeteiben nem hivatkozhat hitelmindgsitésekre,
amennyiben e hivatkozdsok esetében fennall a veszélye
annak, hogy a hatdskorrel rendelkezd hatdsagoknak, a
hatdskorrel rendelkezd dgazati hatésdgoknak, a 4. cikk (1)
bekezdésének elsé albekezdésében emlitett szervezeteknek,
vagy a pénziigyi piac egyéb szereplSinek a hitelmindsité-
sekre valé kizdr6lagos vagy automatikus hagyatkozdsat
eredményezik. Ennek megfeleléen az EBH, az EBFH és az
EEPH 2013. december 31-ig a meglévé irdinymutatdsokban
és ajanlasokban szerepld, hitelmingsitésekre torténd vala-
mennyi ilyen hivatkozast feliilvizsgdlja, és adott esetben
eltavolitja.
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(2) A pénziigyi rendszer eurdpai uniés makroprudenci-
alis feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet
létrehozdsardl sz6l6, 2010. november 24-i 1092/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel (***) létrehozott
Eur6pai Rendszerkockdzati Testiilet (ERKT) figyelmeztetése-
iben és ajanldsaiban nem hivatkozhat hitelmindsitésekre,
amennyiben e hivatkozdsok esetében fenndll a veszélye
annak, hogy a hitelmindsitésekre valé kizdrélagos vagy
automatikus hagyatkozdst eredményeznek.

5¢. cikk
Tilzott hagyatkozds hitelmindsitésekre az unids
jogszabilyokban

A Bizottsdg kezdeményezési jogdnak sérelme nélkiil foly-
tatja annak feliilvizsgdlatdt, hogy van-e az unids jognak
olyan, hitelmindsitésekkel kapcsolatos rendelkezése, amely
a hatdskorrel rendelkezd hatdsagok, a hatdskorrel rendel-
kez$ dgazati hatésdgok, a 4. cikk (1) bekezdésének els§
albekezdésében emlitett szervezetek vagy a pénziigyi piac
résztvevdi részérdl kizdrdlagos vagy automatikus hagyatko-
zdst valt vagy valthat ki, azzal a céllal, hogy 2020. januar
1-jéig toroljon minden unids jogszabdlyi rendelkezést,
amely szabalyozdsi céllal utal a hitelmindsitésekre, ameny-
nyiben a hitelkockdzat-értékelés megfelels alternativai
azonositdsra és végrehajtdsra keriilnek.

(*) HL L 331, 2010.12.15., 12. o.
. . . . . 0.

(* HL L 331, 2010.12.15., 48
(* HL L 331, 2010.12.15., 1. 0.”

A 6. cikk a kovetkezSképpen mddosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

P

,(1) A hitelmindsit§ intézetnek valamennyi sziikséges
1épést meg kell tennie annak biztositdsa érdekében, hogy
a hitelmindsités vagy mindsitési kilatds kiaddsat ne befo-
lydsolja olyan fennallo vagy lehetséges Osszeférhetet-
lenség vagy iizleti kapcsolat, amelyben érintett a hitel-
mindsitést vagy mindsitési kildtdst kiad6 hitelmindsitd
intézet, annak részvényesei, vezetdi, hitelmindsit§ elem-
z8i, alkalmazottai vagy barmely egyéb olyan természetes
személy, akinek a szolgdltatdsai a hitelmindsit6 intézet
rendelkezésére vagy ellendrzése alatt dllnak, vagy a hitel-

minGsit6  intézettel ellendrzés révén kozvetlen vagy
kozvetett kapcsolatban allé személyek.”;

b) az (3) bekezdésben a bevezetd fordulat helyébe a kovet-
kez8 szoveg 1ép:

,(3) Az EEPH a hitelmindsitd intézet kérésére mente-
sitheti a hitelmindsits intézetet az I. melléklet A. szaka-
szanak 2., 5. 6. és 9, pontjdban, valamint a 7. cikk (4)

bekezdésében foglalt kovetelményeknek valé megfelelés

8.
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alol, amennyiben a hitelmindsit6 intézet igazolni tudja,
hogy a kovetelmények a gazdasdgi tevékenysége jelle-
gére, nagysdgrendjére és dsszetettségére, valamint a hitel-
mindsitések kiaddsdnak jellegére és korére vald tekin-
tettel ardnytalanok, és:”;

) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

9 ton

»(4) A hitelmindsit§ intézeteknek a lehetséges Gssze-
férhetetlenségek megelSzésére és csokkentésére, valamint
a hitelmindsitések, a hitelmindsits elemzdék és a hitelmi-
ndsitést végz8 csapatok részvényesektdl, tgyviteli és
irdnyit6 szervektdl, valamint értékesitési és forgalmazasi
tevékenységektsl vald fiiggetlenségének  biztositdsira
szolgdl6 politikdkat és eljarasokat szabdlyozo, hatékony
belsé ellendrzési struktardt kell kialakitaniuk, fenntarta-
niuk, érvényesiteniitk és dokumentdlniuk. A hitelmind-
sit6 intézetek szabvanyos miikodési eljardsokat vezetnek
be a villalatirdnyitds, a szervezet és az Osszeférhetet-
lenség kezelése tekintetében. A hitelmindsits intézetek
id6rél-idére elvégzik a standardizalt miikodési eljdrdsok
monitoringjat és felillvizsgdlatat a hatékonysdguk értéke-
lése, valamint annak eldontése érdekében, hogy sziik-
séges-¢ a naprakésszé tételik.”

A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,6a. cikk

A hitelminGsit6 intézetekbe torténd befektetésekkel
kapcsolatos osszeférhetetlenség

(1) A hitelmindsitd intézetben vagy valamely, a hitelmi-
nésitd intézet feletti ellendrzés vagy meghatdrozé befolyds
gyakoroldsira jogosult villalatban a téke vagy a szavazati
jogok legaldbb 5 %-at birtoklo részvényes vagy tag szdmdra
tilos:

o2

a) barmely mds hitelmindsitd intézet t6kéjébsl 5 %-ot vagy
annal tobbet birtokolnia;

b) joggal vagy hatdskorrel rendelkeznie arra vonatkozdan,

hogy barmely mds hitelmindsit6 intézetben a szavazati
jogok tobb mint 5 %-dt gyakorolja;

c) joggal vagy hataskorrel rendelkeznie arra vonatkozdan,
hogy més hitelmindsit§ intézet igazgatétandcsiba vagy
feliigyel6bizottsigdba tagokat nevezzen ki vagy tavo-
litson el onnan;

d) tagnak lenni barmely mds hitelmindsité intézet igazga-
totandcsdban vagy feliigyelbizottsagaban;

e) ténylegesen ellendrzést vagy meghatirozé befolydst
gyakorolni bdrmely mds hitelmindsit§ intézet felett,
illetve nem rendelkezhet az ennek gyakorldsdra vonat-
kozé hatdskorrel.
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Az els6 albekezdés a) pontjdban emlitett tilalom nem
vonatkozik a diverzifikdlt kollektiv befektetési konstrukci-
Okban vald részesedésekre, ideértve a kezelt alapokat,
példaul a nyugdijalapokat és az életbiztositdsokat, feltéve,
hogy az ilyen részesedések révén a hitelmindsits intézet
részvényese vagy tagja nem keriil olyan helyzetbe, hogy
jelentds befolyast gyakorolhasson e konstrukciok iizleti
tevékenységére;

(2)  Ez a cikk nem vonatkozik a hitelmingsit§ intézetek
ugyanazon csoportjahoz tartozé mds hitelmindsits intéze-
tekbe torténd befektetésekre.

6b. cikk

Hitelmingsit6 intézettel fenntartott szerzddéses
viszony maximdlis idGtartama

(1)  Amennyiben valamely hitelminésit6 intézet djra-
értékpapirositasok hitelmindsitésére kot szerz8dést, nem
adhat ki hitelmindsitést négy évnél tovdbb olyan 4j djra-
értékpapirositasokra, amelyeknek az alapul szolgdlo
eszkozei ugyanattdl a kezdeményez6tdl szdrmaznak.

P

(2)  Amennyiben egy hitelmindsit§ intézet tjra-értékpapi-
rositasok hitelmingsitésére kot szerz8dést, fel kell kérnie a
kibocsatét, hogy:

2w 1o 2

a) hatdrozza meg azon hitelmindsit§ intézetek szdmat,
amelyek szerz8déses viszonyban dllnak olyan djra-érték-
papirositdsokra vonatkozé hitelmindsitések kibocsata-
sara, amely djra-értékpapirositisok alapul szolgald
eszkozei ugyanattdl a kezdeményez6tdl szarmaznak;

b) szdmolja ki az egyes hitelmindsité intézetek altal ming-
sitett tjraértékpapirositdsok és a teljes forgalomban 1évé
mindsitett djra-értékpapirositdsok ardnyat, amelyeknek
az alapul szolgdl6 eszkozei ugyanattdl az értékpapiros-

%

itast kezdeményez6tdl szdrmaznak.

2 12

Ha legaldbb négy hitelmindsité intézet egyenként tobb mint
10-10 %-at mindsiti a forgalomban 1év6 olyan djra-érték-
papirositdsoknak, amelyeknek az alapul szolgdlé eszkozei

ugyanattdl a kezdeményezG6tsl szarmaznak, akkor az (1)
bekezdésben eléirt korldtozdsok nem alkalmazandok.

A masodik albekezdésben foglalt kivétel legaldbb addig
alkalmazandé, amig a hitelminGsitS intézet Gj szerz6dést
nem kot olyan djra-értékpapirositisokra vonatkozdan,
amelyeknek az alapul szolgdl6 eszkozei ugyanattdl a kezde-
ményez6t6l szdrmaznak. Amennyiben a mdsodik albekez-
désben foglalt feltételek az Gj szerz6dés megkotésének
idépontjdban nem teljesiilnek, akkor az (1) bekezdésben
emlitett idészakot az Gj szerz6dés megkotésének napjatol
kell szdmitani.

(3) Az (1) bekezdés szerinti szerz8dés lejaratt kovetSen
a hitelmindsit§ intézet a lejart szerzédés idGtartamanak
megfelel§ ideig, de legfeljebb négy évig nem kothet 4j szer-
z8dést olyan ujra-értékpapirositdsok  hitelmindsitésére,
amelyeknek az alapul szolgdl6 eszkozei ugyanattél az érték-

papirositast kezdeményez6tSl szarmaznak.

Az els§ albekezdés alkalmazandd a kovetkezdkre is:

a) a hitelminGsit6 intézetek ugyanazon csoportjdhoz
tartozé hitelminGsits intézet, amelyhez az (1) bekez-

P

désben emlitett hitelmindsits intézet is tartozik;

oz

b) az (1) bekezdésben emlitett hitelmindsits intézetben
részesedéssel vagy tagsdggal rendelkezd hitelmindsitd
intézet;

¢) azon hitelmindsit§ intézet, amelyben az (1) bekezdésben

emlitett  hitelminGsit6  intézet részesedéssel vagy
tagsdggal rendelkezik.

(4) Az (1) bekezdés ellenére, amennyiben egy Gjra-érték-
papirositds hitelmindsitését a szerzédéses viszony (1)
bekezdésben emlitett maximalis idStartamdnak lejarta el6tt
adtdk ki, a hitelmindsit§ intézet kérelemre az djra-érték-
papirositds futamideje alatt a tovabbiakban is elvégezheti

a monitoringjét, és frissitheti a hitelmingsitéseket.

(5)  Ez a cikk nem alkalmazand6 azokra a hitelmindsits
intézetekre, amelyeknek csoportszinten 50-nél kevesebb
alkalmazottja vesz részt a hitelmindsitési tevékenységben,
vagy amelyeknek a hitelmindsitési tevékenységb6l szarmazo
éves forgalma csoportszinten nem éri el a 10 millié EUR-t.
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9.

(6)  Amennyiben egy hitelmindsit§ intézet 2013. junius
20. el6tt Gjra-értékpapirositdsok hitelminGsitésére szerzddés
kot, agy az (1) bekezdésben emlitett idészakot ettSl a
naptdl kell szamitani.”

A 7. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

»(5) A hitelmindsitések vagy mindsitési kildtdsok elkészi-
tésében részt vevs alkalmazottak, valamint a hitelmindsité-
seket vagy mindsitési kildtdsokat jovahagyo személyek dija-
zdsa és teljesitményértékelése nem fligghet a hitelmindsitd
intézetnek a mindsitett szervezetektl vagy az azokkal
kapcsolatban 4ll6 harmadik felektSl szdrmazd bevétele

Osszegétdl.”

10. A 8. cikk a kovetkezGképpen moddosul:

a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

P

,(2) A hitelmindsit§ intézet megfelel§ intézkedéseket
fogad el, hajt végre és érvényesit annak biztositdsdra,
hogy az dltala kiadott hitelmindsitések és minGsitési
kildtdsok a mindsitési modszerei szempontjabdl 1énye-
ges, rendelkezésére dll6 valamennyi informdcié mélyre-
haté elemzésén alapuljanak. Minden ahhoz sziikséges
intézkedést megtesz, hogy az dltala egy hitelmindsités
vagy mindsitési kilatds kiaddsdhoz felhaszndlt informaé-
ciok megfelel6 mindségtiek legyenek, és megbizhatd
forrdsokbol szarmazzanak. A hitelmindsit intézet a
hitelmindsitések és mindsitési kildtdsok kiaddsakor kije-
lenti, hogy a mindsités a hitelmindsit§ intézet vélemé-
nye, és arra csak korlatozott mértékben lehet tdmasz-

kodni.

(2a) A hitelmindsitésekben bekovetkezs véltozdsokat
a hitelminGsit6 intézet dltal kozzétett mindsitési
modszerek szerint kell kiadni.”;

b) az (5) bekezdés a kovetkez§ albekezdéssel egésziil ki:

LAz dllamaddssdg-mindsitéseket legaldbb hathavonta
felil kell vizsgalni.”;

) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

2 12

,(5a) Az a hitelmindsitd intézet, amely olyan jelentds
modositasokat kivan végrehajtani meglévs hitelmindsi-
tési modszerein, modelljein vagy f6 mindsitési feltevé-
sein, illetve ezek helyett Gjakat kivin bevezetni, amelyek
hatdst gyakorolhatnak a hitelmindsitésre, koteles
honlapjin kozzétenni a bevezetni kivant jelentGs médo-
sitdsokat vagy a tervezett 0j minGsitési méodszereket, az
azok alkalmazdsdnak okait és hatdsait bemutatd részletes
magyardzattal egyiitt, és fel kell kérnie az érdekelt fele-
ket, hogy tegyék meg észrevételeiket, amire egy honapos
idgszakot kell biztositania.”;

d) a (6) bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

i. A bevezet$ fordulat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6)  Amennyiben 14. cikk (3) bekezdésével Gssz-
hangban médosulnak a hitelmindsitési tevékenységek
sordn alkalmazott mindsitési moddszerek, modellek

vagy f6 mindsitési feltevések, a hitelmindsit§ inté-
zetnek végre kell hajtania a kovetkezSket:”;

ii. a szoveg a kovetkez8 pontokkal egészil ki:

,aa) haladéktalanul tdjékoztatia az EEPH-t, és
honlapjan kozzéteszi a konzulticié eredményeit
és az 0j minGsitési modszereket azok részletes
magyardzatdval egyiitt, valamint alkalmazdsuk
idépontjat;

ab) honlapjin haladéktalanul kozzéteszi az (5a)
bekezdésben emlitett konzulticiéra adott véla-
szokat, kivéve azokban az esetekben, ahol a
konzulticién vélaszadé fél bizalmas kezelést
kér;”;

e) A cikk a kovetkezs bekezdéssel egésziil ki:

,(7)  Amennyiben a hitelmindsitd intézet hibat fedez
fel mindsitési modszereiben vagy azok alkalmazdsiban,
haladéktalanul:

a) tdjékoztatja az EEPH-t és minden érintett mindsitett
szervezetet a hibdknak a minGsitéseire gyakorolt
hatdsira vonatkozé magyardzattal egyiitt, ideértve
azt is, hogy sziikséges-e a kiadott mindsitsek feliil-
vizsgélata;
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b) kozzéteszi e hibakat a honlapjdn, amennyiben vala-
mely hiba hatdssal van a hitelminGsitésére;

¢) kijavitja e hibdkat a mindsitési modszerekben; vala-
mint

d) alkalmazza a (6) bekezdés a), b) és ¢) pontjiban
emlitett intézkedéseket.”

11. A rendelet a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,8a. cikk
Az dllamadéssdgok mindgsitése

(1) Az allamaddssag-mindsitések készitése sordn gondos-
kodni kell arrél, hogy az adott tagallam egyedi sajatossdgai
is elemzésre keriiljenek. Tilos bejelenteni az orszagok egy
adott csoportjanak feliilvizsgalatat, ha a feliilvizsgdlatot nem
kisérik az egyes orszdgjelentések. E jelentéseket nyilvanosan
hozzaférhet6vé kell tenni.

(2) Az L melléklet D. szakasza I. részének 5. pontjdban
emlitett hitelmindsitéseken és mindsitési kildtdsokon vagy a
kisér8 sajtokozleményeken vagy jelentéseken kiviili, az
allamad6ssag-mindsitések potencidlis véltozdsaira vonat-
kozé nyilvanos kozlemények nem alapulhatnak a mindsi-
tett szervezet dltal elérhetd olyan informaciékon, amelyeket
a mindsitett szervezet beleegyezése nélkil hoztak nyilvé-
nossagra, kivéve, ha az informdciok éltaldnosan hozzafér-
het6 forrdsokbdl rendelkezésre dllnak, vagy ha nincsenek
jogszeri indokai annak, hogy a mindsitett szervezet ne
adja beleegyezését az informdciok nyilvanossdgra hozatald-
hoz.

(3) Az L melléklet D. szakasz III. része 3. pontjdnak
megfelelen a hitelmindsit§ intézet — figyelembe véve a
8. cikk (5) bekezdésének mdsodik albekezdését — évente
december végén honlapjan kozzéteszi és megkiildi az
EEPH-nak a kovetkezd 12 honapra vonatkozé naptrat,
amelyben kozli a nem kezdeményezett dllamadéssdg-ming-
sitések és kapcsolodé mindsitési kilatdsok kozzétételének
legfeljebb hdrom id8pontjat, valamint a felkérésre végzett
dllamadésdg-minGsitések és kapcsolodé mindsitési kilatasok
kozzétételének idSpontjait. Ezeknek az id6pontoknak
péntekre kell esniiik.

(4) Az éllamaddssdg-minGsitések és kapcsolodé minGsi-
tési kildtasok kozzététele csak akkor térhet el a naptdrtdl,
ha ez ahhoz sziikséges, hogy a hitelmindsit intézet tiszte-
letben tartsa a 8. cikk (2) bekezdésében, a 10. cikk (1)

bekezdésében és a 11. cikk (1) bekezdésében foglalt

kotelezettségeit, és a kozzétételt a bejelentett naptdrtdl
valo eltérés indokairdl szold részletes magyardzatnak kell
kisérnie.

8b. cikk
Strukturdlt pénziigyi eszk6zokrdl adott informaciék

(1) A strukturdlt pénziigyi eszkozok Unidban bejegyzett
kibocsatoi, kezdeményezdi és szponzorai a (4) bekezdésnek
megfeleléen az EEPH dltal létrehozott honlapon kézosen
kozzéteszik a strukturdlt pénziigyi eszkoz alapul szolgdlo
eszkozeinek hitelmindségérdl és teljesitményérdl, az érték-
papirositasi tranzakcié struktardjarél, a cash flow-krdl, vala-
mint az értékpapirositdsi kitettséget tdmogaté barmely
biztositékr6l sz6l6 informéciot, tovabbd minden olyan
informdciét, amely a cash flow-kra és az alapul szolgdl6
eszkozoket tdmogatd Dbiztositékok értékére vonatkozo,
atfogd és megalapozott stresszteszt elvégzéséhez szikséges.

(2) Az informdcidk kozzétételére vonatkozo (1)
bekezdés szerinti kotelezettség nem terjedhet ki azokra az
esetekre, amikor a kozzététel az informdacids forrdsok bizal-
massdgdnak védelmét vagy a személyes adatok feldolgo-
zdsat szabalyozé nemzeti vagy unids jogszabalyokba
titkozne.

(3) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a kovetkez8k meghatarozasa érdekében:

a) azok az informdciok, amelyeket az (1) bekezdésben
emlitett személyeknek kozzé kell tenniitk az (1) bekez-
désbdl eredd kotelezettségnek vald megfelelés érdekében
a (2) bekezdésnek megfelelGen;

b) az a) pontban emlitett informdcidk frissitésének gyako-
risdga;

¢) az a) pontban emlitett informécidk standardizalt kozzé-
tételi forma révén torténd megjelenitési modja.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardok terve-
zetét 2014. jinius 21-ig benydjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emli-
tett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megéllapitott eljdrdssal Ossz-
hangban torténd elfogaddsara.

(4) Az EEPH a strukturdlt pénziigyi eszkozokrdl sz6lo
informdciok (1) bekezdés szerinti kozzétételéhez weboldalt
hoz létre.
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8c. cikk mindsitésére rendelkezésre 4ll hitelmindsitd intézet. [rasban

A strukturalt pénziigyi eszk6zok kettds hitelmingsitése

(1)  Amennyiben egy kibocsitdé vagy vele kapcsolatban
all6 harmadik fél valamely strukturdlt pénziigyi eszkozrdl
hitelmindsitést kér, legalabb két hitelmindsit6 intézetet kell
megbiznia azzal, hogy egymdstdl fiiggetleniil végezzék el a
hitelmindsitést.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kibocsitdé vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik fél biztositja, hogy a megbizott

hitelmindsitd intézetek megfeleljenck a kovetkezd feltételek-
nek:

P

a) nem tartozhatnak ugyanazon hitelmingsit§ intézetekbdl
allé csoporthoz;

oz

b) nem részvényesei vagy tagjai egyik mds hitelmindsité
intézetnek sem;

¢) nem jogosultak vagy nincs hatdskoriik a tobbi hitelmi-
ndsité intézetben szavazati jog gyakorldsdra;

d) nem jogosultak vagy nincs hatdskoriik a tobbi hitelmi-
ndsité intézet igazgatdtandcsi vagy feliigyelSbizottsagi
tagjainak kinevezésére vagy elmozditdsdra;

) az igazgatOtandcsuk vagy feliigyelbizottsaguk egyik
tagja sem tagja a tobbi hitelmindsit§ intézet igazgatdta-
ndcsdnak vagy feliigyel6bizottsdgdnak;

f) nem gyakorol ellendrzést vagy meghatdrozé befolydst
egyik mds hitelmindsité intézet felett sem, illetve nem
rendelkezik ezek gyakorldsdra vonatkozé hatdskorrel.

8d. cikk
Tobb hitelmindsité intézet alkalmazdsa

(I)  Amennyiben egy kibocsdté vagy az azzal kapcso-
latban all6 harmadik fél legaldbb két hitelmindsit§ intézetet
kivan megbizni ugyanazon kibocsitds vagy szervezet hitel-
mindsitésével, a kibocsdtd vagy az azzal kapcsolatban 4ll6
harmadik fél megfontolja, hogy legaldbb az egyik megbizott
hitelmindsitd intézet olyan legyen, amelynek teljes piaci
részesedése legfeljebb 10 %, és amelyet a kibocsdté vagy
az azzal kapcsolatban all6 harmadik fél ugy értékelhet,
hogy képes az adott kibocsatds vagy szervezet mindsitésére,
feltéve, hogy az EEPH (2) bekezdésben emlitett listdja
alapjdn a széban forgd kibocsitds vagy szervezet

12.

rogziteni kell azt, ha a kibocsdté vagy az azzal kapcso-
latban dll6 harmadik fél nem biz meg legalibb egy olyan

hitelmindsitd intézetet, amelynek teljes piaci részesedése
legfeljebb 10 %.

(2) A kibocsit6 vagy az azzal kapcsolatban 4ll6
harmadik fél (1) bekezdés szerinti értékelésének megkony-
nyitése érdekében az EEPH honlapjin évente kozzéteszi a
nyilvantartdsba vett hitelmindsit6 intézetek jegyzékét,
jelezve teljes piaci részesedésiket és a kiadott hitelmindsi-
tések tipusait, amely jegyzéket a kibocsdté értékelésének

kiindul6é pontjaként hasznalhat.

(3) E cikk alkalmazdséban a teljes piaci részesedést a
hitelmindsitési tevékenységekbdl és a kiegészits szolgéltata-
sokbdl csoportszinten generdlt éves forgalom alapjdn kell
mérni.”

A 10. cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

P

,(1) A hitelmindsitd intézet valogatds nélkiil és megfeleld
idében kozzétesz minden hitelmindsitést és mindsitési kild-
tast, valamint a hitelmindsitések megsziintetésére vonat-
kozé minden dontést. A hitelmindsités megsziintetésére
vonatkoz6 dontés esetén a kozzétett informdcionak teljes

kortien tartalmaznia kell a dontés indokait.

Az elsG albekezdést az el6fizetés utjan terjesztett hitelmi-
nésitésekre is alkalmazni kell.

2 12

(2) A hitelmindsité intézeteknek gondoskodniuk kell
arrdl, hogy a hitelminésitéseket és a mindsitési kilatasokat
az L. melléklet D. szakaszdban meghatdrozott kovetelmé-
nyeknek megfeleléen adjék ki és kezeljék, és kizarlag a
hitelmindsitéssel kapcsolatos tényeket adhatnak ki.

(2a)  Amig nem hozzdk nyilvanossdgra a hitelmindsitést,
a mindsitési kildtdsokat és a velilk kapcsolatos informéci-
Okat a 2003/6/EK irdnyelv értelmében vett bennfentes
informacidknak kell tekinteni.

Az emlitett irdnyelv 6. cikkének (3) bekezdése alkalma-
zand6 értelemszertien a hitelmindsitd intézményekre titok-
tartdsi, valamint azon kotelezettségiik tekintetében, hogy
listdt kell vezetniiik a hitelmindsitéseikhez, a mindsitési
kilatasaikhoz vagy a velitk kapcsolatos informéciokhoz a

kozzétételt megel6zGen hozzaférs személyekrol.
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13.

14.

15.

A hitelmindsitésekrsl, mindsitési kilatasokrol vagy a veliik
kapcsolatos informaciokrdl a kozzététel eldtt tdjékoztatott
személyek jegyzékét azon személyekre kell korldtozni,
akiket az egyes mindsitett szervezetek e célbol megnevez-
nek.”

A 10. cikk (5) bekezdésének elsé albekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

2t

,(5)  Amikor a hitelmindsit6 intézet nem kezdeményezett
hitelmindsitést ad ki, hitelmindsitésében kiemelkedd
moédon, a mindsitési kategéridra vonatkozdan egyértelmiien
megkilonboztethetd, eltérd szinkdd alkalmazdsdval kozli,
hogy a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban
all6 harmadik fél részt vett-e a hitelmindsitési folyamatban,
és hogy a hitelmindsit§ intézet hozzafért-e a mindsitett
szervezet vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik fél
szamlaihoz, vezetdi és mas relevans bels§ dokumentumai-
hoz.”

A 11. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

»(2) A nyilvntartdsba vett vagy hitelesitett hitelmindsits
intézetek az EEPH dltal létrehozott kozponti adatbazisban
elérhetévé teszik a kordbbi teljesitményadatokkal — tobbek
kozott a mindsitések véltozdsanak gyakorlsagaval -, vala-
mint a mltban kiadott hitelmindsitésekkel és az azokra
vonatkozé vdltozdsokkal kapcsolatos informdciokat. Az
ilyen hitelmingsitG intézetek az informdciokat az EEPH
dltal el6irt szabvdnyos formdtumban az emlitett adatbdzis
rendelkezésére bocsatjak. Az EEPH az emlitett informaciot
hozzaférhet6vé teszi a nyilvinossig szdmdra, és évente
osszefoglald tdjékoztatot tesz kozzé a fontosabb fejlemé-
nyekrél.”

A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

»11a. cikk
Eurépai hitelmindsitd platform

(1) A nyilvantartdsba vett vagy hitelesitett hitelmindsits
intézeteknek hitelmindsités vagy mindsitési kildtds kiadd-
sakor informéciokat kell nytjtaniuk az EEPH-nak a min6-
sitésre vonatkozdan, tobbek kozott a mindsitett eszkoz
hitelmindsitésére és minGsitési kildtdsaira, a hitelmindsités
és a mindsitési tevékenység tipusdra, valamint a kozzététel
napjdra és idépontjara vonatkozdan.

(2) Az EEPH-nak egy weboldalon koézzé kell tennie a
hozza az (1) bekezdésnek megfeleléen benydjtott egyéni

P

hitelmindsitéseket (»Eurdpai Hitelmindsitd Platforme).

16.

17.

18.

19.

A 11. cikk (2) bekezdésében emlitett kozponti adatbdzist
be kell épiteni az eurdpai hitelmindsit6 platformba.

(3)  Ez a cikk nem alkalmazand6 a befektetSk szdmdra
kizardlag dij ellenében készitett és kizdrdlag a befektetSk
szdmdra nyilvidnossagra hozott hitelmindsitésekre vagy
mindsitési kildtdsokra.”

A 14. cikk (3) bekezdése a kovetkezd
ki:

albekezdéssel egésziil

,A mésodik albekezdés sérelme nélkiil a hitelmindsitd inté-
zetnek értesitenie kell az EEPH-t a mindsitési modszerek,
modellek és f6 minGsitési feltevések tervezett jelentSs
modositdsar6l vagy a bevezetni kivant Uj mindsitési
modszerekrsl, modellekrdl és {6 mindsitési feltevésekrdl,
amikor a 8. cikk (5a) bekezdésével osszhangban kozzéteszi
honlapjén a javasolt modositdsokat vagy a bevezetni kivant
Gj mindsitési modszereket. A konzultdciés iddszak lejarta

utdn a hitelmindsitd intézetnek értesitenie kell az EEPH-t a
konzultdcié eredményeként végrehajtott véltoztatdsokrdl.”

A 18. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg
lép:

#2) Az EEPH minden, a 16., a 17. vagy a 20. cikk
szerinti hatdrozatrdl tdjékoztatja a Bizottsigot, az EBH-t,
az EBFH-t, a hatadskorrel rendelkezd hatdsdgokat és a hatds-
korrel rendelkez$ dgazati hat6sdgokat.”

A 19. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg
1ép:

(1) Az EEPH e rendelettel és a (2) bekezdésben emlitett
bizottsagi rendelettel 6sszhangban dijat szdmit fel a hitel-
mindsité intézeteknek. E dij teljes mertekben fedezi az
EEPH-nak a hitelmindsit6 intézetek nyilvantartisba vételé-
hez, hitelesitéséhez ¢és feliigyeletéhez, valamint ahhoz
kapcsolddo szitkséges kiaddsait, hogy megtéritse a hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgoknal az e rendelet alapjan
végzett munka kapcsdn — kiilonosen a feladatok 30. cikkel
osszhangban torténé dtruhdzdsa kovetkeztében — esetle-
gesen felmeriilt koltségeket.”

A 21. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) a (4) bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

i. a bevezetd fordulat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(4) Az EEPH szabdlyozastechnikai standardterve-

zeteket dolgoz ki a kovetkez8k meghatdrozdsa érde-
kében:”;
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ii. az e) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) az EEPH dltal a folyamatos feliigyelet céljabol a
nyilvantartdsba vett és a hitelesitett hitelminGsi-
tési intézetektSl kért, a minGsitési adatokra
vonatkozé rendszeres jelentés tartalma és formaé-
tuma.”;

iii. a bekezdés az e) pont utdn a kovetkez§ albekezdé-
sekkel egésziil ki:

,Az EEPH az emlitett szabalyozdstechnikai stan-
dardok tervezetét 2014. jinius 21-ig benyijtjia a
Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekez-
désben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak
az  1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
megallapitott eljrdssal 0sszhangban torténd elfoga-
ddsara.”;

b) a szoveg a kovetkezs bekezdésekkel egésziil ki:

,(4a) Az EEPH szabilyozastechnikai standardterveze-
teket dolgoz ki a kovetkez8k meghatdrozasa érdekében:

a) a 1la. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban a hitelmi-
nésit6 intézetek dltal az EEPH-nak kozzéteendd
informdci6 tartalma és bemutatisinak moddja, bele-
értve a struktardt, a formdtumot, valamint a jelentés-
tétel modjat és iddzitését; valamint

b) az EEPH dltali folyamatos feliigyelet céljabol a hitel-
mindsit§ intézetek altal beszedett dijakra vonatkoz6
rendszeres jelentés tartalma és formdtuma.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardok
tervezetét 2014. janius 21-ig benydjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben
emlitett  szabdlyozastechnikai  standardoknak  az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megdllapitott
eljdrassal osszhangban torténd elfogaddsara.

(4b) Az EEPH jelentést készit a 11a. cikk (1) bekez-
désével osszhangban benydjtott hitelmindsitések egy
vagy tobb besoroldsnak valo megfeleltetésének a lehetd-
ségérdl, és 2015. junius 21-ig benydjtja a Bizottsdghoz e
jelentést. A jelentésben értékelnie kell kiilonosen az alab-
biakat:

a) az egy vagy tobb besoroldsnak valé megfeleltetés
lehetésége, valamint a megfeleltetés koltsége és
haszna;

b) hogyan lehet a mindsitéseket egy vagy tobb beso-
roldsnak  megfeleltetni gy, hogy kozben ne

20.

21.

22.

torzuljanak a hitelmingsitések, figyelembe véve a

/////

¢) a megfeleltetéseknek a 21. cikk (4a) bekezdésének a)
és b) pontjaval kapcsolatban eddig kidolgozott szaba-
lyozdstechnikai standardokra gyakorolt esetleges
hatdsai.

Az EEPH konzultdl az EBH-val és az EBFH-val az elsé
albekezdés a) és b) pontjai tekintetében.”;

) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) Az EEPH éves jelentést készit e rendelet alkalma-
zasarol. E jelentésben értékeli, hogy az e rendelet alapjin
nyilvantartott hitelmindsit6 intézetek hogyan hajtjdk
végre az I melléklet rendelkezéseit, valamint értékeli a
4. cikk (3) bekezdésében emlitett befogaddsi mecha-
nizmus alkalmazdsdt is.”

A 22a. cikk cime helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A modszertani Rovetelményeknek valo megfelelés vizsgdlata”

A 25a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,25a. cikk

A 4. cikk (1) bekezdésének, valamint az 5a., 8b., 8c. és
8d. cikknek a feliigyeletéért és végrehajtisiért felelGs,
hatéskorrel rendelkezé dgazati hatsigok.

A hatdskorrel rendelkezd dgazati hatésdgok a vonatkozd
dgazati jogszabdlyokkal osszhangban felelnek a 4. cikk (1)
bekezdésének, valamint az 5a., 8b., 8c. és 8d. cikknek a
feliigyeletéért és végrehajtasaért.”

A szoveg az aldbbi cimmel egésziil ki:

JIA. CIM

A HITELMINGSITO INTEZETEK POLGARI JOGI FELELGOS-
SEGE

35a. cikk
Polgiri jogi felelGsség

(1)  Amennyiben valamely hitelmindsit6 intézet szandé-
kosan vagy silyos gondatlansdgbdl elkovette a III. mellék-
letben felsorolt jogsértések valamelyikét, hatdst gyakorolva
ezzel egy hitelmindsitésre, a befektet§ vagy kibocsat6 karté-
ritést kovetelhet a hitelmindsit§ intézettdl a jogsértés kovet-
keztében neki okozott karért.
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A befektetd kartéritést igényelhet e cikk értelmében, ha
megallapitja, hogy ésszertien, az 5a. cikk (1) bekezdésével
osszhangban vagy mds moédon kell§ gondossdggal eljarva
hagyatkozott a hitelmindsitésre, amikor a mindsitett pénz-
tigyi eszkozbe valé befektetésrsl, annak tulajdonldsdrdl
vagy eladdsarél dontott.

A kibocsdté kértéritést igényelhet e cikk értelmében, ha
megallapitja, hogy az adott hitelmingsités rd vagy pénziigyi
eszkozére vonatkozik, és a jogsértést nem a kibocsatd altal
a hitelmingsit§ intézet szdmdra kozvetleniil vagy nyilva-
nosan hozzaférhet§ informécié révén nydjtott félrevezetd
és pontatlan tdjékoztatds okozta.

(2) A befektetd vagy a kibocsato felel azért, hogy pontos
és részletes tdjékoztatst kozoljon arrdl, hogy a hitelming-
sit6 intézet megsértette ezt a rendeletet, és hogy a jogsértés
hatdssal volt a kiadott hitelmindsitésekre.

Az illetékes nemzeti birésdg vizsgdlja meg, hogy mi szdmit
pontos és részletes tdjékoztatdsnak, figyelembe véve, hogy
lehetséges, hogy a befektetének vagy a kibocsdtonak nincs
hozzaférése a kizdrolag a hitelmindsit§ intézet altal elérhetd
informdcidhoz.

(3) A hitelmindsit6 intézetek (1) bekezdésben emlitett
polgari jogi felelGssége elGzetesen csak akkor korlatozhato,
ha e korldtozas:

a) ésszerld és ardnyos; €s

b) a (4) bekezdéssel dsszhangban az alkalmazand6 nemzeti
jog altal megengedett.

Az els6 albekezdésben meghatdrozott feltételeknek nem
megfelel§ korldtozds és a polgdri jogi felel@sség kizardsa
nem bir joghatdssal.

(4) Az olyan kifejezések, mint a »kdr¢, a »szdndékossdge,
a »stlyos gondatlansdge, a »hitelmindsitésekre val6 ésszert
hagyatkozds«, a »kell§ gondossige, a »hatds¢, valamint az
»ésszerlic és az »ardnyos«, amelyeket e cikk emlit, fogalmat
ugyanakkor nem hatdrozza meg, a nemzetkdzi magédnjog
vonatkozé szabdlyai dltal meghatdrozott, alkalmazandé
nemzeti joggal dsszhangban értelmezenddk és alkalmazan-
doék. A hitelmindsité intézet polgdri jogi felelGsségével
osszefiiggd, e rendelet dltal nem szabalyozott kérdésckre a
nemzetkozi magdnjog vonatkozd szabélyai dltal meghatd-
rozott, alkalmazandé nemzeti jog az irdnyadd. A befektetd
vagy a kibocsité polgari jogi felelGsség megéllapitdsira
iranyulé kérelmének elbirdldsara illetékes birdsdg kijelolése
a nemzetkozi magdnjog irdnyadd szabalyai alapjin torténik.

(5)  Ez a cikk nem zdrja ki, hogy az érintett a nemzeti

;;;;;

lépjen fel.

(6) Az e cikkben meghatdrozott jogorvoslathoz fiz6d6
jog nem akadilyozza az EEPH-t a 36a. cikkben foglalt
hatdskorének teljes kord gyakorldsaban.”

23. A 36a. cikk (2) bekezdésének elsG albekezdése a kovetke-

z8képpen modosul:
a) az a) és b) pont helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,a) a Il melléklet I. szakaszdnak 1-5., 11-15., 19., 20.,
23, 26a-26d., 28., 30., 32, 33, 35, 41, 43., 50,
51. és 55-62. pontjaban emlitett jogsértések esetén
a pénzbirsigok osszege legalabb 500 000 EUR, de
legfeliebb 750 000 EUR;

b) a III. melléklet I. szakaszanak 6., 7., 8., 16., 17., 18.,
21, 22, 22a, 24, 25, 27, 29, 31, 34, 37-40.,
42., 42a., 42b., 45-49a., 52., 53. és 54. pontjdban
emlitett jogsértések esetén a pénzbirsigok Osszege
legaldbb 300 000 EUR, de legfeljebb 450 000 EUR;”;

b) a d) és e) pont helyébe a kovetkezs széveg 1ép:

,d) a III. melléklet II. szakaszanak 1., 6., 7., 8. és 9.
pontjaban emlitett jogsértések esetén a pénzbirsdgok
Osszege legaldbb 50 000 EUR, de legfeljebb
150 000 EUR;

e) a I melléklet II. szakaszdnak 2., 3a-5. pontjaban
emlitett jogsértések esetén a pénzbirsigok Osszege
legaldbb 25 000 EUR, de legfeljebb 75 000 EUR;”;

¢) a h) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,h) a L melléklet 1. szakaszdnak 20a. pontjdban, IIL
melléklet III. szakaszdnak 4-4c., 6., 8. és 10. pont-
jaban emlitett jogsértések esetén a pénzbirsigok
Osszege legaldbb 90 000 EUR, de legfeljebb
200 000 EUR;%;

24. A 39. cikk a kovetkez8képpen médosul:

a) az (1) és (3) bekezdést el kell hagyni;
b) a szoveg a kovetkez8 bekezdésekkel egésziil ki:

,(4) A Bizottsg az EEPH szakmai tandcsit koveten
feliilvizsgalja a strukturalt pénziigyi eszkozok hitelming-
sitési piacdn kialakult helyzetet, kiilonosen az tjra-érték-
papirositds hitelmindsitési piacat. A vizsgdlatot kovetSen
a Bizottsdg 2016. julius 1-jéig — szitkség esetén jogalko-
tdsi javaslat kiséretében — jelentést nydjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyben értékeli kiilo-
nosen az aldbbiakat:

a) elegend§ valasztdsi lehet6ség dll-e rendelkezésre a 6b.
és 8c. cikkben rogzitett kovetelményeknek vald
megfeleléshez;

b) helyénval6-e leroviditeni vagy meghosszabbitani a
6b. cikk (1) bekezdésében emlitett szerzddéses
viszony idStartamdt, illetve azt a minimdlis idGsza-
kot, amelynek elteltével a hitelmindsits intézet ismét
szerzGdést  kothet egy kibocsitéval vagy azzal
kapcsolatban 4ll6 harmadik féllel a 6b. cikk (3)
bekezdésében emlitett djra-értékpapirositdsra vonat-
koz6 hitelminGsitések kiaddsdra;
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¢) helyénvalé-e mddositani a 6b. cikk (2) bekezdésének
mésodik albekezdésében emlitett mentességet.

(5) A Bizottsdg az EEPH szakmai tandcsit kovetGen
2016. janudr 1-jéig megvizsgélja a hitelmindsitési piacon
fenndll6 helyzetet. A vizsgilatot kovetGen a Bizottsdg —
szitkség esetén jogalkotdsi javaslat kiséretében — jelentést
nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak,
amelyben értékeli kiilonosen az aldbbiakat:

a) szitkséges-e a 8b. cikkben emlitett kotelezettségek
hatalydnak kiterjesztése mds pénziigyi hiteltermé-
kekre;

b) a 6., 6a. é 7. cikkben emlitett kovetelmények
megfelelSen csokkentették-e az Osszeférhetetlensége-
ket;

¢) ki kell-e bdviteni a 6b. cikkben emlitett rotdcids
mechanizmus hatdlydt mds eszkozosztdlyokra, és
helyénvalé-e kiilonbozd hossziisdgt  idGszakokat
alkalmazni a killonb6z6 eszkézosztilyok esetében;

=

megfeleléek-e a létezd és alternativ javadalmazdsi

modellek;

e) szitkség van-e mds intézkedésekre a hitelmindsitési
piacon fenndlld verseny elGsegitéséhez;

f) megfeleléek-e a hitelmindsitési piacon a versenyt
segité tovabbi kezdeményezések az dgazat struktdra-
janak alakuldsa szempontjabol;

g) szitkséges-e javaslatot tenni a hitelmindsitésekre val6
tilzott hagyatkozdst kezel§ intézkedésekre;

h) a piaci koncentricié szintjét, a magas koncentraci-
6bol ered6 kockdzatokat, valamint a pénziigyi
szektor altaldnos stabilitdsdra gyakorolt hatdst.”;

(6) A Bizottsagnak legalabb évente tdjékoztatnia kell
az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot a jelentéstételi
idészakban elfogadott, az 5. cikk (6) bekezdésében emli-
tett j egyenértékiiségi hatdrozatokrol.”

25.

26.

A 39a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,39a. cikk
Az EEPH személyzete és erGforrasai

Az EEPH 2014. jinius 21-ig értékeli az e rendelet értel-
mében rd hdrulé hatdskorokbél és feladatokbdl eredd
személyzeti és er6forrdsigényeit, és jelentést nyujt be az
Eurépai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak.”

A széveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,39b. cikk
Jelentéstételi kotelezettségek

(1) A Bizottsdg 2015. december 31-ig jelentést nytjt be
az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak:

a) a hitelmindsitésre utalé azon rendelkezések torlése érde-
kében tett 1épésekrsl, amelyek az azokra valé kiza-
rélagos vagy automatikus hagyatkozdst véltanak vagy
vélthatnak ki; és

b) az alternativ eszkozokrdl, amelyek lehet6vé teszik a
befektet6k szdmdra, hogy a kibocsdtékra és a pénziigyi
eszkozokre vonatkozdan elvégezzék sajat hitelkockdzati
értékelésiiket,

azzal a céllal, hogy 2020. janudr 1-jéig a hitelmindsitések
szabdlyozdsi céli haszndlatit vagy kiaddsit el6ird vala-
mennyi rendelkezést toroljék, amennyiben a hitelkockdzat-
értékelés megfeleld alternativéi azonositdsra és végrehajtdsra
keriilnek. Az EEPH e bekezdés keretében szakmai tandcsot
nytjt a Bizottsdg szdmdra.

(2) A Bizottsdg, tekintetbe véve a piac helyzetét, 2014.
december 31-ig jelentést nyijt be az Eurdpai Parlamentnek
és a Tandcsnak az dllamadéssagra vonatkozé eurdpai hitel-
képességi vizsgdlat alakuldsinak megfelel§ voltarol.
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27.

28.

Az elsé albekezdésben emlitett jelentés megallapitasait és a
piac helyzetét figyelembe véve a Bizottsdg 2016. december
31-ig jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak a tagallamok 4llamaddssaganak hitelképességét
vizsgdlé eurdpai hitelmindsitd intézet ésfvagy az Osszes
tobbi hitelmindsitést vizsgdld eurdpai hitelmindsitS alapit-
vany tdmogatdsanak helyénvaldsdgarol és megvalésithatdsa-
garol.

(3) A Bizottsdg 2013. december 31-ig jelentést nydjt be
az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a kisebb hitelmi-
nésits intézetek haldzatdnak a piaci verseny novelését szol-
gélé megvaldsithat6sdgardl. A jelentésben értékeli a pénz-
tigyi és nem pénziigyi tdmogatds biztositisdnak lehet8ségét
az ilyen halézat létrehozdsdhoz, figyelembe véve a potenci-
alis Osszeférhetetlenséget, amely az ilyen kozfinanszi-
rozésnal felmeriilhet. A fenti jelentés tiikrében és az EEPH
szakmai tandcsdt kovetve a Bizottsdg 1j értékelést végezhet
és javaslatot tehet a 8d. cikk modositdséra.”

Az I melléklet e rendelet I mellékletének megfelelSen
modosul.

A T melléklet e rendelet II. mellékletének megfelelGen
moédosul.

2. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Az els§ bekezdés ellenére:

1. e rendelet 1. cikke 7. pontjdnak a) alpontja, 9. és 10. pontja,

az 1060/2009/EK rendelet 8d. cikkének vonatkozdsiban 11.
pontja, valamint 12. és 27. pontja 2018. jinius 1-jétSl alkal-
mazand6 az aldbbi rendelkezésekben emlitett értékelés céljd-

bol:

a) az 1060/2009/EK rendelet 4. cikke (3) bekezdésének b)
pontjaban meghatdrozott, arra vonatkozé értékelés, hogy
a harmadik orszagbeli kovetelmények legaldbb olyan
szigordak-e, mint az emlitett pontban meghatdrozott
kovetelmények; valamint

b) az 1060/2009/EK rendelet 5. cikke (6) bekezdése
mésodik albekezdésének b) pontjdban meghatirozott,
arra vonatkoz6 értékelés, hogy a harmadik orszdgbeli
hitelmindsité intézetekre vonatkoznak-e olyan jogilag
kotelez8 érvényii szabalyok, amelyek egyenértékiiek az
emlitett pontban meghatdrozott el8irdsokkal;

. e rendelet 1. cikkének 8. pontja az 1060/2009/EK rendelet

6a. cikke (1) bekezdésének a) pontja vonatkozdsiban 2014.
junius 21-t6l alkalmazand6 valamely hitelmindsit§ intézet
azon részvényesei vagy tagjai vonatkozdsdban, akik 2011.
november 15-én tobb hitelmindsitd intézet t6kéjének birto-
koltdk legaldbb 5 %-dt;

3. Az 1. cikk 15. pontjdt 2015. junius 21-t8l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Strasbourgban, 2013. mdjus 21-én.

az Eurdpai Parlament részérdl
az elnok
M. SCHULZ

a Tandcs 1észérdl
az elnok
L. CREIGHTON
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I. MELLEKLET

Az 1060/2009/EK rendelet L. melléklete a kovetkezdképpen médosul:

1. A B. szakasz a kovetkezSképpen modosul:

a) az 1. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,1. A hitelmindsit§ intézetnek fel kell tdrnia, ki kell kiiszobolnie vagy kezelnie kell, tovabbd egyértelmten és jol

lathat6an fel kell hivnia a figyelmet azokra a tényleges vagy lehetséges Osszeférhetetlenségekre, amelyek befo-
lydsolhatjdk a hitelminésit6 elemzdk, alkalmazottak és azon mds természetes személyek elemzéseit és vélemé-
nyeit, akiknek a szolgaltatdsai a hitelmindsité intézet rendelkezésére dllnak vagy ellendrzése alatt vannak, és

kildtasokat jovahagyo személyek elemzéseit és véleményeit.”;

b) a 3. pont a kovetkezéképpen médosul:

i

iii.

iv.

V.

az els§ albekezdés bevezet§ része helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»3. A hitelmindsit§ intézet az aldbbi esetek egyikében sem ad ki hitelmindsitést vagy mindsitési kilatdst, illetve
meglévd hitelminGsités vagy mindsitési kildtds esetén haladéktalanul nyilvdnosan jelzi, hogy a hitelmindsités

,,,,,

vagy mindsitési kildtds befolydsolt lehet:”;

. az a) pont utdn a szoveg kovetkez8 ponttal egésziil ki:

,aa) a valamely hitelminGsité intézetben a tSke vagy a szavazati jogok legaldbb 10 %-dt birtokld, vagy a
hitelmindsit§ intézet iizleti tevékenységére mds mddon jelentSs befolydst gyakorolni képes részvényes
vagy tag a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik fél t6kéjének vagy szavazati
jogainak legaldbb 10 %-dt birtokolja, vagy tulajdonosi érdekeltséggel rendelkezik e mindsitett szervezetben
vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik félben — kivéve a diverzifikdlt kollektiv befektetési konstrukei-
Okban és a kezelt alapokban, példdul a nyugdijalapokban és az életbiztositdsban vald részesedéseket,
amelyek révén nem keriil olyan helyzetbe, hogy jelentds befolydst gyakorolhasson a befektetési konstrukcid
tizleti tevékenységére;”

a b) pont utdn a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,ba) a hitelmindsités olyan mindsitett szervezetre vagy azzal kapcsolatban all6 harmadik félre vonatkozdan
kertilt kiaddsra, amely a hitelmindsitd intézet t6kéjének vagy szavazati jogainak legaliabb 10 %-dt birtokolja;”

a ¢) pont utdn a szoveg a kovetkez8 ponttal egésziil ki:

,ca) a valamely hitelmindsit6 intézetben a tSke vagy a szavazati jogok legaldbb 10 %-dt birtokld, vagy a
hitelmindsit intézet tizleti tevékenységére mds moédon jelentés befolydst gyakorolni képes részvényes
vagy tag a minGsitett szervezet vagy azzal kapcsolatban dll6 harmadik fé] igazgat6tandcsdnak vagy feliigye-
16bizottsdganak tagja;”

a mdsodik albekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

A hitelmindsités sordn azt is késlekedés nélkill meg kell dllapitani, hogy indokolt-e Gjramindsitést végezni,

illetve a hitelmindsitést vagy a minGsitési kildtdst visszavonni.”;

¢) a szoveg a kovetkez$ pontokkal egésziil ki:

,3a. A hitelmindsitd intézetnek kozolnie kell, ha az aldbbiak valamelyike esetlegesen befolydsol egy meglévd

a) a hitelmindsitd intézetben a tSke vagy a szavazati jogok legaldbb 5 %-t birtokld, vagy a hitelmindsitd
intézet tizleti tevékenységére mas médon jelentds befolydst gyakorolni képes részvényes vagy tag legaldbb
5 %-ban birtokolja a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban éll6 harmadik fél t6kéjét vagy
szavazati jogdt, vagy bdrmilyen tulajdonosi érdekeltséggel rendelkezik e mindsitett szervezetben vagy az
azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik félben. Nem tartoznak ide a diverzifikdlt kollektiv befektetési konst-
rukciokban és a kezelt alapokban, példdul a nyugdijalapokban és az életbiztositdsban valé részesedések,
amelyek révén a részvényes vagy tag nem keriil olyan helyzetbe, hogy jelentSs befolydst gyakorolhasson a
konstrukci6 iizleti tevékenységére;
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b) a hitelmindsit§ intézetben a tSke vagy a szavazati jogok legaldbb 5 %-dt birtokld, vagy a hitelmindsitd
intézet tizleti tevékenységére mds mddon jelentSs befolydst gyakorolni képes részvényes vagy tag a mind-
sitett szervezet vagy azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik fél igazgatétandcsinak vagy feliigyelSbizottsdganak
tagja.

3b. Feltéve, hogy a hitelminGsité intézet ismeri vagy ismernie kell az informdéciét, a 3. pont aa), ba) és ca)
pontjdban és a 3a. pontban foglalt kotelezettségek érvényesek az aldbbiakra is:

a) a 2004/109/EK irdnyelv 10. cikkének hatdlya ald tartozé kozvetett részvényesek; valamint

b) olyan véllalatok, amelyek ellendrzik a hitelmindsit§ intézetet vagy kozvetve vagy kozvetleniil meghatdrozd
befolyédst gyakorolnak a hitelmindsité intézetre, és amelyek a 2004/109/EK irdnyelv 10. cikkének hatdlya
ala tartoznak.

3c. A hitelmindsité intézet biztositja, hogy a hitelmindsitési és kiegészit§ szolgdltatdsok nydujtdséért tigyfeleinek
felszdmitott dijak megkiilonboztetéstdl mentesek és a tényleges koltségeken alapulnak. A hitelmindsitési
szolgdltatdsokért felszamitott dijak nem fiigghetnek a hitelmindsit§ intézet dltal kiadott hitelmindsités szint-

jétdl vagy az elvégzett munka barmely mds eredményétdl.”;

a 4. pontban az clsd albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,4. Sem a hitelmindsité intézet, sem pedig a hitelmindsitS intézetben kozvetve vagy kozvetleniil a tSke vagy a
szavazati jogok legaldbb 5 %-at birtokl, vagy a hitelmindsité intézet tizleti tevékenységére mds modon jelentSs
befolydst gyakorolni képes személy nem nyujthat konzultdciés vagy tandcsaddi szolgéltatdsokat a mindsitett
szervezetnek vagy azzal kapcsolatban dll6 harmadik félnek a mindsitett szervezet vagy a kapcsolatban dllo
harmadik fél véllalati vagy jogi struktirdjdra, eszkozeire, kotelezettségeire vagy tevékenységeire vonatkozdan.”;

a 7. pont a kovetkez8képpen médosul:

i. az a) pont helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,a) minden hitelminGsitési és mindsitési kilatdsra vonatkozé dontés esetében a hitelmindsités, illetve a ming-
sitési kilatds megéllapitdsaban részt vevd hitelmindsitS elemz8 személyazonossaga, a hitelmindsitést, illetve a
minGsitési kildtdst jovahagyoé személyek személyazonossdga, annak részletei, hogy a hitelmindsités kezde-
ményezett volt-e vagy nem, valamint a hitelmindsitési cselekmény datuma;”

ii. a d) pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,d) a hitelmindsitS intézet altal a hitelmindsitések és a minGsitési kildtdsok meghatdrozdsara hasznélt eljarasok
és minGsitési modszerek nyilvantartdsa;”

iii. az ) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) a belsé nyilvantartds és iratok, beleértve a nem nyilvdnos informdcidkat és munkadokumentumokat,

amelyeket barmely meghozand6 hitelmindsitési, illetve mindsitési kildtdsra vonatkozé dontés alapjaként
hasznélnak fel;”.

2. A C. szakasz a kovetkezSképpen moédosul:

a)

=

A 2. pont bevezetS fordulata helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,2. Az 1. pontban emlitett személy egy adott mindsitett szervezet hitelmindsitésének vagy mindsitési kildtdsanak
meghatdrozdsdban nem vehet részt és azt egyéb modon nem befolydsolhatja, ha ez a személy:”;

a 3. pont b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) a mindsitett szervezeten vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik félen kiviil ne hozzdk mdsok tudomdsdra a
hitelmindsit6 intézet hitelmindsitéseivel, jovobeli esetleges hitelmindsitéseivel vagy mindsitési kildtdsaival
kapcsolatos informdcidkat;”



L 146/26

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2013.5.31.

) a 7. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,7. Az 1. pontban emlitett személyek a hitelmindsités vagy mindsitési kildtds kiaddsdt koveté hat hénapon beliil
nem tolthetnek be vezetSi kulcspoziciot a mindsitett szervezetnél vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik
félnél.”;

d) a 8. pont helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

»8. A 7. cikk (4) bekezdése alkalmazdsiban:

a) a hitelmindsitS intézetek biztositjdk, hogy a vezet§ hitelmindsité elemzdk ne vegyenek részt négy évet
meghalad6 id6tartamon keresztiil olyan hitelmindsitési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett
szervezethez vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik félhez kapcsolddnak;

b) a valamely kibocsdté vagy azzal kapcsolatban dll6 harmadik fél dltal megbizottakon kiviili hitelmindsitd
intézetek, valamint minden, dllamaddssdg-mindsitést kibocsdtd hitelmindsitd intézet biztositja, hogy:

i. a hitelmindsitd elemzdk ne vegyenek részt 6t évet meghaladé idGtartamon keresztiil olyan hitelmindsitési
tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a minGsitett szervezethez vagy az azzal kapcsolatban 4ll6
harmadik félhez kapcsolddnak;

ii. a hitelminGsitést jévahagy6 személyek ne vegyenek részt hét évet meghalad6 iddtartamon keresztiil olyan
hitelmindsitési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy az azzal kapcso-
latban dll6 harmadik félhez kapcsolddnak.

Az elsg albekezdés a) és b) pontjaban emlitett személyek az emlitett pontokban meghatdrozott idGtartamok
lejartat kovetS két évig nem vehetnek részt az e pontokban emlitett mindsitett szervezetnek vagy az azzal

kapcsolatban 4ll6 harmadik feleknek nydjtott hitelmindsitési tevékenységekben.”

3. A D. szakasz cimének helyébe a kovetkez$ szoveg 1ép:

A hitelmindsitések és mindsitési kildtdsok bemutatdsdra vonatkozd szabdlyok”.

4. A D. szakasz I. része a kovetkezSképpen médosul:
a) a 1. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,1. A hitelmindsitd intézet biztositja, hogy a hitelmindsités és a mindsitési kildtds egyértelmtien és jol lathatéan

feltiintesse az adott hitelmindsitési tevékenység azon vezetd hitelmindsitd elemzgjének a nevét és beosztasit,

aki elsédlegesen felelt a hitelmindsités kidolgozdsdért, valamint a hitelmindsités, illetve a mindsitési kildtds
jovahagyasaért elsGdlegesen felel6s személy nevét és beosztdsat.”;

b) a 2. pont a kovetkezéképpen modosul:

i. az a) pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,a) a hitelminGsités vagy minGsitési kilatds elkészitéséhez felhaszndlt minden alapvetGen lényeges forrdst feltiin-
tessenek, ideértve a mindsitett szervezetet vagy adott esetben az azzal kapcsolatban dll6 harmadik felet is,
annak megjelolésével egyiitt, hogy a hitelmindsitést vagy mindsitési kildtdst kozolték-e az adott mindsitett
szervezettel vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik féllel, és modositottik-e a kozlést kovetGen, mielte

annak kiaddsdra sor keriilt;”

ii. a d) és e) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,d) a hitelminGsités terjesztés céljabol, elsd alkalommal torténd kiaddsdnak ddtumdt és utolsé frissitésének
ddtumat (beleértve az esetleges mindsitési kildtdsokat is) viligosan és jol lthatéan feltiintessék;

¢) tdjékoztatdst nyujt arrdl, hogy a hitelmindsités Gjonnan kibocsdtott pénziigyi eszkozok értékelésére vonat-

kozik-e, és hogy a hitelminésitd intézet a pénziigyi eszkozt elsd alkalommal értékeli-e; valamint

f) a mindsitési kildtdsok esetében feltiintetésre keriil az az id6horizont, amelyen beliill a hitelmingsités valtozasa
varhato.

A hitelmindsits intézeteknek hitelmindsitések vagy mindsitési kildtdsok kozzétételekor hivatkozniuk kell az
EEPH 4ltal a 11. cikk (2) bekezdésében foglaltakkal osszhangban valamely kozponti adatbdzisban nyilvdnosségra
hozott kordbbi hibaardnyokra, egytttal magyardzatot kell fizniiik az emlitett hibaardnyok jelentésére vonatko-
zban.”;
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a szoveg kovetkez$ ponttal egésziil ki:

,2a. A hitelmindsit intézet irdnymutatdst fiz a mindsitési modszerek, modellek és f6 mindsitési feltevések kozzé-
tételéhez, amely magyardzatot ad a hitelmindsités sordn alkalmazott modelleket és mindsitési mddszereket
koriilvevd feltevésekre, paraméterekre, korldtokra és bizonytalansdgokra, ideértve a hitelmindsits intézet éltal a
hitelmindsités megéllapitdsa sordn végrehajtott stresszhelyzet-szimuldciokat, az dltala elvégzett vagy alapul vett
cash-flow elemzésekre vonatkozd hitelmindsitési informacidkat, és adott esetben a hitelmindgsitésben varhatd

véltozdsra valé utaldst. Ennek az irdnymutatdsnak egyértelmtinek és konnyen érthetSnek kell lennie.”;
a 3. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»3. A hitelmindsits intézet a hitelmindsités, illetve a mindsitési kildtds kozzétételét legaldbb egy teljes munkanappal
megelGz8en, a mindsitett szervezetnél rendszeresitett munkaidében tdjékoztatja a mindsitett szervezetet. E
tdjékoztatasnak ki kell terjednie a hitelmindsités, illetve a mindsitési kildtds alapjaul szolglé f6 megfontold-

sokra, lehetGséget biztositva ezdltal a mindsitett szervezetnek arra, hogy felhivja a hitelmindsitd intézet
figyelmét az esetleges ténybeli hibdkra.”;

a 4. pont elsd albekezdése helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

4. A hitelmindsitd intézetnek a hitelmindsitések, illetve mindsitési kildtdsok kozzétételekor vildgosan és jol latha-
téan fel kell tiintetnie a hitelmindsités vagy mindsitési kilatds jellemzdit vagy korldtait. A hitelmindsité inté-
zetnek a hitelminGsitések, illetve mindsitési kildtdsok kozzétételekor kiilonosen azt kell jol lathatan jeleznie,
hogy a mindsitett szervezetrdl rendelkezésére allé informaciok mindségét kielégitdnek taldlja-e, és hogy milyen
mértékben ellendrizte a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik fél dltal rendelkezésére
bocsdtott informdcidkat. Ha a hitelmindsités vagy minGsitési kildtds olyan szervezetre vagy pénziigyi eszkozre

vonatkozik, amelyrdl korldtozottan édllnak rendelkezésre kordbbi adatok, a hitelmindsit§ intézet e korldtokat jol
lathaté helyen egyértelmden jelzi.”;

az 5. pont els6 albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,5. A hitelmindsités vagy mindsitési kildtds megjelentetésekor a hitelmindsitd intézet sajtokozleményeiben vagy
jelentéseiben bemutatja a hitelmindsités alapjdul szolgdlé 6 tényezdket.”;

a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

ron 2

,6. A hitelmindsité intézet minden szervezet vagy hitelviszonyt megtestesitS értékpapir vonatkozdsaban folyama-
tosan kozzéteszi a kezdeti vizsgdlat vagy el6zetes minGsités céljabdl a részére benyujtott informéciokat, vala-
mint értesiti ezekr6l az EEPH-t. E kozzétételt attdl figgetlenil el kell végezni, hogy a kibocsitd végleges

P

mindsitésre szerz8dott-e a hitelmindsitd intézettel.”

5. A D. szakasz II. részének 3. és 4. pontjat el kell hagyni.

6. A D. szakasz a kovetkezd résszel egésziil ki:

JIL Az dllamaddssdg-mindsitésekkel kapesolatos tovabbi kovetelmények

1. A hitelmindsit§ intézet dllamaddssdg-mindsités vagy ahhoz kapcsolod6é mindsitési kildtds kibocsdtdsakor azzal
egyidében részletes kutatdsi jelentést bocsat rendelkezésre, amelyben kifejt minden, a mindsités, illetve mind-
sitési kildtds meghatdrozdsa sordn figyelembe vett feltevést, paramétert, korlatot, bizonytalansdgot és barmely
egyéb informdci6t. Ennek a jelentésnek nyilvanosan elérhetdnek, egyértelmtinek és konnyen érthetének kell
lennie.

2. A kordbbi dllamaddssdg-mindsitéshez vagy kapcsolédé minGsitési kildtdshoz képest bekovetkezd valtozdst
kisérs, nyilvdnosan elérheté kutatdsi jelentésnek a kovetkezSket kell tartalmaznia:

a) a mennyiségi feltevésekben bekovetkezd, a mindsités valtozdsat indokolé valtozdsoknak és azok relativ
stlydnak részletes értékelése. A részletes értékelés a kovetkezdk leirdsdt tartalmazza: egy f6re jutd jovedelem,
GDP novekedési rdta, inflacio, koltségvetési egyenstly, kiilsé egyenleg, killsGadossag-dllomany, egy gazda-
sagfejlédési mutatd, egy nemteljesitési mutaté és minden egyéb relevans, figyelembe vett tényezd. Mindezt
az egyes tényezSk relativ stlydval kell kiegésziteni;

b) a mindségi feltevésekben bekovetkezd, a mindsités viltozdsat indokolé valtozdsoknak és azok relativ
stlydnak részletes értékelése;

¢) a mindsités véltozdsdhoz kapcsolddo kockdzatok, korldtok és bizonytalansdgok részletes leirdsa; valamint

d) a minGsités médositdsardl hatdrozé hitelmindsitd bizottsdg iiléseirdl késziilt jegyzSkonyvek osszefoglaléja.
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3. Az L. melléklet D. szakasza 1. részének 3. pontja sérelme nélkiil az dllamaddssdg-mindsitéseket és kapcsolddo

mindsitési kildtdsokat a hitelminGsit6 intézet a 8a. cikkben foglaltakkal ©sszhangban, csak a szabdlyozott
piacok zdrdsat koveten és nyitdsuk elStt legaldbb egy oréval teheti kozzé.

4. Az L. melléklet D. szakasza I része 5. pontjdnak sérelme nélkiil, amelynek megfelelGen a hitelmindsits
intézetnek a hitelmindsités bejelentésekor sajtokozleményében vagy jelentéseiben magyardzatot kell fiznie
azokhoz a kulcstényez8khoz, amelyek aldtdmasztjdk a hitelmindsitést, tovdbbd noha a nemzeti politikdk a
minGsitést megalapozd tényezéként szolgdlhatnak, a mindsitett szervezetek, koztikk dllamok vagy édllamok
regiondlis vagy helyi hatdsdgai szamadra kiadott politikai ajdnldsok, el6irdsok vagy Gtmutatok nem képezhetik

az dllamaddssag-minGsitések vagy mindsitési kildtasok részét.”;
7. Az E. szakasz I részében a 3. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,3. a hitelmindsitd intézetnek a hitelmindsitések nyilvdnossagra hozataldra és az egyéb kapcsolodd kozlésekre, ideértve

a mindsitési kildtdsokat is, vonatkozé politikdja;”.
8. Az E. szakasz II. része 2. pontjdnak elsG albekezdésében az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,a) az egyes tgyfeleknek az egyedi hitelmindsitési és esetleges kiegészit§ szolgdltatdsokért felszdmitott dijak listdja;

aa) drképzése, beleértve a kiilonbozd§ eszkozosztilyok hitelminGsitése esetében alkalmazott dijstruktardt és drazdsi
kritériumokat;”.

9. Az E. szakasz IIL. része a kovetkezSképpen médosul:
a) a 3. pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,3. az 0 hitelmindsitésekhez, a hitelmindsitések feliilvizsgdlatdhoz, a modszerek vagy modellek értékeléséhez
rendelt munkatdrsakra és a felsG vezetésre, valamint a kiillonb6z8 eszkozosztilyokhoz (vallalati — strukturdlt
pénziigyi eszkozok — dllamaddssdg) kapcsolodd mindsitési tevékenységekhez rendelt munkatdrsakra vonatkozd
statisztikdk;”

b) a 7. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,7. pénziigyi informdcidk a hitelminésitd intézet bevételérsl — beleértve a teljes forgalmat is — a hitelmindsitési
szolgdltatdsokbdl és a kiegészitd szolgdltatdsokbol szarmazé dijak szerinti bontdsban, az egyes tevékenységek
atfogd ismertetésével, ideértve a hitelmindsitési szolgdltatdsokat igénybe vevd tigyfeleknek nydjtott kiegészitd
szolgdltatdsokbdl szdrmazé bevételeket, valamint a killonbozd eszkozosztdlyok hitelmindsitéséhez rendelt dija-
kat. A teljes forgalomra vonatkozé informacionak tartalmaznia kell a forgalom Uni6n beliil generdlt bevétel és
vildgszerte generdlt bevétel szerinti, f6ldrajzi megosztdsat is;”.
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II. MELLEKLET

Az 1060/2009/EK rendelet III. melléklete a kovetkezdképpen médosul:

1. Az L szakasz a kovetkez6képpen médosul:

a) a 19-22. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»19.

20.

20a.

21.

22.

A hitelminésité intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az I. melléklet B. szakaszdnak 1. pontjival ossze-
fiiggésben azdltal, ha nem tdrja fel, nem kiiszoboli ki vagy nem kezeli, tovdbbd nem jelzi egyértelmden és jol
lathat6an azokat a tényleges vagy lehetséges osszeférhetetlenségeket, amelyek befolydsolhatjdk a hitelmindsité
elemzgk, alkalmazottak és azon mds természetes személyek elemzéseit vagy véleményeit, akiknek a szolgal-

A hitelmingsit6 intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az I. melléklet B. szakasza 3. pontjdnak elsé
bekezdésével osszefiiggésben azdltal, ha az emlitett pont elsé bekezdésében meghatirozott valamely koriil-

az emlitett pont a) és b) alpontjdban emlitett koriilmények befolydsolhatjdk.

A hitelmindsitS intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet B. szakasza 3. pontjdnak mdsodik
bekezdésével osszefiiggésben azdltal, ha nem dllapitja meg késlekedés nélkiil, hogy indokolt-e ismételt érté-

kelést végrehajtani, illetve a meglévé hitelminGsitést vagy mindsitési kildtdst visszavonni.

A hitelminGsitS intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az I. melléklet B. szakasza 4. pontjdnak elsé
bekezdésével Osszefiiggésben azdltal, ha olyan szervezet hitelmindsitését végzi, amely esetében maga a
hitelmindsitd intézet, vagy a hitelmindsit6 intézetben kozvetve vagy kozvetlenill a téke vagy a szavazati
jogok legalabb 5 %-at birtokld, vagy a hitelmindsitS intézet tzleti tevékenységére mds modon jelentSs
befolydst gyakorolni képes személy konzultdcids vagy tandcsadéi szolgaltatdsokat nydjt a minGsitett szerve-
zetnek, vagy egy azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik félnek a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban
allé harmadik fél vallalati vagy jogi struktirdjdra, eszkozeire, kotelezettségeire vagy tevékenységeire vonat-
kozdban.”;

b) a szoveg a kovetkez$ ponttal egésziil ki

,22a. A hitelmindsitS intézet megsérti a 6a. cikk (1) bekezdését, ha a hitelmindsité intézet, vagy az afelett ellen-

Orzést vagy meghatdrozé befolydst gyakorld térsasdg t6kéjének vagy szavazati jogainak legaldbb 5 %-dt
birtoklé valamely részvényese vagy tagja az emlitett bekezdés a)—e) pontjaiban szerepl§ valamely tilalmat
megsérti, kivéve az a) pontban szerepld tilalmat diverzifikdlt kollektiv befektetési konstrukciokban vald
részesedések tekintetében, ideértve a kezelt alapokat, példdul a nyugdijalapokat és az életbiztositdsokat,
feltéve, hogy az ilyen részesedések révén a hitelminGsitd intézet részvényese vagy tagja nem keriil olyan
helyzetbe, hogy jelentds befolydst gyakorolhasson e konstrukcidk iizleti tevékenységére.”;



L 146/30

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2013.5.31.

) a szoveg a kovetkez§ pontokkal egésziil ki:

,26a. Az a hitelminGsitd intézet, amely ujra-értékpapirositdsra vonatkozé hitelmindsités kiaddsardl szerzSdést

26b.

kotott, megsérti a 6b. cikk (1) bekezdését azdltal, hogy négy évet meghaladé idészakon keresztiil hitelmi-
nésitést ad ki olyan 4j djra-értékpapirositasokrol, amelyeknek az alapul szolgdld eszkozei ugyanattdl az
értékpapirositast kezdeményezdtsl szarmaznak.

Az a hitelmindsit§ intézet, amely szerz8dést kotott djra-értékpapirositdsokra vonatkozé hitelmindsités kiada-
sar6l, megsérti a 6b. cikk (3) bekezdését azdltal, hogy a 6b. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett szerz&dés
lejértat kovetSen a lejart szerz6dés idGtartamdnak megfelel§ idGre, de legfeljebb négy évre j szerz8dést kot
olyan djra-értékpapirositdsokra vonatkozo hitelmindsités kiaddsardl, amelyek alapul szolgdlé eszkozei ugyan-
attol az értékpapirositdst kezdeményez6tdl szarmaznak.”;

d) a 33. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

233,

A hitelmindsit6 intézet megsérti a 7. cikk (3) bekezdését az 1. melléklet C. szakaszdnak 2. pontjdval Gssze-
fiiggésben azdltal, ha nem biztositja, hogy az emlitett szakasz 1. pontjdban emlitett személyek az emlitett
szakasz 2. pontjdban meghatdrozott feltételek esetén ne vehessenek részt egy adott hitelminGsités vagy

mindsitési kildtds meghatdrozdsdban, és azt egyéb médon se befolydsolhassak.”;

e) a 36. pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»36.

A hitelminésité intézet megsérti a 7. cikk (3) bekezdését az I. melléklet C. szakaszdnak 7. pontjaval Ossze-
figgésben azdltal, ha nem biztositja, hogy a C. szakasz 1. pontjdban emlitett személyek a hitelmindsités vagy

szervezetnél vagy az azzal kapcsolatban all6 harmadik félnél.”;

f) a 38., 39. és 40. pont helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

#38.

39.

40.

A hitelmindsit§ intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az 1. melléklet C. szakasza 8. pontja elsé bekezdése
b) pontjdnak i. alpontjdval osszefiiggésben azdltal, ha nem biztositja, hogy nem kezdeményezett hitelming-
sitések, illetve dllamddssdg-mindsitések készitése esetén a hitelmindsitd elemzdk ne vegyenek részt ot évet

meghaladé idStartamon keresztiil olyan hitelmindsitési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett
szervezethez vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik félhez kapcsolddnak.

A hitelmindsit intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az I. melléklet C. szakasza 8. pontja elsé bekezdése
b) pontjénak ii. alpontjdval osszefiiggésben azdltal, ha nem biztositja, hogy nem kezdeményezett hitelming-
sitések, illetve dllamadéssdg-minGsitések készitése esetén a hitelmindsitést jovdhagyd személyek ne vegyenek

részt hét évet meghaladé idStartamon keresztiil olyan hitelmindsitési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz
a minGsitett szervezethez vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik félhez kapcsolddnak.

A hitelminGsité intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az I melléklet C. szakasz 8. pontjdnak mdsodik
bekezdésével Osszefuiggésben azdltal, ha nem biztositja, hogy az emlitett pont elsé bekezdésének a) és b)
alpontjdban emlitett személyek az ezen alpontokban meghatdrozott idStartamok lejértat kovetd két évig ne
vegyenek részt az e pontokban emlitett mindsitett szervezetnek vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik

feleknek nydjtott hitelmindsitési tevékenységekben.”;

g) a 42. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

J42.

A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (2) bekezdését azdltal, ha nem fogad el, nem hajt végre vagy nem

;;;;;

informdcié mélyrehatd elemzésén alapuljanak.”;

h) a szoveg a kovetkez$ pontokkal egésziil ki:

,42a. A hitelminGsitd intézet megsérti a 8. cikk (2) bekezdésében foglaltakat azdltal, ha a 8. cikk (2) bekezdésének

hatélydn kiviil es informdciot haszndl fel.
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42b. A hitelminGsité intézet megsérti a 8. cikk (2a) bekezdésében foglaltakat azéltal, ha a hitelmindsitések

i) a 46. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,46. A hitelmindsit§ intézet megsérti a 8. cikk (5) bekezdése els6 albekezdésének elsé mondatdt azéltal, ha nem

végzi el az dllamaddssdg-mindsitéstdl eltérd hitelmindsitéseinek monitoringjd, vagy nem vizsgalja feliil folya-

j) a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,46a. A hitelminGsit§ intézet megsérti a 8. cikk (5) bekezdésének masodik albekezdését a 8. cikk (5) bekezdése elsG

albekezdésének els6 mondatdval Osszefliggésben azéltal, ha nem végzi el az édllamaddssdg-minGsitéseinek
monitoringjat, vagy nem vizsgélja feliil folyamatosan vagy legaldbb hathavonta az &llamaddssdg-minGsitése-
it.”;

k) a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,49a. A hitelmindsitS intézet megsérti a 8. cikk (6) bekezdésének c) pontjdt a 8. cikk (7) bekezdésének c) pontjéval

rekben vagy azok alkalmazdsdban felmeriild hibdk hatdst gyakorolnak a hitelminGsitésre.”;

1) a szoveg a kovetkez$ pontokkal egésziil ki:

,55. A hitelmindsits intézet megsérti a 8a. cikk (3) bekezdésében foglaltakat azéltal, hogy az I. melléklet D. szakasz

56.

57.

58.

59.

III. része 3. pontjdban foglaltaktdl eltérve évente december végén nem teszi kozzé honlapjan, vagy nem kiildi
meg az EEPH-nak a kovetkez8 12 hoénapra vonatkozd naptdrat, amelyben kozli a nem kezdeményezett
dllamaddssdg-mindsitések és kapcsolddé mindsitési kildtdsok kozzétételének pénteki napra es§ legfeljebb

kozzétételének pénteki napra esé idGpontjait.

A hitelminésitd intézet megsérti a 8a. cikk (4) bekezdésében foglaltakat azdltal, hogy eltér a bejelentett
naptart6l, amikor az eltérés nem szitkséges ahhoz, hogy teljesitse a 8. cikk (2) bekezdésében, a 10. cikk
(1) bekezdésében vagy a 11. cikk (1) bekezdésében foglaltak szerinti kotelezettségeit, illetve azéltal, hogy nem
ad a bejelentett naptartdl vald eltérés indokairdl sz6l6 részletes magyardzatot.

A hitelmindsit6 intézet megsérti a 10. cikk (2) bekezdését, dsszefiiggésben az 1. melléklet D. szakasza IIL

részének 3. pontjdval, azéltal, hogy dllamaddssdg-mindsitést vagy kapcsolédd mindsitési kildtdst tesz kozzé a
szabdlyozott piacok nyitva tartdsa idején, vagy kevesebb mint egy 6raval nyitdsuk eldtt.

A hitelmindsit§ intézet megsérti a 10. cikk (2) bekezdését, osszefiiggésben az 1. melléklet D. szakasza IIL
részének 4. pontjaval azdltal, hogy a minGsitett szervezeteknek, koztiik dllamoknak vagy az dllamok regionalis

ajanldsokat, elSirdsokat vagy Gtmutatdsokat foglal bele.

A hitelmindsitS intézet megsérti a 8a. cikk (2) bekezdésében foglaltakat, ha az 1. melléklet D. szakasza I.
részének 5. pontjdban emlitett hitelmindsitéseken, mindsitési kildtdsokon vagy kisérd sajtokozleményeken
kiviili, az dllamadéssdg-minGsitések véltozdsaira vonatkozé nyilvdnos kozleményeit a mindsitett szervezet
altal elérhetd informdcidkra alapozza, amennyiben az informdcidkat a mindsitett szervezet beleegyezése nélkiil
kozlik, feltéve, hogy az informdciok nem dltaldnosan hozzéférhetd forrdsokbdl allnak rendelkezésre, vagy
feltéve, hogy nincsenek jogszer(i indokai annak, hogy a mindsitett szervezet ne adja beleegyezését az infor-

macidk kozléséhez.



L 146/32

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2013.5.31.

2. A

=

&

60. A hitelmindsits intézet megsérti a 8a. cikk (1) bekezdésében foglaltakat azéltal, hogy egy adott orszdgcsoport
feliilvizsgalatdnak bejelentésekor nem ad ki az egyes orszdgokra vonatkozd, nyilvinosan hozzaférhetd orszdg-
jelentéseket.

61. A hitelmindsit§ intézet megsérti az I. melléklet D. szakasza IIL. részének 1. pontjat azaltal, hogy dllamadéssdg-
mindsités vagy ahhoz kapcsolodé mindsitési kildtds kibocsdtdsakor ahhoz nem csatol részletes kutatdsi jelen-
tést, amelyben kifejt minden, az allamaddssdg-mindsités, illetve az dllamaddssdg-minGsitési kildtds meghata-
rozdsa sordn figyelembe vett feltevést, paramétert, korldtot, bizonytalansagot és egyéb informdciét, vagy nem

teszi nyilvanosan hozzaférhet6vé, vildgossd és konnyen érthet6vé a jelentést.

62. A hitelmindsité intézet megsérti az 1. melléklet D. szakasza III. részének 2. pontjat azdltal, hogy a kordbbi
allamaddssag-mindsitéshez vagy kapcsolodé mindsitési kilatashoz képest bekovetkezd véltozashoz nem ad ki
nyilvanosan elérhet8 kutatdsi jelentést, vagy az emlitett jelentésbe nem foglalja bele legaldbb az I. melléklet D.

szakasza III. része 2. pontjdnak a)-d) pontjaban emlitett informdciokat.”

II. szakasz a kovetkez6képpen médosul:

a szoveg a kovetkez$ pontokkal egésziil ki:

,3a. A hitelmindsits intézet megsérti a 14. cikk (3) bekezdésének harmadik albekezdését azéltal, ha nem értesiti az
EEPH-t a 1étez8 mindsitési modszerek, modellek vagy f6 mindsitési feltevések tervezett jelentds modositdsairdl,
valamint a bevezetni kivant Gj mindsitési modszerekrdl, modellekrdl vagy 6 mindsitési feltevésekrél, amikor a

8. cikk (5a) bekezdésében foglaltaknak megfelelGen a mindsitési modszereket honlapjan kozzéteszi.

3b. A hitelmindsit§ intézet megsérti a 8. cikk (5a) bekezdésének elsé albekezdését azdltal, ha nem teszi kozzé a

jelent@s moédositdsait — a médositdsok indokainak és hatdsainak magyardzatdval egyiitt —, amelyek befolyé-
solhatnak egy hitelmindsitést.

3c. A hitelmingsit intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének a) pontjit azdltal, hogy nem értesiti az EEPH-t a

azoknak a hitelminGsitéseire gyakorolt hatdsardl, ideértve azt is, hogy sziikséges-e a kiadott hitelmindsitések
feliilvizsgalata.”;

a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

J4a. A hitelmindsit6 intézet megsérti a 11a. cikk (1) bekezdését azdltal, ha nem teszi elérhet6vé az el6irt infor-
madciokat, vagy ha az informdcidkat nem az elSirt formdtumban adja dt emlitett bekezdésben foglaltak
szerint.”;

a 7. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,7. A hitelmindsitd intézet megsérti a 23b. cikk (1) bekezdését azdltal. hogy a 23b. cikk (3) bekezdésében foglaltak
szerint tdjékoztatdst elrendeld hatdrozatra adott valaszaban nem nyujt tdjékoztatdst, vagy egy egyszerd tdjékoz-
tatdsi kérelemre vagy hatdrozatra adott vdlaszdban a valdsignak nem megfelel§ vagy félrevezet§ tdjékoztatdst

nyujt.”;

a 8. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,8. A hitelmindsitS intézet megsérti a 23c. cikk (1) bekezdésének ¢) pontjdt azdltal, hogy nem ad magyardzatot,
vagy a valosagnak nem megfelel§ vagy félrevezet§ magyardzatot ad az ellenSrzés targydval és céljaval kapcso-
latos tényekrdl, illetve dokumentumokrdl.”;
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3. A IIL szakasz a kovetkez8képpen médosul:

a) a szoveg a kovetkez$ pontokkal egésziil ki:

J4a. Az 4j médszereket alkalmazni kivadnd hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (6) bekezdésének aa) pontjat

4b.

4c.

azdltal, hogy amikor Gj mindsitési médszereket kivin bevezetni, nem tijékoztatja az EEPH-t vagy honlapjin

magyardzatdval és alkalmazdsuk idSpontjdval egyiitt.

A hitelmindsit6 intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének a) pontjdt azéltal, hogy nem tdjékoztatja az érintett

P

ad magyardzatot a hibdk hitelmingsitéseire gyakorolt hatdsdra, ideértve azt is, hogy szitkséges-e a kiadott
hitelmindsitések feliilvizsgalata.

A hitelminGsitd intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének b) pontjat azaltal, ha nem teszi kozzé honlapjin a

van a hitelmindsité intézet hitelmindsitésére.”;

a 6. és 7. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»0.

A hitelmindsitd intézet megsérti 10. cikk (2) bekezdését, sszefiiggésben az I. melléklet D. szakasza 1. részének
1. vagy 2. pontjaval, 4. pontja elsé bekezdésével vagy 5. vagy 6. pontjaval, illetve az 1. melléklet D. szakasza II.

vagy III. részével azdltal, hogy a hitelmindsitések vagy mindsitési kildtdsok kiaddsakor nem nyujt tdjékoztatdst
az ezekben a rendelkezésekben el6irt méodon.

A hitelmindsité intézet megsérti a 10. cikk (2) bekezdését, osszefiiggésben az I. melléklet D. szakasza I.
részének 3. pontjdval azdltal, hogy nem tdjékoztatja a mindsitett szervezetet a hitelmindsités, illetve a mindsitési
kilatds kozzétételét legaldbb egy teljes munkanappal megel6zGen, a mindsitett szervezetnél rendszeresitett

munkaidében.”
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