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a foglalkoztatéi nyugelldtist szolgédltaté intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl sz6l6
2003/41/EK irdnyelvnek, az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési

véllalkozisokra (AEKBV) vonatkozé

torvényi,

rendeleti és

kozigazgatdsi rendelkezések

Osszehangoldsarél sz6l6 2009/65/EK iridnyelvnek és az alternativ befektetésialap-kezel6krdl sz616

2011/61/EU

irinyelvnek a hitelmindsitések tdlzott figyelembevétele tekintetében torténd
modositasarol

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddésre és
kiilonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek val6
megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Kézponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (%),

rendes jogalkotasi eljards keretében (3),
mivel:

(1) A 2003/41[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*)
eléirja a foglalkoztat6i nyugelldtdst szolgdltatd intézmé-
nyek unids szint szabdlyozasit. A 2009/65/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) el6ija az dtruhdzhaté
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalko-
zdsok  (AEKBV) ~uni6s szint(i  szabalyozdsit. A
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%)
hasonloképp el6irja az alternativ befektetési alapok keze-
16inek (ABAK-ok) uniés szintii szabdlyozasit. Mindhdrom
irdnyelv prudencidlis kovetelményeket hatdroz meg a

() HL C 167., 2012.6.13., 2. o.

@) HL C 229., 2012.7.31., 64. o.

() Az Eurdpai Parlament 2013. janudr 16-i édlldspontja (a Hivatalos
Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2013. mdjus 13-i hatd-
rozata.

(4 HL L 235., 2003.9.23., 10. o.

() HL L 302., 2009.11.17., 32. o.

() HL L 174., 2011.7.1., 1. o.

foglalkoztat6i nyugelldtdst szolgdltat6 intézmények, az
AEKBV-kat kezel§ alapkezel§ vagy befektetési tarsasigok
és az ABAK-ok altal végzett kockdzatkezelés tekintetében.

A pénziigyi vilsdg egyik hatdsa a hitelmindsitések befek-
tet6k — koztitk a foglalkoztatéi nyugelldtdst szolgéltatd
intézmények, az AEKBV-k és az alternativ befektetési
alapok (ABA-k) — dltali tulzott figyelembevétele az adds-
sdginstrumentumokhoz kapcsolddd befektetéseik végre-
hajtdsa sordn, és nem sziikségszerien végeznek az ilyen
adossdginstrumentumok  kibocsatéinak hitelképességére
vonatkozd sajdt értékeléseket. A foglalkoztatéi nyugelld-
tast szolgdltatd intézmények, az AEKBV-k és az ABA-k
dltal végrehajtott befektetések mindségének javitdsa, és
igy az emlitett alapok befektetSinek védelme érdekében
indokolt a foglalkoztatéi nyugelldtdst szolgdltat6 intéz-
mények, az AEKBV-kat kezel6 alapkezel6 vagy befektetési
tarsasdgok és az ABAK-ok szdmdra el6irni, hogy keriiljék
el a hitelmindsitések kizardlagos vagy automatikus figye-
lembevételét vagy egyediili értékelési szempontként vald
alkalmazdsdt, amikor a foglalkoztatéi nyugelldtdst szol-
géltaté intézmények, AEKBV-k és ABA-k altal végzett
befektetésekhez kapcsolddé kockdzatot értékelik. A hitel-
mindsitések tdlzott  figyelembevételének elkeriilésére
vonatkozé dltaldnos elvet ezért be kell épiteni a foglal-
koztat6i nyugelldtast szolgaltaté intézmények, az AEKBV-
kat kezel§ alapkezel§ vagy befektetési tarsasigok és az
ABAK-ok kockédzatkezelési eljardsaiba és rendszereibe, és
hozza kell igazitani a sajatossdgaikhoz.

A 2009/65[EK és a 2011/61/EU irdnyelvbe beillesztendd,
a hitelminGsitések tulzott figyelembevételére vonatkozd
dltalanos elv részletesebb meghatdrozdsa a Bizottsdgnak
felhatalmazdst kell kapnia arra, hogy az Eurdpai Unié
muikodésérdl szolo szerzédés 290. cikkének megfelelGen
jogi aktusokat fogadjon el annak biztositdsa érdekében,
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() HL L 302., 2009.11.17., 1. o.

() HL C 369., 2011.12.17., 14. o.

hogy az AEKBV-kat kezel§ alapkezel vagy befektetési
tarsasdgok és az ABAK-ok ténylegesen nem veszik talzott
mértékben figyelembe a hitelmindsitéseket az eszkozok
hitelmindségének értékelése sordn. E tekintetben indokolt
moédositani az emlitett irdnyelvekben a Bizottsdg arra
vonatkozé felhatalmazasit, hogy az AEKBV-kat kezel6
alapkezel§ vagy befektetési tarsasigok és az ABAK-ok
altal alkalmazott kockdzatkezelési eljdrdsokat és rendsze-
reket érint6 altaldnos rendelkezések tekintetében felhatal-
mazdson alapul6 jogi aktusokat fogadjon el. Kiilonosen
fontos, hogy a Bizottsig az el6készit6 munka sordn
megfelel6 konzultdcidkat folytasson, tobbek kozott szak-
értéi szinten is, és hogy e konzultaciok eredményeit nyil-
vanossagra hozza. A felhatalmazdson alapuld jogi aktus
elkészitésekor és szovegezésekor a Bizottsignak gondos-
kodnia kell a vonatkozé dokumentumoknak az Eurdpai
Parlament és a Tandcs részére torténd egyidejdi, idGben
torténd és megfelel§ tovabbitdsarol.

Az ezen irdnyelvben foglalt intézkedések ki kell egészite-
nitik a hitelmindsité intézetekr6l sz6l6, 2009. szep-
tember 16-i 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet (') egyéb rendelkezéseit. Az emlitett rendelke-
zések meghatdrozzak a hitelmindsitések befektetSk altali
tilzott figyelembevételének csokkentésére irdnyuld dlta-
lanos célkitlizést és az emlitett rendelkezéseknek el
kell segiteniitk e célkitéizés megvalositasat.

Mivel ezen irdnyelv céljit, nevezetesen a hitelmindsité-
seknek a foglalkoztat6i nyugelldtdst szolgdltatd intézmé-
nyek, az AEKBV-k és az ABAK-ok dltali, befektetéseik
sordn torténd talzott figyelembevételének csokkentéséhez
valé hozzdjaruldst a tagllamok nem tudjak kielégitGen,
osszehangolt médon megvaldsitani, és ezért - a foglal-
koztat6i nyugellatast szolgaltaté intézmények, az AEKBV-
k, az ABAK-ok és a hitelmindsité intézetek tevékeny-
ségének Osszeurdpai szerkezete és hatdsa miatt - az
unids szinten jobban megval6sithatd, az Uni6 intézkedé-
seket hozhat az Eurdpai Unidrdl sz016 szerz8dés
5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelGen.
Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvével Ossz-
hangban ezen irdnyelv nem 1épi tiil az emlitett célkittizés
eléréséhez sziikséges mértéket.

A 2003[41/EK, a 2003[65/EK és a 2011/61/EK irany-
elvet ezért ennek megfelel6en moédositani kell.

A tagdllamoknak és a Bizottsdgnak a magyardz6é doku-
mentumokrdl sz6l6, 2011. szeptember 28-i egyiittes
politikai nyilatkozatdval (%) Gsszhangban a tagdllamok
véllaltdk, hogy az atiiltet§ intézkedéseikrSl sz6lo értesi-
téshez indokolt esetben mellékelnek egy vagy tobb olyan
dokumentumot, amely részletesen ismerteti az irdnyelv
elemei és az azt atiltet6 nemzeti jogi eszkoz megfelel§
részei kozotti kapesolatot. Ezen irdnyelv tekintetében a
jogalkoté tgy itéli meg, hogy ilyen dokumentumok
atadédsa indokolt,

ELFOGADTAK EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 2003/41/EK irdnyelv moédositdsa

A 2003/41[EK irdnyelv 18. cikke a kovetkez$ bekezdéssel
egésziil ki:

o(la) A felugyelt intézmények tevékenységének jellegét,
korét és Osszetettségét figyelembe véve a tagéllamok biztosit-
jak, hogy az illetékes hatdsagok elvégzik az intézmények
hitelmindsitési eljarasainak megfelel6ségének monitoringjat,
értékelik a hitelmindsits intézetekrdl sz6l6, 2009. szeptember
16-1 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*)
3. cikke (1) bekezdése b) pontjadban meghatdrozott hitelmi-
ndsitd intézetek dltal kiadott hitelmindsitésekre valé hivatko-
zdsok szerepét azok befektetési politikdiban, és sziikség
esetén Osztonzik az ilyen hivatkozdsok hatdsainak mérsék-
lését annak érdekében, hogy csokkenjen e hitelmindsitések
kizdr6lagos és automatikus figyelembevétele.

(*y HL L 302, 2009.11.17., 1. o.”.

2. cikk
A 2009/65/EK iranyelv modositdsai
2009/65(EK irdnyelv 51. cikke a kovetkezSképpen médosul:

. az (1) bekezdés els§ albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg

1ép:

,(1) Az alapkezel§ vagy befektetési tarsasagnak olyan
kockézatkezelési eljdrast kell alkalmaznia, amely barmikor
lehet6vé teszi a poziciok kockdzatinak és azoknak az
AEKBV portfoliéjanak teljes kockdzati profilizhoz val6
hozzdjéruldsanak monitoringjit és mérését. Kilonosen az
AEKBV eszkozei hitelmindségének értékelése soran nem
hagyatkozhat kizdrélagosan vagy mechanikusan a hitelmind-
sit6  intézetekr6l  sz616,  2009.  szeptember  16-i
1060/2009/EK eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (*)
3. cikke (1) bekezdése b) pontjdban meghatdrozott hitelmi-
nésitS intézetek altal kiadott hitelmindsitésekre.

(*) HL L 302., 2009.11.17.,, 1. o.”.

. a szoveg a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

,(33) Az AEKBV-k tevékenységének jellegét, korét és
oOsszetettségét figyelembe véve az illetékes hatdsdgok elvégzik
az alapkezel§ vagy befektetési tarsasigok hitelmindsitési elja-
rasainak megfelel§ségének monitoringjat, értékelik az (1)
bekezdés elsG albekezdésében emlitett hitelmindsitésekre
valé hivatkozdsok szerepét az AEKBV-k befektetési politika-

iban, és sziikség esetén Osztonzik az ilyen hivatkozdsok



2013.5.31.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 1453

hatdsainak mérséklését annak érdekében, hogy csokkenjen e
hitelmindsitések kizardlagos és automatikus figyelembevéte-
le”;

3. a (4) bekezdés a kovetkezdképpen médosul:
a) az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) az alapkezel6 vagy befektetési tdrsasig altal az (1)
bekezdés els§ albekezdésével osszhangban alkalma-
zott kockdzatkezelési eljards megfelel6ségének értéke-
1ésére vonatkozé kritériumok;”;

b) a szoveg a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

LAz els6 albekezdés a) pontjdban emlitett kritériumok
biztositjdk, hogy az alapkezel§ vagy befektetési tdrsasdg
az AEKBV eszkozei hitelmindségének értékelése sordn ne
hagyatkozzon kizdrdlagosan vagy automatikus a (1)
bekezdés elsG albekezdésében emlitett hitelmindsitések-

”

re..

3. cikk
A 2011/61/EU irdnyelv médositdsai
A 2011/61/EU irdnyelv 15. cikke a kovetkez8képpen mddosul:

1. a (2) bekezdés elsé albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

.(2) Az ABAK-ok megfelel§ kockazatkezelési rendszereket
muikodtetnek az egyes ABA-k befektetési stratégidja szem-
pontjabdl relevans, valamint az egyes ABA-kkal kapcsolatban
ténylegesen vagy potencidlisan fenndllé minden kockdzat
megfelel§ azonositdsa, mérése és monitoringja érdekében.
Az ABAK-ok killonosen az ABA-k eszkozei hitelming-
ségének értékelése soran nem hagyatkozhatnak kizarélagosan
vagy automatikusan a hitelmindsit8 intézetekrdl sz616, 2009.
szeptember 16-i 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (*) 3. cikke (1) bekezdése b) pontjiban
meghatdrozott hitelmindsité intézetek dltal kiadott hitelmi-
nésitésekre.

() HL L 302., 2009.11.17., 1. 0.".

2. a szoveg a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

,(3a) Az ABA-k tevékenységének természetét jellegét,
korét és osszetettségét figyelembe véve az illetékes hatdsigok

elvégzik az ABAK-ok hitelmindsitési eljarasainak megfeleld-
ségének monitoringjdt, értékelik a (2) bekezdés els§ albekez-

désében emlitett hitelminGsitésekre valé  hivatkozasok
szerepét az ABA-k befektetési politikdiban, és sziikség esetén
osztonzik az ilyen hivatkozdsok hatdsainak mérséklését
annak érdekében, hogy csokkenjen e mindsitések kizarélagos
és mechanikus figyelembevétele.”;

3. az (5) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

LAz elsg albekezdés a) pontjaban emlitett kockdzatkezelési
rendszerek megakaddlyozzak az ABAK-okat abban, hogy az
ABA-k eszkozei hitelmingségének értékelése sordn kizardla-
gosan vagy automatikusan a (2) bekezdés elsé albekezdé-
sében emlitett hitelmindsitésekre hagyatkozzanak.”.

4. cikk
Atiiltetés a nemzeti jogba

(1) A tagallamok hatdlyba léptetik azokat a torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek
ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek 2014. december 21-ig
megfeleljenek. Errgl haladéktalanul tdjékoztatjdk a Bizottsdgot.

Amikor a tagillamok elfogadjdk ezeket az intézkedéseket,
azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hiva-
talos kihirdetésiik alkalmdval ilyen hivatkozdst kell fizni. A
hivatkozds médjat a tagallamok hatdrozzak meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsiggal nemzeti joguk azon
f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv altal
szabalyozott teriileten fogadnak el.

5. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirde-
tését kovets huszadik napon lép hatilyba.

6. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban, 2013. majus 21-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok

L. CREIGHTON

az elnok
M. SCHULZ
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