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A BIZOTTSAG 1255/2012/EU RENDELETE
(2012. december 11.)

az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel osszhangban egyes nemzetkozi

szamviteli standardok elfogaddsir6l sz6l6 1126/2008/EK rendeletnek az IAS 12 nemzetkozi

szdmviteli standard, az IFRS 1 és az IFRS 13 nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standard és a

Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Ertelmezd Bizottsig IFRIC 20 értelmezése tekintetében
torténd modositasirol

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurpai Unié miikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsdrdl
sz616, 2002. jalius 19-i 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletre (1) és kiilondsen annak 3. cikke (1) bekezdé-
sére,

mivel:

(1)

H
H

L
L

Az 1126/2008/EK bizottsdgi rendelettel (?) elfogaddsra
keriiltek egyes, 2008. oktéber 15-én érvényben lévd
nemzetkozi standardok és értelmezések.

A Nemzetkozi Szdmviteli Standard Testiilet (IASB) 2010.
december 20-dn kozzétette az IFRS 1 A Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok els§ alkalmazdsa
nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standard mddositdsait
— Komoly hiperinflicié és az elsé alkalmazdkra vonatkozé
rogzitett hatdridék megsziintetése (a tovdbbiakban: az IFRS
1 médositésai) — és az IAS 12 Nyereségadok nemzetkozi
szamviteli standard médositdsait — Halasztott add: magdttes
eszkizok megtériilése (a tovabbiakban: az IAS 12 moédosi-
tdsai). Az IFRS 1 modositdsainak célja Gj kivétel beveze-
tése az IFRS 1 hatokore tekintetében — nevezetesen, az a
gazdilkodd egység, amely komoly hiperinflicionak van
kitéve, eszkozeire és kotelezettségeire a valds értéket
haszndlhatja vélelmezett bekeriilési értékként a pénziigyi
helyzetre vonatkozd, IFRS-ek szerinti nyité kimutatdsd-
ban. Az emlitett mddositasok felvaltjdk tovabba az IFRS
1 standardban a rogzitett hatérid6kre vonatkozé hivatko-
zasokat az attérés idGpontjara vald hivatkozdsokkal. Az
IAS 12 standard el6irja a nyereségaddk szdmviteli keze-
lését. Az IAS 12 standard modositdsainak célja, hogy
kivételt engedjen az IAS 12 standardban leirt értékelési
elv aldl, azon megcéfolhaté feltételezés formdjiban,
amely szerint a valos értéken értékelt befektetési céla
ingatlan konyv szerinti értékét értékesitéssel realizdlni
fogjdk és a gazdilkodd egységnek a mogottes eszkoz
értékesitésére alkalmazandé addkulesot kell haszndlnia.

Az TASB 2011. méjus 12-én kibocsdtotta az IFRS 13
Valds értéken torténd értékelés standardot (a tovdbbiakban:

L 243, 2002.9.11., 1. o.

L 320, 2008.11.29,, 1. o.

IFRS 13). Az IFRS 13 egyetlen IFRS-ben allapitja meg a
valds értéken torténd értékelés kereteit és atfogd irdny-
mutatdst ad a pénziigyi és nem pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek valds  értéken torténd  értékelésének
moédjara. Az IFRS 13 akkor alkalmazand6, ha egy
mésik IFRS el8irja vagy megengedi a valés értéken
torténd értékelést vagy a valds értéken torténd értékelé-
sekrél sz6l6 kozzétételeket.

Az TASB 2011. oktéber 19-én kibocsdtotta a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolasi ErtelmezS Bizottsig IFRIC 20
MeddGeltakaritdsi  koltségek a  kiilszini bdnydk  kitermelési
szakaszdban értelmezését (a tovabbiakban: IFRIC 20). Az
IFRIC 20 célja, hogy irdnymutatast adjon a kitermelési
medddeltakaritasi koltségek eszkozként torténd megjele-
nités¢hez, valamint a meddGeltakaritdsi tevékenységgel
kapcsolatos eszkoz kezdeti és kés6bbi értékeléséhez,
annak érdekében, hogy a kiilszini banyak kitermelési
szakaszdban felmeriilt medddeltakaritdsi koltségek elsza-
moldsa tekintetében 6sszehangolja a gazdalkodd egységek
altal alkalmazott eltér gyakorlatokat.

Ez a rendelet jovdhagyja az IAS 12 és az IFRS 1 médo-
sitdsait, az IFRS 13 standardot, az IFRIC 20 értelmezést,
valamint egyéb standardok és értelmezések ebbdl kovet-
kez6 modositdsait. Az emlitett standardok, a hatalyos
standardok vagy értelmezések modositdsai helyenként
az IFRS 9 standardra valé hivatkozdsokat tartalmaznak,
amelyek jelenleg nem alkalmazhatdk, mivel az IFRS 9
standardot az Eurdépai Unié még nem fogadta el. Ezért
az e rendelet mellékletében az IFRS 9 standardra vonat-
kozé hivatkozdsokat az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standardra valé hivatkozasként kell
értelmezni. Nem alkalmazhaté tovabbd az IFRS 9
barmely, e rendelet mellékletébdl ered§ médositasa.

Az Eurbpai Pénziigyi Beszamoldsi Tandcsadé Csoport
(EFRAG) Szakért6i Munkacsoportjaval (TEG) folytatott
konzultdcié megerGsitette, hogy az IAS 12 és az IFRS
1 standard moédositdsai és az IFRS 13 standard, valamint
az IFRIC 20 értelmezés megfelel az 1606/2002/EK
rendelet 3. cikkének (2) bekezdésében az elfogadashoz
megallapitott technikai kritériumoknak.

Az 1126/2008EK rendeletet ezért ennek megfelelGen
modositani kell.

Az ebben a rendeletben el@irt intézkedések osszhangban
vannak a szdmviteli szabdlyozé bizottsdg véleményével,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

(1) Az 1126/2008/EK rendelet melléklete a kovetkez8képpen
modosul:

a) Az TAS 12 Nyereségadok nemzetkozi szdmviteli standard e
rendelet mellékletének megfeleléen moédosul;

b) az Ertelmezési Alland6 Bizottsdg (SIC) SIC-21 értelmezése az
IAS 12 e rendelet mellékletében meghatirozott mddosita-
sdnak megfelelGen torlésre keriil;

¢) Az IFRS 1 A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsé
alkalmazdsa nemzetk6zi pénziigyi beszdmoldsi standard e
rendelet mellékletének megfeleléen médosul;

Az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard e rendelet
mellékletének megfelelSen beillesztésre keriil;

=

e) Az IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4, IFRS 5, IFRS 7, IAS 1,
IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 16, IAS 17, IAS 18, IAS 19, IAS
20, IAS 21, IAS 28, IAS 31, IAS 32, IAS 33, IAS 34, IAS
36, 1AS 38, IAS 39, IAS 40, IAS 41 standard, az IFRIC 2,
[FRIC 4, IFRIC 13, IFRIC 17 és IFRIC 19 értelmezés e
rendelet mellékletének megfelel6en az IFRS 13 standarddal
osszhangban médosul;

f) Az IFRIC 20 Medddeltakaritdsi koltségek a kiilszini bdnydk kiter-
melési  szakaszdban értelmezés e rendelet mellékletének
megfelelSen beillesztésre keriil;

g) Az IFRS 1 standard e rendelet mellékletének megfelelGen az
IFRIC 20 értelmezéssel osszhangban médosul.

(2) Az e rendelet mellékletében az IFRS 9 standardra vonat-
kozé hivatkozdsokat az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standardra vald hivatkozdsként kell értel-
mezni.

(3)  Nem alkalmazhat6 az IFRS 9 barmely, e rendelet mellék-
letébdl eredé mddositésa.

2. cikk

(1) Az 1. cikk (1) bekezdésének a), b) és ¢) pontjdban emlitett
modositdsokat minden tdrsasignak legkésébb az e rendelet
hatalybalépésének id6pontjaban vagy azt kovetSen kezd6ds
els6 pénziigyi éve kezdBnapjatdl alkalmaznia kell.

(2) Az IFRS 13 standardot, az IFRIC 20 értelmezést és az
ezekbdl kovetkezd, az 1. cikk (1) bekezdésének d)—g) pontjdban
emlitett modositdsokat minden térsasdgnak legkésébb a 2013.
janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6dS els6 pénzigyi éve
kezddnapjatol alkalmaznia kell.

3. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetS harmadik napon 1ép hatdlyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2012. december 11-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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MELLEKLET

NEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARDOK

IFRS 1 IFRS 1 Els¢" alkalmazds — Komoly hiperinflicié és az elsé alkalmazékra vonatkozé
rogzitett hatdriddk megsziintetése

IAS 12 IAS 12 Nyereségadok — Halasztott adé: mogottes eszkozok megtériilése

IFRS 13 IFRS 13 - Valds értéken torténd értékelés

IFRIC 20 IFRIC 20 értelmezés — MeddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini banydk kitermelési szaka-

szdban

»Sokszorositisa az Eurépai Gazdasigi Térségben megengedett. Az Eurépai Gazdasdgi Térségen kiviil minden jog
fenntartva, kivéve a személyes haszndlat vagy egyéb tisztességes felhaszndlds céljibol torténd sokszorositdst.

Tovabbi informéci6é az IASB-t6l szerezhetG be a www.iasb.org cimen.”


http://www.iasb.org
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AZ IFRS 1

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsd alkalmazdsa standard médositdsai

A standard a 31B. bekezdés utdn egy cimmel és a 31C. bekezdéssel bdviil.

BEMUTATAS ES KOZZETETEL

Az IFRS-ekre vald dttérés ismertetése

A vélelmezett bekeriilési érték alkalmazdsa komoly hiperinfldcié utdn

31C.

Ha a gazddlkodd egység gy dont, hogy eszkozeit és kotelezettségeit valds értéken értékeli és komoly hiperinflcid
miatt a valds értéket haszndlja vélelmezett bekeriilési értékként a pénziigyi helyzetre vonatkoz6, IFRS-ek szerinti
nyit6 kimutatdsdban (ldsd a D26-D30. bekezdést), a gazdalkodd egység elsd, IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatd-
saiban kozz¢é kell tenni annak magyardzatat, hogy a gazdalkodé egység kordbban miért alkalmazott, majd sziintetett
meg egy olyan funkciondlis pénznemet, amely az aldbbi két jellemzdvel bir:

(a) nem minden, a pénznemben {iigyleteket kotS és egyenlegekkel rendelkezd gazdélkodd egység fér hozzd egy
megbizhaté dltaldnos drindexhez;

(b) nincs dtvalthatosdg a pénznem és egy viszonylag stabil kiilfldi pénznem kozott.
B. fiiggelék

Kivételek mds IFRS-ek visszamendleges alkalmazdsa alél

A B2. bekezdés mddosul.

A pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek kivezetése

B2. A B3. bekezdésben megengedettek kivételével az els6 alkalmazonak az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjele-

nités és értékelés standard kivezetésre vonatkozé eléirdsait a jovére nézve kell alkalmaznia az IFRS-ckre valé attérés
id6pontjdban vagy azt kovetGen bekovetkezd tigyletekre. Példdul, ha az els6 alkalmazd a nem-szarmazékos pénziigyi
eszkozeit vagy nem-szdrmazékos pénziigyi kotelezettségeit egy, az IFRS-ekre val6 dttérés idGpontja el6tt bekovetkezd

tigylet miatt a rd vonatkozd korabbi szdmviteli szabdlyozdssal 6sszhangban kivezette, akkor — az IFRS-ekkel Ossz-

hangban — ezeket az eszkozoket és kotelezettségeket nem kell megjelenitenie (kivéve, ha azok egy késébbi tigylet

vagy esemény eredményeként megfelelnek a megjelenités feltételeinek).

D. fiiggelék

Mentességek mas IFRS-ek alél

A D1. és a D20. bekezdés modosul.

D1.

A gazddlkodd egység az aldbbi mentességek koziil egyet vagy tobbet is valaszthat:

(@ ...

(o) tigyfelektdl szdrmazé eszkozataddsok (D24. bekezdés);

(p) pénziigyi kotelezettségek megszintetése tékeinstrumentumokkal (D25. bekezdés); és

(q) komoly hiperinflicié (D26-D30. bekezdés).

A gazddlkod6 egység ezeket a mentességeket nem alkalmazhatja analég médon mds tételekre.

D20.

A pénziigyi eszk6zok vagy pénziigyi kotelezettségek valos értékének a meghatdrozisa a kezdeti megjele-
nitéskor

A 7. é a 9. bekezdés el6irdsai ellenére, a gazdalkodd egység az IAS 39 standard AG76. bekezdése utolsé
mondatdnak és az AG76A. bekezdésnek az elSirdsait a jovére nézve, az IFRS-ekre val6 dttérés idSpontjdban
vagy azt kovetGen megkotott tigyletekre vonatkozdan alkalmazhatja.

A standard kiegésziil egy cimmel, valamint a D26-D30. bekezdéssel.
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Komoly hiperinflicié

D26. Ha a gazddlkod6 egység funkciondlis pénzneme valamely hiperinfliciés gazdasdg pénzneme volt, vagy most is az, a
gazddlkodd egységnek meg kell dllapitania, hogy az IFRS-ekre valé dttérés idGpontja el6tt ki volt-e téve komoly
hiperinfliciénak. Ez vonatkozik az IFRS-eket els§ izben alkalmazé gazdilkodd egységekre és az IFRS-eket mér
kordbban is alkalmazé gazdalkodd egységekre is.

D27. A hiperinfliciés gazdasdg pénzneme komoly hiperinflicionak van kitéve, ha rendelkezik mindkét alabbi jellemzd-
vel:

(@) nem minden, a pénznemben tigyleteket kot és egyenlegekkel rendelkezd gazddlkodd egység fér hozza egy
megbizhaté dltaldnos drindexhez;

(b) nincs dtvalthatésdg a pénznem és egy viszonylag stabil kiilfoldi pénznem kozott.

D28. A gazdilkodd egység funkcionalis pénzneme a normalizalodds idGpontjdtdl nincs kitéve komoly hiperinflicionak.
A normalizdlédds idSpontja az az id6pont, amikor a funkciondlis pénznem mdr nem rendelkezik a D27. bekez-
désben emlitett jellemzdk valamelyikével, vagy egyikével sem, vagy amikor a gazddlkodé egység funkciondlis
pénzneme egy olyan pénznemre mddosul, amely nincs kitéve komoly hiperinfliciénak.

D29. Ha a gazdilkodé egység IFRS-ekre val6 attérésének idSpontja megegyezik a funkciondlis pénznem normalizdlé-
ddsdnak idGpontjéval, vagy azt kovetS idSpontra esik, a gazddlkod6 egység donthet dgy, hogy a funkciondlis
pénznem normalizdléddsdnak idSpontja el6tt tartott eszkozeit és kotelezettségeit az IFRS-ekre valé 4ttérés idSpont-
jaban a valos értéken értékeli. A gazddlkodd egység haszndlhatja a valds értéket az emlitett eszkozok és kotelezett-
ségek vélelmezett bekeriilési értékeként a pénziigyi helyzetre vonatkozd, IFRS-ek szerinti nyité kimutatdsdban.

D30. Ha a funkciondlis pénznem normalizdléddsdnak idSpontja egy 12 hénapos osszehasonlité iddszakon beliilre esik,
az Osszehasonlitd iddszak 12 hénapndl rovidebb is lehet, feltéve hogy erre a rovidebb iddszakra teljes pénziigyi
kimutatdsokat készitenek (az IAS 1 10. bekezdésének megfelelGen).

HATALYBALEPES DATUMA
A standard kiegésziil a 39H. bekezdéssel.

39H. A 2010 decemberében kibocsdtott Komoly hiperinflicié és az elsd alkalmazékra vonatkozé rogzitett hatdridsk
megsziintetése (az IFRS 1 modositdsa) mddositotta a B2., a D1. és a D20. bekezdést, valamint hozzdadta a
standardhoz a 31C. és a D26-D30. bekezdést. A gazdilkodd egységnek ezeket a mddositdsokat a 2011. jilius
1-jén vagy azt kovetSen kezd6dd éves idészakokra kell alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett.

AZ IFRS 9 STANDARD MODOSITASAI

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (kibocsitva 2009 novemberében)

A C2. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:
C2. A B. fuggelékben médosul a B1, a B2 és a B5. bekezdés, ...

B2. A B3. bekezdésben megengedettek kivételével az elsG alkalmazénak az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
megjelenités és értékelés standard kivezetésre vonatkozd el6irdsait a jovére nézve kell alkalmaznia az IFRS-
ekre val6 dttérés idSpontjdban vagy azt kovetSen bekovetkezd iigyletekre. Példdul, ha az elsg alkalmazd a
nem-szarmazékos pénziigyi eszkozeit vagy nem-szarmazékos pénziigyi kotelezettségeit egy, az IFRS-ckre
val6 dttérés napja el6tt bekovetkezd tigylet miatt a rd vonatkozd kordbbi szdmviteli szabdlyozdssal ossz-
hangban kivezette, akkor — az IFRS-ekkel 6sszhangban — ezeket az eszkozoket és kotelezettségeket nem kell
megjelenitenie (kivéve, ha azok egy késdbbi tigylet vagy esemény eredményeként megfelelnek a megjelenités
feltételeinek).

A C3. bekezdés a D20. bekezdés hozzdaddsaval a kovetkezSképpen médosul.
C3. A D. fiiggelékben (mentességek mds IFRS-ek alél) médosul a D19. és a D20. bekezdés ...

D20. A 7. és a 9. bekezdés elSirdsai ellenére, a gazdilkodd egység az IAS 39 standard AG76. bekezdése utolsd
mondatdnak és az AG76A. bekezdésnek az elSirdsait a jovdre nézve, az IFRS-ekre valé attérés id6pontjaban
vagy azt kovetSen megkotott tigyletekre vonatkozéan alkalmazhatja.
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IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (kibocsitva 2010 oktoberében)
A C2. és a C3. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul.
A C2. bekezdésben a B2. bekezdés médositdsa a kovetkezSképpen médosul:

B2 A B3. bekezdésben megengedettek kivételével az elsé alkalmazénak az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok
standard kivezetésre vonatkozé el6irdsait a jovdre nézve kell alkalmaznia az IFRS-ekre valé 4ttérés idGpont-
jdban vagy azt kovetSen bekovetkezd tigyletekre. Példdul, ha az els§ alkalmazé a nem-szdrmazékos pénziigyi
eszkozeit vagy nem-szdrmazékos pénziigyi kotelezettségeit egy, az IFRS-ckre vald é4ttérés napja el6tt beko-
vetkezd tigylet miatt a rd vonatkozé kordbbi szdmviteli szabdlyozdssal osszhangban kivezette, akkor — az
IFRS-ekkel 6sszhangban — ezeket az eszkozoket és kotelezettségeket nem kell megjelenitenie (kivéve, ha azok
egy késbbi tigylet vagy esemény eredményeként megfelelnek a megjelenités feltételeinek).

A (3. bekezdésben a D20. bekezdés modositdsa a kovetkezéképpen modosul:

D20. A 7. és a 9. bekezdés elSirdsai ellenére, a gazdilkodd egység az IFRS 9 standard B5.4.8. bekezdése utols6
mondatdnak és B5.4.9. bekezdésének az el6irdsait a jovére nézve, az IFRS-ekre vald dttérés idGpontjdban
vagy azt kovetGen megkotott tigyletekre vonatkozdan alkalmazhatja.
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Az IAS 12
Nyereségadok standard médositdsai

Az 52. bekezdés szdmozdsa 51A. bekezdésre mddosul. A 10. bekezdés, valamint az 51A. bekezdést kovets példak
modosulnak. A standard kiegésziil az 51B. és 51C. bekezdéssel, valamint az azt kovet§ példaval, és az 51D., 51E.,
98. és 99. bekezdéssel.

FOGALMAK
Adéalap

10. Ahol egy eszkoz vagy egy kotelezettség addalapja azonnal nem nyilvanvald, hasznos mérlegelni azt az alapelvet,
amelyre ez a standard épiil: hogy egy gazdilkodd egységnek — néhdny kivételtsl eltekintve — halasztott addkote-
lezettséget (adokovetelést) kell megjelenitenie, amikor egy eszkoz, vagy egy kotelezettség konyv szerinti értékének
realizdldsa vagy rendezése magasabb (alacsonyabb) jovébeli addfizetéseket eredményez anndl, mintha a realizdlasnak
vagy rendezésnek nem lennének adokovetkezményei. Az 51A. bekezdés utdni C példa olyan koriilményeket mutat
be, amikor hasznos ennek az alapelvnek a mérlegelése, példaul akkor, ha az eszkoz vagy a kotelezettség adbalapja a
realizdlds vagy rendezés vdrhaté mddjatdl fugg.

ERTEKELES

51A. Néhdny jogrendszerben az a mdd, ahogy a gazdilkodd egység realizdlja (rendezi) eszkozeit (kotelezettségeit),
érintheti az aldbbiak koziil valamelyiket, vagy mindkett6t:

(a) az alkalmazand6 addkulcsot, amikor a gazddlkodd egység realizdlja (rendezi) eszkozeinek (kotelezettségeinek)
konyv szerinti értékét; és

(b) az eszkoz (kotelezettség) addalapjat.

Ilyen esetekben a gazddlkodd egység olyan addkulcs és addalap haszndlatdval értékeli halasztott adokotelezettségeit
és halasztott adokoveteléseit, amely osszhangban van a realizdlds vagy a rendezés varhaté moédjaval.

A. példa

Ingatlanok, gépek és berendezések egy tételének konyv szerinti értéke 100, adbalapja 60. A tétel értékesitésére 20 %-os
addkulcs vonatkozik, mas bevételekre az adodkulcs 30 %.

A gazddlkodd egység 8 halasztott addkitelezettséget mutat ki (a 4020 %-dt), ha vdrhatéan tovdbbi haszndlat nélkiil értékesiteni fogja
a tételt, és 12 halasztott adokatelezettséget (a 4030 %-dt), ha vdrhatéan megtartja a tételt és varhatéan a haszndlat sordn tériil meg
annak konyv szerinti értéke.

B. példa

Ingatlanok, gépek és berendezések egy 100 bekeriilési értékd, és 80 konyv szerinti értékd tételét atértékelik 150-re.
Ado6zési szempontbdl nem torténik ennek megfelels helyesbités. A halmozott értékesokkenés értéke addzdsi szempontbdl
30, az addkules 30 %. Ha a tétel értékesitése a bekeriilési értéknél magasabb Osszegen torténik, a 30 halmozott add
szerinti értékcsokkenés Gsszege az addkoteles jovedelem része, de a bekeriilési értéken felilli értékesitési bevételek nem
adokotelesek.

A tétel adbalapja 70, és van egy 80 értékii addkoteles dtmeneti kiilonbozet. Amennyiben a gazddlkodd egység vdrhatdan a tétel
haszndlatdval realizdlja a tétel kinyv szerinti értékét, akkor 150 addkiteles bevételt kell termelnie, de csak 70 értékcsikkenési leirdst
vonhat le vele szemben. Ennek alapjdn 24 halasztott adékitelezettség (a 8030 %-a) keletkezik. Amennyiben a gazddlkodd egység
vdrhatéan a tétel azonnali, 150-ért tirténd értékesitésével realizdlja a konyv szerinti értéket, akkor a halasztott addkotelezettség a
kovetkezGképpen keriil kiszdmitdsra:

Addkoteles dtmeneti kiilonbozet Addkulcs . “Halaszto‘t !
add- kotelezettség
Halmozott értékcsokkenés adézdsi szempont- 30 30 % 9
bdl
Bekeriilési értéket meghaladd bevételek 50 nulla —
Osszesen 80 9

(Megjegyzés: a 61A. bekezdéssel isszhangban, az dtértékelésbol eredd tovdbbi halasztott addkotelezettség elszdmoldsa az egyéb dtfogd
jovedelemben torténik)
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C. példa

A tények a B. példdval megegyezdk, kivéve, hogy ha a tétel értékesitése a bekeriilési értéknél magasabb értéken torténik, a
halmozott ad6 szerinti értékcsokkenés dsszege az adokoteles jovedelem része (addkulcsa 30 %), és az értékesités bevétel
pedig 40 %-kal adézik, az inflicibhoz igazitott 110 bekeriilési érték levondsa utdn.

Amennyiben a gazddlkodd egység vdrhatéan a tétel haszndlatdval realizdlja a tétel konyv szerinti értékét, akkor 150 addkdteles bevételt
kell termelnie, de csak 70 értékcsokkenési leirdst vonhat le vele szemben. Ezen az alapon az addalap 70, van egy 80 értékii adokateles
dtmeneti kiilonbozet és van egy 24 értékid halasztott addkotelezettség (a 8030 %-a), mint a B. példdban.

Amennyiben a gazddlkodd egység virhatdan a tétel azonnali, 150-ért torténd értékesitésével realizdlja a kinyv szerinti értéket, akkor a
gazddlkodd egység levonhat 110 indexdlt bekeriilési értéket. A 40 nettd bevétel 40 %-kal addzik. Tovdbbd a 30 adé szerinti
értékesokkenés az addkoteles bevétel része lesz, és 30 %-kal addzik. Ennek alapjdn az addalap 80 (110 minusz 30), van egy 70
értékii adokateles dtmeneti kiilonbozet és van egy 25 értékii halasztott addkotelezettség (a 4040 %-a plusz a 3030 %-a). Amennyiben
az addalap nem azonnal nyilvdnvalg ebben a példdban, a 10. bekezdésben meghatdrozott alapelv megfontoldsa hasznos lehet.

(Megjegyzés: a 61A. bekezdéssel dsszhangban, az dtértékelésbil eredd tovdbbi halasztott addkitelezettség elszdmoldsa az egyéb dtfogé
jovedelemben torténik)

51B. Amennyiben egy halasztott adokotelezettség vagy halasztott adokovetelés az IAS 16 standard szerinti dtértékelési
modell alkalmazdsaval értékelt nem értékesokkenthet§ eszkozbdl ered, a halasztott adokotelezettség vagy halasztott
adokovetelés értékelésének tikkroznie kell a nem értékcsokkenthets eszkoz konyv szerinti értéke értékesitéssel
torténd realizdldsinak adokovetkezményeit, tekintet nélkiil az adott eszkoz konyv szerinti értékének megallapitdsi
alapjdra. Ennek megfelelGen, ha az adétorvény olyan addkulesot hatdroz meg az adott eszkoz értékesitésébdl
szarmazd adokoteles bevételre, amely eltér az eszkoz haszndlatabdl szarmazd adokoteles bevételre alkalmazandd
adokulestol, akkor az elébbi kulcsot kell alkalmazni a nem értékcsokkenthetd eszkozhoz tartozd halasztott adoko-
telezettség vagy kovetelés értékelésekor.

51C. Amennyiben egy halasztott addkotelezettség vagy adokovetelés az IAS 40 standard szerinti valdsérték-modell
alkalmazdsdval értékelt befektetési célii ingatlanbdl ered, fenndll a megcédfolhatd feltételezés, hogy a befektetési
céld ingatlan konyv szerinti értékét értékesitéssel fogjak realizdlni. Ennek megfelel@en, hacsak a feltételezést meg
nem céfoljak, a halasztott adokotelezettség vagy halasztott adokovetelés értékelésének titkroznie kell a befektetési
céli ingatlan konyv szerinti értéke teljes mértékben értékesitéssel torténd realizdldsdnak addkovetkezményeit. A
feltételezés akkor megcéfolt, ha a befektetési céli ingatlan értékesokkenthet$ és olyan iizleti modellhez tartozik,
amelynek célja a befektetési céli ingatlan dltal megtestesitett gazdasdgi hasznok idével lényegében teljes mértékd
felhaszndldsa, nem pedig az értékesitése. Amennyiben a feltételezést megcdfoljak, az 51. és az 51A. bekezdés
kovetelményeit kell alkalmazni.

Szemléltet6 példa az 51C. bekezdéshez

Egy befektetési céli ingatlan bekeriilési értéke 100, valds értéke 150. Ertékelése az IAS 40 standard szerinti valésérték-
modell alkalmazdsdval torténik. Magdban foglal 40 bekeriilési értékd, és 60 valos értékd foldteriiletet, valamint egy 60
bekeriilési értékd, és 90 valos értékii épiiletet. A foldteriilet hasznos élettartama korldtlan.

Az épiilet halmozott értékcsokkenési értéke adozdsi szempontbdl 30. A befektetési céli ingatlan valds értékének nem
realizdlt véltozdsai nem érintik az ad6koteles nyereséget. Ha a befektetési célii ingatlan értékesitése a bekeriilési értéknél
magasabb értéken torténik, a 30 halmozott add szerinti értékcsokkenés visszairdsa az addkoteles nyereség része, és a
szokdsos 30 %-os ad6kulcesal adézik. A bekeriilési értéken feliili értékesitési bevételek esetében az adétorvény a két évnél
rovidebb ideig tartott eszkozokre nézve 25 %-os, a két évig vagy anndl tovébb tartott eszkozokre 20 %-os addkulesot
hatdroz meg.

Mivel a befektetési célii ingatlan értékelése az IAS 40 standard szerinti valdsérték-modell alkalmazdsdval torténik, fenndll a
megcdfolhatd feltételezés, hogy a gazddlkodé egység a befektetési célii ingatlan konyv szerinti értékét teljes mértékben értékesitéssel
fogja realizdlni. Ha ezt a feltételezést nem cdfoljdk meg, a halasztott add titkrozi a konyv szerinti érték teljes mértékben értékesitéssel
torténd realizdldsdnak adokovetkezményeit, még ha a gazddlkodd egységnek az ingatlanbdl vdrhatéan bérleti bevétele is lesz az
értékesités eldtt.

A foldteriilet addalapja az értékesitése esetén 40, és van egy 20 értékii addkoteles dtmeneti kiilonbozet (60 — 40). Az épiilet addalapja
az értékesitése esetén 30 (60 — 30), és van egy 60 értékii addkoteles dtmeneti kiilonbozet (90 — 30). Ennek eredményeként a
befektetési célti ingatlanhoz kapcsolédd teljes addkoteles dtmeneti kiilonbozet 80 (20 + 60).
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A 47. bekezdésnek megfelelden az addkulcs a vdrhatdan arra az idGszakra vonatkozé addkulcs, amikor a befektetési célii ingatlant
realizdljdk. Igy az ebbél eredd halasztott addkotelezettséget a kovetkezé mddon kell kiszdmitani, ha a gazddlkodd egység vdrhatdan
tébb mint két év tartds utdn eladja az ingatlant:

Addkoteles dtmeneti kiilonbozet Adékulcs . UHalaszto}t !
add- kotelezettség
Halmozott  értékcsokkenés addzdsi 30 30% 9
szempontbol
Bekeriilési értéket meghaladé bevéte- 50 20% 10
lek I
Osszesen 80 19

Ha a gazddlkodd egység vdrhatéan kevesebb mint két év tartds utdn adja el az ingatlant, a fenti szdmitds 1igy médosulna, hogy a
bekeriilési értéken feliili bevételekre 20 % helyett 25 %-os addkulcs lenne alkalmazandg.

Amennyiben ehelyett a gazddlkodd egység az épiiletet olyan iizleti modell részeként tartja, amelynek célja az épiilet dltal megtestesitett
gazdasdgi hasznok iddvel lényegében teljes mértékii felhaszndldsa, nem pedig az értékesitése, ez a feltevés az épiilet vonatkozdsdban
megcdfolt lenne. Mindazondltal a foldteriilet nem értékcsokkenthetd. Ezért az értékesitéssel torténd realizdlds feltételezése a foldteriiletre
vonatkozéan nem lenne megcdfolt. EbbGl kovetkezik, hogy a halasztott adékitelezettség tiikrozné az épiilet konyv szerinti értéke
haszndlattal torténd, és a foldteriilet konyv szerinti értéke értékesitéssel torténd realizdldsdnak adokovetkezményeit.

Az épiilet addalapja az épillet haszndlata esetén 30 (60 — 30), és van egy 60 értékii addkoteles dtmeneti kiilonbozet (90 — 30),
amely 18 értékii halasztott addkotelezettséget eredményez (a 6030 %-a).

A foldteriilet addalapja az értékesitése esetén 40, és van egy 20 értékii adékiteles dtmeneti killonbozet (60 — 40), amely 4 értéki
halasztott addkitelezettséget eredményez (a 2020 %-a).

Ennek eredményeként, ha az értékesitéssel torténd realizdlds feltételezése az épiilet vonatkozdsdban megcdfolt, a befektetési célii
ingatlanhoz kapcsolddd halasztott adokatelezettség 22 (18 + 4).

51D. Az 51C. bekezdés szerinti megcdfolhaté feltételezés akkor is alkalmazandd, ha egy halasztott addkotelezettség vagy
halasztott addkovetelés egy tizleti kombindcioban 1évS befektetési célt ingatlan értékelésébdl ered, amennyiben a
gazddlkodo egység a befektetési céli ingatlan késébbi értékelésekor a valésérték-modellt fogja haszndlni.

51E. Az 51B-51D. bekezdés nem véltoztatja meg azt a kovetelményt, hogy a halasztott adokovetelések megjelenitésekor
és értékelésekor alkalmazni kell az e standard 24-33. bekezdése (levonhaté dtmeneti kiilonbozetek) és 34-36.
bekezdése (fel nem haszndlt negativ addalapok és fel nem haszndlt ad6jévéirdsok) szerinti elveket.

HATALYBALEPES NAPJA

98. A 2010 decemberében kibocsdtott Halasztott add: mogottes eszkozok megtériilése az 52. bekezdés szdmozdsit 51A.
bekezdésre mddositotta, mddositotta a 10. bekezdést és az 51A. bekezdést kovet§ példdkat, és a standardot
kiegészitette az 51B. és 51C. bekezdéssel és az azt kovet§ példdval, valamint az 51D., 51E. és 99. bekezdéssel.
A gazdilkodé egységnek ezeket a médositdsokat a 2012. janudr 1-jén vagy azt koveten kezd3d6 éves idGszakokra
kell alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Ha egy gazddlkodd egység ezeket a mddositdsokat egy kordbbi
idGszakra alkalmazza, kozzé kell tennie ezt a tényt.

A SIC-21 ERTELMEZES VISSZAVONASA

99. A 2010 decemberében kibocsatott Halasztott add: magottes eszkozok megtériilése altal tett modositdsok hatdlyon kiviil
helyezik a SIC-21 Nyereségaddk — az dtértékelt, nem értékcsokkenthetd eszkozok megtériilése értelmezést.
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CEL

IFRS 13 NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARD

Valés értéken torténd értékelés

A jelen IFRS:

(a) meghatdrozza a valds érték fogalmit;

(b) egyetlen IFRS-ben dllapitja meg a valés értéken torténd értékelés kereteit; és

() kozzétételeket ir el§ a valos értéken torténd értékeléssel kapcsolatban.

A valds érték egy piaci alapi értékelés, nem pedig a gazdilkodd egységre jellemzé értékelés. Egyes eszkozok és
kotelezettségek esetében rendelkezésre dllhatnak megfigyelhetd piaci iigyletek vagy piaci informdciok. Mds eszkozok
és kotelezettségek esetében el6fordulhat, hogy nem éllnak rendelkezésre megfigyelhet$ piaci tigyletek és piaci infor-
mdcidk. Ugyanakkor a valds értéken torténd értékelés célja mindkét esetben ugyanaz: megbecsiilni azt az drat,
amelyen az eszkoz értékesitésére vagy a kotelezettség dtruhdzdsdra irdnyuld szabdlyos iigylet végbemenne a piaci
szereplok kozott az értékelés id6pontjdban a fenndllo piaci feltételek mellett (vagyis egy kilépési drat az értékelés
id6pontjdban azon piaci szerepl§ szemszogébdl, aki az eszkoz tulajdonosa vagy a kotelezettség kotelezettje).

Ha azonos eszkoz vagy kotelezettség dra nem figyelhetd meg, a gazdilkodd egység egy olyan mdsik értékelési
technika alkalmazdsdval értékeli a valds értéket, amely maximalizdlja a vonatkozd megfigyelhetd inputok haszndlatdt,
és minimalizdlja a nem megfigyelhetd inputok hasznalatdt. Mivel a valds érték piaci alapi értékelés, azon feltételezések
felhasznéldsaval mérik, amelyeket a piaci szerepl6k haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor, ideértve
a kockdzattal kapcsolatos feltételezéseket is. Ennek eredményeképpen a gazddlkodd egység arra irdnyul6 szdndéka,
hogy megtartson egy eszkozt, illetve hogy rendezzen vagy egyéb médon teljesitsen egy kotelezettséget, nem lényeges
a valos érték értékelésekor.

A valés érték fogalma az eszkozokre és a kotelezettségekre fokuszdl, mivel ezek képezik a szamwviteli értékelés
elsGdleges tdrgyat. Ezenkiviil a jelen IFRS-t kell alkalmazni a gazdilkod6 egység valos értéken értékelt sajat tGkeinst-
rumentumaira is.

HATOKOR

5.

7.

8.

A jelen IFRS akkor alkalmazandd, ha egy mdsik IFRS elGirja vagy megengedi a valés értéken torténd
értékelést vagy a valds értéken torténd értékelésekrdl sz6l6 kozzétételeket (és a valés értéken vagy az
emlitett értékelések kozzétételein alapulé értékeléseket, mint példdul az értékesitési koltségekkel csokkentett
valés értéken torténd értékelés), kivéve a 6. és a 7. bekezdésben meghatirozott eseteket.

A jelen IFRS értékelési és kozzétételi kovetelményei nem vonatkoznak az aldbbiakra:
() az IFRS 2 Részvényalapti kifizetés standard hatélya ald tartozé részvényalapt kifizetési tigyletek;
(b) az IAS 17 Lizingek standard hatdlya ald tartozé lizing tigyletek; és

(c) azok az értékelések, amelyek bizonyos hasonldsdgokkal rendelkeznek a valds értékhez, mégsem valds értéken
torténd értékelések, mint példdul az IAS 2 Készletek standardban szerepld netté realizdlhaté érték vagy az IAS 36
Eszkozok értékvesztése standardban szerepld hasznélati érték.

A jelen IFRS dltal elSirt kozzétételek nem szitkségesek az aldbbiak esetében:
(@) az IAS 19 Munkavdllaldi juttatdsok standardnak megfelelGen a juttatdsi program valds értéken értékelt eszkozei;

(b) az IAS 26 Nyugdijazdsi juttatdsi programok elszdmoldsa és beszdmoldsa standardnak megfelelSen valds értéken
értékelt, nyugdijazdsi juttatdsi programokba tortént befektetések; valamint

(c) olyan eszkozok, amelyek esetében az IAS 36-nak megfelelGen a megtériil érték az elidegenitési koltségekkel
csokkentett valds érték.

A jelen IFRS-ben leirt valds értéken torténd értékelési keretelvek mind az els6, mind a késébbi értékelésre is
érvényesek, ha mds IFRS-ek el6irjdk vagy megengedik a valos érték alkalmazdsat.
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ERTEKELES
A valés érték fogalmdnak meghatdrozisa

9. A jelen IFRS a val6s értéket tigy definidlja, mint az az 4r, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak,
illetve egy kotelezettség dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szerepl6k kozott 1étrejott szabdlyos iigylet
alapjén az értékelés idGpontjiban.

10. A B2. bekezdés leirja a valds értéken torténd értékelés atfogé megkozelitését.

Az eszkoz vagy a kotelezettség

11. A valds értéken torténd értékelés egy adott eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozik. Ezért a valds érték
értékelésekor a gazdilkodé egység koteles figyelembe venni az eszkoz vagy kotelezettség jellemzdit, ha a
piaci szereplSk figyelembe vennék ezeket a jellemziket az eszkdz vagy a kotelezettség értékelés idGpont-
jdban torténd drazdsakor. Az emlitett jellemz8k kozé tartoznak példiul a kovetkezdk:

(a) az eszkoz dllapota és helye; és
(b) az eszkoz értékesitésére vagy haszndlatira vonatkozo esetleges korlitozdsok.

12. Egy adott jellemzdbdl eredGen az értékelésre gyakorolt hatds eltérd lesz attdl fiiggden, hogy a piaci szereplék milyen
moédon vennék figyelembe az adott jellemzdt.

13. A valos értéken értékelt eszkoz vagy kotelezettség az aldbbiak valamelyike lehet:

(a) ondllo eszkoz vagy kotelezettség (példaul egy pénziigyi eszkoz vagy egy nem pénziigyi eszkoz); vagy

(b) egy eszkozcsoport, egy kotelezettségesoport vagy eszkozok és kotelezettségek csoportja (példaul egy pénztermeld
egység vagy egy izleti tevékenység).

14. Az, hogy egy eszkoz vagy kotelezettség ondllo eszkoz vagy kotelezettség, eszkozesoport, kotelezettségesoport vagy
eszkozok és kotelezettségek csoportja, a megjelenités vagy a kozzététel céljabol annak elszdmoldsi egységétdl fuigg. Az
eszkoz vagy kotelezettség elszdmoldsi egységét azon IFRS alapjdn kell meghatdrozni, amely el6irja vagy engedélyezi a
valds értéken torténd értékelést, kivéve ha a jelen IFRS mdsként rendelkezik.

Az iigylet

sz 2

15. A valds értéken torténd értékelés feltételezi, hogy az eszkoz vagy kotelezettség piaci szereplGk kozotti
olyan szabdlyos iigylet alapjin keriilt kicserélésre, amely az eszkoz értékesitésére vagy a kotelezettség
dtruhdzdsdra irdnyult az értékelés idGpontjiban a fenndllé piaci feltételek mellett.

16. A valds értéken torténd értékelés feltételezi, hogy az eszkoz értékesitésére vagy a kotelezettség dtruhdzasira
irdnyul6 iigylet az alibbiak valamelyikén megy végbe:

(a) az eszkoz vagy a kotelezettség elsddleges piacin; vagy
(b) elsGdleges piac hidnydban az eszkoz vagy a kotelezettség szdamdra legkedvezébb piacon.

17. A gazdilkod6 egységnek nem kell kimerit§ kutatdsba fognia az Osszes piacot illetGen az elsGdleges piac vagy
elsGdleges piac hijan a legkedvezdbb piac azonositdsa érdekében, viszont koteles minden ésszertien elérhetd infor-
méciot figyelembe venni. Ellentétes bizonyiték hidnydban az a piac tekintends az elsGdleges piacnak - illetve
elsédleges piac hidnydban a legkedvezSbb piacnak —, amelyen a gazdilkodd egység normalis esetben {iigyletet
kotne az eszkoz értékesitése vagy a kotelezettség dtruhdzdsa érdekében.

18. Ha az eszkoznek vagy kotelezettségnek van elsGdleges piaca, a valds értéken torténd értékelésnek a széban forgd piac
arat kell tikroznie (akdr kozvetlentil megfigyelhet§ a széban forgd ar, akdr egy mdsik értékelési technika segitségével
keriil megbecslésre), akkor is, ha el6fordulhat, hogy az értékelés id6pontjaban egy mdsik piacon kedvezdbb lenne az
ar.

19. A gazdilkodé egységnek az értékelés id6pontjdban hozzd kell férnie az elsGdleges (vagy a legkedvezébb) piachoz.
Mivel a kiilonbozd tevékenységekkel rendelkezd kiilonboz6 gazddlkodd egységek (és a gazddlkodd egységeken beliili
tizleti tevékenységek) kiillonbozs piacokhoz rendelkezhetnek hozzéféréssel, ugyanazon eszkoz vagy kotelezettség
esetében a kiillonbozs gazdilkodd egységeknél (és a gazdilkodd egységeken beliili tizleti tevékenységeknél) eltérhet
az elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piac. Ezért az elsGdleges (vagy legkedvezsbb) piacot (és igy a piaci szereplSket) a
gazdilkodd egység szemszogébdl kell mérlegelni, ami dltal megengedhetdk a kiilonboz6 tevékenységli gazdalkodo
egységek kozotti eltérések.
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Bar a gazdilkodé egységnek rendelkeznie kell a piachoz val6 hozzaférés képességével, a gazdilkodd egységnek nem
kell képesnek lennie az adott eszkoz értékesitésére, illetve az adott kotelezettség atruhdzdsdra az értékelés idGpont-
jéban ahhoz, hogy képes legyen elvégezni a valos értéken torténd értékelést az adott piac dra alapjdn.

Ha nincs is olyan megfigyelhetS piac, amely drazdsi informdci6t nydjthatna egy eszkoz értékesitésérl vagy egy
kotelezettség dtruhdzdsarol az értékelés idGpontjdban, a valds értéken torténd értékelés sordn azt kell feltételezni,
hogy az iigylet annak a piaci szereplének a szempontjdbdl, aki az eszkoz tulajdonosa vagy a kotelezettség addsa,
ebben az id6pontban megy végbe. Ez a feltételezett tigylet kialakit egy alapot az eszkoz értékesitési, illetve a
kotelezettség dtruhdzdsi dra tekintetében.

Piaci szerepl6k

A gazdilkodé egység koteles az eszkdz vagy kotelezettség valés értékét azon feltételezések felhasznéldsdval
értékelni, amelyeket a piaci szereplSk haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor, feltételezve,
hogy a piaci szereplGk gazdasdgi érdekiik szerint jirnak el.

Az emlitett feltételezések kialakitdsa sordn a gazddlkodd egységnek nem kell konkrét piaci szereplSket azonositania.
Ehelyett a gazddlkodé egység koteles megéllapitani azokat a jellemzdket, amelyek éltalinossdgban megkiilonboztetik
a piaci szereplSket, figyelembe véve az aldbbiakra jellemzé tényezdket:

(a) az eszkoz vagy a kotelezettség;
(b) az eszkoz vagy a kotelezettség elsédleges (vagy legkedvezdbb) piaca; és
(c) azok a piaci szerepldk, akikkel a gazddlkodé egység iigyletet kotne az adott piacon.

Az ar

A valés érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzisakor
kifizetnének az elsGdleges (vagy legkedvezibb) piacon egy szabdlyos iigylet alapjin az értékelés idGpontji-
ban, a fenndll6 piaci feltételek mellett (vagyis egy kilépési dr), fiiggetleniil att6l, hogy az adott dr kozvetleniil
megfigyelhet§-e vagy mds értékelési technika segitségével megbecsiilhet§-e.

Az elsédleges (vagy legkedvezdbb) piacon az eszkoz vagy a kotelezettség értékelésére haszndlt 4r nem modosithaté az
iigyleti koltségekkel. Az tigyleti koltségeket a tobbi IFRS-nek megfelelGen kell elszimolni. Az tigyleti koltségek nem az
eszkoz vagy a kotelezettség jellemzsi; sokkal inkdbb az tigylethez tartoznak, és eltéréek lesznek attdl fiiggéen, hogy a
gazddlkodd egység milyen mdodon kot tigyletet az eszkoz, illetve a kotelezettség tekintetében.

Az ugyleti koltségek nem tartalmazzak a szdllitdsi koltségeket. Ha a hely az eszkoz jellemzd tulajdonsdga (ez lehet a
helyzet példaul egy druval), az elsGdleges (vagy legkedvezsbb) piaci drat modositani kell azon esetleges koltségekkel,
amelyek az eszkoz adott helyérdl az emlitett piacra vald szdllitdsdval kapcsolatban meriilnek fel.

2 2

A nem pénziigyi eszkozokre torténd alkalmazis
A nem pénziigyi eszkozok legértékesebb és legjobb hasznositisa

Egy nem pénziigyi eszkoz valds értéken torténd értékelése figyelembe veszi a piaci szerepl§ azon képes-
ségét, hogy gazdasigi el6nyoket generdljon az eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositisa vagy egy mdsik
olyan piaci szerepld részére torténd eladdsa dtjdn, aki az eszkozt a legértékesebb és a legjobb mddon fogja
hasznélni.

Egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa az eszkoz olyan haszndlatdt veszi figyelembe, amely
az aldbbiak szerint fizikailag lehetséges, jogilag megengedett és pénziigyileg kivitelezhetd:

(@) A fizikailag lehetséges haszndlat figyelembe veszi az eszkoz azon fizikai jellemzdit, amelyeket a piaci szereplSk
figyelembe vennének az eszkoz drazdsakor (példdul egy ingatlan helye vagy nagysdga).

(b) A jogilag megengedett haszndlat figyelembe veszi az eszkoz haszndlatira vonatkozé azon esetleges jogi korld-
tozdsokat, amelyeket a piaci szereplék figyelembe vennének az eszkoz drazdsakor (példdul egy ingatlanra vonat-
kozé épitésrendészeti szabalyok).

(©) A pénzigyileg kivitelezhetd haszndlat figyelembe veszi, hogy az eszkoz fizikailag lehetséges és jogilag megenge-
dett haszndlata megfeleld jovedelmet vagy cash flow-kat generdl-e (figyelembe véve az eszkoz adott hasznilatra
valé atalakitdsdnak koltségeit is) ahhoz, hogy olyan befektetési megtériilést produkaljon, amelyet a piaci szereplSk
megkivanndnak az adott felhaszndldst szoban forgd eszkozbe tortént befektetéstsl.
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A legértékesebb és legjobb hasznositds a piaci szereplSk szemszogébdl keriil meghatdrozdsra, akkor is, ha a gazdal-
kodé egység eltéré hasznalatot tervez. Ugyanakkor egy nem pénziigyi eszkoz folyé haszndlata a gazddlkodd egység
altal annak legértékesebb és legjobb hasznositdsdnak vélelmezendd, kivéve, ha a piaci vagy egyéb tényezdk azt
sugalljdk, hogy a piaci szerepldk éltal torténd eltér hasznédlat maximalizdlnd az eszkoz értékét.

Versenyképességének védelme érdekében vagy egyéb okbdl eléfordulhat, hogy a gazdilkod6 egység nem kivin
aktivan haszndlni egy megszerzett nem pénziigyi eszkozt, vagy az eszkozt nem annak legértékesebb és legjobb
hasznositdsa szerint kivdnja haszndlni. Példdul ez lehet a helyzet egy olyan megszerzett immateridlis eszkoz esetében,
amelyet a gazdilkodé egység védekezSen kivin felhaszndlni, azéltal, hogy mdsokat megakaddlyoz annak hasznla-
tdban. Mindazondltal a gazdilkodé egység koteles a nem pénziigyi eszkozt annak a piaci szereplSk dltal megvald-
sitott, feltételezett legértékesebb és legjobb hasznositdsa alapjan értékelni.

Ertékelési hipotézis a nem pénziigyi eszk6zok esetében

Egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa az aldbbiak szerint megéllapitja az eszkoz valds
értékének meghatdrozdsahoz hasznalt értékelési hipotézist:

(a) Elsfordulhat, hogy egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa az eszkoz egyéb eszkozokkel
egyiitt, csoportként torténd haszndlata (beépités vagy a haszndlatra torténd egyéb konfiguralds) vagy mds eszko-
zokkel és kotelezettségekkel egyiitt (példdul egy iizleti tevékenységben) torténd haszndlata Gtjdn biztositja a
maximdlis értéket a piaci szerepl6k szdmdra.

(i) Ha az eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa akkor valdsul meg, amikor az eszkozt mds eszkozokkel
vagy mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt haszndljdk, az eszkoz valds értéke az az dr, amelyet az
eszkoz értékesitésére irdnyul tigylet alapjan kapndnak, feltételezve, hogy az eszkozt mds eszkozokkel vagy
mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt fogjak haszndlni, és hogy ezek az eszkozok és kotelezettségek
(vagyis az eszkozt kiegészits eszkozok és a kapcsolddd kotelezettségek) elérhetSk lesznek a piaci szereplék
szdmara.

(i) Az eszkozhoz és az egymadst kiegészitG eszkozokhoz kapesolodd kotelezettségek magukban foglaljdk a
miikodd t6két finanszirozo kotelezettségeket, viszont nem tartalmazzdk az eszkozcsoporton kiviili eszkozok
finanszirozdsara hasznalt kotelezettségeket.

(iii) A nem pénziigyi eszkozok legértékesebb és legjobb hasznositdsdra vonatkozé feltételezéseknek egységesnek
kell lenniiik az eszkozcsoport Osszes eszkoze (amelyek tekintetében a legértékesebb és legjobb hasznositds
relevdns) vagy az eszkozok és kotelezettségek azon csoportja tekintetében, amelyen belill az eszkozt hasz-
ndlni fogjak.

Cx

El6fordulhat, hogy egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa az eszkoz 6ndllé hasznilata
Gtjan biztositja a maximalis értéket a piaci szereplSk szdmdra. Ha az eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa
akkor valésul meg, amikor az eszkozt onédlléan haszndljdk, az eszkoz valds értéke az az dr, amelyet az eszkoz
olyan piaci szereplk részére torténd értékesitésére irdnyuld iigylet alapjan kapndnak, akik az eszkozt ondlloan
haszndlndk.

Egy nem pénziigyi eszkoz valos értéken torténd értékelése feltételezi, hogy az eszkozt a tobbi IFRS-ben meghatd-
rozott elszdmoldsi egységnek megfelelGen értékesitik (amely egy egyedi eszkoz is lehet). Akkor is ez a helyzet, ha a
valds értéken torténd értékelés feltételezi, hogy az eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa akkor valdsul meg,
amikor az eszkozt mds eszkozokkel vagy mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt haszndljdk, mivel a valds
értéken torténd értékelés feltételezi, hogy a piaci szerepld mér rendelkezik a kiegészit§ eszkozokkel és az azokhoz
kapcsolodo kotelezettségekkel.

A B3. bekezdés leirja az értékelési hipotézis elv nem pénziigyi eszkozokre torténd alkalmazasat.

A kotelezettségekre és a gazddlkodé egység sajit tGkeinstrumentumaira tortén alkalmazds
Altaldnos elvek

A val6s értéken torténd értékelés azt feltételezi, hogy a pénziigyi vagy nem pénziigyi kotelezettség, illetve a
gazdilkodé egység sajit tSkeinstrumentuma (példdul egy iizleti kombindciéban ellenértékként kibocsitott
t8kerészesedések) az értékelés idGpontjiban dtruhdzdsra keriil egy piaci szereplGre. Egy kotelezettség vagy a
gazdilkodé egység sajit t8keinstrumentumdnak dtruhdzdsa a kovetkezdket feltételezi:

(a) A kotelezettség nyitott marad, a piaci szerepl§ dtvevd pedig koteles teljesiteni a kotelmet. A kotelezett-
séget nem rendezik a mdsik féllel, illetve egyéb modon sem sziinik meg az értékelés idGpontjiban.

(b) A gazdilkod6 egység sajit tGkeinstrumentuma fedezetlen marad, és a piaci szerepl§ dtvev§ dtveszi az
instrumentummal kapcsolatos jogokat és kotelezettségeket. Az instrumentumot nem érvénytelenitik,
illetve az egyéb médon sem sziinik meg az értékelés idGpontjiban.
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Ha nincs is olyan megfigyelhetS piac, amely drazdsi informéci6t nydjtana egy kotelezettség vagy a gazdilkodé egység
sajat tékeinstrumentumdnak dtruhdzdsdrdl (példdul azért, mert szerzGdéses vagy egyéb jogi korldtozdsok megaka-
délyozzdk az ilyen jellegli tételek dtruhdzdsdt), akkor is 1étezhet egy megfigyelhet§ piac a szdéban forgd tételekre
tekintettel, ha azok mds feleknek eszkozként vannak a tulajdondban (példdul vallalati kotvény vagy egy gazdilkodd
egység részvényeire vonatkozd vételi opcid).

Mindenesetre a gazdilkodé egység koteles maximalizdlni a vonatkozd megfigyelhetS inputok haszndlatit és mini-
malizdlni a nem megfigyelhet§ inputok hasznélatat a valds értéken torténd értékelés céljanak elérése érdekében, amely
a kovetkez$: megbecsiilni azt az drat, amelyen a kotelezettség vagy a tdkeinstrumentum dtruhdzdsdra irdnyuld
szabdlyos tigylet végbemenne a piaci szerepl6k kozott az értékelés idGpontjdban a fenndllé piaci feltételek mellett.

Olyan kotelezettségek és tékeinstrumentumok, amelyek mds feleknek eszkizként vannak a tulajdondban

Ha egy azonos vagy hasonlé kotelezettség, illetve a gazdilkodo egység sajit tGkeinstrumentumdnak dtruhd-
zisira vonatkozd jegyzett dr nem dll rendelkezésre, és az azonos tétel eszkozként van egy mdsik fél
tulajdondban, a gazdilkodé egység koteles a kotelezettség vagy t8keinstrumentum valds értékét annak a
piaci szerepldnek a szemszogébdl megillapitani, akinek az azonos tétel az értékelés idGpontjiban eszkoz-
ként van a tulajdondban.

Ilyen esetekben a gazddlkod6 egység a kotelezettség vagy a tdkeinstrumentum valds értékét a kovetkezdk szerint
hatdrozza meg:

(a) egy masik fél altal eszkozként tulajdonolt azonos tétel aktiv piacon jegyzett drdnak felhasznaldsdval, amennyiben
ez az dr rendelkezésre 4ll.

(b) ha az emlitett 4r nem 4&ll rendelkezésre, mas megfigyelhetd inputok, példdul olyan piacon jegyzett ar felhasznd-
ldséval, amely nem aktiv a mdsik fél 4ltal eszkozként tulajdonolt azonos tétel tekintetében.

(c) ha az (a) és a (b) pontban szereplé megfigyelhetG drak nem dllnak rendelkezésre, mds értékelési technika
felhaszndldsdval, példaul:

(i) jovedelem-szempontii megkozelités (példdul egy olyan jelenérték-technika, amely figyelembe veszi azokat a jové-
beli cash flow-kat, amelyek megszerzésére a piaci szerepl§ a kotelezettség vagy a tékeinstrumentum eszkoz-
ként valé tulajdonldsa alapjan szdmit, ldsd a B10. és a B11. bekezdést).

(i) piaci megkozelités (példaul mds felek altal eszkozként tulajdonolt hasonlé kotelezettségekre vagy tSkeinst-
rumentumokra vonatkozé jegyzett drak; ldsd a B5-B7. bekezdést).

A gazdilkod6 egység csak akkor koteles mddositani azon kotelezettség vagy a gazdilkod6 egység azon sajdt tSkeinst-
rumentumadnak jegyzett drdt, amely egy madsik félnek eszkozként van a tulajdondban, ha vannak olyan, az eszkozre
jellemz8 sajdtos tényezdk, amelyek nem alkalmazandok a kotelezettség vagy a tSkeinstrumentum valés értéken
torténd értékelésére. A gazddlkodd egység koteles gondoskodni arrdl, hogy az eszkoz dra ne titkrozze az adott
eszkoz értékesitését akaddlyozo korldtozds hatdsit. Azok kozé a tényezSk kozé, amelyek azt jelezhetik, hogy az
eszkoz jegyzett drdt modositani kell, tobbek kozott az alabbiak tartoznak:

(@) Az eszkoz jegyzett dra egy hasonld (de nem azonos), egy mésik fél dltal eszkozként tulajdonolt kotelezettségre
vagy tSkeinstrumentumra vonatkozik. Példdul a kotelezettség vagy tékeinstrumentum olyan sajitos jellemzdvel
rendelkezhet (példdul a kibocsdté hitelmindsége), amely eltér az eszkozként tulajdonolt hasonlé kotelezettség
vagy t6keinstrumentum valds értékében titkroz3d6 jellemzstol.

=

Az eszkoz elszdmoldsi egysége nem egyezik meg a kotelezettség vagy a t6keinstrumentum elszdmoldsi egységével.
A kotelezettségek estében példdul néhdny esetben az eszkoz dra egy olyan csomag Osszevont drdt titkrozi, amely
magdban foglalja mind a kibocsdtonak jar6 osszegeket, mind a harmadik személy dltal megvaldsitott hitelképes-
ség-novelést. Ha a kotelezettség elszamoldsi egysége nem az osszevont csomagra vonatkozik, a cél az, hogy a
kibocsdté kotelezettségének, nem pedig az Gsszevont csomagnak a valds értékét hatirozzdk meg. Igy ilyen
esetekben a gazdilkodd egység tigy modositand az eszkoz tekintetében megfigyelt drat, hogy kizdrja a harmadik
fél altal megvaldsitott hitelképesség-novelést.

Olyan kotelezettségek és tékeinstrumentumok, amelyek nem eszkozként vannak mds felek tulajdondban

Ha egy azonos vagy hasonlé kotelezettség, illetve a gazdilkodo egység sajit tSkeinstrumentumdnak dtruhd-
zésdra vonatkozo jegyzett ér nem dll rendelkezésre, és az azonos tétel nem eszkozként van egy mdsik fél
tulajdondban, a gazdilkodé egység egy értékelési technika alkalmazisival koteles a kotelezettség vagy tdke-
instrumentum valds értékét annak a piaci szerepldnek a szemszogébdl megdllapitani, aki a kotelezettséggel
tartozik vagy aki a t8kére vonatkozé igényt kibocsdtotta.
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Példdul egy jelenértékmoddszer alkalmazdsakor a gazddlkodo egység figyelembe veheti az aldbbiak valamelyikét:

(a) azokat a jovSbeni pénzkiaddsokat, amelyekre egy piaci szerepld a kotelem teljesitése sordn szdmit, ideértve azt az
ellenértéket is, amelyet a piaci szereplé a kotelem véllaldsdért kérne (ldsd a B31-B33. bekezdést).

(b) azt az Osszeget, amelyet egy piaci szereplé egy azonos kotelezettségre vagy tSkeinstrumentumra vonatkozd
tgyletkotésért vagy egy azonos kotelezettség vagy tSkeinstrumentum kibocsdtdsdért kapna, azon feltételezések
felhaszndldséval, amelyeket a piaci szerepl6k haszndlndnak az azonos (példdul ugyanolyan hiteljellemzdkkel
rendelkezd) tétel drazdsakor az elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piacon egy kotelezettség vagy tékeinstrumentum
azonos szerzGdési feltételek mellett torténd kibocsatdsaért.

Nemteljesitési kockazat

Egy kotelezettség valés értéke tiikkrozi a nemteljesitési kockdzat hatdsit. A nemteljesitési kockdzat magiban
foglalja a gazdilkodé egység sajit hitelkockdzatit (az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek stan-
dardban meghatdrozottak szerint), azonban nem korlitozédhat erre. A nemteljesitési kockdzatot a kotele-
zettség dtruhdzisa eldtt és utin azonosnak feltételezik.

Egy kotelezettség valds értékének értékelésekor a gazddlkodd egység koteles figyelembe venni hitelkockdzatdnak
(hitelképességi besoroldsdnak) hatdsat, valamint minden mds olyan tényezGt, amely befolydsolhatja annak val6szind-
ségét, hogy a kotelmet teljesitik, illetve nem teljesitik. Az emlitett hatds a kotelezettségtd] fiiggden eltérd lehet, példaul
a tekintetben, hogy:

(a) a kotelezettség készpénz dtaddsdra irdnyuld kotelem (pénziigyi kotelezettség) vagy druk, illetve szolgaltatdsok
dtaddsdra, illetve teljesitésére irdnyul6 kotelem (nem pénziigyi kotelezettség).

(b) melyek a kotelezettséghez kapcsolddd esetleges hitelképesség-novelés feltételei.

Egy kotelezettség valds értéke annak elszdmoldsi egysége alapjdn titkrozi a nemteljesitési kockdzat hatdsit. Azon
kotelezettség kibocsdtéja, amely harmadik fél dltal megvaldsitott elvdlaszthatatlan hitelképesség-noveléssel keriilt
kibocsdtasra, amely hitelképesség-novelést a kotelezettségtdl elkiilonitve szamolnak el, nem foglalhatja bele a hitel-
képesség-novelés (példaul egy tartozds tekintetében harmadik személy éltal véllalt kezesség) hatdsdt a kotelezettség
valds értéken torténd értékelésébe. Ha a hitelképesség-novelést a kotelezettségtdl elkiilonitve szdmoljdk el, a kotele-
zettség valds értékének meghatdrozdsakor a kibocsatd sajat hitelképességi besoroldsdt venné figyelembe, nem a
harmadik személy kezesét.

A kotelezettségnek vagy a gazdilkodé egység sajt tGkeinstrumentumdnak az dtruhdzdsit akaddlyozé korli-
tozas

Amikor meghatdrozza egy kotelezettség vagy sajit tGkeinstrumentumdnak valds értékét, a gazdilkodd egység nem
szerepeltethet olyan kilon inputot, és nem szerepeltetheti mds inputok olyan médositdsat, amely a tétel dtruhdzasat
akaddlyoz6 korldtozds létezésével kapcsolatos. A kotelezettségnek vagy a gazddlkodd egység sajat tSkeinstrumentu-
mdnak az dtruhdzdsit akaddlyozé korldtozds hatdsa hallgatélagosan vagy kifejezetten szerepel a valds értéken torténd
értékelés tobbi inputjaban.

Példdul az tgylet idSpontjdban mind a hitelez6, mind a kotelezett elfogadta a kotelezettség tigyleti drdt annak
ismeretében, hogy a kotelem olyan korldtozdst tartalmaz, amely megakaddlyozza annak dtruhdzésdt. Annak eredmé-
nyeként, hogy a korldtozds szerepel az {igyleti rban, nincs sziikség kiilon inputra vagy egy meglévd input médo-
sitdsdra az tigylet idSpontjdban az &truhdzdsi korldtozds hatdsdnak titkrozése érdekében. Hasonloképpen, nincs
szitkség kiilon inputra vagy egy meglévs input moédositdsdra a kés6bbi értékelési id6pontokban sem az dtruhdzdsi
korldtozds hatdsdnak tiikrozése érdekében.

Litra sz616 pénziigyi kotelezettség

A ldtra sz016 pénziigyi kotelezettség (pl. ldtra sz6l6 betét) valds értéke nem kevesebb, mint a latra szdldan megfize-
tendd Osszeg, azon elsé id6ponttdl diszkontdlva, amelytdl az osszeg megfizetése kovetelhetd.

A piaci kockdzatokban vagy a maésik fél hitelkockdzatiban ellensillyozé poziciéval rendelkezd pénziigyi
eszkozokre és pénziigyi kotelezettségekre val6 alkalmazis

Az a gazdilkodd egység, amely pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egy csoportjdnak tulajdonosa, ki van
téve (az IFRS 7 standardban meghatdrozott) piaci kockdzatoknak, valamint minden egyes mdsik fél hitelkockdzatanak
(az IFRS 7 standardban meghatdrozottak szerint). Ha a gazdilkodé egység a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi
kotelezettségek emlitett csoportjdt a piaci kockdzatoknak vagy a hitelkockdzatoknak valé nettd kitettsége alapjn
kezeli, a gazdilkodd egység szdmdra megengedett a jelen IFRS-re vonatkozd kivétel alkalmazdsa a valds érték
meghatdrozdsa tekintetében. Ez a kivétel megengedi a gazdilkodé egységnek, hogy a pénziigyi eszkozok és a pénz-
tigyi kotelezettségek csoportjdnak valds értékét annak az drnak az alapjan hatdrozza meg, amelyet egy nettd hossza
pozici6 (vagyis egy eszkoz) adott kockdzati kitettségért torténd eladdsdért vagy egy nettd rovid pozici6 (azaz egy
kotelezettség) adott kockdzati kitettségért torténd dtruhdzdsaért kapna egy piaci szereplSk kozotti szabélyos tigyletben
az értékelés idSpontjaban a fenndlld piaci feltételek mellett. Ennek megfelelGen a gazdilkodd egység a pénziigyi
eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek csoportjdnak valds értékét azzal osszhangban koteles értékelni, ahogy a piaci
szerepl6k drazndk a nettd kockdzati kitettséget az értékelés idSpontjdban.
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A gazdilkodd egység szdmdra csak akkor megengedett a 48. bekezdésben szerepld kivétel alkalmazdsa, ha a gazdal-
kodé egység megfelel az aldbbiak mindegyikének:

(a) egy adott piaci kockdzatnak (vagy kockdzatoknak) vagy egy konkrét mdsik fél hitelkockdzatinak valé nettd
kitettsége alapjan kezeli a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek csoportjat a gazdalkodd egység
dokumentdlt kockdzatkezelési vagy befektetési stratégidjaval osszhangban;

(b) az emlitettek alapjan informdciét nydjt a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek csoportjdrdl a gazdal-
kod6 egységnek az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozd kizzétételek standardban meghatdrozottak szerinti kulcspozi-
ci6kban 1év8 vezetdi részére; és

(c) kotelez8en el§ van frva szdmdra, hogy a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek emlitett csoportjit a
pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban minden egyes beszdmoldsi idGszak végén valds értéken értékelje,
illetve ezt valasztotta.

A 48. bekezdésben szerepld kivétel nem vonatkozik a pénziigyi kimutatdsok prezentdldsara. Bizonyos esetekben a
pénziigyi instrumentumok pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban torténd prezentdldsdnak alapja eltér a pénz-
figyi instrumentumok értékelési alapjatol, példdul ha egy IFRS nem {rja el8 vagy nem engedi meg a pénziigyi
instrumentumok nett6 alapon torténé prezentdldsat. Ilyen esetekben elSfordulhat, hogy a gazdilkodd egységnek a
portfdliészintli médositdsokat (lasd az 53-56. bekezdést) fel kell osztania a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotele-
zettségek azon csoportjdt alkotd egyedi eszkozok vagy kotelezettségek kozott, amelyet a gazdilkodd egység nettd
kockdzati kitettsége alapjan kezelnek. A gazddlkod egység koteles ezeket a felosztdsokat ésszertien és kovetkezete-
sen, a koriilményeknek megfelel6 modszer haszndlatdval elvégezni.

A gazdilkodé egység a 48. bekezdésben szerepld kivétel alkalmazésa érdekében koteles szamviteli politikai dontést
hozni az IAS 8 Szdmviteli politikdk, a szdmviteli becslések vdltozdsai és hibdk standardnak megfelelSen. A kivételt
alkalmaz6 gazddlkodo egység koteles ezt a szdmviteli politikdt — ideértve a vételi és ajanlati modositdsok elosztdsara
vonatkozé politikdjat is, ha van (ldsd az 53-55. bekezdést) — egy adott portf6lié esetében id@szakrdl idGszakra
kovetkezetesen alkalmazni.

A 48. bekezdésben szerepl kivétel csak az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés standard vagy az
[FRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard hatdlya ald tartoz6 pénziigyi eszkozokre és pénziigyi kotelezettségekre
vonatkozik.

Piaci kockdzatoknak val6 kitettség

Ha a 48. bekezdésben szerepld kivételt a gazdilkodd egység arra haszndlja, hogy meghatdrozza egy adott piaci
kockézatnak (vagy kockdzatoknak) vald nett6 kitettsége alapjan kezelt pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek
egy csoportjanak valds értékét, a gazdalkodd egység koteles a vételi és ajanlati dr kozotti kilonbozeten belili azon
drat alkalmazni, amely a leginkdbb képviseli a valos értéket a gazdilkodd egységnek az emlitett piaci kockdzatoknak
val6 kitettségére vonatkozé koriilmények kozepette (lisd a 70. és a 71. bekezdést).

A 48. bekezdésben szerepld kivétel alkalmazdsakor a gazddlkodd egység koteles gondoskodni arrdl, hogy az a piaci
kockézat (vagy kockdzatok), amelynek a gazdalkodd egység a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek szoban
forgd csoportjan beliil ki van téve, l1ényegében ugyanaz legyen. Példdul egy gazdilkodd egység nem vonna ossze egy
pénziigyi eszkozzel kapcsolatos kamatldbkockdzatot egy pénziigyi kotelezettséggel kapesolatos drupiaci drfolyamkoc-
kdzattal, mivel ha igy tenne, azzal nem csokkentené a gazdilkod6 egység kamatldbkockdzatnak vagy drupiaci
arfolyamkockazatnak valo kitettségét. A 48. bekezdésben szereplS kivétel alkalmazdsakor minden abbdl szdrmazd
baziskockdzatot, hogy a piaci kockdzat paraméterei nem azonosak, figyelembe kell venni a csoporton beliili pénziigyi
eszkozok és pénziigyi kotelezettségek valds értéken torténd értékelésekor.

Hasonloképpen, a gazdilkod6 egység pénziigyi eszk6zokbdl és pénziigyi kotelezettségekbdl eredd, egy adott piaci
kockazatnak (vagy kockdzatoknak) valé kitettsége tartamdnak lényegében azonosnak kell lennie. Példdul az a gazddl-
kod6 egység, amely egy 12 honapos futures szerzGdést haszndl a 12 havi kamatldbkockdzatnak val6 kitettséggel
szemben egy Otéves pénziigyi instrumentum tekintetében, egy olyan csoporton beliil, amely kizdrdlag az emlitett
pénziigyi eszkozokbdl és pénziigyi kotelezettségekbdl dll, a 12 havi kamatldbkockdzatnak vald kitettség valds értékét
nettd alapon értékeli, a fennmaradd (vagyis 2-5 évre sz616) kamatldbkockdzatnak valo kitettséget pedig brutté alapon.

Egy konkrét fél hitelkockdzatinak valé kitettség

Amikor a 48. bekezdésben szerepld kivételt egy masik féllel kotott iigyletben szerepl$ pénziigyi eszkozok és pénz-
tigyi kotelezettségek egy csoportjdnak valds értéke meghatdrozdsira hasznélja, a gazdilkodd egység koteles a valds
értéken torténd értékelésbe belefoglalni a gazdilkod6 egység nett6 kitettségét a mdsik fél hitelkockdzatdnak, illetve a
mdsik fél nettd kitettségét a gazddlkodd egység hitelkockdzatdnak, ha a piaci szerepldk figyelembe vennének minden
olyan meglévé megéllapodést, amely nemteljesités esetén csokkenti a hitelkockdzati kitettséget (példdul a mésik féllel
kotott nettdsitasi keretszerz8dés vagy egy olyan megillapodds, amely el6irja a biztositékadast a feleknek a madsik fél
hitelkockézatdnak valé netté kitettsége alapjan). A valds értéken torténg értékelésnek titkroznie kell a piaci szereplSk
azzal kapcsolatos vérakozdsait, hogy mennyire val6szind, hogy nemteljesités esetén egy ilyen megallapodds jogi Gton
kikényszerithetd.
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Valds érték a kezdeti megjelenitéskor

Ha egy eszkozt megszereznek vagy egy kotelezettséget dtvallalnak a széban forgd eszkozre vagy kotelezettségre
vonatkoz6 csereiigyletben, az tigyleti dr az eszkoz megszerzéséért fizetett, illetve a kotelezettség atvallaldsdért kapott
ar (belépési dr). Ezzel szemben az eszkoz vagy a kotelezettség valds értéke az az dr, amelyet az eszkoz eladdsdért
kapndnak, vagy a kotelezettség dtruhdzasaért fizetnének (kilépési dr). A gazddlkodd egységek nem feltétleniil azon az
aron értékesitik az eszkozoket, amelyért azokat megszerezték. Hasonloképpen, a gazdilkodé egységek nem feltétleniil
azon az dron ruhdzzdk 4t a kotelezettségeket, amelyet azok atvallaldsaért kaptak.

Az tgyleti dr szdmos esetben megegyezik a valds értékkel (példdul ez lehet a helyzet, amikor az tigylet id6épontjdban
végbemegy egy eszkozvdsdrldsi tigylet azon a piacon, amelyen az eszkozt értékesitenék).

Annak meghatdrozésakor, hogy a kezdeti megjelenitéskori valds érték megegyezik-e az iigyleti drral, a gazdilkodd
egység koteles figyelembe venni az tigyletre és az eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozé sajitos tényezdket. A B4.
bekezdés olyan helyzeteket ir le, amelyekben el6fordulhat, hogy az tigyleti 4r nem az eszkoz vagy a kotelezettség
kezdeti megjelenitéskori valds értékét képviseli.

Ha egy masik IFRS el6irja vagy megengedi, hogy a gazdilkodd egység egy eszkozt vagy kotelezettséget kezdetben
valds értéken értékeljen, és az tigyleti dr eltér a valds értéktsl, a gazdilkodd egység koteles az ebbdl szdrmazd
nyereséget vagy veszteséget megjeleniteni az eredményben, kivéve, ha az adott IFRS madsként rendelkezik.

Ertékelési technikdk

A gazdilkodé egység olyan értékelési technikdkat koteles haszndlni, amelyek az adott koriilmények
kozepette megfelelGek, és amelyek tekintetében elegendd adat 4ll rendelkezésre a vals érték meghatiroza-
sihoz, a vonatkoz6 megfigyelhet6 inputok hasznélatdénak maximalizdldsival és a nem megfigyelhet§ inputok
hasznélatdnak minimalizéldsdval.

Az értékelési mddszer alkalmazdsdnak célja az, hogy megbecsiiljék azt az drat, amelyen az eszkoz értékesitésére vagy
a kotelezettség dtruhdzdsdra irdnyul szabélyos tigylet végbemenne a piaci szereplék kozott az értékelés id6pontjdban
a fenndllé piaci feltételek mellett. Hirom széles korben haszndlt értékelési modszer 1étezik: a piaci megkozelités, a
bekeriilésiérték-megkozelités és a jovedelem-szempontti megkozelités. E megkozelitések f6bb jellemz6i a B5-B11. bekez-
désben keriiltek osszefoglaldsra. A gazdalkodd egység az értékelési modszereket egy vagy tobb emlitett megkozeli-
tésnek megfelelGen koteles haszndlni a valds érték meghatdrozasa érdekében.

Néhdny esetben egyetlen értékelési modszer lesz a megfelel§ (példaul amikor egy eszkozt vagy kotelezettséget az
azonos eszkozokre vagy kotelezettségekre vonatkozd aktiv piac jegyzett drainak haszndlatdval értékelnek). Mds
esetekben Osszetett értékelési médszerek alkalmazdsa lehet a helyénval6 (példdul ez lehet a helyzet egy pénztermeld
egység értékelésekor). Ha Osszetett értékelési modszereket haszndlnak a valds érték meghatdrozdsihoz, az eredmé-
nyeket (vagyis a valds értékre utald megfelel§ jelzéseket) az emlitett eredmények dltal jelzett értéktartomanyok
ésszertiségét figyelembe véve kell értékelni. A valds értéken torténd értékelés az emlitett tartomdnyon beliili azon

pont, amely az adott koriilmények kozott a leginkdbb reprezentativ a valés érték tekintetében.

Ha az tigyleti dr a valds érték a kezdeti megjelenitéskor, és a kés6bbi id@szakokban olyan értékelési technikdt
hasznélnak a valés érték meghatdrozdsira, amely nem megfigyelhet§ inputokat alkalmaz, az értékelési technikét
ugy kell kalibrélni, hogy a kezdeti értékeléskor az értékelési technika eredménye megegyezzen az iigyleti drral. A
kalibrélds biztositja, hogy az értékelési technika tikrozze a fenndllé piaci feltételeket, és segiti a gazdalkodd egységet
annak meghatdrozasdban, hogy sziikség van-e az értékelési technika médositdséra (példdul lehetnek az eszkoznek
vagy a kotelezettségnek olyan jellemzdi, amelyeket az értékelési technika nem képes megragadni). A kezdeti megjele-
nitést kovetSen, a valds érték olyan értékelési technikdval vagy technikdkkal torténd értékelésekor, amelyek nem
megfigyelhet§ inputokat haszndlnak, a gazdilkod6 egység koteles gondoskodni arrdl, hogy az emlitett értékelési
modszerek titkrozzék a megfigyelhetS piaci adatokat (példdul a hasonlé eszkozok vagy kotelezettségek drdt) az
értékelés idSpontjdban.

A valés érték meghatdrozdsdra hasznalt értékelési modszereket kovetkezetesen kell alkalmazni. Azonban az értékelési
technikdban vagy annak alkalmazdsaban eszkozolt véltoztatds (példaul a sdlyozdsban bekovetkezett valtozds, amikor
tobb értékelési modszert haszndlnak vagy egy értékelési technika tekintetében alkalmazott viltozds) helyénvald, ha a
véltozds olyan értékelést eredményez, amely az adott koriilmények kozott ugyanannyira vagy még jobban kifejezi a
valds értéket. Ez lehet a helyzet példdul, ha az aldbbi események valamelyike bekovetkezik:

(a) Uj piacok jonnek létre;

(b) Gj informdcidk valnak elérhetdvé;

(c) a kordbban felhaszndlt informdcié mdr nem hozzdférhetd;
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(d) fejlédnek az értékelési technikdk; vagy
() megvéltoznak a piaci feltételek.

Az értékelési technikdban vagy annak alkalmazdsdban bekovetkezett valtozdsbdl eredd modositisokat az IAS 8
standardnak megfelelden a szamviteli becslésekben bekovetkezett valtozasként kell elszimolni. Azonban az IAS 8
standardban a szdmviteli becslések véltozdsai tekintetében szerepld kozzétételek nem szitkségesek az értékelési
technikdban vagy annak alkalmazdsdban bekovetkezett véltozdsbol ered6 médositdsok esetében.

Az értékelési technikdk inputjai
Altaldnos elvek

A valoés érték meghatirozdsira haszndlt értékelési médszereknek maximalizdlniuk kell a vonatkozé
megfigyelhetd inputok haszndlatit, és minimalizdlniuk kell a megfigyelhetetlen inputok hasznélatit.

Példdul a kovetkez$ piacokon lehetnek megfigyelhetSk az inputok egyes eszkozok és kotelezettségek (pl. pénziigyi
instrumentumok) esetében: tSzsdepiacok, kereskedSi piacok, kozvetitSi piacok és megbizéi piacok (lisd a B34.

bekezdést).

A gazddlkodé egység koteles olyan inputokat kivdlasztani, amelyek megfelelnek az eszkoz vagy a kotelezettség azon
jellemzdinek, amelyeket a piaci szereplSk az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozé tigylet esetében figyelembe
vennének (ldsd a 11. és a 12. bekezdést). Néhdny esetben ezek a jellemzSk mddositds, példdul felar vagy diszkont
(példdul egy ellendrzési feldr vagy egy nem ellendrzé részesedés diszkontja) alkalmazdsdt eredményezik. Azonban a
valés értéken torténg értékelés nem tartalmazhat olyan feldrat vagy diszkontot, amely Osszeegyeztethetetlen azzal az
elszdmoldsi egységgel, amely abban az IFRS-ben szerepel, amely el6irja vagy megengedi a valds értéken torténd
értékelést (lasd a 13. és a 14. bekezdést). Azok a feldrak vagy diszkontok, amelyek a méretet a gazdilkodd egység
tulajdondnak jellemzdjeként jelenitik meg (konkrétan olyan gatl6 tényezdként, amely médositja valamely eszkoz vagy
kotelezettség jegyzett drdt, mivel a piacon a napi tigyletkotések szdma nem elég a gazdilkod6 egység dltal tulajdonolt
mennyiség felvételére, ahogy az a 80. bekezdésben leirdsra keriilt), és nem az eszkoz vagy a kotelezettség (példdul egy
ellenSrzési felar egy ellendrzd részesedés valds értékének meghatdrozdsakor) jellemzdjeként, nem megengedhetSk a
valds értéken torténd értékelésben. Mindenesetre ha 1étezik jegyzett dr (vagyis 1. szintii input) valamely aktiv piacon
egy eszkoz vagy egy kotelezettség tekintetében, a gazdalkodd egység koteles ezt az drat modositds nélkiil alkalmazni
a valos érték meghatdrozasakor, kivéve a 79. bekezdésben meghatdrozott eseteket.

Vételi és ajanlati drakon alapulé inputok

Ha egy valds értéken értékelt eszkoz vagy kotelezettség vételi drral és ajdnlati drral is rendelkezik (példdul egy
kereskeddi piacrdl szdrmazo inputtal), a vételi és ajanlati dr kozotti kiilonbozeten belilli azon drat kell haszndlni a
valés érték meghatdrozdsdra, amely az adott koriilmények kozott a legjobban titkrozi a valds értéket, fiiggetleniil
attdl, hogy a valds érték hierarchidban hovd kategorizdltdk az inputot (vagyis az 1., a 2. vagy a 3. szintbe; ldsd a
72-90. bekezdést). Az eszkozpoziciok esetében a vételi drak, a kotelezettségpoziciok esetében pedig az ajanlati drak
haszndlata megengedett, de nem kotelezd.

A jelen IFRS nem zdrja ki a piaci kozépdrazdst vagy egyéb olyan drazdsi egyezményeket, amelyeket a piaci szereplSk a
vételi és ajanlati dr kozotti killonbozeten beliili valos értéken torténd értékelés gyakorlati megolddsaként haszndlnak.

A val6sérték-hierarchia

A valés értéken torténd értékelés és a kapcsolddd kozzétételek kovetkezetességének és Gsszehasonlithatdsdganak
novelése érdekében a jelen IFRS megallapit egy valosérték-hierarchidt, amely hdrom szintbe (lisd a 76-90. bekezdést)
kategorizdlja a valds érték meghatdrozdsdra haszndlt értékelési modszerek inputjait. A valdsérték-hierarchia a legna-
gyobb jelentSséget az azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacain meglévé jegyzett (nem modositott) draknak
(1. szintd inputok) tulajdonitja, a legkisebbet pedig a nem megfigyelhetS inputoknak (3. szintii inputok).

Néhdny esetben az eszkoz vagy kotelezettség valos értékének megallapitdsdra haszndlt inputokat a valosérték-hierar-
chidn belil killonboz§ szintekre lehet besorolni. Ezekben az esetekben a valds értéken torténd értékelés a valosérték-
hierarchidnak teljes egészében abba a szintjébe keriil besoroldsra, amelyben a teljes értékelés szempontjabdl jelentSs
legalacsonyabb szintd input szerepel. Annak felméréséhez, hogy egy konkrét input mennyire jelentds a teljes értékelés
szempontjabol, mérlegelés sziikséges, amely sordn figyelembe kell venni az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozo6
tényezdket. A valds értéken alapuld értékelések elérése érdekében tett moédositasok, példdul az értékesités koltségei a
valds érték értékesitési koltségekkel csokkentett meghatdrozdsakor, nem vehetSk figyelembe a valdsérték-hierarchidn
beliili azon szint meghatdrozdsakor, amelybe a valds értéken torténd értékelést besoroltdk.

A vonatkozé inputok elérhetdsége és azok relativ szubjektivitdsa hatdssal lehet a megfelel§ értékelési modszerek
kivélasztdsdra (ldsd a 61. bekezdést). A valdsérték-hierarchia azonban az értékelési médszerek inputjait rangsorolja,
nem a valds érték meghatdrozdsdra haszndlt értékelési mddszereket. Példdul egy jelenérték-technikdval kialakitott
valés értéken torténdg értékelés a 2. vagy a 3. szintbe is besorolhatd, azoktdl az inputoktdl fiiggSen, amelyek a teljes
értékelés szempontjabdl jelentSsek, valamint a valdsérték-hierarchia azon szintjét§l fiiggéen, amelybe az emlitett
inputok besoroldsra keriiltek.
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75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

Ha egy megfigyelhet§ input egy nem megfigyelhet§ input haszndlatdval torténd modositdst kivin meg, és ez a
modositds lényegesen magasabb vagy alacsonyabb valds értéken torténd értékelést eredményez, az ennek kovetkez-
tében 1étrejovs értékelés a valdsérték-hierarchidn beliil a 3. szintbe keriilne besoroldsra. Példdul ha a piaci szerepl§
figyelembe venné az eszkoz értékesitésére vonatkozd korldtozds hatdsdt az eszkoz drdnak megbecslésekor, a gazdal-
kodd egység modositand a jegyzett drat az emlitett korldtozds hatdsdnak kifejezése érdekében. Ha a széban forgd ar
egy 2. szintfi input, a mddositds pedig egy olyan nem megfigyelhetd input, amely a teljes értékelés szempontjabdl
jelentGs, az értékelés a valdsérték-hierarchidn beliil a 3. szintbe keriilne besoroldsra.

1. szintdi inputok

Az 1. szintdi inputok olyan jegyzett (nem modositott) drak azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacain,
amelyekhez a gazddlkod6 egység az értékelés id6pontjdban hozzaférhet.

A valamely aktiv piacon jegyzett dr nydjtja a legmegbizhatébb bizonyitékot a valds értékre, és ha rendelkezésre dll,
modositds nélkiil kell alkalmazni a valés érték meghatdrozdsdra, kivéve a 79. bekezdésben meghatdrozott eseteket.

Szdmos olyan pénziigyi eszkoz és pénziigyi kotelezettség esetében rendelkezésre all egy 1. szintd input, amely
eszkozok vagy kotelezettségek koziil néhdny tobb aktiv piacon is elcserélhet (példaul killonbozd tdzsdéken).
Ezért az 1. szinten a hangstly az aldbbiak meghatdrozdsin van:

(a) az eszkoz vagy kotelezettség elsGdleges piaca vagy elsédleges piac hidnydban az eszkoz vagy a kotelezettség
szdmdra legkedvez6bb piac; és

(b) hogy a gazddlkodé egység tigyletet kothet-e az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozdan az adott piacon az
értékelés idGpontjdban szerepld dron.

A gazdilkodé egység kizdrdlag az aldbbi koriilmények esetén moédosithatja az 1. szintdi inputot:

(a) ha a gazddlkod6 egység nagy szdmu olyan hasonlé (de nem azonos) eszkozzel vagy kotelezettséggel rendelkezik,
amelyeket valds értéken értékelnek, és valamely aktiv piac jegyzett dra rendelkezésre all, viszont ahhoz nem lehet
konnyen kiilon-kiilon hozzéférni minden egyes szoban forgd eszkoz vagy kotelezettség tekintetében (vagyis a
gazdilkodé egység tulajdondban 1évé hasonld eszkozok vagy kotelezettségek nagy szdmét tekintve az értékelés
idépontjaban nehéz lenne drazdsi informdciot szerezni minden egyes egyedi eszkoz vagy kotelezettség tekinte-
tében). Ebben az esetben a gazddlkodd egység gyakorlati megolddsként a valds értéket olyan alternativ drazdsi
modszer hasznélatdval is értékelheti, amely nem kizdrélag jegyzett drakra tdmaszkodik (példdul mdtrixdrazds).
Azonban az alternativ drazdsi mddszer haszndlata a valosérték-hierarchidn beliil alacsonyabb szintre besorolt
valés értéken torténd értékelést eredményez.

(b) ha egy aktiv piac jegyzett dra nem tiikrozi a valds értéket az értékelés idSpontjdban. Ez lehet a helyzet példéul, ha
jelentSs események (példdul tigyletek egy megbizdi piacon, kereskedések egy kozvetitsi piacon vagy bejelentések)
mennek végbe egy piac lezdrdsat kovetGen, viszont az értékelés idSpontjat megel6zGen. A gazddlkod6 egység
koteles megéllapitani és kovetkezetesen alkalmazni egy politikdt azon események azonositdsira, amelyek hatdssal
lehetnek a valds értéken torténd értékelésekre. Azonban ha a jegyzett drat Gj informdcidk alapjan médositjdk, a
modositds a valosérték-hierarchidn beliil alacsonyabb szintre besorolt valds értéken torténd értékelést eredményez.

(c) amikor egy kotelezettség vagy a gazddlkodd egység egy sajit tSkeinstrumentumdnak valds értékét egy aktiv
piacon eszkozként forgalomban 1év8 azonos tételek jegyzett drdt felhaszndlva hatirozzdk meg, és a széban
forgé drat a tételre vagy az eszkozre sajdtosan jellemz8 tényezSk miatt médositani kell (ldsd a 39. bekezdést).
Ha az eszkoz jegyzett drdt nem kell médositani, az a valésérték-hierarchidn beliil az 1. szintre besorolt valos
értéken torténd értékelést eredményez. Azonban az eszkoz jegyzett drdnak barmilyen mddositdsa a valdsérték-
hierarchidn beliil alacsonyabb szintre besorolt valds értéken torténd értékelést eredményez.

Ha a gazddlkodé egység egyetlen eszkozben vagy kotelezettségben rendelkezik pozicidval (ideértve a sok azonos
eszkozt vagy kotelezettséget magaban foglalé poziciét, mint példdul a pénziigyi instrumentumok tulajdonldsat), és az
eszkoz vagy kotelezettség egy aktiv piacon forgalomban van, az eszkoz vagy a kotelezettség valds értékét az 1.
szinten beliil kell értékelni, az egyedi eszk6z vagy kotelezettség jegyzett drnak és a gazdalkodd egység tulajdondban
1év6 mennyiségnek a szorzataként. Akkor is ez a helyzet, ha a piacon a napi iigyletkotések szokdsos szdma nem
elegend6 a gazdilkodd egység tulajdondban 1évé mennyiség felvételére, és a pozicid egyetlen iigyletben torténd
értékesitésére tett megrendelések hatdssal lehetnek a jegyzett drra.

2. szintii inputok

A 2. szintben szerepl$ inputok a jegyzett drakon kivilli, az eszkoz vagy kotelezettség vonatkozdsiban akdr kozvet-
leniil, akdr kozvetve megfigyelhetd inputok.
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82. Ha az eszkozzel vagy a kotelezettséggel kapcsolatban létezik egy meghatdrozott (szerz8déses) id6tartam, az eszkozre
vagy a kotelezettségre vonatkozd teljes tartam tekintetében megfigyelhet6nek kell lennie egy 2. szintdi inputnak. A 2.
szintd inputok kozé az aldbbiak tartoznak:

(a) a hasonlé eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett drai.
(b) azonos vagy hasonlé eszkozok vagy kotelezettségek nem aktiv piacokon jegyzett drai.
(c) a jegyzett drakon kiviil az eszkoz vagy kotelezettség tekintetében egyéb megfigyelhetd inputok, példdul:
(i) az altaldnosan jegyzett id6kozokre megfigyelhetd kamatldbak és hozamgorbék;
(ii) vélelmezett volatilitdsok; és
(iii) hitelképességi kamatkiilonbozetek (credit spread-ek)
(d) a piac dltal aldtdmasztott inputok.

83. A 2. szintd inputok moédositdsai az eszkozre vagy kotelezettségre jellemzd tényezdktdl fiiggGen vialtozodak. Ezek kozé
a tényezSk kozé tartoznak a kovetkezdk:

(a) az eszkoz dllapota vagy helye;

(b) annak mértéke, hogy az inputok mennyire kapcsolodnak az eszkozzel vagy kotelezettséggel Gsszehasonlithatd
tételekhez (ideértve a 39. bekezdésben leirt tényezdket is); és

(0) annak a piacnak a volumene vagy aktivitdsi szintje, amelyen az inputokat megfigyelik.

84. Egy olyan 2. szintdl input moédositdsa, amely a teljes értékelés szempontjabdl jelentds, azt eredményezheti, hogy a
valds értéken torténd értékelés a valdsérték-hierarchidn beliil a 3. szintbe keriil besoroldsra, ha a mddositds jelentds
nem megfigyelhetd inputokat haszndl.

85. A B35. bekezdés leirja a 2. szintdi inputok haszndlatdt egyes konkrét eszkozok és kotelezettségek esetében.

3. szintdi inputok

86. A 3. szintli inputok az eszkoz vagy a kotelezettség nem megfigyelhetd inputjai.

87. Amennyiben nem éllnak rendelkezésre relevans megfigyelhet§ inputok, nem megfigyelhet inputokat kell hasznalni a
valds érték meghatdrozdsira, ezéltal figyelembe vehetk olyan helyzetek, amelyekben az értékelés id6pontjaban kicsi a
piaci aktivitds az eszkoz vagy a kotelezettség tekintetében, ha egyéltalin van. Azonban a valds értéken torténd
értékelés célja ugyanaz marad: vagyis egy kilépési dr az értékelés id6pontjdban azon piaci szerepl§ szemszogébdl,
aki az eszkoz tulajdonosa vagy a kotelezettség kotelezettje. Ezért a nem megfigyelhetd inputoknak titkrozniiik kell
azokat a feltételezéseket, amelyeket a piaci szerepl6k haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor, ideértve
a kockdzattal kapcsolatos feltételezéseket is.

88. A kockdzattal kapcsolatos feltételezések kozé tartozik a valds érték meghatdrozdsira haszndlt konkrét értékelési
technikdban (példdul egy drazdsi modellben) rejlé kockdzat és az értékelési technikdval kapcsolatos inputokban
rejl6 kockdzat. Az az értékelés, amely nem tartalmaz kockdzat miatti mddositdst, nem titkrozné a valds értéken
torténd értékelést, ha a piaci szerepl6k az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor szerepeltetnének egyet. Példdul
szitkséges lehet a kockdzattal valé modositds, amikor jelentSs az értékelési bizonytalansdg (példdul amikor jelentGsen
csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint az eszkoz vagy a kotelezettség, illetve a hasonld eszkozok vagy
kotelezettségek szokdsos piaci aktivitdsahoz képest, és a gazddlkodd egység megdllapitotta, hogy az tigyleti dr vagy
a jegyzett dr nem titkrozi a valés értéket a B37-B47. bekezdésben leirtak szerint).

89. A gazdilkodé egység koteles az adott koriilmények kozott elérhetd legjobb informacik felhaszndldsdval kialakitani a
nem megfigyelhet§ inputokat, amely informdciok magukban foglalhatjdk a gazddlkod6 egység sajat adatait is. A nem
megfigyelhet§ inputok kialakitdsa sordn a gazddlkod6 egység kiindulhat a sajit adataibdl, viszont koteles modositani
ezeket az adatokat, ha az ésszertien elérhet§ informdcié arra utal, hogy mds piaci szerepl6k mds adatokat hasznal-
nénak, vagy a gazdilkodd egység rendelkezik egy olyan sajétossdggal, ami nem érhetS el a tobbi piaci szerepld
szdmdra (példdul a gazdilkodé egységre jellemz8 szinergia). A gazddlkodé egység nem koteles kimerit§ eréfeszité-
seket tenni a piaci szereplSk feltételezéseire vonatkozd informécié megszerzése érdekében. Azonban a gazdilkodd
egység koteles a piaci szerepldk feltételezéseire vonatkozd Gsszes ésszertien elérhet informadciot figyelembe venni. A
fent leirt médon kialakitott nem megfigyelhetd inputok a piaci szerepldk feltételezéseinek tekintenddk, és megfelelnek
a valds értéken torténd értékelés céljanak.
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90. A B36. bekezdés leirja a 3. szintii inputok hasznélatdt egyes konkrét eszkozok és kotelezettségek esetében.

KOZZETETEL

91. A gazdilkodé egység koteles kozzétenni azokat az informdcidkat, amelyek segitséget nytjtanak abban, hogy
pénziigyi kimutatdsainak felhaszndl6i értékelhessék az aldbbiakat:

(a) azon eszkozok és kotelezettségek esetében, amelyeket a kezdeti megjelenitést kovetGen ismétl6ds vagy
egyszeri alapon valés értéken értékelnek a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban, az értékelési
moédszereket és az értékelések kialakitdsa sordn haszndlt inputokat.

(b) a jelentds nem megfigyelhetS inputokat (3. szint) alkalmazo, ismétl6dé valds értéken torténd értékelések
esetében az értékeléseknek a nyereségre vagy a veszteségre, illetve az adott idGszak egyéb dtfogd
jovedelmére gyakorolt hatdsat.

92. A 91. bekezdésben meghatdrozott célok megvaldsitisa érdekében a gazdilkodd egység koteles mérlegelni a kovet-
kezdket:

(a) hogy milyen szint(i részletességre van sziikség a kozzétételi kovetelmények teljesitéséhez;

(b) hogy mekkora hangstilyt kell fektetni az egyes kovetelményekre;

(c) milyen mértékd legyen az Osszevonds vagy a bontds; valamint

(d) hogy a pénziigyi kimutatdsok felhaszndl6inak sziikségitk van-e tovébbi informdciéra a kozzétett kvantitativ
informdci6 értékeléséhez.

Ha a jelen IFRS-nek és egyéb IFRS-eknek megfelelden szolgdltatott kozzétételek nem elegendSk a 91. bekezdésben

szerepld célok eléréséhez, a gazdilkodd egység koteles tovabbi, a szoban forgd célok eléréséhez sziikséges informd-

ciokat kozzétenni.
93. A 91. bekezdésben szerepld célok elérése érdekében a gazdalkodo egység koteles legaldbb a kovetkezd informdciokat

kozzétenni a kezdeti megjelenités utdn a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban valds értéken értékelt (ideértve a
jelen IFRS hatdlya ald tartozo, valds értéken alapuld értékeléseket is) eszkozok és kotelezettségek minden egyes
csoportja tekintetében (az eszkozok és a kotelezettségek megfelel csoportjainak megéllapitdsdra vonatkozé infor-
maci6ért 1dsd a 94. bekezdést):

(a) az ismétldds és az egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében, a valds értéken torténd értékelést a
beszdmoldsi idGszak végén, az egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében pedig az értékelés okait. Az
eszkozok és kotelezettségek ismétl6dd valos értéken torténd értékelései azok az értékelések, amelyeket mds IFRS-
ek el6irnak vagy engedélyeznek a pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban minden egyes beszdmoldsi idgszak
végén. Az eszkozok és kotelezettségek nem ismétl6dd valds értéken torténd értékelései azok az értékelések,
amelyeket mds IFRS-ek a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisban konkrét koriilmények kozott elSirnak
vagy engedélyeznek (példdul amikor a gazdilkodd egység egy értékesitésre tartott eszkozt értékesitési koltségekkel
csokkentett valés értéken értékel az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek stan-
dardnak megfelelGen, mivel az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke alacsonyabb annak konyv
szerinti értékénél).

(b) az ismétl6d6 és az egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében a valdsérték-hierarchia azon szintjét,
amelybe a valos értéken torténd értékeléseket teljes egészében besoroltdk (1., 2. vagy 3. szint).

(c) a beszdmoldsi idGszak végén tulajdonolt azon eszkozok és kotelezettségek esetében, amelyeket ismétl6dd alapon
valds értéken értékelnek, a valdsérték-hierarchia 1. szintje és a 2. szintje kozotti dtvitelek Gsszegeit, ezen atvitelek
okait, és a gazddlkod6 egység annak megallapitdsdra irdnyuld politikdjat, hogy a szintek kozotti dtviteleket mikor
kell megtorténtnek tekinteni (ldsd a 95. bekezdést). Az egyes szintekre torténg dtviteleket az egyes szintekrdl
torténd atvitelektdl elkiilonitve kell kozzétenni és targyalni.

—
=

a valosérték-hierarchia 2. és 3. szintjébe besorolt ismétl6dé és egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében
az értékelési technikdk és a valds értéken torténd értékelés sordn haszndlt inputok leirdsdt. Ha az értékelési
technikdban vidltozds kovetkezett be (példdul egy piaci megkozelitésrdl egy jovedelem-szempontd megkozelitésre
véltottak, vagy egy tovabbi értékelési technikdt alkalmaznak), a gazddlkodé egység koteles ezt a valtozdst és annak
indokdt (indokait) kozzétenni. A valosérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt valds értéken torténd értékelések
esetében a gazdilkodd egység koteles kvantitativ informdciét szolgéltatni a valds értéken torténd értékelés
sordn hasznélt jelent6s nem megfigyelhetd inputokrdl. A gazddlkod6 egységnek nem kell kvantitativ informdciot
létrehoznia e kozzétételi kovetelmény teljesitése érdekében, ha a gazddlkodd egység nem alakit ki kvantitativ nem
megfigyelhet§ inputokat a valds érték meghatdrozdsakor (példdul amikor a gazdélkodé egység kordbbi iigyletek
drait vagy harmadik személyek drazdsi informdci6it haszndlja moédositds nélkil). Ugyanakkor a széban forgd
kozzététel szolgdltatdsakor a gazdilkodd egység nem hagyhatja figyelmen kiviil azokat a kvantitativ nem
megfigyelhet§ inputokat, amelyek jelentdsek a valds értéken torténd értékelés szempontjdbodl, és a gazdilkodd
egység szdmdra ésszertien hozzéférhetsk.
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94.

(e) a valdsérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt ismétlsds valds értéken torténd értékelések esetében a nyitéegyen-
legek és a zdrdegyenlegek kozotti egyeztetést, kiilon kozzétéve az adott idGszak alatt az aldbbiaknak tulajdonit-
haté véltozdsokat:

(i) az idGszakra az eredményben elszdmolt Osszes nyereség vagy veszteség, és az eredménykimutatds azon
tételsorai, amelyekben a nyereségek vagy veszteségek megjelennek.

(ii) az idGszakra az egyéb étfogd jovedelemben elszdmolt Gsszes nyereség vagy veszteség, és az eredménykimu-
tatds azon tételsorai, amelyekben az egyéb atfogd jovedelem megjelenik.

(i) a vdsdrldsokat, értékesitéseket, kibocsitdsokat és teljesitéseket (a vdltozdsok minden tipusdnak elkiilonitett
kozzétételével).

(iv) a valosérték-hierarchia 3. szintjére, vagy onnan torténd dtvitelek Gsszegét, ezen dtvitelek okait, és a gazdal-
kodé egység annak megéllapitdsira irdnyuld politikdjdt, hogy a szintek kozotti dtviteleket mikor kell megtor-
téntnek tekinteni (ldsd a 95. bekezdést). A 3. szintre torténd atviteleket a 3. szintrdl torténd dtvitelektdl
elkiilonitve kell kozzétenni és targyalni.

(f) a valosérték-hierarchia 3. szintjére besorolt ismétl6ds valds értéken torténd értékelések esetében az (e) pont (i)
alpontjdban emlitett idGszakra az eredményben elszdmolt Osszes nyereséget vagy veszteséget, beleértve azt a
nyereséget vagy veszteséget is, amely a beszdmoldsi iddszak végén meglévs eszkozokkel és kotelezettségekkel
kapcsolatos nem realizdlt nyereségekkel vagy veszteségekkel kapcsolatos véltozdsnak tulajdonithatd, valamint az
eredménykimutatds azon tételsorait, amelyekben a nem realizdlt nyereségek vagy veszteségek megjelennek.

(g) a valdsérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt ismétl6dS és egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében a
gazddlkod6 egység dltal hasznalt értékelési folyamatok leirdsdt (ideértve példdul azt is, hogy hogyan dont a
gazddlkodo egység az értékelési politikdi és eljardsai tekintetében, valamint hogyan elemzi a valés értéken torténd
értékelésekben idszakrol idGszakra bekovetkezett véltozdsokat).

=

a valdsérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt ismétl6dé és nem ismétl6dé valds értéken torténd értékelések eseté-
ben:

(i) minden ilyen értékelés esetében a valds értéken torténd értékelésnek a nem megfigyelhet§ inputok valtozé-
saival kapcsolatos érzékenységének szoveges leirdsat, ha az emlitett inputokban mds Gsszegre torténd valtozds
jelentSsen magasabb vagy alacsonyabb valds értéken torténd értékelést eredményezhet. Ha az emlitett inputok
és a valos értéken torténd értékelés sordn haszndlt egyéb nem megfigyelhetd inputok kozott kolesonhatds
van, a gazddlkodd egység koteles e kolcsonhatdsokrdl is szolgdltatni egy leirdst, valamint arrdl, hogy ezek
hogyan novelhetik vagy csokkenthetik a valés értéken torténd értékelés nem megfigyelhet inputjaiban
bekovetkez$ valtozdsok hatdsat. Ezen kozzétételi kovetelménynek valé megfelelés érdekében a nem
megfigyelhetS inputok véltozdsaival kapcsolatos érzékenység szoveges lefrdsdnak legaldbb a (d) pont teljesi-
tésekor kozzétett nem megfigyelhet§ inputokat tartalmaznia kell.

(ii) a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek esetében, ha a nem megfigyelhetS inputoknak az éssze-
riien lehetséges alternativ feltételezések titkrozése érdekében torténd megvaltoztatdsa jelentGsen megvaltoz-
tatnd a valds értéket, a gazdilkodd egység koteles ezt a tényt kijelenteni, és koteles kozzétenni az emlitett
véltozdsok hatdsat. A gazddlkod6 egység koteles kozzétenni, hogy hogyan szdmitottak ki az ésszertien lehet-
séges alternativ feltételezések titkrozése érdekében bekovetkezett vdltozds hatdsit. Ennek érdekében a jelentd-
séget a nyereségre vagy a veszteségre és az Osszes eszkOzre vagy Osszes kotelezettségre tekintettel kell
megitélni, vagy — ha a valds értékben bekovetkezett valtozdsokat egyéb dtfogd jovedelemben jelenitik meg
— a teljes sajat tGkére tekintettel.

(i) az ismétldds és az egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében, ha egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb
és legjobb hasznositdsa eltér annak aktudlis haszndlatdtdl, a gazdalkodd egység koteles ezt a tényt kozzétenni,
valamint koteles kozzétenni azt is, hogy miért haszndljak a nem pénziigyi eszkozt annak legértékesebb és legjobb
hasznositdsatol eltéré modon.

A gazddlkodd egység koteles a kovetkezSk alapjan meghatdrozni a megfelel§ eszkozcsoportokat és kotelezettség-
csoportokat:

(a) az eszkoz vagy kotelezettség jellege, jellemzdi és kockdzatai; valamint
(b) a valdsérték-hierarchia azon szintje, amelybe a valds értéken torténd értékelést teljes egészében besoroltdk.

Elsfordulhat, hogy a csoportok szdmdanak a valdsérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt valds értéken torténd értéke-
1ések esetében nagyobbnak kell lennie, mivel ezek az értékelések nagyobb fokii bizonytalansdggal és szubjektivitdssal
jarnak. Azoknak a megfeleld eszkoz- és kotelezettségesoportoknak a meghatdrozdsdhoz, amelyek tekintetében valds
értéken torténd értékelésre vonatkozd kozzétételeket kell tenni, mérlegelésre van sziikség. Az eszkozok vagy kote-
lezettségek csoportja gyakran nagyobb fokii bontdst kovetel meg, mint a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban
bemutatott tételsorok. Azonban a gazdilkodo6 egység koteles elegendd informdciot szolgdltatni ahhoz, hogy lehetévé
tegye a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban bemutatott tételsorokkal torténd egyeztetést. Ha egy mdsik IFRS
meghatdrozza valamely eszkoz vagy kotelezettség csoportjdt, a gazddlkodé egység akkor alkalmazhatja ezt a
csoportot a jelen IFRS-ben eldirt kozzétételek teljesitése sordn, ha a széban forgd csoport megfelel a jelen bekez-
désben szerepl§ kovetelményeknek.
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A gazdilkodé egység koteles kozzétenni és kovetkezetesen betartani az annak meghatdrozdsdra vonatkozo politikdjat,
hogy mikor kell megtorténtnek tekinteni a valosérték-hierarchia szintjei kozotti dtaddsokat a 93. bekezdés (c) pontja
és (e) pontjdnak (iv) alpontja szerint. Az dtaddsok megjelenitésének iitemezésére vonatkozé politikdnak azonosnak
kell lennie a szintekbe és a szintekbdl torténé dtaddsok esetében. Az dtaddsok iddzitésének meghatdrozasarol sz6lé
politikdkra vonatkozé példdk az aldbbiak:

(a) annak az eseménynek vagy a koriilményekben bekovetkezett azon véltozdsnak az idGpontja, amely elGidézte az
dtaddst.

(b) a beszdmoldsi idGszak kezdete.
(c) a beszamoldsi iddszak vége.

Ha a gazdilkodo egység a 48. bekezdésben szerepld kivétel alkalmazdsa érdekében szamviteli politikai dontést hoz,
koteles ezt a tényt kozzétenni.

Minden egyes olyan eszkoz- és kotelezettségesoport esetében, amelyet a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban
nem valos értéken értékelnek, amelynek valds értékét azonban kozzétették, a gazdalkodo egység koteles kozzétenni a
93. bekezdés (b), (d) és (i) pontjdban eldirt informdciokat. Azonban a gazdilkodd egységnek nem kell teljesitenie a
valésérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt valds értéken torténd értékelések sordn haszndlt jelentGs nem megfigyelhets
inputokra vonatkozd, a 93. bekezdés (d) pontjdban el8irt kvantitativ kozzétételeket. Az ilyen eszkozok és kotelezett-
ségek esetében a gazddlkodd egységnek nem kell rendelkezésre bocsdtania a jelen IFRS dltal eldirt tobbi kozzétételt.

Egy valds értéken értékelt és egy harmadik fél dltal megvalositott elvalaszthatatlan hitelképesség-noveléssel kibocsatott
kotelezettség esetében a kibocsitd koteles kozzétenni a hitelképesség-novelés 1étezésének tényét, valamint hogy az
tikrozédik-e a kotelezettség valos értéken torténd értékelésében.

A gazdilkod6 egység koteles a jelen IFRS dltal megkovetelt kvantitativ kozzétételeket tdblazatos formdban bemutatni,
kivéve, ha mds formatum megfelel6bbnek bizonyul.

A. fiiggelék

Meghatirozott fogalmak

a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi.

aktiv piac Olyan piac, amelyen az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozd iigyletek

megfelels gyakorisdggal és mennyiségben mennek végbe ahhoz, hogy a
piac folyamatosan drazdsi informdciét szolgéltasson.

bekeriilésiérték-megkozelités Olyan értékelési modszer, amely azt az értéket titkrozi, amely az adott

idépontban sziikséges lenne egy eszkoz szolgdltatdsi kapacitdsinak helyet-
tesitésére (amelyet gyakran folyddras potlasi koltségként emlegetnek).

belépési ar Egy csereiigyletben egy eszkoz megszerzéséért fizetett, illetve egy kotele-

zettség dtvdllaldsaért kapott dr (belépési dr).

sz e 2z

kilépési ar Az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitéséért kapndnak, illetve egy kotele-

zettség dtruhdzdsaért kifizetnének.

varhat6 cash flow A lehetséges jovébeli cash flow-k valdszindiséggel silyozott dtlaga (vagyis

az eloszlds étlaga).

valds érték Az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotele-

zettség dtruhdzasakor kifizetnének egy piaci szereplék kozott létrejott
szabdlyos tigylet alapjdn az értékelés idGpontjaban.

legértékesebb és legjobb hasznositds Egy nem pénziigyi eszkoz piaci szereplSk dltal torténd olyan haszndlata,

amely maximalizdlnd az eszk6z vagy az eszkozok és kotelezettségek azon
csoportjanak (pl. egy tizleti tevékenységnek) az értékét, amelyen beliil az
eszkozt hasznalndk.

jovedelem-szempontii megkozelités Olyan értékelési modszerek, amelyek a jovébeli osszegeket (példdul a cash

flow-kat vagy a bevételeket és raforditdsokat) egyetlen foly6 (vagyis disz-
kontélt) értékké alakitjdk dt. A valds értéken torténd értékelést az emlitett
jovébeli osszegekre vonatkozé aktudlis piaci vdrakozdsok éltal jelzett érték
alapjan hatdrozzdk meg.
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inputok

1. szintii inputok

2. szint{i inputok

3. szintdi inputok

piaci megkozelités

a piac dltal alitdmasztott inputok

piaci szereplSk

a legkedvezébb piac

nemteljesitési kockdzat

megfigyelhetd inputok

Azok a feltételezések, amelyeket a piaci szereplSk hasznélndnak az eszkoz
vagy a kotelezettség drazdsakor, ideértve a kockdzattal kapcsolatos feltéte-
lezéseket is, példdul az aldbbiak:

(a) a valos érték meghatdrozdsara haszndlt konkrét értékelési modszerben
(példdul egy drazdsi modellben) rejl6 kockdzat; és

(b) az értékelési mddszer inputjaiban rejld kockazat.
Az inputok lehetnek megfigyelhet6k vagy nem megfigyelhetSk.

Jegyzett (nem modositott) drak azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv
piacain, amelyekhez a gazdilkodé egység az értékelés idépontjdban hozzd-
férhet.

Az 1. szintben szerepld, a jegyzett drakon kiviili, az eszkoz vagy kotele-
zettség vonatkozdsdban akdr kozvetleniil, akdr kozvetve megfigyelhet§
inputok.

Az eszkoz vagy a kotelezettség nem megfigyelhetd inputjai.

Olyan értékelési technika, amely azonos vagy Osszehasonlithaté (azaz
hasonld) eszkozoket, kotelezettségeket vagy eszkozok és kotelezettségek
egy csoportjat — mint példdul egy tizleti tevékenységet — magukban foglald
piaci tigyletek dltal kialakitott drakat és egyéb vonatkozé informdciét hasz-
nél.

Olyan inputok, amelyek elsGsorban megfigyelheté piaci adatokbdl szdr-
maznak korreldcié ttjdn vagy egyéb maddon, illetve amelyeket ilyen adatok
tdmasztanak ald.

Az eszkoz vagy a kotelezettség elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piacdn
szerepld vevdk vagy eladdk, akik az aldbbi tulajdonsigok mindegyikével
rendelkeznek:

(a) Egymdstdl fiiggetlenek, vagyis az IAS 24 standard meghatdrozisa
szerint nem kapcsolt felek, bar a kapcsolt felek kozotti tigyletben
szerepl ar inputként hasznilhaté a valds értéken torténd értékelés
sordn, ha a gazdilkodé egység bizonyitékkal rendelkezik arra vonatko-
zban, hogy az tigyletet piaci feltételek mellett kototték meg.

(b) JOl tdjékozottak, ésszert ismeretekkel rendelkeznek az eszkozrdl vagy
kotelezettségrdl, valamint az iigyletr6l az osszes elérhetd informacid
felhaszndldsa utjan, ideértve azt az informdciét is, amelyet szokdsos
atvilagitdsi cselekményeken keresztiil szereznek.

() Képesek tigyletet kotni az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozdan.

(d) Hajlanddak tigyletet kotni az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatko-
z6an, vagyis motivdltak az tgylet megkotésére, azonban arra nem
kényszeriilnek, és egyéb médon sem kényszeritik dket.

Az a piac, amely maximalizdlja azt az Osszeget, amelyet az eszkoz értéke-
sitéséért kapndnak, vagy minimalizdlja azt az Osszeget, amelyet a kotele-
zettség dtruhdzdsaért fizetnének az tigyleti koltségek és a szdllitdsi koltségek
figyelembevételét kovetden.

Annak kockdzata, hogy valamely gazdilkod6 egység nem teljesiti valamely
kotelmét. A nemteljesitési kockazat tobbek kozott magdban foglalja a
gazddlkodd egység sajat hitelkockazatat.

Olyan inputok, amelyeket a piaci adatok — mint példdul az aktudlis esemé-
nyekre vagy tgyletekre vonatkozé nyilvdnosan elérhet§ informéciok —
felhaszndldsdval alakitanak ki, és amelyek tiikrozik azokat a feltételezéseket,
amelyeket a piaci szerepl6k hasznédlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség
drazdsakor.
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szabdlyos iigylet Olyan iigylet, amely feltételezi a piacnak vald kitettséget az értékelés

idépontjat megel6z8 valamely idGszak tekintetében, az adott eszkozokkel
és kotelezettségekkel kapcsolatos iigyletek esetében szokdsos értékesitési
tevékenységek figyelembevételével; nem kényszer hatdsdra létrejott iigylet
(példdul kényszerfelszamolds vagy kényszerdrverés).

elsGdleges piac Az eszkoz vagy a kotelezettség tekintetében a legnagyobb volumennel és
aktivitdsi szinttel rendelkezd piac.

kockézati feldr A kockdzatkeriil§ piaci szerepldk dltal igényelt, egy eszkoz vagy kotele-
zettség cash flow-iban rejl bizonytalansdg viselésének kompenzicidja.
,Kockézati korrekcioként” is szerepelhet.

iigyleti koltségek Egy eszkoznek vagy egy kotelezettségnek az eszkoz, illetve a kotelezettség
elsédleges (vagy legkedvezSbb) piacdn torténd értékesitésének, illetve atru-
hézdsinak azon koltségei, amelyek kozvetleniil az eszkoz elidegenitésének
vagy a kotelezettség dtruhdzdsdnak tulajdonithatok, és mindkét alabbi krité-
riumnak megfelelnek:

(a) Kozvetleniil az adott tigyletbdl szdrmaznak, és ahhoz elengedhetetleniil
hozzétartoznak.

(b) Nem meriiltek volna fel a gazdilkodd egységnél, ha az eszkoz eladd-
sdra, illetve a kotelezettség dtruhdzdsara vonatkozé dontés nem sziiletik
meg (hasonlé az IFRS 5 standardban meghatdrozott értékesitési kolt-

ségekhez).

széllitdsi koltségek Azok a koltségek, amelyek az eszkoz adott helyérdl annak elsédleges (vagy
legkedvezdbb) piacdra vald szallitdsival kapcsolatban meriilnek fel.

elszdmolisi egység Az a szint, amelyen az eszkozt vagy a kotelezettséget valamely IFRS-ben a
megjelenités céljdbol Gsszesitették vagy megbontottdk.

nem megfigyelhet§ inputok Olyan inputok, amelyek tekintetében nem dllnak rendelkezésre piaci
adatok, és amelyeket az azon feltételezésekre vonatkozdan elérhet§
legmegfelel6bb informéciok felhaszndldsdval alakitanak ki, amelyeket a
piaci szereplok haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor.

B. fiiggelék

Alkalmazdsi dtmutaté

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi. Leirja az 1-99. bekezdés alkalmazdsat, és ugyanolyan jelentdséggel bir, mint az IFRS
egyéb részei.

B1l. A kilonbozd értékelési helyzetekben alkalmazott dontések eltérSek lehetnek. A jelen fiiggelék lefrja azokat a
dontéseket, amelyek alkalmazanddk lehetnek akkor, amikor a gazddlkodd egység kiilonbozd értékelési helyzetekben
hatdrozza meg a valds értéket.

A VALOS ERTEKEN TORTENG ERTEKELES MEGKOZELITES

B2. A valés értéken torténd értékelés célja az, hogy megbecsiiljék azt az drat, amelyen az eszkoz értékesitésére vagy a
kotelezettség dtruhdzésdra irdnyul szabélyos tigylet végbemenne a piaci szerepl6k kozott az értékelés idSpontjaban
a fenndlld piaci feltételek mellett. A valds értéken torténd értékelés a gazddlkodd egység szdmdra elGitja az aldbbiak
megallapitdsat:

(a) az értékelés tdrgyat képezd konkrét eszkoz vagy kotelezettség (annak elszdmoldsi egységével osszhangban).

(b) nem pénziigyi eszkoz esetében az értékelésre vonatkozd értékelési hipotézis (annak legértékesebb és legjobb
hasznositdsdval osszhangban).

() az eszkoz vagy a kotelezettség elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piaca.

(d) az értékeléshez megfeleld értékelési modszer(ek), figyelembe véve azon adatok elérhetéségét, amelyekkel kiala-
kithatok azok az inputok, amelyek azokat a feltételezéseket képviselik, amelyeket a piaci szerepl6k hasznédlndnak
az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor, valamint figyelembe véve a valdsérték-hierarchia azon szintjét,
amelybe az inputok besoroldsra keriiltek.
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ERTEKELESI HIPOTEZIS A NEM PENZUGYI ESZKOZOK ESETEBEN (31-33. BEKEZDES)

B3. Egy egycb eszkozokkel egyiitt, egy csoport részeként (beépités vagy a haszndlatra torténd egyéb konfigurdlds dtjdn)
vagy mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt (példdul egy iizleti tevékenységben) haszndlt nem pénziigyi
eszkoz valos értékének értékelésekor az értékelési hipotézis hatdsa a koriilményektdl fugg. Példaul:

(a) az eszkoz valds értéke lehet ugyanaz, fiiggetleniil attdl, hogy az eszkozt egyedi alapon vagy mds eszkozokkel,
illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt haszndljdk. Ez lehet a helyzet, ha az eszkoz olyan tizleti
tevékenység, amelyet a piaci szerepl6k tovdbbra is mtikodtetnének. Ebben az esetben az tigylet magdban foglalnd
az uzleti tevékenység teljes egészében torténd értékelését. Az eszkozoknek egy folyamatban 1évS tizleti tevé-
kenységben, csoportként torténd haszndlata a piaci szerepl6k szamdra elérhetd szinergidkat hozna 1étre (vagyis a
piaci szereplk olyan szinergidit, amelyek ezért hatdssal lennének az eszkoz valds értékére egyedi alapon vagy
mds eszkozokkel, illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt).

(b) az eszkoz més eszkozokkel, illetve més eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt torténd hasznélata az egyedi
alapon hasznalt eszkoz értékének médositdsa ttjan belefoglalhat a valds értéken torténd értékelésbe. Ez lehet a
helyzet, ha az eszkoz egy gép, a valds értéken torténd értékelést pedig egy hasonld (nem beépitett vagy a
haszndlatra egyébként konfiguralt) gép megfigyelt dra alapjan hatdrozzdk meg, amelyet tigy modositottak a
széllitdsi és a beépitési koltségekkel, hogy a valds értéken torténd értékelés tikkrozze a (beépitett és haszndlatra
konfiguralt) gép aktudlis dllapotat és helyét.

(c) az eszkoz mds eszkozokkel, illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt torténd haszndlata a piaci
szereplS dltal az eszkoz valds értékének értékelése sordn haszndlt feltételezések utjan belefoglalhatd a valds
értéken torténd értékelésbe. Példdul ha az eszkoz befejezetlen termelés készlet, és a piaci szereplSk a készletet
atalakitandk készaruva, a készlet valés értéke azt feltételezné, hogy a piaci szerepl6k megszerezték a készlet
készdruvd torténd dtalakitdsihoz esetleg sziikséges specidlis gépeket, illetve azokat meg fogjdk szerezni.

(d) az eszkdz mds eszkozokkel, illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt torténd hasznalata az eszkoz
valds értékének meghatdrozdsahoz haszndlt értékelési technika utjan belefoglalhaté a valds értéken torténd
értékelésbe. Ez lehet a helyzet a tobb id@szakra sz6l6 tobbletnyereség-médszer valamely immateridlis eszkoz
valds értékének meghatdrozdsa érdekében torténd alkalmazdsakor, mivel ez az értékelési technika kimondottan
figyelembe veszi az egymdst kiegészit§ eszkozok hozzdjaruldsat, valamint az abban a csoportban 1évé kapcso-
16d6 kotelezettségeket, amelyekben az ilyen jellegii immateridlis eszkozt haszndlnak.

(e) Korldtozottabb helyzetekben, amikor a gazdilkodd egység egy eszkdzcsoporton beliili eszkozt haszndl, a
gazddlkodd egység olyan értéken is értékelheti az eszkozt, amely megkozeliti annak valés értékét, amikor az
eszkozcsoport valos értékét felosztjdk a csoport egyedi eszkozei kozott. Ez lehet a helyzet, ha az értékelés
ingatlant tartalmaz, és a kozmdvesitett ingatlan (vagyis egy eszkozcsoport) valds értékét felosztjak az azt
osszetevs eszkozok kozott (mint példdul a fold és a beruhazdsok kozott).

VALOS ERTEK A KEZDETI MEGJELENITESKOR (57-60. BEKEZDES)

B4. Annak meghatdrozdsakor, hogy a kezdeti megjelenitéskori valds érték megegyezik-e az tigyleti drral, a gazdilkodd
egység koteles figyelembe venni az iigyletre és az eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozd sajitos tényezdket.
Példdul az tigyleti 4r nem az eszkoz vagy a kotelezettség kezdeti megjelenitéskori valds értékét képviseli, ha az
alabbi feltételek barmelyike fennall:

(a) Az tgylet kapcsolt felek kozott megy végbe, bar a kapcsolt felek kozott tigyletben szereplS ar inputként
haszndlhaté a valds értéken torténd értékelés sordn, ha a gazdilkodd egységnek bizonyitéka van arra, hogy
az ugyletet piaci feltételek mellett kototték meg.

(b) Az tigylet kényszer hatdsira megy végbe, vagy az cladét kényszeritik az tigyletben szerepld ér elfogaddsdra. Ez
lehet a helyzet példdul, ha az eladé pénziigyi nehézséggel kiizd.

(c) Az tgyleti dr éltal kifejezett elszdmoldsi egység eltér a valds értéken értékelt eszkoz vagy kotelezettség elszé-
moldsi egységétdl. Ez lehet a helyzet példéul, ha a valds értéken értékelt eszkoz vagy kotelezettség az tigyletnek
csak az egyik elemét képezi (példdul egy tizleti kombindcidban), az tigylet megnevezetlen jogokat és elsGbb-
ségeket tartalmaz, amelyeket egy mdsik IFRS-nek megfelelen kiilon kell értékelni, vagy pedig az tigyleti ar
tigyleti koltségeket tartalmaz.

(d) Az a piac, amelyen az tigylet végbemegy, cltér az elsGdleges piactdl (vagy a legkedvezdébb piactdl). Kiilonbozdek
lehetnek ezek a piacok példdul, ha a gazddlkodd egység olyan kereskedd, aki a kiskereskedelmi piacon kot

mas kereskedskkel.
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ERTEKELESI TECHNIKAK (61-66. BEKEZDES)
Piaci megkozelités

B5. A piaci megkozelités azonos vagy osszehasonlithaté (azaz hasonld) eszkozoket, kotelezettségeket vagy eszkozok és
kotelezettségek egy csoportjdt — mint példaul egy tzleti tevékenységet — magukban foglalé piaci tigyletek dltal
kialakitott drakat és egyéb vonatkozé informdciot haszndl.

B6. A piaci megkozelitésnek megfelel§ értékelési modszerek gyakran alkalmaznak példdul hasonlé termékekbdl leveze-
tett Osszetett piaci mutatékat. Az oOsszehasonlithaté termékek esetében egy tartomdnyon belil tobb killonbozd
osszetett mutatd dllhat rendelkezésre. A tartomanyon beliil a megfelel§ osszetett mutatd kivalasztdsdhoz mérlege-
lésre van szitkség, amely sordn figyelembe kell venni az értékelésre vonatkozé kvalitativ és kvantitativ tényezdket.

B7. A piaci megkozelitésnek megfelel§ értékelési modszerek kozé tartozik a madtrixdrazds. A mdtrixdrazds egy mate-
matikai mddszer, amelyet elsGsorban a pénziigyi instrumentumok egyes fajtdinak —példdul a hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapiroknak — az értékelésére haszndlnak, anélkiil, hogy kizdrélag a jegyzett drakra tdmaszkodndnak az
adott értékpapirok tekintetében, chelyett inkdbb az értékpapiroknak mds irdnyado jegyzett értékpapirokhoz val6
viszonydra timaszkodnak.

Bekeriilésiérték-megkozelités

B8. A bekeriilésiérték-megkozelités azt az értéket titkrozi, amely az adott idSpontban szitkséges lenne egy eszkoz
szolgdltatdsi kapacitdsdnak helyettesitésére (amelyet gyakran folyddras potldsi koltségként emlegetnek).

B9. Egy piaci szerepl§ eladé szemszogébdl az az dr, amelyet az eszkozért kapndnak, egy piaci szerepld vevd azon
koltségén alapul, amely egy hasonl6 hasznossagti helyettesitd eszkoz megszerzésével vagy elkészitésével jar, modo-
sitva az elavuldssal. Ennek oka, hogy a piaci szerepl§ vevd nem fizetne tobbet egy eszkozért anndl az Gsszegnél,
amelyért az adott eszkoz szolgdltatdsi kapacitdsat potolhatnd. Az elavulds magdban foglalja a fizikai kopdst, a
funkciondlis (technoldgiai) elavuldst, valamint a gazdasagi (kiils6) elavuldst, és tdgabb a pénziigyi beszdmolas céljaira
(az eredeti bekeriilési érték elosztdsa) vagy az addzdsi célbdl (konkrét hasznos élettartamok felhasznéldséval) alkal-
mazott értékcsokkenésnél. Sok esetben a folydaras pétldsi koltség modszert alkalmazzak azon targyi eszkozok valds
értékének értékelésére, amelyeket mds eszkozokkel, illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt haszndlnak.

Jovedelem-szempontd megkozelités

B10. A jovedelem-szempontd megkozelités a jovobeli osszegeket (példdul a cash flow-kat vagy a bevételeket és réfordi-
tasokat) egyetlen folyé (vagyis diszkontdlt) értékké alakitja 4t. A jovedelem-szemponti megkozelités hasznélatakor a
valos értéken torténd értékelés az emlitett jovebeli Osszegekre vonatkozé aktudlis piaci vdrakozdsokat tiikrozi.

B11. Az emlitett értékelési technikdk kozé tartoznak példdul a kovetkezdk:
(a) jelenérték-technikdk (ldsd a B12-B30. bekezdést);

(b) opciddrazasi modellek, mint példdul a Black-Scholes-Merton formula vagy egy binomidlis modell (azaz egy
racsmodell), amely jelenérték-technikdkat foglal magdban, és egy opciénak mind az idGértékét, mind a belsé
értékét titkrozi; valamint

(c) a tobb idészakra sz6l6 tobbletnyereség-modszer, amelyet egyes immateridlis eszkozok valds értékének értéke-
lésére hasznalnak.

Jelenérték-technikdk

B12. A B13-B30. bekezdés leirja a jelenérték-technikdknak a valds érték meghatdrozdsara torténd alkalmazdsat. Ezek a
bekezdések egy diszkontrta-modositdsi méodszerre és egy vdrhaté cash flow (varhatéjelenérték-) modszerre koncent-
ralnak. Az emlitett bekezdések nem irjdk el6 egyetlen egy konkrét jelenérték-technika alkalmazdsit sem, és a
jelenérték-technikdknak a valds érték meghatdrozdsira torténd alkalmazdsit nem korldtozzdk a tdrgyalt mddsze-
rekre. A valds érték meghatdrozdsra haszndlt jelenérték-technika az értékelt eszkozre vagy kotelezettségre vonat-
kozé sajatos tényektdl és koriilményektdl fog fuggeni (példdul hogy megfigyelhetSk-e a piacon hasonlé eszkozokre
vagy kotelezettségekre vonatkozé drak), valamint attdl, hogy rendelkezésre dll-e elegendd adat.

A jelenérték kiszamitisinak osszetevdi

B13. A jelenérték (vagyis a jovedelem-szempontd megkozelités egyik alkalmazdsa) a jovSbeli 6sszegeknek (pl. cash flow-k
vagy értékek) és egy jelenértéknek egy diszkontrta alkalmazdsdval torténd Gsszekapcesoldsdra haszndlt eszkoz. Egy
eszkoznek vagy kotelezettségnek valamely jelenérték-technika hasznalatdval torténg valds értéken torténd értékelése
az értékelés idépontjdban magdban foglalja az Gsszes aldbbi elemet a piaci szereplSk szemszogébdl:

(a) az értékelt eszkoz vagy kotelezettség jovdbeli cash flow-inak becslése.
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B14.

B15.

Bl6.

B17.

(b) a cash flow-k Osszegének és id6beli iitemezésének lehetséges valtozdsaival kapcsolatos varakozdsok, amelyek
tikkrozik a cash flow-kban rejlé bizonytalansagot.

(c) a pénz id6értéke, amelyet azon kockdzatmentes monetdris eszkozok drfolyama fejez ki, amelyek lejdrati
idSpontja vagy tartama egybeesik a cash flow-k dltal lefedett idGszakkal, és amelyek sem az idSbeli titemezéssel
kapcsolatos bizonytalansdggal, sem a nemteljesités kockdzatdval nem jirnak a jogosult szdmdra (vagyis egy
kockdzatmentes kamatldb).

(d) a cash-flow-kban rejl¢ bizonytalansdg viselésének az dra (vagyis egy kockdzati felar).

(¢) mds olyan tényezdk, amelyeket a piaci szereplSk az adott koriilmények kozott figyelembe vennének.

(f) kotelezettség esetében a hozzd kapcsolodd nemteljesitési kockdzat, beleértve a gazddlkodd egység (vagyis a
kotelezett) sajat hitelkockdzatdt is.

Altaldnos elvek

A jelenérték-technikdk eltérd médokon titkrozik a B13. bekezdésben szerepld elemeket. Mindazondltal a valds érték
meghatdrozdsara haszndlt Gsszes jelenérték-technika alkalmazdsdra irdinyadé minden aldbbi dltalinos elv:

(a) A cash flow-knak és a diszkontratdknak titkrozniiik kell azokat a feltételezéseket, amelyeket a piaci szereplSk
haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor.

(b) A cash flow-knak és a diszkontrdtdknak csak az értékelt eszkozzel vagy kotelezettséggel kapcsolatos tényezdket
kell figyelembe venniiik.

(c) A kockdzati tényezdk kétszeres figyelembevételének vagy kihagydsinak elkeriilése végett a diszkontrdtdknak
tikrozniiik kell azokat a feltételezéseket, amelyek megfelelnek a cash flow-kkal jaré feltételezéseknek. Példaul
egy olyan diszkontrita, amely tiikr6zi a jov6beni nemteljesitésekkel kapcsolatos vdrakozdsok bizonytalansagait,
akkor megfelel, ha egy kolcsonszerz8désbél eredd cash flow-it alkalmazza (vagyis egy diszkontrdta-médositasi
modszert). Nem szabad ezt a rdtdt haszndlni a vdrhat6 (vagyis valdszintiség alapjin silyozott) cash flow-k
(vagyis egy varhatojelenérték-technika) alkalmazdsakor, mivel a varhaté cash flow-k mar tiikkrozik a jovébeni
nemteljesitésekben rejlé bizonytalansdgokra vonatkozé feltételezéseket; helyette egy olyan diszkontratat kell
haszndlni, amely ardnyos a varhat6 cash flow-kkal jaré kockdzattal.

(d) A cash flow-kra és a diszkontratdkra vonatkozd feltételezéseknek belséleg ellentmonddsmentesnek kell lenniiik.
Példdul a névleges cash flow-kat, amelyek tartalmazzdk az inflicié hatdsat, az infldcié hatdsat tartalmazé kulcesal
kell diszkontdlni. A névleges kockdzatmentes kamatldb tartalmazza az inflicié hatdsit. A valédi cash flow-kat,
amelyek nem tartalmazzdk az inflicié hatdsit az inflicié hatdsit nem tartalmazé kulccsal kell diszkontalni.
Hasonloképpen, az addzds utdni cash flow-kat egy addzds utdni diszkontratdval kell diszkontdlni. Az addzds
el6tti cash flow-kat az adott cash flow-knak megfelel§ kulccsal kell diszkontalni.

(e) A diszkontrdtdknak meg kell felelniiik azon pénznem mogottes gazdasagi tényezSinek, amelyben a cash flow-
kat megadjdk.

Kockdzat és bizonytalansdg

A jelenérték-technikdkat haszndl6 valds értéken torténd értékelések bizonytalan koriilmények kozott keriilnek
elvégzésre, mivel az alkalmazott cash flow-k inkdbb becslések, mint ismert értékek. Sok esetben a cash-flow-
knak mind az osszege, mind az id6beli iitemezése bizonytalan. Még az olyan szerzGdésben rogzitett dsszegek is,
mint a torlesztdrészletek, bizonytalannak szdmitanak, ha fenndll a nemteljesités kockdzata.

A piaci szereplSk dltaldban kompenzaciot (vagyis kockdzati feldrat) igényelnek valamely eszkoz vagy kotelezettség
cash flow-iban rejl§ bizonytalansdg viseléséért. A valds értéken torténd értékelésnek magdban kell foglalnia egy
kockdzati feldrat, amely titkrozi azt az Osszeget, amelyet a piaci szerepl6k a cash flow-kkal jér6 bizonytalansig
kompenzécidjaként kovetelnének. Ellenkezd esetben az értékelés nem fejezné ki hitelt érdemlGen a valds értéket.
Néhdny esetben nehéz lehet a megfelel§ kockdzati feldr megdllapitdsa. Azonban a nehézség foka onmagdban nem
elegendd ok a kockdzati feldr kizdrdsdra.

A jelenérték-technikdk eltér6 mddokon végzik el a kockdzatokkal kapcsolatos mddositdsokat, és kiilonbozé fajta
cash flow-kat haszndlnak. Példdul:

(a) A diszkontrdta-moddositdsi mddszer (ldsd a B18-B22. bekezdést) kockédzattal korrigalt diszkontrdtdt és szerzd-
déses, igért vagy legval6szintibb cash flow-kat haszndl.
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B18.

B19.

B20.

B21.

B22.

() A

(b) A vérhatdjelenérték-technika 1. médszere (ldsd a B25. bekezdést) kockdzattal korrigdlt virhaté cash flow-kat és
egy kockdzatmentes ratdt hasznal.

(0) A vérhatéjelenérték-technika 2. médszere (ldsd a B26. bekezdést) kockdzattal nem korrigdlt virhaté cash flow-
kat és egy olyan ratat haszndl, amelyet tigy médositottak, hogy magaban foglalja a piaci szerepl6k dltal elvart
kockazati feldrat. Ez a rita eltér a diszkontrdta-modositdsi modszerben hasznalt ratatol.

Diszkontrdta-mddositdsi mddszer

A diszkontrata-mddositdsi médszer a lehetséges becsiilt értékek koziil egyféle cash flow-kat haszndl, akdr szerzg-
déses, gért (ez a helyzet a kotvények esetében) vagy legvaldszintbb cash flow-krdl van szé. Ezek a cash flow-k
minden esetben konkrét események bekovetkeztétdl fuggenek (példdul a kotvénnyel kapcesolatos szerzédéses vagy
igért cash flow-k attdl az eseménytdl fiiggenek, hogy az adds teljesit-e). A diszkontrta-modositdsi médszer sordn
alkalmazott diszkontrdta a piacon forgalomban 1év$ hasonlé eszkozok vagy kotelezettségek megfigyelt megtériilési
ratdjabol szarmazik. Ennek megfelelSen a szerzdéses, igért vagy legvaldszintibb cash flow-kat az ilyen feltételes
cash flow-k megfigyelt vagy becsiilt piaci drfolyama (vagyis egy piaci megtériilési rta) alapjan diszkontaljdk.

A diszkontrita-mddositdsi mddszerhez szitkség van az Osszehasonlithatd eszkozok vagy kotelezettségek piaci
adatainak elemzésére. Az oOsszehasonlithatdsdgot a cash flow-k jellegének (példdul hogy a cash flow-k szerzGdéses
vagy nem szerzGdéses cash flow-k-e, és hogy valdszintleg hasonléan fognak-e reagdlni a gazdasigi feltételek
véltozdsaira), valamint egyéb tényezSk (példdul hitelképességi besorolds, biztositék, idStartam, korldtozé kotelezett-
ségvallaldsok és likviditds) figyelembevételével kell megéllapitani. Azonban ha egyetlen egy osszehasonlithaté eszkoz
vagy kotelezettség nem titkrozi hitelesen az értékelt eszkoz vagy kotelezettség cash flow-ival jaré kockdzatot, a
diszkontréta tobb oOsszehasonlithatd eszkoz vagy kotelezettség adatainak a kockdzatmentes hozamgorbével egyiitt
torténd felhaszndldsaval is levezethet§ (vagyis egy ,felépitéses” megkozelités alkalmazdséval).

A felépitéses megkozelitések bemutatdsa érdekében tegyiik fel, hogy az A eszkoz egy szerzdéses jog, amely 800
CU (') egy éven belilli dtvételére irdnyul (vagyis nincs bizonytalansdg az iddbeli iitemezést illetGen). Az Gsszeha-
sonlithaté eszkozoknek kialakult piaca van, és az ezen eszkozokre vonatkozd informécidk — beleértve az drakra
vonatkozé informdcidkat is — rendelkezésre dllnak. A széban forgd osszehasonlithatd eszkozok koziil:

(@) B eszkoz 1200 CU egy éven belilli dtvételére vonatkozé szerzdéses jog, amelynek a piaci dra 1 083 CU. Igy a
vélelmezett éves megtériilési rata (vagyis az egyéves piaci megtériilési rita) 10,8 % [(1 200 CU[1 083 CU) — 1].

(b) A C eszkdz 700 CU két éven beliili 4tvételére vonatkozé szerzédéses jog, amelynek a piaci dra 566 CU. Igy a
vélelmezett éves megtériilési rata (vagyis a kétéves piaci megtériilési rata) 11,2 % [(700 CU/566 CU)"0,5 - 1].

(c) Mindhdrom eszkoz Osszehasonlithaté a kockdzat (vagyis a lehetséges kifizetések szordsa és a hitel) vonatkozé-
sdban.

Az A eszkozért fizetendd szerzédéses kifizetéseknek a B eszkoz és a C eszkoz id6beli titemezéséhez viszonyitott
idébeli titemezése alapjdn (azaz egy év a B eszkoz esetében, szemben a C eszkoz két évével), a B eszkozt jobban
Ossze lehet hasonlitani az A eszkozzel. Az A eszkozért fizetendS szerzédéses dij (800 CU) és a B eszkozbdl
levezetett egyéves piaci drfolyam (10,8 %) alkalmazdsdval az A eszkoz valds értéke 722 CU (800 CUJ1,108). A
B eszkozre vonatkozd elérhet§ piaci informdcié hidnydban az egyéves piaci drfolyam a felépitéses megkozelités
alkalmazdsdval levezethet§ a C eszkozbdl. Ebben az esetben a C eszkoz dltal jelzett kétéves piaci drfolyamot
(11,2 %) egyéves piaci drfolyamra kellene médositani a kockdzatmentes hozamgérbe futamidg struktiirdjanak hasz-
nélatdval. Tovabbi informdcidra és elemzésre lehet sziikség annak megdllapitdséhoz, hogy az egyéves és a kétéves
eszkozok kockdzati feldrai megegyeznek-e. Ha megallapitdsra keriil, hogy az egyéves és a kétéves eszkozok kockd-
zati feldrai nem azonosak, a kétéves piaci megtériilési ratt tovdbb kell modositani e tekintetben.

Ha a diszkontrdta-mddositdsi modszert rogzitett fizetésekre haszndljak, az értékelt eszkoz vagy kotelezettség cash
flow-ival jaré kockdzatra tekintettel elvégzett mddositds szerepel a diszkontritdban. Néhdny esetben, amikor a
diszkontrata-mddositdsi modszert olyan cash flow-kra alkalmazzdk, amelyek nem rogzitett kifizetések, sziikséges
lehet a cash flow-k mddositdsa azon megfigyelt eszkozzel vagy kotelezettséggel valé Osszehasonlithatésdg elérése
érdekében, amelybdl a diszkontratdt levezették.

jelen IFRS-ben a pénzosszegek ,pénznem egységben” (currency unitban - CU-ban) vannak megadva.
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B23.

B24.

B25.

B26.

B27.

B28.

A vdrhatd jelenérték-technika

A virhatdjelenérték-technika kiinduldsi pontként olyan cash flow-kat haszndl, amelyek az Gsszes lehetséges jovSbeli
cash flow valészintiséggel sulyozott dtlagdt (vagyis a varhat6 cash flow-kat) tiikrozik. Az ennek eredményeként
sziilet§ becslés megegyezik a varhaté értékkel, amely statisztikai kifejezéssel egy diszkrét véletlen véltozé lehetséges
értékeinek stlyozott dtlaga, a megfelels valdszindségekkel mint silyokkal. Mivel minden lehetséges cash flow
valdszintiséggel silyozott, az ebbdl kovetkezd varhat6 cash flow nem fiigg semmilyen konkrét esemény bekovet-
keztétdl (ellentétben a diszkontrata-mddositdsi modszerben haszndlt cash flow-kkal).

Egy befektetési dontéshozatal sordn a kockazatkeriil§ piaci szerepldk figyelembe vennék annak kockdzatit, hogy a
tényleges cash flow-k eltéréek lehetnek a varhat6 cash flow-ktol. A portfolidelmélet kétféle kockazatot kilonboztet
meg:

(a) nem szisztematikus (diverzifikdlhat6) kockdzat, amely egy konkrét eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozd
sajatos kockdzat.

(b) szisztematikus (nem diverzifikdlhatd) kockazat, amely egy eszkoz vagy kotelezettség dltal egy diverzifikalt
portfélié tobbi tételével megosztott kozos kockdzat.

A portfolidelmélet szerint egy egyensiilyban 1év$ piacon a piaci szereplSket csak a cash flow-kkal jér6 szisztema-
tikus kockdzat viseléséért kompenzdljdk. (A gyenge teljesitményl vagy nem egyensilyi piacokon rendelkezésre
dllhatnak a megtériilés vagy a kompenzdci6 egyéb formdi is.)

A vérhatéjelenérték-technika 1. médszere egy eszkoz vdrhatd cash flow-it Ggy médositja a szisztematikus (vagyis
piaci) kockazattal, hogy levon egy készpénzkockazati feldrat (vagyis a kockdzattal korrigdlt varhat6 cash flow-kat).
Ezek a kockdzattal korrigdlt varhaté cash flow-k egy bizonyossignak megfeleld cash flow-t titkroznek, amelyet
kockdzatmentes kamatldbbal diszkontdlnak. A bizonyossdgnak megfelel§ cash flow egy olyan (a fogalommeghatd-
rozdsnak megfelels) varhat6 cash flow-ra utal, amelyet korrigdltak a kockdzattal annak érdekében, hogy a piaci
szerepl6 ne legyen érdekelt a varhat6 cash flow biztos cash flow-ra torténd elcserélésében. Példdul ha egy piaci
szereplS hajlandé volt elcserélni egy 1 200 CU értékd varhat6 cash flow-t egy 1 000 CU értékd biztos cash flow-ra,
az 1000 CU az 1200 CU bizonyossigi egyenértékese (azaz a 200 CU képviselné a készpénzkockdzati feldrat).
Ebben az esetben a piaci szereplének mindegy lenne, hogy melyik eszkozt birtokolja.

Ezzel szemben a vdrhatéjelenérték-technika 2. moédszere gy médosit a szisztematikus (vagyis piaci) kockdzattal,
hogy egy kockazati feldrat alkalmaz a kockdzatmentes kamatldbra. Ennek megfelelGen a varhaté cash flow-kat olyan
arfolyamon diszkontdljdk, amely megfelel egy valoszindség alapjin stlyozott cash flow-kkal kapcsolatos varhat6
arfolyamnak (vagyis egy varhaté megtériilési ratdnak). A kockdzatos eszkozok drazdsdra haszndlt modellek, mint
példdul a tSkeeszkozok drazasi modellje, felhasznalhatok a varhaté megtériilési rata megbecslésére. Mivel a disz-
kontrdta-mddositdsi modszer sordn alkalmazott diszkontrata feltételes cash flow-khoz kapcsol6dé megtériilési rdta,
nagy valészintiséggel magasabb, mint a vdrhatdjelenérték-technika 2. moddszere korében hasznalt diszkontrata,
amely egy varhat6 vagy valdszintség alapjdn sidlyozott cash flow-khoz kapcsolodd varhaté megtériilési rata.

Az 1. és a 2. médszer bemutatdsa érdekében tegyiik fel, hogy egy eszkéz 780 CU varhaté cash flow-val rendelkezik
egy évben, amit az aldbbiakban ldthat6 lehetséges cash flow-k és valdszintiségek alapjan hatdroztak meg. Az egyéves
tavlatd cash flow-kra vonatkoz6 kockdzatmentes kamatldb 5 szdzalék, az azonos kockdzati profild eszkozre vonat-
kozé szisztematikus kockdzati feldr pedig 3 szdzalék.

Lehetséges cash flow-k Valészindiség Valészindiség alapjan silyozott cash flow-k
500 CU 15% X75 CU
800 CU 60 % 480 CU
900 CU 25% 225 CU

Vidrhat6 cash flow 780 CU

Ebben a mintapélddban a vérhat6 cash flow (780 CU) a hdrom lehetséges eredmény valdszintiség alapjdn sdlyozott
atlagdt fejezik ki. Valdszertibb helyzetekben tobb kimenetel is lehetséges. Azonban a vdrhatéjelenérték-technika
alkalmazdsa érdekében nem mindig sziikséges bonyolult modellek és technikdk felhaszndldsdval figyelembe venni
az osszes lehetséges cash flow felosztdsat. Ehelyett inkdbb korldtozott szdmu olyan nem folytonos forgatékonyv és
val6szintiség kialakitdsa is lehetséges, amelyek a lehetséges cash flow-k egész sordt titkrozik. Példdul a gazdilkodd
egység felhaszndlhatja valamely kordbbi relevdns iddszak realizalt cash flow-it a koriilményekben utélag bekovet-
kezd valtozasokra (példdul véltozdsok a kiilsé tényezSkben, ideértve a gazdasdgi vagy piaci feltételeket, az ipardgi
tendencidkat és versenyt, valamint a kifejezetten a gazddlkod6 egységre haté bels§ tényezdket) tekintettel elvégzett
médositdsokkal, figyelembe véve a piaci szereplSk feltételezéseit.
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B29.

B30.

Elméletben az eszkoz cash flow-inak jelenértéke (vagyis valds értéke) az aldbbiak szerint ugyanaz, attdl fiiggetleniil,
hogy az 1. vagy a 2. médszer alkalmazasdval keriilt megallapitdsra:

(a) Az 1. médszer alkalmazdsdval a vdrhaté cash flow-kat a szisztematikus (vagyis piaci) kockdzattal korrigéljak.
Olyan piaci adatok hidnydban, amelyek kozvetleniil jelzik a kockdzati korrekcié oOsszegét, a korrekcié egy
eszkozdrazdsi modellbdl is levezethetd, a bizonyossdgi egyenértékes fogalmdnak alkalmazdsdval. Példdul a
kockdzati korrekcié (vagyis a 22 CU készpénz kockdzati feldr) a 3 %-os szisztematikus kockdzati feldr hasznd-
latdval is meghatédrozhaté (780 CU - [780 CU x (1,05/1,08)]), ami a 758 CU-nak megfelel§ kockdzattal
korrigdlt varhaté cash flow-kat eredményez (780 CU — 22 CU). A 758 CU a 780 CU bizonyossagi egyen-
értékese, és a kockdzatmentes kamatldbbal (5 szdzalék) keriilt diszkontaldsra. Az eszkoz jelenértéke (vagyis valos
értéke) 722 CU (738 CUJ1,05).

(b) A 2. mddszer alkalmazdsdval a varhat6 cash flow-kat nem korrigdljdk a szisztematikus (vagyis piaci) kockdzattal.
Ehelyett az emlitett kockazattal kapcsolatos korrekciot a diszkontrdta tartalmazza. Igy a varhaté cash flow-k egy
8 szdzalékos varhaté megtériilési rdtdval keriilnek diszkontéldsra (vagyis az 5 szdzalékos kockdzatmentes
kamatldbbal plusz a 3 szdzalékos szisztematikus kockdzati feldrral). Az eszkoz jelenértéke (vagyis valds értéke)
722 CU (780 CU/1,08).

Ha a val6s érték meghatdrozdsira egy varhatojelenérték-technikdt haszndlnak, az 1. vagy a 2. mddszert kell
alkalmazni. Az, hogy az 1. vagy a 2. mddszer kerill kivalasztdsra, az értékelt eszkozre vagy kotelezettségre
vonatkoz6 sajitos tényektd] és koriilményektdl fugg, valamint attél, hogy milyen mértékben dllnak rendelkezésre
elégséges adatok, tovdbbd az alkalmazott dontésektdl.

A JELENERTEK-TECHNIKAK ALKALMAZASA A KOTELEZETTSEGEKRE ES A GAZDALKODO EGYSEG MAS FELEK
ALTAL NEM ESZKOZKENT BIRTOKOLT SAJAT TOKEINSTRUMENTUMAIRA (40. ES 41. BEKEZDES)

B31.

B32.

B33.

Amikor jelenérték-technikdt haszndlnak egy olyan kotelezettség valos értékének meghatdrozdsdra, amely egy madsik
félnek nem eszkozként van a tulajdondban (példdul leszerelési kotelezettség), a gazdilkodd egység koteles tobbek
kozott megbecsiilni azokat a jovébeni pénzkiaddsokat, amelyekre a piaci szereplSk szdmitandnak a kotelem telje-
sitése sordn. Ezeknek a jov6beni pénzkiaddsoknak magukban kell foglalniuk a piaci szerepléknek a kotelem
teljesitésének koltségeire vonatkozé vérakozdsait, és azt az ellenértéket is, amelyet a piaci szerepl§ a kotelem
véllaldsdért kérne. Az emlitett ellenérték magdban foglalja azt a megtériilést, amelyet egy piaci szerepld az aldbbi-
akért kérne:

(a) a tevékenység elvéllalisa (vagyis a kotelem teljesitésének értéke; példdul olyan eréforrdsok hasznélatdval,
amelyeket mds tevékenységekhez is hasznélhatndnak); és

(b) a kotelemhez kapcsolodé kockdzat véllaldsa (vagyis egy kockdzati feldr, amely titkrozi annak kockdzatdt, hogy a
tényleges pénzkiaddsok eltérhetnek a vérhat6 pénzkiaddsoktdl; lasd a B33. bekezdést).

Példdul egy nem pénziigyi kotelezettség nem tartalmaz szerz8déses megtériilési ratdt, és nincs megfigyelhetd piaci
hozam az adott kotelezettség tekintetében. Néhdny esetben a piaci szereplSk dltal megkivint megtériilés elemeit
nem lehet megkiilonboztetni egymdstdl (példdul amikor azt az drat haszndljdk, amelyet egy harmadik személy
véllalkozé szdmitana fel rogzitett dras alapon). Mds esctekben a gazddlkodd egységnek killon-kiilon kell
megbecsiilnie ezeket az elemeket (példdul amikor azt az drat haszndljdk, amelyet egy harmadik személy vallalkoz6
szamitana fel koltségalapon, mivel a véllalkozd ebben az esetben nem viselné a koltségek jovébeli valtozdsainak
kockdzatat).

A gazddlkod6 egység az aldbbi médokon szdmithat be kockdzati feldrat egy kotelezettség vagy egy gazdélkodo
egység olyan sajat t6keinstrumentumdanak valds értéken torténd értékelésébe, amelyet mdsik fél nem eszkozként
birtokol:

(a) a cash flow-k médositdsa ttjdn (vagyis a pénzkiaddsok értékének noveléseként); vagy

(b) a jovSbeni cash flow-k jelenértékre torténd diszkontdldsihoz haszndlt rita médositdsaval (vagyis a diszkontrata
csokkentésével).

A gazdilkodd egység koteles gondoskodni arrél, hogy a kockdzati korrekcidkat ne vegye kétszer figyelembe, illetve
azokat ne hagyja figyelmen kiviil. Példaul ha a becsiilt cash flow-kat megnovelik annak érdekében, hogy figyelembe
vegy¢k a kotelemhez kapcsolodé kockdzat vallaldsinak ellenértékét, a diszkontratdt nem szabad a szoban forgd
kockazat titkrozése érdekében médositani.

AZ ERTEKELESI MODSZEREK INPUTJAI (67-71. BEKEZDES)

B34. Az aldbbiakban példdk lithatok olyan piacokra, amelyeken egyes eszkozokkel és kotelezettségekkel (példdul pénz-

tigyi instrumentumokkal) kapcsolatban inputok figyelhet6k meg:

(a) Tézsdepiacok. Egy t6zsdepiacon a z4ré 4rfolyamok konnyen elérhetSk és dltaldban titkrozik a valds értéket. Ilyen
piac példdul a London Stock Exchange (Londoni Ertéktdzsde).
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(b) Kereskeddi piacok. Egy kereskeddi piacon a kereskeddk folyamatosan készen dllnak a kereskedésre (sajét felelds-
ségiikre vdsdrolnak vagy értékesitenek), ezdltal likviditdst nytjtanak, mivel sajat t6kéjitk hasznélatdval készletet
tartanak azon tételekbdl, amelyek drait jegyzik. A vételi és ajanlati drak (amelyek azt az drat titkrozik, amelyen a
kereskedd hajlandé vdsdrolni, illetve azt az drat, amelyen a kereskedd hajlandé eladni) jellemz8en konnyebben
elérhetSk, mint a zdr6 drfolyamok. A t8zsdén kiviili értékpapirpiacok (amelyek tekintetében az drfolyamokat
nyilvdnosan bejelentik) kereskeddi piacok. Néhdny mds eszkoz és kotelezettség esetében is 1éteznek kereskeddi
piacok, ideértve bizonyos pénziigyi instrumentumokat, drukat és fizikai eszkozoket (példdul hasznélt berende-
zéseket).

(c) Kozvetitdi piacok. Egy kozvetitSi piacon a kozvetitSk megkisérlik a vevék és az eladok oOsszepdrositdsat, viszont
nem dllnak készen a sajdt felelGsségiikre torténd kereskedésre. Mds széval a kozvetit6k nem hasznaljdk sajat
t6kéjitket azon tételek készletének tartdsara, amelyek drait jegyzik. A kozvetitS ismeri a felek altal megadott,
illetve kért drakat, azonban az egyes felek jellemzéen nincsenek tisztaban a mdsik fél drkovetelményeivel. Néha
elérhetSk a befejezett tigyletek drai. A kozvetitSi piacok kozé tartoznak az elektronikus kommunikdciés hélo-
zatok, amelyeken keresztiil Osszeparositjdk a vételi és az eladdsi megbizdsokat, valamint a kereskedelmi és a
lakossdgi ingatlanpiacok.

=

Megbizéi piacok. A megbizdi piacon az tigyletek — mind az elsé, mind a viszonteladdsok — tekintetében 6nélldan,
kozvetitd nélkiil folytatnak tdrgyaldsokat. Az ilyen tigyletekrdl kevés informécié érhetd el nyilvanosan.

A VALOSERTEK-HIERARCHIA (72-90. BEKEZDES)
2. szintii inputok (81-85. bekezdés)

B35. Példdk a 2. szintii inputokra egyes konkrét eszkozok és kotelezettségek esetében:

(a) Fixet kap, vdltozdt fizet kamatswap-iigylet a londoni bankkozi kindlati kamatldb (London Interbank Offered Rate - LIBOR)
swapkamatldba alapjdn. A 2. szintd input a LIBOR swapkamatldb lesz, ha ez a kamatldb lényegében a swap teljes
tartama alatt megfigyelhetd az dltaldnosan jegyzett idGszakokra.

(b) Fixet kap, vdltozét fizet kamatswap-iigylet egy kiilfoldi pénznemben megadott hozamgorbe alapjdn. A 2. szint( input az a
kilfoldi pénznemben megadott hozamgorbén alapulé swapkamatldb lesz, amely lényegében a swap teljes
tartama alatt megfigyelhet§ az dltaldnosan jegyzett idGszakokra. Ez lenne a helyzet, ha a swapiigylet tartama
10 év, és a kamatldb 9 évig megfigyelhetS az dltaldnosan jegyzett idészakokra, feltéve, hogy a hozamgérbének a
10. évre torténd ésszert kivetitése nem lenne jelentSs a swapiigylet valos értéken torténd értékelésének teljes
egésze tekintetében.

(c) Fixet kap, vdltozét fizet kamatswap-iigylet egy adott bank irdnyadd kamatldba alapjdn. A 2. szintdi input a bank
extrapoldcié utjdn levezetett irdnyad6 kamatldba lesz, ha az extrapolalt értékeket megfigyelhetd piaci adatok
tdmasztjak ald, példdul egy olyan kamatldbbal vald korreldci6, amely lényegében a swap teljes tartama alatt
megfigyelhetd.

=

Tdzsdén forgalmazott részvényekre vonatkozé hdroméves opcid. A 2. szintd input a részvényekre vonatkozo, a 3. évre
elvégzett extrapoldcié ttjan szarmaztatott vélelmezett volatilitds lesz, feltéve, hogy mindkét aldbbi feltétel fenn-
all:

(i) MegfigyelhetSk a részvényekre vonatkozé egyéves és kétéves opcidk drai.

(i) Egy haroméves opcid kivetitett vélelmezett volatilitdsat megfigyelhetd piaci adatok tdmasztjdk ald lényegében
az opcio teljes tartama alatt.

Ebben az esetben a vélelmezett volatilitds extrapoldcié dtjdn levezethetd lenne a részvényekre vonatkozo egyéves és
kétéves opcidk vélelmezett volatilitdsdbol, valamint aldtdmasztand a hasonlé gazddlkod6 egységek részvényeire
vonatkoz6 hdroméves opcidk vélelmezett volatilitdsa, feltéve, hogy megdllapitdsra keriil az egyéves és a kétéves
vélelmezett volatilitisokkal fennallé korreldcio.

(e) Licenciamegdllapodds. Az tizleti kombindcié keretében megszerzett és a felvdsdrolt gazddlkodé egység (a licenci-
amegdllapoddsban szerepld fél) dltal egy fiiggetlen féllel nemrégiben letdrgyalt licenciamegéllapodds esetében a 2.
szintli input a fiiggetlen féllel kotott szerz6désben szerepld licencdij lesz a megéllapodds kezdetekor.
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(f) Készdruraktdr egy kiskereskedelmi iizletben. Egy tizleti kombindci6 keretében megszerzett készdruraktdr esetében a 2.
szintd input vagy a kiskereskedelmi piac vevéi irdnydban érvényes dr, vagy a nagykereskedelmi piacon a
kiskereskedSk irdnydban érvényes dr, amelyet médositanak az adott tétel dllapota és helye, illetve az osszeha-
sonlithaté (vagyis hasonld) tételek kozotti killonbségekkel, annak érdekében, hogy a valds értéken torténd
értékelés azt az drat tikkrozze, amely egy olyan iigyletbsl folyna be, amely a készletnek egy olyan madsik
kiskereskeds részére torténd eladdsdra irdnyul, aki megtenné a sziikséges értékesitési eréfeszitéseket. A valds
értéken torténd értékelés elméletileg ugyanaz lesz, akdr a kiskereskedelmi drat, akdr a nagykereskedelmi drat
médositjdk (az el6bbi esetben lefelé, az utébbiban felfelé). Altaldnossgban azt az drat kell alkalmazni a valés
értéken torténd értékelés sordn, amely a legkevesebb szubjektiv mddositdst igényli.

(g) Birtokba vett és haszndlatban 16vd épiilet. A 2. szintl input az épiilet négyzetméterenkénti dra lesz (egy Osszetett
értékelési mutatd), amelyet a megfigyelhetS piaci adatokbdl vezettek le, példdul a hasonlé helyen 1évs, dssze-
hasonlithat6 (vagyis hasonld) épiiletekre vonatkozé tigyletekben megfigyelt drakbdl levezetett dsszetett muta-
tokbol.

=

PénztermelG egység. A 2. szintdi input egy értékelési Osszetett mutatd lesz (példdul a nyereség vagy a bevétel
osszetett mutatdja, illetve egy hasonld teljesitménymérd), amelyet a megfigyelhet§ piaci adatokbol vezettek le,
példéul az dsszehasonlithatd (vagyis hasonld) iizleti tevékenységekre vonatkozé tigyletekben megfigyelt drakbol
levezetett Osszetett mutatokbol, figyelembe véve a miikodési, a piaci, a pénziigyi és a nem pénziigyi tényezSket
is.

3. szintii inputok (86-90. bekezdés)

B36. Példdk a 3. szintii inputokra egyes konkrét eszkozok és kotelezettségek esetében:

(a) Hosszii lejdratii devizaswap. A 3. szintl input egy olyan meghatdrozott pénznemd kamatldb lesz, amely az
dltaldnosan jegyzett idészakokban vagy egyébként lényegében a swap teljes tartama alatt nem megfigyelhetd,
illetve azt nem lehet megfigyelhet$ piaci adatokkal aldtdmasztani. Egy devizaswap kamatldbai az adott orszdgok
hozamgorbéibdl kiszamitott swapkamatldbak.

®

=

Tézsdén forgalmazott részvényekre vonatkozé hdroméves opcié. A 3. szintd input a maltbeli volatilitds lesz, vagyis a
részvényeknek a részvények multbeli draibdl levezetett volatilitdsa. A maltbeli volatilitds dltaldban nem titkrozi a
jelenlegi piaci szerepl6k jovébeli volatilitdssal kapcsolatos vadrakozdsait, még akkor sem, ha ez az egyetlen
rendelkezésre dll6 informdcié egy opcié drazdsihoz.

(c) Kamatswap. A 3. szinti input a megegyezésen alapulé (nem kotelezd erejli) piaci kozépdrnak a swapiigyletre
tekintettel elvégzett mddositasa lesz, olyan adatok felhaszndldsdval, amelyek nem kozvetleniil megfigyelhetdk, és
amelyeket megfigyelhetd piaci adatok egyéb mdédon sem tdmasztanak ald.

(d) Egy iizleti kombindcidban vdllalt leszerelési kotelezettség. A 3. szintl input a gazdilkodd egységnek a kotelem
teljesitése érdekében kifizetend§ jovébeni pénzkiaddsokra vonatkozd sajat adatai felhaszndldsdval elvégzett
aktudlis becslés lesz, (ideértve a piaci szerepl6knek a kotelem teljesitésének koltségeire vonatkozé virakozdsait,
és azt az ellenértéket is, amelyet a piaci szerepl§ az eszkoz leszerelésére vonatkozod kotelem villaldsdért kérne),
amennyiben nincs olyan ésszerdien elérhetd informdci6, amely azt jelzi, hogy a piaci szerepldk eltérd feltétele-
zéseket alkalmazndnak. Ez a 3. szintd input egy jelenérték-technikdban mds inputokkal egyiitt keriilne felhasz-
naldsra, példdul egy aktudlis kockdzatmentes kamatldbbal vagy egy hitellel korrigalt kockdzatmentes drfolyam-
mal, amennyiben a gazdilkodé egység hitelbesoroldsinak a kotelezettség valds értékére gyakorolt hatdsa a
diszkontrataban tiikkr6z6dik, nem pedig a jovébeni pénzkiaddsok becslésében.

(e) Pénztermeld egység. A 3. szintli input egy pénziigyi el6rejelzés lesz (példaul a cash flow-krdl vagy az eredmény-
r6l), amelyet a gazddlkodd egység sajit adatainak felhasznaldsdval alakitanak ki, amennyiben nincs olyan
ésszerdien elérhetS informdci6, amely azt jelzi, hogy a piaci szereplSk eltérs feltételezéseket alkalmazndnak.

A VALOS ERTEK ERTEKELESE AKKOR, AMIKOR EGY ESZKOZZEL VAGY KOTELEZETTSEGGEL KAPCSOLATOS
VOLUMEN VAGY AKTIVITASI SZINT JELENTOS MERTEKBEN CSOKKENT

B37. Egy eszkoz vagy kotelezettség valos értékére hatdssal lehet, ha az adott eszkoz vagy kotelezettség tekintetében
jelentSsen csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint az eszkoz vagy a kotelezettség (illetve a hasonlé eszkozok
vagy kotelezettségek) szokdsos piaci aktivitdsahoz képest. Annak megéllapitdsa érdekében, hogy a rendelkezésre 4llé
bizonyitékok alapjin az adott eszkoz vagy kotelezettség tekintetében jelent@sen csokkent-e a volumen vagy az
aktivitdsi szint, a gazdalkod6 egység koteles értékelni a kiilonboz8 tényezdk, mint példéul az aldbbiak jelentségét és
relevancidjat:

(a) Kevés a kozelmdltban végbement tigylet.
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B38.

B39.

B40.

B41.

B42.

(b) Az drajénlatok kialakitdsa nem aktudlis informéciokon alapul.

(c) Az drajanlatok lényegesen eltéréek a killonbozé idSpontokban vagy a killonb6z6 alkuszok esetében (példéul
egyes kozvetitSi piacokon).

(d) Azok a mutatdk, amelyek kordbban szoros Gsszefiiggésben dlltak az eszkoz vagy a kotelezettség valos értékével,
bizonyithatéan nincsenek Osszefiiggésben az adott eszkoz vagy kotelezettség valds értékeire utalé Gjabb jelzé-
sekkel.

(e) A megfigyelt tigyletek vagy a jegyzett drak esetében a gazddlkodé egység virhat6 cash flow-kra vonatkozd
becslésével sszevetve jelentGsen megnovekedtek a vélelmezett likviditdsi kockazati feldrak, a hozamok vagy a
teljesitménymutaték (mint példaul a mulasztasok mértéke vagy a karfok), figyelembe véve az eszkozzel vagy
kotelezettséggel kapcsolatos hitel- és nemteljesitési kockdzatra vonatkozd osszes rendelkezésre dllo piaci adatot.

(f) Nagy a vételi és az ajdnlati ar kozotti kilonbozet, vagy jelentSs novekedés valosul meg a vételi és az ajanlati dr
kozotti kilonbozetben.

(g) JelentSs visszaesés tapasztalhaté az eszkoz vagy kotelezettség, illetve hasonld eszkozok vagy kotelezettségek
tekintetében az Uj kibocsdtdsok piacdnak (vagyis az els6dleges piac) aktivitdsdban — vagy nincs ilyen piac.

(h) Kevés informdcié érhetd el nyilvdnosan (példdul valamely megbiz6i piacon végbemend iigyletek esetében).

Ha a gazdilkodd egység arra a kovetkeztetésre jut, hogy az eszkoz vagy kotelezettség tekintetében jelentésen
csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint az eszkoz vagy a kotelezettség (illetve a hasonld eszkozok vagy
kotelezettségek) szokdsos piaci aktivitdsdhoz képest, az tigyletek vagy jegyzett drak tovdbbi elemzésére van szitkség.
A volumen vagy az aktivitds csokkenése onmagdban nem jelzi, hogy valamely tigyleti dr vagy jegyzett dr nem
tikrozi a valos értéket, vagy hogy az adott piacon végbement {igylet nem szabalyos. Azonban ha a gazdilkodd
egység megdllapitja, hogy valamely iigylet vagy jegyzett dr nem tiikrozi a valds értéket (példdul elSfordulhatnak
olyan tigyletek, amelyek nem szabalyosak), sziikség lesz az tigyletek vagy a jegyzett drak modositdsara, amennyiben
a gazddlkodd egység ezeket az drakat a valds érték értékelésére haszndlja, és a széban forgd médositds a valds
értéken torténd értékelés teljes egésze szempontjabdl jelentSs lehet. Mddositdsokra mds koriilmények kozepette is
szitkség lehet (példdul amikor egy hasonld eszkoz drét jelentds mértékben moédositani kell annak érdekében, hogy
osszehasonlithaté legyen az értékelt eszkozzel, vagy amikor az ar elavult).

A jelen IFRS nem ir el8 egyetlen mddszert sem az figyletek vagy a jegyzett drak jelentSs modositdsdra. Az értékelési
modszerek valds érték meghatdrozdsakor torténs haszndlatdnak részletesebb tdrgyaldsdval kapcsolatban ldsd a
61-66. és a B5-B11. bekezdést. Fiiggetleniil az alkalmazott értékelési technikétdl, a gazddlkodd egység koteles
megfeleld kockdzati korrekcidkat alkalmazni, ideértve egy kockdzati feldrat, amely titkr6zi azt az 9sszeget, amelyet a
piaci szereplSk egy eszkoz vagy kotelezettség cash flow-ival jaré bizonytalansdg kompenzdcidjaként kovetelnének
(Iasd a B17. bekezdést). Ellenkezd esetben az értékelés nem fejezi ki hitelt érdeml8en a valds értéket. Néhdny esetben
nehéz lehet a megfeleld kockdzati korrekcié megéllapitdsa. Azonban a nehézség foka 6nmagdban nem elegendd
alap a kockdzati korrekcid kizdrdsdra. A kockdzati korrekciénak egy piaci szereplok kozott az értékelés idépont-
jaban a fenndll6 piaci feltételek mellett megkotott szabdlyos tigyletet kell titkroznie.

Ha az eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozd volumenben vagy aktivitdsi szintben jelentSs visszaesés kovetkezett
be, helyénval6 lehet az értékelési technika megviltoztatdsa vagy tobb értékelési technika haszndlata (példdul egy
piaci megkozelités és egy jelenérték-technika haszndlata). A tobb értékelési modszer alkalmazdsabdl szarmazd valds
értékre vonatkoz jelzések stlyozdsakor a gazddlkodd egység koteles mérlegelni a valds értéken torténd értékelések
tartomdnydnak ésszertiségét. A cél az emlitett tartomdnyon beliili azon pont meghatdrozdsa, amely az adott piaci
feltételek mellett a leginkdbb titkrozi a valds értéket. A sokféle valds értéken torténd értékelés arra utalhat, hogy
tovdbbi elemzés sziikséges.

A valos értéken torténd értékelés célja akkor is ugyanaz marad, ha az adott eszkoz vagy kotelezettség tekintetében
jelentGsen csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint. A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor
kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szerepl6k kozott létrejott szabdlyos tigylet
(vagyis nem kényszerfelszamolds vagy kényszerdrverés) alapjan az értékelés idGpontjdban a fenndllé piaci feltételek
mellett.

Annak az drnak a megbecslése, amelyen a piaci szerepl6k hajlandéak lennének az értékelés id6pontjdban a fenndlld
piaci feltételek mellett tigyletet kotni, ha az eszkoz vagy kotelezettség tekintetében jelentSsen csokkent a volumen
vagy az aktivitds szintje, az értékelés id6pontjdban érvényes tényektdl és koriilményektdl figg, és mérlegelést kivan
meg. A gazdilkodd egység arra irdnyulé szdndéka, hogy megtartsa az eszkozt, illetve hogy rendezze vagy egyéb
médon teljesitse a kotelezettséget, nem lényeges a valds érték értékelésekor, mivel a valds érték piaci alapt értékelés,
nem pedig a gazdilkodé egységre jellemz§ értékelés.
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B43.

B44.

B45.

A nem szabilyos iigyletek azonositdsa

Nehezebb megallapitani, hogy egy iigylet szabdlyos-¢ (vagy sem), ha az eszkoz vagy kotelezettség tekintetében
jelentSsen csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint az eszkoz vagy a kotelezettség (illetve a hasonlé eszkozok
vagy kotelezettségek) szokdsos piaci aktivitdsdhoz képest. Ilyen koriilmények kozott nem helyénval6 annak megélla-
pitdsa, hogy az adott piacon végbement egyetlen tigylet sem szabalyos (vagyis kényszerfelszdmolds vagy kény-
szerdrverés). Példdul az aldbbi koriilmények jelezhetik, hogy az tigylet nem szabdlyos:

(a) Az értékelés id6pontjit megel6z6 valamely idGszakban nem volt elégséges a piacnak val6 kitettség ahhoz, hogy
lehet6vé tegye az adott eszkozokkel és kotelezettségekkel kapesolatos tigyletek esetében a fenndllé piaci felté-
telek mellett szokdsos értékesitési tevékenységeket.

//////

kotelezettséget.

(c) Az elado kozel 4ll a cs6dhoz vagy a felszamoldshoz, illetve mar fizetésképtelen vagy felszdmolds alatt 4l (vagyis
az eladd kényszerhelyzetben van).

(d) Az eladénak hatdsdgi vagy jogi elSirdsok teljesitése érdekében kellett értékesitenie (vagyis az eladd értékesitésre
kényszeriilt).

(e) Az ugyleti ar feltlinGen eltérd az azonos vagy hasonld eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozé nemrégiben
lebonyolitott iigyletekkel osszehasonlitva.

A gazddlkodd egység koteles értékelni a koriilményeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a rendelkezésre dllo
bizonyitékok alapjin az tigylet szabilyos-e.

A gazdilkod6 egység a valds érték értékelésekor vagy a piaci kockdzati feldrak megbecslésekor az aldbbiak mind-
egyikét koteles mérlegelni:

(a) Ha a bizonyitékok azt jelzik, hogy az tigylet nem szabélyos, a gazdilkod6 egységnek (a valds értékre vonatkozo
egyéb jelzésekkel Osszevetve) kevés jelentGséget kell tulajdonitania az adott tigyleti drnak, illetve annak nem
tulajdonithat jelentdséget.

(b) Ha a bizonyitékok azt jelzik, hogy az tigylet szabdlyos, a gazdilkodé egység koteles figyelembe venni az adott
tigyleti drat. Hogy mekkora lesz az adott tigyleti dr silya a valds értékre utalé tobbi jelzéssel Gsszevetve, a
tényektdl és a koriilményektdl fiigg, mint példaul az alabbiaktol:

(i) az tgylet volumene.

(i) az tigyletnek az értékelt eszkozzel vagy kotelezettséggel valé Gsszehasonlithatdsaga.

(iii) az tgylet kozelsége az értékelés idGpontjdhoz.

(c) Ha a gazddlkodd egység nem rendelkezik elég informdcioval annak eldontésére, hogy egy tigylet szabélyos-e,
koteles figyelembe venni az {igyleti drat. El6fordulhat azonban, hogy az adott tigyleti dr nem titkrozi a valos
értéket (vagyis az tigyleti dr nem feltétleniil az egyetlen vagy elsGdleges alapjt képezi a valds érték értékelésének
vagy a piaci kockdzati feldrak megbecslésének). Ha a gazddlkodé egység nem rendelkezik elegendd informéci6val
annak megdllapitdsahoz, hogy bizonyos iigyletek szabalyosak-e, a gazdalkod6 egységnek kevesebb hangstlyt kell
fektetnie ezekre az tigyletekre, amikor azokat mds, koztudottan szabdlyos iigyletekkel hasonlitja Gssze.

A gazdilkodd egység nem koteles tilzott erdfeszitéseket tenni annak megéllapitdsa érdekében, hogy egy iigylet
szabdlyos-e, azonban nem hagyhatja figyelmen kiviil az ésszertien elérhetd informdciokat. Ha a gazdélkod6 egység
félként szerepel egy iigyletben, vélelmezhetd, hogy elég informdciéval rendelkezik annak eldontésére, hogy az tigylet
szabalyos-e.

Harmadik személyek éltal rendelkezésre bocsdtott jegyzett drak hasznélata

A jelen IFRS nem zdrja ki a harmadik személyek dltal szolgaltatott — példdul brokerek drazdsi szolgéltatdsai révén
kapott — jegyzett drak hasznélatt, ha a gazddlkodd egység megéllapitotta, hogy az emlitett felek dltal szolgdltatott
jegyzett drak a jelen IFRS-nek megfelelGen keriiltek kialakitdsra.



2012.12.29.

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

L 360/113

B46. Ha az adott eszkoz vagy kotelezettség tekintetében jelentGsen csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint, a
gazdalkodd egység koteles értékelni, hogy a harmadik személyek dltal szolgdltatott jegyzett drak olyan aktudlis
informécidk felhaszndldsdval keriiltek-e kialakitdsra, amelyek szabélyos tigyleteket titkroznek, vagy egy olyan érté-
kelési technikdt, amely titkrozi a piaci szerepldk feltételezéseit (ideértve a kockdzattal kapcsolatos feltételezéseket is).
Amikor egy jegyzett drat egy valos értéken torténd értékelés inputjaként silyoz, a gazdlkodd egység kevesebb stilyt
fektet azokra az drajanlatokra, amelyek nem tiikrozik az tigyletek eredményét (a valds érték egyéb olyan jelzéseihez
képest, amelyek titkrozik az iigyletek eredményét).

B47. Tovabba a rendelkezésre all6 bizonyitékok mérlegelésekor figyelembe kell venni az drajanlat jellegét (példdul hogy
az drajanlat irdnydrat vagy kotelezé ajdnlatot tartalmaz-e), és nagyobb sulyt kell fektetni azoknak a harmadik
személyek dltal adott drajanlatoknak, amelyek kotelezd ajanlatot tartalmaznak.

C. figgelék

Hatdlybalépés napja és dttérés
Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi, és ugyanolyan jelentGséggel bir, mint az IFRS egyéb részei.

Cl. A gazdilkodd egységnek a jelen IFRS-t a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezdSd6 éves idGszakokra kell
alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Ha valamely gazddlkodd egység kordbbi id@szakra alkalmazza a
jelen IFRS-t, koteles ezt a tényt kozzétenni.

C2. A jelen IFRS-t a jovdre nézve, annak az éves idszaknak a kezdetétdl kell alkalmazni, amelyben elGszor alkalmazzak.

C3. A jelen IFRS kozzétételi kovetelményeit nem kell alkalmazni a jelen IFRS elsé alkalmazdsdt megel6z8 idGszakokra
vonatkozdan szolgdltatott 6sszehasonlité adatokban.

D. fiiggelék

Egyéb IFRS-ek mddositdsa

A fliggelék meghatdrozza az egyéb IFRS-ekre vonatkozé azon médositdsokat, amelyek annak kovetkezményei, hogy a Testiilet
kibocsdtotta az IFRS 13 standardot. A gazddlkodé egységnek a mddositdsokat a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezdddd
éves idGszakokra kell alkalmaznia. Ha valamely gazddlkodd egység kordbbi idszak tekintetében alkalmazza az IFRS 13 standardot,
koteles erre a kordbbi idGszakra alkalmazni a médositdsokat. A mddositott bekezdésekben az 1ij sziveg aldhiizva, a torolt sziveg pedig
dthiizva ldthatd.

VALTOZAS A DEFINICIOKBAN

D1. A (2010 oktéberében kibocsdtott) IFRS 1, 3-5 és 9 standardban a valds érték definiciéjat a kovetkezd szoveg
véltja fel:

A valés érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzdsakor
kifizetnének egy piaci szereplSk kozott létrejott szabalyos tigylet alapjin az értékelés id6pontjaban. (Lisd az
IFRS 13 standardot.)

Az TAS 2, 16, 18-21, 32 és 40 standardban a valés érték definicidjat az aldbbi szoveg viltja fel:

A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzdsakor
kifizetnének egy piaci szereplSk kozott létrejott szabdlyos tigylet alapjin az értékelés id6pontjdban. (Ldsd az
IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot.)

IFRS 1 A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsé” alkalmazdsa (médositva 2010 szeptemberében)
D2. A 19. bekezdés torlésre keriil.
D3. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 39]. bekezdés:

39] A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard torolte a 19. bekezdést, és
modositotta a valds érték meghatdrozdsat az A. fiiggelékben, valamint moédositotta a D15. és a D20.
bekezdést. A gazdilkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza az
[FRS 13 standardot.

D4. A D15. és a D20. bekezdés az aldbbiak szerint mdodosul:
D15 Ha az els@ alkalmazd az ilyen befektetést bekeriilési értéken értékeli az IAS 27 standarddal 6sszhangban,

akkor ezt a befektetést az egyedi, pénziigyi helyzetre vonatkozo, IFRS-ek szerinti nyité kimutatdsaban a
kovetkezd osszegek valamelyikén kell értékelnie:



L 360/114

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2012.12.29.

D20

(b) vélelmezett bekeriilési értéken. Az ilyen befektetés vélelmezett bekeriilési értéke:

(i) a gazdalkodd egység IFRS-ekre val6 dttérésének idGpontjdban érvényes valds érték annak egyedi
pénziigyi kimutatdsaiban; vagy

A 7.és a 9. bekezdés elGirdsai ellenére, a gazdalkodé egység barmely alabbi médon alkalmazhatja az IAS
39 standard AG76(a). bekezdésének elGirdsait:

IFRS 2 Részvényalapii kifizetés standard

D5. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 6A. bekezdés:

6A

A jelen IFRS a ,valds érték” kifejezést oly médon haszndlja, amely néhdny szempontbdl eltér a valds
értéknek az IFRS 13 Valds értéken torténg értékelés standardban szerepld definicidjatol. Ezért az IFRS 2
standard alkalmazdsakor a gazddlkodé egység a valds értéket a jelen IFRS-nek megfelelGen hatdrozza
meg, nem az IFRS 13 szerint.

IFRS 3 Uzleti kombindciok

D6. A 20, a 29., a 33. és a 47. bekezdés az alabbiak szerint médosul:

20

29

33

47

A 24-31. bekezdés meghatdrozza az olyan azonosithaté eszkozok és kotelezettségek tipusait, amelyek
tartalmaznak olyan tételeket, amelyekre a jelen IFRS az értékelési elv aldl korldtozott kivételeket tartal-
maz.

A felvdsarlonak az immateridlis eszkozként kimutatott Gjra megszerzett jog értékét a kapcsolodo szer-
z8dés fennmaradd szerz6déses idGszaka alapjan kell értékelnie, fiiggetleniil attdl, hogy a piaci résztvevék
a valos értékének meghatdrozdsakor mérlegelik-e a szerz8dés lehetséges megujitdsat. A B35. és a B36.
bekezdés kapcsolddd alkalmazdsi Gtmutatdt ad.

... A goodwill osszegének meghatdrozasihoz egy olyan iizleti kombindcié sordn, ahol ellenérték dtadd-
sdra nem keriilt sor, a felvdsirlonak a felvdsiroltban 1év8 érdekeltségének az akvizicié idépontjdra
vonatkozé valds értékét kell haszndlnia az 4tadott ellenérték akvizicié idSpontjira vonatkozd valds
értéke helyett (32. bekezdés (a) pontjénak (i) alpontja). ...

... Példdul egy eszkoznek nem sokkal az akvizicié idSpontja utdn tortént értékesitése — kivéve, ha
azonosithaté egy olyan kozbejott esemény, amely a valds értéket megvdltoztatta — egy olyan Osszeg
ellenében, amely jelentdsen kiilonbozik az arra az idGpontra meghatdrozott ideiglenes valds értékétdl,
valdszintileg az ideiglenes Osszegben fenndllé hibét jelez.

D7. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 64.F. bekezdés:

64F

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard modositotta a 20., a 29., a 33.
és a 47. bekezdést, és modositotta a valés érték meghatdrozdsat az A. fiiggelékben, valamint médositotta
a B22., a B40., a B43-46., a B49. és a B64. bekezdést. A gazddlkod egység akkor koteles alkalmazni
ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

D8. A B. fiiggelék B22., B40., B43-B46., B49. és B64. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

B22

B40

Mivel a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok — a tSkestruktira kivételével — a jog szerinti lednyvallalat
pénziigyi kimutatdsainak folytatdsat jelentik, a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok titkrozik:

(d) a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban kibocsdtott tdkerészesedésekként kimutatott Osszeget,
amelyet gy hatdroznak meg, hogy a jog szerinti lednyvallalatnak (a szamvitel szerinti felvasarl6nak)
kozvetleniil az tizleti kombindcié el6tti, forgalomban 1évé, kibocsatott t6kerészesedését hozzdadjik a
jog szerinti anyavillalat (a szdmvitel szerinti felvdsdrolt) valos értékéhez. Ugyanakkor...

Az azonosithatésagi kritériumok hatdrozzdk meg, hogy egy immateridlis eszkozt a goodwilltd! elkiilo-
nitve kell-e kimutatni. Ugyanakkor a kritériumok sem ttmutatdst nem adnak egy immateridlis eszkoz
valés értékének meghatdrozdsdhoz, sem az immateridlis eszkoz valds értékének értékeléséhez haszndlt
feltételezéseket nem korldtozzék. Példdul, a felvdsarlé figyelembe veszi a valds érték meghatdrozdsdhoz
azokat a feltételezéscket, amelyeket a piaci szereplék haszndlndnak az immateridlis eszkoz drazédsakor,
mint példdul a szerz6dések jovébeli megujitdsira vonatkozé vdrakozdsokat. ...
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B43

B44

B45

B46

B49

B64

Versenyképességének védelme érdekében vagy egyéb okbdl elfordulhat, hogy a felvdsdrlé nem kivan
haszndlni egy megszerzett nem pénziigyi eszkozt, vagy az eszkozt nem annak legértékesebb és legjobb
hasznositdsa szerint kivdnja haszndlni. Példdul ez lehet a helyzet egy megszerzett kutatds-fejlesztési
immateridlis eszkoz esetében, amelyet a felvdsarlé védekezGen kivén felhaszndlni, azéltal, hogy mdasokat
megakadélyoz annak hasznélatdban. Mindazondltal a felvasdrld koteles a nem pénziigyi eszkozt annak a
piaci szerepldk 4ltal megvaldsitott, feltételezett legértékesebb és legjobb hasznositdsa alapjan értékelni, a
megfeleld értékelési hipotézissel sszhangban, mind kezdetben, mind akkor, amikor a késébbi értékvesz-
tési vizsgdlat érdekében meghatdrozzdk az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds értéket.

A jelen IFRS megengedi a felvdsarlonak, hogy a felvdsdroltban 1év6 nem ellendrzs részesedést annak az
akvizicié id6pontjdra vonatkozo valds értékén értékelje. Néha a nem ellendrzé részesedésnek az akvizicio
idSpontjira vonatkozé valds értékét a felvdsdrld a részvények aktiv piaci jegyzett dra alapjn hatdrozza
meg (vagyis nem a felvdsdrlo birtokdban 1évS részvények dra alapjan). Més helyzetekben azonban a
részvények aktiv piaci jegyzett dra nem 4ll rendelkezésre. Ezekben a helyzetekben a felvdsarlé a nem
ellendrzd részesedés valds értékét més értékelési technikdk felhasznéldsdval hatdrozza meg.

A felvasarl felvasaroltban 1év6 részesedésének valds értéke és a nem ellenérzd részesedés valds értéke
részvényenkénti alapon kilonbozd lehet. A 6 killonbség valdszintleg egy ellendrzési felar beépiilése a
felvasarl6 felvasaroltban 1évS részesedésének részvényenkénti valds értékébe, vagy forditva, egy diszkont
beépiilése az ellendrzés hidnya miatt (amit nem ellendrz8 részesedési diszkontnak is neveznek) a nem
ellendrzé részesedés részvényenkénti valds értékébe, ha a piaci szerepl6k az emlitett feldrat vagy disz-
kontot figyelembe vennék a nem ellen6rzé részesedés drazdsakor.

Egy olyan iizleti kombindcié sordn, amely ellenérték dtaddsa nélkil valosult meg, a felvdsdrlonak a
goodwill vagy az el6nyos vételen elért nyereség értékeléséhez a felvdsdroltban 1év6 részesedésének az
akvizicié idGpontjara vonatkozd valds értékével kell helyettesitenie az atadott ellenértéknek az akvizicié
idépontjara vonatkozd valds értékét (lisd 32-34. bekezdést).

Az egyesiilés valos értéken torténd értékelésének figyelembe kell vennie azokat a feltételezéseket,
amelyeket a jovébeli tagsdgi juttatdsokkal kapcsolatban piaci szerepl6k tennének, valamint minden
olyan egyéb feltételezést, amelyeket az egyesiiléssel kapcsolatban piaci szerepl6k tennének. Példdul
felhaszndlhat6 egy jelenérték-technika az egyesiilés valos értékének meghatdrozasihoz. A modell input-
jaiként haszndlt cash flow-knak az egyesiilés varhato cash flow-in kell alapulniuk, amelyek valészintleg
tikrozik a tagsdgi juttatdsok miatti csokkentéseket, mint példdul az drukért és szolgdltatdsokért felsza-
mitott csokkentett dijakat.

Az 59. bekezdésben szerepld cél eléréséhez a felvasdrlonak kozzé kell tennie az aldbbi informdcidkat a
beszdmoldsi idGszakban lebonyolitott minden egyes iizleti kombindciéra vonatkozdan:

(f) az 4tadott teljes ellenérték akvizicié idGpontjdra vonatkozé valds értékét és az ellenérték minden egyes olyan
f6 csoportjdnak az akvizicié idSpontjira vonatkozd valds értékét, mint példaul:

(iv) a felvdsdrlo t6kerészesedései, ideértve a kibocsatott vagy kibocsdtandé instrumentumok vagy részesedések

szdmdt és az ilyen instrumentumok vagy részesedések valds értékének meghatdrozdsira hasznalt
modszert.

(0) minden olyan iizleti kombindciondl, amelyben a felvdsarl a felvdsdrolt tékerészesedéseinek kevesebb mint
100 szdzalékét birtokolja az akvizicié id6pontjaban:

(i) minden egyes, a felvasdroltban fennall6, valds értéken értékelt nem ellenérzd részesedésnél az ennck az

értéknek a meghatdrozdsdhoz haszndlt értékelési technikdt (technikdkat) és jelentSs inputokat.

IFRS 4 Biztositdsi szerzédések

D9.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 41E. bekezdés:

41E

A 2011 méjuséban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard modositotta a valds érték
meghatdrozdsat az A. fiiggelékben. A gazddlkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezt a mddositdst,
amikor az IFRS 13 standardot alkalmazza.
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IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek standard

D10. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 44H. bekezdés:

44H A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténg értékelés standard modositotta a valds érték
meghatdrozdsit az A. fiiggelékben. A gazddlkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezt a mddositdst,
amikor az IFRS 13 standardot alkalmazza.

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek (médositva 2009 oktéberében)

D11. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D12. A 3. bekezdés a kovetkezSképpen méddosul:

3 A jelen IFRS-t minden gazddlkodd egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa tekinte-
tében alkalmazni, kivéve:

(@) ... ezekben az esetekben a jelen IFRS kovetelményeit, a valos értéken értékelt érdekeltségek esetében
pedig az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot kell alkalmazni. ...

D13. A 27-27B. bekezdés torlésre keriil.
D14. A 28. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

28 Néhdny esetben a gazddlkodd egység nem jeleniti meg a nyereséget vagy a veszteséget egy pénziigyi
eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor, mivel a valds értéket az azonos eszkozre
vagy kotelezettségre vonatkozd aktiv piaci jegyzett dr (vagyis egy 1. szintd input) nem bizonyitja, és
olyan értékelési technikdn sem alapul, amely kizdrélag megfigyelhet§ piacokrdl szdrmazé adatokat
haszndl (ldsd az IAS 39 standard AG76. bekezdését). Ilyen esetekben a gazdilkodd egységnek pénziigyi
eszkozcsoportonként vagy pénziigyi kotelezettségesoportonként kozzé kell tennie:

(a) az arra vonatkoz6 szdmviteli politikdjat, hogy az eredményben megjelenitse a kezdeti megjelenités-
kori valéds érték és az tigyleti dr kozotti kilonbséget annak érdekében, hogy titkrozze azon ténye-
z6knek (ideértve az idGtényezét is) a valtozdsat, amelyeket a piaci résztvevk az eszkoz vagy a
kotelezettség dranak meghatdrozasa sordn figyelembe vennének (lisd az IAS 39 standard AG76.(b)
bekezdését).

(c) hogy a gazdilkodé egység miért jutott arra a kovetkeztetésre, hogy az {igyleti 4r nem a legjobb
bizonyiték a valds értékre, ideértve a valds értéket aldtdmasztd bizonyiték leirdsdt is.

D15. A 29. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

29 Nem kovetelmény a valds értékek kozzététele:

(b) azonos instrumentum aktiv piacdn jegyzett piaet drral (vagyis 1. szint(i inputtal) nem rendelkezé tSkeinst-
rumentumokban vagy az ilyen t6keinstrumentumokhoz kapcsoldédé szarmazékos termékekben 1évé befek-
tetés esetén, amelyet az IAS 39 standarddal Osszhangban bekeriilési értéken értékelnek, mert a valds
értékét egyéb médon nem lehet megbizhatéan mérni; vagy

D16. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 44P. bekezdés:

44p A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a 3., a 28., a 29., a B4. és a B26. bekezdést,
valamint az A. fiiggeléket, és torolte a 27-27.B. bekezdést. A gazddlkod6 egység akkor koteles alkal-
mazni ezeket a mddositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
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D17.

Az A. fuggelékben az egyéb drkockdzat definicidja az aldbbiak szerint mddosul:

egyéb drkockdzat Annak kockdzata, hogy a piaci drak véltozdsai miatt (a kamatldbkockdzatbol vagy deviza-

kockdzatbél szirmazé viltozdsokon kiviil) a pénziigyi instrumentum valds értéke vagy
jovébeni cash flow-i ingadozni fognak, akdr az adott pénziigyi instrumentumra vagy annak
kibocsdtojdra jellemzd tényez6k okozzdk ezeket a véltozdsokat; akdr a piacon forgalomban
1év6 Gsszes hasonld pénziigyi instrumentumra hatdssal 1évS tényezdk.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard (kibocsitva 2009 novemberében)

D18.

D19.

D20.

D21.

D22.

Az 5.1.1. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

A kezdeti megjelenitéskor a gazdilkodé egység koteles a pénziigyi eszkozt annak valds értékén
értékelni, névelve — amennyiben a pénziigyi eszkoz nem eredménnyel szemben valés értéken
értékelt — azon iigyleti koltségekkel, amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkoz megszerzésének
tulajdonithatdk.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 5.1.1.A. bekezdés:

5.1.1A  Azonban ha a pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valés értéke eltér az iigyleti drtdl, a

gazddlkodé egység koteles alkalmazni a B5.1. bekezdést és az IAS 39 standard AG76. bekezdé-
sét.

Az 5.2.1., az 5.3.2., a 8.2.5. és a 8.2.11. bekezdés az aldbbiak szerint modosul:

8.2.11

A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdilkodd egység a pénziigyi eszkozt a 4.1-4.5. bekez-
désnek megfelelGen valds értéken vagy amortizilt bekeriilési értéken koteles értékelni.

Ha a 4.9. bekezdésnek megfelelSen a gazdilkodo egység gy sorol t egy pénziigyi eszkozt, hogy
azt valos értéken értékeljék, az dtsorolds idSpontjiban értékelik a valos értékét. A kordbbi
konyv szerinti érték és a valés érték kozotti kiilonbségbdl eredd nyereség vagy veszteség
megjelenitésre keriil a nyereségben vagy veszteségben.

Ha a gazdélkodo egység egy hibrid szerz8dést a 4.4. vagy a 4.5. bekezdésnek megfelelGen valds értéken
értékel, de a hibrid szerz6dés valds értékét korabban nem értékelték sszehasonlitdé beszamoldsi idGsza-
kokban, a hibrid szerzédés valds értéke az Osszehasonlité beszdmoldsi id8szakokban az Osszetevék
(vagyis a nem szdrmazékos alapszerz6dés és a bedgyazott szdrmazékos termék) valds értékeinek az
egyes oOsszehasonlitd beszdmoldsi idGszakok végén érvényes Osszege lesz.

Ha a gazddlkodd egység kordbban azonos instrumentum aktiv piacdn jegyzett piaci drral (vagyis 1.
szintd inputtal) nem rendelkezd tékeinstrumentumban 1évS befektetést (vagy egy olyan szdrmazékos
terméket, amely ilyenfajta t6keinstrumentumhoz kapcsolddik és annak dtaddséval rendezendd), az 1AS
39 standardnak megfeleléen bekeriilési értéken szdmolt el, az els§ alkalmazdskor koteles az adott
instrumentumot valds értéken értékelni. ...

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 8.1.3. bekezdés:

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard moédositotta a kévetkezd
bekezdéseket: 5.1.1., 5.2.1., 5.3.2, 8.2.5,, 8.2.11,, B5.1.,, B5.4, B5.5,, B5.7,, C8., C20., C22., C27. és
(28., valamint beiktatta az 5.1.1.A. bekezdést. A gazddlkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a
modositasokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

Az A. fuggelék bevezetd szovege az aldbbiak szerint médosul:

Az aldbbi kifejezések az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard 11. bekezdésében, az IAS 39
standard 9. bekezdésében vagy az IFRS 13 standard A. fiiggelékében keriiltek meghatdrozdsra, és a jelen
[FRS-ben az IAS 32, az IAS 39 vagy az IFRS 13 standardban meghatdrozott jelentésekkel szerepelnek: ...
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D23.

A B. fiiggelékben a B5.1. bekezdés, a B5.5. bekezdés feletti cim, valamint a B5.5. és a B5.7. bekezdés az aldbbiak
szerint modosul:

B5.1 A pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az tigyleti dr (vagyis a szolgdltatott
ellenérték valds értéke, ldsd az IFRS 13-at és az IAS 39 standard AG76. bekezdését is). Azonban ha az
ellenérték egy részét nem a pénziigyi instrumentumért, hanem valami mdsért adjdk, a gazddlkodé egység
koteles értékelni a pénziigyi instrumentum valds értékét. Példdul egy hosszi lejératt, nem kamatozd
koleson vagy kovetelés valos értékét a jovébeni pénzbefolydsoknak egy hasonld hitelképességi beso-
roldst hasonlé instrumentum (a hasonldsdg kiterjed a devizanemre, a futamidére, a kamatldb tipusara és
egyéb tényezSkre) érvényben 1évé piaci kamatldba(i)val torténd diszkontdlasaval értékelik. Minden
tovabbi kolecsonadott Gsszeg koltség vagy bevételcsokkentés, hacsak nem felel meg egy masfajta eszkoz-
ként val6 megjelenités feltételeinek.

Tdkeinstrumentumokban 1év3 befektetések {és az e befektetésekre vonatkozé szerzédések)

B5.5 ... Ez lehet a helyzet, ha nem 4ll rendelkezésre elégséges tjabb informdci6 a valds érték értékeléséhez,
vagy ha sokféle lehetséges valos értéken torténd értékelés érhetd el, és ezek koziil a bekeriilési érték a
valds érték legjobb becslése.

B5.7 ... llyen esetekben a gazddlkodd egység koteles értékelni a valds értéket.

D24. A C. fiiggelék C8. bekezdésében az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard 29. bekezdése
az aldbbiak szerint médosul:

29 Nem kovetelmény a valds értékek kozzététele:

(b) azonos instrumentum aktiv piacdn jegyzett piaci drral (vagyis 1. szintdi inputtal) nem
rendelkez8  tékeinstrumentumokban 1év6, befektetésekhez kapcsol6dd — szdrmazékos
termékek esetén, amelyeket az IAS 39 standarddal 6sszhangban bekeriilési értéken értékel-
nek, mert a valds értékiket egyéb méodon nem lehet megbizhatéan mérni; vagy

D25. A C20. bekezdésben az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban 1évG befektetések standard 1. bekezdésének modo-
sitdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

2oz

1 A jelen standardot kell alkalmazni a tdrsult villalkozdsokban 1évé befektetések elszi-
moldsdra. A standard nem vonatkozik azonban az alibbi gazdilkodé egységek dltal

sz

birtokolt olyan tarsult véllalkozisokban 1évé befektetésekre:
(a) kockdzati tSkebefektet szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zartvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve
a befektetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelnek az IFRS 9
Pénziigyi instrumentumok standardnak és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjele-
nités és értékelés standardnak megfelelen. Az ilyen befektetést birtoklé gazdilkodé

e

egység koteles megtenni a 37. bekezdés (f) pontjiban elirt kozzétételeket.

D26. A C22. bekezdésben az IAS 31 Kozds vdllalkozdsokban lévd érdekeltségek standard 1. bekezdésének modo-
sitdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

1 A jelen standardot kell alkalmazni a k6z6s villalkozisokban 1évG érdekeltségek elszi-
moldsdra, valamint a k6zos villalkozds eszkdzeinek, kotelezettségeinek, bevételeinek és
riforditdsainak a kozos vidllalkozds tulajdonosainak és befektetGinek pénziigyi kimuta-
tdsaiban val6 bemutatdsdra, fiiggetleniil att6l, hogy a kozos villalkozdsi tevékenység
milyen szerkezetben vagy formdban valésul meg. Ugyanakkor, a standard nem vonat-
kozik a kozos vezetésii villalkozdsokban meglévd olyan érdekeltségekre, amelyek tulaj-
donosai:

(a) kockdzati t8kebefektet szervezetek; vagy
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D27.

D28.

(b) befektetési alapok, zdrtvégii alapok, vagy mas hasonl6 gazdilkodé egységek, ideértve
a befektetéshez kapcsolt biztositisi alapokat is,

amelyeket a nyereséggel vagy veszteséggel szemben val6s értéken értékelnek az IFRS 9
Pénziigyi instrumentumok standardnak és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjele-
nités és értékelés standardnak megfelelden. Az ilyen érdekeltséget birtoklé kozos villal-
kozds tulajdonosa koteles megtenni az 55. és az 56. bekezdésben elGirt kozzétételeket.

A C27. bekezdésben az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és bemutatds standard 9., 13. és 88.
bekezdésének modositdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

13

88

s

Meg kell jegyezni, hogy az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard megéllapitja a
pénziigyi kotelezettségek valés értékének — akir kijel6lés titjin, akir mdshogyan torténd
— értékelésére vonatkozé kovetelményeket, vagy azokra a pénziigyi kotelezettségekre
vonatkozé kovetelményeket, amelyek valés értékét kozzéteszik.

Ha a gazddlkodd egység nem tudja megbizhatdan értékelni valamely bedgyazott szdrmazékos
termék valds értékét annak feltételei alapjin, a bedgyazott szdrmazékos termék valds értéke a
hibrid (kombindlt) szerz8dés valds értéke és az alapszerzédés valds értéke kozotti killonbozet
lesz. Ha a gazddlkodd egység nem képes e mddszerrel értékelni a bedgyazott szdrmazékos
termék valds értékét, a 12. bekezdés alkalmazand6 és a hibrid (kombindlt) szerz6dést az
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként jelolik meg.

Egy fedezeti kapcsolat akkor, és csak akkor felel meg a 89-102. bekezdésben foglalt
fedezeti elszamolds feltételeinek, ha az aldbbi kritériumok mindegyike teljesiilnek:

(d) a fedezeti iigylet hatékonysdga megbizhat6an mérhetd, azaz a fedezett tétel fedezett
kockdzatnak tulajdonithaté valés értéke vagy cash flow-i, valamint a fedezeti inst-
rumentum valés értéke megbizhatéan meghatirozhato.

A C28. bekezdésben az IAS 39 standard AG64., AG80., AG81. és AG96. bekezdésének mddositisai az
aldbbiak szerint médosulnak:

AG64

AG80

AG81

A pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitéskori valos értéke rendszerint az tigyleti dr (vagyis
a kapott ellenérték valds értéke, lasd AG76. bekezdést és az IFRS 13 standardot). Azonban ha
az ellenérték egy részét nem a pénziigyi kotelezettségre tekintettel adjik vagy kapjak, hanem
valami mdsért, a gazddlkodd egység koteles értékelni a pénziigyi kotelezettség valos értékét.

Az olyan tékeinstrumentumokhoz kapcsolodé és azok dtaddsdval teljesitendd szdrmazékos
termékek valos értéke, amelyek nem rendelkeznek azonos instrumentumra vonatkozé aktiv
piaci jegyzett drral (vagyis egy 1. szintd inputtal) (ldsd a 46. bekezdés (a) pontjat), akkor
hatdrozhat6 meg megbizhat6 moédon, ha (a) az ésszerdi valds értéken torténd értékelések
tartomdnyanak véltozékonysdga az adott instrumentum esetében nem jelentds; vagy ha (b) a
tartomanyon beliili kiilonféle becsiilt értékek el6forduldsanak valdszintisége ésszerdi médon
felmérhet6 és felhaszndlhat6 a valés értékre vonatkozé értékelések sordn.

Sok olyan helyzet van, amikor az azonos instrumentumra vonatkozé aktiv piaci jegyzett drral
(vagyis 1. szintdi inputtal) nem rendelkezd tkeinstrumentumokhoz kapcsol6dé és azok dtadé-
sdval teljesitendd szdrmazékos termékek (ldsd a 47 bekezdés (a) pontjdt) ésszert valds értéken
torténd értékeléseinek tartomdnya valészintileg nem jelentGs. Altaldban meg lehet hatdrozni
azoknak a szdrmazékos termékeknek a valds értékét, amelyet a gazdilkodd egység egy kiilsG
félt6l szerzett meg. Ugyanakkor, ha az ésszerd, valos értéken torténd értékelések tartomdnya
jelentGs, és a kiilonféle becsiilt értékek valdszintiségei ésszertien nem mérhetSk fel, a gazdal-
kodé egység nem értékelheti az adott instrumentumot valds értéken.
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AG96 Az olyan szirmazékos termékek, amelyek olyan tSkeinstrumentumokhoz kapcsolédnak és
azok dtaddsdval rendezenddk, amely tékeinstrumentumok nem rendelkeznek azonos inst-
rumentumra vonatkozé aktiv piaci jegyzett drral (vagyis 1. szintd inputtal), és amelyeket
nem valds értéken tartanak nyilvdn, mivel a valds értékiiket nem lehet megbizhaté mddon
megéllapitani (ldsd a 47 bekezdés (a) pontjit), nem jelolhet6k meg fedezeti instrumentumként.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (kibocsitva 2010 okt6berében)

D29.

D30.

D31.

D32.

D33.

D34.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

A 3.2.14., a 4.3.7. és az 5.1.1. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

3.2.14  Amikor a gazddlkodé egység a nagyobb pénziigyi eszkoz kordbbi konyv szerinti értékét megosztja a
tovabbra is kimutatott és a kivezetett rész kozott, a tovabbra is kimutatott rész valds értékét szitkséges
értékelnie. Amennyiben a gazddlkodé egység mar kordbban is értékesitett a tovdbbra is kimutatotthoz
hasonld részeket, vagy e részekre vonatkozdan mds piaci iigyletek is léteznek, a tényleges tigyletek
kozelmdltbeli drai nytjtjak az adott rész valds értékének a legjobb becslését. ...

4.3.7  Ha a gazdilkodd egység nem tudja megbizhatéan értékelni valamely bedgyazott szdrmazékos termék
valos értékét annak feltételei alapjdn, a bedgyazott szdrmazékos termék valds értéke a hibrid szerz8dés
valds értéke és az alapszerz8dés valds értéke kozotti killonbozet lesz. Ha a gazddlkodd egység nem
képes e modszerrel értékelni a bedgyazott szdrmazékos termék valds értékét, a 4.3.6. bekezdés alkal-
mazandé és a hibrid szerz6dést az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként jelolik meg.

51.1 A kezdeti megjelenitéskor a gazdilkodé egység koteles a pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi
kotelezettséget annak valds értékén értékelni, novelve vagy csokkentve — amennyiben a pénz-
iigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt —
azon iigyleti kiltségekkel, amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkoéz vagy pénziigyi kotelezettség
megszerzésének vagy kibocsitdsinak tulajdonithaték.

Az alabbiak szerint beiktatdsra keriil az 5.1.1.A. bekezdés:

5.1.1A Azonban ha a pénziigyi eszkéz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitéskori valds
értéke eltér az iigyleti drt6l, a gazdilkodo egység koteles alkalmazni a B5.1.2.A. bekezdést.

Az 5.2.1. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

5.2.1 A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdilkod6 egység a pénziigyi eszkozt a 4.1.1-4.1.5. bekez-
désnek megfelelGen valds értéken vagy amortizdlt bekeriilési értéken koteles értékelni (lisd az
IAS 39 standard AG5-AG8. bekezdését).

Az 5.4.1. bekezdés feletti cim, valamint az 5.4.1-5.4.3. bekezdés torlésre keriil.

Az 5.6.2.,a 7.2.5.,a 7.2.11. és a 7.2.12. bekezdés az aldbbiak szerint modosul:

5.6.2  Ha a 4.4.1. bekezdésnek megfelelGen a gazdilkodé egység 1igy sorol it egy pénziigyi eszkozt,
hogy azt valés értéken értékeljék, az dtsorolds idGpontjaban értékelik a valos értékét. A korabbi
konyv szerinti érték és a valds érték kozotti kiilonbségbGl eredd nyereség vagy veszteség
megjelenitésre Kkeriil a nyereségben vagy veszteségben.

7.2.5 Ha a gazdilkod6 egység egy hibrid szerz8dést a 4.1.4. vagy a 4.1.5. bekezdésnek megfelelGen valds
értéken értékel, de a hibrid szerzédés valds értékét kordbban nem értékelték osszehasonlitd beszdmoldsi
id6szakokban, a hibrid szerz8dés valds értéke az Osszehasonlitdé beszdmoldsi idGszakokban az Ossze-
tev6k (vagyis a nem szdrmazékos alapszerzédés és a bedgyazott szarmazékos termék) valos értékeinek
az egyes Osszehasonlité beszamoldsi idszakok végén érvényes Osszege lesz.

7.2.11 Ha a gazddlkodé egység kordbban azonos instrumentum aktiv piacdn jegyzett piaci drral (vagyis 1.
szint inputtal) nem rendelkez8 tékeinstrumentumban 1évS befektetést (vagy egy olyan szdrmazékos
eszkozt, amely ilyenfajta t6keinstrumentumhoz kapcsolodik és annak dtaddsdval rendezendd) az I1AS 39
standardnak megfelelGen bekeriilési értéken szdmolt el, az elsG alkalmazdskor koteles az adott inst-
rumentumot valés értéken értékelni. ...



2012.12.29.

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

L 360/121

7.2.12

Ha a gazdédlkod6 egység kordbban egy olyan szdrmazékos kotelezettséget, amely olyan tSkeinstrumen-
tumhoz kapcsolddik és annak dtaddsdval rendezendd, amely nem rendelkezik azonos instrumentum
aktiv piacdn jegyzett piaci drral (vagyis 1. szint(i inputtal), az IAS 39 standardnak megfelelen bekeriilési
értéken szdmolt el, az elsd alkalmazdskor koteles az adott szdrmazékos kotelezettséget valds értéken
értékelni. ...

D35. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 7.1.3. bekezdés:

7.1.3

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard médositotta a 3.2.14., a 4.3.7.,
az 5.1.1., az 5.2.1,, az 5.4.1., az 5.6.2.,a 7.2.5., a 7.2.11. és a 7.2.12. bekezdést, moddositotta a valds
érték definici6jat az A. fiiggelékben, mddositotta a B3.2.11., a B3.2.17., a B5.1.1,, a B5.2.2,, a B5.4.8., a
B5.4.14., a B5.4.16., a B5.7.20., a C3., a C11., a C26., a C28., a C30., a C49. és a C53. bekezdést,
torolte az 5.4.2. és a B5.4.1-B5.4.13. bekezdést, valamint beiktatta az 5.1.1.A., a B5.1.2.A. és a B5.2.2A.
bekezdést. A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az
IFRS 13 standardot.

D36. A B. fiiggelék B3.2.11., B3.2.17., B5.1.1. és B5.2.2. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

B3.2.11 Azon rész valds értékének értékelésekor, amely a 3.2.13. bekezdés céljainak alkalmazdsa érdekében

tovabbra is kimutatdsra keriilnek, illetve amely kivezetésre keriil, a gazddlkodd egység a valds értéken
torténd értékelés IFRS 13 standardban szereplé kovetelményeit alkalmazza a 3.2.14. bekezdésen kiviil.

B3.2.17 Ez a bekezdés bemutat egy példat a folytatédd részvételi megkozelités alkalmazdsdra akkor, amikor a

B5.1.1

gazddlkodd egység folytatddd részvétele egy pénziigyi eszkoz valamely részére vonatkozodan dll fenn.

Tegyiik fel, hogy a gazddlkodo egység el6torleszthetd kolesonok olyan portfélidjaval rendelkezik,
... A tranzakcié idSpontjdban a kolcsonok valds értéke 10 100 CU, a 0,5 szdzalékos kamatkii-
lonbozet valds értéke pedig 40 CU.

A gazdélkod6 egység kiszdmitja a cash flow-k 90 szdzalékos hdnyaddnak értékesitésén keletkezett
veszteséget vagy nyereséget. Feltételezve, hogy a 10 szdzalékos dtadott részre és a 90 szdzalékos
megtartott részre nem allnak rendelkezésre elkilonilt valos értékek az 4tadds idépontjdban, a
gazddlkodd egység az eszkoz konyv szerinti értékét a 3.2.14. bekezdés szerint a kovetkez8képpen
osztja fel:

Valés érték Szdzalék  Felosztott konyv szerinti érték
Atadott hanyad 9090 90 % 9000
Megtartott hanyad 1010 10 % 1000

Osszesen 10 100 10 000

A pénziigyi instrumentum kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az tigyleti dr (vagyis a
szolgdltatott vagy kapott ellenérték valds értéke, ldsd a B5.1.2.A. bekezdést és az IFRS 13 standardot).
Azonban ha az ellenérték egy részét nem a pénziigyi instrumentumért, hanem valami mdsért adjik vagy
kapjék, a gazddlkodd egység koteles értékelni a pénziigyi instrumentum valds értékét. Példaul egy hosszi
lejératd, nem kamatozé koleson vagy kovetelés valos értékét a jovébeni pénzbefolydsoknak egy hasonld
hitelképességi besoroldst hasonlé instrumentum (a hasonldsig kiterjed a devizanemre, a futamiddre, a
kamatldb tipusdra és egyéb tényezdkre) érvényben 1év8 piaci kamatldba(i)val torténd diszkontdldsdval
értékelik. Minden tovdbbi kolcsonadott 6sszeg koltség vagy bevételcsokkentés, hacsak nem felel meg egy
mésfajta eszkozként vald megjelenités feltételeinek.

D37. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a B5.1.2.A és a B5.2.2.A bekezdés:

B5.1.2A A pénziigyi instrumentum kezdeti megjelenitéskori valés értékének legjobb bizonyitéka rendszerint az

tigyleti r (vagyis a szolgdltatott vagy kapott ellenérték valds értéke, ldsd tovabbd az IFRS 13 standardot).
Ha a gazddlkodd egység azt dllapitja meg, hogy a kezdeti megjelenitéskor a valds érték eltér az 5.1.1.A.
bekezdésben emlitett tigyleti art6l, a gazddlkodd egység koteles a széban forgd instrumentumot az adott
idépontban az aldbbiak szerint elszdmolni:
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D38.

D39.

DA40.

D41.

() az 5.1.1. bekezdésben el6irt értékeléssel, ha az emlitett valés értéket az azonos eszkozre vagy
kotelezettségre vonatkozd aktiv piaci jegyzett dr (vagyis egy 1. szintd input) bizonyitja, vagy
olyan értékelési technikdn alapul, amely kizdr6lag megfigyelhetS piacokrdl szdrmazé adatokat hasz-
nal. A gazdilkodé egység koteles a kezdeti megjelenitéskori valds érték és az tigyleti ar kiilonbozetét
nyereségként vagy veszteségként megjeleniteni.

=

minden egyéb esetben, az 5.1.1. bekezdésben el6irt értékeléssel, modositva a kezdeti megjelenités-
kori valds érték és az tgyleti ar killonbozetének elhalasztdsa érdekében. A kezdeti megjelenitést
kovetGen a gazdilkodd egység csak annyiban koteles az emlitett halasztott kiilonbozetet nyereség-
ként vagy veszteségként megjeleniteni, amennyiben az valamely tényez§ (ideértve az idét is) olyan
véltozdsabdl szdrmazik, amelyet a piaci szereplék figyelembe vennének az eszkoz vagy a kotele-
zettség drazdsakor.

B5.2.2A Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kés6bbi értékelésének és a B5.1.2.A. bekezdésben leirt
nyereségek vagy veszteségek késdbbi megjelenitésének meg kell felelnie a jelen IFRS kovetelményeinek.

A B5.4.1-B5.4.13. bekezdés és a hozzdjuk tartozd cimek torlésre keriilnek.

Az aldbbiak szerint médosul a B5.4.14. bekezdés feletti cim, valamint a B5.4.14., a B5.4.16. és a B5.7.20.
bekezdés:

Tdkeinstrumentumokban 1év3 befektetések {és az e befektetésekre vonatkozé szerz8dések)

B5.4.14 ... Ez lehet a helyzet, ha nem 4ll rendelkezésre elégséges Gjabb informacié a valds érték értékeléséhez,
vagy ha sokféle lehetséges valos értéken torténd értékelés érhetd el, és ezek kozil a bekertilési érték a
valds érték legjobb becslése.

B5.4.16 ... Amennyiben léteznek ilyen relevans tényezdk, azt jelezhetik, hogy el6fordulhat, hogy a bekeriilési
érték nem titkrozi a valds értéket. Ilyen esetekben a gazddlkodd egység koteles értékelni a valos értéket.

B5.7.20 Mint minden valds értéken torténd értékelés esetében, a gazdalkodd egység azon értékelési modszerének,
amely a kotelezettség valos értékében bekovetkezett vdltozds azon részének meghatdrozdsdra irdnyul,
amely a hitelkockdzatdban bekovetkezett véltozdsoknak tulajdonithat6, maximalisan fel kell haszndlnia a
relevans megfigyelhetd inputokat, és csak minimalisan kell alkalmaznia a nem megfigyelhetS inputokat.

A C. figgelék C3. bekezdésében az IFRS 1 A nemzetkizi pénziigyi beszdmoldsi standardok elsé alkalmazdsa standard
D15. és D20. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

D15 Ha az elsG alkalmazo az ilyen befektetést bekeriilési értéken értékeli az IAS 27 standarddal 6sszhangban,
akkor ezt a befektetést az egyedi, pénziigyi helyzetre vonatkozd, IFRS-ek szerinti nyité kimutatdsaban a
kovetkez$ osszegek valamelyikén kell értékelnie:

(b) vélelmezett bekeriilési értéken. Az ilyen befektetés vélelmezett bekeriilési értéke:

(i) a gazdalkodd egység IFRS-ekre val6 dttérésének idGpontjdban érvényes valds érték annak egyedi
pénziigyi kimutatdsaiban; vagy

D20 A 7.¢és 9. bekezdés elGirdsai ellenére, a gazdalkodd egység barmely aldbbi médon alkalmazhatja az IFRS
9 standard B5.1.2.A.(b) bekezdésének elGirdsait:

A C11. bekezdésben az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard 28. bekezdésének mddositasai az
alabbiak szerint médosulnak:

28 Néhany esetben a gazddlkod6 egység nem jeleniti meg a nyereséget vagy a veszteséget egy pénziigyi eszkoz
vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor, mivel a valds értéket az azonos eszkozre vagy kotele-
zettségre vonatkozé aktiv piaci jegyzett dr (vagyis egy 1. szintd input) nem bizonyitja, és olyan értékelési
technikdn sem alapul, amely kizdrélag megfigyelhet§ piacokrdl szarmazé adatokat haszndl (ldsd az IFRS 9
standard B5.1.2.A. bekezdését). Ilyen esetekben a gazdilkodd egységnek pénziigyi eszkozcsoportonként vagy
pénziigyi kotelezettségecsoportonként kozzé kell tennie:
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D42.

D43.

(a) az arra vonatkozé szdmviteli politikdjét, hogy az eredményben megjelenitse a kezdeti megjelenitéskori

valds érték és az tigyleti dr kozotti kilonbséget annak érdekében, hogy titkrozze azon tényezdéknek
(ideértve az idStényezét is) a valtozdsit, amelyeket a piaci résztvevék az eszkoz vagy a kotelezettség
ardnak meghatdrozdsa sordn figyelembe vennének (ldsd az IFRS 9 standard B5.1.2.A.(b) bekezdését).

(c) hogy a gazdilkodd egység miért jutott arra a kovetkeztetésre, hogy az tigyleti dr nem a legjobb bizonyiték

a valos értékre, ideértve a valds értéket aldtdmaszt6 bizonyiték lefrdsat is.

A C26. bekezdésben az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban 1évd befektetések standard 1. bekezdésének moédositdsai az
alabbiak szerint médosulnak:

A jelen standardot kell alkalmazni a tirsult véllalkozdsokban 1év8 befektetések elszimoldsira. A
standard nem vonatkozik azonban az alibbi gazdilkod6 egységek dltal birtokolt olyan tdrsult
villalkozdsokban 1év6 befektetésekre:

(a) kockdzati tGkebefektet§ szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zirtvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkod6 egységek, ideértve a befek-
tetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a nyereséggel vagy veszteséggel szemben val6s értéken értékelnek az IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok standardnak megfelelen. Az ilyen befektetést birtoklé gazdilkodd egység
koteles megtenni a 37. bekezdés (f) pontjiban elGirt kozzétételeket.

A (C28. bekezdésben az IAS 31 Kozos vdllalkozdsokban 16vd érdekeltségek standard 1. bekezdésének modositdsai az
aldbbiak szerint modosulnak:

Py

A jelen standardot kell alkalmazni a k6z6s véllalkozdsokban 16vE érdekeltségek elszamoldsdra,
valamint a kozos villalkozds eszkozeinek, kotelezettségeinek, bevételeinek és riforditdsainak a
kozos villalkozds tulajdonosainak és befektetGinek pénziigyi kimutatisaiban valé bemutatdsira,
fiiggetleniil attdl, hogy a kozos villalkozdsi tevékenység milyen szerkezetben vagy formdban
valosul meg. Ugyanakkor, a standard nem vonatkozik a kozos vezetésii villalkozdsokban
meglévg olyan érdekeltségekre, amelyek tulajdonosai:

(a) kockdzati tGkebefektetd szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zartvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve a befek-
tetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékelnek az IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok standardnak megfelelGen. Az ilyen érdekeltséget birtoklé kozos villalkozds tulaj-

P

donosa koteles megtenni az 55. és az 56. bekezdésben elGirt kozzétételeket.

D44. A C30. bekezdésben az IAS 32 Pénzilgyi instrumentumok: bemutatds standard 23. bekezdésének moddositdsai az
alabbiak szerint modosulnak:

D45.

23

... Erre szolgdl példaképpen az az eset, amikor a gazdilkodé egység egy forward szerzédés alapjin
koteles készpénzért megvdsdrolni sajdt t6keinstrumentumait. A pénziigyi kotelezettséget kezdetben a fa
visszavaltdsi érték jelenértékény jelenitik meg, és a sajat t6kébdl soroljék at. ...

A C49. bekezdésben az IFRIC 2 Tagi részesedések a szovetkezeti gazddlkodd egységekben és hasonlé instrumentumok
értelmezés A8. bekezdésének modositdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

A8

A visszavdltasi tilalmat meghaladé tagi részesedések pénziigyi kotelezettségnek szdmitanak. A gazdalkodo
egység valos értéken értékeli ezt a pénziigyi kotelezettséget a kezdeti megjelenitéskor. Mivel ezek a
részvények ltra szoloan visszavalthatdk, a szovetkezet meghatdrozza az ilyen pénziigyi kotelezettségek
valés értékét, az IFRS 13 standard 47. bekezdése értelmében, amely a kovetkezSket mondja ki: ,A ldtra
sz016 pénziigyi kotelezettség (pl. latra sz0l6 betét) valds értéke nem kevesebb, mint a latra szdldan
megfizetendd osszeg ..." Kovetkezésképpen a szovetkezet pénziigyi kotelezettségként sorolja be a vissza-
véltési rendelkezések értelmében fenndlld, latra széldan fizetendd maximdlis Gsszeget.
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D46. A C53. bekezdésben az IFRIC 19 Pénziigyi kitelezettségek megsziintetése tokeinstrumentumokkal értelmezés 7. bekez-
désének modositdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

Ha a kibocsdtott tkeinstrumentumok valds értékét nem lehet megbizhatéan meghatdrozni, akkor a
t6keinstrumentumokat gy kell értékelni, hogy az a megsztint pénziigyi kotelezettség valds értékét
tikkrozze. Az olyan pénziigyi kotelezettség valds értékének meghatdrozdsakor, amely latra sz6l6 tulaj-
donsdggal bir (pl. latra sz6l6 betét), nem alkalmazhat6 az IFRS 13 standard 47. bekezdése.

IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard

D47. Az aldbbiak szerint mddosul a 128. és a 133. bekezdés:

128

133

A 125. bekezdésben el8irt kozzététel nem kotelezd olyan eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozdan,
amelyeknél jelentSs a kockdzata annak, hogy konyv szerinti értékitk a kovetkezd pénziigyi év sordn
jelent@sen megvdltozhat, amennyiben azokat a beszdmoldsi idGszak végén az azonos eszkoz vagy
kotelezettség aktiv piacdn jegyzett dron alapuld valds értéken értékelik. Az ilyen valds értékek lényegesen
megvaltozhatnak a kovetkez8 pénziigyi év sordn, de ezek a véltozdsok nem a beszdmoldsi id6szak végén
fennall6 feltételezések vagy mds becslési bizonytalansdgi forrdsok miatt kovetkezhetnek be.

A 122. bekezdés alapjan kozzétételi kotelezettség ald es6 egyes feltételezések kozzétételét mds IFRS-ek is
el6irjdk. Példdul az IAS 37 standard bizonyos esetekre eldirja a céltartalékok egyes csoportjaira hatdssal
1évg jovebeni eseményekre vonatkozd fébb feltételezések kozzétételét. Az IFRS 13 Valds értéken torténd
értékelés standard elirja a gazddlkod6 egység dltal a valds értéken nyilvantartott eszkozok és kotelezett-
ségek valos értékének értékelésekor alkalmazott jelentds feltételezések kozzétételét (ideértve az értékelési
technikdt (technikdkat) és az inputokat is).

D48. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 1391 bekezdés:

1391

A 2011 méjusaban kiadott IFRS 13 mddositotta a 128. és a 133. bekezdést. A gazddlkod6 egység akkor
koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 2 Készletek

D49. A 7. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

A netté realizdlhat6 érték az a nettd Osszeg, amennyit a gazdalkodd egység varhatdan realizdl a készletek
szokdsos tizletmenet sordn torténd értékesitésébdl. A valds érték azt az drat titkrozi, amelyen ugyan-
annak a készletnek az értékesitésére irdnyuld szabdlyos tigylet végbemenne a piaci szereplék kozott az
értékelés id6pontjdban a készlet elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piacdn. Az el6bbi egy, a gazdalkodé
egységre jellemzd érték; az utobbi nem. A készletek nettd realizalhaté értéke nem feltétlentl egyezik meg
az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értékkel.

D50. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 40.C. bekezdés:

40C

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a valds érték meghatdrozdsat a 6. bekezdésben,
valamint modositotta a 7. bekezdést. A gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modosi-
tasokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 8 Szdmviteli politikdk, a szdmviteli becslések vdltozdsai és hibdk

D51. Az 52. bekezdés a kovetkezéképpen modosul:

52

Emiatt egy 0j szdmviteli politika visszamendleges alkalmazdsa, vagy egy kordbbi iddszaki hiba vissza-
mendleges kijavitdsa sziikségessé teszi, hogy megkiilonboztessék az egyéb informdacioktdl azokat az
informéciokat, amelyek

(a) az abban (azokban) az idépont(ok)ban fenndllé koérilményeket igazolnak, amikor az iigylet, mds
esemény vagy feltétel bekovetkezett, és

(b) amelyek rendelkezésre élltak volna abban az id6pontban, amikor a kérdéses kordbbi iddszakra
vonatkozd pénziigyi kimutatdsok kozzétételre jovdhagydsra kertiltek.
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D52.

Egyes becsléstipusok esetében (pl. egy olyan valds értéken torténd értékelés esetében, amely jelentés nem
megfigyelhetS inputokat haszndl) nem kivitelezhet$ az ezen informécidtipusok elkiilonitése. Ha a vissza-
mendleges alkalmazds, vagy visszamendleges tjra-megéllapitds olyan jelentds becslést igényelne, amelyre
vonatkozdan nem lehetséges e kéttipusii informdciét elkiiloniteni, kivitelezhetetlen az Gj szdmviteli
politika visszamendleges alkalmazdsa vagy a kordbbi iddszaki hiba visszamendleges javitdsa.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 54.C. bekezdés:

54C A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard moédositotta az 52. bekezdést.
A gazdilkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezt a mddositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 stan-
dardot.

IAS 10 A beszdmoldsi id6szak vége utdni események

D53.

D54.

A 11. bekezdés a kovetkezSképpen moddosul:

11 A befektetések valos értékének a beszdmoldsi idGszak vége és a pénziigyi kimutatdsok kozzétételre
torténd jovéhagydsdnak idSpontja kozotti csokkenése példa a beszdmoldsi idGszak vége utdni nem
modosité eseményekre. A valds érték csokkenése rendszerint nem vonatkozik a befektetéseknek a pénz-
tigyi helyzetre vonatkozé kimutatds fordulénapjén fenndllé allapotdra, hanem olyan koriilményeket
titkroz, amelyek késébb meriiltek fel. ...

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 23.A. bekezdés:

23A A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard moédositotta a 11. bekezdést. A gazdilkodé egység akkor
koteles alkalmazni ezt a modositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

1AS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések

D55.

D56.

D57.

A 26. bekezdés a kovetkez6képpen modosul:

26 Az eszkoz valos értékét akkor lehet megbizhatéan meghatdrozni, ha (a) az adott eszkdzre vonatkozd
ésszeri valos értéken torténd értékelések tartomdnydban nincsenek jelents eltérések; vagy (b) ha a
tartomédnyon beliili kiilonféle becslések valoszintiségeit ésszerti médon meg lehet édllapitani, és fel lehet
hasznélni a valds érték értékelésekor. Amennyiben a gazdilkodé egység képes mind a kapott mind az
atadott eszkoz valds értékét megbizhatéan értékelni, az dtadott eszkoz valds értékét haszndljak fel a
kapott eszkoz bekeriilési értékekének meghatdrozdsdhoz, kivéve, ha a kapott eszkoz valds értéke nyil-
vanvalébb.

A 32. és a 33. bekezdés torlésre keriil.
A 35. és a 77. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

35 Amikor az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tétele dtértékelésre keriil, az dtértékelés idépont-
jdban nyilvantartott halmozott értékcsokkenést az alibbi médok valamelyikén kell kezelni:

(a) djra megallapitdsra keriil az eszkoz bruttd konyv szerinti értéke véltozdsdval ardnyban gy, hogy az
atértékelést kovetSen a konyv szerinti érték megegyezzen az atértékelt osszeggel.

Ezt a moédszert gyakran haszndljak akkor, ha az eszkéz oly médon keriil dtértékelésre, hogy annak
potlasi értékét egy indexaldssal hatdrozzdk meg (ldsd az IFRS 13 standardot).

77 Ha az ingatlanok, gépek és berendezések atértékelt értéken vannak kimutatva, a kovetkezdket
kozzé kell tenni az IFRS 13 standard éltal elirt kozzétételeken kiviil:

(c) [tordlve

(d) [tordlve
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D58. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 81F. bekezdés:

81F A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a valds érték meghatdrozasét a 6. bekezdésben,
valamint médositotta a 26., a 35. és a 77. bekezdést, és torolte a 32. és a 33. bekezdést. A gazdalkodd
egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositisokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
IAS 17 Lizingek
D59. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 6A. bekezdés:
6A Az IAS 17 standard a ,valos érték” kifejezést oly médon haszndlja, amely néhdny szempontbdl eltér a
valds értéknek az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardban szerepld definicidjatdl. Ezért az 1AS
17 standard alkalmazdsakor a gazddlkod6 egység a valds értéket az IAS 17 standardnak megfelelGen
hatérozza meg, nem az IFRS 13 szerint.
IAS 18 Bevételek
D60. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 42. bekezdés:

42 A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatarozasat a 7. bekezdésben.
A gazdilkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezt a mddositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 stan-
dardot.

IAS 19 Munkavdllaléi juttatdsok

D61. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D62. Az 50. és a 102. bekezdés az aldbbiak szerint modosul:

50 A gazdilkodé egység meghatdrozott juttatdsi programokra vonatkozo elszdmoldsa a kovetkezd 1épéseket
foglalja magédban:

(c) a program barmely eszkoze valds értékének értékelése (ldsd a 102-104. bekezdést);

102 Az 54. bekezdésnek megfelelden a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban megjelenitendd osszeg
meghatdrozdsakor a program barmely eszkozének valds értékét le kell vonni.

D63. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 162. bekezdés:

162 A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a valds érték meghatdrozasat a 7. bekezdésben,
valamint médositotta az 50. és a 102. bekezdést. A gazdilkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a
modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 20 Allami témogatdsok elszdmoldsa és az dllami kozremiikodés kozzététele
D64. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 45. bekezdés:

45 A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozasat a 3. bekezdésben.
A gazdilkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a médositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 stan-
dardot.

IAS 21 Az dtviltdsi drfolyamok viltozdsainak hatdsai

D65. A 23. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

23 Minden egyes beszimoldsi id§szak végén:

() a kiilfoldi pénznemben megadott valés értéken értékelt nem monetdris tételeket azon az
atvéltdsi drfolyamon kell dtszdmitani, amely a valés érték értékelésének idGpontjaban
érvényben volt.
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D66. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 60G. bekezdés:

60G

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozasat a 8. bekezdésben,
valamint moédositotta a 23. bekezdést. A gazddlkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mddo-
sitdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

1AS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban 1évé befektetések (médositva 2009 oktoberében)

D67. Az 1. és a 37. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

37

A jelen standardot kell alkalmazni a trsult véllalkozdsokban 1év8 befektetések elszimoldsira. A
standard nem vonatkozik azonban az alibbi gazdilkodé egységek dltal birtokolt olyan tirsult
viallalkozdsokban 1évS befektetésekre:

(a) kockdzati tGkebefektet§ szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zrtvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve a befek-
tetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jelolnek
meg, vagy kereskedési céllal tartottnak mindsitenek, és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
megjelenités és értékelés standarddal 6sszhangban szdmolnak el. Ilyen befektetések esetében a
gazdilkodé egység a valés érték viltozdsait a véltozds idGszakinak eredményében koteles
megjeleniteni. Az ilyen befektetést birtoklé gazdilkodé egység koteles megtenni a 37. bekezdés
(f) pontjdban elGirt kozzétételeket.

A kovetkezdket kell kozzétenni:

(a) az olyan tdrsult véllalkozisokban 1évG befektetések valés értékét, amelyekre vonatkozdan
jegyzett piaci drak dllnak rendelkezésre;

D68. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 41G. bekezdés:

41G

A 2011 majusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard moédositotta az 1. és a 37.
bekezdést. A gazdilkodo6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza az
IFRS 13 standardot.

1AS 31 Kozés villalkozdsokban 1évd érdekeltségek (médositva 2009 oktoberében)

D69. Az 1. bekezdés a kovetkez&képpen médosul:

A jelen standardot kell alkalmazni a k6zds vdllalkozdsokban 1év3 érdekeltségek elszimoldsdra,
valamint a kozos villalkozds eszkozeinek, kotelezettségeinek, bevételeinek és riforditdsainak a
kozos villalkozds tulajdonosainak és befektetSinek pénziigyi kimutatdsaiban valé bemutatdsdra,
fiiggetleniil att6l, hogy a kozos villalkozisi tevékenység milyen szerkezetben vagy formdban

valésul meg. Ugyanakkor, a standard nem vonatkozik a kozos vezetésii villalkozdsokban
meglévg olyan érdekeltségekre, amelyek tulajdonosai:

(a) kockdzati tGkebefektetd szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zartvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve a befek-
tetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jelolnek
meg, vagy kereskedési céllal tartottnak mindsitenek, és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
megjelenités és értékelés standarddal osszhangban szdmolnak el Ilyen befektetések esetében a
gazdilkodé egység a valos érték viltozdsait a véltozds idGszakdnak eredményében koteles
megjeleniteni. Az ilyen érdekeltséget birtoklé kozos villalkozds tulajdonosa koteles megtenni

s

az 55. és az 56. bekezdésben eldirt kozzétételeket.

D70. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 58F. bekezdés:

58F

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard moédositotta az 1. bekezdést. A
gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a modositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
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IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds (médositva 2010 szeptemberében)
D71. A 23. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:
23 ... A pénziigyi kotelezettséget kezdetben a {a visszavaltdsi érték jelenértékény jelenitik meg, és a sajt
t6kébdl soroljdk at. ...
D72. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 97]. bekezdés:
97] A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozdsat a 11. bekezdés-
ben, valamint médositotta az 23. és az AG31. bekezdést. A gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni
ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
D73. Az alkalmazdsi dtmutatoban az aldbbiak szerint médosul az AG31. bekezdés:

AG31 Az oOsszetett pénziigyi instrumentumok egy szokdsos formdja a bedgyazott dtvaltdsi opciét magaban
foglalé addssaginstrumentum, mint példdul a kibocsdtd torzsrészvényeire dtvdlthatd kotvény, és amely
nem foglal magdban mds bedgyazott szdrmazékos jellemzSt. A 28. bekezdés elSirja, hogy az ilyen
pénziigyi instrumentum kibocsatdja elkiilonitetten mutassa be a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimuta-
tasdban a kotelezettségkomponenst és a t6kekomponenst, az aldbbiak szerint:

(b) A tSkeinstrumentum egy bedgyazott opci6, amelynek alapjan a kotelezettséget a kibocsdté sajat
t6kéjére lehet dtvdltani. Az opcidnak a kezdeti megjelenitéskor akkor is van értéke, ha az veszteséges.

IAS 33 Egy részvényre juto eredmény

D74.

D75.

D76.

A 8. és a 47A. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

8 Az 1AS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standardban meghatdrozott fogalmak a jelen standardban
az TAS 32 standard 11. bekezdésében meghatdrozott értelemben haszndlatosak, kivéve, ha ennek ellen-
kezgje jelolve van. Az IAS 32 standard definidlja a pénziigyi instrumentumot, a pénziigyi eszkozt, a
pénziigyi kotelezettséget és a tSkeinstrumentumot, valamint Gtmutatdst biztosit e fogalmak alkalmaza-
sdval kapcsolatban. Az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard meghatdrozza a valds érték
fogalmat, és megdllapitja a definicié alkalmazdsanak kévetelményeit.

47A  Azoknil a részvényopciokndl és egyéb részvény alapt kifizetési tigyleteknél, amelyekre az IFRS 2 Rész-
vényalapii kifizetés standard vonatkozik, a 46. bekezdésben hivatkozott kibocsatdsi drnak és a 47. bekez-
désben hivatkozott lehivési drnak tartalmaznia kell a gazddlkodé egységnek a részvényopcié vagy egyéb
részvény alapt kifizetési megdllapodds keretében a jovében szdllitandé barmely drunak vagy szolgélta-
tasnak (az IFRS 2 standardnak megfeleléen meghatdrozott) valds értékét.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 74C. bekezdés:

74C A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a 8., a 47A. és az A2. bekezdést. A gazdal-
kodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

Az A. fiiggelék A2. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

A2 A potencidlis torzsrészvények lehivdsakor vagy éatvaltdsakor torténd torzsrészvény-kibocsatdsnak dlta-
ldban nincs jutalomeleme. Ennek oka, hogy a potencidlis torzsrészvények éltaldban valds értéken
keriilnek kibocsdtdsra, azt eredményezve, hogy a gazddlkodd egység szdmadra rendelkezésre dll6 forrdsok
osszege ezzel ardnyosan megvéltozik. Egy részvényjegyzési jogra torténd kibocsitds esetén azonban a
lehivasi dr gyakran alacsonyabb, mint a részvények valds értéke. ... Az egy részvényre es§, elméleti
részvényjegyzési jog nélkilli valds értéket gy szdmitjdk ki, hogy a részvények kozvetlenill a jogok
gyakorldsa el6tti teljes valds értékéhez hozzdadjak a jogok gyakorldsdbol szérmazé bevételt, és ezt az
osszeget closztjdk a jogok gyakorldsdt kovetden forgalomban 1év6 részvények szdméval. Ha maguk a
részvényjegyzési jogok a részvényjegyzési jogok gyakorldsit megel6zGen a részvényektdl elkiiloniilten
nyiltpiaci forgalomban vannak, a valés értéket annak az utolsé napnak a zdrédrfolyamdn hatdrozzdk
meg, amikor a részvények a részvényjegyzési jogokkal egyiitt vannak nyiltpiaci forgalomban.
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1AS 34 Evkizi pénziigyi beszdmolds (médositva 2010 mdjusiban)

D77. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D78. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 16.A. bekezdés (j) pontja:

16A A lényeges események és iigyletek 15-15.C. bekezdés szerinti kozzétételén kiviil a gazdilkodo
egység koteles az évkozi pénziigyi kimutatdsaihoz fiizott megjegyzésekben feltiintetni az aldbbi
informdcidkat is, amennyiben azokat az évkozi pénziigyi beszimoléban mdshol nem tették
kozzé. Az informiéciét dltaldban a pénziigyi évbél addig eltelt id6 alapjan kell bemutatni.

s

(j) a pénziigyi instrumentumok esetében az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard
91-93.(h), 94-96., 98. és 99. bekezdése és az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek
standard 25., 26. és 28-30. bekezdése iltal elGirt, a valos értékkel kapcsolatos kozzétételek.

D79. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 50. bekezdés:

50 A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard beiktatta a 16.A bekezdés (j) pontjit. A gazdilkod6 egység
akkor koteles alkalmazni ezt a mddositast, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

1AS 36 Eszkizik értékvesztése

D80. Az 5. bekezdés a kovetkez6képpen modosul:

5 A jelen standard nem vonatkozik az IAS 39 hatélya ald tartoz6 pénziigyi eszkozokre, az IAS 40 hatdlya
ald tartozd, valds értéken értékelt befektetési céli ingatlanokra, vagy az IAS 41 hatélya ald tartozd, az
értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéken értékelt, mezdgazdasagi tevékenységgel kapcsolatos
biologiai eszkozokre. Ugyanakkor a jelen standard alkalmazandd az egyéb IFRS-ek, pl. az IAS 16
Ingatlanok, gépek és berendezések standardban és az IAS 38 Immateridlis javak standardban meghatdrozott
atértékelési modellek alapjan dtértékelt értéken (azaz az dtértékelés idSpontjdban érvényes, barmely
késébbi halmozott értékcsokkenéssel és barmely késébbi halmozott értékvesztés miatti veszteséggel
csokkentett valds értéken) nyilvantartott eszkozokre. Az eszkoz valds értéke és annak elidegenitési
koltségekkel csokkentett valds értéke kozotti egyetlen kiilonbséget az eszkoz elidegenitésének a kozvetlen
tobbletkoltségei jelentik.

() (i) Ha az elidegenités koltségei elhanyagolhatdak, az dtértékelt eszkoz megtéril§ értéke szitkségsze-
ridien megkozeliti, vagy meg is haladja az dtértékelt értéket. Ez esetben az atértékelési elGirdsok
alkalmazdsa utdn mdr valészintitlen, hogy az &tértékelt eszkoz értékvesztett lenne, igy a
megtériils értéket nem kell felbecsiilni.

(i) [torolve
(b) [torolve

(c) Ha az elidegenités koltségei nem elhanyagolhatak, az dtértékelt eszkoz elidegenitési koltségekkel
csokkentett valds értéke sziikségszertien alacsonyabb a valds értékénél. Ezért az dtértékelt eszkoz
értékvesztetté lesz, ha hasznalati értéke kisebb, mint az 4tértékelt értéke. Ez esetben az atértékelési
el6irdsok alkalmazdsa utdn a gazddlkodd egység ezt a standardot alkalmazza annak meghatdrozdsi-
hoz, hogy értékvesztett lehet-e az eszkoz.

D81. A 6. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul (az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték definicidjanak
modositdsa kovetkeztében az IAS 36 standardban az ,értékesitési koltségekkel csokkentett valds értékre” torténd
hivatkozdsokat felvdltja az ,elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték”):

6 A kovetkezd kifejezések ebben a standardban a kovetkezGkben meghatirozott értelemben hasz-
nalatosak:

torolve
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(@) [tordlve

(b) [tordlve

(c) [torolve

A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség
dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szereplGk kozott 1étrejott szabdlyos iigylet alapjin az érté-
kelés idGpontjiban. (Lisd az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot.)

D82. A 12, a 20. és a 22. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

12 Annak felmérésénél, hogy van-e birmilyen jelzés arra, hogy egy eszkoz értékvesztett lehet, a
gazdilkodé egységnek legaldbb a kovetkezd jelzéseket kell figyelembe vennie:

Kiils6 informacidforrdsok

(a) megfigyelhet§ jelzések vannak arra vonatkozéan, hogy az id@szak folyamédn az eszkoz piaei
értéke anndl jelentGsen nagyobb mértékben lecsokken, mint ami az id6 mdldsinak okdn és a
rendeltetésszerii haszndlat mellett vérhaté lett volna;

20 Az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték megallapitdsa még akkor is lehetséges lehet, ha nem
all rendelkezésre egy azonos eszkoz aktiv piacdn jegyzett dr. Az elidegenitési koltségekkel csokkentett
valés érték meghatdrozdsa viszont néha nem lehetséges, mert nincs alap azon dr megbizhaté becslésére,
amelyen az eszkoz értékesitésére irdnyuld szabdlyos tigylet végbemenne a piaci szereplék kozott az
értékelés idépontjdban a fenndllé piaci feltételek mellett. Ebben az esetben a gazddlkodd egység hasz-
nélhatja az eszkoz haszndlati értékét megtérils értékként.

22 A megtéril§ értéket az egyedi eszkozre hatdrozzak meg, ... kivéve ha:

(b) az eszkoz hasznélati értéke a becslések szerint kozel all annak elidegenitési koltségekkel csokkentett
valés értékéhez, és az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték meghatdrozhaté.

D83. A 25-27. bekezdés torlésre keriil.

D84. A 28. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

28 Az elidegenités koltségeit azok kivételével, amelyeket mar kotelezettségként megjelenitettek, az elidege-
nitési koltségekkel csokkentett valos érték értékelésekor levonjdk. Ilyenre példak ...

D85. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 53A. bekezdés:

53A. A val6s érték eltér a haszndlati értéktdl. A valos érték azokat a feltételezéseket titkrozi, amelyeket a piaci
szerepl6k haszndlndnak az eszkoz drazdsakor. Ezzel ellentétben a haszndlati érték azoknak a ténye-
z68knek a hatdsait tikkrozi, amelyek specifikusak a gazddlkodé egységre nézve, és nem alkalmazhatdk a
gazddlkodd egységekre nézve altaldban. Példdul a valds érték nem tiikrozi az aldbbi tényezdket, kivéve,
ha azok a piaci szereplSk dltal is dltaldban ismertek:

(a) az eszkozok csoportositdsabol (mint példaul az eltérd helyen 1évé befektetési céli ingatlanokbdl dllo
portfoli6 létrehozdsabol) ereds tobbletértéket;

(b) az értékelt eszkoz és mds eszkozok kozotti szinergidkat;
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D86.

A78,a

78

105

130

134

() a csak az eszkoz jelenlegi tulajdonosdra vonatkozé torvényes jogokat vagy jogi korldtozésokat; és
(d) a csak az eszkoz jelenlegi tulajdonosdra vonatkozé addelényoket vagy adéterheket.
105. a 111., a 130. és a 134. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

A pénztermelS egység megtérils értékének megallapitdsahoz sziikséges lehet bizonyos megjelenitett
kotelezettségeket figyelembe venni. Ez torténhet akkor, ha egy pénztermel§ egység elidegenitésekor
szitkséges, hogy a vevd egy kotelezettséget is dtvegyen. Ez esetben a pénztermelS egység elidegenitési
koltségekkel csokkentett valds értéke (vagy a végsd elidegenitésébdl szarmazé becsiilt cash flow) a
pénztermelS egység eszkozeinek és a kotelezettségnek az egyiittes eladdsi dra, csokkentve az elidegenités
koltségeivel. A pénztermeld egység konyv szerinti értékének és megtériil§ értékének értelmezhetd ossze-
hasonlitdsa érdekében a kotelezettség konyv szerinti értéke mind a pénztermel$ egység haszndlati érté-
kének, mind a konyv szerinti értékének megallapitdsdndl levondsra keriil.

Az értékvesztés miatti veszteségek 104. bekezdés szerinti felosztisindl a gazdilkodé egység az
eszkoz konyv szerinti értékét nem csokkentheti a kovetkez§ értékek koziil a legmagasabb ald:

(a) az elidegenitési koltségekkel csokkentett valos értéke (ha értékelhetd);

Annak felmérésénél, hogy van-e barmilyen jelzés arra, hogy a kordbbi években egy, a goodwilltdl
eltérd eszkozre elszdmolt értékvesztés miatti veszteség mdr nem &ll fenn vagy csokkent, a
gazdilkodé egységnek legaldbb a kovetkezd jelzéseket kell figyelembe vennie:

Kiilsé informdciéforrdsok

(a) megfigyelhet§ jelzések vannak arra vonatkozodan, hogy az idGszak folyamdn az eszkoz piaei
értéke jelentGsen megndtt.

Ha az egyedi eszkozre, beleértve a goodwillt is, vagy pénztermeld egységre értékvesztés miatti
lényeges veszteséget szdmoltak el vagy irtak vissza az idszak folyamdn, a gazddlkodé egységnek
kozzé kell tennie:

(f) ha a megtériil§ érték az elidegenitési koltségekkel csokkentett valos érték, az elidegenitési
koltségekkel csokkentett valos értéket megillapitdsdnak alapja (példdul, hogy a valés értéket
egy azonos eszkoz aktiv piacdn jegyzett drra torténd hivatkozdssal értékelték-e). A gazdal-
kod6 egységnek nem kell teljesitenie az IFRS 13 standardban elGirt kozzétételeket.

A gazdilkod6 egységnek az aldbbi (a)—(f) pontban meghatirozott informdciékat valamennyi
olyan pénztermel§ egységre (egységek csoportjira) vonatkozéan kozzé kell tennie, amelyek
esetében a hozzdrendelt goodwill vagy hatdrozatlan hasznos élettartami immateridlis javak
konyv szerinti értéke jelentGs a gazdilkod6 egység goodwillje vagy hatirozatlan hasznos élet-
tartamii immateridlis javai teljes konyv szerinti értékéhez képest:

7 2

(0) az egység (vagy egységcsoport) megtériil§ értéke, valamint hogy az egység (vagy egységcso-
port) megtériil értékét mi alapjan hatdroztdk meg (vagyis a haszndlati érték vagy az elide-
genitési koltségekkel csokkentett valés érték).

(d) Ha az egység (egységcsoport) megtériil§ értéke a hasznilati értéken alapul:

(i) Minden egyes f6 feltételezést, amelyre a vezetés a legutolsé tervadatok/elGrejelzések altal
lefedett idGszakra vonatkoz6 cash flow eldrejelzéseit alapozta. A 6 feltételezések azok,
amelyekre az egység (egységcsoport) megtériil§ értéke leginkdbb érzékeny.
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(¢) Amennyiben az egység (egységek csoportja) megtériilé értéke az elidegenitési koltségekkel
csokkentett valos értéken alapul, az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték
meghatdrozdsira haszndlt értékelési modszer(eke)t. A gazdilkodé egységnek nem kell telje-
sitenie az IFRS 13 standardban elGirt kozzétételeket. Amennyiben az elidegenitési kolt-
ségekkel csokkentett valés érték nem egy azonos egységre (egységcsoportra) vonatkozd
jegyzett ar hasznélatdval keriil meghatdrozdsra, a gazdilkodé egységnek aldbbi informdacidkat
is ko6zzé kell tennie:

(i) A vezetés dltal az elidegenités koltségeivel csokkentett valés érték megillapitisihoz
felhasznélt valamennyi fGbb feltételezést. A f6 feltételezések azok, amelyekre az egység

s

(egységcsoport) megtériil§ értéke leginkibb érzékeny.

(iiA) a val6sérték-hierarchia azon szintjét (ldsd az IFRS 13 standardot), amelybe a valds értéken
torténd értékelést teljes egészében besoroltdk (az ,elidegenitési koltségek” megfigyelhetSségének
figyelembevétele nélkiil).

(iiB) ha az értékelési technikdban vdltozds kovetkezett be, a véltozdst és annak indokét (indokait).

Amennyiben az elidegenitési koltségekkel csokkentett valés érték diszkontdlt cash flow-
elGrejelzések haszndlatival keriil meghatdrozasra, a gazdilkod6 egységnek aldbbi informdci-
okat is kozzé kell tennie:

(iii) Azt az idGszakot, amelyre vonatkozdan a vezetés elrejelezte a cash flow-kat.
(iv) A tervezett cash flow adatok kivetitésére alkalmazott névekedési ratit.

(v) A cash flow-elGrejelzésekre alkalmazott diszkontritd(ka)t.

D87. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 140.1. bekezdés:

1401

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta az 5.,a 6., a 12.,a 20.,a 78.,a 105.,a 111, a
130. és a 134. bekezdést, torolte a 25-27. bekezdést, és beiktatta a 25A. és az 53A. bekezdést. A
gazddlkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mddositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13
standardot.

IAS 38 Immateridglis javak

D88. Az 8. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

A kovetkezd kifejezések ebben a standardban a kovetkezGkben meghatdrozott értelemben hasz-

ndlatosak:
(a) [torolve]
(b) [t6rolve]

(c) [tordlve

A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség
dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szereplGk kozott 1étrejott szabdlyos iigylet alapjin az érté-

s

kelés idGpontjiban. (Lisd az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot.)

D89. A 33. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

33

Az TFRS 3 Utzleti kombindcidk standardnak megfeleléen, amennyiben egy immateridlis eszkozt {izleti
kombindcié sordn szereznek meg, az adott immateridlis eszkoz bekeriilési értéke annak az akvizici6
idépontjdra vonatkozé valds értéke. Az immateridlis eszkoz valds értéke tikrozni fogja a piaci szerep-
16knek az akvizicid id6pontjdban meglévd, annak valdszindségével kapcsolatos vérakozdsait, hogy az
eszkozben megtestesiil§ varhatd jovébeli gazdasdgi hasznok befolynak a gazdélkodd egységhez. ...
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D90. A 35. bekezdés feletti cim a kovetkez6képpen maédosul:

Uzleti kombinacié keretében megszerzett immateridlis eszkoz

DI91.

D92.

D93.

D94.

A 39-41. bekezdés torlésre keriil.

A 47, az 50.,a 75, a 78., a 82., a 84. és a 100. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

47

50

75

78

82

84

100

A 21. bekezdés (b) pontja szerint az immateridlis eszkozként valé megjelenités egyik feltétele
az, hogy az adott eszkoz bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd legyen. Az immateridlis
eszkoz valds értékét akkor lehet megbizhatéan meghatdrozni, ha (a) az adott eszkozre vonat-
koz6 ésszerti valds értéken torténd értékelések tartomdnydban nincsenek jelentds eltérések; vagy
(b) ha a tartomdnyon beliilli kiilonféle becslések valdszindségeit ésszerti médon meg lehet
allapitani, és fel lehet haszndlni a valés érték értékelésekor. Amennyiben a gazdilkodd egység
képes mind a kapott mind az dtadott eszkoz valds értékét megbizhatdan értékelni, az dtadott
eszkoz valos értékét haszndljak fel bekeriilési értékként, kivéve, ha a kapott eszkoz valds értéke
nyilvanvalobb.

A gazdilkodd egység valos értéke és a gazdilkodd egység azonosithatd nettd eszkozeinek
konyv szerinti értéke kozotti barmely idSpontban tapasztalhaté eltérések szdmos olyan tényezd
miatt keletkezhetnek, amelyek a gazddlkod6 egység valds értékét befolydsoljak. Ugyanakkor az
ilyen eltérések nem a gazddlkodd egység ellendrzése alatt dll6 immateridlis javak bekeriilési
értékét képviselik.

... A jelen standardban elirt dtértékelések céljara a valds értéket egy aktiv piac alapjin
kell értékelni. ...

Aktiv piac megléte nem gyakori az immateridlis javak esetében, bér el6fordulhat. ...

Ha egy dtértékelt immateridlis eszk6z valds értékét méar nem lehet az aktiv piac alapjin
értékelni, az eszkoz konyv szerinti értéke a legutolsé dtértékelés idGpontjaban megilla-
pitott dtértékelt értéke kell legyen, csokkentve birmely késdbbi halmozott amortizdci-
6val és biarmely késGbbi halmozott értékvesztés miatti veszteséggel.

Ha az eszkoz valos értékét egy késobbi értékelési id6pontban meg lehet allapitani egy aktiv piac
alapjan, az atértékelési modellt ezen idSponttdl alkalmazzdk.

A hatdrozott hasznos élettartamd immateridlis eszkoz maradvinyértékét nulldnak kell
feltételezni, kivéve, ha:

(b) az eszkozre vonatkozdan létezik (az IFRS 13-ban meghatirozott) aktiv piac, és:

A 124. bekezdés a kovetkezSképpen mddosul:

124

Amennyiben az immateridlis javak dtértékelt értéken vannak nyilvintartva, a gazdal-
kod6 egységnek kozzé kell tennie a kovetkeziket:

(a) immateridlis eszkdzcsoportonként:

(iii) azt a konyv szerinti értéket, ... a megjelenitést kovetden; és
(b) az dtértékelési tobbletnek ... korldtozast.

(c) [torolve

A 130E. bekezdés torlésre keriil.
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D95.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 130G. bekezdés:

130G A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a 8., a 33.,a 47., az 50.,a 75.,a 78,
a 82, a 84., a 100. és a 124. bekezdést, valamint torolte a 39-41. és a 130E. bekezdést. A
gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a moédositdsokat, amikor alkalmazza az
IFRS 13 standardot.

IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés (modositva 2009 oktéberében)

D96. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D97. A 9. bekezdés a kovetkezSképpen mddosul:

A kovetkez§ kifejezések ebben a standardban a kévetkezGkben meghatdrozott értelemben hasz-
nalatosak:

s

Meg kell jegyezni, hogy az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard megdllapitja a pénz-
iigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek valés értékének - akir megjel6lés dtjan, akdr
mdshogyan torténd - értékelésére vonatkozé kovetelményeket, vagy azokra a pénziigyi eszko-
zokre vagy pénziigyi kotelezettségekre vonatkozd kovetelményeket, amelyek valds értékét
kozzéteszik.

A valds érték az az ar, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség
dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szereplGk kozott 1étrejott szabdlyos iigylet alapjin az érté-
kelés idGpontjiban. (Lisd az IFRS 13 standardot.)

A valés érték meghatdrozasahoz fiizott labjegyzet torlésre keriil.

D98. A 13. és a 28. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

13

28

Amennyiben egy gazdilkod6 egység nem képes a bedgyazott szdrmazékos termék valds értékét megbiz-
hatéan értékelni annak feltételei alapjan (pl. mivel a bedgyazott szirmazékos termék egy olyan tékeinst-
rumentumon alapul, amely nem rendelkezik jegyzett drral egy azonos instrumentum aktiv piacdn, vagyis
nem rendelkezik 1. szintdi inputtal), a bedgyazott szdrmazékos termék valés értéke a hibrid inst-
rumentum valds értéke és az alapszerz8dés valds értéke kozotti kilonbozet. Ha a gazddlkodd egység
nem képes e modszerrel értékelni a bedgyazott szarmazékos termék valds értékét, a 12. bekezdés
alkalmazandé és a hibrid (kombindlt) instrumentumot az eredménnyel szemben valds értéken értékelt-
ként jelolik meg.

Amikor a gazdilkodd egység a nagyobb pénziigyi eszkoz kordbbi konyv szerinti értékét megosztja a
tovdbbra is kimutatott és a kivezetett rész kozott, a tovdbbra is kimutatott rész valds értékét sziikséges
értékelnie. ...

D99. Beiktatdsra keriil a 43A. bekezdés.

43A

Azonban ha a pénziigyi eszkéz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitéskori valds
értéke eltér az iigylet drtdl, a gazdilkodd egység koteles alkalmazni az AG76. bekezdést.

D100. A 47. bekezdés a kovetkezképpen médosul:

47

A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdilkodé egységnek minden pénziigyi kotelezettséget
amortizalt bekeriilési értéken kell értékelnie, az effektiv kamatldb moddszer alkalmazdsaval,
kivéve:

() az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségeket. Az ilyen kotele-
zettségeket, beleértve a kotelezettségnek mindsiil§ szarmazékos termékeket is, valés értéken
kell értékelni, kivéve az azonos instrumentum aktiv piacin jegyzett drral (vagyis 1. szinti
inputtal) nem rendelkezé tGkeinstrumentumhoz kapcsol6dd, és annak dtaddsaval teljesitendd
szdrmazékos termék kotelezettségeket, amelyek valés értékét nem lehet mds médon megbiz-
hatéan meghatdrozni, amelyeket bekeriilési értéken kell értékelni.
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D101. A 48-49. bekezdés torlésre keriil.

D102. A 88. bekezdés a kovetkezSképpen moédosul:

88

Egy fedezeti kapcsolat akkor, és csak akkor felel meg a 89-102. bekezdésben foglalt fedezeti
elszdmolis feltételeinek, ha az aldbbi kritériumok mindegyike teljesiilnek:

(d) a fedezeti iigylet hatékonysdga megbizhatéan mérhetd, azaz a fedezett tétel fedezett kockd-
zatnak tulajdonithat6 valés értéke vagy cash flow-i, valamint a fedezeti instrumentum valds
értéke megbizhatéan meghatdrozhaté.

D103. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 103Q. bekezdés:

103Q

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta a 9., a 13., a 28., a 47., a 88., az AG46., az
AG52., az AG64., az AG76., az AG76.A., az AG80., az AGS81. és az AG96. bekezdést, valamint
beiktatatta a 48-49., az AG69-AG75., az AG77-AG79. és az AG82. bekezdést. A gazdilkodd egység
akkor koteles alkalmazni ezeket a mddositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

D104. Az A. figgelék AG46., AG52. és AG64. bekezdése az aldbbiak szerint méodosul:

AG46

AG52

Azon rész valos értékének értékelésekor, amely a 27. bekezdés céljainak alkalmazdsa érdekében tovdbbra
is kimutatdsra keriilnek, illetve amely kivezetésre keriil, a gazdilkodd egység a valds értéken torténd
értékelés IFRS 13 standardban szerepld kovetelményeit alkalmazza a 28. bekezdésen kiviil.

Ez a bekezdés bemutat egy példit a folytat6dd részvételi megkozelités alkalmazdsara akkor, amikor a
gazddlkodo egység folytatddd részvétele egy pénziigyi eszkoz valamely részére vonatkozdan all fenn.

Tegyiik fel, hogy a gazdalkodé egység elStorleszthetS kolesonok olyan portfélidjaval rendelkezik, ...
A tranzakci6 idSpontjdban a kolcsonok valds értéke 10 100 CU, a 0,5 szdzalékos kamatkiilonbozet
val6s értéke pedig 40 CU.

A gazdilkod6 egység kiszdmitja a cash flow-k 90 szdzalékos hdnyaddnak értékesitésén keletkezett
veszteséget vagy nyereséget. Feltételezve, hogy a 10 szdzalékos dtadott részre és a 90 szdzalékos
megtartott részre nem dllnak rendelkezésre elkiilonilt valés értékek az dtadds idépontjdban, a
gazdilkodé egység az eszkoz konyv szerinti értékét a 28. bekezdés szerint a kovetkezdképpen
osztja fel:

Valds érték Szdzalék  Felosztott konyv szerinti érték
Atadott hdnyad 9090 90 % 9 000
Megtartott hanyad 1010 10 % 1000

Osszesen 10 100 10 000
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D105. Az AG64. bekezdés a kovetkezdképpen mddosul:

AG64

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi instrumentumok valds értéke dltaldban a tranzakcids dr (vagyis az
adott vagy kapott ellenérték valds értéke, ldsd még az IFRS 13 standardot és az AG76. bekezdést).
Azonban ha az ellenérték egy részét nem a pénziigyi instrumentumért, hanem valami mdsért adjdk vagy
kapjak, a gazddlkod6 egység koteles értékelni a pénziigyi instrumentum valds értékét. Példdul egy hosszi
lejaratd, nem kamatozé koleson vagy kovetelés valds értékét a jovSbeni pénzbefolydsoknak egy hasonld
hitelképességi besoroldsti hasonld instrumentum (a hasonlésdg kiterjed a devizanemre, a futamiddre, a
kamatldb tipusdra és egyéb tényezdkre) érvényben 1évd piaci kamatldba(i)val torténd diszkontaldsdval
értékelik. Minden tovdbbi kolcsonadott Gsszeg koltség vagy bevételcsokkentés, hacsak nem felel meg egy
masfajta eszkozként valo megjelenités feltételeinek.

D106. Az AG69-AG75. bekezdés és a hozzdjuk tartozé cimek torlésre keriilnek.

D107. Az AG76. bekezdés a kovetkezdképpen modosul:

AG76

A pénziigyi instrumentum kezdeti megjelenitéskori valds értékének legjobb bizonyitéka rendszerint az
tigyleti dr (vagyis a szolgéltatott vagy kapott ellenérték valds értéke, 1dsd tovdbbd az IFRS 13 standardot).
Ha a gazdilkodé egység azt dllapitja meg, hogy a kezdeti megjelenitéskor a valds érték eltér a 43A.
bekezdésben emlitett tigyleti drtdl, a gazddlkodd egység koteles a szoban forgd instrumentumot az adott
id6pontban az aldbbiak szerint elszdémolni:

(a) a 43. bekezdésben eldirt értékeléskor, ha az emlitett valds értéket az azonos eszkozre vagy kotele-
zettségre vonatkozd aktiv piaci jegyzett dr (vagyis egy 1. szintdi input) bizonyitja, vagy olyan érté-
kelési technikdn alapul, amely kizdrélag megfigyelhet§ piacokrdl szdrmazé adatokat haszndl. A
gazddlkodd egység koteles a kezdeti megjelenitéskori valds érték és az iigyleti ar kiilonbozetét
nyereségként vagy veszteségként megjeleniteni.

S5

minden egyéb esetben, a 43. bekezdésben eldirt értékeléskor, mddositva, a kezdeti megjelenitéskori
valés érték és az tigyleti dr killonbozetének elhalasztdsa érdekében. A kezdeti megjelenitést kovetden
a gazddlkodd egység csak annyiban koteles az emlitett halasztott killonbozetet nyereségként vagy
veszteségként megjeleniteni, amennyiben az valamely tényezé (ideértve az id6t is) olyan valtozasdbol
szdrmazik, amelyet a piaci szereplSk figyelembe vennének az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor.

D108. Az AG76A. bekezdés a kovetkez6képpen moédosul:

AG76A A pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség késébbi értékelésének és a nyereségek vagy veszteségek

kés6bbi megjelenitésének 6sszhangban kell lennie a jelen standard el6irdsaival.

D109. Az AG77-AG79. bekezdés torlésre keriil.

D110. Az AGS80. és az AG81. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

AG80

AG81

Az aktiv piaci jegyzett drral (vagyis egy 1. szintd inputtal) nem rendelkezd tkeinstrumentumokban 1évé
befektetések, valamint az ilyen t6keinstrumentumokhoz kapcsoldé és azok dtaddsaval teljesitendd szér-
mazékos termékek (ldsd a 46. bekezdés (c) pontjit és a 47. bekezdést) valds értéke akkor hatirozhatd
meg megbizhaté moédon, ha (a) az ésszerii valds értéken torténd értékelések tartomdnydnak valtozé-
konysdga az adott instrumentum esetében nem jelentds; vagy ha (b) a tartomdnyon belili killonféle
becsiilt értékek elforduldsinak valdszintisége ésszerti médon felmérhets és felhasznalhaté a valds értékre
vonatkoz6 értékelések sordn.

Sok olyan helyzet van, amikor az azonos instrumentumra vonatkozé aktiv piaci jegyzett drral (vagyis 1.
szintli inputtal) nem rendelkez8 tSkeinstrumentumokban 1évS befektetések, valamint az ilyen tSkeinst-
rumentumokhoz kapcsolddo és ilyenek 4taddsdval rendezendd szdrmazékos termékek (ldsd a 46.
bekezdés (c) pontjat és a 47. bekezdést) ésszerti valds értéken torténd értékeléseinek tartomdnya vald-
szintileg nem jelentds. Altalsban meg lehet hatdrozni egy olyan pénziigyi eszkoz valés értéke, amelyet a
gazddlkodd egység egy killsG félt6l szerzett meg. Ugyanakkor, ha az ésszerd, valds értéken torténd
értékelések tartomdnya jelentds, és a kiilonféle becsiilt értékek valdszintiségei ésszertien nem mérhetSk
fel, a gazdalkodé egység nem értékelheti az adott instrumentumot valds értéken.
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D111. Az AG82. bekezdés feletti cim, valamint az AG82. bekezdés torlésre keriil.

D112. Az AG96. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

AG96

Az olyan azonos instrumentumra vonatkozé aktiv piaci jegyzett drral (vagyis 1. szintd inputtal) nem
rendelkezd tékeinstrumentumokban 16v6 befektetések, amelyeket nem valds értéken tartanak nyilvan,
mivel a valds értékitket nem lehet megbizhaté médon megéllapitani, vagy az olyan szdrmazékos termé-
kek, amelyek ilyenfajta t6keinstrumentumokhoz kapcsolddnak és ilyenek dtaddsdval rendezenddk (ldsd a
46. bekezdés (c) pontjdt és a 47. bekezdést), nem jelolhet6k meg fedezeti instrumentumként.

1AS 40 Befektetési céli ingatlan

D113. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D114. A 26., a 29. és a 32. bekezdés az aldbbiak szerint modosul:

D115.

D11e6.

D117.

D118.

D119.

26

29

32

... Az ingatlanérdekeltség valos értékének meghatdrozdsihoz a 33-52. bekezdésben leirt valdsérték-
modell és az IFRS 13 szolgdltat dtmutatét. Az Gtmutaté azon helyzetekre is vonatkozik, amikor a
val6s értéket alkalmazzdk a kezdeti megjelenitéskor bekeriilési értékként.

Az eszkoz valds értékét akkor lehet megbizhatéan meghatdrozni, ha (a) az adott eszkdzre vonatkozé
ésszerti valos értéken torténd értékelések tartomdnydban nincsenek jelentds eltérések; vagy (b) ha a
tartomdnyon beliili kiilonféle becslések valdszintiségeit ésszerti médon meg lehet édllapitani, és fel lehet
haszndlni a valds érték értékelésekor. Amennyiben a gazdilkodd egység képes mind a kapott mind az
atadott eszkoz valds értékét megbizhatdan értékelni, az dtadott eszkoz valds értékét haszndljdk fel
bekeriilési értékként, kivéve, ha a kapott eszkoz valds értéke nyilvanvalobb.

A jelen standard valamennyi gazddlkodd egység szdmdra el6irja a befektetési céli ingatlanok valds
értékének értékelését az értékelés (ha a gazddlkodd egység a valdsérték-modellt alkalmazza) vagy a
kozzététel (ha a bekeriilésiérték-modellt alkalmazza) céljara. A gazddlkodd egység szamdra javasolt, de
nem kovetelmény, hogy a befektetési céli ingatlan valds értékét egy olyan fiiggetlen értékbecsl§ altal
készitett értékelés alapjan hatdrozza meg, aki elismert és megfelel§ szakmai mindsitéssel rendelkezik, és
az értékelendd befektetési céla ingatlan korzetében és kategéridjaban kozelmultbeli tapasztalatai vannak.

A 36-39. bekezdés torlésre keriil.

A 40. bekezdés a kovetkezéképpen modosul:

40

A befektetési céli ingatlanok valds értékének az IFRS 13 standarddal 6sszhangban tortén meghatd-
rozésakor a gazdalkodd egység koteles gondoskodni arrdl, hogy a valds érték egyebek mellett titkrozi a
meglévd lizingekbdl szdrmazé bérleti bevételeket és azokat az egyéb feltételezéseket, amelyeket a piaci
szerepl6k a befektetési céli ingatlan drazdsakor alkalmazndnak a fenndllé piaci feltételek mellett.

A 42-47., a 49. és az 51. bekezdés, valamint a 75. bekezdés (d) pontja torlésre keriil.

A 48. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

48

Kivételes esetekben egyértelmd bizonyiték van arra akkor, amikor a gazddlkodd egység megszerez egy
befektetési cél ingatlant (vagy akkor, amikor a haszndlati cél megvaltozdsa utdn egy meglévé ingatlan
befektetési célti ingatlannd vdlik), hogy az ésszerii valos értéken torténd értékelések értéktartomdnya
olyan széles lesz, és a kilonféle kimenetelek valdszintiségét olyan nehéz lesz megbecsiilni, hogy az
kizdrja a val6s értékre vonatkozé egyetlen értékelés haszndlhatdsagat. Ez azt jelezheti, hogy az ingatlan
val6s értékét nem lehet folyamatosan megbizhatéan értékelni (ldsd az 53. bekezdést).

Az 53. bekezdés feletti cim, valamint az 53. és az 53B. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

Képtelenség a valds érték megbizhat6 értékelésére

53

Van egy olyan megcifolhaté feltételezés, hogy egy gazdilkodé egység képes lesz folyamatosan
megbizhatéan meghatirozni egy befektetési céld ingatlan valos értékét. Kivételes esetekben
ugyanakkor egyértelmii bizonyiték van arra akkor, amikor a gazdilkod6 egység megszerez egy
befektetési céla ingatlant (vagy a haszndlati cél megvéltozdsa utin egy meglévd ingatlan befek-
tetési céli ingatlannd vilik), hogy a gazdilkod6 egység nem lesz képes folyamatosan megbizha-
téan értékelni a befektetési céli ingatlan valés értékét. Ez akkor, és csak akkor kovetkezik be, ha
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53B

az osszehasonlithat6 ingatlanok piaca inaktiv (példdul kevés a kozelmdltbeli iigylet, a jegyzett
drak nem aktudlisak, vagy a megfigyelt iigyleti drak azt jelzik, hogy az elad6 az eladdsra kény-
szeriilt), és a valds értékre nézve nem dllnak rendelkezésre alternativ (példaul a diszkontilt cash
flow-elGrejelzésekre alapozott) megbizhaté értékelések. Ha egy gazdilkodd egység megdllapitja,
hogy egy épités alatt dll6 befektetési célii ingatlan valés értéke nem értékelhetS megbizhatéan, de
az ingatlan elkésziiltekori valds értékét megbizhatéan értékelhetdnek véli, koteles az épités alatt
ll6 befektetési célii ingatlant bekeriilési értéken értékelni mindaddig, amig vagy a valds érték
megbizhatéan értékelhetévé vilik, vagy az épités be nem fejezGdik (a kett6 koziil a kordbbi
idGpontig). Ha egy gazddlkodé egység megillapitja, hogy egy (nem épités alatt dll6) befektetési
céld ingatlan valés értéke nem értékelhet6 folyamatosan megbizhatban, akkor a gazdilkodé
egységnek az IAS 16 standardban meghatirozott bekeriilési érték modell alkalmazisival kell
értékelnie az ilyen befektetési céli ingatlant. A befektetési céld ingatlan maradvanyértékét
nullinak kell feltételezni. A gazddlkodo egységnek a befektetési céld ingatlan elidegenitéséig
kell alkalmaznia az IAS 16 standardot.

... Az a gazdilkodé egység, amely egy épités alatt dllo befektetési céli ingatlan valamely tételét valds
értéken értékelte, nem juthat arra a kovetkeztetésre, hogy a felépitett befektetési célt ingatlan valds értéke
nem értékelheté megbizhatéan.

D120. A 75. bekezdés (d) pontja torlésre keriil.

D121. A 78-80. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

78

79

80

Az 53. bekezdésben hivatkozott kivételes esetekben, amikor a gazdilkodé egység a befektetési
céld ingatlan értékét az IAS 16 standardban meghatdrozott bekeriilésiérték-modell alapjin hati-
rozza meg, a 76. bekezdésben elGirt egyeztetésben az ezen befektetési célii ingatlanra vonatkozé
Osszegeket az egyéb befektetési céli ingatlanra vonatkoz6tdl elkiilonitetten kell kozzétenni.

Ezenkiviil a gazdilkodé egységnek kozzé kell tennie:

(b) annak magyardzatot, miért nem értékelhetG a valos érték megbizhatéan;

A 75. bekezdésben elGirt kézzétételen tal az 56. bekezdésben ismertetett bekeriilésiérték-modellt
alkalmazo gazdilkod6 egységnek kozzé kell tennie:

(e) a befektetési céli ingatlan valés értékét. Az 53. bekezdésben leirt kivételes esetekben, amikor
a gazdilkodé egység nem képes megbizhatéan értékelni a befektetési céld ingatlan valds
értékét, a gazdilkodo egységnek kozzé kell tennie:

(ii) annak magyardzatit, hogy a val6s érték miért nem értékelhet6 megbizhatéan; és

Annak a kordbban a (2000. évi) IAS 40 standardot alkalmazé gazdilkodé egységnek, amely gy
megfelel§ bizonyos vagy valamennyi ingatlan érdekeltségét befektetési céla ingatlannak mindsiti,
e dontés hatdsit a felhalmozott eredmény nyité egyenlegének mdédositisaként megjeleniteni
abban az idGszakban, amikor ezt a lehetdséget el§szor alkalmazzdk. Ezen tdl:

(a) ha a gazdilkod6 egység mdr kordbbi idszakokban is nyilvinosan kozzétette (pénziigyi
kimutatdsaiban, vagy mds médon) befektetési céld ingatlanai valos értékét (amelyet az IFRS
13-ban szerepl§ valés érték fogalomnak megfelelSen értékeltek), akkor a gazdilkodé egység
szdmdra javasolt, de nem kovetelmény, hogy:
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D122. A 85B. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

85B

... A gazdilkod6 egység ezeket a mddositisokat egy 2009. janudr 1. el6tti id6ponttdl kezdve is alkal-
mazhatja az épités alatt dll6 befektetési célii ingatlanokra, feltéve, ha az épités alatt all6 befektetési céla
ingatlanok valds értékeit azokban az idGpontokban értékelték. ...

D123. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 85C. bekezdés:

85C

A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a valds érték meghatarozdsat az 5. bekezdés-
ben, valamint mddositotta a 26., a 29., a 32., a 40., a 48., az 53., az 53B., a 78-80. és a 85B. bekezdést,
és torolte a 36-39., a 42-27., a 49., az 51. és a 75. bekezdés (d) pontjat. A gazddlkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 41 Mezdgazdasdg

D124-125.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D126. A 8., a 15. és a 16. bekezdés az alabbiak szerint modosul:

15

16

A kovetkezd kifejezések ebben a standardban a koévetkezGkben meghatirozott értelemben hasz-
nalatosak:

torolve
(a) [torolve
(b) [torolve

(c) [tordlve

A valds érték az az ar, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség
dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szerepl6k kozott 1étrejott szabdlyos iigylet alapjin az érté-

s

kelés idGpontjdban. (Lisd az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot.)

Egy bioldgiai eszkoz vagy mezbgazdasagi termék valds értéken torténd értékelését eldsegitheti a bioldgiai
eszkozoknek vagy a mezdgazdasagi termékeknek lényeges jellemzdk, példdul kor vagy mindség szerint
torténd csoportositsa. ...

A gazdilkodé egységek gyakran kotnek szerz8dést bioldgiai eszkozeik vagy mezdgazdasdgi termékeik
egy jov6beni idSpontban torténd eladdsdra. A szerzGdéses drak nem szikségszertien irdnyaddk a valds
érték értékelésénél, mivel a valds érték azokat az aktudlis piaci feltételeket titkrozi, amelyek mellett a piaci
szereplS vevdk és eladok megkotnék az tigyletet. ...

D127. A 9., a 17-21. és a 23. bekezdés torlésre keriil.

D128. A 25. és a 30. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

25

30

... A gazdilkodd egység felhaszndlhatja a kombindlt eszkozokre vonatkozé informadcidkat a bioldgiai
eszkozok valds értékének értékelésekor. ...

Van egy feltételezés, hogy egy bioldgiai eszkoz valds értéke megbizhatéan mérhetd. Ez a felté-
telezés azonban csak a kezdeti megjelenitéskor cifolhaté meg egy olyan bioldgiai eszkoz eseté-
ben, amelyre vonatkozéan nem dllnak rendelkezésre jegyzett piaci drak, és amely esetében az

alternativ valds értéken torténd értékelésekrdl megdllapithat6, hogy azok egyértelmiien megbiz-
hatatlanok. ...

D129. A 47. és a 48. bekezdés torlésre keriil.

D130. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 61. bekezdés:

61

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard moédositotta a 8., a 15., a 16., a 25. és a 30. bekezdést, és
torolte a 9., a 17-21., a 23., a 47. és a 48. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor koteles alkalmazni
ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
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IFRIC 2 Tagi részesedések szovetkezeti gazddlkodo egységekben és hasonlé instrumentumok (médositva 2009 okt6-
berében)

D131.

D132.

D133.

D134.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

A Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 16. bekezdés:

16 A 2011 mdjusdban kiadott [FRS 13 standard moédositotta az A8. bekezdést. A gazddlkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezt a mddositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

A fiiggelék A8. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

A8 A visszaviltasi tilalmat meghalad6 tagi részesedések pénziigyi kotelezettségnek szdmitanak. A gazdalkodd
egység valos értéken értékeli ezt a pénziigyi kotelezettséget a kezdeti megjelenitéskor. Mivel ezek a
részvények latra szol6an visszavalthatok, a szovetkezet meghatdrozza az ilyen pénziigyi kotelezettségek
valés értékét, az IFRS 13 standard 47. bekezdésének el6irdsa szerint, amely a kovetkezéket mondja ki: ,A
latra sz616 pénziigyi kotelezettség (pl. latra sz0l6 betét) valds értéke nem kevesebb, mint a latra szél6an
megfizetendd osszeg ..."” Kovetkezésképpen a szovetkezet pénziigyi kotelezettségként sorolja be a vissza-
véltdsi rendelkezések értelmében fenndlld, latra szoléan fizetendd maximalis Gsszeget.

IFRIC 4 Annak meghatdrozdsa, hogy egy megdllapodds tartalmaz-e lizinget

D135.

D136.

IFRIC
D137.

D138.

D139.

D140.

A ,Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.
A 15. bekezdés (a) pontjaban a ,valos értéket” az aldbbi labjegyzettel lattdk el:

Az 1AS 17 standard a ,valds érték” kifejezést oly médon haszndlja, amely néhdny szempontbdl eltér a
valos értéknek az [FRS 13 standardban szerepld definicidjatol. Ezért az IAS 17 standard alkalmazdsakor a
gazdalkodd egység a valds értéket az IAS 17 standardnak megfelel6en hatdrozza meg, nem az IFRS 13
szerint.

s

13 Ugyfélhiiségprogramok

A ,Hivatkozdsok” cfm ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.
A 6. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

6 A jutalom-jovairdsokhoz rendelt ellenértéket azok valds értékéhez viszonyitva kell értékelni.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 10B. bekezdés:

10B A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard moédositotta a 6. és az AG1-AG3. bekezdést. A gazdalkod6
egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

Az alkalmazdsi itmutatoban az aldbbiak szerint mddosul az AG1-AG3. bekezdés:

AG1 A konszenzus 6. bekezdése el6irja, hogy a jutalom-jévdirdsokhoz rendelt ellenértéket azok valds érté-
kéhez viszonyitva értékeljék. Ha nem 4&ll rendelkezésre az azonos jutalom-jovéirds jegyzett piaci dra, a
valés értéket egy mdsik értékelési technika alkalmazdsdval kell értékelni.

AG2 A jutalom-jovéirdsok valés értékét a gazdalkodd egység azon jutalmak valds értéke alapjdn értékelheti,
amelyekre azok bevalthatok. A jutalom-jévairdsok valds értéke az adott helyzettdl fiiggden a kovetke-
z8ket veszi figyelembe:

() azoknak a diszkontoknak vagy 6sztonzSknek az értékét, amelyeket azoknak az tigyfeleknek ajin-
lanak fel, akik a kezdeti értékesités sordn nem szereztek jutalom-jévéirdsokat;
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(b) a jutalom-jévéirdsoknak azon részét, amelyet az iigyfelek varhatéan nem fognak beviltani; és
(c) a nemteljesitési kockazatot.

Ha az tigyfelek kiilonboz8 jutalmak koziil vélaszthatnak, a jutalom-jovéirdsok valds értéke az elérhets
jutalmak teljes korének valds értékét titkrozi, silyozva az egyes jutalmak kivélasztdsinak vérhaté gyako-
risdgaval.

AG3  Bizonyos koriilmények kozott egyéb értékelési mddszerek is alkalmazhatok. Ha példdul harmadik fél
nytjtja a jutalmat, és a gazddlkod6 egység a harmadik félnek az dltala kiadott minden egyes jutalom-
jovairds utdn fizet, akkor a harmadik félnek fizetett jutalom-jovéirdsok Osszegébdl egy ésszerti haszon-
kules alkalmazdsdval hatdrozhatja meg a jutalom-jévairdsok valos értékét. Az értékelési technika kiva-
lasztdsa és alkalmazdsa alapos megfontoldst igényel, hogy az megfeleljen a konszenzus 6. bekezdésében
foglalt kovetelményeknek, és hogy az adott koriilmények kozott a legmegfelelsbb legyen.

IFRIC 17 Nem-pénzbeli eszkiozik tulajdonosok kozétti felosztdsai

D141. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D142. A ,Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.
D143. A 17. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

17 Ha egy gazdilkod6 egység a beszdmoldsi idGszak végét kovetSen, de a pénziigyi kimutatdsok kozzété-

telre torténd jovdhagydsa elStt bejelenti, hogy nem-pénzbeli eszkozt oszt fel osztalékként, akkor kozzé
kell tennie:

(c) a felosztandd eszkoz beszdmoldsi idGszak végi valds értékét, amennyiben az kilonbozik a konyv
szerinti értékétdl, valamint az IFRS 13 standard 93. bekezdésének (b), (d), (g) és (i) pontja, valamint
99. bekezdése 4ltal megkovetelt, a valds érték értékeléséhez haszndlt modszer(ek)re vonatkozé infor-
maécidkat.

D144. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 20. bekezdés:

20 A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta a 17. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezt a modositast, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IFRIC 19 Pénziigyi kitelezettségek megsziintetése tokeinstrumentumokkal (médositva 2010 szeptemberében)

D145. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D146. A ,Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.
D147. A 7. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

7 Ha a kibocsdtott tSkeinstrumentumok valés értékét nem lehet megbizhatéan meghatirozni, akkor a
t6keinstrumentumokat gy kell értékelni, hogy az a megsztint pénziigyi kotelezettség valds értékét
tikrozze. Az olyan pénziigyi kotelezettség valds értékének meghatdrozasakor, amely ldtra sz6l6 tulaj-
donsaggal bir (pl. ldtra sz6l6 betét), nem alkalmazhat6 az IFRS 13 standard 47. bekezdése.

D148. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 15. bekezdés:

15 A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a 7. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezt a modositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
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IFRIC 20 ERTELMEZES

MeddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini banydk kitermelési szakaszdban

HIVATKOZASOK:

— A pénziigyi beszdmolds fogalmi keretelvei

— IAS 1 A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa

— TAS 2 Készletek

— 1AS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések

IAS 38 Immateridlis javak

HATTER

1.

A kiilszini fejtési mtveletek sordn a gazddlkodd egységek szitkségesnek taldlhatjdk a banydszati hulladék (,feddréteg”)
eltavolitdsdt az dsvanyi ércek lel6helyeihez valé hozzaférés érdekében. Ez a hulladékeltdvolitdsi tevékenység ,medddel-
takaritds” néven ismert.

A bdnya kiépitési szakaszdban (a kitermelés megkezdése el6tt) a medddeltakaritdsi koltségeket dltaldban a banya
megépitésével és kialakitdsdval kapcsolatos leirhatd koltség részeként tékésitik. Ezeket a tkésitett koltségeket szisz-
tematikusan leirjak, dltaldban a termelési egységek mddszert felhaszndlva, miutdn a termelés megkezd3dott.

A bényidszattal foglalkoz6 gazddlkodé egység a banya kitermelési szakaszdban is folytathatja a feddréteg eltavolitdsat,
és tovabbra is keletkezhetnek medddeltakaritasi koltségei.

A kitermelési szakasz sordn elvégzett medddeltakaritds korében eltdvolitott anyag nem feltétleniil lesz 100 %-ban
hulladék; sok esetben érc és hulladék keveréke. Az érc hulladékhoz viszonyitott ardnya a nem gazdasigos alacsony
szinttdl a kifizet6d6 magas szintig terjedhet. Az alacsony ardnyban ércet tartalmazo anyag eltdvolitdsa sordn kelet-
kezhet némi hasznos anyag, amely felhaszndlhat6 készlet létrehozasdhoz. Ez az eltdvolitds az olyan mélyebb réte-
gekhez valé hozziférést is lehet6vé teheti, amelyekben magasabb az érc hulladékhoz viszonyitott ardnya. Ennek
megfelelden a gazdilkodé egységnek kétféle elénye is szdrmazhat a medddeltakaritdsi tevékenységbdl: hasznosithatd
érc, amely alapjan készlet hozhat6 létre, valamint jobb hozzaférés olyan anyagmennyiségekhez, amelyeket késébbi
idgszakokban banyasznak ki.

Ez az értelmezés azzal foglalkozik, hogy mikor és hogyan kell a medddeltakaritdsi tevékenységbdl szdrmazé két
emlitett el6nyt elkiilonitetten elszdmolni, valamint hogy hogyan kell ezeket az elényoket értékelni mind kezdetben,
mind azt kovetden.

HATOKOR

6

Ez az értelmezés azokra a hulladékeltdvolitdsi koltségekre vonatkozik, amelyek a kiilszini fejtési tevékenység korében,
a banya kitermelési szakaszdban meriilnek fel (,kitermelési medd@eltakaritdsi koltségek”).

KERDESEK

7.

Ez az értelmezés a kovetkezd kérdésekkel foglalkozik:
(a) a kitermelési medddGeltakaritdsi koltségek eszkozként torténs megjelenitése;
(b) a medd@eltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz kezdeti értékelése; és

(c) a medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz késdbbi értékelése.

KONSZENZUS

A kitermelési meddGeltakaritdsi koltségek eszkozként torténd megjelenitése

8.

Amennyiben a medddeltakaritasi tevékenységbdl szdrmazé elény készletek létrehozdsa formdjdban valosul meg, a
gazdilkodé egység az adott meddGeltakaritdsi tevékenység koltségeit az 1AS 2 Készletek standard elvei szerint koteles
elszdmolni. Amennyiben az el6ny az érchez valé jobb hozzédférésben jelentkezik, a gazdilkodd egység ezeket a
koltségeket befektetett eszkozokként jeleniti meg, ha az aldbbi 9. bekezdésben szerepld feltételek teljesiilnek. Ez az
értelmezés a befektetett eszkozt ,meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozként” emliti.
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9.

10.

11.

A gazddlkodd egység kizdrolag akkor jelenit meg meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt, ha az
alabbiak mindegyike teljesiil:

(a) valdszint, hogy a meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos jovSbeli gazdasdgi elény (az érckészlethez vald
jobb hozzéférés) a gazdilkodd egységnél jelentkezik;

(b) a gazddlkodé egység azonositani tudja az érckészlet azon Osszetevéjét, amely konnyebben hozzéférhetévé valt; és

(c) az emlitett Osszetev6hoz kapesolddd, a meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos koltségek megbizhatdan
mérhetdk.

A medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt valamely meglévd eszkoz kiegészitéseként vagy értéknove-
léseként kell elszdmolni. Mds széval a medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz egy meglévs eszkoz
részeként keriil elszdmoldsra.

A medddeltakaritasi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz tdrgyi eszkozként vagy immateridlis javakként valé besoroldsa
megegyezik a meglévd eszkozével. Vagyis a meglévs eszkoz jellege hatdrozza meg, hogy a gazdilkodd egység targyi
eszkozként vagy immateridlis javakként sorolja-e be a meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt.

A medddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz kezdeti értékelése

12.

13.

A gazdilkodd egység a medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt kezdetben bekeriilési értéken értékeli,
ami egyrészt azokat a koltségeket jelenti, amelyek kozvetleniil kapcsolddnak azon medddeltakaritsi tevékenység
elvégzéséhez, amely megkonnyiti a hozzéférést az azonositott ércosszetevéhoz, masrészt pedig a kozvetleniil felme-
rillt egyéb dltalinos koltségek elosztasét. Elgfordulhat, hogy néhdny egyéb jirulékos miivelet, amely nem szikséges
ahhoz, hogy a kitermelési medd@eltakaritdsi tevékenység a terv szerint folytatédjon, a kitermelési medddeltakaritési
tevékenységgel egyidejtileg megy végbe. Az ilyen jarulékos mtveletekkel kapcsolatos koltségek nem szerepelhetnek a
meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz koltségében.

Ha a medddeltakaritasi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz és a létrehozott készlet koltségeit nem lehet elkiilonitve
azonositani, a gazddlkod6 egység a kitermelési medddeltakaritdsi koltségeket elosztja a létrehozott készlet és a
meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz kozott, olyan elosztdsi alapon, amely valamely vonatkozé
kitermelési ardnyon alapul. Ezt a kitermelési ardnyt az érckészlet azonositott osszetevdjére tekintettel kell kiszdmitani,
és viszonyitdsi alapként kell haszndlni annak meghatdrozdsakor, hogy milyen mértékben ment végbe a jovébeli elény
létrehozdsdra irdnyulé kiegészit tevékenység. A szdban forgd ardnyra példék az aldbbiak:

(a) a létrehozott készlet koltsége a vart koltséggel Osszevetve;

(b) az eltavolitott hulladék mennyisége a vart mennyiséggel Osszevetve, az érctermelés adott mennyiségére vonatko-
zban; és

(0) a kifejtett érc dsvanyianyag-tartalma a vdrt dsvanyianyag-tartalommal Gsszevetve, adott mennyiségd kitermelt ércre
vonatkozdan.

A meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszk6z késGbbi értékelése

14.

15.

16.

A kezdeti megjelenitést kovetSen a medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt vagy bekeriilési értéken vagy
az értékesokkenéssel vagy amortizdcioval és az értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett dtértékelt osszegen kell
nyilvdntartani, ugyanigy, mint azt a meglévs eszkozt, amelynek részét képezi.

A medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt szisztematikus alapon kell értékesokkenteni vagy amortizdlni,
azon érckészlet azonositott Gsszetevdjének varhaté hasznos élettartama alatt, amely a meddGeltakaritdsi tevékenység
eredményeként hozzaférhetbbé vélik. A termelési egységek modszert kell alkalmazni, kivéve, ha mds moédszer
megfelelsbb.

Azon érckészlet azonositott dsszetevGjének varhatd hasznos élettartama, amelyet a medddeltakaritdsi tevékenységgel
kapcsolatos eszkoz értékesokkentésére vagy amortizdldsdra haszndlnak, eltér attdl a vdrhaté hasznos élettartamtdl,
amelyet a banya és a banya élettartamdahoz kapcsol6dé eszkozok értékesokkentésére vagy amortizdldsdra hasznalnak.
Ez aldl kivételt képeznek azok a korldtozott koriilmények, amikor a meddGeltakaritasi tevékenység jobb hozzaférést
biztosit a fennmaradé érckészlet teljes egészéhez. Ez el6fordulhat példdul egy banya hasznos élettartamdnak vége felé,
amikor az azonositott 9sszetevd a kitermelend§ érckészlet utolsé részét jelenti.

A. fiiggelék

Hatdlybalépés napja és dttérés

Ez a fliggelék az értelmezés szerves részét képezi, és ugyanolyan hatdllyal rendelkezik, mint az értelmezés tobbi része.

Al.

A gazdélkod6 egységnek ezt az értelmezést a 2013. janudr 1-jén, vagy azt kovetGen kezd6d6 éves iddszakokra kell
alkalmaznia. Ennél kordbbi alkalmazds is megengedett. Amennyiben egy gazdilkodd egység ezt az értelmezést
korabbi id8szakra alkalmazza, koteles ezt kozzétenni.
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A2. A gazdilkodé egységnek ezt az értelmezést a legkordbbi bemutatott idGszak elején vagy azt kovetSen felmeriilt
kitermelési meddGeltakaritasi koltségekre kell alkalmaznia.

A3. A legkordbbi bemutatott idészak elején minden olyan kordbban megjelenitett eszkozegyenleget, amely a kitermelési
szakaszban megkezdett medddeltakaritdsi tevékenységbdl ered (,jogel6d meddGeltakaritdsi eszkoz”), dt kell sorolni
egy olyan meglévé eszkoz részeként, amelyhez a meddGeltakaritdsi tevékenység kapcsolédott, amennyiben megmarad
az érckészlet egy olyan azonosithat OsszetevGje, amellyel a jogel6d meddGeltakaritdsi eszkoz kapcsolatba hozhatd.
Az ilyen egyenlegeket értékcsokkenteni vagy amortizdlni kell az érckészlet azon azonosithatd osszetevSjének fenn-
maradé vdrhaté hasznos élettartama alatt, amelyhez az egyes jogel6d medddeltakaritdsi eszkozegyenlegek kapcso-
16dnak.

A4. Ha az érckészletnek nincs olyan azonosithaté OsszetevGje, amelyhez az adott jogel6d meddGeltakaritasi eszkoz
kapcsolddik, a nyit6 felhalmozott eredményben kell megjeleniteni a legkordbbi bemutatott id8szak elején.

B. fiiggelék

A jelen fiiggelékben szerepld mddositdsokat a 2013. janudr 1-jén, vagy azt kovetden kezdddd éves iddszakokra kell alkalmazni.
Amennyiben egy gazddlkodd egység ezt az értelmezést kordbbi idGszakra alkalmazza, a jelen mddositdsokat is alkalmazni kell az adott
kordbbi iddszakra.

IFRS 1 A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsé” alkalmazdsa standard médositdsai

B1. A D. fiiggelékben a D1. bekezdés a kovetkezéképpen modosul:
D1 A gazdilkodé egység az aldbbi mentességek koziil egyet vagy tobbet is valaszthat:

(a) részvényalapu kifizetési tigyletek (D2. és D3. bekezdés);

(m) az IFRIC 12 Szolgdltatdsi koncesszids megdllapoddsok értelmezéssel 6sszhangban elszdmolt pénziigyi eszkozok
vagy immateridlis eszkozok (D22. bekezdés);

(n) hitelfelvételi koltségek (D23. bekezdés);

(o) tigyfelektdl szarmazé eszkozataddsok (D24. bekezdés);

(p) pénziigyi kotelezettségek megsziintetése tSkeinstrumentumokkal (D25. bekezdés);

(q) sdlyos hiperinflicié (D26-D30. bekezdés);

(r) kozos megéllapoddsok (D31. bekezdés); és

(s) meddGeltakaritasi koltségek a kiilszini banydk kitermelési szakaszdban (D32. bekezdés).
B2. A D31. bekezdés utdn beiktatdsra keriil egy cim és a D32. bekezdés:

MeddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini bdnydk kitermelési szakaszdban

D32 Az els6 alkalmazo élhet az IFRIC 20 MeddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini banydk kitermelési szakaszdban értelmezés
A1-A4. bekezdésében meghatdrozott dtmeneti rendelkezésekkel. A széban forgd bekezdésben a hatélybalépés
napja alatt 2013. janudr 1. vagy az els6, IFRS-ek szerinti beszdmoldsi idészak koziil a késébbi értendd.

B3. A 39L. bekezdés utdn beiktatdsra keriil a 39M. bekezdés:

39M Az IFRIC 20 MeddGeltakaritdsi koltségek a kilszini bdnydk kitermelési szakaszdban értelmezés beiktatta a D32.
bekezdést és modositotta a D1. bekezdést. A gazddlkodé egységnek akkor kell alkalmaznia ezt a moédositast,
amikor alkalmazza az IFRIC 20 értelmezést.
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