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A BIZOTTSAG VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2012. oktdber 5.)

az Amerikai Egyesiilt Allamok jogi és feliigyeleti keretrendszerének a hitelmindsitd intézetekrdl

sz0l6  1060/2009/EK  eurdpai parlamenti

tandcsi rendelet kovetelményeivel vald

egyenértékiiségének elismerésérdl

(EGT-vonatkozdst szoveg)

(2012/628/EU)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérsl szol6 szerzbdésre,

tekintettel a hitelmindsit§ intézetekrdl sz6l6, 2009. szeptember
16-i 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (')
és kiilonosen annak 5. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A Bizottsig 2009. junius 12-én megbizta az Eurdpai
Ertékpapirpiaci Szabalyozok Bizottsigit — amelynek
feladatait az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Ertékpa-
pirpiaci Hatosdg) létrehozdsdrdl szolo, 2010. november
24-i 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
lettel () Osszhangban a 2011. janudr 1-jén létrehozott
Eurépai Ertekpaplrplac1 Hatésag (EEPH) vette at — , hogy
adjon szakvéleményt az Amerikai Egyesiilt Allamok h1te1-
mindsité intézetekkel kapcsolatos jogi és felugyeleti
keretrendszerének technikai értékelését illetGen.

() 2010. mdjus 21-i elsé véleményében az Eurépai Erték-
papirpiaci Szabalyozok Bizottsiga két olyan teriiletre (a
moédszerek és mindsitések szinvonaldra és a mindsitések
kozzétételére) mutatott rd, ahol jelentds eltérések
maradtak fenn az egyesiilt dllamokbeli és az unids keret-
szabdlyozds kozott. Majd a tézsdei reformrol és fogyasz-
tévédelemrdl sz6lo Dodd Frank-torvény 2010. jalius 21-
i hatalybalepeset kovetéen az EEPH médositotta a
Bizottsdg részére adott szakvéleményét, megallapitva,
hogy a hitelmindsitS intézetekkel kapcsolatos egyesiilt
allamokbeli jogi és feliigyeleti keretrendszer mar egyen-
értéktinek mindsithet az 1060/2009/EK rendelettel.

(3) Az 1060/2009/EK rendelet 5. cikke (6) bekezdése
mésodik albekezdésének megfeleléen ahhoz, hogy egy
harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az
1060/2009/EK rendelettel egyenértékiinek mindsiiljon,
harom feltételnek kell teljesiilnie.

(4 Az els6 feltétel szerint a hitelmingsit§ intézeteknek a
harmadik orszdgban engedélyezési vagy nyilvintartdsba-
vételi eljards targyat kell képezniiik és folyamatosan haté-
kony feliigyelet és végrehajtds alatt kell mikodniik. A

() HL L 302., 2009.11.17., 1. o.
() HL L 331, 2010.12.15., 84. o.

hitelmindsité intézetekkel kapcsolatos egyesiilt dllamok-
beli jogi és feliigyeleti keretrendszer alkotdelemei a hitel-
mindsitd intézetek reformjardl sz616 2006. évi torvény (a
tovabbiakban: a hitelmindsit8 intézetekrdl sz016 torvény),
amelynek célja a mindsitések szinvonaldnak a befektet6k
védelme céljéb(’)l és kozérdekbdl torténd emelése a hitel-
mindsitési dgazaton belili elszdmoltathatdsdg, atlatha-
tosag és verseny el6mozditdsa révén, valamint az érték-
papirokrdl és a t6zsdérdl sz016 torvény (a tovabbiakban:
a t8zsdérdl szolo torvény) 15E szakasza (%), 17. szaka-
sza (*) és 21B(a) szakasza (). A hitelmindsits intézetekrdl
sz6l6 torvény operativ rendelkezései azt koveten valtak
alkalmazandévd, hogy az Ertékpapir- és Tozsdeblzottsag
(SEC) 2007 ]umusaban szabalyokat fogadott el a magat
(Nationally Recognized Statistical Ratings Organizations
— NRSRO) nyilvantartdsba vetet§ hitelmindsit§ intézetek
nyilvantartdsi és feliigyeleti programjdnak végrehajtdsidhoz
kapcsoloddan. Ahhoz, hogy a hitelmindsitd intézet
mindsitései szabdlyozdsi célbdl felhasznalhatok legyenek,
a hitelminésitének szerepelnie kell a SEC nyilvantartd-
saban és a SEC folyamatos feliigyelete alatt kell mtikod-
nie. A SEC széles korti feliigyeleti hataskorrel rendelkezik,
amely lehet6vé teszi annak vizsgdlatdt, hogy az adott
hitelmindsitd intézet eleget tesz-¢ jogi kotelezettségeinek.
Hatdskorének részét képezi a dokumentumokhoz valé
hozzaférésnek, vizsgélatok lefolytatdsinak és helyszini
ellendrzések elvégzésének a joga, valamint az arra vonat-
kozé jog, hogy hozzaférést kérjen a telefonbeszélgeté-
sekrdl késziilt felvételek és az elektronikus dton torténd
kommunikacidk adataihoz. A SEC nemcsak a hitelmind-
sit6 intézetek, hanem a hitelmindsitési tevékenységben
érintett mds személyek tekintetében is gyakorolhatja ezt
a hatdskort. A t6zsdér6l szolé torvény 15E(p)(3)(A)
szakasza elSirja a SEC szdmdra, hogy minden NRSRO
tekintetében legaldbb évente vizsgdlatot végezzen és
beszdmoljon a vizsgilat eredményeirdl (°). Amennyiben
a SEC azt dllapitia meg, hogy egy adott NRSRO
megszegte a vonatkozé keretszabdlyozdsbdl eredd vala-
mely kotelezettségét, szdmos feluigyeleti intézkedés all
rendelkezésére a jogsértés megsziintetésére. Ezen intézke-
dések korébe tartozik a nyilvantartdsba vétel torlése, a
mindsitések szabdlyozasi célbdl torténd felhasznalhatdsa-
gdnak felfiiggesztése, valamint annak elrendelése, hogy a
hitelmindsitd intézet sziintesse meg a jogsértést. A SEC
emellett jelent6s mértékd birsdgokat is kiszabhat az olyan
hitelmindsité intézeteket illeten, amelyek nem tesznek
eleget a vonatkozd kovetelményeknek. Kovetkezésképpen
az NRSRO-k folyamatosan hatékony feliigyelet és

%) Az USA-kédex (U.S.C) 15. cimének 780-7. szakasza.

()

(% Az USA-kddex (U.S.C.) 15. cimének 78q. szakasza.

(°) Az USA-kédex (U.S.C)) 15. cimének 78u-2. szakasza.

(%) Ldsd a SEC 2011. szeptemberi Osszefoglald jelentését az egyes
NRSRO-k személyzeti vizsgalatdrol.
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végrehajtas alatt mikodnek. Az EEPH és a SEC kozott
létrejott egyiittmitkodési megéllapodds rendelkezéseket
fogalmaz meg a hatdrokon 4tnyil6 tevékenységet folytatd
hitelmindsitd intézetekkel szemben hozott végrehajtdsi és
feliigyeleti intézkedésekkel kapcsolatos informécidcseré-
16l

A mésodik feltétel értelmében a harmadik orszdgok hitel-
minGsit6  intézeteire az  1060/2009/EK  rendelet
6—-12. cikkében és I. mellékletében meghatdrozott, jogilag
kotelezs erejii kotelezettségekkel egyenértékdi szabalyo-
zdsnak kell vonatkoznia. Az egyesiilt allamokbeli jogi
és feliigyeleti keretrendszer megfelel az 1060/2009/EK
rendelet célkitizéseinek az Osszeférhetetlenségek kezelé-
sét, a hitelminGsits intézetekre vonatkozé szervezeti elj-
rasokat, a mindGsités szinvonaldt és modszereit, a hitelmi-
nGsitések kozzétételét és a hitelmindsitési tevékenységre
vonatkozé dltaldnos és rendszeres beszdmolok készitését
illetGen. Kovetkezésképpen az egyesiilt dllamokbeli keret-
rendszer egyenértékd védelmet nyujt a tisztesség, az atlat-
hatésdg, a hitelmindsit6 intézetek j6 kormdnyzdsa és a

;;;;;

megbizhaté hitelminGsitési tevékenység terén.

A harmadik feltétel szerint a harmadik orszdgok szaba-
lyozési rendszerének meg kell akadélyoznia, hogy az
adott orszdg feltigyeleti hatdsdgai és egyéb kozjogi testii-
letei befolydsolhassdk a hitelmindsitések tartalméat és
modszereit. E tekintetben megjegyzends, hogy a SEC és
minden mas egyesiilt allamokbeli kozjogi testiilet
szdmdra torvény tiltja a hitelmindsitések tartalmanak és
modszereinek befolydsoldsat.

A vizsgélt szempontok ismeretében megéllapithatd, hogy
a hitelmindsit6 intézetekkel kapcsolatos egyesiilt dllamok-
beli jogi és feliigyeleti keretrendszer teljesiti az
1060/2009/EK rendelet 5. cikke (6) bekezdése mésodik

albekezdésében meghatarozott feltételeket. Ezért a hitel-
mindsitd intézetekkel kapcsolatos egyesiilt dllamokbeli
jogi és feliigyeleti keretrendszert az 1060/2009/EK rende-
letben meghatarozott jogi és feliigyeleti keretrendszerrel
egyenértékiinek kell tekinteni. A Bizottsdg az EEPH-val
egyiittmtikodésben tovdbbra is nyomon kéveti a hitelmi-
nésitd intézetekkel kapcsolatos egyesiilt dllamokbeli jogi
és feliigyeleti keretrendszer alakuldsdt, valamint az e hatd-
rozat meghozatalanak alapjat képezd feltételek teljesiilé-
sét.

(8) Az e hatdrozatban elSirt intézkedések Osszhangban
vannak az Eurépai Ertékpapirbizottsdg véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Az 1060/2009/EK rendelet 5. cikke alkalmazdsiban a hitelmi-
nésit intézetekkel kapcsolatos egyesiilt allamokbeli jogi és
felugyeleti  keretrendszer az  1060/2009/EK  rendeletben
meghatdrozott kovetelményekkel egyenértékiinek tekintendd.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirde-
tését kovetS huszadik napon lép hatélyba.

Kelt Briisszelben, 2012. oktdber 5-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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