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A BIZOTTSAG HATAROZATA
(2011. janius 29.)

az [rorszdg éltal az Anglo Irish Bank és az Irish Nationwide Building Society szimdra nydjtott
SA.32504. (2011/N) és C 11/10 (kordbbi N 667/09) szimii dllami timogatdsrol

(az értesités a C(2011) 4432. szdmil dokumentummal tortént)

(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

(2012/269/EU)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz0l6 szerzGdésre és
kiilonosen annak 108. cikke (2) bekezdésének elsS albekezdé-
sére,

tekintettel az Eurépai Gazdasdgi Térségrdl sz6l6 megéllapodasra
és kilonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a) pontjdra,

miutdn az érdekelt feleket a fent emlitett rendelkezéseknek
megfelelGen felkérte észrevételeik megtételére (1),

mivel:

1. ELJARAS
1.1. Az Anglo Irish Bank

(1) 2009. janudr 14-i hatdrozatdban a Bizottsdg ideiglenesen
jovéhagyta az Anglo Irish Bank (a tovdbbiakban: Anglo)
felt6késitését (3). A feltSkésitést nem hajtottdk végre,
mivel Trorszdg végill az Anglo dllamositisa mellett
dontott. 2009. februdr 16-i hatdrozatiban a Bizottsdg
megallapitotta, hogy az allamositds nem foglalt magaban
allami tdmogatdst (3).

(2)  2009. junius 26-i hatdrozatdban a Bizottsdg az Eurépai
Kozosséget létrehozd szerzSdés 87. cikke (3) bekezdé-
sének b) pontja alapjan hat hoénapra jovahagyta az
Anglo részére 4 millidrd EUR 0Osszegdi tSkeinjekcio
formdjdban nyujtott siirgdsségi tdmogatdst, és a Bizottsdg
tudomasul vette, hogy Irorszdg 2009. november végéig
véllalta szerkezetdtalakitdsi terv bejelentését a Bizottsdg-
nak (¥).

() HL C 214, 2010.8.7., 3. o.

(3 A Bizottsdg N 9/09 sz. Recapitalisation of Anglo Irish Bank by the
Irish State [az Anglo Irish Bank ir dllam dltali feltSkésitése] tigyben
hozott hatdrozata (HL C 177., 2009.7.30., 1. o.).

(®) A Bizottsig N 61/09 sz. Change of ownership of Anglo-Irish Bank
[tulajdonosviltds az Anglo Irish Bankndl] tigyben hozott hatdrozata
(HL C 177., 2009.7.30., 2. o.).

() A Bizottsdig N 356/09 sz. Recapitalisation of Anglo Irish Bank by
the Irish State [az Anglo Irish Bank ir dllam altali feltGkésitése]
tigyben hozott hatdrozata (HL C 235., 2009.9.30., 3. o.).

(3)  2009. november 30-dn I[rorszdg értesitette a Bizottsdgot
az Anglo dltal készitett szerkezetdtalakitdsi tervrdl (°) (a
tovabbiakban: az Anglo eredeti szerkezetdtalakitdsi terve).
A Bizottsdg 2009. november 24-én és december 18-dn
informéciokérést kiildott Irorszignak az Anglo eredeti
szerkezetatalakitdsi tervére vonatkozdan.

(4 TIrorszdg 2010. februir 17-én értesitette a Bizottsagot
azon szandékar6l, hogy 10,44 millidrd EUR Osszegii
tovabbi t6keinjekcidval tdmogatja az Anglot (a tovabbi-
akban: a mésodik felt6késités).

(5)  2010. mdrcius 31-i hatdrozatéban (°) a Bizottsdg az
Anglo szerkezetdtalakitdsi tervére irdnyuld végsd bizott-
sdgi hatdrozatig dtmenetileg jovdhagyta a mdasodik feltd-
késitést. Az emlitett hatdrozatdban a Bizottsdg tovabbd
tgy dontott, hogy az Anglo eredeti szerkezetdtalakitdsi
terve és a hozzd kapcsol6dd ir tdmogatdsi intézkedések
tekintetében meginditja az Eurdépai Unié miikodésérsl
sz0l0  szerz6dés (a  tovdbbiakban: a  Szerzddés)
108. cikkének (2) bekezdésében foglalt eljardst (a tovab-
biakban: az eljdrds meginditdsar6l sz60l6 hatdrozat). Az
eljards meginditdsardl sz6l6 hatarozatot 2010. augusztus
7-én kihirdették az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban. A
Bizottsdg felkérte az érdekelteket a tdmogatdsra vonat-
kozé észrevételeik benytjtasira. Harmadik fél részérdl
nem érkezett észrevétel.

(6)  2010. mdjus 31-én [rorszdg benydjtotta az Anglo Irish
Bank feliilvizsgalt szerkezetdtalakitasi tervét (a tovdbbiak-
ban: az Anglo masodik szerkezetdtalakitasi terve).

(°) Az N 356/09 sz. iigyben hozott bizottsdgi hatdrozat (40) preambu-

lumbekezdése szerint (ldsd e hatdrozat 4. labjegyzetét) a szerkezetat-
alakitdsi terv elfogaddsa Osszeegyeztethetd a hitelintézetek pénziigyi
tdmogatdsi programjdnak (28) bekezdésével (Credit Institutions
Financial Support [CIFS] Scheme — a hitelintézetekkel kapcsolatos
ir garanciaprogram) és a CIFS program bizottsdgi jovahagydsanak
(30) bekezdésével. (Lisd még a kovetkezdt: a Bizottsig NN 48/08
sz. Ireland — Guarantee Scheme for Banks in Ireland tigyben hozott
hatdrozata (HL C 312., 2008.12.6., 2. o.)). A CIFS programmal
osszefiiggésben a pénziigyminiszter szerkezetdtalakitdsi terv kidolgo-
zdsat irja el6, amennyiben egy részt vevd intézet szolvenciamutatdja
a tdrgyi alapon rd vonatkozo, jogszabélyban el6irt minimumkovetel-
mények ala siillyed.

A Bizottsdg NN 12/10 és C 11/10 (kordbbi N 667/09) sz. mésodik
megmentési intézkedés az Anglo Irish Bank javdra tigyben hozott
hatdrozata (HL C 214., 2010.8.7., 3. o.).

—
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A Bizottsig 2010. janius 2-dn informdcidkérést kiildott
[rorszagnak az Anglo masodik szerkezetitalakitasi tervére
vonatkozéan. A kérdéseket 2010. jinius 24-én a bizott-
sagi tisztvisel6k, az ir hatésdgok és az Anglo képviseld-
inek részvételével tartott megbeszélés keretében megvitat-
tdk. Ezenfelill az ir hatésagok 2010. jalius 9-én és 12-én
irdsban is valaszoltak az emlitett kérdésekre.

frorszdg 2010. janius 28-dn az Anglo javdra nyjtott
tovabbi 10 054 millié6 EUR osszegii tSkeinjekciét jelen-
tett be a Bizottsdgnak (a tovabbiakban: a harmadik felts-
késités) (7).

2010. augusztus 10-i hatdrozatdban (%) a Bizottsig az
Anglo szerkezetdtalakitdsi tervére irdnyuld végsé bizott-
sdgi hatdrozatig dtmenetileg jovahagyta a harmadik feltd-
késitést.

frorszdg 2010. augusztus 31-én Gj javaslatot nydjtott be
a Bizottsdghoz az Anglo szerkezetdtalakitdsira vonatko-
zban, amely a bank felosztdsat és tiz év alatti felszdmo-
lasdt irdnyozta el6.

Az Anglo kilatdsai részletes vizsgdlatdnak fényében az ir
pénziigyminiszter 2010. szeptember 30-dn bejelentette,
hogy az Anglo szandldsdhoz az alap-elSrejelzések szerint
osszesen 29,3 millidrd EUR 6sszeg(i kumuldlt tSkeinjek-
cibra, a stresszforgatokonyv értelmében pedig tovabbi 5
millidrd EUR-ra van sziikség.

2010. oktéber 26-dn [rorszdg szanalasi tervet nydjtott be
az Anglora vonatkozbéan (a tovibbiakban: az Anglo
harmadik szerkezetatalakitasi terve), amelyben részletesen
ismertette, hogyan hajtand végre az intézet szandldsit,
amelyr6l el@szor a 2010. augusztus 31-én benyujtott
dokumentumban tett emlitést.

Az ezt kovet§ hetekben a Bizottsdg szolgédlatai pontosi-
tasokat, majd 2010. oktéber 29-én tovdbbi informdci-
Okat kértek. Az ir hatésdgok tobb e-mail {izenetben és
konferenciahivés keretében valaszoltak.

frorszag 2010. december 8-in az Anglo javdra nydjtott
tovabbi 4 946 millié EUR osszegl feltGkésitést (a tovab-
biakban: a negyedik felt6késités) és a bank egyes kotele-
zettségei tekintetében biztositott dllami garancidkat jelen-
tett be a Bizottsdgnak.

(') A bejelentés eredetileg egy, az Anglo rovid lejaratd kotelezettségeire
nytjtott egyedi dllami garancidt is magdban foglalt (miutdn 2010.
szeptember 29-én megsziint a tartalékkoteles forrdsokra vonatkozd
ir garanciaprogram). Irorszdg azonban 2010. augusztus 4-én vissza-
vonta az egyedi dllami garancidra vonatkozé bejelentést, igy csak a
harmadik feltSkésitésre vonatkozoé bejelentés maradt érvényben.

(%) A Bizottsdig NN 35/10 (kordbbi N 279/10) sz. Ireland — Temporary
approval of the third recapitalisation in favour of Anglo Irish Bank
tigyben hozott hatdrozata (HL C 290., 2010.10.27., 4. o.).

(15)

(18)

(19)

(20)

2010. december 21-i hatdrozatdban (°) a Bizottsdg az
Anglo végleges szerkezetdtalakitdsi tervének jovahagya-
sdig 4tmenetileg jovdhagyta a negyedik feltSkésitést és
az Anglo egyes kotelezettségei tekintetében biztositott
garancidkat.

1.2. Irish Nationwide Building Society

2010. marcius 30-i hatdrozatdban a Bizottsdg dtmene-
tileg jovdhagyta az Irish Nationwide Building Society (a
tovabbiakban: INBS) 2,7 millidrd EUR &sszeg( feltGkési-
tését a feltGkésités hatdlybalépésének napjatol (2009.
december 22.) szdmitott hat hénapos id@szakra, illetve
az INBS szerkezetatalakitdsi tervére vonatkozd végsé
bizottsdgi hatdrozat elfogaddsdig azzal a feltétellel, hogy
frorszdg a fenti idépontot megel6zGen szerkezetitalaki-
tési tervet nytjt be (a tovabbiakban: az INBS els6 feltd-
késitése) (19).

Az ir pénziigyminiszter tovdbbd 2010. mdrcius 30-dn
bejelentette, hogy tekintettel az INBS mérlegének a
nemzeti vagyonkezel§ {igynokségre (National Asset
Management Agency, a tovdbbiakban: NAMA) torténd
atruhazasokbdl eredd csokkenésére, az intézet nem lesz
képes figgetlen, ondll6 szervezetként folytatni méikodé-
sét.

2010. janius 22-én [rorszdg az INBS-re vonatkozé szer-
kezetatalakitdsi tervet jelentett be a Bizottsdgnak (a tovab-
biakban: az INBS szerkezetdtalakitdsi terve). A terv a
tarsasdg miikods véllalatként valé tovabbi irdnyitdsdra
tesz javaslatot azzal a céllal, hogy késébb azt kereske-
delmi vevd részére értékesitsék.

Az ezt kovetS hetekben Irorszdg nem hivatalosan tdjé-
koztatta a Bizottsagot arrdl, hogy az INBS jovéje szem-
pontjab6ol mds lehetségeket is vizsgal. Kilonosen az
INBS egyes részeinek felvasarldsdra irdnyuld piaci igény
felmérését tervezték.

2010. szeptember 30-dn az ir pénziigyminiszter nyilat-
kozatot tett kozzé az ir bankszektor helyzetérdl és beje-
lentette, hogy az INBS-nek tovdbbi 2,7 millidrd EUR
osszegii feltGkésitésre van sziiksége (a feltGkésités teljes
Osszege igy 5,4 millidrd EUR-ra nd). A tSkeinjekciot (a
tovabbiakban: az INBS mdsodik feltSkésitése) 2010.
oktdber 12-én bejelentették a Bizottsagnak.

(°) A Bizottsdg SA 32057 (2010/NN) sz. Ireland — Temporary approval
of the fourth recapitalisation and guarantee in respect of certain
liabilities in favour of Anglo Irish Bank iigyben hozott hatdrozata
(HL C 76., 2011.3.10., 4. o.).

(') A Bizottsdg NN 11/10 sz. Ireland — Rescue measures in favour of

INBS iigyben hozott hatdrozata (HL C 143., 2010.6.2., 23. 0.).
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(21)  2010. december 21-i hatdrozatdban a Bizottsdg dtmene-
tileg jovahagyta az INBS mdsodik feltSkésitését hat
h()napos idGszakra, illetve a bank szerkezetdtalakitdsi
tervére vonatkozé végsS bizottsdgi hatdrozat elfogaddsdig
azzal a feltétellel, hogy Irorszag 2011. janudr 31-ig szer-
kezetatalakitdsi tervet nyujt be ('1).

1.3. Ko6zos eljards

(22)  2010. november 28-dn Irorszdg, valamint az Eurépai
Uni6, az Eurdpai Kozponti Bank (a tovdbbiakban: EKB)
és a Nemzetkozi Valutaalap kozott megdllapodas sziile-
tett az {rorszdgi tdmogatdsi programrol (a tovdbbiakban:
a tdémogatdsi program). A tdmogatdsi program részeként
frorszdg véllalta, hogy a bankrendszer helyredllitasat célz6
program keretében (a tovabbiakban: a bankrendszerprog-
ram) meghoz bizonyos banki feltSkésitési és szerkezetat-
alakitdsi intézkedéseket. A  bankrendszerprogrammal
Osszefiiggésben a gazdasdg- és pénziigypolitikdkrol
sz0l6 tdjékoztatdé (Memorandum of Economic and Finan-
cial Policies, a tovabbiakban: MEFP) az ir pénziigyi dgazat
miikodSképességének helyredllitisdhoz szitkséges intézke-
déseket hatdroz meg ('?). Az MEFP 10. pontja kimondja,
hogy: ,gyors és hatdrozott fellépésre keriil sor az Anglo
Irish Bank (Anglo) és az Irish Nationwide Building
Society (INBS) helyzetének olyan megolddsa érdekében,
amely védi a betéteseket és egytittal megerdsiti a bank-
rendszert. E célbél 2011. janudr végéig benytjtjuk az
Eurépai Bizottsagnak az Anglo és az INBS szandldsdra
vonatkozéan az IMF-fel kozosen készitett feliilvizsgdlt
javaslatot” (13).

(23) [rorszdg 2011. janudr 12-én informaciokkal szolgalt a
Bizottsdg szdmdra az Anglo és az INBS betéteinek terve-
zett eladdsat illetGen. Az értékesitési folyamatra vonatko-
zban 2011. februdr 2-dn és 2011. februdr 21-én tovabbi
tdjékoztatdst adtak.

(24)  [rorszdg 2011. janudr 16-dn informdcidkat nydjtott be a
Bizottsdghoz az Anglo és az INBS iizleti tevekenysegenek
tervezett szandldsdt illetGen. 2011. janudr 31-én [rorszdg
az Angléra és az INBS-re vonatkozé kozos szerkezetdt-
alakitdsi és szandldsi tervet jelentett be a Bizottsignak (a
tovédbbiakban: a kozos szerkezetdtalakitdsi terv).

(25)  2011. aprilis 5-én [rorszdg aktualizalta a kozos szerkezet-
atalakitdsi tervet, beemelve abba a betétek és az
idékozben lezajlott NAMA kotvényatruhdzdsok hatdsat,
valamint az Anglo és az INBS eredményeire és mérlegére
vonatkozé 2010-re sz6lo eldrejelzések  helyett az

(") A Bizottsdig NN 50/10 (kordbbi N 441/201) sz. Ireland — Second
emergency recapitalisation in favour of Irish Nationwide Building
Society {igyben hozott hatdrozata (HL C 60., 2011.2.25., 6. o.).

(') Az frorszagi tdimogatdsi programot alkoté dokumentumok a kovet-
kez8 webhelyen érhetSk el: http:/[ec.europa.eujeconomy_finance/
articles/eu_economic_situation/2010-12-01-financial-assistance-
ireland_en.htm

() A 2010. november 28-i MEFP 10. pontja.

(26)

(28)

(29)

(30)

id6kozben ismertté vélt tényleges adatokat tiintette fel.
2010. éprilis 21-én Gjabb aktualizdlds érkezett.

2. A TAMOGATAS LE[RASA

2.1. A kedvezményezettek és nehézségeik bemuta-
tdsa

2.1.1. Az Anglo Irish Bank

Mérlegf6osszege alapjan az Anglo az [rorszdgban
miikod6 egyik legnagyobb bank. 2010. december 31-én
mérlegfGosszege 72,2 millidrd EUR ('), hiteldllomdnya
pedig [...] () millidrd EUR volt. Uzleti modelljét tekintve
az Anglo ,szakosodott” bank volt, amely kereskedelmi
ingatlanokhoz ~ kapcsol6dé  hitelezéssel ~ foglalkozott
hdrom f6 piacon: Irorszdgban, az Egyesiilt Kirdlysdgban
és az Egyesiilt Allamokban. A pénziigyi vilsig kezdete
6ta az Anglo sulyos veszteségeket konyvelt el, elsGsorban
a kereskedelmi hltelallomanyat terhel8 értékvesztés miatt.
2009. [...]-4n/-én [rorszdg dllamositotta az Anglot.

Az eljards meginditasardl sz6l6, 2010. mdrcius 31-i haté-
rozat 2.2. és 2.3. pontja részletesen bemutatta az Anglot
és az dltala tapasztalt nehézségeket.

Az Anglo izleti modellje fenntarthatatlannd vélt és a
pénziigyi vilagvdlsdg kovetkeztében soha nem ldtott
pénziigyi nehézségekhez és veszteségekhez vezetett. Az
tizleti modell tilsigosan nagy hangsalyt helyezett a
kereskedelmi ingatlanokhoz kapcsol6dé  hitelezésre,
ezaltal tdlzottan kiszolgaltatottd vélt e gazdasgi dgazattal
szemben, amelyet a pénziigyi valsdg kilondsen stlyosan
érintett: a kereskedelmi ingatlanok dra a cstcsértékhez
képest Irorszigban tobb mint 62 %-kal, az Egyesiilt
Kirdlysigban 37 %-kal, az Egyesiilt Allamokban pedig
45 %-kal csokkent (1°). Ezenfeliil az Anglo részben nagy-
kereskedelmi pénzekbdl finanszirozta hitelezését, dm ez a
forrds a pénziigyi vélsdg eredményeképpen elapadt.

Az Angléondl a kockdzatkezelés nem volt kell6en kidol-
gozott, és a bank killonosen az ir ingatlanpiaci boom
idején hagyta, hogy kockdzatos hitelezési gyakorlataval
egyiitt (Ggymint magas hitelfedezeti ardnyd kolcsonok
és csak kamattorlesztést igényld hitelek) a mérlegf6osz-
szeg ellendrzés nélkiil novekedjen. 1984 és 2008 kozott
a bank mérlegf6osszege sszesen évente koriilbeliil 30 %-
os ardnyban nétt, és 2008-ra elérte a(z) [...] EUR-t. A
hitel-betét ardny az 1990-es évek el6tti 100 %-os
ardnyr6l 2008 és 2009 kozott dtlagosan 217 %-ra emel-
kedett.

Az Anglo négy feltSkésités, egy 35 millidrd EUR Osszegii
értékvesztett hiteleknek a NAMA-ra torténd dtruhazdsat
lehet6vé tevd eszkozatviteli intézkedés, illetve a forrasai
tobbsége tekintetében nyujtott dllami garancidk forma-
jaban kapott segitséget (ldsd a (66) preambulumbekez-
dést).

(") Szemben a 2008. év végi 101 millidrd EUR értékkel.

(*) Bizalmas informdcio.
(%) A szerkezetatalakitdsi tervekben szereplé szdmadatok.
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2.1.2. Az INBS 2.2. Az egyes szerkezetatalakitdsi tervek
(31) Az INBS elsg felt6késitésére vonatkozé 2010. madrcius 2.2.1. Az Anglo eredeti szerkezetdtalakitdsi terve

(33)

(34)

(35)

30-i bizottsagi hatdrozat 2.1. pontja részletesen bemu-
tatta az INBS-t. Ebben a szakaszban ezért rovid osszefog-
lalast adunk.

Az INBS lakastakarék-pénztar, amelynek teljes mérlegosz-
szege 2010. december 31-én 12,1 millidrd EUR volt.
Mérlegf6osszege  tekintetében a pénziigyi  vdlsdgot
megel6z8en Irorszdg hatodik legnagyobb pénzintézete
volt. Tagjainak hagyomanyos lakossdgi banki szolgéltata-
sokat kindlt (tobbek kozott megtakaritdsokat és jelzdlog-
hitelt). A pénziigyi vélsagot megel6z8 években az INBS
erGteljesen fokozta tevékenységét a kereskedelmi ingatla-
nokkal kapcsolatos kockdzatos hitelezés terén, amely {6
tevékenységévé vilt. Az INBS elsdsorban [rorszdgban
miikodott egy 50 fidkvallalat és 40 kozvetitd alkotta
fickhalozat keretében, illetve az Egyesiilt Kirdlysagban,
ahol nem rendelkezett fiokvallalattal.

Az INBS hiteldllomanydnak értéke 2010. december 31-én
- 8,5 millidrd EUR értékdi hitelnek a NAMA-ra torténd
dtruhdzdsit kovet6en — 1,9 millidrd EUR volt (19). A
lakossdgi betétek Osszege 2010. december 31-én 3,9
millidrd EUR-nak felelt meg. Az INBS 2009-ben 3,3
millidrd EUR veszteséget konyvelt el.

Az INBS nehézségeit az okozta, hogy kiszolgaltatottd valt
a kereskedelmi ingatlanokkal kapcsolatos, megfelel§
garancidkkal nem rendelkez§ ir hitelekkel szemben (az
INBS hiteldllomédnydnak hozzdvetSleg 80 %-a). Amikor
tehdt bekovetkezett a pénziigyi valsdg, és az ingatlanarak,
koztik is elsGsorban a kereskedelmi ingatlanok drai
[rorszagban és az Egyesiilt Kiralysigban egyardnt dramai
mértékben visszaestek, az INBS hiteldllomanya rendkiviili
veszteségeket szenvedett el. E veszteségek nyomdn a bank
2009-ben és 2010-ben kénytelen volt jelentds értékesok-
kentést végezni.

Az INBS két felt6késités, egy kereskedelmi ingatlanokhoz
kotddd, 8,9 millidrd EUR Osszegti értékvesztett hiteleknek
a NAMA-ra torténd atruhazasat lehetévé tevd eszkozatvi-
teli intézkedés, illetve a forrdsai tobbsége tekintetében
nydjtott dllami garancidk formdjdban kapott segitséget
(lasd a (67) preambulumbekezdést).

Az Trorszdg dltal végzett els6 feltGkésitést megel6zéen az
INBS tagjai tulajdondban volt. Az elsg felt6késités ered-
ményeképpen az allam dtvette a bank teljes kord irdnyi-
tasat. A tagok tehdt elveszitették az INBS feletti irdnyitast,
illetve valamennyi gazdasagi tulajdonosi jogukat.

() Az INBS 6sszesen 8,9 millidrd EUR értékben ruhdz 4t kolesonoket a

NAMA-ra. Ez iddig 8,5 millidrd EUR &truhdzdsdra keriilt sor, és
tovabbi 400 milli6 EUR 4tvitele varhato.

(37)

(38)

(39)

(41)

Az Anglo eredeti szerkezetdtalakitdsi tervét 2009.
november 30-dn jelentették be a Bizottsignak. Az
Anglo eredeti szerkezetdtalakitdsi tervének részletes
leirdsa megtaldlhaté az eljdrds meginditdsarol sz6l6 hatd-
rozat 2.4. pontjdban, amelyben a Bizottsdg szdmos kéte-
lyének adott hangot azt illetGen, hogy az emlitett terv
teljesiti-e a szerkezetdtalakitdsi kozleményben foglalt
feltételeket (7). A Bizottsdg kiilonosen azt kérddjelezte
meg, hogy a terv helyredllitand-e az Anglo hosszt tava
életképességét, a minimalisra csokkentené-e a szerkezetdt-
alakitds koltségeit és korlatoznd-e a verseny torzuldsat. A
Bizottsdg ezért az emlitett terv tekintetében meginditotta
a Szerz8dés 108. cikkének (2) bekezdésében foglalt eljd-
rast. Ezzel egyidejlileg a Bizottsdg 2010. mdjus 31-ig
felulvizsgalt szerkezetdtalakitdsi terv benyujtdsat kérte.

2.2.2. Az Anglo mdsodik szerkezetdtalakitdsi terve

2010. méajus 31-én [rorszdg feliilvizsgalt szerkezetdtalaki-
tési tervet nydjtott be, amely jelent8s mértékben médo-
sitotta az Anglo szerkezetdtalakitdsdval kapcsolatos
megkozelitést.

Az eljards meginditdsarol sz6l6 hatdrozatban elGirtakkal
osszhangban az Anglo mésodik szerkezetatalakitasi terve
tobb lehetséges szerkezetdtalakitdsi forgatokonyvet muta-
tott be: i. az Anglo teljes korii felszdmoldsa 12 hénap
alatt; ii. az Anglo teljes korti felszdmoldsa 10 év alatt; iii.
az Anglo teljes kord felszdmoldsa 20 év alatt; iv. az
Anglo dtfogé stabilizédldsa és mitikodd véllalatként torténd
megtartdsa; valamint v. felosztds, amelynek keretében az
Anglo 80 %-dt hosszabb id6 alatt, egy vagyonkezels
tarsasdg létrehozdsival felszdmolndk, a fennmaradd rész
pedig (,j6 bankként”) folytatnd mtkodését.

Az ir hatésdgok szerint a (39) preambulumbekezdés v.
pontjaban emlitett felosztdsi forgatokonyv az elényben
részesitett megoldds. E forgatokonyv szerint a vagyonke-
zel6 tdrsasdg ,alacsonyabb mindségli eszkozokkel”
rendelkezne, amelyeket nem ruhdzndnak 4t sem a
NAMA-ra, sem a j6 bankra (a felosztiskor 13,6 millidrd
EUR 0Osszegli f6konyv), és kezelésik sordn az allami
tdmogatdst minimdlisra csokkentve az eszk6zok megtérii-
1ési értékének maximalizdldsdra torekednének. A vagyon-
kezel6 tdrsasig nem végezne Uj tevékenységet és
2020-ban felszimolnak.

A j6 bank szdmottevéen kisebb, dllami tulajdonti keres-
kedelmi bankként mikodne tovdbb, amely a mérleg
Osszegének drasztikus csokkentésével és alacsonyabb
kockézati profillal hossza tévon életképessé vélna. Javas-
latot tettek a j6 bank 6t éven beliili privatizdcidjara,
amellyel részben megtériilnének az Anglo javdra odaitélt
dllami befektetések.

() A Bizottsag kozleménye: a pénziigyi szektor életképességének hely-
redllitdsa és a jelenlegi valsagban hozott szerkezetdtalakitdsi intéz-
kedések értékelése az dllami tdmogatdsi szabdlyok alapjin, (HL C
195., 2009.8.19., 9. o.).
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(42)

(43)

(44)

(47)

2.2.3. Az Anglo harmadik szerkezetdtalakitdsi terve

2010. oktéber 26-dn [rorszdg a 2010. augusztus 31-én
benytijtott tervet tovabbgondolva jelentSsen étdolgozott
javaslatot nydjtott be az Anglo szerkezetdtalakitdsira
vonatkozéan. Az Anglo harmadik szerkezetatalakitasi
terve nagy vonalakban felvizolja az Anglo két jogilag
fuggetlen, dllami tulajdont intézetre, azaz egy finanszi-
rozési bankra és egy helyredllitdsi bankra torténd felosz-
tasat, amelynek eredményeképpen az Anglo hozzévetéleg
tiz év alatt megsztinne. A két bank fenndlldsa sordn
tovabbi dllami tdmogatdsra lenne sziikség tSkeinjekciok,
folyamatos kozponti banki tdimogatas és allami garancidk
atfogd rendszere formdjaban. A terv el6rejelzése szerint a
t6kekovetelmény alapesetben 29,3 millidrd EUR, mig
stresszhelyzetben 34 millidrd EUR.

[rorszdg jelezte, hogy az Anglo szerkezetitalakitdsira
irdnyul6 0j megkozelitést, amelynek értelmében az felsza-
molnd hitelez6i tevékenységét, a romld piaci korilmé-
nyek indokoltak. Ugy érveltek, hogy az Anglo masodik
szerkezetatalakitdsi tervének benyujtdsa 6ta romlottak az
Anglo finanszirozdsanak feltételei és az dllam (a szuverén
hatalom) koézmegitélése, mig a NAMA-ra dtruhdzott
kolesonok leszémitoldsa és a NAMA-ra dt nem ruhdzott
hiteldllomanyt ér8 veszteségek a vértnal magasabbak.

2.2.4. Az INBS szerkezetdtalakitdsi terve

Az INBS-re vonatkozé szerkezetdtalakitdsi tervet 2010.
junius 22-én nydujtottdk be a Bizottsdghoz. Az INBS
elsé feltSkésitésérsl szol6 hatdrozatban el6irtakkal ossz-
hangban a szerkezetdtalakitdsi terv tobb lehetSséget is
megvizsgalt a bank szdmdra: i. szerkezetdtalakitds és az
tizleti tevékenység folytatdsa a bank 2013 koriili értéke-
sitésének céljdval; ii. azonnali felszdmolds; vagy iii. 2020-
ig tart6 fokozatos felszdmolds. A sziikséges dllami tdmo-
gatds Osszege — a terv benyujtdsakor mdr kifizetett 2,7
millidrd EUR-n felul — az értékesités esetében volt a lega-
lacsonyabb.

Az értékesités elGkészitése sordn az INBS a tervek szerint
kisméret(i takarékpénztarrd és hitelintézetté alakulna at.
Meglévé kereskedelmi hitelportfdliéjanak jelentds részét
atruhdznd a NAMA-ra, kereskedelmi hitelezési tevékeny-
ségét felszdmolnd és tigyfeleinek csak lakossagi jelzdlog-
kolesonoket, illetve megtakaritdsi szamldkat kinalna.

Az INBS szerkezetatalakitdsi terve nem javasolt a tdmo-
gatds versenytorzité hatdsat enyhit§ konkrét intézkedést.

2.3. Az Anglo és az INBS ko6zos szerkezetdtalakitdsi
terve

2.3.1. A kozds szerkezetdtalakitdsi terv bemutatdsa

frorszdg 2011. januar 31-én benydjtotta a Bizottsignak
az Anglo és az INBS kozos szerkezetdtalakitasi és szand-
lasi tervét. A kozos szerkezetdtalakitdsi terv az Anglo és

(48)

(50)

(52)

az INBS betéti dllomdnyainak értékesitését kovetGen a két
bank egyetlen engedéllyel rendelkezd, teljes kortien
szabdlyozott és dllami tulajdont jogalannyd torténd egye-
sitését irdnyozza el (a tovabbiakban: az egyesitett
jogalany). Az egyesiilést kovetd kozos indulé mérleg
osszege [60-70] millidrd EUR lesz.

Az egyesitett jogalany: i. visszavéltisok és értékesitések
formdjiban tiz év alatt elvégzi az Anglo kereskedelmi
ingatlanokhoz kapcsolodd tovabbvitt hiteldllomanyédnak
szandldsét; ii. [...] év alatt elvégzi az INBS lakossdgi jelza-
logkoleson-allomanydnak szandldsat; és iii. a(z) [...]-raj-re
tdmaszkodik. Az egyesitett bank csak kis mennyiségii
betétet kezel majd, és nem kezd 4 hitelezési vagy
egyéb tevékenységbe.

Az Anglo és az INBS feltSkésitéséhez haszndlt kilonbozd
valtokat az egyesitett jogalany fogja birtokolni. Vala-
mennyi véaltét kiegyenlitik teljesitési titemezésitknek
megfelel@en (%). [...]. Az egyesitett jogalany ezenfeliil
kis mennyiségli aldrendelt koélcsonnel is rendelkezni fog
akkora Osszegig, amelyet a kés6bbi kotelezettségkezelési
eljarasok keretében nem tud visszavasarolni.

A javasolt kozos szerkezetdtalakitdsi terv célja az 4j hite-
lezésbdl ered tovabbi veszteségek kockdzatdnak elkerii-
lése, a hiteldllomédnyok szandldsinak eredményes lebo-
nyolitdsa és az allami tdmogatdsi kovetelmények mini-
mélis szinten tartdsa. A két hiteldllomdny egyetlen egye-
sitett jogalany keretében torténd szandldsa a képességek,
az infrastruktiira és a folyamatok kozotti szinergidkat
tesz lehet6vé.

2.3.1.1. Betétek

A tdmogatdsi programmal Gsszhangban I[rorszdg villalta,
hogy az Anglo és az INBS betéteit (amelyek a mérleg
forrdsoldaldn szerepelnek) és NAMA-kotvényeit (amelyek
a mérleg eszkozoldalan szerepelnek) még az egyesités
el6tt nyilt eljdrds keretében életképes intézetekre ruhdzza
at. A NAMA-kotvényeket és betéteket tartalmazéd
csomagra ajdnlati felhivdst irtak ki. A két intézet kb.
12,2 millidrd EUR értékd betéteinek és a NAMA kb.
15,9 millidrd EUR értékdi kotvényeinek értékesitése (1%)
2011. februdr 24-én fejezédott be.

Az Anglo korabbi szerkezetdtalakitdsi terveitSl eltéréen
az egyesitett jogalany elvben nem a kezelt betétekbd]
finanszirozza majd eszkozeit, hanem kivonul a betétpiac-
rél.

('8) Lasd a Bizottsig NN 12/10 és C 11/10 (kordbbi N 667/09) sz.
iigyekben hozott hatdrozatinak 35. pontjit (e hatdrozat 6. labjegy-
zete).

(") http://www.ntma.ie/Publications/2011/

NTMACompletesTransferAngloAndINBSDeposits.pdf
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(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

A kotelezettségvillaldsokkal osszhangban azonban (lasd a
2.2.5.1. szakaszt) az egyesitett jogalany jogosult lesz
megtartani kis mennyiség(i vallalati betétet, tobb vallalati
intézmény szdmdra nydjtott kolcsonok fedezeteként
(fedezettel rendelkezd tovabbvitt eszkozok vagy koleson-
szamlakhoz kapcsolddé betétek). A kozos szerkezetdtala-
kitasi terv feltételezése szerint az egyesiilés idGpontjaban
legfeljebb 1 millidrd EUR 6sszegi betéttel kell szdmolni.

2.3.1.2. Finanszirozas

A kozos szerkezetdtalakitdsi terv a kovetkezd feltevéseken
alapszik:

L]

ii. A meglévg [...] millidrd EUR osszegli nagykereske-
delmi finanszirozds a 1étezd iitemezésnek megfelelGen
(tobbségében négy éven beliil) esedékes, [...].

2.3.1.3. Garancidk

Az egyesitett jogalany szdmdra az aldbbi kockdzatokra
kiterjed6 4tfogd dllami garanciacsomagra van sziikség
(lasd még a (69) preambulumbekezdést):

i. a kintlévg betétekre és kotvényekre vonatkozé dllami
garancia. Erre a garancidra a kozos szerkezetatalakitdsi
terv teljes idGtartama alatt sziikség lesz, és azt jelenleg
a tartalékkoteles forrdsokra vonatkozd garancia-
program (a tovdbbiakban: az ELG program) keretében
nytjtjdk. Az ELG program megszlinését kovetGen a
garancidt eseti alapon kell biztositani;

ii. az Anglo/INBS-nek nydujtott rendkiviili likviditasi
segitségnytjtis fedezetlen részére az Ir Kozponti
Bank (CBI) javdra nytjtott dllami garancia, amely lehe-
t6vé tenné az egyesitett jogalany szdmadra, hogy igény
szerint hivja le a kozponti banki tdmogatdst/rendki-
viili likviditasi segitségnydjtast [...];

iii. egyes forrdsokra vonatkozé dllami garancia a
mérlegen kiviilli tigyletei, szolgaltatdsai és tigyleti
képességei tekintetében [...] (2).

A kozos szerkezetatalakitdsi terv keretében az egyesitett
jogalany az ELG program idGtartama sordn a betétekre
vonatkoz6 garancidk (50 bazispont), illetve a mar garan-
cidval fedezett kotvényallomanyokra vonatkozé garancidk
kivételével (ezekért az ELG program idGtartama sordn
esedékességiikig 95-125 bazispont értékd dijat fizetnek)
nem fizet ellentételezést az allami garancidkért.

2.3.1.4. T6ke

Alaphelyzetben a kozos szerkezetatalakitdsi terv feltevése
szerint az eddig ténylegesen kifizetett t6keinjekcion, azaz

(%) Lasd a Bizottsdg SA.32057 sz. tigyben hozott hatdrozatdt (ldsd e

hatdrozat 9. labjegyzetét).

34,7 millidard EUR-n feliil (29,3 millidrd EUR az Anglo
szdmdra és 5,4 millidrd EUR az INBS szdmdra) tovabbi
t6kére nem lesz szitkség (*!). Ezek az Anglo megmenté-
sérél szolo négy hatdrozat és az INBS megmentésérdl
sz6l6 két hatdrozat értelmében mér jévdhagyott Gssze-
gek (22). A kozos szerkezetdtalakitdsi terv jelzi, hogy a
stresszforgatokonyv  szerint  (mindenekelStt  fokozott
értékvesztés vagy az elidegenitett hiteleket éré veszteség
esetében) a t8kekovetelmény akdr 38 millidrd EUR-ra is
emelkedhet, ami a terv id§tartama (azaz tiz év) alatt 3,3
millidrd EUR tovabbi t6két [...]. Az elidegenitett hiteleket
érinté fokozott értékvesztés és nagyobb veszteségek
kockdzatdn tal a kozos szerkezetdtalakitdsi terv tobb
olyan tovabbi kockdzatot is meghatdroz, amelyek stressz-
helyzetben sziikségessé tennék, hogy az egyesitett
jogalany igénybe vegye a(z) [...] 3,3 millidrd EUR
osszegli t6két.

2.3.1.5. A kozos szerkezetdtalakitdsi
tervhez kapcsolédd tovdbbi f6
kockdzatok

(58) A kozos szerkezetdtalakitdsi terv el@szor is a finanszi-
rozési koltségek novekedésének kockdzatit, valamint
arfolyamkockazatot hatdroz meg [...] (). Az egyesitett
jogalanynak az egyesiilés id6pontjdban korilbelil [...]
osszegli kozponti banki tdimogatasra lesz szitksége. Ez a
finanszirozasi szikséglete fokozatosan [...]-ra csokkenne.
Amennyiben az elére jelzett mértékd és idStartama
kozponti banki finanszirozdsra nincs lehetSség (24), az
egyesitett jogalanynak, ha van ilyen, mds, esetlegesen
koltségesebb finanszirozdsi forrdsokra kell tdmaszkodnia.

(59)  Ezenfelul az egyesitett jogalany egyes eszkozei rogzitett
kamatlabd, hosszi lejarati eszk6zok (jellemzGen valtok),
amelyeket rendkivil rovid tavi forrdsokbdl finanszi-
roznak [...].

(61) A kozos szerkezetitalakitdsi terv tovabbd felhivja a
figyelmet azokra a kockdzatokra, amelyek az egyesitett
jogalany dltal a szandldsi folyamat sordn torténg folya-
matos iizletvezetés tekintetében tapasztalt nehézségekhez
kapcsolodnak [...]. Végil, az egyesités nyomdn
megnéhetnek a miikodési kockdzatok, ami tovabbi tdke-
injekcidt tehet sziikségessé.

(62) Az emlitett kockdzatok tényleges megjelenésének valdszi-
nliségét nehéz megitélni. A stresszhelyzeti forgatokonyv
szerinti varhaté tGkesziikségletek ezeket a kockdzatokat
és bizonytalansdgokat nem foglaljak magukban.

(*') A Bizottsdg Osszesen 29,44 millidrd EUR értékben hagyta jové az

Anglo feltSkésitését. Irorszdg ténylegesen 29,3 millidrd EUR-t (azaz
0,14 millidrd EUR-val kevesebbet) folydsitott.

(*) Az Anglo esetében az N 356/09, C 11/10, NN 35/10 és SA.32057
sz. Uigyekben hozott bizottsdgi hatdrozatok; az INBS esetében az
NN 11/10 és SA.31714 sz. tigyekben hozott bizottsdgi hatdrozatok
(ldsd e hatdrozat 4. és 6., valamint 8-11. labjegyzeteit).

*) [--]

(** [...] A kozos szerkezetdtalakitasi terv egy példanydt eljuttattdk az
EKB-hoz.
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2.3.2. A kitelezettségvdllaldsok

frorszdg az egyesitett jogalannyal kapcsolatban tobb kéte-
lezettségvillalast tett elsGsorban annak érdekében, hogy
enyhitse az Anglo és az INBS javdra nydjtott allami
tdmogatds versenytorzitd hatdsit. E kotelezettségvalla-
ldsok maradéktalanul megtaldlhatok e hatdrozat I. mellék-
letében. A hatdrozat alkalmazdsidban a Bizottsdg a
(63)-(66) preambulumbekezdésben nem kimerits ossze-
foglalast ad a kotelezettségvallaldsokrol.

i.

iii.

A kotelezettségvallaldsok idGtartama. EltérS rendel-
kezés hidnydban az Trorszdg dltal tett kotelezettség-
véllalasok az egyesitett jogalany eszkozei szanald-
sanak befejezéséig érvényesek és alkalmazandok, a
valtékat is beleértve.

. Az 1j tevékenységek folytatdsanak és az j piacokra

torténd belépés tilalma: Az egyesitett jogalany nem
kezd 4j tevékenységbe és nem lép be Gj piacokra,
azaz kizdr6lag az Anglo és az INBS tovabbvitt hitel-
dllomdnya szandldsdnak kezeléséhez szitkséges tevé-
kenységet végez (ideértve adott esetben a hiteleknek
a megtériilési érték maximalizaldsat célzo értékesité-
sét). Az egyesitett jogalany kiilonosen csak a hitel-
portféliok szandldséhoz sziikséges mértékben tartja
meg és haszndlja banki engedélyét, és annak alapjan
nem kezd dj tevékenységbe [...].

Meglévé eszkozok kezelése: Az egyesitett jogalany
gy gazdilkodik meglévd kereskedelmi eszkozeivel,
hogy a rendes kereskedelmi gyakorlatnak megfele-
16en maximalizalja azok nettd jelenértékét (a tovab-
biakban: NPV). Kiloéndsen, amennyiben egy iigyfél
nem tudja teljesiteni a rd vonatkozé hitelfeltételeket,
az egyesitett jogalany azokat csak akkor moédositja,
ha az ilyen atiitemezés a hitel nettd jelenértékének
novekedésével jir (azaz ha az atiitemezés nyomén
varhaté pénzforgalom nett6 jelenértéke magasabb,
mint a felszdmoldsb6l varhaté pénzforgalom NPV-
je). Osszefoglalva, az egyesitett jogalany gy kezeli
kereskedelmi eszkozeinek portf6lidjat, ahogyan
hasonlé allomdny szandldsa esetén egy magédn
eszkozkezel§ tenné.

Az egyesitett jogalany jelzdlogeszkozeire értelemsze-
rilen a kereskedelmi eszkozokre vonatkozokkal
megegyez8 kotelezettségek alkalmazandok.

iv. Felvdsarlasi tilalom: Az egyesitett jogalany nem

vasdrol fel mds vallalatokat, illetve nem vdsdrol
azokban részesedést, kivéve, ha ezt a Bizottsig
el6zetesen jovahagyija.

. A kamatszelvények kifizetésének és az aldrendelt

kolcsoneszkozokre és hibrid t8keeszkozokre vonat-
kozé vételi jog gyakorldsanak tilalma: Az egyesitett

vi.

Vii.

jogalany — ilyen jogi kotelezettség hidnydban — nem
fizet ki kamatszelvényeket és nem gyakorolja az
aldrendelt kolcsoneszkozokre és hibrid tSkeeszko-
zokre vonatkozd vételi jogot.

Uj hitelek korldtozdsa: Az egyesitett jogalany keres-
kedelmi hiteleinek netté éllomdnya a tervidGszak
minden egyes évében legfeljebb [...]-val haladhatja
meg a kozos szerkezetdtalakitdsi tervben szerepld
elrejelzést. A jelzdloghitel-dllomdny esetében az
egyesitett jogalany a tovdbbi ellegeket a szerzd-
désben lekotott osszegekre és a meglévd jelzdlogesz-
kozok dtiitemezésének keretében felmertils Gssze-
gekre korldtozza. A tovdbbi jelzdloghitel-el6legek
teljes Osszegének fels§ hatdra a 2011. janudr 1. és
2012. december 31. kozotti id@szakra vonatkozdan
[...], azt kovetSen pedig évente [...].

Ezenfelill a kereskedelmi hiteldllomanyra az alabbi
hitelezési kotelezettségvallaldsok is alkalmazandok:

a) Szerzédésben lekotott, de még kifizetetlen Gssze-
gek: Az egyesitett jogalany a szerz8désben leko-
tott, de még kifizetetlen hiteleszkozok keretében
forrasokat el6legezhet meg. Ugyanakkor az ilyen
kifizetéseknek a kozos szerkezetatalakitasi terv
teljes idGszakdra vetitett kumuldlt Osszege az
egyesitett jogalany hiteldllomdnya tekintetében
nem haladhatja meg a(z) [...]-t.

b) Kiegészit§ finanszirozds meglévs hitelfelvevsk
részére: Az egyesitett jogalany nem nyujthat
olyan kiegészitd finanszirozdst, amely a kozos
szerkezetdtalakitdsi terv jovdhagydsanak idGpont-
jaban nem képezte szerzédéses kotelezettség
targydt (a il. pontban emlitett kotelezettségvalla-
lassal 6sszhangban).

E tilalom aldli kivételként az egyesitett jogalany
meglév szabdlyozéi csoportok javdra kisebb
kiegészité Osszegeket biztosithat, ha ez megfelel
a iii. pontban emlitett kotelezettségvallaldsnak.

— Szigori kovetelmény a hitelfedezet értékének
megdrzése (példaul a fedezet fenntartdsanak,
a biztositasnak, az adoénak, a biztositékoknak,
a fizetésképtelenségnek vagy a jogi eljardsi
koltségeknek a finanszirozdsdra), vagy

— az mdas moédon kapcsolddik a hitel vagy mds
eszkoz NPV-alapti varhaté megtériilési érté-
kének noveléséhez (példaul a létfontossagt
befektetésekhez — szitkséges miikods  tSke
megteremtése vagy az alapvet§ tevékenység

likviditasi sziikségleteinek teljesitése).
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viii.

— Az egyesitett jogalany csak az aldbbi esetekben
biztosithat ilyen kiegészitd finanszirozdst:

— ha a széban forgd nettd kitettség keve-
sebb mint [...], a kiegészit§ finanszirozds
nem haladja meg a netté kitettség [...]-at,

— ha a széban forgd nettd kitettség értéke
[...] és [...] kozotti, a kiegészitS finanszi-
rozds nem haladja meg a(z) [...]-t,

— ha a széban forgd nettd kitettség tobb
mint [...], a kiegészit6 finanszirozds
nem haladja meg a netté kitettség [...]-at.

¢) Uj hitelfelvevék: Az egyesitett jogalany csak az
alabbi feltételek teljesiilése esetén hitelezhet dj
hitelfelvevnek (vagy hitelfelvevéi csoportnak,
azaz ,szabdlyoz6i csoportnak”):

— a nyereséget meglévd hitelfelvevs vagy szaba-
lyozdi csoport kitettségének csokkentésére

forditjak,

— az ligylet Osszességében véve nem noveli az
egyesitett jogalany teljes nettd kitettségét,

— az 0j hitelek mds szerkezetdtalakitdsi vagy
lefoglalasi  stratégidkkal  osszehasonlitva
javitjdk (az  NPV-ben kifejezett) vdrhat6
megtériilési értéket, és

— nincs kamattSkésités (,kamatfelgongyolités”).

A jelzdloghitel-dllomdnyra vonatkozé egyedi hite-
lezési kotelezettségvillaldsok. Az egyesitett jogalany
nem nyujthat olyan finanszirozast, amelynek bizto-
sitdsdra a kozos szerkezetdtalakitdsi terv jovahagya-
sanak id6pontjdban szerzGdéses rendelkezés nem
kotelezi. A szabdly aldli kivételként az egyesitett
jogalany — amennyiben a hitelegyenleg meghaladja
a jelzéloggal terhelt ingatlan értékét — elGsegitheti
annak ingatlanértékesitéssel torténd visszavaltdsat
Ggy, hogy kiegészit§ finanszirozdst nydjt az
eladonak és ezdltal lehet6vé teszi a hdtralékos
egyenleg rendezését, feltéve, hogy a finanszirozds
biztositdsa Osszhangban 4ll a iii. pontban foglalt
kotelezettségvallaldssal.

ix. A nemzeti érdeket szolgdlé tovabbi kivételek. Rend-

kivilli esetben, és ha ez nemzeti érdeket szolgil,
frorszag donthet tgy, hogy az NPV-ben kifejezett
varhaté megtérilési érték noveléséhez tovabbi kivé-
telekre van szitkség a vii. és viii. pontban felsorolt
hitelnytjtasi korldtozdsok alél. Az ilyen dontéseket a
Bizottsagnak elGzetesen jova kell hagynia.

. Betétek — az Anglo és az INBS betéteinek atruhazésa.

Az Anglo és az INBS tovébbvitt betéteinek dtruhd-
zasdt kovetGen az atruhdzdsra fel nem kindlt bizo-
nyos betét- és szamlacsoportok az egyesitett
jogalany tulajdondban maradnak. Az egyesiilés
idépontjaban meglévs iigyfelek betéteinek teljes
osszege semmikor nem haladhatja meg a(z) [...]
millidrd EUR-t. Az egyesitett jogalany nagyjabdl a
teljes nettd hiteldllomdny szandldsival megegyezd
titemben csokkenti betéteit. Ezenfeliil az egyesitett
jogalany betétillomanya mindenkor legfeljebb 200
milli6 EUR-val haladhatja meg a kozos szerkezetat-
alakitdsi tervben el6re jelzett Osszeget. Az egyesitett
jogalany tulajdondban maradé betétcsoportok felso-
roldsat az aldbbi a)-h) pont tartalmazza:

a) Az Anglo és az INBS tovabbvitt betéteinek élet-
képes intézetekre torténd dtruhdzdsakor az Anglo
vagy az INBS, illetve azok valamely lednyvallalata
altal vagy nevében kezelt betétek, az Anglo Man-
szigeti lednyvallalatinak kivételével.

b) Az Anglo és az INBS betéteinek két madsik ir
bankra torténé atruhdzdsinak idGpontjdban (»°)
az Anglo vagy az INBS egyik szabélyozdi
csoportjghoz vagy kamatkovetd kotvényszam-
lakhoz kapcsolédd vagy jarulékos, fedezettel
rendelkez8 szdmldk (az Anglo vagy az INBS
vagy barmely mas személy javdra) és betétek.

¢) A betétek 4truhdzdsinak idSpontjaban eur6tol,
amerikai dollartél (USD) vagy font sterlingtd]
(GBP) eltérg fizetGeszkozben elhelyezett betétek.
Ezeket lejdratuk utdn nem poétoljak.

d) Jersey, a németorszdgi Diisseldorf vagy az auszt-
riai Bécs fidkvallalataiban elhelyezett vagy kony-
velt betétek. Ezeket lejaratuk utdn nem pétoljik.

¢) Barmely negativ egyenleggel rendelkez$ szamla.

f) Belsd ellendrzési szamlék.

(*%) 2011. februdr 24-én az Allied Irish Banks az Angl6tél 8,6 millidrd
EUR értékben, mig az Irish Life & Permanent plc az INBS-tdl 3,6
millidrd EUR értékben vdsdrolt betéteket.
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(65)

(66)

()

*)
)

g) Olyan szamldk, amelyek esetében a szdmla vagy
a szdmldhoz kothetd iigyfél valamely renddrségi,
csalds elleni vagy vizsgdlati hatdsdg vizsgalatdra
vonatkozé bejelentés targyat képezte.

h) Az étruhdz6 elszdmoldsdban [...]" fidkvéllalat
szerint azonositott szamlak.

xi. Ellen6rz6 megbizott: Az egyesitett jogalany a
Bizottsdg jovahagydsaval ellen6rzé megbizottat jelol
ki, aki ellendrzi az egyesitett jogalany I. mellékletben
felsorolt kotelezettségvallaldsoknak valé megfelelését.
Az ellen6rz6 megbizottat hdroméves idGszakra
nevezik ki.

frorszdg gondoskodik arrél, hogy az egyesitett jogalany
eleget tegyen az L. mellékletben szerepld kotelezettségval-
lalasoknak, és rendszeresen beszdmol a kotelezettségval-
laldsok teljesitése érdekében hozott intézkedésekrsl. Az
els§ jelentést legkésébb az e hatdrozatrdl szolo értesités
napjatél szamitott hat honapon beliil, majd azt kovetSen
félévente kell benydjtani a Bizottsdghoz.

2.4. Az e hatdrozatban vizsgilt dllami intézkedések

Az Anglo és az INBS egyarant jelentds Osszeg(i dllami
tdmogatdsban részesiilt. Az egyesiilést kovetGen az egye-
sitett jogalany ugyancsak tobb allami intézkedés kedvez-
ményezettje lesz. Ebben a szakaszban ezeket az intézke-
déseket mutatjuk be (ldsd még az 1. tabldzatot).

A megmentési idgszak folyaman az Anglo tobb allami
tdmogatdsi intézkedésben részesiilt, amelyeket a Bizottsdg
az iggyel Osszefiiggd killonbozd hatdrozatokban hagyott
jova (%), és amelyek e preambulumbekezdés a)-v) pont-
jaban, valamint a (67), (68) és (69) preambulumbekez-
désben olvashatok:

a) A CIFS program keretében az Anglo (lakossdgi, keres-
kedelmi, intézményi és bankkozi) betéteire vonatko-
zban nyujtott dllami garancia kotvényeket, elsérendd
hiteleket és hatdrid6s aldrendelt hiteleket foglalt
magdban a 2008. oktéber 1. és 2010. szeptember
30. kozotti idészakban (27).

b) Az Anglo 4 millidrd EUR 0sszegii elsG feltGkésité-
se (%8).

Az egyértelmiiség kedvéért a Bizottsdg az intézkedések leirdsakor és

értékelésekor a hatdrozat tobbi részében a (66)—(69) preambulum-
bekezdésben szerepl$ bettjelzéssel hivatkozik az intézkedésekre.
Lasd a Bizottsdig NN 48/08 sz. iigyben hozott hatdrozatdt (lisd e
hatdrozat 5. labjegyzetét).

Lasd a Bizottsig N 356/09 sz. iigyben hozott hatdrozatdt (ldsd e
hatdrozat 4. labjegyzetét).

¢) Az ELG program keretében nytjtott, betétekre, elsg-
rendii fedezetlen betéti igazoldsokra, elsGrendd fede-
zetlen kereskedelmi értékpapirokra, elsérendd fede-
zetlen kotvényekre és valtokra vonatkozd dllami
garancidk (2.

d) Eszkozatviteli intézkedés 35 millidrd EUR Osszegt (3°)
értékvesztett kereskedelmi ingatlankolcsonoknek a
NAMA-ra valé dtruhdzdsa formdjdban, datlagosan
[50-70] %-kal leszdmitolva (*!).

e) 10,44 millidrd EUR 0Osszegli maésodik feltGkésités,
amelyb6l I[rorszdg ténylegesen 10,3 millidrd EUR-t
fizetett ki (>2).

f) Harmadik felt6késités 10 054 milli6 EUR 6sszegben
(amelybdl 8 580 milli6 EUR-t a jovdhagyést kovetSen
folyositottak, mig a fennmaradé részt (1 474 millio
EUR-t) a negyedik tSkeinjekcioval egyiitt fizették ki;
ldsd a h) intézkedést) (33).

g) Az ELG program ismételt alkalmazdsit kovetGen az
Anglo rovid lejaratti  kotelezettségeire vonatkozd
garancia az ilyen értékpapirok, nevezetesen a hdrom
hénapnal rovidebb lejarati idejti kereskedelmi értékpa-
pirok, betéti igazolasok, bankkozi betétek és vallalati
betétek fedezetére (a fedezett osszeg 2010. december
31-én kb. [...] millidrd EUR volt) (34).

h) Tovabbi 4 946 milli6 EUR Osszegii feltGkésitést bizto-
sitottak az értékvesztett ingatlanfejlesztési kolcso-
noknek a NAMA-ra torténd gyorsitott dtruhdzasabol
eredd veszteségek, illetve a NAMA-ra 4t nem ruhdzott
hiteldllomanyt ér6 veszteségek fedezetére [...]-ig. A
harmadik feltGkésités (az f) intézkedés) 1 474 millio
EUR 0sszegli fennmaradé egyenlegét a 4 946 millio
EUR-val egyiitt mér kifizették (*°).

(*%) Ldsd a kovetkezdt: a Bizottsdg N 349/09 sz. Ireland — Credit Institu-

tions Eligible Liability Guarantee Scheme tigyben hozott hatdrozata
(HL C 72, 2010.3.20., 6. o.), amelyet a Bizottsig N 198/10 sz.
Ireland — Prolongation of the Eligible Liabilities Guarantee Scheme
iigyben hozott hatdrozata (HL C 191., 2010.7.15., 1. o.) 2010.
junius 30-ig meghosszabbitott. Ezt a hatdrozatot 2010. december
31-ig meghosszabbitotta a Bizottsig N 25410 sz. Ireland — Exten-
sion of the ELG scheme until 31 December 2010 {igyben hozott
hatdrozata (HL C 238., 2010.9.3., 2. 0., majd djabb id8szakra
2011. jonius 30-ig a Bizottsig N 487/10 sz. Extension of the
ELG scheme until June 2011 {igyben hozott hatdrozata (még nem
tették kozzé), valamint a Bizottsag SA.33006 sz. Prolongation of the
ELG scheme until December 2011 tigyben hozott hatdrozata (még
nem tették kozzé).

(% A NAMA-ra dtruhdzandé 35 millidrd EUR Osszegi kolcsonbdl ez

iddig 34 millidrd EUR 4truhdzdsara keriilt sor, és tovabbi 1 millidrd

EUR étvitele varhato.

A Bizottsig N 725/09 sz. Ireland — Establishment of a National

Asset Management relief scheme for banks in Ireland — NAMA

tigyben hozott hatdrozata (HL C 94., 2010.4.14., 10. o.).

(*?) A Bizottsdg C 11/10 sz. tigyben hozott hatdrozata (ldsd e hatdrozat
6. libjegyzetét).

(*3) A Bizottsdig NN 35/10 sz. iigyben hozott hatdrozata (ldsd e hatd-
rozat 8. ldbjegyzetét).

(*) A Bizottsdg N 347/10 sz. Prolongation of the guarantee for certain
short-term liabilities and interbank deposits tigyben hozott hatd-
rozata (HL C 37, 2011.2.5,, 4. o.).

(**) A Bizottsdg SA.32057 sz. iigyben hozott hatdrozata (ldsd e hatd-
rozat 9. labjegyzetét).

(31
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i) Bizonyos mérlegen kivilli iigyletekre nydjtott garancia
mintegy [...] millidrd EUR becsiilt 6sszegben (39).

(67) Az INBS a megmentési idGszakban az aldbbi j)-o)
pontban felsorolt, a Bizottsdg dltal jovdhagyott intézke-
désekben részesiilt:

j) A CIFS program keretében az INBS (lakossagi, keres-
kedelmi, intézményi és bankkozi) betéteire vonatko-
zban nydujtott dllami garancia kotvényeket, elsGrendd
hiteleket és hatdridés aldrendelt hiteleket foglalt
magdban 2008. oktéber 1. és 2010. szeptember
30. kozott (7).

k) 2,7 millidrd EUR 6sszegii els§ feltSkésités (3).

) Az ELG program keretében nydjtott, betétekre, elsd-
rendi fedezetlen betéti igazoldsokra, elsérendd fede-
zetlen kereskedelmi értékpapirokra, elsGrendd fede-
zetlen kotvényekre és véltokra vonatkozé éllami
garanciak (*).

m) Eszkozdtviteli intézkedés 8,9 millidrd EUR Ossze-
gli (*%)  értékvesztett kereskedelmi ingatlankoleso-
noknek a NAMA-ra val6 dtruhdzdsa formdjaban, atla-
gosan 64 %-kal leszdmitolva (*1).

n) Az ELG program ismételt alkalmazdsit kovetSen az
INBS rovid lejarati kotelezettségeire vonatkozd
dllami garancia az ilyen értékpapirok, nevezetesen a
hdrom hénapnal rovidebb lejarati idejd kereskedelmi
értékpapirok, betéti igazoldsok, bankkozi betétek és
véllalati betétek fedezetére (a fedezett osszeg 2010.
december 31-én hozzavetSleg [...] millié EUR
volt) (+2).

o) 2,7 millidrd EUR 6sszegli masodik feltSkésités (+3).

(68) Az a)-o) pontban felsorolt és a (66) és (67) preambu-
lumbekezdésben emlitett allami tdmogatdsi intézkedé-
seken kivill az egyesiilést megel6zGen az aldbbi p) és q)
pontban szereplé ment6intézkedéseket hoztdk az Anglo
és az INBS javdra:

p) Az Anglo az Ir Kozponti Bank 4ltal 2009 mdrciusa és
az INBS-szel létrejott egyesiilés kozotti idszakban a
részére biztositott rendkiviili likviditdsi segitségnyujtds

(*%) Lasd a 33. libjegyzetet.

(*7) Lasd a 26. labjegyzetet.

(*%) A Bizottsdig NN 11/10 sz. iigyben hozott hatdrozata (ldsd e haté-
rozat 10. ldbjegyzetét).

(*%) Ldsd a 28. ldbjegyzetet.

(*9 A NAMA-ra dtruhdzandé 8,9 millidrd EUR-bA! ez iddig 8,5 millidrd
EUR dtruhdzdsdra keriilt sor, és tovdbbi 400 milli6 EUR Adtvitele
varhaté.

(*1) Lasd a 29. ldbjegyzetet.

(*?) Lasd a 32. labjegyzetet.

+) A Bizottsdig NN 50/10 sz. iigyben hozott hatdrozata (ldsd e hatd-
rozat 11. ldbjegyzetét).

(69)

(70)

*

egy részére allami garancidban részesiilt. Ez a garancia
legfeljebb [...] millidrd EUR rendkiviili likviditdsi segit-
ségnytjtasra biztosit fedezetet (*4).

q Az INBS is dllami garancidban részesiilt az Ir
Kozponti Bank dltal 2011. februdr 24. és az Angldval
létrejott egyesiilés kozotti idGszakban a részére bizto-
sitott rendkiviili likviditasi segitségnyujtds egy részére.
Ez a garancia legfeljebb [...] millidrd EUR-ra biztosit
fedezetet.

Az egyesilést kovetSen az egyesitett jogalany az aldbbi
1)-v) pontban szerepld intézkedésekben részesiil:

r) A fennmaradé iigyfélbetétekre vonatkozé dllami
garancia legfeljebb [...] millidrd EUR-ig.

s) A bizonyos mérlegen kivilli iigyletekre nydjtott, becs-
lések szerint hozzévetSleg [...] millidrd EUR Osszegig
fedezetet biztosité dllami garancia meghosszabbitdsa.

t) Az Ir Kozponti Bank dltal az egyesitett jogalany
részére nyujtott rendkiviili likviditdsi segitségnyjtas
egy részére vonatkozd dllami garancia, amely lénye-
gében Osszevonja az Anglo és az INBS részére kiilon-
kiilon odaitélt rendkivili likviditdsi segitségnydjtdsra
vonatkozd garancidkat. E garancia Osszege az egye-
siilés kezdetekor a becslések szerint mintegy [...]
millidrd EUR lesz, azt kovetSen pedig [...] csokken.

u) Ujabb 3,3 millisrd EUR oOsszegli feltSkésités, [...]
amely a fokozottabb stressz esetén keletkezd tovabbi
veszteségekre hivatott fedezetet nydjtani.

v) Az Anglordl az egyesitett jogalanyra atruhdzott, az
ELG program keretébe tartoz6 kifizetetlen nagykeres-
kedelmi finanszirozdsra vonatkozdé dllami garancia
[...] millidrd EUR 6sszegig (*°).

2.4.1. A Bizottsdg dltal jovihagyott mentGintézkedések

A (66) és (67) preambulumbekezdésben emlitett, a)-o)
pontban szerepl§ intézkedéseket a Bizottsig mdr az
Angléra és az INBS-re vonatkozé korabbi hatdrozatokkal
osszefiiggésben megvizsgdlta és azokat megmentési
tdmogatdsnak mindsitette. A megmentési tdmogatdsokon
feliil Irorszdg olyan tovébbi intézkedéseket jelentett be a
Bizottsagnak, amelyek az Anglo és az INBS szandldsat
voltak hivatottak elésegiteni; ezek a (68) és (69) pream-
bulumbekezdésben emlitett, p)-v) pontban szerepld
intézkedések.

(*%) Fontos megjegyezni, hogy az Anglo részére biztositott, allami

garancidval fedezett rendkiviili likviditdsi segitségnyujtds Osszege
id6kozben vdltozott. A 2010 szeptemberében végrehajtott,
kezdetben [...] millidrd EUR-ra vonatkozé édllami garancia 2010
decemberéig [...] millidrd EUR-ra emelkedett. Az dllami garancia
osszegét tovabb novelték [...] millidrd EUR-ra, hogy fedezetet bizto-
sitson az Allied Irish Banksre torténé 2011. februdri betétatruhdzast
kovetSen az Angléndl felmeriilt finanszirozasi sziikségletekre. Az
atruhdzds utdn a garancia Osszege az INBS-szel torténd egyesiilésig
varhatdan [...] EUR-ra csokken.

Mivel a betéteknek az Angl6rdl és az INBS-rdl torténd dtruhdzdsa
(mintegy 1 millidrd EUR kivételével) mdr megtortént, itt az ELG
adossagfinanszirozasrol van sz6, amelynek egésze az Anglét érinti.
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(71) A Bizottsag éltal mdr jovahagyott intézkedéseket (azaz a 2.4.3. Az egyesitett jogalany javdra hozott intézkedések

(72)

(66) és (67) preambulumbekezdésben emlitett, a)-o)
pontban szereplS intézkedéseket) illetGen hangstlyozni
kell, hogy a CIFS garanciaprogram 2010. szeptember
30-4n hatélyat vesztette (a (66) és (67) preambulumbe-
kezdésben emlitett, a)—j) pontban szerepls intézkedések)
és azt az ELG program, illetve e program rovid lejaratti
kotelezettségekre torténd ismételt alkalmazédsa véltotta fel
(a (66) és (67) preambulumbekezdésben emlitett, c), g), )
és n) pontban szerepld intézkedések). Az egyesiilést kove-
téen az ELG program megsziinésével e programok
helyébe egyedi dllami garancidk 1épnek (a (69) preambu-
lumbekezdésben emlitett, r) és v) pontban szerepld intéz-
kedések), 1dsd a (77) és (81) preambulumbekezdést.

Ami a (66) és (67) preambulumbekezdésben emlitett d)
és m) pontban szerepl§ intézkedéseket illeti, 2010
novemberében befejez8dott [...] Osszegli hitelnek a
NAMA-ra torténd dtruhdzdsa, az Anglo esetében dtla-
gosan 62 %-os, az INBS esetében pedig atlagosan 64 %-
os leszdmitoldssal.

A negyedik felt6késitéssel egytitt az Anglo egyuttal a
mérlegen kivili tigyleteire vonatkozé éllami garancidban
részesiilt (a (66) preambulumbekezdés i) pontjdban
szerepld intézkedés). Ez az Anglo részére téritésmentesen
nytjtott garancia alapvetGen az Angléval szerz8dg felek
megnyugtatdsara szolgdl a szdrmazékos tigyletek (els6-
sorban fedezeti tigyletek) és az elszdmoldsi tigyletek
sordn.

2.4.2. Tovdbbi mentdintézkedések

Az Anglo és az INBS az egyesiilést és ennélfogva a tény-
leges szerkezetdtalakitdst megel6z8en tovabbi mentd-
intézkedésekben részesiilt (a (68) preambulumbekezdés
p) és q) pontjiban szerepld intézkedések). 2009 marciu-
satol az egyesiilés idGpontjdig az Anglo — részben dllami
garancidval fedezett — rendkivili likviditdsi segitségnyj-
tast kapott az [r Kézponti Banktdl (a p) pontban szereplé
intézkedés). A rendkiviili likviditdsi segitségnyujtds dllami
garancidval fedezett része tobb izben, a 2010. szeptem-
beri [...] millidrd EUR-rél 2011 madrciusdig [...] millidrd
EUR-ra viltozott. Az Anglo kamatot fizet az [r Kozponti
Banknak, amelynek Gsszege a rendkiviili likviditdsi segit-
ségnyujtasért jar6 [...] bazisponttal megnovelt EKB-alap-
kamat (jelenleg 125 bdzispont), garanciadijat azonban
nem fizet.

Az INBS szintén allami garancidban részesiilt az Ir
Kozponti Bank altal a részére biztositott rendkiviili likvi-
ditdsi segitségnytjtds egy részére (a (68) preambulumbe-
kezdés q) pontjdban szerepl§ intézkedés). Az INBS 2011.
februdr 24. és az Angloval létrejott egyesiilés kozotti
id@szakban osszesen [...] millidrd EUR éllami garancit
kapott a rendkivili likviditasi segitségnydjtdsra. Az INBS
ezen kivil kamatot fizet az Ir Kozponti Banknak,
amelynek osszege a rendkiviili likviditdsi segitségnyujta-
sért jar6 [...] bazisponttal megnovelt EKB-alapkamat
(jelenleg 125 bazispont), az dllami garancidért azonban
nem fizet dijat.

(77)

(79)

(80)

(81)

Az egyesitett jogalany [...] tobb allami garanciabdl és
stresszhelyzetben 3,3 millidrd EUR Osszeg(i tSkeinjekci-
6bol (a (69) preambulumbekezdés r1)-v) pontjdban
szerepld intézkedések) részesiil.

Az egyesitett jogalany az Angl6tdl és az INBS-t6l rd
atruhdzott betétekre allami garancidban fog részesiilni (a
(69) preambulumbekezdés r) pontjdban szerepld intézke-
dés). E betétek osszege legfeljebb 1,05 millidrd EUR lehet.
Kulonosen olyan betétek tartoznak ide, amelyek fede-
zettel rendelkeznek vagy az egyesitett jogalanyra 4truhd-
zott hitelfelvevsi szdmldhoz kapcsolédnak, és  ezért
azokat az Anglo és az INBS mdsra nem ruhdzta 4t. Az
egyesitett jogalany az ELG program idején 50 bdzispont
értékd atalanydijat fizet, azt kovetSen pedig nem fizet
dijat.

Az egyesitett jogalany egy, az Anglo részére még az
egyesiilés el6tt biztositott intézkedést is élvezhet, azaz
becslések szerint mintegy [...] millidrd EUR 0Osszegig
részesiil a mérlegen kivilli tigyletekre nydjtott allami
garancidban (*%) (a (69) preambulumbekezdés s) pont-
jaban szereplS intézkedés). Az egyesitett jogalany a
garancidt téritésmentesen veheti igénybe.

Az Anglo és az INBS szandldsanak finanszirozdsa érde-
kében a kozos szerkezetdtalakitdsi terv elGirdnyozza,
hogy az egyesitett jogalany az dltala kapott rendkiviili
likviditdsi segitségnyujtds egy részére allami garancidban
részesiiljon (a (69) preambulumbekezdés t) pontjiban
szerepl§ intézkedés). Az egyesitett jogalany az egyesiilés
kezdetekor Gsszesen mintegy [...] millidrd EUR rendki-
vili likviditdsi segitségnytjtdshoz jut, amely azt kovetSen
[...] csokken. Az egyesitett jogalany az eurdban torténd
devizafinanszirozdsért [...] bazispontnak, a kiilfoldi devi-
zafinanszirozdsért pedig [...] bazispontnak megfelels
kamatot fizet az [r Kozponti Banknak, az dllami garan-
cidért azonban nem fizet dijat.

A kozos szerkezetatalakitdsi terv értelmében [...] pénz-
tigyi helyzetének tovabbi romldsa esetén (stresszhelyzet —
a (69) preambulumbekezdés u) pontjdban szerepld intéz-
kedés). Ebben az esetben [...] legfeljebb 3,3 millidrd EUR
t6ke [...]. Ez a megkozelités biztositja, hogy az egyesitett
jogalany eleget tegyen az ir pénziigyi szabédlyozé dltal
meghatdrozott, jogszabalyban el6irt vonatkozé minimalis
t6kekovetelményeknek (jelenleg az 6ssztékehdnyad 8 %-
a).

Végiil, az egyesitett jogalany az Anglétdl rd atruhdzott
meglévd, kb. 3 millidrd EUR 6sszegli nagykereskedelmi
finanszirozds tekintetében dllami garancidban fog része-
silni (a (69) preambulumbekezdés v) pontjdban szerepld
intézkedés). Az egyesitett jogalany az ELG program idején
95-125 bazispont értékd dijat fizet, azt kovetSen pedig
nem fizet dijat.

(*6) Ez az a legmagasabb becsiilt brutt6 6sszeg, amelyre az allami garan-
cidnak fedezetet kell nydjtania; a nettd kitettség 2010 decembe-
rében [...] millié6 EUR volt.
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1. tdbldzat
Az Anglo, az INBS és az egyesitett jogalany javira megitélt (a (66)-(69) preambulumbekezdésben szerepld)
intézkedések
Az Anglo, a Helyredllitisi Bank és a Finanszirozisi Bank javira megitélt intézkedések
Sz. Intézkedés tipusa Osszeg (millidrd EUR) Ellentételezés

Jévahagyott ment§intézkedések

Anglo Irish Bank

a A CIFS program keretében nydjtott garancia [...] millidrd EUR csticsérték 2008 szep- | 18,5 bdzispont értékd, 32 bézispontra
temberében (') emelkedd dtaldnydij
b Els6 feltGkésités 4 millidrd EUR nincs ellentételezés
c Az ELG program keretében nydjtott garancia [...] millidrd EUR (%) EKB-ajanlds + 40 bazispont ()
d Eszkozatviteli intézkedés — bankképes kolesonok dtru- | 35 millidrd EUR Gsszegti dtruhdzds nfa
hézdsa a NAMA-ra
e Masodik feltGkésités 10,44 millidard EUR (%) (10,3 millidrd EUR) | nincs ellentételezés
f Harmadik feltSkésités 10 054 millié EUR nincs ellentételezés
g Rovid lejarat kotelezettségekre vonatkozé garancia | c. [...] millidrd EUR 2010 decemberében | 160 bazispont 2010 decemberében (%)
h Negyedik feltSkésités 4 946 millio6 EUR nincs ellentételezés
i Egyes mérlegen kiviili kotelezettségekre vonatkozd | [...] millidrd EUR legmagasabb becsiilt | dijmentes
garancia brutté 6sszeg (°)
Irish Nationwide Building Society
j A CIFS program keretében nytjtott garancia [...] millidrd EUR cstcsérték 2008 okté- | 18,5 bazispont értékd, 25,6 bdzispontra
berében (1) emelkedd ataldnydij
k Elsé felt6késités 2,7 millidrd EUR A tarsasdg netté eszkoztobbletéhez vald
jogok biztositdsa
1 Az ELG program keretében nydjtott garancia [...] millidrd EUR (%) EKB-ajdnlds + 40 bézispont (?)
m | Eszkézétviteli intézkedés — bankképes kolesonok atru- | 8,9 millidrd EUR Osszegdi dtruhdzds nfa
hdzdsa a NAMA-ra
Rovid lejarata kotelezettségekre vonatkozé garancia | c. [...] millié EUR 2010 decemberében 160 bazispont 2010 decemberében (3)
Misodik felt6késités 2,7 millidrd EUR nincs ellentételezés
Tovabbi mentdintézkedések
Anglo Irish Bank
p A rendkivilli likviditdsi segitségnydjtasra vonatkozd | [...] millidrd EUR garancidval fedezett | [...] garanciadij nincs
garancia cstcsérték 2011. marcius 16-ig ()
Irish Nationwide Building Society
q A rendkivili likviditdsi segitségnydjtdsra vonatkozé | [...] millidrd EUR garancidval fedezett | [...], garanciadij nincs
garancia 0Osszeg
Szerkezetatalakitdsi intézkedések
Egyesitett jogalany
r A fennmaradé betétekre vonatkozé folyamatos garan- | max. [...] millidrd EUR A szanalds idGtartamdra biztositott garan-
cia cia, el@szor az ELG program n 50 bdzis-
pontérték ellenében eseti alapor
s A mérlegen kiviili tigyletekre vonatkozé folyamatos | becsiilt érték: [...] millidrd EUR (°) dijmentes
garancia
t A rendkiviil likviditdsi segitségnytjtdsra és hasonld | becsiilt érték: legfeljebb [...] millidrd EUR | 3

eszkozokre nydjtott folyamatos garancia

Stresszhelyzeti feltGkésités

3,2 millidrd EUR

nincs ellentételezés

Az ELG program keretében kifizetetlen nagykeres-
kedelmi finanszirozdsra vonatkozd

kb. [...] millidrd EUR

az ELG megsziinéséig az abban eldirt dij,
azt kovetGen dijmentes

(") A CIFS program 2010. szeptember 30-dn megsziint.
() A feltiintetett adatok 2010. december 31-r6l szirmaznak. (Az ELG dltal biztositott garancia legmagasabb Gsszege azonban az Anglo esetében 2010 dprilisiban [...]

millidrd EUR, az INBS esetében pedig 2010 szeptemberében [...] millidrd EUR volt.)
(%) A programmal kapcsolatos legutobbi bizottsdgi hatdrozat értelmében az ellentételezés értéke a program 2011. jinius 30. utdni meghosszabbitdsa esetén kiigazithato.
(%) Az ir hat6sdgok dltal ténylegesen odaitélt 6sszeg (zdrdjelben)
(°) Ez a(z) [...] millidrd EUR becsiilt Osszeg az a legmagasabb becsiilt bruttd osszeg, amelyre az dllami garancidnak fedezetet kell nydjtania; a netté kitettség 2010

decemberében [...] milli6 EUR volt.
() Az Anglo/INBS betéteinek dtruhdzdsa miatt [...] millidrd EUR-ra volt sziikség, amely 6sszeg 2011. mércius 16-dn [...] millidrd EUR-ra mérséklédott.




L 139/30

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2012.5.26.

(82)

(83)

(84)

(86)

3. AZ ELJARAS MEGINDITASANAK INDOKAI

A Bizottsdg az eljards meginditdsarél sz6l6 hatdrozat
elfogaddsdval 2010. mdrcius 31-én meginditotta az
Anglo eredeti szerkezetdtalakitdsi tervére vonatkozd hiva-
talos vizsgdlati eljardst. Id6kozben Irorszdg tobb izben
alapjaiban mddositotta az Anglo szerkezetdtalakitdsi
tervét, miel6tt 2011. janudr 31-én benydjtotta az
Angléra és az INBS-re vonatkozd kozos szerkezetatalaki-
tasi tervet. Az eljards meginditdsar6l sz6l6 hatdrozatban
felvetett legtobb kétely (lasd az emlitett hatdrozat 4.3.1.
pontjat (¥’)) az Anglo eredeti szerkezetdtalakitasi tervéhez
kapcsolodott, amely arra a feltételezésre alapult, hogy az
Anglét felosztjék egy ,jo”, illetve egy ,rossz” bankra. Ezek
a kételyek ezért a tovabbiakban nem érvényesek, mivel az
Anglo nem kezd j tevékenységekbe, hanem 6sszeolvad
az INBS-szel és f6 feladata hiteldllomdnya fokozatos
szanaldsanak elvégzése lesz.

A teljesség kedvéért mindazondltal a 3.1. szakaszban
osszefoglaljuk a Bizottsdg éltal az eljdrds meginditdsardl
sz6l6 hatdrozatban felvetett kételyeket.

3.1. Az eljirds meginditdsir6l sz6l6 hatdrozat

A j6 bank (az eljards meginditdsardl sz6lé hatarozatban
,NewCo"-ként is szerepel) életképességének helyredllitdsat
és a rossz bank (az eljards meginditdsar6l sz6l6 hata-
rozatban ,0Old Anglo™-ként is szerepel) szabalyos felszd-
moldsdt illeten a Bizottsdg kételyeinek adott hangot,
mivel a hatdrozat elfogaddsdnak idépontjaban nem Aéllt
rendelkezésre elegendd informdcié a két jogalany iizleti
tervérdl. A Bizottsdg azt is kétségbe vonta, vajon megfele-
16en becsiilték-e meg a NAMA-ra dtruhdzott és a NAMA-
ra 4t nem ruhdzott kolcsonok értékvesztését. Ezenfelill az
Anglo eredeti szerkezetdtalakitdsi tervében szerepld
makrogazdasdgi feltételezések a jelek szerint hidnyosak
voltak, ezért kételyek meriiltek fel azok ésszertiségével
kapcsolatban. A Bizottsdg tovdbbd kétségét fejezte ki
egyes Uj tevékenységeket illetGen, amelyeket a jo bank
olyan teriileteken kivant folytatni, ahol nem rendelkezett
elGzetes tapasztalatokkal. A Bizottsdg ezenfelil kétségbe
vonta, hogy a terv alapjan kielégithet6k a jo bank finan-
szirozési és likviditdsi szikségletei.

Ami a tehermegosztdst és az Anglo sajit hozzdjdruldsat
illeti, a Bizottsag megkérddjelezte, hogy az Anglo szerke-
zetdtalakitdshoz val6 sajit hozzdjruldsa Onmagédban
elegendd-e, tekintettel arra, hogy a jo bank 4j tevékeny-
ségekbe kivant kezdeni, amihez jelentds beruhdzdsokra
lett volna szitkség. Mindemellett a Bizottsdg felhivta a
figyelmet arra, hogy az ir hatésigok az Anglo eredeti
szerkezetdtalakitdsi tervében nem vizsgaltdk meg, vajon
az Anglo eszkozok értékesitésével vagy mds moédon
hozza tudna-e jarulni a szerkezetdtalakitishoz.

Az Anglo javdra nyijtott szamottevd mértékdi dllami
tdmogatds versenytorzité hatdsdnak enyhitését célzo
intézkedések tekintetében a Bizottsdg jelezte, nincs

(*) Lasd a 4. labjegyzetet.
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meggy6zbdve arrdl, hogy a tervben ismertetett intézke-
dések elegendSk az Anglo részére biztositott tdmogatds
torzité hatdsainak ellenstlyozasahoz.

4. AZ ERDEKELT FELEK ESZREVETELEI

Az eljirds meginditdsdr6l sz6l6 hatdrozatnak az Eurdpai
Unié Hivatalos Lapjdban torténd kihirdetését kovetGen a
Bizottsdghoz nem érkeztek harmadik félt6l szdrmazéd
észrevételek.

5. fRORSZAG ESZREVETELEI

[rorszdg az eljards meginditisirél sz6l6 hatdrozathoz
nem f(izott észrevételeket, chelyett benydjtotta az Anglo
mdsodik, majd 2010. oktéber 26-dn az Anglo harmadik
szerkezetdtalakitdsi tervét.

A harmadik szerkezetdtalakitdsi tervet felvdltotta az
Irorszdg altal 2011. janudr 31-én benytjtott kozos szer-
kezetdtalakitasi terv.

6. ERTEKELES
6.1. A timogatis megléte

Meg kell vizsgdlni, hogy a kozos szerkezetdtalakitdsi
tervben szerepld intézkedések dllami tdimogatdsnak ming-
siilnek-e. A Szerzddés 107. cikkének (1) bekezdése
kimondja, hogy a bels6 piaccal Osszeegyeztethetetlen a
tagéllamok altal vagy dllami forrdsbol béarmilyen
formaban nydjtott olyan tdmogatds, amely bizonyos
véllalkozdsoknak vagy bizonyos druk termelésének
elényben részesitése altal torzitja a versenyt, vagy azzal
fenyeget, amennyiben ez érinti a tagillamok kozotti
kereskedelmet.

6.1.1. Atmenetileg mdr jévihagyott intézkedések

Azon intézkedéseket illetSen, amelyeket a Bizottsig az
Anglora és az INBS-re vonatkozé korabbi hatdrozataiban
megmentési intézkedésként dtmenetileg jovdhagyott (a
(66) és (67) preambulumbekezdésben emlitett, a)-o)
pontban szerepld intézkedések), a Bizottsdg mar megalla-
pitotta, hogy ezek az Anglo és az INBS javdra nydjtott
dllami tdmogatdsnak minGsiilnek. Ennélfogva ebben a
hatdrozatban nem sziikséges ismét megvizsgdlni, hogy
allami tdmogatdsnak tekinthetSk-e.

Azokat az intézkedéseket, amelyek esetében ebben a
hatdrozatban meg kell vizsgdlni, hogy éllami tdmoga-
tdsnak mindsiilnek-e, a (68) és (69) preambulumbekez-
désben részletesen bemutattuk. Az érintett intézkedések a
kovetkezSk: az Anglo esetében a p), az INBS esetében a
q), az egyesitett jogalany esetében pedig az r)-v) pontban
szerepld intézkedések. Ebben az osszefiiggésben megjegy-
zend8, hogy lrorszdg elfogadja, hogy az intézkedések
dllami tdmogatast képeznek.
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6.1.2. Allami forrdsok

A (68) és (69) preambulumbekezdésben emlitett, p)-v)
pontban szerepld intézkedéseket dllami forrdsokbdl
finanszirozzdk, mivel azok &llami garancidkat és az
dllam dltal finanszirozott kozvetlen tdmogatdsokat
foglalnak magukban, ezért azokat allami tdmogatdsnak
kell tekinteni.

6.1.3. Szelektivitds

Szitkséges tovabba annak felmérése, hogy a (66)—(69)
preambulumbekezdésben felsorolt intézkedések szelektiv
elényt biztositanak-e az dllami tdmogatds kedvezménye-
zettjének vagy kedvezményezettjeinek. A szdban forgd
intézkedések szelektivek, mivel azokat kizdrolag az
Anglo, az INBS és az egyesitett jogalany élvezi.

6.1.4. Elény

A (66)—(69) preambulumbekezdésben emlitett intézke-
dések egyardnt gazdasdgi el6nyhoz juttatjak az Anglét
és az INBS-t az egyesiilés idGpontjdig folytatott gazdasagi
tevékenységiik tekintetében, illetve jogutddjukként az
egyesitett jogalanyt az azt koveten folytatott tevékeny-
sége tekintetében.

Az Anglo az Ir Kozponti Banktél érkezd [...] millidrd
EUR o6sszegti rendkivili likviditdsi segitségnyujtasra fede-
zetet nyGjtd dllami garancidban részesiil (a (68) pream-
bulumbekezdés p) pontjdban szerepl intézkedés), amely
lehet6vé teszi szamdra eszkozei finanszirozdsit. Ez a
garancia el6nyhoz juttatja az Anglét, mivel ilyen garancia
piaci koriilmények kozott nem allna rendelkezésére. [...].
Ezenfelul a rendkiviili likviditasi segitségnyujtasra vonat-
kozé dllami garanciat az Anglo dijfizetési kotelezettség
nélkil veheti igénybe. Az ellentételezés hidnya tovabbi
elényt jelent az Anglo szdmadra, mivel igy mentesil a
garanciaval jar6 koltségek aldl.

Ugyanezen okok miatt az INBS szdmdra 2011. februdr
24-t8l a rendkiviili likviditdsi segitségnydjtdsra vonatko-
zéan biztositott [...] millidrd EUR 0sszegli allami
garancia gazdasdgi elényhoz juttatja az INBS-t (a (68)
preambulumbekezdés q) pontjdban szerepl§ intézkedés).

Ami az egyesitett jogalany javdra hozott intézkedéseket
illeti, az egyesitett jogalany tovabbra is részesil tobb
dllami garancidban, tobbek kozott a fennmaradé beté-
tekre (a (68) preambulumbekezdés r) pontjaban szerepld
intézkedés), a mérlegen kiviili tigyletekre (a (69) pream-
bulumbekezdés s) pontjaban szerepld intézkedés), a rend-
kivili likviditasi segitségnytjtdsra (a (69) preambulumbe-
kezdés t) pontjdban szerepl intézkedés) és a meglévd
nagykereskedelmi finanszirozasra (a (69) preambulumbe-
kezdés v) pontjiban szerepl§ intézkedés) vonatkozdan.
Az egyesitett jogalany csak a(z) [...], a betétekre és a
nagykereskedelmi finanszirozdsra vonatkozé garanciaért
fizet dijat az ELG program végéig (azt kovetSen a dijfi-
zetés megsziinik), a tobbi garancidért azonban nem fizet
dfjat. Ezek a garancidk el8nyt biztositanak az egyesitett
jogalany szdmdra, mivel elGsegitik annak Dbiztositdsit,
hogy az egyesitett jogalany teljesitse kotelezettségeit. A
garancidval fedezett rendkiviili likviditdsi segitségnyujtas,

(100)

(101)

(102)

a fennmarado betétek és a fennmaradé nagykereskedelmi
finanszirozds révén biztositott szitkséges finanszirozds,
valamint a mérlegen kiviili kotelezettségekre vonatkozo
garancia nélkil a szabdlyos szandlds nem lehetséges.
Ezenfelil az, hogy az egyesitett jogalany az emlitettek
kozil tobb garancidt dijmentesen vehet igénybe, tovabbi
elényhoz juttatja, mivel a tdrsasig mentesiil a magasabb
finanszirozdsi koltségek aldl, és ezdltal elkertili a salyo-
sabb veszteségeket.

Végiil [...] stresszhelyzetben 3,3 millidrd EUR a hiteldllo-
mény szanaldsabol ered§ tovabbi veszteségek fedezetére.
[...] A feltSkésités elényhoz [...] az egyesitett jogalanyt,
mivel biztositja, hogy a véllalat a szandldsi idszakban
teljesitse a jogszabdlyban meghatdrozott, rd vonatkozd
t6kekovetelményeket. [...].

6.1.5. A verseny torzuldsa és a tagdllamok kozotti kereskede-
lemre gyakorolt hatds

Megillapithat6, hogy a (66) és (67) preambulumbekez-
désben emlitett, p)-v) pontban szerepl§ intézkedések
torzithatjdk a versenyt és érinthetik a tagdllamok kozotti
kereskedelmet.

Amint az a 6.1.4. szakaszban szerepel, az dllami tdmo-
gatdsi intézkedések hidnydban az Anglo és az INBS egya-
rant fizetésképtelenné vilt volna, és teljesen kivonult
volna arrdl a piacrdl, ahol tevékenységét végezte. A rend-
kiviil nagy Osszegli allami tdmogatdsnak koszonhetSen
folytatni tudtak tevékenységiket a betétpiacon (a betéte-
iknek az Allied Irish Bankre és az Irish Life & Perma-
nentre torténd, 2011. februdri atruhdzdsdig), valamint
igen korldtozott mértékben a kereskedelmi ingatlanokhoz
kapcsolodd hitelek és a lakossdgi jelzdloghitelek piacdn
(meglévé hitelek torlesztése). Ennélfogva az dllami tdmo-
gatds torzitotta a versenyt. Az emlitett piacokon az
Anglo és az INBS nemcsak az ir bankokkal, hanem az
frorszdgban tevékenyked6 kiilfoldi szereplékkel is versen-
gett. Az Anglo az Egyesiilt Kirdlysdgban is végzett tevé-
kenységet (betétek, illetve kereskedelmi hitelezés), ezért az
egyesiilt kirdlysagbeli belfoldi, valamint az adott piacon
mtikods, mas tagdllamokbdl szdrmazd szereplSknek is
versenytarsa volt. Meg kell azonban jegyezni, hogy az
elmdlt néhdny évben a két intézet tevékenysége egyre
korlatozottabba vélt, ami csokkentette a versenyre és a
kereskedelemre gyakorolt kedvezétlen hatdst.

Az egyesitett jogalany korldtozott mértékd gazdasagi
tevékenységet fog folytatni egy olyan piacon, ahol ir és
kulfoldi bankok is mikodnek. Kiilonosen jogosult lesz
megtartani kis mennyiségii betétet és meglévs iigyfele-
inek bizonyos szdmu hitelt nydjthat azzal a céllal, hogy
az Trorszag dltal tett kotelezettségvallalisokkal ossz-
hangban névelje a széban forgé hitelek nett6 jelenértékét
(lasd a 2.3.2. szakaszt). Az édllami tdmogatdsi intézke-
dések hidnydban nem tudnd végrehajtani ezeket a tevé-
kenységeket. MegjegyzendS, hogy mivel a szandlds
nyomdn az egyesitett jogalany mérlege csokkenni fog, a
tirsasdg versenypiacokon folytatott igen korldtozott
miikodésének eredményeképpen szdmottevéen mérsék-
16dik majd a versenytorzité és a kereskedelemre gyako-
rolt hatds.
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6.1.6. A piaci befektetd elvének alkalmazdsa

Végl, a (66)—(69) preambulumbekezdésben emlitett
intézkedésekre nem alkalmazhaté a piacgazdasigi befek-
tet§ elve, mivel azok az Anglo és az INBS javdra megitélt
nagy Osszegli mentécsomag részét képezik. Tovabba,
még ha alkalmazhaté lenne is, ezek az intézkedések
nem dallnak osszhangban a rendes piaci magatartassal.
Egy piacgazdasigi befektet6 nem hajtand végre vala-
mennyi intézkedést az Anglo és az INBS megmentése
érdekében, majd nem egyesitené azokat a hiteldlloméany
szandldsdhoz, mivel a beruhdzdsai megtériilésének esélye
elenyész8 (az Anglo és az INBS részére nydjtott felt6ké-
sitések teljes Osszege alapesetben 34,7 millidrd EUR). Az
dllaméhoz hasonl6 helyzetben egyetlen piaci befektetd
sem lett volna képes arra, hogy biztositsa az Anglo és
az INBS szandldsinak el6mozditdsdhoz sziikséges tSkét
és tdmogatasi Osszeget. Figyelembe véve a piaci helyzetet
és az ir eszkozok és kotelezettségek irdnti igényt, a piaci
befektet6 nem tudna ilyen finanszirozdsi forrdsokhoz
jutni.

6.1.7. A tdmogatds kedvezményezettjének meghatdrozdsa

[rorszdg Gj timogatdsi intézkedést kivan bevezetni (a (69)
preambulumbekezdés r)—v) pontjdban szerepld intézkedé-
sek), hogy elémozditsa az Anglo és az INBS szanaldsat.
Ezen intézkedések segitségével lehetSség nyilik az Anglo
és az INBS egy jogalannyd torténd Osszeolvasztdsira. Az
egyesitett jogalany {6 célja az Anglo és az INBS hitelédllo-
maényéanak szandldsa, ami a minél nagyobb megtériilést és
az ir adofizetSket terhel6 koltségek csokkentését szol-

gélja.

A kozos szerkezetdtalakitdsi terv értelmében az egyesitett
jogalany csak a meglévS szerzGdéses kotelezettségeibdl
eredd, korldtozott hitelezési tevékenységet folytat majd,
kizdrdlag a hiteldllomédny nett6 jelenértékének megé6rzése
céljabol, ezaltal minimdlisra csokkentve azokat a hely-
zeteket, ahol versenyben 4ll mds bankokkal. [rorszag
szerint az egyesitett jogalany eszkozeit csak azok esedé-
kességekor, vagy piaci értékesités keretében realizdlja. Az
ilyen értékesitések bevételeit esedékes tartozdsai visszafi-
zetésére, valamint folyamatos mikodési koltségeinek és a
megtartott  kordbbi  kotelezettségek  finanszirozdsara
forditja. Mindezek alapjan megallapithat6, hogy az egye-
sitett jogalany korlatozott mértékben tovabbra is végez
majd gazdasigi tevékenységet az egyesiilés utdn, és mint
ilyen, az dllami tdmogatdsi intézkedések kedvezménye-
zettjének minGsiil.

Az Anglét és az INBS-t illetGen a két intézet a tervezett
egyesiilést megel6z6en a  kotelezettségeikre nydjtott
dllami garancidk, a felt6késitések és egy eszkozatviteli
intézkedés (a (67) és (68) preambulumbekezdésben emli-
tett, a)-0) pontban szerepl§ intézkedések) segitségével
tudta folytatni mdkodését. Az Anglo és az INBS ezért a
fenti intézkedések kedvezményezettje.

(107)

(108)

(109)

(110)

6.1.8. Kovetkeztetés

A fentiek alapjan megdllapithatd, hogy a (68) és (69)
preambulumbekezdésben emlitett, a)-v) pontban szerepld
intézkedések allami tdmogatdsnak mindsiilnek.

6.2. A tamogatds Osszege
6.2.1. Az Anglo és az INBS feltdkésitése

Az Anglo és az INBS felt6késitések formdjdban nydjtott
egyedi dllami tdmogatdsban részesiilt. Az Anglo négy
t6keinjekcié keretében oOsszesen 29,3 millidrd EUR-hoz
jutott (*¥). Az INBS esetében két tSkeinjekciora keriilt
sor, Osszesen 5,4 millidrd EUR értékben.

6.2.2. Az értékvesztett eszkozokkel kapcsolatos intézkedés az
Anglo és az INBS javdra

Mind az Anglo, mind az INBS részt vett a NAMA-ban (a
(66) és (67) preambulumbekezdésben emlitett, d) és m)
pontban szerepl§ intézkedések). Ami az értékvesztett
eszkozokkel kapcsolatos intézkedésben, azaz a NAMA-
ra  torténé  eszkozdtruhdzdsban érintett tdmogatdsi
osszeget illeti, megjegyzendS, hogy az értékvesztett
eszkozokrdl szolo kozlemény (*) (20) bekezdésének a)
pontjdhoz tartoz6 2. ldbjegyzet szerint az eszkozatviteli
intézkedés sordn a tdmogatdsi Osszeg az eszkozok atru-
hazési értéke és piaci dra kozotti kiilonbozet. A fedezet
targyat képezd eszkozok piaci értékét azonban igen
nehéz megbecsiilni, mivel a legtobbjitk hitel, amellyel
nem kereskednek. Ezenfelil a tényleges tdmogatdsi
osszeget csak azt kovetSen lehet meghatdrozni, hogy az
N 725/09 sz. tigyben hozott bizottsdgi hatdrozatnak (°°)
megfelelSen befejez8dik az dtruhdzott eszkozok frorszdgi
értékelése, amelynek alapjan véglegesen megéllapithat az
érintett tdmogatds Osszege. Ebben az Osszefiiggésben a
NAMA-ra dtruhdzott kolesonok elsé és mdsodik részle-
téhez kapcsol6dé tdmogatds Osszegére vonatkozd
adatokat mar kozolték a Bizottsaggal, mig az utolsé rész-
letekre vonatkozé informécidkra még varni kell.

A NAMA-ra torténé atruhdzds elsé és mdsodik részletével
kapcsolatban rendelkezésre 4ll6 informacidk alapjan tobb
kovetkeztetés is levonhatd. Els6ként, az Anglo éltal a

(*) A Bizottsig megjegyzi, hogy az Anglo részére valdjdban 29 440

millié EUR értékben hagyott jovd feltGkésitést. Az eljards megindi-
tasdrol szol6 hatdrozattal 2010. mdrcius 31-én jovdhagyott masodik
felt6késitésbsl ugyanakkor 140 milli6 EUR-t nem folyésitottak, és
az érintett feltSkésités struktirdjdbol addddan annak kifizetésére
mér nincs lehetSség. Ennélfogva helyénvalébb a 29,3 millidrd
EUR-s feltGkésitési Osszeg alkalmazdsa, amely az az Gsszeg, amelyet
az Anglo az INBS-szel torténd egyesiilést megelGzden ténylegesen
megkapott.

(*) A Bizottsag kozleménye az értékvesztett eszk6zok kozosségi bank-
szektorban torténd kezelésérdl (HL C 72., 2009.3.26., 1. o.).

(°%) Lasd a 29. ldbjegyzetet.
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NAMA-ra atruhdzott kereskedelmi ingatlanokhoz kapcso-
16d6 kolcsonoket tartalmazé elsé részlet névleges értéke
9 251 milli6 EUR volt. Ez az &tvitel 870 milli6 EUR
oOsszegli tamogatdst foglalt magdban, amely az atruhazott
névleges hitelegyenlegek 9,4 %-dnak felel meg. Masodsor-
ban, a mdsodik részletben az Anglo 6 747 milli6 EUR
névleges értékd kolesont ruhdzott 4t a NAMA-ra. Ez az
atvitel 427 milli6 EUR 6sszeg(i tdmogatast foglalt maga-
ban, amely az dtruhdzott névleges hitelegyenlegek 6,3 %-
dnak felel meg. Ennek megfelelGen a tdimogatasoknak a
névleges hitelegyenlegekhez viszonyitott, két részletre
vetitett dtlagos ardnya 7,9 %. Ezt az dtlagos ardnyt a
még kifizetetlen részletekre alkalmazva (19 millidrd
EUR) az ezekben foglalt timogatasi 6sszeg hozzédvetSleg
1,5 millidrd EUR lenne. Az Anglo kereskedelmi ingatla-
nokhoz kapcsolodé és fejlesztési, valamint jarulékos
kolesoneinek a NAMA-ra torténd dtruhdzdsdban érintett
dllami tdmogatds teljes becsiilt Osszege tehdt kb. 2 797
millié EUR (°1).

Az INBS az elsG részletben 669 milli6 EUR névleges
értékd hitelegyenlegeket ruhdzott 4t a NAMA-ra. Ez az
atvitel 70 milli6 EUR osszegli tdmogatast foglalt magd-
ban, amely az d4truhdzott névleges hitelegyenlegek
10,5 %-anak felel meg. A masodik részlet részeként az
INBS 591 milli6 EUR névleges értéki hitelegyenlegeket
ruhdzott 4t. Ez az 4tvitel 43,7 milli6 EUR osszegli tdimo-
gatdst eredményezett, amely az atruhdzott névleges hitel-
egyenlegek 7,4 %-dnak felel meg. Ennek megfeleléen a
tdmogatdsoknak a névleges hitelegyenlegekhez viszonyi-
tott, két részletre vetitett dtlagos ardnya 9 %. Ezt az
atlagos ardnyt a még kifizetetlen részletekre alkalmazva
(7,7 millidrd EUR) tehdt a kapcsolodd tdmogatdsi Osszeg
becsiilt értéke hozzavetbleg 693 millio EUR-ra tehetd. Az
INBS kereskedelmi ingatlanokhoz kapcsol6dé és fejlesz-
tési, valamint jarulékos kolesoneinek a NAMA-ra torténd
atruhdzasdban érintett dllami tdmogatds teljes becsiilt
osszege tehdt kb. 806 millié EUR (>?).

Noha a még kifizetetlen részletekben érintett dllami
tdmogatdsok osszegét késébb pontositjdk, a kozos szer-
kezetatalakitdsi terv Szerzédéssel vald Osszeegyeztethetd-
ségének vizsgdlatdhoz nincs szitkség az utolsé részle-
tekben foglalt pontos tdmogatdsi Osszeg ismeretére,
mivel: i. a Bizottsig a NAMA-rdl sz616 hatdrozatiban
mér elfogadta az dtruhdzdsi dr meghatdrozdsinak
modjat (°3); ii. tekintettel a mar érintett Osszegek nagysd-
gdra és arra, hogy az Anglo és az INBS végleg kivonul a
piacr6l, a tdmogatds Osszegében bekovetkezd véltozds
nem lesz hatdssal a tdmogatdsra vonatkozdan ebben a
hatdrozatban szerepld bizottsagi értékelésre; és iii. kiilo-
nosen, a nagyobb Osszegli tdmogatds nem névelné az
egyesitett jogalany szandldsabol ered§ versenytorzitd
hatdst, mivel nem jelentené azt, hogy az egyesitett
jogalany tobb versenyjellegli tevékenységet végez.

(') 870 milli6 EUR + 427 milli6 EUR + 1,5 millidrd EUR = 2797
milli6 EUR.

(*) 70 millié6 EUR + 43,7 millié6 EUR + 693 millié EUR = 806,7 milli6
EUR.

(*}) A Bizottsig N 725/09 sz. iigyben hozott hatdrozata, lisd a 30.
labjegyzetet.

(113)

(114)
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6.2.3. Az Anglo és az INBS javdra nyijtott garancidk

Az Anglo és az INBS egyarant részt vett a CIFS és az ELG
garanciaprogramokban (a (66) és (67) preambulumbekez-
désben emlitett a), ¢), g), j), 1) és n) pontban szerepl§
intézkedések). A két program keretében az egyes inté-
zetek garancidval fedezett kotelezettségeinek Osszege az
id6k soran valtozott. Az Anglo esetében példdul a CIFS
program keretében biztositott kotelezettségek értéke
2008 szeptemberében [...] millidrd EUR-n tet6zott,
majd 2010. junius 30-ra — részben az ELG bevezetése
kovetkeztében — [...] millidrd EUR-ra csokkent. Ezenfeliil
az Anglo ELG altal fedezett kotelezettségeinek Gsszege a
2010. janius 30-i [...] millidrd EUR cstcsértékrdl 2011.
marcius 31-re [...] millidrd EUR-ra esett vissza az Anglo
betéteinek az Allied Irish Banksre torténd datruhdzasa
nyomdn. Az INBS esetében hasonl6 tendencidt figyelhe-
tink meg.

A fentieken til az Anglo és az INBS a rovid lejarata
kotelezettségeik és a rendkivili likviditdsi segitségnyujtas
tekintetében egyardnt dllami garancidkban részesiilt, mig
az Anglo mérlegen kiviili kotelezettségeire vonatkozdan
is [...] dllami garanciat élvezett.

A pénziigyi nehézségekkel kiizdg vallalatokat illetGen
meg kell jegyezni, hogy amennyiben egy bank nem
képes hozzdjutni a finanszirozdsi igényei fedezetéhez
szitkséges Osszegli, garancidval nem fedezett hitelekhez,
az ilyen garancidk tdmogatdsi OsszetevGje akdr azok
névleges értékét is elérheti. Nyilvanvaldéan ez tortént,
amikor az Anglo és az INBS 2008-t6l igénybe vette a
CIFS programot, majd 2010-t6l a rovid lejarata kotele-
zettségekre irdnyulé ELG garanciaprogramot, valamint a
rendkiviili likviditdsi segitségnyijtdsra vonatkozd garan-
cidt, mig az Anglo a mérlegen kiviili kotelezettségei
tekintetében is részesiilt dllami garancidban. Ebben az
osszefiiggésben az egyes garancidk, pontosabban a CIFS
és az ELG program kozott jelentds atfedés volt tapasztal-
hat6, amely kettds elszdmoldshoz vezethetett. Ezzel
egyiitt az egyes garancidk altal fedezett Gsszegek inga-
doztak (CIFS, ELG program és rendkivili likviditdsi segit-
ségnytijtds). Emlékeztetni kell arra is, hogy a két bank
allami garanciaprogramokban valé részvételét nem veszik
figyelembe a kockdzattal silyozott eszkozeikhez kapcso-
16d6 tdmogatasok osszegének kiszdmitdsakor, amelynek
célja annak megallapitdsa, hogy sziikség van-e mélyrehatd
szerkezetdtalakitdsra. Mdsrészr6l azonban a szerkezetat-
alakitds sordn figyelembe veszik a garancidk tdmogatdsi
elemét. A fenti okokbdl a Bizottsag nem szamitotta ki az
emlitett allami garancidkhoz kapcsolédé  tdmogatds
Osszegét.

6.2.4. Az egyesitett jogalany javdra hozott tdmogatdsi intéz-
kedések

Az egyesitett jogalany [...] tovdbbi 3,3 millidrd EUR
Osszegli t6két arra az esetre, ha beigazolddik a stressz-
forgatokonyv.
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legfeljebb 1 millidrd EUR 0Osszegig, illetve a mérlegen
kivilli tigyleteire legfeljebb brutté [...] Osszegig dllami
garancidban részesiil, valamint tovdbbra is jogosult a
részére kifizetett rendkiviili likviditdsi segitségnydjtdsra
és  hasonl6 tdmogatdsokra vonatkozé  garancidra,
amelynek értéke becslések szerint az egyesiilés kezdetekor
akdr [...] is lehet. Az dllami tdmogatds 6sszegének kiszd-
mitdsat illetSen a Bizottsdg megéllapitja, hogy az egyesi-
tett jogalany részére nydjtott garancidk esetében a (115)
preambulumbekezdésben szerepl§ érvelés alkalmazando.

6.2.5. A tdmogatds dsszegére vonatkozd kivetkeztetés

A fentiek alapjdn megallapithat6, hogy az Anglo felt6ké-
sitések és egy eszkozatviteli intézkedés formdjaban
osszesen legalabb 32 millidrd EUR éllami tdmogatdsban
részesiilt (a kockdzattal stlyozott eszkozok 43,9 %-a). Az
INBS felt6késitések és egy eszkozatviteli intézkedés
formdjéban osszesen legaldbb 6,2 millidrd EUR dllami
tdmogatdsban részesiilt (a kockazattal stlyozott eszk6zok
59 %-a). Ezek mértéke szdmottevéen meghaladja a feltd-
késitési kozleményben (°4) és az értékvesztett eszkozokrdl
sz616 kozleményben meghatdrozott 2 %-os hatarértéket.

Végiil meg kell dllapitani, hogy az Anglo és az INBS
javéra nyujtott feltGkésitések és eszkozatviteli intézkedés,
valamint az egyesitett jogalany részére stresszhelyzetben
biztositott feltGkésités Osszegét Osszeadva az érintett
dllami tdmogatds teljes becsiilt Osszege legaldbb 41,5
millidrd EUR-ra tehetd (°%).

6.3. A timogatds OsszeegyeztethetGsége

Az Anglo és az INBS kozos szerkezetdtalakitasi terve
osszeegyeztethet@ségének értékelésekor elséként azt kell
felmérni, hogy alkalmazandé-e a Szerzédés 107. cikke
(3) bekezdésének b) pontja, majd meg kell vizsgdlni,
hogy a kozos szerkezetdtalakitasi terv teljesiti-e a felt6ké-
sitési  kozleményben és a szerkezetdtalakitdsi kozle-
ményben foglalt kovetelményeket.

7.z

6.3.1. Az OsszeegyeztethetGség értékelésének jogalapja

A Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja felha-
talmazza a Bizottsdgot arra, hogy a tdmogatdst a belss
piaccal Osszeegyeztethet6nek nyilvanitsa, ha azt ,egy
tagdllam gazdasigdban bekovetkezett komoly zavar
megsziintetésére” szantdk. E tekintetben a piaci koriilmé-
nyek 2008 utols6 negyedéve 6ta vildgszerte igen nehe-
zek. frorszégot kiilonosen nagy erével stjtotta a pénziigyi
vélsdg. A gazdasdgi hanyatlds az ingatlandrak zuhandsdval
és az ir bankok teriillet- és ingatlanfejlesztési kolcso-
noknek valé kitettségével egyiitt jelentds értékvesztést
okozott az ir bankok szdmdra. Az ir bankok ezenfeliil

(**) A Bizottsdg kozleménye — A pénzintézetek feltGkésitése a jelenlegi
pénziigyi valsigban: a tdmogatds szitkséges minimdlis szintre
torténd korldtozdsa és az indokolatlan versenytorzulds kikiiszobo-
1ését célzd biztositékok (HL C 10., 2009.1.15., 2. o.).

(*°) 32 millidrd (Anglo) + 6,2 millidrd (INBS) + 3,3 millidrd (stresszhely-
zeti feltGkésités az egyesitett jogalany javdra) = 41,5 millidrd.

(122)

(123)

(124)

(125)

nehézségekkel szembesiiltek a piaci finanszirozds és téke
megszerzése terén. Mindez az ir dllamra (a szuverén hata-
lomra) is nyomdst gyakorolt, és ez vezetett végiil a timo-
gatdsi program létrejottéhez.

A Bizottsdg elismerte, hogy a pénziigyi vildgvilsdg
komoly zavart okozhat egy tagillam gazdasdgaban, és
hogy a bankokat tdmogaté intézkedések alkalmasak e
zavar orvosldsira; ezt a nézdpontot aldtdmasztotta a
bankokrdl sz6l6 kozlemény (>9), a feltSkésitési kozle-
mény, az értékvesztett eszkozokrdl szl kozlemény és
a szerkezetdtalakitdsi kozlemény is. Az ir gazdasdg tekin-
tetében ezt a Bizottsdg tobb, az [rorszdg altal a pénziigyi
valsag elleni kiizdelem céljdbdl bevezetett intézkedéseket
jovahagy6 hatdrozatdban is megerGsitette (7).

Tekintettel [rorszdg sajitos koriilményeire, valamint a
javuld, dm tovabbra is bizonytalan pénzpiaci helyzetre,
a Bizottsdg agy véli, hogy az intézkedések vizsgalhatok a
Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjan.

6.3.2. Az Osszeegyeztethetdség értékelése

Az Anglo, az INBS és az egyesitett jogalany tobb olyan
dllami tdmogatdsi intézkedésben részesiilt és fog része-
silni, amelyek Osszeegyeztethet6ségét a  Bizottsdg
kordbban még nem vizsgdlta. Ide tartozik a rendkiviili
likviditdsi segitségnytijtdsra az Anglo és az INBS javira
egyarant nyujtott allami garancia (a (68) preambulumbe-
kezdés p) és q) pontjdban szerepl§ intézkedések) és a
stresszhelyzetre vonatkozd dllami garancidk és feltSkési-
tések [...] (a (69) preambulumbekezdés r)—v) pontjiban
szerepld intézkedések). Ezenfeliil az Anglo és az INBS a
Bizottsdg altal Osszeegyeztethet6 megmentési intézke-
désnek mindsitett intézkedésekben részesiilt (a (66) és
(67) preambulumbekezdésben emlitett, a)-o) pontban
szerepl§ intézkedések), amelyeket azonban most meg
kell vizsgalni, hogy kideriiljon, szerkezetdtalakitdsi tdmo-
gatdsként Osszeegyeztethet8k-e. Ezen intézkedések és a
kozos szerkezetatalakitdsi terv Gsszeegyeztethet&ségének
értékelésére a bankokrdl sz6l6 kézleménnyel, a feltSkési-
tési kozleménnyel és a szerkezetdtalakitdsi kozleménnyel
oOsszefiiggésben van sziikség.

Noha az Anglo és az INBS a NAMA-ra torténd eszkoz-
atruhdzds sordn eszkozdtviteli intézkedésben részesiilt, a
két intézet szandldsa onmagdban nem mindsil eszkoz-
atviteli intézkedés formdjaban nydjtott dllami tdmogatds-
nak. Az Anglo és az INBS eszkozeit és kotelezettségeit
osszevonva egyetlen jogalanyt hoznak létre, amelynek
kizdr6lagos feladata azok teljes kordi szandldsa. Ennél-
fogva nincs szitkség az eszkozok egyesitésének és szana-
lasanak az értékvesztett eszk6zokrsl szol6 kozlemény
alapjan torténd értékelésére.

(*%) A Bizottsdg kozleménye — Az dllami tdmogatdsokrdl szolé szaba-

lyoknak a pénzintézetek vonatkozdsiban a jelenlegi pénziigyi vildg-
vilsdggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre torténs alkalmazdsa
(HL C 270., 2008.10.25., 8. 0.).

(*7) Lasd tobbek kozott a Bizottsig 26. és 33. ldbjegyzetben emlitett
hatdrozatait.
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(126)

(127)

(128)

(129)

(130)

6.3.3. A bankokrdl sz0l6 és a feltékésitési kozlemény alkalma-
zdsa a (68) és (69) preambulumbekezdésben emlitett,
p)—v) pontban szerepld intézkedésekre

A bankokrol sz616 kozlemény 15. pontjéval dsszhangban
egy tdmogatds vagy tdmogatdsi program a SzerzGdés
107. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint akkor
osszeegyeztethet8, ha eleget tesz a Szerz6dés 107. cikke
(3) bekezdésében foglalt dltalinos Gsszeegyeztethetéségi
kritériumoknak, ami az aldbbi feltételek teljesitését jelenti:

i. Megfelel6ség: a tdmogatdsnak célirdnyosnak kell
lennie, hogy a gazdasigban bekovetkezett komoly
zavart hatékonyan orvosolja. Ez csak akkor teljesiil-
het, ha az intézkedés megfelel6 a zavar orvosoldsa
szempontjabol.

ii. Szitkségesség: a tdmogatdsi intézkedés Osszegének és
formdjanak sziikségesnek kell lennie a célkittizés
eléréséhez. Ez a kovetelmény azt jelenti, hogy a tdmo-
gatds mértékének a célkitlizés eléréséhez szitkséges
minimumra kell korldtozddnia, és azt a zavar elhdri-
tisdhoz leginkdbb megfelel§ formaban kell nytjtani.

iii. Ardnyossdg: az intézkedés kedvez§ hatdsainak
megfelel@en ellensilyozniuk kell a versenytorzité
hatdsokat annak érdekében, hogy a torzuldsok az
intézkedés céljanak eléréséhez szitkséges minimumra
korldtozddjanak.

Ezek az dltalanos kritériumok a feltSkésitésre és a garan-
cidkra is érvényesek. A feltGkésitési kozlemény részlete-
sebben kifejti a bankokrél sz6l6 kozleményben szerepld
hdrom elvet, és kimondja, hogy a feltSkésités hozzdja-
rulhat a pénziigyi stabilitds helyreallitisdhoz. A felt6kési-
tési kozlemény (6) preambulumbekezdése kiilonosen
kimondja, hogy a felt6késités megfelel6 megoldast
kindlhat azon pénzintézetek szdmdra, amelyeknek fizetés-
képtelenséggel kell szembenézniiik.

i. Az intézkedések megfeleldsége

Az egyesitett jogalany stresszhelyzetben vald feltGkésité-
sének (a (69) preambulumbekezdés u) pontjdban szerepld
intézkedés) célja annak biztositdsa, hogy az Anglo és az
INBS hiteldllomanyanak szandldsa sordn megfelel§ téke
alljon az intézet rendelkezésére a jogszabalyban el6irt
t6kekovetelmények teljesitéséhez. A  stresszhelyzetben
esetlegesen felmeriil§ tékehidny kezelésére a leghatéko-
nyabb és legnyilvanvalobb intézkedés a tSkeinjekcid,
mivel kozvetlenil javitja az egyesitett jogalany Ossztke-
hényadat.

Az Anglo és az INBS javdra a részitkre biztositott rend-
kivili likviditasi ~segitségnytjtasra vonatkozé — dllami
garancidk (a (68) preambulumbekezdés p) és q) pont-
jaban szerepld intézkedések), illetve az egyesitett jogalany
szdmdra a fennmaradé betétekre (a (69) preambulumbe-
kezdés 1) pontjdban szerepl$ intézkedés), a nagykereske-
delmi finanszirozasra (a (69) preambulumbekezdés v)

(131)

(132)

(133)

(134)

(135)

pontjaban szerepld intézkedés), a részére biztositott rend-
kivili likviditdsi segitségnydjtasra (a (69) preambulumbe-
kezdés t) pontjdban szerepl§ intézkedés) és a mérlegen
kivilli kotelezettségeire (a (69) preambulumbekezdés s)
pontjdban szerepl§ intézkedés) vonatkozé allami garan-
cidk célja az egyesitett jogalany biztonsdgos finansziroza-
sanak és annak biztositdsa, hogy kotelezettségeit teljesi-
teni tudja. EI6bbi finanszirozdsra azért van sziikség, hogy
az Anglo és az INBS megfelel§ forrdsokkal rendelkezzen
eszkozei fedezetéhez, mig az egyesitett jogalany részére
biztositott finanszirozds lehet6vé teszi szdmdra az Anglo
és az INBS hiteldllomadnyanak fokozatos szandldsét. [...].

Kovetkeztetés

Az egyesitett jogalany stresszhelyzeti feltSkésitése
megfelels, mivel hatékonyan hozzdjirul azon célkitlizés
megvaldsitdsdhoz, hogy az egyesitett jogalany teljesiteni
tudja a jogszabdlyban eldirt, rd vonatkozd tSkekovetel-
ményeket. Az intézkedés ezért hatékonyan megvaldsitja
az egyesitett jogalany nemteljesitésének megelGzésére
irdanyul6 célkittizést.

A garanciaintézkedések megfelel6k, mivel biztositjak,
hogy az egyesiilés el6tt az Anglo és az INBS, az egyesii-
lést kovetGen pedig az egyesitett jogalany rendelkezzen a
feladatai elvégzéséhez sziikséges forrdsokkal, egyuttal
pedig megel6zik az egyesitett jogalany esetleges nemtel-
jesitését.

A killonbozd dllami tdmogatdsi intézkedések tovdbbd
gondoskodnak Irorszdg pénziigyi stabilitdsdnak fenntartd-
sarol.

il. Sziikségesség — a tdmogatds minimumra torténd korldto-
zdsa

A bankokrdl sz616 kozlemény szerint a tdmogatdsi intéz-
kedés osszegének és formdjanak szitkségesnek kell lennie
a tdmogatds céljdnak eléréséhez. Ez a kovetelmény azt
jelenti, hogy a t6keinjekcidk és a garancidk Osszegének
a célkittizés eléréséhez szitkséges minimumra kell korld-
tozddnia. Ebben az osszefiiggésben megéllapithatd, hogy
t6keinjekciora csak stresszhelyzetben keriil sor, és annak
Osszege legfeljebb 3,3 millidrd EUR lehet. A feltSkésités
biztositja, hogy az egyesitett jogalany eleget tegyen a
jogszabdlyban eldirt vonatkozd tSkekovetelményeknek.
Az allami garancidk pedig gondoskodnak arrél, hogy az
egyesitett jogalany rendelkezésére élljanak a miikodd
véllalatként 6t terhel§ kotelezettségek teljesitéséhez sziik-
séges forrasok.

Ami az egyesitett jogalany altal a felt6késitésért fizetendd
ellentételezést illeti, az dllam a feltSkésitésért nem

részesiil rogzitett osszegli ellentételezésben. Az Anglo,
az INBS és az egyesitett jogalany a rendkiviili likviditdsi
tdmogatdsra vonatkoz6 garancidért sem fizet dijat, mig
utébbi a mérlegen kiviili kotelezettségek tekintetében is
mentesiil a dijfizetés aldl. Az egyesitett jogalany dijfizetési
kotelezettsége az ELG program lejarta utdn a nagykeres-
kedelmi finanszirozdsra és a betétekre vonatkozd
garancia tekintetében is megszinik.
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(136) A feltSkésités esetében a felt6késitési kozlemény (15) és fedezeti érték megGrzése). Az egyesitett jogalany nem

(137)

(138)

(139)

(44) pontja kifejti, hogy kellGen indokolt esetben a nehéz
helyzetben 1év6 bankoktdl rovid tdvon alacsonyabb ellen-
tételezés is elfogadhatd, azzal a feltétellel, hogy a szerke-
zetdtalakitdsi terv titkrozi az ellentételezés ilyen hidnyit.
Az egyesitett jogalany alapveten a szandlds eszkoze,
amely el6mozditja az Anglo és az INBS szabélyos szand-
ldsit. Az egyesitett jogalany csak a hiteldllomdny szand-
lasdhoz  szitkséges gazdasdgi tevékenységet végez.
frorszag e tekintetben megtette a szitkséges kotelezettség-
véllalasokat (lasd a 2.3.2. szakaszt). Az Anglo és az INBS
kivonul az ir hitel- és betétpiacrl. Megéllapithat6, hogy a
szerkezetatalakitds ebben a formdban biztositja az ellen-
tételezés hidnydnak kompenzdcidjat. Végil, az Anglét és
az INBS-t teljes kortien dllamositottdk, és a részvényesek
mindkét intézetben elveszitették jogaikat és érdekeltsége-
iket. Ennélfogva az egyesitett jogalany szandldsinak befe-
jezésekor realizdlodé bevétel teljes Osszege az dllamot
illeti.

A bankokrdl sz6016 kozlemény (26) pontja feltételezi,
hogy a garanciaprogramok esetében megfelel§ dijat kell
fizetni. A dij osszegét tigy kell meghatdrozni, hogy az a
lehet leginkdbb megkozelitse a piaci drnak tekintett
osszeget, de figyelemmel arra, hogy a kedvezményezettek
szamdra esetleg nehézséget okoz a jogosan rdjuk terhelt
osszegek viselése. Amint az a (135) preambulumbekez-
désben olvashatd, meg kell jegyezni, hogy az egyesitett
jogalany feladata az Anglo és az INBS szanaldsa lesz. A
fenti korilményekre tekintettel megéllapithat6, hogy az
egyesitett jogalany garanciadij fizetése aldli mentesitése
indokolt.

Kovetkeztetés

Megallapithatd, hogy az egyesitett jogalany stresszhely-
zetben torténd feltSkésitése és az Anglo, az INBS és az
egyesitett jogalany javdra nydjtott dllami garancidk szik-
ségesek az utdbbi tSkemegfelelésének és a megfelels
finanszirozds rendelkezésre allasdnak Dbiztositdsahoz,
egytttal pedig csokkentik az egyesitett jogalany nemtel-
jesitésének kockazatdt. Ami a tdmogatdsi intézkedésekért
fizetendd, a tdmogatds minimadlis Osszegre torténd korld-
tozdsat célzo ellentételezést illeti, az ellentételezés hidnya
— tekintettel arra, hogy az egyesitett jogalany elvégzi az
Anglo és az INBS szandldsdt — indokolt.

iii. Ardnyossdg — a negativ tovdbbgylirizd hatdsokat csokkentd’
intézkedések

Az egyesitett jogalany gondoskodni fog az Anglo és az
INBS szandldsdrdl és arrdl, hogy mindkét intézet kivo-
nuljon az ir betét- és hitelpiacrél. A (105) preambulum-
bekezdésben leirtak szerint az egyesitett jogalany az
Anglo és az INBS hiteldllomdnydnak szandldsa érdekében
korlatozott mértékd gazdasigi tevékenységet fog foly-
tatni. A Bizottsdg orommel veszi tudomdsul, hogy
frorszdg megtette az ahhoz szitkséges kotelezettségvalla-
ldsokat, hogy az egyesitett jogalany dltal végzett tevé-
kenységeket a minimumra korldtozza. Az egyesitett
jogalany kizdr6lag az Anglo és az INBS tovabbvitt hitel-
dllomdnyainak kezelésével 0Osszefiiggésben és szigord
korlatozasok mellett nydjthat hitelt (hitelek atiitemezése,

(140)

(141)

(142)

(143)

gytijt betéteket és nem kezd 4j tevékenységbe. Kovetke-
zésképpen az Anglo, az INBS és az egyesitett jogalany
részére nyujtott szdmottevé mértékd tdmogatds csak
mérsékelt versenytorzitd hatdssal jar.

Kovetkeztetés

Megallapithatd, hogy: i. az egyesitett jogalany stresszhely-
zetben biztositott feltSkésitése és a garancidk megfelelSek
az Anglo és az INBS szandldsinak biztositasdhoz; ii. az
Anglo és az INBS kivonul az ir betét- és hitelpiacrol; iii.
az a tény, hogy az Anglo, az INBS és az egyesitett
jogalany javédra eszkozolt befektetésekért nem jar ellenté-
telezés és azok nem tériilnek meg, az {igy jelenlegi koriil-
ményei kozott indokolt; és iv. megfelel§ intézkedések
korldtozzdk a mds versenytdrsakat érint§ negativ tovabb-
gylirtiz6 hatdsokat.

6.3.4. A szerkezetdtalakitdsi kozleményben foglaltak alkalma-
zdsa

A szerkezetdtalakitdsi kozlemény a pénziigyi intézetek
jelenlegi pénziigyi vélsigban torténd szerkezetdtalakitd-
sara vonatkozé dllami tdmogatdsi szabalyokat irja el6.
A szerkezetdtalakitdsi kozlemény szerint annak érdeké-
ben, hogy a pénziigyi intézet jelenlegi pénziigyi valsdgban
torténd szerkezetdtalakitdsa a Szerz8dés 107. cikke (3)
bekezdésének b) pontjdval GsszeegyeztethetS legyen, a
szerkezetdtalakitdsnak:

i. a bank életképességének helyredllitisat vagy a bank
szabalyos felszdmoldsdt kell eredményeznie;

ii. biztositania kell a kedvezményezett elegend§ mértékd
sajat hozzdjaruldst (a terhek megosztisa);

iii. megfelel§ intézkedésekkel korlatoznia kell a verseny
torzuldsat.

6.3.4.1. Az egyesitett jogalany szabdlyos
szandldsa

A kozos szerkezetatalakitdsi terv célja, hogy az egyesitett
jogalany szabdlyos méddon elvégezze az Anglo és az INBS
szandldsit. Ennélfogva az egyesitett jogalany életképes-
ségének értékelésére nincs sziikség.

A kozos szerkezetdtalakitdsi terv az Anglo és az INBS
dllami  tdmogatdssal torténd  szabélyos  szandldsat
irdinyozza el6. A két banktol dtvett hiteldllomanyok
szandldsira tiz év alatt keriil sor. [rorszdg [...]-ban
becsiilte meg az egyesitett jogalany nemteljesitési kocka-
zattal szembeni védelméhez szitkséges tSkeinjekciok
becsiilt Osszegét. Ezenfelil az egyesitett jogalany az
Anglo és az INBS eszkozeinek szandldsdhoz sziikséges
feladatai elvégzéséhez dllami garancidkban fog részesiilni.
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(144)

(145)

(146)

(147)

(148)

(149)

Ebb6l  kovetkezik, hogy biztositottak az egyesitett
jogalany eszkozeinek szabdlyos szandldsdhoz sziikséges
feltételek.

6.3.4.2. Sajat hozzdjdrulds/a terhek
megosztasa

A szerkezetdtalakitdsi kozlemény jelzi, hogy a tdimogatds
minimumra torténd korldtozdsa, valamint a versenytor-
zulds és az erkolesi kockdzat kikiiszobolése érdekében a
kedvezményezett részérél megfelel6 mértékd hozzdjaru-
ldsra van sziikség. Ebbdl a célbdl a) a szerkezetdtalakitds
koltségeit és a tdmogatds Osszegét egyarant korldtozni
kell, és b) jelentSs sajat hozzdjarulds szitkséges.

a) A szerkezetdtalakitdsi koltségek és a tdmogatdsi Osszeg
korldtozdsa

A szerkezetatalakitasi kozleményben foglalt elvek el6ir-
jak, hogy a tdmogatdsi Osszegnek a minimumra kell
korldtozddnia, és a bankoknak elGszor sajat forrdsaikbol
kell finanszirozniuk a szerkezetdtalakitdst.

Az Anglo és az INBS kivonul a piacrdl

frorszdg a két intézet 4ltal elszenvedett stilyos veszte-
ségekre és arra tekintettel, hogy a tovabbi mikodésiik
bizonytalan piaci helyzetet teremtene, tigy hatdrozott,
hogy az Anglo és az INBS nem folytatja tevékenységét.
Az dllamot kilondsen az a kockdzat fenyegeti, hogy az
Anglo és az INBS mikodésének ideje alatt folyamatosan
t6két kellene azokba injektdlnia a veszteségek fedezése és
annak biztositdsa érdekében, hogy mindkét intézet telje-
sitse a pénziigyi feliigyeleti hatdsag altal el6irt Gj t6keko-
vetelményeket. Azzal, hogy a két bank szandldsa mellett
dontott, Irorszag véget vetett az Angléval és az INBS-szel
kapcsolatos piaci spekuldcionak, és tisztdzta a résziikre
nydjtott dllami tdmogatds koltségeit.

frorszag e dontése és a 2.3.2. szakaszban felsorolt kote-
lezettségvallalasok biztositjdk, hogy a tdmogatdst ne hasz-
naljdk t6ke- és forrdsigényes 1j tevékenységek inditdsdra,
és ezdltal elGsegitik a tdmogatdsi Osszeg minimumra
torténd korldtozdsat. Az egyesitett jogalany kiilonosen
nem kezd @j hitelezési tevékenységbe, és miikodése
sordn az Anglo és az INBS tovébbvitt hiteldllomanydnak
szigord korldtozdsok szerint torténd kezelésére szoritko-

zik.

Az egyesitett jogalany a legmegfelelébb szandldsi mechanizmus

Az Anglo és az INBS szandldsinak részeként [rorszdg a
két intézet egyesitése mellett dontott annak érdekében,
hogy csak egy szandldsi eszkozt kelljen kezelnie. Ez a
megoldds nagy valészintiséggel szinergidkat teremt a
hitelallomanyok szanédldsa, az emberi erdforrisok és a
finanszirozds irdnyitdsa tekintetében. Noha ezek a sziner-
gidk korlatozottak, elémozditjdk az eszkozok szanaldsat
[...].: Ebben az esetben a két intézet egyesitésének
koszonhet6en csokken az a  tGkedsszeg, amelyet
frorszagnak a két bank szamdra biztositania kell.

(150) Atfogébb szinten a két bank egyesitése leegyszertsiti a

szanaldsi eljarast és jollehet csupdn korldtozott mérték-
ben, de csokkentheti a strukturdlis koltségeket.

A felszdmolds koltségesebb lenne és tobb rendszerjellegii kockd-
zattal jdrna

(151) Mdsik megoldasként [rorszdg mérlegelhetné az Anglo és

az INBS azonnali felszdmoldsit. A Bizottsdg azonban arra
az allaspontra helyezkedik, hogy a felszdmolds a szaba-
lyos szandldsndl koltségesebb lenne és nagyobb Osszegi
allami tdmogatdst igényelne [...].

(152) Az Anglérdl az egyesitett jogalanyra dtruhdzott kereske-

delmi kolcsonoket illetden a kozos szerkezetdtalakitdsi
terv elSrejelzése szerint [...] névleges érték esetében
értékvesztés varhat6 (*)). Figyelembe véve az Anglo
piaci tandcsadoi dltal 2010 méjusdban megbecsiilt lesza-
mitoldsi szinteket, az Anglétél a NAMA-ra at nem ruhd-
zott kolesonok gyorsitott eladdsa szdmottevGen nagyobb
veszteséggel jarna, mint a hiteldllomény szabalyos szané-
lasa ([...]) (*). Osszességében az Anglo azonnali felsza-
moldsa esetében felmerill veszteségek stlyosabbak
lennének anndl a veszteségnél, amely hosszii idén
keresztiil torténé szanalds esetében érné a kolcsonoket.
Hangstlyozni kell, hogy kiilonosen az ir kolesonok tekin-
tetében kordbban még nem volt példa ilyen méretd
tigyletre. Ennélfogva a fenti szimadatok szakért6i vélemé-
nyeken alapul6 becslések, és a gyorsitott eladds esetében
egyaltaldin nem bizonyos, hogy ilyen 6ridsi mennyiség

2

eszkozre akdr alacsony dron is taldlndnak vevét.

(153) Felszdmolasi eljirds sordn az eszkozok eladdsdbdl szar-

mazd bevételt elosztandk, és visszafizetnék beldle az elsé-
rendd kotvényeseket, betéteseket és az allami garancidval
fedezett EKB-/CBI-tdmogatast [...].

(154) Az Anglo esctében hozzavetSleg [...] millidrd EUR

(59

)

Osszegli fedezetlen hitelt nem véd allami garancia (°)
[...]. Az Anglo fennmaradd fedezetlen hitelei (hozzave-
t6leg 3 millidrd EUR) dllami garancia hatdlya ald tartoz-
nak, és az érintett kotelezettségek birtokosait az dllam
névértéken kifizeti. Felszdmolds esetén igy az els6rendd
fedezetlen kotvények tulajdonosai Osszesen legfeljebb
nett6 [...] millidrd értékben jarulndnak hozzd a veszte-
ségekhez. Az Anglo eszkozeinek gyorsitott eladdsdbol
szdrmaz6 tovabbi veszteségek meghaladjdk ezt az Gssze-

get.

(°8) Ez az értékvesztés mértékére vonatkozd becslés dvatosabb, mint a

2010 méjusédban [...] dltal a hiteldllomény szabdlyos megsziintetése
esetében eldre jelzett érték.

Az Anglo tovabbvitt hiteldllomdnydnak konyv szerinti értéke [...]
millidrd EUR; a(z) [...] éltal a felszdmoldsra vonatkozdan becsiilt
leszdmitoldsi szinteket a tovadbbvitt hiteldllomdnyra alkalmazva a
veszteség mértéke meghaladnd a(z) [...]-t. Figyelembe véve, hogy
a fenti becslések készitése Gta az frorszdgi helyzet tovabb romlott,
valdszintileg ennél is nagyobb veszteséggel kellene szamolni.
2011. februdr 18-dn az Anglo i. [...] millié EUR 6sszeg( fedezetlen,
garancidval nem biztositott elsGrendd kotvényekkel; ii. [...] millid
EUR Osszegli fedezetlen, garancidval biztositott elsérendd kotvé-
nyekkel; és iii. [...] fedezett, garancidval nem biztositott elsGrendd
kotvényekkel rendelkezett.
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(155) Ezenfeliil felszdmoldskor az aldrendelt hitelek birtokosait elvek megkovetelik, hogy: i. a kedvezményezett bank a

(156)

(157)

(158)

(159)

(160)

(161)

veszteség érné. Mivel azonban az aldrendelt hiteleket az
elmult években visszavasdroltdk, a fennmarad6 hdtralékos
aldrendelt hitelek osszege pedig alacsony, ezek a veszte-
ségek nem ellensdlyozndk az els6rangl kotelezettségbir-
tokosok kdrtalanitdsdhoz szitkséges tovabbi dllami tdmo-
gatdst (°1).

Osszefoglalva tehét: a hitelportfélié gyorsitott felszdmo-
lasa, feltételezve, hogy az megvalésithatdé — noha ez
egydltalin nem bizonyos -, olyan koltséget jelentene
frorszdg szamdra, amely meghaladja az Anglo és az
INBS tervezett tizéves szandldsa sordn keletkezd koltsége-
ket, itt ugyanis el6szor a konnyebben értékesithetd
eszkozok eladdsdra keriilne sor, mig azokat az eszk6zo-
ket, amelyekre nincs kereslet, tobb évig meg6riznék.

Ami az INBS-t illeti, a bank tovabbvitt kereskedelmi hitel-
dllomdnya tekintetében (amelyet kozel teljes egészében
atruhaztak a NAMA-ra) az Angléra vonatkozékhoz
hasonlé megfontoldsok alkalmazanddék. Az INBS kotele-
zettségeinek talnyomé részére szintén Irorszdg vallalt
garanciat (°2).

Az INBS tovdbbvitt jelzdloghitel-dllomdnyat illetGen az
INBS szerkezetdtalakitdsi tervében [rorszdg jelezte, hogy
a hiteldllomédny mindésége és a hasonld, jobb mindség
eszkozoket érint6 {rorszagi és egyesilt kirdlysdgbeli
tigyletekre vonatkozd piaci informaciok alapjan, [...], az
INBS  hiteldllomdnydval ~kapcsolatos  rovid lejratd
tigyletek esetében jelentGs mértékd leszamitoldsra kell
szdmitani.

A kozos szerkezetdtalakitdsi terv az INBS hiteldllo-
madnyéra vonatkozdan, [...] Osszegii értékvesztés alapjan,
hozzavetéleg [...] sszes veszteséget irdnyoz el6. Ameny-
nyiben a hiteldllomdnyt 2011-ben értékesitenék, [...]. Az
INBS szabdlyos szandldsdnak elényét csokkentheti, ha a
hiteldllomdnyra a vartndl nagyobb mértékd leszamitolast
kindlnak. Valészind azonban, hogy a leszdmitolds [...].

Kovetkeztetés

Megillapithaté, hogy az Anglénak és az INBS-nek az
egyesitett jogalany révén torténd szabdlyos szandldsa a
szilkséges minimumra korldtozza a szerkezetdtalakitdsi
koltségeket és az allami tdmogatds Osszegét.

b) Jelentds sajat hozzdjdrulds

A kedvezményezett banknak a szerkezetdtalakitdsi
szakasz sordn valé sajit hozzdjéruldsira vonatkozd

(61) 2011. februdr 18-dn az Anglo aldrendelt kotelezettségeinek értéke

mindossze ...

] millié EUR.

(6%) 2011. februdr 18-dn az INBS [...] milli6 EUR 6sszegii fedezetlen,
garancidval nem biztositott elsGrendi kotvénnyel rendelkezett, fede-
zetlen, garancidval biztositott els6rendd kotvényei, illetve fedezett,
garancidval nem biztositott elsrendd kotvényei pedig nem voltak.

(162)

163)

(164)

(165)

(166)

lehetséges mértékig sajat forrasaibol — példaul eszkoze-
ladds révén — finanszirozza a szerkezetdtalakitdst; és ii. a
szerkezetdtalakitds koltségeit megfelel§ mértékben a
banki befektetdk is viseljék azéltal, hogy a rendelkezésre
allo tdke segitségével atvéllaljdk a veszteségeket, valamint
ellentételezik az allami beavatkozdst. A terhek megosz-
tisa kettSs célt szolgdl: a versenytorzulds mértékének
korldtozdsdt és az erkolesi kockdzat kikiiszobolését (°3).

i. Az érintett intézetek sajdt hozzdjdruldsa

Az Anglo és az INBS jelenlegi szandldsa esctében a két
intézet a lehetd legnagyobb mértékben hozzdjarul a szer-
kezetdtalakitdshoz, mivel minden eszkozt eladdsra
kindlnak és a bevételek teljes Gsszegét a szandlds finan-
szirozdsdra forditjak. Az eszk6zok értéke azonban olyan
mértékben csokkent, hogy az eladdsukbdl szdrmazé
bevétel eltorpiil a két banknak nyujtott tékeinjekcidk
mellett.

Mindemellett mindkét bank értékesitette betéti allo-

manyat.

ii. Tehermegosztds a részvényesek és mdsodrangti hitelez6k
kozremiikodésével

A terhek megosztasat illetGen a szerkezetdtalakitdsi kozle-
mény el6irja, hogy a szerkezetdtalakitds koltségeit az
dllam és a kordbbi banki befektet6k és részvényesek
kozosen viseljék.

Az Anglo esetében az egyéni részvényeseket maradékta-
lanul ,torolték” és a bankot teljes korden allamositottak.

2~ 2 2z

Az INBS az intézet elsg dllami feltSkésitését megel6zGen
sajat tagjai tulajdondban volt. Kiilonosen a ,részvényes
tagok” (az INBS-ben betéti szdmldval rendelkezd
személyek) nyereségre voltak jogosultak a bank kapitali-
z4l6ddsa (az INBS rendes bankkd torténd dtalakuldsa),
megsziintetése vagy felszdmoldsa esetén a realizdlt eszko-
z0kbdl keletkezd tobblet utdn. Az INBS elsé feltSkésitése
utdn az dllam kilonleges befektetSi részvények kibocsé-
tasdval dtvette az INBS teljes kord irdnyitdsat. Ezt kove-
téen a tagok — az dllam javdra — elveszitették a (példdul
az INBS eladdsa esetén) realizalt eszkozokbdl keletkezd
tobblet utdni nyereségre valé jogukat. Ennek kovetkez-
tében a részvényes tagok gazdasagi jogait maradéktalanul
Leltorolték”.

(%%) Lasd a szerkezetdtalakitdsi kozlemény 22. pontjit.
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(167) Igy mind az Anglo részvényesei, mind az INBS tagjai a

lehetd legnagyobb mértékii hozzéjarulast nydjtottdk azal-
tal, hogy dtengedték az dllamnak az intézetek irdnyitdsdt
és tulajdonjogat.

(168) A maésodrangt hitelez6k az Angléban kettd, az INBS-ben

egy kotelezettségkezelési eljdrds révén szintén jelentGs
mértékben hozzdjarultak a szerkezetdtalakitdshoz. Az
Anglo esetében a két kotelezettségkezelési eljards lebo-
nyolitdsira 2009 augusztusaban, illetve 2010 decembe-
rében keriilt sor; ezek nyomédn a kotvényesek jelentSs
veszteségeket konyvelhettek el, hozzdvetdleg 3,5 millidrd
EUR 0sszeg(i addzds el6tti nyereség keletkezett, és a bank
tovéabbi alapvet§ tier 1 t6kéhez jutott (°%). Az INBS 2009-
ben hajtott végre kotelezettségkezelési eljarast, amelynek
keretében a kotvényesek értékpapirjaikat a névértékhez
képest 42 %-kal leszamitolt értéken valtottdk be, ezaltal
112 milli6 EUR alapvetd t8két szabaditottak fel az
intézet szdmadra.

(169) Az egyesitett jogalany osszesen 500 milli6 EUR Osszeg(

aldrendelt kotelezettséget birtokol majd (2010. december
31-én), amely jelentGsen kevesebb a 2008. december 31-
én az Anglo és az INBS tulajdondban 1évg aldrendelt
hiteleknél (5 millidrd EUR, illetve 300 milli6 EUR),
jelezve a mdsodrangt hitelez8k altal elszenvedett vesz-
teség szamottevé mértékét. Irorszdg ezenfelill vallalta,
hogy az egyesitett jogalany — ilyen jogi kotelezettség
hidnydban - nem fizet ki kamatszelvényeket és nem
gyakorolja az aldrendelt kolcsoneszkozokre és hibrid
t6keeszkozokre vonatkozd vételi jogot.

(170) Tekintettel a két intézet részére biztositott dllami tdmo-

gatdsnak a méretiikhoz viszonyitott rendkiviill magas
osszegére és a kapcsolodd dllami koltségekre, indokolt
megvizsgdlni, vajon az elsérangl hitelez8k is viselhetné-
nek-e terheket. Ebben az Osszefuggésben az irorszdgi
els6rangt  hitelez6k a betétszdmldk tulajdonosaival
megegyez8 rangot élveznek [...]. Amint mdr jeleztik, a
bankok felszdmoldsa jelentdsen megnévelné az dllami
tdmogatds irdnti igényt és az adofizetd dltal viselt végss
koltségeket. A Bizottsaghoz ez iddig nem érkezett rész-
letes javaslat arra vonatkozdan, hogyan valdsithaté meg
az els6rangt hitelez8k [...] teherviselése az allamot
terhel§ szandldsi koltségek novekedése nélkiil.

(®4) 2009. jalius 22-én az Anglo rogzitett drti ajanlati felhivast tett

kozzé tobb tier 1, upper tier 2 és lower tier 2 értékpapirra. Az
claddsi dr az eszkozok névértékének 27 és 55 %-a kozott valtozott.
Osszesen 2,5 millidrd EUR 6sszeg(i értékpapirt kindltak eladdsra
(77 %-os stlyozott sikerardnnyal) és a banknak 1,8 millidrd EUR
Osszegli addzds el6tti nyeresége szdrmazott az iigyletbdl.

2010. oktober 21-én az Anglo lower tier 2 értékpapirokra vonat-
kozé kotelezettségkezelési eljdrast inditott, amelynek keretében 20
eurocentet kindlt a 2011 decemberében lejr6 dllami garancidval
fedezett, Gjonnan kibocsitott értékpapirra torténd bevaltdsért. A
kotvényesek tobbséggel megszavaztdk a piaci érték alatti (20 cent)
beviltds elfogaddsat, valamint azt, hogy az érintett értékpapirok
jegyzési feltételei kozé vegyenek fel vételi jogra szélé opcidt,
amelynek révén az Anglo azokat 1 centért visszavdsirolhatnd (a
20 centes bevaltast el nem fogad6 kotvényesek esetében). Az tigylet
1 890 milli6 EUR névértékd tier 2 eszkozoket foglalt magdban és
1 588 millié EUR addzds el6tti nyereséget eredményezett. Ezenfeliil
darabonként 25 centért, osszesen 200 milli6 USD névértékben
értékesitettek a kotelezettségkezelési eljardsban részt nem vevd,
egyesiilt dllamokbeli befektet6k altal zartkord értékesités nyoman
birtokolt értékpapirokat, amelybsl 150 milli6 USD adézds el6tti
nyereség szdrmazott.

Kovetkeztetés

(171) Osszefoglalva megéllapithatd, hogy a jelenlegi jogi

keretben az Anglo és az INBS szabélyos szandldsiéhoz
val6 sajat hozzdjéruldsa eleget tesz a szerkezetdtalakitdsi
kozleményben foglalt feltételeknek.

6.3.4.3. A versenytorzulds mértékét

korldtoz6 intézkedések

(172) A szerkezetdtalakitdsi kozlemény tgy rendelkezik, hogy a

versenytorzulds mértékét korldtozé intézkedéseket a
tdmogatdsi Osszeg, illetve annak fiiggvényében kell
meghatdrozni, hogy a tdmogatott intézet a szerkezetdt-
alakitdst kovetSen mely piacokon lesz jelen.

(173) Amint az a fenti 6.2.5. szakaszban olvashaté, az Anglo,

az INBS és jogutodjuk, az egyesitett jogalany részére
biztositott osszegek abszolat értékben és az intézetek
méretéhez, illetve kockazattal stlyozott eszkozeihez
viszonyitva is rendkiviil magasak. Ez az emlitett intézetek
veszteségeinek mértékét tikrozi.

(174) A versenytorzulds mértéke mindazonaltal korldtozott,

mivel az intézetek szinte teljesen kivonulnak kordbbi
muikodési piacaikrol. A 2.3.2. szakaszban ismertetett
frorszagi kotelezettségvillaldsok a lehet6 legnagyobb
mértékben korldtozzdk az egyesitett jogalany tizleti tevé-
kenységét. Feladata az Anglo és az INBS tovabbvitt hitel-
dllomdnydnak szandldsa lesz, és Uj tevékenységbe nem
kezd. Ezenfelil megsziinteti a betétgydjtést is (*°). Az
frorszdg altal tett kotelezettségvallalisok az eszkozok
szanaldsanak befejezéséig érvényesek és alkalmazandok.

(175) Az aldbbi preambulumbekezdések azt ismertetik, hogyan

biztositjak Irorszdg kotelezettségvallaldsai a versenytor-
zulds mértékének minimumra torténd korlatozasat.

Uj tevékenységek tilalma

(176) A Bizottsig orommel veszi tudomdsul [rorszdg azon

véllaldsat, hogy az egyesitett jogalany nem kezd 4j tevé-
kenységbe és nem lép be Uj piacokra. Az egyesitett
jogalany kizarolagos feladata az Anglo és az INBS
tovabbvitt hiteldllomanydnak szanaldsa lesz, és a tovabb-
vitt eszkozok szandldsdnak befejezésekor felszamoljak.

(177) Ezenfelul az egyesitett jogalany nem lesz jogosult mds

véllalatokat felvdsirolni vagy azokban részesedést vasi-
rolni, ami megakadalyozza, hogy az allami forrdsokat
tevékenységei bdvitésére haszndlja.

(°%) Ebben a tekintetben az Anglo vagyonkezelési részlegét 2011-ben

értékesitik vagy ot év alatt felszdmoljak.
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(178)

(179)

(180)

(181)

(182)

Meglévd hitelezési tevékenységek irdnyitdsa

Az egyesitett jogalany nem nydjt hitelt 4j tigyfeleknek, és
hitelezési tevékenysége sordn az Anglo és az INBS
tovabbvitt  hiteldllomdnyédnak kezelésére szoritkozik.
Mint ilyen, az egyesitett jogalany aktivan gy gazdalkodik
a hiteldllomannyal, hogy — a m(kod6 bankok kérében
rendes kereskedelmi gyakorlatnak megfelelen — maxima-
lizdlja az eszkozok nettd jelenértékét.

A kereskedelmi hiteldllomédny esetében az aktiv gazdal-
kodés egyuttal azt is jelentheti, hogy a hitelfelvevSknek
korlatozott mértékben tovabbi hitelt biztositanak egy
ingatlan épitésének befejezéséhez vagy feltjitdsdhoz, ha
ez meglrzi vagy noveli az eszkozok jelenértékét. Az
ilyen aktiv gazdilkodds azonban korltozott, mivel az
egyesitett jogalany kereskedelmi hiteldlloménya a tervidé-
szak minden egyes évében legfeljebb [...]-val haladhatja
meg a kozos szerkezetdtalakitdsi tervben szerepld elSre-
jelzést. A kereskedelmi hiteldllomany atfogé fels6 hatar-
értékét  ezenfeliil tovadbbi korldtozdsok egészitik ki,
amelyek a 2.3.2. szakaszban leirt médon egyes hitelfel-
vevGkre alkalmazandok.

frorszdg tovébba véllalta, hogy az INBS tovabbvitt jelza-
loghitel-portféliéjdhoz kapcsoldddan lakossdgi ingatlanra
tovabbi jelzdloghiteleket nem nydjtanak (kivéve, ha a
bankot erre szerz8dés kotelezi). A jelzdloghitel-allomany
kezelése sordn a netté jelenérték maximalizaldsdra fognak
torekedni, az 4j hitelezést pedig korldtozzdk: a tovabbi
lakossagi jelzdloghitel-elSlegek felsd hatdrdt a 2011-2012
id@szakra 20 milli6 EUR-ban, az azt kovetd évekre pedig
évente 5 milli6 EUR-ban hatdrozzdk meg. Ezek a hatar-
értékek (2011-re és 2012-re évente dtlagosan 10 millié
EUR, azt koveten évente 5 millié EUR) az egyesitett
jogalany jelzdloghitel-dllomdnya névértékének kevesebb
mint 1 %-a, ami megakadalyozza, hogy a trsasdg tovabb
bévitse jelzdlogpiaci tevékenységét.

Mindent Osszevetve a hiteldllomdnyra vonatkozé hatar-
érték és Trorszdg kotelezettségvallalasai biztositani fogjak,
hogy az Anglo és az INBS tovabbvitt hiteldllomdnyat
korilltekintGen, a maximélis megtériilésre torekedve
kezeljék, és megel6zik, hogy az egyesitett jogalany dj
vagy meglévé tigyfelekkel teljesen 1j tevékenységbe kezd-
jen. Az egyesitett jogalany izleti tevékenységei igy a
szitkséges minimumra korlatozédnak, az frorszagi kote-
lezettségvillaldsok pedig gondoskodnak arrdl, hogy ezek
a tevékenységek a verseny torzitdsa szempontjdbdl ne
jelentsenek komoly problémat.

Betétgyiijtés

A tdmogatdsi programmal 6sszhangban az Anglo és az
INBS kb. 12,2 millidrd EUR értékd betéteinek és a NAMA

(183)

(184)

(185)

(186)

(187)

kb. 15,9 millidrd EUR értékd kotvényeinek értékesitése
2011. februdr 24-én fejez6dott be (lasd a 2.3.1.1.
szakaszt).

Az egyesitett jogalany azonban a betétek dtruhazasanak
idépontjdban 1 millidrd EUR értékd betétet megtartott.

Kilonosen egyes vallalati betéteket a tobb viéllalati intéz-
mény szdmara nydjtott kolesonok fedezeteként tartanak
fenn (megtakaritdsi-befektetési szamlk). E betétek fenn-
tartdsdt az intézetek és egyes tgyfeleik kozott 1étrejott
szerzGdéses hitelezési megdllapoddsok indokoljdk, és
mint ilyen, az az Anglo és az INBS hitelportf6lidja szabd-
lyos szandldsanak részét képezi. Az egyesitett jogalany
azonban csak korldtozott tevékenységet folytathat, mivel
4j ugyfelekt6] nem gydjthet betétet és a birtokdban
maradé betéteket fokozatosan visszavaltjak.

Az egyesitett jogalany a fennmaradé betétek mennyiségét
nagyjabol az azokhoz kapcsolédd vagy jarulékos
eszkozok szandldsival megegyez$ iitemben csokkenti
(illetve kapcsol6dé vagy jarulékos eszkozok hidnydban a
teljes nettd hiteldllomany szandldsdhoz hasonlé item-
ben). Ezenfeliil frorszég véllalta, hogy az egyesitett
jogalany betétallomanya mindenkor legfeljebb 200 milli6
EUR-val haladhatja meg a kozos szerkezetdtalakitdsi
tervben el6re jelzett Osszeget.

Osszefoglalva, az egyesitett jogalany betétpiacon folyta-
tott dizleti tevékenysége drasztikusan csokken, és az
Anglo és az INBS tovabbvitt hiteldllomdnyédnak szabalyos
moédon torténd szandldsdhoz szigordan sziikséges mini-
mumra korldtozédik. Az Irorszdg dltal tett kotelezettség-
véllaldsok igy szavatoljadk, hogy az egyesitett jogalany
betéti tevékenysége nem jdr jelentSs versenytorzitd
hatédssal az ir betétpiacon.

Kovetkeztetés

Megallapithaté, hogy a rendkivil nagy Osszegii allami
tdmogatds nem okoz indokolatlan versenytorzuldst, azt
ugyanis a piaci jelenlét hasonléan nagymértékd csokke-
nése ellensdlyozza. A versenytorzitdst korldtozé intézke-
dések eleget tesznek a szerkezetatalakitdsi kozleményben
foglalt kovetelményeknek, mivel az egyesitett jogalany
nem kezd 14j tevékenységbe és megsziinteti a betétek
gylijtését, mig a hitelezés terén az Anglo és az INBS
tovabbvitt hiteldllomdnydnak rendes kezelésére és szana-
lasdra szoritkozik. Az egyesitett jogalany végil teljesen
kivonul az ir hitel- és betétpiacrdl, és ezért a tovabbi-
akban nem torzitja a versenyt. Az egyesitett jogalany
mindezeken felill felvdsarldsi tilalmat alkalmaz.
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6.3.44. Ellendrzés

(188) A szerkezetdtalakitdsi kozlemény 46. pontja kimondja,
hogy a szerkezetatalakitdsi terv megfelel§ végrehajtasanak
ellenSrzése érdekében a tagillamoknak rendszeresen rész-
letes jelentést kell kiildeniik. Ennek megfelelGen
[rorszagnak az e hatdrozatrél sz6lé értesités napjatol
szamitva félévente be kell nydjtania ilyen jelentést a
Bizottsaghoz.

(189) Az Anglo és az INBS szerkezetdtalakitdsa esetében ezen-
feliil hdrom évre ellenérzé megbizottat neveznek ki, aki
nyomon koveti az [rorszdg dltal tett kotelezettségvalla-
lasok alkalmazdsit. Az ellen6rz6 megbizott felel vala-
mennyi kotelezettségvallalds ellenSrzéséért (ldsd a 1L
mellékletet). Rendszeresen nyomon kéveti, hogy az egye-
sitett jogalany a kotelezettségvallaldsokkal osszhangban
végzi-e az Anglo és az INBS tovabbvitt hiteldllomdnydnak
kezelését, és biztositja, hogy az Anglo és az INBS hitel-
dllomanydnak kezelése ne vezessen a piaci verseny torzu-
ldsahoz.

6.3.4.5. Kovetkeztetés

(190) Megdllapithaté, hogy az Anglo és az INBS kozos szerke-
zetdtalakitdsi terve eleget tesz a szerkezetdtalakitasi kozle-
ményben foglalt kovetelményeknek. A terv az Anglo és
az INBS eszkozeinek szabdlyos szandldsat irdnyozza eld.
A bankok sajdt hozzdjdruldsa elégséges, a tehermegosztds
jelentds és az dllami tdmogatds mértéke a minimumra
korldtozédik. A versenytorzulds mértékét korldtozd
intézkedések megfelelGek, és végiil, megfelel§ ellenérzésre
fog sor keriilni.

7. KOVETKEZTETES

(191) A (66)-(69) preambulumbekezdésben emlitett, a)-v)
pontban szereplS és az 1. tabldzatban felsorolt intézke-
dések szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsnak mindsiilnek. Az
eljards meginditdsarol sz6l6 2010. marcius 31-i hatdrozat
hatdlya ald tartozé tdmogatasi intézkedések tekintetében
a Bizottsdg az EK-Szerz8dés 93. cikkének alkalmazdsira
vonatkozd részletes szabdlyok megallapitasardl sz6lo,
1999. marcius 22-i 659/1999/EK rendelet 7. cikke (3)
bekezdésével (°6) osszhangban megallapitja, hogy ezek az
intézkedések az EUMSZ 107. cikke (3) bekezdésének b)
pontja értelmében Osszeegyeztethet6k a belsé piaccal.
Ami az e hatdrozat hatédlya ald tartozé tobbi intézkedést
illeti, a Bizottsdg a 659/1999/EK rendelet 4. cikkének (3)
bekezdése értelmében nem emel kifogdst azok ellen,
mivel ezek az intézkedések a 107. cikk (3) bekezdésének
b) pontja értelmében OsszeegyeztethetSk a belsd piaccal,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Az Trorszég dltal az Anglo Irish Bank és az Irish Nationwide
Building Society javara végrehajtott, illetve a két bank egyesiilé-
sébdl 1étrejové jogalany javdra végrehajtani tervezett aldbbi

() HL L 83., 1999.3.27., 1. o.

tdmogatdsok — az I. mellékletben felsorolt frorszagi kotelezett-
ségvallaldsok fényében — Gsszeegyeztetheték a bels§ piaccal:

a) [...] az Anglo Irish Bank 29,44 millidrd EUR 0Osszeg( felt-
késitése;

b) az Irish Nationwide Building Society 5,4 millidrd EUR
osszegben végrehajtott feltGkésitése;

¢) az Anglo Irish Bank javdra nydjtott, végrehajtott dllami
garancidk, ideértve a hitelintézetek szdmdra biztositott ir
kezességvéllaldsi programot (Guarantee Scheme for Credit
Institutions — CIFS), a tartalékkoteles forrdsokra vonatkozd
garanciaprogramot (Eligible Liabilities Guarantee Scheme —
ELG), a rendkiviili likviditdsi segitségnyujtast és a rovid leja-
ratd, illetve mérlegen kiviilli kotelezettségekre vonatkozé
garancidkat;

d) az Irish Nationwide Building Society javdra nydjtott, végre-
hajtott allami garancidk, ideértve a CIFS és az ELG progra-
mot, a rendkiviili likviditdsi segitségnydjtdst és a rovid leja-
ratd kotelezettségekre vonatkoz6 garancidkat;

e) az Anglo Irish Bank javdra végrehajtott eszkozdtviteli intéz-
kedés, mégpedig 35 millidrd EUR értékd bankképes kolcso-
noknek a nemzeti eszkozkezel§ iigynokségre (NAMA)
torténd atruhdzdsa;

f) az Irish Nationwide Building Society javdra végrehajtott
eszkozdtviteli intézkedés, mégpedig 8,9 millidrd EUR értékd
bankképes kolcsonoknek a NAMA-ra torténd atruhdzdsa;

g) [...] az egyesitett jogalany 3,3 millidrd EUR Osszeg(i feltSké-
sitése vészhelyzet esetén;

h) az egyesitett jogalany nagykereskedelmi finanszirozdsdra,
betéteire és mérlegen kiviili kotelezettségeire vonatkozd
tervezett garancidk.

2. cikk

frorszdg az e hatdrozatrdl sz6l6 értesités napjatdl szamitott két
hénapon belill értesiti a Bizottsigot a hatdrozatnak vald
megfelelés céljabol tett intézkedésekrdl. Trorszdg tovabbi az e
hatdrozatrdl szol6 értesités napjatdl szdmitva félévente jelentést
nydjt be a hatdrozatnak valé megfelelés céljdbdl tett intézkedé-
sekrdl.

3. cikk

A hatérozat cimzettje [rorszdg.

Kelt Briisszelben, 2011. janius 29-én.

a Bizottsdg részérdl
Joaquin ALMUNIA
alelnok
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I. MELLEKLET

AZ [RORSZAG ALTAL TETT KOTELEZETTSEGVALLALASOK

C 11/10 sz. dllami tdmogatdsi iigy — az Anglo Irish Bank és az INBS (a tovdbbiakban egyiitt: az egyesitett
jogalany) szerkezetitalakitdsa

1. A kotelezettségvdllaldsok id6tartama. Eltéré rendelkezés hidnydban az ir hatésdgok éltal tett kotelezettségvallaldsok az
egyesitett jogalany eszkozei szandldsdnak befejezéséig érvényesek és alkalmazandok, a véltokat is beleértve.

Az 1j tevékenységek folytatdsdnak és az 1j piacokra torténd belépés tilalma. Az egyesitett jogalany kizdrdlag az dltala
tovabbvitt hiteldllomdny szandldsinak kezeléséhez sziikséges tevékenységet végez (ideértve adott esetben a hiteleknek
a megtériilési érték maximalizdldsdt és a tGkeveszteség minimdlisra csokkentését célzd értékesitését). Az egyesitett
jogalany nem kezd 4 tevékenységbe és nem 1ép be Gj piacokra. Az egyesitett jogalany csak a hitelportfdlio
szandldsdhoz sziikséges ideig tartja meg és hasznélja banki engedélyét, és annak alapjan nem kezd 1j tevékenységbe.
Az egyesitett jogalanyt eszkozei szandldsinak befejezésekor felszamoljak.

2. Meglévd eszkizok kezelése. Az egyesitett jogalany dgy gazddlkodik meglévs kereskedelmi eszkozeivel, hogy a rendes
kereskedelmi gyakorlatnak és letéteményesi kotelességeknek megfeleléen maximalizdlja azok nettd jelenértékét (a
tovdbbiakban: NPV). Kiilonosen, amennyiben egy iigyfél nem tudja teljesiteni a rd vonatkozé hitelfeltételeket, az
egyesitett jogalany azokat csak akkor mdédositja (a torlesztés halasztdsa vagy részleges elengedése, a kovetelés (egy
részének) t6kére viltdsa stb.), ha az ilyen dtiitemezés a hitel nett6 jelenértékének novekedésével jir (azaz ha az
atiitemezés nyomdn vérhaté pénzforgalom netté jelenértéke magasabb, mint a felszdmoldsbdl varhaté pénzforgalom
NPV-je). Osszefoglalva, az egyesitett jogalany gy kezeli kereskedelmi eszkozeinek portfli6jat, ahogyan hasonld
dllomdny szandldsa esetén egy magin eszkozkezeld tenné.

Az egyesitett jogalany jelzdlogeszkozeire értelemszertien a kereskedelmi eszkozokre vonatkozdkkal megegyezd
kotelezettségek alkalmazandok. Az egyesitett jogalany kiilonosen a meglévd jelzaloghitelekre vonatkozé feltételek
kovetkez6 mddositdsa révén szervezheti dt jelzdlogeszkozeit: i. a megéllapodds mdédositdsa (pl. Gj rogzitett kamat
ajanldsa); ii. meglévd jelzdloghitelek 4truhdzdsa j ingatlanra; és iii. t8kedtruhdzds (pl. hitelfelvevs hozzdaddsa a
jelzéloghitelhez, illetve hitelfelvevd kizardsa abbdl).

3. Felvdsdrldsi tilalom. Az Eurdpai Bizottsdg elGzetes jovahagydsa nélkiil az egyesitett jogalany nem vdsarol fel mds
véllalatokat, illetve nem vésdrol azokban részesedést. A felvasarldsi tilalom nem vonatkozik az egyesitett jogalany
altal egy nehézségekkel kiizdg szabdlyozo6i csoporttal (1) szembeni kitettség szerkezetdtalakitdsinak keretében (pél-
ddul adéssag—tSke csere révén) szerzett tSkerészesedésre, amennyiben az ilyen szerkezetdtalakitds 6sszhangban dll a
fenti 3. sz. kotelezettségvallalisban foglalt elvekkel.

4. A kamatszelvények kifizetésének és az aldrendelt kilcsineszkiozokre és hibrid t6keeszkozokre vonatkozé vételi jog gyakorldsdnak
tilalma. Az egyesitett jogalany — ilyen jogi kotelezettség hidnydban — nem fizet ki kamatszelvényeket és nem
gyakorolja az aldrendelt kolcsoneszkozokre és hibrid t6keeszkozokre vonatkozd vételi jogot.

5. Uj hitelek korldtozdsa. Osszhangban azzal a célkittizéssel, hogy az egyesitett jogalanynak a NAMA kozremtikodését
kovetGen fennmaradt hiteldllomdnyédnak szandldsat tiz év alatt el kell végezni, illetve a fenti 3. sz. kotelezettségval-
laldssal, az egyesitett jogalany kereskedelmi hiteleinek netté dllomdnya a terviddszak minden egyes évében legfeljebb
[...]-val haladhatja meg a koz0s szerkezetdtalakitasi tervben szerepld elSrejelzést, az drfolyamvaltozdsok figyelembe
vétele nélkiil. Ez a hatdrérték az egyesitett jogalany hitelezési tevékenységének egészére vonatkozik, a 7. pontban
ismertetett hitelezést is beleértve.

Ezenfelill a jelzdloghitel-dllomanyra az aldbbi hitelezési kotelezettségvallaldsok is alkalmazanddk: az egyesitett
jogalany a tovdbbi elGlegeket a szerzédésben lekotott osszegekre és a meglévd jelzdlogeszkozok atiitemezésének
keretében felmeriil§ osszegekre korldtozza. A tovdbbi lakossdgi jelzdloghitel-elSlegek teljes Gsszegének felsG hatdra a
2011. janudr 1. és 2012. december 31. kozotti idészakra vonatkozdan [...], azt kovetSen pedig évente [...].

A kereskedelmi dllomdnyra vonatkozé egyedi hitelezési kotelezettségvdllaldsok. A kereskedelmi hiteldllomanyra az aldbbi
egyedi hitelezési kotelezettségvallaldsok is alkalmazandok:

(") Az egyértelmiség kedvéért, szabalyozoi csoport lehet egy hitelfelvevd vagy tobb olyan iigyfél, akik az egyesitett jogalanytdl kolcsont

vettek fel. Ha a szabdlyozdi csoportot tobb iigyfél alkotja, tobb, keresztfedezet alatt allo koleson tarthaté fenn. A tdkeveszteség
csokkentésére vagy a visszafizetések maximalizdldsdra vald torekvés sordn a hitelezés az egyes hitelfelvevSk helyett mérlegelhets a
szabdlyozo6i csoport szintjén.
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a) SzerzGdésben lekotott, de még kifizetetlen Gsszegek: az egyesitett jogalany a szerz8désben lekotott, de még kifizetetlen
hiteleszkozok keretében forrdsokat elGlegezhet meg. Ugyanakkor az ilyen kifizetéseknek a tervidGszak egészére
vetitett kumuldlt dsszege az egyesitett jogalany hiteldlloménya tekintetében nem haladhatja meg az 1,4 millidrd
EUR-t, amely 1,1 millidrd EUR 6sszegli szerzGdésben lekotott, de még kifizetetlen eszkozoket, valamint 0,3
millidrd EUR értékil szerz6désben lekotott, mérlegen kiviili garancidkat tartalmaz (a 2010. jinius 30-i id6kozi
beszdmold szerint). A forgdeszkozoket a teljes felsé hatdrosszeg és nem az egyes lehivdsok alapjan szdmitjdk ki.

=

Kiegészitd finanszirozds meglévd szabdlyozdi csoportok részére: az egyesitett jogalany nem nyujthat olyan kiegészits
finanszirozdst, amely a szerkezetdtalakitdsi terv jévahagydsdnak id6pontjdban nem képezte szerzSdéses kotele-
zettség tdrgyat (a fenti 2. pontban emlitett kotelezettségvallaldssal osszhangban). E tilalom aldli kivételként az
egyesitett jogalany meglévd szabalyozdi csoportok javdra kisebb kiegészitd osszegeket biztosithat, ha ez megfelel
a 3. pontban emlitett kotelezettségvallaldsnak, és

— szigorti kovetelmény a hitelfedezet értékének megdrzése (példéul a fedezet fenntartdsdnak, a biztositdsnak, az
adénak, a biztositékoknak, a fizetésképtelenségnek vagy a jogi eljarasi koltségeknek a finanszirozdsara), vagy

— az mds médon kapcsolodik a t6keveszteség minimdlisra csokkentéséhez ésfvagy a hitel vagy mds eszkoz
NPV-alapt védrhaté megtériilési értékének noveléséhez (példaul a létfontossdgti befektetésekhez sziikséges
mikods téke megteremtése vagy az alapvet$ tevékenységfa szabdlyozoi csoport likviditdsi sziikségleteinek
teljesitése).

— A kiegészit§ finanszirozds az aldbbi korldtozdsokkal biztosithato:

— ha az érintett szabdlyozoi csoporttal szembeni netté kitettség kevesebb mint [...], a kiegészit§ finan-
szirozds nem haladja meg a névleges kitettség [...]-dt,

— ha az érintett szabdlyozdi csoporttal szembeni netté kitettség értéke [...] és [...] kozotti, a kiegészitd
finanszirozds nem haladja meg a(z) [...]-t.

— Ha az érintett szabélyozdi csoporttal szembeni netté kitettség meghaladja az [...] millié EUR-t, a kiegészit§
finanszirozds nem haladja meg a névleges kitettség [...] %-dt.

¢) Uj szabdlyozdi csoportok

Uj hitelek 1ij szabdlyozdi csoportok részére: az egyesitett jogalany csak az aldbbi feltételek egyiittes teljesiilése esetén
hitelezhet 4j szabédlyozoi csoportnak:

a nyereséget meglévg szabdlyozoi csoport kitettségének csokkentésére forditjdk, és
az tgylet Osszességében véve nem noveli az egyesitett jogalany teljes nettd kitettségét, és

az Uj hitelek mds szerkezetdtalakitdsi vagy lefoglaldsi stratégidkkal osszehasonlitva csokkentik a varhaté tSke-
veszteséget ésfvagy javitjdk (az NPV-ben kifejezett) virhaté megtériilési értékeket, és

nincs kamattSkésités (,kamatfelgongyolités”).

A jelzdloghitel-dllomdnyra vonatkozé egyedi hitelezési kotelezettségvdllaldsok. A meglévd jelzdloghitel-dllomény szerkezetat-
alakitdsdra az aldbbi egyedi hitelezési kotelezettségvdllaldsok is alkalmazanddk. Amennyiben a hitelegyenleg
meghaladja a jelzdloggal terhelt ingatlan értékét, az egyesitett jogalany elGsegitheti annak ingatlanértékesitéssel
torténd visszavaltdsat tgy, hogy kiegészitd finanszirozdst nyujt az eladonak és ezdltal lehet6vé teszi a hdtralékos
egyenleg rendezését, feltéve, hogy mindez osszhangban 4ll a 3. pontban foglalt kotelezettségvallaldssal.

Rendkiviili esetben, és ha ez nemzeti érdeket szolgal, az ir nemzeti hatdsigok donthetnek gy, hogy a nettd
jelenértékben kifejezett varhaté megtériilési érték noveléséhez tovabbi kivételekre van szitkség a 7. és 8. pontban
felsorolt hitelnyujtasi korldtozdsok aldl. Az ilyen dontéseket az Eurdpai Bizottsdgnak el6zetesen jévd kell hagynia.

Az Anglo és az INBS tovdbbvitt betéteinek dtruhdzdsa. Az Anglo és az INBS tovabbvitt betéteinek dtruhdzdsit kovetSen
(ahol a betétek nem tartalmaznak csoporton belili vagy bankkozi betéteket, nagykereskedelmi finanszirozést,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat vagy kozponti bankok és/vagy azoknak megfelel§ intézetek dltal nydjtott
finanszirozdst) az aldbb meghatdrozott azon betét- és szamlacsoportok (,kizdrt kotelezettségek”) —, amelyeknek
megtartdsra az egyesitett jogalany jogosult, a vonatkozé kotelezettségvéllaldsokra figyelemmel — az egyesitett
jogalany tulajdondban maradnak:



L 139/44

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2012.5.26.

10.

11.

A betétek dtruhdzdsakor az 4truhdzé valamely lednyvillalata (a Man-sziget kivételével) 4ltal vagy nevében kezelt
betétek.

a) Az dtruhdzds id6pontjaban az dtruhdzé egyik szabalyozoi csoportjahoz vagy kamatkovetS kotvényszamlakhoz
kapcsolodo vagy jarulékos, fedezettel rendelkezd szamldk (az dtruhdzé vagy barmely mds személy javara) és
betétek.

Aox

A betétek dtruhdzdsanak idSpontjaban eur6tdl, USA-dolldrtdl vagy font sterlingtdl eltérd fizetSeszkozben elhelye-
zett betétek. Ezeket lejaratuk utdn nem potoljdk.

¢) Jersey, a németorszdgi Diisseldorf vagy az ausztriai Bécs fidkvdllalataiban elhelyezett vagy konyvelt betétek.
Ezeket lejdratuk utdn nem potoljak.

d) Barmely negativ egyenleggel rendelkezd szdmla.
e) Bels§ ellendrzési szamldk.

f) Olyan szamldk, amelyek esetében a szdmla vagy a szdmldhoz kothetd tigyfél valamely rendSrségi, csalds elleni
vagy vizsgdlati hat6sdg vizsgdlatdra vonatkoz6 bejelentés targydt képezte.

g) Az atruhdzo elszdmoldsdban ,[...]" fiokvillalat szerint azonositott valamennyi INBS-szdmla.

A betétekre és a kizdrt kitelezettségekre vonatkozo hatdrértékek. Az egyesitett jogalany 4j tigyfelektdl nem gyfjt betéteket.
Az egyesiilés idGpontjaban meglévd iigyfelek betéteinek teljes dsszege semmikor nem fogja meghaladni az 1 millidrd
EUR-t, és csak a lenti 10. pontban meghatdrozott betéteket tartalmazza majd. Az egyesitett jogalany a betétek
mennyiségét nagyjabol az azokhoz kapcsol6dé vagy jarulékos eszkozok szandldsdval megegyezd iitemben csokkenti
(illetve kapcsolodd vagy jarulékos eszkozok hidnyaban a teljes nettd hiteldllomdny szandldsdhoz hasonld titemben),
az drfolyammozgdsok és a betétek megtartdsara vonatkoz6 szerzédéses kotelezettségvallaldsok kivételével. Ezenfeliil
az egyesitett jogalany betétdllomdnya mindenkor legfeljebb 200 milli6 EUR-val haladja meg a szerkezetdtalakitdsi
tervben eldre jelzett Osszeget.

Ellendiz6 megbizott. Az egyesitett jogalany az Eurdpai Bizottsdg jovdhagydsaval ellenérz8 megbizottat jelol ki, aki
ellendrzi a fent felsorolt kotelezettségvallalisoknak valo megfelelést.

Az ellen6rzé megbizottat hdroméves idGszakra nevezik ki. Az ellen6rz6 megbizott kinevezésére vonatkozé szabd-
lyokat és feladatait a II. melléklet tartalmazza. Az ellenérz8 megbizottnak a 3. és 6. pontban felsorolt kotelezett-
ségvallaldsok ellendrzéséhez kiilondsen igazolnia kell, hogy jartas a hitelatiitemezés és a hitelkezelés terén.

Végrehajtds és jelentéstétel. Az ir hatésdgok gondoskodnak arrdl, hogy az egyesitett jogalany eleget tegyen a fenti
kotelezettségvallaldsoknak. Az ir hatdsdgok rendszeresen beszdmolnak a kotelezettségvillaldsok teljesitése érdekében
hozott intézkedésekrdl. Az elsd jelentést legkésébb a jovahagyds utdn, az e hatdrozatrdl szolo értesités napjatdl
szamitott hat honapon beliil, majd azt kovetSen félévente kell benydjtani a Bizottsighoz.
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II. MELLEKLET

AZ ELLENORZO MEGBIZOTT KINEVEZESE ES FELADATAI

Az Anglo Irish Bank és az INBS a tovdbbiakban egyiitt: ,az egyesitett jogalany”.

L
1.

IL.

11

Az ellendrz8 megbizott

Az ir hat6sdgok véllaljak, hogy az egyesitett jogalany hdrom évre ellen6rzé megbizottat jelol ki.

Az ellendrz8 megbizott az egyesitett jogalanytdl fiiggetlen, a Bizottsdg dltal jovahagyott és az egyesitett jogalany dltal
kijelolt egy vagy tobb természetes vagy jogi személy, aki(k)nek feladata annak nyomon kovetése, hogy az egyesitett
jogalany eleget tesz-¢ a Bizottsdggal szembeni kotelezettségeinek és végrehajtja-e a szerkezetdtalakitdsi és szandldsi
tervet.

Az ellendrz6 megbizottnak az egyesitett jogalanytdl fiiggetlennek kell lennie. Példdul beruhdzdsi bankként, tandcsa-
doként vagy gazdasdgi ellendrként rendelkeznie kell a megbizatdsa elldtdsdhoz sziikséges szaktuddssal, és esetében
kijelolése el6tt és azt kovetSen is ki kell zdrni az 6sszeférhetetlenséget. Az ellenérzé megbizottnak kiilonosen a 2. és
5. pontban felsorolt kotelezettségvallaldsok ellenérzéséhez jartasnak kell lennie a hiteldtiitemezés és a hitelkezelés
terén. Az ellen6rz6 megbizott az egyesitett jogalanytdl olyan dijazdsban részesiil, amely nem hdtrdltatja 6t abban,
hogy fiiggetleniil és hatékonyan teljesitse megbizatdsat.

Az ellendrz8 megbizott kinevezése
Az ir hatésdgok javaslata

Legkésébb négy héttel az egyesitett jogalany szerkezetdtalakitdsi és szandldsi tervét jovahagyd hatdrozat kézbesitésének
napja utdn az ir hatdsdgok két vagy tobb személyt javasolnak a Bizottsignak ellenérz8 megbizottként valé jovéha-
gyasra, és meghatdrozzdk, hogy 6k kit részesitenének elényben. A javaslatnak elegendd informaciot kell tartalmaznia a
megnevezett személyekrdl ahhoz, hogy a Bizottsdg megvizsgdlhassa, megfelelnek-e a javasolt ellen6rzé megbizottak a
jelen melléklet (3) preambulumbekezdésében meghatdrozott feltételeknek és kiillonosen a kovetkezdket kell tartalmaz-

nia:

a javasolt kinevezés Osszes feltétele minden olyan rendelkezéssel, amely ahhoz sziikséges, hogy az ellendrz megbizott
feladatait e kotelezettségek szerint tudja teljesitent,

egy munkaterv tervezete, annak lefrdsdval, hogyan tervezi teljesiteni az ellen6rz8 megbizott a rabizott feladatokat.

A Bizottsdg dltali jévdhagyds vagy elutasitds

A Bizottsdg a sajat megitélése szerint dont a javasolt ellenérz8 megbizottak jévahagydsardl vagy elutasitdsardl, illetve a
javasolt megbizds jovahagydsarol, amellyel kapcsolatban médositdsokkal élhet, amennyiben gy itéli meg, hogy azok a
megbizott feladatainak ellitdsdhoz sziikségesek. Az ellen6rz6 megbizottat a Bizottsdg jovdhagydsa utdn egy héten
beliil, a Bizottsdg dltal jovahagyott megbizdsnak megfeleléen nevezik ki.

Az ir hatdsdgok 1j javaslata

Amennyiben minden javasolt ellenérz8 megbizottat elutasitanak, Ggy az ir hatésdgok az elutasitdst kovetd egy héten
belill, e melléklet 1. és 5. pontjdban foglalt feltételekkel és az ott leirt eljdrds szerint legaldbb két Gj személyt vagy
intézett javasolnak.

A Bizottsdg dltal kijelolt ellendrzd megbizott

. Amennyiben a Bizottsdg minden tovabbi javasolt ellenérz8 megbizottat is elutasit, igy a Bizottsdg nevezi meg az

ellendrz8 megbizotta(ka)t, aki(ke)t az egyesitett jogalany nevez ki, 6sszhangban a Bizottsdg dltal engedélyezett vagyon-
kezel6i megbizéssal.

Az ellendrz8 megbizott feladatai

Az ellendrzé megbizott feladata a hatdrozathoz mellékelt feltételek és kotelezettségek teljesitése, valamint a szerke-
zetatalakitdsi és a szandldsi terv végrehajtdsdnak garantdldsa.
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Az ellendrzé megbizott feladatai és kitelességei

Az ellendrzé megbizott

i. a kinevezése utdn négy héten beliil részletes munkatervet javasol a Bizottsdgnak, amelyben leirja, hogyan tervezi a
Bizottsdggal szembeni kotelezettségek betartdsanak nyomon kovetését, valamint a szerkezetdtalakitdsi és szandldsi
terv végrehajtdsat;

ii. feliigyeli az ir hatdsdgok dltal az egyesitett jogalany nevében tett kotelezettségvallaldsok teljesitését és a szerkezetdt-
alakitdsi és szanaldsi terv végrehajtdsat;

iii. javaslatot tesz az dltala szitkségesnek tartott intézkedésekre ahhoz, hogy az ir hatésigok az Gsszes Bizottsiggal
szembeni kotelezettségiiket teljesitsék;

iv. minden negyedév vége utdn harminc napon beliil irdsos jelentés tervezetét nydjtja be a Bizottsdg, az egyesitett
jogalany és az ir hatdsdgok részére angol nyelven. A jelentés tirgydt az ellen6rz6 megbizott megbizds szerinti
kotelezettségeinek teljesitése és valamennyi kotelezettségvallalds teljesitése, valamint a szerkezetdtalakitdsi és szand-
ldsi terv végrehajtdsa képezi. A jelentéstervezet valamennyi cimzettje 6t munkanapon beliil megteheti vonatkoz6
észrevételeit. Az észrevételek beérkezése utdni 6t munkanapon belill az ellenérzé megbizott elkésziti a végleges
jelentést, amelyben az észrevételeket sajat mérlegelése szerint, lehetSség szerint figyelembe veszi, és benytjtja azt a
Bizottsdgnak. Az ellenérz6 megbizott megkiildi a végleges jelentés egy-egy mdsolatdt az ir hatésdgoknak és az
egyesitett jogalanynak. Amennyiben a jelentéstervezet vagy a végleges jelentés az egyesitett jogalany vagy az ir
hatésdgok szdmdra meg nem adhaté informdciokat tartalmaz, Ugy az egyesitett jogalany és az ir hatésigok a
jelentéstervezet, illetve a végleges jelentés csak egy betekinthetd valtozatdt kapjdk meg. Az ellen6rz6 megbizott
nem nydjtja be a jelentés egyik valtozatdt sem az egyesitett jogalanynak és/vagy az ir hatdsdgoknak, miel6tt azt a
Bizottsignak el nem juttatta.

A Bizottsdg rendelkezéseket vagy utasitdsokat adhat az ellen6rzé megbizottnak annak érdekében, hogy biztositsa a
Bizottsdggal szembeni kotelezettségek teljesiilését és a szerkezetdtalakitdsi és a szandldsi terv végrehajtdsat.

Az ir hat6sdgok és az egyesitett jogalany biztositja az ellenérzé megbizott raciondlis mérlegelése szerint a munkdjanak
elvégzéséhez szitkséges egyiittmiikodést, tdmogatdst és tdjékoztatdst. Az ellen6rzé megbizott korlétlan hozzédféréssel
rendelkezik a kotelezettségvallaldsok szerinti feladatai teljesitéséhez szitkséges konyvekhez, feljegyzésekhez, dokumen-
tumokhoz, vezet6khoz és a személyzet mds tagjaihoz, aktdkhoz, telephelyekhez és az egyesitett jogalany szakmai
informéci6ihoz.
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