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(Nem jogalkotdsi aktusok)

HATAROZATOK

A BIZOTTSAG HATAROZATA
(2011. dprilis 5.)

a holland éllam 4ltal (a Fortis Bank Nederland és az ABN AMRO N egyesiilését kovetGen létrejott)
ABN AMRO Group NV javira tett C 11/09 (kordbbi NN 53b/08, NN 2/10 és N 19/10) sz.
intézkedésekrdl

(az értesités a C(2011) 2114. szdmii dokumentummal tortént)
(Csak az angol nyelvii sz6veg hiteles)
(EGT-vonatkozdsi szoveg)

(2011/823/EV)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG, koltségekért és kotelezettségekért. A KRM tartalmazta
annak a hdrom pénzintézetnek (Fortis SA/NV, Banco
Santander és Royal Bank of Scotland (a tovabbi-
akban:RBS) vagy a hdrom ,konzorciumi tag’) a jogait
és kotelezettségeit, amelyek kordbban kozos ajanlatot

tekintettel az Eurdpai Unié mikodésérsl szolo szerzédésre és
kiilonosen annak 108. cikke (2) bekezdésének elsg albekezdé-

SEre, nytjtottak be az ABN AMRO Holdingra az djonnan

létrehozott jogi személy, az ,RFS Holdings™on keresztiil.
miutdn felkérte az érdekelteket, hogy terjesszék be észrevétele- 2008. oktéber 7-én a holland édllam értesitette a Bizott-
iket () a szerzGdés 108. cikke (2) bekezdésének megfelelGen, és sagot a 2008. oktéber 3-dn hozott intézkedéseirdl (neve-
figyelembe véve ezen észrevételeket, zetesen az FBN 12,8 millidrd eurdért torténé megvasar-

lasardl, a 16,1 millidrd euro névértékd hossza tdva
mivel: kolesonok megtjitdsdrdl, valamint a 45 millidrd eurds

rovid tava likviditdsi hitelrél — a tovabbiakban: a 2008.
oktéber 3-i osszevont ligyletek) mint dllami tdmoga-

1. ELJARAS

(1)  2008. oktdber 3-4n a holland allam 12,8 millidrd eurdért
megvdsarolta a Fortis Bank Nederland bankot (a tovabbi-
akban: FBN) (%) (nevezetesen a Fortis SA/NV pénziigyi
holdingtdrsasag banki tevékenységet folytaté hollandiai
lednyvallalatat), beleértve az ABN AMRO Holdingnak az
FBN tulajdondban dll6 eszkozeit (a tovdbbiakban:ABN
AMRO N). Ugyanebben az iigyletben a holland dllam a
Fortis SA/NV banki tevékenységet folytaté belgiumi
leanyvallalatinak, a Fortis Bank SA/NV-nek a helyébe
lépett mint hitelez6 az FBN-nek nyujtott, 16,1 millidrd
euro névértékd kolcsonok tekintetében (°). A holland
allam emellett egy 45 millidrd eurds rovid tava likviditdsi
hitelt is nydjtott az FBN-nek, tovdbbd villalta, hogy kdrta-
lanitja a Fortis SA/NV-t a konzorciumi részvényesi megal-
lapodésbdl (a tovabbiakban: -KRM) eredden 6t terhel§

(") HL C 124., 2009.6.4., 19. o. és HL C 95., 2010.4.15., 10. o.

() A Fortis SA/NV villalat Fortis Holding néven is ismert. A Fortis
SAINV pénziigyi vélsdg el6tti — viszonylag bonyolult — szerkezetének
leirdsat a 2008. december 3-i hatdrozat 6. pontja tartalmazza. A
Fortis SA/NV holdingtdrsasdg a Fortis Bank SA/NV jogi személybe
csoportositotta banki tevékenységeit. A Fortis Bank SA/NV pedig
tobbek kozott az FBN tulajdonosa volt.

() Un. ,novici¢”, azaz egy jogiigylet, amelyben egy megéllapoddsban
részt vevs egyik fél helyére egy tj fél 1ép, a megdllapoddsban rogzi-
tett Osszes tobbi feltétel azonban valtozatlan marad.

(2)

tasnak nem mindsiils intézkedésekrsl annak érdekében,
hogy meggy6z8djon azok jogbiztonsdgirdl. Mivel az
emlitett intézkedések addigra mar bevezetésre keriiltek,
a Bizottsig az {igyet ,NN” regisztraciés szdmmal
(NN53b/08) vette nyilvantartdsba.

Az FBN 2008. oktober 3-i megvésarlasdhoz vezetd
targyaldsok sordn a holland dllam a(z) [...] (*) 4ltal készi-
tett értékelési jelentésre hivatkozott, amelynek egy példa-
nydt 2008. oktdber 15-én elkiildte a Bizottsdgnak.

A 2008. oktéber 30-dn kelt levelében a Bizottsdg tajé-
koztatta a holland pénziigyminisztériumot az el8zetes
véleményérdl, amely szerint a 2008. oktober 3-i intézke-
dések az FBN-nek nyujtott dllami tdmogatdsnak t(innek.
2008. november 20-dn taldlkozora keriilt sor a Bizottsdg
szolgalatai és a holland llam kozott.

(*) [...] Szakmai titoktartdsi kotelezettség ald esik.
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2008. november 21-én a holland édllam hivatalosan tgy
dontott, hogy nem tartja kiilon az FBN-t és az ABN
AMRO N-t, hanem inkdbb egyesiti a két véllalatot (a
tovabbiakban: az Gsszefonddds) a Fortis SA/NV korabbi
terveinek megfelelGen.

2008. december 3-dn a Bizottsdg hatdrozatot hozott (¥
(a tovdbbiakban: a 2008. december 3-i hatdrozat),
amelyben kinyilvanitotta, hogy a holland édllam altal a
Fortis Bank SA/NV javdra dllami tdmogatdsként hozott
2008. oktober 3-i intézkedések Osszeegyeztethet6k a
kozos piaccal. Az emlitett hatdrozat 4 preambulumbe-
kezdése azonban kifejezetten tartalmazza, hogy a
Bizottsdg egy kiilon eljardsban fogja megéllapitani, hogy
a 2008. oktober 3-dn bevezetett intézkedések tartal-
maznak-e az FBN-nek nydjtott timogatdst.

2008. december 17-én a holland dllam tdjékoztatta a
Bizottsdgot a szdndékdrél, hogy az FBN-t8l 6,5 millidrd
eurdért megvasarolja az ABN AMRO N-t. Az addsvételre
2008. december 24-én keriilt sor. 2009. februdr 2-dn a
holland hatésagok a jogbiztonsdg érdekében értesitették a
Bizottsagot az adasvételrdl mint dllami tdmogatdst nem
képezd intézkedésrdl.

2008. december 24-én az RBS, a Banco Santander és a
holland éllam aldirta a KRM mddositdsat, amely szerint a
KRM-ben a Fortis SA/NV helyébe a holland dllam 1ép.

2009. marcius 6-an a holland allam egy 4tvildgitdsi jelen-
tést (°) kiildott a Bizottsdgnak a megvésdrolt vallalatokrdl,
amely jelentést a(z) [...] készitette a holland dllam megbi-
zdsabol.

2009. éprilis 8-i hatdrozatdval (a tovabbiakban: 2009.
dprilis 8-i hatdrozat) a Bizottsdig C11/09 (kordbbi
NN53b/08) iigyszamon kezdeményezte a szerz8dés
108. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott eljardst
az FBN-nek és az ABN AMRO N-nek allit6lagosan nyj-
tott tdmogatdsrol.

2009. mdjus 6-dn a Bizottsdg panaszlevelet kapott a Van
Lanschot Banktdl (a tovdbbiakban: a panaszos), az FBN
és az ABN AMRO N hollandiai versenytdrsatol. A
levelet a Bizottsdg 2009. jdlius 22-én tovébbitotta a
holland allamnak, és észrevételeket kért. A holland
dllam 2009. augusztus 20-dn kérte a hatdrid6 meghosz-
szabbitdsat, és 2009. szeptember 22-én részletes valaszt
kildott a panaszra. 2009. augusztus 21-i és 2009.

() NN42/08 (Be), NN46/08 (Lux), NN53a/08 (NL) &llami tdmogatési
tigy, HL C 80., 2009.4.3., 8. o.

(°) Az atvilagitasi jelentés 6t kotetbdl dll: 1. ABN AMRO, 2. Fortis Bank
Netherlands, 3. Fortis Insurance Netherlands, 4. Fortis Corporate
Insurance, 5. Subject Matter Memos.

(12)

(13)

(14)

(15)

augusztus 28-i levelében a panaszos tovabbi informdci-
Okat adott meg. Ezeket a leveleket a Bizottsdg 2009.
szeptember 23-dn tovébbitotta a holland 4llamnak,
amely 2009. oktober 29-én valaszolt azokra.

2009. méjus 15-én a holland dllam egy levelet kildott a
Bizottsdgnak, amelyben vdlaszt adott egy sor, a 2009.
dprilis 8-i hatdrozatban felmeriilt kérdésre. Részletesebb
érdemi vélaszt — amelyre tobb id6t kért — 2009.
augusztus 11-én kiildétt a holland dllam a Bizottsagnak.

Egy 2009. junius 15-dn kiild6tt nem hivatalos, valamint
az azt kovetSen 2009. janius 16-dn a Bizottsdggal tartott
taldlkozén a holland 4llam tdjékoztatta a Bizottsdgat arrdl
tervet kivdn bevezetni, amely lehet6vé teszi az ABN
AMRO N szdmdra a killonvaldst anyavallalatdtdl, az
ABN AMRO Banktdl (°). Ezen a taldlkozon a holland
dllam jelezte, hogy a 2,5 millidrd euro 9sszeg( elsg tdke-
juttatds utdn tovabbi, még nem szdmszerdsitett intézke-
désekre lesz szikség.

A 2009. dprilis 8- hatdrozatiban a Bizottsdg felkérte a
holland pénziigyi feliigyeletet (a tovdbbiakban: DNB),
hogy tegyen észrevételeket az FBN, illetve az ABN
AMRO N stabilitdsar6l. A Bizottsdg egy 2009. jnius
18-an keltezett levélben kapta meg a kért informdcidkat,
majd 2010. janudr 5-¢én frissitett informdciokat is kapott.
A holland édllam 2010. janudr 20-an tovabbitott egy a
DNB-t6] kapott levelet az ABN AMRO N részére is.

2009. julius 6-d4n az ABN AMRO Bank — az ABN AMRO
N anyavallalata — egy levelet kildott a Bizottsdgnak,
amelyben észrevételeket fiizott a 2009. dprilis 8-i hatd-
rozathoz. A levelet a Bizottsdg 2009. jalius 22-én tovéb-
bitotta a holland allamnak, amely 2009. szeptember
22-¢n vilaszolt arra.

2009. jalius 9-én a holland allam tdjékoztatta a Bizott-
sagot, hogy az FBN teljes egészében visszafizette a rovid
tava kolesont, amelyet a 2008. oktdber 3-dn nydjtott, 45
millidrd euro értékd likviditdsi hitelkeretben kapott a
holland édllamtol.

2009. julius 15-én a holland allam tdjékoztatta a Bizott-
sagot az FBN tervérl, amely szerint meg kivinja vasi-
rolni a Fortis Clearing Americas (a tovabbiakban: FCA)
véllalatot a Fortis Bank SA/NV-t6l.

() Az ABN AMRO Holding pénziigyi holdingtdrsasdg tizleti tevékeny-

ségét majdnem teljes egészében a kizdrdlagos tulajdondban 4ll6
lednyvallalatin, az ABN AMRO Bankon, vagy annak sajit lednyval-
lalatain keresztiil folytatta. A részletes dbrat, amely a villalat hely-
zetét mutatja be az RFS Holdings dltal torténd felvdsarlds idGpont-
jéban, ldsd a 41 preambulumbekezdésben taldlhaté 1. dbrdn.
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(17)  2009. julius 17-én a holland allam hivatalos értesitést N19/10 iigyszamon bejegyzett intézkedésekre is. A hatd-

(18)

(19)

(20)

(21)

(22)

(23)

/////

kiildott egy 2,5 millidrd euro értékd feltSkésitési intézke-
désekr6l sz6l6 tervérdl, () amelynek része egy nemtelje-
sitéskori cseretigylet (a tovdbbiakban: CDS) 1,7 millidrd
eurds tékedtvételi hatdssal (a tovdbbiakban: a tékedtvételi
eszkoz vagy ,CRI") és egy 800 milli6 euro Osszegli kote-
lez8en étvaltand6 értékpapir (a tovabbiakban: MCS). Az
intézkedéseket el@szor N429/09 tigyszdmon vették nyil-
vantartdsba, azonban mivel azok bevezetésére azel6tt
keriilt sor, hogy a Bizottsdg hatdrozatot hozott volna
rdjuk vonatkozdan, az {igy a bejelentett timogatdsok
nyilvantartdsabdl 4tkeriilt a be nem jelentett timogatdsok
nyilvdntartdsaba (NN 2/10 iigyszdm ald).

2009. szeptember 10-én a holland dllam egy nem hiva-
talos dokumentumot kildott a Bizottsdgnak, amelyben
friss informdciokat szolgaltatott a kilonvélasztds folya-
matérdl, valamint jelezte, hogy a tovdbbi (nem szdmsze-
riisitett) dllami tdmogatdsrol szolo intézkedések elkertil-
hetetlenek lesznek.

A Bizottsdggal 2009. november 9-én tartott egyeztetésen
a holland dllam jelezte, hogy az FBN-nek és az ABN
AMRO N-nek tovdbbi, 4,39 millidrd euro értékii intézke-
désekre lesz sziiksége, és ezzel az intézkedések osszértéke
(beleértve a 2009. jalius 17-én bejelentett intézkedések
értékét is) 6,89 millidrd eurdra fog emelkedni. Az intéz-
kedések tovabbi részleteit a 2009. szeptember 10-i nem
hivatalos dokumentum 2009. november 10-én kelt
tuggeléke, valamint a 2009. november 13-dn kelt kiegé-
szit6 magyarazé feljegyzés tartalmazta.

2009. november 26-dn a holland dllam benytjtott a
Bizottsaghoz [...] jelentését, amely észrevételeket tartal-
mazott a 2008. december 24-i iigyletrdl. A jelentés
héttéranyagokat is tartalmazott a(z) [...] magyardzatdval.

2009. december 4-én a holland édllam benydjtotta a
Bizottsaghoz az ABN AMRO Group, az FBN és az
ABN AMRO N egyesiilése nyomdn létrejott Gj jogalany
szerkezetdtalakitdsirol szOl6 terv (a 2009. decemberi
szerkezetatalakitdsi terv) els@ valtozatdt (). A terv ismer-
tette az Uj jogalany stratégidjat, valamint pénziigyi elGre-
jelzéseket is tartalmazott egy alapeseti forgatokonyvhoz.

2010. janudr 14-én a holland édllam hivatalosan is beje-
lentette a 2009 jdliusdban mar bejelentett intézkedések
kiegészitéseként nydjtott 4,39 millidrd eurés dllami tdmo-
gatdsrél sz6l6  intézkedéseket. A Bizottsdig N19/10
tigyszdm alatt vette nyilvantartdsba az 0j intézkedéseket.

2010. februdr 5-i hatdrozatdban (a tovabbiakban: 2010.
februar 5-i hatdrozat) a Bizottsdg ugy dontott, hogy a
C11/09 szdm vizsgdlati eljdrdst kiterjeszti az NN2/10 és

() Nem hivatalosan mdr jinius kozepén bejelentették a 12 preambu-
lumbekezdésben emlitettek szerint.

(®) 2010. november 8-dn benytjtottak egy frissitett valtozatot a 31
preambulumbekezdésben emlitettek szerint.

(24)

(25)

(27)

rozatban a Bizottsdg ideiglenesen, 2010. julius 31-ig
megmentési tdmogatdsi intézkedésekként jovahagyta az
emlitett intézkedéseket. A holland dllam egy levelet
kiildott a Bizottsdgnak, amelyben drvezetési tilalom betar-
tdsdra vonatkozo, 2010 végéig érvényes kotelezettséget
vallal.

2010. mércius 23-dn a Bizottsdg valaszt kapott a holland
llamt6l — amely a kordbban a hatdrid6 meghosszabbi-
tasat kérte — a 2010. februar 5-én kelt hatdrozatra. A
holland dllam tovabbi informacidkat is szolgaltatott az
4j ABN AMRO Group 2009. decemberi szerkezetdtalaki-
tasi tervérdl, igy tobbek kozott pénziigyi elSrejelzéseket a
legrosszabb esetre vonatkozé forgatokonyvhoz is.

A Bizottsdg 2010. dprilis 8-dn tovabbi kérdéseket tett fel,
amelyekre 2010. mdjus 7-én kapott vdlaszokat. A
holland dllam tovébbi informdcidkat is adott a Bizott-
sagnak a 2010. mdjus 26-dn végrehajtott egyesiilési
jogorvoslat () nyomédn keletkezett keresztkotelezett-
ségekrdl. Ugyanezen a napon a Bizottsdg elektronikus
levelet kiildott az utblagos kérdéseivel, amelyekre 2010.
junius 9-én kapott valaszokat.

2010. julius 20-4n a holland 4llam kérte a Bizottsdgtol az
NN2/10 és N19/10 tigyszdm alatt bejegyzett megmentési
tdmogatdsi  intézkedések ideiglenes jovahagydsdnak
meghosszabbitdsat. A holland allam egy levelet is kiildott,
amelyben meghosszabbitotta az drvezetési tilalom betar-
tdsdra vonatkozo kotelezettségvallaldsat 2011. janius 30-
ig vagy a Bizottsdg végleges hatdrozata elfogaddsianak
détumaig.

2010. julius 30-dn a Bizottsig tgy dontott, hogy
meghosszabbitja az NN2/10 és N19/10 iigyszamok alatt
bejegyzett megmentési tdmogatdsi intézkedések ideiglenes
jovahagydsit addig, ameddig be nem fejezi a C11/09
szamu vizsgdlatat.

2010. augusztus 20-an a holland allam egy dokumen-
tumot kiilldott a Bizottsigban, amelyben részletesen
ismertette a kilépési stratégidjat.

2010. oktéber 5-én a holland dllam iizleti tervet nydjtott
be az ABN AMRO Group magintSke-iizletdgra vonat-
kozdan. 2010. janudr 10-én hasonld tervet nyjtott be a
Bizottsdghoz az ABN AMRO Group ,energia, druk és
szllitds” diviziéjara vonatkozdan.

2010. oktober 15-én az ABN AMRO Group bejelentette,
hogy 2010. oktéber 31-én érvényesiti a tdkedtvételi
eszkdz megszintetésére vonatkozd vételi opcidjat.

() Az ABN AMRO N két villalatot (nevezetesen a New HBU-t és az

IFN-t) eladta a Deutsche Banknak annak érdekében, hogy megoldja
azokat a problémdkat, amelyek az ABN AMRO N és az FBN egye-
siilése nyoman a holland bankpiacon létrejott 6sszefonddds eredmé-
nyeképpen keletkeztek. Ezzel kapcsolatban tovabbi informécidk a 44
és 45 preambulumbekezdésekben olvashatok.
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(31)

(33)

2010. november 8-dn a holland dllam egy frissitett,
2010. oktéber 29-en kelt vdltozatot (a tovabbiakban: a
2010. novemberi szerkezetdtalakitdsi terv) kiildott az
ABN AMRO Group 2009. december 4-i szerkezetdtalaki-
tasi tervébsl. 2011. janudr 10-én a holland dllam egy
dokumentumot kiildott, amelyben ismertette, hogy az
ABN AMRO Group miként mobdositotta a 2010.
november 8-i elSrejelzéseit a 2009. december 4-i eredeti
el6rejelzéseihez képest.

Az eljérds sordn szdmos informdcidcserére, telekonferen-
cidra és taldlkozora keriilt sor a holland dllam, az ABN
AMRO N és az FBN, valamint az Eurdpai Bizottsdg
képvisel6i kozott.

2. A KEDVEZMENYEZETTEK ES AZ INTEZKEDESEK
RESZLETES LE[RASA

2.1. Az ABN AMRO Group létrehozdsa

2007 tavaszan a konzorcium tagjai létrehoztak egy 4j
jogi személyt, az ,RFS Holdings” tdrsasigot az ABN
AMRO Holding megvésarldsara.

A konzorcium tagjainak az volt a szdndéka, hogy az
ABN AMRO Holdingot szétvalasztjdk hdrom kiilon
részre, és a szétvalasztasi eljarassal kapcsolatos intézkedé-
seket a KRM-ben rogzitették.

A felosztds megkonnyitése érdekében a konzorciumi
tagok n. kovetd tizletrészeket (a tovdbbiakban: tracking
share) hoztak létre, amelyek az egyes konzorciumi
tagokhoz keriilt térsasdgok iizleti tulajdonrészét képvi-
selték. Ennek eredményeként az RBS, a Banco Santander
és a Fortis SA/NV lett az Gn. R-uizletrész, S-iizletrész,
illetve N-iizletrész (a tovabbiakban: ABN AMRO R,
ABN AMRO S és ABN AMRO N) iizleti (19) tulajdonosa.

(1% Az Gn. kovetd iizletrészeknek nem volt jogélldsa.

(36)

(38)

(40)

Az ABN AMRO R-hez tartozott tobbek kozott a Global
Business & Markets iizleti egység (a tovdbbiakban: BU), a
BU Asia, a BU Global Transaction Services és a nemzet-
kozi hélézat, mig az ABN AMRO S magaba foglalta
tobbek kozott a BU Latin Americat és a BU Antonvenetdt
(Olaszorszag).

Az ABN AMRO N-hez tartozott a BU Netherlands és a
BU Private Banking, valamint az International Diamond
and Jewelry Group is.

Azokat az egységeket, amelyeket nem soroltdk az egyes
konzorciumi tagokhoz, egy tn. ABN AMRO Z-iizlet-
részbe (a tovdbbiakban: ABN AMRO Z) vontdk Ossze,
amely tovdbbra is ellatta példdul a kozponti irodai felada-
tokat. Mindegyik konzorciumi tagnak ardnyos része-
sedése (1) volt az ABN AMRO Z-ben.

2008. oktéber 3-dn a holland dllam 12,8 millidrd euro
ellenében megvasarolta az FBN-t a Fortis Bank SA/NV-t6l.
A vésérlds eredményeként a holland dllam az ABN
AMRO N kozvetett tulajdonosa is lett, mivel az FBN -
a Fortis Bank SA/NV-n belil — az ABN AMRO N jog
szerinti tulajdonosa volt. 2008. oktdber 3-dn a holland
dllam kotelezettséget vallalt arra is, hogy megtériti a
Fortis SA/NV-nek minden olyan koltségét, amely a
KRM-ben val6 tovdbbi részvétele miatt rahdrul. 2008.
december 24-én az RBS, a Banco Santander és a holland
dllam aldirta a KRM modositasat, amely szerint a KRM-
ben a Fortis SA/NV helyébe a holland dllam Iép.

2008. december 24-én a holland édllam 6,5 millidrd
eurdért megvasdrolta az ABN AMRO N-t az FBN-t6l, és
ezzel az ABN AMRO N kozvetlen tulajdonosa lett. A
vésarlast megel6zGen a holland éllam kozvetett mddon,
az FBN-en keresztiil birtokolta az ABN AMRO N-t.

(") RBS (38,28 %), Santander (27,91 %) és Fortis SA/NV (33,81 %).
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(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

1. dbra:

Az ABN AMRO N szétvilasztisa

RBS Santander Holland 4llam

S+ Z-

iizletrész
R- + Z-
iizletrész

N + Z-
iizletrész

RFS Holdings

l

ABN AMRO
Holding NV

Az ABN AMRO
N
2010.2.6-
szétvélasztisa

ABN AMRO Bank NV ABN AMRO II NV
(2010.2.6. utan 4j (2010.2.6. utan 4j
nevén: The Royal Bank nevén: ABN
of Scotland NV) AMRO Bank NV)

A 4

2008. november 21-¢n a holland dllam 4gy dontott, hogy az ABN AMRO N-t egyesiti az FBN-nel
(ami a Fortis SA/NV meg nem valdsitott szdndéka volt). Az egyesitést csak gy lehetett megvaldsitani,
ha az ABN AMRO N-t levélasztjdk anyavillalatdr6l, az ABN AMRO Bankrol. Elsg 1épésként az ABN
AMRO N tevékenységeit athelyezték az ABN AMRO Bankon beliil létrehozott 6j jogi személyhez, az
ABN AMRO II-hoz.

2010. februdr 6-dn az ABN AMRO II-t a 41 preambulumbekezdésben foglaltak szerint killonvélasz-
tott dk és dtnevezték ABN AMRO Bankkd. Ezzel egy id6ben a kordbban ABN AMRO Banknak
nevezett jogi személyt atkeresztelték ,The Royal Bank of Scotland NV”-vé (a tovabbiakban: RBS
NV) (ldsd a fenti dbrédn).

Miel6tt az ABN AMRO Bank egyesiilhetett az FBN-nel, elGszor egyesiilési jogorvoslatot kellett végre-
hajtani. Amikor 2007-ben a Fortis SA/NV megvésdrolta az ABN AMRO N-t, a Bizottsdg azt a
kovetkeztetést vonta le (12) (a tovabbiakban: egyesiilési hatdrozat), hogy az ABN AMRO N és az
FBN egyesiilése 0sszefondddsi problémédkhoz vezethet a holland bankpiacon, kiillonésen annak keres-
kedelmi banki és faktordldsi szegmenseiben.

Az 6sszefon6dasi problémak orvosldsa érdekében a Fortis SANV villalta, hogy egy sor tevékenységét
(nevezetesen az IFN faktordldsi diviziot és a ,New HBU” kereskedelmi banki tevékenységét) eladja a
Deutsche Banknak. Amikor a holland dllam megvdsdrolta az FBN-t és az ABN AMRO N-t 2008.
oktober 3-dn, a Fortis SA/NV még nem hajtotta végre a New HBU és az IFN Deutsche Banknak
torténd tervezett eladdsat. Miutdn a holland dllam gy dontétt, hogy véghezviszi az FBN és az ABN
AMRO N egyesitését, tjrakezdte a tdrgyaldsokat a Deutsche Bankkal (1}). A New HBU és az IFN
eladdsa a Deutche Banknak 2010. dprilis 1-jén zarult le.

('?) A tovabbi részleteket ldsd: A Bizottsdg hatdrozata (2007. oktdber 3.) az M/4844 — Fortis/ ABN AMRO Assets szdmii

iigyben — HL C 265., 2007.11.7., 2. o.

(%) 2009. december 23-dn az ABN AMRO Bank és a Deutsche Bank iizletrész-addsvételi megdllapodast irt ald a New

HBU és az IFN addsvételérsl. A vételdr elérte a 700 millié eurdt, és az tigylet magdba foglalt egy garancidt is a New
HBU hitelveszteségei 75 %-dra (,hitelerny”), legfeljebb 1,6 millidrd euro értékben.
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(46)

(47)

(49)

A New HBU teljes eszkozdllomdnydnak értéke [10 - 20] millidrd euro, teljes munkaidds egyenértéke
(a tovabbiakban: FTE) pedig hozzavetSleg [1 000 - 1500] volt. A New HBU-hoz tartozott a
Hollandsche Bank Unie (a tovdbbiakban: HBU) (az ABN AMRO N tulajdondban 4ll6 kereskedelmi
bank), az ABN AMRO néhdny értékesitési iroddja (13 az osszesen 78-bdl), valamint az ABN AMRO
néhdny, véllalati tigyfelekkel foglalkozé egysége (a tovdbbiakban: Corporate Client Unit) (2 az
Osszesen 5-bél).

Az ABN AMRO Bank és az FBN hivatalosan 2010. julius 1-én egyesiilt, aminek nyoman létrejott az
ABN AMRO Group a 49 preambulumbekezdésben lithatd 2. dbrdn bemutatottaknak megfelelGen.

Az ABN AMRO Z-ben tulajdonolt részesedésének irdnyitdsit a holland &dllam 4tadta az Gj ABN
AMRO Banknak, mivel nem kivant erforrasokat biztositani az emlitett részesedés napi irdnyitdsahoz.
Ennek ellenére a holland dllam az ABN AMRO Z jog szerinti tulajdonosa maradt, igy az ABN AMRO
Z osszes lehetséges nyereségére jogosult, illetve Osszes lehetséges veszteségéért felelSs (14).

2. 4bra:
Az ABN AMRO Group létrehozisa

Holland 4llam

ABN AMRO
Group NV

>

ABN AMRO II NV
nevén: ABN AMRO
Bank NV)

RBS Santander

|
Z-iizletrész

Z-iizletrész Z-iizletrész

RFS Holdings

ABN AMRO
Holding

ABN AMRO Bank NV
(2010.2.6. utén Gj
nevén: RBS NV)

(") A Bizottsdgnak cimzett, 2010. mdjus 26-dn kelt levelében a holland éllam a kovetkezSképpen irta le az ABN AMRO
Z viéllalatirdnyitdsi helyzetét: ,Ez azt jelenti példdul, hogy amennyiben egy eszkoz értékesitésére keriil sor, és az
értékesités nyomdn szabdlyozo6i téketobblet keletkezik, akkor az RFS Holdings koteles lesz ...
hazatelepiteni a konzorciumi tagok részére. Egy eszkozon keletkezett veszteség vagy egy 1j vagy megnovekedett
kotelezettség elismerése esetén a konzorciumi tagok kotelesek lesznek pétolni a szabdlyozéi tékében keletkezett
hidnyt. A Z-iizletrész felett ennek megfelel6en kozvetleniil a konzorciumi tagok rendelkeznek.”

a téketobbletet
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(1)

2.2. Kedvezményezettek

2.2.1. Az ABN AMRO N és az ABN AMRO Z gazdasdgi
tevékenységei

Az ABN AMRO N - 6nmagiban Hollandia harmadik
legnagyobb bankja a Rabobank és az ING utdn — részei
a BU Netherlands és a BU Private Banking voltak.

Az elsé uzleti egység, a BU Netherlands lakossdgi és
kereskedelmi banki szolgéltatasokat kindlt egy 510 bank-
fiokbol és 78 tandcsadasi fiokbdl 4ll6 haldzaton, valamint
egyéb csatorndkon, példdul az interneten, ATM-eken (1°)
és telefonos tigyfélszolgdlati iroddkon (in. call cente-
reken) keresztil. A BU Netherlands durvin 19 000
FTE-t alkalmazott.

A lakossdgi banki szolgdltatdsok teriiletén a BU Nether-
lands nagy fogyasztéi kedveltséggel rendelkezett, ami
Jtomeges értékesités” (tobb mint [3,5 - 5] milli6 tigyfél)
és kiemelt tigyfeleknek szdnt banki szolgéltatisok (a
tovdbbiakban: preferred banking) (tobb mint [250 000
— 420 000] iigyfél) szegmensekre oszlott (19), és termékek
széles skéldjat kindlta (példdul megtakaritdsok, befekte-
tések, jelzaloghitelek, biztositds, hitelkartyakolesonok és
hitelkértyds fizetés).

A kereskedelmi banki szolgaltatasok teriiletén az ABN
AMRO N [300 000 — 400 000] kkv-t (\7) és [9 000 —
21 000] nagyobb vallalati iigyfelet (noha a KRM-ben
rogzitett feltételek alapjan az ABN AMRO Bank nagyobb
tigyfelei az RBS-hez tartoztak) szolgdlt ki termékek széles
vélasztékaval (példaul hitelek, fizetés- és készpénzkezelés,

(54)

(55)

(56)

(57)

1. tdbldzat

megtakaritdsok, vagyongazddlkodas, kockazat- és biztosi-
taskezelés, Osszetett pénziigyi megolddsok és termékek,
lizingelés és faktordls).

A misik iizletdg, a BU Private Banking 1 millié eur6ndl
nagyobb befektethet§ eszkozzel rendelkezd egyéneket
vett célba killonféle eszkozkezelési és vagyontervezési
termékekkel. A BU Private Banking fejlett halézatot
épitett ki hollandiai és franciaorszagi szerves novekedése
és németorszagi (Delbriick Bethmann Maffei) és belgiumi
(Bank Corluy) cégvésdrldsai révén. A BU Privat
Bankinghez tartozott a francia Neuflize Vie biztositdsi
kozos véllalkozds is.

A 2008. oktéber 3-dn a holland édllam dltal megvasarolt
véllalatok kozé tartozott az International Diamond and
Jewelry Group is, az ékszergydrtdsban és gyémadntkeres-
kedelemben érdekelt cégekkel foglalkozé divizid.

Az ABN AMRO Z nem rendelkezett vagyoni eszko-
zokkel, azonban tobbek kozott voltak addkovetelései,
szdmos {izleti részesedése (tobbek kozotti a Saudi
Hollandi Bankban), valamint nédla volt a fennmarado
magéantSke-portf6li6 is. Ami a kotelezettségeket illeti,
egy rendelkezés volt érvényben az Egyesiilt Allamok igaz-
sdgligyi minisztériumdval szembeni  kotelezettségek
rendezésérdl, illetve egyéb megdllapoddsok (részben
személyzeti jellegti) és vdllalati eszkozok vallalatkozi
finanszirozdsa. A 11 ldbjegyzetben emlitetteknek megfe-
lel6en a holland allam tulajdondban 4ll6 részesedés az
ABN AMRO Z 33,81 %-at teszi ki.

Az aldbbi 1. tdblazat az ABN AMRO N néhany f6bb pro-
forma pénziigyi adatat foglalja 6ssze:

Az ABN AMRO N fébb pénziigyi adatai 2008 5009
(milli6 euro)

Teljes miikodési bevétel (1) 5189 4899
Netté nyereség 471 (117)
T6keardnyos nyereség 6,7 % -27%
Koltség[bevétel ardny 73 % 77,5 %
Eszkozok Osszesen 183 539 202 084
Sajat téke Osszesen 7 044 4278 ()
RWA () 91 700 74973 (%)
T6kemegfelelési mutatd 9,4 % 10,2 % (%)

(%) Készpénzkiad6 automata.
(') Az ABN AMRO ,kiemelt tigyfeleknek nydjtott banki szolgéltatdsok”

egysége a jomodu tigyfelek tomeges szegmensét célozta meg, olya-
nokat, akik tobb mint 50 000 eurds likvid eszkozokkel és tobb
mint 5 000 euro nett6 havi jovedelemmel rendelkeznek.

(") Kis- és kozepes méretdi vallalkozdsok.
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Az ABN AMRO N f6bb pénziigyi adatai 2008 2009
(millié euro)

Osszt6kehdnyad  vagy  BlS-ardny 12,6 % 14,8 %

(fizetSképességi mutatd)

Stabil  finanszirozds/nem  likvid 107 % 110 %

eszkozok

Forrds: ABN AMRO Bank NV, 2009. évi jelentés, ex ABN AMRO Z és magdntdke-konszolidacid, de beleértve a New HBU-t is.

(") Foleg ,netté kamatbevétel” és ,jutalékokbdl és dijakbdl szdrmazé nettd bevétel”.

(®) A 2009. évi eredményeirdl 2010. mdrcius 26-dn kiadott sajtokozleményében az ABN AMRO kozolte, hogy 2009-ben sajit
t6kéje 2,7 millidrd eurdval, 4,3 millidrd eurdra csokkent a 2008. december 31-i adathoz képest, aminek {6 oka az ABN AMRO
Holdingon beliili t8kedtcsoportositds volt a holland dllam dltal az ABN AMRO Z-ben tulajdonolt részesedés t6kekovetelmé-
nyeinek kielégitése érdekében (ldsd A. intézkedés a késSbbiekben).

(’) Kockdzattal stlyozott eszkozérték.

(*) Ez a szdm madr tartalmazza az RWA-nak a t6kedtvételi eszkoz miatti csokkenését.

(°) A 2009. évi eredményrdl 2010. marcius 26-dn kiadott sajtokdzlemény tartalmazta, hogy a t8keardnyok emelkedését (2009-
ben 2008-hoz képest) elsésorban a kovetkezd tSkeintézkedések okoztdk: ,2009. augusztus 31-én a pénziigyminisztérium
800 milli6 euro értékd, az ABN AMRO Bank dltal kibocsétott, kotelezSen atvélthat6 tier-1 értékpapirt vésarolt. Ugyanezen a
napon hitel-nemteljesitési cseretigyletrél sz6l6 megéllapodast kotott a pénzigyminisztériummal, melynek értelmében az ABN
AMRO Bank hitelvédelmet vésarolt egy 34,5 millidrd euro értékd lakdscélu jelzdloghitel-portféliora. 2009. december 23-dn a
holland allam két kotelezéen dtvélthat6 értékpapirt vdsdrolt. 2009 decemberében egy 967 millié euro értéki kotelezSen
atvalthat6 értékpapir kibocsatdsara keriilt sor a kordbbi ABN AMRO Bank javdra. Az akkori ABN AMRO II N.V. — ma
ABN AMRO Bank N.V. - 833 milli6 euro Gsszegii kotelezSen 4tvéltandd értékpapirt bocsétott ki kozvetleniil az EC Remedy
véllalatértékesitéssel varhatéan keletkezd veszteségek fedezésére. Ez az eszkoz 2010 janudrjatdl szabdlyozoéi t6kének mindsiil.
A jogi szétvaldst kovetSen a hdrom kotelez8en édtvilthatd értékpapir dtvéltdsa a részvénytSke 2,6 millidrd eurés megnoveke-
dését fogja eredményezni.”

(58) A 2009-es pénziigyi évre az ABN AMRO N 117 millié eurds veszteségrdl szamolt be. A veszteséget a
hitelezési értékvesztés emelkedése, a kamatkiilonbozetre nehezeds nyomds, a holland betétbiztositasi
rendszerrel kapcsolatos magasabb koltségek, valamint a kalonvalds és integracié koltségei
okoztak ('8). A kilonvéldsi és integracids koltségeket levonva, az ABN AMRO N kis 6sszegd,
25 milli6 eurds nettd nyereséget konyvelhetett volna el 2009-re.

2.2.2. Fortis Bank Nederland (FBN)

(59) Az FBN o6nmagiban a negyedik legnagyobb bank volt a holland piacon (a Rabobank, az ING és az
ABN AMRO N utdn, de az SNS REAAL el6tt).

(60) A holland allam (és kordbban a Fortis SA/NV) 92,6 %-o0s kozvetlen részesedéssel rendelkezett az FBN-
ben, mig a Fortis FBN(H) FBN(H) Preferred Investments BV birtokolta a fennmaradé 7,4 %-ot els6bb-
ségi részvények formdjiban. A holland édllamnak 70 %-os részesedése volt az emlitett befektetési
térsasdgban, mig a fennmaradd 30 % tobb magdnbefektet§ kezében volt (1?). A magdnkézben 1évé
els6bbségi részvények névértéke 210 millid eurdt tett ki, a (nem halmoz6dd) osztalék pedig 5,85 %
volt (29).

(61) Az FBN tevékenységei hdrom szegmensre oszlott: lakossdgi banki szolgédltatdsok, magdnbanki szol-
galtatdsok és kereskedelmi banki szolgaltatdsok.

(62) A lakossdgi banki tevékenységekhez tartoztak a hagyomdnyos lakossdgi banki tevékenységek (157
fickbol llé hélozattal, [2 - 3] millié egyéni tigyféllel és [20 000 — 60 000] kkv-iigyféllel), de a
Directbank is (amely jelzdloghiteleket kinalt kozvetitékon keresztiil), valamint az Alfam és az ICS
altal nyujtott fogyasztasfinanszirozasi, illetve fizet6kartyas termékek.

(63) A maganbanki szolgaltatdsokat elsGsorban a Fortis Mees Pierson mdrkanév alatt fejlesztették ki, és
vagyonkezelési szolgdltatdsokat nydjtottak (vagyontervezés, befektetés, kolcsonnydjtds és biztositds)
szegmentdlt alapon [15 000 — 40 000] tigyfélnek egész Hollandidban.

(%) A netté kamatbevétel 3 223 millid eurdrél (2008) 2 994 millié euréra (2009) csokkent, f6leg a 2009 elsS felében a

kamatkiilonbozetre nehezed6 nyomds miatt.. A nem kamat jellegli bevételek 61 millié euréval, azaz 3 %-kal,
1905 millié euréra csokkentek, mig a hitelezési értékvesztés a 2008. évi 776 millié eur6rdl 1 172 millié euréra
nétt 2009-ben (forrds: 2009 els§ félévének eredményeir6l 2010. mdrcius 26-dn kiadott sajtokozlemény).

19

(%9 2013. janudr 1-jén, majd azt kovetSen Otévente az osztalék djrakiszdmitdsra és Gjrabedllitdsra keriil a kovetkezd-
képpen: irdnyad6 kamatldb + haszonkulcs, ahol az irdnyadé kamatldb egyenld az otéves eurdban denomindlt kamat-
cseretigylet + haszonkulcs, amely titkrozi az akkor fenndll6 piaci feltételeket.
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(64 A ,Merchant Banking” iizletdgban az FBN hét aliizletdgat kiilonboztetett meg: A ,Commercial Banking”
(a tovabbiakban: kereskedelmi banki szolgdltatdsok) tizletigban (1) az FBN 23 iizleti centrumot
mukodtetett, amelyek kiilonféle szolgdltatdsokat nydjtottak legfeljebb 250 milli6 eurds forgalmi
véllalatoknak. A tobb mint 250 millié eurds forgalmu vallalatokat és az dllami szektort egy masik
aliizletdg, a ,Corporate & Public Banking” (a tovabbiakban: véllalatoknak és allami szervezeteknek
nytjtott szolgaltatdsok) (2) szolgalta ki. A tobbi altizletdg: ,Investment banking” (befektetési banki
szolgaltatdsok) (3) (2!), ,Specialised Financial Services” (a tovabbiakban: szakosodott pénziigyi szolgdlta-
tasok) (4) (22), ,Energy, Commodities & Transportation” (a tovdbbiakban: energia, druk és szdllitds (5),
,Global Markets & Institutional Banking” ,globalis piacok és intézményi banki szolgéltatdsok” (6) (%) és
,Clearing Funds & Custody” (a tovdbbiakban: kliring és letétkezelés) (7) (*4).

(65 Az FBN f6bb pénziigyi adatait az aldbbi 2. tdbldzat foglalja Gssze:

2. tdbldzat
Az FBN f{6bb pénziigyi
adatai 2006 2007 2008 (1) 2009
(millié euro)

Teljes mtikodési bevétel 3473 3553 3096 2171
Nettd nyereség 1157 1296 - 18 486 406
T6keardnyos — nyereség 20,1 % 8,9 % 4,9 % 0,7 %
(norm.) (%)
Koltség/bevétel arany 50,5 % 54,2 % 64,9 % 84,2 %
Eszkozok Osszesen 209 749 272378 184 203 189 785
Sajat t6ke Osszesen 5910 21763 2944 4716
RWA 66 995 75850 70 932 53730 ()
T6kemegfelelési mutatd 8,6 % 11,2 % 7,4 % 12,5%
Osszt6kehdnyad 10,5 % 11,2 % 11,2 % 16,7 %
Hitel/betét hdnyad 167 % 237 % 208 %
Forrds: Az FBN 2008./2009. évi éves jelentései.
(") A 2008. évi beszamolé mdr figyelembe vette az ABN AMRO N-nek a holland édllam részére torténd értékesitését.
(®) A normalizdlt t6keardnyos nyereség nem tartalmazza a rendkiviili tételeket.
(%) Bazel II 80 %-os legalacsonyabb Bézel I kamattal.

(66)  2008-ban az FBN 16,5 millidrd eurds veszteséget konyvelt el, azonban ennek a veszteségnek a nagy
része rendkiviili tételekhez kapcsolddott. A véllalat 16,8 millidrd eurds nettd veszteséget volt kény-
telen elkonyvelni az RFS Holdingsban tulajdonolt részesedésén és annak értékesitésén, tovabba
922 millié euro értékd (addzds eldtti) értékvesztést a Prime Fund Solutions iizletigdn a Madoff-csalds
miatt (*°). Az egyszeri tételek nélkiili netté eredmény — az emlitett elemeket kivéve — elérte a
604 millié eurdt, ami majdnem kizdrélag 2008 els§ félévében realizdlodott.

(67)  2009-ben az FBN 406 milli6 euro nettd nyereséget realizdlt, amit két rendkiviili bevétel (egy 362,5

milliés készpénzkifizetés a Fortis Capital Company villalatnak), valamint egy 16 millié euro 6sszeg,
a Madoff-uiggyel kapcsolatos tartalék-visszafizetés segitett el6. Az egyszeri tételek nélkiili nettd ered-
mény 27 millié eurdra csokkent (>6) (a 2008. évi 604 millié eurdrol).

(®') A befektetési banki szolgdltatdsok kozé tartozott tobbek kozott az iizleti hitelezés, az ingatlanfinanszirozds, a
véllalatfelvasarldsok és tSkedttétel finanszirozdsa, a tandcsadas, a strukturdlt pénziigyek és részvénytdke.

(*?) A specidlis pénziigyi szolgaltatdsok kozé tartozott tobbek kozott a faktoralds, a kereskedelmi szolgdltatdsok, valamint
a készpénzforgalom- és miikod6téke-kezelés.

(*}) A ,Global Markets & Institutional Banking” iizletdghoz tartozott tobbek kozott a forex, a pénzpiacok, a részvénytdke,
a fixjovedelem- és értékpapir-finanszirozds.

(**) A Clearing Funds & Custody iizletdg szolgdltatdsai kozé tartoztak tobbek kozott az alkuszi szolgéltatdsok, a kliring és
letétkezelési szolgaltatdsok, valamint a Prime Fund Solutions (,PES”) is (t6keadminisztrdcid, dthidalé kolesonok/toke-
attétel finanszirozdsa és a fedezeti alapoknak nyujtott banki szolgéltatdsok).

(*%) Az FBN-t nem érintette kozvetleniil a Madoff-csalds, azonban részt vett olyan fedezettel biztositott tSkedttétel finan-
szirozdsban, amelyet egyes, a Madoff altal kezelt szdmldkba befektets fedezeti alapoknak nydjtott.

(%) 2009-ben a netté kamatbevétel 1 584 millié eurdrdl 1 150 millié eurdra esett a megtakaritdsok és kibocsdtott
kolesonok finanszirozasi koltségeinek megemelkedése miatt, és a jutalékokbdl és dijakbdl szdrmazé nettd bevétel
is csokkent (a 2009. évi 724 millié eurdérol 823 millié euréra 2008-ban). Mikozben az osszkiaddsok értéke a 2008.
évi 2 010 millié eurérél 1 827 millié euréra csokkent 2009-ben, az értékvesztés 2009-ben az el6z8 évi 331 milli6
eur6rél 412 millié eurdra csokkent abban az évben. Az eredményeket befolydsolo egyéb elemek voltak az Intertrust
értékesitésébdl szdrmazd nyereség (81 millié euro), a holland DSB bank csddjével kapcsolatos tartalékok (15 milli6
euro), valamint a szétvéldsi és egyesiilési koltségek (66 millid euro).
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(69)

(71)

2.2.3. ABN AMRO Group

Az FBN és az ABN AMRO Bank (azaz az ABN AMRO N
tevékenységeinek) egyesiilése nyoman 2010. jilius 1-jén
létrejott ABN AMRO Group két killon iizletdgba, a
,Retail and Private banking” (a tovdbbiakban: lakossagi
és magdnbanki szolgiltatdsok), valamint a ,Commercial
and Merchant banking” (a tovabbiakban: kereskedelmi
banki szolgaltatdsok) iizletigba csoportositja valamennyi
tevékenységét. A csoport 2008-ban 7,15 millidrd euro
pro forma mikodési bevételt realizalt, és Osszesen 360
millidrd euro értékdi pro forma eszkozallomannyal
rendelkezett. A legutdbbi adatok szerint (¥) az ABN
AMRO Group IFRS szerinti (3%) 0ssztSkeértéke 11,7
millidrd euro.

Az ABN AMRO Group jol diverzifikdlt vallalat 4,2
millidrd eurés miikodési bevétellel a ,Retail and Private
banking” tizletdgban, illetve 2,8 millidrd eurds bevétellel a
,Commercial and Merchant banking” tizletigban. Fold-
rajzi tekintetben az ABN AMRO Group bevételeinek
nagy része (nevezetesen a teljes bevétel [65 - 95] %-a)
Hollandidban keletkezik.

A ,lakossagi és magdnbanki szolgaltatdsok” szegmensben
az egyesitett ABN AMRO Group [15 - 20] %-os (¥), a
Jtomeges értékesités” és a kiemelt tigyfeleknek szant
banki szolgéltatdsok” (%) szegmensben pedig [15 - 20]
%-0s piaci részesedéssel rendelkezik, igy ebbdl a szem-
pontbdl a hollandiai bankpiac harmadik legnagyobb
szereplGje. A privat banki szolgdltatdsok (amely ABN
AMRO Mees Pierson néven miikodi) teriiletén az ABN
AMRO Group messze a legnagyobb a holland piacon
mintegy [30 - 40] %-os részesedésével (*!). A ,Commer-
cial and Merchant banking” szegmensben az ABN AMRO
Group részesedése [15 - 25] % koriili. (*2)

Az ABN AMRO Groupnak mdr nem tagja a New HBU és
az IFN faktordldsi iizletdga, amelyeket az egyesiilési jogor-
voslat keretében 2010. dprilis 1-jén értékesitettek.

A szerkezetitalakitdsi folyamat részeként az FBN két
kisebb iizletdgdt (nevezetesen az Intertrustot és a Prime
Fund Solutionst (a tovabbiakban: PFS) szintén értékesi-
tették, igy azok mdr nem képezik az ABN AMRO
Group részét.

(*7) 2010. 3. negyedév végi éllapot (forrds: 2010. november 19-i sajto-

kozlemény).

(*%) Nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standardok.
(%% Ldsd a 2009. december 4-i szerkezetdtalakitdsi terv 14. oldaldn, a

o
=
N

Milward Brown|/Teletrack adatai alapjan.
(9 A kiemelt
fogyasztok piaci szegmensét célozza, ide tartoznak azok a hdztar-
tasok is, amelyek éves bevétele meghaladja az 50 000 EUR-t és[vagy
50 000 EUR ¢és 1 milli6 EUR kozotti szabadon felhasznalhat6
eszkozokkel rendelkeznek.
Lasd 2009. december 4-én kelt szerkezetdtalakitdsi terv 15. oldaldt,
tobbek kozott a BCG Wealth Management 2007. évi adatbazisabol
szarmazo, a kezelt eszkozokre (,LAUM”) vonatkozé adatok alapjdn.
A piaci részesedésre vonatkozdé adat mdr figyelembe veszi a New
HBU és az IFN értékesitését; lasd a 2009. december 4-én kelt szer-
kezetétalakitdsi terv, a TNS/NIPO/Financial Monitor for Commercial
Banking and Corporate Clients adatai alapjan.

ugyfeleknek szdnt banki szolgdltatdsok tehet8s

(73)

(74)

(75)

(76)

2009 szeptemberében az FBN (és partnere, a Banque
Générale du Luxembourg (a tovdbbiakban: BGL) (*)
eladta az Intertrustot a magdntdkére szakosodott Water-
landnek. Az Intertrust a vagyonkezelési és vallalatirdnyi-
tasi vildgpiac legnagyobb szereplSinek egyike. 1 000
szakembert foglalkoztat 19 orszdgban, miikodés bevétele
és kockazattal stlyozott eszkozértéke (RWA) pedig [...]
millio, illetve [...] millié euro.

2010 méjusaban az FBN bejelentette, hogy a PFS-t eladja
a Credit Suisse-nek. A PFS finanszirozdsi szolgaltatdsokat
nydjt az alternativ vagyonkezelési dgazatnak, beleértve az
adminisztrdciét, a banki szolgdltatdsokat, a letétkezelést
és a finanszirozdst. Ugyfelei kozott vannak ,butik”
vagyonkezel6k és nagy globdlis intézmények, példdul
nyugdijalapok és 6nallé vagyonkezel§ alapok is. A PFS
felelt az FBN dltal 2008-ban elkonyvelt, a Madoff-
csaldssal kapcsolatos 922 millié euro értékd, addzds
utdni tartalékért. A PFS bevétele [...] millié euro, kocka-
zattal sdlyozott eszkozértéke [...] millié euro.

2011. marcius 4-én az ABN AMRO Group kozzétette a
2010-es pénziigyi évre vonatkoz6 eredményét, amely
414 millié eurds nett6 veszteséget mutatott. A kiilonva-
lasi és integracids koltségeket figyelmen kiviil hagyva, az
ABN AMRO Group 1 077 millié euro mogottes nyere-
ségrdl szamolt be. A 2010. december 31-i allas szerint az
ABN AMRO Group Core Tier 1-, Tier 1- és 6ssztSkehd-
nyada 10,4 %, 12,8 %, illetve 16,6 % volt. A holland
dllammal torténd  egyeztetés utin az ABN AMRO
Group a beszdmoldoban szerepl§ éves profit 40 %-dnak
osztalékként valé kifizetését célzé osztalékfizetési politi-
kdrdl hatérozott.

2.3. A 2009. decemberi szerkezetatalakitdsi terv és a
2010. novemberi médositott szerkezetatalakitdsi terv
leirdsa

A holland édllam 2009. december 4-én nydjtotta be a
Bizottsighoz a 2009. decemberi szerkezetdtalakitasi
tervet. Tovabbi informdciokat 2010 marciusaban szolgal-
tatott (*¥). Az FBN és az ABN AMRO N egyesiilés a
2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi tervben kidolgozott
tzleti koncepcié lényeges pontjat képezi. A 2009.
decemberi szerkezetdtalakitdsi terv nyomdn létrejové dj
bank, az ABN AMRO Group a hollandiai kozéppiaci
szegmensre fog Osszpontositani (*), és a ,lakossdgi és
privait banki szolgaltatdsok”, valamint aktiv lesz a
,2Commercial and Merchant Banking” teriiletén.

(**) Luxemburg egyik legnagyobb bankjaként a BGL az FBN testvérval-
lalata volt a Fortis SA/NV-ben. 2009 mdjusdban lett a BNP Paribas
Group tagja.

(% A 2009. évi szerkezetdtalakitdsi tervbdl lényeges informdciok

hidnyoztak, igy példdul a legrosszabb forgatékonyvhoz sziikséges
pénziigyi elGrejelzések. A hidnyz6 informdciokat 2010. mdrcius 23-
an potoltak.

(*%) A miikodési bevétel durvan [65 - 95] %-a Hollandidban fog kelet-

kezni.



2011.12.15. Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 333/11
(77) A 2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi terv abbdl a Alapeseti forgatéokonyv

(78)

(79)

(80)

megallapitasbol indul ki, hogy a t6kesziikséglet nem az
FBN és az ABN AMRO N mogottes teljesitményével
fuggott Ossze, hanem azoknak az anyavillalataiktol valé
kiilonvaldsanak, valamint a fzi6 el6re fizetends egyesii-
lési koltségeinek finanszirozasi szitkségletével.

Az éllami tdmogatds nélkali alternativ forgatékonyvben a
2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi terv elismeri, hogy a
Benelux dllamok kormdnyainak 6sszehangolt munkdja
nélkil a Fortis SA/NV 0Gsszeomlott volna, és magaval
rdntotta volna az FBN-t és az ABN AMRO N-t is.

A 2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi terv pénziigyi
el6irdnyzatokat tartalmaz a 2009 és 2012 kozotti
id@szakra, tizletdgak szerinti lebontdsban (Retail Banking,
Private Banking NL, Private Banking International and
Commercial & Merchant Banking). Kifejezetten a 2012.
évre az ABN AMRO Group egy kivetitett érték szerinti (a
tovabbiakban: run-rate) nyereséget is kalkulalt, amely
nyereség nem foglalja magdba az dtmenettel jiré kolt-
ségeket, és feltételezi, hogy a koltségszinergidk madr a
teljes évre vonatkozdan elszdmoldsra keriiltek. Ezeket az
elérejelzéseket egy alapeseti forgatokonyvhoz és egy
legrosszabb eseti forgatékonyvhoz adtdk meg.

2010. november 8-an a holland dllam médositotta a
2009. decemberi szerkezetatalakitdsi tervben a 2012-ig
tartd idGszakra megadott pénziigyi elSrejelzéseket,
2013-ra vonatkoz6 tovabbi eldrejelzéseket belefoglalva
a 2010. novemberi szerkezetdtalakitdsi tervbe.

(82)

(83)

(84)

3. tdbldzat

Az alapeseti forgatokonyvben a holland dllam abbdl a
feltételezésbdl indul ki, hogy az tizleti volumen az infld-
ciéval parhuzamosan néni fog. A feltételezések szerint a
munkaerdkoltségek évente [1 - 6] %-kal, az egyéb kolt-
ségek kisebb mértékben, évente [1 - 5] %-kal fognak
emelkedni. A holland édllam arra is szdmit, hogy az
ABN AMRO Group hitelezési veszteségekre képzett tarta-
lékai a 2009-es évben tapasztalt magas szintr6l elkez-
denek csokkeni.

Az alapeseti forgatokonyvben a 2010. novemberi szerke-
zetdtalakitasi tervben az ABN AMRO Group [...] milli6
eurds netté negativ eredményt realizdl 2010-ben, hogy
aztdn 2011-t6l kezdve Gjra nyereséget érjen el (neveze-
tesen [...] millié euro nyereséget 2011-ben).

2012-ben és 2013-ban a vdrakozdsok szerint az ABN
AMRO Group nettd nyeresége [...] millié euréra, illetve
[...] milli6 euréra fog néni, ami kb. [...] %-os t8keard-
nyos nyereséget (*°) (a tovabbiakban: RoE) jelent. Az ABN
AMRO Group nyereségességét a magasabb muikodési
bevétel (amelynek javulnia kell a 2009. évi gyenge adat
utdn), a rendes tigymenet mellett a koltségeket évente
ado6zds elstti 1,1 millidrd eurdval csokkents koltségesok-
kent6 program, valamint a hitelezési veszteségekre
képzett tartalékok 2009. évi cstcsértékrdl torténd
normalizdléddsa segiti el6. 2013-ban az ABN AMRO
Group koltség/bevétel ardnya az elGrejelzések szerint
[...] % lesz.

Alapeseti forgatokonyv

) 20,12. é’vi,
(téﬁgl(izes) (250(113 2011 (E)| 2012 (E) k?;givt;%gk 2013 (F)
rate) (E)
Miikodési bevétel 7039 (--4) (...) (...) (--) (--)
Nettd kamatbevétel 4528 (-1) (...) (...) (..) (...)
Dijakbél és jutalékokbol szarmazo nett bevétel | 1933 | () | () | (.) (..) (..)
Egyéb bevétel | 849 | () | () | () (.0 (.0
Miikédési kiadsok -5568 | () | () | () (..) (..)
Szokdsos iizleti tevékenységek mikodési kiaddsai | - 5258 | () | () | () (..) (..)
Atmenettel jaré mikodési kiaddsok - 310 (-1) (...) (-1)
Miikodési eredmény 1471 (-rr) (-r) (-n) (-.r) (-.r)
Hitelezési értékvesztés 1585 | () | ) | (.. (o)
Adoézds eltti eredmény - 114 (-er) (-.) (...) (--n) (-..)
Adok és kisebbségi részesedések 45 (-.r) (-.v) (-..) (-er) (+er)

(*%) A tSkeardnyos nyereség a sajit t6ke szdzalékdban kifejezett nettd
bevétel Osszege.
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(86)
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2009
(tényleges)

2012. évi
kivetitett érték
(a tovabbi-
akban: run
rate) (E)

2010

€0 |20 ®

2012 (E) 2013 (E)

Nett6 eredmény

- 68

) (..) (..)

Nett6 eredmény egyszeri tételek nélkiil
(kivéve dtmeneti koltségek)

163

) (..) (..)

(") ,E" becslés.

Legrosszabb eseti forgatdokonyv

A 2010. novemberi szerkezetatalakitasi tervben felvazolt
legrosszabb forgatokonyv szerint a holland allam az alap-
eseti forgatokonyvben leirtaknal dvatosabb feltételezé-
sekbdl indult ki. Az alapesetinél 7,5 %-kal alacsonyabb
kamatkiilonbozetekkel, a jutalékok és dijak tekintetében
dvatosabb eldrejelzésekkel (évi 4 %-os novekedés az alap-
eseti 7 %-kal szemben), kisebb szinergidkkal (- [...] millié
eur6s hatds a 2013. évi nyereségre) és a hitelezési veszte-
ségekre képzett tartalékok visszafizetési ardnydban jelent-
kez8 15 %-os csokkenéssel (- [...] milli6 eurds hatds a
2013. évi nyereségre) szdmolt.

Noha ezek a konzervativabb szdmok alacsonyabb ered-
ményhez vezetnének, az ABN AMRO Group még mindig
nyereséget tudna kimutatni. A legrosszabb forgatokonyv
[...] milli6 és [...] milli6 euro Gsszegd, egyszeri tételek
nélkili netté eredményt jelez el6re 2012-re, illetve 2013-
ra (az alapeseti [...] milli, illetve [...] milli6 euréhoz
képest).

Kilépés

A 2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi tervében a
holland allam érintette a kilépési stratégidjdt is, kiemelve,
hogy nem szandékozik az ABN AMRO Group hosszt
tava befektetGje maradni.

2010. augusztus 20-i levelében a holland édllam tovabbi
részletekkel szolgdlt a kilépési stratégidjira vonatkozdan.
A holland allam kozolte, hogy IPO (¥) formdjaban végre-
hajtand6 értékesitést fontolgat, azonban egyéb lehetd-
ségeket is mérlegel, igy példaul egy befektetének vagy
piaci szereplének torténé zartkord értékesitést. 2010.
augusztus 20-dn kelt levelében a holland éllam jelzi,
hogy a [0 - 50] — [10 - 60] % kozotti elsé uzletrészt
legkordbban taldn [...] évben kindlja IPO-ra, amit egy
Gjabb [0 - 50] — [10 - 60] %-os masodlagos kibocsatds
kovetne 2015-ben. A holland éllam a [2 - 5] %-os finan-
szirozasi koltséggel novelt eredeti befektetését szeretné
visszakapni. A holland éllam szdndéka, hogy legfeljebb
[25 - 65] %-ra csokkentse részesedését az ABN AMRO
Groupban, lehetSleg [2014 - 2018] végéig. Végil, a
holland éllam teljes mértékben elkotelezett egy teljes
kilépés mellett. Az IPO-val kapcsolatos végleges dontést

(*’) Elsédleges nyilvanos tézsdei forgalomba hozatal, azaz egy villalat

els§ nyilvanos értékesitése. Az IPO utdn a vallalat részvényeit nyil-
vénos t6zsdén jegyzik.

(89)

(90)

(93)

a holland pénziigyminiszternek kell meghoznia, és ez a
piaci kortilményektdl, az ABN AMRO Group ,IPO-
készenlététdl” és a varhat6 bevételtd] fog figgni. 2011.
janudr 24-én a holland kormdny nyilvdnosan is ismer-
tette a kilépési stratégidjat (*%).

T6kemegfelelés

A 2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi terv (és a 2010.
novemberi szerkezetdtalakitdsi terv is) azt mutatja, hogy
az Osszes dllami tdmogatdsi intézkedés végrehajtdsa utin
az ABN AMRO Group t6késitése megfelel§ lesz. A szer-
kezetatalakitds idgszakdban a tervezett Tier 1 t6kehdnya-
doknak béven [...] % felett kell maradnia 2009 és 2012
kozott, majd 2013-ban tovabb kell emelkednie [...] %-ra.

Ertékes{tések

2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi tervében a holland
dllam kozolte, hogy az ABN AMRO Group mdr tobb
véllalkozdst értékesitett. Amellett, hogy az egyesiilési
jogorvoslati folyamat sordn eladta a New HBU-t és az
IFN-t, az ABN AMRO N és az FBN értékesitette az Inter-
trustot és a PFS-t is.

Az ABN AMRO Grouphoz képest az Intertrust és a PFS
egyiittesen [0 - 5] %-ot, [0 - 5] %-ot, illetve [0 - 5] %-ot
képvisel az el6re jelzett teljes miikodési bevételben, kolt-
ségekben ¢és kockdzattal silyozott eszkozértékben.

A szerkezetdtalakitdsi folyamat sordn az FBN egy akvizi-
ciot is végrehajtott, hogy korrigdljon egy a Fortis SA/NV
felbomldsabdl ereds érdekeltérést. Az FBN volt a ,Broke-
rage, Clearing and Custody” iizletdg, valamint az ahhoz
tartoz6 Osszes iroda jog szerinti tulajdonosa, kivéve a
chicagdi iroddt, amely a Fortis Bank SA/NV része maradt.
A killonvaldssal kapcsolatos érdekeltérés korrigdldsa érde-
kében az FBN 2009. julius 31-én megvdsdrolta a Fortis
Clearing Americas chicagéi fiokjat a Fortis Bank SA/NV-
t6l [...] milli6 USA-dolldr ellenében.

2.4. Az intézkedések leirdsa

Az egyes dllami tdmogatdsi intézkedések azonositdsdra a
Bizottsag ugyanazokat a betiikodokat alkalmazza, mint a
2010. februdr 5-i hatdrozatdban.

(*®) http:/[www.rijksoverheid.nl/nieuws/2011/0124/exitbeleid-
financiele-deelnemingen.html


http://www.rijksoverheid.nl/nieuws/2011/01/24/exitbeleid-financiele-deelnemingen.html
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2.4.1. A 20009. dprilis 8-i hatdrozatban vizsgdlt intézkedések

(94)  2008. oktéber 3-dn a holland dllam 12,8 milliard euro
ellenében megvésirolta az FBN-t (beleértve az ABN
AMRO N-t is) a Fortis Bank SA/NV-t8l (a tovébbiakban:
X. intézkedés). A Bizottsdg nem nyitotta meg az eljarast
ezen intézkedés tekintetében, amely onmagdban nem
jelentette allami tdmogatds nydjtdsit az FBN szdmadra,
még Ugy sem, hogy az FBN szdmdra biztositott iigylet
részét képezte (lasd a 2009. dprilis 8-i hatdrozat 32
preambulumbekezdését).

(95)  Amikor a holland éllam megvasdrolta az FBN-t, ez utébbi
er@sen a Fortis Bank SA/NV-tél fiiggott a finanszirozdsat
illetSen. Az FBN és a Fortis Bank SA/NV teljes kiilonva-
lasanak biztositdsa érdekében a holland dllamnak meg
kellett sziintetnie az FBN és a Fortis Bank SA/NV kozotti
finanszirozdsi kapcsolatot. A meglévé viszony felszdmo-
lasa céljabol 2008. oktdber 3-dn a holland allam 45
millidrd eurds rovid tavi likviditdsi hitelt nydjtott az
FBN-nek (a tovabbiakban: Y1. intézkedés). Ennek segit-
ségével az FBN vissza tudta fizetni a Fortis Bank SA/NV-
nek a 34 millidrd eurds rovid tavi hiteleit. A holland
dllam az FBN-nek nydjtott, 16,1 millidrd névértéki
hosszti tavi hiteliigyletben is felvaltotta a Fortis Bank
SA/NV-t mint hitelez6t egy tn. ,addéssagmegujitas” kere-
tében (a tovdbbiakban: Y2. intézkedés) (*9).

(96) Az Y1. intézkedésben foglalt rovid tava likviditdsi hitel
2009. junius végéig érvényben maradt. Amig az intéz-
kedés érvényben volt, a dijazds tobb alkalommal médo-
sult. A 2008. oktdber 6. és 2008. oktdber 23. kozotti
idgszakban a holland dllam rovid tava kolesont nydjtott
az FBN-nek EONIA kamattal (*°) (legfeljebb 5 millidrd
euro Osszegli egynapos kolcsonhoz) vagy EURIBOR
kamattal (') (legfeliebb 40 millidrd euro Osszegd,
hosszabb tava likviditdshoz) tovébbi haszonkulcs nélkiil.
2008. oktdber 23. utdn volt egy rovid idgszak (2008.
november 5-ig), amikor a holland dllam EONIA + 50
bazispontot és EURIBOR + 50 bazispontot alkalmazott.
Ebben a masodik idészakban a megéllapodds még mindig
legfeljebb 5 millidrd euro osszegekrdl szdl az egynapos
likviditds, illetve 40 millidrd eurérdl a hosszabb tdva
likviditds esetében. A 2008. november 5. és 2009.
marcius 1. kozotti id6szakban a holland édllam EONIA
+ 25 bazispontra médositotta a dijazdst az egynapos
kolesonok esetében, valamint EURIBOR + 25 bazispontra
a 3 hoénapndl rovidebb lejdratd (*2) kolesonok, illetve
EURIBOR + 50 bézispontra a harom hénapnal hosszabb

(%) A meglévs hitelszerz6dése valamennyi szerzédéses eleme vilto-
zatlan maradt, kivéve a hitelez6 nevét.

(*%) Eonia® (Euro OverNight Index Average, egynapos euro index dtlag)

egy érvényes egynapos kamatldb, amelyet a bankkozi piacon az

egynapos  fedezetlen  kolcsoniigyletek — stlyozott — dtlagaként

szamolnak ki, és amelyet az eurdovezetben a részt vevé EURIBO-

bankok kezdeményeztek.

Euribor® (Euro Interbank Offered Rate, eurdpai irdinyad6 bankkozi

kamatlab) az a kamatldb, amelyen az Eurdpai Monetdris Unidban

egy elsG osztdly (,prime”) bank egy mdsiknak bankkozi lekotott

euro-betéteket kinl.

(*)) Az a nap, amikor egy addssdg visszafizetése esedékessé valik.

*

lejaratti kolesonok esetében (+). 2009. marcius 1-je utdn
a holland allam egy kétlépéses rendszert dolgozott ki,
hogy 06sztonozze az FBN az dllamtdl vald fiiggésének
csokkentését. A finanszirozds elsé részletét (lejarattdl
fiiggetleniil) EURIBOR + 25 bézispont kamattal bocsi-
tottdk rendelkezésre, azonban e kiiszobérték tullépése
utdn az FBN csak EURIBOR + 50 bazispont kamattal
kaphatott tovabbi likviditdsi kolcsont (+4). A teljes likvidi-
tasi hitel osszegét és az els6 kiiszobértéknek megfelel§
osszeget fokozatosan csokkentették. 2009. julius 9-én a
holland dllam tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy az FBN
visszafizette az dllamnak valamennyi rovid tdva
kolesonét.

(97) A holland édllammal szemben meggjitott hosszd tdva
kolesonok (Y2. intézkedés) osszege 16,1 millidrd eurdt
tett ki, beleértve a 8,15 millidrd euro Tier 2 t6két (ebbdl
3 millidrd euro felsS Tier 2) és 7,95 millidrd euro értékd
eléresorolt kolesont.

(98)  2008. december 24-én a holland édllam megvasarolta az
FBN-t6l az ABN AMRO N-t 6,5 millidrd eurdért (a tovab-
biakban: Z. intézkedés). A holland allam nem kész-
pénzben fizette ki a vételdrat, hanem elengedte a 6,5
millidrd eurds hosszii tavi tartozdst, amelyre 2008.
oktéber 3-dn, az Y2. intézkedés keretében végrehajtott
osszevont figyletekben tett szert. Més széval, a holland
dllam lemondott az FBN-nel szembeni 6,5 millidrd eurds
kovetelésérdl, és igy fizetett az ABN AMRO N-ért (*).

2.4.2. A 2010. februdr 5-i hatdrozatban vizsgdlt intézkedések

(99) A 2010. februdr 5-i hatdrozatban (*%) foglalt intézkedések
kozul néhdnyrél 2009 jdliusdban értesitették a Bizott-
sdgot, a tobbirl 2010 janudrjdban. 2009 jiliusdban a
holland allam bejelentett egy tSkedtvételi eszkozt (a
tovébbiakban: CRI-t) (a tovdbbiakban: A. intézkedés 1,7
millidrd eurds t8keatvételi hatdssal), egy 500 millié euro
értékd kotelezGen atvalthat6 értékpapirt (a tovabbiakban:
MCS) (a tovébbiakban: B1. intézkedés) és egy 300 millid
euro értékd mdsodik MCS-részletet (a tovabbiakban: B2.
intézkedés).

(100) 2010 janudrjaban a holland dllam djabb, 4,39 millidrd
euro ¢értékii tSkeintézkedéseket jelentett be. A holland
allam djabb, 2,28 millidrd euro értékd MCS-instrumentu-
mokat jegyzett, hogy fedezhesse a kiilonvalds tovabbi
koltségeit (780 millié6 euro, ,B3. intézkedés”), a New

(*¥}) 2009. november elején a likviditdsi hitel osszege még mindig 45

millidrd euro volt (5 millidrd euro egynapos és 40 millidrd euro

hosszabb tdvt likviditds). 2008. november 14-t6] kezd6dden

azonban a hitelkeret Osszege 39 millidrd euréra csokkent (még
mindig 5 millidrd euro egynapos, de mdr csak 34 millidrd euro
hosszabb tdva likviditds).

Példdul 2009 madrciusdban a likviditdsi hitel maximalis Osszege 34

millidrd euro volt, amelybdl az els6 24 millidrdot EURIBOR +

25 bp, a fennmaradé 10 millidrd eur6t EURIBOR + 50 bp mellett

bocsatottdk rendelkezésre.

(*) Az osszeg 4,9 millidrd euro értékd Tier 2 kolesont (ebbdl 3 millidrd
euro felsé Tier 2) és 1,6 millidrd euro 6sszegii eléresorolt kolcsont
tartalmazott.

() HL C 95., 2010.4.15., 10. o.

(44
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(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

(106)

(107)

HBU értékesitésébdl szdrmazé tSkehidnyt (300 millié
euro, ,B4. intézkedés”) és az integraciés koltségeket (1,2
millidrd euro, ,B5. intézkedés”). Annak érdekében, hogy
az FBN Tier 1 t6kéje megfelelhessen a szabdlyozé6i kove-
telményeknek, a holland dllam emellett a mar a tulajdo-
naban 1év8 FBN-Tier 2 t6kébdl 1,35 millidrd eurét atval-
tott Tier 1 t6kévé (a tovdbbiakban: C. intézkedés). A
holland édllam szintén kifizetett 740 milli6 eurdt kész-
pénzben a tobbi konzorciumi tagnak (a tovdbbiakban:
D. intézkedés) a KRM-ben el6re jelzetteknek megfelelGen,
hogy rendezze a csak a kiilonvalasi folyamat sordn felme-
riil6 problémakat. Végiil, a holland dllam egy garanciat is
kibocsatott a New HBU értékesitésébdl szarmazoé kereszt-
kotelezettségekre (a tovabbiakban: E. intézkedés).

Tékedtvételi eszkoz  (A. intézkedés, 1,7millidrd euro
tdkeegyenértéke)

A holland dllam hitelkockdzati fedezetet is eladott egy
CDS-en keresztil az ABN AMRO N egyik hollandiai
jelzdloghitel-portfélidjra, amely az ABN AMRO N teljes
lakdshitel-portfélidjanak mintegy [30-80] %-dt képezte.
Az intézkedés hatdsdra csokkent az ABN AMRO N
kockézattal sdlyozott eszkozértéke.

A hitelkockazati fedezet ellentételezéseként a holland
dllam 51,5 bézispontnak megfelel§ éves dijat kapott
(amely a portf6li6 értékének szdzalékdban keriilt kiszdmi-
tdsra mindegyik referencia-idészak kezdetekor).

Ezt a dfjat a tSkeegyenérték-koltség modszerrel szami-
tottdk ki. A holland dllam megéllapitotta, hogy az ABN
AMRO N mennyi t6két tudna felszabaditani a tSkeatvé-
teli eszkoznek koszonhetSen (nevezetesen 1,7 millidrd
eur6t a CRI megéllapodds bevezetésekor még alkalmazott
Bazel I-kovetelmények alapjan), majd a tdkedtvételen
10 %-0s hozamot (nevezetesen 10 %-ot az 1,7 millidrd
euréra), amely Osszeg a portf6lié6 34,5 millidrd eurds
kezdeti értékének 51,5 bazispontjdnak felelt meg.

Az ABN AMRO N minden évben megtartott egy 20
bazispontos elsG veszteségrészletet (a portfolio kezdeti
értékének szdzalékos ardnyaban kiszdmitva).

Az ABN AMRO N a fennmaradé kockdzatbdl megtartott
egy 5 %-os vertikdlis szeletet.

A hitelvédelmi instrumentum drazdsit nem igazitandk ki
azt kovetden, hogy az ABN AMRO N teljes mértékben
bevezeti a Bézel II-t6kekovetelményeket, noha a CRI
t6kedtvételi hatdsa ekkor lényegesen csokkenne.

Elviekben a CDS-szerz6dés hét éves lejarati volt,
azonban az ABN AMRO N-nek vételi opcidi voltak,
amely lehet6vé tette szdmdra, hogy felmondja a szerzg-
dést tobb el6re meghatdrozott referencianapon (példaul
2010. oktéber, 2011. janudr és 2012. janudr) (+/).

(*) Az intézkedésrdl tovabbi részletek a 2010. februdr 5-i hatdrozat
2.2.1 pontjdban olvashaték, HL C 95., 2010.4.15., 10. o.

(108)

(109)

(110)

111)

112)

(113)

A KRM értelmében a hdrom konzorciumi partnernek
kellett biztositania, hogy az ABN AMRO Z t8késitése
megfelel6 marad. Ebben a helyzetben a holland dllamnak
2,2 millidrd eurdval kellett hozzdjarulnia az ABN AMRO
Z t6kehidnydhoz. A CRI célja az volt, hogy lehet6vé
tegye az ABN AMRO N szdmadra a részvételt ebben az
ABN AMRO Z-nek szant 2,2 millidrd eurds hozzdjaru-
lasban.

A holland éllam a nem hagyomdnyos CRI-megolddst
részesitette elényben a hagyomanyos t6keemelés helyett,
mivel a szétvélds el6tt nem tudott téke-hozzdjaruldsokat
elkiiloniteni az ABN AMRO Bankban. Mds széval, mivel
az ABN AMRO N nem volt kiillén jogalany, az ABN
AMRO Bank szdmdra juttatott t6kébsl a madsik két
konzorciumi tag is részesedhetett volna. Ennek az intéz-
kedésnek sulyos kovetkezményei lettek volna, kiilonosen
fokozott kényszerhelyzetben.

A kiilonvalds utdn az ABN AMRO N kiilon jogi személy
lett (az 4j ABN AMRO Bank). A holland éllam tovébbra
is viselte a KRM szerinti kotelezettségét az ABN AMRO Z
2,2 millidrd eurds tSkehidnydnak pétlasira. A holland
allam 4gy dontétt, hogy az ABN AMRO N az MCS-inst-
rumentumokbdl szarmazd készpénzbdl (nevezetesen a
B3. intézkedést, amennyiben az kapcsolodik az
500 milli6 euro értékdi  Ovatossdgi  kiilonbozethez
(,prudential margin”) és az 1,2 millidrd euro értékd B5.
intézkedéshez) 1,7 millidrd eurét injektaljon az ABN
AMRO Z-be. Ekozben megtartotta a CRI-t az Gj ABN
AMRO Bankban, hogy fedezhesse az 500 milli6 eurds
Gvatossagi kilonbozetet és az 1,2 millidrd eurds integra-
cios koltségeket.

2010. oktdber 15-én az ABN AMRO Bank és a holland
dllam bejelentette, hogy 2010. oktober 30-dval megsziin-
tetik a CRI-t. Mivel id6kozben az ABN AMRO Bank
bevezette a Bazel II-kovetelményeket, a CRI valéban
kevésbé érdekessé és kevésbé sziikségessé valt (*8).

Kotelezden  dtvdlthaté  értékpapir az ABN AMRO Z
tékehidnydnak  részbeni  fedezésére  (B1.  intézkedés,
500 millié euro)

Mivel a CRI nem volt elég az ABN AMRO Z teljes
2,2 millidrd eurés t6kehidnydnak fedezésére, a holland
dllam egy MCS-en keresztill tovdbbi t6két nydjtott az
ABN AMRO Banknak.

Ezt az MCS-t a hibrid Tier 1 t6ke kategéridba soroltdk,
10 %-os osztalékszelvénnyel rendelkezett, és automati-
kusan az ABN AMRO Il-részvényekké vdlt, amikor az
ABN AMRO N kiilonvélt az ABN AMRO Bankt6l. EttSl
a pillanattél kezdve core Tier 1 t6kének mindsilt. Az

() Amint azt a holland pénziigyminiszter jelezte is a holland parla-

mentnek kiildott  2010. oktdber 15-i levelében: https:/[zoek.
officielebekendmakingen.nl/kst-31789-40.html.


https://zoek.officielebekendmakingen.nl/kst-31789-40.html
https://zoek.officielebekendmakingen.nl/kst-31789-40.html
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(114)

(115)

(116)

117)

(118)

atvaltdsra névértéken keriilt sor (*°). Az intézkedés kovet-
keztében az ABN AMRO II (4j nevén ABN AMRO Bank)
500 milli6 eurdval jdrulhatott hozzd az ABN AMRO
Z-hez.

Kotelezden dtvdlthatd értékpapir a kiilonvdldsi koltségek fedezé-
sére (B2. és B3. intézkedés, dsszesen 1,08 millidrd euro)

Az ABN AMRO N és az ABN AMRO Bank kiilonvala-
saval kapcsolatos koltségek fedezésére a holland dllam
Gjabb MCS-t jegyzett. A durvian 300 milli6 eurds elsd
részletet (B2. intézkedés) 2009 jaliusdban, a fennmaradé
részt (nevezetesen 780 milli6 eur6t) 2010 janudrjdban
jelentették be (B3. intézkedés).

Az 1,08 millidrd eurds teljes Osszegnek (nevezetesen a
B2. és a B3. intézkedésnek egyiittesen) az aldbbi kolt-
ségeket kellett fedeznie:

— 480 millio kiilonvaldsi

koltségek;

euro jol meghatdrozott

— 90 milli6 euro egy money market desk felallitisdhoz;
valamint

— 500 millié euro oOsszegli Gvatossdgi  kiilonbozet

biztositdsdhoz.

A holland dllam tovdbb bontotta a 480 millié eurds
killonvdldsi  koltségeket. Ezek — keresztkotelezettségek
kockdzatahoz ([0 - 200] milli6é euro), a kockdzatitruha-
zdsi eszk6zok (,risk allocation letters”) megsziintetéséhez
([0 - 200] milli6 euro), értékpapirositott valtok (,securi-
tisation notes”) visszavasarldséhoz ([0 - 200] milli6 euro),
az ABN AMRO N igyfeleinek kereskedéssel Osszefiiggd
piaci kockdzatinak az ABN AMRO R-t8l torténd atruhd-
zéséhoz ([0 - 200] millié euro), a t6kedtvételi eszkozok
megsziintetéséhez ([0 - 200] millié euro), valamint a
szétvilds és felszdmolds egyéb koltségeihez ([0 - 300]
milli6é euro) kapcsolddtak.

Anyavallalatdt6l, az ABN AMRO Banktdl valé kiilonva-
ldsa utdn az ABN AMRO Il-nek sajit money market
desket kellett feldllitania, ami 90 millié euro koltséggel
jart.

Végill, a holland dllam 500 millié eurds tSkeinjekciot
hajtott végre annak biztositdséhoz, hogy az ABN

(*) Az MCS szerzbdéses feltételei szerint amennyiben a kiilonvalds eldtt

t6keproblémdk jelentkeztek volna, akkor az MCS dtalakult volna
nem kumulativ médositott értékpapirokkd (,Non-Cumulative Modi-
fied Securities”). Az eredeti értékpapirokhoz képest az egyetlen
killonbség az lett volna, hogy az osztalékszelvények a tovdbbiakban
nem halmozddtak volna. Az IFRS értelmében a nem kumulativ
médositott értékpapirok sajat t6kének mindsiiltek volna.

(119)

(120)

(121)

(51

N

=

AMRO N a szabalyozéi minimumkovetelményeknél
némileg magasabb kiilonbozetet alkalmazva tudjon
mikodni.

Kotelezden dtvdlthato értékpapir a New HBU eladdsa miatti
t6kehidny fedezésére (B4. intézkedés, 300 millié euro)

Az FBN és az ABN AMRO N csak azt koveten tudott
egyesiilni, hogy az egyesiilési hatdrozatban azonositott
osszefonddasi problémak megoldédtak. A holland édllam
ezért tigy dontott, hogy a New HBU-t és az IFN-n eladja
a Deutsche Banknak. Az tigylet eredményeként azonban
tovabbi 470 milli6 eur6s tSkehidny keletkezett, amelyet
az ABN AMRO N nem volt képes teljes mértékben
egyediil kezelni. A holland allam dgy dontott, hogy segit,
és 300 millid eurds tSkeinjekciét hajtott végre MCS
formajéban (°°).

Kotelezben dtvdlthaté értékpapir az integrdcids koltségek fede-
zésére (B5. intézkedés, 1,2 millidrd euro)

Az egyesiilés végrehajtisihoz az ABN AMRO N-nek és
az FBN-nek (az egyesiilést kovetGen az ABN AMRO
Groupnak) 1,2 millidrd (ad6zds utdn) el6re fizetendd
egyesiilési koltséget kellett kifizetnie a munkaerd-elbocsa-
tasi koltségekkel, az ICT-platformok 6sszevondsdval és a
fickhalozat szerkezetatalakitdsaval Osszefuiggésben. Mivel
az ABN AMRO N és az FBN nem tudta egyediil
finanszirozni ezeket a koltségeket, a holland allam
tgy dontott, hogy t6keinjekciét hajt végre MCS
formdjéban (°1).

Az FBN Tier 2 hibrid t6kéjének konvertdldsa core Tier 1 tokévé
(C. intézkedés, 1,35 millidrd euro)

Az FBN koteles volt novelni Tier 1 t6kéjét, miutdn a
DNB (°?) jelezte, hogy mintegy 1,26 millidrd eurds Tier
1 t6kehidny van. Miutdn kilonvalt anyavéllalatatdl, a
Fortis SA/NV-t6l, az FBN-nek 90 millié eurdt kellett
koltenie a treasury desk, a Bazellel kapcsolatos modellek,
engedélyek és tandcsaddsi szolgéltatdsok létrehozdsaval
kapcsolatos koltségek fedezésére.

(%) A holland dllam a Parlamentnek cimzett, 2009. november 19-i

kozleményében jelezte http:/[www.rijksoverheid.nl/documenten-en-
publicaties/kamerstukken/2009/11/20/ec-remedy-en-
herkapitalisatie-abn-amro-en-fortis-bank-nederland.html), hogy az
osszesen 470 millié euro értékd negativ tSkehatds a vételar és a
konyv szerinti érték (180 millié euro) kozotti negativ kiilonbség
és a Deutsche Banknak nydjtott hitelerny6 koltségei (740 millio
euro) miatt keletkezett amit részben az dtruhdzott RWA tSkedtvé-
telével (450 millié euro) kompenzéltak. A holland dllam a doku-
mentumban kozolte, hogy a teljes tékehatds fokozatosan csokkenni
fog (elsGsorban a hitelernydvel védett hitelportf6lié lejarata miatt).
Egy év utdn a tGkehatds csak 180 millid euro lesz (az {igylet
idépontjdban fenndllé 470 millié euro helyett).

Amikor a holland dllam t8két adott MCS formdjéban (B1. — B5.
intézkedések) az ABN AMRO 1I kiilonvéldsa utdn, az MCS-t azonnal
részvényekké konvertdlta, igy de facto készpénzes t6ke-hozzdjdruldst
hajtott végre.

2009. december 17-én kelt és 2010. janudr 5-én regisztrdlt leve-
Iében a DNB azt irta a Bizottsagnak, hogy 2009. szeptember 3-dn
tdjékoztatta az FBN-t a ,2009. évi feliigyeleti vizsgalat és értékelési
folyamat” eredményeir6l. A DNB gy dontott [...], hogy az FBN-
nek 2008. december 31-én 1,26 millidrd euro Tier 1 tdkehidnya
van. Ezzel egy id6ben a DNB az FBN minimadlis Tier 1 hanyadat
[...] %-ra dllitotta be.


http://www.rijksoverheid.nl/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/11/20/ec-remedy-en-herkapitalisatie-abn-amro-en-fortis-bank-nederland.html
http://www.rijksoverheid.nl/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/11/20/ec-remedy-en-herkapitalisatie-abn-amro-en-fortis-bank-nederland.html
http://www.rijksoverheid.nl/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/11/20/ec-remedy-en-herkapitalisatie-abn-amro-en-fortis-bank-nederland.html
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(122) A holland édllam ezt a kiegészit6 t6két 1,35 millidrd kotelezettségei lesznek az ABN AMRO Bank és az ABN

(123)

(124)

(125)

(126)

névértékd Tier 2 addssdg Tier 1 t6kévé konvertdldsdval
biztositotta. Ennek kovetkeztében a tranzakcié nem jart
Gjabb készpénzmozgdassal (*3).

Fizetési Rotelezettségek a konzorciumi tagok felé (D. intéz-
kedés, 740 millié euro)

Amikor 2007-ben a konzorciumi tagok az ABN AMRO
Holding akvizici6jardl targyaltak, észrevették, hogy nem
minden tény ismert az adott id6pontban. A KRM ezért
szdmos dltaldnos elvet tartalmazott egyes fizetési kotele-
zettségek teljesitésére vonatkozdan, amelyek csak a
killonvaldsi folyamat sordn valtak nyilvanvalévd. A
pontos Osszegeket egy tdrgyaldsi folyamat eredményezte,
amelyben a holland édllam (és elStte a Fortis SA/NV) is
részt vett.

A 740 milli6 euro teljes osszeg a kovetkezdkhoz kapcso-
lodik.

AMRO 1I hitelez6i felé. Mivel a keresztkotelezettségek a
New HBU értékesitésébdl szdrmaztak, ami az ABN
AMRO I és részvényesei dontésének kovetkezménye
volt, az & feladatuk volt az is, hogy megolddst taldljanak.
A javasolt megoldds szerint a holland dllam és a
Deutsche Bank (vagyis a New HBU vevgje) megallapodik,
hogy a New HBU és az ABN AMRO II kértalanitjdk
egymast ezekért a keresztkotelezettségekért tgy, hogy
biztositékot nydjtanak egymdsnak annak érdekében,
hogy a keletkez8 szabalyozéi tékekovetelményt a kivant
20 %-ra csokkentsék. A megéllapodds eredményeként az
ABN AMRO II-nek legfeljebb 950 millié euro Osszegii
biztositékot kellett nydjtania a New HBU-nak (ami az
id6 muldsaval csokken a mogottes kotelezettségek lejara-
taval) a New HBU-nak az ABN AMRO Il-vel és az ABN
AMRO Bankkal (ma RBS NV) szemben fenndllo kotele-
zettségeiért. Mivel az ABN AMRO II-nek nem voltak meg
az eszkozei az ABN AMRO Bankkal (ma RBS NV) szem-
beni kotelezettséghez sziikséges biztositékhoz, az édllam
viszontgarancidt nydjtott az ABN AMRO Bank (ma RBS
NV) adéssdgdra villalt garancia formajdban.

(127) A holland dram gy drazta be ezt a kockdzatot, mintha
A készpénzkidramlast részben kompenzalja az a tény, az az ABN AMRO Bank (ma RBS NV) aldrendelt kolcso-
hogy a holland dllam [...] kapott a tobbi konzorciumi nére véllalt 4llami garancia lett volna. Az drat — az
tagtél a meg nem térill§ koltségekkel 6sszefiiggésben. Eurdpai Kézponti Bank (a tovdbbiakban: ECB) feltSkési-
tésre vonatkozd ajdnldsa alapjin (*¥)- 200 bézispont
A tobbi konzorciumi taggal szembeni fizetési kotelezett- plusz a medidn CDS-kiilonbozetként () hatdroztdk meg.
ségek egyenlegének (nevezetesen 740 milli6 eurdénak) a
kifi"zetésére kész.pén.zben k}eri'}lt sor, részben kozvetleniil (128) A 4. tébldzat az ebben a hatdrozatban vizsgdlt intézke-
a tobbi konzorciumi tag részére, részben az ABN AMRO déseket foglalja 6ssze. Az ,Indok” oszlop megegyezik a
Bank (ma RBS NV) részére. 2010. februdr 5-i hatdrozat (57) pontjdban megadott 1.
tablazatban szereplével. A 110 preambulumbekezdésben
Keresztkotelezettségek (E. intézkedés, 950 millié euro) emlitetteknek megfelel6en, az ABN AMRO N és az ABN
AMRO Bank 2010. februdr 6-i killonvalasat kovetSen az
Még a New HBU értékesitése utdn is az ABN AMRO intézkedéseket és az intézkedések célkittizéseit modosi-
Bank (ma RBS NV) és az ABN AMRO 1I (vagy jogutddai) tottdk. Konkrétabban, attél a naptdl kezdve az A. intéz-
a New HBU hitelez8inek addsai maradnak, ha a New kedést alkalmaztdk a B3. intézkedés (amennyiben az
HBU nem tudja teljesiteni a sajat hitelez6i felé fennélld érinti az OGvatossdgi kiilonbozetet) és a B5. intézkedés
kotelezettségeit. A New HBU-nak hasonldképpen kereszt- célkitiizéseire, illetve forditva.
4. tdbldzat
Allami tdmogatasi Lefrd Meéret Indok Az in,tézkedtéts' tefd‘t/ez—
intézkedések elras (millidrd euro) nao menyezetyerent
megadott jogi személy
A 2009. dprilis 8-i hatdrozatban vizsgdlt intézkedések
Y1 ST finanszirozds 45 FBN
Y2 LT finanszirozas 16,1 FBN (a Fortis Bank

SAINV részére
torténs  visszafizetés
lehet6vé tételére)

(°) 2008. oktober 3-dn a holland éllam 16,1 millidrd euro értékd
hosszt tava addssdgot vett dt az FBN-t6l (Y2. intézkedés). A Tier
2 kolcsondk a kezdeti 8,15 milliard eurdrdl 1,9 millidrd eurdra
csokkentek (minusz 4,9 millidrd euro a Z. intézkedés és minusz
1,35 millidrd a C. intézkedés miatt). Az elSresorolt kolesonok 7,95
millidrd eurdrdl 5,95 millidrd eurdra csokkentek a Z. intézkedés
miatt (minusz 1,6 millidrd euro), valamint azért, mert 0,4 millidrd
euro értékd koleson lejart (2010. mdjus 4-i allapot).

(**) Az Eurépai Kozponti Bank feltSkésitésre vonatkozd ajdnldsan
alapul6 drazds, amely az aldbbi linken taldlhaté: www.ecb.eu/pub/
pdffother/recommendations_on_pricing_for_recapitalisationsen.pdf

(*°) A CDS targy|referencia-id6szak 2007. janudr — 2008. augusztus.
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Allami tdmogatasi

Méret

Az intézkedés kedvez-

intézkedések Leirds (millidrd euro) Indok ménye;ettjeként P
megadott jogi személy
Z ABN AMRO N 6,5 FBN (ad6ssagrol vald
akvizici6ja lemondassal fizetett
vételdr)

2009. jdliusban bejelentett és 2009. jaliusban/augusztusban végrehajtott tGkeintézkedések

A. intézkedés

Tékedtvételi eszkoz

CDS-védelem 34,5

Az ABN AMRO Z

ABN AMRO Bank

millidrd euro értéki | t8kehidnydnak (ma RBS NV) és dtke-
portfélion potldsa rillt az ABN AMRO
(amelynek tSkedtvé- [-héz  (ma  ABN
teli hatdsa 1,7 AMRO Bank) a szét-
millidrd euro) vélds napjin
B1. intézkedés MCS 0,5
B2. intézkedés MCS 0,3 Kilonvalasi  kolt- | ABN AMRO Bank

ségek elsG részlete

NV (ma RBS NV) és
atkeriillt az  ABN
AMRO TII-hoz (ma
ABN AMRO Bank a
szétvélds utdn)

2010. janudrban

bejelentett tovibbi tékeintézkedések

B3. intézkedés MCS 0,78 Kilonvaldsi  kolt- | 967 millié euro kifi-
ségek mdsodik rész- | zetve  az  ABN
lete és 0,5 millidrd | AMRO Banknak (ma
euro értékd Gvatos- | RBS  NV),  majd
sagi kilonbozet tovabbitva az ABN
AMRO II-nek (ma
B4. intézkedés MCS 0,3 Az Gj HBU értékesi- | ABN AMRO Bank) a
tésének tékehatdsa | kiilonvalds wutdn, a
fennmaradd rész
B5. intézkedés MCS 1,2 Integriciés ~ kolt- | kozvetleniil az ABN
ségek AMRO TII-nek  kifi-
zetve
C. intézkedés Tier 2 4tvaltasa 1,35 Tier 1-t6kehidny az | FBN
torzsrészvénnyé FBN-nél
D. intézkedés Készpénzkifizetés a 0,74 A CSA-bol  szar- | Mias konzorciumi
konzorciumi part- mazé fizetési kote- | partnerek/ABN
nereknek lezettségek AMRO Bank (ma
RBS NV)
E. intézkedés Garancia 950 millio 0,95 Az Gj HBU értékesi- | ABN AMRO II (ma
euro értékd kotele- tésébSl  szdrmazd | ABN AMRO Bank)
zettségre keresztkotelezettsé-
gek
3. AZ ELJARAS MEGINDITASANAK INDOKLASA és az ABN AMRO N javdra. A Bizottsdg meggy6zGdése
o o . ) szerint ezek az intézkedések lehet6vé tették az FBN és az
3.1. Az el)aras, n'le.tgmc!ltasa}lak indokldsa a 2009. ABN AMRO N szdmdra a piacon maraddst és tevékeny-
dprilis 8-i hatdrozatban ségeik folytatdsit. A Bizottsdg okkal feltételezte, hogy
(129) 2009. éprilis 8-i hatdrozatiban a Bizottsdg eljardst indi- ZeiBi\ZI X;;{e;lc()eﬁs:;r;zéerlaektlven clényosck az FEN &
tott, mivel alapos okkal feltételezte, hogy az Y1., Y2. és ’
Z. intézkedések (°°) allami tdmogatdst jelentenek az FBN
(130) 2009. dprilis 8- hatdrozata 29 és (30 preambulumbekez-

(°%) Az X. intézkedés tekintetében, a 2009. dprilis 8-i hatdrozata 32
preambulumbekezdésében a Bizottsdg jelezte, hogy noha az X.
intézkedés onmagdban nem nydjtott dllami tdmogatdst az emlitett
bankoknak, ennek ellenére egy sor olyan integralt tigylet részét
képezte, amely ezeknek a bankoknak nydjtott édllami tdmogatdst
tartalmazott.

désében a Bizottsdg megéllapitotta, hogy az X., Y1. és Y2.
intézkedések ugyanannak az addsvételi szerz8désnek a
részét képezték, amelynek célja az FBN levalasztdsa volt
a Fortis SA/NV tobbi részér6l. A 2008. december 3-i
hatdrozatban a Bizottsig mdr arra a kovetkeztetésre
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(131)

(132)

(133)

jutott, hogy a 2008. oktober 3-i szerz8dés aldirdsdval a
holland allam nem rendes piacgazdasdgi befektetSként
jart el.

A 2009. dprilis 8-i hatdrozat 33 preambulumbekezdé-
sében a Bizottsdg azzal érvelt, hogy az Y1. intézkedés
egyértelmtien elényos volt az FBN szdmdra, mivel az
olyan finanszirozdsi Osszeghez jutott, amit a piacon
nem kapott volna meg, 1évén hogy akkoriban a piacokat
a teljes ziirzavar jellemezte. Figyelembe véve ezeket a
szélsGséges piaci koriilményeket, a Bizottsdg azt is
kétségbe vonta, hogy a holland dllam altal kért kamat-
labak elfogadhatok lettek volna egy magédnbefektetd
szdmdra. A Bizottsdg azt is megéllapitotta, hogy 1j finan-
szirozéjanak stabilitdsa elényosnek tiint az FBN szdmara.
Az FBN miér nem fiiggott egy olyan szorult helyzetben,
likviditdsi kényszerben 1évS vallalattél, mint a Fortis
SAINV, ehelyett a holland dllamtdl kapott finanszirozdst.

A Bizottsdg kétségbe vonta az Y1. intézkedés osszeegyez-
tethetSségét a Bizottsdg kozleményével — Az allami tdmo-
gatdsokrol sz0l6 szabélyoknak a pénzintézetek vonatko-
zdsiban a jelenlegi pénziigyi vildgvalsiggal Osszeflig-
gésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa (a tovab-
biakban: a bankokrdl sz616 kozlemény) (%), mivel az sem
ardnyos nem volt, sem a szitkséges minimalis mértékre
nem korldtozédott. A 2009. dprilis 8-i hatdrozat 52
preambulumbekezdésében a Bizottsdg tovabbi konkrét
aggalyokat fogalmazott meg a kovetkezd elemek 6Gssze-
egyeztethetGségére vonatkozoan: (1) az FBN altal fizetett
ellentételezés, (2) a maximélis idGtartam, ameddig az FBN
kaphatta a finanszirozdst, (3) az érintett instrumentumok
maximalis lejarata és (4) a likviditasi hitel mértéke.

A Bizottsig azt is jelezte, hogy az Y2. intézkedést tartal-
mazhatott dllami tdmogatdsi elemeket, ha a Fortis Bank
SAINV a felvasirldskor olyan helyzetben volt, hogy
kérhette a hosszi tavii kolcsonok azonnali visszafizetését
abban az esetben, ha az FBN-nél tulajdonosviltds kovet-
kezne be. Ha valéban volt tulajdonossal osszefiiggd
visszavdasdrldsifvisszafizetési kitétel, az Y2. intézkedés
lehet6vé tette az FBN szdmdra, hogy a vélsdg eldtti
kamatok mellett nydjtott hosszii tdva kolesonok el6nyét
élvezze. Az Y2. intézkedés azzal jart, hogy az FBN nem
koteles alternativ finanszirozasi lehet8ségeket keresni az
akkori piaci feltételek mellett. Ezen talmenden, mivel a
Fortis Bank SA/NV jogdban allt kérni a visszafizetést,
megkérdGjelezhet§ volt a holland dllam azon dontése,
hogy rovid tava kolesonok helyett hossza tavi koleso-
noket nydjtott. A 2009. dprilis 8-i hatdrozatdban ezért a
Bizottsdg aggalyainak adott hangot amiatt, hogy az Y2.
intézkedés a feltétleniil szitkségesnél hosszabb idGtar-
tamra nydjtott allami tdmogatdst tartalmazott. Annak
érdekében, hogy olyan helyzetbe keriiljon, hogy értékel-
hesse az Y2. intézkedésnek az dllami tdmogatdssal
kapcsolatos kovetkezményeit, a Bizottsdg tovabbi tdjé-
koztatdst kért a holland allamt6l a hosszi tdva koleson-
szerz8dések korai visszafizetésére vonatkozd szerzédéses
feltételeirdl.

() HL C 270., 2008.10.25., 8. o.

(134)

(135)

(136)

137)

(138)

(139)

2009. aprilis 8-i hatdrozatinak 54 preambulumbekezdé-
sében a Bizottsdg szintén kétségbe vonta, hogy a holland
dllam megfelel§ intézkedéseket tett-e az indokolatlan
versenytorzulds korldtozdsa érdekében a bankokrdl
sz016 kozlemény (27) pontjanak megfelelGen.

A Bizottsdgot az is aggasztotta, hogy az ABN AMRO N
hasznot hiizott — valészintleg kozvetetten — az FBN
szdmdra  biztositott  likviditdsi  intézkedésekbsl. A
Bizottsdg ezért arra kérte a holland 4llamot, hogy adjon
tovabbi tdjékoztatdst az ABN AMRO N finanszirozasi
helyzetérél és finanszirozdsi stratégidjarol.

A Z. intézkedést illetGen a Bizottsig megkérddjelezte,
hogy a holland dllam piaci drat fizetett az FBN-nek az
ABN AMRO N felvasarldsaért. A Bizottsdg megallapitotta,
hogy a holland allam tébbet fizetett anndl, mint amit a
sajat értékbecslGje [...] a 2 preambulumbekezdésben
emlitett jelentésében a 2008. oktdber 3-i, ,az aktudlis
piaci feltételek” szerinti értékbecslésében megadott. Ezen
tilmenGen a Bizottsdg megdllapitotta, a holland éllam
nem alkalmazott korrekciés tényez6t a részvénypiaci
hanyatlds kifejezésére, amely 2008 okt6bere és decem-
bere kozott kovetkezett be, és amely killonosen erdteljes
volt a banki részvények tekintetében. Ha a holland dllam
az indokoltndl tobbet fizetett az ABN AMRO N megva-
sarlasaért, akkor a Z. intézkedés az FBN felt6késitését
segitS dllami tdmogatdsnak mindsiilt.

Altaldnossdgban a Bizottsdg azt is megéllapitotta a 2009.
aprilis 8-1 hatdrozatdban, hogy a holland édllam addig az
idépontig még nem nydjtotta be a DNB-nek az FBN-re és
az ABN AMRO N-re vonatkozé értékelését. Ezenkivill, a
holland allam részletes pénziigyi elGrejelzéseket tartal-
mazé életképesség-helyredllitdsi tervet vagy szerkezett-
alakitdsi tervet sem nyujtott be. Mivel sem életképességi
terv, sem szerkezetdtalakitdsi terv nem allt rendelkezésre,
a Bizottsag nem tudta megallapitani, hogy az X., Y1., Y2.
és Z. intézkedések eredményeként az ABN AMRO N és
az FBN elegend6 t6kével rendelkezik-e és képes-e elfo-
gadhat6 szintd nyereséget realizalni.

3.2. Az eljards kiterjesztésének indokldsa a 2010.
februdr 5-i hatérozatban

Allami tdmogatds megléte a SzerzGdés
107. cikke (1) bekezdéses szerint

Amikor 2009. jalius 17-én és 2010. janudr 15-én a
holland éllam az FBN és az ABN AMRO N javira torténd
tovabbi, nem dllami tdmogatdst képezd intézkedéseket
jelentett be, a Bizottsdg aggdlydt fejezte ki amiatt, hogy
e tovabbi intézkedések némelyike az FBN-nek és az ABN
AMRO N-nek nytjtott tovabbi dllami tdmogatdst jelent.

2010. februdr 5-i hatdrozatdban a Bizottsig megélla-
pitotta, hogy a KRM értelmében a holland éllamra egy
sor kotelezettség harult, amelyek nem az ABN AMRO N
kotelezettségei voltak. A holland dllam dltal a KRM
szerinti kotelezettségeinek (kiilonosen az ABN AMRO Z
koltségeinek viselésére, illetve az ABN AMRO N és az
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(140)

(141)

(142)

ABN AMRO Bank szétvilasztasdra vonatkozd kotelezett-
ségek) teljesitése érdekében tett intézkedések elsd latasra
nem mindsiiltek az ABN AMRO N-nek nydjtott dllami
tdmogatdsnak.

A Bizottsag jelezte, hogy az A. és a B1. intézkedés elsGd-
leges célja lithatdlag az volt, hogy fedezze az ABN
AMRO Z t8kehidnyat, ugyanakkor a Bizottsdg szdmadra
nem volt vildgos, hogy ez nem jart-e kozvetett haszonnal
az ABN AMRO N gazdasigi tevékenységei szdmdra.
Ebben a tekintetben a Bizottsdg szerette volna megtudni,
hogy az ABN AMRO N és az ABN AMRO Z -
amelyeknek nem volt kiilon jogillisa — megfelelGen el
voltak-e kiilonitve egymdstdl. A Bizottsig az ABN
AMRO Z t6kehidnyanak okairdl, valamint példdul az
Unicredito részvényeinek az ABN AMRO Z-t6l az ABN
AMRO N-re torténd dtruhdzdsdrol is tovabbi informdci-
Okat kivant kapni. Ezenfeliil kérdései voltak az ABN
AMRO N dltal a kozponti irodai feladatok végzéséért
az ABN AMRO Z-nek fizetett dijazdsrdl is. A Bizottsdg
azt gyanitotta, hogy — legaldbbis is részben — az ABN
AMRO Z alult6késitése azzal a ténnyel van Osszefiig-
gésben, hogy az ABN AMRO N nem piaci drat fizetett
az ABN AMRO Z-nek a kozponti irodai szolgaltatdso-
kért.

Noha az ABN AMRO N és az ABN AMRO Bank szét-
vélasztdsa a holland dllam KRM szerinti kotelezettsége, a
Bizottsig nem zdrhatta ki, hogy a szétvalds koltségeit
finanszirozé édllami feltGkésités esetlegesen allami tdmo-
gatdsnak mindsiil. A Bizottsig megallapitotta, hogy a
szétvaldsi koltségként kategorizdlt koltségek kozil
szlikebb értelemben nem mindegyik kotédik a KRM-
ben leirt szétvalasztdsi kotelezettségekhez. A Bizottsdg
észrevette, hogy a ,szétvdldsi koltségek” kateg6ridban
van egy 500 milli6 eurds Osszeg, amelynek az ABN
AMRO Group szdmdra az el6irt mértékidt meghaladd
Gvatossdgi killonbozetet kellett biztositania.

A Bizottsidg megallapitotta, hogy a holland édllam segitett
az FBN-nek és az ABN AMRO N-nek megfizetni az egye-
stiléssel kapcsolatos koltségeket. Az egyesiilés kovetkez-
tében keletkez$ Osszefonéddsi problémdk megolddsa
érdekében az ABN AMRO N dgy dontott, hogy eladja
az IFN-t és a New HBU-t, ami tjabb tdkehidnyhoz veze-
tett. A Bizottsdg megdllapitotta, hogy az FBN és az ABN
AMRO N profitlni tudott az egyesiilésbdl (példaul egye-
stlési szinergidk, a holland piacon nagyobb piaci része-
sedést birtokld, erésebb véllalat elényei, ...), mikdzben a
holland dllam finanszirozta az el6re fizetends kolt-
ségeket. Ebben a tekintetben a Bizottsdg megdllapitotta,
hogy a holland dllamnak nem volt térvényi kotelezett-
sége az emlitett koltségek megfizetésére, mivel azok a
holland allam 2008. november 21-én hozott, az FBN
és az ABN AMRO N egyesitésérsl szol6 dontésbél, és
nem a CSA-bdl eredtek.

(143)

(144)

(145)

(58) HL
(59) HL

A Bizottsdg tudomadsul vette azt a tényt, hogy az egye-
silés és a szétvdlas konkrét korilményei keresztkotele-
zettségeket eredményeztek (E. intézkedés). A holland
véllalati torvény értelmében az ABN AMRO Bank (ma
RBS NV) és az ABN AMRO 1I felel6s maradt a New
HBU hitelez8ivel szemben abban az esetben, ha a New
HBU (vagy Uj tulajdonosa, a Deutsche Bank) nem teljesiti
a fizetési kotelezettségeit. A New HBU-nak hasonl6 kote-
lezettségei voltak az ABN AMRO Bank (ma RBS NV) és
az ABN AMRO II hitelezGivel szemben). A Bizottsig nem
zdarhatta ki, hogy a kartalanitdsi megoldds, amely azzal
jart, hogy a holland dllam dltal az ABN AMRO Bank (ma
RBS NV) hitelez8inek nydjtott, 200 bazispontnak plusz a

medidn CDS-killonbozetnek megfelel6  prémiummal
egyenértékli  kezességvallalds  dllami  tdmogatdsnak

mindsiil.

Osszeegyeztethetdség az értékvesztett
eszkozokrdl sz616 kozleménnyel

A Bizottsdg aggélyokat fogalmazott meg a tdkedtvételi
instrumentum kialakitdsdval kapcsolatban (A. intézkedés).
A Bizottsdg elfogadta, hogy az A. intézkedés lényegét
tekintve kiilonbozik az értékvesztett eszkozokkel kapcso-
latos egyéb intézkedésektsl, mivel nem azért vezették be,
hogy az ABN AMRO N-t védjék a rendkiviil bizonytalan
értékelésti toxikus eszkozok értékének tovabbi romld-
satol. Ennek ellenére a Bizottsdg véleménye szerint
ahhoz, hogy osszeegyeztethet§ legyen a bels§ piaccal,
az A. intézkedésnek meg kell felelnie a Bizottsdg ltal a
kozosségi bankszektor értékvesztett eszkozeinek kezelé-
sérél kiadott kozlemény (%) (a tovadbbiakban: értékvesz-
tett eszkozokrsl szold kozlemény) dltalanos elveinek.
Konkrétabban, elegend§ bizonyitéknak kell lennie a
megfelel§ drazdsra, ami azt jelenti, hogy a bank nem
ruhdzhatja 4t az dllamra a vdrhat6 veszteségeket. Ebben
a tekintetben a Bizottsdg azt is szerette volna megérteni,
hogy egy sor konkrét szerzSdéses feltétel (példdul a
visszakovetelési mechanizmus és a vertikdlis szelet)
milyen hatdssal lesz a tényleges pénzforgalomra és
drazdsra. Végil, a Bizottsignak kétségei voltak afeldl is,
hogy van-e elég 0sztonzg annak biztositasahoz, hogy az
ABN AMRO N megsziinteti az instrumentumot, mihelyst
arra mar nem lesz feltétlentil sziikség.

Osszeegyeztethetdség a szerkezetdtala-
kitdsr6l sz616 kozleménnyel

A Bizottsignak kételyei voltak afelél, hogy a 2009.
decemberi  szerkezetdtalakitdsi terv  teljesitette-e a
Bizottsdg dltal a pénziigyi szektor életképességének hely-
reallitdsar6l és a jelenlegi valsigban hozott szerkezetat-
alakitdsi intézkedéseknek az allami tdmogatdsi szabélyok
alapjan végzett értékelésérdl szolé kozleményben (*%) (a
tovabbiakban: szerkezetdtalakitdsrol sz6lé kozlemény)
megfogalmazott kritériumoknak az életképesség, a teher-
megosztds és az indokolatlan versenytorzulds tekinte-
tében.

C 72, 2009.3.26., 1. o.
C 195, 2009.8.19., 9. o.
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A hosszu tdva életképesség helyredlli-
tdsa

A Bizottsdg elismerte, hogy elsg litdsra az ABN AMRO
Group elegend§ bevételt fog realizdlni ahhoz, hogy
fedezze az Osszes mikodési koltségét (beleértve az érték-
vesztést is) és elfogadhatd sajttGke-ardnyos nyereséget
érjen el. A Bizottsdg azonban azt is megéllapitotta,
hogy az ABN AMRO Group sajittSke-ardnyos nyeresége
nagymértékben fiigg szdmos kulcsfontossaga feltételezés
megvalosuldsatol. El6szor, ha az ABN AMRO Group
koltséghatékonnyd kivan vdlni és elfogadhaté koltség/
bevétel ardnyt kivan elérni, akkor elengedhetetlen, hogy
végrehajtsa az el6irdnyzott szinergidkat (nevezetesen 1,1
millidrd euro addzds el6tti Gsszeget a 2013. évi [...]
millidrd eurds netté6 nyereséghez képest). Mdasodszor,
amint azt a 2010. februdr 5-i hatdrozat 118 preambu-
lumbekezdésében a Bizottsdg jelezte, az ABN AMRO
Group életképessége szempontjibdl szintén alapvetd
fontossagti, hogy képes legyen javitani nett6 kamatkiilon-
bozetét az FBN és az ABN AMRO N éltal 2008 mésodik
félévében és 2009 els6 félévében elért alacsony szinthez
képest. Az emlitett 2010. februdr 5-i hatdrozatdban a
Bizottsdg megjegyezte, hogy tovdbbi részletekre van
szitksége ezekkel a kérdésekkel kapcsolatban ahhoz,
hogy meg tudja allapitani, valoban sikeriilt-e helyredllitani
a hosszi tava életképességet.

A Bizottsdg azt is megdllapitotta, hogy a 2009. decem-
beri szerkezetdtalakitdsi terv még nem tartalmaz pénz-
tigyi elGirdnyzatokat a legrosszabb eseti forgatokonyvhoz
a szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény (13) pontjdban
el6irtaknak megfelelGen. A Bizottsdg ezért olyan pénz-
tigyi elGirdnyzatokat kért a legrosszabb forgatékonyvhoz,
amelyek segitségével ellendrizni tudja, hogy az ABN
AMRO Group miként fog teljesiteni nehezebb piaci
korilmények kozott.

A Bizottsdg azt is megdllapitotta, hogy a 2009. decem-
beri szerkezetatalakitdsi terv kevés informdciot tartalmaz
a kisebb alegységekrdl, igy nem tudja megitélni, hogy az
életképességgel kapcsolatos problémdkkal megfelelden
foglalkoztak-e az adott szinten. Konkrétabban, a
Bizottsag kétségbe vonta, hogy az FBN egyik iizletdgdnak,
a 2008-ban a Madoff-iiggyel 6sszefiiggésben nagy veszte-
ségekrdl beszdmolé PFS-nek az életképessége kellGen
garantdlt-e.

A feltétlenul sztikséges mértékdre/sajdt
hozzdjdruldsra korldtozott tdmogatds

A Bizottsig megkérdgjelezte, hogy az dllami tdmogatds
az ABN AMRO Group életképességének helyredllitasihoz
feltétleniil szitkséges mértékidre korlatozodott-e. Erre
vonatkozdan a Bizottsdg megéllapitotta, hogy az ABN
AMRO Group kordbban jelezte, kisebb kiegészits felva-
sarldsokat kivan végrehajtani, amelyeket sziikségesnek
tart a Fortis SA/NV és az ABN AMRO Holding szétvald-
sanak folyamata alatt elveszitett termékkompetencidi

(150)

151)

(152)

(153)

(154)

Ujraépitéséhez. A 2010. februdr 5-i hatdrozatiban a
Bizottsdg azzal érvelt, hogy az édllami tdmogatdst nem
lehet felvdsdrldsok vagy j befektetések finanszirozdsdra
forditani, kivéve abban az esetben, ha azok elengedhetet-
lenek egy viéllalkozds életképességének helyredllitdsdhoz.
A Bizottsdg arra kérte a holland dllamot, hogy mutassa
be részletesebben az ABN AMRO Group akvizicids poli-
tikdjdt és nydjtson be tobbek kozott egy részletes felso-
roldst azokrdl a tevékenységekrsl, amelyeket az ABN
AMRO  Groupnak életképességi okokbdl djra  kell
épitenie.

A Bizottsdg azt is kétségbe vonta, hogy az FBN és az
ABN AMRO N osszes hibridtSke-befektetgje kivette-e a
részét a szerkezetdtalakitdsbol. A Bizottsdg aggélyait
fejezte ki amiatt, hogy példdul az FBN els6bbségi részvé-
nyeinek tulajdonosai () nem jdrultak hozza kell6képpen
annak biztositdsahoz, hogy a holland allam beavatkozasa
a feltétleniil sziikséges mértékiire korldtozddjon.

Az dllami tdmogatdsnak az idStartam tekintetében is a
feltétlentil sziikséges mértékiire kell korldtozddnia. Erre
vonatkozéan a Bizottsdg megdllapitotta, hogy egy sor
intézkedésre van szikség az dtmeneti problémdk kezelé-
séhez, azonban kétségbe vonta, hogy a holland dllam
megtette-e a megfelel§ 1épéseket annak biztositdsdhoz,
hogy az intézkedéseket felszimolja, amint azokra mdr
nincs szitkség.

Az A. intézkedést illetéen a Bizottsig megallapitotta,
hogy a CRI mdir nem lesz vonzd, miutin az ABN
AMRO N-nek lehet6séget kap a Bdzel 1I kovetelmények
bevezetésére. Noha a CRI olyan vételi feltételeket tartal-
mazott, amelyek lehet6vé tették a szerz6dés idg eldtti
megsziintetését, a Bizottsdg megallapitotta, hogy a
holland allam kilépésére nincs egyértelmdi id6rend.

A Bizottsag az 500 milli6 euro 6sszeg(i 6vatossagi kiilon-
bozetre vonatkozdan is megéllapitotta, hogy a szandék
az, hogy az ABN AMRO Group ezt az Osszeget sajat
finanszirozast t8kével valtja fel. A Bizottsdg itt is megje-
gyezte, hogy ennek id8zitésére semmilyen utalds nem
tortént.

Az 1,2 millidrd euro Osszegli egyesiilési koltségekre
(nevezetesen a B5. intézkedésre) vonatkozdan a Bizottsdg
megdllapitotta, hogy a holland dllam dllitdsa szerint ezek
évi 1,1 millidrd euro értékd (addzds el6tt) fontos sziner-
gidkhoz vezetnek, amelyekbdl elvileg vissza lehet fizetni
az allami tdmogatdst. A Bizottsig mégis azt dllapitotta
meg, hogy a holland dllam nem vezetett be semmilyen
mechanizmust a visszafizetésre. A New HBU eladdsdval
Osszefiiggd t6kehidnyt illetGen a Bizottsdg arra a kovet-
keztetésre jutott, hogy a hitelerny6hoz kapcsoldédé téke-
kovetelmények gyors {iitemben csokkeni fognak a
kolcsonok lejarati idejének kozeledtével. A Bizottsdg itt
is hangstlyozta, hogy az dllami tdmogatdst vissza kell
fizetni, amikor arra mér nincs szitkség.

(°%) A tovébbi informdcidkat ldsd a 60 preambulumbekezdésben.
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A versenytorzulds korldtozdsa

A versenytorzulds szempontjabol a Bizottsdg megje-
gyezte, hogy az FBN és az ABN AMRO N t6kesziikség-
letei bizonyos mértékig a kordbbi anyavillalatukrol
torténd kilonvalasbol, valamint az elére fizetendS egye-
siilési koltségekbdl, és nem a tdlzé kockdzatvéllaldsbol
vagy magan az FBN-en és az ABN AMRO N-en beliili
hibés véllalatirdnyitasbodl eredtek. Ezt figyelembe véve a
Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy tovabbi érté-
kesitésekre valdszintleg nem lesz sziikség.

Ugyanakkor azonban a Bizottsdg kételyeit adott hangot
arra vonatkozdan, hogy a 2009. decemberi szerkezetét-
alakitdsi terv megfelel6 magatartasi intézkedést tartalmaz-
e annak biztositisdhoz, hogy az FBN és az ABN AMRO
N az dllami tdmogatast nem fogja arra haszndlni, hogy
versenytarsai rovasara noévekedjen, példdul nem fenntart-
hat6 drképzési politika bevezetésével vagy mds pénzinté-
zetek felvasdrldsdval, ami gyengitené a timogatdsban nem
részesiil6k versenyzési, befektetési és innovacids, tovabba
elriasztand a befektetSket a holland bankpiacra torténd
belépéstdl.

A kilépés tekintetében a Bizottsdg azzal érvelt, hogy
hasznos lenne, ha a holland éllam kidolgozna egy kilé-
pési stratégidt és egyértelmiien kommunikdlnd azt.
A holland dllam ismételt és erdteljes beavatkozdsait a
betétesek valoban érzékelhetik a folyamatos tdmogatds
jeleként.

4. AZ ERDEKELT FELEK ESZREVETELEI

4.1. A Van Lanschot észrevételeinek elsé csoportja
(2009. mdjus 6-i levél)

A panaszos azzal érvelt, hogy az dllami tdmogatdsnak és
az éllami tulajdonnak koszonhet8en az FBN és az ABN
AMRO N (beleértve a lednyvallalataikat is, mint példaul a
MoneYou és a Mees Pierson) fenntarthatatlanul magas
kamatokat kindlt az egyedi megtakaritdsi és betétszdm-
lakra, ezzel destabilizélva a holland bankpiacot.

A panaszos véleménye szerint az FBN és az ABN AMRO
N dltal kindlt kamatok veszteséget termeltek. Erre vonat-
kozéan hivatkozott arra a tényre, hogy az EURIBOR
kamatok a 2008. szeptemberi 5 %-rdl kevesebb mint
2 %-ra csokkentek 2009 janudrjara/februdrjara, mikézben
az FBN és az ABN AMRO N dltal a megtakaritdsi szdm-
lakra kinalt kamatok ténylegesen emelkedtek.

A panaszos felhivja a figyelmet a lakossagi banki szolgdl-
tatdsok piacdhoz képest a holland maganbanki szolgalta-
tasok piacanak sajatossdgaira, amelyek jellemz&en erdsitik
a végrehajtott intézkedések versenytorzité hatdsit. A

(161)
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(164)

(165)

maganbanki dgazatban a megtakaritsi szamlak atlagosan
nagyobbak, mint a lakossdgi banki szolgiltatdsok terii-
letén. Az alacsony Osszegli megtakaritdsi szdmldk
esetében az tigyfeleket kevésbé érdekli a bankjuk kockd-
zati profilja, mivel védi ket a holland betétgarancia-
program (legfeljebb 100 000 euro osszegig). A kockdzat-
tudatossdg azonban erdsodik az emlitett kiiszobérték
atlépése utdn, ami meglehetdsen gyakori a magdnbanki
szolgaltatdsok teriiletén.

A panaszos azzal is érvelt, hogy az FBN és az ABN
AMRO N hallgatélagos dllami garancia el6nyeit élvezik.
A panaszos érvelése szerint az FBN és az ABN AMRO N
ugyfelei meg vannak gy6zédve arrél, hogy a holland
allam nem fogja hagyni, hogy az allami tulajdont bankok
csédbe menjenek.

A panaszos — aki a vélsigot dllami tdmogatds nélkil
vészelte 4t — hangsilyozta, hogy stlyosan érintette 6t
az FBN és az ABN AMRO N versenytorzité magatartdsa,
mivel hagyomdnyosan, jelentds mértékben a holland
megtakaritdsi piacra hagyatkozott eszkozei finansziroza-
séhoz (°1). Abszolat szdmokban a panaszos 15 millidrd
euro értékd megtakaritdst és betétet kezelt, ami azt jelen-
tette, hogy a kamatok 1 %-os emelkedése hozzdvetGleg
évi 150 millio eurdjiba keriilhetett a véllalatnak (62). A
koltségnovekedés mellett volumenhatds is jelentkezett,
ugyanis a Van Lanschot {igyfeleket veszitett.

4.2. A Van Lanschot utdlagos észrevételei (2009.
augusztus 21-i és 28-i levelek)

A panaszos szerint az FBN és az ABN AMRO N
szokatlan magatartidsa még 2009 nyéri hénapjaiban is
fennallt.

Tovébbi érvként a panaszos a hagyomdnyosan stabil
holland megtakaritdsi piacon a volumenek és a piaci
részesedés szokatlanul nagy valtozdsaira hivatkozott.
Erre vonatkozban a panaszos felhivta a figyelmet az
FBN ¢é az ABN AMRO N sajtékozleményeire,
amelyekben 2009 elsg félévére vonatkozdan 9 millidrd,
illetve 21 millidrd betétbefolydsrdl szamoltak be. (°3). A
panaszos ezeket a szdmokat magasnak talalta tekintettel
arra a tényre, hogy a teljes holland megtakaritdsi piac
értéke korilbelil 287 millidrd eurét tesz ki.

A szokatlan drpolitika mdsik illusztracidjaként a panaszos
arra a tényre hivatkozott, hogy mikézben a megtakari-
tdsok utdn fizetett kamatok a szomszédos orszdgokban —
példaul  Belgiumban, Franciaorszdgban és Német-
orszdgban — kovették az EURIBOR kamatldbakat, Hollan-
didban ezek a kamatldbak makacsul magasan tartottdk
magukat.

(°") Ezt illusztrdlja a panaszos alacsony hitel/betét hdnyada is, amely a

panasz benytjtdsinak id6pontjdban korilbelil 110 % volt.

(°) A Van Lanschot nett6 nyeresége 215,4 millié euro, 30,1 millié euro
és 14,8 milli6 euro volt 2007-ben, 2008-ban, illetve 2009-ben.
2010 els félévében a villalat 20,3 millié euro nyereséget konyvelt

el.

(*) Az ABN AMRO 2009. mdjus 25-i és 2009. augusztus 26-i sajto-
kozleménye 2009. elsé negyedévének, illetve masodik negyedé-
vének eredményeirdl, valamint az FBN 2009. augusztus 20-i sajt6-
kozleménye 2009. els6 negyedévének eredményeirdl.
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4.3. Az ABN AMRO Bank észrevételei (2009. jilius
6-i levél)

A hivatalos vizsgélati eljdrdst elindit6, 2009. dprilis 8-i
hatdrozathoz f(izott észrevételeiben az ABN AMRO Bank
(azaz az ABN AMRO N anyavillalata) tovabbi informaé-
cidkat szolgéltatott finanszirozdsi helyzetérdl és stratégi-
djar6l. Az ABN AMRO Bank tagadta, hogy — kozvetleniil
vagy kozvetve — részesedett volna az FBN-nek nydjtott
finanszirozdsi tdmogatdsokbdl (Y1. és Y2. intézkedések).
Az ABN AMRO Bank hangstlyozta, hogy diverzifikdlt
finanszirozdsi stratégidjanak koszonhetSen nem volt
szitksége segitségre ahhoz, hogy sajat magdt finanszi-
rozza. A bank azt is kiemelte, hogy a likviditdsra vonat-
kozé statisztikai adatai b&ven beliil maradtak a szabd-
lyoz6i hatdrértékeken, valamint sajit belsé hatdrértékein
is.

5. A HOLLAND ALLAM ESZREVETELEI

5.1. A holland dllam észrevételei a 2009. dprilis 8-i
hatdrozattal kapcsolatban

A holland allam elismerte, hogy az FBN azért tudta foly-
tatni tevékenységét, mert az allam felvdsarolta (°4), ugyan-
akkor azzal érvelt, hogy a felvdsdrlds osszhangban volt az
un. ,piacgazdasdgi befektetési elvvel” (MEIP). Ennek ered-
ményeként, a holland éllam szerint nem kerilt sor
szelektiv elény biztositdsdra, igy allami tdmogatdsra
sem. A holland dllam azt dllitotta, hogy — noha a
2008. oktéber 3-i Gsszevont ligyletek célja az FBN és
az ABN AMRO N, illetve altalanossdgban a holland bank-
rendszer destabilizdloddsdnak megel6zése volt — az FBN
és az ABN AMRO N iizletrészeinek felvdsarlasdval
kedvez$ hossza tavii megtériilés elérésére torekedett. A
holland dllam kiemelte, hogy az FBN-ért (beleértve az
ABN AMRO N-t is) fizetett vételdr a kiilsG értékbecslGi
dltal megdllapitott értéktartomanyon beliil volt.

A holland éllam azt éllitotta, hogy méltdnyos piaci arat
fizetett az FBN-ért, ugyanakkor hangstlyozta, hogy még
akkor is, ha tdl magas drat fizetett volna, az a Fortis
SA/NV-nek (az eladd villalatnak), és nem az FBN-nek
nytjtott dllami tdmogatdsnak mindsiilt volna.

Az Y1. intézkedéssel kapcsolatban a holland édllam kije-
lentette, hogy piaci feltételek mellett nydjtott révid tava
finanszirozast az FBN-nek. Azzal érvelt, hogy a vélsig
elstt az FBN-t az anyavdllalata finanszirozta EONIA
vagy EURIBOR kamatok alkalmazdsa mellett, tovabbi
kiilonbozetek nélkil. A holland allam azzal érvelt, hogy
az dltala alkalmazott — a 96 preambulumbekezdésben
ismertetett — drképzés Gsszhangban van a piaci gyakor-
lattal. Konkrétabban, a holland édllam azt is kijelentette,
hogy a 2008. november 5-ét kovets idGszakban alkalma-
zott arképzési rendszere (50 bazispontos killonbozettel a
harom hoénaposndl hosszabb hitelekre) a holland garan-
ciaprogramhoz van igazitva (®°).

(*) A holland dllam vélasza a 2009. dprilis 8-i hatdrozatra, 2009.
augusztus 11., 6. oldal.

(%%) 2009. méjus 15-i levelében a holland allam jelezte, hogy drképzési
rendszerének célja ,hogy megelGzze a szélsGséges eltéréseket az
FBN-nek nydjtott kolesonok dra és a garanciaprogram keretében
nyujtott garancidért a bankokkal szemben felszdmitott drak kozott”.
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Az FBN-nek nydqjtott likviditdsi hitelkeret rendelkezésre
bocsatdsi id6szakdra vonatkozdan a holland dllam ismer-
tette, hogy 2009 janudrjiban tdrgyaldsokat kezdett a
hitelkeret megsziintetésérdl azzal a céllal, hogy erre
miel6bb sor keriiljon. Tekintettel erre a célkittizésre, a
holland dllam 2009 marciusdban egy uj, kétlépéses
arképzési rendszert vezetett be, amely a finanszirozdst
drégitotta abban az esetben, ha annak Osszege tallépett
egy elére meghatdrozott kiiszobértéken. A holland éllam
azt feltételezte, hogy az FBN havi 4-5 millidrd eurds
iitemezésben vissza tudja fizetni a likviditdsi hitelt, és
szandékai szerint 2009 végéig megszinteti a likviditdsi
hitelkeretet. A valésdgban az FBN az elvartnal korabban
visszafizette a likviditasi hitelt. A hitelkeret megsziinteté-
sére mar 2009. julius 1-jén sor keriilt.

A holland dllam azzal érvelt, hogy a hitelkeretbdl bizto-
sitott likviditds leghosszabb lejdrati ideje ardnyos. Erre
vonatkozdéan a holland édllam ismertette, hogy az elsé
id6szakban (azaz 2008. oktéber 6. és 23. kozott) néhany
hetet nem meghalad6 lejérati iddre adott likviditdsi hitelt.
Amikor a likviditdsi hitelkeretet a késébbiekben kiigazi-
tottdk, a leghosszabb lejarati id6t kilenc hoénapra
meghosszabbitottdk a visszafizetések torléddsanak elkerii-
lése érdekében.

A holland éllam ismertette, hogy a likviditasi hitelkeret
osszvolumene (nevezetesen 5 millidrd euro Osszegi
egynapos ¢és 40 millidrd euro osszegli hosszabb tdva
finanszirozds) az FBN valés finanszirozasi sziikségletein
alapul, ezért a feltétleniil szitkséges mértékd. A 45
millidrd euro Gsszegli rovid tdvi likviditdsi hitelkeret
figyelembe vette az FBN készpénzhelyzetének volatili-
tasdt, tovabbd lehet6vé tette az FBN szdmdra azt is,
hogy korilbelil 34 millidrd eurdt azonnal visszafizessen
a Fortis SA/NV-nek.

A hosszabb tava kolcsonoket (nevezetesen az Y2. intéz-
kedést) illeten a holland éllam elismerte, hogy a Fortis
Bank SA/NV kérhette volna a fix kamatozdsu kolcsonok
visszafizetését (a valtoz6 kamatozdsiakét azonban
nem) (°%). A holland &llam ugyanakkor azzal érvelt,
hogy csupdn felvéltotta a Fortis Bank SA/NV-t, a meglévé

() A fix kamatozdsi kolcsonok vonatkozé kibocsitdsi tdjékoztatd

kivonatai szerint: ,A kolcsonok nyitott Osszegyenlege .... elsé

felszolitdsra esedékessé vélik és azonnal megfizetendd

...)ha a

kovetkez$ események barmelyike bekovetkezik: d) ha kérelmet
nydjtanak be vagy elrendelik vagy érvényes hatdrozatot fogadnak
el a hitelfelvevé felszdmoldsdra,... vagy ha a hitelfelvevé megsziin-
teti az tzleti tevékenységét, vagy ha a hitelfelvevd részvényeit dtru-
hézdsra vagy dtaddsra keriilnek egy harmadik fél részére, vagy a
hitelfelvevé feletti ellendrzés egyéb médon harmadik félhez keriilt;”
(forras: a holland hatésagok 2009. majus 15-i levele, 4. oldal)
(kiemelés a Bizottsdgtol). A 16,1 millidrd euro teljes 0sszeg(i hosszi
tava kolesonbdl 7,9 millidrd euro volt fix kamatozdst kolcson.
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szerzGdésekben rogzitett feltételeket valtozatlanul hagyta.
A holland édllam szerint a Fortis Bank SA/NV és az FBN
kozotti szerz6dés piaci magdnszereplék kozott 1étrejott
szokdsos piaci szerzédés volt. A holland dllam azzal
érvelt, hogy — mivel egy piacgazdasdgi befektetd helyébe
lépett — magatartdsa automatikusan megfelel a MEIP-nek.
Mint ilyen, a holland dllam dgy vélte, hogy nem koteles
megindokolni, hogy a kamatok miért lehettek volna
magasabbak, vagy hogy miért kellett volna az emlitett
hosszti tavii kolcsonoket rovidebb tava kolesonokre
kicserélnie. (¢7).

(174) A holland allam tovdbbd azzal érvelt, hogy a felvasdr-

lasok sordn gyakran meglehetdsen gyakran el6fordul,
hogy a villalatok likvid t6két nydjtanak djonnan
megszerzett lednyvallalataiknak.

(175) Arra vonatkozdan, hogy az ABN AMRO N kapott-e

kozvetlen vagy kozvetett dllami tdmogatdst, a holland
dllam tagadta, hogy az ABN AMRO N finanszirozast
kapott volna t6le vagy az FBN-t6l. Azzal érvelt, hogy a
nagyszamu lakossdgi és magdnbanki tigyféllel rendelkezd
ABN AMRO N-nek elegend§ sajat finanszirozasi forrasa
van.

(176) A Z. intézkedésre vonatkozdan a holland allam azt 4lli-

totta, hogy a 6,5 millidrd euro Osszegli tranzakcids ar
méltanyos piaci drnak szdmit. Hangsulyozta, hogy ez az
ar a [4 - 6,5] millidrd eurds ,aktudlis piaci feltételek”
szerint becsiilt érték és a [6,5 - 9] millidrd eurds gazda-
sagi cikluson &tivel§ becsiilt érték kozott van, amely
értéket kiilsG értékbecsléi dllapitottak meg 2008. oktéber
elején (a 2008. oktober 3-i tranzakciot megelGzden).
Ama tény tekintetében, hogy a felvasirldsra (Z. intéz-
kedés) két és fél honappal az értékbecslés utan keriilt
sor, a holland édllam dgy vélte, hogy nincs sziikség
korrekciéra, mivel a 2008. oktdber eleji értékbecslés
mér titkrozte a bizonytalansdgokat (°%). A holland éllam
kijelentette tovdbbd, hogy mds bankokndl éltaliban a
befektetési banki szolgdltatisok és a toxikus eszkozok
dlltak a bizalmi problémdk hatterében, és ez az érintett
bankok részvényarfolyamanak jelentds mértékii esésében
nyilvanult meg. Ezzel szemben az ABN AMRO N, stabil
lakossagi és kereskedelmi banki profiljdval, lényegesen
kiilonbozott a tobbi banktdl. A holland éllam azzal
érvelt, hogy ilyen koriilmények kozott a tobbi bankndl
végzetthez hasonlé drkorrekciénak semmi értelme nincs.

(67) A 2009. dprilis 8-i hatdrozatra adott, 2009. augusztus 11-én kelt

holland vilasz 7. oldaldn: ,A holland dllam csupdn a Fortis Bank
SAINV helyébe lépett egy szerzGdésben, amely — amint ez mdr
emlitésre keriilt — két piaci fél kozott jott 1étre. Ennek megfelel6en
a szerzGdésben szerepld tarifik megfelelnek a piaci draknak. Nem
vildgos, hogy miért kellene bizonyitani, hogy ezek a tarifdk lehettek
volna magasabbak, vagy hogy a lejarati id6k lehettek volna rovi-
debbek, ugyanis a jelenlegi feltételek mar osszhangban vannak a
piaci gyakorlattal.” (holland nyelv{i eredeti sz6veg, a Bizottsdg fordi-
tasa).

A 2008. oktéber 3-dn végzett értékbecsléskor az dllam kiilsG érték-
becslGje az éves nyereségre 20 %-os leszamitoldsi ratdt alkalmazott
az érintett vallalatok esetében.

(177)

(178)

(179)

(180)

(181)

A holland allam kiemelte azt is, hogy a tobbi konzor-
ciumi tagnak és kiilonosen az RBS-nek, jova kell hagynia
a tranzakciot, tovabbd hogy [...]. A holland dllam hivat-
kozik tovabbd a Fortis SA/NV 2009. februdr 11-i briisz-
szeli részvényesi kozgytlésének benyijtott elGzetes szak-
ért6i jelentés (166) és (177) pontjaira is (°%), azt dllitva,
hogy ezek a pontok aldtdmasztjak a holland édllam érve-
1ését, miszerint 2008. oktdber 3-d4n méltinyos drat fize-
tett az FBN, ABN AMRO N, Fortis Insurance és Fortis
Corporate Insurance vallalatokért, igy ez érvényes hivat-
kozdsi drnak tekinthetd a 2008. decemberi addsvételhez.

A holland dllam azzal hajtotta végre a Z. intézkedést,
hogy lemondott az FBN-nel szembeni kéveteléseirdl.
Ezenfelil, a holland allam kijelentette, hogy a Bizott-
sagnak — amennyiben az arra a kovetkeztetésre jut,
hogy a Z. intézkedés dllami tdmogatdsnak mindsil -
korrekciot kell végrehajtania. Mivel mds bankok hasonlé
instrumentumaival a névértéknél lényeges alacsonyabb
dron ('), kereskedtek, logikus volt, hogy azoknak az
adbssdgot megtestesitd instrumentumoknak a piaci
értéke, amelyekrsl a holland dllam lemondott, szintén
névérték alatti. Mds szoval, az akkori piaci koriilmények
azt sugalltdk, hogy a holland édllam nem névértékre,
hanem alacsonyabb piaci értékre jogosult. A holland
dllam azzal érvelt, hogy — figyelembe véve az akkori
piaci koriilményeket — csupdn [4,55 - 5,85] millidrd
eurds piaci értékre jogosult (tehdt [0,65 - 1,95] millidrd
eurds piaci diszkontértékre korrigdlt 6,5 millidrd euro
értékd kolcson névértékére).

2009. junius 18-dn a holland pénziigyminisztérium
tovébbitotta a Bizottsignak az FBN-nek a DNB dltal
végzett értékelését a 2009. dprilis 8-i hatdrozatban
kértnek megfelelGen. [...] ("), (73, (7?)

A DNB a Bizottsagot is tdjékoztatta [...] az ABN AMRO
N-r6l 2010. janudr 20-i levelében. [...]

5.2. A holland é4llam észrevételei a 2010. februdr 5-i
hatdrozattal kapcsolatban

Altalinossagban véve a holland dllam azzal érvelt, hogy a
megtett intézkedések nem képeznek allami timogatast,
mivel:

i. nem biztositanak elényoket sem az ABN AMRO N,
sem az FBN szdmadra;

(®%) http:/[www.ageas.com/Documents/FR_ER_27012009.pdf.

(7% A névérték egy értékpapir nomindlértékével egyenld. Egy névértéken
eladott kotvény értéke a lejdratkori visszavasarldskor érvényes érté-
kével egyenlS — ez jellemzSen 1 000 euro kotvényenként.

N [
(3 [
(73) L

]
]

dsd még a 121 és 122 preambulumbekezdéseket, valamint a 52

labjegyzetet.
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(182)

(183)

(184)

(185)

(186)

(74) HL
(75) HL

ii. nem sziikségesek az ABN AMRO N-nek és az FBN-
nek a kordbbi anyavillalataiktdl torténd szétvélaszta-
sdhoz, és a holland dllamra a Fortis SA/NV jogut6da-
ként a CSA-bSl hdruldé kotelezettségekbsl kovet-
keznek, illetve

iii. magdnbefektetdi
koltak.

szemszogbdl  gazdasdgilag indo-

A holland dllam azzal érvelt, hogy a Bizottsignak a
MEIP-et kellene alkalmaznia az éltala kordbban megtett
minden egyes intézkedésre. Kiilonosen az egyesiiléssel
kapcsolatos intézkedések (nevezetesen a B4. és a BS.
intézkedés) tekintetében a holland édllam kiemelte, hogy
az egyesilés pozitiv nettd jelenértéket (a tovdbbiakban:
NPV) mutaté befektetés, ezért dsszeegyeztethetS a MEIP-

pel.

Més szdval, a holland dllam nem fogadta el a Bizott-
sagnak az 2010. februar 5-i hatdrozatdnak 96 bemutatott
el6zetes allaspontjat, mely szerint a MEIP nem vonat-
kozik az dllam éltal a 2008. oktéber 3-i Gsszevont tran-
zakcidkat kovetd intézkedéseire, mivel ezek az intézke-
dések egy nagyobb megmentési és szerkezetdtalakitdsi
miivelet részét képezik.

A holland allam elismerte, hogy az allami tdmogatdsokrol
sz6l6 szabélyok szerint a MEIP nem alkalmazanddk
akkor, amikor rovid idén belil tobb, egymdashoz kapcso-
16d6  t6kejuttatasra keriil sor. Ugyanakkor tgy érvelt,
hogy ez az elemzés nem éllta meg a helyét az FBN és
az ABN AMRO N esetében, mivel a 2008. oktdber 3-i
osszevont iigyletek — az & véleménye szerint — nem
tartalmaztak allami tdmogatdsi intézkedéseket, tovabba
a késébbi intézkedések nem kapcsolodtak az eredeti
tigylethez.

A holland éllam azzal érvelt, hogy a Bizottsdgnak figye-
lembe kellene vennie azokat a konkrét koriilményeket,
amelyek kozott a holland dllamnak kotelessége volt
megvasdrolnia az FBN-t. A holland éllam hangsilyozta
tovabbd, hogy a New HBU eladdsa rendkiviil nagy terhet
jelentett szdmdra és az ABN AMRO N szdmdra
470 milli6 eurds negativ t8kehatdsa miatt.

A holland allam azt éllitotta, hogy valamennyi intézke-
dését a bankokrdl sz616 kozleményben (74) és a Bizottsdg
kozleményében — A pénzintézeteknek a jelenlegi pénz-
tigyi valsgban torténd feltSkésitése: a tdmogatds szik-
séges minimdlis szintre torténd korldtozdsa és az indo-
kolatlan versenytorzulds kikiiszobolését célzé  biztosi-
tékok (7°) (a tovabbiakban: felt6késitésrdl sz6l6 kozle-
mény) — lefektette elvekre alapozta. Altaldnossdgban
véve a holland dllam dgy érvelt, hogy intézkedései jol
célzottak, a felmeriilt kihivdsokkal ardnyban allnak, és
céljuk, hogy a minimdlisra csokkentsék a versenytarsakat
érint8 kedvezdtlen utdhatdsokat.

C 270., 2008.10.25., 8. o.
C 10., 2009.1.15,, 2. o.

(187)

(188)

(189)

(190)

A holland édllam dgy érvelt, hogy az A. intézkedés és a
B1. intézkedés nem mindsil allami tdmogatdsnak, mivel
az dllamnak szerzGdéses kotelezettsége volt az ABN
AMRO Z t6keproblémdinak megolddsa. A KRM értel-
mében a holland allamnak szerz6déses kotelezettsége
volt az ABN AMRO Holding szétvalasztdsanak végrehaj-
tasa. A DNB csak azzal a feltétellel engedélyezte az ABN
AMRO 1 szétvdlasztdsinak elinditdst, ha az Osszes
konzorciumi tag megfizeti az ABN AMRO Z t6kehid-
nydnak rdesS részét. A holland édllam elismerte, hogy
t6kejuttatdsban részesitette az ABN AMRO Z-t az ABN
AMRO N-en keresztill, ugyanakkor hangstlyozta, hogy
az ABN AMRO N csupdn a kozvetit§ tdrsasdg szerepét
tolti be. Az ABN AMRO N végiil csak az ABN AMRO Z-
n keresztil hajtott végre tékejuttatdst, és az A. intézkedés
nem részesitette szelektiv elényben az ABN AMRO N-t.

Arra vonatkozdan, hogy az ABN AMRO Z t6kehidnya az
ABN AMRO N szdmdra biztositott szelektiv elényok
eredménye volt-e, a holland allam kijelentette, hogy a
konzorciumi tagok mdr az ABN AMRO Holdings dltaluk
torténd felvasarldsakor biztositottdk (lasd a 33 preambu-
lumbekezdést), hogy a 35 meghatdrozott kiilonbozd
koveté tzletrészek (,tracking shares”) tevékenységei
megfelel@en elkiiloniilnek egymadstdl. Ez a megéllapodds
azt jelentette, hogy az ABN AMRO N és az ABN AMRO
Z tevékenységei kozott egyértelmii kilonbség van. Az
ABN AMRO N-nek példdul sajit vallalatiranyitdsi struk-
tirdja volt és sajat jelentéstételi eljardst mikodtetett. A
holland éllam felhivta a Bizottsdg figyelmét arra a tényre
is, hogy az ABN AMRO N 2010. februdr 6-tdl kiilon
jogéllassal rendelkezett (79).

A holland édllam bizonyitékot szolgdltatott arrdl is, hogy
az ABN AMRO Z t6kehidnya mdr a 2008. oktober 3-i
felvasarlaskor fenndllt. Az ABN AMRO Z nyit6egyenlege
mér 2008. oktéber 3-dn 7,4 millidrd euro negativ értéket
mutatott, és a Fortis SA/NV része ebben koriilbelil 2,5
millidrd eurdt tett ki. A t6kehidny forrdsaira vonatkozban
a holland éllam elismerte, hogy az ABN AMRO Z 1
millidrd euro értékd Unicredito-részvényt ruhdzott it a
tevékenységet végzd kovetd iizletrészekre (beleértve az
ABN AMRO N-re dtruhdzott mintegy 300 millié eurdt
is), azonban informdcikkal igazolta, hogy az Unicre-
dito-részvények dtruhdzdsira 2008 februdrjaban, joval a
holland allam beavatkozdsa el6tt keriilt sor. Az Unicre-
dito-részvények datruhdzdsa ezért nem mindsult allami
tdmogatdsnak.

A kozponti irodai feladatokkal osszefiiggésben az ABN
AMRO Z-re harulé koltségek tekintetében a holland
dllam kiemelte, hogy ezek a koltségek drdmai mddon
csokkentek azt kovetden, hogy a 33 preambulumbekez-
désben leirtaknak megfelelgen a konzorciumi tagok felva-
sdroltdk az ABN AMRO Holdingot. Mivel a konzorciumi
tagoknak nem dallt érdekében egy nagy Osszevont
kozponti iroda fenntartdsa, logikus volt, hogy ezeket a
koltségeket a lehet§ legalacsonyabb szinten tartjdk. A
holland 4llam 4ltal bemutatott adatok azt mutattdk,

(7%) A 2010. februdr 5-i hatdrozatot kovetd naptol.
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191)

(192)

(193)

hogy az ABN AMRO Z-re harulé csoportfeladatok kolt-
sége [0 - 0,5] millidrd eurdt tett ki 2008-ban, illetve [0 -
0,2] millidrd eur6t 2009-ben, amit a holland é4llam elha-
nyagolhaténak mindsitett. A holland édllam hangstlyozta
tovabbd, hogy kotelezettséget vallalt ezeknek a kolt-
ségeknek a fedezésére, amikor a KRM-ben részes félként
felvéltotta a Fortis SA/NV-t az FBN (és az ABN AMRO N)
2008. oktober 3-i felvdsdrldsdt kovetSen.

A holland allam gy érvelt, hogy amennyiben a Bizottsig
az A. intézkedést dllami tdmogatdsnak mindsitené, akkor
az értékvesztett eszkozokrdl szol6 kozlemény (77) nem
alkalmazandé. A holland allam szerint a védelemben
részesitett eszkozok értékelése korill nem volt bizonyta-
lansdg, ezért ezeket nem lehetett értékvesztettnek tekin-
teni a kozleményben alkalmazott értelmezés szerint. A
holland allam fenntartotta, hogy amennyiben a Bizottsdg
nem osztand az allaspontjat, az ABN AMRO CDS-e még
akkor is megfelelne az emlitett kozlemény dltalanos elve-
inek. Ezenfeliil, a holland dllam tgy érvelt, hogy a hitel-
védelmi instrumentum sziikséges és ardnyos, és a mini-
malis szinten tartja a versenytorzuldst.

A holland édllam kijelentette, hogy a CRI dijazdsa — a
felszabaditott t6ke utdni 10 %-os megtériilés — megfele-
16en magas. Bizonyitékot szolgaltatott arra vonatkozdan
is, hogy a veszteség 20 bazispont értékd els6 részlete
lényegesen magasabb volt a virhatd veszteségnél. A
holland dllam fenntartotta, hogy az ABN AMRO N
jelzdlog-portfoliéjan  realizdlt historikus  veszteségek
(nevezetesen [0 - 15] bézispont) és a 2010-re elSreveti-
tett veszteségek (nevezetesen [0 - 30] bazispont) megfe-
lel6 elbrejelzést szolgdltattak egy sor jovdbeli varhatd
veszteségre. A hitelminGsitési jelentésekbdl szdrmazo
piaci informacidk (%) szintén megerdsitették, hogy az
elsé veszteségrészlet meghaladta a virhat6 veszteségeket.
A holland dllam a [...] befektetési bank dokumentumadra
is hivatkozott, amelyben szimulaltdk, hogy a holland
dllam készpénzforgalma miként alakulna kiilonb6z6
stresszforgatokonyvek szerint.

A holland éllam szerint a CRI elegends kilépési
Osztonz6t is tartalmazott. A holland allam felhivta a
Bizottsdg figyelmét a CRI-be foglalt vételi opcidkra, vala-
mint arra tényre, hogy a CRI vonzereje csokkeni fog,
miutdn az ABN AMRO Group engedélyt kap arra, hogy
a Bazel II kovetelmények szerint mdikodjon. Ezen ossze-
fuggések fényében a holland dllam dgy vélte, hogy az
ABN AMRO N a CRI-t valdszintleg 2011 janudrjdban
hivja le, amikor a Bazel II kovetelményekre torténd
attérés kovetkeztében varhatéan csokkenni fog a felsza-
baditott t6ke Osszege.

(”7) HL C 72., 2009.3.26., 1. o.

(’%) A holland jelzaloghitelekr6l sz616, 2010. februdr 2-i Fitch-jelentés
szerint ,Hollandidban a jelzdlog-portfélidknak elhanyagolhat6 vesz-
teségeket és alacsony nemfizetési szintet tapasztaltak a tobbi
eurdpai orszdg nagy részéhez képest. Jelenleg Hollandidnak van az
egyik legalacsonyabb jelzdlog-végrehajtdsi és veszteségi hdnyada
Eurépédban”.

(194)

(195)

(196)

(197)

A holland éllam ismertette, hogy a szétvaldsi koltségek
(nevezetesen a B2. és B3. intézkedések) a KRM eredmé-
nyeként keletkeztek, amelynek a holland édllam de facto
2008. oktdber 3-a Ota részese volt. A KRM feltételei
szerint az dllam — az ABN AMRO N-nel ellentétben —
koteles volt hdrom részre felosztani az ABN AMRO
Holdingot. A holland dllam tagadta, hogy ezek a kolt-
ségek el6nyhoz juttatndk az ABN AMRO N-t, tovdbbd
kijelentette, hogy kifizeti a szétvaldsi koltségeket, mivel
a szétvalasztds végrehajtdsa az allam szerzddéses kotele-
zettsége.

Az 500 millié eurés Gvatossdgi kilonbozetre vonatko-
zéan — ami szintén a szétvaldsi koltségek kategéridjaba
tartozott —, a holland allam azzal érvelt, hogy az
szokdsos banki gyakorlat. A bankok nem mdkodhetnek
csak a minimélisan el6irt t6kével, hanem kiegészité
biztonsdgi kiilonbozetre van szikségiik. Egyébként a
bankok — még csekély mértékdi — visszaesés esetén is
azonnal pénziigyi bajba keriilnének. A holland dllam
jelezte ugyanakkor, hogy az 6vatossdgi kiilonbozet Gssze-
géhez val6 hozzdjaruldsa valdszintileg ideiglenes lesz, és
hogy hosszabb tivon az ABN AMRO N-nek maganak
kell el6teremtenie az 6vatossagi kiilonbozetet a holland
dllam segitsége nélkiil.

A B4. intézkedésre vonatkozdan a holland édllam dgy
érvelt, hogy az nem mindsiilt dllami tdmogatdsnak. A
holland édllam agy érvelt, hogy a két bank egyesitésérsl
sz6l6 dontést mar meghozta és részben végre is hajtotta,
amikor felvdsirolta az FBN-t. Allitdst a holland dllam
azzal tdmasztotta ald, hogy arra a tényre hivatkozott,
miszerint az ABN AMRO Asset Managementet mdr
azeltt levélasztott dk és integraltdk a Fortis SA/NV-be,
miel6tt sor keriilt volna a 2008. oktéber 3-i Gsszevont
tigyletekre. A holland dllam szintén hangsulyozta, hogy a
Bizottsag kotelezte 6t egy egyesiilési jogorvoslat végrehaj-
tisdra a fenndllé Osszefondddsi problémdk megolddsa
érdekében, és hogy a New HBU-val kapcsolatos egyesii-
1ési jogorvoslatot a Fortis SA/NV-t8l 6rokolte. A holland
dllam jelezte tovabbéd azt, hogy végsG soron az ABN
AMRO N pénziigyi eszkozeinek értéke nem fog néni,
ezért megvédi azt az allaspontjat, miszerint a B4. intéz-
kedés nem mindsiil dllami tdmogatdsnak.

A holland dllam jelezte, hogy az egyesiilési koltségek
finanszirozasdhoz nydjtott dllami pénz (B5. intézkedés)
ésszerti befektetésnek tekinthetd, amely szinergidk forma-
jaban egészséges megtérilléshez vezet. A holland
kormdny becslése szerint ezek a szinergidk koriilbelil
1,1 millidrd eurdt jelentenek évente (addzds el6tt), mig
az el6re fizetend§ egyesiilési koltségek 1,2 millidrd euréra
ragnak (ad6zds utdn). A holland allam szerint a fuzié
teljes nettd jelenértéke (figyelembe véve a szinergidkat,
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(198)

(199)

(200)

(201)

(202)

(203)

az egyesiilési koltségeket és az egyesiilési jogorvoslatot)
2,88 millidrd euro Osszegli pozitiv egyenleget tesz ki (7).

A holland dllam szerint a Tier 2 téke dtvaltdsa Tier 1
t6kévé (C. intézkedés) nem biztosit szelektiv elényt az
FBN szdmdra. A holland édllam kijelentette, hogy az
atvaltdas a holland dllam érdekét szolgdlja, mivel a
2,976 %-os dtlag osztalékszelvényl kolcsonoket sajat
tékévé tudja dtvaltani, amelynek véleménye szerint
vonzé dijazdsa van. Erre vonatkozdan a holland allam
az ABN AMRO Group 2012-re el8irdnyzott koriilbeliil
[...] %-0s normalizdlt RoE-jére hivatkozott, amint az a
2009. decemberi szerkezetatalakitdsi tervben szerepel.

A holland allam agy érvelt, hogy amennyiben a Bizottsdg
dllami tdmogatdsnak mindsitené a C. intézkedést, akkor
ne tekintse az oOsszes elengedett kolcsont dllami tdmoga-
tasnak. Ismertette, hogy az 4tvéltds lebonthaté a Tier 2
t6ke névértéken torténd visszafizetésére és core Tier 1
t6ke juttatdsira (nettd készpénzmozgds nélkil). A
holland 4llam szerint abban az idében nem varhatta el
ésszertien a Tier 2 t6ke névértéken torténd visszafizetését,
mivel mds bankok hasonlé eszkozeivel a névértéknél
jelent@sen alacsonyabb dron kereskedtek, ami tikrozte a
torékeny piaci helyzetet. A holland allam jelezte, hogy a
hasonl6 adatok alapjan a [135 - 405] milli6 eurds lesza-
mitolds indokolt.

A holland dllam jelezte, hogy a 740 millié euro kifizetése
(D. intézkedés) a CSA-bol ered§ kotelezettségeinek
egyike. Ezenfeliil, a holland allam hangstlyozta, hogy
csak a tobbi konzorciumi tag részére torténtek kifize-
tések, az ABN AMRO N részére nem, igy tehdt az ABN
AMRO N dllami tdmogatast sem kapott.

Az E. intézkedés vonatkozdsiban a holland dllam uagy
érvelt, hogy az ABN AMRO II nem részesiil a 126
preambulumbekezdésben  leirt ~ viszontgarancidbdl,
azonban az E. intézkedés csupdn olyan helyzetbe hozza
az ABN AMRO II-t, hogy viszontgarancidt kell nydjtania
a Deutsche Banknak. A holland dllam dgy érvelt, hogy a
viszontgarancidt a bank nem haszndlhatja fel Gj tzlet
kialakitasdra, ezért az nem fog versenytorzuldst eredmé-
nyezni.

A holland édllam tgy vélte, hogy a viszontgarancia Gssz-
hangban van a Bizottsdg felt6késitésrél sz6l6 kozlemé-
nyével. A holland allam hangstilyozta, hogy drképzését az
ECB felt6késitésrSl szol6 ajanlasdban foglaltakra alapozta.

A holland éllam észrevételeket fiizott a Bizottsdg ama
gyantjdhoz is, hogy az FBN els6bbségi részvényeinek
tulajdonosai (%) nem vették ki megfelelGen a résziket a

(") A holland allam szerint a netté szinergidk nettd jelenértéke (neve-
zetesen az addzds el6tti 1,1 millidrd euro értékd brutté szinergidk
évente minusz az adézds utdni 1,2 millidrd euro Osszeg( egyesiilési
koltségek) 4 millidrd eurdt tesz ki, mig az egyesiilési jogorvoslat
koriilbeliil 1,12 millidrd euréba keriil. Ennek eredményeként a
holland allam becslése szerint az egyesiilés pozitiv NPV-je mintegy
2,88 millidrd euro lenne.

(®%) Lasd még a 60 preambulumbekezdést.

tehermegosztdsbol. A holland dllam ismertette, hogy az
els6bbségi részvények befektet6i 2008-ban nem kaptak
osztalékot (sem készpénzben, sem novekményesen),
tovabba hogy az els6bbségi részvényekkel névérték alatt
kereskednek. Hozzdtette, hogy az FBN azon képessége,
hogy a jovében fix osztalékot fizessen vagy félretegyen,
azon mdalik, hogy az FBN-nek lesz-¢ eclegends IFRS
szerinti nyeresége. A holland édllam megjegyezte, hogy
az FBN els6bbségi részvényeit szabalyozd osztalékfizetési
rendelkezés Gn. ,dividend stopper/pusher language-et
tartalmaz (), és hogy az ABN AMRO Group osztalékfi-
zetési politikdja korili  bizonytalansdg  csokkentette
a komfortérzetet, amelyet az elsGbbségi részvények
befektetSi szdmdra a ,dividend stopper/pusher language”
jelentett.

(204) Arra vonatkozdan, hogy a t6ke visszafizetésére sor keriil-

e az (dtmeneti) t6kehidny megsztinése utdn, a holland
dllam 4gy érvelt, hogy szdndékai szerint az ABN
AMRO Group osztalékfizetési politikdjat agy fogja alkal-
mazni, hogy az ABN AMRO Groupnak ne legyen
versenytorzuldst eredményezd tSketobblete (22).

(205) A versenytorzulds tekintetében a holland édllam jelezte,

hogy nem ért egyet a Bizottsig azon alldspontjdval,
amely szerint az egyesiilés eredményeként az ABN
AMRO N és az FBN djra megerdsodott Hollandidban,
tovabbd hogy ez a fejlemény indokolatlan versenytor-
zulds kialakuldsaval fenyegetett. A holland dllam inkdbb
az ellenkezgjérsl volt meggy6zédve, és ebben a tekin-
tetben rdmutatott arra a tényre, hogy az FBN és az
ABN AMRO N szétvéldsa az anyavillalataiktdl, valamint
ezt kovetd egyesiilésik rendkivil munkaeré-igényes és
azzal jar, hogy az FBN és az ABN AMRO N vezetése
kevesebb id6t tud forditani a napi kereskedelmi tizletvi-
telre. Ugy érvelt, hogy emiatt a szétvalds és az azt kovets
egyesiilés kedvezdtlen hatdssal volt az FBN és az ABN
AMRO N (illetve az egyesiilés utin az ABN AMRO
Group) versenyhelyzetére.

5.3. A holland dllam észrevételei az érdekelt felek
észrevételeivel kapcsolatban

5.3.1. A holland dllam észrevételei a panaszos 2009. mdjus
6-i levelével kapcsolatban

(206) Altaldnossagban a holland dllam hangstlyozta, hogy véle-

(82

=

ménye szerint az FBN és az ABN AMRO N javidra hozott
intézkedései nem felelnek meg az édllami tdmogatas unids

(®1) ,Dividend pusher” esetén a kibocsitonak akkor kell kifizetnie az

osztalékszelvényét a hibridek utdn, ha osztalékot fizetett a torzs-
részvények utdn a tSkeszerkezetének aldrendeltségi sorrendje
szerint. A ,dividend stopper” megakaddlyozza, hogy a kibocsitd
barmelyik olyan id@szakban osztalékot fizessen, amikor a kibocsdtd
nem fizet osztalékot a hibridek tulajdonosainak.

A késdbbiekben az ABN AMRO Group és a holland allam megdl-
lapodott abban, hogy az ABN AMRO Group osztalékfizetési poli-
tikdja 40 %-os osztalékfizetési hanyadon fog alapulni a 75 pream-
bulumbekezdésben leirtaknak megfelelen.
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(207)

(208)

(209)

meghatdrozdsanak, ezért ezeknek nincs versenytorzitd
hatdsa. Ugy vélte, hogy az FBN és az ABN AMRO N
piaci magatartdsa a megtakaritisok és betétek piacdn
megfelelnek a kereskedelmi érdekeit véds, ésszertien
gondolkozd piaci szerepl§ magatartdsinak. A holland
dllam véleménye szerint az FBN és az ABN AMRO N
dltal kinalt kamatok nem torzitottik a versenyt. Ugy
érvelt, hogy ennek kovetkeztében az unibs versenytor-
vény megsértésére nem kerilt sor.

A holland dllam egy sor 6sszehasonlité tabldzatot muta-
tott be a konkrét betét- és megtakaritasi termékekre ajin-
lott kamatokrél. A holland édllam tagadta, hogy az FBN és
az ABN AMRO N kovetkezetesen a legmagasabb kama-
tokat kindlta, kiilonosen a kisebb holland bankokhoz,
példaul az SNS-hez, az NIBC-hez és a DSB-hez képest.
A holland 4llam rémutatott tovabbd arra, hogy Hollandi-
dban a megtakaritdsi szdmldk utdn fizetett kamatok maér
a pénziigyi vélsig el6tt magasak voltak, részben az
agressziv darképzési politikdt alkalmazé kisebb bankok
magatartdsa miatt. A holland allam dgy vélte, hogy a
pénziigyi vilsdg ideje alatt a bankok megprobaljak
megvédeni a megtakaritasi iigyfélbazisukat azzal, hogy
viszonylag magas kamatokat kindlnak a megtakaritdsi
termékekre.

A holland éllam észrevételeket fizott az ABN AMRO N
internetes markdja, a 2008 szeptemberében a piacra
bevezetett MoneYou drképzési stratégidjdhoz is. A
holland allam dgy érvelt, hogy a MoneYou egy kiilon-
leges célt internetes termék, amely a koltségalap és a
szolgéltatasszint tekintetében jelentSsen kilonbozik a
hagyoményosabb termékektsl. A holland dllam jelezte,
hogy a MoneYou-nak mikédése elsé hat honapjaban
kell kiépitenie a madrkaelismertséget, ezért olyan kama-
tokat kell kindlnia, amelyek tobbsége egyenl§ a hasonld
internetesbank-piaci szerepl6k dltal kindltakéval vagy
azokndl kissé alacsonyabb mértékd (). 2009. mésodik
félévétdl kezdve a MoneYou dltal kinalt kamatokat csok-
kentették, és a MoneYou a piac kozépsé (,mid-tier”) szeg-
mensébe poziciondlta magdt (44). A MoneYou-ra vonatko-
zban a holland dllam hozzdtette, hogy csak korlatozott
volumen( finanszirozdsra tett szert (nevezetesen [0 - 5]
millidrd eurdra), ami a holland megtakaritasi piac teljes
volumenének durvdn [0 - 5] %-dt teszi ki. A holland
dllam hozzatette, hogy a Van Lanschot korabbi tigyfelei
a MoneYou {izleti tevékenységének csupan kis részét
reprezentdljdk (nevezetesen [0 - 5000] szdmlat, illetve
a MoneYou-ndl vezetett szamlak [0 - 5] %-dt).

A holland dllam tagadta tovabba, hogy az ABN AMRO N
és az FBN kizdrolag a holland megtakaritdsi piacot hasz-
nélta sajit maga finanszirozdsdra. A holland dllam djabb
informdcidkat nydjtott be, amelyek szerint az ABN
AMRO N 2009. jalius 6-dn 2 millidrd euro értékd fede-
zett kotvényt, mig az FBN 15,5 millidrd értékd, dllamilag

(®) A holland dllam és az ABN AMRO N a 2008. szeptember 1-jei
partnerlistdja tartalmazza: [...].

(%) Ebbe a tekintetben a holland 4llam és az ABN AMRO N az SNS-re,
a DSB-re és a biztositokra, mint példdul az Aegonra hivatkozik.

(210)

(211)

(212)

garantdlt addssagmegtestesit§ instrumentumot bocsdtott
ki. A holland édllam szerint a panaszos allitdsai hely-
telenek és tal koraiak voltak. Jelezte, hogy az FBN-nek
csak némi idére van szitksége ahhoz, hogy elinditsa
vagyonkezelési tevékenységét és dllamilag garantalt adds-
sdgmegtestesit instrumentumokat bocsdsson ki. A
holland éllam jelezte tovadbba, hogy a betétek és a megta-
karitdsi termékek szintén fontosak az tigyfélkapcsolat
létrehozdsdhoz, valamint ahhoz, hogy mds, szélesebb
korG célt szolgdljanak, mint a tobbi finanszirozdsi
eszkoz. Ebben a tekintetben a holland dllam rdmutatott
arra, hogy ha egy bank elvesziti a megtakaritdsi és betét-
piaci részesedését, akkor ez piacvesztéshez vezethet mds
banki termékek piacdn is.

A holland édllam tagadta azt is, hogy a fogyaszték és a
piaci szereplék az ABN AMRO N-t és az FBN-t bizton-
sdgosabb banknak érzékelték, mint a versenytdrsaikat.
Hivatkozott az FBN és az ABN AMRO N mindsité
cégek dltali minGsitésére, amely példdul elmaradt a Rabo-
bank AAA mindsitése mogott. A relativ CDS-kiilonbozet
hasonlé torténetrdl drulkodott. A holland allam dgy vélte
tovabbd, hogy az dllami tulajdonos miatt az ABN AMRO
N vagy az FBN nem lett biztonsdgosabb a fogyasztdk és
a piaci szereplSk szemében. Ebben a tekintetben rdmuta-
tott arra, hogy korabban szdmos ad hoc édllami beavat-
kozds megmutatta, hogy a holland éallam lehet8ség
szerint minden magdntulajdonti bank esetében beavat-
kozik. Kovetkezésképpen, a holland dllam meg van
gy6z6édve arr6l, hogy de facto nem volt észrevehetd
killonbség a holland magantulajdond bankok és az allami
tulajdond bankok dltal nydjtott biztonsdg kozott.

Annak kiszdmitdsdhoz, hogy vajon a megtakaritdsi
termékek piacdn kindlt kamatok veszteséget termeltek-e,
a holland dllam azzal érvelt, hogy azokat nem EURIBOR
kamatlabakkal, hanem az tn. replikdlé portf6li6 mddszer
(,replicating portfolio methodology”) segitségével kisza-
mitott kamatldbakkal kell ¢sszehasonlitani (3°). A holland
dllam elismerte, hogy ezt a médszert alkalmazva egyes
termékek esetében dtmenetileg negativ kiilonbozet figyel-
het6 meg. Ugyanakkor tigy érvelt, hogy az adott idében
ez ésszerli piaci magatartdsnak mindsiilt, amely megegye-
zett a (magdntulajdonban 1év6) versenytdrsak magatartd-
saval.

5.3.2. A holland dllam észrevételei a panaszos 2009.

augusztus 21-i és 28-i érveivel kapcsolatban

A holland dllam kijelentette, hogy a panaszosra vonat-
kozd, a 206 — 211 preambulumbekezdésben osszefoglalt
korabbi észrevételei még mindig érvényesek.

(*%) Az an. replikdl6 portf6li6 médszer alapja egy olyan modell, amely

megmutatja, hogy dtlagosan mennyi ideig tartjdk a betéteket és a
megtakaritdsokat a bankndl. A moddszertan a pénzbetétek és
-kivétek historikus alakuldsin alapul, és folyamatosan frissiil. A
modszertan alkalmazdsa rovid tavi betéteket és megtakaritasokat
feltételez, amelyeket a bank egy rovid tdva betétekbdl, de hosszabb
tava befektetésekbdl dll6 virtudlis portfolioba fektet. A moddszer
eredménye egy megtakaritdsi killonbozet, amely nem kizdrdlag az
EURIBOR kamatldbaktdl fiigg, hanem hosszi tivon a hosszabb
tavi befektetések hozamdtdl is.
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(213) A holland allam tovabbd megjegyezte, hogy a panaszos (217) A 128 preambulumbekezdés 4. tablizataban megadott
allitdsa, miszerint az ABN AMRO N és a FBN piaci része- (Y1) - (E) intézkedések teljesitik az els§ kritériumot,
sedése ndétt, hibds statisztikai adatokon alapult. Az ABN mivel ezeket az intézkedéseket kozvetleniil holland éllami
AMRO N dltal gytGjtott betétek értékének allitolagos 21 forrasokbdl finanszirozzak.
millidrd eurds novekedésével kapcsolatban a holland
allam kijelentette, hogy csak 5,1 millidrd euro szarmazott
holland lakossdgi megtakaritasokbdl, a tobbi jorészt vélla- (218) Annak elemzésére, hogy egy intézkedés szelektiv elényt
lati megtakarl'teisokbél és kiilfoldi betétekbsl gyﬁlt ossze. je]ent-e az FBN, az ABN AMRO N vagy az egyesﬁlés
A holland dllam adatokat is szolgaltatott, amelyek bizo- utini ABN AMRO Group szdmdra (mdsodik kritérium)
nyitottdk, hogy az FBN-nél tartott betétek és megtakari- a 220 — 278 preambulumbekezdésekben keriil sor, az
tasok volumenének novekedése a villalati, és nem a egyes intézkedések kiilon-kiilon torténd vizsgédlatdval.
lakossdgi és magdnbanki tizletdghdl szdrmazik.
(219) Ha ebben az esetben szelektiv el6ny figyelhet6 meg,
akkor a harmadik és a negyedik kritérium is teljesil.
(214 A holland édllam megéllapitotta, hogy a hollandiai Valamennyi intézkedés torz%t)j,a a versenyt, vagy Lzzal
tigyfelek a bizonytalan makrogazdasdgi kornyezet miatt fenyeget, mivel az FBN-t, az ABN AMRO N-t vagy az
tobb pénzt fektettek megtakaritdsaikba. A holland édllam egyesillés utdn az ABN AMRO Groupot elényés hely-
felh/ivtg a figyelmet a Kozponti Statisztil?ai Hivatal (a zetbe hozza a konkurens bankokkal szemben (harmadik
tovab,blakban: CBS) zfdatalra, amelyek szerint 2009 els6 kritérium). Ezenfeliil, az intézkedések érintik a tagdllamok
félévében a megtakaritdsok értéke 7,7 %-kal nétt az el6z6 kozotti kereskedelmet is. Az FBN, az ABN AMRO N és
évhez képest, ami azt mutatta, hogy az ABN AMRO N az egyesilés utini ABN AMRO Group nemzetkozi
piaci részesedése inkabb csokkent. Az FBN szintén bemu- irdnyultsigti bankok, amelyek tevékenységet folytatnak
tatott bizonyitékokat, amelyek szerint a ndla elhelyezett Hollandia terilletén kiviil, mikozben a hazai piacon is
tgyfél-megtakaritdsok helyzete a  piaccal 6sszhangban versenyeznek kiilfoldi bankok lednyvallalataival (negyedik
alakult. kritérium).
5.3.3. A holland dllam észrevételei az ABN AMRO Bank 6.1.1. A 2008. oktdber 3-i Y1. és Y2. intézkedésck
észrevételeivel kapcsolatban (220) Erdemes felidézni, hogy ez a hatdrozat csupan az FBN-
(215) A holland dllam megerésitette, hogy nem nydjtott likvi- nek, az ABN AM{{{ 0 Ninek vagy az egyeS}Jles utdni ABN
ditdsi hitelt az ABN AMRO N-nek, és ezzel nagyjabdl I?MRO Groupnak esetlegesen nytjtott timogatast. €rte-
igazolta az ABN AMRO Bank érveit. eli. Az Y1. és Y2. intézkedések nyomdn a Fortis Bank
SA/NV-nek nytjtott esetleges tdmogatdst a 2008.
december 3-i hatdrozatban értékelték.
6. ERTEKELES
(221) Amint a 2008. december 3-i hatdrozat 52 preambulum-
6.1. Tdmogatds megléte bekezdésében (%%) és ezeknek az intézkedéseknek a 2009.
aprilis 8- hatdrozatban torténd eredeti tdmogatdsi érté-
(216) A Szerz6dés 107. cikkének (1) bekezdése arrdl rendel- kelésében emlitésre keriilt, a 2008. oktdber 3-4n hozott
kezik, hogy a bels§ piaccal dsszeegyeztethetetlen a tagdl- intézkedések (nevezetesen az X., Y1. és Y2. intézkedések)
lamok dltal vagy dllami forrdsbol barmilyen formdban szétvélaszthatatlanul 6sszekapcsolédnak. A holland allam
nyijtott olyan tdmogatds, amely bizonyos vallalkozd- levélasztotta az FBN-t és az ABN AMRO N-t a likviditasi
soknak vagy bizonyos druk termelésének el6nyben része- gondokkal kiizd6 anyavallalataikr6l az FBN felvdsdrld-
sitése dltal rtorzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, sdval, azonban annak érdekében, hogy teljes mértékben
amennyiben ez érinti a tagdllamok kozotti kereskedelmet. elszigetelje az FBN-t anyavillalata likviditdsi gondjaitdl, a
Ebbdl kovetkezik, hogy egy dllami intézkedés dllami holland éllamnak az FBN finanszirozdja szerepét is be
témogatdsnak mindsiil, amennyiben teljesiti az aldbbi kellett toltenie. Ebb6l a célbél hoztdk az Y1. és Y2.
négy (kumulativ) kritériumot: intézkedéseket. Ezenkiviil, 2008. oktéber 3-dn a holland
dllam 4tvéllalta a Fortis SA/NV KRM-ben rogzitett kote-
lezettségeit.
— dllami forrdsok;
(222) Amint az a 2008. december 3-i hatdrozat (50) preambu-

— szelektiv el6ny;

— versenytorzit6 hatds; és

— a tagallamok kozotti kereskedelmet érint§ hatds.

lumbekezdésében emlitésre keriilt, a Bizottsdg nem tudja
elfogadni, hogy a MEIP a 2008. oktéber 3-i Gsszevont
tigyletek tekintetében teljesiilt, amelyek révén a holland
dllam 12,8 millidrd euro ellenében felvdsdrolta az FBN-t
(beleértve az ABN AMRO N-t is), tovabbé rendkiviil nagy
osszeggel finanszirozta is azt. Az akkori piaci koriilmé-
nyeket figyelembe véve, egyetlen vevé sem lett volna
képes és hajland6 ekkor osszeget kindlni az FBN

(%6) HL C 80., 2009.4.3., 8. o.
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(223)

(224)

(225)

(88

megmentése érdekében (¥). Ezen tdlmenden, a holland
dlam éltal benytjtott tovabbi informécidk megerdsitették,
hogy 2008. oktdber 3-dn a holland édllam villalta, hogy
kezeskedik a Fortis SA/NV-t a KRM-ben rogzitett kotele-
zettségeiért. Ez a CSA-megdllapodds még az eddigieknél
is kevésbé elfogadhatova tette volna a 2008. oktdber 3-i
osszevont  ligyleteket egy piacgazdasigi befektetd
szdmdra. Megfelel§ dtvildgitds nélkil egyetlen befektets
sem vallalta volna at Fortis SA/NV KRM szerinti kotele-
zettségeit, amelyek a késébbiekben nagy Osszegli adds-
sagot/kotelezettséget/tartozdst eredményeztek (amivel a
holland dllam részben mér 2008. oktéber 3-dn tisztiban
volt).

A holland édllam szdmdra a 2008. okt6ber 3-i dsszevont
tigyletek sziikségesek voltak annak megakaddlyozasa
érdekében, hogy jelentSs kedvezdtlen utdhatdsok jelen-
jenek meg a holland bankrendszerbe és gazdasagban (%9).
Egy piacgazdasdgi befektetd jellemzden nem veszi figye-
lembe az ilyen utdhatdsokat.

A szindék a holland bankrendszer és gazdasdg silyos
megroppandsianak megakadalyozdsira magyardzza azt
is, hogy a holland édllam miért hozta meg ilyen gyorsan
a dontéseit. Egy piacgazdasagi befektet§ sokkal tobb id6t
szant volna arra, hogy megvizsgdlja a kiegészit§ t8kejut-
tatds esetleges sziikségességét, tovabbd a villalatok pénz-
tigyi helyzetét is részletesebben dttanulmédnyozta volna.
Kovetkezésképpen egy piacgazdasdgi befektetd, akinek
elég ideje van egy megfeleld atvildgitds végrehajtdsara,
jobb képet kapott volna a késébbi befektetésekrdl, és
ezeket az informdcidkat figyelembe vette volna az érté-
kelésében. Mivel gyorsan kellett cselekednie Hollandia
pénziigyi stabilitdsanak meg6rzéséhez, a holland dllam
nem viselkedhetett Gigy, mint egy piacgazdasagi befektet,
és nem szanhatott tobb id6t a 2008. oktéber 3-i dssze-
vont tigyletek, valamint a KRM-bdl eredd kotelezettségek
alaposabb mérlegelésére.

A Bizottsdg ennek megfeleléen megerdsiti a megélla-
pitdsat, hogy a 2008. oktéber 3-i Osszevont iigyletek
nem voltak osszhangban a MEIP-pel (erre a kovetkezte-
tésre mar a 2008. december 3-i hatdrozatban sor keriilt,

(®) A holland parlamentnek cimzett 2008. oktéber 6-i kozleményében

a holland allam maga jelezte, hogy mds lehetéségeket is mérlegelt,
igy példdul az FBN és/vagy az ABN AMRO N - vagy ezek részeinek
— eladdsat egy megbizhatd vevének, azonban arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy tekintettel a piaci koriilményekre és a rovid hatdridére,
ezek a lehetGségek nem megvaldsithatok és nem elégségesek az FBN
és az ABN AMRO N stabilitdsanak megérzéséhez.

A teljes szoveget ldsd: http:[/www.rijksoverheid.nl/onderwerpen/
kredietcrisis/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/03/10/

staatsdeelnemingen-fortis-en-abn-amro.html.

Ezt az értékelést megerdsitették a holland pénziigyminiszter
megjegyzései, aki kovetkezetesen dllitotta, hogy a holland édllam
elsGsorban pénziigyi stabilitdsi okokbdl avatkozott kozbe. A
miniszter hozzétette, hogy a befektetésének visszaszerzése a holland
dllamnak nem elsddleges célja, hanem csupdn torekvése.

(226)

(227)

(228)

(90

=

amely az emlitett iigyleteket a Fortis Bank SA/NV
szdmadra biztositott dllami tdmogatdsnak mindsitette).

Ami az el6ny meglétét illeti, a 2008. oktbber 3-i egyiittes
intézkedések lehet6vé tették az FBN és az ABN AMRO N
killonvélasztdsit a Fortis SA/NV-t8l, ezért jelentSs
szelektiv elényt biztositott az FBN szdmadra, amely nagy-
mértékben integralddott a Fortis Bank SA/NV-be és kiilo-
nosen nagy mértékben tdmaszkodott ez utébbitdl kapott
finanszirozasi forrdsokra. A 2009. decemberi szerkezetat-
alakitdsi tervben (ldsd még a 78 preambulumbekezdést))
a holland éllam elismerte, hogy amennyiben nem avat-
kozott volna be, a Fortis SA/NV magdval rdntotta volna
az FBN-t is. Az dllami tdmogatdsi intézkedések nélkiil az
FBN-nek a cs6d szélén all6 Fortis SA/NV kotelezettsége-
ivel szembeni kitettsége megmaradt volna, és ez szdmot-
tevéen akadalyozta volna az FBN-t tevékenysége folytatd-
sdban. Tevékenységeinek a Fortis SA/NV-tdl torténd elkii-
lonitésével az FBN jorészt el tudta keriilni a szorult hely-
zetben 1év8 (pénziigyi) véllalatokra jellemz8 problémékat
és koltségeket (példaul a magasabb finanszirozasi kolt-
ségeket, rosszabb fizetési feltételeket a beszallitoktdl és
szerz8déses felektdl, a munkatdrsak megtartdsival jaro
magasabb munkaerdkoltségeket, a tevékenységek és a
kockézattal stlyozott eszk6zérték csokkentését a t6keme-
g6rzés érdekében) (%%). Jollehet az ABN AMRO N miiko-
dési szinten kiilonallé vallalat maradt, a holland é4llam
hirnévvesztéstdl tartott amiatt, hogy a piacok az ABN
AMRO N-t Osszefiiggésbe hozhatjak jovébeli tulajdono-
séval, a Fortis SA/NV-vel.

Az Y1. intézkedés — a 2008. oktéber 3-i Osszevont
iigyletek fontos eleme — szintén jelents el6nyt jelentett
az FBN szdmdra, kiilonosen az tigylet nagysdgdnak és az
akkori piaci koriilményeknek a fényében.

A 45 millidrd euro Osszegli nagy likviditdsi hitelke-
retet (°) akkor nyujtottdk, amikor a nagykereskedelmi
piacok gyakorlatilag bezdrtak, kiilondsen a nagy 6sszegii
kolesonok és a viszonylag magas hitel/betét hanyaddal
rendelkezd vallalatok, mint példdul az FBN el6tt. A tényt,
hogy ilyen magas 0sszegli likvid téke nem volt azonnal
elérhet6 a piacon, igazolja az, hogy az FBN-nek tobb
negyedévébe telt, mire a rovid tava likviditasi hitelkeretet
egyéb finanszirozdsi forrdsokkal véltotta fel. Végil az
FBN 2009 juniusdban, kilenc hénappal a likviditdsi hitel
nyGjtdsa utdn fizette vissza a holland allamtdl kapott

(®) Az addssigbefektetGknek szdnt marketinganyagdban az FBN megje-

gyezte azt is, hogy az dllami tulajdon kedvezd elem, ,amely
bizalmat nydjt a betéteseknek és a hitelez6knek”; 2009. dprilisi
roadshow prezentdcié, 3. oldal, felsorolds utolsé elStti pontja;
2009. jlniusi roadshow prezentdcié (Pdrizs), 3. oldal, felsorolds
utolsé el6tti pontja; 2009. janiusi roadshow prezentdcié (Madrid),
3. oldal, felsorolds utolsé el6tti pontja (valamennyi nyilvdnosan
elérhets a villalat honlapjan:  http://www.abnAMRO.com/en/
investor-relations|latest-presentations/index html).
Osszehasonlitasképp, 2008 végén az FBN teljes tkéje 185 millidrd
eur6t tett ki, tehdt a likviditdsi hitelkeret 0sszege a mérlegfGosszeg
durvdn 25 %-dnak felelt meg.


http://www.rijksoverheid.nl/onderwerpen/kredietcrisis/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/03/10/staatsdeelnemingen-fortis-en-abn-amro.html
http://www.rijksoverheid.nl/onderwerpen/kredietcrisis/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/03/10/staatsdeelnemingen-fortis-en-abn-amro.html
http://www.rijksoverheid.nl/onderwerpen/kredietcrisis/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/03/10/staatsdeelnemingen-fortis-en-abn-amro.html
http://www.abnAMRO.com/en/investor-relations/latest-presentations/index.html
http://www.abnAMRO.com/en/investor-relations/latest-presentations/index.html
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(230)

231)

(232)

(233)

rovid tdva koleson teljes Osszegét. A refinanszirozds
részben  dllamilag  garantdlt  addssdgkibocsatassal
tortént (°1).

Ennek megfelel@en azt a kovetkeztetést kell levonni, hogy
az Y1. intézkedés dllami tdmogatisnak mindsiil, mivel
elényt biztositott az FBN szdmdra olyan finanszirozds
formdjdban, amely az akkori piaci koriilmények kozott
nem volt elérhetS a piacon.

Ami az Y2. intézkedést, azaz a Fortis SA/NV dltal nyuj-
tott hossza tavil kolesonok megujitdsat illeti, a Bizottsdg
tgy véli, hogy az szelektiv el6nyt biztosit az FBN
szdmdra. A holland dllam dltal benyujtott informdcidk
alapjan a Fortis Bank SA/NV a fix kamatozdsti hosszt
tavii kolesonok (névértékitk 7,9 millidrd euro) azonnali
visszafizetésére volt jogosult, mivel az FBN szintjén tulaj-
donosviltas tortént. Az Y2. intézkedésnek koszonhetGen
az FBN-nek nem kellett 4j finanszirozdsi forrdsokat
keresnie a piacon ezeknek a hosszi tavii kolcsonoknek
a visszafizetéséhez. Tovabbra is felhaszndlhatta a vélsdg
el6tti kamatokkal kapott meglévg hiteleit.

Az adéssigmegujitds elfogaddsival a holland &llam
hosszt tavi kolesont nydjtott az FBN-nek a valsag eldtti
kamatokkal. Egy piacgazdasdgi befektet6 nem nyujtott
volna ilyen kolcsonoket a vdlsdg el6tti kamatokon,
hanem olyan kamatokat alkudott volna ki, amelyek
jobban titkrozik az akkori piaci koriilményeket, kiilo-
nosen azért, mert jelentds osszegli kolesonokrdl volt szo.

Ezért az a kovetkeztetés vonhaté le, hogy az Y2. intéz-
kedés az FBN-nek nydjtott dllami tdmogatdsnak mindsiil,
ugyanis szelektiv el6nyt biztosit szdmdra a valsdg el6tti
kamatokon kapott koleson formdjaban. A holland édllam
nem prébélta meg a visszafizetend§ kolcsonok kamatait
a valsag utdni kamatokhoz igazitani, tehdt nem tanusitott
olyan magatartdst, mint egy piacgazdasdgi befektetd.

A Bizottsdg elegend6 informdciét kapott ahhoz, hogy azt
a kovetkezetést vonja le, hogy az ABN AMRO N nem
kapott finanszirozdst az Y1. és Y2. intézkedéseken
keresztiil. Ennek megfeleléen nem hdazott hasznot
ezekbdl az intézkedésekbdl.

(") Az FBN osszesen 18,8 millidrd euro értékd dllamilag garantdlt
eszkozt bocsdtott ki.

(234)

(235)

(236)

237)

Kovetkeztetések

A 2008. oktober 3-i dsszevont tigyletek tehdt nincsenek
osszhangban a MEIP-pel, és szelektiv el6nyt biztositanak
az FBN szdmadra. Ezek az intézkedések lehet6vé tették az
FBN szdmdra a piacon maraddst és tevékenységei folyta-
tasdt anélkiil, hogy anyavéllalatainak nehézségei tovabb
rontottdk volna a hirnevét. Az FBN rendkiviil nagy
Osszegli finanszirozdsi tdmogatdst is kapott, amely ilyen
rovid hatdridével nem volt elérhet§ a piacon. Az Y1. és
Y2. intézkedések igy dllami tdmogatdsnak mindsiilnek,
mig az X. intézkedés — a 2009. dprilis 8-i hatdrozat 32
preambulumbekezdésében foglaltak szerint — 6nmagéban
nem tekinthet§ az FBN-nek nyujtott dllami tdmogatdsnak,
azonban egy olyan nagyobb tigyletnek, az FBN és a Fortis
Bank SA/NV szétvildsinak a részét képezi, amely tigylet
az FBN-nek nyujtott dllami tdmogatdst tartalmazott.

6.1.2. A MEIP alkalmazhatésiga a 2008. oktdber 3-i eredeti
tdmogatds utdn végrehajtott intézkedésekre

A holland allam nagyszdmu intézkedést hozott az FBN és
az ABN AMRO N javdra egy durvan 18 hénapos idgszak
alatt. A holland dllam azt kéri, hogy a MEIP-tesztet az
emlitett intézkedésekre egyenként kell alkalmazni (és
killonosen az egyesiiléssel Osszefiiggd B4. és BS. intézke-
désekre). Az (1) intézkedések id6rendje, a (II) intézkedések
kozos célja és a (Ill) intézkedések id6pontjaban a villa-
latok helyzete alapjan azonban a Bizottsdg arra a kovet-
keztetésre jutott, hogy ezek nem kiiloniilnek el kellen
ahhoz, hogy egymastdl fiiggetleniil lehessen Sket a MEIP-
tesztnek aldvetni. A Bizottsig valamennyi intézkedést
egy hosszas szerkezetdtalakitdsi folyamat részének
tekinti (°2), (%3).

E hatdrozat 2.1 pontjdban és 2.4 pontjdban kordbban
ismertetett (I) intézkedések iddrendje azt mutatja, hogy
az Osszes intézkedés kapcsolodik egymdshoz, és azokat
rovid idg alatt hoztdk.

Tovabbd, az egyesiiléssel Osszefiiggd intézkedések egyér-
telmdien kapcsoléodnak a kordbbi beavatkozasokhoz.
Amikor a holland allam 2008. november 21-én — alig
tobb mint hat héttel a 2008. oktdber 3-i megmentési
beavatkozds utdn — gy dontott, hogy egyesiti az FBN-t
és az ABN AMRO N-t, csak azért tehette ezt, mert éppen
megmentett két véllalatot a cs6dtSl. Mas széval, egy alter-
nativ forgatékonyvben a 2008. oktéber 3-i beavatkozds
nélkill az egyesités végrehajtdsa nem meriilt volna fel
lehet6ségként, mivel a két vallalat egyike sem létezett
volna mdr, vagy lényegesen kisebb formdban léteztek
volna, ami egy sokkal kisebb és kevésbé vonzoé egyesitett
jogalanyt eredményezett volna. Ezt a holland dllam is
elismeri a 2009. decemberi szerkezetdtalakitasi tervében
(lasd a 78 preambulumbekezdésben).

(°3) T-11/95 sz., BP Chemicals Ltd kontra Bizottsdg iigy (EBHT 1998.,

1I-3235. o.).

(%) Lisd még az egyéb banki tigyeket, példdul Northern Rock,
HL L 112, 2010.5.5., 38. o., valamint Bank of Ireland, JO C 40.,
2011.2.9, 9. o.
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(238) Valamennyi (Il) intézkedésnek az volt a kozos célja, hogy megerGsitik, hogy az FBN és az ABN AMRO N még

(239)

(240)

maradéktalanul helyredllitsa az FBN és az ABN AMRO N
életképességét. Kozvetleniil a 2008. oktdber 3-i ossze-
vont iigyletek utdn vildgossd vélt, hogy a holland édllam
csupan stabilizdlta a helyzetet, fontos mdkodési prob-
lémak még megolddsra vartak, kilonosen amiatt, hogy
a két jogalany levalt a kordbbi anyavallalatdrol.

Ezen tdlmenGen, az egyesités olyan intézkedés wvolt,
amelyre az emlitett k6zos cél, azaz az életképesség mara-
déktalan helyredllitdsa elérése érdekében volt sziikség.
Onmagdban az FBN finanszirozdsi helyzete gyenge volt,
mivel viszonylag kevés lakossdgi iigyfele volt és nagymér-
tékben fiiggott a nagykereskedelmi finanszirozastdl (°4).
Az ABN AMRO N kordbban fontos termékkompetenci-
dkat veszitett, valamint a nemzetkozi halézatdbdl is egy
nagy részt. Mindkét villalat mtkodési gondokkal
kiizdott, amelyek példaul az IT-hez, az addézdshoz és a
kockézatkezeléshez kapcsolddtak, tovdbbd bizonytalan
volt, hogy megfeleld mérettel rendelkeznek-e valamennyi
olyan iizletigban, amelyben tevékenységet folytattak. A
holland édllam szdmos alternativit megvizsgalt és hama-
rosan Ugy dontott, hogy az egyesités, tovabbi tékeeme-
1éssel kiegészitve, a legjobb modja az életképesség mara-
déktalan  helyredllitaisdhoz. Egy egyesitési forgatd-
konyvben az ABN AMRO N betétekben gazdag lakossagi
tevékenységei kiegyenlitették az FBN gyenge finanszi-
rozdsi pozici6jit, mig az FBN nagyobb méretet és
nemzetkozi fidkokat tudott hozni az ABN AMRO N-
nek. Ezenfelill, az egyesitett jogalany jobb helyzetben
volt a gyakorlati nehézségek megolddsa szempontjabol,
tovabbd a kiegészit6 méretgazdasigossagbdl is elényt
tudott kovacsolni. Az egyesitéssel el lehetett keriilni az
egyes jogalanyok killon-killon torténd djjaépitésének
sziikségességét.

Ami az egyes (Ill) intézkedések id6pontjaban a vallalatok
helyzetét illeti, a Bizottsig megjegyzi, hogy a vallalatok
életképességének maradéktalan helyredllitdisa csak az
Osszes intézkedés végrehajtdsa utdn tortént meg. Egy
kozbensd stddiumban, példdul 2008. november 21-én,
amikor az egyesitéssel kapcsolatos dontés megsziiletett,
még nem voltak életképesek. Ebben a tekintetben a
Bizottsag kiemeli, hogy 2008. december végén, tehdt az
egyesiilésr6l sz6l6 dontés meghozatala utdn az a helyzet
fenyegetett, hogy az FBN a DNB minimdlis t6kekovetel-
ményei ald esik, mivel az ABN AMRO N kapcsan leérté-
kelést kellett végrehajtania. Az ABN AMRO N még
mindig az FBN konyveiben szerepelt egy olyan értéken,
amely mdr nem felelt meg a valdsdgnak (°°) az X. intéz-
kedésben alkalmazott értékelés utdn, ezért a leértékelés
elkeriilhetetlenné valt. Az FBN t6kegondjanak megolddsa
érdekében a holland allam 6,5 millidrd euréért megvésa-
rolta az ABN AMRO N-t az FBN-t6l, és 2009 végén
Gjabb korrekcids tékeintézkedést hajtott végre, amikor
Tier 2 t8két véltott at Tier 1 t8kévé (lasd az emlitett
hatdrozat 121 preambulumbekezdésében és 52 labjegy-
zetében). A holland dllam [...] és [...] nyilatkozatai

(°%) 2008 végén az FBN hitel/betét hinyada 237 %-on 4llt.
(%) Az tzletrész még mindig 24 millidrd euro korili 6sszeggel szerepelt
a konyvekben.

(241)

(242)

(243)

(244)

mindig jelentés, az életképességgel sszefiiggd gondokkal
kiizdott a 2008. oktdber 3-i 6sszevont iigyletek utdn ().

A Bizottsdg megallapitja tovabbd, hogy a holland édllam
csak egy teljes kord szerkezetdtalakitdsi tervet nyujtott be
az intézkedésekrdl sz6016 dontés utdn, ami arra utal, hogy
az Eletképesség maradéktalan helyredllitisdra csak ezt
koveten keriilt sor. Az eljdrds sordn a Bizottsdg ismé-
telten kérte egy részletes szerkezetdtalakitdsi terv benytj-
tasait (ldsd példdul a 137 preambulumbekezdésben),
amely elengedhetetlen annak megdllapitiséhoz, hogy
egy tdmogatasban részesitett vdllalat életképességének
maradéktalan helyredllitdsa megtortént-e.

A holland dllam 2009. december 4-én nydjtotta be a
2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi tervet, azonban
ebbdl az els6 tervbdl még mindig hidnyoztak a szerke-
zetdtalakitdsrol sz6loé  kozleményben emlitett fontos
elemek, igy példdul a pénziigyi elSirdnyzatok egy legrosz-
szabb forgatokonyvhoz. A szikséges kiegészitések 2010.
marcius 23-dn érkeztek meg. A holland 4llam a Bizottsdg
dltal a szerkezetdtalakitdsra vonatkozé korabbi kéréseire
azzal vdlaszolt, hogy az FBN és az ABN AMRO N egye-
sulése dontd szerepet jatszik e vallalatok szerkezetének
atalakitdsdban. Szerinte az ABN AMRO Group atmenetet
levezényl6 csapatdnak iddre van sziiksége a terv elkészi-
téséhez, és nem kaphatott teljes képet a csoport jovébeli
formdjarol az egyesités végrehajtdsa el6tt.

6.1.3. Elény megléte és a tdmogatds meglétével kapcsolatos
kovetkeztetés a 2008. oktéber 3-i dsszevont iigyletek
utdn végrehajtott intézkedések esetében.

A 2008. december 24-i intézkedés (Z. intézkedés)

A Z. intézkedésre annak elkeriilése érdekében volt
szitkség, hogy az FBN t6kehdnyadai a szabdlyozoi
minimum tékekovetelmények ald csokkenjenek.

Az FBN t6keproblémdjit az okozta, hogy az ABN AMRO
N talértékelték a konyveiben. A(z) [...] atvildgitdsi jelen-
tésében szerepl§ szimuldcié szerint az ABN AMRO N

konyv szerinti értékének lecsokkentése 6,5 millidrd

(°%) Lasd példaul a(z) [...] észrevételeit, valamint a pénziigyminiszter

dltal a holland parlamentnek cimzett, 2009. december 19-én leve-
lében tett észrevételeket: ,Egy 6ndllo forgatokonyv kevés értékte-
remtéssel jirna. Az FBN jo nyereségességi adatokat tudott felmu-
tatni az elmdlt években, azonban til kicsinek szdmit a hosszi tava
novekedéshez és a versenyképessége megdrzéséhez. Az ABN AMRO
II megfelelGen nagy piaci részesedéssel rendelkezik a lakossagi banki
teriileten, azonban a szétvalds 6ta nincsenek kereskedelmi tigyfelei.”
(holland nyelvii eredeti szoveg, a Bizottsdg forditdsa) A teljes szoveg
a kovetkez§ internetes linken érhetd el: http:/[www.rijksoverheid.nl/
documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/11/20/ec-remedy-
en-herkapitalisatie-abn-amro-en-fortis-bank-nederland.html).


http://www.rijksoverheid.nl/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/11/20/ec-remedy-en-herkapitalisatie-abn-amro-en-fortis-bank-nederland.html
http://www.rijksoverheid.nl/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/11/20/ec-remedy-en-herkapitalisatie-abn-amro-en-fortis-bank-nederland.html
http://www.rijksoverheid.nl/documenten-en-publicaties/kamerstukken/2009/11/20/ec-remedy-en-herkapitalisatie-abn-amro-en-fortis-bank-nederland.html
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eurdra 3,8 %-os és 7,6 %-os Tier 1-, illetve Osszt8keha-
nyadot eredményezne az FBN szdmdra (*/). Mds széval,
fennéllt a kockdzata annak, hogy az FBN a 8 %-os mini-
mélis Ossztkehdnyadot (amelynek legfeljebb fele lehet
Tier 2) el6ird szabédlyozéi minimumhanyadok ald
csokken A(z) [...]-jelentés szerint az ABN AMRO N
eladdsa a holland 4llamnak 6,5 millidrd euréért az FBN
Tier 1- és GssztSkehdnyaddt 7,8 %-ra, illetve 15,7 %-ra
novelte, ezzel megoldva az FBN t6keprobléméjat és lehe-
t6vé téve a vdllalat szdmdra a piacon maradadst.

Az intézkedés el6nyt biztositott az FBN szdmadra olyan
t6ke formdjaban, amely nem volt elérhet§ a piacokon. A
véllalat hdzon belil realizdlt mogottes nyereséget sem
tudott felhaszndlni a probléma (részének) megolddsara,
részben azért, mert a Madoff-féle csalds miatt 922
millidrd eurds veszteséget konyvelt el 2008-ban. Mivel
az FBN azt kockdztatta, hogy a minimdlis tSkekovetel-
mények ald csokken, az intézkedés lehet6vé tette a
vallalat szdmdra, hogy megfeleljen a szabdlyozéi kovetel-
ményeknek és hogy folytassa tevékenységét.

A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ABN
AMRO N-nek a holland édllam éltal torténs megvésarld-
sara nem a piaci feltételek mellett keriilt sor az aldbbi-
akban ismertetett okok miatt.

Az ABN AMRO N 2008. decemberi felvdsarldsdban érde-
kelt piacgazdasdgi befektetd (*%) piaci drat fizetett volna,
figyelembe véve az adott idSpontban fenndll6 piaci felté-
teleket. A(z) [...]-jelentésben a holland
allam két értékelést adott meg: egy [5-9] millidrd euro
osszegl, cikluson étivels értékelést, amely a piacok
normalizdloddsdt feltételezte, valamint egy [4 - 6,5]
millidrd euro Osszegli ,jelenlegi piaci feltételek” melletti
értékelést, amely a 2008 oktoberének els6 napjaiban

(*7) Lésd [...] atvildgitdsi jelentését: 2. kotet Fortis Bank Netherlands, 44.

(98

=

oldal, és 5. kotet a tdrggyal kapcsolatos feljegyzésekrdl, 65. és azt
kovets oldalak. Mivel az FBN az ABN AMRO N-t ,sajit t8kére
elszdmolt részesedésekként” konyvelte el, a prudencidlis sziirékre
vonatkozd szabdlyok szerint az FBN-nek le kellett vonnia az ABN
AMRO N értékét a sajét t6kéje 0sszegébdl, 50 %-ot a Tier 2 t6ké-
jébdl (ha elég Tier 2 téke dllt rendelkezésre) és 50 %-ot (vagy
tobbet, ha nincs elég Tier 2 tdke) a Tier 1 t6kéjébsl. Az ABN
AMRO N leértékelését a rendelkezésre dll6 tartalékokbdl kellett
végrehajtani, ezzel csokkentve a Tier 1 t6két. A leértékelés és a
részesedés azonnali eladdsa miatt az FBN-nek a tovdbbiakban
nem kellett prudencidlis sztirGket alkalmaznia a Tier 1 és Tier 2
t6kéje sajdt tSkére elszdmolt részesedéseire.

A Bizottsdg megéllapitja, hogy egyetlen magdnbefektetd sem tett
ajanlatot az ABN AMRO N-ért. A Bizottsdg tudomdsdra jutott,
hogy az ING megvizsgdlta az adatokat, de gondos mérlegelés
utdn gy dontott, hogy az iigylet nem felelnek meg a pénziigyi
kovetelményeinek. A vallalat hangstlyozta, hogy elsGsorban a rész-
vényeseinek tartozik feleldsséggel (ami nyilvdnvaléan fontos
kiillonbség a holland dllammal 6sszehasonlitva, amelynek azonban
szintén figyelembe kell vennie a kozérdeket). Lasd a 2008. szep-
tember 29-i sajtékozleményt: http://www.ing.com/group/showdoc.
jsprdocid=343126_EN&menopt=prm|pre.

(248)

(249)

(250)

(100

fenndllé piaci feltételeken alapult (°%). Egy piacgazdasagi
befektetS a ,jelenlegi piaci feltételek” melletti értékelést
hasznélta volna kiinduldsi pontként.

A jelenlegi feltételek” melletti piaci értékelés korrekeid-
jara mindenképpen sziikség lenne, hogy figyelembe
lehessen venni a piaci feltételeknek a 2008. oktober 3-a
(nevezetesen a(z) [...] értékelési jelentés idGpontja) és az
ABN AMRO N-nek a holland dllam 4ltal torténd felvé-
sarlasarol szolé dontés idSpontja kozotti idGszakban
bekovetkezett romldsat. Ebben az idGszakban az Euro
Stoxx 50 index 22,2 %-ot, mig az Euro Stoxx Banks
index 45,3 %-ot esett.

Nem elfogadhaté a holland dllam érvelése, miszerint
nincs szitkség korrekciora tekintettel az ABN AMRO N
konzervativ kockdzati profiljdra (nevezetesen toxikus
eszkozok hidnya, megfelel finanszirozdsi pozici6 stb.).
A piaci esés széles korti volt — kilonosen a banki rész-
vények korében —, ami arra utalt, hogy nem részvényjel-
lemz6kkel van osszefiiggésben, hanem a gazdasdgi és
pénzpiaci feltételek romldsdval, valamint a sziikséges
kockdzati feldrak ehhez tdrsulé emelkedésével. Ezeket a
korilményeket figyelembe véve, a 2008. oktéber 3-i, a
Jjelenlegi piaci feltételek” mellett végzett értékelést lefelé
kell kiigazitani, hogy ésszerti becslést kaphassunk az ABN
AMRO N 2008. december 14-i értékérdl. Az Euro Stoxx
50 index és az Euro Stoxx Banks index megfigyelt szdza-
lékos csokkenését (22,2 %, illetve 45,3 %) alkalmazva
2008 decemberére [2,2 - 3,6] millidrd euro és
[3,1 - 51] millidrd euro kozotti piaci értéket kapunk
(azaz [4 - 6,5] millidrd euro minusz 22,2 %, illetve
45,3 %) (100),

A Bizottsdg elfogadja, hogy — amint azt a holland haté-
sagok dllitottak — korrekci6t kell végezni, hogy figye-
lembe lehessen venni a tényt, hogy a holland allam
nem készpénzzel fizetett a tranzakcioban. Az Y2. intéz-
kedés kovetkeztében a holland édllamnak az FBN dltal
kibocsdtott tartozds volt a tulajdondban, majd az FBN-
nek azzal fizetett az ABN AMRO N-ért, hogy a tartozds

(*%) A jelenlegi piaci feltételek melletti értékelés két értékelési megko-

zelitésen alapult: egy dr/nyereség-elemzésen és egy diszkontalt
osztalék megkozelitésen. Mindkét értékelési megkozelités [4-6,5]
millidrd eurds értékelést eredményezett (lasd a(z) [...] értékelési
jelentés 7. oldaldn).

Semmilyen indok nincs arra, hogy az ABN AMRO N értékét az
esetleges egyesiilés szinergidival csokkentsiik, amelyeket a holland
dllam a 2008. oktdber 3-i iigylet 6ta mar birtokolt. A Z. intéz-
kedés kivette az ABN AMRO N-t az FBN mérlegébdl, és nem volt
egyetlen mds lechetséges befektetd sem, aki ugyanilyen Osszegt
szinergidkat meg tudna valdsitani, illetve hajlandé lenne ezeket a
szinergidkat beépiteni az ajdnlati drba. A leheté legalacsonyabb
dllam nem épitené be ajdnlati drdba ezeket a szinergidkat. Ezen
tilmenden, kiegészité érvként hangsilyozand6, hogy az tigylet
célja elsGsorban az volt, hogy az FBN tékehdnyadait az el6irt
minimumszintek felett tartsik. Az FBN tdkepozicidja valéban
igen sebezhet volt, és a véllalat nem volt olyan helyzetben,
hogy maga finanszirozza a fazidt. A Z. intézkedést nem tartal-
mazé forgatokonyvben az FBN pénziigyi bajba keriilt volna, és
magat a fuzidt, valamint az ahhoz tdrsuld szinergidkat sem lehetett
volna megvaldsitani.


http://www.ing.com/group/showdoc.jsp?docid=343126_EN&menopt=prm|pre
http://www.ing.com/group/showdoc.jsp?docid=343126_EN&menopt=prm|pre
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egy 6,5 millidrd euro névértékd részét elengedte. Mivel a
mds bankok dltal kibocsdtott addssiggal akkoriban
névérték alatt kereskedtek, a Bizottsdg elfogadja,
hogy az elengedett tartozds értéke névérték alatt volt. A
rendelkezésre all6 piaci informécidk szerint a Bizottsdg
[10 - 30] %-os, vagyis [0,65 - 1,95] millidrd euro
osszegli korrekci6t fogadott el. Ez [4,55 - 5,85] millidrd
eurds (6,5 millidrd euro minusz [0,65 - 1,95] millidrd
euro), és nem 6,5 millidrd eurds tényleges vételdrat
jelentene (1°1).

A Z. intézkedéssel nydjtott tdmogatds Osszege igy a kifi-
zetett dr és az ABN AMRO N piaci dra kozotti killonbség
lenne, azaz a [0 - 2,75] millidrd euro ([4,55 - 5,85]
millidrd euro minusz [3,1 - 5,1] millidrd euro) és az
[0,95 - 3,65] millidrd euro ([4,55 - 5,85] millidrd euro
minusz [2,2 - 3,6] millidrd euro) kozotti kilonbség.

A Bizottsdg nem latja megalapozottnak a holland édllam
azon dllitdsait, hogy a 6,5 millidrd eurds értékelést
meggy6z8en erdsitette meg a tobbi konzorciumi tag
jovahagydsa és a(z) [...] jelentése. Az ABN AMRO N
aron felilli megvésarldsa nem érintette a tobbi konzor-
ciumi tagot, ami azt jelenti, hogy az értékesités jovaha-
gyasa nem magdnak az értékelésnek a jovahagydsa volt.
Semmilyen jel nem utal arra sem, hogy a konzorciumi
tagok egy Ujabb, sajit értékelést is végeztek volna. A(z)
[...] levél sem tdmasztja ald a holland édllam éllitasa. [...]
csupén ellendrizte a mddszertant és a folyamatot, rovid
jelentése nem tekinthet§ hiteles értékelési gyakorlatnak.
A(z) [...] jelentés szintén a holland dllam éltal az FBN-
ért és az ABN AMRO N-ért 2008. oktober 3-dn fizetett
drat vette alapul. A fent emlitettek szerint a 2008.
oktober 3-i iigylet nem piaci alapti tranzakcié. Egy tdmo-
gatdst tartalmazé tigylet nem haszndlhaté fel piaci dr
képzéséhez.

A Fortis SAINV részvényeseinek megbizdsabdl dolgozo
szakértSk jelentése szintén nem tdmasztja ald azt a hipo-
tézist, hogy a holland dllam nem fizetett til magas drat.
Ez a jelentés nem egy Gjabb értékelési gyakorlat, hanem
csupan mdasodlagos elemzése azoknak az értékeléseknek
és értékelési modszereknek, amelyeket a folyamat sordn
alkalmaztak. Emellett, a jelentést kontextusaban kell vizs-
gdlni. A Fortis SA/NV részvényesei aggddtak, hogy tdl
alacsony drat kapnak a holland dllam altal megvasarolt
eszkozokért, és a jelentés elsGsorban ezzel az dllitdssal
foglalkozik, vagyis azzal, hogy a holland dllam tdl
alacsony drat fizetett. Végil azt is meg kell emliteni,
hogy a holland dllam dltal hivatkozott bekezdések
semmit nem mondanak killon az ABN AMRO N-rdl,
hanem csak a holland édllam altal megvésdrolt eszkozok
teljes csomagjt emlitik.

Szamos bank jelent6s kedvezménnyel vésdrolta vissza a sajt

aldrendelt tartozdsit a jelenlegi pénziigyi vélsdg ideje alatt (un.
,kotelezettségkezelés”), és igy a kedvezménnyel ardnyos core Tier
1 t6két tudott elGteremteni.

(254)

(255)

(256)

(257)

(258)

Ennek megfelelSen azt a kovetkeztetést lehet levonni,
hogy a Z. intézkedés az FBN javdra torténd édllami tdmo-
gatdsi intézkedés, mivel t6két juttat az FBN-nek, ezzel
lehetévé téve szdmdra a piacon maraddst. A tdmogatds
megallapitott 6sszege a [0 - 2,75] millidrd euro és [0,95 -
3,65] millidrd euro tartomdnyban helyezkedik el.

Az ABN AMRO Z tékehidnydnak 1,7 millidrd euro értékid
1észét fedezd A. intézkedés

A Bizottsag azt a kovetkeztetést vonta le, hogy a holland
dllam feladata volt — és nem az ABN AMRO N-é — hogy
fedezze az ABN AMRO Z t6kehidnyat. 2008. oktdber 3-
a Ota a holland édllamot a KRM feltételei erre kotelezték.
Kovetkezésképpen, a holland dllam kotelessége volt, hogy
az ABN AMRO Holdingot szétvalasztisat végrehajtsa a
KRM-ben rogzitett feltételeknek megfelelGen. Mivel a
pénziigyi feliigyelet csak azt kovetden engedélyezte a
szétvalasztdsi folyamat elinditdsdt, hogy az ABN AMRO
Z t6keproblémdja rendezddik, a holland dllamnak és a
tobbi konzorciumi tagnak nem volt mds valasztdsa, mint
pétolni az ABN AMRO Z tdkehidnyat.

Az ABN AMRO N csupdn kozvetitGként jart el egy olyan
konstrukcioban, amelynek célja az operativ tevékenységet
nem végz8 ABN AMRO Z ellatdsa a szitkséges t6kével.

A Bizottsig nem talalt bizonyitékot az ABN AMRO N
kozvetett tdmogatdsdra. A holland dllam altal benydjtott
pontositdsok megerdsitették, hogy az ABN AMRO Z és
az ABN AMRO N kozotti valamennyi lényeges pénziigyi
tranzakciora a piaci feltételek mellett vagy a 2008.
oktéber 3-i dllami beavatkozds el6tt keriilt sor.

Amint azt a 110 preambulumbekezdés megemliti, az
ABN AMRO II és az ABN AMRO Bank szétvalasztdsa
utdn a CRI-t érvényben hagytdk az 500 milli6 eurds
Gvatossigi kilonbozet és az 1,2 millidrd eurdt kitevd
egyesiilési koltségek fedezésére, mig az MCS instrumen-
tumokbdl szdrmazd készpénzt az ABN AMRO Z-be
pumpalték. Igy az ABN AMRO 1II és az ABN AMRO
Bank szétvdldsinak napjatdl (nevezetesen 2010. februdr
6-t6l) kezdve (a CRI 2010. okt6beri megsziinéséig) a CRI
az ABN AMRO II-nek juttatott dllami tdmogatdst képe-
zett, és az MCS-b6l szdrmazé 1,7 millidrd euro, aminek
hozaméat az ABN AMRO Z-re ruhdztdk, ugyanazon a
napon megsziint mint az ABN AMRO N-nek/ABN
AMRO II szdmdra biztositott tdmogatds. Ezek a modosi-
tdsok tehdt nem a tdmogatds mértékét, hanem csak a
tdmogatds nydjtdsdhoz haszndlt instrumentumokat és
annak idGtartamat valtoztattdk meg. A forma emlitett
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modositdsaval kapcsolatosan nem meriilnek fel olyan
kérdések, amelyeket e hatdrozat hatralévében figyelembe
kellene venni.

Ennek megfelelGen levonhaté a kovetkeztetés, hogy az A.
intézkedés nem mindsiil dllami tdmogatdsnak. A KRM
értelmében a Fortis SA/NV jogutédaként a holland
dllamra hérult a kotelezettség, hogy az ABN AMRO Z
t6kehidnyat rendezze. Az intézkedés ezért nem jelent az
ABN AMRO N szdmdra biztositott szelektiv el8nyt, és
nem mentesiti azon koltségek aldl, amelyeket rendes
koriilmények kozott viselt volna.

Az ABN AMRO Z 500 millié eurds tékehidnydt biztosito
B1. intézkedés

Mivel a CRI nem volt elegendd az ABN AMRO Z t6ke-
hidnydnak fedezésére, a holland dllamnak tovébbi tSke-
juttatdst kellett végrehajtania az MCS-en keresztill. Az A.
intézkedés vonatkozdsiban megadott indoklds a BI.
intézkedésre is vonatkozik.

Ennek megfelelGen levonhaté az a kovetkeztetés, hogy a
B1. intézkedés nem mindsiil dllami tdmogatdsnak, mivel
az ABN AMRO Z t6kehidnydnak finanszirozdsa a holland
allam KRM szerinti kotelezettsége volt, és nem biztositott
szelektiv elényt az ABN AMRO N szdmdra.

B2. és B3. intézkedések: Feltokésités a szétvdldsi Roltségek
finanszirozdsdhoz

Az 1,08 millidrd euro teljes Osszeg (nevezetesen a B2. és
B3. intézkedés egyiittesen) magaba foglalja a 480 millidrd
eurdt kitevg altaldnos szétvaldsi koltségeket, a money
market desk létrehozdsdval kapcsolatos 90 milli6 eurds
koltséget, valamint az 500 milli6 euro 6sszegli 6vatossagi
puffert. Fontos kiilonbséget tenni az 500 millié eurds
Ovatossagi puffer és az 580 millié euro Osszegli egyéb
szétvalasi koltségek kozott.

Az egyéb szétvalasi koltségek tekintetében a Bizottsdg
elfogadja, hogy a KRM arra kotelezte a holland dllamot,
hogy az ABN AMRO Holding hdrom részre torténd
felosztdsara torekedjen a KRM-ben foglalt irdnyelveknek
megfelelden. Mds szoval, a szétvaldsi koltségek a holland
dllamot mint a Fortis SA/NV jogut6djat terhel§ szerzd-
déses kotelezettségébdl eredtek. Netté értéken az ABN
AMRO N-nek nem lesz jobb a t8kepozicidja a széban
forgé intézkedés miatt, mivel a holland 4llam dltal jutta-
tott t6két azonnal felemésztik a szétvaldsi koltségek.

Ez az indoklds azonban nem dllja meg a helyét az
500 millié eurds Gvatossdgi kiilonbozet esetében, mivel
az allamnak nem volt szerz6déses kotelezettsége ennek
biztositdsa. Ha a holland dllam nem nyujtotta volna ezt a
segitséget, az ABN AMRO N még rosszabb pénziigyi
helyzetbe keriilt volna, és példdul kénytelen lett volna
csokkenteni az RWA-t a felszabaditott t6kében. Mds
szbval, a Gvatossdgi kilonbozet szelektiv elény, amely
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javitotta az ABN AMRO N versenyhelyzetét ahhoz a
forgatokonyvhoz képest, amelyben az intézkedést nem
hajtottdk volna végre.

Ennek megfelel6en levonhaté a kovetkeztetés, hogy
mikozben az dltalinos szétvaldsi koltségek nem jelen-
tenek allami tdmogatdst, az 500 millié eurds prudential
margin (nevezetesen a B3. intézkedés része) annak
mindsiil. Kiegészit6 t8két biztosit az ABN AMRO N
szdmdra, igy szelektiv elényt jelent.

B4. intézkedés: Feltokésités a New HBU értékesitésével Gssze-
fiiggd tokehidny fedezésére és B5. intézkedés: Feltokésités az
egyesiilési koltségek fedezésére

A Bizottsig megdllapitja, hogy nem volt szerzédéses
kotelezettség vagy gazdasigi kényszer az FBN és az
ABN AMRO N egyesitésére, amikor a holland éllam
felvasarolta ezeket a vallalatokat. Az ABN AMRO N
vagyonkezel§ iizletdgdt kordbban valdban integréltdk a
Fortis Bank SA/NV-be, azonban ez az iizletdg nem nélkii-
l6zhetetlen a bankok szdmdra, mivel sok mds bank kihe-
lyezi a vagyonkezelési termékeit erre szakosodott kiilsé
szolgdltatokhoz. Maga a holland allam volt az, aki 2008.
november 21-én Ggy dontott, hogy egyesiti az ABN
AMRO N-t és az FBN-t, mivel a két bank szdmdra 6ndllé
stratégiaként ezt a lehet8séget részesitette elényben az
egyéb szerkezetdtalakitdsi alternativakkal, nevezetesen
egyik vagy mindkét vallalat, illetve f6bb lednyvallalataik
eladdsdval szemben.

Az FBN és az ABN AMRO N nem tudtdk maguk kifizetni
az elére fizetendd egyesiilési koltségeket. A Bizottsdg
megallapitja, hogy a holland dllam a nyilvanossag el6tt
védte meg az egyesitést, kijelentve, hogy ,a két bank
egylitt er@sebb, mint kiilon-kilon” (192). Az egyesiilésnek
valéban nagy el6nyoket kell eredményeznie szinergidk (a
becslések szerint évente 1,1 millidrd euro ad6zds elétt) és
ersebb versenyhelyzet (példaul nagyobb piaci részesedés,
jobb finanszirozasi alap stb.) formdjaban.

Az egyesiilés elényeinek kihaszndldsdhoz az FBN-nek és
az ABN AMRO N-nek kilonféle koltségeket kellett
viselnie (nevezetesen az egyesiilési jogorvoslattal kapcso-
latos koltségeket, egyesiilési koltségeket). A holland édllam
felt6késités utjan fizette meg ezeket a koltségeket (akkor,
amikor még nehezen lehetett t6két szerezni), mikozben
az FBN és az ABN AMRO N élvezte ennek Osszes
elényét. Ez tehdt egyértelmd elényt jelent az FBN és az
ABN AMRO N szdmdra.

(192) A két bank egyiitt er6sebb, mint kiilon-kiilon. Olyan tulajdonsa-

gaik vannak, amelyek jol kiegészitik egymdst. Az ABN AMRO-nak
jO lakossdgi és kkv-knak nyujtott szolgdltatdsai, a Fortisnak pedig
kivél6 belkereskedelmi tulajdonsdgai vannak. Mivel a Fortis SA/NV

elttint, mindkét banknak 0j befektetéseket kellett végrehajtania.
Ezeket a befektetéseket jobb egyszer végrehajtani, mint kétszer.”
(holland nyelvli eredeti szoveg, a Bizottsdg forditdsa) (forrds:
,Vragen over de ingeslagen richting voor de bedrijven en de beslu-
itvorming daartoe, het beloningsbeleid en de toekomstige rol van
de Staat in deze bedrijven”, a holland allam dltal a 2008. november
21-én az FBN és az ABN AMRO N egyesitésérdl szolé dontést
ismertet$ sajtokozlemény).
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(269) A holland dllam szerint az egyesiilésnek pozitiv nettd D. intézkedés: Készpénzkifizetések mds konzorciumi tagoknak

(270)

@271)

272)

(273)

(274)

(103)

jelenértéke van (1°%). Ugyanakkor, amint azt a 235 —
242 preambulumbekezdésekben részletesen ismertetésre
keriilt, a B4. és B5. intézkedések mads allami tdmogatdsi
intézkedések folyomdanyai, és egy nagyobb szerkezetdtala-
kitasi terv részét képezik, ezért a MEIP nem vonatkozik
rdjuk.

Ennek megfelelGen levonhaté a kovetkeztetés, hogy a B4.
és B5. intézkedések 300 millidé euro, illetve 1,2 millidrd
euro értékd allami tdmogatdst jelentenek. Szelektiv el6nyt
biztositanak az FBN és az ABN AMRO N szdmdra azzal,
hogy tékéhez juttatjdk Sket.

C. intézkedés: az FBN feltGkésitése

A C. intézkedés t6két juttat az FBN-nek, ami lehetévé
tette szdmdra, hogy megfeleljen a pénziigyi feliigyelet
dltal meghatdrozott szabdlyoz6i minimumkovetelmé-
nyeknek. Ha a holland dllam nem valtotta volna 4t a
Tier 2 t6kéjét Tier 1 t6kévé, az FBN-nek meg kellett
volna sziintetnie mikodését vagy egyéb megolddsokat
kellett volna keresnie, példdul csokkentenie kellett volna
az RWA-t, hogy Tier 1 t6két szabadithasson fel. Az
intézkedésnek koszonhetSen végiil az FBN-nek tobb
t6kéje lett és erésebb versenyhelyzetbe keriilt, mint a
Jtdmogatds nélkili” forgatokonyvben.

A holland dllam 1,35 millidrd euro névértékd Tier 2
addssdgmegtestesité instrumentumot valtott at ugyan-
ilyen 6sszegli Tier 1 t6kévé. Ez az 4tvéltds ugyanolyan
készpénzforgalomhoz vezet, mint abban a forgatd-
konyvben, amelyben az FBN névértéken vdsirolta vissza
az édllam tulajdondban 4&ll6 Tier 2 instrumentumokat,
amit ugyanilyen Osszegii t6keemelés kovetett. A 250
preambulumbekezdéshez hasonlé moédon a Bizottsdg
elfogadta, hogy a holland éllam &ltal elengedett addssag-
megtestesit§ instrumentumok piaci értéke a névérték alatt
van. Figyelembe véve a konkurens bankok dltal a hasonld
eszkozok esetében alkalmazott leszdmitoldst, a [135 -
405] millié eurds (vagyis [10 - 30] %-o0s) leszdmitolds
indokolt. Mds szdval, az FBN kozvetetten [135 - 405]
millié eurdval tobbet fizetett a holland dllamnak azzal,
hogy hallgat6lagosan névértéken vasarolta vissza az inst-
rumentumokat. A tdmogatds Osszege ennek megfelelGen
[0,945 - 1,215] millidrd, és nem 1,35 millidrd euro
lenne.

A holland dllam 4llitdsa, miszerint az intézkedés Ossz-
hangban van a MEIP-pel, nem fogadhat6 el. Az intéz-
kedés egyéb olyan intézkedések folyomanya, amelyeknek
az dllami tdmogatds hirnévrontdst okozott —a 235 — 242
preambulumbekezdésben leirtaknak megfelelSen —, ezért
tehdt a MEIP nem vonatkozik ra.

Ennek megfelel@en levonhatd a kovetkeztetés, hogy a C.
intézkedés [0,945 - 1,215] millidrd euro Gsszegli dllami
tdmogatdsnak mindsiil, mivel tobblettéke forméjaban
elényt biztosit az FBN szdmdra.

A holland Szdmvevdszék jelentése bizonyos megjegyzéseket
fazott az dllam  dltal  végzett szdmitdsokhoz (ldsd a
kovetkezé webes hivatkozdst: http://www.rekenkamer.nl/Actueel/
Onderzoeksrapporten/Bronnen/2009/12Verkoop_onderdelen_
ABN_AMRO_als_EC_remedy/Rapport_Verkoop_onderdelen_ABN_
AMRO_als_EC_remedy).

(275)

(276)

(277)

(278)

(279)

Ami a tobbi konzorciumi tag részére torténd kifizeté-
seket illeti, a Bizottsig arra a kovetkeztetésre jutott,
hogy ezek a kifizetések valoban a CSA-bdl eredd kotele-
zettségek részét képezik. A konzorciumi tagok kordbban
arra  szamitottak, hogy bizonyos vdratlan problémak
fognak jelentkezni a szétvdlds folyamata sordn, és a
KRM tartalmazza az ilyen problémdk rendezésére hasz-
nalatos eljardsokat. A Bizottsig nem talalt bizonyitékot
arra, hogy a holland édllam dltal a tobbi konzorciumi tag
részére teljesitett kifizetések nettd eszkozoknek az ABN
AMRO N-re torténd tovabbi dtruhdzdsdhoz vagy a
véllalat szdmdra biztositott barmilyen mds elényhoz
vezettek.

Ennek megfelel@en levonhaté a kovetkeztetés, hogy a D.
intézkedés nem mindsiil dllami tdmogatdsnak, mivel az
nem az ABN AMRO N, hanem az dllam KRM-ben rogzi-
tett kotelezettsége volt. Az intézkedés nem jart szelektiv
elénnyel az ABN AMRO N szdmadra.

E. intézkedés: Addssdgra adott dllami garancia a keresztkite-
lezettségek rendezéséhez

A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a kereszt-
kotelezettségek jorészt az ABN AMRO N és anyavillalata,
az ABN AMRO (ma RBS NV) szétvéldsinak konkrét
koriilményeivel fiiggnek ossze. A holland cégtorvény
szerint a New HBU vevGjeként a Deutsche Bank marad
tovdbbra is felel6s az ABN AMRO Bank tartozdsaiért,
amennyiben ez utdbbi nem teljesiti a kotelezettségeit. A
Deutsche Bank ezért kartalanitast szeretne azért a kocka-
zatért, amelyet az ABN AMRO Bank felé véllal. Ha az
ABN AMRO N-t nem vilasztott dk volna le az ABN
AMRO Bankrdl, ezek a keresztkotelezettségek nem jottek
volna létre a New HBU és az ABN AMRO Bank kozott.
A holland édllam ezért garancidt nyujt egy olyan kereszt-
kotelezettségre, amely kizdrdlag az ABN AMRO N kiilon-
véldsa miatt keletkezett, és nem nyujt garancidt a New
HBU és az ABN AMRO N kozotti keresztkotelezettségre.

Ennek megfelel6en levonhaté a kovetkeztetés, hogy el
lehet fogadni, hogy az E. intézkedés nem képez allami
tdmogatdst, mivel az ABN AMRO N levélasztdsa az ABN
AMRO Bankrodl a holland dllam KRM-ben rogzitett kote-
lezettsége.

6.1.4. Az dllami tdmogatds mértékének meghatdrozdsa

Az ABN AMRO Groupnak (vagyis az egyesiilés el6tt az
FBN-nek és az ABN AMRO N-nek) elénye szdrmazott a
felt6késitési tdmogatdsbol, amelynek értéke 4,2 millidrd
és 5,45 millidrd euro kozott van. Ez az Osszeg 2,75 —
3,5 %-nak felel meg az ABN AMRO Group kockdzattal

stlyozott eszkozértékével osszehasonlitva.


http://www.rekenkamer.nl/Actueel/Onderzoeksrapporten/Bronnen/2009/12/Verkoop_onderdelen_ABN_AMRO_als_EC_remedy/Rapport_Verkoop_onderdelen_ABN_AMRO_als_EC_remedy
http://www.rekenkamer.nl/Actueel/Onderzoeksrapporten/Bronnen/2009/12/Verkoop_onderdelen_ABN_AMRO_als_EC_remedy/Rapport_Verkoop_onderdelen_ABN_AMRO_als_EC_remedy
http://www.rekenkamer.nl/Actueel/Onderzoeksrapporten/Bronnen/2009/12/Verkoop_onderdelen_ABN_AMRO_als_EC_remedy/Rapport_Verkoop_onderdelen_ABN_AMRO_als_EC_remedy
http://www.rekenkamer.nl/Actueel/Onderzoeksrapporten/Bronnen/2009/12/Verkoop_onderdelen_ABN_AMRO_als_EC_remedy/Rapport_Verkoop_onderdelen_ABN_AMRO_als_EC_remedy
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(280) A Bizottsdg megallapitja, hogy az FBN egy rendkivill nagy osszegli likviditdsi timogatast is kapott
mind relativ, mind abszolat értelemben.
5. tdbldzat
Allami timogatés: A felt6késitési timogatis és likviditisi timogatis dsszefoglalé tablizata
Feltokésitési tdmogatds
Az FBN-ABN
(valamennyi osszeg millidrd | Allami timogatés | Allami timogatds ?Mgs(fiei\t] RWA min. %-a RWA max. %-a
euréban) min. sszege max. dsszege -8y s X
jogalany
RWA-ja

Z.  intézkedéss A | [0 - 2,75] [0,95 - 3,65] | 1626 () 0-171% | [0,6-225] %

holland dllam felvdsa-

rolja az AA-t az FBN-

t6l

B3. intézkedés: 0,5 0,5 149,5 () 0,33 % 033 %

Szétvaldsi koltségek

(6vatossdgi kiilonbozet)

B4. intézkedés: A HBU 0,3 0,3 149,5 0,20 % 0,20 %

eladdsdval  Osszefiiggs

t6kehidny

B5. intézkedés: Egyesii- 1,2 1,2 149,5 0,80 % 0,80 %

1ési koltségek

C. intézkedés:  Tier | [0,945 - 1,215] | [0,945 - 1,215] |  149,5 [0,63 - 0,82]% | [0,63 - 0,82 %]

2 ==> Tier 1 atviltds

FeltGkésitési tamo- 4,2 5,45 2,75 % 3,5%

gatds Osszesen

Finanszirozdsi/likviditdsi tdmogatds

Y1. intézkedés: Rovid 45

tava likviditdsi hitelke-

ret

Y2. intézkedés: Hossza 7,9

téva kolesonok

A holland 18,8

garanciaprogram

keretében garantdlt Gj

addssagmegtestesits

instrumentum

kibocsdtasa

Finanszirozisi/likvidi- 71,7 (vagy

tasi tamogatds Ossze- | kettds elszdmo-

sen lashoz korri-

gdlva 52,9) (%)

(") A két jogalany (nevezetesen az FBN és az ABN AMRO N) egyesitett RWA-ja 2008 végén.

(3) A két jogalany (nevezetesen az FBN és az ABN AMRO N) egyesitett RWA-ja 2009 végén.

(}) Az allamilag garantalt tartozdst a 45 millidrd eurds rovid tavi hitelkeretbdl lehivott osszegek visszafizetésére haszndltdk fel.
Mds szoéval, az emlitett két intézkedés nem egy idében keriilt végrehajtisra, hanem egyik koévette a mdsikat. A kettSs
elszdmoldshoz sziikséges korrekci6 figyelembe veszi ezt.

6.2. A kiilonb6z§ tdimogatdsi intézkedések osszeegyeztethetGsége
(281) A Szerz8dés 107. cikke (3) bekezdésének b) pontja felhatalmazza a Bizottsdgot, hogy a belsg piaccal

osszeegyeztethetdnek nyilvanitson egy tdmogatast, ha annak célja ,egy tagdllam gazdasigdban beko-
vetkezett komoly zavar megsziintetése”. A holland gazdasdg vonatkozdsdban a komoly zavar kocka-
zatdt megerdsitették a holland dllam dltal a pénziigyi vdlsdg lekiizdésére hozott intézkedések — mint
példaul a garanciaprogram — kiilonféle bizottsagi jévdhagydsaiban.
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(282) Ebben a tekintetben ugyanakkor fontos kiemelni, hogy az anyavallalata, a Fortis SA/NV kozotti dsszes kapcsolat

(283)

(284)

(285)

(286)

Els6fokd Birdsig hangsilyozta, hogy a Szerzédés
107. cikke (3) bekezdésének b) pontjt megszoritéan
kell alkalmazni dgy (1%4), hogy a gazdasdgi zavar a
tagéllam teljes teriiletét érintse, és ne csupdn regiondlis
méretf legyen. A Bizottsdg megjegyzi, hogy az ABN
AMRO N és az FBN vezet§ hollandiai bankok, amelyek
orszdgos fidkhdlézattal, valamint a holland lakosségi és
kkv-knak nydjtott banki szolgaltatisok piacdnak széles
szegmenseiben magas piaci poziciéval rendelkeznek.
Figyelembe véve a pénziigyi és gazdasdgi vildgvalsagbol
val6 kildbaldst korilvevd kiilonféle bizonytalansdgokat,
ezeknek a bankoknak a megsztinése komoly zavart
idézne el6 a holland gazdasigban, ezért a holland
kormany altal nydjtott tdmogatds értékelhetd a Szerz8dés
107. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint.

A Bizottsdg tovabbi részleteket hatdrozott meg a konkrét
intézkedések  Osszeegyeztethet@ségére vonatkozdan a
bankokrdl sz6lé kozleményében, a feltkésitésrdl sz6lo
kozleményében és az értékvesztett eszkozokrsl szold
kozleményében, illetve a sziikséges szerkezetdtalakitds
tekintetében a szerkezetdtalakitdsrl sz6l6 kozlemé-
nyében.

Az egyes intézkedéseket kiilon-kiilon kell megvizsgélni a
Bizottsdg vonatkozé kozleményével szemben. A t6ke-
atvételi eszkoz nem terjed ki az értékvesztett eszkozokre,
és de facto egy feltSkésitési intézkedést kivéltd intézke-
désnek mindsill. Az értékvesztett eszkozokrdl sz6l6
bizottsdgi kozlemény mogott 4llé éltaldnos elveknek
ugyanakkor érvényesnek kell lennie a t8kedtvételi eszkoz
esetében is, hogy dsszhangban legyen a bels§ piaccal. Az
azonos versenyfeltételek fenntartdsa érdekében a Bizott-
sagnak ellendriznie kellett, hogy a CRI-t nem haszndljak-e
arra, hogy a portf6lion vérhaté veszteségeket az allamra
haritsak. Az A. intézkedésnek megfelel§ kilépési 6szton-
z8ket is kell tartalmaznia, és abban az esetben, ha a
gazdasdgi helyzet romlana, az ABN AMRO N-nek bizo-
nyos veszteségeket egy vertikalis szeleten keresztiil kell
elkonyvelnie. A likviditdsi intézkedéseket (Y1. és Y2.
intézkedéseket) a bankokrdl sz6l6 kozleményben foglal-
takhoz, mig a felt6késitési intézkedéseket (konkrétabban
a Z., B4. és B5. intézkedéseket, valamint a B3. és C.
intézkedések részét képezd, 500 millié eurds dvatossagi
killonbozetet) a feltSkésitésr6l sz6l6  kozleményben
foglaltakhoz képest kell megitélni.

6.2.1. Az Y1. és Y2. intézkedések GsszeegyeztethetGsége a
bankokrdl sz6l6 kozlemény értelmében

A bankokrél sz6lé kozleményben foglaltaknak vald
megfelelés érdekében az Y1. és Y2. intézkedéseknek jol
célzottaknak, ardnyosaknak, valamint olyannak kell
lennie, hogy el lehessen kertilni az indokolatlan verseny-
torzuldst.

A Bizottsig megismétli a 2009. dprilis 8-i hatdrozat (51)
preambulumbekezdésében  szerepld  kovetkeztetést,
miszerint az FBN és a likviditdsi gondokkal kiiszkodd

Lasd a T-132/96. és T-143/96. sz., Freistaat Sachsen and Volkswagen

(104)

AG kontra Bizottsdg egyesitett {igyekben hozott itélet (EBHT 1999.,
I-3663. 0.) 167. pontjat.

(287)

(288)

(289)

(290)

(291)

megsziintetésére irdnyuld intézkedésre azért volt sziikség,
hogy az FBN-t meg lehessen 6vni anyavillalata akkori
akut nehézségeit6l. Ennek megfeleléen az intézkedések
jol célzottnak mindsiilnek ahhoz, hogy az FBN megmen-
tését meg lehessen valdsitani.

Az Y1. és Y2. intézkedéseknek szintén ardnyosnak kell
lennie, és feleslegesen nem torzithatjék a versenyt. Ebben
a tekintetben a Bizottsagnak kedvezd véleménye van a
holland dllam dltal kidolgozott darképzési rendszerre,
amelynek az volt a célja, hogy a garanciaprogrammal
azonos versenyfeltételeket teremtsen (ldsd a 169 pream-
bulumbekezdést). A garanciaprogramokat illetSen a
Bizottsdg kovetkezetesen arra kérte a tagdllamokat,
hogy legaldbb 50 bazispont értéki feldrat szdmoljanak
fel a hdrom hoénapnal hosszabb (de legfeljebb 12
hénapos) garancidkért. A Bizottsdg megallapitotta, hogy
a holland dllam nem kért kovetkezetesen EURIBOR + 50
bazispont értékd feldrat a harom hoénapndl hosszabb
kolcsonokért. A Bizottsdg ezért csak azzal a feltétellel
tudja az Y1. intézkedést Osszeegyeztethetének nyilvani-
tani a belsg piaccal, ha 18,2 millié euro 6sszegii korrek-
cids kifizetéssel biztositjdk, hogy a hdrom hodnapndl
hosszabb lejaratii kolcsonokért ténylegesen EURIBOR +
50 bazispont értékd dijat fizetnek. A Bizottsdg kedvezGen
itéli meg, hogy 2009 jiniusdig valamennyi likviditasi
hitelt visszafizették és megsziintették.

Az Y2. intézkedés vonatkozdsiban a Bizottsdg megdlla-
pitja, hogy mivel a holland allam nem médositotta a
hitelek kamatdt és lejdratdt, az FBN viszonylag olcsén
jutott hitelhez, aminek versenytorzité hatdsa lehetett. A
Bizottsdg ezért csak abban az esetben nyilvanithatja az
intézkedést Osszeegyeztethetének a bankokrdl sz6lo
kozleménnyel, ha e hatdrozatban a késébbiekben megha-
tarozott feltételek, konkrétabban a versenytorzuldst csok-
kent§ intézkedés megfelelGen bevezetésre keriilnek.

6.2.2. A Z., B3. (nevezetesen 500 millié euro), B4., B5 és C.
intézkedések Gsszeegyeztethetdsége a felt6késitésrdl szolé
kozlemény szerint

A Bizottsdg azt a kovetkeztetést vonta le, hogy az érintett
intézkedéseket egy valds szitkséglet kielégitése érdekében
vezették be, és azok feltétlentil sziikségesek voltak az
érintett véllalatok életképességének maradéktalan hely-
redllitdséhoz.

A dijazist illetGen a Bizottsig megallapitotta, hogy az
dllam mdr az FBN torzsrészvényeinek 100 %-at (és
kozvetetten az ABN AMRO N 100 %-4t) birtokolja. Vala-
mennyi emlitett intézkedések elengedhetetlen volt ahhoz,
hogy ennek az iizletrésznek az értékét meg lehessen
Grizni.

Az ABN AMRO Group koriilbeltl [...] %-os RoE-t fog
elérni 2013-ban, ami arra utal, hogy az éllami beavatko-
zdsoknak koszonhetGen egy életképes és nyereséges
véllalat jott létre.
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(292) Az ABN AMRO Group valamennyi rendelkezésre dllo szolgéltatott bizonyitékok azt mutatjak, hogy az évi 20

(293)

(294)

(295)

(296)

(297)

(298)

értékelése joval meghaladja a Z., B3., B4., B5. és C. intéz-
kedésekben biztositott tdmogatds Gsszegét (nevezetesen
4,2 millidrd euro és 5,45 millidrd euro kozotti Osszeget).
Az dllam tehdt megfelel6 ellentételezést fog kapni
az ABN AMRO N-nek ¢és az FBN-nek nydjtott
tamogatdsért (10%).

Tekintettel a fentickre, a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre
jutott, hogy a Z., B3., B4., B5. és C. intézkedések Ossze-
egyeztethetSk a feltGkésitésrdl sz016 kozleménnyel, ha az
e hatdrozat késbbi részében megadott feltételek beveze-
tésére megfelelden sor keriil.

6.2.3. A tGkedtvételi eszkdz  Gsszeegyeztethetdsége  az
értékvesztett  eszkozokrdl  sz6l6 kdzleményben

meghatdrozott elvekkel

A Bizottsdg tudomadsul veszi, hogy a holland éllam dltal
bevezetett t8kedtvételi eszkoz killonbozik az egyéb
esetekben értékelt hagyomdnyos értékvesztett intézkedé-
sekt6l. Mig az értékvesztett eszkozokrdl szolé tobbi
intézkedésnek az volt a célja, hogy a bankokat megsza-
baditsa az értékvesztett eszkozoktdl, a CRI 4ltal védett
portfoli6 egy hagyomdnyos holland jelzalog-portfélio,
amelynek teljesitményétél sem az ABN AMRO N, sem
a kiils§ szakért6k nem vartak, hogy jelentds mértékben
romlani fog.

A Bizottsdg megéllapitja, hogy az ABN AMRO N hagyo-
manyos felt6késitése nem volt megfelel§ a holland dllam
szamdra, mivel a véllalat az adott id6pontban nem volt
kiilondllé jogalany, és a holland dllam nem lett volna
olyan helyzetben, hogy elkiilonitse a t8ke-hozzajaruldsat,
ami hétranyos kovetkezményekkel jért volna kiillonosen a
kényszerhelyzeti forgatokonyvekben. Ezen tdlmenden,
magan tbkedtvételi eszkozok bevondsira nem volt lehe-
tGség tekintettel az tigylet nagysdgara, valamint az ABN
AMRO Bank NV, az ABN AMRO N anyavillalata és az
ABN AMRO Z szétvélasztdsdval kapcsolatos Osszetett
tényez8kre.

Tekintettel ezekre a konkrét koriilményekre, a Bizottsdg
elfogadja, hogy a CRI a hagyomdnyos tSkeemelés alter-
nativdja, és nem a toxikus eszkozok elleni védelem, ezért
szitkséges és megfelelden célzott intézkedés az ABN
AMRO Z konkrét t6keproblémdjinak megolddsdhoz.

Annak ellenére, hogy az intézkedés elsGsorban egy feltd-
késitést kivalté intézkedés, dsszhangban kell lennie az
egyéb tdkeatvételi programokkal, hogy meg lehessen
védeni a bels6 piacot a 284 preambulumbekezdésben
foglaltaknak megfelelGen.

A Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a holland
llam elegendd bizonyitékot szolgaltatott arra, hogy az
értékelésnek megfeleléen az ABN AMRO N vagy
jogutdda viselni fogja a varhatd veszteségeket. A piaci
adatok (kiilonosen a hitelmindsitési jelentések), a histo-
rikus adatok és az ABN AMRO N dltal a kozelmultban

(1) Az emlitett értékelés nem vonja maga utdn azt, hogy az dllam
ellentételezést fog kapni a 2008. oktéber 3-dn az FBN és az
ABN AMRO N felvésarldsdért fizetett osszegekért is, amelyeket e
hatdrozat nem tdémogatdsként vesz figyelembe.

(299)

(300)

(301)

(302)

(303)

bazispontos els6 veszteségrészletnek elegendSnek kell
lennie a varhat6 veszteségek fedezésére.

Az ABN AMRO N dltal fizetett dijazds Osszege nem
alacsonyabb az értékvesztett eszkozokrdl szolo kozle-
ményben és a felt6késitésr6l sz6l6 kozleményben kértnél.
A dijazds magaba foglalja, hogy az ABN AMRO N 10 %-
ot fizet az RWA csokkenésének eredményeként az
tigyletben atvitt t6ke utdn. Ez a dij kedvezd a feltGkési-
tésrél szol6 kozlemény (27) pontjdban meghatdrozott
minimalis dijakhoz képest. Figyelembe véve a viszonylag
magas Osszegli dijazdst, az 5 %-os vertikdlis szelet és a
visszakovetelési mechanizmusok dgy tekinthetSk, hogy
osszhangban vannak az értékvesztett eszkozokrdl szolo
kozlemény (24) pontjaval és 15 labjegyzetével.

Az A. intézkedés megfelel6 kilépési Osztonzdket is
tartalmaz. A 107 preambulumbekezdésben ismertetett
vételi opcidk arra utalnak, hogy az ABN AMRO N (ma
ABN AMRO Group) kénnyen meg tudja szintetni az
intézkedést. Ezen tdlmenden, az drképzés biztositja,
hogy az id6 muldsdval az intézkedés egyre inkdbb dragul.
A szerzédéses feltételek arra utalnak, hogy az drazds nem
lesz kiigazitva, amikor az ABN AMRO Group elkezdte
kiszdmitani a Bdzel 1I szerinti t8kekovetelményeket. A
kiigazitds elmaraddsa csokkenteni fogja az intézkedés
t6kedtvételi hatdsit, mikozben a kezességvillaldsi dij
nem fog csokkenni. Ezenfeliil, az els§ veszteségrészlet a
portfdlié eredeti értékének szdzalékdban van kiszdmitva,
igy a kintlév8 portfolié (vagyis a tobbek kozott a vissza-
fizetésekkel korrigdlt eredeti portf6lio) szdzalékdban
megadott els§ veszteségrészlet dsszege az id6 muldsdval
fokozatosan emelkedni fog.

Tekintettel a CRI jellemzdire, a 2009. decemberi szerke-
zetdtalakitdsi tervre, valamint az e hatdrozat 2.3. fejeze-
tében ismertetett modositott 2010. novemberi szerkezet-
atalakitdsi tervre, a Bizottsdg az A. intézkedést ossze-
egyeztethetének tartja az értékvesztett eszkozokrél
sz0l6 kozlemény dltaldnos elveivel, valamint a bels§
piac 284 preambulumbekezdésben ismertetett elveivel.

Az a tény, hogy az ABN AMRO lehivta a CRI-t nem
sokkal azutdn, hogy bevezette a Bazel II kovetelményeket,
utblagosan megerdsiti a (294) — (301) preambulumbe-
kezdésekben végzett elemzést.

6.3. A timogatds, a 2009. decemberi szerkezetitala-

kitdsi terv és a mddositott 2010. novemberi szerke-

zetatalakitdsi terv értékelése a szerkezetdtalakitdsrol
sz016 kozlemény szerint

Figyelembe véve a tdmogatds el6z6 bekezdésekben ismer-
tetett Gsszegét és céljat, valamint kiilonosen azt a tényt,
hogy a felt6késitési tamogatds meghaladja az RWA 2 %-
at, a Bizottsdg tgy véli, hogy mélyrchaté szerkezetdtala-
kitdsra van sziikség a szerkezetdtalakitdsrol sz6lo kozle-

mény (4) pontjanak megfelelGen.
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(305)
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6.3.1. Eletképesség

Egy szerkezetdtalakitdsi tervnek bizonyitania kell, hogy a
bank stratégidja koherens koncepcion alapul, tovabbd
meg kell mutatnia, hogy a bank allami timogatds igény-
bevétele nélkiil llitotta helyre hossza tavi életképességét.

Amint azt a Bizottsdg a 2010. februdr 5-i hatdrozatban
megallapitotta, az FBN és az ABN AMRO N iizleti
modellje nem tdmaszkodott tilzott kockdzatvallaldsra és
nem fenntarthat6 hitelezési gyakorlatokra. Az anyavalla-
lataikt6l val6 killonvalds kovetkeztében azonban a két
jogalany sebezhet§ és felkésziiletlen maradt bizonyos
kulesfontossagti teriileteken. Anyavéllalata feldarabolasa
utdn az ABN AMRO N nem igazdn jutott el a nagyobb
véllalatokhoz, megsziint a nemzetkozi hélézata, és hijan
volt egy sor termék- és IT-képességnek. Az FBN-t szintén
stulyosan érintette az anyavallalatdtél valo elszakadds,
finanszirozdsa pedig erdsen fuggott a nagykereskedelmi
piacoktdl. Az ABN AMRO Group 2009. decemberi szer-
kezetdtalakitdsi terve (valamint a modositott 2010.
novemberi szerkezetdtalakitdsi terve) azt mutatja, hogy
az ABN AMRO N és az FBN egyesiilés jelentSsen csok-
kenti a két vallalatot kiilon-kiilon jellemz8 gyengeségeket.
Az FBN és az ABN AMRO N egyesitése segitett az emli-
tett problémdk némelyikének enyhitésében. Az ABN
AMRO N nagy lakossdgi és magdnbanki iizletiga nagy-
szami betéttel rendelkezett, ami az egyesitett csoport
finanszirozdsi profiljdnak javuldsit eredményezte. Az
FBN megoldotta az ABN AMRO N nemzetkozi hélozattal
kapcsolatos probléméjanak egy részét, és a két csoport
egylitt jobban tudta rendezni példdul az IT-vel kapcso-
latos nehézségeket (nevezetesen, nem kellett kiilon-kiilon
Ujjéépiteniiik egy IT-platformot és egyéb tdmogatdsi
eszkozoket).

A pénzigyi elGrejelzések szerint a szerkezetdtalakitdsi
idgszak végén az egyesitett vallalatnak képesnek kell
lennie fedezni a koltségeit és koriilbelil [...] %-os megfe-
lel6 sajattSke-ardnyos nyereséget kell tudnia elérni. A
véllalat még stresszforgatokonyv szerint is nyereséges
marad, mikozben tékemegfelelési mutatéi a szabalyozoéi
minimalis kiiszobértékek felett maradnak. A vallalat t6ke-
pufferje tehdt latsz6lag kelléen magas ahhoz — az éllam
tobbszori beavatkozdsa utdn —, hogy atvészelje a jovdbeli
kedvezétlen  korilményeket anélkill, hogy djra az
dllamhoz fordulna.

A 2008. mésodik félévi és a 2009. els6 félévi adatai azt
mutattdk, hogy a megfelel6en magas netté kamatbevétel
elérése  kulcsfontossdgi egy maradéktalanul életképes
véllalat létrehozdsdhoz. Ennek megfeleléen a 2009.
decemberi szerkezetdtalakitdsi terv és a modositott
2010. novemberi szerkezetdtalakitdsi terv csak azzal a
feltétellel nyilvanithat6 osszeegyeztethetSnek a szerkezet-

atalakitdsr6l sz6l6  kozleményben az  életképességre
vonatkozdan el6irt koévetelményekkel, ha az ABN

AMRO Group arra torekszik, hogy realizdlja 2010.
novemberi szerkezetdtalakitdsi tervben meghatdrozott,
modositott netté kamatbevételeket. Az ABN AMRO

(308)

(309)

(310)

(106)
(107)

Groupnak rendszeresen — legaldbb negyedévente — jelen-
tést kell benytjtania a Bizottsighoz a fejleményekr6l.
Amennyiben az ABN AMRO Group eltéréseket éllapit
meg az emlitett el8rejelzésekhez képest, azonnal korrek-
cids lépéseket kell tennie.

A szerkezetdtalakitdsi tervnek elSirdnyzatokat kell tartal-
maznia a sziikséges lebontdsban, tovabba a szerkezetat-
alakitdshoz meg kell sziintetni azokat a tevékenységeket,
amelyek strukturdlis szempontbdl kozéptivon veszte-
ségesek maradndnak (1°%). A 2010. februdr 5-i hatdrozat
(120) preambulumbekezdésében a Bizottsag kétségbe
vonta, hogy a Prime Fund Solutions divizi6 — amely
2008-ban a Madoff-iiggyel 0Osszefiiggs jelentSs veszte-
ségrél szamolt be — életképességgel kapcsolatos problé-
mdit megfelelSen kezelték. Azzal, hogy a PFS-t eladtdk a
Credit Suisse-nek (ldsd még a 74 preambulumbekez-
désben), ez a kérdés megoldddott. A divizié szintd rész-
letes el6irdnyzatok azt mutatjak, hogy valamennyi divizié
pozitivan jarul hozzd az eredményekhez alapesetben és
stresszhelyzetben egyardnt. A Bizottsdg ezért levonhatja a
kovetkeztetést, hogy nincs mds olyan divizid, amelynek
strukturdlis nyereségességi problémdi lennének, és — e
kovetkeztetés fényében — nincs szitkség tovabbi értékesi-
tésekre a vallalat életképességének javitdsahoz.

6.3.2. Tehermegosztds/sziikséges minimdlis szint

A szerkezetdtalakitdsi tervbdl egyértelmien ki kell
deriilnie annak, hogy a tdmogatds a szitkséges minimalis
szintre korldtozodott. A szerkezetdtalakitdssal osszefiiggs
koltségeket nem csak az dllamnak, hanem a lehetd legna-
gyobb mértékben a bankba befektet§ feleknek is viselnie
kell. Més széval, a banknak és tSketulajdonosainak a
lehet6 legnagyobb mértékben, sajit erdforrdsaikkal
hozzd kell jirulniuk a szerkezetdtalakitdshoz. A szerke-
zetatalakitdsi tdmogatdsnak az életképesség helyreallitd-
séhoz szitkséges koltségek fedezésére kell korldtozodnia.
Ennek megfelelGen a véllalkozdsoknak nem szabad olyan
mértékben allami forrdsokat juttatni, hogy a szerkezetat-
alakitdsi folyamathoz nem kapcsol6dd, piactorzitd tevé-
kenységeket, példdul felvasarlasokat finanszirozhas-
sanak (197),

A szerkezetdtalakitdsrol sz6l6  kozlemény ismételten
felhivja a figyelmet arra, hogy felvdsarldsi tilalomra van
szitkség annak érdekében, hogy a tdmogatdsokat a sziik-
séges minimdlis szintre lehessen korldtozni. A szerkezet-
atalakitasi sz6loé kozlemény (23) pontja kifejezetten
megemliti, hogy ,a villalkozdsoknak nem szabad olyan

Lasd még a szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozlemény (12) pontjat.
Lasd T-17/03. sz., Schmitz-Gotha Fahrzeugwerke GmbH kontra
Bizottsdg {igy (EBHT 2006., 1I-1139. o.).
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mértékben allami forrdsokat juttatni, hogy a szerkezetdt-
alakitdsi folyamathoz nem kapcsol6dd, piactorzitd tevé-
kenységeket finanszirozhassanak. Nem finanszirozhatd
allami tdmogatdsbol pl. mds vallalkozdsban torténd része-
sedésvésarlds vagy 0j beruhdzds, kivéve, ha ez a villal-
kozas életképességének helyredllitasdhoz sziikséges”.

A szerkezetdtalakitdsrol sz0l6 kozlemény felvasarldsi
tilalmat is kapcsol a verseny torzuldsdhoz. A (39) és
(40) pontban a kozlemény kimondja, hogy ,az dllami
tdmogatds nem haszndlhat6 a kozpénzekbdl folydsitott
tdmogatdsban nem részesiil§ versenytdrsak kérositdsdra”,
valamint hogy ,a bankok nem fordithatjdk az dllami
tdmogatdst versenytdrsak felvdsdrldsira. Ez az elGirds
legaldbb hdrom évig alkalmazandd, de a tdmogatds
mértékétsl, vonatkozdsitél és idStartamdtdl fiiggen
meghosszabbithaté ~ a  szerkezetdtalakitdsi  id@szak
egészére”.

A szerkezetatalakitdsr6l szolo kozlemény (40) pontjaval
osszhangban a tdmogatds azzal a feltétellel nyilvanithaté
osszeegyeztethet8nek, hogy az ABN AMRO Group szigo-
rdan betartja a felvasarldsi tilalmat (1°%) az e hatdrozat
datumdt kovet6 hdrom éven keresztil. A felvdsdrldsi
tilalom id6tartamat meg kell hosszabbitani, ha a holland
dllamnak hdrom év elteltével is 50 %-ndl nagyobb része-
sedése lesz az ABN AMRO Groupban. A felvasirldsi
tilalom id6tartama azonban nem haladhatja meg az ot
évet. Noha a tdmogatds egy részét mdr visszafizették,
egyes intézkedésekhez (kiilonosen a Z. és a C. intézkedé-
sekhez) kapcsolédé tdmogatdsokat a bank nem tud
visszafizetni a juttatdsuk formdja miatt (azaz amiatt,
hogy ezek nem hibrid ad6ssigmegtestesité instrumen-
tumok). Az éllami tulajdon megsziinése tdimpontot jelent
annak az id6pontnak a becsléséhez, amikor a tdmoga-
tasbol szarmazé elény megsziinik.

A Bizottsdg megillapitja, hogy a 2009. decemberi szer-
kezetdtalakitdsi terv (kiegésziilve a 2010. mdrcius 23-i
legrosszabb forgatokonyv szerinti pénziigyi elGirdny-
zatokkal) mdr utalt arra, hogy az ABN AMRO Group
életképes vallalkozds lett, amelynek tisztességes sajat-
t6ke-ardnyos nyereséget kell realizdlnia, s6t elvarhatd
t6le, hogy még rosszabb gazdasdgi koriilmények kozott
is tisztességes nyereséget érjen el. A moddositott 2010.
novemberi szerkezetatalakitdsi terv megerGsitette ezt az
elemzést. Az életképesség helyredllitdsa nem a felvdsarld-
soktdl fiigg. A felvasarlasi tilalom ezért nem akadélyozza
az életképesség helyredllitdsat.

Ha a bankok rossz hitelekkel szembesiilnek a hitelportf6liGjukban,

(108)

akkor az ilyen hitelek szerkezetdtalakitiséhoz néha olyan megol-
ddsokra van szitkség, mint példdul az addssdg dtvdltdsa sajdt
t6kévé. Ezek a helyzetek szokdsos banki gyakorlatnak mindsiilnek,
és nem vonatkozik rdjuk a felvasdrlasi tilalom.

(314) A Bizottsdg véleménye szerint a szerkezetdtalakitdsrol

(315)

(110

(111

sz0l6 kozlemény (26) pontja értelmében elkeriilhetetlen
a hibrid eszk6zok utdni osztalékfizetés és a hibrid
eszkozok vételére vonatkozd tilalom (199). A szerkezetat-
alakitdsi kontextusban a sajit pénzeszkozok teljes
osszegét csokkentd intézkedések nem Osszeegyeztethetk
a tehermegosztasra és a sziikséges minimélis mértékre
vonatkozé kovetelmény célkitiizésével.

A szerkezetdtalakitdsrol sz016 kozlemény (26) pontja
szerint ,a bankok nem haszndlhatjék az édllami tdmoga-
tist a sajit pénzeszkozok (t6ke és aldrendelt kolcson)
ellentételezésére, ha ezek a tevékenységek nem termelnek
elegendé nyereséget”. Az ABN AMRO Group 2009.
decemberi szerkezetdtalakitdsi tervének (és a modositott
2010. novemberi szerkezetatalakitdsi tervnek) részletes
értékelése nyomdn a Bizottsdg azt a kovetkeztetés vonja
le, hogy koriilbeliil két éven belil az ABN AMRO
Groupnak helyre kell éllitania az életképességét, amit
koriilbelill [...] %-os elfogadhaté RoE-vel kell bizonyi-
tania 2012-ben, illetve 2013-ban. Ezt figyelembe véve,
a hibrid eszkozok osztalékszelvényeinek és a hibrid
eszkozok véasarlasanak két évig tartd tilalma (119) latszélag
megfelel§ tehermegosztdst biztosit a vallalat tSketulajdo-
nosai részérdl (1'1). A tdmogatds tehdt csak azzal a felté-
tellel tekinthetd Osszeegyeztethet6nek, ha a hatdrozat
operativ részének 8. cikkében részletesen leirt, a hibrid
eszkozok osztalékszelvényeire és  vételére vonatkozd

(1%%) A Bizottsdg egyetlen kivételt fogadott el. Az FBN hibrid instrumen-

tumainak egyikét az n. FCC-instrumentumot (FCC instrumentum:
87,5 milli6 euro, 6,25 % nem kumulativ, szavazati jogot nem
biztositd ©orokos A. osztdlyt I sorozati elsébbségi részvény,
amelyet a Fortis Capital Company Ltd bocsatott ki) akkor bocsi-
tottak ki, amikor a Fortis SA/NV még egyetlen integralt csoport
volt, és a kibocsdtdsi tdjékoztatd egyértelmden kikototte, hogy az
instrumentumok osztalékszelvényeit is a Fortis SA/NV ((j nevén
Ageas) dltal fizetett osztalékok keletkeztetik. Miutdn a pénziigyi
felgyelet tudomdst szerzett errdl a helyzetrdl, azt a kovetkeztetést
vonta le, hogy az FBN elveszitette a dontéshozatali képességét az
instrumentumokhoz kapcsol6dé osztalékszelvények fizetésérdl, és
ezért az instrumentum a tovdbbiakban nem mindsiil Tier 1
t6kének. A pénziigyi feliigyelet azzal érvelt, hogy az ABN AMRO
Group — amelynek osztalékszelvényeit az egyesiilés utdn az FCC-
instrumentum elhalasztotta, tehdt de facto az ABN AMRO Group
az adott instrumentum osztalékszelvényeivel kapcsolatos dontésho-
zatali képességét is clvesztette — egy mdsik Tier 1 t6keeszkoze sem
mindsiil a tovabbiakban Tier 1-nek. A Tier 1 téke esetleges elvesz-
tésébdl eredd, életképességgel kapcesolatos érveket, valamint a szét-
vélds konkrét koriilményeit figyelembe véve a Bizottsdg elfogadja,
hogy az FCC-instrumentum mentesiiljon a hibrid eszk6zok vételére
vonatkozd tilalom aldl.

Gyakorlati okokbdl a Bizottsdg elfogadja, hogy a hibrid eszkozok
osztalékszelvényeire és vételére vonatkozé tilalom idGszaka 2011.
marcius 10-én (azaz az utolsé kényszeritett osztalékszelvény utdn)
kezdédjon és 2013. marcius 10-ével bezdrolag érjen véget.

A Bizottsag tisztdban van azzal, hogy az ABN AMRO Group éltal
az dllamnak — kizdrdlagos tulajdonosdnak — fizetett osztalékok
hibrid osztalékszelvényeket keletkeztethetnek. A Bizottsdg szeretné
elkertilni azt a helyzetet, amelyben az ABN AMRO Group csekély
mértékd osztalékot fizet az dllamnak azért, hogy megkerilje a
hibrid osztalékszelvényre vonatkozé tilalmat. A Bizottsdg nem
ellenzi nagy Osszegd, legaldbb 100 millié euro osztalék kifizetését
az dllam részére még gy sem, hogy ennek bizonyos kovetkezmé-
nyei a hibrid osztalékszelvényekre, ugyanis a nagy mértéki
osztalék az életképesség helyredllitdsat sejteti, valamint ellendrzés
alatt tartja az esetleges tobblettSkét is, ami segit a verseny indoko-
latlan torzuldsinak korldtozdsaban.
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kétéves tilalom bevezetésre keriil. Ennek a tilalomnak az
FBNH els6bbségi részvényeire is vonatkoznia kell annak
érdekében, hogy a Bizottsdg éltal a 2010. februdr 5-i
hatdrozat (130) preambulumbekezdésében kifejezett
kétely megsziinhessen.

Mis esetekben a tehermegosztdsra vonatkozé intézkedé-
sekre azért is sziikség van, hogy biztositani lehessen, a
megmentett bankok kell§ felelgsséget viselnek multbeli
magatartasuk  kovetkezményeiért, és gy megfelel§
osztonzdket teremtenek sajat és masok jovébeli magatar-
tisdhoz. Ez a tényez$ nem annyira lényeges ebben az
esetben, mivel a véllalat problémdi jorészt a kordbbi
anyavillalathoz, a Fortis SA/NV-hez kapcsolddtak (ldsd
a 6.3.3 ,A versenytorzuldst korldtozé intézkedések”
pontban). Ennek megfelelGen az is elfogadhatd, hogy a
tehermegosztds szempontjdbél nincsenek kiemelkedd
értékesitések a PFS és az Intertrust eladdsan kiviil,
amely villalatok egyiittesen a teljes midkodési bevétel
[...] %-t, illetve az RWA [...] %-at biztositottdk.

6.3.3. A versenytorzuldst korldtozd intézkedések

A versenytorzulds korldtozdsdhoz sziikséges intézkedések
tekintetében a széban forgd eset néhdny atipikus sajitos-
sdgot mutat.

A szerkezetdtalakitdsrol sz0l6 kozlemény (28) pontja
megjeloli a versenytorzuldsnak azt a tipusit, amely
akkor fordulhat elS, ha az egész rendszerre kiterjedd
valsdg idején dllami tdmogatdst nydjtanak a pénziigyi
stabilitds tdmogatds érdekében: ,Ha a bankok termékeik és
szolgdltatdsaik teljesitménye tekintetében versenyben dllnak
egymdssal, a tilzott kockdzatot vdllaldk, illetve fenntarthatatlan
iizleti modellt alkalmazok végezetiil csokkend piaci részesedéssel
szembesiilnek, és esetleg ki kell lépniiik a piacrdl, mig a haté-
konyabb versenytdrsak részesedése novekszik, vagy 1ij belépoként
jelennek meg az érintett piacon. Az dllami timogatds eredmé-
nyeképpen fennmarad a tilzott kockdzatvdllalds és fenntartha-
tatlan iizleti modellek okozta versenytorzulds, mivel a tdmo-
gatds mesterségesen  fenntartjia a  kedvezményezettek piaci
hatalmdt. Ily mddon erkdlcsi kockdzatot jelent a kedvezménye-
zettek szdmdra, és gyengiti a tdmogatdsban nem részesiilék
versenyzési, befektetési és innovdcids kedvét”.

Amint azt a 2008. december 3-i hatdrozat részletezi, a
Fortis SA/NV és a Fortis Bank SA/NV nehézségei a talzott
kockézatvallaldsbol kovetkeztek: (i) A Fortis Bank SA/NV
nagy Osszegeket fektetett be strukturdlt hitelekbe, és (ii) a
Fortis SA/NV tgy dontott, hogy rendkiviil magas dron
felvasirolja az ABN AMRO N-t. Az ilyen bankoknak
nydjtott tdmogatds engedélyezéséhez a Bizottsdg a
kedvezményezett piaci jelenlétének jelentds csokkenését
irja el6. Ebben a tekintetben a Bizottsdg megallapitja,
hogy a Fortis SA/NV-t négy részre osztottdk fel: a
belgiumi és a nemzetkozi biztositdsi eszkozok még
mindig a t6zsdén jegyzett Fortis SA/NV részét képezi
(amelyet a Fortis SA/NV 0sszeomldsa utdn dtkereszteltek
Ageasra); a Fortis Bank SA/NV-t és a BGL-t felvdsarolta a

(320)

(321)

(322)

(113)

BNP Paribas; a holland allam felvdsdrolta az FBN-t (bele-
értve az ABN AMRO N-t is); és a holland édllam felvasa-
rolta a hollandiai biztositdsi tevékenységeket is (112). Mds
széval, a Fortis SA/NV-t kisebb egységekre osztottak fel,
és magdt a Fortis Bank SA/NV-t két részre vilasztottdk
szét (113).

A Bizottsag megallapitja, hogy az FBN és az ABN AMRO
N javdra hozott, ebben a hatdrozatban vizsgélt intézke-
déseknek sajatos jellemzd8ik vannak, és ezek kiilonboznek
a szerkezetdtalakitds egyéb olyan eseteitSl, amelyekkel a
jelenlegi valsdg ideje alatt foglalkoznia kellett, beleértve a
Fortis Bank SA/NV és a Fortis SA/NV esetét is. Ebben az
esetben az FBN-nek és az ABN AMRO N-nek els@sorban
nem azért van szitksége allami tdmogatdsra, mert hibds
véllalatirdnyitdsi dontéseket hoztak. Az dllami tdmogatds
szitkségessége nem a befektetéseikben vagy hitelezési
politikdjukban felhalmozddott tilzott kockazatvallaldsbol
vagy fenntarthatatlan arpolitika alkalmazdsabdl erednek.
Hasonl6képpen, a Fortis SA/NV és a Fortis Bank SA/NV
nehézségeit nem a lakossdgi, maganbanki vagy kereske-
delmi banki tevékenységekben alkalmazott kockazatos
hitelezés vagy drképzési politika okozta, mert ezek pont
hogy nyereségesek voltak. Kovetkezésképpen, a Bizottsdg
ugy véli, hogy az FBN-nek és az ABN AMRO N-nek
nytjtott tdmogatds sokkal kevésbé versenytorzitd hatdsa,
mint a ttlzott kockdzatvéllaldst felhalmozé pénzintézetek
szdmdra jovahagyott tdmogatds. Ennek megfeleléen a
Bizottsdg tgy véli, hogy tovabbi értékesitésekre nincs
szitkség.

Ugyanakkor biztositani kell, hogy az FBN és az ABN
AMRO N az éllami tdmogatdst nem a versenytdrsak
kdrdra, példdul fenntarthatatlan drpolitika bevezetésére
vagy mds pénzintézetek felvasdrldsira hasznélja. Ha ez
torténne, akkor a tdmogatds ,gyengitené a tdmogatdsban
nem részesill6k versenyzési, befektetési és innovacids
kedvét”, valamint alddsna ,a hatdrokon dtnyilo tevékenységek
folytatdsdt célzo Osztonzdket” azzal, hogy elriasztja a valla-
latokat a holland piacra valé belépéstdl.

Az édllami tdmogatds tehdt csak abban az esetben nyilvé-
nithaté Osszeegyeztethet6nek, ha olyan megfelel§ intéz-
kedéseket 1éptetnek életbe, amelyek biztositjdk, hogy az
dllami tdmogatdst nem haszndljdk olyan versenytdrsak
kérdra, akik kozil némelyek nem kaptak hasonl6 allami
tdimogatdst. Az dllami tdmogatdst kapd bankok és a
tdmogatdsban nem részesiil6 bankok kozott azonos
versenyfeltételeket kell fenntartani. Meg kell akaddlyozni
tovabbd azt is, hogy az dllami tdmogatds gyengitse a

("2) A két utdbbi véllalkozdst kiilon jogalanyként irdnyitjdk, és a

holland dllam 2008 novemberében bejelentette, hogy nem fogja
egyesiteni Gket.

2008. december 3-i és 2009. mdjus 12-i hatdrozataiban a
Bizottsdg ennek alapjdn, illetve egyéb kotelezettségvallaldsokat
figyelembe véve megdllapitotta, hogy megfelel§ intézkedéseket
hoztak a Fortis SA/NV-nek és a Fortis Bank SA/NV-nek nyujtott
tdmogatds altal elSidézett versenytorzulds korldtozdsdra.
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(323)

(324)

(325)

(326)

tdmogatdsban nem részesil6k versenyzési, befektetési és
innovaci6s kedvét, valamint azt, hogy olyan belépési
korldtok jojjenek létre, amelyek alddshatjdk a hatdrokon
atnyulo tevékenységek folytatdsat.

A szerkezetatalakitdsrol sz6lé kozlemény rendelkezik
arrdl, hogy az ilyen korldtozdsok jellege és formdja a
tdmogatds Osszegétdl, a tdmogatdsnyuijtds feltételeitSl és
koriilményeitdl, valamint annak a piacnak vagy azoknak
a piacoknak a sajdtossdgaitél fiigg, amelyen vagy
amelyeken a kedvezményezett bank a tevékenységét
fogja végezni. A tdmogatds Osszegét a 6.1.3 ,A tdmogatds
mértékének meghatdrozdsa” pont tartalmazza. A tdmoga-
tasnyujtds sajatos feltételeinek és korilményeinek rész-
letes targyaldsa e szakasz elején olvashat6. A szerkezetdt-
alakitdsrdl sz616 kozlemény (32) pontjaban emlitetteknek
megfelelden szerepet jatszik a bank mérete és az adott
piacon vagy piacokon betoltott viszonylagos jelentdsége.
Ha az dtalakitott szerkezetdi banknak korldtozott a
megmaradt piaci jelenléte, akkor kevésbé valdszind,
hogy tovabbi intézkedésekre van szitkség. Ennek megfe-
lel6en a tdmogatds OsszeegyeztethetGvé nyilvanitdsdnak
feltételei elsGsorban a lakossdgi és magdnbanki tevékeny-
ségekhez kapcsolodnak, mivel a New HBU értékesitésével
a véllalat mar 1ényegesen csokkentette a jelenlétét a keres-
kedelmi banki tevékenységek piacan.

A tdmogatds abban az esetben nyilvanithaté a szerkeze-
tatalakitdsrol szolé kozleménnyel oOsszeegyeztethetének,
ha az ABN AMRO Group végrehajtja a (325) — (329)
pontokban leirt intézkedéseket.

A lakossagi és a magdnbanki szolgéltatdsok teriiletén a
tdmogatds azzal a feltétellel nyilvdnithaté Osszeegyeztet-
het6nek, ha az ABN AMRO Group nem lesz drdiktald
helyzetben a szabvanyositott megtakaritdsi és jelzalogter-
mékek teriiletén. A szerkezetatalakitasi terv (44) pontjaval
osszhangban, az ABN AMRO Group nem kindlhat olyan
arfeltételeket, amelyekkel a tdmogatdsban nem részesiil§
versenytdrsai nem biztosithatnak.

Mivel el6fordulhat, hogy az drdiktdlds tilalma kevésbé
eredményes a sok nem szabvényositott terméket kindlé
szegmensekben, mint példdul Hollandidban a magdn-
banki szolgaltatdsokban, ahol konkrét panaszt nydjtottak
be, a szerkezetdtalakitdsr6l sz6lo kozlemény (44) pont-
janak megfeleléen egy tovabbi feltételre van szitkség a
tdmogatds Osszeegyeztethetévé nyilvanitisdhoz. Az ABN
AMRO Group kotelessége torekedni arra, hogy a 2010.
november 8-dn a Bizottsdgnak bemutatott netté kamat-
bevételeket elérje. Az ABN AMRO Groupnak ezért hala-
déktalanul megfelel6 1épéseket kell tennie, miutdn megdl-
lapitja, hogy az el6irdnyzott tervet alulteljesiti, kiilonosen
abban az esetben, ha ez utébbi alacsony kamatkiilonbo-
zetek miatt kovetkezik be.

(327)

(328)

(329)

(114)

Mivel a maganbanki szolgéltatasok terilletén nehéz az
ardiktdlasi tilalmat alkalmazni és betartdsdt ellendrizni,
egyéb megfelel§ jogorvoslatokat, példéul a szerkezetétala-
kitdsrol szolo kozlemény (44) pontjaban ismertetett, a
piacra 1épésnek kedvezd intézkedéseket kell bevezetni a
hatékony verseny biztositdsa érdekében. Ebben a tekin-
tetben a tdmogatds Osszeegyeztethet6vé nyilvanitdsinak
szitkséges feltétele azt, hogy az ABN AMRO Group beve-
zessen egy atlépést megkonnyitd intézkedést. Konkrétan,
az ABN AMRO Groupnak fedeznie kell a Private Banking
NL-nél szamldt tarté sajat tgyfeleinek adminisztrativ,
dtutaldsi és tranzakcids koltségeit, amelyek annak
kozvetlen kovetkezményeként jelentkeznek, hogy a
magédnbanki szolgdltatdsi viszony megsziint, és a portfo-
lidkat atadtak ('4). Ezt az intézkedést két egymadst kovetd
hoénapig kell alkalmazni, amely id@szaknak miel6bb el
kell kezd&dnie, és legkésébb a hatdrozat napjatdl szdmi-
tott egy éven belill be kell fejez6dnie. Amint a kétho-
napos id@szak elkezdGdik, a bank egyértelmd mddon
tdjékoztatja valamennyi maganbanki digyfelét a nekik
felkindlt lehetdségrsl. Az ABN AMRO Groupnak szintén
bizonyitékot kell benytjtania a Bizottsighoz arrdl, hogy
az ligyfelek dtaddsira a szokdsos eljardsoknak megfele-
16en, a folyamat késése nélkiil keriil sor.

Ha az indokolatlan versenytorzuldst korldtozé intézke-
dések, killonosen a lakossdgi és maganbanki szolgéltatd-
sokra vonatkozd konkrét intézkedések helyesen kertilnek
bevezetésre, akkor azok megfelel§ vélaszt jelentenének a
panaszos altal felvetett kérdésekre is. Ezeknek a kérdé-
seknek a vizsgélatakor a Bizottsdg megéllapitotta, hogy
az ABN AMRO néhdny terméket dtmenetileg veszteséggel
draz be, azonban ennek az arképzési politikanak az alkal-
mazdsara likviditdsi problémakkal kiizd6 kornyezetben
keriilt sor, amikor is minden bank agresszivan verseny-
zett a megtakaritdsokért, és ekozben a MoneYou elindi-
tasanak sajatos koriilményei is fenndlltak (a MoneYou
elinditdsit a Fortis SA/NV osszeomldsa el6tt dontoteék
el).

A szerkezetdtalakitdsrol sz016 kozlemény (44) pontja
megemliti azt is, hogy a pénziigyi ajanlataikkal kapcso-
latos marketing tevékenységeik sordn a bankok nem
hivatkozhatnak az édllami tdmogatdsra mint versenye-
16nyre. Ennek megfelelGen a tdmogatds Gsszeegyeztethe-
t6vé nyilvnitasinak feltétele, hogy az ABN AMRO
Group hdrom évig nem haszndl dllami tdmogatdsbol
szdrmazd pénzosszegeket marketingkampdnyaiban és a
befektet6kkel valé kommunikdcié sordn. E a tilalmak
idStartamdt legfeljebb 6t évre meg kell hosszabbitani,
amennyiben a holland éllam legaldbb 50 %-os részesedést
tulajdonol.

Az ABN AMRO Groupnak nem kotelessége fedezni az tigyfelet

érintd egyéb pénziigyi kovetkezményeket, igy példdul a (korai)
torlesztéssel vagy az tigyfél pozicidinak, jelzaloghiteleinek, megta-
karitasi betéteinek, értékpapirokhoz fiz6d6 jogainak vagy vagyon-
dnak lezdrdsdval osszefuggs koltségeket és kdrokat, a mds pénz-
intézetre hdrulé koltségeket ésfvagy az Gj pozicidk kialakitdsdval
ésfvagy Uj szerz8dések megkotésevel kapesolatosan az tigyfelet
terheld koltségeket, valamint az tigyfél altal barmilyen termék
vagy szolgaltatds igénybevételének megsziintetéséhez kapcsolodd
egyéb pénziigyi kovetkezményeket.
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(330) Az indokolatlan versenytorzulds tekintetében a Bizottsdg
kedvezének tartja a PFS és az Intertrust értékesitését. A
PFS eladdsa csokkenti a véllalat vonzerejét az intézményi
befektet6k szemében, mig az Intertrust tobbek kozott
olyan szolgiltatdsokat nyujtott, amelyek erésebbé tehetik
a maganbanki tizletdgat. Ennek eredményeként az eladas
megkonnyitheti a versenytdrsak szdmdra versenypozici-
6juk javitdsit az ABN AMRO Mees Piersonnal szemben.
A Bizottsdg tovabbd tigy véli, hogy a tdmogatds egy
részének visszafizetése hozzdjarul a versenytorzulds
korldtozasahoz. A Bizottsdg kedvezden vélekedik a (75
preambulumbekezdésben leirt osztalékfizetési politikdr6l
is.

6.3.4. Kovetkeztetések

(331) Ha tehdt a 6.2 és 6.3. szakaszban ismertetett valamennyi
feltételt helyesen hajtjdk végre, akkor a 2010. novemberi
szerkezetdtalakitdsi tervvel moédositott 2009. decemberi
szerkezetdtalakitdsi terv kell§ bizonyitékot nyijt arra
vonatkozdan, hogy az ABN AMRO Group hosszi tavi
életképességének helyredllitdisa megtortént. A 2010.
novemberi szerkezetitalakitisi tervvel mddositott 2009.
decemberi szerkezetdtalakitdsi terv biztositja a kell§
tehermegosztdst, valamint megfelel§ intézkedéseket
tartalmaz az indokolatlan versenytorzulds korlatoza-
sahoz. Ennek megfelelGen a Bizottsag feltételesen kijelent-
heti, hogy a 2010. novemberi szerkezetatalakitdsi tervvel
modositott  2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi terv
osszhangban van a szerkezetdtalakitdsrol sz6l6 kozle-
ménnyel.

7. KOVETKEZTETESEK

A Bizottsdg megéllapitja, hogy Hollandia jogszertitleniil, a Szer-
z8dés 108. cikke (3) bekezdését megszegve vezette be a 6.1.3
,Az dllami tdmogatds mértékének meghatdrozdsa” szakaszban
felsorolt dllami tdmogatdsokat. Az emlitett tdmogatds azonban
osszeegyeztethetnek tekinthet6, ha a 6.2 és 6.3. szakaszban
meghatdrozott és e hatdrozat operativ részében részletesen
leirt feltételek bevezetésre keriilnek.

A Bizottsdg megjegyzi, hogy a holland allam kivételesen elfo-
gadta, hogy e hatdrozat szovegét csak angol nyelven kapja meg.

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A Hollandia altal az ABN AMRO Group szdmadra nydjtott dllami
tdmogatds Osszeegyeztethet§ a bels§ piaccal, amennyiben
megfelel a 3 — 9. cikkekben meghatdrozott feltételeknek.

Az éllami tdmogatds nyujtasdra az alabbiak szerint keriilt sor:

— 4,2 millidrd euro és 5,45 millidrd euro kozotti Osszegi

felt6késitési timogatas az FBN és az ABN AMRO N részére,
valamint

— 71,7 millidrd 6sszegt likviditdsi timogatds.

2. cikk

E hatdrozat alkalmazdsiban a kovetkez8 fogalommeghatd-
rozdsok alkalmazandok:

a) ,ABN AMRO Group” az ABN AMRO Group és a kozvet-
lentil vagy kozvetve a kizarélagos tulajdondban &llé ledny-
véllalatok, beleértve a vallalkozdsok osszefondddsardl szo6ld
2004. janudr 20-i 139/2004 tandcsi rendelet (a tovabbi-
akban: Osszefonddés-ellendrzési rendelet) (%) értelmében az
ABN AMRO Group kizarélagos ellenérzése alatt allo vallal-
kozdsokat is.

b) ,els8 helyen™ a legkedvezdbb drat ajdnlani.

¢) ,lakossagi tigyfele”: valamennyi egyéni tigyfél (a vallalati
tigyfelekkel szemben).

=

,szabvanyositott lakossdgi megtakaritdsi és betéti termékek”:
valamennyi szabvanyositott lakossdgi és betéti termék,
amelyek mennyisége barmely id6pontban az ABN AMRO
Group termékmennyiségének legaldbb 85 %-dt teszi ki a
lakossdgi megtakaritisok és betétek piacan.

e) ,szabvanyositott jelzdloghitel-termékek”™ valamennyi szabva-
nyositott lakossdgi és betéti termék, amelyek mennyisége
barmely idépontban az ABN AMRO Group termékmennyi-
ségének legaldbb 85 %-dt teszi ki a jelzdloghitelek piacdn.

f) ,Private Banking NL” a Private Banking iizleti egység Osszes
tigyfele, kivéve a Private Banking International {igyfeleit (119)

3. cikk

1. A Bizottsdg elGzetes engedélye nélkil az ABN AMRO
Group nem lehet az elsd helyen a lakossagi tigyfeleknek nydjtott
szabvanyositott lakossdgi megtakaritdsi és betéti termékek tekin-
tetében azon [...] pénzintézetek kozott, amelyek a volumen
szempontjabol a legnagyobb piaci részesedéssel rendelkeznek a
hollandiai lakossdgi megtakaritdsi piac barmely aldbbi szegmen-
sében:

— megtakaritasi szamlak;

— 1 éves fix lejérata betétek;

— 2 éves fix lejarata betétek;

— 3 éves fix lejérata betétek;

— 4 éves fix lejératd betétek; valamint
— 5 éves fix lejérata betétek.

Az elsé albekezdésben foglaltak ellenére, amennyiben hdrom
pénzintézet egyiittesen elsg helyen all azon [...] pénzintézetek
kozott, amelyek a legnagyobb piaci részesedéssel rendelkeznek a
hollandiai lakossdgi megtakaritdsi és betéti piac valamely szeg-
mensében, akkor az ABN AMRO Group az emlitett hdrom
pénzintézet dltal kinalt drral azonos drat kindlhat a szabvanyo-
sitott termékek tekintetében a megfelel§ szegmensben.

(115) HL L 24., 2004.1.29., 1. o.
('1%) Ez a 2009. decemberi szerkezetitalakitdsi tervben alkalmazott,
szegmensek szerinti lebontdsra vonatkozik (ldsd a 79 preambulum-

bekezdést).
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2. A Bizottsdg elGzetes engedélye nélkil az ABN AMRO
Group nem dllhat az els6 helyen semmilyen szabvdnyositott
jelzdloghitel-tipus vonatkozdsdban azon [...] pénzintézetek
kozott, amelyek a legnagyobb piaci részesedéssel rendelkeznek
a hollandiai lakossdgi jelzdloghitel-piacon.

Az els6 albekezdésben foglaltak ellenére, amennyiben hdrom
pénzintézet egyiittesen elsg helyen all azon [...] pénzintézetek
kozott, amelyek a legnagyobb piaci részesedéssel rendelkeznek a
hollandiai lakossagi jelzdloghitel-piacon, akkor az ABN AMRO
Group az emlitett hdrom pénzintézet dltal kindlt drral azonos
drat kindlhat a megfelel6 szabvanyositott jelzdloghitel-tipus
tekintetében.

3. Az (1) és (2) bekezdések betartdsdnak biztositdsa érde-
kében az ABN AMRO Group rendszeresen, legalabb hetente
ellendrzi azon [...] tobbi pénzintézet dltal kindlt feltételeket —
amennyiben ezek nyilvanosan elérheték —, amelyek a volumen
szempontjabol a legnagyobb piaci részesedéssel rendelkeznek az
adott megtakaritdsi piacon Hollandidban. Amennyiben az emli-
tett [...] tobbi pénzintézet barmelyikének adatai nyilvdnosan
nem érhet6k el, akkor azok helyébe a piaci részesedési
sorrendben a kovetkez§ legnagyobb pénzintézetek adatai
lépnek.

Amint az ABN AMRO Group észreveszi, hogy barmely terméke
esetében kedvezdbb drat kindl az e cikk (1) és (2) bekezdése
alapjdn éltala kindlhat6 arndl, akkor haladéktalanul tdjékoztatja a
Bizottsdgot. Azonnal kiigazitja a termékek dardt, és a lehetd
leghamarabb végrehajtja az arkiigazitast.

A lakossdgi megtakaritdsi és betéti termékek tekintetében az
ABN AMRO Group a kiigazitdst legkésébb tiz munkanappal
azt a napot kovetden hajtja végre, amikor észrevette az adott
feltétel megvaltozdsit. Abban az esetben azonban, ha a véltozds
olyan termékeket érint, amelyek dra csak a hénap végén médo-
sithat6, és kevesebb mint tiz munkanap van a valtozds észlelé-
sének napja és a hoénap vége kozott, akkor az ABN AMRO
Group a kovetkezd honap végétSl kezdve az els§ adandé alka-
lommal hajtja végre a kiigazitast.

A jelzéloghitelek tekintetében az ABN AMRO Group a kiigazi-
tast tiz munkanapon beliil végrehajtja azt a napot kovetden,
amikor észrevette a feltétel megvdltozdsit, és a kiigazitdst a
feltételtdl vald eltérés észlelésének napjatdl szamitott tizenot
munkanapon beliil végre kell hajtani.

4. Az (1) és (2) bekezdésben meghatdrozott feltétel e hatd-
rozat datumdtdl szdmitott harom évig van érvényben. Az ABN
AMRO Group e feltételnek valé megfelelésrél negyedévente, a
negyedéves pénziigyi eredményeinek kozzétételétsl szamitott
két héten beliil jelentést nyujt be a Bizottsdghoz.

4. cikk

1. Az ABN AMRO Group minden erdfeszitést megtesz
annak érdekében, hogy a 2010. novemberi szerkezetatalakitasi

tervvel médositott 2009. decemberi szerkezetdtalakitdsi tervben
a Bizottsighoz benytjtott elSirdnyzatokat (beleértve a nettd
kamatbevételeket) teljesitse. A 2010. novemberi elSirdnyzatokat
az ABN AMRO Group konszolidélt szintjén kell teljesiteni.

Az ABN AMRO Group negyedévente jelentést nyujt be a Bizott-
saghoz, amelyben megadja az elGirdnyzatok lebontdsit és a
tényleges adatokat (beleértve a nettd kamatbevételeket is) a
2009. decemberi szerkezetatalakitdsi tervben és a 2010. novem-
beri szerkezetdtalakitdsi tervben meghatdrozott négy szegmens
szintjén: nevezetesen Retail Banking, Private Banking NL, Private
Banking International, Commercial & Merchant Banking.

Az ABN AMRO Group indoklds tartalmazé kérelmet nydjt be a
Bizottsaghoz, amelyben kéri annak engedélyezését, hogy
elirdnyzatait (beleértve a netté kamatbevételeket is) modosit-
hassa tekintettel a kiils§ fejleményekre.

2. Az ABN AMRO Group a nett6 kamatbevételekre vonat-
kozé elGirdnyzatokat mennyiségek és kamatkiilonbozetek
szerint lebontva, konszoliddlt szinten, valamint a magdnbanki
tevékenységek szintjén adja meg.

Az ABN AMRO Group negyedévente, legkés6bb a negyedéves
pénziigyi adatainak kozzétételét kovetd két héten beliil jelentést
nyujt be a Bizottsaghoz, amelyben megadja, hogy a konszoliddlt
szinten elért netté kamatbevételek megfelelnek-e az (1) bekez-
désben emlitett elGirdnyzatoknak. A jelentés tartalmazza az
el6irdnyzott kamatkiilonbozetek és a tényleges kamatkiilonbo-
zetek Osszehasonlitdsit is konszoliddlt szinten, valamint a
magéanbanki tevékenységek szintjén.

Amennyiben a konszoliddlt szinten elért netté kamatbevételek
nem felelnek meg az emlitett elGirdnyzatoknak, az ABN AMRO
Group az emlitett jelentésben ismerteti az azok elérése érde-
kében tett intézkedéseket.

3. Az (1) és (2) bekezdésben meghatdrozott kotelezettségek e
hatdrozat datumdtdl szdmitott hdrom évig vannak érvényben.

5. cikk

1. Az nem vdsdrol [0-7] %-os részesedést egyetlen véllalko-
zdsban sem.

2. Az (1) bekezdéstdl eltéréen, az ABN AMRO Group
szdmdra megengedett a felvasdrlds, ha e hatdrozat ditumatdl
szamitott hdrom év alatt az édltala az Osszes ilyen felvdsarlasért
fizetett brutté halmozott vételdr teljes osszege (kivéve az ilyen
felvasarldsokkal Osszefiiggd tartozds 4tvallaldsit vagy atruhd-
zdséat) kevesebb mint [0-600] milli6 euro.

Az (1) bekezdésben meghatirozott tilalom nem vonatkozik az
ABN AMRO Group magdantSke-felvasarlasokra, ha ezek beleil-
lenek a vallalat wizleti tervébe és beleférnek a ,magintdke” iizle-
tdgdnak a 2010. oktdber 5-én a Bizottsighoz benyujtott terve-
zett koltségvetésébe.
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Az (1) bekezdésben meghatdrozott tilalom szintén nem vonat-
kozik az ABN AMRO Group ,energia, druk és szallitds” tizletdga
dltal a szokdsos finanszirozési tizletdgdnak tdmogatdsdra szerzett
[...] tOkerészesedésekre, ha ezek beleillenek a vallalat iizleti
tervébe és beleférnek az emlitett tizletdignak a 2010. janudr
10-én a Bizottsdghoz benytjtott tervezett koltségvetésébe.

Az ABN AMRO Group negyedévente, a negyedéves pénziigyi
eredményei kozzétételétdl szamitott két héten belil jelentést
nyljt be a Bizottsighoz. A jelentés felsorolja a ,magantdke” és
az ,energia, druk és szdllitds” iizletdgak dltal ténylegesen végre-
hajtott felvdsarldsokat. A jelentés emellett részletes informdci-
Okat nyajt az ABN AMRO Group egyéb olyan felvasarldsairdl,
amelyek az els§ albekezdés alapjan megengedettek szdmdra.

3. Az (1) bekezdésben meghatdrozott tilalom e hatdrozat
ddtumat6l szdmitva legaldbb hdrom évig vagy addig a napig
érvényes, amikor Hollandia részesedése az ABN AMRO
Groupban 50 % ald esik, attdl fiigg6en, hogy melyik kovetkezik
be késébb. Az emlitett tilalom legkésébb e hatdrozat ddtumatél
szamitott 6t év malva érvényét veszti.

Abban az esetben, ha az (1) bekezdésben meghatdrozott tilalom
e hatdrozat ddtumatdl szdmitva hdrom évnél hosszabb ideig
marad érvényben, akkor a (2) bekezdés 1. albekezdése szerint
alkalmazandé brutté halmozott vételdr teljes Osszege évente [0-
200] millié eur6val novelendd.

6. cikk

Az ABN AMRO Group nem rekldimozza azt a tényt, hogy
allami tulajdonban van, és nem hivatkozik az allamtél kapott
semmilyen tdmogatdsra a meglévs vagy a lehetséges tigyfeleivel
folytatott kommunikéciéban legaldbb hdrom évig e hatdrozat
datumatol kezd8dGen vagy addig a napig, amikor Hollandia
részesedése az ABN AMRO Groupban a részvények 50 %-a
ald esik, att6l fuggSen, hogy melyik kovetkezik be kés6bb. Az
emlitett tilalom legkésébb e hatdrozat ddtumadtdl szamitott ot év
mulva érvényét veszti.

A tilalom ellenére az ABN AMRO Group hivatkozhat arra a
tényre, hogy éllami tulajdonban van vagy az éllamtdl kapott
barmilyen egyéb tdmogatdsra, amennyiben az ilyen hivatkozdst
hatdlyos jogszabalyi vagy szabdlyozéi rendelkezések el6irjak.

7. cikk

1. Az ABN AMRO Group felajinlja a Private Banking NL
tigyfeleinek a lehetSséget, hogy megsziintessék az ABN AMRO
Grouppal fenntartott maganbanki szolgaltatdsi viszonyukat és
befektetési portfolidjukat mds bankokhoz vigyék. Ez az ajanlat
két egymadst kovet6 hoénapig érvényes (a tovabbiakban: vonat-
kozé id@szak).

A vonatkoz6 id@szak e hatdrozat dituma utdn a lehetS legha-
marabb, legkésébb e hatdrozat ddtumdtdl szdmitott egy év

milva elkezd8dik, hogy — sziikség esetén — ésszerdi idszakot
lehessen biztositani az el6késziiletekre. Az ABN AMRO Group
jovahagyds céljabol benytjtja a Bizottsighoz a vonatkozd
id@szak kezdénapjat, legaldbb négy héttel azel6tt, hogy a vonat-
kozé idGszak a tervek szerint elkezd8dik.

2. Az ABN AMRO Group legkésébb a vonatkozé id@szak
els6 napjan a Private Banking NL-nél szamlat tarté valamennyi
tigyfelével egyértelmien kozli az ajdnlat (1) bekezdésben leirt
feltételeit. Az ABN AMRO Group dltal az tigyfeleinek kiildott
tdjékoztatast elGszor a Bizottsdg részére kell eljuttatni legalabb
négy héttel azel6tt, hogy azt elkiildi az iigyfeleinek.

3. Az ABN AMRO Group a szokdsos eljardsok alkalmazi-
saval, a lehetd legalacsonyabb koltséggel el@segiti a maganbanki
szolgdltatdsi viszony lezdrdsdt, amennyiben ezt az {igyfelek
kérik. Ha az tigyfél agy dont, hogy pozicidjit és/vagy (kapcso-
16d0) értékpapirokhoz f(iz8d§ jogait atutalja, és ha ez az dtutalds
a fogad6é bank szemszogébdl is lehetséges, az ABN AMRO
el@segiti az datutaldst. Az tigyfeleket tdjékoztatni kell arrdl,
hogy lehet8ségiik van a poziciéik dtutaldsira a felszdmolds
helyett, tovabbd a két lehet8ség koltségeirdl is.

Az ABN AMRO Group éllja a sajat adminisztrativ, atutaldsi és
tranzakcids koltségeit, amelyek a magdnbanki szolgéltatasi
viszony megsziintetésének és a  portf6lick  4tutaldsanak
kozvetlen kovetkezményeként keletkeznek (117).

Az ABN AMRO Group nem kotelezhetd arra, hogy az tigyfelet
érint6 egyéb pénziigyi kovetkezményeket viselje.

8. cikk

Az ABN AMRO Group nem fizethet osztalékszelvényt olyan
core Tier 1, Tier-1és Tier-2 tGkeeszkozok utdn (beleértve a
hibrid t8keeszkozoket és els6bbségi részvényeket), amelyeket e
hatdrozat ddtuma el6tt bocsatottak ki, és nem érvényesithet
semmilyen vételi opcibs jogot az ilyen t8keinstrumentumokkal
kapcsolatban  2013. madrcius 10-ig bezdrdlag, hacsak erre
torvény nem kotelezi.

Az ABN AMRO Group kibocsdthat 4j t6keinstrumentumokat e
hatdrozat ddtuma utdn vagy osztalékszelvényeket fizethet az
ilyen 4j t6keinstrumentumok utdn, kivéve abban az esetben,
ha az ilyen kibocsatdsok vagy osztalékfizetések olyan kotelezett-
séggel jarnak, hogy a sajat meglévé tSkeinstrumentumok utdn
osztalékszelvényt kell fizetni.

Az els6 albekezdéstdl eltérGen, az ABN AMRO Group lehivhat
FCC-instrumentumokat (nevezetesen a Fortis Capital Company
Ltd dltal kibocsdtott, 87,5 millié euro értékd, 6,25 %-os nem
halmozddd, szavazati jogot nem biztosité 6rokos A. osztilyd
L. sorozatd els6bbségi részvényeket).

(") Az ABN AMRO Group dltal a Bizottsdggal 2010. november 18-dn
kozolt szamszerti példakkal osszhangban.
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2013. marcius 10-ével bezdrélag az ABN AMRO Group kizdrélag abban az esetben fizethet osztalékot a
torzsrészvényei utdn, ha az osztalék sszege meghaladja a 100 millié eurét (119).

9. cikk
Legkésébb 2011. janius 30-ig az ABN AMRO Group kiigazitott kamatot fizet Hollandidnak a Bizottsdg dltal

a holland dllamnak kiild6tt, 2010. jinius 24-én kelt elektronikus levélben meghatdrozott kolcsonok utdn. A
kamattal kiigazitott osszegek 18 152 722 eurdt tesznek ki.

10. cikk

E hatdrozat bejelentésétdl szdmitott két hénapon beliil Hollandia tdjékoztatja a Bizottsigot azokrdl az
intézkedésekrdl, amelyeket az e hatdrozatban foglaltaknak valé megfelelés érdekében tett.

11. cikk

E hatdrozat cimzettje a Holland Kirdlysag.

Kelt Briisszelben, 2011. dprilis 5-én.

a Bizottsdg részérdl
Joaquin ALMUNIA
alelnok

("18) Eves szinten, nevezetesen kozbensd osztalék és végsS osztalék.



