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(Az EK-Szerz6dés, az EU-Szerzédés és az Euratom-SzerzGdés alapjan 2009. december 1-je eldtt elfogadott jogi
aktusok)

A BIZOTTSAG HATAROZATA
(2009. oktober 28.)
az Egyesiilt Kirdlysdg dltal a Nothern Rock javdra nydjtott C 14/08 (ex NN 1/08) sz. éllami

tamogatdsrol

(az értesités a C(2009) 8102. szdmii dokumentummal tortént)

(Csak az angol nyelvii szoveg hiteles)

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

(2010/262/EK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

tekintettel az Eur6pai Kozosséget 1étrehozé szerzddésre és kiilo-
nosen annak 88. cikke (2) bekezdésének elsé albekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi Térségrél sz6l6 megéllapodasra
és killonosen annak 62. cikke (1) bekezdésének a) pontjdra,

miutdn az érintett feleket a fenti rendelkezéseknek megfelelGen
felkérte észrevételeik megtételére (1), (), és tekintettel észrevéte-

leikre,

mivel:

1. AZ ELJARAS

A Bizottsig 2007. december 5-i hatdrozatdban (}) (a
tovabbiakban: a 2007. december 5-i hatdrozat) megalla-
pitotta, hogy a Bank of England (a tovabbiakban: BoE)
altal 2007. szeptember 14-én a Northern Rock (a tovab-
biakban: NR) szdmdra biztositott likviditdsi eszk6z nem
mindsiil dllami tdmogatdsnak. Tovabbd a Bizottsdg ugy
hatdrozott, hogy az Egyesult Kirdlysdg hatdsagai dltal
2007. szeptember 17-20. kozott és oktéber 9-én a
lakossagi betétekre nyujtott garancidk allami tdmogatast
tartalmaztak, amely mint 2008. madrcius 17-ig hat
hénapra nyujtott megmentési tdmogatds a kozos piaccal
osszeegyeztethet8, a nehéz helyzetben 1év6 vallalkozasok
megmentéséhez és szerkezetdtalakitdsdhoz nytjtott dllami
tdmogatdsokrol szolo kozosségi irdnymutatdsnak () (a
tovabbiakban: megmentési és szerkezetdtalakitdsi irdny-
mutatds) megfeleléen. Hatdrozataban a Bizottsdg arrdl is
dontott, hogy a szerkezetdtalakitdsi tervet hat honapon
beltli be kell nytjtani, vagy a tdmogatdst vissza kell
fizetni.

C 135, 2008.6.3., 21. o.
C 149, 2009.7.1., 16. o.
C 43, 2008.2.16., 1. o.
C 244, 2004.10.1., 2. o.

@)

Az Egyesiilt Kirdlysdg hatdsdgai a 2007. december 21-i
levélben tdjékoztattdk a Bizottsigot a garancia intézke-
dések kiterjesztésérSl. 2008. janudr 8-dn, januar 24-én,
februdr 6-dn, februdr 13-4n, és madrcius 10-én taldlko-
z6kra keriilt sor az Egyesiilt Kirdlysdg képvisel6i és a
Bizottsdg kozott.

2008. februar 17-én az Egyesiilt Kirdlysdg hatdsdgai beje-
lentették az NR allamositdsinak szdndékdt. Az Egyesilt
Kiralysdg 2008. madrcius 17-i levelében megkildte a
Bizottsdgnak az NR szerkezetdtalakitdsi tervét és tdjékoz-
tatta a Bizottsdgot a tervhez kapcsol6dé és annak megva-
16sitdsat lehetévé tevd dllami tdmogatdsi intézkedésekrol.
Az Egyesiilt Kiralysdg 2008. madrcius 31-i levelében rész-
letesebb, és némileg modositott szerkezetdtalakitdsi tervet
nydjtott be.

A Bizottsdg 2008. aprilis 2-dn kelt levelével értesitette az
Egyesiilt Kirdlysagot arrdl, hogy a fent emlitett tdmoga-
tassal kapcsolatosan hatdrozatot hozott az EK-Szerz8dés
88. cikkének (2) bekezdése szerinti eljards meginditdsar6l
(a tovdbbiakban: eljardst megindit6 hatdrozat).

Az eljdrdst megindité hatdrozatot az Eurdpai Unié Hiva-
talos Lapjdban (°) tették kozzé. A Bizottsdg felhivta az
érintett feleket észrevételek benytjtdsdra.

Az Egyesiilt Kirdlysag 2008. mdjus 2-i levelében viélaszolt
az eljarast megindité hatdrozatra. A Bizottsaghoz az érin-
tett felektdl is érkeztek észrevételek. Ezeket az észrevéte-
leket a Bizottsdg a 2008. jalius 15-i keltezésti és 2008.
jalius 31-én kézbesitett levelében tovébbitotta az Egyesiilt
Kirdlysignak, amely igy lehet6séget kapott a vélaszaddsra;
észrevételei a Bizottsighoz 2008. augusztus 29-én
érkeztek be.

(°) Lasd az 1. ldbjegyzetet.
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A Bizottsag 2008. dprilis 25-én kelt levelében kérdéseket
tett fel a 2008. marcius 31-én benyujtott szerkezetatala-
kitdsi tervvel kapcsolatban. Az iilést kovetSen az Egyesiilt
Kirdlysag hatdsagai 2008. julius 8-dn és augusztus 13-dn
kelt levelitkben tovabbi informéciét nydjtottak be.

2008. augusztus 5-én az Egyesiilt Kirdlysdg kormanya
nyilvanosan bejelentette, hogy az NR szdmdra nydjtott
kolesont 3 millidrd GBP 0Osszegig alaptSkévé kivanja
alakitani. Err6l a bejelentésrdl az Egyesilt Kirdlysdg a
Bizottsagot elGzetesen tdjékoztatta.

Az Egyesiilt Kirdlysag hatdsdgai 2008. november 11-én,
2009. janudr 15-én és 2009. februdr 4-én arrdl tdjékoz-
tattdk a Bizottsdgot, hogy mérlegelik az NR szerkezetdt-
alakitdsdnak terveit, amelyek a pénziigyi valsdg hatdsanak
kovetkeztében jelentdsen eltérnek a 2008 madrciusdban
bejelentettektd], és ismertették ezeket a terveket.

2009. februdr 20-dn az Egyesilt Kirdlysdg hatbsdgai
tovabbi informacidt nydjtottak be az NR kettéosztdsanak
szandékardl. A részletes tervrSl 2009. maércius 31-i és
2009. éprilis 2-i levelitkben adtak tdjékoztatatast.

A Bizottsdg 2009. mdjus 7-én kelt levelében tdjékoztatta
az  Egyesillt Kirdlysigot, hogy az EK-SzerzGdés
88. cikkének (2) bekezdése szerinti eljdrdst ki kivdnja
terjeszteni a mdrciusban benydjtott médositott szerkezet-
atalakitdsi tervre (a tovdbbiakban: eljarast kiterjesztS hatd-
rozat).

Az eljarast kiterjeszté hatdrozatot az Eurdpai Unié Hiva-
talos Lapjdban (°) tették kozzé, és az érdekelt feleket
felkérték a tdmogatdssal kapcsolatos észrevételeik megté-
telére.

Az Egyesiilt Kirdlysig 2009. janius 22-i keltezés(i leve-
lében vélaszolt az eljardst kiterjeszt§ hatdrozatra. A
Bizottsighoz harmadik felektdl is érkeztek észrevételek.
Az észrevételeket a 2009. augusztus 14-i levélben tovab-
bitottdk az Egyesiilt Kirdlysdgnak, amely lehet&séget
kapott a vdlaszaddsra. Az Egyestlt Kirdlysig 2009.
augusztus 17-én kelt levelében nytjtotta be észrevételeit.

(%) Ldsd a 2. ldbjegyzetet.

(14)

(15)
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Junius 10-én az Egyesiilt Kirdlysdg benyujtotta az NR
szerkezetdtalakitdsira  vonatkozé terv  mddositdsit,
amelyet a Bizottsdggal a 2009. jinius 26-dn és augusztus
21-én tartott iilésén megvitattak. Az Egyesiilt Kirdlysdg
tovabbi informdciét nydjtott be 2009. junius 22-én,
junius 26-dn, jalius 15-én, augusztus 17-én, augusztus
18-dn, szeptember 4-én, szeptember 17-én, szeptember
18-4n, szeptember 21-én, szeptember 22-én és szep-
tember 30-4n.

2. A TAMOGATAS BEMUTATASA
2.1. A TAMOGATAS KEDVEZMENYEZETTJE ES NEHEZSEGEI

A 2007 masodik felében kezd6dott problémdkat megel6-
z8en az NR az Egyesiilt Kirdlysig 6todik legnagyobb
jelzdlogbankja volt, amelynek mérlegf6osszege 2007.
jonius 30-4n 113,5 millidrd GBP, 2007 végén pedig
109,3 millidrd GBP volt. 2006-ban a mérlegfGosszege
101 millidrd GBP-t, kamatjovedelme pedig kozel 5
millidrd GBP-t tett ki. Az NR 443 millidrd GBP profitot
realizdlt 2006. évben. A bank 2006-ban 6 000 alkalma-
zottal dolgozott, és Egyesiilt Kirdlysdg-szerte 77 fidkja
makodott, jelen volt frorszgban, Danidban és
Guernsey-ben.

Az NR {8 tevékenysége lakdscéla jelzdlogkolesonok nyj-
tdsa volt, és tovdbbra is ez marad. Ez teszi ki a teljes,
ugyfeleknek nydjtott hitel-kintlévésége 90 %-dt. 2007
elsG felében az Egyesilt Kirdlysdg bruttd jelzdloghitel
piacdn a bank 9,7 %, a nettd jelzaloghitel piacdn pedig
18,9 % (7) piaci részesedéssel birt. Az NR hosszi lejarata
jelzdlogkolesoneit lakdscéla jelzalogkoleson alapi kotvé-
nyek kibocsatdsaval és fedezett kotvényekkel finanszi-
rozta, mikozben finanszirozdsdnak egyre csokkend
hdnyadat tették ki a lakossadgi betétek. 2007. janius 30-
dn a lakossdgi betétek a 113 millidrd GBP mérlegf66sz-
szegbdl csak 24 millidrd GBP-t tettek ki. 2001 mdrciu-
saban az NR létrehozott egy ,Granite”-ként ismertté valt
Jmaster trust” értékpapirositdsi eszkozt, amelyet azéta is
széles korben alkalmaz. Az NR-rel kapcsolatban tovabbi
informdci6 taldlhaté a 2008. dprilis 2-i eljardst megindito
hatdrozat 2.1. szakasza alatt.

Az NR finanszirozdsa nagymértékben fiiggott a nagy-
banki bankkézi piacoktél, amely 2007 madsodik felében
vélt problematikussd, amikor a jelzdlogok értékpapiro-
sitdsi piaca Osszeomlott, ahogy azt az eljdrdst megindité
hatdrozat 2.2. szakasza részletesen bemutatja. Az NR
finanszirozasi problémdinak kezelésére az Egyesiilt
Kirélysdg hat6sdgai kolcsonoket és garancidkat nydjtottak,
amelyeket a Bizottsdg 2007. december 5-i hatdrozataval
megmentési tdmogatdsként 2008. madrcius 17-ig jovdha-
gyott. Az eljardst megindité hatdrozat 2.3.1. szakasza
bemutatja azokat a koriilményeket, amelyek 2007.
december 18-dn djabb dllami garancidk nydjtdsdhoz
vezettek, amelyet a Bizottsdg mint Osszeegyeztethet§
megmentési tdmogatdst jévahagyott (eljdrdst megindité
hatdrozat 4.5.2. szakasza).

(7) A bruttd hitelezés jelenti a teljes koleson Osszeget, a nettd hitelezés

jelenti a torlesztésekkel és visszafizetésekkel csokkentett hitelosz-
szeget.
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(18) 2008 elején az NR és az Egyesiilt Kirdlysdg hatdsdgai a 1. tdbldzat

(20)

(21)

(22)

magdanszektorban kerestek megolddst. Ennek eredménye-
ként a Virgin és az NR menedzsmentje a kormdny elé
terjesztette az NR iizleti tervét, az eljarast megindit6 hatd-
rozat 2.3.2 és 2.3.3. szakaszdnak megfelelGen. A magin-
szektorban nem sikeriilt megoldast talalni, s ezt kovetSen
az NR-t 2008. februdr 22-én dllamositottdk a megel6z6
napokban meghozott jogszabdly alapjin (eljardst megin-
dit6 hatdrozat 2.3.4. szakasza) (%).

A Lehman Brothers bukésdt koveten egyre inkdbb elmé-
lyiil§ pénziigyi valsag és az ezt kovet§ gazdasagi és lakds-
piaci vélsdg kovetkeztében az NR hitel kintlévGségei
egyre inkdbb behajthatatlannd vdltak, s ennek kovetkez-
tében 2008-ban és 2009 els§ felében az NR jelentds
hitelveszteséggel és értékvesztéssel volt kénytelen megter-
helni a vagyonat, amelynek mértéke messze meghaladta a
tobbi bankét. Ennek az az oka, hogy az NR sok kockd-
zatos hitelt nydjtott, elsGsorban magas hitelfedezeti
ardnnyal (a tovabbiakban: LTV) rendelkezd hiteleket,
amelynek jelent6s hanyada az tn. Together kolcson
volt (125 % hitelfedezeti ardnnyal rendelkez§ jelzdlogkol-
cson [...] (*) kombindlva biztositék nélkiili kolcsonnel).

Az NR hitelveszteséghez kapcsolddd értékvesztési réfor-
ditdsai olyan mértékdi negativ hatdst gyakoroltak az NR
t6kehelyzetére, hogy 2008 jiliusdban az Egyesiilt
Kirdlysdg Pénziigyi Szolgaltatdsok Hatdsagatdl (a tovabbi-
akban: FSA) a vonatkozé elirdsok al6l mentességet
kapott, ami lehet6vé tette az NR szdmara, hogy a rendel-
kezésére all6 tier 2 t6kéjét teljes egészében és korldtozds
nélkill forrasként felhaszndlja annak érdekében, hogy
eleget tegyen a torvény dltal elSirt minimalis t8kekove-
telményeknek. A mentességet azt kovetSen kapta meg,
hogy az Egyesilt Kirdlysdg Pénziigyminisztériuma (a
tovabbiakban: HMT) az FSA felé kotelezettséget vallalt
arra vonatkozdan, hogy az NR a minimdlis szavatolotd-
kére vonatkozd kovetelményeknek eleget téve fog
mikodni.

2009. évi els6 negyedéves beszdmoldjdban az NR
kozolte, hogy 2009-ben eldre lithatéan jelentSs veszte-
séget fog konyvelni. Ennek kovetkeztében alapvetd tékéje
a torvény altal el6irt minimadlis szint ald cs6kkent. 2009.
jilius 1-jén az NR jelezte, hogy az FSA megerdsitette,
hogy figyelembe véve a HMT megfelel§ t8keszint bizto-
sitdsdra vonatkozd kotelezettségvéllaldsit, nem kivénja
korlatozni az NR tevékenységét.

Az 1. téblazat az NR pénziigyi teljesitményét mutatja be
a 2006 és 2009 els6 félév vége kozotti idSszakban.

(®) Az e hatdrozatban lentebb kovetkezd értékelés figyelembe vette az
eljdrdst megindité hatdrozatban szerepl§ valamennyi leird jellegti
informdci6t, annak ellenére, hogy azokat e hatdrozat nem ismételi
meg.

(*) Uzleti titok. Ahol lehetséges, a szdmokat értékhatdrokkal helyettesi-
tettitk a []-ben.

(23)

A Northern Rock pénziigyi eredményei 2006-2008 (°)
évben és 2009 elsG félévében (1),

(milligrd GBP)

2006 2007 2008 20,0? L
félév
Mérleg fGosszeg 101,0 | 109,3 | 104,3 88,7

Lakossagi betétek allo- [ 22,6 10,5 19,6 18,4
manya

Brutté  4j  koleson- 32,9 32,3 3,0 1,3

nyujtas

Nett6 1j kolesonnydjtds | 16,6 12,2 (25,4) (5,0)
Kamatbevételek 4,9 6,9 5,7 1,1

Netté eredmény (vesz- [ 0,443

teség)

0,199) | 1,3) | (0,269

2.2. A SZERKEZETATALAKITASI TERVEK
AZ EREDETI SZERKEZETATALAKITASI TERV

Az NR 2008. februdrban végrehajtott allamositdsat kove-
téen az Egyesiilt Kirdlysdg hatdsdgai szerkezetdtalakitdsi
tervet terjesztettek el§ (a tovabbiakban: eredeti szerkezet-
atalakitdsi terv) amelynek tartalma részletesen ismerte-
tésre kertilt az eljdrast megindité hatdrozat 2.3.5. szaka-
szdban, valamint az eljirdst kitejesztd hatdrozat 2.2.
szakaszdban. Az eredeti szerkezetdtalakitdsi terv roviden
a kovetkezdket tartalmazta:

i. az NR 2007. évi 109,3 millidrd GBP mérlegf66sz-
szegének 48-53 millidrd GBP-re torténd csokkentése
2010 végére, aktiv jelzdlogkolcson-torlesztési prog-
rammal és az 0j kolesonok korldtozésdval;

ii. a mérlegfGosszeg stabilizdldsa a lakossdgi betétekbd]
allé alap megnovelésével, a 2008. évi 15-20 %-rdl
2012-re 48-52 %-ra;

iii. az NR déniai tzleti tevékenységének megsziintetése;

iv. az allamkolcsonok gyors visszafizetése, a kormény
garancidinak felszabaditdsa 2011 végére; és

v. magatartdsi kotelezettségvillaldsok, beleértve az 4j
jelzélogkolesonok korldtozdsat, a verseny keretfeltéte-
leit (') és a szerkezetdtalakitds idGtartama alatt tartdz-
kodéast a fedezetlen, magdnszemélyeknek nydujtott és
piaci alapti kolesonoktsl.

(%) Konszolidalt.
1

("9 Nem auditdlt.
() A verseny keretfeltételeket az NR azutdn vezette be, hogy az Egye-

suilt Kiralysdg hat6sagai dllamositottdk a bankot. Célja annak bizto-
sitdsa, hogy az NR ne tudja a kormdny tdmogatasat tisztességtelen
piaci versenyel6ny szerzésére felhaszndlni. A keret kotelezettségval-
laldst tartalmaz az NR részérdl arra nézve, hogy korldtozza jelen-
létét az Egyestlt Kirdlysdg jelzalog és megtakaritdsi piacdn. A
verseny keretfeltételek lefrdsdt 1dsd még az eljdrdst megindité haté-
rozat (1. ldbjegyzet) 81. pontjdban.
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(24) Az aktiv jelzaloghitel torlesztési programot, az 4j hitelek (26) A modositott szerkezetdtalakitdsi terv a BankCo és az
korlatozasat, az NR dédniai mtikodésének megsziintetését AssetCo szamdra tSkeinjekciot, az aktiv jelzdloghitel
és a magatartdsi kotelezettségeket az Egyesiilt Kirdlysdg torlesztési program megsziintetését és a verseny keretfel-
haladéktalanul bevezette, még azt megel6z8en, hogy a tételeinek megvéltoztatdsat irdnyozta eld, amely lehet6vé
Bizottsdg a szerkezetatalakitasi tervet jovdhagyta. teszi az NR szdmdra, hogy kolcsonnytijtasit osszesen 14
millidrd GBP-vel novelje 2009-ben és 2010-ben.
A MODOSITOTT SZERKEZETATALAKITASI TERV
. } ) ) . ; A VEGLEGES SZERKEZETATALAKITASI TERV
(25) A pénzpiacok és a redlgazdasdg helyzetének romldsa
2008 negyedik negyedévében silyosan érintette az NR- (27) Az eljarast kiterjeszt8 hatdrozat elfogadasit koveten az
t, emiatt sziikségessé valt, hogy az Egyesiilt Kirdlysdg Egyesilt Kirdlysdg megvaltoztatta a mddositott szerkezet-
hatésagai modositsdk az eredeti szerkezetdtalakitdsi atalakitdsi tervet, bizonyos, a Bizottsdg és harmadik felek
tervet. Ezért az Egyesiilt Kirdlysdg hatdsagai tj szerkezet- részérdl felmeriilt kételyek eloszlatdsa érdekében (a tovab-
atalakitdsi tervet nydjtottak be a Bizottsdgnak (a tovabbi- biakban: végleges szerkezetdtalakitdsi terv). Ennek ered-
akban: moédositott szerkezetatalakitdsi terv) amelyet az ményeként a BankCo nyité egyenlegét a 2009. junius
eljarast kiterjesztd hatdrozat 2.3. szakasza tartalmaz rész- 10-i modositott  szerkezetatalakitdsi tervhez —képest
letesen. A moédositott szerkezetatalakitdsi terv 1ényegében [1,7-4,2] millidrd GBP-vel csokkentik, a GIC szdmlakrol
az NR kettéosztdsit tartalmazza: [1,5-3] millidrd GBP-t kivezetnek, és [0,2-0,8] millidrd
GBP 0sszegben tovabbi jelzdlogkolcsont transzferdlnak az
AdsetCo-t6l a BankCo-ba. A BankCo nyité egyenlege
2009-ben [21-24] millidrd GBP lesz, amely 2013-ra
[31-34] millidrd GBP-re né, szemben a moddositott szer-
kezetdtalakitdsi tervben szerepl§ [22-26] millidrd illetve
i. A ,BankCo”, ide transzferalndk az NR kovetkezd [38-41] millidrd GBP-vel. Tovabbd a BankCo eredetileg
eszkozeit: a lakossdgi betétek dllomanyat (mintegy 2009-re tervezett [600-900] milli6 GBP &sszegd 4j
19,5 millidrd GBP), amelyet a mintegy [9-12] millidrd kolesoneit gyengébb mindségii eszkozokkel helyette-
GBP-t kitev készpénzeszkoz (1), valamint az NR sitik (*°). Ennek eredményként a BankCo stlyozott LTV
legjovedelmezdbb, [7-10] millidrd GBP-t kitevd jelza- dtlaga [62—67 %] lesz, amely a jelenlegi jelzdlogkdlcson
logmentes eszkozei fedeznek; az intézményi iigyfelek dllomény LTV dtlagdbol ([66-69 %]) és a 2009-es 1j hite-
jelenleg mintegy [0,5-3] millidrd GBP-t kitevé betéteit, lezések LTV dtlagdbol ([58-61 %]) tevédik Gssze. Az A
amelyet készpénzeszkoz fedez; az NR jelzalogkolcson grafikonon lathaté a BankCo és az AssetCo nyitomérlege
nyujtasdval foglalkozé és szolgdltatd részlegét, bankfi- a két vallalkozasra osztdst kovetGen, a 2. tablazat pedig a
Okjait, az érintett személyzetet és rendszereket, vala- BankCo legfontosabb pénziigyi mutatdit tartalmazza.
mint a GIC szdmldkat (**), amelyeket azonos értékd
(mintegy [3,5-6] millidrd GBP-t kitev$) készpénz-
eszkoz fedez. A BankCo nyitd egyenlege [22-26]
millidrd GBP;
(28) A kettéosztdst kovetGen a BankCo megvéltozott dijat

ii. Az ,AssetCo” fogja dt az NR villalkozdst, ide tartozik
a tobbi lakdscéla jelzdlogkoleson és az NR nagykeres-
kedelmi finanszirozdsi eszkozei (a Granite értékpapi-
rositasi eszk6zb6l szdrmazd kamatok, passzivik a
fedezett kotvény és EMTN programok keretében (14),
kapcsolodo fedezeti tigyletek), egyiitt mds kapcsolddd
passzivdkkal és hibrid t6kével. Ugyancsak az AssetCo
felel az NR részére nytjtott dllamkolcsonért, amelyet
maximum 10 millidrd GBP Osszeggel oOsszesen 23
millidrd GBP-re novelnek meg a szerkezetatalakitds
elémozditdsa érdekében. Tovabbd, maximum 5
millidrd GBP 0Osszegli forgbtSke eszkozzel kivanjdk
biztositani a megfelel§ likviditdst [...]. Az AssetCo
(nyitd) egyenlege [82-85] millidrd GBP.

(")) A tovabbiakban a ,készpénz eszkozok” vagy készpénz” alatt a

készpénzt és kincstdri befektetéseket értjiik.

(%) Ezek a Granite értékpapirositdsi struktira nevén az NR-nél fenn-

tartott bankszdmldk.

(") Fedezett kotvényprogramok, amelyek tobb titemd kibocsétott adds-

sdgpapirbdl allnak.

fizet a lakossdgi bankbetétek és intézményi tigyfelek
bankbetéi garancidinak fenntartdsdért (ldsd a 2.3.
szakaszban).

2. tdbldzat

A BankCo f6bb pénziigyi mutatdi a kettéosztist kovetGen

(alaphelyzet)
(millidrd GBP)
2009 2010 2011 2012 2013
Mérleg [21-24] | [23-25] | [27-30] | [28-31] | [31-34]
f606sszeg
Netté nfa | [0-0,7] | [0-0,7] | [0-0,7] | [0-0,7]
kamatbe-
vétel

() Az NR kordbbi jelzdlogkoleson dlloménya.
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(millidrd GBP)
2009 2010 2011 2012 2013
Brutté nja [6-9] [6-8] [6-8] [6-8]
kolesonok
Jelzalogkol- | [7-11] | [13-20] | [19-25] | [22-26] | [23-28]
cson  dllo-
many
Lakossagi 19,3 | [18-21] | [19-22] | [22-25] | [24-27]
betétek
Intézményi [1-3] [1-7] [3-10] [3-8] [2-8]
ugyfelek
betétei
A. grafikon:

A BankCo és az AssetCo nyitomérlegét mutatja a kettéosz-

tast kovetGen

(..)

Az Egyesiilt Kirdlysdg tovabbi kotelezettségeket véllalt:

i.

iii.

kotelezettséget vallalt arra, hogy a BankCo és az
AssetCo miikodését a lehetS legkordbban, de legké-
s6bb 2010 végéig teljesen kiilonvalasztja;

i. kotelezettséget vallalt arra, hogy a BankCo dj hite-

lezését 2009-ben 4 millidrd GBP-ben, 2010-ben 9
millidrd GBP-ben, és 2011-ben 8 millidrd GBP-ben
maximalja, amennyiben a BankCo ideiglenes dllami
tulajdonban marad 2011 utdn, a 2011-re megélla-
pitott 8 millidrd GBP-s hitelezési limit 2013.
december 31-ig, vagy az ideiglenes édllami tulajdon
megsziintéig — a kettd koziil kordbban bekovetkezd
idépontig — érvényben marad.

kotelezettséget vallal arra, hogy a BankCo a lakossagi
bankbetétek 0Osszegét 2011. december 31-ig 20
millidrd GBP-re limitdlja az Egyesiilt Kirdlysdgban,
frorszdgban és Guernsey-ben, és amennyiben a
BankCo ideiglenes édllami tulajdonban marad 2012-
ben és 2013-ban, 2012-ben a limit 23 millidrd GBP,
2013-ban pedig 26 millidrd GBP lesz.

. kotelezettséget vallal arra, hogy a BankCo a 2, 3,

vagy 5 éves, fix vagy valtozé kamatozdsi jelzdlog-
kolesonok vonatkozdsdban 2011. december 31-ig,
illetve az ideiglenes dllami tulajdon megsztintéig —
a kett§ koziil a kordbbi id6pontig — nem szerepel
az els6 hdarom Moneyfacts jelzdlogkolcson—kategori-
dban (kivéve a 80 % feletti hitelfedezeti ardnnyal
rendelkezd jelzdloghiteleket és az dj iigyfeleknek
ajanlott termékeket)

. kotelezettséget vallal arra, hogy az Egyesiilt Kirdlysdg

megsziinteti tobbségi tulajdondt a BankCo-ban [...].
E vonatkozdsban az ideiglenes allami tulajdon akkor
sztinik meg, ha az Egyesiilt Kirdlysdg a BankCo rész-

Vi.

Vii.

viii.

2.3
(30) Az

vényeinek legaldbb 50 %-dt + 1. részvényt nem
allami tulajdonban 1év8 vagy éllami ellendrzés alatt
allo befektet6nek (vagy befektetSknek) értékesiti, és
az Egyesiilt Kirdlysdg a vallalkozdsok kozotti Gssze-
fon6dasok ellendrzésérsl szold, 2004. janudr 20-i
139/2004/EK  tandcsi  rendelet (1)  értelmében
elveszti ellendrzését a BankCo felett.

kotelezettséget vallal arra, hogy a [...] BankCo nyil-
vanosan kozzéteszi, hogy az Egyesiilt Kirdlysdg
lakossdgi bankbetéteire vonatkozé garancidjat [...]-ig
felszabaditja, és hogy a BankCo szdmdra biztositott,
az intézményi bankbetétekre vonatkozé garancidjat
az Egyesult Kirdlysag 2010. december 31-ig felsza-
baditja.

kotelezettséget vallal arra, hogy a fenndllé aldrendelt
hitelnek az AssetCo-ndl kell maradnia, és hogy
mindaddig, amig az AssetCo [...], az AssetCo nem
fizet sem tSketdrlesztést, sem kamatot az aldrendelt
hiteleszkézre, amennyiben erre a szerz6dés lehetd-
séget biztosit.

kotelezettséget vallal arra, hogy a BankCo — mind-
addig, amig az ideiglenes dllami tulajdon fenndll -
valamint az AssetCo [...] nem vésdrolja fel mds
cégek részvényeit, és nem erdsiti a kormdny garan-
ciarendszerét vagy az édllam tulajdonosi szerepvélla-
lasat.

. kotelezettséget villal arra, hogy az AssetCo nem

kezd 1j gazdasdgi tevékenységet, kivéve azokat a
tevékenységeket, amelyek a tevékenyégek szétvalasz-
tésdnak befejeztéig a BankCo miikodésének tdmoga-
tasat szolgdljdk, [...].

. A HATAROZATBAN ERTEKELT ALLAMI INTEZKEDESEK

NR szdmos tdmogatdsban részesiilt, amelyek a kovet-

kezdk (17):

i

iii.

Az

iv.

a BoE likviditdsi eszkéz, amelyet késébb a HMT
eszkoz valtott fel (a tovabbiakban: BoE[HMT likvidi-
tasi eszkoz);

ii. A kormdny garancidja az NR lakossdgi betéteire,

amelyeket az Egyesiilt Kirdlysdg Pénziigyi Stabilitdsi
Kompenzdciéos Rendszere (a tovdbbiakban: FSCS)
nem fed le;

a kormdny garancidja az NR intézményi bankbeté-
teire.

NR részére

az alacsonyabb dijak visszamendleges alkalmazdsa a
BoE/HMT likviditdsi eszkozre 2008. &prilis 1-jétSl
kezd8dBen, és ezt kovetSen az NR részére 156,4
milli6 GBP visszatéritése a Bizottsdg végleges hatd-
rozatat (8) kovetSen.

(1% HL L 24., 2004.1.29., 1. o.

(V) Az intézkedések értékelésében a Bizottsdg az egyértelmiiség érde-
kében a (30) és (31) preambulumbekezdésben az intézkedések leird-
sdra haszndlt szdmozdsra hivatkozik.

(18) Lasd az eljardst megindité hatdrozat 94. pontjt.
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v. a HMT FSA-nak adott kotelezettségvallaldsa arra
nézve, hogy az NR (illetve annak jogutddai) a jogsza-
balyban el8irt minimum t6késitettségi szint felett
mikodne (mdkodnének) (19).

A BankCo részére

vi. a lakossdgi és intézményi bankbetétekre nydjtott
garancia (azaz, a (30) preambulumbekezdés ii. és
iii. pontjaban emlitett eljdrdsok) fenntartdsa a
BankCo vonatkozdsdban a kettéosztds utan, 2010-
ben, mddositott feltételekkel (29);

vii. a BankCo 1.4 millidrd GBP-s feltGkésitése a ketté-
osztast kovetSen, torzsrészvények formdjdban (21).

viii.

1,5 millidrd GBP feltételhez kotott likviditdsi eszkoz

biztositdsa.

Az AssetCo részére:

Xi.

Xii.

ix. az intézményi betétek garancidjinak (azaz, a iii.

intézkedés [...] (*2) fenntartdsa a kettéosztdst kove-

téen;

. a BOE/HMT likviditasi eszk6z fenntartdsa és megeme-

lése (azaz, az i. intézkedés) maximum 10 millidrd
GBP-vel, 23 millidrd GBP-re (23).

az AssetCo maximum 1,6

millidrd GBP osszeg(

felt6késitése addssdg részvénnyé torténd atalakitdsa

formdjéban (24);

a 2,5 millidrd GBP 0sszegii forgétdke eszkoz bizto-

sitdsa (2°).

(31) Az i és ii. pont intézkedéseit tekintve a Bizottsdg megal-
lapitja, hogy ezeket a Bizottsig mar kordbban értékelte az
tigyben hozott kordbbi hatdrozata alapjan és azok
megmentési tdmogatdsnak mindsiiltek (26). A megmentési
intézkedéseken feliil az Egyesult Kirdlysdg tovdbbi, az NR
szerkezetdtalakitdsanak el6segitését célzé intézkedéseket
jelentett be a Bizottsdgnak (iv—xii. intézkedések).

(1%) Lasd az eljardst megindité hatdrozat 94. pontjat és kiterjeszté hatd-
rozat 28. pontjat.

20) Lisd az

21) Lisd az
22) Lasd az

24) Lasd az

eljdrast kiterjeszt6 hatdrozat 32.
eljardst kiterjeszté hatdrozat 26.
eljarast kiterjeszt6 hatdrozat 33.
eljarast kiterjeszté hatdrozat 22.
eljarast kiterjeszt6 hatdrozat 26.

2%) Lasd a 23. ldbjegyzetet.

2%) Lasd a Bizottsig NN 70/07, Northern Rock, iigyben hozott hatd-
rozatit HL C 43., 2008.2.16., 1. o., a Bizottsdg C 14/08 (korabbi
NN1/08), a Northern Rock szdmdra biztositott szerkezetdtalakitdsi tdmo-
gatds tigyében hozott hatdrozatdit HL C 135., 2008.8.3., 21. o.
(eljdrdst megindité hatdrozat) és a Bizottsig C 14/08, a Northern
Rock szdmdra biztositott szerkezetdtalakitdsi tdmogatds iigyében hozott
hatdrozatat, HL C 149., 2009.7.1., 16. o.

*9
*h
*?
(%) Lésd az
4
*)
(*9)

és 39. pontjit.
és 49. pontjat.
és 46. pontjt.
ii. pontjat.
pontjdt.

(32)

(33)

(34)

(35)

A megmentési céli tdmogatdst (i-il. intézkedések) a
kettéosztds utdn is fenntartjdk. Ugyanakkor ezek kedvez-
ményezettjei mar az NR jogutddai, az intézkedések felté-
telei pedig megvaltoznak.

Az Egyesiilt Kirdlysdg altal az NR szerkezetdtalakitdsdra
hozott intézkedések (iv. és v. intézkedések) tekintetében
az NR dltal a BoE/HMT likviditdsi eszkozért fizetett
dijakat visszamendlegesen csokkentik. Ennek kovetkez-
tében az NR a BoE/HMT likviditdsi eszkozre felszamitott
dij utdn 156,4 millidrd GBP dijvisszatéritésre jogosult. Ez
a visszatérités az Egyesiilt Kirdlysdg altal 2008 édprilisdban
elvégzett feliilvizsgalat alapjan fizetends. A HMT tovabbd
biztositékot nyujtott az FSA-nak arra nézve, hogy az NR
a tlkekovetelmények feletti szinten mdkodik, ezdltal
lehet6vé teszi szdmdra, hogy mikodését a jogszabély
dltal el6irt minimum t6késitettségi szint alatt folytathassa.

A BankCo-t érint6 szerkezetdtalakitdsi intézkedések
(vi-viii. intézkedések) tartalmazzdk a lakossdgi bankbe-
tétek és intézményi befektetSi bankbetétek garancidinak
fenntartdsat. Ugyanakkor e garancidk dijai és futamideje a
jovahagyott megmentési tdimogatashoz képest valtozott.
Az Egyesiilt Kirdlysagban mikod6 FSCE dltal nem fede-
zett lakossagi bankbetétek garancidjara a BankCo [15-70]
bazispontos dtalanydijat fizet. Az intézményi betétesek
bankbetéteire a BankCo az Egyesiilt Kirdlysdg hitelga-
rancia programja (a tovdbbiakban: CGS) szerinti dijnak
megfelels dijat fizet (7). Ezen feliil a BankCo-t a ketté-
osztast kovetGen tovabbi 1,2 millidrd GBP-vel t6késitik
fel torzsrészvények és egy 2,5 millidrd GBP-t kitevd, felté-
telhez kotott likviditdsi eszkoz formdjdban. A feltételhez
kotott likviditdsi eszkoz utdn havi lekotési dij fizetendd,
amelynek mértéke [80-150] bézispont a le nem hivott
Osszegre. Amennyiben a BankCo az eszkozt lehivja,
minden lehivott osszeg utin [120-240] bézispont
egyszeri lehivasi dfjat fizet, valamint a lehivott Osszeg
utdn 1 havi LIBOR + [200-600] bazispont kamatot.

Az AssetCo az intézményi betétesek betéteire vonatkozd
garancidt [...]-ig élvezi. (xi. intézkedés). A garancia vonat-
kozdsdban az AssetCo dltal fizetend§ dij véltoztatdsdt
nem irdnyoztdk eld. Az AssetCo szdmdra biztositott
BoE/HMT likviditdsi eszkoz maximum 10 millidrd GBP-
vel emelkedik (az eszkoz teljes Gsszege 23 millidrd GBP
lesz), ugyanakkor véltoznak a feltételei (LIBOR + [10-60]
bazispont a BoE alapdij + 150 bdzispont + 10 bazispont
eszkozdij helyett). Az AssetCo-nak tovabbi 2,5 millidrd
forgbtSke eszkozt juttatnak (xii. intézkedés) amelyért 1
havi LIBOR + [10-60] bézispont fizetendd, és lehetséges
a tovabbi feltkésitése 1,6 millidrd GBP osszegig, addssdg
részvénnyé torténd dtalakitdsa formdjdban (xii. intéz-

kedés).

Mivel az NR szdmdra biztositott szerkezetdtalakitasi
tdmogatds a kordbbi intézkedések fenntartdsit jelenti
tovabbi intézkedésekkel kiegészitve, ezek értékelésére e
hatdrozattal egyiitt keriil sor. A 3. tabldzat tartalmazza
a folytatdlagos és a tovabbi intézkedéseket.

(*’) A dijat a Bizottsdg hatdrozata hagyta jévd a N 570/2008 szdmd, az

Egyesiilt Kirdlysdg bankszektora szdmdra nyiijtott tdmogatds vonatkoza-
séban (HL C 290., 2008.11.13., 4. o.).
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3. tdbldzat

Az NR, a BankCo és az AssetCo szdmdra biztositott timogatdsi intézkedések éttekintése

Szam

Intézkedés tipusa

Osszeg

Ellenszolgaltatds

Megmentés

Bank of England/HMT likviditdsi eszkozok

25 millidrd GBP

BoE alapdij + 150 bdzispont + 10 bdzis-
pont eszkozdij

Az NR FSCS dltal nem fedezett garancidi
lakossagi betétekre

max. 20 millidrd

GBP (*)

[15-70] bazispont a betétek végosszegére

iil.

Az NR garancidi intézményi betétekre

kb. 10 millidrd GBP

[0,5-3] milli6 £ havidij

Szerkezetatalakitds

Northern Rock

iv. alacsonyabb dijak alkalmazdsa a BoE/HMT [ 156,4 milli6 GBP nincs adat
likviditdsi ~eszkozre és  visszamendleges
visszatérités az NR részére
V. a HMT biztositja az FSA-t afel6l, hogy az NR | nincs adat nincs adat
a t6ke-kovetelmények feletti szinten fog
mikodni
BankCo
Vi A lakossagi betétekre vallalt garancia fenn- [ max. 20 millidrd | [15-70] bdzispont dtaldnydij
tartasa GBP (*)
Az intézményi betétekre vallalt garancia | 1,6 millidrd GBP a CGS-nek megfelelGen
fenntartdsa
vii. A BankCo felt6késitése a kettéosztds utdn 1,4 millidard GBP torzsrészvények
viii. | Feltételes likviditdsi eszkoz a BankCo | 1,5 miliidrd GBP [80-150] bazispont havi lekotési dij +
szamdra barmely lehivott Osszeg utdn [120-240]
bazispont egyszeri lehivasi dij a lehivott
osszeg utdn 1 havi LIBOR + [200-600]
kamat
AssetCo
ix. Az intézményi betétekre vdllalt garancia | kb. 8,3 millidrd GBP | [0,5-3] millié £ havidjj
fenntartdsa
X. A Bank of England/HMT likviditdsi eszkoz | Gsszesen 23 miliidrd | 1 havi LIBOR + [10-60] bazispont
fenntartdsa és novelése GBP
Xi. Az AssetCo felt6késitése stressz esetben | 1,6 millidrd GBP torzsrészvények
(ad6ssdg-részvény csere)
xii. | ForgdtSke-eszkoz az AssetCo részére 2,5 millidrd GBP 1 havi LIBOR + [10-60] bazispont

(*) A kimutatott 6sszegek a magénbetétek teljes Gsszegét mutatjdk, az FSCS figyelembevétele nélkiil.
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3. AZ ELJARAS MEGINDITASANAK ALAPJA
(37) Ebben az iigyben a Bizottsdg 2008. dprilis 2-dn el8szor

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

egy hivatalos vizsgdlati eljardst kezdeményezett az eredeti
szerkezetdtalakitdsi tervvel kapcsolatban. Ezt kovetSen az
eredeti szerkezetdtalakitdsi tervet az Egyesilt Kiralysdg
hat6sdgai jelentds mértékben modositottdk. Emiatt a
Bizottsagnak az eljardst a modositott szerkezetatalakitdsi
tervre is ki kellett terjesztenie. Az eljardst megindit6 hatd-
rozatban megfogalmazott kételyek legnagyobb része az
eredeti szerkezetdtalakitdsi tervre vonatkozott. Az eljarast
megindité hatdrozatot illetéen csak a médositott szerke-
zetdtalakitdsi terv vonatkozdsdban is fenndllé kételyeket
tirgyalja a hatdrozat 3.1. bekezdése.

3.1. AZ ELJARAST MEGINDITO HATAROZAT
A TAMOGATAS FENNALLASA

Az eljdrdst megindité hatdrozat 91. bekezdésében a
Bizottsdg jelzi, hogy a HMT FSA szdmdra irt levelében
a HMT megerGsiti: biztositani kivdnja, hogy az NR a
minimdlisan megkovetelt tékeszint felett fog mtkodni,
amely dllami tdmogatdsnak mindsiilhet.

Az eljarast meginditd hatdrozat 94. bekezdése jelzi, hogy
az Egyesiilt Kirdlysdg altal 2008. mdrcius 17. és a végs§
hatdrozat meghozatala kozott kirétt tilzott dij tervezett,
visszamendleges visszatéritése tovabbi szerkezetdtalakitdsi
tdmogatdsnak ttinik.

A TAMOGATAS OSSZEGE

Az eljardst megindité hatdrozat 96. bekezdése kételyeket
vet fel azzal kapcsolatban, hogy a tdmogatds mértéke
szamszerdsithetd-e olyan benchmarkok haszndlatdval,
mint az az dr, amelyet az NR a nemteljesitéskori csere-
ugyletei utdn fizet, vagy az NR szdmdra 2007. szep-
tember 17-e utdn mds magdnbankok dltal ajanlott hitel-
eszkozok kamatldba, mivel ezek mdr figyelembe veszik
az allami bankmentést.

3.2. AZ ELJARAST KITERJESZTO HATAROZAT
A TAMOGATAS MEGLETE

A Bizottsdg az eljdrast kiterjeszté hatdrozat 47. és 48.
bekezdésében jelezte, hogy a kettéosztds eszkozdtvételi
intézkedéshez hasonlithaté a Bizottsdgnak az értékvesz-
tett eszkozok kozosségi bankszektorban torténd kezelé-
sérél sz6016 kozleményének keretén beliil (%) (a tovabbi-
akban: értékvesztett eszkozok kezelésérdl szolo kozle-
mény). Ezért felkérte az Egyestilt Kiralysdg hatosagait a
kérdéssel kapcsolatos informdci6 biztositdsara.

A HOSSZU TAVU ELETKEPESSEG HELYREALLITASA

Az eljarast kiterjeszt6 hatdrozat 57. bekezdésében a
Bizottsdg pozitivan vette tudomdsul, hogy a BankCo az

(2% HL C 72., 2009.3.26., 1. o.

(43)

(44)

(46)

Egyesiilt Kirdlysdg dltal tervezett intézkedések eredménye-
ként lathatéan életképes bankkd vilik, és nem all fenn
annak kockdzata, hogy az NR-hez hasonlé likviditdsi
problémdi lesznek. Ugyanakkor azt is megéllapitotta,
hogy nem nytjtottak be olyan tizleti tervet, amely leirja,
hogyan vélik a BankCo életképes szervezetté kozép és
hosszt tavon, ezért a BankCo életképességét nem tudtdk
bemutatni.

MINIMALIS SZINTRE KORLATOZOTT TAMOGATAS[SAJAT
HOZZAJARULAS

Az eljarast kiterjeszté hatdrozat 59. és 58. bekezdésében
a Bizottsdg megdllapitotta, hogy a BankCo részére bizto-
sitott tdmogatds olyan tipust és Osszegl volt, amely a
BankCo-t megszabaditotta minden, az NR dltal a mdltban
nytjtott kockazatos kolesontsl, és az  dllamkoleson
visszafizetésének kotelezettségétdl, ugyanakkor a bankot
j6 mindségli eszkozhoz és jelentSs készpénz mennyi-
séghez juttatta. Tovdbbd a Bizottsdg megéllapitotta,
hogy az Egyesiilt Kirdlysdg hatdsdgai véllaljdk, hogy az
AssetCo  veszteségeit teljes mértékig finanszirozzdk,
amelynek jelzdlogkoleson dllomdnydt a tényleges gazda-
sagi érték helyett konyvértéken értékelték fel. Ezért a
Bizottsdg komolyan kétségbe vonta, hogy a tdmogatast
ténylegesen a minimdlis szintre korldtoztak.

A Bizottsdg az eljardst kiterjesztG hatdrozat 60. bekez-
désben kétségbe vonja, hogy az NR sajat hozzdjaruldsa
elegendd lenne, mivel tobb olyan, az eredeti szerkezetdt-
alakitdsi tervben szerepld intézkedést, amely sajat hozza-
jaruldsnak tekinthet8, — igy killonosen az aktiv hiteltor-
lesztési politikat és az Gj kolesonok limitdlasit — a médo-
sitott szerkezetdtalakitdsi terv mar nem tartalmazta.

A NEGATIV HATAS TOVABBGYURUZESENEK KORLATO-
ZASAJA VERSENY TORZULASAT KORLATOZO INTEZKE-
DESEK

Az eljdrast kiterjeszt6 hatdrozat 62. bekezdésében a
Bizottsdg azt a kérdést vetette fel, hogy az NR kettéosz-
tasait kovetGen a BankCo rendelkezésére dll6 finanszi-
rozés lehet6vé teszi-e szdmdra a versenytdrsak kiszori-
tdsat a jelzdlogkolcson-piacrdl, amely igy negativ tova-
gyliriz6 hatdst eredményez.

A verseny torzuldsat korldtozd intézkedések vonatkoza-
saban a Bizottsdg az eljarast kiterjeszté hatdrozat 63. és
66. bekezdésében komoly kételyét fejezte ki a tervezett
intézkedések elégséges voltdt illetGen. ElSszor is, a
Bizottsdg megjegyezte, hogy az NR kettéosztdsat kove-
téen a BankCo igen erds, versenyképes bankként keriil
ki, amelyet nem terhelnek az NR dltal a maltban nydjtott
kockézatos kolcsonok. Ezért a Bizottsdg kétségbe vonta,
hogy a verseny torzuldsa valéban kompenzalhaté-e azzal
a ténnyel, hogy a BankCo mérlegf6osszege alacsony.
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(48)

(50)

Tovabba a Bizottsdg azt is megjegyezte, hogy figyelembe
véve az NR szdmdra biztositott tdmogatdsok magas
oOsszegét, kétségbe vonja, hogy megfelels intézkedés
hozhaté-e a verseny nemkivanatos torzuldsanak kikiiszo-
bolésére az NR életképességének veszélyeztetése nélkil.
Végezetill a Bizottsig megallapitotta, hogy a verseny
torzuldsinak korldtozdsit célz6 néhdny intézkedést
moédositottak vagy megsziintettek.

4. AZ ERDEKELTEK ESZREVETELEI

Az eredeti illetve az eljérdst kiterjeszt6 hatdrozat kozzé-
tételét kovetSen a Bizottsdg harmadik felektSl észrevéte-
leket kapott.

Az eljardst megindité hatdrozattal kapcsolatban a Bizott-
sdghoz az aldbbiaktdl érkeztek észrevételek: Unite the
Union, a lakds-takarékpénztrak egyesiilete (Building
Societies Association, a tovdbbiakban: BSA), SRM Global
Master Fund LP, Alliance & Leicester Building Society
(lakds-takarékpénztdr), British Banking Association (brit
bankiigyi egyesiilet), Jim Cousins (az Egyesiilt Kirdlysdg
Parlamentjének képviselGje), Doug Henderson (az Egye-
suilt Kirdlysdg Parlamentjének képvisel6je) és a newcastle-i
hatdsdgok. Bar ezek az észrevételek nem kapcsolddnak
az eljarast kiterjesztd hatdrozat tdrgydul szolgdlé médo-
sitott szerkezetdtalakitdsi tervhez, ezen eset szélesebb
osszefiiggésében relevansak lehetnek és ezért — amennyire
altalanos jellegtiek — e hatdrozat 4.1. szakaszdban roviden
targyaldsra keriilnek.

Az eljarast kiterjeszté hatdrozattal kapcsolatos, harmadik
felektdl szdrmazé észrevételeket a leeds-i lakds-takarék-
pénztdr, a BSA és egy brit dllampolgdr terjesztett be.

4.1. AZ ELJARAST MEGINDITO HATAROZAT

Az eljardst meginditd hatdrozattal kapcsolatban a
harmadik felektl szdrmazé észrevételek els@sorban
azokkal a versenytorzuldsokkal foglalkoztak, amelyek az
NR lakossagi és intézményi tigyfeleinek betéteire vonat-
kozé garancidk miatt kovetkeztek be. Az NR lakossdgi
betétallomanyanak 2008 els6 hoénapjaiban mutatkozd
novekedése kiilonosen is aggalyosnak bizonyult, mivel a
harmadik felek jelezték, hogy az NR dllami garancidra
tdmaszkodva magas betéti kamatokat kinalt, ami verseny-
hatranyt jelent az NR versenytdrsai szimdra. A harmadik
felek megallapitottdk, hogy a verseny keretfeltételei csok-
kenthetik bizonyos kételyeiket. Mds észrevételek az NR
nagy észak-kelet-angliai munkaltatoként betoltott fontos
szerepéhez kapcsolodtak illetve azon kompenzdciéra
vonatkoztak, amely az NR részvényeseinek az Egyesiilt
Kirdlysagban bekovetkezett allamositds miatt jarna.

4.2. AZ ELJARAST KITERJESZTG HATAROZAT

A Leeds Building Society az dltala benyujtott dokumen-
tumban aggodalmédnak adott hangot amiatt, hogy az NR

(53)

miatt torzulhat a verseny; hangstlyozta tovabbd, hogy
véleménye szerint nem kielégit6 az NR sajat hozzdjiru-
ldsa és a verseny jelenlegi keretrendszere csak korldtozott
mértékben akaddlyozza az NR miatt bekovetkezd
versenytorzuldst. Ugy vélte tovabbd, hogy a kettéosztast
kévetSen a BankCo alacsony mérlegf6osszege nem ellen-
stilyozza a versenytorzuldst, mivel a BankCo-nak nem
kell felszivnia az NR mdltbeli kockdzatos kolcsoneibdl
eredd veszteségeket, ugyanakkor élvezni fogja az AssetCo
mérlegf6osszegébdl szarmazé el6nyoket.

A BSA részletes észrevételeket nytjtott be. Véleménye
szerint a kettéosztdst kovetSen kozép- és hossza tivon
a BankCo nagy valosziniiséggel erds pozicioval fog
rendelkezni az Egyesilt Kiralysdg jelzdlog-piacdn; korldto-
zott szdmu rossz ad6s mellett az Gj kolcsonok nydjtdsat
lehetévé tevé nagymennyiségti forrdssal fog rendelkezni.
A BSA felhivta a figyelmet a lakds-takarékpénztdrak és a
bankok kozotti killonbségre (ellentétben a bankokkal, a
lakas-takarékpénztdrak finanszirozdsi és kolesonnyujtasi
tevékenysége korldtozott). A BSA utalt arra is, hogy a
verseny keretfeltételeinek hatékonysdga valdszinleg
nem lesz elegend§ ahhoz, hogy megakaddlyozza a
verseny torzuldsit. Ezen tilmenden a BSA a versenytor-
zuldst korldtozni képes intézkedéseket javasolt:

i. a BankCo fizessen ellentételezést azért a védelemért,
amelyhez az AssetCo létrejottével jutott; egy madsik
megoldds az lehet, hogy a BankCo kiinduldsi hitel-
dllomadnya az dtlagos versenytdrsakéhoz hasonld
jellemzdkkel rendelkezzen;

ii. a lakossdgi és az intézményi igyfelek betéteivel
kapcsolatos dllami garancidkat a lehetd leghamarabb
meg kell sziintetni; egy masik megoldds az lehet,
hogy a BankCo az éllami hitelgarancia-konstrukciok
igénybevételéért a tobbi bankkal ardnyos drat fizessen;

iii. amennyiben nincs mdd az i) és ii) pontokban javasolt
intézkedések végrehajtdsdra, szitkség lehet a BankCo
tevékenységének kozvetlenebb ellendrzésére;

iv. a BankCo 4j hiteleinek jelentds részét a jelzdlogpiac
olyan szegmenseiben nytjtsa, ahol jelenleg nem
miikodnek  magdnszektorbeli hitelez6k  (példdul
magas hitelfedezeti ardny vagy kilon az els§ alka-
lommal vasdrloknak szant hitelek);

v. a BankCo dr terén mutatkozd versenyképességét
korlatozni kell a jelzdlogpiac azon teriiletein, ahol a
BankCo versenytdrsai maganszektorbeli hitelnydjtok;
erre megoldds lehet a Moneyfacts jelzdlog-alapt hite-
lezésre vonatkozd ,best buy” (legjobb vétel) tablza-
taib6l (azaz a legjobb ot hitelnytjtora vonatkozd
adatokbdl) val6 kimaradds;
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(55)

(58)

vi. a BankCo maradjon ki a Moneyfacts megtakaritasi
szamldkra vonatkoz6 ot legjobb lehetSséget feltiintetd
tdbldzatdbol mindaddig, amig meg nem sztinik a
lakossagi betétekre vonatkozé garancia.

A brit allampolgdr észrevételei az NR dltal kibocsdtott
aldrendelt addssagpapirok kamatszelvényeinek kuponja-
inak kifizetésére vonatkoztak illetve azon hatdsokra,
amelyeket e kifizetések felfiiggesztése esetén érnék az
ilyen eszkozokkel rendelkezd egyéneket.

5. AZ EGYESULT KIRALYSAGBOL ERKEZETT ESZREVE-
TELEK

E hatdrozatban az eljardst megindit6 hatdrozattal kapcso-
latban kizdrolag olyan, harmadik felektsl érkezett észre-
vételek szerepelnek, amelyek a médositott szerkezetatala-
kitdsi terv értékelésénél relevansak lehetnek. Ennek
megfelelden az Egyesiilt Kirdlysigbol érkezett, az eljarast
megindité hatdrozattal kapcsolatban az 5.1. szakaszban
ismertetett észrevételek is ezen kérdésekre korldtozddnak.

5.1. AZ EGYESULT KIRALYSAG ESZREVETELEI AZ ELJARAST
MEGINDITO HATAROZATBAN FELMERULT KETELYEKKEL
KAPCSOLATBAN

A TAMOGATAS MEGLETE

Az eljardst megindité hatdrozat 91. bekezdésében megfo-
galmazott kételyekkel kapcsolatban az Egyesiilt Kirdlysdg
hat6sdgai véleménye szerint [...]. Ezért az nem tekinthetd
tdmogatdsnak. Amennyiben mégis annak mindsiilne,
akkor sem tekinthet§ korlatlannak.

Az eljdrdst megindité hatdrozat 91. bekezdésével kapcso-
latban az Egyesilt Kirdlysdg hatdsigai nem tagadjdk,
hogy az 4j hitelkamatlab- és dijmegallapoddsok — az
dllami tdmogatds jovdhagydsdt kovet§ — 2008. dprilis 1-
jei visszaddtumozasa tovabbi szerkezetdtalakitdsi timoga-
tast jelent. Megjegyzik azonban, hogy ez az a minimum,
amire szilkség van ahhoz, hogy az NR tovébbra is megfe-
leljen a jogszabalyban el6irt minimum tékésitettségi szint
feltételeinek.

A TAMOGATAS OSSZEGE

Az eljérast megindit6 hatdrozat 96. bekezdésében megfo-
galmazott kételyekkel kapcsolatban az Egyesiilt Kirdlysdg
els6ként azt szogezte le, hogy csak mesterségesen lehetne
az dllami eszkozok és az dllami garancidk éltal fedezett
osszegek teljes értékét tdmogatdsnak tekinteni. Valéjaban
az NR tovabbra is kivdlé mingségii eszkozokkel rendel-
kezik, tovabba figyelembe kell venni azt a jelentds
biztonsdgot, amit a hitel- és garanciamegéllapoddsok
biztositdsdnak id6pontjdban az édllam javdra nydjt. Az
Egyesiilt Kirdlysdg tigy véli, hogy a legkevésbé mester-
séges modszertan az lenne, ha az intézkedéseket bench-
markok (pl. tényleges finanszirozdsi ajanlatok, nemtelje-
sitéskori cseretigyletek dijai és az aldrendelt kolcsonok
spreadjei) alapjan szdmszer(sitenék. Legfeljebb a tdmo-
gatds minimélis Gsszegét lehetne a Bizottsdg 2008. jdlius

(59)

(60)

(61)

1je ota érvényben 1év6 hivatalos referencia-kamatlaba
alapjan kiszamitani.

5.2. AZ EGYESULT KIRALYSAG ESZREVETELEI AZ ELJARAST
KITERJESZTG HATAROZATBAN FELMERULT KETELYEKKEL
KAPCSOLATBAN

A TAMOGATAS MEGLETE

Az értékvesztett eszkozokrdl szoléo  kozleménynek a
kettéosztdsra torténs alkalmazhatosdgdval kapcsolatban
az Egyesiilt Kiralysdg jelezte, hogy a Bizottsdg elemzését
az aldbbi okok miatt nem fogadja el. ElGszor, az NR
100 %-ban dllami tulajdonban van, ezért — ellentétben
més esetekkel, ahol az dllam valamely magdnkézben
1év8 banktdl az értékvesztett eszkozoket vdsirlds vagy
garancianyujtas révén veszi it — az Egyesiilt Kirdlysdg
nem veheti meg az értékvesztett eszkozoket, mivel
azok mdr sajat tulajdondban vannak. Mdsodszor, az Egye-
sult Kirdlysdg hatésdgainak véleménye szerint az érték-
vesztett eszkozokrdl szol6 kozlemény célja elsGdlegesen
olyan helyzetek kezelése, amikor nagyfokii bizonyta-
lansdg dll fenn a bankok osszetett és at nem lathaté
értékvesztett eszkozeibdl eredd kockdzatok tekintetében.
Az Egyesiilt Kirdlysdg szerint az NR jelzdlogterméket,
jelzdlog-alapti értékpapirjai és dllamkincstdri eszkozei
nem tartoznak ebbe a kategdridba. Végiil pedig az Egye-
sult Kirdlysag hatésagai azzal érvelnek, hogy az értékvesz-
tett eszkozokrdl sz6l6 kozlemény elsésorban a tehermeg-
osztds elvét tartja szem el6tt, amelynek sordn az els6d-
leges veszteség bizonyos elemei elsGsorban a bankot
terhelik. Az NR esetében erre nincs méd, mivel az
dllam mdr a kettéosztds el6tt is az Osszes eszkoz tulaj-
donosa.

A HOSSZU TAVU ELETKEPESSEG HELYREALLITASA

Az Egyesiilt Kirdlysag hat6sdgai észrevételeikben jelezték,
hogy a Bizottsaghoz 2009. junius 10-én benydjtott tizleti
tervben a Bizottsdg rendelkezésére bocsdtottdk mindazon
informdcidkat, amelyek bizonyitjdk a BankCo életképes-
ségét (¥9). Az uzleti tervben a BankCo életképességét
stressztesztnek vetették ald komoly recessziot felvazold
forgatékonyv alapjan (amely szerint 2011-ben a munka-
nélkiliek szdma 3,6 milliora né, a lakdsdrak pedig a
legmagasabb szinthez képest 50 %-kal csokkennek). Ez
a stresszteszt azt mutatja, hogy a BankCo még komoly
recesszio esetén is életképes marad.

MINIMALIS MERTEKU TAMOGATAS/SAJAT HOZZAJARULAS

A Bizottsagnak kételyei voltak a tekintetben, hogy az NR-
nek juttatott tdimogatds valoban csak a szitkséges mini-
mumra szoritkozik; ezzel kapcsolatban az Egyesiilt
Kirdlysdg vitatja, hogy a mddositott szerkezetdtalakitdsi
terv révén egy szuper-versenyképes tij bank jonne létre.
Az Egyesiilt Kiralysdg leszogezi, hogy a BankCo tékeszer-
kezetét és finanszirozasit kell6 gondossaggal alakitottak
ki, hogy még nagy megterheléssel jar6 helyzetben is élet-
képes maradjon.

(*%) Az tzleti tervet 2009. szeptember 18-dn frissitették azon kételyeket
figyelembe véve, amelyek a Bizottsdg illetve harmadik felek részérdl
hangzottak el a tdmogatds versenytorzit6 hatdsa miatt.
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(62) Az Egyesiilt Kirdlysdg véleménye szerint nem arrél van (66) A Bizottsdg altal az AssetCo vonatkozdsdban elGterjesz-
sz6, hogy az éllam teljes mértékben finanszirozni és tett mddszertan az Egyesiilt Kiralysdg véleménye szerint
tdmogatni kivdnja az AssetCo veszteségeit. Az Egyesiilt azon a feltételezésen alapul, miszerint az Egyesiilt
Kirdlysdg leszogezi, hogy az allam nem vallalt garancit Kirdlysag fedezné az eszkozok konyv szerinti és piaci
az AssetCo eszkozeire. Az Egyesiilt Kirdlysdg hatdsdgai értéke kozotti kilonbséget. Ez nem igy van, mivel az
azonban jelezték, hogy [...], tovabbi timogatds valhat Egyesult Kirdlysdg garancidi az AssetCo eszkozeinek
sziikségessé [...]. végsG értéke illetve kotelezettségeinek konyv szerinti
értéke kozotti killonbséget fedezik (azaz amennyiben az
eszkozok nem elégségesck az Osszes kotelezettség fede-
(63) Az NR dltal a szerkezetdtalakitdshoz nydjtott sajét hozza- zésére, gy az Egyesiilt Kirdlysig fedezi a kiilonbséget).
jarulds kapcsan az Egyesillt Kirdlysdg hatdsagai leszo-
gezik, ”hogy az ere()i,eu gerke/z etatalak1t’a31 . tervb?q (67) Az Egyesiilt Kirdlysdg véleménye szerint a BankCo-nak
szereplS hitelezési fels6 hatdrok és az aktiv torlesztési nyfjtott thmogatés Bsszegének megbecslésére szolgdlé
politika a sajét hozzdjéruldst helyettesits kompenzdlo helyes médszertan az, ha Gsszegzik az Gsszes kozvetlen
intézkedések kivintak lenni. A jelzdloghitelek esetében Skeiniekei6 k erinti értékét & . fol
Ikal it felsé hatdrok kapcsan az Eevesiilt Kirdlvsa tékeinjekcié konyv szerinti értékét és — az Osszes folya-
zzzitlm efirzv(;l hf;so aa aérr(l)zii aipgia a;(Zias a’g)’iei:a'lsé lib'};seat% matban 1év§ garanciavéllalds értékét figyelembe véve — az
p ) T1D8Y @ PENZUgy! € gazfasagl vasag «o ezek esetében fizetett dijakat, illetve a BankCo szdmdra a
keztében az Egyesiilt Kiralysdg jelzdlogpiacdnak sztk a e i Py PRSI
L o (o .. j6 mindségi jelzdlogdllomanybdl eredd elényok értékét,
kapacitdsa, a BankCo hitelkihelyezéseinek tervezett nove- . . PO T
p . it A o . p valamint azon inkrementalis értéket is, amely a BankCo-
kedése korlatozott mérték(i és nincs negativ hatdssal a p PR Py P p
O . PR o ndl az NR lakossdgi betétdllomanydnak dtvétele kapcsdn
tobbi versenytarsra. Az aktiv jelzdlogtorlesztési program . .
p % S S A jelentkezik.
tovabb sztkitette az Egyesilt Kirdlysdg piacdn elérhet§
jelzéloghitelek korét (az Gj hitelkihelyezések terén mutat-
koz6 csf')kkf,nes,40 %-a ennck kovetkezménye). Az Egye- (68) Az Egyesiilt Kirdlysdg véleménye szerint az AssetCo-nak
siilt Kirdlysdg véleménye szerint az NR a szerkezetdtala- nytijtott timogatds dsszegét tigy kapjuk meg, ha az NR-
kitdshoz mintegy 2,2 Hl/illié?.l‘d GBP értékid Home Equity nek nydjtott tdémogatds teljes értékébsl levonjuk a
Release Mortgage (a tovabbiakban: HERM) portfdlidjanak BankCo-nak az AssetCo-n keresztiil nydjtott tdimogatast.
értékesitésével, a szerkezetdtalakitdsi veszteségek fedezé-
sével jarult hozzd, és [...].
5.3. AZ EGYESULT KIRALYSAG ESZREVETELEI AZ ERDEKEL-
TEKNEK AZ ELJARAST MEGINDITO HATAROZATBAN
A TOVABBGYURUZO NEGATIV HATASOK KORLATO- SZEREPLG MEGALLAPITASAIVAL KAPCSOLATBAN
ZASA|A VERSENY TORZULASAT CSOKKENTO INTEZKE- (69) A lakossdgi betétek dllomdnyanak novekedésére vonat-
DESEK koz6, harmadik felektsl szdrmaz6 aggilyokkal kapcso-
(64) Az Egyesilt Kirdlysdg beadvényban jelezte, hogy latban az Egyesiilt Kirdlysdg az aldbbi észrevételeket tette.
meggy6z6dése szerint a BankCo esetében elSrejelzett
novekvs hitelkihelyezés minden valdszindiség szerint ST . e
1 hatéssal 74100 K (70) Az Egyesiilt Kirdlysdg véleménye szerint a megtakaritdsi
nem lesz hatdssal a jelzdlogplacra vagy a BankCo termékek drazdsdval kapcsolatban harmadik felek 4ltal
irsai ivel iac kapacitdsa korldtozott. A p
versenytarsaira, mivel a piac kapacitasa Xork p benyujtott észrevételek nem veszik figyelembe az NR-
BankCo hitelezési képességének novelése némileg enyhi- nek 2 2007, szeptemberi banknanikot kovetd “
. Lz § . szeptemberi bankpdnikot kévetden erdsen
tené e kételyeket, ugyanakkor elegendé kereslet maradna . AR P (1
R p PP b1 lecsokkent lakossagi betétdllomdnydt. Az NR mérlegének
a tobbi versenytdrs szdmadra is. Az Egyesilt Kiralysdg azt e 2 g1 . . FNCAR
. e . o stabilizdldsa érdekében lehet6vé kell tenni lakossdgi beté-
is valdszintitlennek tartja, hogy a BankCo a kettéosztast o 2117 o P L pel
p s o o ) A her Lok tekbdl dll6 alapjanak wjraépitését. Az Egyesiilt Kirdlysdg
és az ideiglenes allami tulajdonbdl valé kilépést kovetSen p ST e A1 o e
svelné hitelkihelvezéseit mivel mée meo kell leszogezte, hogy az Egyesiilt Kirdlysigban 1,5 %-os piaci
gyorsan novemnc AICRICYCZEsCL, ivel meg meg ke részesedési fels6 hatdr van érvényben a lakossdgi beté-
szereznie az Uj hitelek nyujtdsdhoz szitkséges forrdsokat. . 1 ; .
Végiil pedig az Egyesilt Kirdlysig megdllapitia, hogy a tekre. Ez a fels6 hatdr megakaddlyozza majd, hogy az
s S NR tiilsigosan agressziv drpolitikit folytasson és ezzel
BankCo-nak nem lesz kivéltsigos hozzaférése az AssetCo 1 . PR
meomaradt iioviclbazisihoz egyidejtileg korldtozza az NR-nek a megtakaritasi piacra
8 24 ’ gyakorolt hatdsit. Az Egyesilt Kirdlysdg azt is kijelenti,
hogy az NR nem kovetett agressziv arképzési stratégiat
) o o o lakossdgi betéti termékeivel; ezt mutatja az a tény is,
(65 A tamogatds Osszege tek’mteteben' az EgyesulF Kirdlysig hogy az NR nem szerepelt a Moneyfacts megtakaritasi
nem fogadja el a Bizottsdg azon javaslatdt, miszerint ez tébldzatainak elsé 3 helyén azdta, hogy a verseny keret-
ugy é}llapithat(:) meg, hogy az AssetCo e,szkézeinek piaci feltételei bevezetésre keriiltek.
értékét levonjdk azok konyv szerinti értékébdl. Az Egye-
siilt Kiralysdg véleménye szerint ez a moddszertan tilbe-
csilné a BankCo-nak nydjtott bdrmely tdmogatds (71) Az Egyesiilt Kiralysdg tovabba azzal is érvel, hogy megta-

osszegét. Az Egyesiilt Kirdlysdg tigy véli, hogy kilonb-
séget kell tenni a BankCo-nak illetve az AssetCo-nak
nytjtott timogatas kozott, tovabbd az AssetCo-nak nyuj-
tott tdmogatds nem okvetleniil jelent elényt a BankCo
szdmara. A BankCo-nak nytjtott tdmogatds Osszegének
tikkroznie kell azt a versenyhatdst, amelyet a BankCo a
tobbi versenytdrsra gyakorol, ezt pedig nem tartalmazza
a Bizottsdg dltal javasolt mddszertan.

karitdsi céli termékeinek drazdsa kapcsdn érvényesitett
barmely tovabbi limit megakaddlyoznd az NR-t abban,
hogy megszerezze a tervezett Uj hitelkihelyezésekhez
szitkséges forrdsokat. Egyben veszélyeztetné az NR azon
képességét is, hogy eleget tegyen az ideiglenes dllami
tulajdonbdl eredd kotelezettségeinek és megakadalyoznd
az NR-t abban, hogy reagdljon a finanszirozasi helyzetére
negativan haté eseményekre.
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(72) A versenyre 2008. madrcius 31-e 6ta érvényben 1évé ALLAMI FORRASOK

(73)

(74)

(75)

(76)

keretrendszer tekintetében az Egyesiilt Kirdlysdg hat6sdgai
jelezték, hogy a keretrendszerben szerepld kotott maga-
tartdsi szabalyok megfelel6en korldtozzdk az NR-nek az
Egyesiilt Kirdlysdg piacain folytatott versenytevékenységét.

5.4. AZ EGYESULT KIRALYSAG ESZREVETELEI AZ ERDEKEL-
TEKNEK AZ ELJARAST KITERJESZTG HATAROZATBAN
SZEREPLO MEGALLAPITASAIVAL KAPCSOLATBAN

A Bizottsagnak az eljdrast kiterjesztd hatdrozatban kifej-
tett kételyeire és a harmadik felektSl érkezett észrevéte-
lekre reagdlva az Egyesiilt Kirdlysag hat6sdgai megvéltoz-
tattdk a modositott szerkezetdtalakitdsi tervet. Ezeket a
véltoztatdsokat ezen hatdrozat 2.2. szakasza ((27), (28)
és (29) preambulumbekezdés) részletezi.

6. ERTEKELES
6.1. A TAMOGATAS MEGLETE

A Bizottsagnak értékelnie kell, hogy a médositott szerke-
zetdtalakitdsi terv altal bevezetett vagy mddositott intéz-
kedések allami tdmogatdsnak mindsiilnek-e. Az EK-Szer-
z8dés 87. cikkének (1) bekezdése tgy rendelkezik, hogy a
kozos piaccal Gsszeegyeztethetetlen a tagdllamok éltal
vagy allami forrdsb6l barmilyen formdban nydjtott
olyan tdmogatds, amely bizonyos véllalkozdsoknak vagy
bizonyos druk termelésének el6nyben részesitése altal
torzitja a versenyt, vagy azzal fenyeget, amennyiben ez
érinti a tagallamok kozotti kereskedelmet.

A Bizottsdg éltal mér jévdhagyott megmentési céld tdmo-
gatds jellegii intézkedések és az ezen esetre vonatkozd két
korabbi dontés (azaz a (30) preambulumbekezdésben
emlitett i, ii. és iil. intézkedések, illetve a lakossagi és
intézményi tigyfelek betéteire vonatkozé garancidk és a
BoE/HMT likviditdsi eszkoz) kapcsdn a Bizottsdg mar
megallapitotta, hogy ezen intézkedések az NR-nek jutta-
tott allami tdmogatdsnak mindsiilnek. A Bizottsdg azt is
megjegyezte, hogy a BankCo jogosult olyan konstrukcidk
haszndlatdra, amelyeket az Egyesiilt Kirdlysdg a pénziigyi
vélsdg sordn vezetett be a bankok szdmdra és amelyeket a
Bizottsag jovahagyott, feltéve, hogy ezen konstrukcidk a
kettéosztast kovetSen is még érvényben vannak (*°).

E hatdrozat (30) preambulumbekezdése mar ismertette
azon intézkedéseket, amelyeket jelen hatdrozatnak érté-
kelnie kell abbdl a szempontbdl, hogy azok édllami tdmo-
gatdsnak minGsiilnek-e. Az NR szempontjabdl ezek koziil
iv. és v. a relevans intézkedések, a BankCo szempontjabol
a vi, vii. és viii., az AssetCo szempontjabdl pedig a ix—xii.

(*%) Példdul a CGS, ldsd a 15. ldbjegyzetet.

(78)

(81)

(82)

Az 0Osszes emlitett intézkedést dllami forrdsokbdl finan-
szirozzdk, mivel az intézkedések korébe az 4dllam 4ltal
finanszirozott allamkolcsonok, tamogatdsok és garancidk
tartoznak (31).

SZELEKTIVITAS

A Bizottsagnak azt is értékelnie kell, hogy az intézke-
dések szelektiv elényt jelentenek-e a tdmogatds kedvez-
ményezettje vagy kedvezményezettei szdmdra. Az itt
szerepl$ intézkedések szelektivek, mivel kizdrdlag az
NR, a BankCo és az AssetCo el6nyét szolgdljdk.

ELONY

Az intézkedések a kettéosztdsig folytatott gazdasdgi tevé-
kenysége sordn az NR-t illetve azt kévetSen utddait, a
BankCo-t és az AssetCo-t elényhoz juttatjak.

Az NR-nek haszna szdrmazik a BoE/HMT likviditdsi
eszkoz esetében az alacsonyabb dijak visszamendleges
alkalmazdsabdl illetve a Bizottsdgi jovahagydsat kovetSen
156,4 milli6 GBP utdlagos visszatéritésébdl (iv. intéz-
kedés). Ez el6nyt jelent az NR szdmdra, mivel ezen
dijak alacsonyabbak a piaci drndl.

Az NR szdmdra jelentSs el6nyt biztosit az a tény is, hogy
a HMT kotelezettséget véllalt a FSA felé a tSkekovetel-
mények el6irt szintje feletti mdikodésre (v. intézkedés),
mivel ennek eredményeképp a FSA: 1. nem kovetelte
meg az NR felt6késitését az dllamositdst kovetSen, 2.
lehet6vé tette az NR szdmdra, hogy a rendelkezésére
allo tier 2 t6két beszdmitsa a 2008. janiusi szavatold
t6kéjébe és 3. a késGbbiekben megengedte, hogy 2009
juliusdtol egészen a kettéosztisig a jogszabdlyban eldirt
minimum t6késitettségi szint alatt miikodjon.

A BankCo érdekében hozott intézkedések tekintetében a
Bizottsdg az NR-nek juttatott megmentési tdmogatds
jovahagyasakor mar megallapitotta, hogy a lakossagi
betétekre vallalt garancia (vi. intézkedés) elényhoz juttatja
a kedvezményezettet, azaz ebben az esetben a BankCo-t.
Bdr a garancia meg fog sziinni [...], a BankCo el6nye
tovabbra is fenndll azon id@szakban, amikor a garancia
még érvényben van. A BankCo dltal fizetendd dij valto-
zdsa nincs 6sszhangban a piaci feltételekkel. E tekintetben
az NR (DS (nemteljesitéskori csereligylet) spread-je
lényegesen meghaladja az 50 bézispontot. Ezért megalla-
pithat6, hogy az intézkedés elSnyt biztosit a BankCo
szdmdra.

(*') A HMT kotelezettségvéllalisa a FSA felé, miszerint az NR az el6irt
minimum t6kekovetelmény szint felett fog miikodni, egyenérté-
kiinek tekinthet a bank jovébeli feltSkésitésére véllalt kotelezett-
séggel, ami a kettéosztdst kovetSen a BankCo esetében alkalmazott
t6keinjekcid formdjéban valosul meg.
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(83) Az intézményi iigyfelek esetében a kettéosztastél 2010. (89) Tovabbd a 2,5 millidrd GBP nagysaga forgétéke eszkoz
december 31-ig a BankCo-nak tovabbra is nydjtott garan- (xii. intézkedés) az AssetCo javét szolgédlja, mivel kell§
cidk (vi. intézkedés) kapcsdn a Bizottsig az NR-nek jutta- likviditdssal [...] rendelkezik majd esedékessé vélo kote-
tott megmentési tdmogatds jovahagyasakor mar megalla- lezettségei teljesitéséhez. Az AssetCo 1 havi LIBOR
pitotta az el6ny meglétét. A dij véltozdsaival kapcso- +[10-60] bazispontot fizet az eszkozért, ami joval a
latban a kettéosztdst kovetSen a BankCo olyan dijat fizet, piaci drfolyam alatt van, hiszen az AssetCo olyan bank,
ami megfelel a mds bankok dltal az Egyesiilt Kirdlysig amelynek szinte nincs is t6kéje.
hitelgarancia rendszere (CGS) kontextusdban fizetett
dijnak. Mivel a Bizottsdg dltal a CGS-ben elfogadott dij
a piaci dr alatt van (azonban megfelel az Eurdpai
Kozponti Bank ajdnldsainak), ez el6nyt biztosit a BankCo (90)  Végiil pedig a piacgazdasigi befektetd elve nem érvényes
Szamara. ezen intézkedésekre, mivel ezekre tobb, az NR érdekeit
szolgdlé megmentési céli tdmogatdst kovetSen keriil sor.
Tovabbd — amennyiben ez az elv érvényesiilne erre az
esetre — a feltétel nem teljesiilne, mivel egyetlen piacgaz-
(84) Tovdbbd a torzsrészvények formdjdban a BankCo dasdgi befektet6 sem hoznd meg mindezen intézkedé-
szdmdra nydjtott 1,4 millidrd GBP nagysdgt tSkeinjekcio seket a BankCo-ra és [...] az AssetCo-ra vald kettéosztds
(vii. intézkedés) el6nyt jelent, mivel e t6ke nélkill a elémozditasira. Az dllamhoz hasonlé helyzetben egyetlen
BankCo nem tudnd megkezdeni tevékenységét. piacgazdasagi szerepl§ sem lett volna képes fenntartani a
gazdasdgi tevékenységet (az NR esetében) jelentds tSke-
emelés nélkill (az FSA szokdsos t8kekovetelményeit csak
azért enyhitette, mert az éllam viéllalta a sziikséges téke
(85 A BankCo-nak nydjtott 1,5 millidrd GBP sszegt, felté- biztositdsat). A piacokon kialakult helyzetet figyelembe
telhez kotott likviditdsi eszkoz (viii. intézkedés) elényt véve, piaci szereplé nem juthatna ilyen finanszirozashoz.
biZtOSft, miVel (4 Olyan tOVébbl llledlté.Sl forrést jelent Ezt témasztjék alé azon Véteh ajénlatok is] amelyeket az
a BankCo szdmdra, amely mds bankok szdmdra nem dll NR esetében a Virgin és az NR vezetdsége is benytijtott
rendelkezésre. A feltételhez kotott likviditdsi eszkoz célja 2008 februarjdban, és amelyeket az eljardst megindit6
az, hogy a BankCo szdmdra kell§ finanszirozdsi forrdst hatarozat részletesebben is ismertetett. Mindkét ajdnlat
nydjtson mindaddig, amig a BankCo-t az Egyesiilt az 4llami tdmogatdsi intézkedések folytatéddsin alapult,
Kirdlysdg nem értékesiti vagy mads finanszirozdsi lehetd- ami jelezte, hogy dllami timogatés nélkiil egyetlen
ségeket nem sikeriil taldlni. maganbefektetd sem lett volna kész az NR megvdsarld-
sdra.
(86) Az AssetCo tekintetében a Bizottsdg eljdrast megindito és
kiterjeszt6 hatdrozatdban megdllapitotta, hogy az intéz- A VERSENYTORZULAS £S A TAGALLAMOK KOZOTTI
ményi bankbetétekre vonatkozd garancidk (ix. intézkedés) KERESKEDELEMRE GYAKOROLT HATAS
dllami tdmogatdsnak mindsilnek. Ezért az intézményi
bankbetétekre vonatkozd garancia [...] nyujtdsa tovabbi (91)  Megallapithaté tovdbba, hogy a (30) preambulumbe-
elényt jelent az AssetCo szdmdra. kezdés iv—=xii. pontjaiban emlitett intézkedések a verseny
torzuldsdhoz vezethetnek és kihatnak a tagdllamok
kozotti kereskedelemre.
(87) A Bizottsdg korabbi hatdrozataiban (*)) mar megdlla-
pitotta, hogy a BoE/HMT likviditdsi eszkoz allami tdmo-
gatdsnak minGsil. Ez a kovetkeztetés az 4j koriilmények (92) Az intézkedések lehetévé teszik [...] az NR bizonyos
kozott, azaz az AssetCo-nak nydjtott hitel Osszegének eszkozeinek az AssetCo-hoz keriilését, ami sziikséges
maximum 10 millidrd GBP-vel torténd novelése, illetve feltétele annak, hogy létrejsjjon a BankCo és megvalé-
futamidejének a 2020. éven tdli kiterjesztése esetében is suljon iizleti terve. A BankCo, azaz az NR utéda, anélkil
érvényes (x. intézkedés). Az eszkozért az AssetCo dltal tudja majd folytatni az NR tevékenységeit, hogy gyen-
fizetett dfj csokken (LIBOR + [10-60] bdzispont a gébb mindségli eszkozeinek értékvesztése terhelné,
kordbbi BoE alapdij + 150 bézispont + 10 bézispont hiszen ezeket tovdbbra is az AssetCo mérlege tartal-
eszkozdij helyett), ami alacsonyabb a piaci drndl és mazza. Ennek eredményeképpen a BankCo elénybe
ezért el6nyt jelent az AssetCo szdmdra. Tovdbbd a keriil gyengébb mindségii eszkozeik értékvesztését elvi-
BankCo szdmdra el6nyds a BoE/HMT likviditdsi eszkoz selni kényszerill§ versenytdrsaival szemben, akiknek ezt
novekedése, mivel a bovilés jelents része készpénz a veszteséget fel kell szivniuk, ami korlitozza az dj
formdjéban az AssetCo-tl a BankCo-hoz kerill. kolesonok kihelyezésére szolgald t6kéjitk mennyiségét.
Ezzel szemben a BankCo alapvetd t6kéjét nem érintik
ezek az értékcsokkenések és a jelzdlog-portf6lijanak
csokkend értéke. A pénziigyi piacokon jelenleg tapasztal-
(88) Az AssetCo-nak szdnt, addssag részvénnyé torténd atala- haté magas hitelkoltséget figyelembe véve ez elénynek

kitdsa formédjaban megval6sulé 1,6 millidrd GBP Osszeg(i
t6keinjekcié (xi. intézkedés) el6nyt biztosit az AssetCo
szdmdra.

(*?) Lasd a 14. labjegyzetet.

minGsiil. Ezen tGlmenden a BankCo nagymennyiségti
készpénzhez jut 4j hitelkihelyezéseinek finanszirozd-
sahoz. Ezért megéllapithatd, hogy a (30) preambulumbe-
kezdésben szerepld iv—xii. intézkedések a verseny torzu-
ldsdhoz vezetnek.
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(93) A BankCo olyan bank lesz, amely — tobbek kozott — az (97) A tervezett kettéosztdst megel6zGen az NR képes volt
Egyesiilt Kiralysdg lakossdgi betétpiacin és jelzaloghitel- mikodni, mivel tdmogatdst kapott lakossdgi és intéz-
piacdn is versenyez. E két piacon egyes versenytdrsak ményi tgyfeleinek betéteivel kapcsolatos garancidk és
kiilfoldi  bankok lednyvillalatai. Igy az intézkedések allami likviditdsi eszk6z formdjdban illetve azéltal, hogy
képesek hatni a tagdllamok kozotti kereskedelemre. az Egyesiilt Kirdlysdg hat6sdgai garantdltdk az FSA-ndl,

hogy biztositjdk az NR jogszabalyban el6irt minimum

t6késitettségi  szint feletti muikodését. Az Egyesiilt

Kirdlysdg ezen kotelezettségvallaldsa lehet6vé tette az

NR szdmadra, hogy a kettéosztdsig ideiglenesen az el6irt

A TAMOGATAS KEDVEZMENYEZETTJENEK MEGHATA- t6késitettségi szint alatt mtikodjon. Igy az NR ezen intéz-
ROZASA kedések kedvezményezettje. Ahogy az a fentiekben a (92)
preambulumbekezdésben szerepelt, az NR gazdasigi

(94) A Bizottsdg megallapitja, hogy az Egyesult Kiralysdg uj tevékenységét a BankCo folytatja.
tdmogatdsi intézkedéseket szdndékozik bevezetni, illetve
modositani akarja a mdr 1étezéket. Ezen intézkedések
lehet6vé teszik az NR két véllalkozdsra — BankCo és
AssetCo — torténd felosztdsit. Az AssetCo-nak nydjtott
tdmogatds nélkiil nem lenne lehetséges atruhdzni rd az
NR hitelportf6lijat. Az AssetCo-nak nydjtott tdimogatas KOVETKEZTETES
eredményeként a BankCo képes tovabb folytatni az NR ) y o
gazdasigi tevékenységét, mivel megszabadul attdl a (98) A fentiek a}lap)an megallaplthato',. ho.gy)a (39) prea}mbuj
tehert6l, amelyet az NR hitelportfoliGjanak AssetCo-ndl lt}mbeke,zdesben. felsorolt iv—xii. intézkedések dllami
marad6 tobbsége jelent. Ezen tilmenéen nagy mennyi- témogatdsnak minGsiilnek.
ségii készpénzhez jut az AssetCo-t6l (amelyet az AssetCo
viszont az allamtdl kapott). Igy a BankCo tekinthetd az
osszes dllami intézkedés kedvezményezettjének, ideértve
az AssetCo javara hozottakat is.

6.2. A TAMOGATAS OSSZEGE
(99) A tdmogatds Osszegével kapcsolatban az Egyesiilt
Kirdlysdg az eljardst megindit6 illetve az eljardst kiter-

(95) A modositott szerkezetdtalakitdsi terv értelmében az jeszt(j hatirozatra reaga']va $ZAmos beterjesztést nyﬁjtott
AssetCo csak korldtozott, a mdr meglévS szerz6déses be a tdmogatds Osszegének kiszdmitdsi modjdra vonatko-
kotelezettségek altal el6irt hitelezési tevékenységet folytat, z6an. Az eljarast megindit hatdrozatban szerepld timo-
és igy minimdlisra korldtozza azon helyzeteket, ahol mds gatési Gsszegre vonatkozéan az Egyesiilt Kirdlysig dltal
bankokkal kell versenyeznie. A kettéosztds utdn vissza- tovabbitott javaslattal kapcsolatban a Bizottsdg megalla-
vonjék banki makodési engedélyét; ezt kovetden jelzdlog- pitja, hogy ezen beterjesztések részben az eredeti szerke-
koleson-nytjtdsi engedély alapjdn mdkodik tovabb. Ez zetdtalakitdsi tervben kozolt tdmogatdsi intézkedéseken
lehet6vé teszi szdmdra, hogy a bankokhoz képest alacso- alapulnak. Az Egyesiilt Kirdlysdg éltal tovdbbitott, CDS
nyabb el6irt minimum tSkésitettségi szinten (1 %) drak (spread) illetve aldrendelt addssdgra vonatkoz6 drkii-
mikodjon. Az Egyesiilt Kirdlysdg hatosdgai szerint az l6nbozetek haszndlatdt is tartalmazd beterjesztések igy
AssetCo csak futamidejﬁk lejértéval Vagy a piacon érté— nem Veszik figyelembe] hogy ezen érak (spread) mér
kesitve realizdlja eszkozeit. Az AssetCo az értékesitésbdl figyelembe vették az NR-nek juttatott dllami timogatdst
befolyt osszegeket addssdgai esedékessé valod visszafizeté- és az NR késébbi dllamositasat. Ezért ezen drak (spread)
sére haszndlja fel, illetve folyamatosan ebbdl fedezi nem tiikrozik az NR inherens, a jelentés dllami timoga-
miikodési koltségeit, illetve fizeti kordbbrél szarmazé tassal nem szamolé kockazatat.
kotelezettségeit.

(96) A [...] megkonnyitése érdekében az AssetCo gazdasagi (100) Az Egyesiilt Kirdlysdgnak a tdmogatds Osszegének kisza-
tevékenységet folytat, pl. eszkozok értékesitése, portfolio- mitdsdra vonatkozé javaslatai és az eljdrast kiterjeszté
janak addssdgkezelése. Tovabbd meghatdrozott idén at hatdrozatra valé reagdldsa kapcsin a Bizottsdg megalla-
(maximum 2010 végéig) [...] szolgaltatdsokat nydjt pitjia, hogy ezen javaslatok szemldtomdst nem veszik
[...]-nak. Erre azért van szitkség, mert [...] a kettéosztds figyelembe a pénziigyi piacok jelenlegi helyzetét.
utdn nem rendelkezik bizonyos operativ funkciokkal,
amelyek a [...]-nél maradnak; ilyenek pl. jelzdlogkol-
csonok kezelése (utdgondozds), addssigkezelés, informa-
tikai infrastruktiira és tdmogatds. Ezen szolgdltatdsokat
[...] fiiggetlen és egyenld félként, kereskedelmi alapon
nytjtja [...]-nak (azaz [...] dijat fizet [...] részére). Ezért (101) Ebben a kontextusban a felek egyike sem tagadja, hogy

megallapithatd, hogy az AssetCo a kettéosztast kovetSen
is folytat bizonyos korldtozott mérték(i gazdasigi tevé-
kenységet, ezért a timogatdsi intézkedések kedvezménye-
zettjének tekinthetd.

az NR és jogutddai igen tekintélyes Osszegli tdmoga-
tasban részesiltek és fognak részesiilni, ami tikrozi a
messzehaté szerkezetdtalakitds sziikségességét és garan-
tdlja piaci jelenlétének igen jelentSs csokkenését.
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6.3. A TAMOGATAS OSSZEEGYEZTETHETOSEGE

6.3.1. AZ OSSZEEGYEZTETHETOSEG ERTEKELESENEK JOGI
ALAPJA

(102) Az eljarést kiterjeszté hatdrozatban foglaltak értelmében
(4.2.1. szakasz), a Bizottsdg sem 2007. december 5-i
hatdrozatdban, sem az eljardst megindité hatdrozatidban
nem alkalmazta a Szerzddés 87. cikke (3) bekezdésének
b) pontjat az NR-nek nydjtott megmentési céli tdmo-
gatds (*’) vonatkozdsdban. Valéjiban az abban az idében
nytjtott tdmogatds nem a tagallam egészében jelentkezd
zavarra tdnt reagdlni, hanem kifejezetten az NR hely-
zetével (**) kapcsolatos egyedi problémdkra irdnyult.
Ilyen koriilmények kozott és az itélkezési gyakorlattal (3°)
osszhangban, a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott,
hogy a Szerz8dés 87. cikke (3) bekezdésének b) pontja
az adott esetben nem alkalmazhatd.

(103) Azéta azonban a Bizottsdg az aldbbi koézleményeiben
elfogadta, hogy az egész vildgra kiterjed§ pénziigyi valsig
komoly zavart okozhat a tagdllamok gazdasdgdban és a
bankokat tdmogatd intézkedések alkalmasak ezen
zavarok orvosldsira: Az dllami tdmogatdsokrdl sz6lo
szabalyoknak a pénzintézetek vonatkozdsiban a jelenlegi
pénziigyi vildgvélsdggal Osszefiggésben tett intézkedé-
sekre torténé alkalmazdsardl szol6 kozlemény (%) (a
tovabbiakban: a bankokrdl sz6l6 kozlemény), A pénz-
intézetek felt6késitése a jelenlegi pénziigyi valsdgban: a
tdmogatds szitkséges minimalis szintre torténd korlato-
zdsa és az indokolatlan versenytorzulds kikiiszobolését
célzé biztositékokrdl szolo kozlemény (*) (a tovabbi-
akban: felt6késitési kozlemény), az értékvesztett eszk6zok
kezelésérl sz0l6 kozlemény és A Bizottsdg kozleménye
a pénziigyi szektor életképességének helyredllitasa és a
jelenlegi valsagban hozott szerkezetdtalakitdsi intézke-
dések  értékelése az dllami tdmogatdsi szabélyok
alapjan (*®) (a tovabbiakban: szerkezetdtalakitdsi kozle-
mény). Az Egyesiilt Kirdlysdg esetében ezt erGsitette
meg, amikor a Bizottsdg jévdhagyott kiilonboz8 olyan,
az Egyesiilt Kirdlysag altal tett intézkedéseket, amelyek a
pénziigyi valsag lekiizdésére irdnyultak (>%). Ezért, ahogy
azt az eljdrast kiterjeszt6 hatdrozat mutatja, a tdmogatdsi

(*3) A Bizottsdg NN 70/07. sz. Northern Rock iigyben hozott hatdrozata
(HL C 43, 2008.2.16., 1. 0.).

(*%) Az eljardst megindit6 hatdrozat 100. és 101. pontja.

(*°) Lasd vo. elvben a T-132/96. sz. és T-143/96. sz. Freistaat Sachsen
és Volkswagen AG kontra Bizottsdg egyesitett iigyekben hozott
itélet (EBHT 1999., 1I-3663. o.) 167. pontjat. Ezt a megkozelitést
alkalmazta a Bizottsdig a C 47/96. sz. Crédit Lyonnais tigyben
hozott 98/490/EK hatdrozatdnak (HL L 221. 1998.8.8., 28. o)),
10.1. pontja, a Bizottsig C 28/02. sz. Bankgesellschaft Berlin
tigyben hozott 2005/345/EK hatdrozatdnak (HL L 116., 2005.5.4.,
1. 0. 153. pont kk., valamint a Bizottsdig C 50/06. sz. BAWAG-
tigyben hozott 2008/263EK hatdrozatinak (HL L 83., 2008.3.26.,
7. 0), 166. pontja. Lisd még az NN 70/07. sz. Northern Rock-
tigyben hozott bizottsdgi hatdrozatot (HL C 43., 2008.2.16., 1. 0.),
és az NN 25/08. sz. Megmentési tdmogatds a WestLB-nek igyben
hozott bizottsdgi hatdrozatot (HL C 189., 2008.7.26., 3. o.).

(**) A bankokrdl sz616 kézlemény, HL C 270., 2008.10.25., 8. o.

(*7) Feltkésitési kozlemény, HL C 10., 2009.1.15., 2. o.

(*%) Szerkezetatalakitdsi kozlemény, HL C 195., 2009.8.19., 9. o.

(*%) Ldsd példdul a Bizottsdg N 507/08. sz., az Egyesiilt Kirdlysdg bank-
szektordnak nydjtott pénziigyi tdmogatdsi intézkedések tigyében
hozott hatdrozatit (HL C 290., 2008.10.13., 1. 0.) a Bizottsig N
650/08. sz., Notification of modifications to a financial support measures
to a banking industry in a UK tigyben hozott hatdrozatat (HL C 54.,
2009.3.7., 3. 0.) és a Bizottsdig N 193/09. sz., Extension of credit
guarantee scheme (CGS) tigyben hozott hatdrozatit (HL C 145,
2009.6.25., 3. o.).

intézkedések  értékelésének jogalapja a = SzerzGdés
87. cikke (3) bekezdésének b) pontja.

6.3.2. AZ OSSZEEGYEZTETHETOSEG ERTEKELESE

(104) A Bizottsdg megallapitotta, hogy az NR, a BankCo és az

AssetCo szamos allami tdmogatdsi intézkedés révén
elényhoz jut. Ezen intézkedések kiilonbozd tipustak.
Az NR kettéosztasa értékvesztett eszkozok kezelésével
kapcsolatos intézkedéssel vethetd Ossze, a tékeinjekcidk
pedig feltSkésitést jelentenek. Az Egyesiilt Kirdlysdg 4ltal
benyujtott és ezen intézkedéseket tartalmazd végleges
szerkezetdtalakitdsi terv értékelése elStt a Bizottsdg
el@szor az NR kettéosztdsdt értékeli az értékvesztett
eszkozok kezelésérdl szolé  kozleménnyel  Osszefiig-
gésben, illetve a feltSkésitéseket értékeli a feltGkésitési
kozlemény alapjin annak igazoldsa érdekében, hogy
ezek osszhangban dllnak-e ezen kozleményekkel.

Az értékvesztett eszkozok kezelésérdl szolé kozle-
mény alkalmazdsa

(105) Az eljdrdst kiterjeszt6 hatdrozatban a Bizottsdg jelezte,

hogy az NR kettéosztdsa egyfajta eszkozatvételi intézke-
désnek tekinthets, amelybdl az NR-nek a BankCo révén a
piacon marad6é gazdasigi tevékenysége profital. Ezzel
kapcsolatban az Egyesiilt Kirdlysdg az eljarast kiterjeszt§
hatdrozattal kapcsolatos észrevételeiben tobb észrevételt
nydjtott be. Kiilonosen azt emelte ki, hogy az NR 100 %-
ban éllamositdsra keriilt, a kettéosztds terve csak egy
késdbbi szakaszban keriilt kidolgozdsra és a kettéosztds
el6tt az eszkozok az dllam tulajdondban vannak. Ezek a
tények azonban nem akaddlyozzdk meg az értékvesztett
eszkozok kezelésérl szolé kozlemény alkalmazdsat,
mivel az Egyesiilt Kirdlysdg dltal végrehajtott intézkedések
olyan bank (a BankCo) 1étrejottét eredményezték, amelyet
mér nem terhelnek elédjének (az NR-nek) értékvesztett
eszkozei.

(106) Az eszkozatvételi intézkedések specidlis feltételeit az

értékvesztett eszkozokrdl szol6  kozlemény (49) tartal-
mazza. Az értékvesztett eszkozokrsl szolé kozlemény
5.2. szakasza szerint az eszkozdtvételi intézkedés

(*) Az értékvesztett eszkozok kezelésérdl szolé kozlemény mind a

megmentési célii, mind pedig a szerkezetdtalakitdsi forgatokonyvek
esetében meghatdrozza az eszkozdtvételi intézkedések értékelésére
szolgdld kritériumokat. Megmentési céla forgatékonyv szerint olyan
esetekben, amikor korldtozott osszegti ideiglenes intézkedésre van
szitkség a bankndl a krizis lekiizdéséhez, feltételezziik, hogy a bank
Ujra életképessé vilik, ha a piaci helyzet stabilizdlodik, illetve hogy
ez nem igényel szerkezeti kiigazitdst vagy szerkezetdtalakitast.
Olyan esetekben viszont, amikor a banknak nagy osszegti tdmoga-
tasra van szitksége vagy nem képes biztositani a megfelel§ teher-
megosztast, a bank esetében ,messzehatd szerkezetdtalakitdsra” van
szitkség. Ez utdbbi esetben, az értékvesztett eszkozok kezelésérdl
sz016 kozlemény 6. szakasza konkrétabb kovetelményeket ir el§ a
tehermegosztds feltételeire vonatkozdan.
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(107)

(108)

(109)

(110)

111)

112)

sordan meg kell teremteni az ex-ante dtlithatésagot és
biztositani kell a tehermegosztast, majd végre kell hajtani
a tdmogathaté eszkozok korrekt értékelését, illetve az
allam megfelel§ ellentételezését az eszkozatvételi intézke-
désért a részvényesi felelgsség biztositdsa érdekében.

Az ex-ante atlathatésdg feltételezi az eszkozok és a
kockdzatok egyértelmii meghatdrozdst. Erre azért van
szitkség, hogy meghatdrozhatd legyen az eszkozatvételi
intézkedés sordn nydjtott tdmogatds Osszege és meg
lehessen gy6z&dni arrdl, hogy a tdmogatdsra valamely
dtmeneti probléma kezeléséhez van sziikség vagy az érin-
tett bank technikailag fizetésképtelen.

Az értékveszett eszkozok értékelésével kapesolatban az
értékvesztett eszkozok kezelésérdl szold kozlemény 38.
szakasza értelmében olyan esetekben, amikor az
eszkozok értékelése killonosen is Osszetett feladatnak
ttinik, alternativ megkozelitések is széba johetnek, igy
példédul ,;j6 bank” 1étrehozdsa vagy egy bank koztulajdonba
vétele (az dllamositast is ideértve). Ez utdbbi esetben nincs
sziikség az eszkozok ex-ante értékelésére, feltéve, hogy az
értékelés a szerkezetdtalakitds vagy felszdmolds sordn
folyamatosan val6sul meg.

Az NR-t valéban dllamositottdk, ami tulajdonosdnak,
azaz az Egyesilt Kirdlysignak lehetéséget adott arra,
hogy az NR 0sszes aktivajat dttekintse és megvizsgdlja.

Az értékvesztett eszkozok kezelésérsl szolé kozlemény
szerint az értékelés sordn a tdmogatds Osszegét, azaz a
versenytorzulds mértékét kell kiszdmitani annak meghatd-
rozasa érdekében, mennyire messzehaté szerkezetatalaki-
tasra van szilkség. A mostani esetben a szerkezetitala-
kitds ,nagyon” messzehaténak tekinthet6. Ebben az
esetben az eszk6zok ex-ante értékelése nem jelentené
azt, hogy a Bizottsdg a szerkezetdtalakitds mélysége tekin-
tetében tovabbi kovetelményeket tdmasztana.

E két komponens tekintetében a kettéosztds el6tt nincs
sziikség értékelésre. Az eszkozok id6beli értékelése tekin-
tetében, a [...] kovetkeztében ezen eszkozoket a piac
id6vel értékelni fogja.

Az értékvesztett eszkozok kezelésérsl szolo kozlemény
41. pontja az értékvesztett eszkozok atadasi értékével
kapcsolatban megéllapitja, hogy ,az eszkozvésarldsi vagy
eszkozbiztositdsi  intézkedések dtvételi értékének az
eszkozok tényleges gazdasigi értékén kell alapulnia.
Ezenfeltl az allam szdmdra megfelel§ ellentételezést kell
biztositani. Amennyiben a tagillamok — a technikai fize-
tésképtelenség elkeriilése érdekében — a tényleges gazda-
sagi értéket meghaladé atvételi érték alkalmazasat itélik
szitkségesnek, az intézkedés tdmogatdstartalma értelem-
szerfien nagyobb lesz. Ez csak akkor fogadhat6 el, ha
messzehatd szerkezetdtalakitdssal, valamint olyan felté-
telek, példaul visszakovetelési mechanizmusok bevezeté-
sével jar egyiitt, amelyek egy kés6bbi szakaszban lehet6vé
teszik a potlolagos tdmogatds visszafizettetését.” Az
eszkozok az NR-t8l az AssetCo-hoz konyv szerinti

(113)

(114)

(115)

értéken keriilnek at. Az értékvesztés kovetkeztében az
eszkozok valds gazdasdgi értéke alacsonyabb az dtaddsi
értéknél. Ezért az eszkozok dtvételének komoly hatdsa
lesz, hiszen ezek a veszteségek mdr nem terhelik a
BankCo-t. Kovetkezésképpen az értékvesztett eszkozok
kezelésérél szol6 kozlemény 41. pontja alapjan szitkséges
a bank messzehat6 szerkezetdtalakitdsa.

Ebben az 6sszefiiggésben vitathatatlan, hogy a tdmogatds
nélkil az NR technikailag fizetésképtelen lett volna. Az
NR éllamositdsdra azt kovetGen keriilt sor, hogy az Egye-
sult Kirdlysagnak nem sikeriilt az NR-t harmadik félnek
értékesitenie. Ezt bizonyitjdk azok a mentességek is,
amelyeket az NR a FSA-t6l kapott egyrészt arra, hogy a
rendelkezésére allo tier 2 t8két teljes egészében forrds-
ként felhaszndlja az elSirt minimum t6késitettségi
szintnek valé megfelelés érdekében, illetve ezt kovetSen
az el6irt minimum t6késitettségi szint alatti meikodésre.
Az Egyesilt Kirdlysdg hatésagai dltal benydjtott doku-
mentumbdl kittinik, hogy legaldbb 6 millidrd GBP nagy-
sdgl tSkeinjekciora lenne szikség a bank életképes-
ségének Dbiztositasahoz, amennyiben a bank nem valik
ketté (0sszehasonlitdsként megemlithet§, hogy a vélsig
el6tt a bank t6kéje nem érte el a 2 millidrd GBP-t). Az
dllam beavatkozdsa nélkil nem lett volna lehetséges,
hogy az NR két részre vdljon és gazdasagi tevékenységeit
a tovabbiakban a BankCo folytassa. Az a tény, hogy az
NR eszkozeinek tobbsége az AssetCo tulajdondban
marad, lehetvé teszi a BankCo szdmadra az ezen eszko-
z0kbdl szdrmazd tovabbi veszteségek és a tovabbi téke-
csokkenés elkeriilését.

Az értékvesztett eszkozok kezelésérdl szol6 kozlemény
41. szakaszdban foglalt feltételek a messzehat6 szerkezet-
atalakitds elérésével teljesiilnek, (*!) mivel az NR azon
gazdasagi tevékenységeit, amelyeket a BankCo folytat,
tobb mint 75 %-kal csokkentik. Ezen tilmenden az Egye-
sult Kirdlysdg 2008 februdrjaban dllamositotta a bankot,
ezért a részvények 100 %-dnak tulajdonosa. Azdltal, hogy
felszabaditjak a j6 bankot rossz jelzdlogkolcsonoktdl, az
dllam noveli a j6 bank értékét, amelyet tervei szerint [...]
idgszakon belul elad. Ennek eredményeképpen az
eszkozok atvételének legaldbb részben az dllam latja
haszndt, mivel a jo bank eladdsi dra magasabb lesz.

Ami az értékvesztett eszkozokkel kapcsolatos kolt-
ségeknek az dllam, a részvényesek és a hitelez8k kozti
megosztasat illeti, mind a kordbbi részvényesek, mind
pedig a hibridt6ke tulajdonosai a lehet§ legnagyobb
mértékben hozzdjarulnak a bank szerkezeti 4talakitd-
sdhoz, mivel el6bbiek kiszorultak a bankbdl (befekteté-
seik jelentds mennyiségét elvesztették) az NR dllamositd-
sanak eredményeképpen.. A hibridtéke tulajdonosai [...]
az AssetCo-t. Kovetkezésképpen nem fognak diszkrecio-
ndlis és [...] kamatszelvényeket kapni. Ezért tovabbi
tehermegosztds nem szikséges (ldsd a (150) és (151)
preambulumbekezdéseket is).

(*1) A szerkezetdtalakitdsi kozlemény szerinti szerkezetdtalakitdsi terv

értékelését ldsd a (123) és azt kovet§ preambulumbekezdésekben.
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(116) Az eszkozdtvételért fizetett ellentételezéssel kapcsolatban fizetni, ha sor keriil rd. Mivel az AssetCo [...], a piacon

(117)

(118)

(119)

(120)

(121)

az ¢értékvesztett eszkozok kezelésérsl szolo kozlemény
el6irja, hogy a bankoknak valamilyen formdban ellenté-
telezést kell fizetniiik a t6kedtvételért, amit az értékvesz-
tett eszkozok dtvételével értek el. A kotelezd ellentéte-
lezés kettés célii: a tehermegosztds biztositdsa és a
verseny torzuldsanak minimalizéldsa. Ez esetben a teher-
megosztast az NR dllamositdsa révén érik el (lasd a (148)
és (149) preambulumbekezdéseket is). Ami a mésodik
célkittizést illeti, gy tekinthet§, hogy a minimalis
mértékre csokkentették a verseny torzuldsit az NR mély-
rehaté szerkezetdtalakitdssal Osszefiiggd jelentds leépi-
tésének eredményeképpen (lasd a (156) preambulumbe-
kezdést is). Ezen tilmenden az eszkozdtvételi intézkedés
eredményeként a BankCo legaldbb a magasabb eladdsi ar
révén nyerhet valamit. Ilyen kivételes korulmények
kozott elfogadhatd, hogy a bank eladdsdbdl szdrmazd
bevétel egy olyan mértékd ellentételezési forma az
allam részére, amely csokkenti a megmentés teljes kolt-
ségét.

Az AssetCo-ndl maradd értékvesztett eszkozoket kizd-
rélag az AssetCo fogja kezelni, amely ondll6 és a
BankCo-tdl szervezeti szempontbdl fiiggetlen lesz.

Ezért ebbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy az el8re lathato
messzehaté  szerkezetdtalakitdsra valé  tekintettel a
BankCo-nak kedvezd eszkozatvétel megfelel az értékvesz-
tett eszkozok kezelésérdl szol6 kozleményben foglal-
taknak.

A feltGkésitési kozlemény alkalmazisa

Mind a BankCo, mind pedig az AssetCo feltGkésitése
varhato. A felt6késitési kozlemény szerint a feltSkésitése-
kért megfelels ellentételezést kell nydjtani.

A BankCo 1,4 millidrd GBP t8keinjekciéban fog része-
stilni, torzsrészvények formdjdban. Ami a torzsrészvénye-
kért fizetendd ellentételezést illeti, az Egyesiilt Kirdlysdg a
BankCo-nak mdr a 100 %-os részvényese lesz a ketté-
osztas id6pontjaban. Torzsrészvények formdjiban torténd
tovabbi tdkeinjekcié nem fogja megvéltoztatni az Egye-
sult Kirdlysag BankCo-ban 1év4 részesedését. Mint az mdr
a (114) preambulumbekezdésben foglalt eszkozatvételi
intézkedést illetSen megfigyelhetd, az Egyesiilt Kirdlysdg
allamositotta az NR-t, és ezért a részvények 100 %-a az §
tulajdondban van. Ezen tilmenden az injektdlt pénzesz-
kozok legalabb részben visszanyerhet6k a részvények
ellentételezése és a BankCo eladdsa révén.

Az AssetCo-nak a legrosszabb esetben 1,6 millidrd tGke-
injekcidra lesz szitksége. A felt6késitésért nem fog dijat

(122)

(123)

(124)

(125)

(126)

fogja eladni az eszkozoket. Az eladdsokbdl szdrmazéd
bevételbdl kifizeti az dllamot, amely az egyik el6resorolt
hitelezje a BoE/HMT likviditasi eszkoz révén. A bevéte-
leket nem forditjak az AssetCo gazdasigi tevékenységére.
Ezért az édllam ellentételezése az [...] intézkedés része.

Tehat az a kovetkeztetés vonhat6 le, hogy a feltSkésitések
osszhangban dllnak a felt6késitési kozleménnyel.

A szerkezetatalakitdsi kozlemény alkalmazdsa

A szerkezetdtalakitdsi kozlemény meghatdrozza azokat az
dllami tdmogatdsra vonatkozd szabdlyokat, amelyeket a
jelenlegi vélsigban a pénzintézetek szerkezeti atalakita-
sara kell alkalmazni. A szerkezetdtalakitdsi kozlemény
szerint az EK-Szerz8dés 87. cikke (3) bekezdésének b)
pontjanak valé megfelelés céljabol egy pénzintézet szer-
kezeti 4atalakitdsa a jelenlegi pénziigyi vildgvalsiggal
osszefiiggésben:

i. a bank hosszt tavi életképességének helyredllitasahoz
vezet;

ii. a kedvezményezett elégséges sajit hozzdjaruldsat
foglalja magdban (tehermegoszts);

iii. a verseny torzuldsit korldtozé elégséges intézkedé-
seket tartalmaz.

i. Hosszd tiva életképesség helyredllitisa

A szerkezetdtalakitdsi kozlemény 9., 10. és 11. pontjai
kimondjdk, hogy a tagdllamnak dtfog6 és részletes szer-
kezetatalakitasi tervet kell benytjtania, amelynek tartal-
maznia kell az izleti modell valamennyi informaciojat.
A tervnek meg kell neveznie a pénzintézet nehéz hely-
zetét okozd tényezdket is, és alternativdkat kell bemu-
tatni a javasolt szerkezetdtalakitdsi tervhez.

Az Egyesiilt Kiralysdg altal benydjtott informacié megfelel
a szerkezetatalakitasi kozlemény kovetelményeinek, mivel
informdcidkat nydjt az NR nehézségeirl, leirja a nehéz-
ségek okdt és a BankCo iizleti modelljére vonatkozd
informdcidkat.

Az eljardst kiterjeszté hatdrozatdban a Bizottsdg jelezte,
hogy tgy tlint, a BankCo a kettéosztds utin életképes
bank lesz. De mivel nem kapott olyan iizleti tervet,
amely ténylegesen bemutatnd a BankCo életképességét,
e tekintetben nem tudott kovetkeztetéseket levonni. Az
Egyesiilt Kirdlysdg 2009. junius 10-én egy részletes iizleti
tervet nydjtott be.



2010.5.5. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 112/55
(127) Az tzleti terv szerint a BankCo a kettéosztds utdn élet- A BankCo szdndékai szerint 2010-ben [6—9] millidrd
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képes bank lesz az alapforgatokonyv és a stresszforgatd-
konyv szerint is. Jelent6sen alacsonyabb, [21-24] millidrd
GBP mérlegf66sszeggel fog kezdeni az NR-hez képest,
(2008 végén 104,3 millidrd GBP), amely 2013-ban
[31-34] millidrd GBP-re fog néni. A mérlegben magas
értékdi eszkozok szerepelnek ([9-12] millidrd GBP kész-
pénzéllomany és [7-11] millidrd GBP értékd jelzalog-
mentes eszk6zok). A BankCo részére atadott jelzalog-
dllomdny dtlagos hitelfedezeti ardnya [62-67] % kozott
lesz. A BankCo kotelezettségei kozott f6leg az NR lakos-
sdgi bankbetétei (19,3 millidrd GBP) és nagyon kis
mértékben az intézményi tgyfelek bankbetétei ([1-3]
millidrd GBP) szerepelnek.

A BankCo kereskedelmi stratégidja 6vatosabb lesz, mint
az NR-é. Kizdrolag az egyesiilt kirdlysagi lakossagi piacra
fog osszpontositani. A BankCo jelzdloghitelezg- és taka-
rékbankként fog miikodni. A kockdzatvillalds terén
Gvatosabb lesz, a kereskedelmi stratégidjaval Ossz-
hangban. A BankCo egy egyszeri A/P1 mindsitést fog
célul kittizni.

Ami a BankCo egyesiilt kiralysagi jelenlétét illeti a megta-
karitdsi- és a jelzdlogpiacon, a BankCo nem fogja piaci
jelenlétét novelni. A szerkezetdtalakitds eredményeképpen
a BankCo az NR eredeti méretének egyharmada lesz. A
2007. évi 32,2 millidrd GBP értékhez képest 2010-ben 9
millidrd GBP értékben korldtozza az Gj kolesonok nytj-
tisdt, ami megkozelitleg 1,5 %-os piaci részesedést
jelent. A BankCo a piaci részesedése a kolcsonnyuijtds
brutté értéke alapjan [3-6]% koril lesz, szemben az
dllami intervencié el6tti 9,7 %-kal.

A lakéscélu jelzdlogkolesonok finanszirozdsanak alapjat
tilnyomo részben a lakossdgi bankbetétek adjik, 2009-
ben kezdetben a teljes finanszirozds kb. [92-95] %-a
bankbetét volt, ami 2013-ra kb. [68-71] %-ra csokken
(szemben a valsdg elStti kevesebb, mint 30 %-kal). A
BankCo pénz- és tékepiaci finanszirozdsa a jelzaloggal
terhelt eszkozeinek kb. [22-35] %-dra fog korldtozodni.

A BankCo tervében szerepld stlyozott dtlagt hitelfedezeti
ardny az 0j kolesonoket illeten kevesebb, mint
[68=71]% lesz, és nem lesz [94-97] % hitelfedezeti
ardny feletti kolcson. A lakdscéld, tulajdonos lakhatd-
sahoz nyujtott kolesonokre fog Gsszpontositani (a teljes
kolesonnytjtas kb. [...] %-a), valamint néhdny esetben
bérbeaddsi célra vett lakdshoz is fog kolcsont nydjtani
(kb. [...] %). Nem fogja a ,Together” termékeket értékesi-
teni (125 % [...] hitelfedezeti ardnyt jelzalogkolcsonok
biztositék nélkiili kolcsonnel kombindlva), és nem fog
kereskedelmi hitelezési tevékenységet folytatni. A BankCo
kolesonnytjtasat — figyelmen kiviil hagyva a magatartds-
beli kotelezettségvallaldsokat — az fogja korlatozni, hogy
a kolcsonoket a lakossagi bankbetétekbd! finanszirozza.
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GBP-t fog kolesonként kihelyezni, majd 2011-ben,
2012-ben és 2013-ban évente [6—8] millidrd GBP-t.

A BankCo az Egyesiilt Kirdlysdg altal benydjtott tizleti
terv alapjan vdrhatdan Gjra nyereséges lesz a [...]. évben,
nett6 kamatjovedelme a semleges forgatokonyv alapjn a
2009-es [...] milli6 GBP-rgl 2013-ig [...] milli6 GBP-re
fog néni, az adézott eredménye a 2009-es kb. -[...]
milli6 GBP-r6l 2013-ig [...] milli6 GBP-re ng, és az
ad6zds utdni sajattGke-ardnyos nyeresége (a tovabbiakban:
ROE) a 2009-es -[...] %-r6l 2013-ig kb. [9-12] % fog
néni. Kedvezdtlen esetben a nettdé kamatjovedelem a
2009-es [...] milli6 GBP-r8l 2013-ig [0,1-0,6] milli6
GBP-re fog néni, az adézott eredménye a 2009-es kb.
-[...] milli6 GBP-r6l 2013-ig [...] milli6 GBP-re nd, és az
adézds utdni ROE a 2009-es -[...] %-r6l 2013-ig kb.
[...] %-ra emelkedik. Ezen tdlmenden az Egyesiilt
Kirdlysdg szerint a kozolt adatok nem haladjék meg a
BankCo legf6bb versenytdrsai, a lakds-takarékpénztarak
altal termelt dtlagot.

Az el6irt minimum tSkésitettségi szintjét illetGen a
BankCo t6kéje az 1,4 millidrd GBP feltSkésités révén a
kettéosztds utdn elegendd lesz. Ez a jelentSs Osszeg,
dtaddsra keriils készpénzzel egyiitt a kettéosztds idGpont-
jdban az 1. csoportba (tier 1) tartozd, [48-53] %-ot
meghaladd sajatt6ke-ardnyt eredményez, amely 2013-ra
kb. [16-21] %-ra csokken, mivel a BankCo tobb kolcsont
fog nytjtani az dtvett nagy mennyiség(i készpénz felhasz-
néldsaval és 4 finanszirozds megteremtésével. A BankCo
t6késitése is megfelels [...]. Az dzleti terv szerint a
BankCo [...] millidrd GBP - [...] millidrd GBP-t tud
[...] kedvezdtlen esetben, amellett, hogy életképes marad.

Végiil ami a likviditdst illeti, a BankCo a 2009-2013
kozti idészakban [19-22] % feletti likviditdsi mutat6t
(készpénz és eszkozok ardnya) kivan fenntartani, ami
az Egyesiilt Kirdlysdg szerint Osszhangban van a lakds-
takarékpénztirak mutatdjdval és meghaladja a nagyobb
brit bankok dtlagdt (5-10 %-os likviditdsi mutatd). A
BankCo alapvet§ likviditdsa a lakossdgi bankbetétek
[17-20] %-dt és az intézményi esedékes kolcsonok kb.
[3-6] havi Osszegét fedezi.

A terv a BankCo az ideiglenes allami tulajdonbdl torténd
kilépésére vonatkozdan is tartalmaz informdciokat,
amelynek eredményeképpen az dllamnak lehetésége lesz
az NR-be, a BankCo-ba és az AssetCo-ba injektalt pénzét
részben vagy teljes egészében visszaszerezni.

Az el6z8ek alapjin a Bizottsdg még meglévs kételyei is
csokkentek a BankCo életképességét illetSen. Ez a kovet-
keztetés osszhangban dll a Bizottsdg eredeti értékelésével
és az eljardst kiterjeszt6 hatdrozattal Osszefiiggésben
harmadik felektd] érkezett észrevételekkel.
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ii. Sajat hozzdjirulds/tehermegosztis

A szerkezetdtalakitdsi kozlemény ramutat, hogy a kedvez-
ményezett megfelel6 hozzdjaruldsa szitkséges ahhoz,
hogy minimélisra lehessen korldtozni a tdimogatdst, vala-
mint foglalkozzanak a verseny torzuldsanak és az erkolcsi
kockazat kérdésével. Ezért: a) a szerkezetdtalakitdsi kolt-
ségeket és a tdmogatds Osszegét korlatozni kell és b)
jelent8s sajit hozzdjarulds szikséges.

A kedvezményezett banknak a szerkezetdtalakitdsi
fazisban esedékes sajit hozzdjaruldsira vonatkozé elveket
a szerkezetdtalakitdsi kozlemény 3. szakaszdban hatd-
roztdk meg. El6irja, hogy i. a szerkezetatalakitasi tdmo-
gatdsnak azokra a koltségekre kell korldtozddnia,
amelyek az életképesség helyredllitdsdhoz sziikségesek;
ii. a kedvezményezett banknak a lehet§ legnagyobb
mértékben a sajat er6forrdsaibdl kell a szerkezetdtalakitdst
finansziroznia, példdul eszkozeladds révén és iii. a szer-
kezetdtalakitds koltségeit a megfelel6 mértékben a befek-
tet6knek kell viselniiik, akik a rendelkezésre 4ll6 t8ke
segitségével vdllaljdk dt a veszteségeket, valamint megfe-
lel6 mértékben ellentételezik az dllami beavatkozast. A
tehermegosztds célja kétrétdi: a verseny torzuldsinak
korldtozésa és az erkodlcsi kockazat kezelése (+?).

A szerkezetdtalakitdsi koltségek korldtozdsa

Csokkentek a Bizottsdg kételyei afeldl, hogy a tdmogatdst
az NR (BankCo) hosszt tava életképességének visszadlli-
tasdhoz sziikséges minimalis mértékre korltoztak-e (lasd
a (141) preambulumbekezdést is). Valjdban a végleges
szerkezetatalakitdsi terv szerint nem vdrhaté a vélsdg
el6tti szintet meghaladé mértékd 1j kolesonnyuijtds vagy
tj véllalatok megszerzése sem.

A kettéosztiskor az AssetCo dltal a BankCo-nak dtadott
készpénzt nagyrészt arra hasznaljak fel, hogy 2010-ben
elérjék a [6-9] millidrd GBP értékd kolesonnydjtasi célt.
Az Egyesiilt Kirdlysdg gy véli, hogy e kolcsonnyuijtdsi
szint elérése sziikséges az egyesiilt kirdlysdgi jelzdlogpiac
stabilizdlasdhoz, amely sziikos kinalattél szenved (kiilo-
nosen az aktiv jelzdlog-torlesztési programnak betudha-
téan az NR negativ nett6 kélesonnytjtdsinak eredménye-
képpen), ez a sztikos kindlat pedig tovdbb erdsiti az
egyesillt kirdlysdgi ingatlanok dresését. A BankCo
kolesonnyujtasi célértéke 2011-ig [6-8] millidrd GBP-re
fog csokkeni. Ezt figyelembe véve a szerkezetdtalakitdsi
koltségek a sziikséges minimdlis szintre korldtozddtak.

A tdmogatdsi Osszeg korldtozdsa, jelentds sajdt hozzdjdrulds
Sajat hozzdjarulds

A szerkezetatalakitdsi terv kidolgozdsakor az Egyesiilt
Kirdlysdg egy olyan megoldast valasztott, amely kevesebb
tdmogatast igényel, mint amennyit az eredeti szerkezetat-
alakitdsi tervben eldre jeleztek. A (23) preambulumbekez-
désben foglaltak szerint az NR kettéosztdsdnak alternati-
véja az NR fenntartdsa lett volna, ami legaldbb 6 millidrd

(*?) Lasd a szerkezetdtalakitdsi kozlemény 22. pontjdt.
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GBP 0Osszegli tGkeinjekci6t igényelt volna (szemben a
végleges szerkezetdtalakitdsi tervben levs, kedvezdtlen
esetben maximum 3 millidrd GBP-vel). A kettéosztds
révén kevesebb tSke szitkséges a BankCo és AssetCo
részére egyiittesen, mivel az AssetCo jelzdloghitelez8ként
onalléan fog mikodni és ennek eredményeképpen a
szokvanyos bankokhoz képest alacsonyabb t8késitettségi
kovetelmények vonatkoznak rd. Ezért a kettéosztds korld-
tozza az NR életképességének biztositdsdhoz sziikséges
tdmogatds mértékét.

Ezen tdlmenden a kettéosztds eredményeképpen a
BankCo jelzdlogdllomdnyénak hitelfedezeti ardnya maga-
sabb lesz, mint a legtobb lakds-takarékpénztaré, amelyek
a legkozelebbi versenytdrsainak tekinthet6k, és a BankCo
ROE mutatéja 2013-ban jelentsen alatta marad az egye-
sillt kirdlysdgi bankok és lakds-takarékpénztirak ROE
mutatdjanak.

Tovébba a jelenlegi piaci koriilmények kozott figyelembe
kell venni a stressztesztek eredményét a bank életképes-
ségének biztositisa érdekében (+}). Ebben az Osszefiig-
gésben az egyesilt kirdlysagi hatosigok megerdsitették,
hogy a BankCo szdmdra nydjtott 1,4 millidrd GBP az
FSA el6irt minimum tSkésitettségi  kovetelménye.
Tovabba a BankCo [...]. Az Egyesiilt Kirdlysdg bemutatta,
hogy ha tobb értékvesztett eszkozt adndnak dt a BankCo
részére, akkor ezt tovabbi tSkeinjekciéval kellene ellensd-
lyozni, amelyet az allamnak kellene nydjtania azért, hogy
ne keriiljon veszélybe a bank hosszi tavi életképessége, a
redlgazdasdg szdmdra tovabb folytatott korldtozott
kolesonnydjtasi tevékenysége sordn.

A szerkezetdtalakitdsi koltségeket a lehetS legnagyobb
mértékben maga a bank viseli a torlesztések és az
eszkozok eladdsa révén. El@szor az NR korldtozta a sziik-
séges tdmogatds Osszegét azdltal, hogy meglévé tigyfeleit
arra 0sztonozte, kolesoneiket fizessék vissza és a verseny-
tarsakkal refinanszirozzdk a 2008 dprilisitl 2009 elejéig
tartd idGszakban. Ezzel az NR értékes tigyfeleket vesztett,
olyanokat, akik tudtak olyan bankot taldlni, amelyek
hajlandék nekik kolesont nydjtani. Az aktiv jelzdlog-
torlesztési programbdl szdrmazé bevételbdl kifizették az
dllamot. Ennek eredményeképpen a BoE/HMT likviditdsi
eszkoz 27 millidrd GBP-r6l (2007 vége) 14,5 millidrd
GBP-re csokkent (2009. janius 30.).

Midsodszor, az NR kb. 2,2 millidrd GBP-ért eladta a
HERM dllomdnydt. Ezzel az intézkedéssel pénzhez
jutottak, amelybdl visszafizették a BoE/HMT likviditdsi
eszkoz egy részét. A pénzeszkozok bedramldsa biztos,
mivel az intézkedést végrehajtottak.

Az NR azdltal is csokkentette a sziikséges tdmogatdst,
hogy nagyon alacsony Osszegli Gj jelzaloghitelt inditott
el 2008-ban és 2009-ben (3 millidrd GBP illetve 1,3
millidrd GBP 2009. janius 30-dig, szemben a 2007. évi
32,3 millidrd GBP-vel).

(¥’) Lasd a szerkezetdtalakitdsi kozlemény 13. pontjit.
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Bizottsdgnak a tdmogatds korldtozdsira vonatkozé kéte-
lyei csokkentek, és az NR sajit hozzdjéruldsa elegendd.

Tehermegosztds

A tehermegosztast illeten a szerkezetdtalakitdsi kozle-
mény elGirja, hogy a szerkezetdtalakitdsi koltségeket ne
csak az dllam viselje, hanem a bank kordbbi befektetdi és
korabbi részvényesei is.

Az NR esetében a bankot dllamositottdk és korabbi rész-
vényeseit csak a tarsasdg értékének alapjan kompenzaljdk
dllami tdmogatds nélkiil (*4). Kovetkezésképpen ez a
kompenzécié valészintleg kozel lesz a nulldhoz. Ez azt
jelenti, hogy a kordbbi részvényesek valamennyi része-
sedésiiket elvesztették és gy tekinthetS, hogy ezzel
megfeleld mértékben viselték az NR bukdsinak kovetkez-
ményeit.

Tovabbd az NR aldrendelt hitelfelvevsi az AssetCo-ndl
maradnak. Ez azt jelenti, hogy abbdl az osszegbdl
kompenzéljak Gket, amelyet az AssetCo eszkozeibdl
nyernek vissza. Aldrendelt hitelfelvevéként, [...]. Az
dllam mdsrészrSl eléresorolt hitelezd lesz az AssetCo-
nak nydjtott kolcsonok (BoE/HMT likviditdsi eszkoz és
forgotéke-eszkoz) kovetkeztében. Ezért [...]. Ezen tilme-
néen az NR a kozelmdltban gy dontott, hogy elhalasztja
a kamatszelvény-fizetéseket és a tSketorlesztést a halmo-
z6d6 2. csoportba tartozd (tier 2) és a kapcsolddd 1.
csoportba tartozd (tier 1) eszkozokre azokban az
esetekben, amelyekben sajit hatdskorben donthet. Az
Egyesiilt Kirdlysdg tovdbbd kotelezettséget vallalt arra,
hogy az AssetCo a kettéosztdst koveten is elhalasztja
ezeket a kifizetéseket. [...].

Kovetkezésképpen az erkolesi kockazatot megfelelGen
kezelték a bank multbéli tulajdonosainak sajit hozzdjaru-
ldsdval.

Tehat arra lehet kovetkeztetni, hogy az NR és tulajdo-
nosai a maximdlis mértékben hozzdjirultak a szerkezetét-
alakitashoz.

iii. A versenytorzulds korldtozdsdra irdnyulé intézke-
dések

Az eljarast kiterjesztS hatdrozatdban a Bizottsdg kétségbe
vonja, hogy az Egyesiilt Kirdlysag éltal javasolt, a verseny-

(*) Lasd az eljardst megindité hatdrozat 90. pontjdt.
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lesznek-e ahhoz, hogy kompenzdljék a verseny torzu-
ldsdt, amelyet az NR gazdasdgi tevékenységének a
BankCo-n keresztiili folyamatos piaci jelenléte okozott.
Ezt az aggodalmat harmadik felek is osztottdk, akik
ramutattak a BankCo az egyesult kiralysdgi jelzdlog- és
megtakaritdsi piacon betoltott erds helyzetére és olyan
intézkedéseket javasoltak, amelyek orvosolndk a BankCo
dltal okozott versenytorzuldst.

Ami a versenytorzulds korldtozdsdra irdnyuld intézkedé-
seket illeti, a szerkezetdtalakitdsi kozlemény jelzi, hogy a
Bizottsagnak az értékelésnél figyelembe kell vennie a
tdmogatds Osszegét, a tehermegosztds mértékét és a pénz-
intézetnek a szerkezeti dtalakitdst kovetSen 1étrejovd piaci
helyzetét. Az elemzés alapjan megfelel kompenzacids
intézkedéseket kell hozni.

Az NR jelentdsen torzitotta a versenyt. Az NR jogut6dja,
a BankCo anyagi forrdsokkal jol elldtott bank lesz, mely
megszabadult az NR dltal kordbban nytjtott kockdzatos
kolcsonok terhe aldl. Annak érdekében, hogy az NR
2007 szeptembere Ota tovdbbra is mikodhessen és
segitsék a kettéosztdst, nagy Osszegii tdmogatdsra volt
és lesz szitkség. Azonban az NR sokkal kisebb bank
lesz és az Egyesiilt Kirdlysdg mdr meghozta a versenytor-
zulds korldtozdsdra irdnyulé intézkedéseket.

El6szor is, az NR mdr nem ugyanaz a gazdasdgi véllal-
kozds lesz, mint az dllami beavatkozast megel6z&en volt.
Allamositottéak, valamint alapos és részletes szerkezeti
atalakitdson ment keresztiil. Ennek eredményeképpen az
NR-nél sokkal kisebb bank, a BankCo fog versenyezni az
Egyesiilt Kiralysdg lakossagi piacan. A kettéosztast kove-
téen a BankCo mérlegfGosszege az NR 2007. évi mérleg-
f6osszegének kb. [17-22] %-a lesz. Azonban mivel a
kettéosztds id6pontjaban a banknak sok készpénze lesz
és majdnem kizdrolag lakossdgi bankbetétek finanszi-
rozzak, amitdl az els6 években gyorsan fog novekedni,
a leépités mértékét igazsigosabb a szerkezetdtalakitdsi
id8szak végén elért ,stabilizalt” helyzetbél megallapitani.
Akkor a mérlegfGosszeg az NR 2007. évi eredetinek
kevesebb mint [30-35] %-a lesz. A szerkezetdtalakitds
utdn a piacokon levé bankok méretét illetGen a lakossagi
jelzélogpiacon lev6 piaci részesedés (a bruttd {j
kolesonnyujtas  alapjan) 2013-ig kb. [3-6]% ([6-9]
millidrd GBP) lesz, szemben a 2007. évi 8 %-kal (32,2
millidrd GBP). Az egyesilt kirdlysdgi lakossdgi bankbe-
tétek piacdin a BankCo részesedése 2013 el6tt nem
fogja meghaladni az 1,5 %-ot 23 millidrd GBP), szemben
az 1,9 %-kal a bankok 2007 szeptemberében tortént
megrohandsa el6tt. Ez mutatja, hogy a BankCo egy
viszonylag kis bank lesz, nem pedig piacvezetS. Ha
tovabbra is csokkentenék a BankCo jelenlétét az Egyesiilt
Kirdlysdg jelzdlog- és megtakaritdsi piacdn, akkor ez
veszélyeztetné életképességét.
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alacsony szintre csokkentette kolcsonnyujtasi tevékeny-
ségét (2008-ban 3 millidrd GBP és 2009 els§ felében
1,3 millidrd GBP, szemben a 2007. évi 32,2 millidrd
GBP-vel, lasd az 1. tdbldzatot) a verseny keretfeltételein
belili kolcsonnydjtds szinten tartdsa miatt és ezt Ggy
tette, hogy tigyfeleit arra 6sztondzte, hogy a versenytdr-
sakra ruhdzzdk dt hiteleiket az aktiv jelzdloghitelezési
programjan keresztill. Ez utébbi okozta azt, hogy 2008
folyamdn a netté kolcsonnydjtdsa 25,4 millidrd GBP-vel
csokkent. Kovetkezésképpen az NR attdl kezdve csokken-
tette piaci jelenlétét a jelzdlogpiacon, hogy 2008 els
negyedévének végén bejelentették a verseny keretfeltéte-
leit.

Mésodsorban az Egyesiilt Kirdlysig a mddositott szerke-
zetdtalakitdsi tervtl eltér6en kevesebb készpénz és
kockédzatosabb eszk6zok hasznalatdval 1épéseket tett a
BankCo mérlegf6osszegének csokkentésére, és igy kb. 4
millidrd GBP-vel csokkentette azt. A BankCo-nak keve-
sebb készpénze és tobb, gyengébb mindségii jelzdlog-
hitele lesz. Kevesebb készpénzzel a BankCo jelzdloghitele-
zési képessége korlatozott lesz. Azzal, hogy az Egyesiilt
Kirdlysdg megvéltoztatta a mérlegfGosszeget, a harmadik
felek aggodalmaira reagalt (lisd a 4.2. szakaszt).

Harmadsorban az Egyesiilt Kirdlysdg szdmos kotelezett-
séget vallalt a Bizottsdg felé, amelyek célja a BankCo piaci
jelenlétének korldtozdsa volt; ezt részletesebben az 5.4.
szakasz tartalmazza. Elrendelték a BankCo lakossdgi
bankbetéteinek és jelzdloghitelezésének szinten tartdsat.
Ezek a fels6 hatdrok legaldbb 2011 végéig érvényben
maradnak, fiiggetleniil attél, hogy a BankCo kilép az
ideiglenes édllami tulajdonbdl, és taldn meg is hosszab-
bitjdk, ha az ideiglenes dllami tulajdon csak 2011 utdn
sztinik meg. A fels6 hatdrok korldtozzak a BankCo-t,
hogy agressziven terjeszkedjen a piacon.

Ebben az Osszefiiggésben a fels§ hatdroknak fenn kell
maradniuk akkor is, ha az ideiglenes dllami tulajdon
2011 el6tt megszdinik, mivel a BankCo tovébbra is
profitdl az NR kettéosztdsit segiteni célzd, a neki és az
AssetCo-nak nyujtott allami tdmogatdsbol. A nydjtott
tdmogatds biztositja, hogy a BankCo a kettéosztast kove-
téen jo kiinduldsi helyzetben legyen. Mentesitették a
miultbeli kockdzatos kolcsonnyujtds  kovetkezményei
aldl, és jelentGs Osszegli készpénzt kapott. A BankCo a
kettéosztast kovetSen is kihaszndlja a tdmogatdst. Az
ideiglenes dllami tulajdon korai megsziintetése nem
kompenzdlnad teljes egészében a BankCo daltal okozott
versenytorzuldst; ez indokolja, hogy a fels6 hatdrok
legaldbb 2011 végéig érvényben maradnak.

Tekintettel a harmadik felek aggdlyaira, melyek szerint a
BankCo agressziv drazési stratégidkkal ki tudja szoritani a
versenytarsakat, az Egyesiilt Kirdlysdg kotelezettséget
véllalt arra, hogy a BankCo kimarad a ,Moneyfacts

(162)

(163)

(164)

(165)

(166)

illetGen (kivéve a 80 % feletti hitelfedezeti ardnnyal
rendelkezd jelzaloghiteleket és az 1j tigyfeleknek ajanlott
termékeket). A Moneyfacts tabldzatai a legjobb ot jelzd-
loghitel adatait tartalmazzék szdmos olyan szegmensben,
amelyeket a piacon az adott pillanatban a legjobbnak
tekintenek. Kisebb bankok szdmadra fontos, hogy szere-
peljenek a Moneyfacts tdbldzatdban, mivel ez az tigyfe-
lekkel valé kapcsolatteremtés hatékony moédja. Az Egye-
sult Kirdlysdg kotelezettségvdllaldsa biztositja, hogy a
BankCo, bar a tabldzatban szerepel, ne ajinlhassa a
legjobb arat a piacon. Igy a versenytdrsak esetleges kiszo-
ritdisa korldtozva van azokban az években, amikor a
BankCo a leginkdbb fiigg az dllami tdmogatastol.

Tovabba az Egyesiilt Kirdlysag kotelezettséget véllalt arra,
hogy eladja a BankCo-t [...]. A BankCo eladdsdval az
dllam vissza tudja szerezni az NR-be injektalt pénzesz-
kozeit (vagy azok egy részét). Ezen tdlmenden az ideig-
lenes dllami tulajdon kell§ id6ben torténd megsziinése
biztositja harmadik felek szdmdra a lehetGséget, hogy
megszerezzék a BankCo-t. E tekintetben az NR verseny-
tarsai legf6képp arra panaszkodtak, hogy az NR-nek
konnyebb magdhoz vonzania a lakossdgi bankbetéteket
amikor ideiglenes dllami tulajdonban van, mivel a
fogyasztok tudjak, hogy a bankot az édllam tdmogatja.
Az ideiglenes dllami  tulajdon  megsziintetésével
megsziinik a verseny torzuldsa.

Az Egyesiilt Kirdlysag arra is kotelezettséget vallalt, hogy
a lakossigi és intézményi bankbetétek garancidjit a
BankCo-ra vonatkozdan visszavonja [...]. Ennek eredmé-
nyeképpen a BankCo mdr nem lesz elény6sebb hely-
zetben, mint versenytdrsai a lakossdgi és intézményi
bankbetéteket illetGen. Ezért ez a kotelezettségvallalds
reagal a harmadik felek garancidk fenntartdsira vonat-
kozé aggodalmaira.

A magatartasbeli megszoritdst illetéen a BankCo-t akvi-
zici6s tilalommal, valamint a édllami garancidkra és az
ideiglenes allami tulajdonra vonatkozé tdmogatdsi tila-
lommal korlatozni fogjik tevékenységeiben. Ezek az
intézkedések az ideiglenes édllami tulajdon megsziinteté-
séig lesznek érvényben.

Az NR Danidbdl val6 kivonuldsa a versenytorzulds korla-
tozdsdra irdnyuld intézkedésnek tekinthetd, mert az NR,
és kovetkezésképpen a BankCo, mdr nem fog azon a
piacon versenyezni.

Végiil pedig az AssetCo korldtozott gazdasdgi tevé-
kenység folytatdsdval okozott birminemd versenytorzulds
korldtozva van; ezt erdsiti meg az Egyesiilt Kirdlysdg a
(29) preambulumbekezdés ix. pontjiban foglalt kotele-
zettségvallaldsa. [...], gazdasdgi tevékenysége csokkenni
fog és ezzel a verseny esetleges torzuldsa is.
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Feliigyelet x. 2,5 millidrd GBP &sszegli forgotbke eszkodz biztositdsa az
AssetCo részére.
(167) A szerkezetatalakitdsi kozlemény 46. pontja szerint

(168)

ELFO

annak verifikdldsa érdekében, hogy a szerkezetatalakitdsi
tervet megfeleléen hajtjidk végre, a Bizottsig a tagor-
szagok részére rendszeres részletes jelentéstételt ir eld.
Ennek megfelel@en az Egyesilt Kirdlysignak a szerkezet-
atalakitdsi terv jovahagyasit kovetSen hathavonta kell
jelentést benyujtani a Bizottsdghoz.

7. KOVETKEZTETES

Az i-ii. intézkedések fenntartdsa az NR kettéosztasdt
kovetSen, valamint a 30. szakaszban meghatdrozott
iv—xii. intézkedések az EK-Szerzddés 87. cikke (3) bekez-
désének b) pontjaval osszeegyeztethet§ szerkezetdtalaki-
tasi tdmogatdsnak tekinthetdk,

GADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Az Egyesiilt Kirdlysdg dltal a Northern Rock, a BankCo és az
AssetCo részére nydjtott timogatds a kozos piaccal Osszeegyez-
tethetd, figyelemmel a 2. cikkben meghatdrozott feltételekre is:

ii.

iii.

vi.

Vii.

viii.

ix.

. az alacsonyabb dfjak visszamendleges alkalmazdsa a Bank

of England likviditasi eszkozre, amelyet késébb a Egyesiilt
Kirdlysdg Pénziigyminisztériuma eszkoze valtott fel
(,BOE/HMT likviditasi eszkoz”) valamint dijvisszatérités a
Northern Rock részére a BankCo-ra és AssetCo-ra vald
kettéosztdsat kovetSen;

az Egyesiilt Kiralysdg Pénziigyminisztériuma kotelezettség-
véllaldsa a Pénziigyi Szolgéltatdsok Hatdsiga felé arra
vonatkozdan, hogy a Northern Rock a fenti, jogszabdlyban
el6irt minimum t6késitettségi szint felett fog mikodni;

a BankCo lakossdgi betéteire véllalt allami garancia fenn-
tartdsa;

. a BankCo intézményi bankbetéteire vallalt llami garancia

fenntartdsa;

. a BankCo 1,4 millidrd GBP-s felt6késitése;

1,5 millidrd GBP osszegli, feltételhez kotott likviditdsi
eszkoz biztositdsa a BankCo részére;

az AssetCo intézményi bankbetéteire vallalt dllami garancia
fenntartdsa;

a BoE/HMT likviditdsi eszkoz megemelése maximum 10
millidrd GBP-vel 23 millidrd GBP-re;

az AssetCo maximum 1,6 millidrd GBP osszegii feltSkési-
tése; valamint

2. cikk

Az 1. cikkben emlitett feltételek a kovetkezsk:

ii.

iii.

Vi.

vii.

. a BankCo és az AssetCo mtikodését a lehetd legkorabban,

de legkésdbb 2010 végéig teljesen kiilon kell vélasztani;

a BankCo 1j hitelezését 2009-ben 4 millidrd GBP-ben,
2010-ben 9 millidrd GBP-ben, és 2011-ben 8 millidrd
GBP-ben maximdlni kell; amennyiben a BankCo 2011
utdn ideiglenes dllami tulajdonban marad, a 2011-re megal-
lapitott 8 millidrd GBP hitelezési limitnek 2013. december
31-ig, vagy az ideiglenes allami tulajdon megsztintéig — a
kett§ koziil kordbban bekovetkezd idSpontig — érvényben
kell maradnia;

a BankCo a lakossdgi bankbetétek dsszegét 2011. december
31-ig 20 millidrd GBP-re koteles korldtozni az Egyesiilt
Kirélysigban, [rorszagban és Guernsey-ben; amennyiben a
BankCo 2012-ben és 2013-ban ideiglenes dllami tulaj-
donban marad, 2012-ben a fels§ hatir 23 millidrd GBP,
2013-ban pedig 26 millidrd GBP lesz, vagy az ideiglenes
allami tulajdont meg kell sziintetni;

iv. a BankCo a 2, 3, vagy 5 éves, fix vagy valtozé kamatozdsu

jelzdlogkolesonok vonatkozdsdban 2011. december 31-ig,
illetve az ideiglenes dllami tulajdon megsziintéig, — a kett§
kozill a kordbbi id6pontig — nem szerepelhet a legjobb
harom Moneyfacts jelzdlogkolcson—-mindsitési kategéridban
(kivéve a 80 % feletti hitelfedezeti rdtaval rendelkez§ jelza-

loghiteleket és az j iigyfeleknek ajanlott termékeket);

. az Egyesiilt Kirdlysdg kormdnydnak meg kell sziintetnie

tobbségi tulajdondt a BankCo-ban [...]. E vonatkozdsban
az ideiglenes 4llami tulajdon akkor sztinik meg, ha az
Egyesiilt Kiralysdg a BankCo részvényeinek legalabb 50 %-
at + 1. részvényt nem allami tulajdonban 1év6 vagy allami
irdnyitds alatt dll6 befektet6nek (vagy befektetSknek) érté-
kesit, és az Egyesilt Kirdlysig a 139/2004/EK tandcsi
rendelet értelmében elveszti irdnyitdsit a BankCo felett;

a BankCo-nak [...] kozzé kell tennie, hogy az Egyesiilt
Kirdlysdg lakossdgi bankbetéteire vonatkozd garancidjat
[...]-ig felszabaditja, valamint a BankCo intézményi bank-
betéteire vonatkozé garancidjit az Egyesiilt Kirdlysdg 2010.
december 31-ig felszabaditja;

a fenndll6 aldrendelt hitelnek az AssetCo-nél kell maradnia,
és az AssetCo nem fizet sem tS8ketdrlesztést, sem kamatot
az aldrendelt hiteleszkozre, amennyiben erre a szerzdédés
lehetdséget biztosit, [...];
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viil. a BankCo valamint az AssetCo nem vasdrolhatja fel mds
cégek részvényeit, és nem hirdeti a kormdny garancia rend-
szerét vagy az éllam tulajdonosi szerepvéllaldsat;

ix. az AssetCo nem kezdhet Gj gazdasigi tevékenységet, kivéve
a BankCo és az AssetCo szétvalasztisdnak befejeztéig a
BankCo miikodésének tdmogatdsit szolgdld tevékeny-

ségeket [...].
3. cikk

Az Egyesiilt Kirdlysag a jelen hatdrozat kozlésétSl szamitott két
hénapos hatdridén belill tdjékoztatja a Bizottsdgot azon intéz-
kedésekrdl, melyeket a hatdrozatnak valéo megfelelés céljabdl tett
meg. Tovabbd, az Egyesiilt Kirdlysignak jelen hatdrozat j6vdha-
gyasat kovetGen hat havonta részletes jelentést tesz a megfelelés
elérése céljabol hozott intézkedésekrsl.

4. cikk

E hatdrozatnak Nagy-Britannia és Eszak-lrorszdg Egyesiilt Kiraly-
sdga a cimzettje.

Kelt Briisszelben, 2009. oktéber 28-dn.

a Bizottsdg részérdl
Neelie KROES
a Bizottsdg tagja




