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AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a koltségvetési egyenleg feliigyeletének megerdsité-
sérél és a gazdasagpolitikdk feliigyeletérdl és Gsszehangoldsarol
sz016, 1997. julius 7-i 1466/97[EK tandcsi rendeletre (') és kiilo-
nosen annak 9. cikke (3) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg ajanldsdra,

a Gazdasdgi és Pénziigyi Bizottsdggal folytatott konzultdciét
kovetden,

A KOVETKEZO VELEMENYT FOGALMAZTA MEG:

(1) A Tandcs 2010. 4prilis 26-dn megvizsgalta Esztorszagnak a
2009-2013-as id6szakra vonatkozé aktualizalt konvergen-
ciaprogramjat.

(2) Az észt gazdasdg jelenleg stlyos recessziobdl emelkedik ki.
Mig a recesszié komoly nyomdst gyakorolt az dllamhdztar-
tasra, a nem fenntarthaté belfoldi kereslet visszaforditdsa és
az ingatlanpiac fellendiilése a kordbban jelentds belsé és
kiillsG egyensulyhidny gyors megsziintetését eredményezte.
Figyelembe véve a visszaesést megel6zGen fenndlld jelentds
makrogazdasagi egyenstlyhidnyt, a kormdny arra irdnyul6
széles kori és hatdrozott fellépése, hogy visszafogja a
gazdasigi visszaesésnek az dllamhdztartdsra mért negativ
hatdsat, az eurdpai gazdasdgélénkitési tervvel osszhangban
1év6, helyes vélasz volt. Segitett visszafogni a gazdasagi,
koltségvetési és pénziigyi kockdzatokat, és hozzdjarult
ahhoz, hogy az drak és a bérek kiigazitdsa révén hely-
redllion a versenyképesség a gazdasigban. Az drfolyam-

() HL L 209., 1997.8.2,, 1. 0. Az ebben a szovegben emlitett doku-
mentumok az aldbbi weboldalon érhetSk el: http://ec.curopa.euf
economy_finance/sgp/index_en.htm

stabilitdst és a koriiltekint pénziigyi dgazati szakpoliti-
kékat — beleértve a hatdrokon atnyul6 egyiittmtikodés javi-
tisdt — tdmogatd, komoly pénziigyi tartalék fenntartdsa
segitett megakaddlyozni a kedvezétlen folyamatok kialaku-
l4sdt. A magdnszektor dltal felhalmozott magas addssdg-
szint, amelynek fokozatos csokkentése folyamatban van,
azonban tovabbra is terhet jelent a gazdasdg élénkiilése
szempontjabdl, visszafogva a fogyasztdst és a beruhdza-
sokat. A gazdasdg termelékenységének fokozdsa a verseny-
képesség javitdsa és a hosszan tarté konvergencia felé
torténd elmozdulds érdekében, valamint a tartds munkanél-
killiség  dltal okozott  szakképzettmunkaerd-veszteség
kockézatdnak visszaszoritdsa az orszag el6tt all6 {6 szak-
politikai kihivisok kozé tartozik. Altalinosabban fogal-
mazva a gazdasdg el6tt 4ll6 kihivds a pozitiv és fenntart-
haté névekedésnek a jelentds bels§ és kiils§ egyenstlyhi-
dnyba val6 visszaesés elkeriilése mellett torténd helyrealli-
tisa. Megtortént az dllamhdztartdsnak az elkovetkezd
években vérhaté alacsonyabb fejl6déshez mért nagyfoki
kiigazitdsa, azonban kozéptavon tovabbi haladdst kell
elérni e téren.

(3) Bdr a tényleges GDP-nek a vdlsdg sordn megfigyelt csokke-

nése jorészt ciklikus, a valsag a potencidlis kibocsdtds szint-
jére is negativ hatdssal volt. Emellett a vélsdg a beruhdzdsok
visszaesése, a hitelhez jutds nehézségei és a novekvd struk-
turdlis munkanélkiiliség kovetkeztében kozéptavon s
hatdssal lehet a potencidlis novekedésre. A gazdasdgi vélsdg
hatdsa tovdbbd sulyosbitja a népesség idGsodése éltal a
potencidlis kibocsitdsra és az allamhdztartdsra gyakorolt
hatdsokat. Mindezek ismeretében a potencidlis novekedés
tdmogatdsa céljabdl elengedhetetlen a strukturélis reformok
utemének felgyorsitdsa. Ennek el6feltétele, hogy oly médon
igazitsak ki a gazdasdg novekedési osszetételét, hogy abban
az export hangstilyosabb szerepet kapjon. Tekintettel kiilo-
nosen az észtorszagi munkanélkiiliségi rata jelentds emel-
kedésére, fokozni kell az aktiv munkaeré-piaci politikdk
végrehajtasat, at kell alakitani az oktatdsi és képzési rend-
szereket a munkaerd-piaci igényekhez val6 jobb alkalmaz-
kodds érdekében, valamint be kell fektetni az egész életen
at tartd tanuldsba.
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(4) A program makrogazdasagi forgatokonyve szerint a redl-

GDP azt kovetden, hogy a becslések szerint 2009-ben
14,5 %-kal esik, 2010-ben egész évben nyomott lesz
(-0,1 %), majd a programiddszak hatralévs részében
3,7 %-os éatlagos novekedési ratdra dll helyre.

A konjunkturalis feltételek varhatéan fokozatos javulasnak
indulnak 2010 folyamédn. A belfoldi kereslet 2010 sordn
varhatéan tovdbbra is visszafogja a gazdasdgélénkiilést, és
elsGsorban a novekvd kiils kereslet, valamint a készlete-
zési ciklus viltozdsa jérul hozzd a novekedéshez. A nove-
kedés belfoldi forrdsai az elGrejelzések szerint 2011-tdl
er6re kapnak. A jelenleg rendelkezésre dll6 informaciok (')
fényében dgy ttinik, hogy a forgatékonyv megalapozott
novekedési  feltételezéseken — alapul, mig jelentdsek
maradnak a gazdasdgi folyamatokhoz kapcsolédé bizony-
talansdgok. A program inflicids el8rejelzése valdszertinek
tlinik, a monetdris és az drfolyamra vonatkozé feltétele-
zések pedig Osszhangban dllnak a makrogazdasdgi forgaté-
konyv tovébbi részeivel. A belfoldi drak és bérek nomindlis
csokkenése mar folyamatban van, és némi eltéréssel ugyan,
de a program, valamint a Bizottsdg szolgdlatainak 2009.
Gszi el6rejelzése szerint is mindkettd tovdbbi csokkenése
varhaté 2010-ben. Az importnak a recesszié eredménye-
ként bekovetkezett Osszeomldsa miatt a kordbbiakban
magas kiils6 hidny tobbletbe fordult, és az eldrejelzés
szerint kozéptdvon magasabb szinten marad fenn, mint
azt a Bizottsdg szolgdlatainak &szi elGrejelzése tervezi,
tekintettel arra, hogy a belfoldi kereslet alakuldsdra vonat-
kozdan a program Gvatos virakozdsokat fogalmaz meg. A
program eldrejelzése szerint a munkanélkiiliség 2010-ben
véarhatban tovdbb novekszik, és a foglalkoztatottsdgi ardny
a programidészak sordn csokkenni fog.

(5) Az észt hatdsdgok dtfogd gazdasdgi és koltségvetési straté-

gidja a rendezett allamhdztartdsba vetett erds hitiiket
tikkrozi. A program becslése szerint az dllamhaztartasi
hidny 2009-ben a GDP 2,6 %-a lesz, nagyon kozel
maradva a 2008-as szinthez (2,7 %). Mindez a gazdasagi
helyzet jelentds romldsa mellett 2009-ben végrehajtott
atfogd és széles kori koltségvetési konszolidaciot titkrozi.
A végrehajtott konszolidicié a nomindlis bevétel szerény
mértékd novekedéséhez vezetett, f6leg a nem adéjelleg
bevételek gyarapoddsa és tobb adoémérték emelése révén,
annak ellenére, hogy a nomindlis GDP tekintélyes
mértékben csokkent. Az dllami fogyasztds jelentSs mértékd
visszafogdsinak eredményeként a kiaddsokat is sikeriilt a
2008. évihez hasonld szinten tartani. Mindemellett az EU
strukturélis alapjaibél szdrmazé forrdsok megnovekedett
felhaszndldsa anticiklikus tdmogatdst nyujtott a gazdasig
szdmara.

A strukturdlis egyenlegnek, azaz a kozosen megdllapitott
modszertannak megfelelGen az egyszeri és egyéb dtmeneti
intézkedések nélkil szamitott, ciklikusan kiigazitott egyen-
legnek a javuldsa a program szerint a GDP 3,5 %-4t tette ki,

ami er@sen restriktiv koltségvetési irdnyvonalat tiikroz.
Mindazonaltal a 2009-ben végrehajtott diszkrecionalis
intézkedések Osszessége még ennél is magasabb, a GDP
9 %-at meghaladé konszoliddciés torekvést jelez. A
kiilonbség az aldbbi hdrom okra vezethet§ vissza: a
konszoliddcids stratégia nagymértékben tdmaszkodott az
allami fogyasztds és a szocidlis juttatdsok tekintetében a
kordbban meghatdrozott kiaddsnovekedés visszaforditdsdra;
az adébevételekre gyakorolt negativ osszetételhatds, amely
kiilonosen a magdnfogyasztds és a bérek jelentSs csokke-
nésének eredménye; bizonytalansigok a ciklikusan kiigazi-
tott egyenleg szdmitdsdval kapcsolatban, tekintettel a
visszaesés mértékére és jellegére. A program szerint az
dllamhdaztartdsi hidny 2010-ben fokozatos csokkenésnek
indul, és a programiddszak végére tobbletet ér el.

(6) A program elGrejelzése alapjan az dllamhdztartdsi hidny

2010-ben a GDP 2,2 %-a lesz. Az allamhaztartdsi egyen-
legnek az el6z8 évhez képest bekovetkezett javuldsa fGleg a
bevételi és a kiaddsi oldalon 2009 mésodik felétsl kezdd-
déen végrehajtott konszoliddcids intézkedések egész éves
hatdsdnak tulajdonithaté. Emellett 2010-ben a jovedéki
ad6 tovdbbi emelését hajtottdk végre, ami az addbevétel
elére jelzett emelkedését eredményezte a nomindlis GDP
mintegy 1,25 %-kal valé sztkilése ellenére. A nominlis
kiadds vdrhatéan nagyjabol a 2009-es szinten marad, a
némileg novekvd dllami beruhdzasokat az dllami fogyasztds
tovabbi csokkenése ellensilyozza, és igy a kiaddsi hdnyad
csekély mértékben emelkedik. Osszességében a koltségve-
tési helyzet javitdsdra irdnyulé tovabbi intézkedések 2010-
ben a GDP 0,7 %-at teszik ki, a 2009 mdsodik felében
meghozott és a GDP 2,5 %-at kitev6 konszolidacios
dontések egész éves hatdsan feliil. Ennek ellenére a struk-
turdlis egyenleg véltozdsaval mért tervezett koltségvetési
irdnyvonal dltaldinossigban semleges. A két megkozelités
kozotti eltérés részben azzal magyardzhaté, hogy a
program novekvé mértékben tdmaszkodik az egyszeri és
dtmeneti intézkedésekre a még mindig gyenge konjunktu-
rlis feltételek mellett, és részben azoknak a fent emlitett
bizonytalansdgoknak tulajdonithat6, amelyek a ciklikusan
kiigazitott egyenleg szamitdsdhoz kapcsolddnak.

(7) A program kozéptavia koltségvetési stratégidjanak {6 célja a

programban  strukturdlis egyenlegként meghatdrozott
kozéptava célkitlizésének elérése 2013-ra, azaz a program-
id8szak végére, amikor az dllamhdaztartasi és az elsédleges
egyenleg a tervek szerint tobbletbe fordul at. Tekintettel a
legtijabb el6rejelzésekre és az addssdg szintjére, a kozép-
tava célkitizés tobb mint megfelelGen titkrozi a Stabilitdsi
és Novekedési Paktum célkitiizéseit. A program szerint a
kozosen megdllapitott médszertannak megfeleléen szdmi-
tott strukturdlis egyenleg évente a GDP 0,5-1 %-aval javul
a 2011-2013 kozotti idGszakban. A javulds az elSrejelzés
szerint f6ként abbdl ered majd, hogy a kiadds GDP-hez
viszonyitott ardnya gyorsabban csokken, mint a bevétel
GDP-hez viszonyitott ardnya, a program késbbi éveiben
a legtobb elsdleges kiadasi kategéridban tapasztalhatd
nomindlis csokkenés mellett, kiilondsen a munkavallalék
jovedelme és a szocialis juttatdsok tekintetében. A program
azonban nem tartalmaz részletes informdciot az emlitett

(") Az értékelés a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. Gszi eldrejelzését, vala- Lo e A Sl >
mint az azéta rendelkezésre bocsdtott egyéb adatokat veszi figye- konszoliddci6t tdmogaté dtfogé intézkedésekkel kapcso-

lembe. latban. A program 2011-ben madr kevésbé tdmaszkodik
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az egyszeri intézkedésekre a koltségvetési célok eléréséhez,
és a késébbi évek sordan azok meg is sziinnek. E tendenciat
tikkrozve, valamint a 2007-2013-as pénziigyi keretben
rendelkezésre dllo finanszirozds kimeriilése miatt a nem
adojellegli bevételek ardnya varhatéan a 2008-as szintre

csokken a programidészak végére.

(8) A koltségvetés eredménye rovid és kozéptavon a prog-

ramban el6re jelzettnél rosszabb is lehet. A fentieknek
megfeleléen a makrogazdasigi kornyezethez szdmos
bizonytalansdg kapcsolddik, és ezek egyértelmd koltségve-
tési kockdzatokat hordoznak, bar nincs ok azt feltételezni,
hogy ez utébbi kockdzatok tendenciézusan felfelé vagy
lefelé irdanyulndnak. 2010-ben tovdbbi bizonytalansdgokat
eredményez az ingadozd tételekre valé hagyatkozds. A
GDP o6sszesen 0,5 %-at kitevé nem pénziigyi eszkozok
tervezett eladdsa el6fordulhat, hogy nem val6sul meg teljes
kortien, mig az allami tulajdond véllalatoktdl szarmazd
osztalékok és nyereséghdnyad levondsa adminisztrativ
dontések fuggvénye, és igy némi végrehajtasi kockdzatnak
van kitéve. Emellett az, hogy az addbevételek 2009-ben a
varakozdsokhoz képest kedvezébben alakultak, részben
annak tudhaté be, hogy a 2010. janudri adéemelést
megel6zéen jelentds volt a jovedéki adéval érintett druk
készletezése, aminek 2010-ben ennek megfelel§ negativ
bevételi hatdsa lehet.

Mig a program a késdbbi években kevésbé tdmaszkodik az
egyszeri és dtmeneti intézkedésekre, nincs elegendd infor-
mécié az azokat felvaltd strukturdlis intézkedésekre vonat-
kozéan, ami kockdzatokat jelent a célokra nézve. Azonban
ezeket részben csillapitjidk azok a maltbéli j6 eredmények,
amelyeket az észt hatdsdgok a koltségvetési célok betartdsa
terén értek el.

(9) A brutté allamaddssdg ardnya 2009-ben a GDP 7,8 %-a,

amely joval a Szerz8désben meghatdrozott referenciaérték
alatt van. Az dllamhdztartdsi hidny miatt az adéssaghanyad
a programidGszak végére virhatéan a GDP 14,3 %-dra nd.
Az dllamhaztartds a programidészak alatt vdrhatdan
megtartja netté eszkozallomdanyat.

(10) A kozéptavi addssag-elérejelzések, amelyek azt feltételezik,

hogy a GDP-novekedés fokozatosan helyredll a vélsdg eltt
tervezett mértékre és az adohdnyad visszatér a vélsdg el6tti
szintre, és amelyek magukban foglaljdk a népesség id8so-
désével kapcsolatos kiaddsok elSre jelzett novekedését is,
azt jelzik, hogy a programban tervezett koltségvetési
folyamat 6nmagdban, vidltozatlan politika mellett tobb
mint elegendé ahhoz, hogy az addssdgratat 2020-ra stabi-
lizalja.

(11) A népesség id8sodésének hossza tava koltségvetési hatdsa

jelentSsen az EU-dtlag alatt van. A brutté adéssdg jelenlegi
szintje Esztorszagban igen alacsony, és a programiddszakra
vonatkozd koltségvetési tervekkel 0sszhangban fenntartott
rendezett allamhaztartds hozzdjarulhat az dllamhdztartds

fenntarthatosagat veszélyeztetd, a Bizottsdg 2009-es fenn-
tarthatosagi jelentésében (1) csekélynek értékelt kockazatok
csokkentéséhez.

(12) A koltségvetési keret az dllamhaztartds koltségvetési hely-
zetének nomindlis egyenlegére vonatkoz6 szabdlyon alapul.
Ez a szabdly hosszii tivon megalapozza a gazdasigpoli-
tikdt, és része van a koltségvetési célok betartdsa terén
elért multbéli jo eredményekben, valamint a pénzeszkozok
akkumulacidjdban.

Az elmilt években a ciklussal valé jobb 6sszehangolds
révén fejlédott a szabdly végrehajtdsa, elfogadva a struktu-
ralis egyenlegre vonatkozd megkozelités egyes jellemzdit,
amelyek alapjan a ciklus csticsdn tobbletet céloznak meg és
a recesszi6 sordn elfogadjdk a hidnyt. A kiaddsokra és/vagy
a bevételekre vonatkozé kilondllo szabdlyok hidnya
azonban hozzdjirulhatott a ciklus fellendiilése és cstcsa
sordan a tobbletbevétel részleges elkoltéséhez. Emellett a
kozéptava koltségvetési keretnek vannak gyenge pontjai,
amelyek csokkentik a program éves aktualizdldsai kozotti
folytonossagot, és tovdbbra is fenndll az a helyzet, hogy az
aktualizdlt konvergenciaprogramokat nem bocsdtjak vitara
a parlament daltali elfogaddst megel6z6en. A program
tartalmaz olyan — mdr végrehajtds alatt dll6 — terveket,
amelyek célja a koltségvetési eljards megerdsitése a straté-
giai és éves tervezés javitdsa révén, és ezdltal a fentiekben
vazolt gyenge pontok egy részének rendezése.

(13) Az addrendszert érint§, 2009-2010-ben végrehajtott valto-
zdsok tovabb kovetik az adéterheknek a fogyasztds és a
természeti erforrdsok haszndlata felé torténd elmozdit-
sara vonatkozd stratégidt, mig a munkaer§ adoéterheire
valé hagyatkozds ugyancsak nétt. Emellett a program utal
arra, hogy folyamatban van a meglévé adomentességek és
kedvezményes adomértékek hatékonysdganak elemzése,
valamint emlitést tesz torekvésekrél, amelyek célja nagyobb
rugalmassagot biztositani a koltségvetési eljardson beliil a
cimzett bevételek szdmdnak csokkentése révén, megaka-
délyozni az addkikeriilést és tovabb egyszertsiteni és raci-
onalizdlni az addigazgatist. Az emlitett intézkedések és a
munkaer§ adéterheinek a ciklikusan kevésbé érzékeny
forrdsok terhére torténd tovabbi csokkentése hozzdjarulhat
az dllamhdztartds szinvonaldnak emeléséhez, valamint a
koltségvetési kildtasokat érint6 kockdzatok enyhitéséhez.

(14) Az ERM Il-ben val6 zavartalan részvételt biztosito stratégia
— amelyet az ERM II-be valé belépéskor tett tobb szakpoli-
tikai kotelezettségvallalds is megerdsit — célja, hogy drfo-
lyam-stabilitdst biztositson jelentSs pénziigyi tartalékok,
valamint a pénziigyi és koltségvetési stabilitds fenntartdsa,
tovdbbd a munkaerdpiac és a termékpiacok rugalmassi-
ganak megdrzése révén.

(") Az dllamhaztartdsok fenntarthatésdgdra vonatkozd, 2009. november

10-i kovetkeztetésekben ,a Tandcs felhivja a tagdllamokat, hogy a
soron kovetkez8  stabilitdsi és  konvergenciaprogramjaik sordn
irdnyitsak figyelmitket a fenntarthatésdgot célzd stratégidkra”,
tovabbd ,felkéri a Bizottsdgot, valamint a Gazdasigpolitikai Bizott-
sdgot és a Gazdasdgi és Pénziigyi Bizottsigot, hogy — a kovetkezd
fenntarthatdsagi jelentéshez megfelel§ idében — tovabbi médszereket
dolgozzanak ki az dllamhdztartdsok hossza tava fenntarthatésdganak
értékeléséhez”, amelyet 2012-re terveznek.
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Noha Esztorszdgot a vélsig olyan viszonylag erds pozici-
6ban érte el, amelyben jelentSsek voltak a koltségvetési
tartalékok, a bankszektor dltalinossdgban egészséges, és
az drak és bérek rugalmassiga ardnylag nagyfoku volt, a
kordbbi szakpolitikdk nem tudtdk megakadélyozni a
jelentds makrogazdasdgi egyenstlyhidnyok létrejottét, amit
a hiteldllomédny szdmottevé novekedése, a magas folyofize-
tésimérleg-hidny és a fenntarthatatlan ingatlanpiaci fellen-
diilés is jelez. A vélsdg kozepette az dllamhdztartds romld-
sanak visszaszoritdsa érdekében az észt hatdsigok 2009-
ben tobb kiterjedt konszolidaciés csomagot fogadtak el. Az
emlitett konszoliddcionak pozitiv hatdsa lesz 2009-en tdl,
mig els@sorban a kozszféra béreinek csokkentése pozitivan
hozzdjirul a gazdasig egyenstlyhidnydnak felszdmold-
sahoz. A bankszektor jol tkésitett maradt és elegendd
likviditdssal rendelkezik. El6rehaladas tortént a strukturalis
politikdval kapcsolatban is. A nemrégiben elfogadott
munkaiigyi torvény fokozta a munkaerdpiac rugalmassagat,
lehetdvé téve azt, hogy a gazdasdg, amelyet a kordbbiakban
a belfoldi kereslet vezérelt, a fenntarthatébb novekedéshez
igazodjon. A szakpolitikai intézkedések a termékpiacok
tekintetében a verseny erGsitésére irdnyulnak. Erésodik a
versenyképessége az exportképes szektornak, amely 2009
Ota részesiil a bérkoltségek folyamatban 1évs csokkentése,
valamint a célzott dllami programok, és ezen belil is az EU
strukturalis alapjaib6l szdrmazé forrdsok hatékony felhasz-
naldsa nyujtotta elényokbsl. Az orszdg szdmdra az jelenti a
jovébeli kihivast, hogy elkeriilje a jelentds bels§ és kiils§
egyensulyhidnyba valé visszaesést azt kovetSen, hogy a
gazdasig élénkiilése megszilardul.

(15) Figyelembe véve a koltségvetési célok emlitett kockazatait,
a program koltségvetési stratégidja nagyjabol osszhangban
van a Paktum kovetelményeivel. A kozéptavi célkittizésnek
a programid@szak végére tervezett teljesitése — a gazdasig
nemrégiben tapasztalt stilyos visszaesése mellett — a Stabi-
litdsi és Novekedési Paktum kovetelményeinek megfelels és
kell6en ambiciézus cél egy példdja, amely dsszhangban van
az ERM II-ben valé zavartalan részvétellel. Rovid tdvon
azonban fennmarad némi kockdzat a makrogazdasigi
kornyezethez kapcsol6dé bizonytalansdgok és az ingadozé
tételekre vald hagyatkozds miatt. Az is elképzelhetd, hogy a
kozéptava célkitizést nem sikerill a program szerint telje-
siteni, amennyiben a célzott konszoliddciét kozéptivon
nem tdmasztjak ald tovabbi intézkedésekkel.

(16) Ami a stabilitdsi és konvergenciaprogramok magatartdsi
kédexében meghatdrozott adatszolgéltatdsi  kovetelmé-
nyeket illeti, a program az el8irt és a nem kotelezd adatok
tekintetében részben hidnyos (!).

Altaldnos kovetkeztetésként megéllapithaté, hogy Esztorszdg a
gazdasdgi helyzet jelentds romldsa mellett 2009-ben az dllam-
héztartds hatdrozott konszolidicidjit hajtotta végre, hozzdji-
rulva a gazdasdg folyamatban 1évé kiigazitisdhoz és tdimogatva
az ERM Il-ben valé zavartalan részvételt, valamint torekedve a
tilzott hidny elkeriilésére. A gazdasig jelenleg stlyos recesszi-
6bol emelkedik ki, mig az el@rejelzések alapjan az atlagnove-
kedés kozéptivon joval az el6z6 ciklus fellendiilési és csticsid6-
szakdban tapasztalhaté mérték alatt marad. A 2009-ben végre-
hajtott konszoliddcié az dllamhdztartdst mdr jelents mértékben
a kozéptavon vdrhaté alacsonyabb novekedéshez igazitotta. A
kiaddsok szigoribb ellenGrzése és a kozéptavi koltségvetési
keret javitdsa azonban tovabbi feladatot jelent. A program
2010-t6]1 az allamhdztartdsi hidny fokozatos csokkenését
célozza meg, a kozéptavi célkitlizésnek megfelelGen tobblet
elérésével a programidészak végére, bar ezek a koltségvetési
eredmények rovid és kozéptdvon lefelé mutaté kockdzatoknak
vannak kitéve.

A fenti értékelésre, valamint a fenntarthat6 konvergencia és az
ERM II-ben valé zavartalan részvétel biztositdsanak sziikséges-
ségére tekintettel Esztorszdgot felkérik arra, hogy:

i. biztositsa, hogy az allamhdztartdsi hidny a GDP 3 %-a alatt
maradjon, és hozza meg a kozéptava célkitlizéshez tervezett
visszatérést aldtdmasztd intézkedéseket kozéptavon;

ii. erGsitse meg a kozéptivii koltségvetési keretet, f6ként a
kiaddsok tervezésének javitdsa révén, és erdsitse tovabb a
stratégiai célok nyomonkovetési rendszerét és az azokra
vonatkozé jelentéstételt.

A legfontosabb makrogazdasdgi és koltségvetési eldrejelzések osszehasonlitdsa

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Redl-GDP
(%-0s valtozds)

KP 2010. januir

-36 | -145 -01 3,3 3,7 4,0

BIZ 2009. november

-3,6 -13,7 -0,1 4,2 n.a. n.a.

KP 2008. december

=22 -3,5 2,6 4,8 5,0 n.a.

(") Mindenekeldtt hidnyoznak a nomindlis effektiv drfolyamra vonat-
kozé feltételezések.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013

HICP inflacié KP 2010. januir 10,6 0,2 0,4 1,9 2,3 2,7
(%)

BIZ 2009. november 10,6 0,2 0,5 2,1 n.a n.a

KP 2008. december 10,6 4,2 2,8 3,0 3,2 n.a.
Kibocsatdsi rés (1) KP 2010. janudr 6,2 -838 -84 -5,7 -3,1 -0,5
(a potencidlis GDP %-dban)

BIZ 2009. november (?) 4,7 -9,4 -9,1 -54 n.a n.a.

KP 2008. december 0,9 -57 -59 -3,9 -1,7 n.a.
Nettd kiils6 finanszirozdsi | KP 2010. janudr -84 6,9 8,5 6,3 2,9 -1,0
képesség/igény
(a GDP %-aban) BIZ 2009. november -8.2 6,3 3,7 2,4 na na

KP 2008. december -10,5 -51 -50 | =47 | —4,7 n.a.
Allamhéztartdsi bevétel KP 2010. janudr 37,1 45,0 45,7 44,0 41,5 39,2
(a GDP %-aban)

BIZ 2009. november 37,1 41,9 435 42,4 n.a n.a.

KP 2008. december 36,2 38,9 37,8 36,5 35,2 n.a.
Allamhaztartasi kiadds KP 2010. januir 39,9 47,6 47,9 46,0 42,5 39,0
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. november 39,9 44,8 46,7 45,4 n.a n.a

KP 2008. december 38,2 40,6 38,8 36,4 35,0 n.a.
Allamhéztartasi egyenleg (%) KP 2010. januir -28 -2,6 -2,2 -20 -1,0 0,2
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. november -2,7 -3,0 -3,2 -3,0 n.a n.a.

KP 2008. december -1,9 -1,7 -1,0 0,1 0,2 n.a.
Elsédleges egyenleg KP 2010. janudr -2,5 -23 -2,0 -1,7 -0,6 0,7
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. november -2,5 -2,6 -2,6 -23 n.a n.a

KP 2008. december -1,8 -1,5 -0,8 0,3 0,4 n.a.
Ciklikusan kiigazitott egyenleg (') KP 2010. janudr - 4,7 0,1 0,4 -0,3 -0,1 0,4
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. november -4 -0,1 -0,4 -1,3 n.a n.a

KP 2008. december -22 0,0 0,8 1,3 0,7 n.a.
Strukturdlis egyenleg (*) KP 2010. janudr -4,7 -1,1 -1,5 -0,9 -0,1 0,4
(a GDP %-aban)

BIZ 2009. november - 4,4 -2,5 -2,4 -1,9 n.a n.a.

KP 2008. december -24 -0,1 0,4 1,2 0,7 n.a.
Brutté dllamaddssdg KP 2010. januir 4,6 7,8 10,1 13,0 14,2 14,3
(a GDP %-dban)

BIZ 2009. november 4,6 7,4 10,9 13,2 n.a. na

KP 2008. december 3,7 3,7 3,5 3,0 2.8 n.da.

Megjegyzések:

(") Kibocsatdsi rések és ciklikusan kiigazitott egyenlegek a programokbdl, a Bizottsdg szolgdlatainak a programban szerepld informdciok
alapjdn végzett Gjraszdmitdsa szerint.

() A 2008-2011 kozotti id6szakra vonatkozdan 2,3 %-os, — 0,2 %-o0s, — 0,4 %-0s és 0,2 %-os becsiilt potencidlis novekedés alapjan.

(}) Konvergenciaprogram: az ESA95 szerinti meghatdrozds; a Bizottsig szolgdlatai: a tdlzott hidny esetén kovetendd eljdrds szerinti

meghatdrozds.

(%) Ciklikusan kiigazitott egyenleg, egyszeri és mds dtmeneti intézkedések nélkiil. A legfrissebb program alapjin az egyszeri és egyéb
dtmeneti intézkedések értéke 2009-ben a GDP 1,2 %-a, 2010-ben a GDP 1,9 %-a és 2011-ben a GDP 0,6 %-a, 6sszességében hidny-
csokkentd; a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. Gszi el6rejelzése szerint pedig 2008-ban a GDP 0,2 %-a, 2009-ben a GDP 2,4 %-a, 2010-
ben a GDP 2,0 %-a és 2011-ben a GDP 0,6 %-a, dsszességében hidnycsokkentd.

Forrds:

Konvergenciaprogram (KP); a Bizottsdg szolgdlatainak 2009. 6szi eldrejelzése (BIZ); a Bizottsdg szolgdlatainak szdmitdsai.




