
IRÁNYELVEK 

A BIZOTTSÁG 2009/27/EK IRÁNYELVE 

(2009. április 7.) 

a 2006/49/EK európai parlamenti és tanácsi irányelv egyes mellékleteinek a kockázatkezelésre 
vonatkozó technikai rendelkezések tekintetében történő módosításáról 

(EGT-vonatkozású szöveg) 

AZ EURÓPAI KÖZÖSSÉGEK BIZOTTSÁGA, 

tekintettel az Európai Közösséget létrehozó szerződésre, 

tekintettel a befektetési vállalkozások és hitelintézetek tőkemegfeleléséről szóló, 2006. június 14-i 
2006/49/EK európai parlamenti és tanácsi irányelvre ( 1 ) és különösen 41. cikkének (1) bekezdése g) pont-
jára, 

mivel: 

(1) Annak érdekében, hogy a 2006/49/EK irányelvet az EU egészében egységesen hajtsák végre és 
alkalmazzák, a Bizottság és az európai bankfelügyelők bizottsága 2006-ban munkacsoportot hozott 
létre (a tőkekövetelmény-irányelv átültetésével foglalkozó csoport), amelynek feladata az irányelv 
végrehajtásával és alkalmazásával kapcsolatos kérdések megvitatása és megoldása. A tőkekövetel-
mény-irányelv átültetésével foglalkozó csoport szerint a 2006/49/EK irányelv I., II. és VII. mellékle-
tében foglalt egyes technikai rendelkezéseket pontosítani kell egységes alkalmazásuk biztosítása érde-
kében. Ezenkívül egyes rendelkezések nem arányosak a hitelintézetek megalapozott kockázatkezelési 
gyakorlatával. Ezért helyénvaló az ilyen rendelkezések kiigazítása. 

(2) A 2006/49/EK irányelvet ezért ennek megfelelően módosítani kell. 

(3) Az ebben az irányelvben előírt rendelkezések összhangban vannak az európai bankbizottság vélemé-
nyével, 

ELFOGADTA EZT AZ IRÁNYELVET: 

1. cikk 

A 2006/49/EK irányelv a következőképpen módosul: 

1. Az I. melléklet a következőképpen módosul: 

a) A 8. B. pont helyébe a következő szöveg lép: 

„B. A KOCKÁZATOT ÁTADÓ KEZELÉSE 

A hitelkockázatot átadó fél (kockázatot átadó) szempontjából a pozíciókat a »tükörelv« alapján, a 
kockázatot átvevővel szimmetrikusan határozzák meg, kivéve a hitelfedezettel kibocsátott hitelvi-
szonyt megtestesítő értékpapírt (amely nem eredményez rövid pozíciót a kibocsátónál). Ha egy 
adott időpontban olyan vételi opció merül fel, amelynél a kötési árfolyam előre meghatározott 
időpontban emelkedik, az az időpont tekintendő a védelem lejáratának. Az első nemteljesítéskor 
lehívható hitelderivatívák és az n-edik nemteljesítéskor lehívható hitelderivatívák esetén a »tükörelv« 
helyett az alábbi kezelés alkalmazandó. 

Első Nemteljesítéskor Lehívható Hitelderivatívák 

Amennyiben egy intézmény több, hitelderivatíva alapjául szolgáló referenciaegység esetében olyan 
feltételek mellett szerez hitelkockázati fedezetet, hogy az eszközök első nemteljesítése kiváltja a 
fizetést, és ez a hitelkockázati esemény megszünteti a szerződést, az intézmény azon referenciaegység 
vonatkozásában, amelyikre az alapul szolgáló referenciaegységek közül e melléklet 1. táblázata alapján 
a legalacsonyabb egyedi kockázatra vonatkozó tőkekövetelmény alkalmazandó, ellensúlyozhatja az 
egyedi kockázatot.
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( 1 ) HL L 177., 2006.6.30., 201. o.



N-Edik Nemteljesítéskor Lehívható Hitelderivatívák 

Amennyiben a kitettségek n-edik nemteljesítése váltja ki a fizetést a hitelkockázati fedezet keretében, a 
kockázatot átadó csak akkor ellensúlyozhatja az egyedi kockázatot, ha az elsőtől az n-1-edik nemtel-
jesítésre is fedezetet szerzett vagy ha n-1 nemteljesítés már felmerült. Ilyen esetekben az első nemtel-
jesítéskor lehívható hitelderivatívákkal kapcsolatban fent meghatározott módszert kell megfelelően 
módosítva alkalmazni az n-edik nemteljesítéskor lehívható hitelderivatívák kezeléséhez”. 

b) A 14. pontban az 1. táblázat helyébe a következő táblázat lép: 

„1. táblázat 

Kategóriák Egyedi kockázatra vonatkozó 
tőkekövetelmény 

Központi kormányzatok által kibocsátott vagy garantált, központi bankok, nemzetközi 
szervezetek, multilaterális fejlesztési bankok, illetve tagállami regionális kormányzatok 
vagy helyi hatóságok által kibocsátott, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, 
amelyek megfelelnek a hitelminősítés első besorolásának, vagy a 2006/48/EK irányelv 
78–83. cikkének kockázatsúlyozási szabályai alapján 0 % kockázati súlyozást 
kapnának. 

0 % 

Központi kormányzatok által kibocsátott vagy garantált, központi bankok, nemzetközi 
szervezetek, multilaterális fejlesztési bankok, illetve tagállami regionális kormányzatok 
vagy helyi hatóságok által kibocsátott, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, 
amelyek a 2006/48/EK irányelv 78–83. cikkének kockázatsúlyozási szabályai alapján 
megfelelnek a hitelminősítés második vagy harmadik besorolásának, illetve intézmé-
nyek által kibocsátott vagy garantált, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, 
amelyek a 2006/48/EK irányelv 78–83. cikkének kockázatsúlyozási szabályai alapján 
megfelelnek a hitelminősítés első vagy második besorolásának, és intézmények által 
kibocsátott vagy garantált, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, amelyek a 
2006/48/EK irányelv VI. melléklete 1. része 29. pontjának kockázatsúlyozási szabályai 
alapján megfelelnek a hitelminősítés harmadik besorolásának, valamint társaságok által 
kibocsátott vagy garantált, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, amelyek a 
2006/48/EK irányelv 78–83. cikkének kockázatsúlyozási szabályai alapján megfelelnek 
a hitelminősítés első, második vagy harmadik besorolásának. 

Egyéb, a 15. pontban meghatározott minősítő tételek. 

0,25 % (a végső lejáratig 
hátralevő futamidő hat 
hónap vagy annál keve-
sebb) 

1,00 % (a végső lejáratig 
hátralevő futamidő hat 
hónapnál több és legfeljebb 
24 hónap) 

1,60 % (a lejáratig hátralevő 
futamidő meghaladja a 24 
hónapot) 

Központi kormányzatok által kibocsátott vagy garantált, központi bankok, nemzetközi 
szervezetek, multilaterális fejlesztési bankok, illetve tagállami regionális kormányzatok 
vagy helyi hatóságok által kibocsátott, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, 
amelyek a 2006/48/EK irányelv 78–83. cikkének kockázatsúlyozási szabályai alapján 
megfelelnek a hitelminősítés negyedik vagy ötödik besorolásának, illetve intézmények 
által kibocsátott vagy garantált, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, amelyek 
a 2006/48/EK irányelv VI. melléklete 1. része 26. pontjának kockázatsúlyozási szabá-
lyai alapján megfelelnek a hitelminősítés harmadik besorolásának, valamint társaságok 
által kibocsátott vagy garantált, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, amelyek 
a 2006/48/EK irányelv 78–83. cikkének kockázatsúlyozási szabályai alapján megfe-
lelnek a hitelminősítés negyedik besorolásának. Kijelölt KHMI által nem hitelminősített 
kitettségek. 

8,00 % 

Központi kormányzatok által kibocsátott vagy garantált, központi bankok, nemzetközi 
szervezetek, multilaterális fejlesztési bankok, illetve tagállami regionális kormányzatok 
vagy helyi hatóságok által kibocsátott, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, 
amelyek a 2006/48/EK irányelv 78–83. cikkének kockázatsúlyozási szabályai alapján 
megfelelnek a hitelminősítés hatodik besorolásának, illetve társaságok által kibocsátott 
vagy garantált, hitelviszonyt megtestesítő olyan értékpapírok, amelyek a 2006/48/EK 
irányelv 78–83. cikkének kockázatsúlyozási szabályai alapján megfelelnek a hitelmi-
nősítés ötödik vagy hatodik besorolásának. 

12,00 %”
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2. A II. mellékletben a 11. pont helyébe a következő szöveg lép: 

„11. Amennyiben a kereskedési könyvben szereplő hitelderivatíva belső fedezeti ügylet részét képezi és a 
hitelkockázati fedezet a 2006/48/EK irányelv szerint elismert, abból kell kiindulni, hogy a hitelde-
rivatívában lévő pozícióból nem ered partnerkockázat. Ennek alternatívájaként egy intézmény a 
partner-hitelkockázat tőkekövetelményének számítása céljából következetesen bevonhat a kereske-
dési könyvben szereplő, belső fedezeti ügylet részét képező vagy a partner-hitelkockázati kitettséggel 
szembeni fedezetként vásárolt minden hitelderivatívát, ha a hitelkockázati fedezet a 2006/48/EK 
irányelv szerint elismert.” 

3. A VII. melléklet C. részében a 3. pont helyébe a következő szöveg lép: 

„3. Az 1. és 2. ponttól eltérően, ha az intézmény a kereskedési könyvben nyilvántartott hitelderivatíva 
felhasználásával a kereskedési könyvben nem szereplő hitelkockázati kitettséget fedez (belső fedezeti 
ügylet alkalmazásával), a tőkekövetelmény számításának szempontjából a kereskedési könyvön 
kívüli kockázat nem tekintendő fedezettnek, hacsak az intézmény a kereskedési könyvben nem 
szereplő kockázat tekintetében elismert fedezeti védelmet nyújtó harmadik féltől a 2006/48/EK 
irányelv VIII. melléklete 2. része 19. pontja előírásainak megfelelő hitelderivatívát nem vásárol. A 
II. melléklet 11. pontja második mondatának sérelme nélkül, amennyiben ilyen harmadik fél által 
nyújtott védelem megvásárlásra került, és a tőkekövetelmény számításának céljából elismerik a 
kereskedési könyvön kívüli kockázat fedezeteként, sem a belső, sem a külső hitelderivatíva-fedezetet 
nem lehet a kereskedési könyvbe belevenni a tőkekövetelmény számításának céljából.” 

2. cikk 

(1) A tagállamok legkésőbb 2010. október 31-ig elfogadják és kihirdetik azokat a törvényi, rendeleti és 
közigazgatási rendelkezéseket, amelyek szükségesek ahhoz, hogy ennek az irányelvnek megfeleljenek. E 
rendelkezések szövegét, valamint az e rendelkezések és az irányelv közötti megfelelést bemutató táblázatot 
haladéktalanul megküldik a Bizottságnak. 

A tagállamok ezeket a rendelkezéseket 2010. december 31-től kezdődően alkalmazzák. 

A tagállamok által elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az irányelvre, vagy hivatalos kihirde-
tésük alkalmával ilyen hivatkozással együtt kell megjelenniük. A hivatkozás módját a tagállamok határozzák 
meg. 

(2) A tagállamok megküldik a Bizottságnak nemzeti joguk azon főbb rendelkezéseinek szövegét, 
amelyeket az irányelv tárgykörében fogadnak el. 

3. cikk 

Ez az irányelv az Európai Unió Hivatalos Lapjában való kihirdetését követő huszadik napon lép hatályba. 

4. cikk 

Ennek az irányelvnek a tagállamok a címzettjei. 

Kelt Brüsszelben, 2009. április 7-én. 

a Bizottság részéről 
Charlie McCREEVY 
a Bizottság tagja
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