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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2006/49/EK IRANYELVE

(2006. janius 14.)

a befektetési villalkozasok és hitelintézetek tGkemegfelelésérdl (itdolgozott szdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerzédésre, és
kiilonosen annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (1),

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (?),

a Régidk Bizottsdgaval folytatott konzultdcidt kovetden,

a Szerz8dés 251. cikkében megdllapitott eljardsnak megfe-
lelGen (3),

mivel:

(1)

>
-~

A befektetési vllalkozdsok és hitelintézetek tGkemegfelelé-
sérél sz616, 1993. marcius 15-1 93/6/EGK tandcsi irdny-
elvet () tobb alkalommal és jelentds mértékben
modositottak. Mivel most az irdnyelv tovabbi mddositasa
valt szitkségessé, annak szovegét az attekinthetség érde-
kében 4t kell dolgozni.

A pénziigyi eszkozok piacairdl sz6l6, 2004. dprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) egyik
célkittizése, hogy a sajdt tagéllamuk illetékes hatdsdgai altal
engedélyezett és e hatosigok dltal feliigyelt befektetési
véllalkozdsok szdmara lehet6vé tegye fioktelepek létreho-
zdsat és a szabad szolgdltatdsnytjtast mds tagdllamokban.
Az emlitett irdnyelv ennek megfeleléen rendelkezik
a befektetési véllalkozdsok miikodésének engedélyezésére
és tizleti tevékenységének folytatdsra vonatkozé szabalyok
osszehangolasardl.

A 2004/39/EK irdnyelv azonban nem hatdroz meg kozos
elirdsokat a befektetési véllalkozdsok szavatold tGkéjével
kapcsolatban, nem hatdrozza meg ezen villalkozdsok
indul6tSkéjének osszegét, tovabba nem hatdroz meg kozos
kereteket az ezen véllalkozdsok dltal viselt kockazatok
figyelemmel kisérésére.

HL C 234, 2005.9.22,, 8. o.

HL C 52, 2005.3.2,, 37. o.

Az Eurdpai Parlament 2005. szeptember 28-i véleménye (a Hivatalos
Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2006. janius 7-i
hatdrozata.

HL L 141, 1993.6.11, 1. o. A legutobb a 2005/1/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 79. 2005.3.24., 9. o)
modositott irdnyelv.

HL L 145., 2004.4.30., 1. o.

4

(10)

Helyénval6 az olyan, elengedhetetlen mértékdi harmoniz-
ci6 megvaldsitdsa, amely sziikséges és elégséges ahhoz,
hogy biztositsa az engedélyezés és a prudencialis feliigyeleti
rendszerek kolesonos elismerését; a bels6 pénziigyi piac
keretében a kolcsonos elismerés megvaldsitisdhoz intézke-
déseket kell megallapitani a befektetési véllalkozdsok
szavatol6 t6kéje meghatdrozasanak osszehangoldsdra, indu-
lot6kéjitk Osszegének meghatdrozdsdra, valamint kozos
keretek létrehozasdra a befektetési vallalkozdsok dltal viselt
kockdzatok figyelemmel kisérésére.

Mivel ezen irdnyelv céljat, nevezetesen a befektetési vallal-
kozdsokra és a hitelintézetekre vonatkozd t6kemegfelelési
kovetelmények, valamint az ezek kiszdmitdsdra és pruden-
cidlis feliigyeletére vonatkozd szabdlyok megéllapitdsat
a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, és
ezért az irdnyelv terjedelme és hatdsa miatt az kozosségi
szinten jobban megvaldsithat6, a Kozosség intézkedéseket
hozhat a Szerz8dés 5. cikkében meghatdrozottak szerinti
szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az e cikkben meg-
hatdrozott ardnyossdg elvének megfelelSen ez az irdnyelv
nem lépi tdl az e célkitlizés eléréséhez sziikséges mértéket.

Indokolt kiillonb6z8 osszegli indulétdkét megdllapitani
azoktol a  tevékenységektSl  fiiggBen,  amelyeket
a befektetési vallalkozdsok engedélyiik alapjan végezhetnek.

Bizonyos feltételek mellett a mdr 1étezS befektetési
véllalkozdsoknak meg kell engedni iizleti tevékenységitk
folytatdsat akkor is, ha az 1j befektetési vallalkozdsok
szamdra el6irt minimdlis induldtke Osszegével nem
rendelkeznek.

A tagdllamoknak az ezen irdnyelvben foglalt szabdlyokndl
szigortibbakat is megdllapithatnak.

A bels6 piac zavartalan mikodése nemcsak jogi szabd-
lyozdst tesz sziikségessé, hanem a tagédllamok illetékes
hatésdgai kozotti szoros és rendszeres egyiittmiikodést,
valamint a szabalyozasi és feliigyeleti gyakorlat jelent@sen
megerdsitett konvergencidjat is.

A Bizottsdg ,A pénzpiac keretrendszerének megvalositdsa:
cselekvési terv” cimd, 1999. médjus 11-i kozleménye felsorol
szamos olyan célkitizést, amelyeket a pénziigyi szolgdlta-
tisok bels6 piacdnak kiteljesitése érdekében meg kell
val6sitani. Az Eurépai Tandcs 2000. mdrcius 23-24-
i lisszaboni ulésén a cselekvési terv 2005-ig torténd
megvalésitasat thizte ki célul. A szavatol6 t6kére vonatkozé
rendelkezések dtdolgozdsa a cselekvési terv lényeges elemét
képezi.
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(11) Mivel a befektetési véllalkozdsoknak a kereskedési konyv (18) Azon intézmények igazgatasi terhének csokkentése céljabol,
szerinti tizleti tevékenységitk vonatkozdsiban ugyanazok amelyek kereskedési konyvvel kapcsolatos tevékenysége
a kockdzatai, mint a hitelintézeteknek, helyénvald mind abszolit, mind relativ értelemben elhanyagolhatd,
a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folyta- lehetéséget kell biztositani ezen intézményeknek az ezen
tdsar6l szolo, 2006. jinius 14.-i 2006/48[EK eurdpai irdnyelvhez csatolt 1. és II. mellékletben el6irt kovetelmé-
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') vonatkoz6 rendelkezéseit nyek helyett a 2006/48/EK irdnyelv alkalmazdsara.
a befektetési vallalkozdsokra is alkalmazni.

(19) Az elszdmoldsi/szallitdsi kockazat figyelemmel kisérésekor

fontos figyelembe venni, hogy léteznek olyan rendszerek,

(12) A befektetési  véllalkozdsok ~ vagy hitelintézetek amelyek hatékony védelmet nydjtanak az ilyen kockdzatok

(a tovdbbiakban egyiittesen: ,intézmények”) szavatold csokkentésére.

t6kéje az intézmények folyamatos mikodésének és

a befektet6k védelmének biztositdsa érdekében szolgédlhat o _

az olyan veszteségek fedezésére, amelyeket nem ellenstlyoz (20) Az intézményeknek minden esetben meg kell felelniiik

megfelels mértékd nyereség. A szavatol6tSke fontos ennek az irdnyelvnek a devizadrfolyam-kockdzat fedezetét

mércéiil szolgdl az illetékes hatdsigok szdmara is, kiilono- illeten, a teljes tizleti tevékenységitkre vonatkozban .

sen az intézmények fizetképességének felmérése sordn és Alacsonyabb tok,elfovetelmenyt kel} eldirni az - /aka,r,

egyéb prudencidlis célok érvényesitésénél. Ezen tilmenGen statisztikailag - aldtdmasztottan, akdr kot,elezq érvényi

a bels piacon az intézmények, kozvetlen versenyre 1épnek kormdnykozi megdllapoddsoknak tulajdonithatéan — egy-

egymdssal. Ezért a Kozosség pénziigyi rendszerének madshoz szorosan kapcsolddd valutdkhoz fiz6d6 pozicio-

erGsitésére és a verseny torzuldsinak megakaddlyozdsdra kra.

helyénvald a szavatolot8kére vonatkozdan kozos, alapvets

el6irdsokat megallapitani.

(21) Az édrukeresked6kre vonatkozo t8kekovetelményeket, bele-
értve azokat az drukereskeddket is, akik jelenleg mente-
siilnek a 2004/39[EK irdnyelv kovetelményei aldl, a fent

(13) A (12) preambulumbekezdés céljara helyénval6 a szavatol6 emlitett mentesség feliilvizsgdlatdval —egyidejiileg ~adott
t6kének a esetben azon irdnyelv 65. cikkének (3) bekezdése szerint
2006/48[EK irdnyelvben megéllapitott meghatdrozasat feliil fogjdk vizsgdlni.
alapul venni, és olyan kiegészit6 kiillon szabdlyokrol
rendelkezni, amelyek figyelembe veszik o o o
a t6kekovetelményekkel kapcsolatos piaci kockazatok eltérs (22) A giz- és villamosenergia-piac liberalizdciéja mind gazda-
korét. sdgi, mind politikai szempontbdl jelentds cél a Kozosség
szamdra. Ezért az ezeken a piacokon miikods villalatokra
alkalmazand6 t8kekovetelményeknek és egyéb feliigyeleti
szabdlyoknak ardnyosnak kell lenniitk; ezenkivil nem
(14 A hitelintézetek tekintetében a kilonféle kockazatok aka,da/l}’/o,zhatjal,( a.re},n)ftalan rr}.e{telfben a liberalizdci6 meg-
felisgyeletére ¢és figyelemmel kisérésére a 2000/12/EK valositasat. E célkittizéseket killonosen a (21) preambulum-
iranyelv mér megllapitott kozs elirdsokat bekezdésben emlitett feliilvizsgalatok sordn kell figyelembe
venni.
(15) E tekintetben a minimum t8kekovetelményekre vonatkozd (23) Az intez menye,k uZlet{ tevekenysege’n,eliegeszere Yonjltkozcl
. . PR . - kamatlabkockazatot figyelemmel kisérg és ellendrzd belsé
rendelkezéseket mds, olyan sajitos jogi eszkozokkel egyiitt dszerek 1¢ dkiviil f sdit képezik az il
kell figyelembe venni, amelyek szintén az intézményekre rendszerek icte rendivii’ fontos modjat kepezik az dlyen
) . el . y AT kockazatok csokkentésének. Kovetkezésképpen ezeket
vonatkozo6 alapvet§ feliigyeleti technikdk harmonizaciojat ar " g’ ;
Elozzik a rendszereket a illetékes hatdsigoknak kell feliigyelni.
(24) Mivel a 2006/48[EK irdnyelv nem hoz létre kozos
e o . szabalyokat az olyan tevékenységek nagykockdzatainak
(16) K,OZOS e!ogasokat ,kell megha}taro.zm,a ,h}’tehntezetek dleal feliigyeletére és ellendrzésére vonatkozdan, amelyek f6ként
viselt piaci kockdzatokra, és - kiegészitG kereteket kell piaci kockdzatoknak vannak kitéve, ezért helyénvalé ilyen
biztositani az intézmények dltal viselt kockdzatok, kiilonos szabdlyokat megillapftani
tekintettel a piaci  kockdzatok, é még inkdbb '
a pozicidkockazatok, a partnerkockdzat/elszdmoldsi kocké-
zatok és a devizadrfolyam-kockdzatok felfigyeletére. (25) A mdkodési kockdzat az olyan intézményeket érint§
jelentés kockdzat, amelyeknek a szavatold t6kébdl kell
biztositani a fedezetet. AlapvetSen fontos, hogy alternativ
. L L modszerek biztositdsaval figyelembe vételre keriiljon az EU-
(17) Rendelkezni kell a ker’eske(,iem konyv )fog/almar}ol, )amel’y szintdi intézmények sokfélesége.
tartalmazza a kereskedési céllal tartott értékpapir- és mds
pénziigyieszkoz-pozicidkat, amelyek f6ként a piaci kocka-
zatnak és a fogyasztoknak nydjtott bizonyos pénziigyi (26) A 2006/48EK irdnyelv kimondja a konszoliddci6 elvét.

szolgéltatasokkal kapcsolatos kockdzatnak vannak kitéve.

(") Ldsd e Hivatalos Lap 1. oldalat.

Nem dllapit meg azonban kozos szabdlyokat az elsGsorban
piaci kockdzatoknak kitett tevékenységet folytatd pénziigyi
szervezetek konszoliddcidjdra.
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(27) Az egy csoporton beliili intézmények megfelels szolvenci- szervezetitket, rendelkezni kell az intézmények megfelels

(28)

(30)

(32)

(34)

(35)

djanak biztositdsa érdekében alapvetéen fontos az, hogy
a minimum t8kekovetelményeket a csoport Osszevont
alapi pénziigyi helyzete alapjan alkalmazzdk. Annak
biztositdsara, hogy a szavatol6tSke megfelel§ elosztdsra
keriiljon a csoporton belill és sziikség szerint rendelkezésre
alljon a befektetések védelmére, a minimum t8kekovetelmé-
nyeket a csoporton belilli egyes intézményekre kell
alkalmazni, amennyiben ezt a célkitlizést nem lehet
eredményesen mésként elérni.

A 2006/28[EK irdnyelv nem alkalmazhaté a befektetési
véllalkozasbdl vagy vallalkozasokbdl 4ll6, de hitelintézetet
magdban nem foglal6 csoportokra. Ezért kozos keretrdl kell
rendelkezni a befektetési vallalkozdsok konszolidalt alapon
torténd feliigyeletének bevezetéséhez.

Az intézményeknek biztositaniuk kell, hogy az olyan
kockazatokra tekintettel, amelyek &ket érintik, illetve
érinthetik, megfelel6 mennyiségli, mindségli és elosztdst
belsé tSkével rendelkezzenek. Ennek megfelelGen az
intézményeknek stratégiaval és eljarasokkal kell rendelkez-
niitk belsd t6kéjik megfeleldségének értékelésére és
fenntartdsdra.

Az illetékes hatosagoknak értékelnitik kell az intézmények
szavatolo  t6kéjének megfelelGségét tekintettel azokra
a kockdzatokra, amelyeknek az intézmények ki vannak téve.

A banki szolgaltatisok bels6 piacdnak zokkendmentes
mtkodése érdekében az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsa-
ganak hozzd kell jarulnia ezen irdnyelv kovetkezetes
alkalmazdsahoz és a feliigyeleti eljardsok konvergencidjahoz
az egész Kozosség teriiletén, és évente jelentést kell tennie
a kozosségi intézmények szdmadra az elért elGrehaladdsrol.

Ahhoz, hogy a bels6 piac novekvs hatékonysiggal
mkodjon, alapvetSen fontos, hogy jelentdsen javuljon
a konvergencia az Osszehangolt kozosségi jogszabalyok
rendelkezéseinek végrehajtdsa és alkalmazdsa kozott.

Ugyanezen okndl fogva és annak biztositdsa érdekében,
hogy a tobb tagdllamban tevékenységet folytat6 kozosségi
intézményekre az egyes tagillamok illetékes engedélyezési
és feliigyeleti hatdsdgai folyamatos feladatainak eredmé-
nyeként ne haruljanak ardnytalan terhek, alapvetéen fontos
az illetékes hatdsigok kozotti egyiittmiikodés jelentds
javitdsa. Ebben az Osszefiiggésben meg kell erdsiteni az
osszevont feliigyeletet elldtd hatdsdg szerepét.

Annak érdekében, hogy a bels piac egyre hatékonyabban
mik6djon és az unids polgdrok szdmdra biztositva legyen
a megfeleld szintd atlathat6sag, sziikséges, hogy az illetékes
hatdsdgok oly médon hozzdk nyilvanossgra ezen irdnyelv
kovetelményei végrehajtisinak modozatdt, ami lehetévé
teszi az érdemi Gsszehasonlitdst.

A piaci fegyelem erGsitése, valamint az intézmények arra
valo Osztonzése érdekében, hogy javitsdk piaci stratégidju-
kat,  kockdzatellenGrzésiket  és  bels6  irdnyitasi

(36)

(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

nyilvdnossdgra hozatali folyamatairdl.

Az irdnyelv végrehajtisdhoz sziikséges intézkedéseket
a Bizottsagra ruhdzott végrehajtdsi hatdskor gyakorldsdra
vonatkozd  eljdrdsok  megallapitdsarol  szolo,  1999.
jonius 28-i 1999/468/EK tandcsi hatdrozattal (1) Ossz-
hangban kell elfogadni.

A pénziigyi szolgaltatasokrdl sz016 jogszabélyok végrehaj-
tasarol sz6l6, 2002. februdr 5-i dllisfoglaldsiban (%) az
Eur6pai Parlament kérte, hogy a Parlament és a Tandcs
egyenld szerepet jatsszon a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskore
gyakorldsanak feliigyeletében, annak érdekében, hogy ez
tikrozze az EK-Szerz6dés 251. cikke értelmében
a Parlamentre ruhdzott jogalkotdsi jogkort. Ugyanazon
a napon a Parlament el6tt tett tinnepélyes nyilatkozatdban
a Bizottsig elnoke tdmogatta ezt a kérést. 2002. dec-
ember 11-én a Bizottsdg beterjesztett egy az 1999/468/EK
hatdrozat médositasarol sz6l6 tandcsi hatdrozatra irdnyuld
javaslatot (, amelyet a a 2004. dprilis 22-i javaslat
modositott. Az Eurdpai Parlament gy véli, hogy ez
a javaslat nem Grzi meg jogalkotdsi elGjogait. Az Eurépai
Parlament véleménye szerint lehet@séget kell adni az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak arra, hogy egy
meghatdrozott idén belil értékelhesse a végrehajtdsi jog-
korok Bizottsdgra val6 atruhdzdsat. Ezért helyénvalé azon
id6tartam korldtozdsa, amelyen beliil a Bizottsdg végrehaj-
tési intézkedéseket fogadhat el.

Az Eurdpai Parlamentnek a mddositdsok és végrehajtdsi
intézkedések tervezetének els dtaddsitdl kezdve hdrom
hénapot kell biztositani azok megvizsgéldsdra és vélemé-
nyalkotdsra. Siirg8s és megfeleléen indokolt esetben
ugyanakkor lehetdvé kell tenni ezen id@szak leroviditését.
Amennyiben ezen idStartam alatt az Eurdpai Parlament
dllasfoglaldst fogad el, a Bizottsignak djra meg kell
vizsgdlnia a modositasok vagy intézkedések tervezetét.

A piaci zavarok elkeriilése és a szavatol6tSke dltaldnos
szintjének folyamatos biztositdsa érdekében, helyénvald
kiilonleges dtmeneti szabalyokrél rendelkezni.

Ez a rendelet Osszhangban all az alapvetd jogokkal,
valamint figyelembe veszi kiilonosen az Eurdpai Uni6
alapjogi chartdja altal elismert elveket, mint a kozosségi jog
dltaldnos elveit.

Az ezen irdnyelv nemzeti jogba torténd dtiiltetésére
vonatkozé kotelezettségnek azokra a rendelkezésekre kell
szoritkoznia, amelyek a kordbbi irdnyelvekhez képest
lényegi mddositast képviselnek. A véltozatlan rendelkezések
atiiltetésére vonatkozd kotelezettség a kordbbi irdnyelvek
értelmében meriil fel.

Ez az irdnyelv nem sértheti a VIIL melléklet B. részében
felsorolt irdnyelvek nemzeti jogba torténd atiiltetésére
vonatkoz6 hatdridékkel kapcsolatos tagdllami kotelezettsé-

geket,

() HLL 184, 1999.7.17, 23. o.

() HL C 284. E, 2002.11.21., 115. o.
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ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
I. FEJEZET
Tdrgy, Hatdly Es Fogalommeghatdrozdsok
1. szakasz
Targy és hatdly
1. cikk

(1) Ez az irdnyelv megillapitja a befektetési vallalkozdsokra és
a hitelintézetekre vonatkozé tSkemegfelelési kovetelményeket,
valamint az ezek kiszdmitdsira és prudencidlis feligyeletére
vonatkoz6 szabdlyokat. A tagdllamok ezen irdnyelv kovetelmé-
nyeit a 3. cikkben meghatdrozott befektetési véllalkozdsokra és
hitelintézetekre alkalmazzdk.

(2) A tagdllamok tovabbi, illetve szigoribb kovetelményeket
tdmaszthatnak az dltaluk engedélyezett befektetési véllalkoza-
sokkal és hitelintézetekkel szemben.

2. cikk

(1) Ezen irdnyelv 18., 20., 22-32., 34. és 39. cikkére
figyelemmel a 2006/48/EK irdnyelv 68-73. cikke értelemszertien
alkalmazandé a befektetési véllalkozdsokra. A 2006/48/EK
irdnyelv 70-72. cikkének a befektetési véllalkozdsokra valo
alkalmazdsakor az egy tagdllamban mkodd hitelintézeti anya-
véllalatra val6 hivatkozdsokat egy tagallamban miikods befekte-
tési anyavallalatra val6 hivatkozasként, az EU-szint( hitelintézeti
anyavallalatra val6 hivatkozasokat pedig az EU-szint( befektetési
anyavallalatokra valé hivatkozdsként kell értelmezni.

Amennyiben egy hitelintézetnek az anyavallalata egy befektetési
anyavallalat valamelyik tagdllamban, akkor kizdrdlag erre
a befektetési anyavallalatra vonatkoznak a 2006/48/EK irdnyelv
71-73. cikke szerinti konszolidalt feliigyeleti kovetelmények.

Amennyiben egy befektetési vallalkozdsnak az anyavillalata egy
hitelintézeti anyavéllalat valamelyik tagdllamban, akkor kizar6lag
erre a hitelintézeti anyavallalatra vonatkoznak a 2006/48/EK
irdnyelv 71-73. cikke szerinti konszolidalt feliigyeleti kovetelmé-
nyek.

Amennyiben egy pénziigyi holdingtdrsasagnak hitelintézet és
befektetési  véllalkozds is lednyvillalata, a hitelintézetre
a kovetelmények a pénziigyi holdingtarsasig dsszevont pénziigyi
helyzete alapjan alkalmazandok.

(2) Amikor valamely, az (1) bekezdés hatdlya ald tartozé
csoport tagjai kozott nincs hitelintézet, a 2006/48/EK irdnyelvet
kell alkalmazni, a kovetkezdkre is figyelemmel:

a) ahol az irdnyelv ,hitelintézeteket” emlit, ott ,befektetési
vallalkozasokat” kell érteni;

b) ahol a 2006/48/EK irdnyelv 125. cikke és 104. cikkének
(2) bekezdése azon irdnyelv egyéb cikkeit emliti, ott a 2004/
39[EK irdnyelvet kell érteni;

9

a 2006/48[EK irdnyelv 39. cikkének (3) bekezdése szem-
pontjabol az eurdpai bankbizottsdgra torténd hivatkozdson
a Tandcsra és a Bizottsagra torténd hivatkozast kell érteni;
és

a 2006/48[EK iranyelv 140. cikkének (1) bekezdésétdl
eltérve, amennyiben egy csoport tagjai kozott nincs
hitelintézet, azon cikk els6 mondata helyébe a kovetkezd
rendelkezés 1ép: ,Ha valamely befektetési vdllalkozds,
pénziigyi holdingtdrsasdg vagy vegyes tevékenységti hol-
dingtdrsasag egy vagy tobb olyan lednyvallalatot ellendriz,
amely Dbiztositotdrsasdg, az illetékes hatdsigok és
a biztositdsi villalkozdsok feliigyeletének kozfeladatdval
megbizott hatdsigok szorosan egyiittmiikodnek egymds-
sal”.

2. szakasz
Fogalommeghatdrozdsok
3. cikk
Ezen irdnyelv alkalmazdsaban:

Hhitelintézet”: a 2006/48[EK irdnyelv 4. cikkének (1) bekez-
désében meghatdrozott hitelintézet;

,befektetési vallalkozds™: a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikkének
(1) bekezdése elsé albekezdésében meghatdrozott minden
olyan intézet, amely az azon irdnyelv éltal el8irt kovetelmé-
nyek hatdlya ald tartozik, kivéve:

i, a hitelintézeteket;
ii. ap) pontban meghatdrozott helyi véllalkozdsokat; és

iii. azokat a vdllalkozdsokat, amelyek tevékenységi enge-
délye csak befektetési tandcsaddsi szolgaltatds nyujta-
sara  ésfvagy  igyfélmegbizdsok fogaddsira és
tovébbitdsdra terjed ki, anélkill, hogy birtokdba
jutndnak az tigyfeleik tulajdondt képezd készpénznek
vagy értékpapirnak, és amelyek ebbdl kifoly6lag nem
keriilhetnek adés pozicioba az tigyfeleikkel szemben;

HJintézmények”: a hitelintézetek és a befektetési vallalkoza-
sok;

Lelismert harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasok™ az
olyan vallalkozasok, amelyek teljesitik a kovetkezd feltéte-
leket:

i. olyan villalkozdsok, amelyekre, ha  azokat
a Kozosségen belill alapitottdk volna, kiterjedne
a befektetési vallalkozds meghatdrozdsa;

ii. olyan véllalkozdsok, amelyek harmadik orszdgban
mikodési engedéllyel rendelkeznek; és
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iii. olyan véllalkozdsok, amelyek olyan prudenciilis
szabdlyoknak a hatdlya ald tartoznak és felelnek
meg, amelyeket az illetékes hat6sagok legalibb olyan
szigorinak tartanak, mint az ezen irdnyelvben
megallapitottak;

,pénziigyi eszkozok™ az olyan szerzdések, amelyek egy fél
vonatkozdsdban pénzeszkozt, egy mdsik fél vonatkozdsd-
ban pedig pénziigyi kotelezettséget vagy tulajdonjogot
megtestesitG értékpapirt eredményeznek;

ytagdllami befektetési véllalkozds anyavillalat”: az olyan
befektetési vallalkozds, amelynek lednyvéllalata intézmény
vagy pénziigyi intézmény, vagy amelynek ilyen szervezet-
ben részesedése van, és amely nem lednyvillalata egy
ugyanabban a tagdllamban engedélyezett masik intézmény-
nek vagy ugyanabban a tagdllamban létrehozott pénziigyi
holdingtarsasignak;

,EU-szint(i befektetési véllalkozds anyavéllalat™ az olyan
tagdllami anyavéllalat, amely nem lednyvallalata barmely
tagdllamban engedélyezett madsik intézménynek vagy
barmely tagallamban létrehozott pénziigyi holdingtarsasdg-
nak;

,t6zsdén kiviili (OTC) szdrmaztatott tigyletek™ a 2006/48/
EK irdnyelv IV. mellékletében szerepld jegyzékbe tartozd
tételek, kivéve, amelyekhez az azon irdnyelv III. melléklete
2. részének 6. pontja értelmében nulla kitettségi értéket
rendelnek;

,szabdlyozott piac” a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikkének
(1) bekezdése 14. pontjdban meghatdrozott piac;

Latvalthato értékpapir”: az olyan értékpapir, amely birtoko-
sanak valasztdsa szerint 4tvalthaté mds értékpapirra;

,opciods utalvany”: az olyan értékpapir, amely jogot biztosit
a birtokosanak, hogy meghatdrozott dron, alapul szolgdld
eszkozt vasaroljon a lejarati napig vagy napon, és amelynek
a teljesitése torténhet magénak az alapul szolgdl6 eszkoz-
nek az dtaddsdval vagy készpénzfizetéssel;

,készletfinanszirozds” az olyan pozicidk, amelyeknél
a tényleges drukészletet hatdrid6re értékesitették, és
a finanszirozds koltségét a hatridds értékesités idGpontjaig
zdroltdk;

,rep6-" és forditott repd-tigylet” minden olyan megdlla-
podds, amely az intézmény vagy a mdsik fél értékpapirjai-
nak vagy druinak, vagy az értékpapirok vagy az druk
tulajdonjogdhoz f(iz6d6 garantdlt jogainak dtruhdzasdrol
rendelkezik, — amennyiben e garancidt olyan elfogadott
t6zsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az
drukhoz fiz6d6 jogokkal rendelkezik, és a megallapodas
nem teszi lehet6vé az intézmény szdmadra, hogy az adott
értékpapirt vagy drut adott idSpontban egyszerre tobb
félnek ruhdzza 4t vagy adja biztositékul — az atruhdzé
meghatdrozott dron, meghatdrozott vagy meghatdrozandé
jovébeli id6pontban torténd visszavasarlasi kotelezettsége
mellett; a megéllapodds az értékpapirokat, illetve drukat
elad6 intézmény szempontjabdl visszavdsarldsi megallapo-
dasnak, az értékpapirokat megvasarlé  intézmény

szempontjabdl forditott visszavdsarldsi megallapoddsnak
tekintendd;

n) értékpapir- vagy drukolesonzés”, valamint értékpapir-
vagy aru-kolcsonvétel”: minden olyan tranzakcid, amelynek
sordn az intézmény vagy a madsik fél értékpapirokat vagy
arukat ruhdz at megfelel§ tigyleti biztositék ellenében, azzal
a kotelezettségvallaldssal, hogy a kolcsonbe vevé azonos
értékpapirokat, illetve drukat fog visszaadni valamely
jovébeli vagy a kolcsonbe adé dltal meghatdrozott
idépontban; a tranzakcié az értékpapirokat vagy drukat
atruhdzé intézmény szempontjabdl értékpapir- vagy éru-
kolcsonzésnek, annak az intézménynek a szempontjdbol
pedig, amelyre az értékpapirokat vagy drukat atruhdzzak,
értékpapir- vagy drukolesonvételnek tekintendd;

o) kliringtag” a tdzsdének vagy az elszdmol6hdznak az
a tagja, amelynek kozvetlen szerz8déses kapcsolata van
a kozponti szerz8dg féllel (aki garantdlja a mdveletek
elvégzését);

p) helyi vdllalkozds™ az olyan villalkozds, amely sajdt
szamldjéra kot iigyleteket pénziigyi hatdridés vagy opcids
vagy egyéb szdrmaztatott eszkoz-piacokon, valamint kész-
pénzpiacokon a szdrmaztatott poziciok fedezésének kiza-
rélagos céljaval, vagy amely azon piacok mds tagjainak
megbizdsabdl kot tigyleteket, és ugyanezen piacok kliring-
tagjai garantdljdk, ahol az ilyen véllalkozdsok altal kotott
szerz&dések teljesitésének biztositdsdra a felelGsséget ugya-
nazoknak a piacoknak a kliringtagjai véllaljak ;

q) delta-tényez8™: az opcid drdban az annak alapjaul szolgdlé
eszkoz drfolyamdban bekovetkezett kismértékii valtozds
hatdsdra varhaté viltozds;

1) ,szavatol t6ke” a 2006/48/EK iranyelvben meghatarozott
szavatold tSke; és

s)  ,téke”: a szavatold tSke.

Az 6sszevont alapu feliigyeletre torténd alkalmazdsa szempont-
jabol a ,befektetési vallalkozds” fogalma kiterjed a harmadik
orszagbeli befektetési vallalkozdsokra.

Az e) pont alkalmazdsdban a pénziigyi eszkozok tartalmazzdk
mind az elsédleges pénziigyi eszkozoket vagy készpénzt, mind
a szdrmaztatott pénziigyi eszkozoket, amelyek értéke az alapul
szolgdlo pénziigyi eszkoz drdbol vagy egyéb, indexbdl vagy
arfolyambdl vagy egyéb eszkoz drabdl szarmazik, és magaban
foglalja legaldibb a 2004/39/EK irdnyelv 1. mellékletének
C. szakaszaban meghatdrozott eszkozoket.

(2) Az ,anyavillalat”, Jleanyvallalat”, ,vagyonkezel§ tdrsasdg” és
Jpénziigyi intézmény” fogalma kiterjed a 2006/48/EK irdnyelv
4. cikkében ekként meghatdrozott vallalkozasokra .

A ,pénziigyi holdingtdrsasdg”, a ,tagdllami pénziigyi holding
tarsasdg anyavallalat”, az ,EU-szinti pénziigyi holding tdrsasdg
anyavallalat” és a ,kiegészitd szolgéltatdsokat nydjté vallalkozas”
fogalma kiterjed a 2006/48[EK irdnyelv 4. cikkében meg-
hatdrozottak szerinti véllalkozdsokra, kivéve ahol az irdnyelv
hitelintézeteket emlit, ott intézményeket kell érteni.
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(3) A 2006/48[EK irdnyelvnek a 2. cikk (1) bekezdésének (2) Az illetékes hatdsigok engedélyezhetik  azoknak

hatalya ald tartozd, hitelintézeteket nem tartalmazé csoportokra
torténd alkalmazdsa céljabol az aldbbi meghatdrozasokat kell
alkalmazni:

a) ,pénziigyi holdingtdrsasig™ olyan pénziigyi intézmény,
amelynek lednyvéllalatai kivétel nélkiil vagy alapvetSen
befektetési vallalkozdsok vagy olyan egyéb pénziigyi
intézmények, amelyek koziil legaldbb egy Dbefektetési
véllalkozdsnak minGsiil, és amely a pénziigyi konglomera-
tumhoz tartozé hitelintézetek, biztositointézetek és befek-
tetési véllalkozdsok kiegészit§ feliigyeletérdl sz6l6, 2002.
december 16-i 2002/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (!) értelmében nem mindsiil vegyes pénziigyi
holdingtéarsasagnak;

b) ,vegyes tevékenységii holdingtdrsasig”: olyan anyavallalat,
amely a 2002/87[EK irdnyelv értelmében nem mindsiil
pénziigyi holdingtarsasdgnak, befektetési vallalkozasnak
vagy vegyes pénziigyi holdingtdrsasignak, és amelynek
leanyviéllalatai koziil legalabb egy befektetési véllalkozasnak
mindsiil; és

o) illetékes hatdsigok™ azok a nemzeti hatdsagok, amelyeket
torvényi vagy rendeleti rendelkezések hatalmaznak fel
a befektetési vallalkozasok feliigyeletére.

II. FEJEZET
Indulétéke
4. cikk

Ezen irdnyelv alkalmazdsiban az indul6t6ke magdban foglalja
a 2006/48[EK irdnyelv 57. cikkének a) és b) pontjdban
hivatkozott tételeket .

5. cikk

(1) 125000 EUR indulétSkével kell rendelkezniiik azoknak
a befektetési vallalkozdsoknak, amelyek sajat szdmldjukra nem
kotnek tigyleteket semmilyen pénziigyi eszkozzel, és nem
jogosultak pénziigyi eszkozok jegyzési garancia-véllaldsdra
a kibocsatds atvételére irdnyuld kotelezettségvallalds alapjan, de
az ugyfelek pénzével ésfvagy értékpapirjaival rendelkeznek, és
a kovetkezd szolgdltatdsok valamelyikét (egyet vagy tobbet)
nydjtjak:

a)  pénziigyi eszkozokre vonatkozd iigyfél-megbizdsok foga-
désa és tovabbitdsa;

b)  befektet6k pénziigyi eszkozokre vonatkozd megbizdsainak
teljesitése; vagy

¢) pénzigyi eszkozokbdl allo egyedi befektetési portfélidk
kezelése.

() HL L 35, 2003.2.11, 1. o. A legutébb a 2005/1/EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv.

a befektetési véllalkozasoknak, amelyek a befektet6k pénziigyi
eszkozeire vonatkoz6 megbizdsait teljesitik, hogy sajat szdmld-
jukon ilyen eszkozoket tartsanak, amennyiben az aldbbi feltételek
teljesiilnek :

a) az ilyen poziciok csak abbdl szdrmaznak, hogy
a villalkozds a befektet6k megrendeléseit nem tudta
pontosan 9dsszepdrositani;

b) az Osszes ilyen pozici6 teljes piaci értéke a véllalkozds
indul6tékéjének maximum 15 %-a;

¢) a villalkozds megfelel a 18., 20. és 28. cikkben megilla-
pitott kovetelményeknek; és

d)  ezek a poziciok jellegiiket tekintve esetlegesek, ideiglenesek,
és szigortian az adott tranzakcié elvégzéséhez sziikséges
idGszakra korlatozoédnak.

A kereskedési konyvben nem szerepld pénziigyi eszkoz-pozicidk
birtokldsa a szavatold tSke befektetése céljdbdl nem mindsiil
tigyletkotésnek az (1), illetve a (3) bekezdés értelmében.

(3) A tagdllamok az (1) bekezdésben emlitett 6sszeget 50 000
eurdra csokkenthetik, ha a véllalkozds nem jogosult az tigyfelek
pénzével vagy ¢értékpapirjaival rendelkezni, sajit szdmlara
tigyleteket kotni vagy jegyzési garanciavallaldst végezni
a kibocsdtds dtvételére irdnyuld kotelezettségvallalds alapjan..

6. cikk

A helyi véllalkozasoknak, amennyiben kihasznaljdk a 2004/39/
EK irdnyelv 31. vagy 32. cikkében megéllapitott letelepedés és
a szolgdltatdsnyujtds szabadsdgat, 50 000 EUR indulétékével kell
rendelkeznitik.

7. cikk

A 3. cikk b) pontjénak iii. alpontjdban emlitett véllalkozdsok az
alabbi biztositéki formdk valamelyikével rendelkeznek:

a) 50000 EUR indulétSke;

b) a Kozosség egész teriiletére kiterjed§ szakmai felel@sség-
biztositds vagy egyéb hasonl6, szakmai gondatlansagbol
szarmaz6 felel@sséggel szembeni szavatossdg, amelynek
értéke  kovetelésenként  legaldbb 1000 000 EUR,
a kovetelések osszességére pedig évente 1 500 000 EUR;

vagy

¢) az induldtSke és szakmai felel@sségbiztositds olyan 6tvo-
zése, amely az a) vagy a b) pontban emlitett fedezetnek
megfelel§ szintet biztosit.
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A Bizottsdg az Eurostat dltal kozzétett eurdpai fogyaszt6i
drindexben bekovetkezett véltozdsok figyelembevétele céljabdl
rendszeresen feliilvizsgalja az elsg albekezdésben emlitett Gssze-
geket a biztositdskozvetitésrdl sz6l6, 2002. december 9-i 2002/
92[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 0 4. cikkének
(7) bekezdése értelmében végzett kiigazitdsoknak megfelelGen és
azokkal egyidében.

8. cikk

Amennyiben a 3. cikk b) pontjdnak iii. alpontjdban emlitett
véllalkozds a 2002/92[EK irdnyelv értelmében is bejegyzett, tigy
azon irdnyelv 4. cikke (3) bekezdésének is meg kell felelnie,
valamint rendelkeznie kell az aldbbi biztositéki formdk egyikével:

a) 25000 EUR indul6tdke;

b) a Kozosség egész teriiletére kiterjed§ szakmai felel@sség-
biztositds vagy egyéb hasonl6, szakmai gondatlansdgbél
szarmazé felel@sséggel szembeni szavatossdg, amelynek
értéke  kovetelésenként  legaldibb 500 000  EUR,
a kovetelések Osszességére vonatkozdan pedig évente
750 000 EUR; és

¢) az indul6t6ke és a szakmai felelGsségbiztositds olyan
otvozése, amely az a) vagy a b) pontban emlitett fedezetnek
megfelel§ szintet biztosit.

9. cikk

Az 5-8. cikkben emlitettektd] eltéré egyéb befektetési vallalko-
zdsoknak 730 000 EUR indulétékével kell rendelkeznitik.

10. cikk

(1) Az 5. cikk (1) és (3) bekezdésétdl, a 6. és a 9. cikktdl eltérve
a tagallamok tovabbra is engedélyezhetik az 1995. december 31.
elétt mar 1étez8 olyan befektetési véllalkozdsokat és a 6. cikk
hatalya ald tartozé véllalkozasokat, amelyek szavatold t6kéjének
osszege kevesebb, mint a indul6tSkének az 5. cikk (1) és
(3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meghatdrozott mértéke.

Az ilyen viéllalkozdsok szavatolé t6kéjének Gsszege nem
csokkenhet az ezen irdnyelv szerinti értesitést kovetSen
kiszdmitott legmagasabb referenciaszint ald. E referenciaszint
a kiszdmitds id6pontjat megel6z8 hat hénapos idészak sordn
szamitott szavatol6tSke napi szintjének atlaga.
A referenciaszintet mindig hathavonta, a megel6z6 idészakra
vonatkozdan kell kiszdmitani.

(2) Ha valamely, az (1) bekezdés hatilya ald tartozé véllalkozds
irdnyitdsat a korabbitdl eltérd természetes vagy jogi személy veszi
at, e vallalkozds szavatolo tSkéjének el kell érnie legalabb az
5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meg-
hatdrozott szintet, kivéve: az 1995. december 31-e. utdni elsd,
oroklés utjan torténd atszallds esetében, az illetékes hatdsigok
jovéhagyasatol fuggden, az dtszdllastdl szamitott legfeljebb 10
évig.

() HLL 9, 2003.1.15., 3. 0.

(3) Bizonyos koriilmények kozott, az illetékes hatdsdgok
hozzdjaruldsival a befektetési villalkozdsok ésfvagy a 6. cikk
hatdlya ald tartozé vallalkozdsok egyesiilése esetén az egyesii-
1éssel létrejott vallalkozds szavatold t8kéjének nem kell elérnie az
5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben meg-
hatdrozott szintet. Az tj vallalkozds szavatol6 t6kéjének értéke
azonban akkor sem lehet kevesebb, mint az egyesiilt vallalko-
zdsoknak az egyesiilés id6pontjaban meglévs szavatold t6kéjé-
nek osszege, ha az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, a 6. és
a 9. cikkben meghatdrozott szinteket nem éri el.

(4) A befektetési vallalkozdsok és a 6. cikk hatdlya ald tartozé
véllalkozasok szavatold t8kéje nem keriilhet az 5. cikk (1) és
(3) bekezdésében, a 6. és a 9. cikkben, és az ezen cikk (1) és
(3) bekezdésében meghatdrozott szint ala.

Abban az esetben, ha az ilyen vallalkozasok és befektetési
véllalkozdsok szavatol6 t6kéje azon szint ald keriil, az illetékes
hatésdgok — amennyiben a koriilmények ezt indokoljdk —
hatdrid6t adhatnak e vallalkozdsok szdmara helyzetiik kiigazitd-
sdra vagy tevékenységiik besziintetésére.

III. FEJEZET

Kereskedési Konyv

11. cikk

(1) Az intézmények kereskedési konyve tartalmazza
a kereskedési szandékkal vagy a kereskedési konyv egyéb
elemeinek fedezésére tartott, pénziigyi eszkozokbdl és arukbol
allo Gsszes pozicidt; az eszkozoknek vagy mentesnek kell lennie
a forgalmazhatdsagukat korldtoz6 zaradéktdl, vagy fedezhetSnek
kell lenniiik.

(2) A kereskedési szandékkal tartott pozicidk a rovid tavi
jraértékesités szandékdval és/vagy a vételi és eladdsi drak kozotti
tényleges vagy varhat6 kiilonbozetbdl, valamint az egyéb ar-
vagy kamatldbviltozdsokbdl szdrmazé rovid tavi haszon
szandékdval tartott poziciok. A ,pozici¢” fogalmdba tartoznak
a sajat szamlds poziciok, valamint az iigyfélmegbizds teljesitésé-
b6l és az drjegyzésbdl | szdrmaz6 poziciok.

(3) A kereskedési szandékot az intézményeknek azon straté-
gidk, szabdlyzatok és eljardsok alapjan kell igazolnia, amelyeket
annak érdekében hoznak létre, hogy a pozici6 vagy a portfolid
kezelése a VIL melléklet A. részének megfelelGen torténjen.

(4) Az intézményeknek kereskedési konyviik kezelésére olyan
rendszereket és ellendrzési mechanizmusokat kell kialakitania és
fenntartania, amelyek megfelelnek a VII. melléklet B. és
D. részének..

(5) A belsd fedezeti tigyleteket fel lehet tiintetni a kereskedési
konyvben, amely esetben a VI melléklet C. részét kell
alkalmazni.
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IV. FEJEZET
Szavatoldtéke
12. cikk

Az eredeti szavatol6tSke” a 2006/48/EK irdnyelv 57. cikke a)—
¢) pontjainak 0sszege, csokkentve az i)-k) pontok Osszegével.

A Bizottsdg 2009. janudr 1-jéig megfelel§ javaslatot terjeszt az
Eurdpai Parlament és a Tandcs elé e fejezet modositasdra.

13. cikk

(1) E cikk (2)=(5) bekezdésére, valamint a 14. és 17. cikkre
figyelemmel a befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek szava-
tol6 t6kéjét a 2006/48[EK irdnyelvvel 6sszhangban hatdrozzdk
meg.

Ezen kiviil az elsé albekezdés alkalmazandé azokra a befektetési
véllalkozdsokra, amelyek nem a 1978. julius 25-i 78/660/EGK
negyedik tandcsi irdnyelv (') 1 1. cikkének (1) bekezdésében
emlitett jogi formdban mtkodnek.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatésdgok engedé-
lyezhetik azoknak az intézményeknek, amelyek kotelesek a 21.,
28-32. cikkel és az L, és II-VI. melléklettel Gsszhangban
kiszdmitott tSkekovetelmények betartdsdra, hogy a szavatold
t6kére kizdrdlag ebben az alkalmazdsban alternativ meghataro-
zdst alkalmazzanak. A szavatolotéke semmilyen részét nem lehet
egyidejtileg arra haszndlni, hogy mads tdkekovetelményeknek
megfeleljenek.

Ez az alternativ meghatdrozds ezen albekezdés a)—c) pontjaban
megadott elemek Osszege, kivonva ebbdl az aldbbi d) pontban
megadott elemet Ggy, hogy ez utobbi elemnek a levondsa az
illetékes hatdsagok mérlegelésétd] fiigg:

a) a2006/48EK iranyelvben meghatdrozottak szerinti szava-
tol6 téke, eltekintve ugyanazon irdnyelv 57. cikkének az 1)-
p) pontjaitdl azoknak a befektetési vllalkozdsoknak az
esetében, amelyeknek le kell vonniuk e bekezdés d) elemét
e bekezdés a), b) és c) elemeinek Osszegébdl;

b) az intézmény nett6 kereskedési konyvbeli nyeresége
csokkentve minden el6re lathaté koltséggel és osztalékkal,
minusz az egyéb {iizleti tevékenységébdl eredd nettd
veszteségek, feltéve, hogy ezeknek az oOsszegeknek egyike
sem szerepel ennek a bekezdésnek az a) elemében a 2006/
48[EK iranyelv 57. cikkének b) vagy k) pontjadban megadott
elemek egyikének értelmében;

¢) aldrendelt kolcsontSke ésfvagy az ezen cikk 5. pontjdban
emlitett elemek, az ezen cikk 3. és 4. bekezdésében és
a 14. cikkben meghatarozott feltételek szerint; és

d) a 15. cikk meghatdrozdsa szerinti illikvid eszkozok.

) HL L 222, 1978.8.14., 11. o. A legutébb a 2003/51/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 178., 2003.7.17., 16. o.)
modositott irdnyelv.

—

(3) A mdsodik albekezdés c) alpontjdban emlitett aldrendelt
kolesontSkének az eredeti futamideje legaldbb két év.
A kolcsontSkét teljes egészében meg kell fizetni, és
a kolcsonmegillapodds nem tartalmaz semmilyen zdradékot,
amely arrdl rendelkezne, hogy kiilonleges koriilmények kozott —
az intézmény felszdmoldsa kivételével — az addssdgot a kikotott
torlesztési idGpont elbtt vissza kellene fizetni, hacsak az illetékes
hat6sdagok jova nem hagyjdk a torlesztést. Az ilyen aldrendelt
kolcsontSkének sem a tSkerészét, sem a kamatosszegét nem
lehet visszafizetni, ha ez a torlesztés azt jelentené, hogy az adott
intézmény szavatolé tdékéje ezdltal azon intézmény teljes
t6kekovetelményének 100 %-a ald csokkenne.

Ezen tilmenden az intézmények azonnal értesitik az illetékes
hatésdgokat az ilyen aldrendelt kolcsontSkével kapcsolatos
minden torlesztésrdl, amint szavatold tékéjiik a teljes t6kekove-
telmény 120 %-a ald esik.

(4) A (2) bekezdés mésodik albekezdése ¢) alpontjdban emlitett
alarendelt kolcsont6ke nem haladhatia meg a 21. és 28-
32. cikknek és az I —VI. mellékletben kiszdmitott t8kekovetel-
ményeknek valo megfelelést szolgdld eredeti szavatolotSke
legfeliebb 150 %-at, és csak az illetékes hatdsigok szdmdra
elfogadhaté, kiilonleges koriilmények kozott kozelitheti meg ezt
az 0sszeget.

(5) Az illetékes hatésigok megengedhetik az intézményeknek,
hogy a (2) bekezdés mésodik albekezdése ¢) alpontjaban emlitett
aldrendelt kolcsontSkét a 2006/48/EK irdnyelv 57. cikkének d)-
h) pontjaval helyettesitsék

14. cikk

(1) Az illetékes hatdsigok engedélyezhetik a befektetési véllal-
kozésoknak, hogy meghaladjék az aldrendelt-kolcsontSkének
a 13. cikk (4) bekezdésében megéllapitott fels6 hatdrat, ha azt
prudencidlis szempontbdl megfelelének itélik meg és feltéve,
hogy az ilyen alarendelt-kolcsontSke és a 13. cikk (5) bekezdésé-
ben emlitett elemek Osszessége nem haladja meg a 21., 28-
32. cikkben, valamint az 1. és a III-VI. mellékletben megéllapitott
t6kekovetelményeknek valé megfelelést szolgdld eredeti szava-
tol6t6ke maximum 200 %-dt, vagy ugyanannak az Gsszegnek
a 250 %-at, ha a befektetési vallalkozdsok szavatold tSkéjitk
kiszdmitdsakor levonjak a 13. cikk (2) bekezdésének d) pontjdban
emlitett elemet.

(2) Az illetékes hatésagok engedélyezhetik a hitelintézeteknek,
hogy meghaladjdk az aldrendelt-kolesontékének a 13. cikk
(4) bekezdésében megallapitott felsd hatdrat, ha azt prudenciilis
szempontb6l megfelel6nek itélik meg és feltéve, hogy az ilyen
aldrendelt-kolcsontSke és a 2006/48/EK irdnyelv 57. cikkének
d)-h) pontjai nem haladjadk meg a 28-32. cikkel, valamint az
ezen irdnyelv L. és a [II-VL. mellékletével osszhangban kiszdmitott
t6kekovetelményeknek valé megfelelést szolgdld eredeti szava-
tolotdke 250 %-it.
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15. cikk

A 13. cikk (2) bekezdése masodik albekezdése d) pontjaban
emlitett illikvid eszkozok a kovetkezSket foglaljak magukban:

a)  targyi eszkozok, kivéve azt a mértéket, amelynek erejéig az
ingatlanokat szembe lehet dllitani azokkal a kovetelésekkel,
amelyekre biztositékot nyujtanak;

b)  hitelintézetekben vagy pénziigyi intézményekben 1évé
olyan részesedések, ideértve az ezekkel szembeni aldrendelt
koveteléseket, amelyek azoknak az intézeteknek a szavatold
t6kéje részét képezhetik, hacsak azokat le nem vontdk
a 2006/48/EK irdnyelv 57. cikkének 1)-p) pontja vagy ezen
iranyelv 16. cikkének d) pontja értelmében;

¢) olyan hitelintézeteken és mds pénziigyi intézményeken
kivili vallalkozdsokban birtokolt részesedések és egyéb
befektetések, amelyek nehezen értékesithetdk;

d)  hidny a lednyvéllalatokndl;

e) a 90 napon beliil visszafizetésre keriil§ betéteken kiviili
betétek, kizdrva a letéttel fedezett hatdridGs és opcids
tigyleteket;

f)  kolesonok és egyéb esedékes Osszegek a 90 napon beliil
visszafizetendGeken kiviil; és

g)  készletek, hacsak mar nem tartoznak olyan t6kekovetelmé-
nyek hatélya ald, amelyek legalabb annyira szigoriak, mint
a 18. és 20. cikkben ismertetettek.

A b) pont alkalmazdsiban ha hitelintézetek vagy pénziigyi
intézmények részvényeit dtmenetileg birtokoljak olyan pénziigyi
tdmogatds céljdbol, amelynek a célja az adott intézet reorgani-
zdcidja és megmentése, az illetékes hatdsigok eltekinthetnek
ettd] a rendelkezéstSl. Eltekinthetnek téle azokat a részvényeket
illetden is, amelyek szerepelnek a befektetési vallalkozas
kereskedési konyvében.

16. cikk

Az olyan csoportba tartozé befektetési vallalkozasok, amelyekre
a 22. cikkben foglalt felmentést hagytak jovd, a 13-15. cikknek
megfelel@en az alabbiak szerint szamitjak ki szavatol t6kéjitket:

a) A 13. cikk (2) bekezdésének d) pontjaban emlitett illikvid
eszkozoket le kell vonni;

b) a 13. cikk (2) bekezdés a) alpontjaban emlitett kizdrds nem
érinti a 2006/48[EK irdnyelv 57. cikke 1)-p) pontjainak
azokat az Osszetevdit, amelyeket a befektetési vallalkozdsok
ennek az irdnyelvnek a 2. cikk (1) bekezdésében meg-
hatdrozott osszevont feliigyelet ald tartozé vallalkozdsok
vonatkozasdban birtokolnak;

¢) a 2006/48[EK irdnyelv 66. cikk (2) bekezdésének a) és
b) pontjéra vonatkozé korldtokat tigy kell szamitani, hogy

az eredeti szavatol6t6kébdl le kell vonni azon irdnyelv
57. cikke 1)-p) pontjainak az ezen cikk b) pontjdban emlitett
OsszetevGit, amelyek a kérdéses vallalkozasok eredeti
szavatol6tSkéjének részei; és

d) a 2006/48[EK irdnyelv 57. cikk 1-p) pontjdnak
a ¢) pontban emlitett 6sszetev§it az eredeti szavatolotdké-
bdl kell levonni, nem pedig azon irdnyelv 66. cikkének
(2) bekezdésében megdllapitott elemek Gsszességébdl,
kiilonosen ezen irdnyelv 13. cikkének (4) bekezdése,
13. cikkének (5) bekezdése és 14. cikke tekintetében.

17. cikk

(1) Amennyiben egy intézmény az ezen irdnyelv I melléklete
alkalmazdsdban a kitettségek kockdzattal stlyozott értékeit
a 2006/48[EK irdnyelv 84-89. cikkének megfelelSen szamitja,
abban az esetben a 2006/48[EK irdnyelv VIL melléklete, 1.
részének 4. alrészében el@irt szdmitds céljara az aldbbiakat kell
alkalmazni:

a) a partner hitelmindségének figyelembe vétele céljabdl
végzett értékelési korrekciok részét képezhetik azon
értékelési korrekcioknak és tartalékoknak, amelyeket az
intézmények a II. mellékletben jelzett kitettségek vonatko-
zasaban képeznek; és

b) az illetékes hatdsdgok jovahagydsatdl fiiggden, ha a partner
hitelkockazatdt megfelelGen figyelembe veszik a kereskedési
konyvben foglalt pozicidk értékelésénél, a partnerkockdzati
kitettség varhaté vesztesége nulla.

Az a) pont alkalmazdsaban az ilyen intézmények esetén az ilyen
értékelési korrekcidk nem keriilnek be a szavatold t8kébe, kivéve
ha az az ezen bekezdés rendelkezéseinek megfelelGen torténik.

(2) E cikk alkalmazdsiban a 2006/48EK irdnyelv 153. és
154. cikke alkalmazando.

V. FEJEZET

1. szakasz

A kockdzatviselésre Vonatkozé
Rendelkezések

18. cikk

(1) Az intézményeknek mindenkor rendelkeznie kell akkora
osszegli szavatold tSkével, amely legaldbb egyenld, vagy meg-
haladja a kovetkezd tételek Gsszegét:

a) a kereskedési konyvre vonatkozdan a 28-32. cikkben
megallapitott modszereknek és opcidknak, valamint az L,
II. és VI. mellékletnek megfelelGen szamitott tSkekovetel-
mény, valamint adott esetben az V. melléklet alapjin
szamitott t6kekovetelmény; és
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b) a teljes tizleti tevékenységikk vonatkozdsiban a III és
IV mellékletben megallapitott modszereknek és opcidknak
megfelelGen, valamint adott esetben az V. melléklet, alapjan
szamitott tékekovetelmény.

(2) Az (1) bekezdés rendelkezéseitsl eltérve az illetékes
hatésigok  engedélyezhetik az  intézményeknek,  hogy
a kereskedési konyvi tevékenységiikre vonatkozé tékekovetel-
ményt a 2006/48/EK irdnyelv 75. cikke a) pontjdnak és ezen
irdnyelv 1. melléklete 6., 7., 9. és 10. pontjdnak megfelelGen
szamitsdk ki, amennyiben a kereskedési konyvbe tartozé uizleti
tevékenységitk mértéke megfelel a kovetkezd kovetelményeknek:

a) ezen intézmények kereskedési konyvbe tartozd iizleti
tevékenysége dltaldban nem haladja meg Osszes iizleti
tevékenységitk 5 %-at;

b) a kereskedési konyvbe tartozdé pozicidik éltaldban nem
haladjdk meg a 15 milli6 EUR-t; és

¢) ezen intézmények kereskedési konyvbe tartozé tevékeny-
sége soha nem haladja meg Osszes tizleti tevékenységiik
6 %-at, valamint kereskedési konyvbe tartozd Osszes
pozici6juk soha nem haladja meg a 20 milli6 EUR-t.

(3) Annak kiszdmitdsdhoz, hogy a (2) bekezdés a) és
¢) pontjaban szerepl§ kereskedési konyv szerinti tzleti tevé-
kenység hogyan ardnylik a teljes tzleti tevékenységhez, az
illetékes hatosagok figyelembe vehetik a mérleg szerinti és
a mérlegen kivili iizleti tevékenység Osszevont nagysigat, az
adott intézmények eredménykimutatdsat vagy szavatold tSkéjét,
illetve e mutatészdmok kombindcidjat. A mérleg szerinti és
a mérlegen kiviili iizleti tevékenység nagysdganak mérlegelésekor
a hitelviszonyt megtestesitG értékpapirokat piaci drukon vagy
névértékitkon, a részvényeket piaci drukon, a szdrmaztatott
eszkozoket pedig az azok alapul szolgdl6 eszkozok névértéke
vagy piaci értéke szerint kell értékelni. A hosszi és rovid
poziciokat elgjelitktd] fiiggetlentil osszegezni kell.

(4) Ha az intézmény hosszabb id6n keresztil tdllépné
a (2) bekezdés a) és b) pontjdban el6irt hatdrértékek egyikét
vagy mindegyikét vagy a (2) bekezdés c) pontjdban el6irt
hatarértékek egyikét vagy mindegyikét, az intézmény koteles
a kereskedési konyvbe tartozo tevékenysége tekintetében a 2006/
48[EK irdnyelv 75. cikkének a) pontjdban elirtak helyett az
(1) bekezdés a) pontjaban eldirt kovetelményeknek eleget tenni
és err6l értesiteni az illetékes hatdsagot.

19. cikk

(1) Az L melléklet 14. pontja alkalmazdsiban a nemzeti
hatésagok mérlegelési jogtol fiiggen 0 % silyozds rendelhetd
az I melléklet 1. tablazatdban felsorolt szervezetek adltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokhoz, ha
ezeket a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat hazai devizd-
ban bocsatottak ki és hazai devizdban finanszirozzak.

(2) Az L melléklet 13. és 14. pontjatdl eltérve a tagdllamok
olyan egyedi kockédzati kovetelményt dllapithatnak meg minden,
a 2006/48/EK irdnyelv VL. melléklete 1. részének 68-70. pontja
ald tartozé kotvényre, amely megegyezik az azonos hétralévg
futamidejli min@ségi tétel egyedi kockdzati kovetelményével,
szazalékosan csokkentve azon irdnyelv VI. melléklete, 1. részének
72. pontjaban foglalt értékekkel.

(3) Amennyiben az 1. melléklet 52. pontjdnak megfelelGen egy
illetékes hat6sdg elismertnek fogadja el valamely harmadik
orszag kollektiv befektetési formdjat, egy masik tagdllam illetékes

hat6sdga az elismerést sajat értékelés végzése nélkiil alkalmaz-
hatja.

20. cikk

(1) Ezen cikk (2), (3) és (4) bekezdése és ezen irdnyelv
34. cikkének figyelembe vételével a befektetési vallalkozasokra
a 2006/48[EK irdnyelv 75. cikkének kovetelményeit kell
alkalmazni.

(2) Az illetékes hat6sagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedé-
lyezhetik az olyan befektetési véllalkozdsoknak, amelyek nem
rendelkeznek engedéllyel a 2004/39/EK irdnyelv 1. melléklete
A. szakaszénak 3. és 6. pontjdban felsorolt befektetési
szolgaltatasok nyujtasdra, hogy akkora dsszeg(i szavatold t8kével
rendelkezzenek, amely mindenkor megegyezik az aldbbi tételek
koziil a magasabbal, vagy meghaladja azt:

a) a 2006/48[EK irdnyelv 75. cikkének a)—) pontjaiban
szereplS t6kekovetelmények Gsszege; és

b) az ezen irdnyelv 21. cikkében megéllapitott Osszeg.

(3) Az illetékes hat6sagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedé-
lyezhetik az olyan befektetési véllalkozdsok szdmdra, amelyek
a 9. cikkben megallapitott indulot6kével rendelkeznek, de
amelyek az alabbi kategoridkba tartoznak, hogy akkora 0sszegi
szavatol6 t6kével rendelkezzenek, amely mindenkor tobb vagy
egyenl a 2006/48[EK irdnyelv 75. cikkének a)—c) pontjaiban
foglalt kovetelményeknek megfelelGen kiszdmitott tSkekovetel-
ményeknek és az ezen irdnyelv 21. cikkében megéllapitott
t6kekovetelménynek az osszegével:

a)  kizdrolag igyfélmegbizds teljesitése vagy végrehajtdsa,
illetve kliring- és elszdmoldsi rendszerbe vagy elfogadott
t6zsdére torténd lépés céljabdl sajat szamldra tigyleteket
kotd befektetési vallalkozdsok abban az esetben, ha tigynoki
mindségben lépnek fel vagy tigyfélmegbizast hajtanak
végre; és

b)  befektetési vallalkozdsok:

i.  amelyek nem rendelkeznek az tigyfelek pénzével vagy
értékpapirjaival;

ii. amelyek csak sajat szamldra torténd {igyletkotést
véllalnak;

iii. amelyek nem rendelkeznek kiils§ tigyfelekkel;

iv. amelyek iigyleteinek végrehajtasa és teljesitése klirin-
gintézmény felelGssége alatt torténik, és amelyeket az
a kliringintézmény garantal.

(4) A (2) és (3) bekezdésben emlitett befektetési vallalkozdsok
tovabbra is a 2006/48/EK iranyelv V. mellékletében megallapitott
miikodési kockdzatra vonatkozd valamennyi egyéb rendelkezés
hatalya ald tartoznak.

(5) A 21. cikk kizdrdlag azon befektetési vallalkozdsokra
alkalmazand6, amelyekre a (2) vagy (3) bekezdés vagy
a 46. cikk alkalmazandd, és azt az ott ismertetett médon kell
alkalmazni.

21. cikk
A befektetési véllalkozdsoknak legaldbb a megel6z6 év altalanos

koltségei egynegyedének megfelel§ szavatolé t8kével kell
rendelkeznie.



2006.6.30.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 177211

Az illetékes hat6sdgok moédosithatjak ezt a kovetelményt abban
az esetben, ha a megel6z8 évhez képest a villalkozds tizleti
tevékenységében lényeges valtozas kovetkezett be.

Ha a villalkozds még nem végez egy teljes éve iizleti tevé-
kenységet, ideértve az indulds napjit, a kovetelmény az iizleti
tervben szerepl§ dltalanos koltségek osszegének negyede, feltéve
hogy az illetékes hatésigok nem kérik ennek a tervnek
a modositdsat.

2. szakasz

A kovetelmények alkalmazdsa 6sszevont
(konszoliddlt) alapon

22. cikk

(1) A 2. cikk hatdlya ald tartozé csoportok feliigyeletét
osszevont alapon ellatni koteles vagy megbizott, illetékes
hatésdgok eseti alapon eltekinthetnek a t6kekovetelmények
osszevont alapon torténd alkalmazasatdl, amennyiben:

a)  az ilyen csoport minden EU-szint(i befektetési véllalkozdsa
a szavatol6 t6kéjét 16. cikkben megadott modon szamitja;

b) az ilyen csoport valamennyi befektetési vallalkozdsa
a 20. cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett kategéridkba
tartozik;

¢) az ilyen csoport minden EU-szintl befektetési vallalkozasa
egyedi alapon megfelel a 18. és a 20. cikkben elGirt
kovetelményeknek, és ezzel egyidejiileg szavatold t6kéjébsl
levonja azon befektetési vallalkozasok, pénziigyi intézmé-
nyek, vagyonkezel§ tarsasigok és kiegészit§ szolgéltatdso-
kat nyjté véllalkozdsok felé fenndll¢ fiiggd kotelezettségeit,
amelyek egyébként osszevont feliigyelet ald tartoznanak és;

d) az olyan pénziigyi holding tdrsasig, amely EU-szintd
pénziigyi holding anyavallalata az ilyen csoportba tartozé
befektetési vallalkozdsnak, rendelkezik legaldbb annyi,
a 2006/48/EK iranyelv 57. cikkének a)-h) pontjainak
osszegeként meghatdrozott t6kével, amennyi egyrészrdl,
az olyan befektetési villalkozdsokban, pénziigyi intézmé-
nyekben, vagyonkezel§ tdrsasigokban és kiegészit§ szol-
galtatdsokat nyujtd vallalkozdsokban fennall6 részesedések,
aldrendelt kovetelések és azon irdnyelv 57. cikkében emlitett
eszkozok teljes konyv szerinti értékének, amelyekkel
osszevont alapt feliigyelet ald tartozna, mdsrészrél az
olyan befektetési villalkozdsok, pénziigyi intézmények,
vagyonkezel§ tdrsasigok és kiegészitd szolgdltatdsokat
nydjté véllalkozdsok felé fenndlld figgs kotelezettségek
teljes Osszegének, amelyekkel egyébként osszevont alapi
feliigyelet ald tartozna, az Osszege.

Abban az esetben, ha az elsg albekezdés feltételei teljesiilnek,
minden EU-szintli befektetési véllalkozdsnak rendelkeznie kell
a csoportba tartozé valamennyi pénziigyi holdingtarsasdg,
befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény, vagyonkezeld tdrsa-
sag és kiegészit§ szolgdltatdsokat nydjtd vallalkozds tSke- és
finanszirozdsi forrdsainak feliigyeletét és ellendrzését szolgalo
rendszerrel.

(2) Az illetékes hat6sagok az (1) bekezdéstdl eltérve engedé-
lyezhetik olyan pénziigyi holdingtdrsasdg szdmdra, amely ilyen
csoport egyik EU-szintii befektetési véllalkozdsinak anyavallalata,

hogy olyan értéket alkalmazzon, amely alacsonyabb, mint az
(1) bekezdés d) pontja szerint kiszamitott érték, de nem
kevesebb, mint egyrészrdl a 18. és 20. cikkben olyan befektetési
vallalkozdsokra, pénziigyi intézményekre, vagyonkezel§ tarsasi-
gokra és kiegészit6 szolgdltatdsokat nyujtd vallalkozasokra
egyedi alapon el8irt kovetelményeknek, amelyekkel egyébként
osszevont alapu feliigyelet ald tartozna, mdsrészr6l az olyan
befektetési vallalkozasok, pénziigyi intézmények, vagyonkezels
tarsasigok és kiegészit@ szolgdltatdsokat nyuijt6 vallalkozdsok
javara fennalld esetleges fiiggs kotelezettségek teljes osszegének,
amelyekkel egyébként dsszevont alapt feliigyelet ald tartozna, az
osszege. E bekezdés alkalmazdsaban a harmadik orszdgok
befektetési vallalkozdsaira, pénziigyi intézményeire, vagyonke-
zel6 tdrsasdgaira és kiegészitd szolgdltatdsokat nydjté véllalko-
zdsaira vonatkoz6 t8kekovetelmény elvi t6kekovetelmény.

23. cikk

Az illetékes hatdsdgoknak koteleznie kell a 22. cikk értelmében
felmentést kapott csoportokba tartozd befektetési vallalkozaso-
kat, hogy értesitsék ket azokrol a kockdzatokrdl, amelyek
pénziigyi helyzetitket veszélyeztethetik, beleértve a tékéjik és
finanszirozdsuk forrdsaival és osszetételével kapcsolatos kockd-
zatokat is. Ha az illetékes hatdsdgok ennek alapjan megéllapitjdk,
hogy e befektetési véllalkozdsok pénziigyi helyzete nem
biztositott megfelelGen, kotelezniik kell 6ket, hogy tegyenek
intézkedéseket, ideértve — szitkség esetén — az e vallalkozasoktdl
a csoport mds tagjaihoz torténd tSketranszferek korldtozasat is.

Ha az illetékes hatdsagok eltekintenek a 22. cikkben el6irt
osszevont alapt feliigyelet kotelezettségétdl, mds, megfelel§
intézkedéseket kell tenniitk az egész csoport — beleértve
a tagallamok teriiletén kiviil elhelyezkedd vallalkozasokat is —
kockdzatainak, nevezetesen nagykockazat-vallaldsainak feliigye-
letére.

Ha az illetékes hatdsigok eltekintenek a 22. cikkben el&irt
osszevont alapt  tSkekovetelmények alkalmazdsatdl, egyéni
alapon a 2006/48/EK irdnyelv 123. cikke és V. cime 5. fejezetének
kovetelményei, a befektetési vallalkozasok feliigyeletére pedig
egyéni alapon tovdbbra is azon irdnyelv 124. cikkének kove-
telményei alkalmazandok.

24. cikk

(1) Az illetékes hatosdgok a 2. cikk (2) bekezdésétdl eltérve
mentesithetik a befektetési vallalkozdsokat az emlitett cikkben
megdllapitott Gsszevont alapt t6kekovetelmény aldl, amennyiben
a csoportba tartozé valamennyi befektetési vallalkozdsra vonat-
kozik a 20. cikk (2) bekezdése, és a csoport nem tartalmaz
hitelintézeteket.

(2) Ha az els6 albekezdés kovetelményei teljesiilnek, egy
tagdllambeli befektetési vallalkozds anyavallalat koteles osszevont
alapon annyi szavatold tSkét biztositani, amely mindenkor
egyenld vagy tobb mint az alabbi két 6sszeg koziil a nagyobb,
amelyeket a befektetési anyavillalat konszoliddlt pénziigyi
helyzete alapjan szdmitanak ki, és Osszhangban vannak
e fejezet 3. szakaszdval:

a) a 2006/48[EK irdnyelv 75. cikkének a)—) pontjaiban
szerepl t8kekovetelmények Osszege; és

b) az ezen irdnyelv 21. cikkében el6irt osszeg.
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(3) Amennyiben az (1) bekezdés kovetelményei teljesiilnek,
a valamely pénziigyi holdingtarsasag altal ellendrzott befektetési
véllalkozdsok kotelesek osszevont alapon annyi szavatold t8két
biztositani, amely mindenkor egyenld vagy tobb, mint az aldbbi
két Osszeg koziil a nagyobb, amelyeket a pénziigyi holding
tarsasdg konszolidalt pénziigyi helyzete alapjdn szdmitanak ki, és
osszhangban vannak e fejezet 3. szakaszaval:

a) a 2006/48[EK irdnyelv 75. cikkének a)—) pontjaiban
szerepld t8kekovetelmények osszege; és

b) az ezen irdnyelv 21. cikkében el6irt Osszeg.
25. cikk

Az illetékes hatésagok a 2. cikk (2) bekezdésétsl eltérve
mentesithetik a befektetési vallalkozdsokat az emlitett cikkben
megallapitott 6sszevont alapt t6kekovetelmény al6l, amennyiben
a csoportba tartoz6 valamennyi befektetési vallalkozds a 20. cikk
(2) és (3) bekezdésében emlitett befektetési vallalkozdsok
kategéridjdba tartozik, és a csoport nem tartalmaz hitelintéze-
teket.

Ha az els6 albekezdés kovetelményei teljesiilnek, egy tagallambeli
befektetési vallalkozds anyavallalat koteles annyi szavatold tékét
biztositani Osszevont alapon, amely mindenkor egyenlS vagy
tobb mint a 2006/48/EK irdnyelv 75. cikke a)—) pontjaiban
szereplS kovetelményeknek és az ezen irdnyelv 21. cikkében
el8irt osszegnek az Gsszege, mikozben a szdmitds a befektetési
véllalkozds anyavéllalat konszolidalt pénziigyi helyzete alapjan
e fejezet 3. szakaszdval 6sszhangban torténik.

Amennyiben az (1) bekezdés kovetelményei teljesiilnek,
a pénziigyi holdingtarsasdg altal ellenSrzott befektetési véllalko-
zds koteles Osszevont alapon legaldbb annyi szavatold tSkét
biztositani, amely mindenkor egyenl§ vagy t6bb mint a 2006/
48[EK irdnyelv 75. cikkének a)—) pontjaiban szerepld tékeko-
vetelményeknek és az ezen irdnyelv 21. cikkében el8irt osszegnek
az Osszege, mikozben a szdmitds a pénziigyi holding tdrsasig
konszolidlt pénziigyi helyzete alapjan e fejezet 3. szakaszdval
osszhangban torténik.

3. szakasz

az osszevont alapid kévetelmények
kiszdmitdsa

26. cikk

(1) Ha a 22. cikkben foglalt felmentésre nem kerill sor, az
illetékes hatésigok az I és V. mellékletben meghatdrozott
t6kekovetelmények,  valamint ~ 28-32.  cikkben = és
a VL. mellékletben meghatirozott iigyfélkockdzatok konszolidalt
alapti kiszdmitdsa céljdbol engedélyezhetik, hogy az egyik
intézmény kereskedési konyvében szerepl§ nettdé pozicidk
a masik intézmény kereskedési konyvében szerepl$ pozicidknal
beszdmitasra keriiljenek a 28-32. cikkben és az I, V. és
VI. mellékletben meghatdrozott szabélyoknak megfelelGen.

Az illetékes hatdsigok engedélyezhetik tovabbd, hogy az egyik
intézmény devizapoziciéi beszdmitdsra keriiljenek a madsik
intézmény devizapoziciéindl, a III. ésfvagy V. mellékletben
meghatdrozott szabdlyoknak megfelel6en. A hatdsagok azt is

engedélyezhetik, hogy az egyik intézmény drupoziciéi beszdmi-
tasra keriiljenek a mdsik intézmény drupozicidindl, a IV. ésfvagy
V. mellékletben meghatarozott szablyoknak megfelelGen.

(2) Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik a harmadik orszdg-
okban taldlhat6 véllalkozdsok kereskedési konyvének és deviza-,
illetve drupoziciéinak beszdmitdsdt, ha egyidejtileg teljesiilnek
a kovetkezd feltételek:

a) e villalkozdsok valamely harmadik orszdgban kaptak
engedélyt, és vagy megfelelnek a 2006/48/EK iranyelv
4. cikkének elsé bekezdésében foglalt hitelintézet fogalma
meghatdrozasanak, vagy elismert harmadik orszagbeli
befektetési vallalkozasok;

b) az ilyen véllalkozdsok egyedi alapon megfelelnek az ebben
az irdnyelvben megdllapitottakkal egyenértékii t6kemegfe-
lelési szabalyoknak; és

¢) az adott orszdgokban nincs hatilyban olyan szabdlyozds,
amely jelentGsen érintené a csoporton beliili tGketranszfert.

(3) Az illetékes hat6sdgok engedélyezhetik a (1) bekezdésben
foglalt, olyan csoporton beliili intézmények kozotti beszamitast,
amelyek az adott tagallamban kaptak engedélyt, amennyiben:

a)  a csoporton beliil a t6ke megoszldsa megfelels; és

b) azok a szabdlyozdi, jogszabdlyi vagy szerzédéses keretek,
amelyek kozott az intézmények mikodnek, garantaljdk
a csoporton beliili kolesonos pénziigyi tdmogatst.

(4) Ezen tilmenden az illetékes hat6sigok engedélyezhetik az
(1) bekezdésben foglalt beszamitist a csoporton beliili,
a (3) bekezdésben foglalt feltételeknek megfelel6 intézmények
és az ugyanazon csoportba tartozd, valamely masik tagallamban
engedélyezett intézmény kozott, amennyiben ez az intézmény
a 18., 20. és 28. cikkben foglalt t8kekovetelményeket egyedi
alapon koteles teljesiteni.

27. cikk

(1)  szavatold t8ke Osszevont alapt kiszdmitasakor a 2006/48/
EK irdnyelv 65. cikkét kell alkalmazni.

(2) Az 0Osszevont alapu feliigyeletet gyakorlé illetékes hatdsa-
gok elismerhetik a sajat t8kének az IV. melléklet szerinti
intézményekre alkalmazandé kiilonleges szavatol6tSke-fogalom
meghatdrozasanak érvényességét az Gsszevont alapon szdmitott
szavatold tkéjiik kiszdmitdsanal.

4. szakasz

A nagykockizatok Feliigyelete Es
Ellendrzése

28. cikk

(1) Az intézmények nagykockdzataikat a 2006/48/EK irdnyelv
106-118. cikkének megfelelen feliigyelik és ellendrzik.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérden, azon intézményeknek, amelyek
a kereskedési konyv szerinti tizleti tevékenységiikre vonatkozd
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t6kekovetelményiiket az L. és II., valamint adott esetben az ezen
irdnyelv V. mellékletének megfelelSen szamitjak, nagykockaza-
taikat a 2006/48/EK irdnyelv 106-118. cikkének megfelelGen,
ezen irdnyelv 29-32. cikkében megéllapitott modositdsokra
figyelemmel kell feliigyelnie és ellendriznie.

(3) 2007. december 31-ig a Bizottsdg jelentést teszt az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak ezen szakasz miikodésérdl és
sziikség esetén javaslatokat is tesz.

29. cikk

(1) Az egyedi tiigyfelekkel szemben vdllalt, a kereskedési
konyvben felmeriil§ kitettséget az alabbi elemek Osszegzésével
kell szdmitani:

a)  az intézménynek a kérdéses tigyfél dltal kibocsatott dsszes
pénziigyi eszkozébdl fenndllé hosszt pozicidinak tobblete
a rovid pozicibival szemben, amennyiben a tobblet pozitiv,
gy, hogy az egyes pénziigyi eszkozokben fenndlld netté
poziciét az I mellékletben megallapitott modszerek szerint
szamitjak;

b)  anettd kockdzat hitelviszonyt megtestesits értékpapir- vagy
részvény jegyzési garanciavallaldsakor; és

¢) a kérdéses tgyféllel a II. mellékletben hivatkozott tranz-
akciok, megéllapoddsok és tigyletek megkotésébdl szar-
mazé kockazatvillaldsok, amelyeket a II. mellékletben
a kitettségi értékek kiszdmitdsdra megdllapitott mddon
szamitanak.

A b) pont alkalmazdsdban a nett6 kockdzatot tigy szamitjak ki,
hogy levonjak azokat a jegyzési garanciavallaldsokat, amelyeket
az alakszerti megallapodds alapjan harmadik fél az intézménytdl
lejegyzett, vagy amelyre jegyzési garancidt véllalt, csokkentve az
L. melléklet 41. pontjdban meghatirozott tényezdkkel.

A b) pont alkalmazdsdban tovdbbi 6sszehangoldsig a illetékes
hatésdgoknak el6 kell irnia az intézményeknek, hogy a jegyzési
garanciavallaldsaikat a kezdeti kotelezettségvallalds id6pontja és
az els6 munkanap kozott figyelemmel kisér6 és ellendrzd
rendszereket hozzanak létre a kérdéses piacokon felmeriilt
veszélyek természetétdl fuggden.

A ¢) pont alkalmazdsdban a 2006/48/EK irdnyelv 84-89. cikkei
kizdrasra keriilnek az ezen irdnyelv II. melléklete 6. pontjaban
szerepld hivatkozasbol.

(2) Az ugyfélcsoportok részére torténd, a kereskedési konyv-
ben megjelend kockazatvallaldst az tigyfélcsoportba tartozé
egyedi tigyfelek (1) bekezdés szerint kiszdmitott kockdzatainak
osszegzésével szamitjdk ki.

30. cikk

(1) Az egyedi tigyfelek vagy az tigyfélcsoportok felé fenndlld
osszes kockdzatvallaldst a kereskedési konyvben és a nem
kereskedési konyvben felmeriil6 kockdzatok Osszeaddsdval
szamitjdk ki, figyelembe véve a 2006[48[EK irdnyelv 112-
117. cikkét.

A nem kereskedési konyvben szerepld kockdzatok kiszdmitdsa-
hoz az intézmények nulldnak veszik az 13. cikk (2) bekezdése
masodik albekezdése d) pontjanak értelmében a sajat t6kéjitkbdl
levont eszkozokbdl szdrmazé kockdzatokat.

(2) Az intézményeknek a (4) bekezdésnek megfelelGen kisza-
mitott, egyedi igyfelek és tigyfélcsoportok felé fenndllo osszes
kockdzatvillaldsukrél a 2006/48/EK irdnyelv 110. cikkének
megfelelSen kell jelentést készitenie.

Az egyedi ugyfelek vagy iigyfélcsoportok felé fenndllo nagy-
kockazatokrdl készil§ jelentésekben repé-tigyleteken, értékpa-
pir- és arukolesonzési tigyleteken kiviil hitelkockdzat-mérséklés
nem keriilhet elismerésre.

(3) Az egyedi uigyfelek vagy az tigyfélcsoportok felé fennall6
kockdzatvéllalas elsé pontnak megfelel§ Gsszege a 2006/48/EK
irdnyelv 111-117. cikkének megfeleld korlatozas ald esik.

(4) A (3) bekezdés rendelkezéseitdl eltérve, illetékes hatésagok
engedélyezhetik, hogy az elfogadott harmadik orszdgbeli befek-
tetési véllalkozdsokkal és az elismert elszdmolohdzakkal és
t6zsdékkel szembeni koveteléseket megtestesité eszkozokre és
egyéb kockdzatokra, ugyanaz az eljirds vonatkozzon, mint
amelyet a 2006/48/EK irdnyelv 113. cikke (3) bekezdésének
i. pontjaban, 115. cikke (3) bekezdésében és 116. cikkében
meghatdrozottak szerint az intézményekkel szemben engedé-
lyeztek.

31. cikk

Az illetékes hatdsigok engedélyezhetik a 2006/48/EK irdnyelv
111-117. cikkében meghatdrozott hatdrértékek tallépését,
amennyiben teljesiilnek a kovetkez§ feltételek:

a)  a kérdéses iigyfél vagy tigyfélcsoport felé fenndlld, a nem
kereskedési konyvben szerepld kitettségek nem haladjédk
meg a 2006/48/EK irdnyelv 111-117. cikkében megallapi-
tott limiteket, amelyeket az emlitett irdnyelvben meg-
hatdrozottak szerint az azon irdnyelvben definidlt
szavatolo  t6kébdl  kiindulva szdmitanak ki, vagyis
a tobblet teljes mértékben a kereskedési konyvben jelenik
meg;

b) az intézmény a 2006/48/EK irdnyelv 111. cikke (1) és
(2) bekezdésében megdllapitott limitek tallépését illetGen
megfelel a VI. mellékletnek alapjin szdmitott pétldlagos
t6kekovetelménynek;

¢) ha a tallépés felmeriilése 6ta 10 vagy anndl kevesebb nap
telt el, a kérdéses tigyféllel vagy tigyfélcsoporttal szemben
véllalt, kereskedési konyvben szereplS kitettség nem
haladhatja meg az intézmény szavatol6 t6kéjének 500 %-dt;

d) semmilyen 10 napnél hosszabb ideje fennallé ttllépés nem
haladhatja meg az intézmény szavatol6 t6kéjének 600 %-dt;
és



L 177/214

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2006.6.30.

e) az intézményeknek hdromhavonta be kell szdmolniuk
a illetékes hatésagoknak minden olyan esetrdl, amikor
a 2006/48[EK irdnyelv 111. cikke (1) és (2) bekezdésében
megdllapitott korldtokat a megel6z8 hdrom hénap sordn
tallépték.

Az e) ponttal kapcsolatban, minden olyan esetben, amikor
a korlatokat tallépik, be kell szdmolni annak mértékérél és az
érintett tigyfél nevérdl.

32. cikk

(1) Az illetékes hatésagoknak ki kell dolgozniuk olyan
eljardsokat, amelyek megakaddlyozzdk az intézményeket
a potldlagos tékekovetelmények — amelyek pedig a 200648/
EK irdnyelv 111. cikke (1) és (2) bekezdésében megdllapitott
limiteket tallépd kitettségek esetében terhelnék Gket, ha ezek
a kitettségek 10 napon tiil fennallnak — tudatos elkeriilésében oly
moddon, hogy ideiglenesen mds, akdr ugyanazon a csoporton
belili, akdr egy mdsik csoportba tartozé vallalkozashoz viszik 4t
ezeket a kitettségeket ésfvagy oly moédon, hogy mesterséges
tranzakciokat hoznak létre a meglévdg kitettség 10 napon beliili
lezérdsara és Gjranyitdsdra.

Az illetékes hatésigok értesitik a Tandcsot és a Bizottsdgot
ezekrdl a médszerekrdl.

Az intézményeknek olyan rendszereket kell tzemeltetniiik,
amelyek biztositjdk, hogy minden, a fenti hatdssal jard
tranzakciordl az illetékes hatdsigok azonnal jelentést kapjanak.

(2) A illetékes hatésagok engedélyezhetik az intézményeknek,
amelyek a szavatold t6kének a 13. cikk (2) bekezdése szerinti
meghatdrozdsat alkalmazhatjdk, hogy azt a 30. cikk (2) bekezdé-
se, a 30. cikk (3) bekezdése és a 31. cikk szempontjabdl is
alkalmazzdk, feltéve, hogy az érintett intézményeknek a 2006/
48/[EK irdnyelv 110-117. cikkeiben meghatdrozott kotelezettsé-
gek mindegyikének is meg kell felelniiik a kereskedési kony-
vikben nem szerepld kitettségekre vonatkozdan, azon
iranyelvben meghatdrozottak szerinti szavatol6 t6ke hasznélata
mellett.

5. szakasz

A poziciék Jelentési Célbol Torténd
Ertékelése

33. cikk

(1) Valamennyi kereskedési konyvi poziciéra a VIL melléklet
B. részében meghatarozott prudens értékelési szabdlyok vonat-
koznak. Ezek a szabdlyok annak biztositdsira kotelezik az
intézményeket, hogy az Gsszes kereskedési konyvi poziciéjukhoz
tarsitott érték megfelelGen titkrozze az aktudlis piaci értéket. Az
elébbi értéknek megfelel6 mértékd stabilitdst kell mutatnia
tekintettel a kereskedési konyvi poziciok dinamikus természetére,
a prudencidlis megbizhatdsig kovetelményeire, valamint
a kereskedési konyvi poziciok tekintetében
a t8kekovetelmények miikodési modjara és céljara.

(2) A kereskedési konyvi poziciokat legaldbb naponta tjra kell
értékelni.

(3) Ténylegesen rendelkezésre dllo piaci drak hidnydban az
illetékes hatosdgok eltekinthetnek az (1) és (2) bekezdésben el6irt
kovetelménytdl, és el6irjak az intézményeknek, hogy alkalmaz-
zanak alternativ értékelési modszereket, feltéve, hogy azok elég
megbizhatdak, és azokat az illetékes hatdsigok jovdhagytak.

6. szakasz
Kockdzatkezelés és tGkehelyzet felmérés
34. cikk

Az illetékes hatésdgok minden befektetési vallalkozdstol meg-
kovetelik, hogy a 2004/39/EK irdnyelv 13. cikke kovetelmé-
nyeinek teljesitése mellett a 2006/48/EK irdnyelv 68—
73. cikkében az alkalmazdsi korokre elSirt rendelkezésekre is
figyelemmel, ez utdbbi irdnyelv 22. és 123. cikkében foglalt
kovetelményeknek is megfeleljenek.

7. szakasz
Jelentési Kotelezettségek
35. cikk

(1) A tagdllamoknak el§ kell irniuk a befektetési vallalkozdsok
és hitelintézetek szdmara, hogy kiildg tagdllam illetékes hatdsigai
szdmdra minden szitkséges informdciot biztositsanak annak
érdekében, hogy értékelni lehessen az ezen irdnyelvnek meg-
feleléen  elfogadott  szabdlyoknak  valé  megfelelésiiket.
A tagédllamoknak kell gondoskodniuk arrdl is, hogy az intézmé-
nyek bels§ irdnyitdsi rendszere, illetve adminisztrativ és szamvi-
teli eljdrdsai barmikor lehet6vé tegyék az e szabdlyoknak vald
megfelelés ellendrzését.

(2) A 9. cikk hatilya ald tartoz6 befektetési vallalkozdsok
legalabb havonta, az 5. cikk (1) bekezdésének hatalya ald tartozo
véllalkozdsok legaldbb hdromhavonta, az 5. cikk (3) bekezdésé-
nek hatélya ald tartozé véllalkozdsok pedig legaldbb hathavonta
jelentést tesznek az illetékes hatésdgoknak az utdbbiak dltal
meghatdrozott médon.

(3) A (2) bekezdés rendelkezéseitdl eltérden, a 5. cikk (1) és
(9) bekezdésének hatélya ald tartozd befektetési vallalkozasok-
nak, Osszevont vagy szubkonszolidalt alapon hathavonta kell
informécidt szolgéltatniuk.

(4) A hitelintézetek a 2006/48[EK irdnyelvben meghatdrozott
gyakorisaggal kotelesek jelentést tenni, az illetékes hatdsigok
dltal meghatdrozott médon.

(5) Az illetékes hatdsagok kotelezévé teszik az intézmények
szamdra, hogy azonnal jelentsék, ha a repo- vagy az értékpapir-
és drukolesonzési tigyletek sordn a partner nem tesz eleget
kotelezettségeinek.
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VI. FEJEZET
1. szakasz
Illetékes Hatésdgok
36. cikk

(1) A tagdllamoknak meg kell nevezniiik azokat a hatdsdgokat,
amelyek illetékesek az irdnyelvben meghatdrozott feladatok
elvégzésére. A tagdllamok errdl tdjékoztatjidk a Bizottsdgot,
feltiintetve a feladatok megosztdsat.

(2) Az illetékes hatésigoknak a nemzeti jogszabdlyok vagy
hat6ésagok dltal az adott tagdllamban miikods feliigyeleti
rendszer részeként hivatalosan elismert hatdsdgoknak vagy
szerveknek kell lenniiik.

(3) Az érintett illetékes hatdsdgok részére biztositani kell
a feladataik ellatdsahoz szitkséges minden jogosultsigot, kiilo-
nosen a kereskedési konyvek osszetételének megvizsgdldsi jogat.

2. Szakasz
Feliigyelet
37. cikk

(1) A 2006/48/EK iranyelv V. cimének 4. fejezete a befektetési
véllalkozdsok feliigyeletére az aldbbiak szerint értelemszertien
alkalmazandé:

a) a 2006[48[EK irdnyelv 6. cikkére torténd hivatkozdsokat
tgy kell értelmezni, mint a 2004/39/EK irdnyelv 5. cikkére
torténd hivatkozdst;

b) a 2006/48[EK iranyelv 22. és 123. cikkére torténd
hivatkozdsokat gy kell értelmezni, mint az ezen irdnyelv
34. cikkére torténd hivatkozast; és

¢) a 2006/48[EK irdnyelv 44-52. cikkére torténd hivatkozd-
sokat gy kell értelmezni, mint a 2004/39/EK irdnyelv 54.
és 58. cikkére torténd hivatkozdst.

Ha egy EU-szinti pénziigyi holding tdrsasdg anyavillalatnak
hitelintézet és befektetési vallalkozds lednyvallalata is van,
a 2006/48[EK iranyelv V. cimének 4. fejezete alkalmazand6 az
intézmények feliigyelete vonatkozdsdban ugyanigy, mintha
a hitelintézetekre vald utalds helyett intézmények szerepelnének.

(2) Az intézmények ezen iranyelv V. mellékletében szerepld
belsé modelljeinek elismerésére ugyantigy a 2006/48/EK irdnyelv
129. cikke (2) bekezdésében megallapitott kovetelményeket kell
alkalmazni, ha erre vonatkozdéan egy EU-szintli hitelintézeti
anyavillalat és lednyvillalatai, illetve egy EU-szinti befektetési
véllalkozds anyavéllalat és lednyvallalatai, vagy egy EU-szintd
pénziigyi holdingtarsasdg lednyvallalatai k6z0s kérelmet nyujta-
nak be.

Az els6 albekezdésben emlitett elismerés beszerzésére hat honap
all rendelkezésre.

38. cikk

(1) A tagdllamok illetékes hat6sdgai szorosan egyiittmikodnek
az ezen irdnyelvben foglalt feladatok ellatdsa sordn, killonosen az
olyan befektetési szolgdltatdsok esetén, amelyeket szolgéltatds-
ként vagy fioktelepek létrehozdsaval nytjtanak.

A hatésigok a madsik kérelmére rendelkezésre bocsitanak
minden olyan informdciot, amely el8segiti az intézmények
t6kemegfelelésének feluigyeletét, killonosen az ezen irdnyelvben
megdllapitott szabalyoknak valé megfelelés ellenSrzését.

(2) Az illetékes hatdsdgok kozotti, az ezen irdnyelvben foglalt
barmely informdcidcsere az aldbbi szakmai titoktartdsi kotele-
zettségek hatdlya ald tartozik:

a)  abefektetési véllalkozdsokat illetGen a 2004/39/EK irdnyelv
54. és 58. cikke szerinti szakmai titoktartdsi kotelezettsé-
gek; és

b) a hitelintézetek esetében a 2006/48/EK irdnyelv 44—
52. cikkében foglalt kotelezettségek.

VII. FEJEZET
Kozzététel
39. cikk

A befektetési vallalkozdsokra a 2006/48EK irdnyelv V. cimének
5. fejezetében megallapitott kovetelményeket kell alkalmazni.

VIII. FEJEZET
1. szakasz
40. cikk

A partnerkockdzatra vonatkozé minimum tSkekovetelmények
ezen irdnyelv szerinti, valamint a minimum tSkekovetelmények
2006/48[EK irdnyelv szerinti szdmitdsa céljabol, azon irdnyelv
III. melléklete 2-6. pontja rendelkezései sérelme nélkil az
elismert harmadik orszagbeli befektetési vallalkozasokkal szem-
beni kitettségeket, valamint az elismert elszdmoldhdzakkal és
t6zsdékkel szembeni kitettségeket az intézményekkel szembeni
kitettségként kezelik.

2. szakasz
Végrehajtidsi jogkorok
41. cikk

(1) A Bizottsdg a 42. cikk (2) bekezdésében emlitett eljarassal
osszhangban hatdroz a technikai kiigazitdsokrdl az aldbbi
teriileteken:

a)  a 3. cikk fogalommeghatarozasainak tisztdzdsa az irdnyelv
egységes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében;

b) a 3. cikk fogalommeghatdrozdsainak tisztdzdsa a pénziigyi
piacok fejlédésének figyelembevétele érdekében;
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¢) az 5-9. cikkben el6irt indulétéke Gsszegeinek és 18. cikk
(2) bekezdésében emlitett Osszegnek a  kiigazitdsa
a gazdasagi és monetdris téren torténd fejlédésfigyelembe-
vétele érdekében;

d) a 20. cikk (2) és (3) bekezdésében szerepls befektetési
véllalkozdsok kategéridinak kiigazitdsa a pénziigyi piacok
fejlédésének figyelembevétele érdekében;

e) a 21. cikkben megallapitott kovetelmény tisztdzdsa ezen
irdnyelv egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében;

f) a terminoldgidnak és a meghatdrozdsok szovegezésének
kiigazitdsa az intézményekrdl és a kapcsolodd kérdésekrdl
sz616 késdbbi jogszabalyokkal osszhangban;

g) az I-VIL melléklet technikai rendelkezéseinek kiigazitdsa
a  pénziigyl piacokon  bekovetkezett  valtozdsok,
a kockazatértékelés és a szdmviteli standardok vagy
kovetelmények véltozdsainak fényében, amely figyelembe
veszi a kozosségi jogszabalyokat, illetve a feliigyeleti
eljardsok konvergencidjat; vagy

h)  technikai kiigazitdsok a 2004/39/EK irdnyelv 65. cikkének
(3) bekezdésében emlitett feliilvizsgdlat eredményeinek
figyelembevétele céljabol.

(2) Az elfogadott végrehajtasi intézkedések nem véltoztathatjak
meg ezen irdnyelv érdemi rendelkezéseit.

42. cikk

(I) A Bizottsdgot a 2003. november 5-i 2004/10/EK (}) 2
bizottsagi hatdrozat alapjan létrehozott Eurdpai Bankbizottsdg
(a tovdbbiakban: a bizottsdg) segiti.

(2) Az e bekezdésre torténg hivatkozds esetén az 1999/468/EK
hatdrozat 5. cikkében megéllapitott eljarast kell alkalmazni,
a hatdrozat 7. cikke (3) bekezdésének és 8. cikkének megfelelGen.

Az 1999/468/EK hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdésében
megallapitott hatdridé hdrom hénap.

(3) A mir elfogadott végrehajtdsi intézkedések sérelme nélkiil,
ezen irdnyelv elfogaddsat kovet§ két éves id@szak elteltével, de
legkésébb 2008. aprilis 1-jén felfiiggesztésre keriilnek azon
rendelkezései, amelyek a (2) bekezdés értelmében technikai
szabalyok, modositasok és hatdrozatok elfogaddsat teszik
sziikségessé. Az Eurépai Parlament és a Tandcs, a Bizottsig
javaslata alapjan, megujithatja az érintett rendelkezéseket
a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljdrdssal osszhangban,
és e célbdl felil kell vizsgdlnia e rendelkezéseket az emlitett
id6tartam lejarta, illetve id6pont bekovetkezése el6tt.

(4) A bizottsag elfogadja eljarasi szabalyzatat.
3. szakasz
Tmeneti Rendelkezések
43. cikk

Ezen irdnyelv 2. cikkének és V. fejezete 2. és 3. szakaszdval
osszhangban a 2006/48/EK irdnyelv 152. cikkének (1)-

() HLL 3. 2004.1.7, 36. o.

(7) bekezdését kell alkalmazni azokra a befektetési véllalkoza-
sokra, amelyek ezen irdnyelv Il melléklete alkalmazasaban
a 2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkének megfelelGen végzik
a kockdzattal stlyozott kitettségértékek kiszdmitdsat, vagy
azokra, amelyek a mikodési kockdzatra vonatkozé tSkekove-
telményeik kiszdmitdsdhoz azon irdnyelv 105. cikkében meg-
hatarozott fejlett mérési modszert alkalmazzak.

44. cikk

2012. december 31-ig a tagdllamok 15 %-ot alkalmazhatnak
a kereskedési és értékesitési (,trading and sales”) iizletdgra azon
befektetési  véllalkozdsok  vonatkozasdban, amelyeknél
a kereskedési és értékesitési tizletdgra vonatkozé megfelel§
mutatd legalabb 50 %-a a valamennyi iizletdgra vonatkozd -
ezen irdnyelv 20. cikkével és a 200648 [EK irdnyelv X. melléklete
2. részének 1-4. pontjaval Gsszhangban szdmitott — megfelel§
mutatok osszegének.

45. cikk

(1) Az illetékes hatésdgok engedélyezhetik a befektetési vallal-
kozasok szamdra a nagykockdzatokra vonatkozdan a 2006/48/
EK irdnyelv 111. cikkében el8irt hatdrértékek tallépését.
A tallépést a befektetési véllalkozdsoknak nem kell azon irdnyelv
75. cikk b) pontjdban meghatdrozott, e hatdrértékeket tallépd
t6kekovetelmények  kiszdmitdsakor  figyelembe  venniiik.
E lehetdséggel 2010. december 31-ig vagy a nagykockazatok
kezelésére vonatkoz6, a 2006/48/EK irdnyelv 119. cikke értel-
mében késébb bekovetkezd modositisok hatdlybalépésének
idépontja kozill a kordbban bekovetkez$ idSpontig élhetnek.
E lehetdség alkalmazasidhoz az alabbi a)-d) pontban foglalt
feltételeknek teljesiilnie kell:

a)  a befektetési vallalkozds a 2004/39/EK irdnyelv L. melléklete
C. szakaszdnak 5., 6., 7, 9. é 10. pontjdban felsorolt
pénziigyi eszkozokhoz kapcsol6dé befektetési szolgdltata-
sokat nyujt vagy befektetési tevékenységet végez;

b)  a befektetési vallalkozds e befektetési szolgaltatdsokat nem
lakossdgi tigyfelek szdmdra vagy nevében nytjtja és
e tevékenységeket nem szdmukra vagy neviikben végzi;

¢) a bevezetd részben emlitett hatdrérték-tillépés olyan
szerzGdésekbdl eredd kockdzatok kapcsn jon létre, ame-
lyek az a) pontban felsorolt pénziigyi eszkozok és a 2004/
39/EK (MIFID) irdnyelv I. melléklete C. szakaszanak 10.
pontja szerinti drukkal vagy alapul szolgdld eszkozokkel
kapcsolatosak, tovabbd amelyeket a 2006/48/EK irdnyelv
I és IV. melléklete alapjin szamitottak ki, illetve dru
leszdllitisra vagy engedélyezett kibocsitdshoz vonatkozo
szerzGdések kapcsan jonnek 1étre; és

d)  a befektetési vallalkozas rendelkezik a kitettségek koncent-
1aci6jabol adddd kockazatok kezelésére, és killonosen azok
ellenSrzésére és korlatozasara vonatkozd, dokumentdlt
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stratégidval. A befektetési vallalkozds haladéktalanul tdjé-
koztatja az illetékes hatdsagokat e stratégidrdl és a stratégia
minden lényegi médositdsar6l. A befektetési véllalkozasnak
megfelel§ intézkedéseket kell hoznia a kolcsonfelvevsk
hitelképességének  folyamatos  nyomon  kovetésére
a koncentralt kockdzatra gyakorolt hatdsuknak megfe-
leléen. Ezen intézkedéseknek lehet6vé kell tenniiik
a befektetési vallalkozds szdmadra, hogy megfelel6 mddon
és kell§ gyorsasdggal reagdlhasson a hitelképesség romla-
sdra.

(2) Amennyiben a befektetési véllalkozas tallépi az (1) bekezdés
d) pontjdban emlitett stratégia alapjin meghatdrozott belsé
hatarértéket, haladéktalanul értesitenie kell az illetékes hatdsagot
a thllépés mértékérdl és jellegérdl, valamint a partner szemé-
lyérél.

46. cikk

Az illetékes hatdsdgok a 20. cikk elsG bekezdésétdl eltérve 2011.
december 31-ig dgy donthetnek, hogy eseti jelleggel nem
alkalmazzdk a 2006/48[EK irdnyelv 75. cikkének d) pontjabol
szarmazo t8kekovetelményeket az olyan befektetési vallalkoza-
sok tekintetében, amelyekre nem alkalmazandé a 20. cikk (2) és
(3) bekezdése, amelyek teljes kereskedési konyvi pozicidja soha
nem haladja meg az 50 milli6 EUR-t, és amelyek érintett
dolgozéinak dtlaglétszdima nem haladja meg a 100 f6t
a pénzigyi év sordn.

Ehelyett a tékekovetelménynek az aldbbiak koziil legalabb
a legalacsonyabbat el kell érnie:

a) a 2006/48[EK irdnyelv 75. cikke d) pontjabdl eredd
t6kekovetelmények; és

b) az aldbbiak koziil a magasabb érték 12/88 része:

i. a 2006/48[EK iranyelv 75. cikke a)-c) pontjiban
szerepl§ t8kekovetelmények Osszessége; és

ii. az ezen irdnyelv 21. cikkében el6irt osszeg, figyelem-
mel a 20. cikk (5) bekezdésére.

Amennyiben a mdsodik bekezdés b) pontja alkalmazandd, az
osszeget legaldbb évente fokozatosan meg kell novelni.

Ezen eltérés alkalmazdsa nem eredményezheti a befektetési
véllalkozdsok  tSkekovetelményeinek — altalinos — csokkenését
a 2006. december 31-i kovetelményekhez képest, kivéve, ha az
ilyen csokkentést a Dbefektetési vallalkozds tizletméretének
csokkenése indokolja.

47. cikk

Azon intézmények, amelyek egyedi kockazat szamitdsi modelljét
2007. janudr 1-je elStt az V. melléklet 1. bekezdésével ossz-
hangban engedélyezték, 2009. december 31-ig, vagy az illetékes
hatésagok dltal eseti jelleggel meghatdrozott barmely kordbbi
id8pontig az V. melléklet 4. és 8. pontjit azok 2007. janudr 1.
el6tti véltozataban alkalmazhatjak.

48. cikk

(1) Az ezen irdnyelvben és a 200648 /EK irdnyelv irdnyelvben
megdllapitott t6kekovetelmények nem alkalmazanddak az olyan
befektetési véllalkozdsokra, amelyek 6 tzleti tevékenysége
kizarolag a 2004/39[EK irdnyelv 1. melléklete C. szakaszdnak
5, 6., 7, 9. é 10. pontjdban meghatdrozott pénziigyi
eszk6zokhoz kapesolodd befektetési szolgdltatdsokbdl és tevé-
kenységekbdl dll, és amelyekre 2006. december 31-én a 9322/
EGK irdnyelvet (*) 3 nem kellett alkalmazni. E mentességet 2010.
december 31-ig vagy a (2) és (3) bekezdés alapjan torténd
barmely késébbi médositds hatalybalépésének idSpontja koziil
a kordbbi idépontig kell alkalmazni.

(2) A 2004/39[EK irdnyelv 65. cikkének (3) bekezdésében
eldirt feliilvizsgalat részeként a Bizottsdg nyilvanos konzultaciok
és az illetékes hatdsdgokkal folytatott tdrgyaldsok alapjn

jelentést készit az Eurdpai Parlament és a Tandcs szdmdra az
aldbbiakrol:

a)  megfelel§ rendszer azon befektetési véllalkozdsok pruden-
cidlis feliigyeletére, amelyek {6 iizleti tevékenysége kizdrélag
a 2004/39/EK iranyelv L. melléklete C. szakaszdnak 5., 6., 7,
9. és 10. pontjdban meghatdrozott druderivativikhoz vagy
derivativa-szerz8désekhez kapcsolddd befektetési szolgdlta-
tasokbodl és tevékenységektdl all; és

b) a 2004/39[EK irdnyelv modositdsanak sziikségessége azon
befektetési vallalkozdsok tovabbi kategéridjanak 1étrehoza-
sdra, amelyek {6 tizleti tevékenysége kizdrdlag a 2004/39/
EK irdnyelv I. melléklete C. szakaszanak 5., 6., 7., 9. és 10.
pontjadban meghatdrozott, energiaellatissal — beleértve
a villamos energidt, a szenet, a gdzt és az olajat —
oOsszefiiggd pénziigyi eszkozokhoz kapcesoldodd befektetési
szolgdltatdsokbol és tevékenységektd] all.

(3) A (2) bekezdésben meghatérozott jelentés alapjin
a Bizottsdg javaslatokat nyujthat be ezen irdnyelv és a 2006/
48/[EK irdnyelv kapcsolédé moédositdsaira.

4. szakasz
Z4ir6 Rendelkezések
49. cikk

(1) A tagdllamok 2006. december 31-ig hatdlyba léptetik
azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a 2., 3., 11., 13,, 17, 18, 19,,
20, 22, 23, 24, 25, 29, 30,, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 41,
43., 44, és 50. cikknek és az I, IL, IIL,, V. és VII. mellékletnek
megfeleljenek. A tagdllamok  haladéktalanul — ismertetik
a  Bizottsiggal e  rendelkezések  szovegét,  valamint
a rendelkezések és az ezen irdnyelv kozotti megfelelési tabldzatot.

A tagdllamok ezeket a rendelkezéseket 2007. janudr 1-jét6l
kezd6dden alkalmazzdk.

(") Az értékpapirok teriiletén végzett befektetési szolgdltatdsokrol szol6
1993. médjus 10-193/22/EGK tandcsi irdnyelv (HL L 141., 1993.6.11.,
27. 0.) A legutébb a 2002/87[EK irdnyelvvel médositott irdnyelv.
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Amikor a tagdllamok elfogadjak ezeket az intézkedéseket,
azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésitk alkalmaval ilyen hivatkozast kell fdzni.
A rendelkezésekben egy olyan nyilatkozatot is fel kell tiintetniiik,
amely szerint a hatdlyban 1évg torvényi, rendeleti és kozigazga-
tasi rendelkezéseknek az ezen irdnyelvvel hatdlyon kivil
helyezett iranyelvekre valdé hivatkozdsait az ezen irdnyelvre
torténd hivatkozasokként kell értelmezni.

A tagédllamok ismertetik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon
fébb rendelkezéseinek sz6vegét, amelyeket az ezen irdnyelv dltal
szabalyozott teriileten fogadnak el.

50. cikk

(I) A 2006/48[EK irdnyelv 152. cikkének (8)—(14) bekezdése
értelemszertien alkalmazandé ezen irdnyelv céljaira a kovetkezd
rendelkezésekre is figyelemmel, amennyiben a 2006/48/EK
irdnyelv 152. cikkének (8) bekezdésében emlitett jogot gyako-
roljak:

a) ezen irdnyelv Il mellékletének 7. pontjaban szerepld,
a 2006/48[EK irdnyelvre valé hivatkozdsokat a 2000/12/
EK irdnyelvre torténd hivatkozdsként kell értelmezni, annak
2007. janudr 1-je el6tt hatdlyos szovege formdjdban;

b) ezen irdnyelv Il. melléklete 4. pontjdt a 2007. januar 1-je
el6tt hatdlyos sz6vege formdjaban kell alkalmazni.

(2) A 2006/48[EK iranyelv 157. cikkének (3) bekezdését
értelemszertien kell alkalmazni ezen irdnyelv 18. és 20. cikkének
céljara.

51. cikk

A Bizottsdg 2011. janudr 1-jéig felilvizsgdlja ezen irdnyelv
végrehajtasat, és jelentést készit arr6l, amelyet az Eurdpai
Parlament és a Tandcs elé terjeszt a megfelel6 modositasi

javaslatokkal egytitt.
52. cikk

A VIIL melléklet A. részében felsorolt irdnyelvekkel médositott
93/6/EGK irdnyelv hatdlydt veszti, a VIIL. melléklet B. részében
felsorolt irdnyelvek nemzeti jogba torténd atiiltetésére vonatkozd
hatdrid6kkel kapcsolatos tagallami kotelezettségek —sérelme
nélkal.

A hatdlyon kiviil helyezett irdnyelvekre valé hivatkozdst erre az
irdnyelvre torténd hivatkozdsként kell értelmezni,
a IX. mellékletben szerepl6 megfelelési tabldzattal osszhangban.

53. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald
kihirdetését kovetd 20. napon 1ép hatalyba.

54. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban-, 14. jinius 2006.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok

H. WINKLER

az elnok
J. BORRELL FONTELLES ...
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I. MELLEKLET

POZICIOKOCKAZATRA VONATKOZO TOKEKOVETELMENY KISZAMITASA

ALTALANOS RENDELKEZESEK

Nettdsitas

Az intézmény hosszii (rovid) pozicidinak a rovid (hossz) poziciéihoz képest ugyanabbdl a részvénybdl, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirbol, dtvalthatd értékpapirbol, azonos t6zsdei hatdridGs tigyletbdl, opcidbdl, opcids utalvanybol
és fedezett opcids utalvinybdl fenndlldé tobblete a kiilonbozs eszkozonkénti nettd pozicid. A nettd pozicid
kiszdmitdsakor az illetékes hatdsdgok lehetdvé teszik, hogy a szdrmaztatott eszkdz-pozicidk — a 4-7. pontban
megallapitottak értelmében — tigy legyenek tekinthetSk, mint az alapul szolgdl6 (vagy elvi) értékpapirban vagy
értékpapirokban 1évS poziciok. A 14. pont szerinti egyedi kockdzat kiszdmitdsdndl figyelmen kiviil kell hagyni az
intézmények birtokdban 1év§ sajét, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat.

Nem engedhetd meg a nettdsitds az dtvalthatd értékpapir és az annak alapjdul szolgdlé eszkoz kiegyenlit pozicidja
kozott, hacsak az illetékes hatdsagok nem fogadnak el olyan médszert, amelynek értelmében egy adott 4tvalthat6
értékpapir dtvéltdsdnak val6szintsége figyelembe vehetd, vagy nem irnak el8 olyan t8kekovetelményt, amely fedezi az
atvéltdssal jaré esetleges veszteségeket.

A nett6 pozicidkat osszesitésiik elStt — eldjelitktd] fuggetleniil — naponta 4t kell valtani az aktudlis spot drfolyamon az
intézmény elszdmoldsi pénznemére.

Kiilénleges értékpapirok

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vételére vagy eladdsdra sz6lo hatdridds tzsdei kamatldbiigyleteket,
hatéridds kamatldb-megéllapodasokat (FRA) és hataridds kotelezettségvallaldsokat tigy kell tekinteni, mint a hosszi és
rovid poziciok kombindcidjdt. gy a hosszi hatdridés kamatlébiigyletet tgy kell tekinteni, mint egy hatdridds
szerz8dés leszdllitdsi hatdridejének napjan lejar értékpapir-kolesoniigylet és egy olyan eszkozbeli részesedés
kombindcidjat, amelynek lejarati napja megegyezik az adott hatdridds szerz6dés alapjdul szolgdlé pénziigyi eszkoz
vagy elvi pozicié lejarati napjaval. Hasonloképpen, az értékesitett FRA-t tigy kell tekinteni, mint olyan hosszt poziciét,
amelynek lejarata megegyezik a teljesités hatdridejének és a szerz8dés idGtartamédnak Gsszegével, illetve mint olyan
rovid poziciot, amelynek lejarata megegyezik a teljesités hatdridejével. Mind a kolcsoniigyletnek, mind az eszkozbeli
részesedésnek szerepelni kell a 14. pont 1. tdbldzatdban feltiintetett els6 kategéridnak annak érdekében, hogy
a hatdridés tézsdei kamatldbiigyletek és az FRA-k egyedi kockdzatdhoz szitkséges tSkekovetelmény kiszdmithat6
legyen. A hitelviszonyt megtestesit értékpapir vételére sz6l6 hatdridés kotelezettségvallaldst tgy kell tekinteni, mint
a leszéllitasi hatdridSkor lejaré kolcsoniigylet és magahoz a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirhoz fliz6d6 hossza
(azonnali) pozicié kombinacidjat. A kolesoniigyletnek szerepelni kell a 14. pont 1. tabldzatdban feltiintetett elsg
kategéridban az egyedi kockdzat céljira, és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak ugyanebben a tdblazatban
a szdmdra megfelel§ oszlopban.

Az illetékes hatésdgok megengedhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hatdridds tigylet t6kekovetelménye megegyezzen
a tézsde dltal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gy6zédve arrdl, hogy az lehet6vé teszi a hatdridds
tgylethez kapcsol6dd kockdzat pontos felmérését, és az legaldbb megegyezik a hatdridGs tigylet azon
t6kekovetelményével, amelyet az ezen mellékletben meghatdrozott moédszert alkalmazé szdmitds, vagy az
V. mellékletben leirt belsé modell médszer alkalmazdsa eredményezne. Az illetékes hatdsigok engedélyezhetik
tovabbd, hogy az dltaluk elismert elszimolohdz dltal elszamolt, e bekezdésben emlitett tipusti szarmaztatott, t6zsdén
kiviili (OTC) tigyletekre kotott szerzédésre vonatkozd tSkekdvetelmény egyenld legyen az elszdmol6hdz dltal el6irt
letéti kovetelménnyel, amennyiben teljes mértékben meggy6zédtek arrdl, hogy az lehetvé teszi a szarmazékos
tigyletekre vonatkozd szerzédéssel kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legalabb egyenld a széban forgd
szerz6dés t6kekovetelményével, amelyet az e mellékletben ismertetett modszer alkalmazdsaval végzett szdmitds, vagy
az V. mellékletben ismertetett bels modell mddszer alkalmazdsdval végzett szdmitds eredményezne.

E bekezdés alkalmazdsdban a hosszt pozicid olyan pozici6, amelyben az intézmény rogzitette azt a kamatldbat,
amelyet a jov6ben valamikor meg fog kapni, rovid pozicié pedig az olyan pozicid, amelyben azt a kamatlabat
rogzitette, amelyet valamikor a jovében meg fog fizetni.

A kamatldbakhoz, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz, részvényekhez, részvényindexekhez, pénziigyi
hatdridds tigyletekhez, swap-iigyletekhez és devizéhoz kapcsoldédd opcidkat e melléklet alkalmazésdban tgy kell
tekinteni, mintha azok értékiiket tekintve az opcié alapjaul szolgdl6 eszkozok osszegével azonos poziciok lennének,
megszorozva a hozzdjuk tartozé delta tényezével. Ez utdbbi pozicidkat nettdsitani lehet a megegyezd, alapul szolgdld
értékpapirok vagy szdrmaztatott eszkozok kiegyenlitd pozicidjaval szemben. Az alkalmazott delta tényezd vagy az
adott t8zsde delta tényezGje, vagy az illetékes hatdsdgok dltal szdmitott delta tényezd, vagy — ha az nem 4l
rendelkezésre, illetve az OTC opcidk esetében — az intézmény altal szdmitott delta tényezd, az illetékes hatdsdgok arrél
valo meggy6zédésétdl fiiggden, hogy az intézmény dltal alkalmazott modell elfogadhaté-e.

Az illetékes hatdsdgok ugyanakkor elSirhatjdk, hogy az intézmények delta értékeiket az illetékes hatdsdgok dltal
meghatdrozott modszer alkalmazdsaval szamitsdk ki.

Az opcidkhoz kapcsolddo, delta kockdzaton kiviili, egyéb kockdzatokkal szemben is biztositékot kell nydjtani. Az
illetékes hatésagok megengedhetik, hogy a kibocsétott, t6zsdén forgalmazott opciéval szembeni kovetelmény
megegyezzen a tézsde dltal megkovetelt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gy6zddve arrdl, hogy az lehet6vé
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teszi az opcidhoz kapcsolddo kockdzat pontos felmérését, és az legaldbb egyenl az opcid azon t6kekovetelményével,
amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatdrozott médszert alkalmazo szdmitds, vagy az V. mellékletben leirt
bels6 modell médszer alkalmazdsa eredményezne. Az illetékes hatdsdgok megengedhetik tovabbd, hogy az altaluk
elismert elszamolohdz dltal elszdmolt t8zsdén kiviili (OTC) drutigylet-opciora vonatkozé tékekovetelmény egyenld
legyen az elszdmolohdz dltal eldirt fedezettel, amennyiben teljes mértékben meggy6zddtek arrdl, hogy az lehetévé
teszi az opcidval kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legaldbb a tézsdén kivili (OTC) opcié azon
t6kekovetelményével egyenls, amelyet az e melléklet tovabbi részében ismertetett modszer alkalmazdsdval végzett
szamitds, vagy az V. mellékletben ismertetett belsé modell médszer alkalmazasa eredményezne. Ezenkiviil a hatésdgok
megengedhetik, hogy a megvisdrolt, t6zsdén forgalmazott vagy OTC opcid tékekovetelménye ugyanaz legyen, mint
az annak alapjdul szolgdld értékpapir esetében, azzal a megszoritdssal, hogy az igy ad6dé tSkekovetelmény nem
haladja meg az opci6 piaci értékét. A kibocsatott OTC opcidval szembeni t6kekovetelményt az annak alapjdul szolgdl6
értékpapirhoz kapcsoldddan kell meghatdrozni.

A hitelviszonyt megtestesit és az osztalékra jogositd értékpapirokra vonatkozd opcids utalvanyokat ugyantgy kell
tekinteni, mint az 5. pont szerinti opcidkat.

A swap-tigyleteket a kamatldbkockazat szempontjdbdl ugyanigy kell kezelni, mint a mérlegben szereplé eszkozoket.
Igy a kamatldb-swap-iigyletet, amely alapjan az intézmény valtozé kamatot kap, és rogzitett kamatot fizet, ugyantigy
kell tekinteni, mint az olyan valtozé kamatozdsd értékpapirban fenndllé hosszi pozicidt, amelynek lejdrata
megegyezik a kovetkez8 kamatrogzitésig terjedd idStartammal, illetve mint az olyan rogzitett kamatozdsd
értékpapirban fennallé révid poziciot, amelynek lejarata megegyezik maganak a swapnak a lejarataval.

A. A KOCKAZATOT ATVEVO KEZELESE

A hitelkockazatot véllalo fél (kockdzatot dtvevd) piaci kockdzata tSkekovetelményének kiszamitdséhoz ellenkezd
rendelkezés hidnydban a hitelderivativa-szerzGdésben szerepld elvi fGosszeget kell haszndlni. A tSkecseretigyletek
kivételével az egyedi kockazati koltség kiszamitdsakor az tigylet lejarta helyett a hitelderivativa-szerz6dés lejaratat kell
alapul venni. A pozicikat az aldbbiak szerint kell meghatdrozni:

i A t6kecseretigylet hosszt poziciot képez a széban forgo tigylet altaldnos piaci kockdzatdban és rovid poziciot
a kovetkezd kamatrogzitésig tarté idGszakkal megegyez6 napon lejaré dllamkotvény dltalinos piaci
kockdzatdban, amelyhez a 2006/48/EK irdnyelv VI. melléklete értelmében 0 % kockdzati silyt rendelnek.
Emellett hosszi poziciét képez a széban forgd tigylet egyedi kockdzatdban is.

ii.  Nemteljesitéskori csereiigylet nem képez poziciot az dltalinos piaci kockazat tekintetében. Az egyedi kockdzat
céljabdl az intézménynek szintetikus hosszii poziciot kell rogzitenie a referenciaintézmény iigyletében, kivéve,
ha a szdrmaztatott termék mindsitett és megfelel egy mindségi kotvény feltételeinek, amely esetben
a szdrmaztatott eszkdzben hosszii poziciot kell rogziteni Ha a termék alapjn kamatfeldr- vagy kamatkifizetés
esedékes, ezeket a pénzdramldsokat az dllamkotvényeknél elvi pozicidként kell feltiintetni.

iii. ~ Egyetlen névre hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir sajdt dltaldnos piaci kockdzatiban
kamatldb kockazatd termékként képez hosszti poziciot. Az egyedi kockazatot illeten szintetikus hosszd
pozicié képzddik a referenciaintézmény egyik iigyletében. Tovabbi hosszii pozicié keletkezik az értékpapir
kibocsat6janal. Ha egy hitelfedezettel kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir kiilsé mindsitésti és
megfelel egy mindségi kotvény feltételeinek, csak az értékpapir egyedi kockdzatinak megfelel§ pozicidt kell
rogziteni.

iv. Az értékpapir kibocsitéjanak egyedi kockdzatdban fenndllé hosszii pozicién tilmenden egy tobb névre
hitelfedezettel kibocsitott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, amely ardnyos védelmet nydjt, minden
referenciaintézménynél pozicidt képez, és az tigylet teljes elvi Osszege a referenciaintézményekkel kapcsolatos
egyes kockdzatoknak a teljes elvi osszeghez valé ardnydban oszlik meg a poziciok kozott. Abban az esetben, ha
egy referenciaintézménynek egynél tobb iigylete vilaszthatd, a legmagasabb kockazati stlyozdst tigylet
hatdrozza meg az egyedi kockazatot.

Ha egy tobb névre hitelfedezettel kibocsatott értékpapir kiilsé mindsitésti és megfelel egy elfogadott addssdgtétel
feltételeinek, csak az értékpapir egyedi kockézatinak megfeleld hossza poziciot kell rogziteni; és

v. Az els6 nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativa kosdr (,first-asset-to-default basket”) az elvi f6osszeget illetd

poziciét képez a kosdrba tartozé6 mindegyik referenciaintézmény egy-egy iigyletében. Ha a hiteleseménnyel
kapcsolatos maximalis kifizetés mértéke alacsonyabb, mint az ezen pont els mondatdban szerepld médszer
szerinti t6kekovetelmény, a maximdlis kifizetés osszege az egyedi kockdzat t6kekovetelményének tekinthetd.
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10.

11.

12.

13.

A mdsodik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativa kosarba (,second-asset-to-default basket”) tartozé termék
az elvi f66sszeget illetd poziciét képez egy kivételével a kosirba tartozé mindegyik referenciaintézmény
tgyleténél (a kivétel a legalacsonyabb egyedi kockdzati tSkekovetelménnyel bird referenciaintézmény). Ha
a hiteleseménnyel kapcsolatos maximdlis kifizetés mértéke alacsonyabb, mint az ezen pont els6 mondatdban
szerepld modszer szerinti tékekovetelmény, ez az Gsszeg az egyedi kockdzat t6kekovetelményének tekinthetd.

Ha az els6 vagy mdsodik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativa kiils6leg mindsitett és megfelel egy mindségi
kotvény feltételeinek, akkor a kockdzat dtvevdjének csak a szdrmaztatott eszkdz mindsitését tiikroz6 egyetlen
kockézati koltséget kell kiszdmitania.

B. A KOCKAZATOT ATADO KEZELESE

A hitelkockdzatot dtadd fél (kockdzatot dtadd) szempontjabol a pozicidkat a kockdzatot dtvevGvel szimmetrikusan
hatdrozzék meg, kivéve a hitelfedezettel kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt (amely nem eredményez
rovid poziciot a kibocsdtondl). Ha egy adott idSpontban olyan vételi opcié meriil fel, amelynél a kotési drfolyam el6re
meghatérozott id6pontban emelkedik, az az idSpont tekintendd a védelem lejaratinak. Az n-edik nemteljesitéskor
lehivhaté hitelderivativdk esetén a kockézatot dtadok ellenstilyozhatjdk az alapul szolgdlé eszkozok n—1 részére
vonatkozé egyedi kockdzatot (azaz azon n-1 eszkozoknél, amelyeknek a legalacsonyabb az egyedi kockdzatra
vonatkozé tSkekovetelménye).

Azok az intézmények, amelyek pozicidikat piaci dron értékelik, és a 4-7. pontban foglalt szrmaztatott eszk6zok
kamatldbkockdzatdt diszkontdlt pénzdramlds alapjan kezelik, a fent emlitett pozicidk kiszdmitdsahoz érzékenységi
modelleket alkalmazhatnak, illetve azokat az olyan rogzitett kamatozdst értékpapirok esetében is alkalmazhatjak,
amelyeket nem egyszeri, végs6 t8ketorlesztéssel, hanem a hdtralévs futamiddn keresztiil torlesztenek. Mind a modellt,
mind annak az intézmény dltali alkalmazdsét az illetékes hatésdgnak jova kell hagynia. Ezeknek a modelleknek olyan
pozicidkat kell eredményezniiik, amelyeknek ugyanakkora a kamatlabvaltozdsokkal szembeni érzékenységiik, mint az
alapul szolgédld pénzdramldsé. Az érzékenységet a mintdul szolgdlé kamatldbaknak a hozamgorbén valé figgetlen
mozgésai révén kell felmérni tigy, hogy a 20. pontban foglalt 2. tdblézat lejrati sdvjainak mindegyikében legaldbb egy
érzékenységi pont legyen. A pozicidkat a 17-32. pontban megéllapitott rendelkezéseknek megfelelGen kell figyelembe
venni a t6kekovetelmények szdmitdsakor.

Azok az intézmények, amelyek nem a 9. pont szerinti modelleket alkalmazzdk, — az illetékes hatésagok
jovahagydsaval — teljes mértékben kiegyenlitGként kezelhetik azokat a 4-7. pont szerinti szdrmaztatott eszkoz-
pozicidkat, amelyek megfelelnek legaldbb a kovetkezd feltételeknek:

a)  a pozicidk azonos értékiiek, és ugyanabban a valutdban vannak meghatdrozva;

b)  a referencia-kamatldb (a véltozé kamatozdst poziciokndl) vagy a kamatszelvény (a rogzitett kamatozdsu
pozicidkndl) szorosan illeszkedik; és

¢  akamatrogzités kovetkezs idSpontja vagy — rogzitett kamatszelvény-poziciok esetében — a hétralévs futamidd
az aldbbi id6tartamokkal 6sszhangban:

i ha kevesebb mint egy hénap van hétra: aznapi;
ii.  ha egy honap és egy év kozotti idGtartam van hdtra: hét napon beliili; és
iii. ~ ha tobb mint egy év van hatra: 30 napon beliili.

Repoiigylet esetén az értékpapirok vagy az értékpapirokhoz fiiz6d6 jogcimhez kotdds garantalt jogok dtruhdzéjanak,
illetve értékpapir-kolesonzésnél az értékpapirok kolesonbeadbjanak ezeket az értékpapirokat figyelembe kell vennie az
e melléklet szerinti tékekovetelmény szdmitdsakor, amennyiben ezek az értékpapirok megfelelnek a 11. cikkben
megdllapitott feltételeknek.

Egyedi és dltaldnos kockizatok

A forgalmazott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir vagy részvény (vagy a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy
részvény szarmaztatott eszkozének) pozicidkockdzatit — a rd vonatkozé tSkekovetelmény kiszdmitdsanal — két
dsszetevore kell bontani. Az els6 elem az egyedi kockdzati 6sszetevs — azaz az adott eszkoz drvaltozdsanak kockdzata,
ami a kibocsdtéjaval, illetve, szdrmaztatott eszkoz esetében, az alapul szolgdlé eszkoz kibocsétdjaval kapesolatos
tényezSkbdl adddik. A mésodik elem az 4ltaldnos kockézatot fedezi — azaz az eszkoz drvaltozdsinak kockdzatdt, ami
(t6zsdén forgalmazott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-szdrmaztatott
eszkoz esetén) a kamatszintek véltozdsdbol vagy (részvény vagy részvényszdrmaztatott eszkoz esetén) a széles
részvénypiaci mozgasokbol adddik, ami nincs kapcsolatban az egyes értékpapirok sajétos tulajdonsdgaival.

FORGALMAZOTT, HITELVISZONYT MEGTESTESIT® ERTEKPAPIROK

A nett6 pozicidkat aszerint soroljdk be, hogy azok milyen pénznemben vannak meghatdrozva, és minden egyes
pénznemnél kiilon szdmolja ki az dltaldnos és az egyedi kockdzat t6kekovetelményét.
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14.

Egyedi kockdzat

Az intézmény netté pozicioit, amelyeket az 1. pont szerint szdmitott ki, a kereskedési konyvben a kibocsatojuk/
ugyfeliik, kiilsé vagy belsé hitelmindsitésiik, valamint a hdtralévd futamid alapjan sorolja az 1. tabldzat megfelel§
kategdridiba, majd azokat a feltiintetett stilyozdssal beszorozza. Az egyedi kockdzatra vonatkozé tSkekovetelmény
kiszdmitdsdhoz Osszegzi a stlyozott pozicidit (tekintet nélkiil arra, hogy azok hosszdak vagy rovidek).

1. tdbldzat

Kategoridk

Egyedi kockdzatra vonatkozé t6kekovetelmény

Kozponti kormdnyzatok dltal kibocsatott vagy garantdlt, kozponti
bankok, nemzetkozi szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok,
illetve tagdllami regionadlis kormdnyzatok vagy helyi hatdsdgok dltal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits olyan értékpapirok, amelyek
megfelelnek a hitelminGsités elsé besoroldsanak, vagy 2006/48/EK
irdnyelv 78-83. cikkének kockdzatstilyozdsi szabdlyai alapjan 0 %
kockdzati stlyozdst kapndnak.

0%

Kozponti kormdanyzatok éltal kibocsatott vagy garantdlt, kozponti
bankok, nemzetkozi szervezetek, multilaterdlis fejlesztési bankok,
illetve tagallami regiondlis kormédnyzatok vagy helyi hatésdgok éltal
kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesit§ olyan értékpapirok, amelyek
a 2006/48[EK irdnyelv 78-83. cikkének kockazatsilyozdsi szabélyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités mdsodik vagy harmadik
besoroldsanak, illetve intézmények dltal kibocsdtott vagy garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a 200648/
EK irdnyelv 78-83. cikkének kockdzatstilyozdsi szabélyai alapjin
megfelelnek a hitelmindsités elsé vagy mdsodik besoroldsinak, és
intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt, hitelviszonyt meg-
testesité olyan értékpapirok, amelyck a 2006/48/EK irdnyelv
VI. melléklete 1. része 28. pontjanak kockdzatstilyozasi szabalyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités harmadik besoroldsanak
valamint tdrsasdgok dltal kibocsdtott vagy garantdlt, hitelviszonyt
megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK irdnyelv
78-83. cikkének kockdzatstlyozasi szabdlyai alapjan megfelelnek
a hitelmindsités els6 vagy masodik besoroldsinak.

Egyéb, a 15. pontban meghatdrozott mindsits tételek.

0,25 % (a végsd lejaratig hétralevs futamidd
hat hénap vagy anndl kevesebb)
1,00 % (a végsé lejratig hatralevd futamidd
hat hénapnal tobb és legfeljebb 24 hénap)
1,60 % (a végsG lejratig hatralevé futamidd
meghaladja a 24 honapot)

Kozponti kormdanyzatok éltal kibocsatott vagy garantdlt, kozponti
bankok, nemzetkozi szervezetek, multilaterdlis fejlesztési bankok,
illetve tagallami regiondlis kormédnyzatok vagy helyi hatésdgok dltal
kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesits olyan értékpapirok, amelyek
a 2006/48[EK irdnyelv 78-83. cikkének kockazatsilyozdsi szabélyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités negyedik vagy 6todik besoro-
ldsdnak, illetve intézmények dltal kibocsdtott vagy garantdlt,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a 2006/
48[EK iranyelv VI melléklete 1. részének 26. bekezdésének
kockdzatstlyozasi szabélyai alapjan megfelelnek a hitelmindsités
harmadik besoroldsdnak valamint tdrsasdgok dltal kibocsdtott vagy
garantdlt, hitelviszonyt megtestesitG olyan értékpapirok, amelyek
a 2006/48[EK irdnyelv 78-83. cikkének kockdzatstlyozasi szabalyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités harmadik vagy negyedik
besoroldsanak.

A kijelolt KHMI éltal nem hitelmindsitett kitettségek.

8,00 %

Kozponti kormdnyzatok dltal kibocsdtott vagy garantdlt, kozponti
bankok, nemzetkozi szervezetek, multilaterdlis fejlesztési bankok,
illetve tagallami regiondlis kormédnyzatok vagy helyi hatésdgok dltal
kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesit§ olyan értékpapirok, amelyek
a 2006/48EK irdnyelv 78-83. cikkének kockazatsilyozdsi szabélyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités hatodik besoroldsénak, illetve
tarsasigok dltal kibocsitott vagy garantdlt, hitelviszonyt meg-
testesitG olyan értékpapirok, amelyek a 2006/48/EK irdnyelv 78-
83. cikkének kockdzatsilyozdsi szabdlyai alapjan megfelelnek
a hitelmindsités otodik vagy hatodik besoroldsanak.

12,00 %
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15.

16.

17.

Ahhoz, hogy a 2006/48EK irdnyelv 84-89. cikkének kockdzatsilyozdsi szabdlyait alkalmazé intézmények
megfeleljenek a hitelmindsitési besoroldsnak, az {igyféllel szembeni nemteljesitési valészintségre vonatkozé belss
mindsitése egyenld, vagy alacsonyabb kell legyen, mint azon irdnyelv 78-83. cikkének tdrsasdgi kockdzatstlyozdsi

;;;;;

szabdlyai alapjdn a megfelel§ hitelmindsitési besorolds.

A nem mindsitett kibocsatok dltal kibocsdtott értékpapirok a fenti 1. tdbldzatnak megfelelSen 8-12 % kozotti egyedi
kockdzati tSkekovetelményben részesiilnek. Az illetékes hatdsigok megkovetelhetik az intézményektdl, hogy
magasabb egyedi kockdzati tGkekovetelményeket alkalmazzanak ezen értékpapirokra ésfvagy ne engedélyezzék az
ellentételezést az ilyen értékpapirok és barmely mds hitelviszonyt megtestesitG értékpapir kozotti dltaldnos piaci
kockdzat mértékének meghatdrozasara.

A 2006/48/EK irdnyelv 66. cikke (2) bekezdésében foglalt eljéras alatti levondsi eljards ald tartozo, illetve a 2006/48/
EK irdnyelv IX. mellékletének 4. részében meghatdrozott 1 250 %-os kockdzati stlyozdst értékpapirositdsi
kockazatokra az idézett eljardsban meghatdrozottndl nem alacsonyabb Gsszegli téke-kovetelményt kell alkalmazni.
A nem mindsitett likviditdsi lehetGség t6kekovetelménye nem kevesebb, mint amit a 2006/48/EK irdnyelv
IX. mellékletének 4. része meghatdrozott.

A 14. pont alkalmazdsdban a mindségi tételek az aldbbiakat tartalmazzak:

a)  a 2006/48[EK irdnyelv V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszdnak 1. alszakaszdban ismertetett kockdzati besoroldsnal
legaldbb befektetési kategéridnak megfelel6 hitelmindségi besoroldsra mindsitett eszkozokhoz kapesolédd
hosszt és rovid poziciokat;

b)  olyan eszkozokhoz kapcsolddd hosszd és rovid pozicidkat, amelyeknél a kibocsité szolvencidja miatt
a nemteljesités valdszintisége nem magasabb, mint az a) pontban emlitett eszk6zoknél a 2006/48/EK irdnyelv
V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszdnak 2. alszakaszdban ismertetett modszer szerint;

¢)  olyan eszkozokhoz kapcsolodd hosszi és rovid poziciokat, amelyekhez nem 4ll rendelkezésre kijelolt kiilsé
hitelmindsité intézmény dltal kidllitott hitelmindsités, és amelyek megfelelnek a kovetkezd feltételeknek:

i azokat az adott intézmények kellGen likvideknek mindsitik;

ii.  befektetési minGsitésiik az intézmény sajit mérlegelése szerint legaldbb egyenértéki az a) pontban emlitett
eszkozokével; és

iii. az ilyen eszkozoket barmely tagdllam legaldbb egy szabalyozott piacdn vagy valamely harmadik orszdg
t6zsdéjén jegyzik, amennyiben e t6zsdét az adott tagallam illetékes hatdsdgai elismerik;

d)  hossza és rovid poziciok, amelyek a 2006/48EK irdnyelvben megdllapitott t6kemegfelelési kovetelmények ald
tartoz6 intézmények altal kibocsdtott eszkozokhoz kapcsolédnak, és amelyeket az érintett intézmények
megfelelden likvidnek minGsitenek, és amelyek befektetési minGsége az intézmények mérlegelése alapjan
legaldbb egyenld az a) pontban emlitett eszkozokével; és

e)  intézmények altal kibocsdtott olyan értékpapirok, amelynek hitelmindsitése azonos vagy jobb, mint amelyeket
a 2006/48[EK irdnyelv 78-83. cikkében magdllapitott kockazatstlyozdsi szabalyok alapjan a hitelmindsités
mdsodik besoroldsdhoz térsitottak és amelyekre az ezen irdnyelvben el6irtakhoz hasonlé feliigyeleti és
szabdlyozdsi rendelkezések vonatkoznak.

Az illetékes hatésdgok megvizsgdljdk a hitelviszonyt megtestesits értékpapirok értékelésének modjat, és feluilbiraljdk
az intézmény dontését, ha tgy vélik, hogy az érintett értékpapirok esetében az egyedi kockdzat til magas ahhoz, hogy
azok mindségi tételek legyenek.

Az illetékes hatésagok kotelezik az intézményeket a 14. pont 1. tdbldzatdban szereplé maximadlis sulyozds
alkalmazdsdra azon eszkozok esetében, amelyek kiilonos kockdzatot jelentenek a likviditdst biztositd kibocsdtéd nem
elégséges szolvencidja miatt.

Altaldnos kockazat

a)  Lejdrati alapti

Az dltaldnos kockdzati t6kekovetelmény kiszdmitdsdnak eljardsa két alapvetd 1épésbdl dll. El@szor minden pozicidt
lejérat alapjan kell stilyozni (a 18. pontban meghatdrozottak szerint), a rdjuk vonatkoz6 t6kekovetelmény osszegének
kiszdmitdsa érdekében. Masodik 1épésben lehetévé kell tenni ennek a tSkekovetelménynek a csokkentését az azonos
lejérati sdvon beliili, ellentétes elGjeld silyozott poziciondl. Ezenkiviil akkor is lehetséges a tSkekovetelmény
csokkentése, ha az ellentétesen stlyozott poziciok mds lejérati savokba esnek; ekkor a csokkentés mértéke fiigg mind
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18.

19.

20.

attél, hogy a két pozicié ugyanabba a zéndba esik-e, mind pedig attél, hogy pontosan melyik zénaba esik. Osszesen
hérom sév (lejaratisdv-csoport) van.

Az intézmények a 20. pont 2., tdbldzatdnak 2., illetve 3. oszlopdban taldlhaté megfelel§ lejarati savokba soroljdk
a nettd pozicidikat. A besoroldst rogzitett kamatozdst értékpapirok esetében a hdtralévé futamidd alapjin, mig
véltozé kamatozdst értékpapirok esetén a kamatlab kovetkezd rogzitéséig tartd iddszak alapjan soroljdk be. Az
intézmények kilonbséget tesznek a 3 % vagy magasabb osztalékszelvény( és a 3 %-ndl kisebb osztalékszelvényd
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozott is, és ennek alapjan besoroljdk azokat a 2. tdbldzat 2. vagy 3.
oszlopdba. Ezutdn mindegyiket meg kell szorozni az adott lejarati sdvra vonatkozo, a 2. tdbldzat 4. oszlopaban
taldlhaté siilyozdssal.

Ezt kovetden kell kiszdmitani a stilyozott hosszi poziciok és a silyozott rovid poziciok osszegét mindegyik lejarati
savban. Az adott lejérati sdvban az elébbit ki kell egyenliteni az utébbival, és ez lesz az adott sv kiegyenlitett stlyozott
pozicidja, mig a fennmaradé hosszi vagy rovid pozicié ugyanannak a sdvnak a kiegyenlitetlen stlyozott pozicidja.

Az intézmények a 2. tdbldzat mindegyik sdvjdban kiszdmitjdk az oda tartozé zdéndkban szerepl§ kiegyenlitetlen
stlyozott hossza pozicidk osszegét annak érdekében, hogy ebbdl megkapjak az egyes zondk kiegyenlitetlen stlyozott
hosszti pozici6it. Hasonloképpen, osszeadjdk az egyes savokban szereplé kiegyenlitetlen stilyozott rovid pozicidk
Osszegeit az adott sdvban, hogy ebbdl kiszdmitsak a kiegyenlitetlen stlyozott révid poziciét arra a zéndra
vonatkozdan. Az adott sdvban a kiegyenlitetlen stilyozott hosszii pozicidnak az a része, amelyet az ugyanarra a z6ndra
vonatkozé kiegyenlitetlen stilyozott rovid pozicioval dllitanak szembe, az adott sdv kiegyenlitett sdlyozott pozicidja.
A kiegyenlitetlen stlyozott hosszii vagy kiegyenlitetlen stilyozott révid pozicidnak az a része, amelyet nem lehet ilyen
moédon egyméssal szembedllitani, az adott sdv kiegyenlitetlen stilyozott pozici6ja.

2. tdbldzat

Lejarati sav
Becsiilt
Zoéna Sulyozdas ( %-ban) kamatldbvéltozas
Legaldbb 3 %-os 3 %-nal alacsonyabb (%-ban)
szelvény szelvény
Els8 0 < 1 hénap 0 < 1 hénap 0,00 —
>1 < 3 hénap > 1 < 3 hénap 0,20 1,00
> 3 < 6 hénap >3 < 6 hénap 0,40 1,00
> 6 < 12 hénap > 6 < 12 hénap 0,70 1,00
Mésodik >1<2év >1,0<1,9¢év 1,25 0,90
>2<3éy >1,9 <28 ¢év 1,75 0,80
>3 <4éy > 2,8 <3,6¢év 2,25 0,75
Harma- >4 <5¢éy >36<4,3év 2,75 0,75
dik
>5<7¢év > 43 <57 ¢év 3,25 0,70
>7 <10 év >57<73¢év 3,75 0,65
> 10 < 15 év >73<93¢év 4,50 0,60
> 15 <20 év >9,3 <10,6 év 5,25 0,60
> 20 év > 10,6 < 12,0 év 6,00 0,60
> 12,0 < 20,0 év 8,00 0,60
> 20 év 12,50 0,60
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21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

Ezutdn kell az elsé zondban taldlhaté kiegyenlitetlen stlyozott hossza (rovid) pozicié dsszegét — amely a masodik
z6ndban taldlhatd kiegyenlitetlen rovid (hosszt) poziciéval van szembedllitva — kiszdmitani. Ezt az Osszeget veszi
figyelembe a 25. pont az egyes és kettes sdv kozotti kiegyenlitett stlyozott pozicioként. Ugyanezt a szamitdst kell

Y

kiegyenlitetlen stlyozott pozicionak a figyelembevételével a mdsodik és harmadik sdv kozotti kiegyenlitett stlyozott
pozicié kiszdmitdsahoz.

Az intézmény, ha jénak latja, megfordithatja a 21. pontbeli sorrendet tgy, hogy elészér a masodik és a harmadik z6na
kozotti kiegyenlitett stlyozott poziciot szdmitja ki, majd csak ezt kovetSen az elsé és a harmadik zéna kozottit.

Az els6 zéndban fennmaradé kiegyenlitetlen stlyozott pozicidt ezutdn az ebbdl a harmadik z6ndra megmaradéval
kell szembedllitani, miutdn ez utdbbit egyeztették a mésodik zéndval a mdsodik és a harmadik zéna kozotti
kiegyenlitett stlyozott pozicié kiszdmitdsa érdekében.

A 21, 22. és 23. pontban foglalt hdrom kiilonb6z8 kiegyenlitd szamitdst kovetGen a maradvanypoziciokat ossze kell
adni.

Az intézmény t8kekovetelményét az aldbbi értékek osszeaddsdval kell kiszamitani:
a)  a kiegyenlitett stlyozott pozicidk 6sszegének 10 %-a minden lejérati savban;
b)  a kiegyenlitett stlyozott poziciok 40 %-a az elsé zéndban;

¢  a kiegyenlitett stlyozott pozicidk 30 %-a a masodik zéndban;

d)  a kiegyenlitett stilyozott poziciok 30 %-a a mdsodik zéndban;

e) a kiegyenlitett stlyozott pozicidk 40 %-a az els§ és a masodik zéna kozott, valamint a mésodik és a harmadik
z6na kozott (Id. a 21. pontot);

f)  akiegyenlitett stlyozott pozicidk 150 %-a az els§ és a harmadik zona kozott;

g)  a maradvény kiegyenlitetlen stilyozott poziciok 100 %-a.

b)  Futamidd alapi

A tagédllamok illetékes hat6sdgai, dltalinosan vagy egyéni alapon, megengedhetik az intézményeknek, hogy olyan
rendszert alkalmazzanak a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokhoz kapcsol6dé dltalanos kockdzati
t6kekovetelmény kiszdmitdsdhoz, amely a futamidét veszi alapul, nem pedig a 17-25. pontban meghatdrozott
modszert, amennyiben azt az intézmények kovetkezetesen alkalmazzak.

A 26. pontban emlitett mddszer szerint az intézmények az egyes rogzitett kamatozdsd, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok piaci értékét veszik alapul, és ebbdl dllapitjdk meg a lejératig szamitott hozamot, ami az adott értékpapir
vonatkozé diszkontratdja. A valtozé kamatozdst értékpapirok esetében az intézmények minden eszkoznek a piaci
értékét veszik alapul, és ebbdl szdmitjdk ki a hozamukat, feltéve hogy a tSkeosszeg akkor esedékes, amikor
a kamatldbat legkozelebb moédositani lehet.

Az intézmények ezutdn minden, hitelviszonyt megtestesits értékpapir esetében az aldbbi képlet alapjan szdmitjék ki
a médositott futamid6t: modositott atlagos hatralévé futamidd = ((futamids (D))/(1 + 1)), ahol

D=((Zerm (e o/ +19))/ (T ((€)/((1+19)))
Ahol
R = a lejératig szdmitott hozam (Id. a 25. pontot),
C, = készpénzkifizetés a t idGszak sordn,

M = teljes lejdrati id8 (Id. a 25. pontot).
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29. Az intézmények ezutdn mindegyik hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt besoroljdk a 3. tdbldzat megfelel§ zonaiba.
Ezt az egyes papirok moédositott futamideje alapjan teszik.

3. tdbldzat
Médosfrott fi ids
Zo6na © ositott utamido Becsiilt kamatldbvaltozds ( %-ban)
(években)
Els6 >0<1,0 1,0
Mésodik >1,0< 3,6 0,85
Harmadik > 3,6 0,7

30. Az intézmények ezt kovetden kiszdmitjdk minden értékpapir 4tlagos hatralévs futamidével sdlyozott pozici6jat gy,
hogy az értékpapir piaci drdt megszorozzdk annak modositott dtlagos hétralévd futamidejével és az értékpapir
feltételezett kamatlabvaltozésdval (Id. 3. tdbldzat 3. oszlop).

31. Az intézmények mindegyik sdvban kiszdmitjdk az dtlagos hétralévé futamiddvel stlyozott hosszi és a futamidGvel
stlyozott rovid poziciokat. Az el6zdnek az az Osszege, amelyet az egyes zOndkban az utdbbival kiegyenlitenek, az
adott sdv kiegyenlitett dtlagos hdtralévs futamidével stlyozott pozicidja.

Az intézmények ezutdn kiszdmitjdk minden sdvban a kiegyenlitetlen atlagos hétralévs futamidével stlyozott
pozicidkat. A tovabbiakban pedig a 21-24. pontokban a kiegyenlitetlen stlyozott poziciokra megdllapitott eljdrdsokat
kovetik.

32. Az intézmény t6kekovetelményét az aldbbi értékek osszeaddsdval kell kiszdmitani:
a)  a kiegyenlitett dtlagos hétralévg futamidével stilyozott pozicié 2 %-a minden sdvban;

b) az elsé és mésodik sdv és a mdasodik és harmadik sdv kozotti kiegyenlitett 4tlagos hdtralévs futamidGvel
sulyozott pozicidk 40 %-a;

o) az elsG és harmadik sdv kozotti kiegyenlitett dtlagos hétralévs futamidével stlyozott pozicié 150 %-a;

d)  a maradvany kiegyenlitetlen stlyozott poziciok 100 %-a.

RESZVENYJELLEGU ERTEKPAPIROK

33. Az intézmények Osszeadjik az 1. pont szerinti nett6 hossza és nett6 rovid pozicidikat. A kettd sszege a teljes bruttd
pozicid. A kettd kozotti kiilonbozet a teljes nettd pozicid.

Egyedi kockézat

34. Az intézmény az 1. pont szerint Osszeadja Gsszes nett6 hosszi és nettd rovid pozicidit. Az intézmény a teljes bruttd
pozicidjat megszorozza 4 %-kal az egyedi kockdzattal szembeni t8kekovetelmény kiszamitdsdhoz.

35. A 34. ponttdl eltérve az illetékes hatésagok engedélyezhetik, hogy az egyedi kockdzattal szembeni t6kekovetelmény
2 % legyen, nem pedig 4 %, azokndl az intézmény dltal birtokolt részvényportf6lioknal, amelyek megfelelnek az aldbbi
feltételeknek:

a)  a részvények nem olyan kibocsdtotol szdrmaznak, amely kizdrdlag olyan forgalmazott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat bocsatott ki, amelyek tényleges tékekovetelménye a 14. pont 1. tdbldzatiban 8
vagy 12 %, vagy amelyekhez alacsonyabb tékekovetelmény ftizédik csak azért, mert azokra garancidt vallaltak
vagy biztositékot nytjtottak;

b)  a részvényeket az illetékes hat6sdgok objektiv kritériumok alapjan kell6en likvidnek télik; és
¢)  egyetlen egyedi pozici6 sem képviseli az intézmény teljes részvényportfolidjanak tobb mint 5 %-at.

A ¢) pont alkalmazdsdnak céljabol az illetékes hatdsdgok 10 %-ig engedélyezhetnek egyedi pozicidkat, feltéve, hogy az
ilyen pozicidk osszege nem haladja meg a portfélié 50 %-at.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Altaldnos kockazat

Az intézmények dltaldnos kockazattal szembeni t6kekovetelménye a teljes nettd pozicio, szorozva 8 %-kal.

HatdridGs részvényindex-iigyletek

A t6zsdei hatdridSs részvényindex-iigyleteket, a hatdridGs részvényindex-tigyletekhez ftiz6d6 opcidk delta-tényezGvel
sulyozott megfelelSit és a részvényindexeket (a tovabbiakban hatdridés részvényindex-iigyletek) az azokat alkotd
részvények szerinti poziciokra lehet osztani. Ezeket a pozicidkat az adott részvények alapjéul szolgdl6 poziciokként
lehet kezelni, és az illetékes hat6sdgok jovahagydsatdl fiiggSen azokat szembe lehet dllitani az alapul szolgdld
részvényekbdl fenndllé ellentétes poziciokkal.

Az illetékes hatdsdgok biztositjak, hogy minden intézmény, amely nettésitotta a pozici6it egy vagy tobb, hatdridds
részvényiigyletet megtestesitd részvény esetében egy vagy tobb, magdhoz a hatdridSs részvényiigylethez fliz6d6
poziciGjaval szemben, megfelel§ tSkével rendelkezzen ahhoz, hogy fedezze az abbdl szdrmazd veszteséget, hogy
a hatdridds tigyletek értéke nem mozog teljesen 6sszhangban az azokat alkoté részvényekével; ezt akkor is biztositjdk,
ha egy intézménynek ellentétes poziciéi vannak olyan hatdridSs részvényiigyletekben, amelyek nem egyeznek meg
lejaratuk, osszetételitk vagy mindkettd tekintetében.

A 37. és 38. pont rendelkezéseit] eltérve, azok a hatdrid8s részvényindex-iigyletek, amelyek t8zsdei forgalomban
szerepelnek, és — az illetékes hatdsagok véleménye szerint — széles korben diverzifikalt indexeket képviselnek, az
altaldnos kockdzattal szemben 8 %-os t6kekovetelményt igényelnek, de nincs sziikségiik egyedi kockdzat elleni tSkére.
Az ilyen hatdrids részvényindex-iigyleteket bele kell venni a teljes nett6 pozicié 33. pont szerinti kiszdmitdsaba, de
figyelmen kiviil kell hagyni az ugyanabban a bekezdésben foglalt teljes brutté pozicié szdmitdsakor.

Ha egy hatdridGs részvényindex-iigyletet nem osztanak fel az alapul szolgdlé poziciokra, azt tigy kell kezelni, mintha
6nallé részvény lenne. Figyelmen kiviil lehet hagyni azonban az ehhez az 6ndllé részvényhez fiiz6d6 egyedi
kockdzatot, ha az adott hatdridés részvényindex-tigylet a t6zsdei forgalomban szerepel, és az illetékes hat6sdgok
véleménye szerint széles korben diverzifikalt indexet képvisel.

JEGYZESI GARANCIAVALLALAS

A hitelviszonyt megtestesits és a részvények jegyzési garanciavillaldsa sordn az illetékes hatdsagok engedélyezhetik az
intézményeknek, hogy az aldbbi eljarast alkalmazzdk a t6kekovetelmény kiszdmitdsahoz. ElGszor a netté poziciokat
szamitjdk ki oly médon, hogy levonjak azokat a jegyzési poziciokat, amelyeket alakszerti megallapodds alapjin
harmadik fél jegyzett, vagy szindikdtusi tdrsult tagsdggal harmadik fél jegyzett. Mdsodszor pedig a 4. tabldzatban
szerepld tényezdkkel csokkentik a nettd pozicidkat.

4. tdbldzat

— 0. munkanap: 100 %
— 1. munkanap: 90 %
— 2-3. munkanap: 75 %
— 4. munkanap: 50 %
— 5. munkanap: 25%
— 5. munkanapon tdl: 0 %.

A 0. munkanap az a munkanap, amelyen az intézmény feltétel nélkiil kotelezetté valik ismert mennyiségti értékpapir
elére meghatdrozott dron torténd jegyzési garanciavéllaldsdra.

Harmadik 1épésként a csokkentett jegyzési garanciavallalsi pozicidk alapjdn kell kiszdmitani a t6kekovetelményeket.

Az illetékes hatdsdgnak biztositani kell, hogy az intézmény megfelel§ nagysdgi t6kével rendelkezzen a kezdeti
kotelezettségvallalds és az 1. munkanap kozott keletkezd veszteség fedezésére.
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

EGYEDI KOCKAZATI TOKEKOVETELMENYEK A HITELDERIVATIVAKKAL FEDEZETT KERESKEDESI KONYVI
POZICIOKRA NEZVE

A hitelderivativdkkal biztositott hitelkockdzattal szembeni védelem a (43)—(46) bekezdésekben ismertetett elvekkel
osszhangban megengedett.

A teljes beszamitds megengedett, ha az alap és a fedezetiil szolgdlé pozici6 értéke mindig ellentétes irdnyba mozog, és
az értékvéltozds mértéke is nagyjabol megegyezd. Ez az eset dll fenn mindkét alabbi helyzetben:

a)  a két pozicio teljesen azonos eszkozokbdl 4ll; vagy

b)  a hossza készpénz-poziciét teljes tSkecseretigylet fedezi (vagy forditva) valamint a széban forgd tigylet és
a mogottes kitettségek (azaz a készpénz-pozicid) pontosan illeszkednek egymadshoz. A csereiigylet lejarata
killonbozhet a mogottes kitettség lejaratatol.

Ezekben az esetekben a pozici6 egyik oldaldra sem kell egyedi kockazati t6ke-kovetelményt alkalmazni.

80 %-nak megfelel§ ellentételezésre keriil sor, amikor a két pozicié értéke mindig ellentétes irinyban mozog és
amennyiben pontos megfelelés dll fenn a széban forgé tigyletet, a hitelderivativa és a szoban forgé iigylet lejdratat,
valamint a mogottes kitettség devizanemét illetSen. Ezenkiviil a hitelderivativa-szerz8dés {6 jellegzetességei nem
okozhatjdk a hitelderivativa drmozgdsanak a készpénz-pozicié drmozgdsaitdl valo jelentGs mértéki eltérését. Az
tigylet kockdzatdtruhdzdsinak mértékéig 80 %-nak megfeleld egyedi kockdzati ellentételezést kell alkalmazni az tigylet
magasabb t8kekovetelmény(i oldaldra, mig a mdsik oldalon a egyedi kockdzat miatti kovetelmények értéke nulla.

Részleges beszamitds megengedett, amikor a két pozicid értéke ellentétes irdnyban mozog. Ez az eset dll fenn
a kovetkez6 helyzetekben:

a)  a pozicié a 43. pont b) alpontja ald tartozik, de eszkozosszetétel eltérés dll fenn a szdban forgé tigylet és
a mogottes kitettség kozott. A pozicidk azonban teljesitik a kovetkezd kovetelményeket:

i.  aszdban forgd iigylet az alap-kotelezettséggel egyenrangu (pari passu) vagy ahhoz képest hétrasorolt; és

ii. az alap-kotelezettség és a szoban forgd tgylet iigyfele azonos, és e kotelezettségek rendelkeznek
nemteljesitéskor felmonddsra jogosité zdradékkal, valamint azonnal lejarttd tételre vonatkozo zaradékkal;

b)  a pozici6 a 43. pont a) alpontja vagy a 44. pont ald tartozik, de devizanem vagy lejarati eltérés dll fenn
a hitelkockdzattal szembeni védelem és az alapul szolgdld eszkoz kozott (a devizanem eltérést be kell vonni
a devizadrfolyam-kockdzatrdl sz616 II. melléklet szerinti rendes jelentésbe); vagy

¢)  a pozici6 a 44. pont ald tartozik, de eszkozosszetétel eltérés dll fenn a készpénz-pozicié és a hitelderivativa
kozott. Az alapul szolgdlé eszkoz azonban a (leszdllithatd) kotelezettségek részét képezi a hitelderivativa
dokumentécidban.

Ezen esetek mindegyikében a két t6kekovetelmény koziil csak a nagyobbikat kell alkalmazni, és nem kell az iigylet
mindkét oldaldhoz hozzdadni az egyedi kockdzati t6kekovetelményeket.

Mindazon esetekben, amelyek nem tartoznak a 43-45. pont hatdlya ald, egyedi kockazati tSkekovetelmény
kiszdmitdsara keriil sor a poziciok mindkét oldaldra nézve.

A kollektiv befektetési forma tGkekovetelményei a kereskedési konyvben

A kollektiv befektetési formdknal 1év6 — a kereskedési konyvi tékekovetelmény meghatdrozds 11. cikkben
megallapitott feltételeit teljesité — poziciok tSkekovetelményeit a 48-56. pontban ismertetett mddszerekkel
osszhangban kell kiszdmitani.

Az e szakasz egyéb rendelkezéseinek sérelme nélkiil a kollektiv befektetési formdkndl 1évS pozicidkra 32 %-nak
megfeleld, (egyedi és dltaldnos) poziciés kockdzatra vonatkozo tSkekovetelményt kell alkalmazni. A III. melléklet 2.1.
pontjinak negyedik alpontja vagy az V. melléklet 12. pontjdnak hatodik alpontja (drukockdzat) egyiitt a IIl. melléklet
2.1. pontjdnak negyedik alpontjdval rendelkezéseinek sérelme nélkiil, amennyiben az ezen bekezdésekben ismertetett,
aranyra meghatdrozott, médositott szdmitdsi mddszert alkalmazzdk, a kollektiv befektetési formédknal 1év$ pozicidkra
40 %-ot meg nem haladé, (egyedi és dltaldnos) pozicids kockdzatra, valamint devizadrfolyam-kockdzatra vonatkozd
t6kekovetelményt kell alkalmazni.
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

Az intézmények az 53-56. pontban ismertetett mddszerekkel hatdrozhatjdk meg az olyan kollektiv befektetési
formaknal 1évS pozicidkra vonatkozé tSkekovetelményt, amelyek teljesitik az 51. pontban ismertetett kritériumokat.

Kiilon rendelkezés hidnydban nem engedélyezett a nettdsitds a kollektiv befektetési forma alapul szolgdlé befektetései
és az intézmény dltal tartott egyéb poziciok kozott.

ALTALANOS KRITERIUMOK

A Kozosség teriiletén feliigyelt vagy ott bejegyzett véllalatok dltal kibocsdtott kollektiv befektetési formdk esetében az
53-56. pont mddszereinek hasznélatdra a kovetkezd 4ltaldnos elismerhet$ségi kritériumok vonatkoznak:

a)  a kollektiv befektetési forma kibocsdtdsi tdjékoztatdjanak, vagy az azzal egyenértékdi dokumentumnak
tartalmaznia kell a kovetkezdket:

i.  azon eszkozkategoridk, amelyekbe a kollektiv befektetési forma befektetni jogosult;
ii.  befektetési korldtok esetén a megfelel§ korldtok és azok kiszdmitdsanak modszerei;
iiil. a tSkedttétel maximdlis szintje, amennyiben engedélyezett a tSkedttétel; és

iv.  ha engedélyezett a t6zsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigyi tigyletekbe vagy repo-jellegti tigyletekbe
torténd befektetés, szabdlyzat az ezen tigyletekbdl eredd partnerkockazat korldtozdséra;

b)  akollektiv befektetési forma tizleti tevékenységeirdl féléves és éves jelentéseket kell késziteni, ami lehetvé teszi
az eszkozok és a forrdsok, a nyereség és a miveletek jelentési idGszakot felolels értékelését;

¢) a kollektiv befektetési forma befektetési jegyeit/részvényeit készpénzben kell visszafizetni a vdllalkozds
eszkozeibdl, napi rendszerességgel és a befektetési jeggyel rendelkezd kérésére;

d)  akollektiv befektetési formdba torténd befektetéseket el kell kiiloniteni a kollektiv befektetési forma kezelGjének
eszkozeitdl; és

o

) a befektet intézmény elvégzi a kollektiv befektetési forma megfelel6 mértékd kockazatértékelését.

A harmadik orszdgbeli kollektiv befektetési formdk elismerhetSk, amennyiben teljesiilnek az 51. pont a)-
e) alpontjdnak kovetelményei és hozzdjrult ahhoz az intézményért felelds illetékes hatdsdg.

EGYEDI MODSZEREK

Amennyiben az intézmény napi jelleggel ismeri a kollektiv befektetési forma alapul szolgdlé befektetéseit, az
intézmény megvizsgilhatja ezeket az alapul szolgilé befektetéseket, hogy e pozicidk tekintetében az (dltaldnos és
egyedi) pozicids kockdzatra vonatkozé tékekovetelményeket az e mellékletben, vagy amennyiben azt engedélyezték,
az V. mellékletben ismertetett modszerekkel 6sszhangban szdmitsa ki. E megkozelités szerint a kollektiv befektetési
formédkban 1év8 pozicidkat tgy kell kezelni, mint a kollektiv befektetési forma alapul szolgdld befektetéseiben 1évs
pozicidkat. Engedélyezett a nettésitds a kollektiv befektetési forma alapul szolgdld befektetéseiben 1évS pozicidk és az
intézmény dltal tartott egyéb poziciok kozott, amennyiben az intézmény elegendd szdmi befektetési jeggyel
rendelkezik, hogy lehetdség legyen az alapul szolgdld befektetések fejében torténd visszafizetésre/kibocsdtdsra.

Az intézmények a kollektiv befektetési formdkban 1évS pozicidk tekintetében az (dltaldnos és egyedi) pozicids
kockdzatra vonatkoz6 t6kekovetelményeket az e mellékletben, vagy amennyiben azt engedélyezték, az V. mellékletben
ismertetett modszerekkel Gsszhangban szamithatjak ki, és méghozzd olyan felvett poziciokra nézve, amelyek az
a) pontban emlitett hitelviszonyt megtestesité vagy részvényjellegli értékpapirok rogzitett Gsszetételd kosara vagy
kiilssleg képzett indexe osszetételének és hozamdnak elGillitdsahoz szitkséges poziciokat képviselnek, a kovetkezd
feltételek teljestilésétdl fiiggGen:

a)  a kollektiv befektetési forma megbizdsdnak célja a hitelviszonyt megtestesitG vagy részvényjellegti értékpapirok
rogzitett Osszetétel(i kosara vagy kiilsGleg generdlt indexe Gsszetételének és hozamdnak el6éllitdsa; és

b)  egy legaldbb hat hénap hosszi id8szakra vetitve egyértelmtien megéllapithaté a minimum 0,9-nek megfeleld
korreldcié a kollektiv befektetési forma napi drmozgésai és az dltala nyomon kovetett hitelviszonyt megtestesitd
részvényjellegli értékpapirok indexe vagy kosara kozott. A korreldcié ebben az Gsszefiiggésben a tGzsdén
kereskedett alap napi hozamai és a nyomon kovetett hitelviszonyt megtestesité vagy részvényjellegti
értékpapirok indexe vagy kosara kozotti korreldcios egyiitthatét jelenti.
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Amennyiben az intézmény nem ismeri napi jelleggel a kollektiv befektetési forma alapul szolgdld befektetéseit, az
intézmény az ezen mellékletben ismertetett modszerekkel 6sszhangban szémithatja ki az (dltaldnos és egyedi) pozicids
kockdzatra vonatkozé t8kekovetelményeket, amennyiben teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a)

feltételezik, hogy a kollektiv befektetési forma elGszor a megbizdsa szerint engedélyezett maximalis mértékig
olyan eszkozkategoridkba eszkozol befektetéseket, amelyek a legmagasabb — (dltaldnos és egyedi) pozicids
kockdzatra vonatkozé — tSkekovetelményt igénylik, majd ezt kovetSen csokkend sorrendben eszkozol
befektetéseket mindaddig, amig el nem érik a teljes maximalis befektetési korldtot. A kollektiv befektetési
formaban 1év8 poziciot ugy kezelik, mint a felvett pozicidban vald kozvetlen befektetést;

a pozicids kockdzatra vonatkozé tSkekovetelményiik szdmitdsakor az intézmények ugy veszik figyelembe
a maximalis kozvetett kitettséget — amelyet azdltal érhetnek el, hogy a kollektiv befektetési forman keresztiil
t6kedttételes poziciokat vesznek fel —, hogy a kollektiv befektetési formaban 1évS poziciot ardnyosan novelik
egészen az alapul szolgdld — a befektetési megbizdsbdl szdrmazd — befektetési eszkozoknek valé maximdlis
kitettség mértékéig; és

amennyiben az (dltaldnos és egyedi) pozicids kockdzatra vonatkozé e megkozelités szerinti t6kekovetelmény
meghaladja a 48. pontban ismertetett tékekovetelményt, tgy a tSkekovetelményt azon a szinten kell
meghatdrozni.

Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési formakban 1év6 — az 53. és 55. pont ald es§ —
pozicidk (dltaldnos és egyedi) poziciés kockdzatdra vonatkozd t6kekovetelményeknek az e mellékletben ismertetett
modszerekkel 6sszhangban torténd kiszdmitdsdval és az eredmények jelentésével, amennyiben megfelelGen biztositott
a szamitds és a jelentés pontossdga.
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II. MELLEKLET

AZ ELSZAMOLASI ES PARTNER-HITELKOCKAZATTAL KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASA

ELSZAMOLASI/LESZALLITASI KOCKAZAT

Olyan iigyletek esctében, amelyeknél a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, részvényjellegli értékpapirokat,
kiilfoldi fizetGeszkozoket és drukat az esedékes leszéllitdsi hatdrid6ig nem egyenlitik ki (kivéve a repd- és forditott
repd-megallapoddsokat, valamint az értékpapir- és drukolesonzést, illetve értékpapir- és aru-kolesonvételt), az
intézménynek ki kell szdmitania a felmertlt drkillonbozetet. Ez a kilonbozet az adott hitelviszonyt megtestesits
értékpapir, részvényjellegii értékpapir, kilfoldi fizetGeszkoz vagy dru kikotott teljesitési drfolyama és a jelenlegi piaci
értéke kozotti killonbozet, ahol a killonbozet veszteséget jelenthet az intézmény szdmdra. A tSkekovetelmény
kiszdmitdsahoz az intézménynek ezt a killonbozetet meg kell szoroznia az 1. tdbldzat A. oszlopdnak megfeleld
tényezdjével.

LTABLAZAT
A teljesitési id8 utdn eltelt munkanapok szdma (%)
5-15 8
16 - 30 50
31 — 45 75
46 vagy anndl tobb 100

NYITVA SZALLITAS
Az intézmények a 2. tabldzatban megallapitottak szerint kotelesek szavatold tékével rendelkezni, amennyiben:

a)  értékpapirt, kiilfoldi fizetSeszkozt, vagy drut fizettek ki a beérkezés el6tt vagy értékpapirt, kiilfoldi fizetSeszkozt,
vagy drut szdllitottak annak megfizetése el6tt; és

b)  a hatdrokon dtivel§ tigyletek esetében egy vagy tobb nap telt el a fizetés vagy a szdllitds ota.

2. tdbldzat

Tékekezelés a nyitva szillitisokhoz

Az els§ szerzédés szerinti
fizetéstSl vagy szallitdsi A mésodik szerzédés sze-
Az els6 szerzGdés szerinti szakasztol a masodik rinti fizetést vagy széllitasi
Ugylet tipusa fizetésig vagy széllitdsi szerz6dés szerinti kifize- szakaszt koveté 5 munka-
szakaszig tést vagy szallitdsi sza- napt6l az tigylet megsziin-
kaszt kovet négy napon téig
beliil
Nyitva szdllitds Nincs tékekovetel- Kockazatként kell A szavatol6 t6kébél
mény kezelni levonva az dtadott érté-
ket plusz az aktudlis
pozitiv kockdzatot

A 2. tdblézat 3. oszlopa szerint kezelt nyitva széllitdsi kitettségek esetében kockazati stilyozds alkalmazdsakor a 2006/
48[EK irdnyelv 84— 89. cikkeiben meghatdrozott megkozelitést haszndlé intézmények azon iigyfelek esetében,
amelyeknél nincs mds nem-kereskedési konyvi kitettség, meghatdrozhatjdk a nemteljesitési valdszintiséget az tigyfél
kiils6 minGsitése alapjdn. A nemteljesitéskori veszteségrita szdmitdsihoz sajit becsléseket haszndl6 intézmények
alkalmazhatjdk a 2006/48/EK irdnyelv VIL. melléklete 2. részének 8. pontjdban meghatirozott nemteljesitéskori
veszteségratt a 2. tdbldzat 3. oszlopa szerinti nyitva szdllitdsi kitettségek esetében feltéve, hogy ezt alkalmazzdk
minden ilyen kitettségnél. A fenti médszer alternativdjaként a 2006/48/EK irdnyelv 84-89. cikkeiben meghatdrozott
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megkozelitést hasznalé intézmények alkalmazhatjdk azon irdnyelv 78-83. cikkeiben meghatrozott kockdzati
salyokat feltéve, hogy minden ilyen kitettség esetében ezt alkalmazzdk vagy minden ilyen kitettségnél 100 %-os
kockdzati stlyozést alkalmazhatnak.

Amennyiben a nyitva széllitdsi tigyletbdl szdrmazé6 pozitiv kitettség érték nem lényeges, az intézmények az ilyen
kitettségek esetében 100 %-os kockdzati stlyozdst alkalmazhatnak.

Teljesitési és elszdmoldsi rendszerek rendszerszintdi fizetésképtelensége esetében az illetékes hatdsigok a helyzet
rendez8déséig mentesithetnek az 1. és 2. pont alapjdn szdmitandé tSkekovetelmények al6l. Ebben az esetben, ha az
tugyfél nem tudja teljesiteni az tigyletet, az a hitelkockdzat szempontjabol nem tekinthet6 nemteljesitésnek.

PARTNER-HITELKOCKAZAT (CCR)

Az intézménynek t6kével kell rendelkeznie a kovetkezd tételekhez kapcsolddé kitettségekbdl eredd CCR-ekkel
szemben:

a)  (t6zsdén kiviili) OTC derivativ eszk6zok és hitelderivativak;

b)  Repomegdllapoddsok, forditott repomegéllapoddsok, értékpapir- vagy drukolcsonzési, illetve értékpapir- vagy
aru-kolesonvételi tigyletek, amelyek a kereskedési konyvben szerepls értékpapirokon vagy drukon alapulnak;

o)  értékpapir-alapti vagy drualapt letéti hiteliigyletek; és
d)  hossza teljesitést tigyletek.

A 7-10. pontra is figyelemmel az ilyen kitettségek kitettség értékeit és kockdzattal stilyozott kitettség értékeit a 2006/
48/EK irdnyelv V. cime 2. fejezete 3. szakaszdnak rendelkezéseivel osszhangban kell kiszdmitani, ennek sordn az abban
a szakaszban a ,hitelintézetek™re tett hivatkozdst ,intézmények”-re, a ,hitelintézet anyavallalatok™-ra tett hivatkozast
L,anyavéllalati intézmények”-re valé hivatkozasként, a veliik egyiitt el6forduld kifejezéseket pedig értelemszertien kell
értelmezni.

A 6. pont alkalmazdsdban:

A 2006/48EK irdnyelv IV. mellékletét oly médon kell médositottnak tekinteni, hogy az magaban foglalja a 2004/39/
EK irdnyelv I melléklete C. részének 8. pontjdt;

A 2006/48[EK irdnyelv III. mellékletét oly médon kell médositottnak tekinteni, hogy az az 1. tdbldzat utdn
a kovetkezd szoveggel egésziil ki:

,Az olyan hitelderivativak esetén, mint a teljes hozam-csereiigyletek vagy a nemteljesitéskori csereiigyletek,
a potencidlis jovébeni hitelkitettséget kifejezd szdm meghatdrozdsihoz az eszkdz nomindlis Osszegét a kovetkezd
szdzalékokkal kell megszorozni:

— 5%, amennyiben a szoban forgd tigylet olyan, hogy az az I. melléklet értelmében mindségi tételnek mindsiil az
intézmény kozvetlen kitettsége eldidézésének esetén; és

— 10 %, amennyiben a széban forgd tigylet olyan, hogy az az I. melléklet értelmében nem mindsiil minGségi
tételnek az intézmény kozvetlen kitettsége eldidézésének esetén;

A nemteljesitéskori csereiigylet esetén azonban engedélyezni lehet azon intézménynek, akinek a swap-iigyletbdl
szdrmaz6 kitettsége az alapul szolgdlé eszkozben hosszi poziciot jelent, hogy 0 %-os szdmot hasznaljon a potencidlis
jovébeni hitelkitettség kifejezésére, amennyiben a nemteljesitéskori csereiigylet nem képezi a szervezet fizetésképte-
lensége miatti felszdmolds tdrgydt, akinek a swap-iigyletbdl szdrmazé kitettsége az alapul szolgdlé eszkézben rovid
pozicidt jelent, noha az alapul szolgdlé pozicié esetén nem maradt el a teljesités.”

Amennyiben a hitelderivativa védelmet nydjt az ,n-edik veszteségvisel§ kategéria” vonatkozdsiban egy sor
alapkotelezettség kozott, az alkalmazandd, fentebb el6irt szdzalékban kifejezett szdmokat az n-edik legalacsonyabb
hitelmindségti kotelezettséggel hatdrozzdk meg — ez utébbit annak meghatarozasaval allapitjdk meg, hogy az mindségi
tétel lenne-e az I. melléklet alkalmazdsdban, ha a kotelezettség az intézménynél keletkezett.

A 6. pont alkalmazdsénak céljabdl a kockdzattal stilyozott kitettségértékek kiszdmitdsa sordn az intézményeknek nem
lehet engedélyezni a— a 2006/48/EK irdnyelv VIII. melléklete 3. részének 24-29. pontjdban ismertetett — pénziigyi
biztositékok egyszerti modszerének haszndlatdt a pénziigyi biztositék hatdsainak elismerésére.

A 6. pont alkalmazdsinak céljdb6l a kereskedési konyvben nyilvdntartott repdiigyletek, értékpapir- vagy
arukolesonzési, illetve értékpapir- vagy dru-kolesonvételi tigyletek, valamennyi a kereskedési konyvben szerepeltethetd
pénziigyi eszkoz és dru elfogadhaté elismert biztositékként. A kereskedési konyvben nyilvantartott, t6zsdén kiviili
(OTCQ) szdrmaztatott eszkozok miatti kitettség vonatkozdsdban a kereskedési konyvben szerepeltethet§ dru szintén
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10.

11.

12.

elfogadhaté elismert biztositékként. A volatilitdsi kiigazitdsok kiszdmitdsanak céljabol, a 2006/48/EK irdnyelv
VIIL melléklete értelmében el nem ismert pénziigyi eszkozoket vagy drukat kolcsonadjdk, értékesitik vagy
rendelkezésre bocsatjak, illetve azokat biztositék vagy az ilyen tigyletek keretében valami egyéb dton kolcsonveszik,
megvasdroljdk vagy dtveszik, és az intézmény a feliigyeleti volatilitdsi kiigazitdsokat alkalmazza azon irdnyelv
VIIL mellékletének 3. része értelmében, az ilyen eszkozoket és drukat ugyanolyan médon kell kezelni, mint egy
elismert t6zsdén jegyzett, annak nem f6indexében szerepld részvényeket.

Ha intézmények a volatilitdsi kiigazitdsok szdmitdsdban a sajit becsléseiket haszndljdk a 2006/48/EK irdnyelv
VIIL mellékletének 3. része értelmében olyan pénziigyi eszkozok vagy druk vonatkozdsdban, amelyek azon irdnyelv
VIIL melléklete értelmében nem elismertek, a volatilitsi kiigazitdsokat minden egyes tétel vonatkozdsdban kilon ki
kell szémitani. Ha azonban intézmények a bels6 modell moddszerét hasznilidk a 2006/48[EK irdnyelv
VIL mellékletének 3. része szerint, akkor az ilyen kiigazitasokat a kereskedési konyvben is hasznalhatjdk.

A 6. pont alkalmazdsdnak céljabdl az olyan szabvanyositott nettdsitdsi megallapoddsok elismerésével kapcsolatban,
amelyek repoiigyleteket és/vagy értékpapir- vagy drukolcsonzési, illetve értékpapir- vagy dru-kolesonvételi iigyleteket
és[vagy egyéb tékepiaci vezérlésti tigyleteket érintenek, a kereskedési konyvben szerepld és a kereskedési konyvben
nem szerepl8 poziciok kozotti nettésitds csak akkor keriil elismerésre, amikor a nettésitott tigyletek teljesitik
a kovetkezd feltételeket:

a)  az Osszes ligyletet napi rendszerességgel értékelik piaci értéken; és

b)  az ugyletek keretében kolcsonvett, megvasdrolt vagy dtvett osszes tétel a 2006/48/EK irdnyelv V. cime 2. fejezete
3. szakaszdnak 3. alszakasza szerint elfogadhato elismert pénziigyi biztositékként az e melléklet 9. pontjanak
alkalmazdsa nélkiil.

Amennyiben a kereskedési konyvben szerepld hitelderivativa belsG fedezeti tigylet részét képezi és a hitelkockdzattal
szembeni védelem a 2006/48/EK irdnyelv szerint elismert, abbdl kell kiindulni, hogy a hitelderivativiban 1évs
poziciébol nem ered partnerkockdzat.

A t6kekovetelmény a kockazattal silyozott teljes kitettségérték 8 %-a.
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2.1

2.2,

II. MELLEKLET

A DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZATTAL KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA

Iy

részletezett eljdrds szerint szdmitottak ki, meghaladja teljes szavatol6 t6kéjének a 2 %-at, a devizadrfolyam-kockdzattal
szembeni szavatol téke kovetelményének kiszdmitdsdhoz az intézmény megszorozza nettd devizapozicidjanak,

Iy

A devizairfolyam-kockazatra vonatkozé t6kekovetelmények esetén az alkalmazandé szdmitds két 1épésbal 4ll.

Els6 1épésben az intézmény netté nyitott pozicidit kell kiszdmitani minden egyes valutdban (ide értve a jelentések
alapjaul szolgdlé valutat is) és aranyban.

Ez a nett6 nyitott pozici6 az aldbbi (pozitiv vagy negativ) dsszetevk osszegébdl all:

a)  azonnali piaci nettd poziciok (vagyis minden eszkoztétel minusz minden forrdstétel, ide értve az adott valutdban
felhalmozott kamatot is, illetve arany esetében a netté azonnali aranypoziciot);

b)  a nettd hatdridds pozicidk (vagyis a hatdridés deviza- és aranyiigyletek keretében minden jovében befolyd
6sszeg minusz minden jévSben kifizetendd sszeg, ide értve a hatdridés deviza- és aranyiigyleteket, valamint
a deviza swap-tigyleteknek az azonnali pozicidkban nem szerepld t6kedsszegét);

¢)  olyan visszavonhatatlan garancidk (és hasonl6 eszkozok), amelyeket biztosan lehivnak, és valdszindGsithetGen
visszavonhatatlanok;

d)  még fel nem merilt, de mdr lefedezett netté jovdbeli jovedelmek/kiaddsok (a jelentést készit§ intézmény
mérlegelése alapjan és az illetékes hatdsdgok el6zetes beleegyezésével a konyvelési adatokként még fel nem vett,
de hatdridés devizaiigyletekkel mdr fedezett nettd jovébeli jovedelmek/kiaddsok szerepelhetnek itt). Az ezzel
kapcsolatos mérlegelésnek kovetkezetesnek kell lennie;

¢)  adeviza és arany opciok teljes konyv szerinti értékének nettd delta (vagy delta alapt) megfelelGje; és
f)  mds opcidk (vagyis nem deviza és nem arany opcidk) piaci értéke.

Minden olyan pozicid, amelyet az intézmény kifejezetten azért vdllal, hogy ezzel a valutadrfolyamnak
a t6kemegfelelésre gyakorolt negativ hatdsat fedezze, kizdrhaté a nettd nyitott devizapozicidk szdmitdsabol. Ezeknek
a pozicioknak kereskedelmen kiviilicknek vagy strukturdlis jellegtieknek kell lenniiik, és kizdrdsukhoz, valamint
kizdrdsi feltételeik barmilyen megvéltoztatdsihoz az illetékes hatésdgok beleegyezésére van szikség. Ugyanez az
eljards alkalmazhato, ugyantgy a fenti feltételek szerint azokra az intézmény tulajdondban 1év6 pozicidkra, amelyek
olyan tételekhez kapcsolddnak, amelyeket a szavatolotSke szamitdsakor mér levontak.

Az els6 albekezdésben emlitett szamitds alkalmazdsanak céljabol a kollektiv befektetési formdk tekintetében a kollektiv
befektetési forma tényleges devizapoziciéi keriilnek figyelembe vételre. Az intézmények harmadik felet is
megbizhatnak a kollektiv befektetési formaban 1év$ devizapoziciok jelentésével, amennyiben megfelelGen biztositott
ennek a jelentésnek a pontossiga. Amennyiben egy intézmény nem ismeri a kollektiv befektetési formaban 1évé
devizapoziciokat, feltételezi, hogy a kollektiv befektetési formdban a kollektiv befektetési forma megbizdsa szerint
engedélyezett maximdlis mértékig devizdba eszkozoltek befektetéseket és az intézmények a kereskedési konyvi
pozicidk tekintetében figyelembe veszik a devizadrfolyam-kockdzatra vonatkozd tékekovetelményiik szdmitdsakor
a maximalis kozvetett kitettséget, amelyet azdltal érhetnek el, hogy a kollektiv befektetési formdn keresztiil
t6kedttételes poziciokat vesznek fel. Ez dgy torténik, hogy a kollektiv befektetési formaban 1évS poziciot ardnyosan
novelik egészen az alapul szolgalé — a befektetési megbizdsbol szdrmazé — befektetési elemeknek valé maximalis
kitettség mértékéig. A kollektiv befektetési forma devizaban felvett pozicidjat kilon devizanemként kell kezelni az
aranyba torténd befektetések kezelése szerint; ez azzal modosulhat, hogy amennyiben ismert a kollektiv befektetési
forma befektetésének az irdnya, a teljes hosszi poziciot hozza lehet adni a teljes hosszi nyitott devizapoziciéhoz és
a teljes rovid poziciot hozzd lehet adni a teljes rovid nyitott devizapozicidhoz. Az ilyen pozicidk kozotti nettdsitds
a szamitdst megel6zGen nem volna engedélyezett.

Az illetékes hat6sagoknak mérlegelési joguk van, hogy megengedjék az intézményeknek a netté jelenérték hasznélatat
az egyes valutdkban és aranyban fenndllé nett6 nyitott poziciok kiszdmitdsahoz.

Misodik 1épésben az elszdmoldsi pénznemen kiviil minden mds valutabeli netté rovid és hosszi poziciét, valamint
aranybeli nettd rovid és hosszii pozicidt azonnali devizadrfolyamon kell tvaltani az elszdmoldsi pénznemre. Ezeket
azutdn kilon-kiilon osszeadjdk az 6sszes nettd rovid pozici6 és az dsszes nettd hosszi pozici6 kiszamitdsdhoz. A két
oOsszeg koziil a magasabb lesz az intézmény teljes nettd devizapozicidja.
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3.1.

3.2

Az 1. és 2. ponttdl eltérve és tovabbi Osszehangoldsig az illetékes hatésdgok elSirhatjak vagy megengedhetik az
intézményeknek, hogy ennek a mellékletnek a szempontjdbdl a kovetkez$ modszereket alkalmazzak.

Az illetékes hatdsdgok megengedhetik az intézményeknek, hogy t6kekovetelményiik alacsonyabb legyen a szorosan
kapcsolodé valutdkban meglévé pozicidik fedezésére, mint ami az 1 és 2. pont alkalmazasabol szdrmazna. Az illetékes
hatésdgok csak akkor itélhetnek két valutit szorosan kapcsolodonak, ha az ezekbdl a valutdkbdl meglévs azonos és
ellentétes poziciokban az elkovetkezendé 10 munkanapon bekovetkezett — a napi valutairfolyam-adatok alapjin az
el6z8 harom vagy ot évre kalkuldlt — veszteség valoszintisége, amely veszteség az adott (a jelentések alapjaul szolgdld
valutdban értékelt) egyeztetett pozicio értékének 4 %-a vagy anndl alacsonyabb, legaldbb 99 % hdaroméves megfigyelési
id@szak alkalmazdsa esetén, vagy pedig 95 % Gtéves megfigyelési idGszak alkalmazdsa esetén. Két szorosan kapcsolodé
kapcsolddo valuta nem kiegyenlit§ poziciéjanak és minden mds valutdban fenndllé pozicionak a tSkekovetelménye
8 %, szorozva az adott valutdban a nettd rovid vagy a nett6 hosszi poziciok osszege koziil a nagyobbal, miutin
a szorosan kapcsol6dé valutdk kiegyenlité poziciéit kivontdk.

Az illetékes hat6sdgok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy azokat a barmilyen valutdban fennéllé pozicitikat,
amelyek jogilag kotelez$ érvény(i kormdnykozi megillapodds hatdlya ald esnek, és amely korldtozza a valuta
ingadozdsdt a mdsik, ugyanazon megillapodds hatdlya ald es§ valutdkhoz képest, kivegyék a barmelyik modszer
szerinti szdmitdsokbdl, amelyet az 1., a 2. és a 3. pont 1. alpontjdban pontban leirtak koziil alkalmaznak. Az
intézmények kiszdmitjdk ezekbdl a valutdkbdl a kiegyenlité pozicidikat, és olyan tékekovetelményt rendelnek
hozzdjuk, amely az érintett valutdkat illetGen nem kevesebb az adott kormédnykozi megallapoddsban meghatérozott
maximdlis megengedett ingadozds felénél. A nem kiegyenlitd pozicidkat ezekbdl a valutdkbol ugyanigy kezelik, mint
a tobbi valuta esetében.

Eltérve az el6z8 albekezdéstdl, az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik, hogy az Eurdpai Monetdris Unié mdsodik
szakaszdban részt vevd tagallamok valutdiban fenndll6 kiegyenlitS poziciok t6kekovetelménye 1,6 % legyen, szorozva
a kiegyenlitd pozicié értékével.

Az dsszetett valutdkbol meglévs nettd pozicidkat a hatdlyban 1évs kvotdk alapjdn fel lehet osztani a valutakosdrban
szerepl§ valutdkban fenndlld pozicidkra.
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IV. MELLEKLET

AZ ARUKOCKAZATTAL KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA

Minden egyes drutigylet vagy szdrmaztatott aruiigylet-pozicidt szabvanyos mértékegységben kell kifejezni. Az
aruiigyletek azonnali (spot) drdt az elszdmolds pénznemében kell kifejezni.

Az arany- vagy szdrmaztatott aranypoziciokat gy kell tekinteni a piaci kockdzat kiszdmitdsa szempontjabol, mintha
a devizadrfolyam-kockazat hatdlya ald tartozndnak, és a IIl. vagy V. mellékletnek megfelelGen kezelendsk.

E melléklet alkalmazdsdban a tisztdn készletfinanszirozdsra szolgdlé poziciok csak az drukockdzat szdmitdsandl
hagyhatok figyelmen kiviil.

Az ennek a mellékletnek az egyéb rendelkezései dltal nem érintett kamatldb- és devizadrfolyam-kockazatokat
a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokra vonatkozé dltaldnos kockazatszamitdsanal =~ és
a devizaarfolyam-kockazat szamitdsanal figyelembe kell venni.

Ha a rovid pozicié a hossza poziciot megel6z8en vilik esedékessé, az intézményeknek az egyes piacokon fenndlld
likviditdshidny kockazata ellen is biztositaniuk kell magukat.

A 19. pont alkalmazdsdban valamely intézmény ugyanabban az druban és azonos hatdridés druiigyleteiben, opcidiban
és opcids utalvdnyaiban 1évS rovid (hosszi) pozicidit meghaladé hosszi (rovid) poziciéi az egyes druk nettd
pozicidival azonosak.

Az illetékes hatésdgoknak lehetdvé kell tenniitk a szdrmaztatott iigylet pozicidknak — a 8., 9. és 10. pontban
megallapitott rendelkezéseknek megfeleléen — az alapul szolgdlé dru pozicidjakénti kezelését.

Az illetékes hatdsdgok a kovetkezd pozicidkat tigy tekinthetik, mint az ugyanazon dru pozicidit:

a)  az druk killonboz6 alkategéridinak poziciéi, amennyiben az alkategéridk egymds helyettesitésére leszallithatok;
és

b)  ahasonl6 druk pozicidi, amennyiben azok kozeli helyettesitSk, és amennyiben az drmozgdsok kozott legalibb
egyéves idGszakon keresztiil, egyértelmien legaldbb 0,9-es korreldcié dllapithaté meg.

Kiilénleges értékpapirok

A hatdrid6s drutigyleteket, és az druk vételére vagy eladdsdra vonatkozé hatdridds kotelezettségvallaldsokat szabvanyos
mértékegységben kifejezett, feltételezett Osszegekként kell beépiteni a szdmitdsi rendszerbe, és esedékességiiket
a lejérat napjdra val6 utaldssal jelolni kell.

Az illetékes hatésdgok megengedhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hatéridds iigylet t6kekovetelménye megegyezzen
a t6zsde dltal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gyézédve arrdl, hogy az lehet6vé teszi a hatdridds
tigylethez kapcsol6dé kockdzat pontos felmérését, és az legaldbb megegyezik a hatdridSs tigylet azon
t6kekovetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatdrozott méodszert alkalmazd szdmitds, vagy
a V. mellékletben leirt belsé modell mddszer alkalmazédsa eredményezne.

Az illetékes hatésagok engedélyezhetik tovabbd, hogy az dltaluk elismert elszdmolohaz altal elszamolt, e bekezdésben
emlitett tipusd szdrmaztatott, tézsdén kiviili (OTC) tigyletekre kotott szerzédésre vonatkozd t6kekovetelmény egyenld
legyen az elszdmoldhdz dltal el6irt letéti kovetelménnyel, amennyiben teljes mértékben meggydzddtek arrdl, hogy az
lehet6vé teszi a szarmazékos tigyletekre vonatkozd szerzédéssel kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legalabb
egyenld a szoban forgd szerz8dés tékekovetelményével, amelyet az e melléklet hatraléve részében ismertetett modszer
alkalmazdsdval végzett szdmitds, vagy a V. mellékletben ismertetett bels6 modell mddszer alkalmazdsaval végzett
szamitds eredményezne.

Azokat az dru swap-tigyleteket, ahol az iigylet egyik oldaldn rogzitett dr, a mdsik oldalan pedig az aktualis piaci ar all,
a 13-18. pontban ismertetett lejérat szerinti lépcsézetes megkozelitésbe tigy kell beépiteni, mint az olyan iigylet
feltételezett Gsszegével egyenld pozicidk sorozatit, ahol egy pozicid a swap-tigylet egy kifizetésének felel meg, és be
kell sorolni a lejérati sdvokat tartalmazé 13. pont 1. tdbldzatdban. A pozicidk hosszii pozicibknak minGsiilnek, ha az
intézmény rogzitett drat fizet és valtozd drat kap, illetve rovid poziciéknak mindsiilnek, ha az intézmény rogzitett drat
kap és véltozo drat fizet.

Azokat az dru swap-iigyleteket, ahol az tigylet oldalain kiilonb6z8 aruk dllnak, a lejérati sdvok mddszere esetében
a megfelel elszdmoldsi sdvban kell elszdmolni.
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10.

11.

12.

13.

14.

Az druiigyletekre vagy szdrmaztatott druiigyletekre vonatkozé opcidkat ugy kell kezelni, mintha azoknak az alapul
szolgdlé aru osszegével egyenld értékd pozicidk lennének, amelyekre az opcid vonatkozik, megszorozva a delta
értékével ennek a mellékletnek az értelmében. Az utdbbi poziciok nettdsithatok az alapul szolgdlé azonos
arutigyletként vagy szdrmaztatott druiigyletként jelenlévé kiegyenlit poziciokkal szemben. Az alkalmazott delta érték
az adott t6zsde dltal alkalmazott delta érték, amelyet az illetékes hatésdgok szamitanak ki, vagy ezek hidnydban,
tovabbd a t6zsdén kiviili (OTC) opciok esetében az intézmény szamit ki, azzal a feltétellel, hogy az illetékes hatdsdgok
meggySzddtek arrdl, hogy az intézmény dltal alkalmazott modell megfelel6.

Az illetékes hatésagok ugyanakkor el6irhatjak, hogy az intézmények delta-értékeiket az illetékes hatdsdgok altal
meghatdrozott mddszer alkalmazdsdval szdmitsdk ki.

Az druopcidkkal kapcsolatos, delta kockdzaton kiviili egyéb kockdzatokkal szemben biztositékot kell nydjtani.

Az illetékes hatdsdgok megengedhetik, hogy a jegyzett, t6zsdei druiigylet-opcié tékekovetelménye megegyezzen
a tdzsde dltal el6irt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gyézdédve arrdl, hogy az biztositja az opcidhoz
kapcsolodé kockdzat pontos felmérését, és az legaldbb megegyezik az opcid azon tékekovetelményével, amelyet az
ezen melléklet tovabbi részében meghatdrozott modszert alkalmazé szdmitds, vagy a V. mellékletben leirt belsé
modell médszer alkalmazdsa eredményezne.

Az illetékes hatésdgok megengedhetik tovabbd, hogy az altaluk elismert elszdmol6hdz dltal elszdmolt t6zsdén kiviili
(OTQ) drutigylet-opciora vonatkozd tSkekovetelmény egyenld legyen az elszdmoldhdz dltal elsirt fedezettel, ameny-
nyiben teljes mértékben meggy6zsdtek arrdl, hogy az lehet6vé teszi az opcidval kapcsolatos kockdzat pontos
felmérését, és legaldbb a t8zsdén kiviili (OTC) opci6 azon tékekovetelményével egyenld, amelyet az e melléklet tovabbi
részében ismertetett médszer alkalmazdsaval végzett szdmitds, vagy a V. mellékletben ismertetett bels modell
modszer alkalmazdsa eredményezne.

Ezenfeliil megengedhetik, hogy a megvasarolt, t6zsdén forgalmazott vagy t6zsdén kiviili (OTC) aruiigylet-opci6
t6kekovetelménye megegyezzen az alapul szolgdlé dru kovetelményével, azzal a kikotéssel, hogy az igy keletkezd
kovetelmény nem haladja meg az opcié piaci értékét. A jegyzett, t6zsdén kiviili (OTC) opcid t6kekovetelményét az
annak alapjdul szolgdld drura tekintettel kell megdllapitani.

Az drukra vonatkozé opci6s utalvanyokat ugyandgy kell kezelni, mint a 10. pontban emlitett druopcidkat.
A repd megillapoddsban az 4ruk vagy édruk tulajdonjogdhoz kot6d6 szavatolt jogok atruhdzéjénak, valamint

arukolesonzési-megdllapoddsokban az druk kolesonbeaddjanak az ilyen drukat bele kell foglalnia tSkekovetelmé-
nyeinek e melléklet szerinti kiszdmitdsaba.

a)  Lejdrat szerinti lépcsdzetes megkozelités
Az intézmény minden egyes drura kiilon lejdrati sdvot alkalmaz az 1. tdbldzattal osszhangban. Minden drupoziciét és

minden olyan poziciét, amely ugyanazon drupoziciénak mindsiil, a 7. pontnak megfelelSen be kell sorolni a megfelels
lejérati sdvba. A készleteket az els6 lejdrati sdvba kell besorolni.

1. tdbldzat

Lejdrati sdv Kiilonbozeti rita ( %-ban)

1) 2)
0 < 1 hénap 1,50
> 1 < 3 hénap 1,50
> 3 < 6 honap 1,50
> 6 < 12 hénap 1,50
>1<2év 1,50
>2 <3¢y 1,50
>3 év 1,50

Az illetékes hat6sdgok megengedhetik, hogy az azonos, illetve a 7. pont szerint azonosnak mindsiilé drupoziciokat
kiegyenlitésre, illetve netté alapon a megfeleld lejarati sdvba besoroldsra keriiljenek a kovetkezdk tekintetében:

a)  az azonos napon lejérd szerz&désbeli pozicidk esetében; és

b)  az egymdshoz képest 10 napon beliil lejard szerzédésekbeli pozicidk esetében, amennyiben az tigyletet olyan
piacokon forgalmazzdk, amelyek napi szllitdsi hatdridkkel rendelkeznek.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Az intézmény ezt kovetSen kiszdmitja a hossza poziciok Osszegét és a rovid pozicidok osszegét mindegyik lejarati
savban. Az el6bbi (utébbi) utébbival (el6bbivel) kiegyenlitett osszege egy adott lejérati sdvban az adott sdvon beliil
kiegyenlitett pozici6 lesz, mig a fennmaradd hosszd, illetve rovid pozicié ugyanannak a sidvnak nem kiegyenlitett
pozicidja lesz.

Az adott lejarati sivon beliili nem kiegyenlitett hosszi (r6vid) pozici6 egy mésik lejrati savban lévé nem kiegyenlitett
rovid (hosszt) poziciéval kiegyenlitett pozicidja a két lejarati sdv kozotti kiegyenlitett pozicid lesz. Az a nem
kiegyenlitett hosszu, illetve nem kiegyenlitett rovid pozicid, ami igy sem pdrosithat6 Ossze, lesz a nem kiegyenlitett
pozicié.

Az intézménynek az egyes drukkal kapcsolatos tSkekovetelménye a megfelel§ lejérati sdvok tédblizata alapjin
a kovetkezdk osszegeként szdmitandd ki

a)  a kiegyenlitett hosszii és rovid pozicidk Osszege, megszorozva az egyes lejarati sdvokra a 13. pont 1.
tabldzatdnak mdsodik oszlopdban feltiintetett kiillonbozeti rdtdval és az dru azonnali drdval;

b)  a két lejarati sav kozotti viszonylatban kiegyenlitett pozicié minden olyan lejarati sdvra, amelyikbe egy nem
kiegyenlitett pozicid keriilt tvitelre, megszorozva 0,6 %-kal (4tviteli rdta) és az dru azonnali drdval; és

¢)  afennmarad6 nem kiegyenlitett poziciok, megszorozva 15 %-kal (outright réta) és az dru azonnali drdval.

Az intézménynek az drukockdzattal kapcsolatos teljes t6kekovetelményét az egyes drukra a 17. pontnak megfelelGen
kiszamitott t6kekovetelmények osszegeként kell kiszamolni.

b)  Egyszeriisitett megkozelités

Az intézménynek az egyes drukkal kapcsolatos t6kekovetelményét a kovetkezdk osszegeként kell kiszdmitani:
a)  anettd, hosszt vagy rovid poziciok 15 %-a, szorozva az dru azonnali drdval; és

b)  ahosszi és a rovid pozicidk Gsszegeként kapott brutté pozicié 3 %-a, szorozva az dru azonnali drdval.

Az intézménynek az drukockazattal kapcsolatos teljes t6kekovetelményét az egyes drukra a 19. pontnak megfelelGen
kiszamitott t6kekovetelmények osszegeként kell kiszdmolni.

¢)  Kiterjesztett lejdrat szerinti 1épcsdzetes megkozelités

Az illetékes hatdsdgok felhatalmazhatjék intézményeiket arra, hogy a 13., 14., 17. és 18. pontban feltiintetettek helyett
a kovetkezd tdblézatban (2. tdbldzat) szerepld minimélis killonbozeti, dtviteli és outright rdtdt alkalmazzak, ameny-
nyiben illetékes hat6sdgaik véleménye szerint az intézmények:

a)  jelentSs mértékid drukereskedelmi tevékenységet folytatnak;

b)  vdltozatos druportfélioval rendelkeznek; és

¢)  még nincsenek abban a helyzetben, hogy az drukockdzatokkal kapcsolatos t6kekovetelmény kiszdmitdsdhoz az
V. mellékletnek megfelelen belsé modelleket alkalmazzdk.

2. tdbldzat

Egyéb, beleértve

Nemesfém (ivéve Nem nemesfémek Mez?gazdasagi energetikai terméke-
arany) termékek (softs) ket
Kiilonbozeti réta ( %) 1,0 1,2 1,5 1,5
Atviteli rata (%) 0,3 0,5 0,6 0,6

Outright réta ( %) 8 10 12 15
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V. MELLEKLET

BELSG MODELLEK HASZNALATA TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASARA

Az illetékes hatdsigok az e mellékletben megallapitott feltételek mellett megengedhetik az intézményeknek, hogy
a pozicio-kockazatukra, devizadrfolyam-kockdzatukra és/vagy drukockazatukra vonatkozé t6kekovetelményt az L., 111
és IV. mellékletben ismertetett modszerek helyett vagy azokkal kombindlva sajét bels6 kockdzatkezelési modelljeik
szerint szdmitsdk ki. Az illetékes hatdsdgoknak minden esetben kifejezett formaban el kell ismerniiik a feliigyeleti tSke
szdmitdsahoz alkalmazott modelleket.

Az elismerés csak akkor adhaté meg, ha az illetékes hatdsigok meggySzddtek arrdl, hogy az intézmény
kockazatkezelési rendszere elméletileg megalapozott, egységesen végrehajtott és killonosen megfelel a kovetkezd
mindségi elGirdsoknak:

a)  a belsd kockdzatértékelési modell szorosan illeszkedik az intézmény napi kockizatkezelési folyamatdba, és
alapul szolgdl a kockdzatvéllaldsoknak az intézmény fels§ vezetése felé torténd jelentéséhez;

b)  az intézmény az uzleti kereskedelmi részlegétdl fuggetlen kockdzatellendrzési részleggel rendelkezik, amely
kozvetleniil a fels6 vezetésnek szdmol be. A részleg felel az intézmény kockazatkezelési rendszerének
megtervezéséért és végrehajtdsaért. A kockdzatértékelési modell eredményeirdl és az tizletkotési limitekkel
kapcsolatban hozandé intézkedésekre vonatkozdan napi jelentéseket készit és azokat elemzi. A részleg végzi
a belsé modell kezdeti és folyamatos jévahagydsat is;

¢ az intézmény igazgatOtandcsa és felsd vezetése aktivan részt vesz a kockdzatellendrzési folyamatban, és
a kockdzatellendrzs részleg altal készitett napi jelentéseket olyan szintet képvisel§ vezetés nézi dt, amely
megfeleld hatdskorrel rendelkezik az egyes iizletkotSk dltal vallalt pozicidk, valamint az intézmény teljes
kockdzatvallaldsa csokkentésének végrehajtsat illetGen;

d) az intézmény a kifinomult modellek haszndlatdban jartas, megfelel§ létszdmt alkalmazottal rendelkezik
a forgalmazds, a kockdzatellendrzés, az auditélds és a back-office teriileteken;

e) az intézmény kialakult eljdrdsokkal rendelkezik a kockdzatértékelési rendszer dltaldnos muikodésével
kapcsolatos, dokumentdlt belsd irdnyelveknek és ellendrzésnek vald megfelelés figyelemmel kisérésére és
biztositdsdra;

f)  az intézmény modelljei a kockazatértékelésben megfelel6 pontossagu, igazolhato, iddbeli sorrend szerinti
nyilvantartassal rendelkeznek;

g)  az intézmény rendszeresen szigord stressz-vizsgdlati programokat végez, amely eredményeit a felsé vezetés
vizsgdlja felill, és azok az dltala megdllapitott irdnyelvekben és limitekben titkroz8dnek. Ezt az eljardst
alkalmazza a piacok fesziilt piaci koriilmények kozotti illikviditdsa, a koncentracids kockdzat, az egyirdnyu piac,
a vdratlan esemény miatti nem teljesités, az druk nem linearitdsa, a stlyos pénzhidny, a jelentSs drrések és mads
olyan kockazat esetén, amelyet nem kezel megfelelden a VaR modell. Az alkalmazott médszerek a portfélio
természetétSl és attdl fiiggenek, hogy stlyos piaci koriilmények kozott mennyi id6 szitkséges a kockdzat
fedezéséhez és kezeléséhez; és

h) az intézmény rendszeres belsé ellendrzési eljardsinak részeként koteles fiiggetlen feliilvizsgdlatot végezni
kockazatértékelési rendszerét illetGen.

Az elsG albekezdés h) pontjdban emlitett felillvizsgdlatnak az tizleti kereskedelmi részlegek tevékenységeire és
a figgetlen kockazatellenérz8 részleg tevékenységeire is ki kell terjednie. Az intézménynek évente legaldbb egyszer
feliil kell vizsgdlnia egész kockazatkezelési eljarasat.

A feliilvizsgdlatndl a kovetkez$ szempontokat kell figyelembe venni:

a)  a kockdzatkezelési rendszer és eljards dokumentacidjinak, valamint a kockdzatellendrzs részleg szervezetének
alkalmassaga;

b)  a piaci kockdzatértékelés napi kockdzatkezelésbe vald beépitése és a vezetdi informécios rendszer integritdsa;

¢)  az az eljards, amit az intézmény a fGiroda és a back-office alkalmazottai 4ltal hasznalt kockdzatdrazasi modellek
és értékelési rendszerek jévahagydsdra alkalmaz;

d)  a kockdzatértékelési modell dltal lefedett piaci kockdzatok kore és a kockdzatértékelési eljdrdsban torténd
barmilyen jelentésebb viltozds érvényesitése;
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e)  a poziciokra vonatkozé adatok pontossdga és teljessége, a volatilitési és korreldcios feltevések pontossdga és
megfeleldsége, valamint az értékelés és a kockdzatérzékenységi szdmitdsok pontossdga;

f)  az intézmény dltal a belsé modellek miikodtetésére felhaszndlt adatforrdsok kovetkezetességének, idGszertisé-
gének és megbizhatdsigdnak — beleértve az ilyen adatforrdsok fiiggetlenségét — értékelésére alkalmazott
ellendrzési eljards; és

g) az intézmény dltal a modell pontossiginak felmérése érdekében végzett utdlagos tesztelés értékelésére
alkalmazott ellendrzési eljards.

Annak érdekében, hogy megbizhaté koncepcié alapjin megfelelden kezeljék valamennyi lényeges kockazatot, az
intézmények olyan eljardsokkal rendelkeznek, amelyek biztositjdk, hogy bels6 modelljiiket a fejlesztési folyamatt6l
fuggetlen, megfelelSen képzett szakért6k hagyjdk jova. A jovahagyast akkor hajtjdk végre, amikor a modellt kifejlesztik
és amikor jelent@sen modositjak. A jovédhagydst rendszeres gyakorisaggal is végzik, de killonosen akkor, amikor a piac
valamilyen alapvetd szerkezeti valtozdson megy keresztiil vagy a portfdli6 dsszetétele médosul, aminek kovetkeztében
lehetséges, hogy a modell mdr nem megfelels. Ahogy a technikak és legjobb gyakorlatok kialakulnak, az intézmények
éni fognak ezekkel az eszkozokkel. A modell jovahagydsa nem korldtozédik az utdlagos ellendrzésre, hanem legaldbb
az aldbbiakat is magdba foglalja:

a)  olyan tesztek, amelyek kimutatjdk, hogy a bels6 modell alkalmazdsa sordn kidolgozott feltételezések
megfeleldek-e és nem becsiilik-¢ ald vagy f6lé a kockdzatot;

b)  aszabalyozisi jellegli utélagos ellendrzésen kiviil az intézmények sajét validdcios tesztmodelljiiket alkalmazzdk
portfolioik kockdzatainak és szerkezetének ellenérzésére; és

¢)  hipotetikus portféliok haszndlata annak érdekében, hogy a modell adjon magyardzatot bizonyos szerkezeti
sajatossagokra, amelyek felmeriilhetnek, példaul lényegi, alapvetd kockdzat és koncentracios kockdzat.

Az intézmény modelljének pontossigit és teljesitményét egy utdlagos ellenSrzési program segitségével kiséri
figyelemmel. Az utdlagos ellendrzésnek minden munkanapra vonatkozéan oGsszehasonlitdst kell nydjtania 1 az
intézménynek a portf6lié napvégi pozicidira vonatkozé modellje dltal kiadott egynapi kockazati értéke mértékének, és
1 a portféli6 értékének a kovetkez8 munkanap végéig bekovetkezett egynapi viltozdsdra vonatkozdan.

Az illetékes hatésdgok vizsgdljdk az intézménynek a portfolié értékében bekovetkezett tényleges és feltételes
valtozdsokra vonatkozé utdlagos ellendrzés elvégzésére vonatkozd kapacitdsit. A portfolio értékének feltételes
véltozdsaira vonatkozdan végzett utblagos ellenérzés a portfoli6 nap végi értékének és, valtozatlan pozicidkat
feltételezve, a kovetkezd nap végi értékének az Gsszehasonlitdsa alapjan torténik. Az illetékes hatdsdgok eldirjak az
intézményeknek, hogy megfelel§ intézkedéseket hozzanak utdlagos ellenérzési programjuk fejlesztésére, amennyiben
az hidnyosnak bizonyul. Az illetékes hatésigok megkovetelhetik, hogy az intézmények utblagos ellendrzést
végezzenek hipotetikus (a portfolio értékének véltozdsait hasznalva, amelyek akkor kovetkeznének be, ha a nap végén
a poziciok vdltozatlanok maradndnak) ésfvagy valos iizletkotéseik (kivéve a dijakat, jutalékokat és a nettd
kamatjovedelmet) eredményeirdl.

A t6zsdén forgalmazott hitelviszonyt megtestesitG értékpapir- és osztalékra jogositd értékpapir-poziciokkal
kapcsolatos egyedi kockdzatokra vonatkozé tdkekovetelmény kiszdmitdsat illetGen az illetékes hatdsagok akkor
ismerhetik el egy intézmény belsé modelljének haszndlatat, ha az e melléklet tovabbi részében szerepld feltételeken
fell a kovetkezd feltételeknek is megfelel:

a)  magyardzatot ad a portfdli6 id6beli drvéltozasaira;

b)  képes mérni a koncentrdciot a portf6lié nagysagat és az dsszetételében bekovetkezett véltozdsokat illetGen;

o) kedvezétlen koriilmények kozott is teherbird;

d)  arra irdnyul6 utdlagos ellendrzéssel érvényesitik, hogy képes-e az egyedi kockdzat pontos észlelésére. Ha az
illetékes hatdsdgok lehet6vé teszik ezen utdlagos ellendrzésnek az adott al-portfélikon valé elvégzését, akkor
azokat kovetkezetesen kell kivalasztani;

¢)  méri a névhez kapcsolddd alapkockdzatot, vagyis az intézmény bizonyitja, hogy a modell érzékeny a hasonld,
de nem azonos pozicidk kozotti lényeges sajatsagbeli killonbségekre; és

f)  méri az eseménykockdzatot.
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Az intézménynek az aldbbi feltételeknek is meg kell felelnie:

— amennyiben az intézmény a VaR szdmitdsban nem jelentkezd eseménykockazatnak van kitéve, mert a 10 napos
tartdsi periédus és a 99 %-os konfidenciaintervallum folétt van (kis valészintiségti és nagyon stlyos események),
az intézmény gondoskodik arrdl, hogy ezen események szerepeljenek a belsd tékeértékelésben; és

— az intézmény modelljének konzervativ becsléssel kell megallapitania a kevésbé likvid és a korldtozott ar-
atlathatosdgt poziciokbdl ad6do, redlis piaci helyzetekben megvalosulé kockdzatot. A modellnek tovdbbd az
adatok tekintetében meg kell felelnie a minimdlis standardoknak. A helyettesit§ értékeknek megfelelGen
konzervativoknak kell lenniiik és csak akkor haszndlhatok, ha a rendelkezésre dll6 adatok nem elegenddek, vagy
a pozici6 illetve a portfoli6 valds volatilitdsat nem titkrozik kellSképpen.

Tovabbd, a technika és a legjobb gyakorlat fejlédésével az intézményeknek ki kell haszndlniuk a fejlédés adta
lehetSségeket.

Tovabbd, az intézménynek tSkekovetelménye szdmitdsakor rendelkeznie kell az ebben a bekezdésben elébb leirtak
szerinti VaR szdmitds dltal mért nemteljesitési kockdzatot névels, a kereskedési konyvi pozicié szerinti nemteljesitési
kockdzat mérésére szolgdlé moédszerrel. A kétszeres beszdmitds elkeriilése érdekében a nemteljesitési kockdzat miatti
koltségnovekmény szdmitdsakor az intézmény figyelembe veheti a VaR szdmitdskor mdr beszdmitott nemteljesitési
kockdzat mértékét, kiilondsen olyan kockdzati poziciokndl, amelyeket a piaci koriilmények rosszabboddsa, illetve
a hitelkornyezet romldsdra utalé egyéb jelek esetén 10 napon beliil be lehet és be is kell zdrni. Ha az intézmény
a nemteljesitési kockdzat miatti ndvekményt a pétdijon keresztiil méri, rendelkeznie kell a mérés méds modszerekkel
valé igazoldsdra szolgdlé modszerekkel.

Az intézménynek bizonyitania kell, hogy médszere megfelel a 2006/48/EK irdnyelv 84-89. cikkében meghatdrozott
modszerrel egyenértékd megbizhatdsagi standardoknak, a kockdzat llandé meglétének feltételezése, és a likviditds,
a koncentréci6, a fedezés és az opcionalitds hatdsat kellGen titkroz6 szitkség szerinti kiigazitdsok megtétele mellett.

Ha az intézmény a nemteljesitési kockdzat miatti nvekményt nem bels6 fejlesztésti modszer segitségével méri, akkor
a potdijat vagy a 2006/48/EK irdnyelv 78-83. cikkében meghatdrozott médszerrel, vagy a 2000/12/EK irdnyelv 84-
89. cikkében meghatdrozott médszerrel egyenértékti modszerrel kell kiszdmitania.

A 2006/48[EK irdnyelv 66. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott eljards szerinti levondsi eljards ald tartozo,
illetve azon irdnyelv IX. mellékletének 4. részében meghatdrozott 1250 %-os kockdzati stlyozdst készpénz-, illetve
szintetikus értékpapirositdsi kockdzatokra az idézett eljdrdsban meghatdrozottndl nem alacsonyabb Osszegl
t6kekovetelményt kell alkalmazni. Az ilyen kitettségekkel kereskedd intézmények mds eljardst is alkalmazhatnak,
ha az illetékes hatdsagok felé a kereskedési célon feliil bizonyitani tudjdk, hogy az értékpapirositasi kitettségekre, illetve
a kizdrolag hitelderivativikra tdmaszkodd szintetikus értékpapirositds esetén az értékpapirositdsi kitettségekre
magukra, vagy Osszes kockdzati sszetevSikre likvid kétirdny( kereslet van. Ezen szakasz alkalmazdsdban a kétirdnyt
kereslet akkor jon létre, ha fiiggetlen és johiszemd vételi és eladdsi ajanlat 4ll fenn, és a legutolsé eladdsi drhoz vagy
a johiszemd folyo vételi, illetve eladdsi ajanlattételi drhoz elfogadhatéan viszonyulé ar egy napon belil
meghatdrozhaté, és az tizlet a kereskedési szokdsoknak megfelel§ viszonylag rovid idén belill ezen az dron
megkothetS. Ha egy intézmény mds eljardst kivan alkalmazni, elegendd piaci adattal kell rendelkeznie ahhoz, hogy
a nemteljesités kockdzat miatti novekmény a fentickben meghatarozott normdknak megfelel§ mérésére szolgdlé belsd
modszerével a kitettségek koncentrdlt nemteljesités kockdzatat teljes mértékben képes legyen felmérni.

Az olyan bels6 modelleket haszndlé intézmények esetében, amelyek a 4. pont szerint nem elismertek, az egyedi
kockdzatra az 1. mellékletnek megfelelGen kiszdmitott kiilon t6kekovetelmény alkalmazandd.

A 9. pont b) alpontja alkalmazdsdban az intézmény sajit szdmitdsinak eredményeit legaldbb 3-as tényezdvel kell
megszorozni.

A szorzbtényez6t az 1. tdbldzatnak megfelelGen egy 0 és 1 kozotti plusz-tényezével meg kell névelni a legutbbi 250
munkanapban az intézmény 4ltal végzett utdlagos ellendrzés dltal észlelt tallépések szdmétdl fiiggSen. Az illetékes
hat6sdgok el6irjak az intézmény szdmadra, hogy a tallépések szdmdt a portfolié értékének tényleges vagy feltételezett
valtozdsaira végzett utdlagos ellendrzés alapjdn kovetkezetesen szdmitsa ki. Tullépésnek szdmit az a portf6li6
értékében egy nap alatt bekovetkezett véltozds, ami meghaladja az intézmény modellje éltal kiadott egynapos
kockazati érték mértékét. A plusz-tényezd meghatdrozdséhoz a tallépések szdmaét legaldbb negyedévente fel kell
mérni.
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10.

11.

12.

1. tdbldzat

A tillépések szdma Plusz-tényezd

Kevesebb, mint 5 0,00

5 0,40

8 0,75

10 vagy anndl tobb 1,00

Az illetékes hatdsdgok egyes esetekben és kivételes helyzetben eltekinthetnek a szorzétényezének az 1. tdbldzat
szerinti plusz-tényezdvel torténs megnovelésétdl, ha az intézmény az illetékes hat6sdgok felé igazolta, hogy az ilyen
novelés indokolatlan lenne, és hogy a modell alapvetSen megbizhatd.

Ha t6bb tallépés jelzi, hogy a modell nem kell6képpen pontos, az illetékes hatdsdgok visszavonhatjdk a modell
elismerését, vagy megfelel§ intézkedéseket hozhatnak a modell haladéktalan kiigazitdsinak biztositdsdra.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatésigok folyamatosan ellendrizhessék a plusz-tényez$ alkalmassagdt, az
intézmény koteles haladéktalanul, de minden esetben legfeliebb 6t munkanapon belill értesiteni az illetékes
hatésagokat az utdlagos ellendrzési programjukbél szarmazé olyan tdllépésekrdl, amelyek a fenti tabldzat szerint
a plusz-tényez8 novekedését vonnak maga utan.

Az intézményeknek a kovetkezSk koziil a magasabb tékekovetelménynek kell eleget tenniiik:

a)  az e mellékletben meghatdrozott paramétereknek megfelelden értékelt el6z6 napi kockazati érték, valamint
adott esetben az 5. pontban el6irt nemteljesitési kockdzat miatti koltségnovekmény dija; vagy

b)  a megel6z8 60 munkanapon mért napi kockazati értékek dtlaga, szorozva a 7. pontban emlitett tényez8vel, és
a 8. pontban emlitett plusz-tényez&vel korrigdlva, valamint adott esetben az 5. pontban el6irt nemteljesitési
kockdzat miatti koltségnovekmény.

A kockazati érték kiszdmitdsara a kovetkez8 minimdlis kovetelmények vonatkoznak:
a)  legaldbb naponta torténd kockdzati érték szamitds;

b) 99 %-os, egyoldalt konfidencia-intervallum;

¢) 10 napos tartdsi periédus;

d)  legaldbb egyéves tényleges megfigyelési idGszak, kivéve, ha az drfolyam-ingadozds jelentSs novekedése ennél
rovidebb megfigyelési idGszakot indokol; és

¢)  hdromhavonkénti adatdllomany-frissités.

Az illetékes hatdsdgok megkovetelik, hogy a modell pontosan mérje az opcidk, illetve opcidszerti pozicidk Gsszes
lényeges arfolyamkockazatdt, és a modell dltal le nem fedett minden mdas kockdzatra a szavatol6téke formdjdban
megfeleld fedezet dlljon rendelkezésre.

A kockézatértékelési modellnek észlelnie kell az intézménynek a vonatkozd piacokon folytatott tevékenységének
szintjétd fiiggs, megfeleld szdmii kockazati tényezdt és kiilonosen a kovetkezdket.
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13.

Kamatldbkockazat

A kockazatértékelési rendszernek magdban kell foglalnia egy sor olyan kockdzati tényezét az egyes valutdk
kamatldbaira vonatkozdan, amelyre az intézmény mérlegben szerepld vagy mérlegen kiviili poziciéit illetGen
kamatldb-érzékeny. Az intézménynek a hozamgorbéket az dltaldnosan elfogadott megkozelitések valamelyikével kell
modelleznie. A f6bb piacok és valutdk esetében jelent@sebb kamatldbkockdzat esetén a hozamgorbét legaldbb hat
lejdrati sdvra kell osztani a kamatldb-ingadozasoknak a hozamgorbe mentén valé valtozdsanak kovetése érdekében.
A kockazatkezelési rendszernek a kilonbozé hozamgorbék kozotti tokéletesnél gyengébb korreldcioban 1évd
mozgdsok kockdzatit is kezelnie kell.

Devizairfolyam-kockdzat

A kockdzatértékelési rendszernek magdban kell foglalnia az aranyban és az intézmény egyedi kilfoldi valutiban
megnevezett pozicidinak megfelel§ kockdzati tényezdket.

A kollektiv befektetési formdk tekintetében a kollektiv befektetési forma tényleges devizapoziciéi keriilnek figyelembe
vételre. Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési formdban 1év6 devizapoziciok
jelentésével, amennyiben megfelelGen biztositott ennek a jelentésnek a pontossdga. Amennyiben egy intézmény nem
ismeri a kollektiv befektetési forméban 1év6 devizapozicidkat, akkor e poziciot el kell kiiloniteni, és a I1I. melléklet 2.1.
pontjinak negyedik alpontja szerint kell kezelni.

Részvénykockdizat

A kockédzatértékelési rendszernek legaldbb minden olyan részvénypiacra kiilon kockdzati tényezét kell haszndlni, ahol
az intézmény jelentds pozicidkkal rendelkezik.

Arukockdzat

A kockdzatértékelési rendszernek legaldibb minden olyan drura killon kockdzati tényezdt kell haszndlni, ahol az
intézmény jelentds poziciokkal rendelkezik. A kockazatértékelési rendszernek mérnie kell a hasonld, de nem azonos
aruk és a hatdridGs arfolyamokban a lejérati megfelelések hidnydbol ad6dé véltozasok kockdzata kozotti, tokéletesnél
gyengébb korreldcié kockazatat is. Tovabbd figyelembe kell vennie a piac jellemzdit, killonosen a leszallitdsi
hatdridSket, és a kereskeddk részére a poziciok lezdrdsara biztositott hatdskort.

Az illetékes hatdsdgok, a kockdzati kategéridkon beliil és a kockdzati kategéridk kozott, megengedhetik az
intézményeknek empirikus korreldciok haszndlatat is, ha meggy6zédtek arrdl, hogy az intézménynek a korrelaciok
mérésére szolgdl6 rendszere megalapozott és egységesen megvaldsitott.
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VI. MELLEKLET

A NAGYKOCKAZATVALLALASOKKAL KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA

A 31. cikk b) pontjiban emlitett tobbletet igy szamitjak ki, hogy a kérdéses tigyfél vagy tigyfélcsoport részére torténd
osszes kereskedési kockdzatvéllaldsnak azokat az Osszetevdit valasztjdk ki, amelyek az 1. melléklet szerinti
legmagasabb egyedi kockdzati t6kekovetelményekkel és/vagy a II. melléklet szerinti t6kekovetelményekkel jarnak, és
amelyeknek az sszege megegyezik a 31. cikk a) pontjaban emlitett tobblet mértékével.

Amennyiben a tébblet 10 napndl tovdbb nem dllt fenn, a tovdbbi tSkekovetelmény ezekre az Gsszetevdkre
vonatkozoéan az 1. bekezdésben emlitett kovetelmény 200 %-a.

A tobblet felmeriilése utdn 10 nappal a tobblet 1. pont szerint kivalasztott osszetevsit besoroljdk az 1. tdblazat els§
oszlopdnak megfelel§ sordba, az 1. melléklet szerinti egyedi kockdzati kovetelmények ésfvagy a II. melléklet szerinti
kovetelmények n6vekvd sorrendjében. A tovabbi t6kekovetelmény megegyezik az 1. melléklet szerinti egyedi kockdzati
kovetelmények és/vagy a II. melléklet szerinti kovetelmények osszegével, szorozva az 1. tabldzat masodik oszlopdban
szerepld megfelel§ tényezGvel.

1. tdbldzat

A korldtokat meghaladé tobbletek ,
s s - Tényezék
(a szavatolétdke szdzalékdnak alapjdn)

40 %-ig 200 %
40 %-tdl 60 %-ig 300 %
60 %-tol 80 %-ig 400 %
80 %-tol 100 %-ig 500 %
100 %-t6l 250 %-ig 600 %
250 % folott 900 %
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1.

VII. MELLEKLET

KERESKEDES

A. RESZ

Kereskedési szandék

kereskedési szandékkal tartott pozicioknak/portflioknak meg kell felelniiik a kovetkezd kovetelményeknek:

a)  a poziciora/pénziigyi eszkozre vagy portfolickra nézve léteznie kell egy, a fels§ vezetés dltal jovéhagyott,
vildgosan dokumentalt kereskedési stratégidnak, amelynek részét képezi a birtokldsi id6szak vart hossza;

b)  a pozicié aktiv kezelésére nézve létezniiik kell viligosan meghatdrozott szabdlyzatoknak és eljdrdsoknak,
amelyeknek részét képezik a kovetkezsk:

i.

iii.

kereskedés keretében felvéllalt poziciok;
a poziciés korlatok megallapitdsra keriilnek és feliigyelik ezek megfelelGségét;

a kereskedSk a megallapodott korldtokon beliil és a megéllapodott stratégidval 6sszhangban szabadon
véllalhatjék kezelhetik a poziciot;

az intézmény kockazatkezelési eljardsdnak szerves részét képezi a poziciok felsG vezetésnek valo jelentése;
és

a pozicidkat a piaci informdcids forrdsok igénybevételével folyamatosan feliigyelik és értékelés késziil
a pozicié vagy az azt alkoté kockdzatok értékesithetGségérdl vagy fedezeti tigyletbe valé vonhat6sdgardl,
ideértve killonosen az értékelési folyamat piaci paramétereinek minGségét és rendelkezésre dlldsdt, a piaci
forgalom szintjét valamint a piacon kereskedett poziciok méretét illet§ értékelését; és

o) létezniiik kell viligosan meghatdrozott irdnyvonalaknak és eljardsoknak annak nyomon kovetésére, hogy
a pozici6 6sszhangban dll-e az intézmény kereskedési stratégidjaval, ehhez hozzétartozik a forgalomnak és az
intézmény kereskedési konyve értékesitési pozicidinak nyomon kovetése is.

B. RESZ

Rendszerek és ellenSrzések

A prudens és megbizhat6 értékelési becslések biztositdsara az intézmények megfelels rendszereket és ellendrzési
mechanizmusokat vezetnek be és tartanak fenn.

A rendszercknek és ellen6rzési mechanizmusoknak tartalmazniuk kell legaldbb a kovetkez6 elemeket:

a)  dokumentdlt irdnyvonalak és eljardsok az értékelési folyamatra vonatkozdan. Ide tartoznak az értékelés
kialakitdsdban résztvevs kiillonboz§ teriiletek vildgosan elhatdrolt felelGsségi korei, a piaci informéciok forrdsai
és azok megfelelGségének feliilvizsgilata, a fuggetlen értékelés gyakorisdga, a zdrd drak id6zitése, eljardsok az
értékelések korrigaldsara, hovégi és ad-hoc ellendrzési eljardsok; és

b)  az értékelési folyamatért felelGs részlegre vonatkozdan vildgos és fiiggetlen (azaz az iizleti teriilettd] fiiggetlen)
jelentési ttvonalak.

A jelentési titvonal végén belsé igazgat6sdgi tagnak kell allnia.
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Prudens értékelési mddszerek

A piaci drakon torténd értékelés a poziciok legalabb napi rendszerességti értékelését jelenti konnyen hozzéférhetd,
semleges forrdsbol szerzett zdré drak alapjan. Ilyenek példdul a tSzsdei drfolyamok, a kereskedési feliileteken
megjelend drak vagy kiilonféle fuggetlen, j6 hirnev(i kereskeddk drjegyzései.

A piaci drakon torténd értékeléskor az eladdsi és vételi drak koziil a prudensebb értékelést biztositd drat kell hasznalni,
kivéve azt az esetet, amikor az intézmény a szoban forgd pénziigyi eszkoz vagy dru adott fajtdjanak terén jelentds
piacvezetd és képes piaci kozéparfolyamokon zdrni.

Amennyiben a piaci drakon torténd értékelés nem lehetséges, az intézményeknek modell alapt drazdssal kell
értékelniiik pozicioikat/portfolidikat a kereskedési konyvi tékekovetelmény-meghatdrozds elvégzése el6tt. A modell
alapt drazds olyan értékelést jelent, amelyet piaci paraméter alapjin kell viszonyitani, valoszindiségi alapon
megbecsiilni vagy egyéb mddon kiszdmitani.

A modell alapti drazéskor a kovetkezd kovetelményeket kell teljesiteni:

a)  afelsé vezetésnek ismernie kell a kereskedési konyv azon elemeit, amelyek modell alapti drazds targyat képezik,
és tisztaban kell lennie azzal, hogy ez milyen mértékben okoz bizonytalansdgot az iizleti teriilet kockdzatarol/
hozamdrdl torténd jelentésben;

b)  a piaci paramétereket lehetGség szerint ugyanabbdl a forrdsbdl kell nyerni, mint a piaci drakat, és gyakran kell
értékelni a szoban forgd értékelt pozicié piaci paramétereinek megfelel6ségét és a modell paramétereit;

¢)  amennyiben lehetséges, olyan értékelési mddszertanokat kell alkalmazni, amelyek adott pénziigyi eszkozok
vagy druk tekintetében elismert piaci gyakorlatnak mindsiilnek;

d)  amennyiben a modellt az intézmény maga fejleszti ki, a modellnek helyes feltételezéseken kell alapulnia,
amelyeket a modellfejlesztéstd] fuggetlen, megfeleléen képesitett harmadik felek értékeltek és kritikus
szemszogbdl feliilvizsgdltak;

¢)  hivatalos véltozas-ellenSrzési eljardsoknak kell életben lenniiik, valamint meg kell 6rizni a modell biztonsdgi
mdsolatat és azt az értékelések idGszakos ellendrzésére kell haszndlni;

f)  akockdzatkezelS részlegnek ismernie kell az alkalmazott modellek gyengeségeit és hogy azokat hogyan lehet
a legel6nyosebben megjeleniteni az értékelés eredményében; és

g)  a modellt rendszeres id6kozonként feliil kell vizsgdlni a modelleredmények (pl. a feltételezések folyamatos
helyénvalésaganak értékelése, az eredménykimutatisnak a kockazati tényezék fényében torténd elemzése,
a tényleges zdrodrak osszehasonlitdsa a modelleredményekkel) pontossdgdnak meghatdrozésara.

A d) pont alkalmazdsinak céljab6l a modellt az uzleti teriilett§] fiiggetlentil kell kifejleszteni vagy jévahagyni és
fiiggetlentil kell tesztelni, amely magdban foglalja a matematikai képletek, a feltételezések és a szoftver beillesztését is.

Fiiggetlen drfeliilvizsgédlatot kell végezni a napi rendszerességli piaci drazds vagy modell alapt drazds mellett. Ezen
a folyamaton keresztiil kell ellendrizni a piaci drak és modellparaméterek pontossdgdt és fiiggetlenségét. Mig
a mindennapos piaci drazdst a kereskedSk végezhetik, addig a piaci drak és modellparaméterek feliilvizsgélatat egy
a kereskeddktdl fuggetlen egységnek kell végeznie, legaldbb havi rendszerességgel (vagy a piaci/kereskedési
tevékenység természetétdl fiigglen gyakrabban). Amennyiben nem dllnak rendelkezésre fuggetlen drazdsi forrdsok
vagy az drazdsi forrdsok inkdbb szubjektivek, tgy prudens méréseket — mint pl. értékelési korrekciok — kell végezni.

Ertékelési korrekciok vagy tartalékok

Az intézmények az értékelési korrekciok/tartalékok figyelembe vételére eljardsokat vezetnek be és tartanak fenn.

Altaldnos sztenderdek

Az illetékes hatdsagok eldirjdk a kovetkezd értékelési korrekciok/tartalékok formalis figyelembe vételét: nem realizlt
kamatnyereség, pozicidzdrasi koltségek, mtikodési kockdzatok, lejarat el6tti visszavdltds, befektetési és finanszirozasi
koltségek, jovébeni igazgatasi koltségek és adott esetben modellkockdzat.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

A kevésbé likvid tételekre vonatkozd sztenderdek

A kevésbé likvid poziciok piaci eseményekbdl és intézményspecifikus helyzetekbdl — pl. koncentrdlt vagy hosszi ideje
tartott poziciok — egyarant adédhatnak.

Az intézmények tobb tényezdt vesznek figyelembe annak megéllapitdsakor, hogy sziikség van-e értékelési tartalékra
a kevésbé likvid tételek vonatkozdsdban. E tényezSk kozé tartoznak a kovetkezdk: a pozicié/kockdzatok pozicion
beliili fedezéséhez szikséges id6, az eladdsi és vételi drajdnlat kiilonbségek volatilitisa és dtlaga, a piaci drjegyzések
rendelkezésre 4lldsa (a piacvezetSk szdma és kiléte), a kereskedési mennyiségek volatilitisa és dtlaga, a piaci
koncentrécid, a poziciok oregedése, a modell alapt szamitds alapulvételének mértéke, és egyéb modell-kockdzatok
hatdsa.

Harmadik fé] dltal végzett értékelések vagy a modell alapti drazds hasznélatakor az intézmények fontoléra veszik, hogy
alkalmaznak-e értékelési korrekciot. Ezen felill az intézmények fontoléra veszik, hogy sziikséges-e tartalékokat
képezni a kevésbé likvid poziciokra és folyamatosan feliilvizsgdljdk azok allandé megfelelGségét.

Amennyiben az értékelési korrekciok/tartalékok a folyd pénziigyi évben jelentds veszteségekhez vezetnek, tgy ezeket
le kell vonni az intézmény — a 2006/48/EK irdnyelv 57. cikkének k) pontja szerinti — eredeti szavatolé t6kéjébdl.

Az értékelési korrekciokbol/tartalékokbol adodd egyéb nyereségeket/veszteségeket a 13. cikk 2. pontjanak
b) alpontjdban emlitett ,nettd kereskedési konyvbeli nyereség” szdmitdsdba kell foglalni, és azokat hozzd kell adni,
illetve le kell vonni a tovabbi szavatold t6kébdl, amely e rendelkezések szerint a piaci kockdzati kovetelmények
fedezésére jogosult.

Az intézményre nézve kotelezd elszdmoldsi rendszerrel szdmitottakat meghaladé értékelési kiigazitdsokat/tartalék-
okat, amennyiben ezek jelentds veszteséget eredményeznek, a 13. pont szerint, illetve minden mds esetben a 14. pont
szerint kell kezelni.

C. RESZ
Belsd fedezeti iigyletek

A belsé fedezeti tigylet olyan pozicid, amely jelentSs mértékben vagy teljesen ellentételezi a nem-kereskedési konyvi
pozicié kockdzati komponensét vagy poziciok egész sorat. A belsS fedezeti tigyletekbdl ereds poziciok elismerhetSek
a kereskedési konyvi t6kekovetelmény meghatarozasat illetGen, feltéve, hogy azokat kereskedési szandékkal tartjak és
hogy teljesiilnek az A. és B. részben a kereskedési szandékra és a prudens értékelésre vonatkozéan megallapitott
dltalanos kritériumok. Figyelembe kell venni kiilonosen a kovetkezdket:

a) a belsd fedezeti iigyleteknek alapvetGen nem arra kell irdnyulniuk, hogy elkeriiliék vagy csokkentsék
a t6kekovetelményeket;

b)  a belsd fedezeti tigyleteket megfeleléen dokumentdlni kell, és kiilon belsG jovahagydsi és ellendrzési (audit)
eljdrasok targyat kell képezniiik;

¢  a belsS tigyletet piaci feltételek mellett bonyolitjék le;

d)  abelsd fedezeti tigylet dltal képzett piaci kockdzat nagyobb részét a kereskedési konyvben dinamikus médon
kezelik az engedélyezett korldtok kozott; és

o
=

a belsé tigyleteket gondosan nyomon kell kovetni.
A nyomonkovetést megfeleld folyamatokkal kell biztositani.

Az 1. pontban emlitett elbdndst a belsé fedezeti iigylet nem kereskedési konyvi oldaldra alkalmazand6
t6kekovetelmények sérelme nélkiil kell alkalmazni.

A fentiektdl eltéren, ha az intézmény a kereskedési konyvben nyilvantartott hitelderivativa felhasznaldsaval
a kereskedési konyvben nem szerepld hitelkockdzati kitettséget fedez (bels§ fedezés haszndlata mellett),
a tkekovetelmény szdmitdsinak szempontjabol a kereskedési konyvon kiviili kockdzat nem tekinthetd fedezettnek,
hacsak az intézmény a kereskedési konyvben nem szerepld kockdzat tekintetében elismert fedezeti védelmet nyujtd
harmadik félt6l a 2006/48/EK irdnyelv VIIL melléklete 2. része 19. pontja elSirdsainak megfeleld hitelderivativit nem
véasirol. Amennyiben ilyen harmadik fél dltal nydjtott védelem megvésarldsra keriilt, és a tSkekovetelmény
szdmitdsdnak céljdbol elismerik a kereskedési konyvon kiviili kockdzat fedezeteként, sem a belss, sem a kiils§
hitelderivativa-fedezetet nem lehet a kereskedési konyvbe belevenni a t6kekovetelmény szdmitdsanak céljdbol.
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D. RESZ

A kereskedési konyv tartalma

Az intézményeknek a 11. cikkben meghatarozott feltételeknek megfeleld, az intézmény kockdzatkezelési képességét és
gyakorlatdt figyelembe vevs, egyértelmiien meghatdrozott szabdlyzatokkal és eljdrdsokkal kell rendelkezniitk
a kereskedési konyvbe a tékekovetelmény szdmitdsa céljdbol bevehetS kitettségek meghatdrozdsa céljabol.
A szabilyzatok és eljardsok betartasat teljes kortien dokumentélni kell, és rendszeres belsd ellenérzésnek kell aldvetni.

Az intézményeknek egyértelmtien meghatdrozott szabdlyzatokkal és eljardsokkal kell rendelkezniiik a kereskedési
konyv dltaldnos hasznélatdnak tekintetében. Ezek a szabdlyzatok és eljardsok legaldbb az aldbbiakat kell, hogy
tartalmazzak:

a)  az intézmény altal kereskedésnek, és a t6kekovetelmény szempontjabol a kereskedési konyv részének tekintett
tevékenységet;

b)  a kitettség likvid, kétirdnyu keresletre vetitett piaci értékelésének (marked-to-market) mértékét;
¢)  amodell alapjan értékelt (marked-to-model) kitettségeknek a mértékét, amelyen beliil az intézmény képes:
i a kitettség osszes lényegi kockdzatit azonositani;

ii. a Kkitettség Osszes 1ényegi kockdzatdt fedezni olyan pénziigyi eszkozokkel, amelyekre aktiv, likvid,
kétirdnyu kereslet dll fenn; és

iii. a modellben haszndlt kulcsfontossagu feltételezések és paraméterek tekintetében megbizhaté becsléseket
tenni;

d)  a kiils6leg igazolhaté kitettség kovetkezetes értékelésére valé képesség és kotelezettség mértékét;

e)  a jogi megszoritdsok és egyéb miikodési kovetelmények az intézmény rovid tava likviddcios vagy kitettség-
fedezési képességére gyakorolt korldtozé hatdsanak mértékét;

f)  az intézmény kereskedési tevékenysége sordn felmeriil§ kitettségek aktiv kockdzatkezelésére val6 képesség és
kotelezettség mértékét; és

g)  a kockdzat vagy a kitettségek a nem kereskedési konyv és a kereskedési konyv kozotti mozgatdsdra vald
lehetSség mértékét, és ennek feltételeit.

Az illetékes hatsdgok engedélyezhetik, hogy az intézmények a kereskedési konyvben a 2006/48/EK irdnyelv 57. cikke
1), m) és n) pontjdban meghatdrozottak szerinti részesedésnek mindsiils pozicidkat tulajdonjogot vagy hitelviszonyt
megtestesité értékpapirként kezelje, amennyiben az intézmény igazolja, hogy ezeket a poziciokat illetSen aktiv
piacvezetd szerepet jatszik. Ebben az esetben az intézménynek a sajat tulajdont kereskedésre bocsithaté eszkozok
tekintetében megfeleld rendszerrel és ellendrzési mechanizmussal kell rendelkeznie.

Az intézmény dltal nem a kereskedési konyvben nyilvantartott repé tipust hatdridés kereskedéshez kapcsolodd
tigyleteket tGkemegfelelés céljdbol be lehet venni a kereskedési konyvbe, de csak akkor, ha minden ilyen repd-tipusi
tugylet bevételre keriil. Ennek alkalmazdsaban a kereskedéshez kapcsolddé repé-tipusi iigylet az az iigylet, amely
megfelel a 11. cikk (2) bekezdésében és a VIL melléklet A. részében meghatdrozott kovetelményeknek, és amelynek
mindkét pozicidoldala a kereskedési konyvben nyilvantartott készpénz vagy értékpapir formdjéban rendelkezésre 4ll.
Minden repé tipusti tigyletre kereskedési konyvon kivilli partnerhitelkockézati koltséget kell szdmolni, fiiggetleniil
attdl, hogy hol vannak nyilvdntartva.
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VIII. MELLEKLET

HATALYON KIVUL HELYEZETT IRANYELVEK

A. RESZ

HATALYON KIVUL HELYEZETT IRANYELVEK EGYMAST KOVETO MODOSITASAIKKAL
(a 52. cikkben emlitettek szerint)
A Tandcs 1993. mdrcius 15-i 93/6/EGK irdnyelve a befektetési véllalkozdsok és hitelintézetek tSkemegfelelésérsl

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1998. jinius 22-i 93/31[EK irdnyelve a befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek
t6kemegfelelésérdl sz0l6 93/6/EGK tandcsi irdnyelv modositdsarol

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1998. jnius 22-i 98/33/EK irdnyelve a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérél és
folytatasardl szol6 77/780[EGK tandcsi irdnyelv 12. cikkének, a hitelintézetek szolvenciamutat6jardl sz6l6 89/647 [EGK
tandcsi irdnyelv 2., 5., 6., 7. és 8. cikkének, illetve II. és III. mellékletének, valamint a befektetési vallalkozasok és
hitelintézetek t6kemegfelelésérdl sz616 93/6/EGK tandcsi irdnyelv 2. cikkének és II. mellékletének médositdsarol

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002. december 16-i 2002/87[EK irdnyelve a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozd
hitelintézetek, biztositointézetek és befektetési véllalkozdsok kiegészits feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, 79/267 [EGK,
92/49/EGK, 92/96/EGK, 93/6/EGK ¢és 93/22[EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12[EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelvek mddositdsarol,

Csak a 26. cikk

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004. prilis 21-i 2004/39/EK irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és
a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv, valamint a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsardl, és a 93/22/EGK
tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél

Csak a 67. cikk

B. RESZ

VEGREHAJTASI HATARIDOK

(a 52. cikkben emlitettek szerint)

Irdnyelv Végrehajtasi hatdridé
a Tandcs 93/6/EGK irdnyelve 1995.7.1.
9831 EK irdnyelv 2000.7.21.
98/33[EK irdnyelv 2000.7.21.
2002/87[EK irdnyelv 2004.8.11
2004/39/[EK irdnyelv 2006.4.30./2007.1.31.
2005/1[EK irdnyelv 2005.5.31.




Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

2006.6.30.

IX. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT

Ezen irdnyelv

93/6/EGK irdnyelv

98/31/EK irdnyelv

98/33[EK irdnyelv

2002/87[EK irdnyelv

2004/39[EK irdnyelv

1. cikk (1) bekezdés
els6 mondat

1. cikk (1) bekezdés
masodik mondat és
(2) bekezdés

1. cikk

2. cikk (1) bekezdés

2. cikk (2) bekezdés

7. cikk (3) bekez-
dés

3. cikk (1) bekezdés
a) pont

2. cikk (1) bekez-
dés

3. cikk (1) bekezdés
b) pont

2. cikk (2) bekez-
dés

67. cikk (1) bekez-
dés

3. cikk (1) bekezdés
¢)—€) pont

2. cikk (3)-
(5) bekezdés

3. cikk (1) bekezdés
fj-g) pont

3. cikk (1) bekezdés
h) pont

2. cikk (10) bekez-
dés

3. cikk (1) bekezdés
i) pont

2. cikk (11) bekez-
dés

3. cikk (1) bekez-
dés

3. cikk (1) bekezdés
j) pont

2. cikk (14) bekez-
dés

3. cikk (1) bekezdés
k) és 1) pont

2. cikk (15) és
(16) bekezdés

1. cikk (1) bekez-
dés b) pont

3. cikk (1) bekezdés
m) pont

2. cikk (17) bekez-
dés

1. cikk (1) bekez-
dés ¢) pont

3. cikk (1) bekezdés
n) pont

2. cikk (18) bekez-
dés

1. cikk (1) bekez-
dés d) pont

3. cikk (1) bekezdés
0)—q) pont

2. cikk (19)-
(21) bekezdés

3. cikk (1) bekezdés
1) pont

2. cikk (23) bekez-
dés

3. cikk (1) bekezdés
s) pont

2. cikk (26) bekez-
dés

3. cikk (2) bekezdés

2. cikk (7) és
(8) bekezdés

3. cikk (3) bekezdés
a) és b) pont

7. cikk (3) bekez-
dés

26. cikk
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Ezen irdnyelv

93/6/EGK irdnyelv

98/31[EK irdnyelv

98/33/EK irdnyelv

2002/87[EK iranyelv

2004/39/[EK irdnyelv

3. cikk (3) bekezdés
¢) pont

7. cikk (3) bekez-
dés

4. cikk 2. cikk (24) bekez-
dés

5. cikk 3. cikk (1) és
(2) bekezdés

6. cikk 3. cikk (4) bekez- 67. cikk (2) bekez-
dés dés

7. cikk 3. cikk (4a) 67. cikk (3) bekez-
bekezdés dés

8. cikk 3. cikk (4b) 67. cikk (3) bekez-
bekezdés dés

9. cikk 3. cikk (3) bekez-
dés

10. cikk 3. cikk (5)-
(8) bekezdés

11. cikk 2. cikk (6) bekez-

dés

12. cikk elsé albe-
kezdés

2. cikk (25) bekez-
dés

12. cikk mdsodik
albekezdés

13. cikk (1) bekez-
dés els@ albekezdés

V. melléklet 1.
pont elsé albekez-
dés

13. cikk (1) bekez-
dés, masodik albe-
kezdés és (2)-

(5) bekezdés

V. melléklet 1.
pont, mdsodik
albekezdés és 2-5.
pont

1. cikk (7) bekez-
dés és 4. melléklet
a) és b) pont

14. cikk V. melléklet 6. és | 4. melléklet
7. pont ¢) pont

15. cikk V. melléklet 8.
pont

16. cikk V. melléklet 9.
pont

17. cikk

18. cikk (1) bekez-
dés elsS albekezdés

4. cikk (1) bekez-
dés elsS albekez-
dés

18. cikk (1) bekez-
dés a) és b) pont

4. cikk (1) bekez-

dés i. és ii. pont

1. cikk (2) bekez-
dés

18. cikk (2)-
(4) bekezdés

4. cikk (6)-
(8) bekezdés
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Ezen irdnyelv

93/6/EGK irdnyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK irdnyelv

2002/87[EK irdnyelv

2004/39[EK irdnyelv

19. cikk (1) bekez-
dés

19. cikk (2) bekez-
dés

11. cikk (2) bekez-
dés

19. cikk (3) bekez-
dés

20. cikk

21. cikk

IV. melléklet

22. cikk

23. cikk els6 és
masodik albekez-
dés

7. cikk (5) és
(6) bekezdés

23. cikk harmadik
albekezdés

24. cikk

25. cikk

26. cikk (1) bekez-
dés

7. cikk (10) bekez-
dés

1. cikk (4) bekez-
dés

26. cikk (2)-
(4) bekezdés

7. cikk (11)-
(13) bekezdés

27. cikk

7. cikk (14) és
(15) bekezdés

28. cikk (1) bekez-
dés

5. cikk (1) bekez-
dés

28. cikk (2) bekez-
dés

5. cikk (2) bekez-
dés

1. cikk (3) bekez-
dés

28. cikk (3) bekez-
dés

29. cikk (1) bekez-
dés a)-c) pont és

a kovetkezd két
albekezdés

VI. melléklet 2.
pont

29. cikk (1) bekez-
dés utolsd albekez-
dés

29. cikk (2) bekez-
dés

VI. melléklet 3.
pont

30. cikk (1) bekez-
dés és (2) bekezdés
elsd albekezdés

VI. melléklet 4. és
5. pont

30. cikk (2) bekez-
dés mésodik albe-
kezdés
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Ezen irdnyelv

93/6/EGK irdnyelv

98/31[EK irdnyelv

98/33/EK irdnyelv

2002/87[EK iranyelv

2004/39/[EK irdnyelv

30. cikk (3) és
(4) bekezdés

VI. melléklet 6. és
7. pont

31. cikk VL. melléklet 8.
pont 1. alpont, 2.
alpont els6 mon-
dat és 3-5. alpont

32. cikk VL. melléklet 9. és

10. pont

33. cikk (1) és
(2) bekezdés

33. cikk (3) bekez-
dés

6. cikk (2) bekez-
dés

34. cikk

35. cikk (1)-
(4) bekezdés

8. cikk (1)-
(4) bekezdés

35. cikk (5) bekez-
dés

8. cikk (5) bekez-
dés els6 mondat

1. cikk (5) bekez-
dés

36. cikk 9. cikk (1)-
(3) bekezdés

37. cikk

38. cikk 9. cikk (4) bekez-
dés

39. cikk

40. cikk 2. cikk (9) bekez-

dés

41. cikk (1) bekez-
dés a)—c) pont

10. cikk elsd,
masodik és har-
madik francia

bekezdés

41. cikk (1) bekez-
dés d) és e) pont

41. cikk (1) bekez-
dés ) pont

10. cikk negyedik
francia bekezdés

41. cikk (1) bekez-
dés g) pont

42. cikk

43. cikk

44, cikk
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Ezen irdnyelv

93/6/EGK irdnyelv

98/31/EK iranyelv

98/33/EK irdnyelv

2002/87[EK irdnyelv

2004/39[EK irdnyelv

45. cikk

46. cikk

12. cikk

47. cikk

48. cikk

49. cikk

50. cikk

15. cikk

I. melléklet 1-4.
pont

I. melléklet 1-4.
pont

L. melléklet 4. pont
utols6 albekezdés

2. cikk (22) bekez-
dés

I. melléklet 5-7.
pont

I. melléklet 5-7.
pont

L. melléklet 8. pont

I. melléklet 9-11.
pont

I. melléklet 8-10.
pont

I. melléklet 12-14.
pont

I. melléklet 12-14.
pont

I. melléklet 15-16.
pont

2. cikk (12) bekez-
dés

I. melléklet 17-41.
pont

I. melléklet 15-39.
pont

I. melléklet 42-56.
pont

II. melléklet 1. és 2.
pont

II. melléklet 1. és
2. pont

II. melléklet 3-10.
pont

I1I. melléklet 1.
pont

IL. melléklet 1.
pont elsé albekez-
dés

1. cikk (7) bekez-
dés és melléklet 3.
pont a) alpont

III. melléklet 2.
pont

III. melléklet 2.
pont

M. melléklet 2.1.
pont els6tdl har-
madik albekezdés

M. melléklet 3.1.
pont

1. cikk (7) bekez-
dés és melléklet 3.
pont b) alpont
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Ezen irdnyelv

93/6/EGK irdnyelv

98/31[EK irdnyelv

98/33/EK irdnyelv

2002/87[EK iranyelv

2004/39/[EK irdnyelv

M. melléklet 2.1.
pont negyedik
albekezdés

M. melléklet 2.1.
pont 6todik albe-
kezdés

III. melléklet 3.2.
pont

1. cikk (7) bekez-
dés és melléklet 3.
pont b) alpont

II. melléklet 2.2.
pont, 3. pont és
3.1. pont

III. melléklet 4-6.
pont

1. cikk (7) bekez-
dés és melléklet 3.
pont ¢) alpont

III. melléklet 3.2.
pont

III. melléklet 8.
pont

III. melléklet 4.
pont

III. melléklet 11.
pont

IV. melléklet 1-20.
pont

VIL melléklet 1-
20. pont

1. cikk (7) bekez-
dés és 5. melléklet

IV. melléklet 21.
pont

11a. cikk

1. cikk (6) bekez-
dés

V. melléklet 1-12.
pont negyedik
albekezdés

VIIL melléklet 1-
13. pont ii. alpont

1. cikk (7) bekez-
dés és 5. melléklet

V. melléklet 12.
pont 6todik albe-
kezdés

V. melléklet 12.
pont hatodik albe-
kezdéstdl a 13.
pontig

VIIL melléklet 13.
pont iii. alponttél
a 14. pontig

1. cikk (7) bekez-
dés és 5. melléklet

VI. melléklet

VI melléklet 8.2.
pont az els§
mondat

VII. melléklet

VIIL. melléklet

IX. melléklet




