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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2004/39/EK IRANYELVE

(2004. dprilis 21.)

a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv, és a 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv médositisarél, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

helyezésérdl

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé szerzédésre és kiilo-

nosen annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (1),

tekintettel a Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (2),

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (3),

a  Szerz6dés 251. cikkében megdllapitott eljdrdsnak ()
megfelelGen (4),

mivel:

(1) Az értékpapir-befektetési  szolgaltatisokr6l — szolo,

(2)

1993. mdjus 10-i 93/22/EGK tandcsi irdnyelv (°) célja azon
feltételek létrehozasa volt, amelyek mellett az engedéllyel
rendelkezd befektetési vallalkozdsok és bankok meghatd-
rozott szolgdltatdsokat nyujthatnak, vagy fidktelepeket
hozhatnak létre mds tagdllamokban a székhely szerinti tag-
allam engedélyezése és feliigyelete alapjan. Ezért az irdny-
elv célja a befektetési véllalkozdsokra vonatkozé induld
engedélyi és mikodési kovetelmények Gsszehangoldsa
volt, beleértve az izletviteli szabdlyokat is. Rendelkezett a
szabélyozott piacok muikodésére irdnyado egyes feltételek
osszehangoldsardl is.

Az elmult években egyre tobb befektets valt aktivva a

()

() HLC 71.E 2003.3.25., 62. o.
(3 HL C 220.,2003.9.16., 1. o.

() HL C 144., 2003.6.20., 6. 0.
*)

Az Eur6pai Parlament 2003. szeptember 25-i véleménye (a Hivata-

los Lapban még nem tették kozzé), a Tandcs 2003. december 8-i
kozos dllaspontja (HL C 60. E, 2004.3.9., 1. 0.), az Eur6pai Parlament
2004. mércius 30-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették

kozzé) és a Tandcs 2004. dprilis 7-i hatdrozata.

(°) HLL141.,1993.6.11, 27. 0. A legutobb a 2002/87 [EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 35., 2003.2.11., 1. 0.) médosi-

tott irdnyelv.

pénziigyi piacokon, akiknek egyre Osszetettebb és széle-
sebb korii szolgaltatasokat és eszkozoket kindlnak. E fejle-
ményekre tekintettel a k6zosségi jogi kereteknek le kell
fedniiik a befektet6-kozponti tevékenységek teljes korét. E
célbdl rendelkezni kell a befektet6k magas szint(i védelmé-
hez sziikséges Osszehangolds mértékérsl, amely egyben
lehet6vé teszi a befektetési vallalkozasoknak, hogy a
Kozosség egységes piacot képezd teljes teriiletén szolgdlta-
tast nyujtsanak a székhely szerinti tagéllam feliigyelete
alapjan. Az el6z8kre tekintettel a 93/22/EGK irdnyelvet Gj
irdnyelvnek kell felvéltania.

Tekintettel arra, hogy a befektet8k egyre inkdbb tdmasz-
kodnak a személyre sz96l6 javaslatokra, helyénvalé az enge-
délykoteles befektetési szolgdltatdsok kozé felvenni a
befektetési tandcsaddst.

A pénziigyi eszkozok listdjara célszerd felvenni egyes aru-
alapti szdrmaztatott tigyleteket és mds olyan eszkozoket,
amelyek megalkotdsdnak és kereskedésének modja a
hagyomanyos pénziigyi eszk6zokhoz hasonléd szabalyo-
zasi kérdéseket vet fel.

Atfogé szabilyozasi rendszert kell létrehozni a pénziigyi
eszkozokkel folytatott iigyletek végrehajtdsara, fuiggetleniil
az ezen ligyletek végrehajtdsandl alkalmazott kereskedési
modszerektdl, annak érdekében, hogy biztositani lehessen
a befektetdi tigyletek végrehajtasdnak kivalé mindségét, és
a pénziigyi rendszer egységét és dltaldnos hatékonysdgat.
Rendelkezni kell az eurépai pénzpiacokon jelenleg aktiv
megbizdsteljesitési megdllapoddsok f6 fajtdinak koherens
és kockdzatérzékeny szabalyozasi keretérdl. El kell ismerni
a szabdlyozott piacok mellett a szervezett kereskedési rend-
szerek Uj generdciGjanak megjelenését, amelyeket olyan
kotelezettségeknek kell alavetni, amelyek célja a pénzpia-
cok hatékony és rendezett mitkodése. Az ardnyos szaba-
lyozési keret létrehozdsa érdekében rendelkezni kell az
MTF miik6déséhez kapcsoléddan egy ) befektetési szol-
géltatds bevondsarol.
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Be kell vezetni a szabalyozott piac és az MTF egymdssal
szorosan Osszefiiggs meghatdrozdsat azon tény tikrozésé-
re, hogy ezek azonos szervezett kereskedési funkcionalitdst
képviselnek. A meghatdrozasoknak ki kell zdrniuk azon
bilateralis rendszereket, amelyeknél a befektetési vallalko-
zas minden tigyletet sajat szamldjdra kot meg, nem pedig a
vevs és az elad6 kozott kozvetitd kockdzatot nem villal6
masik félként. A ,rendszer” kifejezés magdban foglalja a
szabalyrendszerekbdl és egy kereskedési platformbdl allo
sszes piacot, valamint azokat is, amelyek csak valamely
szabalyrendszer alapjan mtikodnek. A szabélyozott piacok
és az MTF-ek nem kotelesek ,technikai” rendszert mdikod-
tetni a megbizdsok egyeztetésére. Ezen irdnyelv értelmében
szabalyozott piac vagy MTF azon piac, amely a tagsaghoz,
az eszkozok kereskedésre torténd bevezetéséhez, a tagok
kozotti kereskedéshez, a beszdmoldshoz és adott estben az
atlathatésdgra vonatkozd kotelezettségekhez kapcsolédd
szempontokra vonatkozé szabélyrendszerekbdl dll, és az
ilyen szabdlyok alapjan megkotott tigyleteket tigy kell
tekinteni, mint amelyeket valamely szabdlyozott piac vagy
MTF rendszereiben kotottek meg. Az ,érdekeltségek vétele
és eladdsa” kifejezést tdg értelemben kell értelmezni, amely
magéban foglalja a megbizdsokat, jegyzéseket és az érdek-
18dés jelzését. Azon kovetelmény, miszerint az érdekeket a
rendszerben a rendszer miikodtetdje dltal megdllapitott
megkiilonboztetésmentes szabédlyok révén kell egyeztetni,
azt jelenti, hogy az érdekek egyeztetésének a rendszersza-
balyok alapjan vagy a rendszer protokolljai vagy belsé
mikodési eljardsai révén (beleértve a szamitdgépes szoft-
verben megtestesiild eljardsokat) kell torténnie. A
,megkiilonboztetésmentes szabédlyok” kifejezés annyit
jelent, hogy e szabdlyok kizdrjak azt, hogy az MTF-et
mtkodtetS befektetési villalkozds beavatkozhasson abba,
hogy az érdekeltségek hogyan 1épnek egymadssal koleson-
hatdsba. A meghatdrozasok megkovetelik, hogy az érdekek
egyeztetése olyan modon torténjen, hogy azok szerz6dést
eredményezzenek, ami annyit jelent, hogy a teljesités a
rendszer szabdlyai alapjan vagy a rendszer protokolljain
vagy belsé miikodési eljardsain keresztiil torténik.

Ezen irdnyelv célja, hogy lefedje azon véllalkozdsokat, ame-
lyek szokdsos iizleti tevékenysége befektetési szolgdltatd-
sok szakmai alapon torténd nyujtdsa ésfvagy befektetési
tevékenységek végzése. Ezért az irdnyelv hatalya nem ter-
jedhet ki olyan személyekre, akik mds szakmai tevékeny-
séget végeznek.

Ezen irdnyelv hatdlya aldl ki kell zdrni azon személyeket,
akik sajat eszkozeiket és véllalkozdsaikat kezelik, akik nem
nytjtanak befektetési szolgaltatasokat és/vagy nem végez-
nek befektetési tevékenységeket sajdtszamlds kereskedésen
kiviil, kivéve, ha drjegyz8k, vagy sajat szamlara a szabalyo-
zott piacon vagy MTF-en kiviil kereskednek szervezett,
gyakori és rendszeres alapon olyan médon, hogy harmadik
felek szdmdra is hozzaférhet§ rendszert biztositanak a
veliik folytatott kereskedés lehetGvé tételére.

A szovegben a személyekre torténd hivatkozasokat ugy
kell értelmezni, hogy azok magukban foglaljak mind a ter-
mészetes, mind a jogi személyeket.

(10)

(11)

(12)

(13)

(15)

Az irdnyelv hatalya aldl ki kell zdrni azokat a biztosito-
vagy €letbiztositd intézeteket, amelyek tevékenységét az
illetékes prudencidlis feliigyeleti hatésdgok megfelel6en
figyelemmel kisérik, és amelyek a viszontbiztositds és a
visszaengedményezés teriiletén a letelepedés és a szolgil-
tatdsnytjtds szabadsdgdra vonatkozé korldtozdsok meg-
szlintetésérdl szol6, 1964. februdr 25-1 64/225/EGK tand-
csi irdnyelv (1), az életbiztositds korén kiviil es6 kozvetlen
biztositdsi tevékenység megkezdésére és gyakorldsdra
vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezé-
sek  Osszehangoldsdrol —sz6lo, 1973. jalius 24-i
73/239/EGK elsé tandcsi irdnyelv (2), valamint az életbiz-
tositdsrol sz6l, 2002. november 5-i 2002/83/EK tandcsi
irdnyelv (?) hatdlya ald tartoznak.

Ki kell zarni ezen irdnyelv hatalya al6l azokat a személye-
ket, akik harmadik felek szdmdra nem nyujtanak szolgél-
tatdsokat, de akiknek a tevékenysége kizarolag anyavalla-
lataik, lednyvdllalataik vagy anyavdllalataik mds
leanyvallalatai szdmdra biztositott befektetési szolgaltata-
sokbol 4ll.

Szintén ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya alél azokat a sze-
mélyeket, akik kizarolag eseti alapon, szakmai tevékenysé-
giik elldtdsa sordn nytjtanak befektetési szolgdltatdsokat,
feltéve, hogy a tevékenység szabélyozott, és a vonatkozd
szabalyok nem tiltjdk a befektetési szolgéltatdsok eseti ala-
pon torténd nyujtasat.

Ki kell zarni ezen irdnyelv hatélya al6l azon személyeket,
akik kizdrélag a munkavallal6i részesedési programok
kezelésébdl dllé befektetési szolgdltatdsokat nydjtanak, és
emiatt harmadik feleknek nem nydjtanak befektetési szol-
galtatdsokat.

Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya al6l a kézponti banko-
kat és mds, hasonlé feladatokat elldtd szerveket, valamint
az dllamadéssdg kezeléséért — amely fogalom magdban
foglalja annak befektetését is — felel@s vagy abban kozre-
mkodd dllami szerveket, azon szervek kivételével, ame-
lyek részben vagy egészben dllami tulajdonban vannak, és
amelyek szerepe kereskedelmi jellegi vagy eszkozok meg-
szerzéséhez kapcsolddik.

Ki kell zarni ezen iranyelv hatélya al6l a kollektiv befekte-
tési vallalkozdsokat és nyugdijalapokat att6l fiiggetlenil,
hogy k6zosségi szinten koordinaltak-e, valamint az ilyen
véllalkozasok letétkezelGit vagy alapkezel8it, mivel ezekre
a tevékenységeikhez kozvetleniil hozzdigazitott kiilon sza-
balyok vonatkoznak.

HL 56., 1964.4.4., 878/64. 0. A 1972-es csatlakozdsi okmannyal

médositott irdnyelv.

HL L 228, 1973.8.16., 3. 0. A legutébb a 2002/87/EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv.

HL L 345.,2002.12.19,, 1. o.
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(16) Az érintett személynek az ezen irdnyelv aloli mentesiilés- elhelyezkedés vagy a ténylegesen végrehajtott tevékenysé-

(19)

(20)

(21)

(22)

O]

hez folyamatosan meg kell felelnie az ilyen mentességre
megallapitott feltételeknek. Kiilonosen, ha valamely befek-
tetési szolgaltatdsokat nyijté vagy befektetési tevékenysé-
geket végz4 személy azért mentesiil ezen irdnyelv hatdlya
alol, mert az ilyen szolgéltatdsai vagy tevékenységei — cso-
portalapon figyelembe véve — a f6tevékenységhez képest
kiegészitd jellegtiek, az érintett személyre mdr nem vonat-
kozhat a kiegészitd szolgaltatdsokhoz kapcsolodé mentes-
ség, amennyiben az ilyen szolgaltatdsok nyujtdsinak vagy
az ilyen tevékenységeknek a f6tevékenységhez képest kie-
gészitd jellege megsziinik.

A DbefektetSk védelme és a pénziigyi rendszer stabilitdsa
érdekében az ezen irdnyelv dltal szabdlyozott befektetési
szolgéltatasokat nyujto és[vagy befektetési tevékenységeket
végzG személyeknek rendelkezniiik kell a székhely szerinti
tagdllam engedélyével.

A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérél és folyta-
tasardl sz6l6, 2000. marcius 20-i 2000/12/EK eurbpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelv (*) alapjdn engedélyezett hitel-
intézeteknek nincs sziikségitk tovabbi engedélyre ezen
irdnyelv alapjan ahhoz, hogy befektetési szolgaltatasokat
nyujthassanak vagy befektetési tevékenységeket végezhes-
senek. Amennyiben valamely hitelintézet Ggy dont, hogy
befektetési szolgaltatdsokat nyujt vagy befektetési tevé-
kenységeket végez, az illetékes hatdsignak az engedély kia-
désa el6tt meg kell gy6zGdnie arrdl, hogy a hitelintézet
megfelel ezen irdnyelv vonatkozé rendelkezéseinek.

Olyan esetekben, ha valamely befektetési véllalkozds nem
rendszeres alapon nyujt egy vagy tobb olyan befektetési
szolgéltatdst, vagy egy vagy tobb olyan befektetési tevé-
kenységet végez, amelyre engedélye nem terjed ki, ezen
irdnyelv alapjan nincs sziikség tovabbi engedélyre.

Ezen irdnyelv alkalmazasiban a megbizasok fogaddsaval és
tovébbitdsaval kapcsolatos iizleti tevékenység korébe kell
tartoznia két vagy tobb befektetd osszehozdsanak, és ezzel
e befektetSk kozott tigyletek létrehozasdnak.

A Basel II. egyezmény t6kemegfelelési keretrendszerének
varhaté feliilvizsgalatdval Osszefiiggésben a tagdllamok
elismerik azon kérdés ismételt megvizsgdlasanak sziiksé-
gességét, hogy az tigyfélmegbizdsokat egyeztetett alapon
teljesit befektetési véllalkozdsokat tgy kell-e tekinteni,
mint akik megbizdoként jarnak el, és ezért tovabbi szaba-
lyozdsi t6kekovetelményeket kell-e szimukra el6irni.

A kolesonos elismerés és a székhely szerinti tagllam altali
feliigyelet elve megkoveteli, hogy a tagdllamok illetékes
hatdsdgai ne adjak meg az engedélyt, vagy azt vonjak vis-
sza, amennyiben a mikodési tervek tartalma, a foldrajzi

HL L 126., 2000.5.26., 1. 0. A legutébb a 2002/87[EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv.

(24)

(25)

)
)

gek vildgosan jelzik, hogy a befektetési vallalkozds azért
vélasztotta az egyik tagdllam jogrendszerét, hogy elkeriilje
azon madsik tagdllam teriiletén hatélyos szigortibb el8ira-
sokat, ahol a tevékenységének nagyobb részét végezni
szandékozik vagy ténylegesen végzi. A jogi személy befek-
tetési vallalkozdsokat abban a tagillamban kell engedé-
lyezni, amelyben a létesit§ okirat szerinti székhelyiik van.
A nem jogi személy befektetési vallalkozdsokat abban a
tagdllamban kell engedélyezni, ahol azok kézponti iroddja
van. A tagéllamoknak ezenfeliil meg kell kovetelniiik, hogy
a befektetési vallalkozds kozponti iroddja mindig a szék-
hely szerinti tagéllamban legyen, és hogy az ténylegesen
ott is miikodjon.

A székhely szerinti tagdllamban engedélyezett befektetési
véllalkozdsnak a K6zosség egész teriiletén jogosultnak kell
lennie befektetési szolgaltatdsok nytjtasara, illetve befekte-
tési tevékenységek végzésére anélkiil, hogy kiilon engedélyt
kelljen kérnie azon tagdllam illetékes hatdsdgatol, ahol
ilyen szolgdltatdsokat nydjtani, illetve ilyen tevékenysége-
ket végezni kivan.

Mivel egyes befektetési vallalkozasok mentesek a befekte-
tési véllalkozdsok és hitelintézetek t6kemegfelelésérdl sz6-
16, 1993. madrcius 15-i 93/6/EGK tandcsi irdnyelv (2) altal
megéllapitott egyes kotelezettségek aldl, ezeket kotelezni
kell arra, hogy rendelkezzenek vagy meghatdrozott legki-
sebb Osszegii t6kével, vagy szakmai felel@sségbiztositassal,
vagy e ketté kombindcidjaval. Az ilyen biztositds Gsszege
kiigazitdsainak figyelembe kell vennie a biztositdsi kozve-
titésrSl sz616, 2002. december 9-i 2002/92[EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) keretében végzett kiiga-
zitdsokat. A t6kemegfelelési célbdl alkalmazott ilyen
kiilonleges elbands nem sérthet semmiféle, a t6kemegfele-
lésrdl sz6l6 kozosségi jogszabélyok jovébeni valtozdsai
alapjan az ilyen vallalkozdsok megfelel§ kezelésére vonat-
kozé hatarozatot.

Mivel a prudencidlis szabdlyozas hatokoérét azon jogalany-
okra kell korldtozni, amelyek kereskedési konyv szakmai
alapon torténd vezetése révén a piac tobbi résztvevdije felé
partnerkockdzat forrdsat képezik, ki kell zdrni ezen irdny-
elv hatélya aldl azon szervezeteket, amelyek pénziigyi esz-
kozokkel sajat szamldra kereskednek, beleértve az irdnyelv
altal szabdlyozott drualapt szarmaztatott iigyleteket is,
valamint amelyek f6tevékenységiik tigyfeleinek — csopor-
talapon figyelembe véve — a f6tevékenységitkhoz képest
kiegészitd alapon nyujtanak drualapt szdrmaztatott tigyle-
tek tekintetében befektetési szolgdltatdsokat, feltéve, hogy
ez a f6tevékenység ezen irdnyelv értelmében nem befekte-
tési szolgaltatasok nydjtdsa.

HL L 141, 1993.6.11., 1. 0. A legutébb a 2002/87EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv.
HLL9.,2003.1.15, 3. o.
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(26)

(30)

()

A befektetSk védelme érdekében a befektetd értékpapi-
rokra vonatkozé tulajdonjogat és mds hasonld jogait, vala-
mint a valamely vallalkozdsra bizott pénzeszkozeivel kap-
csolatos jogait el kell kiiloniteni a véllalkozds jogaitdl. Ez az
alapelv ugyanakkor a vdllalkozdst nem gatolhatja meg
abban, hogy a sajat nevében, de a befektet érdekében
tizleti tevékenységet végezzen, ha ezt az iigylet jellege meg-
koveteli, és a befektetd ezzel egyetért, példaul értékpapir-
kolesonzés esetén.

Amennyiben a kozosségi jogszabalyokkal és killonosen a
pénziigyi biztositékokrol sz616 megallapoddsokrdl sz4l6,
2002. junius 6-i 2002/47 [EK eurdpai parlamenti és tand-
csi iranyelvvel (') sszhangban az tigyfél pénziigyi eszko-
zeinek vagy pénzeszkozeinek korldtozdsmentes tulajdon-
jogat atruhdzza valamely befektetési véllalkozasra abbdl a
célbdl, hogy biztositsa vagy mas méddon fedezze jelenlegi
vagy jovébeni tényleges vagy feltételes, illetve vdrhat6
kotelezettségeit, az ilyen pénziigyi eszkozoket vagy
pénzeszkozoket mar nem lehet az {igyfél tulajdondban
allénak tekinteni.

A jovében is alkalmazni kell a harmadik orszagokban
engedélyezett befektetési véllalkozdsok fidktelepeinek
Kozosségen belili engedélyezésére vonatkozé eljardsokat
az ilyen villalkozdsokra. E fidktelepek nem élvezhetik a
Szerz6dés 49. cikkének mdsodik bekezdése alapjin a
szolgéltatdsnyujtds szabadsdgat vagy a letelepedés helyétd]
eltéré tagéllamban vald szabad letelepedés jogat. Azon ese-
tekre figyelemmel, amelyeknél a K6zosséget nem kotik két-
vagy tobboldalt kotelezettségek, sziikséges olyan eljdrds-
16l rendelkezni, amelynek célja annak biztositdsa, hogy a
kozosségi befektetési villalkozdsok egyenlé bandsméodban
részesiiljenek az érintett harmadik orszdgokban.

A sok befektetési vallalkozds altal egyidejtileg végzett tevé-
kenységek béviilg kore megnovelte az Gsszeférhetetlenség
lehetdségét az ilyen tevékenységek és iigyfeleik érdekei
kozott. Szitkséges ezért szabalyokat el6irni annak biztosi-
tdsdra, hogy az ilyen Osszeférhetetlenség ne érintse hatra-
nyosan az iigyfelek érdekeit.

A szolgaltatast az tigyfél kezdeményezésére nyujtottnak
kell tekinteni, kivéve, ha az tigyfél azt vélaszként kéri az
adott véllalkozdst6l szdrmazo vagy annak nevében az adott
tigyfélnek kildott, felhivast tartalmazd vagy az tigyfelet egy
adott pénziigyi eszkoz vagy tigylet tekintetében befolyd-
solni szandékozd, személyre sz016 értesitésre. A szolgdlta-
tast az tigyfél kezdeményezésére nydjtottnak lehet tekin-
teni annak ellenére, hogy az igyfél azt valamely reklamot
vagy pénziigyi eszkozokre vonatkozo ajanlatot tartalmazo,
barmely eszkozzel eljuttatott olyan értesités alapjan igényli,

HL L 168., 2002.6.27., 43. o.

(1)

(33)

(37)

amely jellegénél fogva dltaldnos, és a lakossdgnak vagy
valamely nagyobb csoportnak vagy iigyfelek, illetve poten-
cidlis tigyfelek valamely kategéridjanak szol.

Ezen irdnyelv céljainak egyike a befektet6k védelme. A
befektetGvédelmi intézkedéseket a befektetdk egyes kate-
goridinak (lakossdgi, szakmai és partner) sajatossdgaihoz
kell igazitani.

A fidktelepek miikodése tekintetében a székhely szerinti
tagdllam dltali engedélyezés, feliigyelet és kotelezettségér-
vényesités elvétdl eltérve sziikséges, hogy a fogadd tag-
allam illetékes hat6sdga véllalja a felel@sséget az ezen irdny-
elvben meghatdrozott, valamely fioktelepen keresztiil a
fioktelep helye szerinti teriileten végzett tevékenységgel
kapcsolatos egyes kotelezettségek érvényesitéséért, mivel a
fioktelephez ez a hatdsag van a legkozelebb, és ezért hely-
zete kedvezdbb a fidktelep mikodésére irdnyado szabdlyok
megsértésének észleléséhez és a beavatkozdshoz.

Hatékony ,legjobb teljesitési” kotelezettséget kell elSirni
annak biztositdsara, hogy a befektetési vallalkozdsok tigy-
félmegbizdsaikat az tigyfél szdmadra legkedvezdbb feltéte-
lek mellett hajtsdk végre. E kotelezettségnek arra a véllal-
kozédsra kell vonatkoznia, amelynek szerz6déses vagy
tigynoki kotelezettségei vannak az tigyféllel szemben.

A tisztességes verseny megkoveteli, hogy a piaci résztve-
vGk és a befektetSk osszehasonlithassdk az drakat, amelyek
kozzétételére a kereskedési helyek (azaz szabélyozott pia-
cok, MTF-¢ek és kozvetit6k) kotelesek. E célbdl ajanlott,
hogy a tagdllamok sziintessenek meg minden akadalyt,
amely a relevans informdcidk eurdpai szintd konszolidala-
sat és kozzétételét akaddlyozza.

A befektetési vallalkozds az tigyféllel vald iizleti kapcsolat
létrehozdsakor kérheti az tigyfelet vagy potencidlis iigyfe-
let, hogy egyidejiileg adja hozzdjaruldsat a teljesitési politi-
kdjahoz, valamint annak lehetéségéhez, hogy megbizdsa-
inak végrehajtdsa a szabdlyozott piacon vagy valamely
MTF-en kiviil torténjen.

Azon személyeket, akik egynél tobb befektetési vallalko-
zds nevében nytjtanak befektetési szolgdltatdsokat, nem
meghatalmazottnak, hanem befektetési véllalkozasnak kell
tekinteni, amennyiben az ezen irdnyelvben foglalt megha-
tarozas korébe tartoznak, azon meghatrozott személyek
kivételével, akik az al6l mentesiilhetnek.

Ez az irdnyelv nem sértheti a meghatalmazottak jogat arra,
hogy mds irdnyelvek dltal szabalyozott tevékenységeket,
illetve kapcsolddé tevékenységet végezzenek olyan pénz-
tigyi szolgaltatdsok vagy termékek tekintetében, amelyeket
ez az irdnyelv nem szabalyoz, beleértve az azonos pénzii-
gyi csoport részei nevében végzett tevékenységeket is.



06/7. kotet Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 267
(38) Ezen irdnyelv hatdlya nem terjedhet ki a befektetési vallal- tagdllamok részvénypiacainak hatékony integraldsat, hogy

(39)

(40)

(41)

(42)

(44

O]

kozas telephelyén kivill torténd tevékenységek végzésének
feltételeire (hdzald értékesités).

A tagallamok illetékes hatésdgai nem végezhetik el a nyil-
vantartdsba vételt, vagy azt vissza kell vonniuk olyan ese-
tekben, amikor a ténylegesen végzett tevékenységek nyil-
vanvaldéan jelzik, hogy a meghatalmazott valamely
tagdllam jogrendszerét azért valasztotta, hogy megkeriilje
az azon mdsik tagdllamban hatdlyos szigoribb normadkat,
amelynek a teriiletén tevékenységei nagyobb részét végezni
szandékozik vagy ténylegesen végzi.

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban az elfogadhaté partnereket
tgy kell tekinteni, mint akik tigyfélként jarnak el.

Annak biztositdsa céljdbdl, hogy az iizletviteli szabdlyok
(beleértve az tigyfélmegbizasok legjobb teljesitésére, illetve
kezelésére vonatkozé szabalyokat) érvényesiiljenek azon
befektetdk tekintetében, akiknek e védelemre a legnagyobb
szitkségiik van, valamint hogy azok titkrozzék a jol mega-
lapozott piaci gyakorlatot a Kozosség egész teriiletén, sziik-
séges tisztazni, hogy az iizletviteli szabdlyoktdl el lehet
tekinteni az elfogadhaté partnerek kozott megkotott vagy
létrehozni kivant tigyletek esetében.

Az elfogadhaté partnerek kozott végrehajtott tigyletek
tekintetében a limitdras tigyfélmegbizdsok kozzétételére
vonatkozd kotelezettséget csak akkor kell alkalmazni,
amennyiben a mdsik fél a megbizds végrehajtdsara kifeje-
zetten limitdras megbizast kiild valamely befektetési véllal-
kozésnak.

A tagallamok a személyes adatok feldolgozasa tekintetében
védik a természetes személyeknek a magdnélet tiszteletben
tartdsdhoz valé jogdt a személyes adatok feldolgozdsa
vonatkozdsdban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok
szabad dramldsardl sz6l6, 1995. oktdber 24-i 95/46/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvvel (') osszhangban.

A befektetSk védelmének és az értékpapirpiacok zavarta-
lan mtikodése biztositasanak kettds célja miatt biztositani
kell, hogy az tigyletek atlathatdsdga megvaldsuljon, és az e
célbél megallapitott szabdlyok vonatkozzanak piacon
miikodésiik sordn a befektetési vallalkozdsokra. Annak
érdekében, hogy a befekteték vagy a piaci résztvevsk bar-
mikor képesek legyenek a tervezett részvénytigylet feltéte-
leit felmérni, illetve a végrehajtds feltételeit utdlag ellend-
rizni, kozos szabalyokat kell megdllapitani a befejezett
részvényiigyletek részleteire, illetve a részvénykereskede-
lem aktudlis lehetGségeire vonatkozd adatok kozzétételére.
E szabdlyokra azért van sziikség, hogy biztositsidk a

HLL 281, 1995.11.23, 31. o.

(45)

elémozditsdk a részvények altaldnos dralakuldsi folyama-
tanak hatékonysdgdt, valamint tdmogassik a ,legjobb tel-
jesitésre” vonatkoz6 kotelezettségek hatékony betartasat. E
megfontoldsok dtfogo dtlathatosagi rendszert igényelnek,
amelyet minden részvényiigyletre alkalmazni kell, fiigget-
lenill attdl, hogy azokat valamely befektetési vallalkozds
bilaterdlis alapon vagy szabdlyozott piacokon vagy MTF-
eken keresztiil hajtja végre. Az ezen irdnyelv alapjan a
befektetési vallalkozdsokra hdrul6 azon kotelezettség, hogy
vételi és eladdsi arfolyamot jegyezzenek, és a megbizast a
jegyzett arfolyamon hajtsdk végre, nem mentesiti a befek-
tetési véllalkozdsokat azon kotelezettség aldl, hogy a meg-
bizdst egy masik végrehajtasi helyre irdnyitsak, amikor az
ilyen internalizalds megakadalyozhatnd a vallalkozdst a
Llegjobb teljesitésre” vonatkozé kotelezettségei betartdsa-
ban.

A tagallamoknak képesnek kell lenniiik az irdnyelv dltal az
tigyletek bejelentésére vonatkozé kotelezettségek alkalma-
zdsdra azon pénziigyi eszkozok vonatkozdsdban is, ame-
lyeket szabalyozott piacra nem vezettek be.

A tagédllamok donthetnek dgy, hogy az ebben az irdnyelv-
ben megallapitott kereskedés el6tti és kereskedés utdni
atlathatdsagi kovetelményeket a nem részvény pénziigyi
eszkozokre is alkalmazzdk. Ez esetben az emlitett kovetel-
ményeket minden olyan befektetési véllalkozdsra alkal-
mazni kell, amelyek szdmdra az érintett tagdllam a szék-
hely szerinti tagallam a teriiletén végrehajtott mtveleteik,
valamint azon tevékenységeik vonatkozdsiban, amelyeket
a szolgdltatdsnyujtds szabadsdga alapjan hatdrokon dtnyu-
l6an végeznek. E kovetelményeket alkalmazni kell a mds
tagdllamban engedélyezett befektetési vallalkozdsok adott
tagdllam teriiletén letelepedett fidktelepei altal e tagallam
teriiletén végzett miveletekre.

Minden befektetési vallalkozdsnak azonos lehetdségekkel
kell rendelkeznie a K6zosségben a szabalyozott piacokhoz
val6 kapcsolddds vagy hozzdférés tekintetében. Fiigget-
leniil att6l a médtdl, ahogyan jelenleg a tagdllamokban az
tigyleteket szervezik, fontos megsziintetni a szabdlyozott
piacokhoz val6 hozzaférés technikai és jogi korlatozasait.

A hatdrokon atnyul6 tigyletek véglegesitésének elGsegitése
érdekében sziikséges rendelkezni a befektetési véllalkoza-
sok elszdmoldsi és teljesitési rendszerekhez valé hozzafé-
résérdl a Kozosség egész teriiletén, fuggetlentil attdl, hogy
az tgyleteket az érintett tagdllam szabdlyozott piacain
keresztiil hajtottdk-e végre. Azon befektetési vallalkozdsok-
nak, amelyek kozvetleniil kivannak részt venni mas tagédl-
lamok elszdmoldsi rendszereiben, meg kell felelniiik a tag-
sagra vonatkozé mikodési és tizleti kovetelményeknek,
valamint a pénzpiacok zavartalan és rendezett mikodésé-
nek fenntartdsdra irdnyulé prudencialis intézkedéseknek.
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(49)

(50)

(54)

A szabdlyozott piac mtkodtetésére vonatkozé engedély-
nek ki kell terjednie mindazon tevékenységekre, amelyek
kozvetleniil kapcsolddnak a megbizasok megjelenitéséhez,
feldolgozdsahoz, végrehajtasahoz, megerGsitéséhez és
jelentéséhez attél a ponttél, amikor az ilyen megbizasokat
a szabdlyozott piac fogadja, addig a pontig, amikor azokat
atadjdk rakovetkezs véglegesitésre, valamint a pénziigyi
eszkozok t6zsdei bevezetéséhez kapcesolodd tevékenysé-
gekre. Ennek magaban kell foglalnia a szabalyozott piac
altal kinevezett, kijelolt drjegyz8 kozvetitésével végrehaj-
tott tigyleteket, amelyeket a szabdlyozott piac rendszerei
alapjan és az ilyen rendszerekre irdnyadé szabélyokkal
osszhangban villalnak. A szabalyozott piac vagy MTF tag-
jai vagy résztvevdi dltal megkotott nem minden iigyletet
kell tigy tekinteni, mint amit a szabalyozott piac vagy MTF
rendszerein beliil kotottek meg. Azon tigyleteket, amelye-
ket a tagok vagy résztvevék bilaterdlis alapon kotnek meg,
és amelyek nem felelnek meg a szabélyozott piacra vagy
valamely MTF-re ezen irdnyelv alapjan megallapitott min-
den kotelezettségnek, a szabdlyozott piacon vagy MTF-en
kiviil megkotott iigyletnek kell tekinteni a rendszeres inter-
nalizal6é meghatdrozdsanak alkalmazdsaban. Ebben az eset-
ben a befektetési vallalkozasoknak a kotelezd érvényi jegy-
zés kozzétételére vonatkozd kotelezettségét alkalmazni
kell, ha az ezen irdnyelvben megéllapitott feltételek telje-
stilnek.

A rendszeres internalizdlok donthetnek tigy, hogy kizdré-
lag lakossagi iigyfeleknek, szakmai tigyfeleknek vagy mind-
kettének lehetévé teszik a jegyzéseikhez valé hozzaférést.
Nem engedélyezhet$ azonban szamukra, hogy az tigyfelek
kategoridin beliil megkiilonboztetést tegyenek.

A 27. cikk nem kotelezi a rendszeres internalizalokat a
kotelezd érvényti jegyzések kozzétételére a szokdsos piaci
nagysagot meghaladé tigyletek vonatkozdsaban.

Amennyiben valamely befektetési vallalkozds rendszeres
internalizdlé mind részvények, mind mds pénziigyi eszko-
z0k vonatkozdsaban, a jegyzések kozzétételére vonatkozd
kotelezettséget csak a részvények tekintetében kell alkal-

mazni a 46. preambulumbekezdésben foglaltak sérelme
nélkil.

Ezen irdnyelvnek nem célja, hogy el6irja a kereskedés el6tti
atlathat6sdgi szabalyok alkalmazdsat a t6zsdén kiviili iigy-
letekre, amelyek jellemzdi kozé tartozik, hogy azok eseti és
rendszertelen jellegtiek, nagybani tigyfelek kozott bonyo-
l6dnak, és olyan tizleti viszony részét képezik, amelyet
onmagdban a szokdsos piacnagysdgot meghaladé tigyletek
jellemeznek, és ahol az érintett vallalkozds tigymenetében
az ugyleteket az altaldban haszndlt rendszereken kiviil,
rendszeres internalizdloként hajtja végre.

A szokdsos piaci nagysag egyik részvényosztaly tekinteté-
ben sem lehet jelentésen ardnytalan az adott osztalyba tar-
tozd Osszes részvényhez viszonyitva.

(55)

(57)

(58)

Q)

A 93/6/EGK iranyelv feliilvizsgdlatinak meg kell hatdroz-
nia azt a legkisebb meghatirozott t&kekovetelményrt,
amelynek a szabdlyozott piacoknak meg kell felelniiik
ahhoz, hogy engedélyt kaphassanak, és ennek soran figye-
lembe kell venni az ilyen piacokhoz kapcsol6dé kockdza-
tok sajatos jellegét.

A szabélyozott piac miikodtetSinek képesnek kell lenniiik
MTF mtikodtetésére is, ezen irdnyelv vonatkozé rendelke-
zéseivel osszhangban.

Ezen irdnyelv szabdlyozott piac dltal érvényesitett szabdlyai
alapjan az eszkozok értékpapir-piaci bevezetésérdl szolo
rendelkezések nem sérthetik az értékpapirok hivatalos
t6zsdei jegyzésre torténé bevezetésérél és az ilyen
értékpapirokrol  kozzéteend  informdciokrdl  szdl6,
2001. mdjus 28-i 2001/34/EK eurdpai parlamenti és tand-
csi irdnyelv (') alkalmazdsit. Nem akaddlyozhat6 meg,
hogy a szabélyozott piac az ezen irdnyelv alapjan megélla-
pitottaknal szigoribb kovetelményeket alkalmazzon azon
értékpapirok vagy eszkozok kibocsatodira, amelyek piaci
bevezetését tervezi.

A tagéllamoknak képesnek kell lenniiik kiilonb6z4 illeté-
kes hatdsdgok kijelolésére az ezen irdnyelvben megdllapi-
tott széles kort kotelezettségek kikényszeritésére. Az ilyen
hatésagoknak allami jellegticknek kell lenniiik, ez szava-
tolja a gazdasdgi szerepl6ktdl valé fiiggetlenségiiket és az
Osszeférhetetlenség elkeriilését. Nemzeti jogukkal Ossz-
hangban a tagédllamoknak biztositaniuk kell az illetékes
hatésdg megfelel§ finanszirozdsat. Az dllami hatésdgok
kijelolése nem zarhatja ki a hatdskor dtruhdzdsat az illeté-
kes hatdsdg felel@sségének fenntartdsa mellett.

Az egyik tagallam kapcsolattart6 pontja dltal a masik tag-
allam kapcsolattarté pontjan keresztiil fogadott bizalmas
informdcidkat nem lehet tisztdn belfoldinek tekinteni.

Novelni kell az illetékes hatdsdgok rendelkezésére dllo
hataskorok konvergencidjat, hogy az a teljes egységes
pénziigyi piacon a végrehajtds azonos fokdhoz vezessen. A
ko6zos minimumhataskornek a megfelel§ eréforrasokkal
egyiitt garantdlnia kell a feliigyeleti hatékonysagot.

HLL 184.,2001.7.6., 1. 0. A legutébb a 2003/71/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 345., 2003.12.31., 64. 0.) mddo-
sitott irdnyelv.
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(61)

(62)

(63)

(64)

(66)

O]

Az tigyfelek védelme érdekében és a fogyasztok azon joga-
nak sérelme nélkiil, hogy tigyeiket bir6sdg elé vigyék, sziik-
séges, hogy a tagdllamok tdmogassik azon dllami vagy
magantestiiletek létrehozdsat, amelyek célja a jogvitak
birésdgon kiviili rendezése, a hatdrokon atnyulé jogvitdk
rendezésében vald egyiittmiikodés, figyelembe véve a
fogyasztdi jogvitdk birdsagon kiviili rendezéséért felelSs
testiiletekre alkalmazandé elvekrdl sz616, 1998. marcius
30-1 98/257[EK bizottsdgi ajanldst (1). A tagdllamokat 6sz-
tonozni kell, hogy a panaszokra, illetve a birdsagon kiviili
vitarendezések jogorvoslati eljarasaira vonatkozé rendelke-
zések végrehajtdsakor haszndljadk a meglévs, hatdrokon
atnyal6 egyiittmiikodési mechanizmusokat, nevezetesen a
Pénziigyi Szolgaltatasok Panaszhal6zatat (FIN-Net).

Az illetékes hatdsdgok, mas hatdsagok, testiiletek vagy sze-
mélyek kozotti informacieserének vagy informdacidtovab-
bitdsnak a 95/46/EK irdnyelvben megéllapitott, a szemé-
lyes adatok harmadik orszdgoknak torténé 4taddsira
vonatkoz6 szabélyokkal 6sszhangban kell torténnie.

Meg kell erdsiteni az illetékes nemzeti hatésigok kozotti
informécidcserére vonatkozé rendelkezéseket, valamint
azon tdmogatdsi és egyiittmiikodési kotelezettséget, amivel
egymdsnak tartoznak. A hatdron dtnydlé tevékenység
novekedése miatt az illetékes hatdsagoknak ezen irdnyelv
hatékony alkalmazdsa biztositdsa érdekében meg kell
adniuk egymdsnak a feladataik elldtdsahoz sziikséges meg-
felel§ informadciokat, beleértve azon helyzeteket is, amikor
a vélt vagy tényleges jogsértések két vagy tobb tagillam
hatdsdgait is érintik. Az informdacidcsere sordn szigort
szakmai titoktartdsra van sziikség az ilyen informdci6
zavartalan tovabbitdsa és az adatvédelem biztositdsa érde-
kében.

A Tandcs 2000. jalius 17-i iilésén létrehozta az eurdpai
értékpapirpiacok szabélyozdsdval foglalkozé bolesek
bizottsdgat. A bolcsek bizottsdga zdréjelentésében javasla-
tot tett egy uj, négyszint(i megkozelitésre; nevezetesen a
keretelvek, a végrehajtdsi intézkedések, az egyiittmitikodés
és a végrehajtas rendszerére alapitott jogszabély-alkotdsi
technika bevezetésére. Az 1. szintnek, az irdnyelvnek, a
tdg, altalanos ,keretelvekre” kell szoritkoznia, mikozben a
2. szintnek technikai végrehajtdsi intézkedéseket kell tar-
talmaznia, amelyeket a Bizottsdgnak egy bizottsdg segitsé-
gével kell elfogadnia.

Az Eurdpai Tandcs 2001. mércius 23-i stockholmi iilésén
elfogadott dlldsfoglaldsa jovahagyta a bolcsek bizottsdga-
nak zdrdjelentését, valamint a javasolt négyszinti megko-
zelitést az értékpapirokra vonatkozé jogszabalyok szaba-
lyozdsi folyamata hatékonysdgdnak és dtlathatosigdnak
javitdsdra.

Az Eurdpai Tandcs stockholmi tilésének megfelelGen a 2.
szintli végrehajtdsi intézkedéseket gyakrabban kell hasz-
nalni annak biztositasdra, hogy a technikai rendelkezések

HLL 115, 1998.4.17., 31. 0.

(68)

(70)

(71)

)

lépést tarthassanak a piaci és a feliigyeleti fejleményekkel,
és hatdridgket kell megéllapitani a 2. szinti tevékenységek
valamennyi szakaszara.

A pénzigyi szolgdltatdsokra vonatkozé jogszabdlyok
végrehajtdsarol sz616, 2002. februdr 5-i eurdpai parlamenti
allasfoglalds is jovdhagyta a bolcsek bizottsigdnak jelenté-
sét az ugyanazon a napon a Bizottsdg dltal a Parlament
el6tt tett tinnepélyes nyilatkozat, valamint a bels§ piaci
f6biztos 2001. oktober 2-i, az Eurdpai Parlamentnek a
folyamatban betoltott szerepére vonatkozé biztositékokrol
52616 és a Parlament Gazdasagi és Monetdris Bizottsdgdhoz
cimzett levele alapjan.

Az ezen irdnyelv végrehajtdsihoz szikséges intézkedéseket
a Bizottsdgra ruhdzott végrehajtasi hatdskorok gyakorldsd-
nak szabalyair6l sz016, 1999. janius 28-i 1999/468/EK
tandcsi hatdrozatnak (%) megfelelGen kell elfogadni.

Az Eurdpai Parlamentnek hdrom hénapos hatarid6t kell
adni a végrehajtasi intézkedések tervezetének elsé dtaddsd-
t6l szdmitva, hogy e tervezeteket megvizsgalhassa, és véle-
ményt adhasson. Siirgds és kell6en indokolt esetekben
azonban ezt a hatdridét le lehet roviditeni. Ha e hatdridén
beliil az Eurépai Parlament dlldsfoglaldst fogad el, a Bizott-
sdgnak Gjra meg kell vizsgdlnia a tervezett intézkedéseket.

A pénziigyi piacok jovSbeni fejlédésének figyelembevétele
céljaval a Bizottsag jelentéseket terjeszt az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs elé a szakmai felel6sségbiztositdsra, az
atlathatdsdgra vonatkozo szabalyok hatékorére, valamint
az drualapt szdrmaztatott tigyletekre szakosodott kereske-
dék befektetési vallalkozasként torténd lehetséges engedé-
lyezésére vonatkozé rendelkezések alkalmazasarol.

Az olyan egységes pénziigyi piac létrehozdsinak célja,
amelyben a befektet6k hatékony védelemben részesiilnek,
és a teljes piac hatékonysaga és egysége biztositott, meg-
koveteli kozos szabalyozési kovetelmények 1étrehozdsat a
befektetési vallalkozasok tekintetében — fiiggetleniil attél,
hogy azok a K6zosségben hol kaptak engedélyt —, és ame-
lyek oly médon szabalyozzdk a szabélyozott piacok és mds
kereskedési rendszerek mtikodését, hogy megakadélyoz-
zak, hogy az egyik piacon meglévs atlithatatlansdg és
zavar aldakndzza az eurdpai pénziigyi rendszer mint egész
hatékony mtikodését. Mivel ez a cél kozosségi szinten job-
ban elérhetd, a Kozosség a Szerz8dés 5. cikkében meglla-
pitott szubszidiaritas elvével 6sszhangban elfogadhat intéz-
kedéseket. Az ugyanezen cikkben megdllapitott ardnyossag
elvének megfelelGen ez az irdnyelv nem lépi tdl az e célki-
tlizés eléréséhez szitkséges mértéket,

HLL 184, 1999.7.17., 23. 0.
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ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

L. CiM

FOGALOMMEGHATAROZASOK ES HATALY

1. cikk
Hatily

(1) Ez az irdnyelv a befektetési vallalkozdsokra és a szabdlyozott
piacokra vonatkozik.

(2) A kovetkezd rendelkezéseket a 2000/12/EK irdnyelv alapjan
engedélyezett hitelintézetekre is alkalmazni kell, amennyiben
azok egy vagy tobb befektetési szolgdltatdst nytjtanak és/vagy
befektetési tevékenységeket végeznek:

a 2. cikk (2) bekezdése, a 11., 13. és 14. cikk,

aIL cim IL fejezete, kivéve a 23. cikk (2) bekezdésének méso-
dik albekezdését,

a IL cim IIL fejezete, kivéve a 31. cikk (2)—(4) bekezdését, a
32. cikk (2)-(6) bekezdését, a 32. cikk (8) bekezdését és a
32. cikk (9) bekezdését,

a 48-53. cikk, az 57. cikk, a 61. cikk és a 62. cikk, valamint

a 71. cikk (1) bekezdése.

2. cikk

Kivételek

Ez az irdnyelv nem vonatkozik a kovetkezskre:

a 73[239/EGK irdnyelv 1. cikkében meghatdrozott biztosito-
intézetek, a 2002/83EK irdnyelv 1. cikkében meghatarozott,
életbiztositassal foglalkozé biztositintézetek, illetve a
64/225/EGK irdnyelvben emlitett viszontbiztositdsi és
visszaengedményezési tevékenységeket végzs vallalkozdsok;

azon személyek, akik kizdrélag anyavallalataiknak, lednyval-
lalataiknak vagy anyavillalatuk mds lednyvallalatainak nydj-
tanak befektetési szolgdltatdsokat;

a befektetési szolgdltatdst nyujté személyek, ha a szolgdltatdst
eseti jelleggel, szakmai tevékenységiik keretében nyujtjak, és
az e tevékenységet szabdlyozd jogszabalyok, rendelkezések
vagy szakmai etikai kodex nem zdrjdk ki az ilyen szolgéltatds
nyujtasat;

azon személyek, akik a sajitszamlas kereskedésen kiviil nem
nyUjtanak befektetési szolgdltatdsokat, és nem végeznek
befektetési tevékenységeket, kivéve, ha drjegyzdk, vagy sajat
szamldra a szabdlyozott piacon kiviil vagy valamely MTF-en
kiviil szervezett, gyakori és rendszeres alapon kereskednek
hozzaférhetd rendszert biztositva harmadik feleknek a veliik
valé kereskedés érdekében;

e) azon személyek, akik kizdrélag a munkavallaléi részesedési

=

programok kezelésébdl dll6 befektetési szolgaltatdsokat nyj-
tanak;

azon személyek, akik olyan befektetési szolgaltatdsokat nyuj-
tanak, amelyek kizdr6lag a munkaviéllaldi részesedési progra-
mok kezelésébdl, illetve a kizdrdlag anyavillalataik, lednyval-
lalataik vagy anyavéllalataik mds lednyvallalatai szaméra
nytjtott befektetési szolgaltatdsokbdl dllnak;

a Kozponti Bankok Eurdépai Rendszerének tagjai, a hasonld
feladatokat ellaté mds nemzeti testiiletek, valamint az olyan
allami intézmények, amelyek tevékenysége az dllamaddssdg
kezelése vagy az abban valé részvétel;

a kollektiv befektetési véllalkozasok és a nyugdijalapok, fug-
getleniil attdl, hogy kozosségi szinten koordindltak-e, vala-
mint az ilyen véllalkozasok letétkezeldi és alapkezeldi;

azon személyek, akik pénziigyi eszkozokkel sajat szamldra
kereskednek, vagy f6tevékenységiik szerinti tigyfeleik szdmadra
nyujtanak befektetési szolgdltatasokat drualapt szdrmaztatott
tgyletekben vagy az I. melléklet C. szakaszdnak 10. pontji-
ban felsorolt szdrmaztatott tigyletekben, feltéve, hogy ez —
csoportalapon figyelembe véve — fétevékenységiikhoz képest
kiegészits jellegli tevékenység, és fStevékenységitk nem az
ezen irdnyelv szerinti befektetési szolgaltatdsok vagy a
2000/12/EK iranyelv szerinti banki szolgdltatdsok nyujtasa;

azon személyek, akik valamely mds, az ezen irdnyelvben nem
szabalyozott szakmai tevékenység soran nytjtanak befektetési
tandcsokat, feltéve, hogy kifejezetten az ilyen tandcsaddsért
nem részesiilnek dijazdsban;

azon személyek, akiknek f&tevékenysége az drucikkekkel
és[vagy drualapti szdrmaztatott tigyletekkel sajit szdmldra tor-
ténd kereskedés. Ez a kivétel nem alkalmazhatd, ha a sajat
szamldra drucikkekkel ésfvagy drualapti szdrmaztatott iigyle-
tekkel kereskedS személy olyan csoport része, amelynek a
f6tevékenysége az ezen irdnyelv szerinti egyéb befektetési
szolgéltatasok vagy a 2000/12[EK irdnyelv szerinti banki szol-
géltatdsok nytjtdsa;

azon viéllalkozdsok, amelyek olyan befektetési szolgaltatdso-
kat nydjtanak ésfvagy olyan befektetési tevékenységeket
végeznek kizdrolag szdrmaztatott piaci pozici6ik fedezésére,
amelyek kizarélag sajat szdmldra végzett t8zsdei hatdridGs
tigyletekbdl vagy opcis tigyletekbdl vagy mds szdrmaztatott
tigyletekbdl, vagy azonnali piaci tevékenységekbdl dllnak,
vagy amelyek az ilyen piacok mds tagjai szamldira keresked-
nek, vagy szdmukra drakat jegyeznek, és amelyeket ugyanezen
piacok kliringtagjai garantalnak, ha az ilyen vallalkozasok éltal
megkotott szerz8dések teljesitésével kapcsolatos felelGsséget
ugyanezen piacok kliringtagjai vallaljak;

a ddn, illetve a finn nyugdijalapok dltal 1étrehozott egyesiile-
tek, amelyek kizdrdlagos célja az ilyen egyestiletekhez tartozo
nyugdijalapok vagyondnak kezelése;

az ,agenti di cambio”, amelynek tevékenységeit és feladatait az
1998. februdr 24-i, 58. olasz térvényerejii rendelet 201. cikke
szabalyozza.
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(2) Az ezen iranyelv dltal biztositott jogok nem terjednek ki az
llamadodssagot kezel§ dllami intézmények, a Kozponti Bankok
Eurépai Rendszerének a Szerz8dés, a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eur6pai Kozponti Bank alapokmadnya szerinti fel-
adatokat, illetve a nemzeti rendelkezések alapjan ezzel egyenér-
tékd feladatokat ellatd tagjai dltal végzett, tigyletek partnereként
nydjtott szolgaltatdsokra.

(3) A pénziigyi piacok fejl6désének figyelembevétele, illetve ezen
irdnyelv egységes alkalmazdsa biztositdsanak érdekében a Bizott-
sdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrasnak megfelelen
meghatarozhatja a ¢), i) és k) pont szerinti kivételek tekintetében
azokat az ismérveket, amelyek alapjan valamely tevékenységet
csoportszinten a f8tevékenységhez képest kiegészitének kell
tekinteni, valamint annak meghatdrozdsat, hogy valamely tevé-
kenység végzése eseti jelleggel torténik.

3. cikk

Vilaszthat6 mentességek

(1) A tagallamok valaszthatjak azt is, hogy ezt az irdnyelvet nem
alkalmazzdk azon személyekre, akik tekintetében az adott tag-
allam a székhely szerinti tagéllam, és akik:

- nem rendelkeznek engedéllyel igyfelek pénzeszkozeinek vagy
értékpapirjainak tartdsdra, és akik emiatt soha nem adésod-
hatnak el tigyfeleikkel szemben, és

— nem nytjthatnak befektetési szolgéltatdsokat, kivéve az atru-
hazhaté értékpapirokkal és a kollektiv befektetési vallalkoza-
sok befektetési jegyeivel kapcsolatos megbizdsok dtvételét és
tovabbitdsat, valamint az ilyen pénziigyi eszkozokkel kapcso-
latos befektetési tandcsaddst, és

— az ilyen szolgaltatds nyujtdsa sordn kizarolag a kovetkez8k-
nek tovabbithatnak megbizdsokat:

i. azezen irdnyelvvel 6sszhangban engedélyezett befektetési
véllalkozasok;

ii. a 2000/12[EK irdnyelvvel Gsszhangban engedélyezett
hitelintézetek;

iii. harmadik orszdgban engedélyezett befektetési vallalkozd-
sok vagy hitelintézetek azon fidktelepei, amelyekre olyan
prudencialis szabdlyok vonatkoznak, illetve amelyek
olyan szabalyoknak felelnek meg, amelyeket az illetékes
hatésagok legaldbb olyan szigortnak tekintenek, mint az
ezen irdnyelv, a 2000/12/EK irdnyelv vagy a 93/6/EGK
irdnyelv dltal megallapitott szabdlyok;

iv. kollektiv befektetési vallalkozdsok, amelyek valamely tag-
allam jogszabalyai alapjan engedélyt kaptak, hogy a nyil-
vanossag ¢és az ilyen vallalkozdsok vezetdi szdmadra befek-
tetési jegyeket forgalmazzanak;

v. abiztositékok egyenértékiivé tétele céljdbol a részvénytar-
sasagok alapitdsdnak, valamint ezek t6kéje fenntartdsanak
és modositdsanak tekintetében a tagdllamok dltal a tdrsa-
sagi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében a
Szerz8dés 58. cikkének (2) bekezdése szerinti tdrsasdgok-
nak el8irt Dbiztositékok  Osszehangoldsardl  szdl6,
1976. december 13-i 77/91/EGK madsodik tandcsi
irdnyelv (1) 15. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott,
rogzitett t6kével rendelkezd befektetési tarsasagok, amely-
nek értékpapirjait valamely tagallam szabélyozott piacdn
jegyzik, vagy azokkal ott kereskednek;

feltéve, hogy az ilyen személyek tevékenységeit nemzeti szin-
ten szabdlyozzak.

(2) Az ezen irdnyelv hatélya aldl az (1) bekezdésnek megfelelGen
kizart személyek nem élvezhetik a szolgaltatisnyujtas és/vagy
tevékenység folytatdsdnak vagy fidktelepek létrehozdsdnak a 31.,
illetve a 32. cikkben el8irt szabadsagat.

4. cikk

Fogalommeghatirozasok

(1) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a kévetkez8 fogalommeghata-
rozasokat kell alkalmazni:

1. befektetési vallalkozas™ minden olyan jogi személy, amely-
nek rendes tizleti tevékenysége harmadik személyek részére
egy vagy tobb befektetési szolgdltatds nydjtdsa ésfvagy egy
vagy tobb befektetési tevékenység végzése hivatdsos alapon.

A tagdllamok a befektetési véllalkozdsok meghatirozdsaba
folvehetnek jogi személyiséggel nem rendelkezd vallalkozd-
sokat is, amennyiben:

a) jogi formdjuk biztositja a harmadik felek érdekei védel-
mének olyan szintjét, amely egyenértékd a jogi személyek
jogdlldsaval biztositott védelemmel; valamint

b) jogi formédjukhoz igazoddéan egyenérték(i prudencidlis
feliigyelet ald tartoznak.

Amennyiben azonban természetes személy nytijt olyan szol-
géltatdsokat, amelyek magukban foglaljak harmadik szemé-
lyek pénzeszkozeinek és dtruhdzhaté értékpapirjainak tarta-
st, ezen irdnyelv alkalmazdsiban 6t kizdrolag akkor lehet
befektetési vallalkozdsnak tekinteni, ha az ezen irdnyelvben
és a 93/6/EGK irdnyelvben meghatdrozott egyéb kovetelmé-
nyek sérelme nélkiil megfelel a kovetkezd feltételeknek:

a) védelmezni kell harmadik felek tulajdonosi jogait a befek-
tetési eszk6zok és pénzeszkozok tekintetében, killonosen
a vallalkozds vagy tulajdonosai fizetésképtelensége, vala-
mint a hitelezdi altal végrehajtott lefoglalds, beszamitds
vagy a vallalkozds vagy tulajdonosa hitelez8inek barmely
mds intézkedése esetére;

() HL L 26, 1977.1.31,, 1. 0. A legutébb az 1994-es csatlakozdsi
okmdnnyal médositott irdnyelv.
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b) a vallalkozdsnak olyan szabdlyok hatalya ald kell tartoz-
nia, amelyek célja a vallalkozds és tulajdonosai fizet8ké-
pességének figyelemmel kisérése;

¢) a vallalkozds éves beszamoldjat a nemzeti jogszabdlyok
alapjan konyvvizsgélatra feljogositott egy vagy tobb sze-
mélynek kell megvizsgélnia;

d) ha a véllalkozdsnak csak egy tulajdonosa van, rendelkez-
nie kell a befektetSk védelmérdl arra az esetre, ha elhald-
lozdsa, cselekvSképtelenné véldsa vagy més hasonlé ese-
mény kovetkeztében a véllalkozds iizleti tevékenysége
megszlinne;

,befektetési szolgaltatasok és tevékenységek™ az 1. melléklet
C. szakaszdban felsorolt eszkozok barmelyikéhez kapcso-
16d6, az I. melléklet A. szakaszdban felsorolt szolgdltatdsok
és tevékenységek barmelyike;

A Bizottsdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrassal
osszhangban eljarva hatdrozza meg:

— az . melléklet C. szakaszdnak 7. pontjdban emlitett szdr-
maztatott szerz8déseket, amelyek mds szarmaztatott
pénziigyi eszkozok jellemzdivel rendelkeznek, tekintettel
arra, hogy azokat tobbek kozott elismert elszamolé-
hdzakon keresztiil szdmoljdk el és egyenlitik ki, vagy
rdjuk rendszeres potfedezeti felhivds vonatkozik,

— az L melléklet C. szakaszdnak 10. pontjdban emlitett
szdrmaztatott szerz8déseket, amelyek mds szdrmaztatott
pénziigyi eszk6zok jellemzéivel rendelkeznek, tekintettel
arra, hogy azokkal tobbek kozott szabdlyozott piacon
vagy valamely MTF-ben kereskednek, azokat elismert
elszamol6hdzakon keresztiil szimoljdk el és egyenlitik ki,
vagy azokra rendszeres pétfedezeti felhivds vonatkozik;

,kiegészit§ szolgaltatds™ az I. melléklet B. szakaszdban felso-
rolt szolgaltatdsok barmelyike;

.befektetési tandcsadds™ egy vagy tobb tigylet tekintetében
pénziigyi eszk6zokhoz kapesolddd, személyre sz616 ajanla-
sok nyujtasa valamely tigyfélnek akdr az tigyfél kérésére, akar
a befektetési vallalkozds kezdeményezésére;

,megbizdsok teljesitése az tigyfelek nevében™: az iigyfelek
nevében egy vagy tobb pénziigyi eszkoz vételére vagy elada-
sara irdnyul6 megallapoddsok megkétése;

,sajat szamldra torténd kereskedés™ kereskedés sajdt tSke
ellenében, amely egy vagy tobb pénziigyi eszkozre irdnyuld
tigylet megkotését eredményezi;

Jrendszeres internalizdl6” olyan befektetési vallalkozas,
amely szervezett, gyakori és rendszeres alapon sajdt szdmldra
kereskedik olyan médon, hogy tigyfélmegbizdsait a szabalyo-
zott piacon vagy MTF-en kiviil hajtja végre;

Larjegyz8”: olyan személy, aki a pénziigyi piacokon folyama-
tosan jelen van, mint aki hajland6 sajdt szdmlara kereskedni
sajat t6kéje ellenében, dltala meghatdrozott drakon pénziigyi
eszkozok vételével és eladdsaval;

sportfolidkezelés™: tigyfelek dltal adott megbizdsoknak meg-
felel6en portfolié kezelése iigyfelenkénti mérlegelés alapjén,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

amennyiben az ilyen portf6liok tartalmaznak egy vagy tobb
pénziigyi eszkozt is;

Lugyfél”: barmely természetes vagy jogi személy, akinek vagy
amelynek a befektetési véllalkozas befektetési ésfvagy kiegé-
szit§ szolgdltatdst nyujt;

y,szakmai tigyfél”: a II. mellékletben megéllapitott ismérvek-
nek megfeleld tigyfél;

ylakossdgi tigyfél”: a nem szakmai tigyfél;

,piacmiikodtet§”™: olyan személy vagy személyek, aki/akik ira-
nyitjak ésjvagy mitkodtetik a szabdlyozott piac tizletvitelét. A
piacmiikodtetd lehet maga a szabélyozott piac is;

,szabédlyozott piac” a piacmtkodtetd dltal mikodtetett
és[vagy iranyitott multilateralis rendszer, amely a rendszeren
beliil és annak megkiillonboztetésmentes szabalyaival 6ssz-
hangban 6sszehozza tobb harmadik fél pénziigyi eszk6zok-
ben 1év8 vételi és eladdsi szandékdt, vagy elGsegiti ezt oly
modon, hogy az szerz8dést eredményez a szabdlyai és[vagy
rendszerei alapjdn kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz
tekintetében, és amely engedéllyel rendelkezik, és a III. cim
rendelkezéseivel 6sszhangban rendszeresen mikodik;

ymultilaterdlis kereskedési rendszer (MTF)": valamely befek-
tetési véllalkozds vagy piacmikodtets dltal mikodtetett
multilaterdlis rendszer, amely pénziigyi eszkozokre irdnyuld
tobb harmadik fél vételi és eladdsi szandékat hozza ssze — a
rendszerben és megkiilonboztetésmentes szabalyoknak meg-
feleléen — oly médon, hogy az szerzédést eredményez a 1L
cim rendelkezéseivel 6sszhangban;

Limitdras megbizds™: valamely pénziigyi eszkoz meghataro-
zott limitdron vagy anndl jobb dron meghatdrozott mennyi-
ségben torténd vételére vagy eladdsdra irdnyulé megbizds;

,pénziigyi eszkoz”: az 1. melléklet C. szakaszdban meghata-
rozott eszkozok;

satruhdzhaté értékpapirok™ az értékpapirok tSkepiacon
forgalomképes fajtdi, olyan fizetSeszk6zok kivételével, mint
példaul:

a) tarsasagok részvényei és mds — tarsasigok, tarsas vallal-
kozédsok vagy més szervezetek részvényeivel egyenértékd
— értékpapirok, valamint részvények tekintetében kiadott
letéti igazoldsok;

b) a kotvények és az értékpapirositott addssag mds formadi,
ideértve az ilyen értékpapirok tekintetében kiadott letéti
igazoldsokat;

¢) minden mads értékpapir, amely feljogosit barmely ilyen
atruhdzhat6 értékpapir megszerzésére vagy eladdséra,
vagy  datruhdzhaté  értékpapirokra,  devizdkra,
kamatldbakra vagy hozamokra, drucikkekre vagy mds
indexekre vagy mértékekre torténg hivatkozdssal megha-
tarozott készpénzzel torténd teljesitésre ad lehetSséget;
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

Jpénzpiaci eszkoz”: az eszk6zok olyan osztdlyai, amelyekkel
rendszerint a pénzpiacon kereskednek, példaul allamkotvé-
nyek, letéti jegyek, kereskedelmi papirok, a fizetGeszkozok
kivételével;

,székhely szerinti tagdllam”:
a) befektetési vallalkozdsok esetében:

i. haa befektetési véllalkozds természetes személy, az a
tagdllam, ahol a kozponti iroddja taldlhatd;

ii. ha a befektetési véllalkozds jogi személy, az a tag-
allam, ahol a 1étesitd okirat szerinti székhelye taldl-
haté;

iii. ha a befektetési véllalkozds a nemzeti jog szerint nem
rendelkezik 1étesitd okirat szerinti székhellyel, az a
tagdllam, amelyben a kozponti irodéja talalhat6;

b) szabdlyozott piac esetében az a tagdllam, amelyben a sza-
balyozott piac a létesits okirat szerinti székhellyel rendel-
kezik, vagy ha az adott tagdllam joga szerint nincs 1éte-
sitG okirat szerinti székhelye, az a tagdllam, ahol a
szabalyozott piac kozponti iroddja talalhato;

,fogadé tagdllam”™: a székhely szerinti tagdllamtdl eltérd tag-
dllam, amelyben a befektetési vallalkozdsnak fidktelepe van,
vagy ahol szolgéltatdsokat nyujt és/vagy tevékenységeket
végez, vagy az a tagdllam, amelyben a szabdlyozott piac meg-
felel6 mechanizmusokat biztosit, hogy lehet6vé tegye a rend-
szere keretében torténd kereskedéshez val hozzaférést olyan
tavoli tagjai vagy résztvevdi szdimdra, amelyek azonos tagdl-
lamban telepedtek le;

Jlletékes hat6sdg™ az egyes tagdllamok dltal a 48. cikkel
osszhangban kijel6lt hat6sdg, kivéve, ha ez az irdnyelv mds-
képpen hatdrozza meg;

Lhitelintézet”: a 2000/12[EK irdnyelvben meghatdrozott
hitelintézet;

,AEKBV-kezel§ tirsasig” az atruhdzhaté értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési villalkozasokra (AEKBV)
vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangoldsardl szolo, 1985. december 20-i 85/611/EGK
tandcsi irdnyelvben (1) meghatdrozott vagyonkezel§ térsasdg;

,meghatalmazott”: olyan természetes vagy jogi személy, aki
az dltala képviselt egyetlen befektetési vallalkozds teljes kort
és feltétel nélkiili felelGsségére segiti el§ a befektetési és/vagy
kiegészit§ szolgaltatdsok nytjtasat tigyfelek vagy jovébeni
tigyfelek szamdra; az tigyféltSl utasitdsokat vagy megbizdso-
kat fogad és tovabbit befektetési szolgdltatdsok vagy pénzii-
gyi eszkozok tekintetében, pénziigyi eszkozoket helyez ki,
és[vagy tandcsot ad tigyfelek vagy jovébeni tigyfelek szdmdra
az ilyen pénziigyi eszkozok vagy szolgaltatdsok tekintetében;

HL L 375., 1985.12.31,, 3. 0. A legutébb a 2001/108/EK eurépai

parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 41.,2002.2.13., 35. 0.) m6do-
sitott irdnyelv.

26. fioktelep”™ az iizleti tevékenység olyan helyszine, amely a
befektetési vallalkozds része, de nem a kézponti iroddja, nem
rendelkezik jogi személyiséggel, és amely befektetési szolgdl-
tatdsokat nydjt és/vagy befektetési tevékenységeket végez, és
amely nyujthat olyan kiegészitG szolgdltatdsokat is, ame-
lyekre a befektetési vallalkozds engedélyt kapott; egy masik
tagallamban székhellyel rendelkez8 befektetési véllalkozas
dltal a tagdllamban létrehozott valamennyi iizletviteli helyet
egyetlen fidktelepnek kell tekinten;

27. ,befolyasolo részesedés”: befektetési vallalkozasban levé bar-
mely kozvetlen vagy kozvetett részesedés, amely vagy a tSke,
vagy a szavazati jogok 10 %-at vagy anndl tobbet képvisel a
2001/34/[EK irdnyelv 92. cikkében meghatdrozottak szerint,
vagy amely lehet6vé teszi jelentds befolyds gyakorldst a
részesedéssel érintett befektetési vallalkozds irdnyitdsara;

28. ,anyavallalat™ az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold-
1ol sz616, 1983. junius 13-i 83/349/EGK hetedik tandcsi
irdnyelv (2) 1. és 2. cikkében meghatdrozott anyavillalat;

29. lednyvallalat™ a 83/349/EGK irdnyelv 1. és 2. cikkében
meghatarozott lednyvallalat, ideértve a végs6 anyavallalat
lednyvillalatinak barmely lednyvallalatat is;

30. ,ellenérzés™ a 83/349/EGK irdnyelv 1. cikkében meghatdro-
zott ellendrzés;

31. ,szoros kapcsolat™ az a helyzet, amelyben két vagy tobb ter-
mészetes vagy jogi személyt a kovetkezSk kapcsoljak Ossze:

a) részesedés, amely valamely véllalkozds szavazati jogai
vagy t6kéje 20 %-dnak vagy ennél nagyobb részének koz-
vetlen vagy ellendrzés ttjan torténd tulajdonldsa;

b) ellendrzés, amely az anyavillalat és a lednyviéllalat kozotti
kapcsolata 83/349/EGK irdnyelv 1. cikke (1) és (2) bekez-
désében emlitett minden esetben, vagy hasonlé kapcsolat
barmely természetes vagy jogi személy és valamely val-
lalkozds kozott, a lednyviéllalat lednyvéllalatat is azon
anyavallalat lednyvallalatdnak tekintve, amely e vllalko-
zdsok élén 4ll.

Ugyszintén az ilyen személyek kozotti szoros kapesolatnak
kell tekinteni azt a helyzetet, amelyben két vagy tobb termé-
szetes vagy jogi személy ellendrzési kapcsolat révén tartdsan
kapcsolédik ugyanazon személyhez.

(2) A Bizottsdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljrdsnak
megfelel@en egyértelmivé teheti az e cikk (1) bekezdésében
megallapitott fogalommeghatdrozdsokat, a pénziigyi piacok fej-
16désének figyelembevételére és ezen irdnyelv egységes alkalma-
zdsanak biztositdsara.

(» HLL193,1983.7.18., 1. 0. A legutdbb a 2003/51EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 178., 2003.7.17., 16. 0.) médo-
sitott irdnyelv.
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IL. CiM

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ENGEDELYEZESI ES MUKODESI
FELTETELEI

I. FEJEZET

AZ ENGEDELYEZES FELTETELEI ES ELJARASAI

5. cikk

Az engedélyezés kovetelménye

(1) Valamennyi tagallam megkoveteli, hogy a befektetési szolgal-
tatdsok rendes tizleti tevékenységként, szakmai alapon torténd
nyujtasa, illetve e tevékenységek végzése e fejezet rendelkezései-
vel 6sszhangban el6zetes engedélyezéshez legyen kotott. Az ilyen
engedélyt a székhely szerinti tagdllamnak a 48. cikkel 6sszhang-
ban kijelolt illetékes hat6sdga adja meg.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagdllamok engedé-
lyezik barmely piacmiikodtet6nek MTF mikodtetését, amenny-
iben az el8zetes vizsgalat szerint megfelelnek e fejezet rendelke-
zéseinek, a 11. és 15. cikk kivételével.

(3) A tagédllamok létrehozzdk az oOsszes befektetési vallalkozds
nyilvantartdsat. E nyilvdntartds nyilvinosan hozziférhetd, és
informdcidkat tartalmaz azon szolgdltatisokrol és/vagy tevékeny-
ségekrdl, amelyekre a befektetési véllalkozas engedéllyel rendel-
kezik. A jegyzéket rendszeresen frissiteni kell.

(4) Minden tagallam megkéveteli, hogy:

- minden jogi személy befektetési véllalkozds kozponti iroddja
azonos tagdllamban legyen a létesitS okirat szerinti szék-
hellyel,

- anem jogi személy befektetési vallalkozds kozponti iroddja
vagy a nemzeti jogszabalyok szerint létesitd okirat szerinti
székhellyel nem rendelkezé jogi személy befektetési vallalko-
zds kozponti iroddja azon tagdllamban legyen, amelyben
tizleti tevékenységét ténylegesen végzi.

(5) Azon befektetési véllalkozdsok esetében, amelyek kizdrélag
befektetési tandcsaddst vagy megbizdsok fogaddsanak és tovabbi-
tasdnak szolgdltatdsat nyujtjak a 3. cikkben megallapitott feltéte-
lek mellett, a tagallamok engedélyezhetik az illetékes hat6sdg sza-
méra, hogy az engedély kiaddsdhoz kapcsol6dé igazgatdsi,
el6készitési vagy kiegészits feladatokat a 48. cikk (2) bekezdésé-
ben megallapitott feltételeknek megfelelGen dtruhdzzdk.

6. cikk
Az engedély hatilya

(1) A székhely szerinti tagdllam biztositja, hogy az engedély hatd-
rozza meg azon befektetési szolgdltatdsokat vagy tevékenysége-
ket, amelyek nytijtasara, illetve végzésére a befektetési vallalkozas
jogosult. Az engedély kiterjedhet egy vagy tobb kiegészits szol-
géltatdsra az I. melléklet B. szakaszdban meghatdrozottak koziil.
Az engedélyt azonban semmi esetre sem lehet kiadni 6nmagdban
kiegészit szolgéltatdsok nytjtasara.

(2) A befektetési vallalkozdsnak az engedély kiterjesztése érdeké-
ben kérelmet kell benydjtania, ha véllalkozdsat olyan tovabbi
befektetési szolgdltatdsokra, tevékenységekre vagy kiegészits szol-
géltatdsokra kivanja kiterjeszteni, amelyeket az eredeti engedélye-
zés idején még nem ldtott eldre.

(3) Az engedély a Kozosség egész teriiletére érvényes, és lehetGvé
teszi a befektetési vallalkozds szdmdra, hogy az engedélyben
meghatérozott szolgaltatdsokat, illetve tevékenységeket a Kozos-
ség egész teriiletén nyujtsa, illetve végezze, vagy fidktelep létre-
hozdséval, vagy a szolgaltatdsok szabad nyujtdsa alapjan.

7. cikk

Eljardsok az engedély megaddsira, illetve az
engedélykérelmek elutasitdsira

(1) Az illetékes hatdsdg nem adja meg az engedélyt mindaddig,
amig teljes mértékben meg nem gy6z3dik arrél, hogy a kérelmezd
az ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekben foglalt vala-
mennyi kovetelménynek eleget tesz.

(2) A befektetési vallalkozdsnak meg kell adnia mindazon infor-
maciokat, beleértve egyebek kozott a tervezett miveletek tipusat
és a szervezeti felépitést meghatdrozo tizleti tervet, amely sziksé-
ges ahhoz, hogy az illetékes hatésdg meggydzGdhessen arrdl,
hogy a befektetési véllalkozds az indul6 engedély id6pontjdban
minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz, hogy az e fejezet
rendelkezései szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.

(3) A kérelmez4t a hidnytalan kérelem benyujtdsdtol szamitott
hat hénapon belul tdjékoztatni kell arrdl, hogy az engedélyt
megadtdk-e.

8. cikk

Engedélyek visszavondsa

Az illetékes hatdsdg visszavonhatja a befektetési véllalkozds szd-
méra kibocsatott engedélyt, amennyiben a befektetési vallalkozas:

a) 12 honapon belil nem haszndlja fel az engedélyt, az enge-
délyrdl kifejezetten lemond, vagy a megel6z6 hat hénap
sordn befektetési szolgaltatdst nem nydjtott, illetve befekte-
tési tevékenységet nem végzett, kivéve, ha az érintett tag-
dllam el6irta, hogy ilyen esetekben az engedély érvényét
veszti;

b) az engedélyt hamis nyilatkozatok megtételével vagy mds sza-
balytalan eszkozok révén szerezte meg;

¢) mar nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjan az
engedélyt kiadtdk, dgymint a 93/6/EGK irdnyelvben megal-
lapitott feltételek teljesitése;

d) stlyosan és rendszeresen megsértette a befektetési vallalko-
zdsok muikodési feltételeire irdnyadd, ezen irdnyelv alapjn
elfogadott rendelkezéseket;

e) minden olyan esetben, amelyek vonatkozasiban a nemzeti
jog — ezen irdnyelv hatdlya ald nem tartoz6 kérdések tekin-
tetében — a visszavondsrol rendelkezik.
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9. cikk

A villalkozést ténylegesen irdnyit6 személyek

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a befektetési véllalkozas tényle-
ges irdnyitasat gyakorold személyek megfelelGen j6 hirnévvel és
kell§ gyakorlattal rendelkezzenek a befektetési vallalkozds mega-
lapozott és megbizhaté vezetésének biztositdsara.

Amennyiben az MTF miikodtetésére engedélyt kérg piaci szerepld
és az MTF iizletvitelét ténylegesen irdnyitd személyek megegyez-
nek a szabalyozott piac iizletmenetét ténylegesen iranyitd szemé-
lyekkel, e személyeknek meg kell felelniiik az elsé albekezdésben
megillapitott kovetelményeknek.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozas
értesitse az illetékes hatdsagot a vezetGségében bekovetkezd bar-
mely véltozasrdl mindazon informéciokkal egyiitt, amelyek sziik-
ségesek annak értékeléséhez, hogy a véllalkozds vezetésére kine-
vezett @j alkalmazottak megfeleléen jo hirnévvel és kell§
gyakorlattal rendelkeznek-e.

(3) Az illetékes hatdsdg megtagadja az engedélyezést, ha nincs
meggy6zGdve arrdl, hogy a befektetési véllalkozds iizletmenetét
ténylegesen irdnyité személyek megfelelGen jo hirnévvel és kell§
gyakorlattal rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithat6 indo-
kok dllnak fenn annak vélelmezésére, hogy a villalkozds vezeté-
sében javasolt valtozasok veszélyeztetik a megalapozott és meg-
bizhaté vezetést.

(4) A tagallamok el6irjak, hogy a befektetési véllalkozasok veze-
tését legaldbb két, az (1) bekezdésében megallapitott kovetelmé-
nyeknek megfelel§ személynek kell elldtnia.

Az els6 albekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagdllamok engedélyt
adhatnak a természetes személy befektetési vallalkozdsoknak vagy
az egyetlen természetes személy altal az alapszabdlynak és nem-
zeti jogszabdlyoknak megfelelGen irdnyitott jogi személyiség(i
befektetési vallalkozdsoknak. A tagdllamok azonban megkovetel-
hetik alternativ szabalyok életbe [éptetését, amelyek biztositjak az
ilyen befektetési vallalkozdsok megalapozott és megbizhaté ird-
nyitasat.

10. cikk

Részvényesek és befolydsol6 részesedéssel rendelkezd
tagok

(1) Az illetékes hat6sdgok mindaddig nem engedélyezik a befek-
tetési szolgéltatdsok nyujtdsat vagy az ilyen tevékenységek végzé-
sét a befektetési véllalkozas szdmadra, ameddig nem tdjékozodtak
azon természetes vagy jogi személy részvényesek vagy tagok kilé-
térdl, akik, illetve amelyek kozvetve vagy kozvetleniil befolydsold
részesedéssel rendelkeznek, valamint e részesedések nagysdgarol.

Az illetékes hatdsdgok megtagadjdk az engedélyezést, ha a befek-
tetési vallalkozdsok megalapozott és megbizhat6 vezetése bizto-
sitasanak sziikségességét figyelembe véve nincsenek meggyd-
z8dve a befolydsold részesedéssel rendelkezd részvényesek vagy
tagok alkalmassagarol.

Amennyiben szoros kapcsolat dll fenn a befektetési vallalkozds és
mads természetes vagy jogi személyek kozott, az illetékes hatdsdg
kizdr6lag akkor adja meg az engedélyt, ha az ilyen kapcsolatok
nem akadalyozzdk az illetékes hatdsig feliigyeleti funkcidinak
hatékony gyakorldsat.

(2) Az illetékes hat6sdg megtagadja az engedélyezést, amenny-
iben valamely harmadik orszdg torvényei, rendeletei vagy koz-
igazgatdsi rendelkezései irdnyaddak a vallalkozéssal szoros kap-
csolatban 4llé egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre,
vagy az ilyen jogszabalyok érvényesitésének nehézségei akada-
lyozzak az illetékes hatdsag feltigyeleti funkcidinak hatékony elld-
tdsdt.

(3) A tagdllamok megkovetelik, hogy mindazon természetes vagy
jogi személyek, akik, illetve amelyek akdr kozvetlenil, akdr koz-
vetve valamely befektetési vallalkozdsban befolydsol6 részesedést
kivdnnak szerezni vagy értékesitent, értesitsék az illetékes hatdsa-
got a masodik albekezdésben foglaltakkal 6sszhangban az igy 1ét-
rejove részesedés nagysagardl. Az ilyen személyek szdmadra azt is
el6 kell irni, hogy értesitsék az illetékes hatésdgot, ha befolydsold
részesedésiiket novelni vagy csokkenteni kivanjdk, amennyiben
ennek kovetkeztében a birtokukban 1év8 szavazati jogok vagy
t6ke ardnya a 20 %, 33 % vagy 50 % mértéket elérné, az ald csok-
kenne vagy azt meghaladnd, vagy a befektetési vallalkozds ezaltal
leanyvallalatukkd véalna vagy megsztinne annak lenni.

A (4) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil az illetékes hatésdg-
nak az els6 albekezdés szerinti tervezett részesedésszerzés beje-
lentésének napjatdl legfeljebb hdrom hénap éll rendelkezésére az
ilyen terv kifogdsoldsdra, amennyiben a befektetési véllalkozds
megalapozott és megbizhat6 vezetése biztositdsanak sziikséges-
ségére figyelemmel nincs meggy6z8dve az elsg albekezdésben
emlitett személyek alkalmassagarol. Ha az illetékes hat6sdgnak
nincs kifogdsa a terv ellen, hatdrid6t szabhat meg annak végrehaj-
tdsdra.

(4) Ha a (3) bekezdésben emlitett barmely részesedés megszer-
z6je egy mésik tagdllamban engedélyezett befektetési véllalkozds,
hitelintézet, biztositointézet vagy AEKBV-kezel6 tirsasig, vagy
egy mdsik tagdllamban engedélyezett befektetési vllalkozds, hitel-
intézet, biztositéintézet vagy AEKBV-kezel§ tdrsasdg anyavalla-
lata, vagy egy mésik tagdllamban engedélyezett befektetési vallal-
kozast, hitelintézetet, biztositéintézett vagy AEKBV-kezels
tarsasdgot ellendrz8 személy, valamint ha a részesedésszerzés
eredményeként a vallalkozds a megszerz§ lednyvallalatdva valna
vagy ellendrzése ala keriilne, az akvizicio értékelésének feltétele a
60. cikkben el6irt el6zetes konzultcio.

(5) A tagdllamok megkovetelik, hogy amennyiben valamely
befektetési vallalkozds tudomdst szerez tékerészesedéseinek bar-
mely olyan megszerzésérl vagy elidegenitésérdl, amelynek kovet-
keztében a részesedések a (3) bekezdés elsd albekezdésében emli-
tett kiiszobértékek barmelyikét meghaladjik vagy az ald
csokkennek, az ilyen befektetési véllalkozdsnak késedelem nélkiil
tdjékoztatnia kell az illetékes hatdsagot.



276

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

06/7. kotet

A befektetési vallalkozdsok évente legaldbb egyszer tdjékoztatjak
az illetékes hatdsigot a befolydsold részesedéssel rendelkezd rész-
vényeseik és tagjaik nevérdl, valamint az ilyen részesedések nagy-
sagarol, amint az példaul a részvényesek, illetve tagok éves koz-
gytlése sordn kapott informdciokbél kittinik, vagy az azon
tarsasdgokra vonatkozo el8irdsoknak vald megfelelés eredményé-
bél, amelyek dtruhdzhatd értékpapirjait valamely szabalyozott
piacra bevezették.

(6) A tagdllamok megkovetelik, hogy amennyiben az (1) bekez-
dés els6 albekezdésében emlitett személyek altal gyakorolt befo-
lyas val6szintileg hatranyosan érinti a befektetési véllalkozds meg-
alapozott és megbizhat6é irdnyitdsit, az illetékes hatdsdg
meghozza a szitkséges intézkedéseket annak érdekében, hogy
véget vessen a helyzetnek.

Ilyen intézkedés lehet birdsagi végzés kérelmezése és[vagy az igaz-
gatokkal és az irdnyitasért felel6s személyekkel szemben szank-
ciok alkalmazdsa, vagy a sz6ban forgd részvényesek, illetve tagok
birtokaban 1év6 részvényekhez fiz6d6 szavazati jogok gyakorla-
sdnak felfiiggesztése.

Hasonl¢ intézkedéseket kell meghozni azon személyek tekinteté-
ben, akik nem teljesitik a befolydsold részesedés szerzésével vagy
novelésével kapcsolatos el6zetes tdjékoztatdsi kotelezettségiiket.
Ha az ilyen részesedést az illetékes hatdsag kifogdsa ellenére szer-
zik meg, a tagdllamok — bdrmely mds elfogadand6 szankciotol
fuggetleniil — rendelkeznek vagy a vonatkozé szavazati jogok fel-
fuiggesztésérsl, a leadott szavazatok érvénytelenségérél, vagy
érvénytelenitésének lehet&ségérdl.

11. cikk

Tagsdg valamely engedélyezett befektetGkartalanitdsi
rendszerben

Az illetékes hatésdg megvizsgdlja, hogy a befektetési
vallalkozdsként engedélyt kérg jogalany az engedélyezéskor
teljesiti-e a  befektetGkdrtalanitdsi  rendszerekrél — sz4l6,
1997. marcius 3-i 97/9/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) alapjan fenndll6 kotelezettségeit.

12. cikk

Indulétdke-elldtottsig

A tagédllamok biztositjdk, hogy az illetékes hat6sdgok csak akkor
adjak meg az engedélyt, ha a befektetési vallalkozds a 93/6/EGK
irdnyelv kovetelményeivel Gsszhangban az adott befektetési
szolgaltatds vagy tevékenység jellegére tekintettel elegendd
indul6tskével rendelkezik.

A 93[6[EGK irdnyelv felilvizsgdlataig a 67. cikkben szabélyozott
befektetési  vallalkozdsokra az e cikkben megdllapitott
t6kekovetelmények vonatkoznak.

() HLL 84.,1997.3.26., 22. 0.

13. cikk

Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagdllam megkoveteli, hogy a befektetési
véllalkozdsok feleljenek meg a (2)—(8) bekezdésben foglalt szerve-
zeti kovetelményeknek.

(2) A befektetési vallalkozds megfelel§ politikdkat és hatékony
eljarasokat hoz létre annak biztositdsdra, hogy a villalkozds, bele-
értve annak vezetdit, alkalmazottait és meghatalmazottait, meg-
feleljen az ezen irdnyelv rendelkezései szerinti ktelezettségeknek,
valamint az ilyen személyek személyes tigyleteire irdinyad6 meg-
felel§ szabalyokat is megéllapit.

(3) A befektetési vallalkozds hatékony szervezeti és igazgatdsi
megoldasokat tart fenn és miikodtet abbdl a célbdl, hogy minden
ésszer(i 1épést megtehessen annak megel6zése érdekében, hogy a
18. cikkben meghatarozott 6sszeférhetetlenség hatranyosan érin-
tse tigyfeleinek érdekeit.

(4) A befektetési véllalkozds minden ésszerti 1épést megtesz a
befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek teljesitésének folyama-
tossdga és szabalyossdga biztositdsinak érdekében. A befektetési
véllalkozds e célbdl megfelel és aranyos rendszereket, eréforra-
sokat és eljdrdsokat alkalmaz.

(5) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy amikor harmadik
félre timaszkodik az tigyfelek szdmadra a folyamatos és kielégit§
szolgdltatdsnyujtds vagy befektetési tevékenységvégzés szempont-
jabol kritikus fontossagti operativ funkcidk teljesitéséhez, minden
ésszerti intézkedést meghoz az indokolatlan tovabbi miikodési
kockazat elkeriilésére. Fontos operativ funkci6k kiszervezése nem
véllalhaté oly médon, hogy az lényegesen sértse a vallalkozds
bels§ ellendrzésének mindségét, illetve a feliigyelSk lehetéségét
arra, hogy figyelemmel kisérjék a véllalkozds kotelezettségeinek
teljesitését.

A befektetési véllalkozdsnak megalapozott igazgatdsi és szamvi-
teli eljarasokkal, bels§ ellen6rzési mechanizmusokkal, hatékony
kockdzatértékelési eljardsokkal, valamint az adatfeldolgozd
rendszereihez hatékony ellendrzési és védelmi szabalyokkal kell
rendelkeznie.

(6) A befektetési véllalkozasnak az dltala nydjtott 6sszes szolgal-
tatasr6l és az dltala végzett Gsszes tigyletrSl nyilvantartast kell
vezetnie, amelynek megfeleldnek kell lennie ahhoz, hogy az ille-
tékes hatdsag figyelemmel kisérhesse az ezen irdnyelv kovetelmé-
nyeinek val6 megfelelést, és kiilonosen meggy6zSdhessen arrdl,
hogy a befektetési vallalkozds az tigyfelekkel vagy potencidlis iigy-
felekkel szemben fenndllé6 minden kotelezettségének eleget tett-e.

(7) A befektetési vallalkozdsnak az tigyfelei tulajdondban lévé
pénziigyi eszkozok tartdsakor kielégit megolddsokkal kell Gvnia
az tigyfelek tulajdonosi jogait, killonosen a befektetési vallalkozds
fizetésképtelensége esetén, és meg kell el6znie az tigyfelek eszko-
zeinek sajat szdmldra torténd felhasznaldsdt, kivéve, ha ez az tigy-
tél kifejezett hozzdjarulasaval torténik.
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(8) A befektetési vallalkozdsnak az iigyfelek tulajdonat képezd
pénzeszkozok tartdsakor megfelels megolddsokkal kell vnia az
tigyfelek jogait, és a hitelintézetek esetének kivételével meg kell
el6znie az tigyfelek pénzeszkozeinek sajat szamlara torténd fel-
hasznéldsit.

(9) Befektetési vallalkozdsok fioktelepei esetén a fidktelep helye
szerinti tagdllam illetékes hatosdga érvényesiti a (6) bekezdésben
foglalt kotelezettséget a fidktelep dltal végrehajtott tigyletek tekin-
tetében, a befektetési véllalkozds székhely szerinti tagéllama ille-
tékes hatdsdganak a nyilvantartasokba val6 kozvetlen betekintési
lehetdségének sérelme nélkiil.

(10) A pénziigyi piacok technikai fejlédésének figyelembevétele
és a (2)—(9) bekezdés egységes alkalmazdsa biztositdsdnak érdeké-
ben a Bizottsig a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljarasnak
megfelelGen elfogadja azon végrehajtdsi intézkedéseket, amelyek
részletesen meghatdrozzak a killonféle befektetési szolgaltataso-
kat és/vagy tevékenységet, illetve kiegészit§ szolgéltatdsokat vagy
ezek kombindcidjat végzd befektetési véllalkozasokkal szemben
megéllapitand6 konkrét szervezeti kovetelményeket.

14. cikk

A kereskedés folyamata és az iigyletek véglegesitése egy
MTEF-ben

(1) A tagdllamok megkévetelik, hogy az MTF-et mdkodtetd
befektetési véllalkozasok vagy piacmikodtet6k amellett, hogy
megfelelnek a 13. cikkben megallapitott kovetelményeknek, atlat-
hat6 és megkiilonboztetésmentes szabdlyokat és eljardsokat hoz-
zanak létre a tisztességes és rendezett kereskedés érdekében, vala-
mint objektiv ismérveket dllapitsanak meg a megbizdsok
hatékony végrehajtasara.

(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy az MTF-et mikodtetd
befektetési véllalkozdsok vagy piacmiikodtetdk atlathaté szaba-
lyokban allapitsanak meg szempontokat azon pénziigyi eszkozok
meghatdrozdsara, amelyekkel rendszereikben kereskedni lehet.

A tagillamok megkovetelik, hogy adott esetben az MTF-et
miikodtetS befektetési vallalkozdsok vagy piacmikodtetdk kelld,
nyilvinosan hozzaférhetd informéciét biztositsanak, lehet6vé
téve felhaszndloik szdmadra, hogy megitéljék a befektetési lehetd-
ségeket, figyelembe véve mind a felhasznalok jellegét, mind a
kereskedésben részt veve eszkozok fajtdit, vagy gy6zdjenek meg
arrél, hogy az ilyen informaciéhoz hozza lehet férni.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 19., 21. és 22. cikk rendel-
kezései ne vonatkozzanak az MTF-re irdnyad6 szabdlyok alapjan
végrehajtott, a tagjai vagy résztvevdi kozotti tigyletekre, vagy az
MTF és tagjai vagy résztvevdi kozott az MTF hasznalataval kap-
csolatos tigyletekre. Az MTF tagjai vagy résztvevdi azonban kote-
lesek megfelelni a 19., 21. és 22. cikkben el6irt kotelezettségek-
nek igyfeleik tekintetében, ha tigyfelek nevében eljdrva az
tigyfelek megbizdsait valamely MTF rendszerein keresztiil hajtjdk
végre.

(4) A tagdllamok megkévetelik, hogy az MTF-et mikodtets
befektetési véllalkozdsok vagy piacmiikodtetSk a létesitményhez
val6 hozzaférésre irdnyadé étldthaté szabalyokat hozzanak 1étre
és tartsanak fenn objektiv szempontok alapjan. Az ilyen szaba-
lyoknak meg kell felelniiik a 42. cikk (3) bekezdésében megélla-
pitott feltételeknek.

(5) A tagallamok el6irjdk, hogy az MTF-et miikodtets befektetési
véllalkozdsok vagy piacmtikodtetSk egyértelmten tdjékoztassak
felhasznél6ikat az adott rendszerben végrehajtott tigyletek teljesi-
téséért viselt felelGsségiikrdl. A tagdllamok megkdovetelik, hogy az
MTF-et miikodtetd befektetési véllalkozdsok vagy piacmtkodte-
t6k a szitkséges megolddsokkal segitsék el§ az MTF rendszereiben
megkotott iigyletek hatékony teljesitését.

(6) Amennyiben valamely szabdlyozott piacra bevezetett atru-
hazhaté értékpapirral a kibocsaté hozzdjéruldsa nélkiil valamely
MTE-en is kereskednek, a kibocsatd az adott MTF vonatkozdsa-
ban nem kételes induld, folyamatos vagy eseti pénziigyi besza-
moldsra.

(7) A tagallamok el6irjak, hogy az MTF-et mikodtets befektetési
véllalkozas vagy piacmtikodtetd haladéktalanul teljesitse az illeté-
kes hat6sdg altal a valamely pénziigyi eszkoz kereskedésbdl vald
felfiiggesztésére vagy a kereskedésbdl valo kivondsara az 50. cikk
(1) bekezdése alapjan kiadott utasitdsokat.

15. cikk

Kapcsolatok harmadik orszdgokkal

(1) A tagdllamok tdjékoztatjdk a Bizottsigot minden dltaldnos
nehézségrél, amellyel befektetési vallalkozdsaik valamely harma-
dik orszdgban szembesiilnek letelepedésiik, befektetési szolgdlta-
tasaik nytjtdsa és/vagy befektetési tevékenységeik végzése sordn.

(2) Ha az (1) bekezdés alapjan szdmadra benytjtott informacié
alapjdn a Bizottsdg gy véli, hogy valamely harmadik orszdg nem
biztositja a kozosségi befektetési vallalkozdsok szdmadra a haté-
kony piaci hozzaférést hasonléan ahhoz, mint amit a Kozosség
biztosit az adott harmadik orszdg befektetési villalkozdsainak, a
Bizottsdg javaslatot terjeszthet a Tandcs elé megfelel§ felhatalma-
zast kérve targyaldsok folytatdsdra a kozosségi befektetési vallal-
kozasok szamadra hasonl6 versenylehetéségek megszerzése érde-
kében. A Tandcs a kérdésben mindsitett tobbséggel hatdroz.

(3) Ha az (1) bekezdés alapjan szdmdra benyujtott informéciok
alapjan a Bizottsdg ugy véli, hogy valamely harmadik orszdgban
a kozosségi befektetési vallalkozasok nem részesiilnek nemzeti
elbandsban, és nem kapjdk meg ugyanazon versenylehetdségeket,
mint amelyek a belf6ldi befektetési véllalkozasok szdmdra rendel-
kezésre dllnak, valamint a hatékony piaci hozzatérés feltételei nem
teljesiilnek, a Bizottsdg tdrgyaldsokat kezdeményezhet a helyzet
orvosldsdra.
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Az els6 albekezdésben emlitett koriilmények kozott a Bizottsdg a
64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelel6en barmi-
kor és a tdrgyaldsok kezdeményezésén tiilmenden is donthet tigy,
hogy a tagallamok illetékes hatésdgainak korldtozniuk kell vagy
fel kell fiiggeszteniiik a folyamatban 1év6 kérelmekre vagy jové-
beni engedélykérelmekre, valamint a széban forgd harmadik
orszdg joga éltal szabdlyozott kozvetett vagy kozvetlen anyaval-
lalatok részesedésszerzéseire irdanyuld hatdrozataikat. llyen korla-
tozdsokat vagy felfiiggesztéseket nem lehet alkalmazni lednyval-
lalat 1étrehozdsira a Kozosségben megfelelGen engedélyezett
befektetési vallalkozdsok vagy leanyvallalataik altal, vagy a kozos-
ségi befektetési vallalkozdsokban az ilyen véllalkozdsok, illetve
lednyvallalataik dltal torténd részesedésszerzésre. Az ilyen intéz-
kedések idStartama a hdrom hénapot nem haladhatja meg.

A mésodik albekezdésben emlitett harom hénapos id8szak lejarta
elétt és a targyaldsok eredményeire tekintettel a Bizottsdg a
64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljarasnak megfeleléen dont-
het az ilyen intézkedések meghosszabbitdsardl.

(4) Ha a Bizottsdg ugy véli, hogy a (2), illetve a (3) bekezdésben
emlitett helyzetek valamelyike fennall, kérésére a tagallamoknak
tdjékoztatdst kell adniuk:

a) minden olyan véllalkozds engedély irdnti kérelmérdl, amely
az adott harmadik orszdg jogdnak hatélya ald tartozé anya-
véllalat kozvetett vagy kozvetlen lednyvillalata;

b) ha tdjékoztatdst kapnak a 10. cikk (3) bekezdésével Ossz-
hangban arrdl, hogy egy ilyen anyavallalat részesedést kivan
szerezni valamely kozosségi befektetési vallalkozasban,
amelynek kovetkeztében ez utébbi az ilyen anyavillalat
lednyvallalatavd vélna.

A téjékoztatdsi kotelezettség megszlinik, ha az érintett harmadik
orszdggal megallapoddst sikeriil elérni, vagy ha a (3) bekezdés
mésodik és harmadik albekezdésében emlitett intézkedéseket a
tovabbiakban nem kell alkalmazni.

(5) Az e cikk alapjan meghozott intézkedéseknek meg kell felel-
nittk a Kozosség kotelezettségeinek, amelyek a befektetési vallal-
kozdsok tevékenységének megkezdésére vagy folytatdsdra irdny-
add bilateralis vagy multilaterdlis nemzetkozi megallapoddsokbdl
erednek.

II. FEJEZET

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK MUKODESI FELTETELEI

1. szakasz

Altaldnos rendelkezések

16. cikk

Az indulé engedély feltételeinek rendszeres feliilvizsgdlata

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a teriiletiikon engedélyezett
befektetési vallalkozas folyamatosan, minden id8ben feleljen meg
az e cim L. fejezetében az indulé engedélyre megallapitott feltéte-

leknek.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy illetékes hatdsdgaik megfe-
lel médszereket hozzanak létre annak figyelemmel kisérésére,
hogy a befektetési véllalkozdsok teljesitik-e az (1) bekezdés alap-
jan a kotelezettségeiket. Megkovetelik, hogy a befektetési vallal-
kozdsok tdjékoztassak az illetékes hatésdgokat minden, az indulé
engedélyhez megallapitott feltételekben bekovetkezd lényeges val-
tozdsrol.

(3) A kizarodlag befektetési tandcsaddssal foglalkozd befektetési
véllalkozdsok esetén a tagdllamok engedélyezhetik, hogy az ille-
tékes hatdsdgok az indulé engedélyre megallapitott feltételek
feliilvizsgalatahoz kapcsolddé igazgatdsi, el6készitési vagy kiegé-
szit§ feladatokat a 48. cikk (2) bekezdésében megéllapitott felté-
teleknek megfelelGen atruhazzak.

17. cikk

Altalénos kotelezettségek a folyamatos feliigyelet
tekintetében

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok kisérjék
figyelemmel a befektetési vallalkozdsok tevékenységeit oly
moédon, hogy értékelhessék az ezen irdnyelvben el8irt miikodési
feltételeknek valé megfelelést. A tagdllamok biztositjdk, hogy a
megfelel intézkedések illetékes hatosdgaik szdmara rendelkezésre
dllnak ahhoz, hogy a befektetési vallalkozdsoktdl e kotelezettsé-
geknek valé megfelelés értékeléséhez szitkséges informdciot meg-
szerezzék.

(2) A kizdrdlag befektetési tandcsaddssal foglalkozé befektetési
véllalkozdsok esetén a tagdllamok lehet&vé tehetik illetékes hato-
sdgaik szdmdra, hogy a 48. cikk (2) bekezdésében megallapitott
feltételeknek megfelelGen a mtikodési kovetelmények rendszeres
figyelemmel kisérésével kapcsolatos igazgatdsi, el6készits vagy
kiegészit§ feladatokat atruhdzzak.

18. cikk

Osszeférhetetlenség

(1) A tagdllamok el6irjak befektetési villalkozdsaik szdmadra,
hogy minden ésszer( épést tegyenek meg minden olyan osszefér-
hetetlenség azonositdsira, amely kozottiik, beleértve vezetSiket,
alkalmazottaikat és meghatalmazottaikat vagy barmely, hozzdjuk
ellendrzés révén kozvetleniil vagy kozvetetten kapcesolédé sze-
mély, illetve tigyfeleik, vagy valamely tigyfelik és egy mdsik tigy-
feliik kozott a befektetési és kiegészit§ szolgaltatasok vagy ezek
kombindcidi nytjtdsa sordn felmeriilhet.

(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas altal a 13. cikk (3)
bekezdésének megfelelGen létrehozott, az Gsszeférhetetlenség
kezelésére irdnyuld szervezeti vagy igazgatdsi szabalyok nem ele-
genddek megfelel6 megbizhatdsdggal annak biztositdsdra, hogy
az tigyfelek érdekei sérelmének kockazatit megel6zze, a befekte-
tési vallalkozds vilagosan feltdrja az Osszeférhetetlenség dltalanos
jellegét ésfvagy forrdsait az tigyfél el6tt, miel6tt elvallalnd szdmara
tizleti tevékenység végzését.
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(3) A Bizottsag a pénziigyi piacok technikai fejlédésének figye-
lembevétele és az (1), illetve (2) bekezdésben foglaltak egységes
alkalmazdsa biztositdsdnak érdekében a 64. cikk (2) bekezdésé-
ben emlitett eljardsnak megfelel6en végrehajtasi intézkedéseket
fogad el:

a) azon lépések meghatdrozdsara, amelyek megtétele ésszertien
elvarhaté a befektetési vallalkozdsoktol az Gsszeférhetetlenség
megallapitdsa, megelSzése, kezelése és|vagy feltdrdsa érdeké-
ben, a kiilonféle befektetési és kiegészitd szolgaltatasok, illetve
azok kombindcidi nydjtdsakor;

b) megfelel§ szempontok megéllapitdsira azon Osszeférhetet-
lenségi formdk meghatdrozdsihoz, amelyek fenndlldsa sértheti
a befektetési vallalkozds tigyfeleinek vagy potencidlis tigyfele-
inek érdekeit.

2. szakasz

Rendelkezések a befektet§védelem biztositisdra

19. cikk

Uzletvitelre vonatkozé magatartisi szabdlyok befektetési
szolgdltatds iigyfelek szdmdra t6rténd nydjtisakor

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési szolgdltatdsok,
és[vagy adott esetben a kiegészit§ szolgdltatasok tigyfeleknek tor-
ténd nydjtisakor a befektetési véllalkozds jarjon el becsiiletesen,
tisztességesen és hivatdsszerien az tigyfelei legjobb érdekeinek
megfelelGen, és kiilonosen feleljen meg a (2)—(8) bekezdésben fog-
lalt elveknek.

(2) A befektetési vallalkozds altal tigyfeleihez vagy potencidlis
tigyfeleihez eljuttatott minden informdacionak tisztességesnek,
egyértelmiinek és nem félrevezetdnek kell lennie, beleértve a mar-
ketingkozleményeket is. A marketingkozlemények marketingjel-
legének vildgosan felismerhetdnek kell lennie.

(3) Az tigyfeleknek vagy potencidlis tigyfeleknek megfelels atfogo
tdjékoztatdst kell biztositani a kovetkez8krdl:

- a befektetési vallalkozds és annak szolgaltatasai,

— a pénziigyi eszkozok és javasolt befektetési stratégidk; ennek
magédban kell foglalnia megfelel§ irinymutatést, illetve figyel-
meztetést az ilyen eszkozokbe torténd befektetésekkel vagy
egyes befektetési stratégidkkal kapcsolatos kockazatokrol,

- a teljesités helyszinei, és

- koltségek és kapcsol6dé dijak

olyan médon, hogy az tigyfelek ésszertien képesek legyenek meg-
érteni a felkinalt befektetési szolgdltatds, illetve az adott pénziigyi
eszkoz fajtdjanak természetét és kockdzatait, és ennek kovetkez-
tében tdjékozottan tudjak meghozni befektetési dontéseiket. Az
ilyen tdjékoztatds egységesitett formatumban is biztosithaté.

(4) Befektetési tandcsadds vagy portfoliokezelési szolgéltatds
nyujtasakor a befektetési vallalkozdsnak be kell szereznie a sziik-
séges informdciokat az tigyfél vagy potencidlis tigyfél adott termék

vagy szolgdltatds meghatdrozott fajtdja szempontjdbdl relevans
befektetések terén meglévd ismereteirdl és tapasztalatair6l, pénz-
tigyi helyzetérdl és befektetési céljairdl azért, hogy az tigyfél vagy
a potencidlis igyfél szdmara alkalmas befektetési szolgaltatasokat
és pénziigyi eszkozoket ajanlhasson.

(5) A tagallamok biztositjdk, hogy a befektetési véllalkozdsok a
(4) bekezdésben emlitetteken kiviili befektetési szolgdltatdsok
nyujtasakor kérjék meg az tigyfelet vagy potencidlis iigyfelet, hogy
tdjékoztassa Sket a felkindlt vagy igényelt szolgéltatds vagy termék
konkrét fajtaja szempontjabdl lényeges, befektetési téren meglévg
ismereteird], illetve tapasztalatair6l azért, hogy a befektetési vél-
lalkozds felmérhesse, hogy a befektetési szolgéltatds vagy az ajan-
lott termék megfelel-e az tigyfél szdmdra.

Amennyiben a befektetési véllalkozds az el§z8 albekezdés alap-
jan kapott informdcié alapjan agy itéli meg, hogy a termék vagy
szolgaltatds nem megfelel§ az tigyfél vagy potencialis tigyfél sza-
mara, a befektetési vallalkozdsnak erre az tigyfelet vagy potenci-
alis tigyfelet figyelmeztetnie kell. Az ilyen figyelmeztetés egysége-
sitett formdtumban is kiadhaté.

Olyan esetekben, amikor az igyfél vagy potencidlis tigyfél gy
dont, hogy nem adja meg az elsé albekezdésben emlitett tdjékoz-
tatast, vagy nem ad elegend§ informdciét ismereteirdl és tapasz-
talatairdl, a befektetési vallalkozadsnak figyelmeztetnie kell az tigy-
felet vagy potencialis tigyfelet arra, hogy e dontése nem teszi
lehet6vé a véllalkozds szamara annak megéllapitdsat, hogy az el6-
irdnyzott szolgdltatds vagy termék megfelelG-e az tigyfél szdmdra.
Az ilyen figyelmeztetés egységesitett formdtumban is kiadhato.

(6) A tagallamok lehet8vé teszik a befektetési vallalkozdsok szd-
mara, hogy a kizarolag iigyfélmegbizdsok végrehajtasdbol ésfvagy
fogaddsabol és tovabbitdsdbol dllé befektetési szolgaltatdsokat —
kiegészitd szolgaltatasokkal vagy azok nélkiil - ugy nydjtsdk tigy-
feleiknek, hogy nem szerzik be az (5) bekezdésben elgirt informa-
cidt, vagy nem hatdrozzdk meg az ott irtakat, amennyiben az
osszes kovetkezd feltétel teljesil:

- a fenti szolgdltatdsok valamely szabalyozott piacra vagy ezzel
egyenértékd  harmadik  orszdgbeli piacra  bevezetett
részvényekhez, pénzpiaci eszk6zokhoz, kotvényekhez vagy az
értékpapirositott adossdg mds formdihoz (kivéve a szdrmazta-
tott eszkozokben foglalt kotvényeket vagy értékpapirositott
adéssagot), az AEKBV-khez és mds, nem Gsszetett pénziigyi
eszkozokhoz kotédnek. A harmadik orszdgbeli piac akkor
tekinthetd a szabalyozott piaccal egyenértékiinek, ha az a IIL.
cim alatt megallapitott kovetelményekkel egyenértékii kove-
telményeknek felel meg. A Bizottsdg kozzéteszi azon piacok
listdjat, amelyeket egyenértékiinek kell tekinteni. Ezt a listdt
id8szakonként frissitik,

- aszolgdltatdst az tigyfél vagy a potencidlis tigyfél kezdeménye-
zésére nyujtjak,
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— az ugyftél vagy potencidlis tigyfél egyértelmd tdjékoztatdst
kapott arrdl, hogy e szolgéltatds nydjtdsa sordn a befektetési
véllalkozdsnak nem kell felmérnie a nytjtott vagy felkindlt
szolgaltatas, illetve eszkoz alkalmassdgdt, és ezért az tigyfél
nem élvezheti az tizleti magatartdsra vonatkoz6 megfelel§ sza-
balyok védelmét; az ilyen figyelmeztetés egységesitett forma-
tumban is kiadhatd,

— a befektetési vallalkozas teljesiti a 18. cikk alapjan fennallo
kotelezettségeit.

(7) A befektetési vallalkozasnak létre kell hoznia egy nyilvantar-
tast, amely tartalmazza a vallalkozds, illetve tigyfele kozott létre-
jott dokumentumot vagy dokumentumokat, amelyek meghatd-
rozzék a felek jogait és kotelezettségeit, valamint mindazon egyéb
feltételeket, amelyek alapjan a véllalkozds az tigyfélnek szolgalta-
tisokat nydjt. A szerz8d§ felek jogait és kotelezettségeit mds
dokumentumokra vagy jogszabalyokra hivatkozassal is meg lehet
hatdrozni.

(8) Az tigyfélnek megfelel6 beszamoldkat kell kapnia a befekte-
tési véllalkozdstdl az tigyfeleinek nydjtott szolgdltatdsrol. E besza-
moldk adott esetben tartalmazzak az tigyfél nevében végrehajtott
tigyletekkel és szolgaltatdsokkal kapcsolatos koltségeket.

(9) Azon esetekben, ha a befektetési szolgdltatast olyan pénziigyi
termék részeként kindljak, amelyre az tigyfelek kockazatértékelése
és[vagy a tdjékoztatdsi kotelezettségek tekintetében mdr a kozos-
ségi jogszabalyok vagy koz0s, a hitelintézetekre és fogyasztéi hite-
lekre vonatkozé eurdpai elSirdsok rendelkezései vonatkoznak, az
ilyen szolgaltatdsra ezeken tGlmenden nem vonatkoznak az e
cikkben megallapitott kotelezettségek.

(10) A Bizottsdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak
megfelelGen a befektetSk sziikséges védelme és az (1)—(8) bekez-
dés egységes alkalmazdsa biztositdsinak érdekében végrehajtdsi
intézkedéseket fogad el annak biztositdsdra, hogy a befektetési
vallalkozdsok feleljenek meg az ott megéllapitott elveknek, ami-
kor tigyfeleiknek befektetési vagy kiegészit szolgéltatdsokat nydj-
tanak. Az ilyen végrehajtdsi intézkedéseknek figyelembe kell ven-
nitik:

a) az ugyfélnek vagy potencidlis tigyfélnek kindlt vagy nydjtott
szolgaltatas(ok) jellegét, figyelemmel az tigyletek fajtdjdra, cél-
jara, nagysagrendjére és gyakorisdgdra;

b) a felkindlt vagy tervezett pénziigyi eszk6zok jellegét;

¢) az iigyfél vagy potencidlis tigyfelek lakossdgi vagy szakmai jel-
legét.

20. cikk

Szolgdltatisok nyijtisa egy mdsik befektetési villalkozds
kozvetitésével

A tagdllamok engedélyezik a befektetési vallalkozasoknak, hogy
amennyiben egy madsik befektetési véllalkozds kozvetitésével
valamely tigyfél részére befektetési vagy kiegészitd szolgaltatdsok
nyUjtdsdra vonatkozd utasitdst kapnak, timaszkodhassanak az

utdbbi vallalkozds dltal tovébbitott iigyfél-informdcidkra. Az
utasitdsokat kozvetit§ befektetési véllalkozas tovdbbra is felels
marad a tovabbitott informdciok teljességéért és pontossdgaért.

Az a befektetési vallalkozds, amely ilyen modon kap utasitdst
valamely tigyfél nevében a szolgaltatdsok végzésére, szintén
tdmaszkodhat azon esetleges javaslatokra, amelyeket a
szolgaltatds vagy az tigylet tekintetében egy madsik befektetési
véllalkozds az {igyfélnek adott. Az utasitdsokat kozvetits
befektetési vallalkozas tovabbra is felels marad az altala az
tigyfélnek adott javaslat vagy tandcs helytallosagaért.

Az a befektetési villalkozds, amelyik egy mdsik befektetési
véllalkozds  kozvetitésével kap  iigyfélutasitisokat  vagy
-megbizdsokat, tovabbra is felel6s marad a szolgdltatds vagy az
tigylet ilyen informdaciék vagy javaslatok alapjin torténd
végrehajtdsaért e cim vonatkozd rendelkezéseinek megfelelGen.

21. cikk

Kotelezettség a megbizdsoknak az iigyfél szdmdra

legkedvezGibb feltételek mellett torténd végrehajtisira

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozdsok
minden ésszerii 1épést tegyenek meg a megbizdsok végrehajtasa
soran, hogy tigyfeleik szdmadra a lehetd legjobb eredményt érjék el,
figyelembe véve az drat, a koltségeket, a gyorsasagot, a végrehaj-
tas és a teljesités valdszintiségét, a nagysagrendet, a jelleget vagy
barmely mds, a megbizds végrehajtdsa szempontjabdl jelentds
megfontoldst. Amennyiben azonban az tigyfél konkrét utasitdst
adott, a befektetési vallalkozdsnak az utasitdst kovetve kell a meg-
bizast végrehajtania.

(2) A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozdsoktdl,
hogy hatékony mechanizmust hozzanak létre és hajtsanak végre
az (1) bekezdésben foglaltaknak teljesitésére. A tagallamok kiilo-
nosen azt kovetelik meg, hogy a befektetési vallalkozdsok hozza-
nak létre és hajtsanak végre a megbizdsok teljesitésére vonatkozd
politikdt annak lehet6vé tételére, hogy tigyfélmegbizasaiknal a
lehetd legjobb eredményt érjék el, az (1) bekezdésnek megfele-
16en.

(3) A megbizdsok teljesitésére vonatkozé politikdnak az eszko-
z0k valamennyi osztélya tekintetében informdcidkat kell tartal-
maznia azon kiilonféle kereskedési helyszinekrdl, ahol a befekte-
tési vallalkozds végrehajtja az tigyfélmegbizdsokat, valamint azon
tényez8krél, amelyek befolydsoljak a végrehajtds helyszinének
megvilasztdsat. A megbizdsok teljesitésére vonatkozo politikdnak
legaldbb azon helyszineket tartalmaznia kell, amelyek lehetgvé
teszik a befektetési vdllalkozds szdmdra, hogy kovetkezetesen a
lehet8 legjobb eredményt érje el tigyfélmegbizasai teljesitése
sordn.

A tagillamok megkovetelik, hogy befektetési véllalkozasaik meg-
felel6en tdjékoztassdk tigyfeleiket a megbizdsok teljesitésére
vonatkozé politikdjukrdl. A tagdllamok megkovetelik, hogy a
befektetési vallalkozdsok szerezzék meg iigyfeleik elGzetes egyet-
értését a megbizdsok teljesitésére vonatkozé politikdjukhoz.
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A tagillamok megkovetelik, hogy amennyiben a megbizasok tel-
jesitésére vonatkozd politika rendelkezik arrdl a lehet8ségrél,
hogy az tigyfélmegbizdsokat a szabélyozott piacon vagy MTF-en
kiviil is végre lehet hajtani, a befektetési véllalkozasnak minden-
képpen tdjékoztatnia kell iigyfeleit errél a lehetSségrdl. A tagalla-
mok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozdsok elézetesen
szerezzék meg tigyfeleik kifejezett hozzdjaruldsat, miel6tt megbi-
zasaikat a szabdlyozott piacon vagy MTF-en kiviil végrehajtandk.
A befektetési vallalkozdsok ezt a hozzdjaruldst megszerezhetik
dltaldnos megallapodds formdjdban vagy az egyes iigyletek vonat-
kozasdban.

(4) A tagdllamok megkovetelik a befektetési vallalkozdsoktdl,
hogy kisérjék figyelemmel a megbizdsok teljesitésére vonatkozé
szabdlyaik és végrehajtdsi politikdjuk hatékonysdgat annak érde-
kében, hogy az esetleges hidnyossdgokat azonositsdk és adott
esetben orvosoljak. Mindenképpen rendszeresen értékelniiik kell,
hogy a megbizdsok teljesitésére vonatkozé politikdban foglalt tel-
jesitési helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az tigyfél szd-
midra, illetve hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizdsok teljesi-
tésére vonatkozé szabdlyaikat. A tagdllamok megkovetelik, hogy
a befektetési véllalkozdsok értesitsék tigyfeleiket a megbizdsok tel-
jesitésére vonatkozd szabdlyaik vagy végrehajtasi politikdjuk bar-
mely lényeges valtozdsarol.

(5) A tagdllamok megkovetelik a befektetési véllalkozasoktol,
hogy tigyfeleiknek kérésiikre igazoljak, hogy megbizdsaikat a val-
lalkozds megbizdsok végrehajtdsara vonatkozé politikdjaval ossz-
hangban hajtottdk végre.

(6) A Bizottsdg a befektetSk szdmadra sziikséges védelem bizto-
sitdsa, a piacok tisztességes és rendezett mtikodése, valamint az
(1), (3) és (4) bekezdés egységes alkalmazdsinak biztositdsa érde-
kében a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelelGen
végrehajtasi intézkedéseket fogad el a kovetkezdk tekintetében:

a) azon ismérvek, amelyek alapjan azon kiilonféle tényezdk rela-
tiv fontossdga megdllapithatd, amelyeket az (1) bekezdés alap-
jan figyelembe lehet venni a lehetd legjobb eredmény megél-
lapitasahoz, tekintettel a megbizds nagysagrendjére és fajtdjra,
valamint az tigyfél lakossdgi vagy szakmai jellegére;

b) azon tényezdk, amelyeket a befektetési vallalkozas figyelembe
vehet, amikor a megbizdsok teljesitésére vonatkoz6 szabalyo-
kat feliilvizsgélja, és azon koriilmények, amelyek fennalldsa
esetén az ilyen szabédlyok megvéltoztatdsa sziikséges lehet.
Kiilonosen azon tényezdk, amelyek alapjan meghatdrozhatd,
hogy mely helyszinek teszik lehet6vé a befektetési véllalkoza-
sok szdmdra, hogy egységesen a legjobb eredményeket érjék el
az tigyfelek megbizasainak teljesitése sordn;

¢) az uigyfeleknek a megbizasok teljesitésére vonatkozé politika-
rdl a (3) bekezdés alapjan nytjtandé informdcio jellege és mér-
téke.

22. cikk

Ugyfelek megbizasainak kezelésére vonatkozé6 szabilyok

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az tigyfelek megbizasainak
teljesitésére engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozasok olyan
eljdrdsokat és szabdlyokat alkalmazzanak, amelyek biztositjdk az
tigyfelek megbizdsainak azonnali, tisztességes és gyors teljesitését
mds tigyfelek megbizdsaihoz vagy a befektetési vllalkozds keres-
kedési érdekeihez viszonyitottan.

Az ilyen eljardsoknak és szabdlyoknak lehetévé kell tenniiik, hogy
az egyébként hasonl6 iigyfélmegbizdsokat a befektetési vallalko-
zds beérkezésiik id6pontjanak sorrendjében teljesitse.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy az dltaldnos piaci feltételek
mellett azonnal nem teljesitett, a szabalyozott piacra bevezetett
részvényekre vonatkozé limitdras iigyfélmegbizdsok esetén a
befektetési véllalkozasok hozzanak intézkedéseket az ilyen meg-
bizés lehetd legkorabbi teljesitésére azaltal, hogy a limitdras tigy-
félmegbizast a tobbi piaci résztvevd szamara konnyen hozzafér-
het6 médon azonnal tegyék kozzé, hacsak az tigyfél kifejezetten
mésképpen nem utasitja Gket. A tagdllamok donthetnek gy,
hogy a befektetési vallalkozdsok e kotelezettségnek eleget tesznek
a limitdras tigyfélmegbizds szabdlyozott piacra és/vagy MTF-re
torténd tovabbitdsaval. A tagdllamok el8irjak, hogy az illetékes
hat6sagok eltekinthetnek a 44. cikk (2) bekezdésében megallapi-
tott szokdsos piaci nagysdgrendhez képest nagyobb limitdras
megbizds kozzétételének kotelezettségétdl.

(3) Annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetévédelmi intéz-
kedések, illetve a piacok tisztességes és rendezett mtikodéséhez
sziikséges intézkedések vegyék figyelembe a pénziigyi piacok
technikai fejlédését, valamint az (1) és (2) bekezdés egységes alkal-
mazdsanak biztositdsdra a Bizottsdg a 64. cikk (2) bekezdésében
emlitett eljardsnak megfelelSen végrehajtdsi intézkedéseket fogad
el, amelyek meghatdrozzak a kovetkezdket:

a) azon eljardsok és szabdlyok feltételei és jellege, amelyek az
tigyfélmegbizdsok azonnali, tisztességes és gyors teljesitését
eredményezik, valamint azon helyzetek, illetve az tigyletek
azon fajtdi, amelyek esetében a befektetési véllalkozdsok éssze-
rlien eltérhetnek az azonnali teljesitéstdl annak érdekében,
hogy az tigyfelek szdmadra el6ny6sebb feltételeket érjenek el;

b) azon kiilonféle moédszerek, amelyek alkalmazdsival tgy
tekinthet8, hogy a befektetési vallalkozds megfelelt az azon-
nal nem teljesithetd limitdras tigyfélmegbizdsok piaci kozzé-
tételére vonatkozé kotelezettségének.

23. cikk

A befektetési villalkozisok kotelezettségei
meghatalmazottak kijel6lésekor

(1) A tagallamok donthetnek tgy, hogy lehetévé teszik befekte-
tési véllalkozdsok szdmdra meghatalmazottak kijelolését a befek-
tetési véllalkozds szolgdltatdsainak elGsegitésére, iizletszerzésre,
tigyfelek vagy potencilis tigyfelek megbizdsainak fogaddsdra és
tovabbitdsara, pénziigyi eszkozok elhelyezésére és a befektetési
véllalkozds dltal kindlt pénziigyi eszkozokre és szolgéltatdsokra
vonatkozé tandcsaddsra.
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(2) A tagallamok el6irjak, hogy ha valamely befektetési vallalko-
zds meghatalmazott kijelolésérdl dont, a véllalkozas teljes és fel-
tétlen felelGssége fennmarad a véllalkozds nevében eljar6 megha-
talmazott barmely cselekedetéért vagy mulasztdsdért. A
tagdllamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktdl annak biz-
tositdsat, hogy a meghatalmazott kozolje, hogy milyen mindség-
ben jér el, valamint nevezze meg az éltala képviselt vallalkozst,
amikor vagy miel6tt barmely tigyféllel vagy potencialis tigyféllel
kapcsolatba 1ép vagy kereskedni kezd.

A tagallamok a 13. cikk (6), (7) és (8) bekezdésével dsszhangban
engedélyezhetik, hogy a teriiletikon bejegyzett meghatalma-
zottak kezelhessék az tigyfelek pénzét és[vagy pénziigyi eszkozeit
az dltaluk képviselt befektetési vallalkozds nevében és teljes fele-
16ssége mellett teriiletitkon, illetve hatdrokon dtnydlé miiveletek
esetén azon tagallamok teriiletén, amelyek engedélyezik a megha-
talmazottnak az tigyfelek pénzének kezelését.

A tagdllamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktdl, hogy
kisérjék figyelemmel meghatalmazottaik tevékenységét annak biz-
tositdsdra, hogy meghatalmazotton keresztiil torténd eljdrasuk
soran is folyamatosan feleljenek meg ezen irdnyelvnek.

(3) Nyilvanos jegyzéket kell 1étrehozniuk azon tagdllamoknak,
amelyek tigy dontenek, hogy engedélyezik a befektetési vallalko-
zdsok szdmdra meghatalmazottak kinevezését. A meghatalmazot-
takat abban a tagallamban kell a nyilvanos jegyzékbe bejegyezni,
ahol letelepedtek.

Amennyiben az a tagéllam, amelyben a meghatalmazott letelepe-
dett, az (1) bekezdésnek megfelelGen tgy dont, hogy nem enge-
délyezi az illetékes hatdsdgok dltal engedélyezett befektetési val-
lalkozdsok szdmdra a meghatalmazottak kinevezését, az ilyen
meghatalmazottakat azon befektetési vallalkozds székhelye sze-
rinti tagdllam illetékes hat6sdga jegyzi be, amelynek nevében eljar.

A tagdllamok biztositjak, hogy a meghatalmazottakat csak akkor
vegyék fel a nyilvanos jegyzékbe, ha megallapitottdk, hogy az iigy-
nok kellen j6 hirnévvel és megfelel§ dltalinos kereskedelmi és
szakmai ismeretekkel rendelkezik ahhoz, hogy képes legyen pon-
tosan atadni az tigyfélnek vagy a potencidlis tigyfélnek az ajanlott
szolgdltatdssal kapcsolatos valamennyi 1ényeges informdciot.

A tagdllamok donthetnek tgy, hogy a befektetési véllalkozdsok
megvizsgalhatjdk, hogy az dltaluk kinevezett meghatalmazottak
rendelkeznek-e kellGen j6 hirnévvel és a harmadik albekezdésben
emlitett ismeretekkel.

A jegyzéket rendszeresen frissiteni kell. A jegyzéknek betekintés
céljabdl a nyilvanossag rendelkezésére kell dllnia.

(4) A tagdllamok megkovetelik, hogy a meghatalmazottakat kije-
1616 befektetési véllalkozdsok hozzanak megfelels intézkedéseket
annak érdekében, hogy elkeriilhessék, hogy a meghatalmazott
ezen irdnyelv hatdlya ald nem tartozé tevékenysége kedvezdtlen
hatdst gyakoroljon a meghatalmazott dltal a befektetési vallalko-
zds nevében végzett tevékenységekre.

A tagédllamok engedélyezhetik az illetékes hatésigoknak, hogy
egyiittmikodjenek a befektetési véllalkozdsokkal és a hitelinté-
zetekkel, ezek szovetségeivel és mds jogalanyokkal a meghatalma-
zottak bejegyzésében, valamint annak figyelemmel kisérésében,
hogy a meghatalmazottak megfelelnek-e a (3) bekezdés kovetel-
ményeinek. Meghatalmazottakat kiilonosen befektetési vallalko-
zas, hitelintézet vagy ezek szovetségei, illetve mds szervezetek
vehetnek nyilvantartdsba, az illetékes hatdsdg feliigyelete mellett.

(5) A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozdsok
kizarolag a (3) bekezdésben emlitett nyilvanos jegyzékbe felvett
meghatalmazottakat jeloljék ki.

(6) A tagallamok kikényszerithetik az e cikkben megéllapitott
kovetelményeket, vagy tovabbi kovetelményeket allapithatnak
meg a joghat6sdguk alatt bejegyzett meghatalmazottakra.

24. cikk

Elfogadhat6 partnerekkel végrehajtott iigyletek

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az tigyfelek nevében a megbi-
zdsok teljesitésére és/vagy sajatszamlds kereskedésre és/vagy meg-
bizasok fogaddsara és tovabbitdsara engedéllyel rendelkezd befek-
tetési vallalkozdsok anélkiil hozhassanak létre vagy kossenek
tigyleteket elfogadhaté partnerekkel, hogy be kellene tartaniuk az
ilyen tigyletek vagy az ilyen tigyletekhez kozvetleniil k6t6d6 kie-
gészitd szolgdltatdsok tekintetében a 19., 21. cikk és a 22. cikk (1)
bekezdésében foglalt kotelezettségeket.

(2) E cikk alkalmazdsaban a tagdllamok elfogadhaté partnerként
ismerik el a befektetési véllalkozdsokat, a hitelintézeteket, a biz-
tositotarsasigokat, az AEKBV-ket és vagyonkezel§ trsasagaikat,
a nyugdijalapokat és vagyonkezel§ tdrsasdgaikat, mds pénziigyi
intézményeket, amelyeket a kozosségi jogszabalyok vagy
valamely tagdllam nemzeti joga szerint engedélyeztek vagy sza-
balyoznak, az ezen irdnyelv alkalmazdsa aldl a 2. cikk (1) bekez-
désének k) és 1) pontja alapjan kivett véllalkozdsokat, a nemzeti
kormdnyokat és megfelel§ hivatalaikat, ideértve az dllamadéssa-
got kezel@ allami szervezeteket, a kozponti bankokat és a nem-
zetek feletti szervezeteket.

Az els§ albekezdés alapjan elfogadhaté partnerként torténd beso-
rolds nem sértheti az ilyen szervezeteknek azon jogdt, hogy dlta-
lanossagban vagy tigyletenként kérhessék, hogy olyan tigyfélként
kezeljék Gket, amelynek a befektetési vallalkozdssal val6 tizleti
kapcsolata a 19., a 21., illetve a 22. cikk hatélya ald tartozik.

(3) A tagillamok elfogadhaté partnerként ismerhetnek el mas
véllalkozdsokat is, amelyek megfelelnek az el6re meghatdrozott
ardanyos kovetelményeknek, ideértve a mennyiségi kiiszobértéke-
ket. Abban az esetben, ha az tigyletben vérhatéan részt vevé felek
eltérd joghatdsdg ald tartoznak, a befektetési véllalkozds azon tag-
dllam jogszabdlyai vagy intézkedései szerint hatdrozza meg a
mdsik vallalkozds stdtuszdt, amelyben ez a villalkozds letelepe-
dett.
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A tagdllamok biztositjdk, hogy a befektetési vallalkozds az (1)
bekezdéssel 6sszhangban az ilyen vallalkozdsokkal torténd tizlet-
kotésekor szerezze be a leend§ mdsik fél kifejezett megerdsitését
arra vonatkozdan, hogy az hozzdjarul elfogadhaté partnerként
torténd kezeléséhez. A tagdllamok engedélyezik, hogy a befekte-
tési vallalkozds az ilyen megerdsitést dltalinos megallapodas for-
méjdban vagy az egyes iigyletek vonatkozdsaban szerezze be.

(4) A tagallamok a jogalanyok (2) bekezdésben emlitett katego-
ridival egyenértékd harmadik orszdgbeli jogalanyokat is elismer-
hetnek elfogadhaté partnerként.

A tagallamok a (3) bekezdésben megdllapitott feltételek és kove-
telmények szerint is elismerhetnek harmadik orszdgbeli véllalko-
zasokat elfogadhat6 partnerként, a (3) bekezdésben emlitettel
megegyez§ feltételek és kovetelmények mellett.

(5) A valtoz6 piaci gyakorlatra figyelemmel a (2), (3) és (4) bekez-
dés egységes alkalmazdsdnak biztositdsa és az egységes piac haté-
kony mtikodésének elGsegitése érdekében a Bizottsag a 64. cikk
(2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelel6en végrehajtasi
intézkedéseket fogadhat el, amelyekben meghatdrozza az alabbi-
akat:

a) ugyfélként a (2) bekezdés alapjan torténd kezelés kérésére
vonatkozé eljardsok;

b) a (3) bekezdés alapjin a leends madsik felektsl a kifejezett
megerdsités megszerzésére vonatkozo eljardsok;

¢) az elére meghatdrozott ardnyos kovetelmények, beleértve
azon mennyiségi kiiszobértékeket, amelyek lehetvé teszik,
hogy valamely viéllalkozast elfogadhaté partnernek tekintse-
nek a (3) bekezdés alapjan.

3. szakasz

A piac atldthatdsdga és integritdsa

25. cikk

A piacok integritdsdnak fenntartdsdra, az iigyletek
bejelentésére és a nyilvantartisok vezetésére vonatkozo
kotelezettség

(1) A tagdllamok a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci mani-
puldciordl (piaci visszaélés) sz6lo, 2003. janudr 28-i 2003/6/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) rendelkezéseinek érvé-
nyesitésére vonatkozé felel6sség megosztdsanak sérelme nélkiil
biztositjdk, hogy megfelels intézkedésekkel tegyék lehetévé azt,
hogy az illetékes hatosdg figyelemmel kisérhesse a befektetési val-
lalkozdsok tevékenységét annak biztositdsara, hogy becsiiletesen,
tisztességesen, hivatdsszerien és a piac integritdsdt elGsegits
moédon jarjanak el.

(1) HLL 96.,2003.4.12., 16. o.

(2) A tagdllamok el6irjak a befektetési vallalkozasoknak, hogy
legaldbb 6t éven 4t Grizzék meg az illetékes hatbsdg szdmdra a
pénziigyi eszkozokkel folytatott valamennyi tigyletikre vonat-
kozé 1ényeges adatokat, fuiggetleniil attél, hogy sajat szamlara
vagy ligyfél nevében kereskedtek-e. Az tigyfelek nevében végzett
tigyletek esetén a nyilvantartdsoknak tartalmazniuk kell az tigyfél
kilétére vonatkoz dsszes informdciot és adatot, valamint a pénz-
tigyi rendszerek pénzmosds céljira valé felhaszndldsdnak
megel8zésérdl szold, 1991. janius 10-i 91/308/EGK tandcsi
irdnyelv (?) alapjdn el6irt informéciokat.

(3) A tagillamok megkovetelik, hogy azon befektetési véllalko-
zdsok, amelyek szabalyozott piacra bevezetett barmely pénziigyi
eszkozzel tigyleteket végeznek, a lehet§ leghamarabb, de minden-
képpen a kovetkezd munkanap zdrdsa el6tt jelentsék be az illeté-
kes hat6sagnak az ilyen tigyletekre vonatkozé adatokat. Ez a kote-
lezettség vonatkozik minden ilyen iigyletre, figgetlenil attdl,
hogy azokat szabalyozott piacon hajtottak-e végre.

Az illetékes hatdsagok az 58. cikknek megfelel6en megalkotjak a
szitkséges szabdlyokat annak biztositdsdra, hogy az adott pénzii-
gyi eszkozok likviditdsa szempontjdbdl leginkdbb érintett piac
illetékes hatdsdga is megkapja ezen informdciokat.

(4) A jelentéseknek tartalmazniuk kell kiilonosen a megvésarolt
vagy értékesitett eszkozok megnevezését és sorszamait, mennyi-
ségét, a végrehajtds napjat és idGpontjat, a tranzakcids arat és az
érintett befektetési véllalkozds azonositdsdra alkalmas adatokat.

(5) A tagdllamok rendelkeznek arrdl, hogy az illetékes hatdsag-
nak benyujtand6 jelentéseket vagy maga a befektetési vallalkozds,
vagy a nevében eljaré harmadik fél, vagy az illetékes hat6sdg altal
jovahagyott, a vételi és eladasi ajanlatok egyeztetésére vagy beje-
lentésére szolgdl6 rendszer, vagy azon szabdlyozott piac vagy
MTF nytjtsa be, amelynek a rendszerein keresztiil az iigyletet
lezartak. Azon esetekben, ha az tigyleteket a szabalyozott piac, az
MTF vagy az illetékes hatdsdg dltal jovahagyott, a vételi és eladdsi
ajanlatok egyeztetésére vagy bejelentésére szolgdlé rendszer
jelenti az illetékes hat6sdgnak, a befektetési véllalkozdsra vonat-
kozd, a (3) bekezdésben megallapitott kotelezettségtdl el lehet
tekinteni.

(6) Az e cikkben eldirt jelentéseknek a fogadd tagallam illetékes
hat6sdga részére a 32. cikk (7) bekezdésének megfelel tovabbi-
tasakor a hatdsdg ezt az informaciét tovabbitja a befektetési val-
lalkozds székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgaihoz, kivéve,
ha azok tigy dontenek, hogy nem kivanjék az ilyen informdciot
megkapni.

() HLL166.,1991.6.28.,77. 0. A legutobb a 200197 [EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 344.,2001.12.28., 76. 0.) m6do-
sitott irdnyelv.
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(7) Annak biztositdsa érdekében, hogy a piac integritdsinak
védelmére irdnyuld intézkedéseket a pénziigyi piacok technikai
fejlédése figyelembevétele alapjan médositsdk, valamint az (1)—(5)
bekezdés egységes alkalmazdsdnak biztositdsira a Bizottsdg a
64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelel6en fogad-
hat el olyan végrehajtasi intézkedéseket, amelyek meghatdrozzak
a pénziigyi uigyletek bejelentésének mddszereit és szabélyait, az
ilyen jelentések formdjat és tartalmat, valamint a (3) bekezdés sze-
rinti relevans piac meghatdrozasanak szempontjait.

26. cikk

Az MTF szabdlyainak és mds jogszabdlyi kotelezettségek
betartdsdnak figyelemmel kisérése

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et mikodtetd
befektetési vallalkozdsok és piacmikodtet6k az MTF szempont-
jabdl relevans hatékony mechanizmust és eljarasokat dolgozza-
nak ki és tartsanak fenn az MTF szabalyai felhasznalok éltali betar-
tdsdnak rendszeres figyelemmel kisérésére. Az MTF-et mtikodtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetdk figyelemmel kisérik
a felhaszndl6ik dltal a rendszereik keretében végrehajtott tranzak-
ciokat, hogy azonositsdk e szabalyok megsértését, a szabélytalan
kereskedési feltételeket vagy a piaci visszaélésre utalé magatartdst.

(2) A tagéllamok el6irjak az MTF-et m(ikodtetS befektetési vallal-
kozdsok és piacmtikodtetdk szdmdra, hogy az illetékes hatésdg-
nak jelentsék be a szabalyok lényeges megsértését, a szabélytalan
kereskedési feltételeket vagy a piaci visszaélésre utalé magatartdst.
A tagdllamok azt is megkovetelik az MTF-et miikodteté befekte-
tési véllalkozasoktdl és piacmiikodtetSktsl, hogy késedelem nél-
kiil juttassdk el a vonatkoz6 informécidkat a piaci visszaélésekkel
kapcsolatos vizsgélat és felel@sségre vonds tekintetében hataskor-
rel rendelkezd hatésdghoz, és nydjtsanak teljes kort tdimogatast e
hat6sdgnak a rendszerein keresztiil vagy rendszereiben el6forduld
piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalatban és felel@sségre
vondsban.

27. cikk

A befektetési villalkozasok kotelezettsége eladisi és vételi
arfolyamok jegyzésére

(1) A tagallamok megkovetelik a részvények rendszeres interna-
lizal6itdl, hogy jegyezzenek eladési és vételi drfolyamokat azon
részvények tekintetében, amelyeket bevezettek arra a szabdlyozott
piacra, ahol 8k rendszeres internalizdloként midkodnek, és ame-
lyek piaca likvid. Azon részvények esetében, amelyek piaca nem
likvid, a rendszeres internalizalok drfolyamjegyzéseiket az tigyfe-
lek kérésére adjak meg.

E cikk rendelkezéseit a rendszeres internalizdlokra akkor kell
alkalmazni, ha a szokdsosat meg nem haladé piaci nagysagren-
dekben kereskednek. Azon rendszeres internalizalok, amelyek
kizarolag a szokdsos piaci értéket meghaladd nagysagrendekben
kereskednek, nem tartoznak e cikk rendelkezéseinek hatélya ald.

A rendszeres internalizdlok eldonthetik, hogy milyen nagysdgren-
det vagy nagysagrendeket jegyeznek. Egy adott részvény esetében

minden jegyzésnek tartalmaznia kell az azon nagysagrend(ek)re
vonatkoz6 vételi és[vagy eladasi drfolyamo(ka)t, amely(ek) elérhe-
ti(k) azon részvényosztily szokdsos piaci nagysdgrendjét, amelybe
az adott részvény tartozik. Az drfolyamnak vagy arfolyamoknak
tikkrozniiik kell az adott részvény tekintetében uralkodo piaci fel-
tételeket.

A részvényeket az adott részvényre az adott piacon végrehajtott
megbizasok szdmtani dtlagértéke alapjan osztélyokba kell sorolni.
Minden egyes részvényosztaly esetében a szokdsos piaci nagysag-
rendnek mindsiil az egyes részvényosztilyba tartozd részvények
vonatkozdsaban az adott piacon végrehajtott megbizasok szam-
tani atlagértékét képvisel§ nagysagrend.

Az egyes részvények piaca az adott részvény tekintetében az
Eurdpai Unidban végrehajtott minden megbizasbdl 4ll, az adott
részvény szokdsos piaci nagysagrendjéhez képest nagyobb tigyle-
tek kivételével.

(2) A likviditas szempontjabdl leginkdbb érintett, a 25. cikkben
meghatdrozott piac illetékes hatdsdga minden egyes részvény ese-
tében legaldbb évente meghatdrozza azt a részvényosztalyt,
amelybe az tartozik, az adott piacon az adott részvényre vonat-
kozdan végrehajtott megbizdsok szdmtani dtlagértéke alapjan. Ezt
az informéciot kozzé kell tenni az 6sszes piaci résztvev szamdra.

(3) A rendszeres internalizdloknak jegyzéseiket rendszeresen és
folyamatosan, a szokdsos kereskedési id6ben kell kozzétenniiik.
Jegyzéseiket jogosultak barmikor frissiteni. Lehet6vé kell tenni
szamukra, hogy kivételes piaci feltételek esetén jegyzéseiket
visszavonjdk.

A jegyzést a tobbi piaci résztvevd szamdra konnyen hozzéférhetd
modon, ésszer tizleti alapon kell kozzétenni.

A rendszeres internalizaloknak, mikozben betartjdk a 21. cikkben
megéllapitott rendelkezéseket, a megbizas kézhezvételének id6-
pontjdban jegyzett drfolyamon kell végrehajtaniuk lakossagi iigy-
felektdl olyan részvények vonatkozdsaban kapott megbizasokat,
amelyek tekintetében rendszeres internalizdloként mtikodnek.

A rendszeres internalizdloknak a megbizds kézhezvételének id6-
pontjaban jegyzett drfolyamon kell végrehajtaniuk a szakmai iigy-
felektdl olyan részvények vonatkozdsaban kapott megbizasokat,
amelyek tekintetében rendszeres internalizdloként mikodnek. E
megbizdsokat azonban indokolt esetben kedvez8bb drfolyamon is
végrehajthatjak, feltéve, hogy ez az arfolyam a piaci feltételekhez
kozeli nyilvanos intervallumba tartozik, és feltéve, hogy a megbi-
zasok nagysagrendje nagyobb, mint a lakossagi befektetdk éltal
szokdsosan vallalt nagysdgrend.

A rendszeres internalizalok tovabba a szakmai tigyfelektdl kapott
megbizasaikat jegyzett drfolyamaiktdl eltérd drfolyamokon is vég-
rehajthatjdk a negyedik albekezdésben megallapitott feltételek tel-
jesitése nélkiil olyan tigyletek tekintetében, ahol tobb értékpapir-
ral kapcsolatos teljesités egy tigylet része, vagy olyan megbizasok
tekintetében, amelyekre a foly6 piaci drfolyamtdl eltér6 feltételek
vonatkoznak.
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Amennyiben azon rendszeres internalizdld, aki csak egy jegyzést
tesz kozzé, vagy akinek a legmagasabb jegyzése alacsonyabb,
mint a szokdsos piaci nagysagrend, a jegyzési nagysigrendnél
nagyobb olyan nagysagrendre kap megbizast az iigyfélrgl, amely
alacsonyabb a szokdsos piaci nagysdgrendnél, donthet tigy, hogy
a megbizdsnak teljesiti azt a részét is, amely meghaladja a jegy-
zési nagysagrendjét, feltéve, hogy azt a jegyzett drfolyamon telje-
siti, kivéve, ha az el6z6 két albekezdés feltételei alapjan ez mds-
ként megengedett. Ha a rendszeres internalizdlé kilonféle
nagysagrendekre jegyez, és az ilyen nagysagrendek kozotti nagy-
sagrendre kap megbizdst, és annak teljesitését vélasztja, a megbi-
zdst valamely jegyzett drfolyamadn kell teljesitenie, 6sszhangban a
22. cikk rendelkezéseivel, kivéve, ha az el§z8 két albekezdésben
megdéllapitott feltételek alapjan ez madsként megengedett.

(4) Az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy:

a) a befektetési véllalkozdsok rendszeresen frissitik-e az (1)
bekezdésnek megfelelGen kozzétett vételi és/vagy eladdsi arfo-
lyamaikat, és olyan drfolyamokat tartanak-e fenn, amelyek
tikkrozik az uralkodé piaci feltételeket;

b) abefektetési véllalkozdsok betartjak-e a (3) bekezdés negyedik
albekezdésében megallapitott drjavitdsra vonatkozo feltétele-
ket.

(5) A rendszeres internalizdloknak meg kell engedni, hogy keres-
kedelmi politikdjuk alapjan és objektiv, megkiilonboztetéstdl
mentes médon dontsék el, hogy mely befektet6knek biztositjdk a
hozzaférést jegyzéseikhez. E célbdl egyértelmd szabalyokat kell
meghatdrozni a jegyzésekhez valdé hozzaférésre. A rendszeres
internalizdlok elutasithatjdk az iizleti kapcsolat felvételét, vagy
megszakithatjak iizleti kapcsolataikat a befektetkkel olyan tizleti
megfontoldsok alapjan, mint a befektetd hitelképessége, a part-
nerkockdzat és az tigylet végleges teljesitése.

(6) Az azonos ligyféltdl szdrmazo tobbes tigyletek kockdzatdnak
csokkentése érdekében a rendszeres internalizdlok szdmdra lehe-
t6vé kell tenni, hogy megkiilonboztetéstsl mentesen korldtozzak
az azonos iigyféltSl szdrmazé olyan tigyletek szdmat, amelynek
teljesitését a kozzétett feltételeknek megfelelGen vallaljak. Enge-
délyezni kell szamukra azt is, hogy megkiilonboztetést6l mente-
sen és a 22. cikk rendelkezéseinek megfeleléen korltozzdk a
kiilonboz4 tigyfelektdl egy iddben érkezd tigyletek szamat, azzal
a feltétellel, hogy ez csak akkor megengedhetd, ha az iigyfelek
altal adott megbizdsok szdma és[vagy nagysagrendje lényegesen
meghaladja a szokdsos mértéket.

(7) Az (1)—(6) bekezdés olyan mddon torténd egységes alkalma-
zasanak biztositdsdra, amely tdmogatja a részvények hatékony
értékelését, és maximalizélja a befektetési véllalkozdsok azon lehe-
tGségét, hogy tigyfeleik szamara a legjobb iizletet érjék el, a Bizott-
sdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrasnak megfelelGen
végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, amelyek:

a) meghatdrozzdk az (1) és (2) bekezdés alkalmazdsinak szem-
pontjait;

b) meghatdrozzdk azon szempontokat, amelyek alapjan megal-
lapithat6, hogy a jegyzést rendszeresen és folyamatosan
kozzéteszik-e, és konnyen hozzaférhets-e, valamint azon esz-
kozoket, amelyekkel a befektetési vallalkozds megfelelhet a
jegyzései kozzétételére vonatkozd, az alabbi lehetSségeket
magdban foglal kotelezettségének:

i. kozzététel barmely olyan szabélyozott piac rendszerein
keresztiil, amelyre az adott eszkozt bevezették;

ii. kozzététel valamely harmadik fél kozremtikodésével;
iii. kozzététel sajat mechanizmuson keresztiil;

¢) meghatdrozzak az dltalinos szempontokat annak megallapi-
tdsdra, hogy melyek azok az tigyletek, amelyeknek t6bb érték-
papirral torténd teljesitése egy tigylet része, illetve melyek azok
a megbizdsok, amelyek a folyé piaci drfolyamtdl eltéré felté-
telek ald tartoznak;

d) meghatdrozzdk az altalinos szempontokat annak meghatdro-
zdsara, hogy mi tekinthetd olyan kivételes piaci koriilmény-
nek, ami lehet6vé teszi a jegyzés visszavondsat, valamint a
jegyzések aktualizdldsanak feltételeit;

¢) meghatdrozzdk a szempontokat annak meghatarozdsara, hogy
mi az a nagysagrend, amelyet lakossdgi befektetSk szokdsosan
véllalnak;

f) meghatdrozzak a szempontokat annak megallapitdsdra, hogy
mi képezi a (6) bekezdésben meghatdrozott szokdsos mérték
lényeges tallépését;

g) meghatdrozzdk a szempontokat annak megdllapitdsdra, hogy
mikor tartoznak az drfolyamok a piaci feltételekhez kozeli
nyilvanos intervallumba.

28. cikk

A befektetési villalkozdsok kereskedés utdni kézzétételi
kotelezettsége

(1) A tagallamok megkovetelik legaldbb azon befektetési vallal-
kozasoktdl, amelyek sajat szamldra vagy tigyfeleik nevében kot-
nek tigyleteket valamely szabdlyozott piacra bevezetett részvé-
nyekre a szabélyozott piacon vagy MTF-en kiviil, hogy tegyék
kozzé ezen tigyletek nagysagrendjét és drfolyamat, valamint meg-
kotésiik id6pontjat. Ezt az informdciot a valds id6hoz legkoze-
lebb, ésszert tizleti alapon, a tobbi piaci résztvevs szdmara kon-
nyen hozzaférhet6 médon kell kozzétenni.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy az (1) bekezdés szerint koz-
zétett informdcid és a kozzétételre vonatkozd hatdridg feleljen
meg a 45. cikk alapjan elfogadott kovetelményeknek. Amenny-
iben a 45. cikk alapjan elfogadott intézkedések a részvényiigyletek
egyes fajtdi vonatkozdsdban halasztott bejelentésrél rendelkeznek,
ezt a lehetSséget megfelelGen alkalmazni kell az tigyletekre, ha
azokat a szabdlyozott piacokon vagy MTF-eken kiviil hajtjak vég-
re.
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(3) A piacok atlathatd és rendezett mtikodésének, illetve az (1)
bekezdés egységes alkalmazasanak biztositdsa érdekében a Bizott-
sdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelelGen
végrehajtasi intézkedéseket fogad el, amelyek:

a) meghatdrozzak azon eszkozoket, amelyek révén a befektetési
véllalkozasok teljesithetik az (1) bekezdés szerinti kotelezett-
ségeiket, koztiik a kovetkezd lehetSségeket:

i. kozzététel barmely olyan szabélyozott piac létesitményein
keresztiil, amelyre az adott eszkozt bevezették, vagy vala-
mely olyan MTF-létesitményen keresztiil, amelyben az
adott részvénnyel kereskednek;

ii. kozzététel valamely harmadik fél kozremtikodésével;
iii. kozzététel sajat mechanizmusok atjn;

b) tisztdzzdk az (1) bekezdés szerinti kotelezettség olyan tigyle-
tekre torténd alkalmazasat, amely a részvények biztositékként,
kolesonbe addsra vagy mds célra torténd felhasznélasat érinti,
ha a részvények cseréjét a részvény foly6 piaci értékelésétdl
eltér tényezdk hatdrozzak meg.

29. cikk

Kereskedés elGtti dtlathatésagi elGirdsok MTF-ek szamadra

(1) A tagdllamok megkovetelik legaldbb azt, hogy az MTF-et
muikodtetS befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetSk tegyék
kozzé a folyé vételi és eladdsi drfolyamot, valamint a kereskedésre
bevezetett részvények tekintetében a rendszereikben meghirdetett
arfolyamokon tapasztalt kereskedési érdeklGdés mértékét. A tagdl-
lamok el6irjdk, hogy az emlitett informacikat folyamatosan
tegy¢k kozzé ésszerti iizleti alapon, a piaci kereskedelmi idgben.

(2) A tagdllamok rendelkeznek arrél, hogy az illetékes hatdsig a
(3) bekezdésnek megfeleléen meghatdrozott esetekben a piaci
modell vagy a megbizdsok tipusa vagy nagysdgrendje alapjan
mentesithesse az MTF-et mtikodtetd befektetési vallalkozasokat
vagy piacmikodtetSket az (1) bekezdésben emlitett informdciok
kozzétételére vonatkozd kotelezettség alol. Az illetékes hatdsagok
kiilonosen olyan tigyletek vonatkozdsiban tekinthetnek el az
emlitett kotelezettségtdl, amelyek az adott részvény vagy
részvényfajta vonatkozdsaban a szokdsos piaci nagysagrendhez
képest nagyobbak.

(3) Az (1) és (2) bekezdés egységes alkalmazdsanak biztositdsa
érdekében a Bizottsag a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett elja-
rasnak megfelelGen végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a kovet-
kez6k tekintetében:

a) a kozzéteendd vételi és eladdsi drfolyamok vagy kijel6lt piac-
vezetdi jegyzések terjedelme, valamint az ilyen drfolyamok
mellett a kereskedési érdekl6dés mértéke;

b) azon megbizdsok nagysagrendje vagy fajtdja, amelyek eseté-
ben a (2) bekezdés alapjan el lehet tekinteni a kereskedés el6tti
kozzétételtd];

¢) az a piaci modell, amely esetében a (2) bekezdés alapjan el
lehet tekinteni a kereskedés el6tti kozzétételi kotelezettségtdl,

és kiilonosen a kotelezettségnek valamely MTF dltal méikodte-
tett olyan kereskedési mddszerekre vald alkalmazhatésaga,
amelyekkel az MTF szabdlyai alapjan az MTF rendszerein kiviil
megdllapitott drfolyamokra hivatkozassal vagy id6szakos auk-
cién kotnek tigyleteket.

Az MTF sajatos jellege altal indokolt eseteket kivéve az ilyen vég-
rehajtasi intézkedések tartalma megegyezik a 44. cikkben a sza-
balyozott piacokra el6irt végrehajtasi intézkedések tartalméval.

30. cikk

s

Kereskedés utdni dtlathat6sagi elGirdsok MTF-ek szdmdra

(1) A tagdllamok megkovetelik legaldbb azt, hogy az MTF-et
mikodtetd befektetési véllalkozdsok és piacmikodtetdk tegyék
ko6zz¢é a rendszerben valamely szabdlyozott piacra bevezetett rész-
vények tekintetében végrehajtott tigyletek vételi és eladdsi drfolya-
maét, nagysagrendjét és id6pontjat. A tagdllamok megkovetelik,
hogy az Gsszes ilyen tigylet adatait ésszert tizleti alapon és a valds
id6hoz képest a lehetd legkordbban tegyék kozzé. Ez az elbirds
nem vonatkozik az MTF-en végrehajtott olyan tigyletek adataira,
amelyeket a szabdlyozott piac rendszereiben tesznek kozzé.

(2) A tagallamok lehet6vé teszik, hogy az illetékes hatdsdg enge-
délyezze az MTF-et miikodtets befektetési vallalkozasoknak vagy
piacmiikodtet6knek, hogy az iigyletek adatait fajtdjukt6l vagy
nagysagrendjiiktdl fiigg8en halasztottan tegyék kozzé. Az illeté-
kes hat6sdgok a halasztott kozzétételt kiilonosen olyan tigyletek
tekintetében engedélyezhetik, amelyek az adott részvény vagy
részvényosztaly szokdsos piaci nagysagrendjéhez képest nagyob-
bak. A tagdllamok megkovetelik, hogy az MTF-ek szerezzék be az
illetékes hatdsdgok elézetes jévahagydsat az iigyletek halasztott
kozzétételére vonatkozdan javasolt szabélyaikra, valamint meg-
kovetelik, hogy e szabdlyokat viligosan ismertessék a piaci részt-
vevSkkel és a befektets nagykozonséggel.

(3) A pénziigyi piacok hatékony és rendezett miikodésének, vala-
mint az (1) és (2) bekezdés egységes alkalmazdsdnak biztositdsira
a Bizottsdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljirdsnak meg-
felel6en végrehajtasi intézkedéseket fogad el a kovetkezdk tekin-
tetében:

a) azon informdciok terjedelme és tartalma, amelyeket a nyilvé-
nossag szamara elérhetévé kell tenni;

b) azon feltételek, amelyek alapjan az MTF-et mikodtetS befek-
tetési vallalkozdsok vagy piacmtikodtetSk az iigyletek halasz-
tott kozzétételérdl rendelkezhetnek, illetve azon szempontok,
amelyeket alkalmazni kell annak eldontésekor, hogy nagysag-
rendjitk vagy az érintett részvényfajta alapjan az iigyletek
halasztott kozzététele megengedhetd-e.

Az MTF sajatos jellege dltal indokolt eseteket kivéve az ilyen vég-
rehajtdsi intézkedések tartalma megegyezik a 45. cikkben a sza-
balyozott piacokra el6irt végrehajtasi intézkedések tartalméval.
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III. FEJEZET

A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK JOGAI

31. cikk

A befektetési szolgéltatisok nydjtisinak és tevékenységek
végzésének szabadsiga

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy teriiletiikon az ezen irdnyelv-
nek megfelelGen egy mésik tagallam illetékes hatdsdgai altal enge-
délyezett és feligyelt minden befektetési véllalkozds, illetve a
2000/12[EK irdnyelvnek megfelel6en egy masik tagéllam illeté-
kes hatdsagai altal engedélyezett és feliigyelt minden hitelintézet
szabadon nytjthasson befektetési szolgéltatdsokat és/vagy végez-
zen befektetési tevékenységeket, valamint kiegészits szolgaltatd-
sokat, feltéve, hogy engedélyiik kiterjed az ilyen szolgéltatdsokra
és tevékenységekre. Kiegészits szolgaltatdst kizdrolag valamely
befektetési szolgdltatassal és/vagy tevékenységgel egytittesen lehet
nyujtani.

A tagdllamok az ezen irdnyelvben szabdlyozott kérdések tekinte-
tében nem irnak el§ tovabbi kovetelményeket az ilyen befektetési
véllalkozds vagy hitelintézet szdmdra.

(2) Minden befektetési vallalkozdsnak, amely elGszor szandéko-
zik szolgéltatdsokat nyujtani vagy tevékenységeket végezni egy
masik tagdllam teriiletén, vagy amelyik a mar nydjtott szolgalta-
tdsainak vagy tevékenységeinek korét meg akarja véltoztatni, a
kovetkezd informacidkat kell eljuttatnia a székhelye szerinti tag-
allam illetékes hatdsdgainak:

a) az a tagdllam, amelyben mtikodni szandékozik;

b) miikodési programja, ismertetve kiilondsen az dltala nyijtani
szandékozott befektetési szolgdltatasokat és/vagy tevékenysé-
geket, valamint kiegészit§ szolgaltatdsokat, valamint annak
kozlése, hogy alkalmazni kivan-e meghatalmazottakat azon
tagdllamok teriiletén, ahol szolgéltatasokat szandékozik nyt;j-
tani.

Azon esetekben, amikor a befektetési véllalkozds meghatalmazot-
takat szdndékozik alkalmazni, a befektetési vallalkozds székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosdga a fogadé tagdllam illetékes
hatésdganak kérésére ésszerti idén belil tdjékoztatdst ad azon
meghatalmazottak kilétérdl, akiket a befektetési vallalkozds abban
a tagdllamban alkalmazni szdndékozik. A fogadd tagédllam az
ilyen informdci6kat nyilvanossdgra hozhatja.

(3) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga a kézhezvéte-
1ét8l szamitott egy honapon belill tovébbitja az informacidkat az
56. cikk (1) bekezdése szerint a fogadé tagéllamban kapcsolattar-
tasi pontként kijelolt illetékes hatésdgnak. A befektetési véllalko-
zés ekkor kezdheti meg a befektetési szolgéltatdsok vagy az érin-
tett szolgaltatdsok nyujtasat a fogadd tagallamban.

(4) A (2) bekezdésnek megfelelGen kozolt adatok barmelyikének
véltozasa esetén a befektetési vallalkozds legaldbb egy honappal a
véltozds végrehajtdsa el6tt irasbeli értesitést ad a valtozdsrol a
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsagdnak. A székhely sze-
rinti tagdllam illetékes hatdsagai tdjékoztatjak a fogadd tagéllam
illetékes hatdsdgait az ilyen véltozasokrol.

(5) A tagdllamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatasi kovetel-
mények nélkiil engedélyezik a mas tagdllamokbdl szarmazd, MTF-
eket miikodtetd befektetési véllalkozdsok és piacmtikodtetdk szé-
madra, hogy terilletikon  megfelel§ mechanizmusokat
biztositsanak ahhoz, hogy lehetévé tegyék a teriiletiikon letelepe-
dett tavoli felhaszndlok vagy résztvevSk szdmdra a rendszereik-
hez valé hozzaférést, illetve azok hasznélatat.

(6) Az MTF-et miikodtetS befektetési vallalkozas vagy piacmdi-
kodtetd tdjékoztatja a székhelye szerinti tagallam illetékes haté-
sagat arrol a tagdllamrol, amelyben ilyen mechanizmusokat kivan
fenntartani. Az MTF székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga
egy honapon beliil tovdbbitja ezen informdcidkat azon tagdllam-
nak, amelyben az MTF ilyen mechanizmusokat kivan fenntartani.

Az MTF székhelye szerinti tagillam illetékes hatésdga az MTF-et
fogado tagallam illetékes hatdsaganak kérésére ésszerti idén beliil
tdjékoztatdst ad az MTF adott tagéllamban letelepedett tagjainak
vagy résztvevdinek kilétérdl.

32. cikk

Fidktelep létesitése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a teriiletitkon lehessen fidkte-
lep létrehozdsa révén befektetési szolgdltatdsokat és|vagy tevé-
kenységeket, valamint kiegészit§ szolgéltatdsokat nyujtani ezen
irdnyelvvel, illetve a 2000/12/EK irdnyelvvel 6sszhangban, feltéve,
hogy a befektetési vallalkozas vagy hitelintézet székhelye szerinti
tagéllamban kiadott engedély kiterjed az ilyen szolgéltatdsokra és
tevékenységekre. KiegészitS szolgdltatdst kizdrdlag valamely
befektetési szolgdltatassal ésfvagy tevékenységgel egytittesen lehet
nytjtani.

A tagallamok az ezen irdnyelvben szabdlyozott kérdések tekinte-
tében a (7) bekezdés alapjan megengedett kovetelményeken kiviil
nem irhatnak el tovabbi kovetelményeket a fidktelepek szerve-
zetére és mikodésére.

(2) A tagallamok eldirjdk, hogy a mésik tagdllam teriiletén fiok-
telepet létrehozni kivand befektetési véllalkozds el@szor értesitse
a székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sdgat, és biztositsa sza-
mara a kovetkezd informdciokat:

a) az a tagallam, amelynek teriiletén a fidktelep létrehozasat ter-
vezi,

b) miikodési programja, amely egyebek kozott meghatdrozza a
kindland6 befektetési szolgéltatdsokat ésfvagy tevékenysége-
ket, valamint kiegészitd szolgéltatdsokat, a fioktelep szervezeti
felépitését, jelezve, hogy a fidktelep kivan-e meghatalmazotta-
kat alkalmazni;

¢) az a cim a fogadd tagdllamban, amelyrdl az iratok beszerez-
hetdk;

d) a fidktelep iranyitdsaért felel6s személyek neve.
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Azon esetekben, amikor a befektetési véllalkozas székhelye sze-
rinti tagllamon kiviili tagallamban letelepedett meghatalmazottat
kivan alkalmazni, az ilyen meghatalmazott a fidktelephez tarto-
zik, és rd ezen irdnyelvnek a fidktelepre vonatkozd rendelkezéseit
kell alkalmazni.

(3) Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga-
nak a tervezett tevékenységeket figyelembe véve nincs oka két-
ségbe vonni a befektetési véllalkozds irdnyitdsi rendszerének kie-
1égit6 voltat vagy pénziigyi helyzetét, a kézhezvételtsl szamitott
hédrom hénapon beliil kozli az dsszes informaciot a fogado tagdl-
lamban az 56. cikk (1) bekezdésének megfelelGen kapcsolattart6
pontként kijelolt illetékes hatdsaggal, és megfelelGen tajékoztatja
a befektetési vallalkozdst.

(4) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsiga a (2) bekezdés-
ben emlitett informdcikon kiviil tdjékoztatja a fogadd tagdllam
illetékes hatdsagat azon akkreditalt kdrtalanitdsi rendszer adatai-
rdl is, amelynek a 97/9/EK irdnyelvvel 6sszhangban a befektetési
véllalkozds tagja. A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga
tdjékoztatja a fogadé tagallam illetékes hatésdgdt az adatokban
bekovetkezd valtozdsokrol.

(5) Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga
megtagadja, hogy az informdcidkat kozolje a fogadd tagallam ille-
tékes hatdsdgaval, az érintett befektetési véllalkozast az Osszes
informdci6 kézhezvételétdl szdmitott hirom hénapon beliil tdjé-
koztatja a megtagadds indokairdl.

(6) A fogado tagéllam illetékes hatdsdga értesitésének kézhezvé-
telekor, vagy az ilyen kozlés hidnydban legkésébb két honappal
azt kovetden, hogy a székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsiga
a kozlést tovébbitotta, a fidktelep 1étrehozhaté, és az tizleti tevé-
kenységét megkezdheti.

(7) Azon tagdllam illetékes hatdsdga, amelyben a fidktelep taldl-
hatd, dtveszi a felel@sséget annak biztositdsara, hogy a fidktelep
altal a teriiletén nyujtott szolgaltatdsok megfeleljenek a 19., 21.,
22, 25., 27. és 28. cikkben, illetve az azok alapjin elfogadott
intézkedésekben megallapitott kotelezettségeknek.

A fioktelep fekvése szerinti tagdllam illetékes hatdsdganak joga
van megvizsgdlni a fidktelep intézkedéseit, és szigortian csak
olyan véltoztatdsokat kérhet, amelyek lehet6vé teszik az illetékes
hatésagnak, hogy a 19., 21., 22., 25., 27. és 28. cikkben, illetve
az azok alapjan elfogadott intézkedésekben foglalt kotelezettsé-
gek teljesitését érvényesitse, azon szolgaltatdsok, illetve tevékeny-
ségek tekintetében, amelyeket a fioktelep az § teriiletén nydijt.

(8) Valamennyi tagallam rendelkezik arrél, hogy amennyiben egy
mésik tagdllamban engedélyezett befektetési vallalkozds fidktele-
pet hoz létre a teriiletén, a befektetési vallalkozas székhelye sze-
rinti tagdllam illetékes hatésdga hatdskorének gyakorldsa sordn,

a fogad¢ tagdllam illetékes hatdsdganak tdjékoztatdsat kovetGen
végezhessen helyszini vizsgdlatokat az adott fidktelepnél.

(9) Amennyiben valtozds kovetkezik be a (2) bekezdéssel 6ssz-
hangban k6zolt informdcidkban, a befektetési vallalkozas irasbeli
értesitést kiild az ilyen véltozdsrdl a székhely szerinti tagallam ille-
tékes hatdsdganak, legalibb egy hénappal a viltozds végrehajtdsa
elétt. A fogad6 tagallam illetékes hatdsdgat a székhely szerinti tag-
allam illetékes hatdsaga értesiti a valtozasrol.

33. cikk

Hozzéférés a szabdlyozott piacokhoz

(1) A tagdllamok megkdovetelik, hogy az tigyfélmegbizasok vég-
rehajtdsdra, illetve sajdtszamlds kereskedésre mds tagdllamban
engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozdsok a teriiletikon
1év6 szabélyozott piacokon jogosultak legyenek tagsagi viszonyra
vagy a piacokhoz valé hozzaférésre a kovetkezd modok barme-
lyike révén:

a) kozvetlenill, fidktelep létrehozdsaval a fogadd tagallamban;

b) aszabdlyozott piac tdvtagsigaval vagy a szabalyozott piachoz
tavolrdl torténd hozzaféréssel anélkill, hogy a szabdlyozott
piac székhelye szerinti tagdllamban le kellene telepednitik,
amennyiben az adott piac kereskedési eljirdsai és rendszerei
nem igénylik a fizikai jelenlétet az tigyletek e piacon torténd
megkotéséhez.

(2) A tagdllamok az ezen irdnyelvben szabdlyozott kérdések
tekintetében nem allapitanak meg tovabbi jogszabalyi vagy koz-
igazgatdsi elGirdsokat az (1) bekezdéssel rdjuk ruhdzott jogot gya-
korl6 befektetési véllalkozasokra.

34. cikk

Hozziférés a kézponti partnerhez, az elszidmolisi és
kiegyenlitési modok, valamint az elszimolasi rendszer
kijel6lésének joga

(1) A tagillamok megkovetelik, hogy a mds tagdllambdl szar-
maz6 befektetési vallalkozasok teriiletitkon rendelkezzenek hoz-
kiegyenlitési rendszerekhez, a pénziigyi eszkozokkel kapesolatos
tigyletek véglegesitése vagy véglegesitésének lebonyolitdsa érde-
kében.

A tagdllamok megkdovetelik, hogy e befektetési véllalkozdsok hoz-
zaférése az ilyen mechanizmusokhoz ugyanazon megkiilonboz-
tetésmentes, atlithato és objektiv szempontoktdl fiiggjon, mint
amelyek a helyi résztvevSkre vonatkoznak. A tagdllamok nem
korlétozhatjak az ilyen mechanizmusok hasznalatét a teriiletiikon
1év6 szabdlyozott piacon vagy MTF-en megkotott, pénziigyi esz-
kozokkel kapesolatos tigyletek elszamolasara és kiegyenlitésére.
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(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy a teriiletiikon 1év6 szaba- 1L CiM

lyozott piacok minden tagjuknak vagy résztvevéjitknek kindljak
fel az adott szabdlyozott piacon megkotott, pénziigyi eszkozok-
kel kapcsolatos tigyletek kiegyenlitési rendszere kijelolésének
jogét a kovetkezd feltételekkel:

a) az adott tigylet hatékony és gazdasdgos kiegyenlitésének biz-
tositdsdhoz szitkséges Osszekottetések és megolddsok a kije-
161t elszdmoldsi rendszer és birmely mds rendszer vagy 1éte-
sitmény kozott;

b) a szabélyozott piac feliigyeletéért felelSs illetékes hatdsdg arra
vonatkozd egyetértése, hogy a szabélyozott piacon megkotott
tigyletek kiegyenlitésének technikai feltételei a szabdlyozott
piac dltal kijelolt elszamolasi rendszeren kiviili rendszerben
olyanok, hogy lehetdvé teszik a pénziigyi piacok zavartalan és
rendezett mitkodését.

A szabélyozott piac illetékes hat6sdgdnak ilyen értékelése nem
sértheti a nemzeti kozponti bankok mint az elszdmoldsi rendsze-
rek feliigyeleti szerve vagy pedig az ilyen rendszerek mas feliigye-
leti hatésdgai illetékességi korét. Az illetékes hatdsdg figyelembe
veszi az ilyen intézmények dltal mar gyakorolt feliigyeletet annak
érdekében, hogy elkeriilje az ellendrzés szitkségtelen megkettdzé-
sét.

(3) A befektetési véllalkozdsok (1) és (2) bekezdés alapjan fenn-
all6 jogai nem sérthetik a kozponti partner vagy az értékpapir-
kiegyenlitési rendszerek miikodtetSinek jogdt arra vonatkozodan,
hogy jogos iizleti indokkal elutasitsdk a kért szolgaltatdsok ren-
delkezésre bocsdtdsat.

35. cikk

A kozponti partnerre, az elszimoldsi és kiegyenlitési
megillapoddsokra vonatkozé rendelkezések az MTF-ek
tekintetében

(1) A tagdllamok nem akaddlyozzdk meg az MTF-et miikodtetd
befektetési vallalkozdsokat és piacmikdodtetSket abban, hogy
megfelel6 megdllapoddsokat kossenek egy mdsik tagédllamban
1év6 kozponti partnerrel, elszamolohdzzal vagy elszamoldsi rend-
szerrel abbdl a célbdl, hogy rendszereik keretében a piaci résztve-
vk dltal végrehajtott valamennyi vagy néhany tigylet elszdmola-
sat és[vagy kiegyenlitését biztositsak.

(2) Az MTF-et miikodtets befektetési vallalkozdsok és piacmdi-
kodtet6k illetékes hatdsaga nem kifogdsolhatja a masik tagéllam-
ban 1év8 kozponti partner, elszdmol6hdz ésfvagy elszdmoldsi
rendszer haszndlatdt, kivéve, ha ez bizonyithatéan sziikséges az
adott MTF rendezett mtikodésének fenntartdsdhoz, figyelembe
véve a 34. cikk (2) bekezdésében az elszdmoldsi rendszerekre
megdllapitott feltételeket.

Az ellendrzés szitkségtelen megkettézésének elkeriilése érdekében
az illetékes hatdsdg figyelembe veszi a nemzeti kozponti bankok
mint az elszdmoldsi és kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti szervei
vagy mds, az ilyen rendszerekben illetékességgel rendelkezd felii-
gyeleti hatdsagok altal gyakorolt feliigyeletet.

SZABALYOZOTT PIACOK

36. cikk

Engedélyezés és alkalmazandé jog

(1) A tagdllamok csak olyan rendszereket engedélyeznek szabd-
lyozott piacként, amelyek megfelelnek e cim rendelkezéseinek.

A szabalyozott piac engedélye kizdr6lag akkor adhat6 meg, ha az
illetékes hatosdg meggy$z8dott arrdl, hogy mind a piacmiikodte-
t6, mind a szabdlyozott piac rendszerei megfelelnek legaldbb az e
cimben megallapitott kovetelményeknek.

Azon jogi személyiség(i szabdlyozott piacok esetében, amelyeket
a szabdlyozott piacon kiviili piacmikodtetd irdnyit vagy tizemel-
tet, a tagallamok meghatdrozzdk, hogy az ezen irdnyelv szerint a
piacmtikodtetSre haruld kiilonb6zd kotelezettségek miként osz-
lanak meg a szabdlyozott piac és a piacmiikodtetd kozott.

A szabdlyozott piac miikodtetSjének meg kell adnia minden
informdcidt, beleértve egyebek kozott az iizleti tevékenység ter-
vezett fajtdit és a szervezeti felépitést rogzité mdikodési progra-
mot, amely szitkséges ahhoz, hogy az illetékes hatdsidg meggy6-
zGdhessen arrdl, hogy a szabdlyozott piac az indul6 engedély
id6pontjdban létrehozott minden sziikséges mechanizmust
ahhoz, hogy az e cim rendelkezései alapjan rahdrulé kotelezett-
ségeknek eleget tegyen.

(2) A tagéllamok megkovetelik a szabdlyozott piac miikodtet6jé-
t6l, hogy az illetékes hatésdg feliigyelete mellett végezze el a sza-
balyozott piac szervezéséhez és tizemeltetéséhez kapcsol6do fel-
adatokat. A tagillamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdg
rendszeresen vizsgalja feliil a szabalyozott piacok e cim rendelke-
zéseinek valo megfelelését. Biztositjdk azt is, hogy az illetékes
hatésagok kisérjék figyelemmel, hogy a szabalyozott piacok min-
denkor megfelelnek-e az e cim alapjan megallapitott indulé enge-
dély feltételeinek.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a piacmkodtets feleljen
annak biztositdsaért, hogy az altala irdnyitott szabalyozott piacok
megfelelnek az e cimben megallapitott dsszes kovetelménynek.

A tagillamok azt is biztositjak, hogy a piacmiikodtets jogosult
legyen azon jogokat gyakorolni, amelyek megfelelnek az altala
ezen irdnyelv erejénél fogva irdnyitott szabdlyozott piac jogainak.

(4) A 2003/6/EK irdnyelv vonatkozé rendelkezéseinek sérelme
nélkiil a szabalyozott piac rendszerei keretében folytatott keres-
kedésre irdnyadé jog a szabdlyozott piac székhelye szerinti tag-
allam joga.

(5) Az illetékes hatdsag visszavonhatja a szabdlyozott piacnak
kiadott engedélyt, amennyiben a szabdlyozott piac:

a) 12 hénapon beliill nem haszndlja fel engedélyét, arrdl kifeje-
zetten lemond, vagy nem miikodott az el6z8 hat honap sordn,
kivéve, ha az érintett tagdllam elGirta, hogy ilyen esetekben az
engedély érvényét veszti;
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b) az engedélyt hamis nyilatkozatok megtételével vagy mds sza-
balytalan eszkozok révén szerezte meg;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az

engedélyt megadtak;

d) stlyosan és rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv alapjan
elfogadott rendelkezéseket;

¢) minden olyan esetben, amelyek vonatkozdsdban a nemzeti jog
a visszavondsrol rendelkezik.

37. cikk

A szabilyozott piac irdnyitdsira vonatkozé
kovetelmények

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a szabdlyozott piac tizlet-
menetét és miveleteit ténylegesen irdnyité személyek rendelkez-
zenek kellGen jo hirnévvel, és legyenek kellGen tapasztaltak a sza-
balyozott piac megalapozott és megbizhatd vezetésének és
miikodésének biztositdsira. A tagéllamok azt is megkovetelik,
hogy a szabdlyozott piac mikodtetSje tdjékoztassa az illetékes
hatdsdgot a szabdlyozott piac iizletmenetét és miikodését tényle-
gesen irdnyité személyek kilétérdl és azok késdbbi véltozdsarol.

Az illetékes hatdsdg elutasitja a javasolt valtozdsok jovdhagydsit,
amennyiben objektiv és bizonyithat6 indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy e valtozdsok lényegesen veszélyeztetik a sza-
balyozott piac megalapozott és megbizhatd vezetését és miikodé-
sét.

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac engedélye-
zési folyamatdban az ezen irdnyelv feltételei szerint mar engedé-
lyezett valamely szabélyozott piac tizletmenetét és miikodését
ténylegesen irdnyité személyt vagy személyeket tekintsék gy,
mint akifakik megfelelnek az (1) bekezdésben megéllapitott kove-
telményeknek.

38. cikk

A szabilyozott piac irdnyitisira l1ényeges befolyast
gyakorlé személyekkel kapcsolatos kovetelmények

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy az olyan helyzetben 1évg
személyek, akik kozvetve vagy kozvetleniil 1ényeges befolydst
gyakorolhatnak a szabdlyozott piac irdnyitdsdra, arra alkalmasak
legyenek.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy a szabdlyozott piac miikod-
tetGje:

a) tdjékoztassa az illetékes hatdsagot a szabdlyozott piac és/vagy
a piacmikodtetd tulajdoni viszonyairdl és kiilonosen barmely
olyan fél kilétérdl és érdekeltségeinek mértékérdl, aki olyan
helyzetben van, hogy lényeges befolyast gyakorolhat az irany-
itdsra, és ezt az informdciét tegye kozzé;

b) tdjékoztassa az illetékes hatésigot mindazon tulajdonjog-
atruhdzasokrol, amelyek folytan valtozas kovetkezhet be azok
személyében, akik a szabdlyozott piac mikodésére 1ényeges
befolyast gyakorolnak, és ezt az informdcidt tegye kozzé.

(3) Az illetékes hatdsag elutasitja a szabdlyozott piacot és/vagy
piacmiikodtetdt ellendrzd érdekeltség tekintetében javasolt vélto-
zdsokat, ha objektiv és bizonyithat6 indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy az veszélyeztetné a szabélyozott piac mega-
lapozott és megbizhatd vezetését.

39. cikk

Szervezeti kovetelmények

A tagdllamok megkovetelik, hogy a szabélyozott piac:

a) rendelkezzék mechanizmusokkal a szabélyozott piac, a szabé-
lyozott piac tulajdonosai vagy mikodtetSje érdekei és a sza-
balyozott piac stabil miikodése kozotti barmely osszeférhetet-
lenség vildgos azonositdsdra, és annak a szabdlyozott piac
mikodésére és résztvevdire haruld potencidlisan hatranyos
kovetkezményeinek kezelésére, kiillonosen, ha az ilyen érdek-
konfliktusok akadélyozhatjdk az illetékes hatdsag dltal a sza-
balyozott piacra atruhdzott barmely feladat ellatasat;

b) legyen megfelelGen felszerelt azon kockazatok kezelésére,
amelyeknek ki van téve, hogy megfeleld megéllapodasokat és
rendszereket hozzon létre a mitkodését veszélyeztet osszes
lényeges kockazat azonositasdra, és hatékony intézkedéseket
hozzon az ilyen kockdzatok csokkentésére;

¢) rendelkezzék szabdlyokkal a rendszer technikai mtikodésének
megalapozott irdnyitdsara, hogy megbirkdzhasson a rendszer-
ledllds kockdzatdval, ideértve el6re nem ldthaté események
hatékony kezelésére vonatkozé megolddsokat is;

d) rendelkezzen étlathaté és megkiilonboztetésmentes olyan sza-
balyokkal és eljardsokkal, amelyek a tisztességes és rendezett
kereskedésrél rendelkeznek, és allapitson meg objektiv szem-
pontokat a megbizdsok hatékony teljesitésére;

e) hatékony mechanizmusokkal segitse el§ a rendszereiben tel-
jesitett tigyletek hatékony és hatdriddben torténd véglegesité-
sét;

f) az engedélyezés id6pontjiban és folyamatosan is rendelkezzék
rendezett miikodésének elGsegitésére kell§ pénziigyi forrasok-
kal, tekintettel a piacon kotott tigyletek jellegére és kiterjedé-
sére, valamint azon kockdzatok korére és fokdra, amelyeknek
ki van téve.

40. cikk

Pénziigyi eszkozok bevezetése a kereskedésbe

(1) A tagéllamok el8irjak, hogy a szabélyozott piacok vildgos és
atlathat6 szabdlyokkal rendelkezzenek a pénziigyi eszkozok
kereskedésbe torténé bevezetésére.

Az ilyen szabalyok biztositjak, hogy a szabélyozott piacra beve-
zetett barmely pénziigyi eszkozzel lehessen tisztességes, rendezett
és hatékony médon kereskedni, illetve az dtruhdzhat6 értékpapi-
rok esetén azok szabadon forgathatok legyenek.
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(2) Szarmaztatott eszkozok esetén a szabalyok killonosen azt
biztositjak, hogy a szdrmaztatott iigylet kialakitdsa tegye lehetévé
annak rendezett drazdsdt és a hatékony kiegyenlitési feltételek
meglétét.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben megallapitott kotelezettségeken
felill a tagdllamok megkovetelik, hogy a szabélyozott piac hoz-
zon létre és tartson fenn hatékony mechanizmusokat annak iga-
zoldsdra, hogy a szabdlyozott piacra bevezetett dtruhdzhaté érték-
papirok kibocsatoi teljesitik a kozosségi jog szerinti
kotelezettségeiket az induld, a folyamatos, illetve az eseti kozzé-
tételi kotelezettségek tekintetében.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a szabdlyozott piac hozzon létre
mechanizmusokat, amelyek el8segitik, hogy tagjaik vagy résztve-
v6ik hozzétérhessenek a kozosségi jog alapjan kozzétett informa-
ciokhoz.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a szabdlyozott piacok hozzdk
létre a sziikséges mechanizmusokat az dltaluk kereskedésre enge-
délyezett pénziigyi eszkozok bevezetési kovetelményeknek vald
megfelelGsége rendszeres feliilvizsgalatara.

(5) A valamely szabélyozott piacra bevezetett dtruhdzhaté érték-
papirt utobb mas szabdlyozott piacokra is be lehet vezetni, akdr a
kibocsaté jovahagydsa nélkiil is, és 0sszhangban az értékpapirok
nyilvdnos kibocsatdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tdjékoztatordl és a 2001/34[EK irdnyelv mddositdsirdl szolo,
2003. november 4-i 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') vonatkozé rendelkezéseivel. A kibocsatét a szabélyo-
zott piac tdjékoztatja arrdl a tényrdl, hogy értékpapirjaival az
adott szabdlyozott piacon kereskednek. A kibocsdtot nem lehet
kotelezni arra, hogy a (3) bekezdés alapjan megkévetelt informa-
ciokat kozvetleniil adja meg barmely olyan szabélyozott piac szd-
mara, amely a kibocsaté értékpapirjait a kibocsdté hozzdjarulasa
nélkiil vezette be.

(6) Az (1)=(5) bekezdésben foglaltak egységes alkalmazdsinak
biztositdsara a Bizottsag a 64. cikk (2) bekezdésben emlitett elja-
rasnak megfelelGen végrehajtdsi intézkedéseket fogad el, amelyek:

a) meghatdrozzdk az eszk6zok kiilonbozg osztilyainak azon jel-
lemzdit, amelyeket a szabdlyozott piacnak figyelembe kell
vennie annak értékelésekor, hogy az eszkozt az (1) bekezdés
mésodik albekezdésében megéllapitott feltételeknek megfeleld
moédon bocsatottdk-e ki a mikodése szerinti kiilonb6z6 piaci
szegmensekben torténd kereskedésre torténd bevezetés céljd-

bol;

b) tisztdzzak azon mechanizmusokat, amelyeket a szabdlyozott
piacnak be kell vezetnie ahhoz, hogy tigy tekintsék, eleget tett
annak igazoldsara vonatkozé kotelezettségének, hogy az atru-
hazhat6 értékpapir kibocsdtdja teljesiti a kozosségi jog szerinti

(1) HLL 345, 2003.12.31., 64. o.

kotelezettségeit az induld, a folyamatos és az eseti kozzétételi
kotelezettségek tekintetében;

¢) tisztdzzdk azokat a mechanizmusokat, amelyeket a szabélyo-
zott piacnak létre kell hoznia a (3) bekezdés alapjan annak
érdekében, hogy segitse tagjait és résztvevdit a kozosségi jog
altal megallapitott feltételek szerint kozzétett informécidhoz
val6 hozzaférésben.

41. cikk

Eszkozok kereskedésének felfiiggesztése, illetve torlésiik a
kereskedésbdl

(1) Az illetékes hat6sagot az 50. cikk (2) bekezdésének j) és k)
pontja szerinti valamely eszkoz kereskedésének felfiiggesztése
vagy az eszkoz kereskedésbdl vald torlése kovetelésére megilletd
jog sérelme nélkiil a szabalyozott piac miikodtetdje felfiiggeszt-
heti a szabdlyozott piac szabdlyainak mdr meg nem felel§ pénz-
tigyi eszkoz kereskedését, vagy azt torolheti a kereskedésbdl, kivé-
ve, ha az ilyen lépés varhatéan stlyosan kdrositand a befekteték
érdekeit vagy a piac rendezett mtikodését.

Annak ellenére, hogy a szabdlyozott piacok mikaodtetsi kozvet-
lentil is tdjékoztathatjak a tobbi szabélyozott piac mdikodtetdjét,
a tagallamok megkovetelik, hogy azon szabalyozott piac mtikod-
tetGje, amely valamely pénziigyi eszkoz kereskedését felfiiggeszti,
vagy azt a kereskedésbdl torli, e dontését tegye kozzé, és a lénye-
ges informdacidkat kozolje az illetékes hatdsdggal. Az illetékes
hat6sdg tdjékoztatja a tobbi tagallam illetékes hat6sdgait.

(2) Az az illetékes hatdsdg, amely valamely pénziigyi eszkoz
kereskedésének felftiggesztését vagy kereskedésbdl vald torlését
koveteli egy vagy tobb szabalyozott piacon, hatdrozatat azonnal
kozzéteszi, és tdjékoztatja a tobbi tagdllam illetékes hatdsdgat. A
tobbi hatdsdg illetékes hatdsdgdnak is kovetelnie kell az ilyen
pénziigyi eszk6z kereskedésének felfiiggesztését vagy kereskedés-
bél valo torlését a joghatdsdga alatt miik6ds szabdlyozott piaco-
kon és MTF-eken, kivéve, ha ez lényeges kirt okozna a befektet6k
érdekeinek vagy a piac rendezett mtikodésében.

42. cikk

Hozzéférés a szabélyozott piachoz

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a szabalyozott piac atlathaté és
megkiilonboztetésmentes, objektiv kritériumokon alapul6 szaba-
lyokat hozzon létre és tartson fenn a szabélyozott piachoz val6
hozzaférés vagy azon a tagsag tekintetében.

(2) E szabdlyok hatdrozzdk meg a tagok vagy résztvevék kovet-
kez8kbdl eredd kotelezettségeit:

a) aszabdlyozott piac alapité okirata és igazgatdsa;

b) a piacon végzett iigyletekre vonatkozé szabalyok;



292

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

06/7. kotet

¢) apiacon mikods befektetési véllalkozasok, illetve hitelintéze-
tek alkalmazottaira vonatkozé szakmai el6irdsok;

d) anem befektetési vallalkozds és hitelintézet tagokra vagy részt-
vevGkre a (3) bekezdés alapjan megdllapitott feltételek;

e) a szabdlyozott piacon kotott tigyletek elszdmoldsanak és kie-
gyenlitésének szabdlyai és eljardsai.

(3) A szabdlyozott piac befogadhat tagként vagy résztvevdként
befektetési vallalkozdsokat, a 2000/12/EK irdnyelv alapjan enge-
délyezett hitelintézeteket, valamint mas személyeket, akik:

a) megfelelGek és alkalmasak;

b) kell§ szintd kereskedési képességgel és alkalmassdggal rendel-
keznek;

¢) adott esetben kielégit§ szervezeti megolddsokkal rendelkez-
nek;

d) az dltaluk betolteni kivant szerephez kell§ eréforrdsokkal ren-
delkeznek, figyelembe véve azokat a kiilonféle pénziigyi
mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piac létrehozott
az ugyletek megfelel§ kiegyenlitésének szavatoldsara.

(4) A tagallamok biztositjdk, hogy a szabélyozott piacon megko-
tott tigyletekre a tagok és a résztvevSk ne legyenek kotelesek egy-
méssal szemben alkalmazni a 19., a 21. és a 22. cikkben megha-
tarozott kotelezettségeket. A szabdlyozott piac tagjainak, illetve
résztvevSinek azonban alkalmazniuk kell a 19., a 21. és a 22.
cikkben el6irt kotelezettségeket iigyfeleik vonatkozdsdban, ami-
kor a szabdlyozott piacon tigyfeleik nevében jarnak el, megbiza-
saikat teljesitik.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy a szabdlyozott piac hozzafé-
résre és tagsdgra vonatkozo szabdlyai rendelkezzenek a befekte-
tési vallalkozdsok ¢és hitelintézetek kozvetlen vagy tavoli részvé-
telérdl.

(6) A tagdllamok tovabbi jogszabélyi vagy kozigazgatdsi el6ira-
sok nélkiil lehet6vé teszik a tobbi tagdllam szabélyozott piaca szé-
mdra, hogy megfelel§ mechanizmusokat biztositsanak tertiletii-
kon annak érdekében, hogy elGsegithessék a teriiletitkon
letelepedett tavoli tagok vagy résztvevSk hozzaférését az ilyen pia-
cokhoz, valamint az ott torténd kereskedést.

A szabélyozott piac tdjékoztatja a székhelye szerinti tagéllam ille-
tékes hatdsdgat arrdl a tagdllamrol, amelyben ilyen mechanizmu-
sokat szandékozik fenntartani. A székhely szerinti tagallam ille-
tékes hatdsdga egy honapon beliil tovébbitja ezt az informaciét

azon tagallamnak, amelyben a szabélyozott piac ilyen mechaniz-
musokat szandékozik biztositani.

A szabélyozott piac székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsiga
a fogadd tagéllam illetékes hatdsdganak kérésére és ésszerti id6n
beliil tdjékoztatdst ad a szabdlyozott piac adott tagallamban lete-
lepedett tagjai vagy résztvevéi kilétérdl.

(7) A tagéllamok megkovetelik, hogy a szabdlyozott piac mikod-
tetGje rendszeresen kiildje meg a szabdlyozott piac tagjainak és
résztveviinek jegyzékét a szabdlyozott piac illetékes hatdsdganak.

43. cikk

A szabilyozott piac szabilyai és mds jogszabdlyi
kotelezettségek teljesitésének figyelemmel kisérése

(1) A tagdllamok megkdovetelik, hogy a szabalyozott piacok haté-
kony mechanizmusokat és eljardsokat hozzanak létre és tartsanak
fenn annak rendszeres figyelemmel kisérésére, hogy a szabdlyaikat
tagjaik, illetve résztvevéik betartjdk. A szabdlyozott piacok figye-
lemmel kisérik tagjaik vagy résztvevdik rendszereikben teljesitett
tigyleteit annak érdekében, hogy azonositsdk e szabalyok megsze-
géseit, a szabalytalan kereskedési feltételeket vagy az olyan maga-
tartdst, amely piaci visszaélést eredményezhet.

(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy a szabdlyozott piacok
muikodtetdi a szabdlyozott piac illetékes hatdsdganak jelentsék be
szabélyaik lényeges megszegéseit, a szabdlytalan kereskedési fel-
tételeket vagy az olyan piaci magatartast, amely piaci visszaélést
eredményezhet. A tagallamok azt is megkovetelik a szabdlyozott
piacot mtikodtetS befektetési vallalkozasoktdl és piacmiikodte-
t6kt6l, hogy késedelem nélkiil juttassék el a vonatkozd informa-
ciokat a piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalat és felelGsségre
vonds tekintetében hatdskorrel rendelkezd hatésaghoz, és nytjt-
sanak teljes korti tdimogatdst e hatdsdgnak a rendszerein keresz-
tiil vagy rendszereiben el6forduld piaci visszaélésekkel kapcsola-
tos vizsgdlatban és felelGsségre vondsban.

44. cikk

Kereskedés eldtti dtlithat6sdgi kovetelmények a
szabdlyozott piacok szdmdra

(1) A tagallamok megkovetelik legaldbb azt, hogy a szabdlyozott
piacok tegyék kozzé folyd vételi és eladdsi arfolyamaikat, valamint
a kereskedésre bevezetett, rendszereikben meghirdetett
részvényérfolyamokra megnyilvanulé kereskedési érdeklédés
mélységét. A tagallamok megkovetelik, hogy ezt az informdaciét
ésszer(i tizleti feltételek mellett a szokdsos kereskedési id6ben
folyamatosan bocsdssdk a nagykozonség rendelkezésére.

A szabélyozott piacok ésszer( uizleti feltételek mellett és megkii-
16nboztetéstdl mentesen hozzaférést biztosithatnak a 27. cikk
alapjan jegyzéseik kozzétételére kotelezett befektetési véllalkoza-
sok szdmdra azon mechanizmusokhoz, amelyeket az els§ albe-
kezdés szerinti informdcid kozzétételére alkalmaznak.
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(2) A tagallamok el6irjak, hogy az illetékes hatésagok a (3) bekez-
désben meghatdrozott esetekben eltekinthetnek a szabalyozott
piac kotelezettségétdl az (1) bekezdésben emlitett informaci6 koz-
zététele vonatkozdsaban a piaci modell vagy a megbizdsok tipusa
és nagysagrendje alapjan. Az illetékes hat6sdgok kiilonosen az
adott részvény vagy részvényfajta szokdsos piaci nagysagrendjé-
hez képest nagyobb iigyletek tekintetében tekinthetnek el e kote-
lezettségtdl.

(3) Az (1) és (2) bekezdés egységes alkalmazdsinak biztositdsa
érdekében a Bizottsag a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett elja-
rasnak megfelelGen végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a kovet-
kezgk tekintetében:

a) a kozzéteendd vételi és eladdsi drfolyamok vagy kijelolt piac-
vezetdi jegyzések terjedelme, valamint az ilyen drfolyamok
mellett a kereskedési érdeklgdés mértéke;

b) azon megbizdsok nagysdgrendje vagy fajtdja, amelyek eseté-
ben a (2) bekezdés alapjan el lehet tekinteni a kereskedés el6tti
kozzétételtdl;

¢) az a piaci modell, amelynek esetében a (2) bekezdés szerinti
kereskedés el6tti kozzétételtdl el lehet tekinteni, és kiilondsen
a kotelezettségnek valamely szabdlyozott piac altal makodte-
tett olyan kereskedési mddszerekre valé alkalmazhatdsaga,
amelyekkel a szabdlyozott piac szabdlyai alapjdn szabélyozott
piacon kiviil megallapitott arfolyamokra hivatkozassal vagy
idészakos aukcion kotnek iigyleteket.

45. cikk

Kereskedés utdni dtlathat6sigi kovetelmények a
szabdlyozott piacok szdmdra

(1) A tagdllamok megkovetelik legaldbb azt, hogy a szabélyozott
piacok tegyék kozzé a kereskedésre bevezetett részvényeikkel
folytatott iigyletek arfolyamat, nagysagrendjét és idGpontjat. A
tagdllamok megkovetelik, hogy az Osszes ilyen tigylet adatait
ésszerd tizleti alapon és a valds id6hoz képest a lehetd legkordb-
ban tegyék kozzé.

A szabalyozott piacok ésszer( tizleti feltételek mellett, megkiilon-
boztetéstSl mentesen hozzaférést biztosithatnak a 28. cikk alap-
jan részvényiigyleteik adatainak kozzétételére kotelezett befekte-
tési véllalkozadsok szdmdara azon mechanizmusokhoz, amelyeket
az els6 albekezdés szerinti informadci6 kozzétételére alkalmaznak.

(2) A tagédllamok el6irjdk, hogy az illetékes hatdsdg engedélyez-
heti a szabélyozott piacoknak, hogy fajtdjuk vagy nagysagrend-
jiik alapjan az tigyletek adatainak halasztott kozzétételérdl rendel-
kezzenek. Az illetékes hatdsigok a halasztott kozzétételt
kiilonosen olyan tigyletek tekintetében engedélyezhetik, amelyek
az adott részvény vagy részvényosztily szokdsos piaci nagysdg-
rendjéhez képest nagyobbak. A tagdllamok megkovetelik a sza-
balyozott piacoktdl, hogy szerezzék meg az illetékes hat6sdg el-
zetes jovahagydsat a kereskedési adatok halasztott kozzétételére

javasolt szabdlyaikhoz, valamint megkovetelik, hogy e szabdlyok-
rél a piaci résztvevdket és a befektets nagykozonséget egyértel-
miien tdjékoztassdk.

(3) A pénziigyi piacok hatékony és rendezett mitkodésének, vala-
mint az (1) és (2) bekezdés egységes alkalmazdsdnak biztositdsara
a Bizottsdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak meg-
feleléen végrehajtasi intézkedéseket fogad el a kovetkezdk tekin-
tetében:

a) azon informdciok terjedelme és tartalma, amelyeket a nagyko-
zOnség szdmadra elérhet6vé kell tenni;

b) azon feltételek, amelyek alapjdn a szabdlyozott piac a keres-
kedési adatok halasztott kozzétételérsl rendelkezhet, valamint
azon szempontok, amelyeket alkalmazni kell annak eldontése
soran, hogy melyek azok az tigyletek, amelyeknek nagysag-
rendjitk vagy az érintett részvény tipusa folytdn a halasztott
kozzététele megengedett.

46. cikk

A kozponti partnerre, illetve az elszimolasi és
kiegyenlitési megallapodisokra vonatkozé rendelkezések

(1) A tagdllamok nem akadalyozhatjdk meg a szabdlyozott pia-
cokat abban, hogy megfelel6 megéllapoddsokat kossenek egy
masik tagdllam kozponti partnerével, elszimolohazaval vagy
elszdmoldsi rendszerével abbdl a célbdl, hogy rendszereikben a
piaci résztvevék éltal végrehajtott Osszes vagy néhdny iigylet
elszamolasat és[vagy kiegyenlitését biztositsak.

(2) A szabalyozott piac illetékes hatsaga nem élhet ellenvetéssel
egy masik tagdllamban 1év8 kozponti partner, elszimol6hdz
és[vagy elszdmoldsi rendszer haszndlata miatt, kivéve, ha ez bizo-
nyithatéan szitkséges az adott szabélyozott piac rendezett miiko-
désének fenntartdsahoz, figyelembe véve a 34. cikk (2) bekezdé-
sében az elszdmoldsi rendszerekre megallapitott feltételeket.

Az illetékes hatdsdg a sziikségtelen kettds ellendrzés elkeriilése
érdekében figyelembe veszi a nemzeti kozponti bankok mint az
elszamolasi és kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti szervei, illetve
az ilyen rendszerekkel kapcsolatban hatdskorrel rendelkezd mads
feliigyeleti hatosagok altal az elszamoldsi és kiegyenlitési rendszer
tekintetében mdr elldtott feliigyeletet.

47. cikk

A szabilyozott piacok jegyzéke

Minden tagéllam létrehozza azon szabdlyozott piacok jegyzékét,
amelyek vonatkozdsdban ez a tagillam a székhely szerinti
tagallam, és tovabbitja a jegyzéket a tobbi tagdllamnak és a
Bizottsdgnak. Hasonl6képpen tdjékoztatdst kell adni a jegyzékben
bekovetkezd valamennyi valtozdsrol. A Bizottsag az Eurdpai Unié
Hivatalos Lapjdban kozzéteszi az Osszes szabdlyozott piac
jegyzékét, és azt évente legalabb egyszer frissiti. A Bizottsdg a
jegyzéket a honlapjan is kozzéteszi, és minden alkalommal frissiti
azt, ha a tagdllamok a jegyzékiikben bekovetkezd valtozdsrdl
értesitik.
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IvV. CIM

ILLETEKES HATOSAGOK

I. FEJEZET

KIJELOLES, HATASKOROK ES JOGORVOSLATI ELJARASOK

48. cikk

Az illetékes hatosigok kijelolése

(1) Minden egyes tagdllam kijel6li azon illetékes hatdsdgokat,
amelyek feladata az ezen irdnyelv kiilonb6z6 rendelkezéseiben
elsirt feladatok elldtdsa. A tagdllamok tdjékoztatjdk a Bizottsdgot
és a tobbi tagallam illetékes hatdsdgat az egyes feladatok végre-
hajtdsaért felelds illetékes hatdsagokrdl, illetve az ilyen feladatok
esetleges megosztdsarol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hat6sdgoknak dllami hatésagok-
nak kell lenniiik, azon lehet8ség sérelme nélkiil, hogy més jog-
alanyokra is 4t lehet ruhdzni feladatokat, ha arrdl az 5. cikk (5)
bekezdése, a 16. cikk (3) bekezdése, a 17. cikk (2) bekezdése és a
23. cikk (4) bekezdése kifejezetten rendelkezik.

A feladatoknak az (1) bekezdésben emlitett hat6sdgoktdl eltérd
szervezetekre torténd esetleges dtruhdzdsa nem érintheti sem a
hatdsdgi jogkorok, sem az itélkezési jogkorok gyakorldsit. A
tagdllamok megkdovetelik, hogy a hatdskor-dtruhdzas elétt az ille-
tékes hatésagok minden ésszer( intézkedést hozzanak meg annak
biztositdsara, hogy az a szervezet, amelyre feladatokat ruhdznak
at, rendelkezik az osszes feladat hatékony végrehajtasahoz sziik-
séges kapacitdssal és er6forrasokkal, valamint hogy az dtruhdzds
kizdrolag akkor val6sulhasson meg, ha létrehoztdk az dtruhdzott
feladatok elldtasanak viligosan meghatdrozott és dokumentalt
keretét, amely tartalmazza az ellitandé feladatokat, valamint azok
végrehajtasanak feltételeit. E feltételeknek tartalmazniuk kell egy
olyan kikotést, amely kotelezi az adott szervezetet arra, hogy oly
mddon jarjon el és hozzon létre szervezetet, hogy elkeriilhesse az
osszeférhetetlenséget, illetve hogy az dtruhdzott feladatok ellatdsa
sordn tudomdsdra jutott informdci6t ne haszndlja fel tisztességte-
leniil vagy a verseny korldtozdsara. Az ezen irdnyelv, illetve vég-
rehajtdsi intézkedései betartdsdnak feliigyeletéért minden esetben
az (1) bekezdésnek megfelelGen kijelolt illetékes hatdsdg vagy
hatdsdgok viselik a végsé felelGsséget.

A tagédllamok tdjékoztatjdk a Bizottsdgot és a tobbi tagdllam ille-
tékes hatdsdgait a hatdskorok atruhdzasara tekintettel megkotott
megéllapodasaikrol, beleértve az ilyen dtruhdzast szabalyozd pon-
tos feltételeket.

(3) A Bizottsdg évente legalabb egyszer kozzéteszi az (1) és (2)
bekezdésben emlitett illetékes hatésdgok jegyzékét az Eurdpai
Unié Hivatalos Lapjdban, és azt honlapjdn is folyamatosan frissiti.

49. cikk

Egyiittmiikodés egy adott tagdllam hat6sdgai kozott

Amennyiben valamely tagallam egynél tobb illetékes hatdsdgot
jelol ki ezen irdnyelv rendelkezéseinek érvényesitésére, az ilyen
hatdsdgok szerepeit viligosan meg kell hatdrozni, és azok
kotelesek szorosan egyiittmikodni.

Valamennyi tagallam megkoveteli, hogy legyen egytittmiikodés az
ezen irdnyelv alkalmazdsiban illetékes hat6sdgok, valamint a
hitelintézetek és mds pénziigyi intézmények, a nyugdijalapok, az
AEKBV-k, a biztositasi és viszontbiztositasi kozvetit6k, valamint
a biztositéintézetek feliigyeletéért az adott tagdllamban felelds
illetékes hatdsdgok kozott.

A tagillamok megkovetelik, hogy az illetékes hatdsdgok cseréljék
ki az Osszes olyan informdcidt, amely kotelezettségeik és
feladataik ellatdsahoz alapvet$ fontossaga vagy lényeges.

50. cikk

Az illetékes hatésigoknak biztositandé hatdskorok

(1) Az illetékes hatdsdgokat fel kell ruhdzni minden olyan felii-
gyeleti és vizsgélati hatdskorrel, amely feladataik ellatdsahoz szik-
séges. A nemzeti jogszabélyok keretei dltal meghatdrozott korld-
tokon beliil az ilyen hatdskoroket a kovetkezSk szerint
gyakoroljdk:

a) kozvetleniil; vagy
b) mds hatésdgokkal egyiittmiikodve; vagy

c) sajat felelGsségiik alapjan olyan jogalanyokra torténd atruha-
zéssal, amelyekre a 48. cikk (2) bekezdésének megfelelGen
ruhdztak at feladatokat; vagy

d) az illetékes igazsdgiigyi hatésdgokhoz fordulva.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatdskoroket a nemzeti joggal
osszhangban kell gyakorolni, és azoknak legaldbb az aldbbi jogo-
kat kell tartalmazniuk:

a) hozziférés barmely formdji barmely dokumentumhoz, vala-
mint arrél mésolat készitése;

b) informaciokérés barmely személytdl, és szitkség szerint a sze-
mély beidézése és kikérdezése az informdcié megszerzése cél-

jabol;
¢) helyszini vizsgdlatok elvégzése;
d) meglévd telefon- és adatforgalmi nyilvantartasok bekérése;

e) barmely, az ezen irdnyelv végrehajtdsdra elfogadott rendelke-
zéssel ellentétes gyakorlat megsziintetésének el6irdsa;

f) eszkozok befagyasztdsinak és/vagy elkobzdsinak kérelmezése;
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@) szakmai tevékenység folytatdsatdl ideiglenes eltiltds kérelme-
zése;

h) informdci6adds megkovetelése az engedélyezett befektetési
vallalkozdsok és szabdlyozott piacok konyvvizsgal6itdl;

i) barmely fajtaju intézkedés elfogaddsa annak biztositdsara,
hogy a befektetési vallalkozdsok és a szabdlyozott piacok
folyamatosan feleljenek meg a jogszabdlyok el6irdsainak;

j) valamely pénziigyi eszkozzel folytatott kereskedés felfiiggesz-
tésének elGirasa;

k) valamely pénziigyi eszk6z kereskedésbdl torténd kivondsanak
el8irdsa, figgetleniil att6l, hogy azzal szabélyozott piacon
vagy mas kereskedési rendszerben kereskednek;

l) tigyek biintetSeljardsra utaldsa;

m) ellenérzések vagy vizsgélatok végrehajtdsanak engedélyezése
konyvvizsgalok vagy szakérték szdmadra.

51. cikk

Kozigazgatisi szankcidk

(1) Az engedély visszavondsdra irdnyuld eljardsok, valamint a
tagdllamok biintet6szankciok megéllapitdsira irdnyuld joganak
sérelme nélkiil a tagdllamok nemzeti jogukkal 6sszhangban biz-
tositjak, hogy meg lehessen hozni a sziikséges kozigazgatisi intéz-
kedéseket, illetve kozigazgatdsi szankcidkat lehessen kiszabni
azon személyekkel szemben, akik felel6sek az ezen irdnyelv vég-
rehajtdsa sordn elfogadott rendelkezések be nem tartdsaért. A
tagdllamok biztositjak, hogy az ilyen intézkedések legyenek haté-
konyak, ardnyosak ¢és visszatart erejtiek.

(2) A tagdllamok megallapitjak az 50. cikkben szabalyozott vizs-
gélatban vald egytittm(ikodés elmulasztdsa miatt alkalmazandé6
szankciokat.

(3) A tagdllamok rendelkeznek arrdl, hogy az illetékes hat6sig
nyilvdnossdgra hozhat barmely intézkedést vagy szankciot, ame-
lyet az ezen irdnyelv végrehajtdsa sordn elfogadott rendelkezések
megsértése miatt kird, kivéve, ha az ilyen kozzététel stilyosan
veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy ardnytalan kdrt okozna
az érintett feleknek.

52. cikk

A fellebbezés joga

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy az ezen irdnyelv szerint elfo-
gadott torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések
alapjan meghozott minden hatdrozathoz megfelel§ indokolast
ftizzenek, és az ellen bir6saghoz lehessen fordulni. A birésighoz
valé fordulds jogat alkalmazni kell az olyan engedély irdnti

kérelem esetében is, amely tartalmazza az osszes el6irt informa-
ciot, de a benytjtastdl szdmitott hat hénapon beliil arrél nem
hoztak hatdrozatot.

(2) A tagdllamok rendelkeznek arrdl, hogy a fogyasztok érdeké-
ben az albbi testiiletek koziil a nemzeti jog meghatdrozdsa sze-
rint egy vagy tobb a nemzeti joggal 6sszhangban eljarast indithas-
son a birdsdgok vagy az illetékes kozigazgatdsi szervek eldtt
annak biztositdsara, hogy az ezen irdnyelv végrehajtasara irdnyuld
nemzeti rendelkezéseket alkalmazzdk:

a) koztestiiletek vagy képviseldik;

b) fogyasztdi szervezetek, amelyeknek jogos érdeke fiizédik a
fogyasztok védelméhez;

¢) szakmai szervezetek, amelyeknek jogos érdeke ftiz8dik a tag-
jaik védelmében torténd eljardshoz.

53. cikk

A befektetdi panaszok intézésének birdsigon kiviili
mechanizmusa

(1) A tagdllamok osztonzik a befektetési vallalkozasok dltal nyj-
tott befektetési és kiegészitd szolgéltatdsokkal kapcsolatos
fogyasztdi jogvitdk birésagon kiviili rendezésére vonatkoz6 haté-
kony és eredményes panasz-, illetve jogorvoslati eljardsok létre-
hozésat, adott esetben meglévd testiiletek felhaszndldsaval.

(2) A tagillamok biztositjdk, hogy a hatdron dtnyulé jogvitdk
megolddsa sordn torvényi vagy rendeleti rendelkezések ne akada-
lyozzdk az ilyen testiileteket a hatékony egyiittmikodésben.

54. cikk

Szakmai titoktartds

(1) A tagallamok biztositjak, hogy szakmai titoktartdsi kotelezett-
ség kosse az illetékes hatésagokat, mindazon személyeket, akik az
illetékes hat6sdgok vagy azon szervezetek szimara munkat végez-
nek vagy végeztek, amelyekre a 48. cikk (2) bekezdése szerint fel-
adatokat ruhdztak at, valamint az illetékes hatdsdgok dltal utasi-
tott konyvvizsgalokat és szakértSket. A feladataik elldtdsa sordn
tudomdsukra jutott bizalmas informdciét nem adhatjak ki sem-
milyen mds személynek vagy hatésagnak, az olyan 6sszefoglalt
vagy Osszesitett format kivéve, amelybdl az egyes befektetési vél-
lalkozdsok, piacmiikodtetSk, szabdlyozott piacok vagy mds sze-
mélyek nem azonosithatdk, a biintet8jog hatdlya ald tartozo ese-
tek vagy ezen irdnyelv mds rendelkezéseinek sérelme nélkiil.

(2) Amennyiben valamely befektetési véllalkozds, piacmtikodtets
vagy szabalyozott piac ellen csédeljérast vagy kotelezg felszamo-
lasi eljarast inditanak, a harmadik feleket nem érint§ bizalmas
informdci6kat a polgari vagy kereskedelmi eljardsokban ki lehet
adni, ha az sziikséges az eljards lefolytatdsdhoz.
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(3) A biintetdjog hatdlya ald tartozo esetek sérelme nélkiil az ille-
tékes hat6sdgok, illetve az illetékes hatdsagokon kiviili azon tes-
tilletek, természetes vagy jogi személyek, akik/amelyek ezen irdny-
elv alapjan bizalmas informacidkat kapnak, azokat kizdrdlag
feladataik elldtdsa sordn és hatdskoreik gyakorldsa érdekében
hasznélhatjak fel; az illetékes hatésdgok esetében ezen irdnyelv
hatdlyén beliil, mas hatdsagok, testiiletek, természetes vagy jogi
személyek esetében kizdrolag arra a célra, amelyre az ilyen infor-
maéciokat szamukra biztositottdk, ésfvagy kifejezetten az ilyen
hatdskorok gyakorldsiahoz kapcesolodd kozigazgatdsi vagy biré-
sagi eljarasok keretében. Amennyiben azonban az informdacidkat
atado illetékes hatdsdg vagy mds hatdsdg, testiilet vagy személy
hozzdjdrul, az informdciokat fogadé hatdsdg azt mds célra is fel-
hasznélhatja.

(4) Az ezen irdnyelv alapjan fogadott, kicserélt vagy tovabbitott
valamennyi bizalmas informdciora a szakmai titoktartds tekinte-
tében e cikkben megéllapitott feltételek vonatkoznak. Azonban ez
a cikk nem akadélyozza meg az illetékes hatdsdgokat abban, hogy
az ezen irdnyelvvel és mds, a befektetési véllalkozasokra, hitelin-
tézetekre, nyugdijalapokra, AEKBV-kre, biztositasi és viszontbiz-
tositdsi kozvetitSkre, biztositintézetekre, szabalyozott piacokra
vagy piacmiikodtet6kre vonatkozd irdnyelvekkel osszhangban
mds médon, az informdcidkat dtadé illetékes hatdsdg vagy mds
hatdsdg, testiilet, természetes vagy jogi személy hozzdjaruldsaval
bizalmas informdciokat cseréljenek ki vagy tovabbitsanak.

(5) Ez a cikk nem gdtolja az illetékes hat6sdgokat abban, hogy
nemzeti jogukkal 6sszhangban olyan bizalmas informacidkat cse-
réljenek ki vagy tovabbitsanak, amelyet nem valamely mésik tag-
allam illetékes hatésdgdtol kaptak.

55. cikk

Kapcsolat a konyvvizsgdlokkal

(1) A tagallamok legalabb azt megkovetelik, hogy barmely feljo-
gositott személy, aki a szdmviteli dokumentumok kételezd
konyvvizsgalatanak elvégzéséért felel6s személyek miikodésének
engedélyezésérdl sz616, 1984. dprilis 10-i 84/253/EGK nyolcadik
tandcsi irdnyelv (') alapjan valamely befektetési vallalkozds sza-
méra az egyes tipusii tdrsasagok éves beszdmol6irdl sz6lo,
1978. julius 25-i 78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelv (2) 51.
cikkében, a 83/349/EGK irdnyelv 37. cikkében vagy a
85/611/EGK irdnyelv 31. cikkében meghatdrozott feladatot, vagy
barmely mds, torvény altal el6irt feladatot ldt el, legyen koteles az
illetékes hatésagoknak azonnal beszdmolni minden olyan tény-
18], illetve az ilyen véllalkozdst érint§ hatdrozatrél, amelyrdl az
ilyen személy feladatai ellatdsa soran tudomdst szerez, és amely
véarhatdan:

a) azon torvények, rendeletek vagy kozigazgatdsi rendelkezések
lényeges megsértését képezi, amelyek az engedélyezésre irdny-
ado feltételeket dllapitanak meg, vagy amelyek kifejezetten a
befektetési vallalkozdsok tevékenységeinek folytatdsdra vonat-
koznak;

() HLL 126. 1984.5.12., 20. o.

(3 HLL222.,1978.8.14, 11. 0. A legutobb a 2003/51EK eur6pai par-
lamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 178., 2003.7.17., 16. 0.) m6do-
sitott irdnyelv.

b) érinti a befektetési vallalkozds folyamatos miikodését;

) akonyvvizsgdldi zaradék megaddsanak megtagaddsahoz vagy
fenntartdssal torténé megadasdhoz vezet.

Az ilyen személy ugyancsak koteles bejelentést tenni az azon vél-
lalkozéssal kapcsolatban az els§ albekezdésben emlitett feladatai
végrehajtdsa sordn tudomadsdra jutott minden olyan tényrdl és
hatdrozatrél, amely szoros kapcsolatban all azzal a befektetési val-
lalkozdssal, amelynél az ilyen személy ezt a feladatot elldtja.

(2) A 84/253/EGK irdnyelv értelmében engedélyezett személyek
johiszem bejelentése az (1) bekezdésben emlitett minden tény-
16l vagy hatdrozatrdl az illetékes hatdsdgok felé nem képezi az
informdacidk dtaddsara vonatkoz6 szerz8déses vagy jogszabdlyi
korldtozds megsértését, és ezért az ilyen személyek semmilyen
moédon nem felelGsek.

II. FEJEZET

A TAGALLAMOK ILLETEKES HATOSAGAI KOZOTTI
EGYUTTMUKODES

56. cikk

Egyiittmiikodési kotelezettség

(1) A tagallamok illetékes hatdsdgai egyiittmikodnek egymadssal
minden olyan esetben, amikor ez az ezen irdnyelv szerinti felada-
taik elldtdsahoz sziikséges, felhaszndlva hatdskoriiket, fiiggetleniil
att6l, hogy azt ezen irdnyelv vagy a nemzeti jog hatdrozza meg.

Az illetékes hatdsdg egyiittmiikodik a tobbi tagdllam illetékes
hatésdgaival. Kiilonosen informdciot cserélnek és egyiittmikod-
nek minden vizsgalati és feliigyeleti tevékenységben.

Az egyiittmiikodés és killondsen az informdcidesere elGsegitése és
felgyorsitasa érdekében a tagdllamok ezen iranyelv céljaira egyet-
len illetékes hatésdgot jelolnek ki kapcsolattartd pontként. A
tagdllamok tdjékoztatjak a Bizottsdgot és a tobbi tagdllamot azon
hatdsdgok nevérdl, amelyeket kijeloltek az informdciovaltasra ird-
nyul6 kérelmek fogaddsira, illetve az e bekezdés szerinti egyiitt-
mtikodésre.

(2) Ha a fogadé tagallam értékpapirpiacainak helyzetére figye-
lemmel a fogadé tagallamban a kialakult mechanizmusokkal ren-
delkezd szabdlyozott piac miiveletei az adott fogadé tagéllamban
az értékpapirpiacok mikodése és a befektet6k védelme szem-
pontjabdl lényegi fontossagtiva valtak, a szabalyozott piac szék-
helye szerinti tagillam és a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgai
aranyos egyiittmiikodési mechanizmust hoznak létre.
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(3) A tagallamok meghozzik a sziikséges kozigazgatdsi és szer-
vezeti intézkedéseket az (1) bekezdésben el8irt segitségnytijtas
el@segitése érdekében.

Az illetékes hatésdgok akkor is felhasznalhatjak hatdskoreiket az
egyiittmiikodés céljara, ha a vizsgalt magatartds nem {titkozik az
adott tagdllam hatalyos szabalyozdsaba.

(4) Amennyiben az illetékes hat6sdg jo okkal gyanitja, hogy a fel-
tigyelete ald nem tartozé szervezetek egy madsik tagdllam teriile-
tén ezen irdnyelv rendelkezéseivel ellentétesen jarnak vagy jartak
el, err6l a masik tagallam illetékes hat6sdgat a lehetd legrészlete-
sebben tdjékoztatja. Ez utdbbi hatdsdg hozza meg a sziikséges
intézkedést. Tdjékoztatja az Gt értesitd illetékes hatosdgot az intéz-
kedés eredményérdl, valamint a lehetséges mértékben a lényeges
kozbensé fejleményekrél. Ez a bekezdés nem sértheti az informa-
ciot tovabbit illetékes hatdsdg hatdskoreit.

(5) A (2) bekezdés egységes alkalmazdsanak biztositdsa érdeké-
ben a Bizottsdg a 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak
megfelelGen végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el azon ismér-
vek megadllapitdsdra, amelyek alapjan a szabdlyozott piacnak a
fogadd tagdllamban végrehajtott miveletei 1ényeges fontossagii-
nak tekinthetdk az ilyen fogadé tagéllamban az értékpapirpiacok
miikodése, illetve a befektetSk védelme szempontjabol.

57. cikk

Egyiittmiik6dés a feliigyeleti tevékenységekben, helyszini
ellenérzésekben vagy vizsgilatokban

A tagallam illetékes hatdsdga kérheti a mésik tagdllam illetékes
hat6sdgdnak egyiittmiikodését valamely feliigyeleti
tevékenységben vagy helyszini ellen6rzés elvégzésében, vagy mds
vizsgdlatban. Az olyan befektetési véllalkozdsok esetében,
amelyek valamely szabdlyozott piac tavoli tagjai, a szabalyozott
piac illetékes hatésdga fordulhat kozvetleniil hozzdjuk, ilyen
esetben azonban megfelelGen tdjékoztatja a tdvoli tag székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsdgat.

Ha az illetékes hatdsag helyszini ellendrzésre vagy vizsgalatra ira-
nyul6 kérelmet kap, hatdskorének keretein belil:

a) maga végzi el az ellendrzést vagy vizsgalatot; vagy

b) megengedi, hogy a kérelmezd hatdsdg hajtsa végre az ellendr-
zést vagy vizsgalatot; vagy

c) lehetdvé teszi konyvvizsgdlok vagy szakért6k szamadra, hogy
elvégezzék az ellendrzést vagy vizsgalatot.

58. cikk

Informdciécsere

(1) Az 56. cikk (1) bekezdésének megfelelGen ezen irdnyelv cél-
jaira kapcsolattarté pontként kijelolt tagallami illetékes hatosagok
haladéktalanul dtadjak egymdsnak a 48. cikk (1) bekezdésének
megfelelGen kijeldlt illetékes hatésdgoknak az ezen irdnyelv alap-
jan elfogadott rendelkezésekben meghatdrozott feladataik ellata-
sdhoz sziikséges informdcidkat.

Az ezen irdnyelv alapjan mas illetékes hat6sdgokkal informdaciot
cseréld illetékes hat6sdgok a kozlés id6pontjdban jelezhetik, hogy
az ilyen informdcié kifejezett hozzdjaruldsuk nélkil nem tehetd
kozzé, amely esetben az ilyen informdciot kizdrdlag arra a célra
lehet kicserélni, amelyhez az ilyen hatdsigok beleegyezésiiket
adtdk.

(2) A kapcsolattarté pontként kijelolt illetékes hatésdg az (1)
bekezdés, illetve az 55. cikk és a 63. cikk alapjan fogadott infor-
méciot tovdbbithatja a 49. cikkben emlitett hatosigoknak. Az
informdcidt dtado illetékes hatdsdg kifejezett hozzdjaruldsa nél-
kiil nem tovabbithatja az informacit mas testiileteknek vagy ter-
mészetes és jogi személyeknek, és az informdci6t kellGen indo-
kolt koriilmények kivételével kizdrdlag arra a célra hasznalhatja
fel, amelyhez az ilyen hatdsdgok hozzdjarultak. Ez ut6bbi esetben
a kapcsolattarté pont azonnal tdjékoztatja az informdciot kiildg
kapcsolattarté pontot.

(3) A 49. cikkben emlitett hat6sdgok, valamint az e cikk (1)
bekezdése vagy az 55. és a 63. cikk alapjan bizalmas informdciot
fogad6é mds testilletek vagy természetes és jogi személyek az
informdci6t kizdr6lag feladataik elldtdsa sordn haszndlhatjdk fel,
elsGsorban:

a) annak ellenSrzésére, hogy a befektetési véllalkozasok tevé-
kenységének megkezdésére vonatkoz6 feltételek teljesiilnek-e,
valamint, hogy elGsegitsék a véllalkozds tizleti magatartasanak
kiilonos tekintettel a 93/6/EGK irdnyelvben meghatdrozott
t6kemegfelelési kovetelményekre, az igazgatdsi és szamviteli
eljardsokra, valamint a belsg ellenérzési mechanizmusokra;

b) a kereskedési helyek megfelel6 miikodésének figyelemmel
kisérésére;

¢) szankciok kirovédsara;

d) az illetékes hatésdgok hatdrozataival szembeni kozigazgatdsi
fellebbezések sordn;

e) az 52. cikk alapjin kezdeményezett birésagi eljardsokban;
vagy

f) az 53. cikkben szabdlyozott, a befektetdi panaszok kezelésé-
nek birdsagon kiviili mechanizmusaiban.

(4) A 64. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelelGen a
Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el az illetékes haté-
sagok kozotti informdcidcsere eljardsaira vonatkozodan.
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(5) Az 54., 58. és 63. cikk rendelkezései nem akadédlyozzak az
illetékes hatdsdgot abban, hogy a feladatai ellitdsiahoz sziikséges
bizalmas informdci6kat tovabbitsa a kozponti bankoknak, a Koz-
ponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Eurdpai Kozponti
Banknak mint monetdris hatésagnak, illetve adott esetben mds, a
fizetési és elszamoldsi rendszerek feliigyeletéért felelgs allami
hatdésdgoknak; hasonléképpen az ilyen hatdsagok vagy testiiletek
nem akaddlyozhatok meg abban, hogy az illetékes hatésagoknak
az ezen irdnyelvben el8irt feladataik ellitdsahoz sziikséges infor-
macidkat 4tadjak.

59. cikk

Az egyiittmiik6dés megtagaddsa

Az illetékes hat6sdg csak abban az esetben tagadhatja meg az 57.
cikkben a vizsgdlat, a helyszini ellenSrzés vagy a feliigyeleti tevé-
kenység végrehajtasaban eldirt egytittmikodés irdnti kérelem tel-
jesitését, illetve az 58. cikkben el6irt informdcidcserét, ha:

a) azilyen vizsgélat, helyszini ellenérzés, feliigyeleti tevékenység
vagy informdcidcsere hatranyosan érintheti a cimzett dllam
szuverenitdsdt, biztonsdgdt vagy kozrendjét;

b) azonos tevékenységek és személyek tekintetében mar kezde-
ményeztek birdsagi eljarast az adott tagdllamban;

) azonos személyek és tevékenységek tekintetében az adott
tagdllamban mar jogerds itélet sziiletett.

Az ilyen elutasitds esetén az illetékes hat6sdg megfelelGen értesiti
az egyiittmiikodést kérg illetékes hatdsagot a lehet8 legrészlete-
sebb informacidk nyujtdsaval.

60. cikk

Haté6sdgok kozotti konzulticié az engedély megaddsa elGtt

(1) Konzultalni kell az érintett masik tagallam illetékes hat6sdga-
ival a kovetkezs befektetési véllalkozdsok engedélyének megadasa
elétt:

a) mdsik tagdllamban engedélyezett befektetési vallalkozds vagy
hitelintézet lednyvallalata; vagy

b) misik tagllamban engedélyezett befektetési vallalkozds vagy
hitelintézet anyavallalatinak lednyvallalata; vagy

¢) ha a villalkozds felett az ellenérzést ugyanazon természetes
vagy jogi személyek gyakoroljdk, mint a mésik tagdllamban
engedélyezett befektetési véllalkozds vagy hitelintézet felett.

(2) Konzultalni kell a hitelintézetek vagy befektetési vallalkoza-
sok feliigyeletéért felelgs tagdllam illetékes hatdsdgdval, miel6tt
engedélyt adnak a kovetkezd befektetési vallalkozasok szamadra:

a) a Kozosségben engedélyezett hitelintézet vagy biztosit6inté-
zet lednyvallalata; vagy

b) a Kozosségben engedélyezett hitelintézet vagy biztositdinté-
zet anyavallalatanak lednyvallalata; vagy

¢) ha a villalkozés felett az ellenérzést ugyanazon természetes
vagy jogi személyek gyakoroljdk, mint a Kozosségben engedé-
lyezett valamely hitelintézet vagy biztositdintézet felett.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett érintett illetékes hatdsagok-
nak kiilonosen akkor kell konzultdlniuk egymadssal, ha értékelik a
részvényesek, illetve tagok alkalmassdgat, valamint azon szemé-
lyek hirnevét és tapasztalatait, akik ténylegesen irdnyitjak az azo-
nos csoporthoz tartozé mdsik szervezet irdnyitdsdban érintett
tizletmenetet. E hatdsigok az engedély megaddsa, valamint a
miikodési feltételeknek valé megfelelés folyamatos értékelése
érdekében kicserélnek minden informéciot a részvényesek vagy
tagok alkalmassidga, a mdsik érintett illetékes hatsdg szdmdra
fontossaggal biré vallalkozdst ténylegesen irdnyitd személyek hir-
neve és tapasztalata vonatkozdsaban.

61. cikk

A fogadé tagéllamok hatdskorei

(1) A fogadé tagdllamok statisztikai célbdl elSirhatjik, hogy a
teriiletikon fiokteleppel rendelkezé minden befektetési vallalko-
zds idGszakonként tegyen jelentést szdmukra e fidktelepek tevé-
kenységeirdl.

(2) A fogadé tagillamok ezen irdnyelv alapjan fenndll6 felelGssé-
giik keretében el6irhatjdk a befektetési véllalkozasok fidktelepei
szamdra, hogy biztositsdk a fogadé tagdllam dltal a 32. cikk (7)
bekezdésében eldirt esetekre meghatarozott elSirdsoknak valé
megfelelGségiik figyelemmel kiséréséhez sziikséges informdcidkat.
Az ilyen kovetelmények nem lehetnek szigorabbak, mint amelye-
ket ugyanezen tagéllam az ott letelepedett véllalkozasokra el6ir az
ugyanezen el6irdsoknak valé megfelelSségiik figyelemmel kiséré-
séhez.

62. cikk

A fogad¢ tagéllamok dltal bevezetend§ 6vintézkedések

(1) Amikor a fogadé tagéllam illetékes hatésdganak egyértelmd
és bizonyithat6 alapja van annak vélelmezésére, hogy a szolgl-
tatdsnytjtas szabadsdga alapjan teriiletén tevékenykedd befekte-
tési vallalkozds megszegi az ezen irdnyelv alapjin elfogadott
rendelkezésekbdl eredS kotelezettségeit, vagy hogy a tagillam
teriiletén fidkteleppel rendelkezd befektetési vallalkozds megszegi
a fogadé tagallam illetékes hatésdgdra hatdskort nem ruhdzo ezen
irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd kotelezettsé-
geit, vizsgdlati eredményeit a székhely szerinti tagdllam illetékes
hatdsdga elé terjeszti.
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Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdga altal
tett intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések
elégtelennek bizonyulnak, a befektetési vallalkozds tovabbra is
tigy tevékenykedik, hogy az nyilvanval6an sérti a fogadé tagéllam
befektetdinek érdekeit vagy piacainak zavarmentes miikodését, a
fogadé tagéllam illetékes hatdsaga a székhely szerinti tagéllam
illetékes hat6sdganak tajékoztatasat koveten meghozza az dsszes
intézkedést, amely sziikséges a befektetSk és a piacok megfeleld
miikodésének védelmére. Ez magaban foglalja annak lehetségét
is, hogy megakadalyozza a szabalysértd befektetési vallalkozast a
teriiletén barmely tovabbi tigylet kezdeményezésében. Az ilyen
intézkedésekrdl a Bizottsdgot késedelem nélkiil tdjékoztatni kell.

(2) Amennyiben a fogadé tagdllam illetékes hatésdgai megbizo-
nyosodnak arrdl, hogy a teriiletiikon fidkteleppel rendelkezd
befektetési vdllalkozds megsértette az adott dllamban az ezen
irdnyelvnek a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgaira hatdskort
ruhdzé rendelkezései alapjan elfogadott torvényi vagy szabélyo-
zasi rendelkezéseket, az ilyen hat6sdgok el6irjdk az érintett befek-
tetési vallalkozdsnak, hogy vessen véget a jogsértd helyzetnek.

Ha az érintett befektetési véllalkozds nem teszi meg a sziikséges
lépéseket, a fogadd tagdllam illetékes hat6sagai meghozzdk az
Osszes szitkséges intézkedést annak biztositasdra, hogy az érintett
befektetési véllalkozds vessen véget a jogsért§ helyzetnek. Az
ilyen intézkedések jellegérdl tdjékoztatdst kell kiildeni a székhely
szerinti tagdllam illetékes hatdsdgainak.

Ha a fogadé tagdllam dltal meghozott intézkedések ellenére a
befektetési vallalkozds tovabbra is megsérti az elsé albekezdésben
emlitett, a fogadd tagallamban hatilyos torvényi vagy rendeleti
rendelkezéseket, ez utdbbi a székhely szerinti tagéllam illetékes
hatdsdgainak tdjékoztatdsa utdn meghozza a sziikséges intézke-
déseket a tovabbi szabélytalansdgok megel6zésére vagy megbiin-
tetésére, és amennyiben sziikséges, megakadilyozza a befektetési
véllalkozdst abban, hogy teriiletén tovabbi tigyleteket kezdemé-
nyezzen. Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsdgot késedelem nélkiil
tdjékoztatni kell.

(3) Amennyiben a valamely szabdlyozott piacot vagy MTF-et
fogadd tagillam illetékes hat6sdga vildgos és bizonyithat6 indo-
kokkal rendelkezik annak vélelmezésére, hogy az ilyen szabalyo-
zott piac vagy MTF megszegi az ezen irdnyelv alapjan elfogadott
rendelkezésekbdl ad6dé kotelezettségeit, vizsgdlati eredményeit a
szabalyozott piac vagy MTF székhely szerinti tagallamdnak illeté-
kes hat6sdga elé terjeszti.

Ha az emlitett szabdlyozott piac vagy MTF a székhely szerinti tag-
allam illetékes hatdsiga altal bevezetett intézkedések ellenére,
vagy azért, mert az ilyen intézkedések elégtelennek bizonyulnak,
tovabbra is oly médon jér el, amely egyértelmiien sérti a fogadé
tagéllam befektetSinek érdekeit vagy a piacok rendezett miikodé-
sét, a fogadd tagdllam illetékes hatdsdga a székhely szerinti tag-
allam illetékes hatosaganak tdjékoztatdsat kovetGen meghozza a
befektetdk és a piacok megfelel§ miikodésének védelméhez sziik-
séges valamennyi intézkedést. Ez magaban foglalja annak

lehet6ségét, hogy megakaddlyozza, hogy az emlitett szabalyozott
piac vagy MTF tovabbra is a fogadd tagdllamban letelepedett
tavoli tagok vagy résztvevdk rendelkezésére bocsdssa mechaniz-
musait. Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsagot késedelem nélkiil
tdjékoztatni kell.

(4) Az (1), (2) vagy (3) bekezdés szerint elfogadott szankcidkat
vagy a befektetési véllalkozds vagy a szabdlyozott piac tevékeny-
ségének korldtozdsat is magdban foglal6 intézkedést megfelelGen
indokolni kell, és azt az érintett befektetési véllalkozdssal vagy
szabalyozott piaccal kozolni kell.

III. FEJEZET

EGYUTTMUKODES HARMADIK ORSZAGOKKAL

63. cikk

Informdcidk cseréje harmadik orszigokkal

(1) A tagdllamok csak akkor kothetnek harmadik orszdgok ille-
tékes hatdsdgaival informaciok kicserélését el6ird egyiittmitkodési
megéllapoddsokat, ha az dtadott informdacidkra az 54. cikkben
el6irt szakmai titoktartdsi garancidkkal legaldbb egyenértékd
garancidk vonatkoznak. Ilyen informdacidcserére kizdrdlag az
emlitett illetékes hatdsagok feladatainak elldtdsa céljabdl keriilhet
SO

A tagillamok a 95/46/EK irdnyelv IV. fejezetének megfelelGen
tovabbithatnak személyes adatokat harmadik orszagba.

A tagéllamok olyan harmadik orszagbeli hatdsagokkal, testiiletek-
kel és természetes, illetve jogi személyekkel kothetnek informa-
cideserét el8ird egyiittmiikodési megallapoddsokat, akik/amelyek
felel6sek:

i. a hitelintézetek, mds pénziigyi szervezetek, biztositointézetek
feliigyeletéért, illetve a pénziigyi piacok feliigyeletéért;

ii. befektetési véllalkozasok felszamolasaért és csGdeljarasaért és
mas hasonld eljardsokért;

iii. feliigyeleti feladataik elldtdsa sordn befektetési vallalkozdsok és
mds pénziigyi intézmények, hitelintézetek és biztositdintéze-
tek beszdmoldinak torvényben el6irt konyvvizsgalatdért, vagy
amelyek feladataik elldtdsa sordn kértalanitdsi rendszereket
igazgatnak;

iv. befektetési véllalkozdsok felszamoldsiban és csGdeljardsaban,
illetve mds hasonl6 eljardsokban érintett szervezetek feliigye-
letéért;

v. biztositointézetek, hitelintézetek, befektetési vallalkozdsok és
més pénziigyi intézmények beszdmoldinak torvény dltal els-
irt konyvvizsgalataval megbizott személyek feliigyeletéért,

de kizarélag abban az esetben, ha az dtadott informaci6k legalabb
az 54. cikkben el@irt szakmai titoktartdsi garancidkkal egyenér-
tékd garancidk hatdlya ald tartoznak. Ilyen informdcidcserére kiza-
rélag az ilyen hatbsdgok, szervek, természetes vagy jogi szemé-
lyek feladatainak elldtdsa céljabol keriilhet sor.
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(2) Ha az informdciok mdsik tagallambdl szarmaznak, azok nem (3) ...... (") el6tt a Bizottsag nyilvanos konzultdcidk és az illeté-

adhatdk 4t az informdciokat tovabbitd illetékes hatdsdg kifejezett
hozzdjaruldsa nélkil, és adott esetben is kizardlag arra a célra,
amelyhez az ilyen hat6sdgok hozzdjarultak. Ugyanez a rendelke-
zés vonatkozik a harmadik orszdg illetékes hatdsdga altal biztosi-
tott informdciokra.

V. ciM

7ZARO RENDELKEZESEK

64. cikk
Bizottsdgi eljards

(1) A Bizottsdgot a 2001/528/EK bizottsagi hatdrozattal (*) létre-
hozott eurépai értékpapir-bizottsig (a tovabbiakban: a bizottsig)
segiti.

(2) E bekezdésre valé hivatkozaskor az 1999/468/EK hatdrozat
5. és 7. cikkét kell alkalmazni, tekintettel annak 8. cikke rendel-
kezéseire, feltéve, hogy az ilyen eljardsban elfogadott végrehajtasi
intézkedések nem moédositjdk ezen irdnyelv lényeges rendelkezé-
seit.

Az 1999/468/EK hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdésében megdl-
lapitott idészak hdrom honap.

(3) A mdr elfogadott végrehajtdsi intézkedések sérelme nélkiil, az
ezen irdnyelv hatdlybalépését kovet§ négyéves idszak elteltével
fel kell fiiggeszteni az irdnyelv azon rendelkezéseinek alkalmaza-
sat, amelyek a (2) bekezdésnek megfelelGen technikai szabdlyok és
hatdrozatok elfogaddsat igénylik. A Bizottsag javaslata alapjan az
Eurépai Parlament és a Tandcs megtjithatja az érintett rendelke-
zéseket a szerz8dés 251. cikkében megallapitott eljdrasnak meg-
felelGen, és e célbdl az ilyen idGszak letelte el6tt attekintik e ren-
delkezéseket.

65. cikk

Jelentések és feliilvizsgdlat

1 ...... (") el6tt a Bizottsdg nyilvanos konzultdciok és az illeté-
kes hatosagokkal folytatott megbeszélések alapjan jelentést tesz az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak az irdnyelv kereskedés el6tti
és utdni atlathat6sdgi kotelezettségekre vonatkozé rendelkezései
hatélydnak a nem részvény pénziigyi eszkozok kategéridira tor-
ténd esetleges kiterjesztésérdl.

(2) ... () el6tt a Bizottsag jelentést terjeszt az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs elé a 27. cikk alkalmazdsarol.

() 2 évvel ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
(") 3 évvel ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.

kes hat6sagokkal folytatott megbeszélések alapjan jelentést tesz az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak:

a) a 2. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjin a mentesség
tovabbi helyénval6sdgardl azon villalkozasok esetében, ame-
lyek f6tevékenysége az drualapt szdrmaztatott tigyletekkel tor-
ténd sajatszamlds kereskedés;

b) az ilyen véllalkozdsok ezen irdnyelv értelmében befektetési
véllalkozasként torténs engedélyezéséhez, illetve feliigyele-
téhez sziikséges ardnyos kovetelmények tartalmérdl és forma-
jarol;

¢) a meghatalmazottak kinevezésére vonatkozé szabdlyok
megfelelgségérdl a befektetési szolgaltatdsok és/vagy tevékeny-
ségek teljesitése sordn, kiilonos tekintettel feliigyeletiikre;

d) a 2. cikk (1) bekezdésének i) pontja szerinti mentesség tovabbi
helyénvalésagarol.

“4) ... (") el6tt a Bizottsdg jelentést terjeszt az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs elé azon akadalyok megsziintetésének helyze-
térdl, amelyek akaddlyozhatjdk a kereskedési helyszinek dltal
kozzéteendd informdcié eurdpai szintd konszoliddldsat.

(5) Az (1)—(4) bekezdésben emlitett jelentések alapjan a Bizottsdg
javaslatokat tehet ezen irdnyelv megfelel6 mddositdsara.

6) ...... () elétt a Bizottsdg az illetékes hatdsdgokkal folytatott
megbeszélések alapjan jelentést tesz az Eurdpai Parlamentnek és
a Tandcsnak a kozosségi jog alapjan a kozvetitSk tekintetében a
szakmai felelGsségbiztositisra megallapitott kovetelmények
tovabbi helyénvalosdgarol.

66. cikk

A 85/611/EGK irdnyelv médositdsa

A 85[611/EGK iranyelv 5. cikkében a (4) bekezdés helyébe a
kovetkezd szoveg lép:

,(4) A pénziigyi eszkozok piacairdl szolo, ....... -i 2004/[EK ()
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 2. cikkének (2) bekez-
dését, 12., 13. és 19. cikkét kell alkalmazni az e cikk (3) bekez-
désében emlitett, alapkezeld tdrsasagok dltal nydjtott szolgdl-
tatasokra.

() HLL
() Az OPOCE-nak kell az ezen irdnyelvre torténd hivatkozast
beillesztenie.”

(**) 30 hénappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
(") 1 évvel ezen irdnyelv hatdlybalépése utan.
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67. cikk

A 93/6/EGK irdnyelv médositdsa

A 93/6/EGK irdnyelv a kovetkez6képpen modosul:

1. A 2. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,2. Befektetési véllalkozds minden olyan intézmény, amely
megfelel a pénziigyi eszk6zok piacairdl sz6lo, —......... -i
2004/[EK () eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*)
4. cikke (1) bekezdésében foglalt meghatdrozdsnak, és
amely az ugyanezen irdnyelv altal megallapitott kovetel-
mények hatilya ald tartozik, kivéve:

a) a hitelintézeteket;

b) a 20. pontban meghatirozott helyi véllalkozdsokat;
valamint

¢) azon villalkozdsokat, amelyek kizdrdlag befektetési
tandcsaddsra és/vagy befektet8ktSl megbizdsok fogadd-
sara és tovabbitdsdra kaptak engedélyt, mindkét eset-
ben anélkiil, hogy tigyfeleik pénzét vagy értékpapirjait
tarthatndk, és amelyek emiatt nem adésodhatnak el
tigyfeleikkel szemben.

() HLL
() Az OPOCE-nak kell az ezen irdnyelvre torténd hivatkozast
beillesztenie.”

. A 3. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(4) A 2. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett vallal-
kozdsok indulétSkéje 50 000 euro, amennyiben a
2004/39/EK irdnyelv 31. vagy 32. cikke alapjan élvezik a lete-
lepedés vagy szolgéltatdsnyujtds szabadsdgat.”;

. A 3. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:
»(4a)

A 93/6[EK irdnyelv felulvizsgdlataig a 2. cikk (2) bekezdésé-
nek ¢) pontjdban emlitett vallalkozdsoknak rendelkezniiik kell:

a) 50 000 euro indul6tékével; vagy

b) aKozosség egész teriiletére vonatkozd szakmai felelGsség-
biztositdssal, vagy mds, szakmai gondatlansagbdl ad6dé
felelGsségre vonatkoz6 garancidval, amely karigényenként
legalabb 1 000 000 euro, és dsszességében évi 1 500 000
euro értékd az Osszes karigény tekintetében; vagy

¢) az indul6tSke és a szakmai felelGsségbiztositds olyan
kombindcidjaval, amely az a) vagy b) pont szerinti fede-
zettel egyenértékd fedezeti szintet eredményez.

Az e bekezdésben emlitett Osszegeket a Bizottsdg idGszakon-
ként feliilvizsgdlja, hogy figyelembe vegye az eurdpai fogyasz-
t6i drindex Eurostat dltal kozzétett valtozdsait, 6sszhangban és
egyidejtileg a biztositdsi kozvetitésrdl sz616, 2002. december
9-i 2002/92[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*)
4. cikkének (7) bekezdése alapjan tett kiigazitasokkal.

(4b) Amennyiben a 2. cikk (2) bekezdésének c) pontjaban
emlitett befektetési véllalkozdst a 2002/92/EK irdnyelv alap-
jan is nyilvantartdsba vették, az ilyen befektetési vallalkozds-
nak eleget kell tennie az emlitett irdnyelv 4. cikkének (3)
bekezdésében megallapitott kovetelményeknek, és ezenkiviil
rendelkeznie kell:

a) 25000 euro indul6tskével; vagy

b) aKozosség egész teriiletére vonatkozd szakmai felelgsség-
biztositdssal, vagy mds, szakmai gondatlansagbdl ad6do
felel@sségre vonatkozé garancival, amely karigényenként
legalabb 500 000 euro, és Osszességében évi 750 000
euro értéki az Gsszes kdrigény tekintetében; vagy

¢) az indul6tSke és a szakmai felelGsségbiztositds olyan
kombindcidjaval, amely az a) vagy b) pont szerinti fede-
zettel egyenértékii fedezeti szintet eredményez.

() HLL 9., 2003.1.15, 3. 0.”

68. cikk

A 2000/12/EK irdnyelv modositdsa

A 2000/12[EK irdnyelv I. melléklete a kovetkezSképpen méddo-
sul:

Az 1. melléklet a végén a kévetkezd mondattal egésziil ki:

A pénziigyi eszkozok piacairdl szolo, ....-i 2004/[EK (1) eurd-
pai parlamenti és tandcsi irdnyelv () I. mellékletének A. és B.
szakaszaban el6irt szolgaltatasok és tevékenységek az azon
irdnyelv I. melléklete C. szakaszdban el8irt pénziigyi eszko-
zokre torténd hivatkozds esetén az ezen irdnyelv szerinti kol-
csonods elismerés hatdlya ald tartoznak.

() HLL
() Az OPOCE-nak kell az ezen irdnyelvre torténd hivatkozast
beillesztenie.”

69. cikk

A 93/22[EGK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezése

A 93/22/EGK irdnyelv (") -i hatdllyal hatalyat veszti. A 93/22/EGK
irdnyelvre torténé hivatkozdsokat ezen irdnyelvre torténd
hivatkozdsként kell értelmezni. A 93/22/EGK irdnyelvben
meghatdrozott fogalmakra vagy az irdnyelv cikkeire torténd
hivatkozdsokat ezen irdnyelvben meghatirozott megfeleld
fogalomra, illetve cikkre torténd hivatkozasként kell értelmezni.

() 24 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.
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70. cikk
Atiiltetés

A tagdllamok hatalyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek ............... (") el6tt megfeleljenek. Errél
haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsagot.

Amikor a tagdllamok elfogadjik ezeket az intézkedéseket,
azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos
kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozdst kell csatolni. A
hivatkozds modjat a tagallamok hatarozzdk meg.

71. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) Azon befektetési véllalkozdsokat, amelyek a szekhelyuk sze-
rinti tagdllamban befektetési szolgéltatasok nyujtdsara ......... ()
el6tt kaptak engedélyt, agy kell tekinteni, hogy az engedélyt ezen
irdnyelv céljaira kaptdk meg, amennyiben az ilyen tagdllam tor-
vényei el6irjak, hogy az ilyen tevékenységek megkezdéséhez a
9-14. cikkben el8irt feltételekhez hasonlé feltételeknek kell meg-
felelniiik.

(2) Azt a szabalyozott piacot vagy piacmikodtetSt, amelyet a
székhelye szerinti tagdllamban ...... (") el6tt engedélyeztek, agy
kell tekinteni, hogy engedélyét ezen irdnyelv céljaira kapta meg,
amennyiben az ilyen tagallam torvényei el6irjdk, hogy a szaba-
lyozott piacnak vagy piacmtkodtetSnek (az esettdl fiiggden) a IIL.
cimben el6irt feltételekhez hasonl6 feltételeknek kell megfelelnie.

(3) A...... (") elétt a nyilvanos jegyzékbe felvett meghatalmazot-
takat dgy kell tekinteni, mint akiket ezen irdnyelv céljaira vettek
nyilvantartasba, amennyiben az ilyen tagallamok torvényei elir-
jak, hogy a meghatalmazottaknak a 23. cikkben el8irtakhoz
hasonlé feltételeknek kell megfelelniiik.

“4) A...... (") el6tt a 93/22/EGK irdnyelv 17., 18. vagy 30. cikke
alkalmazdsdban kozolt informdcidkat gy kell tekinteni, mint
amiket ezen irdnyelv 31. és 32. cikke alkalmazasdban kozoltek.

() 24 honappal ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetSen.

(5) Az MTF meghatdrozasinak megfelel§, a szabdlyozott piac
mikodtetGje altal iizemeltetett barmely 1étezd rendszert a szaba-
lyozott piac mikodtetSjének kérésére MTF-ként kell engedé-
lyezni, feltéve, hogy az megfelel az ezen irdnyelvben az MTF-ek
engedélyezésére és miikodtetésére eldirt szabalyokkal egyenértéki
szabdlyoknak, és feltéve, hogy a vonatkozé kérelmet a 70. cikk-
ben emlitett naptdl szdmitott 18 hénapon beliil benyjtjak.

(6) A befektetési vallalkozdsoknak engedélyezni kell, hogy a meg-
1év8 szakmai tigyfeleket tovabbra is ilyennek tekintsék, feltéve,
hogy a befektetési villalkozds ezt az osztdlyozdast az tigyfél sza-
kértelmének, tapasztalatainak és ismeretének megfelels értékelése
alapjan hozta meg olyan mddon, ami ésszer( biztositékot ad arra
nézve, hogy az elGirdnyzott tigyletek vagy szolgéltatdsok jellege
alapjan az ugyfél képes sajat befektetési dontései meghozatalara,
és tisztaban van az azzal jaré kockdzatokkal. Az ilyen befektetési
véllalkozdsok tdjékoztatjdk tigyfeleiket az ezen irdnyelvben az
tigyfelek osztdlyozdsdra megdllapitott feltételekrél.

72. cikk
Hatélybalépés
Ez az irdnyelv az Eurpai Unié Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetésének napjdn 1ép hatdlyba.
73. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban, 2004. aprilis 21-én.

az Eurépai Parlament részérdl a Tandcs részérél
az elnok az elndk

P. COX D. ROCHE
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I. MELLEKLET

SZOLGALTATASOK, TEVEKENYSEGEK ES PENZUGYI ESZKOZOK JEGYZEKE

A. szakasz

Befektetési szolgiltatisok és tevékenységek
Egy vagy tobb pénziigyi eszkézzel kapesolatos megbizdsok fogaddsa és tovabbitdsa.
Megbizédsok teljesitése az tigyfelek nevében.
Sajdtszamlds kereskedés.
Portfélidkezelés.
Befektetési tandcsadds.

Pénzigyi eszkozok jegyzési garanciavillaldsa és/vagy pénzigyi eszkozok kihelyezése a kibocsatds dtvételére
irdnyuld kotelezettségvallalds alapjan.

Pénziigyi eszkozok kihelyezése a kibocsdtds atvételére irdnyuld kotelezettségvallalds nélkiil.

A multilaterdlis kereskedési rendszerek miikodtetése.

B. szakasz

Kiegészit§ szolgiltatisok

Pénziigyi eszk6zok meg6rzése és nyilvantartdsa az tigyfelek szdmldjdra, beleértve a letéti Grzést és a kapcsolddo
szolgéltatdsokat, mint példdul a készpénz-|biztositékkezelést.

Hitelek vagy kolcsonok nytjtdsa a befektetGknek annak érdekében, hogy egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel
valamely tigyletet végrehajthassanak, amennyiben a hitelt vagy kolesont nydjté vallalkozds érintett az tigyletben.

Tandcsadds véllalkozdsok szdmadra a tSkestruktdrdval, ipari stratégidval és kapcsolddé tigyekkel kapcsolatban,
valamint véllalkozdsok egyesiilésével és felvdsarlasdval kapcsolatos tandcsadds és szolgéltatdsok.

Devizaszolgdltatdsok, amennyiben ezek befektetési szolgéltatdsok nyujtisdhoz kapcsolodnak.

Befektetéssel kapcsolatos kutatds és pénziigyi elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletekhez
kapcsolodé dltaldnos ajanldsok mds formai.

Ertékpapir jegyzéséhez kapcsolddé szolgdltatisok.

A C. szakasz 5., 6., 7. és 10. pontjdban emlitett szirmaztatott eszkozok alapjaul szolgalé értékpapirokhoz
kapcsolddo, az I. melléklet A. vagy B. szakaszdban emlitett fajtdja befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek,
valamint kiegészitd szolgdltatdsok, amennyiben ezek befektetési vagy kiegészitS szolgdltatdsok nydjtasdhoz
kapcsolodnak.

C. szakasz

Pénziigyi eszkozok
Atruhdzhaté értékpapirok.
Pénzpiaci eszkozok.
Kollektiv befektetési véllalkozdsok befektetési jegyei.

Ertékpapirokhoz, devizdkhoz, kamatldbakhoz vagy hozamokhoz kapcsolédd opcidk, hatdridds iigyletek,
swapiigyletek, hatdridés kamatldb-megéllapoddsok, valamint barmely mds szdrmaztatott megéllapodds, vagy
mds szdrmaztatott eszkoz, pénzigyi index vagy pénziigyi intézkedés, ami természetben vagy készpénzben
kiegyenlithetd.

Arukhoz kapcsol6dé opcidk, hatéridés iigyletek, swapiigyletek, hatérid6s kamatldb-megallapodasok és barmely
mds, szdrmaztatott iigylet, amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy a felek valamelyikének vélasztdsa szerint
készpénzben kiegyenlithetd (nem a hatdridé lejarta vagy mds megsziinési ok miatt).
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10.

Arukhoz kapcsol6d6 opciok, hatiridSs iigyletek, swapiigyletek és barmely mds szarmaztatott
megallapodds, amely természetben kiegyenlithetd, feltéve, hogy azokkal valamely szabdlyozott piacon
és/vagy MTF-en kereskednek.

Arukhoz kapcsol6dd opcidk, hatirids iigyletek, swapiigyletek, hatéridGs drfolyam és birmely mds
szdrmaztatott megallapoddsok, amelyek természetben kiegyenlithetSk, és amelyeket a C.6 pont masképpen
nem emlit, illetve amely nem tizleti célt szolgdl, amely rendelkezik mds szdrmaztatott pénziigyi eszk6zok
jellemzGivel, tekintettel arra, hogy, egyebek kozatt, azokat elismert elszimoléhazakon keresztiil szdmoljdk
el és egyenlitik ki, vagy rendszeres pétfedezeti felhivdsok hatdlya ald tartoznak.

A hitelkockdzat dtruhdzdsara irdnyul6 szdrmaztatott eszkozok.
Kilonbozetre vonatkozé pénziigyi szerz8dések.

Klimatikus véltozokhoz, fuvardijakhoz, engedélyezett kibocsatdshoz, inflacios ratdkhoz vagy mds hivatalos
gazdasdgi statisztikdkhoz kapcsolodd opcidk, hatdridGs —tigyletek, swapiigyletek, hatdridds
kamatldb-megallapoddsok és barmely mds szdrmaztatott iigylet, amelyet készpénzben kell kiegyenliteni,
vagy amely a felek valamelyikének vélasztdsa szerint készpénzben kiegyenlithet§ (nem a hatdridé lejarta
vagy mds megsziinési ok miatt), valamint barmely mds eszk6z0khoz, jogokhoz, kotelezettségekhez,
indexhez vagy az e szakaszban mdsképpen nem emlitett intézkedéshez kapcsol6dd szdrmaztatott
szerzGdés, amely rendelkezik a tobbi szdrmazékos pénziigyi eszkoz jellemzdivel, tekintettel tobbek kozott
arra, hogy valamely szabdlyozott piacon vagy MTF-en kereskednek-e velitk, és azokat elismert
elszamolohdzakon keresztiil szdmoljdk el és egyenlitik ki, vagy azokra rendszeres potfedezeti felhivds
vonatkozik.
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II. MELLEKLET

SZAKMAI UGYFELEK EZEN IRANYELV ALKALMAZASABAN

Szakmai tigyfél az az tigyfél, aki rendelkezik a sajat befektetési dontései meghozataldhoz és az ezzel jard kockdzatok
megfelel§ felméréséhez sziikséges tapasztalattal, ismeretekkel és szakértelemmel. Ahhoz, hogy az tigyfelet szakmai
tigyfélnek lehessen tekinteni, az tigyfélnek az aldbbi ismérveknek kell megfelelnie:

Ugyfelek szakmainak tekintett kategoridi

A kovetkezdket ezen irdnyelv alkalmazdsidban minden befektetési szolgéltatds, tevékenység és pénziigyi eszkoz
tekintetében szakmai tigyfélnek kell tekinteni:

1. Azon szervezetek, amelyeknek a pénziigyi piacokon valé mikodéséhez engedély kell, vagy amelyek
miikodését szabdlyozzdk. Az aldbbi felsoroldst gy kell értelmezni, hogy az kiterjed az Gsszes, az emlitett
szervezetek jellemzd tevékenységeit végzé engedélyezett szervezetre: valamely irdnyelv alapjan valamely
tagdllam dltal engedélyezett szervezetek, valamely tagdllam dltal irdnyelvre hivatkozds nélkiil engedélyezett
vagy szabdlyozott szervezetek, valamint a nem tagallam dltal engedélyezett vagy szabélyozott szervezetek:
a) hitelintézetek
b) befektetési véllalkozasok
¢) mds engedélyezett vagy szabdlyozott pénziigyi intézmények
d) biztositointézetek
e) kollektiv befektetési rendszerek és az ilyen rendszerek alapkezeld tarsasdgai
f) nyugdijalapok és az ilyen alapok alapkezeld trsasdgai
g) drucikkel és drualapd szdrmaztatott tigyletekkel foglalkozok
h) helyi vallalkozdsok

i) mds intézményi befektetSk.

2. Nagyvillalkozdsok, amelyek tdrsasdgi alapon az aldbbi méretkovetelmények koziil kett6nek megfelelnek:

- mérlegf6osszeg 20 000 000 euro,
— nettd arbevétel 40 000 000 euro,
- sajat téke 2 000 000 euro.

3. Nemzeti és regiondlis kormdnyzatok, az dllamaddssdgot kezel§ allami szervezetek, kézponti bankok,
nemzetkozi és szupranaciondlis intézmények, példdul a Vildgbank, az IMF, az EKB, az EBB és mds hasonld
nemzetkozi szervezetek.

4. Més intézményi befektetdk, amelyek fGtevékenysége a pénziigyi eszkozokbe torténd befektetés, ideértve az
eszkozok értékpapirositdsdra vagy mds finanszirozé tigyletekre szakosodott szervezeteket.

A fent emlitett szervezeteket szakmainak kell tekinteni. Ennek ellenére lehet6vé kell tenni szimukra a nem
szakmai elbdnds kérését, és a befektetési véllalkozdsok hozzdjarulhatnak ahhoz, hogy szimukra magasabb szint(
védelmet biztositsanak. Amennyiben a befektetési véllalkozds tigyfele a fentiek kozott emlitett véllalkozds, a
befektetési vallalkozdsnak minden szolgdltatdsnyujtds megkezdése el6tt tdjékoztatnia kell az tigyfelet, hogy a
véllalkozds rendelkezésére dll6 informacié alapjan az tigyfelet szakmai tigyfélnek tekinti, és ekként kezeli, kivéve,
ha a villalkozds és az tigyfél mdsképpen dllapodnak meg. A vallalkozdsnak tdjékoztatnia kell az tigyfelet arrdl is,
hogy kérheti a megallapodas feltételeinek modositdsat a magasabb fokii védelem biztositdsa érdekében.

A szakmainak tekintett tigyfél felelGssége a magasabb szintti védelem kérése, amennyiben dgy véli, hogy nem
képes megfelelGen értékelni vagy kezelni a vonatkozo kockazatokat.

Ezt a magasabb szint(i védelmet akkor kell biztositani, ha a szakmainak tekintett tigyfél irdsbeli megéllapodast
kot a befektetési véllalkozassal arra nézve, hogy 6t a vonatkozo tizletviteli szabélyok szempontjabdl nem tekinti
szakmai tigyfélnek. Az ilyen megallapoddsban meg kell hatdrozni, hogy ez egy vagy tobb konkrét szolgéltatdsra
vagy tigyletre vagy egy vagy tobb fajtdju termékre vagy tigyletre vonatkozik.
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IL1.

I1.2.

Kérésre szakmainak tekinthetd iigyfelek

Azonositdsi szempontok

Az dllami szektorhoz tartozé szerveket és egyéni magénbefektetSket is beleértve az 1. szakaszban nem emlitett
tgyfelek esetében szintén engedélyezhetd, hogy az izletviteli szabdlyzatban biztositott védelem egy részérdl
lemondjanak.

A befektetési véllalkozdsoknak ezért engedélyezni kell, hogy a fent emlitett tigyfelek barmelyikét szakmai
tugyfélként kezeljék, feltéve, hogy az aldbb emlitett megfelel szempontokat és eljardsokat teljesitik. Ezekrdl az
tgyfelekrdl azonban nem feltételezhetd, hogy az I. szakaszban felsorolt kategéridkba tartozé tigyfelekkel
osszemérhetd piaci ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkeznek.

A rendes tizletviteli szabdlyok éltal biztositott védelemrdl val6 barmely ilyen lemondés csak akkor tekinthetd
érvényesnek, ha a befektets villalkozds elvégzi az tigyfél szakértelmének, tapasztalatainak és ismereteinek
megfelel§ felmérését, és ennek alapjan ésszert biztositékot lat az elGirdnyzott iigyletek vagy szolgdltatdsok
jellege alapjan arra nézve, hogy az tigyfél képes sajdt befektetési dontéseinek meghozataldra, és tisztdban van
a vonatkoz6 kockdzatokkal.

Az ilyen szakértelem és ismeretfelmérés példdjanak a pénziigyi teriiletet szabdlyozé irdnyelvek alapjin
engedélyezett szervezetek vezetdire és igazgatdira alkalmazott alkalmassdgi teszt tekinthetd. Kis szervezetek
esetén a fenti értékelésnek aldvetett személynek a szervezet nevében tigyletek végrehajtdsara felhatalmazott
személynek kell lennie.

A fenti értékelés sordn a kovetkezd kritériumok koziil legaldbb kettdnek teljesiilnie kell:

- az ligyfél jelentSs nagysdgrendd tigyleteket hajtott végre a relevans piacon az el6z8 négy negyedévben,
atlagosan negyedévenként 10 tigylet gyakorisdggal,

- az tigyfél készpénzbetéteket és a pénziigyi eszkozoket is magdban foglald pénziigyi eszkozei portfélidjanak
mérete meghaladja az 500 000 eurdt,

— az ugyfél legaldbb 1 évet toltott el a pénziigyi szektorban olyan szakmai beosztdsban, amely ismereteket
igényel az elGirdnyzott tigyletekkel vagy szolgdltatdsokkal kapcsolatban.

Eljdrds

A fent meghatdrozott tigyfél csak akkor mondhat le a részletes magatartdsi szabalyok el6nyeir6l, ha a kovetkezs
eljarast kovetik:

— firdsban nyilatkoznia kell a befektetési vallalkozds részére arrdl, hogy kivansdga szerint a befektetési
véllalkozds 6t szakmai tigyfélként kezelje, vagy dltaldnosan, vagy valamely konkrét befektetési szolgaltatds
vagy ligylet, illetve tigylet vagy termékfajta tekintetében,

— a befektetési vallalkozdsnak egyértelmden, frasban kell figyelmeztetnie az tigyfelet arra, hogy milyen
védelmet illetve befektetSkdrtalanitishoz fiz6d6 jogokat veszithet el,

- a szerz6déstdl killondllo dokumentumban irdsos nyilatkozatot kell tennie arrdl, hogy ismeri az ilyen
védelem elveszitésének kovetkezményeit.

A lemondasra irdnyuld kérés elfogaddsanak eldontése el6tt a befektetési véllalkozdsoknak minden ésszerd
1épést meg kell tenniiik annak biztositdsara, hogy a szakmai tigyfélként torténd elbandst kérd tigyfél feleljen meg
a fenti IL.1. szakaszban foglalt megfelel§ kovetelményeknek.

Ha a fentiekhez hasonl6 paraméterek és eljardsok alapjan az tigyfelet mar szakmai tigyfélként soroltdk be, nem
cél az, hogy az e melléklet alapjan elfogadott 4j szabélyok érintsék az ilyen tigyfeleknek a befektetési
véllalkozdsokkal val6 kapcsolatait.

A villalkozasoknak megfeleld, irdsba foglalt belsg politikdkat és eljardsokat kell megvalésitaniuk az tigyfelek
besoroldsdra. A szakmai tigyfelek felelGsek azért, hogy folyamatosan tdjékoztassak a vallalkozast minden olyan
véltozdsrdl, amely érintheti az adott idGben érvényes besoroldsukat. Amennyiben azonban a befektetési
véllalkozds tudomdsdra jut, hogy az tigyfél mdr nem felel meg azon kezdeti feltételeknek, amelyek miatt
szakmai tigyfélként kezelték, a befektetési vallalkozdsnak megfelel6 médon intézkednie kell.



