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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK IRANYMUTATASA

(2003. december 1.)

az euro-rendszer monetdris politikai eszkozeirGl és eljirdsair6l sz6l6 EKB[2000/7 irdnymutatds
modositisarol

(EKB/2003/16)

(2004/202/EK)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerz8désre és
kiilonosen annak 105. cikke (2) bekezdésének elsG francia
bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank alapokmadnydra és kilonosen annak 12.1. és
14.3. cikkeire a 3.1. cikk els6 francia bekezdésével, a 18.2. cik-
kel és a 20. cikk elsé bekezdésével egyiitt,

mivel:

(1) Az egységes monetdris politika elérése magdval vonja
azon eszkozok és eljardsok meghatdrozdsat, amelyeket
az eurdt bevezetett tagdllamok (a tovdbbiakban: részt
vevs tagdllamok) nemzeti kozponti bankjaibol (NKB-k)
és az Eurdpai Kozponti Bankbdl (EKB) all6 euro-rend-
szernek hasznélnia kell annak érdekében, hogy e politika
végrehajtdsa a részt vevd tagdllamokban egységes
moédon torténjen.

(2) Az EKB felhatalmazdssal rendelkezik az euro-rendszer
egységes monetdris politikdjanak végrehajtdsa érdekében
szitkséges irdnymutatdsok megalkotdsdra, és az NKB-k
kotelesek ezen irdnymutatdsokkal 6sszhangban eljarni.

(3) Az euro-rendszer egységes monetris politikdja meghata-
rozdsdnak és végrehajtdsdnak jelenlegi véltozdsait megfe-
lel@en jelezni kell az euro-rendszer monetaris politikai
eszkozeirdl és eljardsairdl szo6lo, jelenleg hatdlyos EKB
iranymutatds I. mellékletének kicserélésével.

4) Az alapokmdny 12.1. és 14.3. cikkével 6sszhangban az
EKB irdnymutatdsai a kozosségi jog szerves részét képe-
zik,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:

1. cikk

Az euro-rendszer egységes monetiris politikdja
végrehajtisinak elvei, eszkozei, eljirdsai és kovetelményei

A 2002. mdrcius 7-i EKB/2002/2 irdnyelvvel (') mddositott, az
euro-rendszer monetdris politikai eszkozeirgl és eljardsairdl
sz616, 2000. augusztus 31-i EKB/2000/7 irdnymutatdsnak (%)
,Az egységes monetdris politika a harmadik szakaszban — Az
euro-rendszer monetaris politikai eszkozeinek és eljrdsainak
dltaldnos dokumentdciéja” cimi 1. melléklete helyébe ezen
iranymutatds ,A monetdris politika végrehajtisa az euro-
ovezetben — az euro-rendszer monetdris politikai eszkozeirdl és
eljdrasairdl sz6l6 dltalinos dokumentdcié” cimd melléklete 1ép.

2. cikk

EllenSrzés

Az NKB-k legkésébb 2004. janudr 16-ig eljuttatjdk az EKB-nak
azon szabdlyokat és eszkozoket, amelyekkel meg kivdnnak fel-
elni ezen irdnyelvnek.

() HL L 185., 2002.7.15., 1. o.
(3 HL L 310., 2000.12.11,, 1. o.
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3. cikk (3)  Ez az irdnymutatds az Eurépai Uni6é Hivatalos Lapjiban
kihirdetésre keriil.

Z.4r6 rendelkezések

) ) ) ; Kelt Frankfurt am Mainban, 2003. december 1-jén.
(1)  Ennek az irdnymutatdsnak a részt vevs tagdllamok NKB-

jai a cimzettjei.
az EKB Kormdnyzdtandcsdnak nevében

(2) Ez az irdnymutatds elfogaddsa utdn két nappal 1ép az elndk

hatélyba. Az 1. cikket 2004. marcius 8-4tdl kell alkalmazni. Jean-Claude TRICHET
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Bevezetés

Ez a dokumentum az euro-rendszer () ltal az egységes monetéris politika szémdra valasztott mitkodési keretet mutatja
be. Ennek a dokumentumnak, amely az euro-rendszer monetdris politikai eszkozei és eljardsai jogi keretének egyik
része, az a célja, hogy az euro-rendszer monetaris politikai eszkozeinek és eljardsainak ,alapdokumentuma” legyen,
killonosen annak érdekében, hogy az digyfeleket elldssa az euro-rendszer monetdris politikai keretével kapcsolatos
sziikséges informaciokkal.

Az alapdokumentum 6nmagdban az {igyfelekre jogokat nem ruhdz és kotelezettségeket sem r6. Az euro-rendszer és az
tgyfelek kozott fenndlld jogviszony megfeleld szerzGdéses, illetve szabalyozasi rendelkezéseken alapul.

Ez a dokumentum hét fejezetbdl dll: az 1. fejezet az euro-rendszer monetdris politikdjanak mtkodési keretérsl nyujt
attekintést. A 2. fejezet meghatdrozza az euro-rendszer monetdris politikai miveleteinek iigyfeleire vonatkozé feltétele-
ket. A 3. fejezet leirja a nyiltpiaci miveleteket, mig a 4. fejezet az iigyfelek szdmdra folyamatosan rendelkezésére dll6
miiveleteket tartalmazza. Az 5. fejezet meghatdrozza a monetdris politikai miiveletek végrehajtdsa sordn alkalmazott
eljdrdsokat. A 6. fejezet a monetdris politikai miiveletekben alkalmazott fedezetértékelés feltételeit hatdrozza meg. A 7.
fejezet az euro-rendszer kotelezd tartalék rendszerének ismertetését tartalmazza.

A mellékletek tartalmaznak a monetdris politika miikodésére vonatkozé példdkat, egy szoszedetet, az euro-rendszer
deviza-intervenciés mdveleteiben tigyfelek kivalasztdsira vonatkozé kritériumokat, az Eurdpai Kozponti Bank pénziigyi
és bankstatisztikai adatszolgaltatdsi kovetelményeit, az euro-rendszer weboldalainak felsoroldsdt, valamint a kotelezettsé-
gek nem teljesitése esetén alkalmazandé eljardsok és szankcik ismertetését.

(') Az Eurépai Kdzponti Bank Korményzotandcsa az ,euro-rendszer” kifejezés hasznilata mellett dontott, az azon szervezddésre utald
kifejezésként, amelyben a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere eleget tesz alapfeladatainak. Azon tagéllamok nemzeti kozponti bank-
jai tartoznak ide, amelyek, az Eurdpai Kozosséget és az Eurdpai Kozponti Bankot létrehoz6 Szerzédésnek megfelelSen bevezették a
kozos valutat.
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1. FEJEZET

1. A MONETARIS POLITIKA KERETEINEK ATTEKINTESE
1.1. A Kozponti Bankok Eurépai Rendszere

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) az Eurdpai Kozponti Bankbdl (EKB) és az Eurdpai Uni6 (EU)
tagdllamainak nemzeti kozponti bankjaibdl (%) (NKB) 4ll. A KBER tevékenységét az Eurdpai Kozosséget létre-
hozé Szerz8déssel (Szerzédés), valamint a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Eurdpai Kozponti
Bank alapokmdnydval (KBER alapokmdny) 6sszhangban végzi. A KBER irdnyitdsdt az EKB dontéshozé testiile-
tei végzik. Ebben a tekintetben az EKB Kormdnyzoétandcsa felelds a monetaris politika kialakitdsaért, mig az
Igazgatdsag hatdskorébe tartozik a monetdris politikinak a Kormanyzétandcs hatdrozataival és irinymutatdsai-
val 6sszhangban torténd végrehajtdsa. A lehetségesnek és megfelel6nek tartott mértékig, valamint a miikodés
hatékonysédgéra torekedve, az EKB igénybe veszi a nemzeti kdzponti bankok (%) segitségét az euro-rendszer fel-
adatainak részét képezd miiveletek végrehajtdsa sordn. Az euro-rendszer monetdris politikdjaval kapcsolatos
miiveleteket valamennyi tagllamban (*) azonos szabélyok szerint kell végrehajtani.

1.2 Az euro-rendszer célkitiizései

A Szerz8dés 105. cikke értelmében az euro-rendszer elsGdleges célja az drstabilitds fenntartdsa. Az drstabilitds-
sal kapcsolatos elsGdleges célkitiizés sérelme nélkiil, az euro-rendszer tdmogatja az Eurdpai Kozosség dltalinos
gazdasagpolitikdjat is. A célok megvaldsitdsa sordn az euro-rendszer a szabad versenyen alapuld nyitott piac-
gazdasdg elvével osszhangban tevékenykedik, segitve az eréforrdsok hatékony elosztasat.

1.3. Az euro-rendszer monetdris politikai eszkozei

Céljai elérése érdekében az euro-rendszer egy monetdris politikai eszkoztdrral rendelkezik: az euro-rendszer
nyiltpiaci miveleteket hajt végre, jegybanki rendelkezésre dlldst biztosit, valamint a hitelintézeteket az euro-rendszer-
nél vezetett szamldikon kitelezd tartalék képzésére kotelezi.

1.3.1.  Nyiltpiaci miveletek

A nyiltpiaci mtiveletek fontos szerepet jitszanak az euro-rendszer monetéris politikdjaban a kamatldbak alaki-
tdsa, a piac likviditdsi helyzetének kezelése, valamint a monetdris politika aktudlis dllapotdnak jelzése érdeké-
ben. Az euro-rendszernek ot eszkoztipus all rendelkezésére a nyiltpiaci miiveletek végrehajtdsa sordn. A leg-
fontosabb eszkozfajta a penzids iigylet (amelynek alkalmazdsa visszavasarldsi megdllapoddsok vagy értékpapir-
fedezet mellett torténd hitelezés alapjan torténik). Ezenkiviil az euro-rendszer szintén alkalmazza az egyszeri
addsvételi (outright) iigyleteket, a Rotvénykibocsdtdst, a devizaswapokat és a lekdtott betétek gydjtését. A nyiltpiaci
miiveleteket az EKB kezdeményezi, és egyuttal dont az alkalmazandé eszkozrdl, valamint a végrehajtds szabd-
lyairol. Ezek a miveletek tenderrel, gyorstenderrel vagy kétoldali eljardssal hajthatdk végre (°). Az éltaluk
szolgdlt céloktdl, a gyakorisiguktdl és az alkalmazott eljdrdsoktdl fiiggen az euro-rendszer nyiltpiaci
miiveletei az aldbbi négy csoportba oszthatdk (ldsd az 1. tabldzatot is):

— Az elsédleges refinanszirozé miiveletek kozé tartoznak a szokdsos, likviditdsbévit penzids iigyletek, heti gya-
korisdggal és dltalaban egyhetes lejarattal. Ezeket a miiveleteket a nemzeti kozponti bankok tenderek dtjan
végzik. Az elsédleges refinanszirozé miiveletek kulcsfontossagt szerepet toltenek be abban, hogy az euro-
rendszer nyiltpiaci mtiveleteinek célkittizései megval6suljanak, valamint a pénziigyi szektor refinansziro-
zdsat dontd részben ilyen miveletek biztositjak.

(%) Meg kell jegyezni, hogy a kozds valutdhoz az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerz6dés (Szerz6dés) szerint nem csatlakozé tagdllamok
nemzeti kozponti bankjai monetdris politikai hatdskoriiket tovdbbra is megtartjak az adott orszdg jogszabélyaival 6sszhangban, ezért
nem vesznek részt az egységes monetdris politikai igazgatdsban.

() E dokumentumban a ,nemzeti kdzponti bankok” kifejezés azon tagallamok nemzeti kdzponti bankjaira vonatkozik, amelyek a Szer-
z8désnek megfelelSen bevezették a kozos valutdt.

(*) E dokumentumban a ,tagéllam” kifejezés azon tagdllamokra vonatkozik, amelyek a Szerzédésnek megfelelSen bevezették a kozos
valutit.

(°) Az euro-rendszer nyiltpiaci miiveleteinek végrehajtdsét szolgal kiilonbozé eljdrdsok, azaz a tender, a gyorstender és a kétoldald elja-
rds lefrdsdt az 5. fejezet tartalmazza. A tender sordn az eredményhirdetés legkésdbb a palydzat meghirdetésétSl szamitott 24 6rdn
beliil megtorténik. A tendereken a 2.1. szakaszban meghatdrozott feltételeket teljesitd valamennyi tigyfél részt vehet. A gyorstendert 1
6ran beliil végre kell hajtani. Az euro-rendszer a gyorstendert korldtozott szima résztvevdvel is lebonyolithatja. A ,kétoldald eljéras”
azokat az eseteket jelenti, amikor az euro-rendszer tendereljdrds nélkiil hajt végre tranzakciot egy vagy néhdny résztvevével. A kétol-
dald eljardsok magukban foglaljdk a t8zsdén, illetve a piaci tigynokon keresztiil végrehajtott miiveleteket.



10/3. kotet

Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja

349

1.4.

— A hosszabb tdvil refinanszirozé miiveletek olyan likviditdsb6vitd penzids tigyletek, amelyek havi gyakorisdggal
és dltaldban hdromhavi lejdrattal rendelkeznek. Ezeknek a miiveleteknek a célja, hosszabb tdvi kiegészitd
refinanszirozds nyujtdsa az tigyfelek részére, és végrehajtdsuk a nemzeti kozponti bankok 4ltal kiirt tender
utjdn torténik. E mveletek esetében az euro-rendszer rendszerint nem kivan jelzéseket kiildeni a piac
felé, és normal piaci koriilmények kozott kamatldb-elfogaddként jér el.

- A finomhangold miiveletek végrehajtisa eseti alapon térténik, és céljuk a piac likviditdsi helyzetének keze-
lése, valamint a kamatldbak alakitdsa, kiilonosen a piac vératlan likviditds-ingadozésai édltal a kamatldbakra
gyakorolt hatdsok enyhitése érdekében. A finomhangolé miiveletek végrehajtisa els6sorban penzi6s
tigyletek formdjédban torténik, de egyardnt végrehajthatok egyszeri addsvételi (outright) tigyletek, devizas-
wapok és lekotott betétek gydjtése Gtjdn is. A finomhangolé miveletek sordn alkalmazott eszkozoket és
eljdrisokat mindig a tranzakcié adott tipusidhoz és a miivelet dltal szolgdlt konkrét célkitizéshez kell
igazitani. A finomhangolé mveleteket a nemzeti kozponti bankok rendszerint gyorstender vagy kétol-
dalt eljards alapjan hajtjidk végre. Az EKB Kormdnyzoétandcsa kivételes helyzetben donthet dgy, hogy a
sziikséges kétoldalti finomhangolé miiveleteket maga az EKB végzi el.

—  Ezentdl az euro-rendszer végrehajthat strukturdlis miveleteket kotvények kibocsdtdsa, penzids iigyletek és
egyszeri addsvételi (outright) tigyletek dtjdn. Ezekre a miiveletekre akkor keriil sor, amikor az EKB az
euro-rendszer strukturdlis helyzetét a pénziigyi szektorhoz kivdnja igazitani (akdr rendszeresen, akdr ese-
tenként). A penzids tigyletek és az addssdginstrumentumok kibocsatdsa formdjdban megvalosul6 struktu-
rélis miiveleteket a nemzeti kozponti bankok tender dtjan hajtjdk végre. Az egyszeri addsvételi (outright)
tigyletek formdjdban megval6suld strukturdlis miveletekre kétoldald eljdrdsok alapjén keriil sor.

Jegybanki rendelkezésre dllds

A jegybanki rendelkezésre allds az egynapos (O/N) likviditds bdvitésére és sztikitésére szolgdl, jelzi a monetdris
politika altaldnos helyzetét, illetve hatart szab az egynapos (O/N) piaci kamatlabnak. Az tigyfelek szdmdra két
konstrukei6 4ll rendelkezésre, amelyeket sajdt kezdeményezésitkre vehetnek igénybe, feltéve hogy megfelelnek
az iizleti feltételeknek (ldsd az 1. tdbldzatot is):

- az ugyfelek az egynapos (O/N) likviditds biztositisira a nemzeti kozponti bankoktdl szerezhetnek aktiv
oldali rendelkezésre dlldst elfogadhatd fedezetek ellenében. Rendes koriilmények kozott az tigyfelek hitelhez
valé hozziférése nem fiigg hitellimitektdl vagy mds korldtozdsoktdl, kivéve az elegend fedezeti eszkoz
bemutatdsinak kovetelményétsl. A betéti rendelkezésre dllds kamatldba dltaldban az egynapos (O/N) piaci
kamatldb fels@ hatdrat is jelzi,

— az ugyfelek betéti rendelkezésre dllds igénybevételével egynapos (O/N) betétet helyezhetnek el a nemzeti
kozponti bankokndl. Rendes koriilmények kozott a konstrukcidnak az tigyfelek dltal torténd igénybevéte-
lére nem vonatkoznak betéti limitek vagy mds korldtozdsok. A betét kamatldba dltaldban az egynapos (Of
N) piaci kamatldb als6 hatdrat is jelzi.

A jegybanki rendelkezésre élldst decentralizalt formdban a nemzeti kozponti bankok kezelik.

Kotelezd tartalék

Az euro-rendszer kotelez§ tartalék rendszerét az euro-ovezetben miikodd hitelintézetekre kell alkalmazni, és
elsGdleges célja a pénzpiaci kamatok stabilizldsa, valamint strukturélis likviditési sziikséglet létrehozdsa (vagy
bdvitése). Az egyes hitelintézetek tartalékoldsi kotelezettségét mérlegtételeik ardnydban kell megéllapitani. A
kamatldbak stabilizdldsdnak célja érdekében az euro-rendszer kotelezd tartalék rendszere a hitelintézetek szé-
méra lehetGvé teszi, hogy tartalékaikat dtlagszdmitdssal dllapitsdk meg. A tartalékoldsi kovetelménynek vald
megfelelés megallapitdsa a hitelintézetek éltal fenntartott dtlagos napi tartalékéllomdny alapulvételével torténik.
A hitelintézetek kotelez$ tartalékdllomanydra az euro-rendszer elsédleges refinanszirozé miveleteinek kamat-
ldba szerint kell kamatot fizetni.

Ugyfelek

Az euro-rendszer monetdris politikdjanak keretei gy keriiltek kialakitdsra, hogy az tigyfelek minél szélesebb
korének részvétele biztositott legyen. A KBER alapokmdnydnak 19.1. cikke szerint a kotelez§ tartalékoldsi
kotelezettség hatdlya ald tartozo hitelintézetek jegybanki rendelkezésre dlldshoz juthatnak, illetve tender atjén
részt vehetnek nyiltpiaci mtveletekben. Az euro-rendszer korldtozott szdmi résztvevét is kivélaszthat a
finomhangol6 miiveletekben vald részvételre. Az egyszeri addsvételi (outright) iigyletek esetében az tigyfelekre
nem vonatkoznak elére meghatdrozott korldtok. A monetdris politikai célokbdl végzett devizaswapok végre-
hajtdsa aktiv devizapiaci szereplékkel torténik. Az ilyen midveletekben részt vevék kore az euro-rendszer
deviza intervenciés miiveleteihez kivalasztott és az euro-6vezetben levd intézményekre korldtozodik.
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Elfogadhat6 fedezetek

A KBER alapokmdnydnak 18.1. cikke alapjan az euro-rendszer valamennyi hitelezési miveletének (vagyis a lik-
viditdsbdvits miiveleteknek) megfelel§ fedezeten kell alapulnia. Az euro-rendszer miveleteihez a fedezeti esz-
kozok széles korét fogadja el. Az elfogadhaté fedezeteknek, elsGsorban az euro-rendszeren beliili megfontold-
sokbdl, két csoportja van: az ,elfogadhaté fedezetek elsé csoportja (Tier 1)” és az ,elfogadhaté fedezetek maso-
dik csoportja (Tier 2)". Az elfogadhaté fedezetek elsé csoportjdba (Tier 1) azok a forgalomképes adéssaginstru-
mentumok tartoznak, amelyek megfelelnek az EKB dltal a teljes euro-ovezetre meghatdrozott egységes alkal-
massagi feltételeknek. Az elfogadhaté fedezetek mdsodik csoportjaba (Tier 2) olyan tovabbi, forgalomképes
vagy nem forgalomképes eszkozok tartoznak, amelyek a nemzeti pénzpiacok és bankrendszerek mitkodése
szempontjabdl kiilonosen fontosak, és amelyekre vonatkozdan az alkalmassagi feltételeket az EKB jovahagya-
sdval az egyes nemzeti kozponti bankok hatdrozzdk meg. A fenti két csoport kozott nincs kiilonbségtétel az
eszkozok mindsége vagy azoknak az euro-rendszer kiilonb6z8 tipusi monetdris politikai miiveleteire vald
alkalmassdga szempontjabdl [kivéve, hogy az elfogadhaté fedezetek mdsodik csoportja (Tier 2) eszkozoket az
euro-rendszer rendszerint egyszeri addsvételi (outright) tigyleteknél nem haszndlja]. Az euro-rendszer vala-
mennyi hiteltipusdhoz szitkséges fedezetként szolgdlé elfogadhaté fedezetek haszndlhatok hatdrokon dtnydlé
moédon, kozponti bankok levelezé banki modellje (LBM) az EU-s értékpapir-elszamoldsi rendszerek (EER-ek)
kozott fennallé és elfogadott kapcsolatokon keresztiil (6). Az euro-rendszer monetéris politikai miiveleteihez
elfogadott &sszes eszkoz alkalmazhaté a napkozbeni hitelek fedezeti eszkozeként is.

A monetdris politika kereteinek médositdsa

Az EKB Kormdnyzétandcsa az euro-rendszer monetdris politikai miveletei végrehajtasinak eszkozeit, feltéte-
leit, kritériumait és eljardsait barmikor megvaltoztathatja.

1. TABLAZAT

Az euro-rendszer monetdris politikai miiveletei

Monetiris Tranzakciék tipusa
politikai Likviditdst Likviditdst Lejdrat Gyakorisig Eljérds
miiveletek bévits sziikitd
Nyiltpiaci miiveletek
ElsGdleges refi- |Penzids tigyletek |— 1 hét Hetente Tender
nanszirozé
miiveletek
Hosszabb tivd |Penzids iigyletek |- 3 hénap Havonta Tender
refinanszirozé
miiveletek
Finomhangolé |- Penzids - Penzids Nem szabvédnyos | Nem rendszeres |-  Gyorstender
miiveletek tigyletek tigyletek - Kétoldald
— Devizaswa- |-  Lekotott eljérds
pok betétek
gytijtése
— Devizaswa-
pok
Egyszeri  (out-|Egyszeri  (out-|— Nem rendszeres |Kétoldalii eljdrds
right) vétel right) eladds
Strukturdlis Penzids tigyletek |Kotvények kibo- |Szabvanyos/nem |Rendszeres — és|Tender
miiveletek csdtdsa szabvédnyos nem rendszeres
Egyszeri  (out-|Egyszeri  (out-|- Nem rendszeres |Kétoldalii eljdrds
right) vétel right) eladds
Jegybanki rendelkezésre dllds
Hitellehet8ség | Penzids iigyletek |- Egynapos (O|N) |Az iigyfél kezdeményezésére
Betéti rendelke- |- Betétek Egynapos (O/N) |Az iigyfél kezdeményezésére
zésre dllds

(%) Lasd a 6.6.1. és a 6.6.2. szakaszokat.
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2. FEJEZET
UGYFELEK
Az alkalmassdg dltaldnos feltételei

Az euro-rendszer monetdris politikai miiveleteiben iigyfeleknek alkalmassdgi feltételeknek kell megfelelniiik (7).
Ezek a kovetelmények tgy keriiltek meghatdrozésra, hogy az euro-rendszer monetéris politikai miveleteiben
az intézmények széles kore vehessen részt, az intézmények azonos bandsmaédban részesiiljenek az euro-Gvezet
teljes teriiletén, valamint biztositott legyen, hogy az tigyfelek megfelelnek egyes prudencidlis és mutikodési
kovetelményeknek:

- Kizdrélag az euro-rendszer kotelezd tartalék rendszerének hatdlya ald a KBER alapokmdnydnak 19.1. cikke
szerint tartozd intézmények mindsiilnek tigyfélnek. Az euro-rendszer kotelezd tartalék rendszerével kap-
csolatos kotelezettségek aldl felmentett intézmények (ldsd a 7.2. szakaszt) az euro-rendszer jegybanki ren-
delkezésre édlldsa és a nyiltpiaci miveletek szempontjabdl nem tekinthetSk tigyfélnek.

— Az ugyfeleknek rendezett pénziigyi helyzettel kell rendelkezniiik, és legaldbb egy, a nemzeti hatésdgok
dltal gyakorolt, az EU-ban vagy az EGT-ben harmonizélt feliigyeleti forma hatdlya ald kell tartozniuk ().
Ugyfélnek tekinthet6k azonban a rendezett pénziigyi hattérrel rendelkezd és a hasonlé eléirdsokon
alapuld, nem egységesitett nemzeti feliigyelet ald tartozé intézmények is, mint példdul az Eurépai Gazda-
sdgi Térségen (EGT) kiviili székhellyel rendelkezd intézményeknek az euro-ovezetben létrehozott fidktele-

pei.

— Az ugyfeleknek meg kell felelniiik az adott tagdllam nemzeti kozponti bankja (vagy az EKB) dltal alkalma-
zott megfelel§ szerz8déses vagy szabdlyozési rendelkezésekben meghatdrozott valamennyi makodési felté-
telnek, ezdltal biztositva az euro-rendszer monetdris politikai miveleteinek hatékony végrehajtdsat.

Ezek az dltaldnos alkalmassagi feltételek az euro-Gvezet teljes teriiletén egységesek. Az alkalmassdg altaldnos
feltételeit teljesitd intézmények jogosultak:

- igénybe venni az euro-rendszer jegybanki rendelkezésre dlldsat, és

- tender Gtjan részt venni az euro-rendszer nyiltpiaci miveleteiben.

Egy intézmény tender Gtjdn kizédrdlag a székhelye szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjdn keresztiil veheti
igénybe az euro-rendszer jegybanki rendelkezésre dlldsdt és nyiltpiaci miiveleteit. Amennyiben egy intézmény
tobb tagdllamban is rendelkezik szervezeti egységekkel (székhellyel vagy fidktelepekkel), az egyes szervezeti
egységek mindig a foldrajzi helyiik szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjdn keresztiil vehetik igénybe eze-
ket a miveleteket, azzal a kikotéssel, hogy egy intézmény a tenderajdnlatait egy tagdllamban csak egy szerve-
zeti egységén (székhelyén, vagy egy kijelolt fioktelepén) keresztiil nydjthatja be.

Az iigyfelek kivilasztisa gyorstenderekre és kétoldald miiveletekre

Az egyszeri addsvételi (outright) tigyletek esetében az tigyfelek korére nem vonatkoznak el6re meghatarozott
korlatozasok.

A monetdris politikai célbél végrehajtott devizaswapok esetében az tigyfeleknek barmilyen piaci feltétel mellett
képesnek kell lenniiik jelentds nagysdgrendd devizamiiveletek hatékony végrehajtisira. A devizaswapra alkal-
mas lgyfelek kore megegyezik az euro-ovezetben miikodS és az euro-rendszer deviza intervencios
miveleteihez kivalasztott iigyfelek korével. A deviza intervenciés miiveletekben az iigyfelek kivélasztdsdnak
kritériumait és a kivalasztdsi eljardst a 3. melléklet tartalmazza.

A gyorstenderen és kétoldald eljdrdson alapulé egyéb miveletek (a finomhangol6 penzids iigyletek és a
lekotott betétek gytjtése) esetében minden egyes nemzeti kozponti bank az adott tagdllamban létrehozott és
az alkalmassdg dltaldnos feltételeinek megfelel§ intézmények koziil vélaszt. Ebbdl a szempontbdl a pénzpiaci
aktivitds a legfontosabb kivalasztdsi szempont. Figyelembe vehet6k tovabbd egyéb kritériumok, mint példdul
az értékpapirosztdly hatékonysdga és az ajanlattételi képesség.

A gyorstender és a kétoldalii eljardsok esetében a nemzeti kozponti bankok kizdrdlag az édltaluk a finomhan-
gol6 miiveletekre elfogadott tigyfelek csoportjaval tirgyalnak. Amennyiben mtikodési okokbdl valamely nem-
zeti kozponti bank nem tud minden, édltala a finomhangolé miveletek végzésére elfogadott fél szdmdra részvé-
telt biztositani egy konkrét miveletben, akkor az egyenlS hozzaférés biztositdsa érdekében az adott tagéllam-
ban az tigyfelek kivalasztdsa rotdcids rendszerben torténik.

Az EKB Kormdnyzdtandcsa eldonti, hogy kivételes koriilmények esetén az EKB maga is végezzen-e finomhan-
gol6 kétoldali miiveleteket. Ha az EKB végez kétoldali miiveleteket, akkor az egyenl$ hozzéférés biztositdsa
érdekében az EKB az euro-ovezeti iigyfelek koziil rotdcids rendszerben vélasztja ki azokat, amelyek a gyorsten-
derben és a kétoldali eljardsokban valé részvételre alkalmasnak.

(') Az egyszeri addsvételi (outright) {igyletek esetében az iigyfelek korére nem vonatkoznak elére meghatdrozott korldtozésok.

(®) A hitelintézetek egységes feliigyeletének alapja a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsdrdl szol6, 2000. mércius
20-i 2000/12/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, HL L 126., 2000.5.26., 1. 0., mddositva.
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Szankcidk az iigyfelek kotelezettségszegése esetén

Az Eurdpai Kozponti Bank szankcidk kirovasdra vonatkozd jogkorérdl szolo, 1998. november 23-i 2532/98/
EK tandcsi rendelettel (%), az Eurépai Kozponti Bank szankciondldsi jogositvanyairdl sz6lo, 1999. szeptember
23-i 2157/1999[EK eurdpai kozponti banki rendelettel (EKB[1999/4) (1), a kotelezd tartalékok Eurdpai
Kozponti Bank dltal torténd alkalmazdsardl sz6l6, 1998. november 23-i 2531/98/EK mddositott tandcsi rende-
lettel (*1), valamint a kotelezd tartalékok alkalmazdsardl sz6lo, 2003. szeptember 12-i 1745/2003EK eurdpai
kozponti banki rendelettel (EKB/2003/9) () 6sszhangban az EKB szankciokat szabhat ki azokra az intézmé-
nyekre, amelyek a kotelez§ tartalék alkalmazdsival kapcsolatos EKB-rendeletekbdl és hatdrozatokbdl eredd
kotelezettségeiknek nem felelnek meg. Az alkalmazhaté szankcidkat, valamint az alkalmazdsuk sordn kove-
tendd eljarasokat a fent emlitett rendeletek részletezik. Tovabbd, a kotelezd tartalék eldirdsok stlyos megsze-
gése esetén az euro-rendszer felfiiggesztheti az tigyfelek nyiltpiaci mdveletekben valé részvételét.

Az egyes tagdllamok nemzeti kozponti bankjai (vagy az EKB) altal alkalmazott szerzGdéses, illetve szabdlyozdsi
rendelkezések eldirdsaival osszhangban, az euro-rendszer pénzbirsigot szab ki azokra az tigyfelekre, illetve fel-
fuggeszti azon tgyfelek részvételét a nyiltpiaci miveletekben, akik az egyes nemzeti kozponti bankok (vagy
az EKB) dltal alkalmazott és az aldbbiakban meghatdrozott szerz8déses, illetve szabdlyozdsi rendelkezésekbdl
rdjuk hdrul6 kotelezettségeik teljesitését elmulasztjak.

Idetartoznak a tenderszabélyok megszegésének esetei (amikor az iigyfél nem tud elegendd fedezeti eszkozt
rendelkezésre bocsdtani ahhoz, hogy a likviditdsbGvité miiveletben részére megéllapitott likviditdst kiegyenli-
tse, vagy nem tud elegendd készpénzt rendelkezésre bocsitani ahhoz, hogy a likviditdst szdkitd mtveletben
részére megéllapitott Osszeget kiegyenlitse), valamint a kétoldald tranzakcids elGirdsok megszegésének esetei
(amikor az tigyfél nem tud elegendd jegybankképes fedezeti eszkozt vagy készpénzt rendelkezésre bocsdtani
ahhoz, hogy a kétoldalii tranzakciondl a megéllapoddsban rogzitett Gsszeget kiegyenlitse).

Ez a rendelkezés vonatkozik a fedezeti eszkozok alkalmazdsdra irdnyadé szabélyok tigyfelek éltal torténé meg-
sértésének eseteire is (amikor az iigyfél olyan eszkozoket haszndl fel, amelyek ilyen felhaszndldsra alkalmatla-
nok, illetve alkalmatlannd véltak vagy amelyeket az iigyfél nem haszndlhat, példdul a kibocsdté és az iigyfél
kozott fenndllé szoros kapesolat vagy azonossdg miatt), valamint a napvégi zdrdsra és a betéti rendelkezésre
allds igénybevételére vonatkozd feltételek megszegésének eseteire is (amikor az elszdmoldsi szdmldjén a nap
végén negativ egyenleggel rendelkezd tigyfél a betéti rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkoz6 alkalmas-
sagi feltételeket nem teljesiti).

Ezen til, a kotelezettségeit megszegd tigyfél ellen alkalmazott felfiiggesztés hatdlya az adott intézmény mds
tagdllamokban taldlhaté fidktelepeire is kiterjeszthetS. Azokban az esetekben, amikor a kotelességszegés gya-
korisdg vagy id6tartam alapjan megdllapitott stlyossdga ezt indokolttd teszi, hatdrozott idGtartamra kivételesen
felfiiggeszthetd az tigyfél hozziférése minden tovdbbi monetdris politikai mdvelethez.

A tenderre, a kétoldalu tigyletre, a fedezeti eszkozokre, a napvégi zdrdsra és a betéti rendelkezésre 4llds igény-
bevételének alkalmassdgi feltételeire vonatkozé elSirdsok megszegéséért a nemzeti kozponti bankok dltal
kiszabott pénzbirsagokat egy el6re meghatdrozott (a 6. mellékletben megéllapitott) kulcs alapjan kell kiszdmi-
tani.

Felfiiggesztés vagy kizdrds prudencidlis okokbél

Az adott tagdllami nemzeti kozponti bank (vagy az EKB) dltal alkalmazott szerz8déses, illetve szabdlyozdsi
rendelkezésekkel Gsszhangban az euro-rendszer prudencidlis okokbdl az iigyfelek monetdris politikai esz-
kozokhoz torténd hozzaférését felfiiggesztheti vagy megsziintetheti.

HL L 318, 1998.11.27,, 4. o.
1) HL L 264., 1999.10.12,, 21. o.

1) HL L 318, 1998.11.27, 1. o
12) HL L 250., 2003.10.2., 10. o.
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Ezen tdl, az ugyfél felfiiggesztésére, illetve kizdrdsdra sor keriilhet olyan esetekben is, amelyek nemzeti
kozponti bankok dltal alkalmazott szerz8déses és szabdlyozdsi rendelkezések szerint az iigyfél részérdl
,mulasztdsnak” mindsiilnek.

3. FEJEZET
NYILTPIACI MUOVELETEK

A nyiltpiaci mtveletek fontos szerepet jitszanak az euro-rendszer monetdris politikdjdban, a kamatlabak alaki-
tasdban, a piac likviditdsi helyzetének irdnyitdsdban, valamint a monetdris politika aktudlis helyzetének jelzésé-
ben. Céljukat, gyakorisdgukat és eljdrdsaikat tekintve az euro-rendszer nyiltpiaci mtveletei négy csoportra
oszthatok: elsGdleges refinanszirozé miveletek, hosszabb tavii refinanszirozé miveletek, finomhangolé
miveletek és strukturdlis mtveletek. Ami az alkalmazott eszkozoket illeti, a penzids tigyletek jelentik az euro-
rendszer nyiltpiaci eszkdzeinek legfontosabb tipusdt, és a fenti négy miiveleti kategéria mindegyikében alkal-
mazhatdk, mig a kotvények a strukturdlis tobblet csokkentésére szolgdlé miiveleteknél haszndlhatok. Ezen tl,
az euro-rendszernek a finomhangolé miveletek végrehajtdsahoz harom tovabbi eszkoz 4ll rendelkezésére: az
egyszeri addsvételi (outright) iigyletek, a devizaswapok és a lekotott betétek gytjtése. Az aldbbi szakaszok rész-
letesen tartalmazzék az euro-rendszer 4ltal haszndlt nyiltpiaci eszkdzok egyes tipusainak kiilonos jellemzdit.

Penzids miiveletek

Altaldnos szempontok
a) Eszkoztipus

A penzids tigyletek olyan miiveleteket jelentenek, ahol az euro-rendszer visszavasarldsi megéllapoddsok
keretében ad el és vésdrol elfogadhaté fedezeteket, vagy elfogadhaté fedezetekbdl dll6 fedezet ellenében
folytat hitelezést. A penzids tigyletek az elsGdleges refinanszirozé mtveleteknél és a hosszabb tavi refi-
nanszirozé miveleteknél alkalmazhat6k. Az euro-rendszer emellett a strukturdlis és a finomhangol6
miiveleteknél is alkalmazhat penzids iigyleteket.

b) Jogi ismérvek

A nemzeti kzponti bankok a penzids tigyleteket végrehajthatjak visszavésarldsi megdllapoddsok formdjé-
ban (azaz az eszkoz tulajdonjoga é4tszdll a hitelezSre, mikozben a tranzakcidban az tigyfelek tigy allapod-
nak meg, hogy egy késébbi id6pontban az eszkoz tjra az adds tulajdondba keriil), vagy értékpapir-fedezet
mellett nydjtott hitelek formdjéban (azaz az adott eszkozokre fedezet 4ll rendelkezésre, de az addsi kotele-
zettségek teljesitésének fenntartdsdval a fedezetként felkindlt eszkoz az adds tulajdondban marad). A vis-
szavasarldsi megdllapoddsokon alapulé penzids iigyletekre vonatkozd tovabbi rendelkezések az egyes
tagdllamok nemzeti kozponti bankjai (vagy az EKB) dltal alkalmazott szerz8déses rendelkezésekben taldl-
hat6k. Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hiteleken alapul6 penzids tigyletekre vonatkozé szabélyozd-
sok figyelembe veszik a fedezetre vonatkozé érdekeltség (pl. zdlogjog) alapitdsdhoz és késdbbi érvényesité-
séhez sziikséges, az egyes nemzeti jogokban alkalmazott kiilonboz§ eljardsokat és formai kovetelménye-
ket.

¢) Kamatozdsi feltételek

a miivelet idGtartama alatt felvett, illetve hitelezett Osszegre szdmitott kamat Gsszegével, vagyis a visszavé-
sdrldsi 4r magdban foglalja a fizetendd kamatot. Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitel formdjaban
1étrejove penzids ligylet kamatdt a felvett hitel 6sszegére és a futamiddre alkalmazandé kamatléb alapjén
kell meghatdrozni. Az euro-rendszer penzids nyiltpiaci miiveletei esetében egy egyszerti kamatlibat kell
alkalmazni, melyet a ,tényleges napok szdma/360” kamatnap-szdmitdsi szabdly alapjn kell kiszdmitani.

Elsddleges refinanszirozé miiveletek

Az elsédleges refinanszirozé miveletek az euro-rendszer éltal végzett legfontosabb nyiltpiaci miveletek, ame-
lyek kulcsszerepet jatszanak a kamatldbak alakitdsdban, a piac likviditdsi helyzetének irdnyitdsaban és a mone-
tdris politika aktudlis helyzetének jelzésében. Ezenkiviil ezek a miveletek elégitik ki a pénziigyi szektor refi-
nanszirozé szitkségleteinek nagy részét. Az elsédleges refinanszirozé miiveletek miikodési jellemzdi az aldb-
biak szerint foglalhatok ossze:

- likviditasb8vits miveletek,
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—  heti rendszerességiek (13,
- 4ltaldban egyhetes lejérattal rendelkeznek (1),
- decentralizdlt végrehajtds az egyes nemzeti kozponti bankok dltal,

- lebonyolitds tender utjdn (az 5.1. szakaszban meghatdrozottak szerint),
- a (2.1. szakaszban meghatdrozott) dltalinos alkalmassagi feltételeket teljesité valamennyi iigyfél nydjthat
be ajénlatot az elsddleges refinanszirozé miveletekre,

- az elsGdleges refinanszirozé miveletekben mind a (6. fejezet meghatdrozdsa szerinti) elfogadhaté fedeze-
tek elsd csoportja (Tier 1), mind az elfogadhaté fedezetek mdsodik csoportja (Tier 2) alkalmas fedezeti
eszkozként.

Hosszabb tdvii refinanszirozé miiveletek

Az euro-rendszer dltaldban hdromhavi lejarattal is végez rendszeres refinanszirozé miiveleteket, ezdltal
potldlagos, hosszabb tavi refinanszirozdst nydjtva a pénziigyi szektor szdmdra. Ezek a mveletek csak korlato-
zott részt képviselnek az GOsszes refinanszirozé mivelet volumenén belill. Az ilyen miiveletek végrehajtdsa
sordn az euro-rendszer rendszerint semmilyen jelzést nem kivadn kildeni a piac felé, {gy normadl koriilmények
kozott kamatldb-elfogadoként jar el. Ennek megfelelSen a hosszabb tavi refinanszirozé miveletekre valtozd
kamata tenderek formdjdban keriil sor, és az EKB id@szakonként jelzi a késdbbi tenderek varhaté iigyleti volu-
menét. Kivételes koriilmények kozott az euro-rendszer fix kamatd tenderek keretében is végez hosszabb tavi
refinanszirozé miiveleteket.

A hosszabb tavi refinanszirozé miveletek makodési jellemz6i az aldbbiak szerint foglalhatok ossze:
- likviditdsbévitd miiveletek,

- végrehajtds havi rendszerességgel (*°),

- 4ltaldban 3 hénapos lejérattak (1),

- decentralizdlt végrehajtds az egyes nemzeti kozponti bankok 4ltal,

- lebonyolitds (az 5.1. szakaszban meghatdrozott) tender Gtjan,

- a (2.1. szakaszban meghatdrozott) dltaldnos alkalmassdgi feltételeket teljesité valamennyi tigyfél nydjthat
be ajénlatot a hosszabb tdvi refinanszirozé miiveletre,

- a hosszabb tdv refinanszirozé mitveletek szempontjibdl az elfogadhato fedezetek elsé csoportja (Tier 1)
és az elfogadhaté fedezetek masodik csoportja (Tier 2) (6. fejezet) fedezeti eszkozoknek mindsiilnek.

Finomhangold penzids miveletek

Az euro-rendszer penzids nyiltpiaci tigyletek formdjdban végezhet finomhangolé miveleteket. A finomhan-
golé miiveletek célja a piac likviditdsi helyzetének irdnyitdsa, valamint a kamatldbak alakitdsa, kiilonosen a
piac el6re nem ldthat6 likviditds-ingadozdsa dltal a kamatldbakra gyakorolt hatdsok ellenstlyozdsa érdekében.
A vératlan piaci események bekovetkezésekor sziikséges gyors intézkedések érdekében indokolt a nagyfokd
rugalmassdg fenntartdsa a finomhangol6 mveletekhez haszndlt eljardsok és mikodési jellemzdk megvalaszta-
sakor.

A finomhangolé penziés miveletek mtikodési jellemzdit az aldbbiak szerint lehet 6sszegezni:

a finomhangolé penziés mveletek likviditisb6vits és likviditst sziikité miiveletek is lehetnek,
- gyakorisdguk nem szabvanyositott,
- lejératuk nem szabvanyositott,

- a likviditdsbGvits finomhangold penzids iigyletek lebonyolitdsa dltaldban gyorstender Gtjdn torténik, ugya-
nakkor nem kizdrt a kétoldald eljdrdsok hasznalatnak lehetSsége (lisd az 5. fejezetet),

(V) Az els6dleges és a hosszabb tévi refinanszirozé miiveleteket a tendermtiveletek publikdcids naptéra (ldsd az 5.1.2. szakaszt is) szerint

kell végrehajtani, amely megtaldlhaté az EKB honlapjén (www.ecb.int) vagy az euro-rendszer internetes oldalain (5. melléklet).

(") Az els6dleges és a hosszabb tdvii refinanszirozé miiveletek lejrata esetenként valtozhat, tobbek kozott az egyes tagdllamokban érvé-
nyes banki sziinnapoktdl fiigg8en.

(%) Lasd a fenti, 13. ldbjegyzetet.

(') Ldsd a fenti, 14. ldbjegyzetet.
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3.2

a likviditdst sztkité finomhangolé penzids tigyletekre rendszerint kétoldald eljdrdsokon keresztiil keriil
sor (az 5.2. szakaszban meghatdrozottak szerint),

az egyes nemzeti kozponti bankok dltaléban decentralizdlt médon hajtjdk végre e miiveleteket (az EKB
Korményzétandcsa dont arrdl, hogy kivételes esetben az EKB végrehajthat-e kétoldali finomhangold
penziés tigyleteket),

az euro-rendszer a 2.2. szakaszban meghatdrozott feltételek szerint korldtozott szdmu résztvevét valasz-
that ki a finomhangolé penzids tigyletekben valé részvételhez,

a finomhangolé penziés miveletek esetében az elfogadhat6 fedezetek (6. fejezetben meghatérozott) elsé
csoportja (Tier 1) és az elfogadhaté fedezetek masodik csoportja (Tier 2) elfogadhaté fedezeti eszkozként.

Strukturdlis penzids miiveletek

Az euro-rendszer penzids nyiltpiaci tigyletek formdjdban végrehajthat strukturdlis miveleteket azzal a céllal,
hogy az euro-rendszer strukturélis helyzetét a pénziigyi szektorhoz igazitsa.

E miiveletek mikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhaték ossze:

a strukturdlis penzids miveletek likviditdsbSvits mveletek,

gyakorisdguk szerint lehetnek rendszeresek vagy nem rendszeresek,

lejératuk elre nem szabvényositott,

lebonyolitdsuk tender ttjn torténik (az 5.1. szakaszban meghatdrozottak szerint),

e mveleteket az egyes nemzeti kozponti bankok decentralizdlt médon hajtjak végre,

strukturdlis penzids mitveletre a (2.1. szakaszban meghatdrozott) valamennyi tigyfél nydjthat be ajinlatot,

a strukturdlis penzids miveletek szempontjabdl mind az elfogadhatd fedezetek (6. fejezetben meghatdro-
zott) elsé csoportja (Tier 1), mind az elfogadhaté fedezetek mdsodik csoportja (Tier 2) elfogadhaté fede-
zeti eszkozként.

Egyszeri adisvételi (outright) iigyletek

a)

Eszkoztipus

Az egyszeri addsvételi (outright) nyiltpiaci mtveletek olyan iigyletek, amelynek sordn az euro-rendszer
jegybankképes eszkozoket véglegesen vésdrol vagy ad el a piacon. E miveleteket kizdrdlag strukturdlis
vagy finomhangolé célbdl lehet végrehajtani.

Jogi ismérvek

Az egyszeri addsvételi tigylet sordn a tulajdonjog teljes mértékben dtszdll az eladdrdl a vevére anélkiil,
hogy ehhez a tulajdonjog ellentétes irdnyd dtruhdzdsa kapcsolédna. Az iigyletet a miveletben haszndlt
addssaginstrumentumokra vonatkozé piaci megallapoddsoknak megfelelGen kell végrehajtani.

Arazidsi feltételek

Az euro-rendszer az arak kiszdmitdsakor a mveletben haszndlt, adéssdginstrumentumokra vonatkozdan
a legszélesebb korben elfogadott piaci megéllapoddsnak megfelelGen jdr el.

Egyéb mtikodési jellemzdk
Az euro-rendszer egyszeri addsvételi tigyleteinek miikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhaték ossze:

- az egyszeri addsvételi (outright) tigyletek megjelenhetnek likviditdsb8vits (kozvetlen vétel) vagy likvi-
ditast szikitS (kozvetlen eladds) miveletek formdjéban,

- gyakorisdguk nem szabvanyositott,

- lebonyolitdsuk kétoldalii eljars atjan torténik (az 5.2. szakaszban meghatdrozottak szerint),
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- ezen ligyleteket egyes nemzeti kozponti bankok éltaldban decentralizdlt médon hajtjdk végre (az EKB
Korményzétandcsa dont arrdl, hogy az EKB kivételes koriilmények kozott végrehajthat-e finomhan-
gol6 egyszeri addsvételi iigyleteket),

— az egyszeri addsvételi iigyletek esetében az tigyfelek korére nem vonatkoznak elére meghatdrozott
korldtozdsok,

— dltaldban csak (a 6.1. szakaszban meghatdrozott) elfogadhaté fedezetek els6 csoportja (Tier 1) esz-
kozok mindsiilnek a végleges tigyletekhez kapcsol6do fedezeti eszkoznek.

EKB-adéssdglevelek kibocsitdsa

a)

Eszkoztipus

Az EKB adéssagleveleket bocsdthat ki azzal a céllal, hogy az euro-rendszer strukturlis helyzetét a pénzii-
gyi szektorral szemben kiigazitsa, valamint a piacon likviditdst sziikitsen (vagy bévitsen).

Jogi ismérvek

Az adéssaglevél az EKB-nak az addssaglevél tulajdonosdval szemben fenndllé addssagat testesiti meg. Az
adossagleveleket az euro-6vezet letétkezelGjével konyvelési tétel formdjaban kell kibocsdtani és tartani. Az
EKB az addssdglevél dtruhdzhatdsdgara vonatkozdan nem ir el§ semmiféle korlatozdst. Az EKB-addssagle-
velekre vonatkozé tovabbi elGirdsokat az ilyen addssaglevelekre vonatkozé szabdlyok tartalmazzdk.

Kamatozdsi feltételek

Az adéssagleveleket leszdmitoltan, azaz névérték alatti értéken kell kibocsdtani, és lejaratkor névértéken
kell visszavdsarolni. A kibocsatdskori érték és a visszavdsarldsi érték kozotti killonbség egyenlS az adds-
saglevél kibocsatdsi értékén felhalmozott kamattal, amit az addssdglevél futamidejére vonatkozéan a meg-
dllapodds szerinti kamatldbbal kell kiszdmitani. Az alkalmazott kamatldb egy egyszerti kamatldb, amelyet
a ,tényleges napok szdma/360” kamatnap-szdmitdsi szabdllyal kell megdllapitani. A kibocsatdsi érték
kiszdmitdsanak médjat az 1. ablak mutatja.

1. ABLAK

EKB-adéssdglevelek kibocsdtisa
Ahol:

N = Az adéssiglevél névértéke

r; = Kamatldb (szdzalékban)

D = Az adéssiglevél futamideje (napokban)
Pr = Az adéssdglevél kibocsitdsi értéke

A kibocsdtési érték:

Egyéb mtikodési jellemzdk

Az EKB-addssglevelek kibocsdtdsdnak mikodési jellemzdi az aldbbiak szerint foglalhatdk ossze:

az adossaglevelek kibocsdtdsa a piaci likviditds szdkitése céljabdl torténik,
- az addssdglevelek rendszeres vagy nem rendszeres jelleggel is kibocsdthatok,
- az addssaglevelek futamideje tizenkét honapnal kevesebb,

- az addssédglevelek kibocsétdsa tender atjan torténik (az 5.1. szakaszban meghatdrozottak szerint),
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- az addssédgleveleket a nemzeti kozponti bankok decentralizéltan tendereztetik és véltjak be,

- a (2.1. szakaszban meghatdrozott) dltaldnos alkalmassagi feltételeket teljesit6 valamennyi tigyfél palyd-
zhat az EKB addssdgleveleinek jegyzésére.

Devizaswapok

a)

d)

Eszkoztipus

A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok az euro és egy mdsik deviza kozott egyidejtileg
kotott egyszeri addsvételi és hatdridds tigyletbdl dllnak. Ezek a swapok finomhangold célokat szolgélnak,
elsGsorban a piac likviditdsi helyzetének kezelése és a kamatlabak alakitdsa érdekében.

Jogi ismérvek

A monetéris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok olyan miiveleteket jelentenek, ahol az euro-
rendszer azonnali euro-vételi (illetve -eladdsi) mtveletet hajt végre egy madsik deviza ellenében, és ezzel
egyidejiileg egy meghatdrozott visszavdsarldsi napon egy hatdridds tigylettel el6re eladja (illetve visszavasa-
rolja). A devizaswapokra vonatkoz6 egyéb eldirdsokat az érintett nemzeti kozponti bankok (vagy az EKB)
dltal alkalmazott szerz6déses rendelkezések tartalmazzdk.

A pénznemre és drfolyamra vonatkozé feltételek

Az euro-rendszer rendszerint csak a kereskedésben aktivan részt vevs pénznemekre és kizarolag a szokd-
sos piaci gyakorlatot betartva kot tigyleteket. Az euro-rendszer és az iigyfelek minden egyes devizaswap
esetében megéllapodnak az igyletre alkalmazandé swap pontokban. A swap pontok a hatdridSs és az
azonnali tigyletnél alkalmazott dtvdltdsi drfolyamok kozotti killonbségnek felelnek meg. Az euro mésik
devizdval szembeni swap pontjainak jegyzése az dltaldnos piaci gyakorlat szerint torténik. A devizaswap
arfolyamadra vonatkoz6 feltételeket a 2. ablak tartalmazza.

2. ABLAK
Devizaswapok
S = Az euro (EUR) és az ABC deviza (ABC) azonnali (a devizaswap megkotésének napjn érvé-
nyes) dtvaltdsi drfolyama
X% ABC
" 1xEUR

Fy = Az euro és az ABC deviza kozott érvényes hatdridGs drfolyam a devizaswap visszavésarldsi
napjan (M)
_ y X ABC

M= T EUR

>
<
|

= Az euro és az ABC deviza kozotti forwardpontok a devizaswap visszavasarldsi napjin (M)

A =Fy-S

Z
I

A deviza azonnali Osszege; N()y a deviza hatdridds Gsszege:

N(ABC) = N(EUR) x S vagy N(EUR) = M489

N(ABC),,

N(ABC),, = N(EUR),; % Fy vagy N(EUR),, = 4%

Egyéb mtikodési jellemzdk

A devizaswapok miikodési jellemzéi az aldbbiakban foglalhatok ossze:

- megjelenhetnek likviditasbdvitd vagy likviditast szikits iigyletek forméjaban,
- gyakorisdguk nem szabvanyositott,

- lejérati idejiik nem szabvanyositott,
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4.1.

- végrehajtdsuk gyorstender vagy kétoldald eljdrds dtjan torténik (ldsd az 5. fejezetet),

- a nemzeti kozponti bankok dltaldban decentralizdlt médon hajtjadk végre Sket (az EKB Kormdanyzota-
ndcsa dont arrdl, hogy az EKB kivételes esetben végrehajthat-e kétoldalt devizaswapiigyleteket),

— az curo-rendszer a 2.2. szakaszban és a 3. mellékletben meghatdrozott feltételek szerint korldtozott
szadmu résztvevét is kivélaszthat a devizaswapokban vald részvételre.

Lekotott betétek gytijtése

a)

Eszkoztipus

Az euro-rendszer felhivhatja az {igyfeleket arra, hogy azok a székhelyiik szerinti tagdllam nemzeti
kozponti bankjandl rogzitett futamidejli kamatozé betéteket kossenek le. A lekotott betétek gytijtése csak
finomhangolé célokat szolgdl a piacon levé likviditds sztkitése érdekében.

Jogi ismérvek

Az tgyfelektS] befogadott betétek rogzitett futamidGvel és rogzitett kamatlabbal rendelkeznek. A nemzeti
kozponti bankok a betétek ellenében nem adnak fedezetet.

Kamatozdsi feltételek

A betétre alkalmazott kamatldb egy egyszerti kamatlab, melyet a ,tényleges napok szdma/360” kamatme-
géllapitdsi szabdllyal kell kiszdmitani. A kamatot a betét lejdratakor kell kifizetni.

Egyéb mtikodési jellemzdk

A lekotott betétek gytjtésének mikodési jellemzdi az aldbbiakban foglalhatok ossze:
- a betétgytjtés célja a likviditds szdkitése,

- a betétgyjtés gyakorisiga nem szabvanyositott,

- a betétek lejdrati ideje nem szabvanyositott,

- a betétgyjtés lebonyolitdsa dltaldban gyorstender utjan torténik, de a kétoldala eljards lehet@sége sem
kizdrt (lasd az 5. fejezetet),

—  a betétgytijtést az egyes nemzeti kozponti bankok dltaldban decentralizdlt mdédon hajtjdk végre (az
EKB Kormdnyzoétandcsa dont arrdl, hogy az EKB kivételes esetben végrehajthat-e kétoldala lekotott

betétgytijtési mtiveletet) (V7),

- az euro-rendszer a 2.2. szakaszban meghatdrozott szempontok szerint korldtozott szdmi tigyfélt is
kivélaszthat a lekotott betétgytjtésben vald részvételre.

4. FEJEZET

JEGYBANKI RENDELKEZESRE ALLAS

Aktiv oldali rendelkezésre 4llds

a)

Eszkoztipus

Az tgyfelek az aktiv oldali rendelkezésre dlldst arra hasznélhatjék, hogy a nemzeti kozponti bankokon
keresztiil, el6re meghatdrozott kamatldbon, elfogadhat6 fedezetek (6. fejezet) ellenében egynapos (O[N)
likviditdsukat biztositsdk. A konstrukcié célja, hogy az tigyfelek dtmeneti likviditdsi igényeit teljesitse. Ren-
des koriilmények kozott a konstrukciéra vonatkozdé kamatldb az egynapos (O/N) piaci kamatldb felsé
hatdra. A konstrukcidra vonatkozé feltételek az egész euro-6vezetben azonosak.

Jogi ismérvek

Az aktiv oldali rendelkezésre allds keretében a nemzeti kozponti bankok likviditdst bévithetnek egynapos
(O/N) visszavésarlasi megéllapoddsok formdjdban (azaz az eszkoz tulajdonjoga dtszdll a hitelezdre, és a
felek megegyeznek abban, hogy a kovetkezd izleti napon a tulajdonjog visszaszdll az addsra) vagy egyna-
pos (O/N), értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek formdjaban (azaz az eszkozre érvényesithetS biztosi-

(17) A lekotott betétek a nemzeti kdzponti bankokndl vezetett szdmldkon keriilnek elhelyezésre; ez vonatkozik arra az esetre is, ha az
ilyen mtiveleteket kozpontilag az EKB hajtja végre.
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tékot nydjtanak, de a kolcson visszafizetésével az eszkoz az adds tulajdondban marad). A visszavésarldsi
megéllapoddsokra vonatkozé tovébbi rendelkezéseket az adott nemzeti kézponti bank dltal alkalmazott
szerz6déses megéllapoddsok tartalmazzdk. Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek formdjdban valé
likviditdsbGvitésre vonatkozé megallapoddsok figyelembe veszik a fedezetre vonatkozé érdekeltség (zdlog-
jog) alapitdsdhoz és annak késGbbi érvényesitéséhez sziikséges, az egyes nemzeti jogokban alkalmazott
kiilonboz4 eljardsokat és formai kovetelményeket.

Hozzéférési feltételek

Az aktiv oldali rendelkezésre dllds a 2.1. szakaszban meghatdrozott dltalinos alkalmassagi feltételeknek
megfelel§ tigyfeleknek 4ll rendelkezésre. Az aktiv oldali rendelkezésre dlldshoz val6é hozzaférést az adott
intézmény székhelye szerinti tagillam nemzeti kozponti bankja biztositja. Az aktiv oldali rendelkezésre
dllashoz valé hozziférés csak azokon a napokon biztositott, amelyeken az adott nemzeti valds idejd
brutté elszdmolasi rendszer (VIBER) és az adott EER-ek (értékpapir-elszdmolasi rendszerek) mdkodnek.

A nap végén az tgyfelek az adott nemzeti kozponti bankndl vezetett elszdmoldsi szdmldin 1év6 negativ
napi egyenlege 6nmagétdl az aktiv oldali rendelkezésre éllds igénybevételére vonatkozé kérelemnek
minGsil. Az aktiv oldali rendelkezésre dlldshoz torténd napvégi hozzéaférésre vonatkozé eljdrdst az 5.3.3.
szakasz tartalmazza.

Az tigyfelek az aktiv oldali rendelkezésre allishoz tgy is hozzaférhetnek, hogy kérelmet kiildenek a szék-
helyiik szerinti tagdllam nemzeti kdzponti bankjanak. Ahhoz, hogy a nemzeti kozponti bank még aznap
teljesiteni tudja a megbizdst, a kérelemnek a nemzeti kézponti bankhoz legkésébb 30 perccel a TARGET
zérdsa utdn meg kell érkeznie (%), (*9). Altaldnos szabdlyként a TARGET rendszer EKB (C.E.T.) id szerint
18 6rdig tart nyitva. Az aktiv oldali rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozé kérelem benydjtdsdnak
hatérideje az euro-rendszer tartalékoldsi idSszakdnak utolsé munkanapjin még tovdbbi 30 perccel meg-
hosszabbodik. A kérelemben fel kell tiintetni az igényelt hitel 6sszegét, és amennyiben az {igylet alapjdul
szolgdlo fedezeti eszkdznek a nemzeti kozponti bankndl torténd elGzetes elhelyezése nem tortént meg, a
tranzakcié alapjdul szolgdld fedezeti eszkozt is rendelkezésre kell bocsdtani.

A tranzakcié alapjdul szolgdlé elegendd jegybankképes eszkoz felmutatdsan kiviil az aktiv oldali rendelke-
zésre allds keretében igénybe vehetS pénzeszkozok osszegére nem vonatkozik egyéb korldtozas.

Lejdrati és kamatfeltételek

A konstrukci6 keretében nyjtott hitelek egynapos (O/N) futamiddvel rendelkeznek. A TARGET rendszer-
ben kozvetleniil tigyfelek esetében a hitel torlesztésére a kovetkezs olyan napon keriil sor, amikor az adott
nemzeti VIBER és az adott EER(ek) mitkodnek, mégpedig e rendszerek nyitdsdnak id6pontjaban.

A kamatldbat, amely a ,tényleges napok szdma/360” kamatmegdllapitisi szabdllyal kiszdmitott egyszer(
kamatldb, az euro-rendszer elGzetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatldbat barmikor megvéltoztathatja, de
az legkordbban az euro-rendszer kovetkezd munkanapjén léphet hatdlyba (29). A konstrukcié kamatdnak
megfizetése a hitel torlesztésekor esedékes.

A konstrukcid felfiiggesztése

A konstrukcié igénybevétele csak az EKB célkitiizéseivel és dltalinos monetdris politikai szempontjaival
osszhangban lehetséges. Az EKB a konstrukeid feltételeit birmikor médosithatja, illetve a konstrukciot fel-
fuggesztheti.

4.2. Betéti rendelkezésre 4llds

a)

Eszkoztipus

Az tigyfelek a betéti rendelkezésre dlldst arra haszndlhatjdk, hogy a nemzeti kozponti bankoknél egynapos
(O/N) betéteket helyezzenek el. A betétek el6re meghatdrozott kamatldbbal kamatoznak. Rendes koriilmé-
nyek kozott a betéti rendelkezésre alldsndl alkalmazott kamatldb az egynapos (O/N) piaci kamatldb alsé
hatdra. A betéti rendelkezésre dlldsra vonatkozo feltételek az egész euro-ovezetben egyformak ().

(*®) Eléfordulhat, hogy néhany tagdllamban a nemzeti kézponti bank (vagy annak néhany fi6kja) nemzeti vagy regiondlis munkasziineti

nap miatt az euro-rendszer egyes munkanapjain monetdris politikai mtiveletek végzése céljabol nem tart nyitva. Ebben az esetben az
adott nemzeti kozponti bank koteles tigyfeleit elGzetesen tdjékoztatni arrdl, hogy a banki sziinnapokon hogyan juthatnak hozzd a
betéti rendelkezésre alldshoz.

() A TARGET
melléklet).

munkasziineti napjai az EKB honlapjin (www.ecb.int) keriilnek kozzétételre; ldsd még az euro-rendszer honlapjait (5.

(% E dokumentumban az ,euro-rendszer munkanapja’ barmely olyan napra vonatkozik, amelyen az EKB és legaldbb egy nemzeti
kozponti bank az Eurérendszer monetdris politikai miiveleteinek végzése céljabdl nyitva tart.

(®") A nemzeti kdzponti bankok 4ltal haszndlt kiilonb6z8 szdmlarendszerek miatt az euro-6vezet egyes orszdgai kozott mtikodésbeli elté-
rések lehetnek.
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b) Jogiismérvek

Az ugyfelek altal elhelyezett egynapos (O/N) betétek rogzitett kamatldbon kamatoznak. Az tigyfelek az
elhelyezett betét ellenében nem kapnak fedezetet.

¢) Hozzdférési feltételek (*?)

A betéti rendelkezésre allds a 2.1. szakaszban meghatdrozott dltaldnos alkalmassdgi feltételeket teljesits
intézményeknek 4ll rendelkezésre. A betéti rendelkezésre dlldshoz az adott intézmény székhelye szerinti
nemzeti kozponti bank kozvetitésével lehet hozzdjutni. A betéti rendelkezésre dlldshoz vald hozzéférés
csak azokon a napokon biztositott, amelyeken a nemzeti VIBER nyitva tart.

A betéti rendelkezésre dllds igénybevételéhez az tigyfélnek kérelmet kell benydjtania a székhelye szerinti
tagdllam nemzeti kozponti bankjinak. Ahhoz, hogy a nemzeti kozponti bank még aznap teljesitse a meg-
bizést, a kérelemnek a TARGET rendszer tényleges zardsi ideje, azaz altaldban EKB (C.E.T.) id§ szerint 18
6ra utdn legkésdbb 30 perccel meg kell érkeznie a nemzeti kézponti bankhoz (3%) (%%). A betéti rendelke-
zésre dllds igénybevételére vonatkozd kérelem benyujtdsinak hatdrideje az euro-rendszer tartalékoldsi id6-
szakdnak utolsé munkanapjin tovdbbi 30 perccel meghosszabbodik. A kérelemben fel kell tiintetni az
elhelyezendd betét osszegét.

Az tgyfél altal a konstrukci6 keretében elhelyezhetd betét 6sszegére nem vonatkozik korldtozds.
d) Lejdrati és kamatfeltételek

A konstrukeié keretében elhelyezett betétek egynapos (O/N) lejérati id6vel rendelkeznek. A TARGET rend-
szerben kozvetlen tigyfelek esetében a konstrukcid keretében elhelyezett betétek a kovetkezd olyan napon
jarnak le, amikor az adott nemzeti VIBER mtikodik, mégpedig a rendszer nyitdsinak idGpontjiban. A
kamatldbat, amely a ,tényleges napok szdma/360” kamatmegdllapitdsi szabdllyal szdmitott egyszer(i
kamatlb, az euro-rendszer elGzetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatldbat jogosult barmikor, legkordbban
az euro-rendszer kovetkez8 munkanapjin torténd hatdlybalépéssel megvdltoztatni. A betét kamatdnak
kifizetése a betét lejaratakor esedékes.

e) A konstrukcié felfiiggesztése

A konstrukci6 csak az EKB célkittizéseivel és altaldnos monetdris politikai szempontjaival osszhangban
vehet§ igénybe. Az EKB a konstrukcié feltételeit barmikor mddosithatja, illetve a konstrukciot felfiiggesz-

theti.
5. FEJEZET
5. ELJARASOK
5.1. Tendereljdrds
51.1.  Altaldnos szempontok

Az euro-rendszer nyiltpiaci miveleteire dltaldban tendereljirds formdjdban keril sor. Az euro-rendszer tende-
reit a 3. ablakban leirtak szerint hat mdveleti lépésben kell végrehajtani.

Az euro-rendszer kétfajta tendereljrdst kiilonboztet meg: a tendert és a gyorstendert. A tender és a gyorsten-
der eljérasi rendje megegyezik a lebonyolitds iitemezése és az tigyfelek kivételével.

() A nemzeti kdzponti bankok 4ltal hasznalt szdmlarendszerek kiillonbozdsége miatt az EKB a nemzeti kdzponti bankok részére dtme-

netileg engedélyezheti, hogy az itt leirtaktél némileg eltéré hozzaférési feltételeket alkalmazzanak. Az e dokumentumban leirt hozza-
férési feltételektsl valé eltérésekrdl a nemzeti kozponti bankok tdjékoztatdst nytjtanak.

(?%) Eléfordulhat, hogy néhiny tagéllamban a nemzeti kozponti bank (vagy annak néhdny fiékja) nemzeti vagy regiondlis munkasziineti
nap miatt az euro-rendszer meghatdrozott munkanapjain monetaris politikai mveletek végzése céljdbol nem tart nyitva. Ebben az
esetben az adott nemzeti kozponti bank koteles tigyfeleit el6zetesen tdjékoztatni arrdl, hogy a banki sziinnapokon hogyan juthatnak
hozzd a betéti rendelkezésre dlldshoz

(* A TARGET munkasziineti napjai az EKB honlapjin (www.ecb.int) keriilnek kozzétételre; ldsd még az euro-rendszer honlapjait (5.
melléklet).
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3. ABLAK

A tendereljirds miiveleti 1épései

1.1épés A tender meghirdetése
a) Az EKB meghirdeti a tendert a hiriigynokségek dtjan

b) A nemzeti kozponti bankok a nemzeti hirligynokségek ttjan megh
ha ez szitkséges, az tigyfeleket kozvetlendil is értesitik

2.1épés Az iigyfelek elkészitik és benydjtjik ajinlataikat

3.1épés Az euro-rendszer Osszegyiijti az ajanlatokat

4.1épés Az ajinlatok értékelése és eredményhirdetés
a) Az EKB hatdrozata az ajanlatok elfogaddsarol

b) Az elfogadott ajanlatok kihirdetése
5.1épés Az elfogadott egyedi ajinlatok visszaigazoldsa

6.1épés A miiveletek elszimoldsa (ldsd az 5.3. szakaszt)

irdetik a tendert, és

a) A tenderek

A tenderek esetében a meghirdetéstSl az elfogadott ajanlatok visszaigazoldsdig 24 ora telik el (a beaddsi
hatdrid6 és az eredményhirdetés kozott eltelt id6 hozzavetSlegesen két ora). Az 1. dbra a tender mdveleti
lépéseinek szokdsos titemezésérdl nyujt dttekintést. Az EKB sziikség esetén az egyes miiveletek titemezését

modosithatja.

Az elsGdleges refinanszirozé miiveletekre, a hosszabb tavi refinanszirozé mdveletekre és a strukturdlis
miiveletekre (az egyszeri addsvételi (outright) tigyletek kivételével) mindig tender keretében keriil sor. A
tendereken az EKB dltal a 2.1. szakaszban foglalt dltaldnos feltételeknek megfelel§ tigyfelek vehetnek részt.

1. ABRA
A tender miiveleti lépéseinek szokdsos iitemezése

[Az idGpontok az EKB (kozép-eurdpai) idd szerint keriiltek feltiintetésre]

T-1 Ugyleti nap (T) T+1
16:00 9:00 10:00 11:00
30 45 [ I 30 5 15 30
T I A N T T N I A
la
Ib |
* 3
4a
b 5 —
6
15:30 9:30 11:15
A tender Az ajanlatok benyujtasanak A tendereredmények
meghirdetése a résztevd felek szamara kihirdetése
megszabott hatarideje

Megjegyzés: A szamok a 3. ablakban feltiintetett mdveleti lépésekre vonatkoznak.
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b)

Gyorstenderek

A gyorstendert dltaldban a meghirdetéstdl szdmitott egy 6rdn beliil kell lebonyolitani azzal, hogy a visszai-
gazoldsra az eredményhirdetést kovetGen azonnal sor keriil. A 2. dbra a gyorstender miiveleti 1épéseinek
szokdsos iitemezésérSl nyujt dttekintést. Az EKB szitkség esetén az egyes miiveletek esetében az iitemezést
modosithatja. Gyorstenderre csak finomhangolé miveletek esetén keriil sor. Az euro-rendszer a 2.2. sza-
kaszban meghatérozott feltételek és eljardsok szerint a gyorstenderen valé részvételre korldtozott szdmii
tigyfelet is kivélaszthat.

2. ABRA

A gyorstender miiveleti 1épéseinek szokésos iitemezése

Ugyleti nap (T) |

1. 6ra 2. 6ra 3. 6ra
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45 -
I||J||lJIlIlill||JI||ll|i|l|||I||I11I|i|

:Ll

o®

A tender 5
meghirdetése

Az ajanlatok
benyljtasanak

a résztvevo felek
szamara megsza-
bott hatarideje

A tendereredmények
kihirdetése

Megjegyzés: A szdmok a 3. ablakban feltiintetett mveleti 1épésekre vonatkoznak.

o)

Fix és vdltoz6 kamatd tenderek

Az euro-rendszernek lehetGsége van akdr fix kamatd (mennyiségi tender), akdr véltozé kamatt (kamatten-
der) tenderek lebonyolitdsdra. Fix kamatd tender esetén az EKB el6re meghatdrozza a kamatldbat, és az
tigyfelek azzal az Osszeggel palydznak, amellyel a rogzitett kamatldbon iigyletet kivannak kotni (3°). Vél-
tozé kamat tender esetén az iigyfelek megjelolik az Gsszeget és a kamatldbat, amelyen a nemzeti
kdzponti bankokkal iigyletet kivannak kotni (2).

5.1.2.  Tendernaptdr

a)

ElsGédleges és hosszabb tdvi refinansziroz6 miveletek

Az els6dleges és hosszabb tévii refinanszirozé miveletek végrehajtdsa az euro-rendszer (¥) dltal megje-
lentetett tdjékoztatd jellegli naptdr szerint torténik. A naptart legkésbb az adott év kezdete el6tt hdrom
hénappal kell kozzétenni. Az elsédleges és hosszabb tévii refinanszirozé miiveletek szokdsos iizletkotési
napjait a 2. tabldzat tartalmazza. Az EKB torekszik biztositani minden tagéllambeli tigyfél szdmdra az
elsédleges és hosszabb tivi refinanszirozé miiveletekben val6 részvételt. Igy az e mdveletekre vonatkozd
naptar osszedllitdsakor az EKB az egyes tagdllamok banksziinnapjainak figyelembevételével jar el.

(**) A fix kamatti devizaswaptendereknél az EKB rogziti az iigyletre vonatkozé swap pontokat, az iigyfelek pedig felajanlanak egy

rogzitve tartott olyan devizadsszeget, amelyet az adott drfolyamon el kivinnak adni (majd visszavésdrolni), illetve meg kivdnnak
venni (majd eladni).

(%%) véltoz6 kamatti devizaswaptendereknél az iigyfelek megjelolik a rogzitve tartandd devizadsszeget és a swap pontokat, amely mellett

iigyletet kivannak kotni.

() A tendernaptdr az EKB honlapjan (www.ecb.int) taldlhaté meg; ldsd még az euro-rendszer honlapjait (5. melléklet).
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2. TABLAZAT

ElsGdleges és hosszabb tivi refinanszirozé miiveletek szokdsos iizletkotési napjai

Miivelet tipusa Szokdsos iizletkotési nap (T)
Elsédleges refinanszirozé miiveletek Minden kedd
Hosszabb tavii refinanszirozé miveletek Minden kotelezd tartalékoldsi idGszak elsG szer-
ddja (')

(") A kardcsonyi id6szak miatt a decemberi miiveletet 4ltaldban egy héttel elére kell hozni, a hénapot megel6z6 szer-
déra.

Strukturédlis mdveletek

A tenderek dtjdn lefolytatott strukturdlis mtveletek végrehajtisa nem el6re meghatdrozott naptdr szerint
torténik. A strukturdlis miveletek lebonyolitdsa és elszdmoldsa azonban dltaldban csak olyan napon torté-
nik, amely minden tagéllamban NKB-munkanapnak (2¥) szdmit.

Finomhangolé mtveletek

A finomhangolé miveletek végrehajtisa nem el6re meghatdrozott naptdr szerint torténik. Az EKB az
euro-rendszer barmely munkanapjin végrehajthat finomhangolé miveleteket. Ezekben a miiveletekben
csak azon tagdllamok nemzeti kozponti bankjai vehetnek részt, amelyekben az iizletkotés, az elszdmolds
és a visszafizetés napja NKB-munkanap.

Tenderek meghirdetése

Az euro-rendszer tendereit nyilvinosan, hiriigynokségek ttjan hirdeti meg. Ezenkiviil a nemzeti kozponti ban-
kok a hiriigynokségi hozzaféréssel nem rendelkez§ iigyfeleket a tenderekrdl kozvetleniil is értesithetik. A nyil-
vénos tenderfelhivds 4ltaliban a kovetkezd informdaciokat tartalmazza:

a tender hivatkozdsi szdmat,

a tender id8pontjit,

a mtvelet tipusdt (likviditisb6vits, illetve -sz(ikitd és a haszndlni kivant monetdris politikai eszkoz tipusa),
az instrumentum lejdratdt,

az aukci6 tipusat (fix vagy vdltozd kamatd tender),

az allokdlds mdédjat (az 5.1.5. szakasz d) pontjanak meghatdrozdsa szerinti holland vagy amerikai tipusii
aukcid),

a tervezett mennyiséget (dltaldban csak a hosszabb tavi refinanszirozé miiveletek esetében),
a rogzitett kamatlabat/drat/swap pontot (fix kamatt tenderek esetén),
a kamatldb/dr/swap pont elfogadott alsé és fels§ hatdrértékét (ha van ilyen),

az instrumentum kezd§ és lejarati napjat (ha van ilyen), illetve az instrumentum értéknapjat és lejarati
napjat (kotvények kibocsitdsa esetén),

a miiveletben részt vevs devizakat, és a rogzitve tartandé Osszeg pénznemét (devizaswap esetén),

(*%) Ebben a dokumentumban az ,NKB-munkanap” azokat a napokat jelenti, amelyeken egy adott tagillam nemzeti kdzponti bankja az
euro-rendszer monetdris politikai miveleteinek végzése céljabol nyitva tart. Néhdny tagdllamban a nemzeti kozponti bank fidkjai
helyi vagy regionalis banksziinnap miatt valamely NKB-munkanapon is zdrva tarthatnak. Ebben az esetben az adott nemzeti
kozponti bank kételes az tigyfeleket el6re tdjékoztatni az adott fibkokat érintd iigyletek esetében alkalmazandé rendelkezésekr6l.
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- az ajdnlatok kiszdmitdsakor hivatkozdsként haszndland azonnali deviza-drfolyamot (devizaswap esetén),
- az ajanlati 6sszeg fels6 korldtjat (ha van ilyen),

- alegkisebb egyedi ajinlati 6sszeg (ha van ilyen),

- a legkisebb allokdcids ardny (ha van ilyen),

- az ajanlatok benydjtdsinak menetrendjét,

- az addssédglevelek névértékét (adossiglevelek kibocsatdsa esetén),

- az addssédglevelek ISIN-kddjat (addssglevelek kibocsatdsa esetén).

A finomhangol6 miiveletek dtlithatsdgdnak novelése érdekében az euro-rendszer a gyorstendereket dltaldban
nyilvdnosan el6re meghirdeti. Kivételes helyzetekben azonban az EKB hatdrozhat tgy, hogy a gyorstendereket
nem hirdeti meg elére nyilvinosan. A gyorstenderek meghirdetése a tenderekre vonatkozd éltalinos eljdrds-
renddel megegyezden torténik. Gyorstender esetén, nyilvdnos vagy nem nyilvanos meghirdetéstdl fiiggetleniil,
a nemzeti kozponti bankok a kivélasztott iigyfelekkel kozvetleniil 1épnek kapcsolatba.

5.1.4. A tenderajdnlatok elkészitése és benyiijtdsa

Az tigyfeleknek ajanlataikat a nemzeti kozponti bankok altal az adott mdveletre vonatkozdan kiadott minta-
nak megfeleld formaban kell elkésziteniiik. A tenderajanlatot olyan tagdllam nemzeti kozponti bankjahoz kell
benytjtani, ahol az intézménynek szervezeti egysége (székhelye vagy fidkja) van. Egy intézmény a tenderajin-
latdt egy tagdllamban csak egy szervezeti egysége (székhelye vagy egy erre kijellt fiokja) Gtjdn nydjthatja be.

A fix kamati tenderek esetén az tigyfelek ajanlatukban azt az Gsszeget kotelesek megjelolni, amelyre a nem-
zeti kozponti bankkal iizletet kivdnnak kétni (2%).

A véltoz6 kamatd tenderek esetén az tigyfelek legfeljebb tiz killonb6z8 kamatldbrafdrra/swap pontra tehetnek
ajanlatot. Minden egyes ajdnlatban kotelesek megjelolni azt az 9sszeget, amelyre a nemzeti kozponti bankkal
tizletet kivannak kotni, feltiintetve a vonatkozd kamatlbat is (*%), (°!). A kamatldbra vonatkozé ajénlatot a
0,01 szazalékpont tobbszoroseként kell kifejezni. Valtozd kamatd devizaswaptender esetén a swap pontokat a
szokdsos piaci megéllapoddsoknak megfelel6en kell megadni, és az ajinlatokat a 0,01 swap pont tobbszordse-
ként kell kifejezni.

Az elsédleges refinanszirozé mitveletek esetén az ajinlati 6sszeg alsé korldtjia 1 000 000 euro. Az ezen Ossze-
get meghalad6 6sszegti ajanlatokat 100 000 euro tobbszoroseként kell megadni. A finomhangolé és a struktu-
rdlis mveletekre ugyanez az alsé érték és elfogadasi 1épéskdz vonatkozik. Az ajdnlati érték minimuma min-
den egyes kamatldb-/4r-/swappont-szintre vonatkozik.

A hosszabb tdvii refinanszirozé miiveletek esetében az egyes nemzeti kozponti bankok hatdrozzdk meg az
ajanlati 6sszeg alsé korldtjat a 10 000 eurdtél 1000 000 eurdig terjedd tartomdnyban. A meghatdrozott alsé
ajanlati korldtot meghalad6 Gsszegii ajanlatokat 10 000 euro tobbszordseként kell megadni. Az als6 ajdnlati
érték minden egyes kamatldbszintre vonatkozik.

Az EKB az ajdnlati osszegre kikothet felsé korldtot is az ardnytalanul nagy Osszeg(i ajanlatok kikiiszobolése
érdekében. Az ilyen fels6 ajanlati 6sszegkorlat a nyilvdnos tenderfelhivisban minden esetben feltintetésre
kerdl.

Az ugyfelek kotelesek gondoskodni arrdl, hogy a nekik allokdlt 6sszegeket megfeleld osszegii elfogadhaté esz-
kozzel tudjik fedezni (*2). Az adott nemzeti kozponti bank 4ltal megkotott szerzdések vagy hatdsigi rendel-
kezések lehet6vé teszik szankcidk alkalmazdsit abban az esetben, ha egy tigyfél nem képes megfelel§ Gsszegti
fedezetet vagy készpénzt dtutalni a tender sordn neki allokdlt Gsszeg kiegyenlitése érdekében.

(%) A fix kamatii devizaswapoknal azt a rogzitve tartandé devizadsszeget kell megjeldlni, amelyre az iigyfél az euro-rendszerrel iizletet

kivan kotni.

(%% EKB-adéssaglevél kibocsatasakor az EKB hatdrozhat tgy, hogy az ajnlatokat inkdbb 4rra, mint kamatldbra vonatkozéan kell meg-
tenni. Ebben az esetben az drat a névérték szazalékaban kifejezve kell megadni.

(*Y) Viltozé kamatti devizaswaptendereknél azt a rogzitve tartott devizadsszeget kell megjelolni, amelyre az {igyfél az euro-rendszerrel
iizletet kivdn kotni, feltiintetve a vonatkozé swap pontot is.

(*3) Tlletve likviditdst sz(ikitd miiveletek esetén készpénzzel tudjak rendezni az iigyletet.
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Az ajénlatok a tender benyujtdsi hatdridejéig visszavonhatok. A tenderfelhivdsban feltiintetett hatdridé utdn
benydjtott ajdnlatok érvénytelenek. A hatdrid6 betartdsit a nemzeti kozponti bankok birdljak el. A nemzeti
kozponti bankok nem veszik figyelembe az adott iigyfél egyik ajinlatdt sem, amennyiben ajdnlatai egyiittes
Osszege az EKB dltal meghatdrozott barmely fels§ ajanlati korldtot meghaladja. A nemzeti kozponti bankok
nem veszik figyelembe azokat az ajinlatokat sem, amelyek Gsszege nem éri el az ajanlati Gsszeg als6 korldtjat,
illetve az elfogadott kamatldbra/drra/swap pontra vonatkozd alsé korlét alatt vagy felsé korldt felett van.
Tovdbbd a nemzeti kozponti bankok azokat az ajinlatokat sem veszik figyelembe, amelyek hidnyosak vagy
nem felelnek meg a kiadott mintdnak. Amennyiben egy ajdnlatot igy érvénytelenitettek, az illetékes nemzeti
kozponti bank dontésérdl az iigyfelet még a tenderallokalds el6tt értesiti.

A tenderallokdcié menete
a) Fix kamatd tenderek

A fix kamatd tenderek allokdcidja sordn az tigyfelektdl kapott ajanlatokat ssze kell adni. Amennyiben az
ajanlatok osszege meghaladja az allokdlni kivant likviditds teljes Gsszegét, a benyjtott ajanlatokat ardnyo-
san, az allokdlandé Gsszegnek az osszes ajanlat Osszegéhez viszonyitott ardnya szerint kell teljesiteni (4sd
a 4. ablakot). Az egy tigyfélre juté Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni. Azonban a fix
kamatd tenderek esetén az EKB donthet dgy is, hogy minden ajdnlattevnek odaitél egy minimum ossze-

get[részesedést.
4. ABLAK
Fix kamatii tenderek allokildsa
Ahol:
A = a teljes allokdland6 osszeg
n = az ugyfelek szdma

N az i-dik tigyfél dltal ajdnlott Gsszeg
all% = az allokdci6s ardny
all; = az i-dik ugyfélre allokalt teljes Osszeg

Allokdci6s ardny:

all% = ni

D8
i=1

Az i-dik uigyfélre allokalt 6sszeg:
all; = all% x (a;)

b) Viltoz6 kamati tenderek euréban

A likviditdsbdvitd, véltozd kamati euro-tenderek esetén az ajénlatokat a felajanlott kamatldbak csokkend
sorrendjébe kell rendezni. A legmagasabb kamatldbbal rendelkez$ ajénlatokat kell elséként teljesiteni,
majd az alacsonyabb kamatldbt ajdnlatokat csokkend sorrendben kell elfogadni mindaddig, amig a felo-
sztani kivdnt osszeg ki nem meriil. Amennyiben az elfogadott legalacsonyabb kamatldbbal (azaz a hatdr-
kamatldbbal) rendelkez8 ajénlatok halmozott osszege meghaladja a maradék feloszthat6 Gsszeget, Ugy a
maradvanyosszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradd allokdlandd 6sszegnek a hatdrkamatldbbal rendel-
kezd ajanlatok teljes sszegéhez viszonyitott ardnya szerint torténik (ldsd az 5. ablakot). Az egyes iigyfe-
lekre jutd Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.
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5. ABLAK
Viéltoz6 kamatit euro-tenderek allokaldsa

(A példa a kamatldbakban meghatdrozott ajdnlatokra vonatkozik)

Ahol:
A = a teljes allokdland6 Gsszeg
i = s-dik kamatldbajdnlat az iigyfelek részér6l
n = az ligyfelek szdma
ar); = ajdnlati 6sszeg az s-dik kamatldbon (r,) az i-dik tigyfélt6]
alr) = teljes ajanlati 6sszeg az s-dik kamatldbon (r,)
afr) = 3 alr),
i=1

- = hatdrkamatldb

1 =15 2 1y likviditdsbdvits tender esetén,

m = 15 2 11 likviditdst szikits tender esetén
r,.; = a hatdrkamatldbat kozvetleniil megel6z8 kamatldb (az utolsé kamatlab, amelyen az ajanla-

tok még teljes mértékben teljesithetk)

Tm_1 > rn likviditdsbvits tender esetén,

Tm > Tm_ 1 likviditdst sz(ikitS tender esetén
all%(r,,) = allokdcids ardny a hatdrkamatldbon
all(r); = az i-dik tigyfélre az s-dik kamatldbon allokélt osszeg
all; = az i-dik tigyfélre allokélt teljes Gsszeg

Az allokdciés ardny a hatdrkamatldbon:

all%(ry) = —=L

Az i-dik iigyfélre a hatirkamatldbon allokélt osszeg:
all(ry); = all%(rm) x a(rm);

Az i-dik tigyfélre allokalt teljes Osszeg:

all; = a(ry); + all(r);

A likviditast szdkits, véltozé kamatii (kotvények kibocsdtdsdra vagy lekotott betétek gydijtésére haszndl-

hatd) tenderek allokdldsakor az ajdnlatokat a felajanlott kamatldbak novekvs sorrendjébe (vagy a felajdn-
lott drak csokkend sorrendjébe) kell rendezni. A teljesitéskor a legalacsonyabb kamatldbbal (illetve legma-
gasabb drral) rendelkezd ajdnlatok élveznek els6bbséget, majd az ajinlatokat a kamatlidbak novekvd
(illetve az ajdnlati drak csokkend) sorrendjében kell elfogadni mindaddig, amig az elvonni kivént teljes
osszeg allokdldsra nem keriil. Amennyiben az elfogadott legmagasabb kamatldbbal (illetve legalacsonyabb
arral) (azaz a hatdrkamatldbbal/drral) rendelkezs ajdnlatok Gsszesitett 6sszege meghaladja a maradék felo-
szthaté Osszeget, igy a maradvanyosszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdlandé Gsszegnek a
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hatdrkamatldbon/dron tett Osszes ajanlat osszegéhez viszonyitott ardnya szerint torténik (ldsd az 5. abla-
kot). A kotvények kibocsdtdsakor az egy iigyfélre jutd osszeget a kotvény névértékének legkdzelebbi
tobbszorosére kell kerekiteni. Mds likviditdst sz(ikit6 mtveletek esetén az egy tigyfélre juté Osszeget a leg-
kozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

Az EKB donthet Ggy, hogy a viltozé kamata tender minden érvényes ajanlatot benyjté ajanlattevGjének
egy minimum Osszeget itél oda.

¢) Vidltozé kamatt devizaswaptenderek

A viltozd kamatdi, likviditdsb6vitd devizaswaptenderek allokaldsakor az ajdnlatokat a felajénlott swap-
pont-jegyzések szerinti névekvs sorrendbe kell rendezni (*3). A teljesitéskor a legalacsonyabb swappont-
jegyzéssel rendelkezd ajdnlatok élveznek elsGbbséget, majd az ajanlatokat a swappont-jegyzések novekve
sorrendjében kell elfogadni mindaddig, amig a felosztand6 rogzitett deviza osszege ki nem meriil. Ameny-
nyiben az elfogadott legmagasabb swappont-jegyzésen (azaz a kamatfolyos6-széli swappont-ajanlaton) az
ajanlatok halmozott 0sszege meghaladja a maradék feloszthaté Osszeget, tigy a maradvanydsszeg felo-
sztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdlandd osszegnek a kamatfolyosd-széli swappont-jegyzéssel rendel-
kez8 Osszes ajanlat Osszegéhez viszonyitott ardnya szerint torténik (ldsd a 6. ablakot). Az egy iigyfélre
jutd Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

6. ABLAK
Viltoz6 kamatii devizaswaptenderek allokdldsa
Ahol:
A = a teljes allokdlandé osszeg
A, = az s-dik swappont-jegyzési ajanlat az tigyfelektSl
n = az tgyfelek szdma
a(A); = ajdnlati osszeg az s-dik swappont-jegyzésen (A) az i-dik iigyfél részérdl
a(A) = teljes ajanlati Osszeg az s-dik swappont-jegyzésen (A,)
o) = Yo

Ay = kamatfolyosd-széli swappont-jegyzés

Am 2 A 2 Ap likviditdsb6vitd devizaswap esetén,

A1 2 A 2 A, likviditdst szikité devizaswap esetén
A,1 = swappontjegyzési ajanlat a kamatfolyos6-széli ajanlat elStt (az utolsé swappont-jegyzési

ajanlat, amelyen az ajanlatok még teljes Gsszegben teljesithetdk),
An > Ay - likviditdsbGvits devizaswap esetén,
An-1 > Ay likviditdst sztkité devizaswap esetén
all%(A,) = a kamatfolyosd-sz€li ajanlati swappont-jegyzés allokdcids ardnya
all); = az i-dik tgyfélre az s-dik swappont-jegyzésen allokdlt osszeg

all; = az i-dik ugyfélre allokalt teljes Osszeg

(*%) A swappont-jegyzésre vonatkozé ajinlatokat névekvd sorrendbe kell rendezni, amelynek soran figyelembe kell venni a jegyzés el6je-

1ét, amely az adott deviza és az euro kamatldb-kiilonbozetének elGjelétd] fiigg. Ha az adott devizéra érvényes, a swap lejaratira érvé-
nyes kamatldb magasabb, mint a megfelel6 euro kamatldb, gy a swap pontra vonatkozé jegyzés pozitiv elGjeli (vagyis az euro jegy-
zése a devizdval szemben feldron torténik). Forditott esetben, ha az adott devizdra érvényes kamatldb alacsonyabb, mint a megfelel§
eurokamatldb, a swap pontra vonatkozd jegyzés negativ elGjelti (vagyis az euro jegyzése a devizaval szemben engedménnyel torté-

nik).
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Az allokdcids ardny a kamatfolyosd-sz€li swappont-jegyzésen:

Az i-dik tigyfélre a kamatfolyosd-széli swappont-jegyzésen allokdlt Gsszeg:

all(An); = all%(Am) X a(Am);

Az i-dik tigyfélre juté teljes sszeg:

m-1
all; = " a(A); + all(An);
s=1

A véltozé kamatd, likviditdst sztkité devizaswaptenderek allokdldsakor az ajénlatokat a swappont-jegyzési
ajanlatok csokkend sorrendjébe kell rendezni. A teljesitéskor a legmagasabb swappont-jegyzéssel rendel-
kezd ajanlatok élveznek elsGbbséget, majd az ajanlatokat swappont-jegyzés szerinti csokkend sorrendben
kell elfogadni mindaddig, amig az allokdland6 rogzitett deviza Osszege teljes egészében ki nem meriil.
Amennyiben az elfogadott legalacsonyabb swappont-jegyzésen (azaz a kamatfolyos6-széli swappont-ajan-
laton) az Osszesitett ajanlatosszeg meghaladja a maradék allokdland6 Gsszeget, Gigy a maradvanyosszeg fel-
osztdsa ardnyosan, a fennmarad¢ allokdlandé Gsszegnek a kamatfolyosd-sz€li swappont-jegyzéssel rendel-
kezd§ osszes ajanlat Osszegéhez viszonyitott ardnya szerint torténik (lisd a 6. ablakot). Az egy {igyfélre
juté osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

Aukcidtipusok

A véltozd kamati tenderek esetében az euro-rendszer alkalmazhat egyendras vagy ajénlati dras aukcids
eljdrdsokat. Az egyendras aukci6 (holland aukcid) esetén az Osszes teljesiteni kivant ajénlatra alkalmazott
allokdldsi kamatldb/dr/swap pont megegyezik a hatdrkamatldbbal/drral/swap ponttal (azzal a kamatldbbal|
arral/swap ponttal, amelyen a teljes Osszeg allokdldsra keriilhet). Az ajénlati dras aukcié (amerikai aukcid)
esetén az allokdldsi kamatldb/dr/swap pont megegyezik az egyes ajanlatokban szerepl$ kamatldbbal/drral/
swap ponttal.

A tendereredmények kihirdetése

A tenderek és gyorstenderek eredményét a hirligynokségek dtjdn nyilvdnosan ki kell hirdetni. A nemzeti
kozponti bankok a hirligynokségi hozzaféréssel nem rendelkezd tigyfeleket kozvetlentil is értesithetik az allo-
kélds eredményérSl. A tendereredményeket nyilvanosan kihirdet§ iizenet 4ltaldban kovetkezd informécidkat
tartalmazza:

a tender hivatkozdsi szdmat,

a tender idépontjdt,

a miivelet tipusdt,

az instrumentum lejdratat,

az euro-rendszer {igyfelei dltal beadott Osszes ajdnlat Gsszegét,
az ajanlattevék szdmat,

az érintett pénznemeket (devizaswap esetében),

a teljes allokdldsra keriilt 6sszeget,

az allokdcids ardnyt (fix kamata tenderek esetén),
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5.2.

az azonnali drfolyamot (devizaswap esetében),

az elfogadott hatdrkamatlébat/drat/swap pontot és az allokdci6s ardnyt a hatdrkamatldbon/dron/swap pon-
ton (véltozd kamatd tendereknél),

a legalacsonyabb és a legmagasabb ajdnlatot, valamint az allokdldsi drfolyam silyozott atlagit (ajénlati
dras aukci6 esetén),

az instrumentum kezdeti és lejdrati napjit (ha van ilyen), illetve az instrumentum értéknapjat és lejdrati
napjdt (kotvény kibocsétdsa esetében),

a legkisebb allokélt osszeget (ha van ilyen),
a legkisebb allokéldsi ardnyt (ha van ilyen),
az addssdglevelek névértékét (addssaglevél kibocsatdsa esetén),

az addssdglevelek ISIN-kddjt (adbssdglevél kibocsatdsa esetén).

A nemzeti kozponti bankok az egyes allokdcids eredményeket kozvetleniil visszaigazolhatjék a sikeres ajdnlat-
tev6k szdméra.

Kétoldali miiveletekre vonatkozé eljirisok

a)

Altaldnos szempontok

A nemzeti kézponti bankok kétoldalti alapon is végezhetnek miiveleteket (*4). A kétoldald miiveletek
alkalmazhatok a finomhangol6 nyiltpiaci miveletekre és a strukturdlis jellegii egyszeri addsvételi (outright)
miveletekre. A meghatdrozds tdg értelmd, mint dltaldban azok az eljdrdsok, amelynek keretében az euro-
rendszer egy vagy néhdny tgyféllel tendereljdrds nélkiil hajt végre mdiveletet. Eszerint kétféle kétoldala
miivelet killonboztethetd meg: azok a miveletek, ahol az iigyfelek kozvetleniil kapcsolatban dllnak az
euro-rendszerrel, és azok a mdveletek, amelyek végrehajtisa t8zsdén vagy piaci kozvetit6kon keresztiil
torténik.

Kozvetlen kapcsolat az iigyfelekkel

Ennek a mdveletnek a sordn a nemzeti kozponti bankok kozvetleniil lépnek kapcsolatba egy vagy néhany,
a 2.2. szakaszban meghatdrozott feltételek szerint kivalasztott hazai tigyféllel. Az EKB pontos utasitdsai
alapjdn a nemzeti kdzponti bankok déntenek arrél, hogy iizletet kétnek-e az tigyfelekkel. Az tigyletek
elszdmoldsa a nemzeti kozponti bankokon keresztiil torténik.

Amennyiben az EKB Kormdnyzétanicsa tigy dont, hogy kivételes esetekben maga az EKB (illetve az EKB
végrehajté szerveként eljaré egy vagy néhdny nemzeti kozponti bank) is végezhet kétoldalt mveleteket,
az ilyen mdveletekkel kapcsolatos eljirdsokat ennek megfelelGen kell elfogadni. Ebben az esetben az EKB
[illetve az EKB végrehajt6 szerveként eljaré nemzeti kézponti bank(ok)] kozvetleniil 1ép(nek) kapcsolatba
az euro-Ovezetben taldlhaté egy vagy néhdny, a 2.2. szakaszban meghatdrozott feltételek szerint kivalasz-
tott tigyféllel. Az EKB [illetve az EKB végrehajté szerveként eljaré nemzeti kozponti bank(ok)] dént(enek)
arrél, hogy tizletet kot(nek)-e az tigyfelekkel. Az tigyletek elszdmoldsa ettd] fiiggetleniil decentralizdltan, a
nemzeti kozponti bankokon keresztiil torténik.

Az tgyfelekkel torténd kozvetlen kapcsolaton keresztiil megvalosul6 kétoldali miveletek alkalmazhatok a
penziés tigyletekre, az egyszeri addsvételi (outright) iigyletekre, az devizaswapokra és a lekotott betétek
gytijtésére is.

T6zsdén és piaci kozvetit6kon keresztiil végzett miveletek

A nemzeti kozponti bankok egyszeri addsvételi (outright) mtveleteket t6zsdéken és piaci kozvetitékon
keresztiil is végezhetnek. E miiveletek esetében az iigyfelek korére nem vonatkozik el6re meghatdrozott
korldtozds, és az eljarasok az tigylettel érintett addssdginstrumentumra vonatkozo piaci szokdsokhoz iga-

(**) Az EKB Korményzétandcsa dont arrol, hogy kivételes esetben maga az EKB végezhet-e kétoldalti finomhangolé mtiveleteket.
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zodnak. Az EKB Kormdnyzdtandcsa dont arrdl, hogy kivételes esetekben maga az EKB (illetve egy vagy
néhdny, az EKB végrehajtd szerveként eljdré nemzeti kozponti bank) végezhet-e finomhangolé egyszeri
addsvételi (outright) miveleteket t6zsdéken, illetve piaci kozvetitékon keresztiil.

d) A kétoldald mtveletek bejelentése

A kétoldali miiveleteket dltaldban nem hirdetik meg el6zetesen nyilvanosan. Tovdbbd az EKB donthet
ugy, hogy nem hozza nyilvinossigra a kétoldalt miveletek eredményeit sem.

e) Mitkodési napok

Az EKB barmely, az euro-rendszerben munkanapnak szdmité napon folytathat kétoldali finomhangold
miveletet. Az ilyen miveletekben csak azon tagillamok nemzeti kozponti bankjai vehetnek részt, ahol az
tizletkotés, tigylet az elszdmolds és a visszafizetés napja NKB-munkanapnak szdmit.

A strukturdlis célokbdl folytatott kétoldald egyszeri addsvételi (outright) mtveletek dltaldban csak azokon
a napokon hajthatok végre és szdmolhatok el, amelyek minden tagllamban NKB-munkanapnak szdmita-
nak.

Elszdmolisi eljardsok

Altaldnos szempontok

Az euro-rendszer jegybanki rendelkezésre dlldsanak igénybevételéhez és a nyiltpiaci miveletekben val6 részvé-
telhez kapcsolddo pénziigyi teljesités az tigyfelek nemzeti kdzponti bankndl vezetett szdmldin (vagy a TARGET
rendszerben részt vevs elszdmol6 bankok szamldin) keresztiil torténik. A pénziigyi tigyleteket csak a mdvelet
fedezetéiil szolgdld eszkozok visszavonhatatlan 4tutaldsa utdn (vagy annak pillanatdban) lehet teljesiteni. Ebbél
kovetkezik, hogy a fedezeteket vagy el6zetesen letétbe kell helyezni a nemzeti kozponti bankokndl vezetett
letéti szdmldn, vagy pedig az emlitett nemzeti kozponti bankok rendelkezésére kell azokat bocsitani egy
napkozbeni fizetés ellenében torténd szdllitds” alapjan. A fedezetek 4tutaldsa az tigyfelek 4ltal az EKB minimd-
lis elvardsainak megfelels EER-eknél vezetett értékpapir-elszamolasi szamlékon keresztiil torténik (3%). Azok az
ugyfelek, akik nem rendelkeznek letéti szdmldval a nemzeti kozponti bankndl vagy az EKB minimdlis elvard-
sainak megfelel§ EER értékpapir-elszamoldsi szamldval, a fedezetekkel kapcsolatos miiveleteiket egy levelezs
hitelintézetnél vezetett értékpapir-elszamoldsi vagy letéti szamlan keresztiil is elszimolhatjak.

Az elszdmoldsi eljirdsokra vonatkoz6 tovabbi feltételek a nemzeti kozponti bankok (illetve az EKB) dltal az
adott monetdris politikai eszkozre alkalmazott szabalyozdsokban taldlhatok. Az elszdmoldsi eljardsok az egyes
nemzeti kozponti bankok esetében a nemzeti jogszabalyok és tigyviteli gyakorlatok kiilonbozéségei miatt kis
mértékben eltérhetnek.

Nyiltpiaci miiveletek elszdmoldsa

A tendereken alapul6 nyiltpiaci miiveletek (az elsédleges refinanszirozé miiveletek, a hosszabb tévi refinanszi-
roz6 miveletek és a strukturdlis miiveletek) elszdmoldsa dltaldban azon az {izletk6tési nap utdni elsé napon
torténik, amikor az sszes érintett nemzeti VIBER és EER nyitva van. Elviekben az euro-rendszer igyekszik a
nyiltpiaci mveleteihez kapcsolédd tranzakcidkat egyidejtileg rendezni az oOsszes tagdllamban, minden ele-
gend§ fedezetet rendelkezésre bocsdté tigyféllel. Ennek ellenére, a mikodési korldtok és az EER-ek technikai
sajatossdgai miatt, a nyiltpiaci mtveletek rendezésekor az adott napon beliili id6pont az euro-Gvezet egyes
részein eltérd lehet. Az els6dleges és hosszabb tavi refinanszirozé miveletek elszdmoldsa dltaldban egybeesik
az adott lejératra vonatkozd el6z4 iigylet visszafizetésével.

Az euro-rendszer torekszik a gyorstenderek és kétoldali miveletek keretében kotott nyiltpiaci miveletek
kotésnapon torténd elszdmoldsdra. Ugyanakkor az euro-rendszer mitkodési okokbdl idénként mds elszdmoldsi
napot alkalmaz ezeknél a miveleteknél, kiilonosen egyszeri addsvételi (outright) tigyleteknél (finomhangold
vagy strukturdlis célbol kotottek esetén egyardnt) és a devizaswapokndl (ldsd a 3. tablézatot).

(**) Az EKB el6irdsainak megfelels értékpapir-elszimoldsi rendszerek (EER-ek) euro-ovezetben vald haszndlatira vonatkozé feltételek

leirdsa és az ilyen rendszerek kozott az EKB feltételeinek eleget tevd kozvetlen kapesolatok frissitett listdja az EKB honlapjan talalhaté
(www.ecb.int).
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6.1.

3. TABLAZAT

Az euro-rendszer nyiltpiaci miiveleteinek szokésos elszdmoldsi napjai (*)

. Gyorstendereken és kétoldali
‘. et . Tendereken alapulé iigyletek P pg
Monetiris politikai eszkoz PR S miiveleten alapulé iigyletek
elszdmoldsi napja PO, SR
elszdmoldsi napja

Penzi6s tigyletek T+1 () T
Egyszeri addsvételi (Outright) iigyle- - Az adott eszkozokre érvényes
tek piaci szokdsok szerint
Kotvények kibocsatdsa T+1 -
Devizaswapok - T, T+1 vagy T+2
Lekotott betétek gytijtése — T

() A, T akdtésnapra utal. Az elszémoldsi nap az euro-rendszer kereskedési napjait jelenti.

() Amennyiben az elsGdleges vagy hosszabb tévi refinanszirozé miiveletek eredeti elszdmoldsi napja banki sziinnapra esik,
az EKB mds elszdmoldsi napot alkalmazhat, ideértve az aznapi elszdmoldst is. Az elsGdleges és hosszabb tavi refinanszi-
roz6 miiveletek elszdmoldsi napjait az euro-rendszer tendernaptdra elére meghatdrozza (ldsd az 5.1.2. szakaszt).

Napvégi zdrds

hatdrozzak meg. A TARGET rendszer dltaldban EKB (kozép-eurdpai) id6 szerint 18.00 O6rakor zar. Fizetési
megbizds a nemzeti VIBER-ben valé feldolgozdsra a zdrds utin mdr nem nydjthat6 be, ugyanakkor a fennma-
radd, még a zdrds el6tt befogadott fizetési megbizdsokat fel kell dolgozni. Az iigyfelek a hitellehetSség és a
betéti rendelkezésre dllds igénybevételére irdnyuld kérelmeiket legkésébb 30 perccel a TARGET rendszer zdrdsa
utdn nytjthatjdk be a megfelels nemzeti kdzponti bankhoz (%).

A napvégi ellendrzések befejezése utdn az alkalmas iigyfelek (nemzeti VIBER rendszerekben vezetett) elszdmo-
lasi szdmldjan fennmaradd negativ egyenleg 6nmagdban a betéti rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozd
kérelemnek mindsiil (ldsd a 4.1. szakaszt).

6. FEJEZET

ELFOGADHATO FEDEZETEK

Altalénos szempontok

A KBER alapokmadnydnak 18.1. cikke lehet6vé teszi, hogy az EKB és a nemzeti kozponti bankok egyszeri adds-
vételi (outright), vagy visszavasdrldsi megéllapodds utjdn, fedezetek eladdsdval vagy vételével pénzpiaci
miiveleteket hajtsanak végre, tovabbd el6irja, hogy az euro-rendszer osszes hitelmdveletének megfelel§ biztosi-
tékon kell alapulnia. Kovetkezésképpen az euro-rendszer minden likviditdsb6vits mivelete olyan fedezeti esz-
kozokon alapul, amelyeket az iigyfelek akar az eszkozok tulajdonjogdnak dtruhdzdsdval (egyszeri addsvételi
(outright) tigyletek vagy visszavdsdrldsi megallapoddsok esetén), akar az adott eszkozokre vonatkozé zdlogjog
alapitasaval (fedezett hitelek esetén) bocsitanak rendelkezésre (*7).

(%%) Az euro-rendszer kotelez6 tartalékoldsi id@szakdnak utolsé munkanapjn az euro-rendszerbeli jegybanki rendelkezésre 4llds igénybe-
vételére irdnyulé kérelmek benyujtasi hatdrideje tovabbi 30 perccel meg hosszabbodik.

(*) A likviditést sz(ikit végleges és penzids nyiltpiaci miiveletek szintén fedezeten alapulnak. A likviditdst szdkit6 penzids nyiltpiaci
miiveletekben hasznélt fedezeti eszkozok elfogadhatdsdgdra vonatkozé elSirdsok megegyeznek a likviditdst b8vitd penzids nyiltpiaci
miiveletekben hasznalt fedezeti eszkozokre megdllapitott elfogadhat6sagi feltételekkel. Azonban a likviditdst szikit6é miiveletek eseté-
ben nincs haircut.
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Az euro-rendszer monetdris politikai mveleteibdl fakadd veszteségek elkeriilése, az tigyfelekkel szembeni
egyenld elbdnds elvének biztositdsa és a miikodési hatékonysdg javitdsa érdekében a fedezeti eszkozoknek meg
kell felelniiik meghatdrozott kritériumoknak ahhoz, hogy az euro-rendszer monetéris politikai mtveleteiben

elfogadhatdk legyenek.

Koztudott, hogy az elfogadhatdsdg feltételeinek egységesitése az euro-Gvezet egészében nagyban hozzdjirul az
egyenld elbdnds és a miikodési hatékonysdg biztositdsihoz. Ugyanakkor figyelembe kell venni az egyes taglla-
mok pénziigyi rendszereiben fellelhet§ killonbségeket. Ezért, elsGsorban az euro-rendszeren beliili okokbdl, az
euro-rendszer monetdris politikai miiveleteiben elfogadott eszkozoket két kategéridba kell sorolni. E két
kategéridt az ,elfogadhat6 fedezetek elsG csoportja” és ,az elfogadhatd fedezetek mdsodik csoportja” kifejezé-
sek jelolik:

— az els6 csoport olyan forgalomképes addssdginstrumentumokbdl dll, amelyek teljesitik az EKB dltal, az
euro-Gvezet egészére meghatdrozott egységes elfogadhatdsagi feltételeket,

- a mdsodik csoport olyan tovabbi, forgalomképes vagy nem forgalomképes eszkozokbdl éll, amelyek a
nemzeti pénzpiacokon és bankrendszerekben kiilonleges jelentdséggel birnak, és amelyekre az elfogad-
hatésagi feltételeket nemzeti kozponti bankok dolgozzak ki az EKB dltal el6irt minimdlis elfogadhatésagi
feltételek alapjan. Az adott nemzeti kozponti bankok dltal kidolgozott (a mdsodik csoportba tartozé fede-
zetekre vonatkozo) elfogadhatésagi feltételeket az EKB-nak jovd kell hagynia.

Az eszkozok mindségét és azoknak az euro-rendszer killonb6zé monetdris politikai miiveleteiben valé elfo-
gadhatdsagat tekintve a két csoport kozott nincs killonbség (eltekintve attdl, hogy a mdsodik csoportba tar-
toz6 fedezeteket az euro-rendszer egyszeri addsvételi (outright) mtveleteiben édltaldban nem hasznélatosak). Az
euro-rendszer monetdris politikai miveleteinél elfogadhaté eszkozok a napkozbeni hitel fedezetéill is felhasz-
nélhatok.

Az els6 és a médsodik csoportba tartozd elfogadhaté fedezetek esetében a 6.4. szakaszban meghatdrozott koc-
kazatkezelési eszk6zok keriilnek alkalmazdsra.

Az euro-rendszer résztvevéi az elfogadhaté fedezeteket hatdrokon dtnydlé médon is felhaszndlhatjdk, vagyis a
székhelyiik szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjatdl likviditdshoz juthatnak egy mdsik tagllamban taldl-
hat6 eszkoz fedezetként torténd felhaszndldséval (Idsd a 6.6. szakaszt).

Az elfogadhat6 fedezetek elsé csoportja

Az EKB elkésziti és frissiti az elfogadhat6 fedezetek els§ csoportjdban szerepld eszkozok listdjat. Ez a lista nyil-
vénos (3%).

Az EKB dltal kibocsatott addssdginstrumentumok az elsé csoportban szerepelnek. A nemzeti kozponti bankok
altal, az euro bevezetése el6tt kibocsdtott addssaginstrumentumok szintén az elsG csoportlistdjan szerepelnek.

Az els6 csoportba tartozé tovabbi eszkdzokre a kovetkezd elfogadhatdsagi feltételek vonatkoznak (lisd a 4.
tabldzatot is):

- adéssdginstrumentumok, amelyek a) olyan rogzitett, feltétlen tGkedsszeggel és b) kamatszelvénnyel birja-
nak, amelyek nem eredményezhetnek negativ cash flow-t. Tovdbbd a kamatszelvény a kovetkezd
kotvénytipusok egyikéhez tartozik: i. kamatszelvény nélkiili kotvény, ii. fix kamatd kotvény, vagy iii. egy
referencia-kamatldbhoz kotott valtozé kamatozdsu kotvény. A kamatszelvény kothetd az értékpapirt kibo-
csatd mindsitésének megvaltozdsahoz is. Tovabba elfogadhatdk az infldcié-indexdlt kotvények is. Ezen jel-
lemz6knek egészen a (kotelezettség) lejérat(a) napjdig fenn kell 4llniuk (*%),

(*%) Ez a kozzétett és naponta frissitett lista az EKB honlapjén taldlhat6 (www.ecb.int).

(*%) Azok a tdkére és|vagy kamatra jogot biztosité adéssdginstrumentumok, amelyeket megeldznek mds, ugyanazon kibocstotdl szar-

mazé addssaginstrumentumok birtokosainak jogai, (vagy amelyeket tobb sorozatbdl allé kibocsatds esetén egy ugyanakkor kibocsd-
tott sorozat el6z meg) nem tartoznak az els§ csoportba sorolt eszkozok kozzé.
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— alacsony hitelkockdzati mutatokkal rendelkezzenek. A hitelkockdzat vizsgélatindl az EKB tobbek kozott
figyelembe veszi a piacon fellelhetd minGsitéseket, a stabil pénziigyi helyzettel rendelkezd kezes (*°) 4ltal
nyujtott biztositékokat, valamint meghatdrozott intézményes feltételeket, amelyek az értékpapir-tulajdono-
sok kiilondsen nagy mértékd védelmét hivatottak biztositani (). Egy garancidt akkor lehet elfogadhatd-
nak tekinteni, ha a kezes feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantilja a kibocsdtonak a téke, a kamat
és barmely mds, az addssdginstrumentumok tulajdonosai részére fizetend§ Gsszeg megtéritésére vonat-
kozé kotelezettségét a teljes kifizetés megtorténtéig. A garancidnak elsé bemutatdskor fizetSnek kell lenni
(fuggetleniil a mogotte levd adossagkotelezettségtsl). Az adokivetésre jogosult kozintézmények 4ltal kia-
dott garancidknak vagy elsé bemutatdskor fizet6nek kell lenni, vagy biztositaniuk kell a nem teljesités
utdni azonnali és pontos fizetést. A kezesnek a garancidban villalt kotelezettségei rangsordnak legaldbb
meg kell egyeznie a a garantdlé minden egyéb, biztositékkal nem fedezett kotelezettségének rangsordval
(pari passu). A garancia vonatkozdsiban valamely EU tagéllam torvényének kell irdnyadénak lenni, és
torvény szerint érvényesnek, kotelezdnek és a kezessel szemben kikényszerithetdnek kell lenni (+?). A
garancia jogi érvényességérél, kotelezd hatdlyardl és kikényszerithetGségérdl (+?) egy hiteles igazoldst kell
beadni az euro-rendszer (**) szdmdra elfogadhat6 formdban és tartalommal, miel6tt a garancidval timoga-
tott kovetelés jogosnak tekinthetd lesz. A hiteles igazolds sziikségessége nem vonatkozik az addssaginstru-
mentumok kapcsdn kiadott garancidkra, amelyeket egyedileg értékelnek, vagy az adok kivetésére jogosult
kozintézmények dltal kiadott garancidkra.

—  konyvelési tétel formdjdban dtruhdzhatok,

— az EGT olyan kozponti bankjin keresztil vagy a kozponti értékpapir letétkezel6nél (central securities
depository — CSD) kell letétbe helyezni/nyilvintartdsba venni (kibocsdtani), amely megfelel az EKB dltal
kibocsédtott minimumelGirdsoknak. Ezen eszkozoket az euro-ovezetben az euro-rendszer, vagy egy olyan
értékpapir-elszdmolasi rendszer (EER) szaml4jan kell tartani (elszamolni) amelyek megfelelnek az EKB el6i-
rdsainak [Gigy, hogy az (fedezettel kapcsolatos jogok) ervenyesnes( €) egy euro-Gvezetbeli orszdg joga sze-
rint torténjen]. Ha a CSD, ahol az eszkozt kibocsdtottik, és az EER, ahol azt tart]ak nem azonos, akkor a
két rendszernek az EKB dltal jovdhagyott médon kell kapesolddnia egymdshoz (*3),

- eur6ban denomindlt legyen (#9),

- a kibocsdtonak (vagy a garancidt véllalonak) az EGT-ben letelepedettnek kell lennie (+7),

— ezen eszkozoket az értékpapir-befektetési szolgéltatdsokrol sz6lo, 1993. mdjus 10-i 93/22/EGK tandcsi
irdnyelv 4ltal meghatdrozott szabélyozott piacokon kell bevezetni és jegyezni (*¥), vagy az EKB 4ltal meg-
hatérozott, egyes nem szabdlyozott piacokon kell bevezetni, jegyezni vagy forgalmazni (+). Tovédbba egy
adott adéssaginstrumentum elfogadhatdsdganak megillapitdsakor az EKB figyelembe veszi a piaci likvidi-
tast.

Annak ellenére, hogy az elsd csoportban feltiintetett eszkozok listdjan szerepelnek, az iigyfelek fedezetként
nem nydjthatnak be olyan adéssdginstrumentumokat, amelyeket az iigyfél vagy mds olyan szervezet bocsitott

(*9) A kezesnek az EGT-n beliil letelepedettnek kell lennie.

(*) A hitelintézetek 4ltal kibocsdtott olyan adéssdginstrumentumok, amelyek nem felelnek meg szigorGian az 1988. mércius 22-i 88/
220[EGK tandcsi irdnyelv, HL L 100., 1988.4.19., 31. 0., a 2002. janudr 21-i 2001/107/EK irdnyelv, HL L 41., 2002.2.13., 20. 0. és a
2002. janudr 21-i 2001/108/EK 1ranyelv HL L 41, 2002.2.13., 35. o. dltal médositott, az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasokrdl (AEKBV) sz6l6 torvények, jogszabalyok és adminisztrativ rendelkezések osszehangoldsdra vonat-
kozd 1985. december 20-i 85/611/EGK tandcsi irdnyelv 22. cikke (4) bekezdésében foglalt feltételeknek, HL L 375., 1985.12.31,, 3.
o., csak akkor fogadhatok el az els6 csoportban, ha azok minden egyes kibocsdtds sordn (egy mindsit6 hivataltdl) olyan mindsitést
kap, amely az euro-rendszer szempontjdbdl azt jelenti, hogy az adott adéssdginstrumentum alacsony hitelkockdzatd. Az adéssaginst-
rumentumokat a kibocsatdsi programban megadott kibocsitdshoz rendelt egyedi mindsités szerint kell értékelni.

(*) A kikényszerithet&ségi kovetelmény fligg a fizet6képtelenségi vagy csédtorvényektdl, a méltanyossdgi vagy mds hasonld torvények
dltaldnos elveitdl, valamint a kezesre érvényes és a hitelezknek a kezessel szembeni jogait édltaldban befolydsol6 jogszabalyoktol.

(*) Amennyiben a kezest nem a garancidra irdnyad6 joghatdsdg alatt alapitotték, a hiteles igazoldsnak azt is meg kell erdsitenie, hogy a
garancia érvényes és kikényszerithetS a kezes alapitdsara alkalmazandé jog szerint.

(*%) A hiteles igazoldst annak az NKB-nek kell benytjtani jovdhagydsra, amelyik jelenti, hogy az adott, garancidval tdmogatott eszkoz sze-
repel az elfogadhaté eszkozok listdjaban. Az eszkozt jelentd NKB dltaldban azon orszdg NKB-je, amelyikben az eszkozt nyilvantar-
tasba veszik, azzal kereskednek vagy azt jegyzik. Tobbszoros jegyzés esetén az EKB elfogadhat6 eszkozok forrd drétjan lehet érdek-
16dni: Eligible-Assets.hotline@ecb.int.

() Az EER-ek euro-6vezetben val6 haszndlatdra vonatkozo el6irdsok lefrdsa és az ilyen rendszerek kozott jovihagyott kozvetlen kapcso-
latok frissitett listdja az EKB honlapjan taldlhaté (www.ecb.int)

(*9) Ilyenként, vagy az eurénak megfelel§ egyes nemzeti valutdkban kifejezve.

(¥) Az a kdvetelmény, hogy a kibocsédté szervezetnek az EGT-ben letelepedettnek kell lennie, nem vonatkozik a nemzetkdzi és a nemze-
tek feletti intézményekre.

(%) HL L 141., 1999.6. 1., 27. o.

(*%) A hitelintézetek dltal kibocsétott olyan adéssdginstrumentumok, amelyek nem felelnek meg szigordian az atruhdzhat6 értékpapirok-
kal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehango-
ldsdrol szol6 1985. december 20-i 85/611/EGK modositott tandcsi irdnyelv 22. cikkének (4) bekezdésében foglalt feltételeknek, csak
akkor fogadhatok el az elsé csoportban, ha az értékpapirok teriiletén nyujtott befektetési szolgaltatdsokrdl sz6l6 1993. mdjus 10-i
93/22/EGK tandcsi irdnyelvben meghatdrozottak szerint egy szabdlyozott piacon nyilvantartjak vagy jegyzik azokat.
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ki vagy garantdl, amely az iigyféllel szoros kapcsolatban 4ll (°%), a hitelintézetek tevékenységének megkezdésé-
16l és folytatdsdrdl sz6l6, 2000. mdrcius 20-i 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 1. cikkének
(26) bekezdése meghatdrozott modon (1) (°2).

Annak ellenére, hogy az els§ csoportban feltiintetett eszkozok listdjn szerepelnek, a nemzeti kézponti ban-
kok hatdrozhatnak tigy, hogy a kovetkez$ addssdginstrumentumokat fedezeti eszkdzként mégsem fogadjik el:

- olyan papirok, amelyeknek lejarata kordbban van, mint azon monetéris politikai mivelet lejirata, amely-
nél fedezetként kivénjék felhaszndlni (*3),

— olyan papirok, amelyeknél barmely kifizetésre (pl. kamatfizetés) sor keriil azon monetdris politikai
miivelet lejératdig tart6 idGszakban, amelynél azokat fedezetként kivanjak felhaszndlni.

Az els6 csoportba tartozd eszkozok mindegyikének felhasznalhatonak kell lenni hatdrokon dtnydlé médon is
a teljes euro-6vezetben. Ez azt jelenti, hogy az euro-rendszer minden tigyfelének képesnek kell lenni ilyen esz-
kozok felhaszndldsdra vagy a sajat orszagaban levd EER-eken keresztiil, vagy mds elérheté médon, hogy hitelt
vegyen fel a székhelye szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjatol (ldsd 6.6. szakaszt).

Az els6 csoportba tartozd eszkozok minden olyan monetdris politikai miveletre alkalmasak, amelyek fedeze-
ten alapulnak, azaz penzids és egyszeri addsvételi (outright) nyiltpiaci miveletekre, valamint a likviditdsb&vits
jegybanki rendelkezésre 4llds (aktiv oldali rendelkezésre dllds) esetén is.

Az elfogadhaté fedezetek masodik csoportja

Azon adéssaginstrumentumokon kiviil, amelyek teljesitik az els csoporthoz kapcsolodé elfogadhatdsagi felté-
teleket, a nemzeti kdzponti bankok elfogadhaténak mindsithetnek olyan egyéb eszkozoket is az dn. mdsodik
csoportban, amelyek nemzeti pénzpiacuk és bankrendszeriik szempontjabdl kiilonleges jelentdséggel birnak.
A midsodik csoportba tartozé eszkozok elfogadhatdsdgi feltételeit a nemzeti kozponti bankok hatdrozzdk meg,
tiszteletben tartva az aldbbiakban emlitett elfogadhat6sdgi minimumfeltételeket. Az adott nemzeti alkalmassédgi
feltételeket az EKB hagyja jovd. Az egyes nemzeti kzponti bankok a mdsodik csoportba tartozé eszkozok
orszéagos listdjat elkészitik és folyamatosan frissitik. Ezek a listdk nyilvanosak (*4).

A midsodik csoportba tartozd eszkozoknek a kovetkezd elfogadhatdsdgi minimumfeltételeket kell teljesiteniiik
(ldsd a 4. tablazatot is):

- olyan (forgalomképes vagy nem forgalomképes) addssdginstrumentumok lehetnek, amelyek olyan a)
rogzitett, feltétel nélkiili t6keosszeggel és b) kamatszelvénnyel rendelkeznek, amelyek nem eredményezhet-

(*% Abban az esetben, ha az {igyfél olyan eszkozoket haszndl, amelyek a kibocsitéval vagy a kezessel fenndllé azonossdg vagy szoros

kapcsolatok miatt nem vagy tobbé mdr nem haszndlhaték a fenndllé hitelek fedezetéiil, koteles azonnal bejelenteni a nemzeti
kozponti banknak. Az eszkozoket a kovetkezd értékeléskor nulldra kell értékelni, és potfedezeti felhivds alkalmazhaté (ldsd a 6. mel-
lékletet is). Ezen feliil az tigyfé] koteles az eszkozt a lehetd leghamarabb eltdvolitani.

(1) A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsdrdl szolo, 2000. mércius 20-i 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi

(52

(53

(54

irdnyelv 1. cikkének (26) bekezdése a kovetkez8képpen rendelkezik:

A »szoros kapcsolatok« olyan helyzet, amelyben két vagy t6bb természetes vagy jogi személyt:

a) olyan tulajdonosi részesedés kot dssze, amely egy villalkozds szavazati jogainak vagy t6kéjének 20 %-os vagy azt meghaladé rész-
ben kozvetlen vagy ellendrzés utjan fenndllé tulajdonldsa, vagy

b) olyan ellendrzési kapcsolat kot Gssze, amely az anyavillalat és lednyvallalat kozott fenndllé viszony a 83/349/EGK irdnyelv 1.
cikke (1) és (2) bekezdése értelmében, az ott emlitett valamennyi esetet ideértve, vagy barmely természetes vagy jogi személy és
egy vallalkozds kozotti hasonlé jellegti kapcsolat; egy lednyvillalat barmely lednyvéllalata egyben az el6bbi vallalkozdsok élén allo
anyavillalat lednyvillalatinak is tekintendd. Olyan helyzetet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személy ellendrzési
kapcsolat révén tartésan kapcsolédik ugyanahhoz a személyhez, szintén az ilyen személyek kozotti szoros kapesolatnak kell tekin-
teni.”

Ez a rendelkezés nem vonatkozik: i. az tigyfél és az EGT-orszdgok kozigazgatdsi hatdsdgai kozotti szoros kapcsolatokra (beleértve azt

az esetet is, amikor a kozigazgatdsi hatdsdg a kibocsdto kezese); ii. olyan kereskedelmi valtokra, amelyekre vonatkozdan a résztvevén

kiviil még legaldbb egy (nem hitelintézetnek mindsiil6) szervezet kotelezettséget véllalt; iii. azokra a addssaginstrumentumokra, ame-

lyek a médositott, az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokrdl (AEKBV) sz6l6 torvényi, rendeleti

és kozigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsardl szol6, 1985. december 20-i 85/611/EGK tandcsi irdnyelv 22. cikkének (4) bekezdé-

sében foglalt feltételeknek pontosan megfelelnek; vagy iv. azokra az esetekre, amelyekben a ad6ssdginstrumentumok a iii. ponthoz

hasonlithaté meghatérozott jogi védelmet élveznek.

Amennyiben a nemzeti kdzponti bankok mégis megengedik az olyan értékpapirok haszndlatdt, amelyek lejarata kordbbi, mint azon

monetdris politikai miivelet lejdrata, amelyhez fedezetként szolgdl, akkor az iigyfeleket arra kell kotelezni, hogy az ilyen értékpapiro-

kat a lejdrat napjan vagy azt megel6z6en cseréljék ki mds eszkozzel.

A naponta frissitésre keriil§ és a nyilvinossdg szdmdra is hozzaférhet§ lista az EKB honlapjdn taldlhaté (www.ecb.int). A nem forga-

lomképes mésodik csoportba sorolt eszkozok, valamint a korlatozott likviditdssal és kiilonleges tulajdonsdgokkal rendelkezd addssa-

ginstrumentumok esetében a nemzeti kozponti bankok dénthetnek tgy, hogy a mdsodik csoportbeli eszkozoket felsorolé nemzeti

listdjukban nem hoznak nyilvdnossdgra adatokat a konkrét kibocsatdsokrol, kibocsatokrol/addsokrdl, illetve kezesekrdl, de kotelesek

ezek helyett mds adatokat nydjtani annak érdekében, hogy az tigyfelek az euro-Gvezetben egy adott papir elfogadhatdsagardl

konnyen megbizonyosodjanak.
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nek negativ cash flow-t. Tovdbbd a kamatszelvény a kovetkezS kotvénytipusok egyikéhez tartozik: i.
kamatszelvény nélkiili kotvény, ii. fix kamatd kotvény, iii. referencia-kamatlibhoz kotott véltozé kamato-
zdst kotvény. A kupon kothetS az értékpapirt kibocsdté mindsitésének megvaltoztatdsidhoz is. Tovibbd
elfogadhatok még az inflacié-indexdlt kotvények. E jellemzSknek a kotelezettség teljesitéséig kell fenndll-
niuk. A mésodik csoportba tartozé eszkozok lehetnek részvények (amelyeket az értékpapir-befektetési
szolgéltatdsokrol sz6l6, 1993. mdjus 10-i 93/22/EGK tandcsi irdnyelvben (°°) meghatdrozott szabalyozott
piacon forgalmaznak). A hitelintézetek dltal kibocsdtott részvények, illetve az olyan hitelintézetek 4ltal
kibocsdtott adéssaginstrumentumok, amelyek nem felelnek meg pontosan az 1988. madrcius 22-i, 88/220/
EGK tandcsi irdnyelv (°6), a 2002. janudr 21-i 2001/107[EK irdnyelv (°”) és a 2002. janudr 21-i 2001/
108/EK irdnyelv (°8) dltal modositott, az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési val-
lalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Gsszehangoldsdrdl
sz616 1985. december 20-i 85/611/EGK (°°) tandcsi irdnyelv 22. cikkének (4) bekezdésben foglalt feltétel-
eknek, dltaldban nem szerepeltethet6k a mésodik csoportba tartozd eszkozok listdjan. Meghatdrozott fel-
tételek és korldtozdsok mellett azonban az EKB a nemzeti kozponti bankoknak engedélyezheti, hogy eze-
ket az eszkozoket a masodik csoportba tartozd eszkozok listdjan feltiintessék.

4. TABLAZAT

Az euro-rendszer monetdris politikai miiveleteiben elfogadhat6 fedezetek

Feltétel

Elsé csoport

Misodik csoport

A fedezet tipusa

- EKB-addssdglevelek,

- Egyéb forgalomképes, addssi-
ginstrumentumok (') (%)

—  Forgalomképes,
mentumok (%)

addssdginstru-

- Nem forgalomképes, addssi-

ginstrumentumok (")

- Szabdlyozott piacon forgalma-
zott részvények

Elszédmolds

Az értékpapirokat konyvelési tétel
formdjédban a nemzeti kozponti
bankokon keresztiil vagy az EKB
minimumel&irdsainak  megfelel
EER-nél letétbe kell helyezni

Az eszkozoknek konnyen hozzafér-
hetSknek kell lenniiik, annak a nem-
zeti kozponti banknak szdmadra,
amelyik az adott eszkozt az elfogad-
haté fedezetek madsodik csoportji-
nak listdjan feltiintette.

Kibocsité tipusa

- Kozponti bankok
- Allami szektor
-  Magénszektor (%)

—  Nemzetkozi és nemzetek fel-
etti intézmények

- Allami szektor

- Magénszektor (%)

Hitelkockdzat

Az EKB megitélése szerint a papir-
nak alacsony hitelkockdzatiinak
kell lennie, (magdban foglalva eset-
leg egy, az EKB megitélése szerint
stabil pénziigyi helyzettel rendel-
kez8 EGT-beli kezes dltal nydjtott
biztositékot).

A papirnak az azt a masodik cso-
portban feltinteté nemzeti kozponti
bank megitélése szerint alacsony hit-
elkockazatiinak kell lennie (magaban
foglalva esetleg egy biztositékot,
amit egy olyan euro-6vezetbeli kezes
nydjt, amelyet az adott papirt a
médsodik csoportban feltinteté nem-
zeti kozponti bank pénziigyileg sta-
bilnak {tél).

A kibocsité (vagy garantdr)
székhelye

EGT (%)

Euro-ovezet

>%) HL L 141, 1993.6.11.,, 27. o.

>%) HL L 100., 1988.4.9., 31. o.

>%) HL L 41., 2002.2.13,, 35. o.

)

%)

57) HL L 41., 2002.2.13,, 20. o.
)

5% HL L 375.,1985.12.31,, 3. o.
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Feltétel Els§ csoport Misodik csoport
Az eszkoz fellelhetGségi - Kibocsétdsi hely: EGT Euro-;ovezet (%)
helye R
- Elszdmoldsi  hely:  Euro-
ovezet ()

Denomindci6 Euro (') Euro (')

Megjegyzés: Igen Igen

Hatdrokon dtnyilé hasz-

ndlat

(*) Egyarént rendelkezniiik kell: olyan a) elére meghatérozott t8kedsszeggel, b) kamatszelvénnyel, amelyek nem eredmé-
nyeznek negativ cash-flow-t. Tovibbd a kamatszelvénynek a kovetkezd kotvénytipusok egyikéhez kell tartoznia: i.
kamatszelvény nélkiili kotvény, ii. fix kamatd kotvény, vagy iii. referencia-kamatldbhoz kotott véltozd kamatozdst
kotvény. A kamatszelvény kothetd az értékpapirt kibocsdté mindsitésének megvaltoztatdsihoz is. Tovabba elfogad-
hatok még az inflicié-indexalt kotvények. E jellemzSknek egészen a (kotelezettség) lejarat(a) napjdig fenn kell dllniuk.

() A tokére[kamatra jogosité adéssdginstrumentumok, amelyeket megel6znek mds, ugyanazon kibocsitétdl szdrmazé
adéssdginstrumentumok birtokosainak jogai (vagy osszetett kibocsitds esetén megeldzik ugyanazon kibocsitds més
sorozatai), nem tartozhatnak az elsG csoportba sorolt eszk6zok kozé.

() Az olyan hitelintézetek dltal kibocsétott adéssaginstrumentumok, amelyek nem felelnek meg szigortian az dtruhdz-
hat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozi-
gazgatiasi rendelkezések Gsszehangoldsdrdl sz6l6, 1985. december 20-i médositott 85/611/EGK irdnyelv 22. cikkének
(4) bekezdésében foglalt feltételeknek, csak az aldbbi két feltétel teljesiilése esetén fogadhatdk el az elsé csoportba
sorolt papirokként: El8szor is minden egyes kibocsitdsnak (mindsit§ hivatalok éltal kiadott) mindsitéssel kell rendel-
keznie, amely mutatja, hogy az euro-rendszer szempontjabél az adott instrumentum alacsony hitelkockézattal bir. A
kibocsatdsi program sordn kibocsdtott addssaginstrumentumok elfogadhatésdgat egyedi minGsités alapjan kell érté-
kelni a programban végrehajtott minden egyes kibocsatds esetében. Mdsodszor, azokat a befektetési szolgdltatsokrol
52616 1993. majus 10-i irdnyelv (93/22/EGK irdnyelv) meghatdrozdsa szerinti szabalyozott piacon kell bevezetni vagy
jegyezni.
Az olyan hitelintézetek 4ltal kibocsdtott részvények, illetve adéssdginstrumentumok, amelyek nem felelnek meg pon-
tosan az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvenyl
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangolasardl sz616, 1985. december 20-i médositott 85/611/EGK irany-
elv 22. cikkének (4) bekezdésében foglalt feltételeknek, alapesetben nem vehetSk fel a masodik csoport eszkozeinek
listdjara. Meghatdrozott feltételek és korldtozasok mellett azonban az EKB a nemzeti kozponti bankoknak engedélyez-
heti, hogy ezeket az eszkozoket a masodik csoport listdjan feltiintessék.

() Az a kdvetelmény, hogy a kibocsité szervezetnek az EGT-ben letelepedettnek kell lennie, nem vonatkozik a nem-
zetkdzi és a nemzetek feletti intézményekre.

(®) Annak érdekében, hogy az (fedezettel kapcsolatos jogok) érvényesités(e) egy euro-dvezeti orszdg joga szerint tortén-
jen.

() ilyenként, vagy az euro megfelel§ nemzeti valutdiban kifejezve.

=

olyan szervezetek dltal kibocsdtott (vagy garantdlt) adoskotelezvénynek vagy részesedésnek kell lenniiik,
amelyek az adott eszkozoket a mdsodik csoportban feltiintet6 nemzeti kozponti bank megitélése szerint
pénziigyileg stabilak. Egy garancidt akkor lehet elfogadhaténak tekinteni, ha a kezes feltétel nélkiil és visz-
szavonhatatlanul garantdlja a tSke, a kamat és barmely mds, az eszkoz tulajdonosai részére fizetendd
Osszeg megtéritésére vonatkozé kotelezettséget a teljes kifizetés megtorténtéig. A garancidnak els6 bemu-
tatdskor fizet6nek kell lenni (fiiggetleniil a mogotte levd adossigkotelezettségtdl). Az addkivetésre jogosult
kozintézmények dltal kiadott garancidknak vagy elsé bemutatdskor fizet6nek kell lenni, vagy biztositaniuk
kell a nem teljesités utdni azonnali és pontos fizetést. A kezesnek a garancidban villalt kotelezettségei
rangsordnak legaldbb meg kell egyeznie a garantdlé minden egyéb, biztositékkal nem fedezett kotelezett-
ségével (pari passu). A garancia vonatkozdsdban valamely EU tagdllam jogdnak kell irdinyadénak lenni, és
torvény szerint érvényesnek, kotelezGnek és a garantdlval szemben kikényszerithetdnek kell lennie (°9).
A garancia jogi érvényességérél, kotelezd hatdlydrol és kikényszerithetGségérdl egy hiteles igazoldst (°1)
kell beadni az euro-rendszer szdmdra elfogadhaté formdban és tartalommal (%), mielStt a garancidval
tdmogatott eszkoz elfogadhaténak lesz tekinthetS. A hiteles igazolds sziikségessége nem vonatkozik az
addssaginstrumentumok kapcsdn kiadott garancidkra, amelyeket egyedileg értékelnek, vagy az addk kive-
tésére jogosult kozintézmények 4ltal kiadott garancidkra.

(%% A kikényszerithetdségi kovetelmény fiigg a fizetGképtelenségre vagy csGdre vonatkozo jogszabalyoktdl, a sajat tékére vonatkozo vagy
més hasonl6 jogszabdlyok éltalinos elveitdl, valamint a kezesre vonatkoz6 és a hitelez8knek a kezessel szembeni jogait altaldban
befolydsolé jogszabalyoktdl

(°") Amennyiben a kezest nem a garancidra irdnyad6 joghatésag alatt alapitottdk, a hiteles igazoldsnak azt is meg kell erésitenie, hogy a
garancia érvényes és kikényszerithetd a kezes alapitdsara alkalmazando jog szerint.

(6?) A hiteles igazoldst annak az NKB-nek kell benytjtani jévéhagyasra, amelyik jelenti, hogy az adott, garancidval tdimogatott eszkdz sze-
repel az elfogadhatd eszkozok listdjaban. Az eszkozt jelentd NKB dltaldban azon orszdg NKB-je, amelyikben az eszkozt nyilvantar-
tdsba veszik, azzal kereskednek vagy azt jegyzik. Tobbszoros jegyzés esetén az EKB elfogadhaté eszkozok forré drotjan lehet érdek-
16dni: Eligible-Assets.hotline@ecb.int.
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—  konnyen hozzéférhetdnek kell lenniiik azon nemzeti kozponti bank szdmadra, amely az adott eszkozoket
a mdsodik csoportba tartozé eszkozok listdjan feltiintette,

— az euro-Ovezetben taldlhaténak kell lennitik (annak érdekében, hogy az (fedezettel kapcsolatos jogok)
érvényesités(e) egy euro-ovezeti orszdg joga szerint torténjen),

- eur6ban denomindltak legyenek (¢3),

— azokat az euro-Gvezetben bejegyzett intézményeknek kell kibocsataniuk (vagy garantdlniuk).

Annak ellenére, hogy a mésodik csoportban feltiintetett eszkozok listdjan szerepelnek, az tigyfelek fedezetként
nem nydjthatnak be olyan adéskotelezvényeket vagy részesedéseket, amelyeket az iigyfél vagy mds olyan szer-
vezet bocsdtott ki vagy garantdl, amely, az tigyféllel szoros kapcsolatban (¢4) 4ll, a 2000. marcius 20-i, hitelin-
tézetek tevékenységének megkezdésérgl és folytatdsirdl szold, 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv 1.cikkének (26) bekezdésében meghatdrozottak szerint (¢°), (¢9).

Annak ellenére, hogy a mésodik csoportban feltiintetett eszkozok listdjan szerepelnek, a nemzeti kozponti
bankok hatdrozhatnak tigy, hogy a kovetkezd eszkozoket fedezetként mégsem fogadjak el:

— olyan adéssdginstrumentumok, amelyek lejarata kordbban van, mint azon monetdris politikai mvelet
lejarata, amelyben azokat fedezetként kivanjik felhasznalni (%7),

— olyan addssdginstrumentumok, amelyeknél barmely kifizetésre (pl. kamatfizetés) sor keriil azon monetdris
politikai miivelet lejaratdig tarté id6szakban, amelynél azokat fedezetként kivanjék felhaszndlni;

—  olyan részvények, amelyekhez barmely tipusi kifizetés vagy egyéb olyan jog tartozik, amely fedezetként
val6 felhaszndlhatosdgukat befolydsolhatja azon monetdris politikai mtvelet lejaratdig tartd idGszakban,
amelyre e részvényeket fedezetként szantdk.

Minden, a médsodik csoportba sorolt eszkozoknek hatdrokon tdl is felhasznélhaténak kell lennie a teljes euro-
ovezetben. Ez azt jelenti, hogy az euro-rendszer minden iigyfelének képesnek kell lenni ilyen eszkozok fel-
haszndldsira vagy a sajt orszdgdban levé EER-cken keresztil, vagy mdis elérhet6 mddon, hogy pén-
zeszkozokhoz jusson a székhelye szerinti tagéllam nemzeti kozponti bankjatdl (ldsd a 6.6. szakaszt).

A mdsodik csoportba sorolt eszkozok elfogadhaték penzids nyiltpiaci mtveletekben és likviditdsbGvits jegy-
banki rendelkezésre dllés (aktiv oldali rendelkezésre 4llds) sordn. Ezen eszkozok alapesetben nem hasznélhatok
az euro-rendszer egyszeri addsvételi (outright) tigyleteiben.

(6% Ilyenként, vagy az euro megfelel§ nemzeti valutdiban kifejezve.

(6% Csakdgy, mint az els6 csoportba tartozé eszkdzoknél, abban az esetben, ha az iigyfél olyan eszkézoket haszndl, amelyek a kibocsdto-

(65

val vagy a kezessel fenndll6 azonossdg vagy szoros kapcsolatok miatt nem vagy tobbé mar nem hasznalhatok a fenndll6 hitelek fede-

zetéiil, ezt koteles azonnal bejelenteni a nemzeti kdzponti banknak. Az eszkozoket a kovetkezd értékeléskor nulldra kell értékelni, és

potfedezeti felszolitds alkalmazhat6 (ldsd a 6. mellékletet is). Ezen felil az iigyfél az eszkozt a lehetd leghamarabb koteles eltdvolitani

A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl sz616, 2000. mdrcius 20-i 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi

irdnyelv 1. cikkének (26) bekezdése a kovetkezSképpen rendelkezik:

A »szoros kapcsolatok« olyan helyzet, amelyben két vagy t6bb természetes vagy jogi személyt:

a) olyan tulajdonosi részesedés kot ossze, amely egy véllalkozds szavazati jogainak vagy tSkéjének 20 %-os vagy azt meghaladd rész-
ben kozvetlen vagy ellendrzés utjan fenndll6 tulajdonldsa, vagy

b) olyan ellendrzési kapcsolat kot Ossze, amely az anyavillalat és lednyvallalat kozott fenndllé viszony a 83/349/EGK irdnyelv 1.
cikke (1) és (2) bekezdése értelmében, az ott emlitett valamennyi esetet ideértve, vagy barmely természetes vagy jogi személy és
egy villalkozds kozotti hasonld jellegli kapcsolat; egy lednyvallalat barmely lednyvillalata egyben az el6bbi véllalkozdsok élén allo
anyavillalat lednyvallalatdnak is tekintendd.
Olyan helyzetet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személy ellendrzési kapcsolat révén tartésan kapcsolodik ugyanah-
hoz a személyhez, szintén az ilyen személyek kozotti szoros kapesolatnak kell tekinteni.”

Mint az els§ csoportba tartozd eszkozok esetén, ez a rendelkezés nem vonatkozik: i. az iigyfél és az EGT orszdgok kozigazgatdsi

hatdsdgai kozotti szoros kapcsolatokra (beleértve azt az esetet is, amikor a kozigazgatdsi hat6sdg a kibocsatd kezese); ii. olyan keres-

kedelmi valtokra, amelyekre vonatkozéan a résztvevén kiviil még legaldbb egy (nem hitelintézetnek mindsiil6) szervezet kotelezettsé-

get véllalt; iii. azokra a addssdginstrumentumokra, amelyek a médositott, az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befek-

tetési vallalkozdsokrdl (AEKBV) sz6l6 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangolasdrdl sz616, 1985. december 20-

ai 85/611/EGK tandcsi irdnyelv 22. cikke (4) bekezdésében foglalt feltételeknek pontosan megfelelnek; vagy iv. azokra az esetekre,

amelyekben a adéssaginstrumentumok a iii. ponthoz hasonlithat6 konkrét jogi védelmet élveznek.

Az els6 csoportba tartozd eszkozokhoz hasonléan, amennyiben a kézponti nemzeti bankok mégis megengedik az olyan értékpapi-

rok hasznélatdt, amelyek lejirata korabbi idGpontra esik, mint annak a monetdris politikai mtvelet lejirata, amelyhez fedezetként

szolgdl, akkor az tigyfeleket arra kell kotelezni, hogy az ilyen értékpapirokat a lejirat napjin vagy azt megel6zGen véltsik fel mds

eszkozzel.
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6.4.

A kockdzatkezelés eszkozei

Az euro-rendszer a monetdris politikai miveleteiben elfogadott fedezetek esetében kockdzatkezelési eszkozo-
ket alkalmaz annak érdekében, hogy az euro-rendszer a pénziigyi veszteség kockdzatdval szemben biztositva
legyen abban az esetben, ha egy tigyfél mulasztdsa miatt a fedezeteket értékesiteni kell (fedezetelvonds). Az
euro-rendszer dltal alkalmazott kockdzatkezelési eszkozoket a 7. ablak mutatja be.

7. ABLAK

Kockizatkezelési eszk6zok

Az euro-rendszer jelenleg az aldbbi kockdzatkezelési eszkozoket alkalmazza:

— Haircut

Az euro-rendszer ,haircut™okat alkalmaz a fedezetek értékelésekor. Ez azt jelenti, hogy a fedezet
értékét egy meghatdrozott szdzaléknak (haircut”) a fedezet piaci értékébdl torténd levondsdval
szamitjak ki.

- Viltozé letét (a piaci folyamatokat kovetS napi fedezetértékelés)

A likviditdsb6vitd penzids tigyletek fedezetéiil szolgdld eszkozokkel kapesolatban az euro-rendszer
egy meghatdrozott mértékd fedezettség tartds fenntartdsat irja eld. Amikor a fedezet(ek) értéke egy
adott szint ald esik (beavatkozdsi kiiszob), a nemzeti kozponti bank az iigyfelet tovabbi eszkozok
vagy készpénz rendelkezésre bocsdtdsira szllitja fel (potldlagos fedezetbekérés). Hasonloképpen,
amennyiben a fedezetek djraértékelés utdni értéke egy adott szintnél magasabb, a kozponti bank a
tobbletnek mindsils eszkozoket vagy készpénzt az tigyfélnek visszaszolgdltatja. (A pétldlagos fede-
zetbekérésre vonatkozd szdmitdsokat a 11. ablak tartalmazza.)

Az euro-rendszer jelenleg nem alkalmazza az alabbi kockdzatkezelési eszkozoket:

- Kezdeti letét

Az euro-rendszer a kezdeti letétet a likviditdsbGvitd, penzids tigyleteinél alkalmazza. Olyan, a kivant
likviditds szazalékdban kifejezett kockazatkezelési eszkoz, amely megkoveteli, hogy a felajanlott fede-
zetek haircuttal csokkentett értéke ne csupdn a kivant likviditdsra, hanem annak a kezdeti letéttel fel-
novelt értékére nydjtson fedezetet.

- A kibocsdtokrajadésokra vagy kezesekre vonatkozé korlitozisok

Az euro-rendszer a kibocsatok/adosok, illetve kezesek daltal képviselt kockdzatokra korldtozasokat
alkalmazhat.

— Tovdabbi biztositékok

Az euro-rendszer egyes eszkozok elfogaddsdt pénziigyileg stabil intézmények dltal nydjtott tovabbi
biztositékokhoz is kotheti.

— Kizdaras

Az euro-rendszer monetdris politikai mtveleteinél egyes eszkozok hasznalatét kizérhatja.
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6.4.1.  Kockdzatkezelési eszkozok az els csoport esetében

Az ugyfél dltal ajanlott fedezetek tipusatdl fiiggSen az euro-rendszer sajitos kockdzatkezelési eszkozoket alkal-
maz. Az elsd csoportba tartozd eszkozokre alkalmazott megfelel§ kockdzatkezelési eszkozoket az EKB hatér-
ozza meg. Az els6 csoportba tartozd elfogadhat6 fedezetek kockdzatkezelési eszkozeit széleskortien harmoni-
z4lték az euro-ovezetben (°8). Az els6 csoport eszkdzeire vonatkozd kockédzatkezelési szabélyozés a kovetkez
fébb elemeket tartalmazza:

— az elsd csoportba tartozé elfogadhaté fedezeteket négy, csokkend likviditdst kategoria egyikébe soroljk,
a kibocsdto osztdlyozdsa és a fedezet tipusa alapjn. Az elfogadhaté fedezetek négy likviditdsi kategoridba
soroldsat a 8. ablak irja le.

8. ABLAK

Az els8 csoportba tartozé eszkozok likviditdsi kategoridi ()

I. kategéria II. kategéria III. kategéria IV. kategéria
Allami adéssag- Helyi és regiondlis Hagyomanyos Eszkozalapt
instrumentumok onkorményzatok Pfandbrief addssig- értékpapirok (3)

adéssdginstrumentumai instrumentumok

Kozponti bankok  Jumbo Pfandbrief adés-  Hitelintézeti ad6ssag-

dltal kibocsdtott sdginstrumentumok (%) instrumentumok
addssaginstrument-
umok ()
Ugynokségi addssdg- Villalati és mds
instrumentumok (°) kibocsdtok addssag-

instrumentumai (°)

Nemzetkozi intézmények
adossdginstrumentumai

(') Altaldban a kibocsdté osztilyozdsa hatirozza meg a likviditési kategoridt. Ugyanakkor minden eszkozalapd
értékpapir a IV. kategéridban szerepel, fiiggetleniil a kibocsté osztilyozdsitdl, és minden Jumbo Pfandbrief
tipusti ad6ssdginstrumentum a II. kategéridba tartozik, a hitelintézetek altal kibocsétott tobbi addssaginstru-
mentumtd] eltéréen, amelyek a III. kategéridba tartoznak.

() Az eszkdzalapt értékpapirok a IV. likviditdsi kategoridba tartoznak, fiiggetleniil attdl, hogy a kibocsdtot
melyik osztdlyba .soroljak.

() Az L likviditdsi kategéridba tartoznak az EKB-addssdglevelek és a nemzeti kdzponti bankok adéssdginstru-
mentumai az eurénak az adott tagorszagban torténd bevezetése eldtt.

(*) A Jumbo Pfandbrief tipust papirok osztélydba csak azok az 500 millié EUR kibocsétdsi sszeg feletti instru-
mentumok tartoznak, amelyekre legaldbb két piacvezetS ad és kér rendszeresen ajanlatokat.

() A IL likviditési kategoridba csak azok az értékpapirok tartoznak, amelyeket az EKB éltal tigynoknek mingsi-
tett kibocsdtok adtak ki. Az egyéb tigynokok altal kiadott értékpapirok a III. likviditési kategdridba tartoznak.

- az egyes addssaginstrumentumokat sajitos értékcsokkentésnek (,valuation haircut”) vetik ald. Ez dgy
torténik, hogy a fedezet piaci értékébdl levonnak egy adott szdzalékot. A levondsok az adéssdginstrumen-
tumok hdtralévs lejarati ideje és kamatszerkezete szerint kiilonboznek, a 9. és 10. ablakban leirtak sze-
rint.

(%) Mivel a fedezetképzési technikék (a fedezet nemzeti kdzponti bankok részére torténé leszallitdsira vonatkozé eljérdsok: a nemzeti
kozponti bank részére zdroltatott portfolié vagy visszavdsdrlisi megallapodds, amikor minden egyes hiteliigylethez meghatédrozott
papir tartozik) tagdllamonként kiilonbozéek lehetnek, az értékelés idGpontjaban, illetve a kockdzatkezelésre vonatkozd egyéb
miikodési jellemzékben kisebb eltérések lehetnek.
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9. ABLAK

Az els§ csoportba tartozé elfogadhaté eszkozokre alkalmazott haircut™ok ( %), valamint a
fix kamatozdsi és kamatszelvény nélkiili instrumentumok viszonya

Likviditdsi kateg6ridk

I. kategéria II. kategéria III. kategéria IV. kategoria
Hatralévs fix nulla fix nulla fix nulla fix nulla
futamidd kamat kamat kamat kamat kamat kamat kamat kamat
(években)
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 6,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 6,5 8 8 10
> 10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18

- az els6 csoportba tartozé minden fix kamatozast és kamatszelvény nélkiili instrumentum esetén alkalma-
zott értékesokkentést a 9. ablak irja le (%),

- az elsG csoportba tartozé minden inverz valtozé kamatd instrumentum esetén alkalmazott értékcsokken-
tés az oOsszes likviditdsi osztdlyra nézve azonos, leirdsa a 10. ablakban taldlhatd,

10. ABLAK

Az els§ csoportba tartozé elfogadhaté inverz véltozé kamatd eszkozokre alkalmazott ,hair-
cut’-ok ( %)

Hatralévé futamidd (években) Inverz valtoz6 kamat
0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
> 10 25

- a valtoz6 kamatd addssdginstrumentumok esetén alkalmazott értékcsokkenés (7%) megegyezik a 0-1 év
lejératt fix kamatozdsa instrumentumok csoportjira alkalmazottal abban a likviditdsi kategéridban, ahovd
az instrumentumot soroltak,

— az egynél tobb féle kamatfizetésti addssdginstrumentumok esetén alkalmazott kockdzatkezelési eszkozok
csak az instrumentum hdtralévd érvényességi idejének kamatfizetéseitl fiiggenek. Az ilyen instrumentum
esetén alkalmazott értékcsokkentés egyenls az azonos maradék lejérati idGvel rendelkezd addssdginstru-
mentumokra alkalmazott legnagyobb csokkentéssel, és figyelembe vesznek barmely kamatkifizetést, amely
az instrumentum hdtralévs érvényességi ideje alatt esedékes.

— a likviditdst sz{ikit6 mfiveletek esetén nincsen haircut,

- a jogrendszerektdl, valamint a tagdllamok m(ikodS rendszereitdl fiiggéen a nemzeti kozponti bankok
engedélyezhetik az dsszevont fedezetértékelést (pooling-rendszer), ésfvagy el6irhatjék az eszkozok egyedi

(*%) A fix kamatozdst értékpapirok haircut szintjei alkalmazhat6k olyan adéssdginstrumentumok esetében is, amelyek kamatozdsa a
kibocsdté mindsitésének valtozdsdhoz van kétve, vagy inflicié-indexdlt kotvények esetében.
(% A kamatkifizetés akkor minésiil valtozé kamatt kifizetésnek, ha a kamatot egy referenciakamathoz kotik, és a kamatnak az

Gjrarogzitési idGszaka nem tobb egy évnél. Azokat a kamatkifizetéseket, ahol az Gjrardgzitési id6szak meghaladja az egy évet, fix
kamatozastként kezelik, gy, hogy a haircut vonatkoz6 lejdrata lesz az addssdg instrumentum hdtralévé futamideje.
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tigyletekhez torténd rendelését (earmarking rendszer). A pooling-rendszer esetén az iigyfél a kozponti
banktdl felvett hitelek fedezésére elegendd fedezeti portfoliét bocsit a nemzeti kdzponti bank rendelkezé-
sére, ami azt jelenti, hogy az egyes eszkozok nincsenek konkrét hitelmtveletekhez rendelve. Ezzel szem-
ben az earmarking-rendszerben minden egyes hitelmivelet konkrét és beazonosithat6 eszkoz(6k)hoz

kotsdik,

az eszkozoket naponta kell értékelni (napi fedezetértékelés). A nemzeti kdzponti bankok a fedezetek meg-
kivant értékét naponta kiszdmitjdk, figyelembe véve a kinnlev§ hitelvolumen véltozasét, a 6.5. szakaszban
ismertetett értékelési alapelveket és haircutokat,

amennyiben az értékelés utdn a fedezetek értéke nem felel meg az adott napra el6irt, kiszdmitott érték-
nek, szimmetrikus pétlélagos fedezetbekérésre vagy -visszatéritésre keriil sor. A pétldlagos fedezet bekérés
és visszatérités gyakorisdgdnak csokkentése érdekében a nemzeti kozponti bankok beavatkozisi kiiszobér-
téket (trigger pont) alkalmazhatnak. Alkalmazdsa esetén a kiiszobérték mértéke a nytjtott likviditds ossze-
gének 0,5 %-a. A nemzeti jogi kornyezettd] fiiggSen a nemzeti kozponti bankok a pétldlagos fedezet
bekérésekor tovabbi eszkozok rendelkezésre bocsitasit vagy készpénz befizetését kérhetik. Ez azt jelenti,
hogy amennyiben a fedezetek piaci értéke az alsé kiiszobérték ald esik, az tigyfelek kotelesek tovabbi esz-
kozoket (vagy készpénzt) rendelkezésre bocsitani. Hasonloképpen, ha a fedezetek djraértékelés utdni piaci
értéke a felsd kiiszobértéket meghaladnd, Ggy a nemzeti kozponti bank a tobbletet eszkozok vagy kész-
pénz formdjéban visszatériti az tigyfélnek (ldsd a 11. ablakot).

11. ABLAK

Pétfedezeti felhivisok szdmitdsa

Az tigyfé] dltal I szdmossdgu likviditdsbGvits miveletek egy csoportjdhoz (i=1-tl I-ig; Osszege Lit a
t id6pontban) rendelkezésre bocsdtandé | darab jegybankképes eszkozok értékét (j=1-t8l J-ig; értéke
Gj,t a t idGpontban) a kovetkezd képlet hatdrozza meg:

J
. Li‘tS Z(l - hl)C” (1)

i=1 j=1

M~

ahol:
hj: a j-dik elfogadott eszkozre alkalmazandé haircut mértéke.

Legyen t az Ujraértékelések kozott eltelt id8. A potfedezeti felhivds alapja a t + t id6pontban:

J

I
Mitr = Zh,rﬂ - Z(l - hj)cj‘tﬂ (2)
i=1

j=1

A nemzeti kozponti bankokndl mikods fedezetkezelési rendszerek jellemzditdl fiiggéen a nemzeti
kozponti bankok a pétfedezeti felhivds alaposszegének kiszdmitdsakor figyelembe vehetik a még le
nem jart hiteliigyleteken felhalmozott kamatosszeget is.

Potfedezeti felhivds alkalmazdsdra csak akkor keriil sor, ha a potfedezeti felhivds alapja egy meghaté-
rozott kiiszobértéket meghalad.

Jelentse k = 0,5 % a beavatkozdsi kiiszobértéket. Az earmarking-rendszerben (I=1) akkor keriil sor
pétlolagos fedezet bekérésére, ha:

Miye > k- Ligiq

(a potfedezetet az iigyfél a nemzeti kozponti banknak fizeti); illetve
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6.4.2.

Mt+’[ <- k . LL,HT

(a tobbletfedezetet a nemzeti kozponti bank visszaszolgéltatja az tigyfélnek).

A pooling-rendszer esetén az iigyfél akkor koteles a fedezeti portfoliéban tovabbi eszkozoket elhe-
lyezni, ha:

1

Mir > k- ZLi,t+T

i=1

Megforditva, a pooling-rendszer esetén az {igyfél szimdra rendelkezésre dll6 maximalis napkozbeni
hitel (IDC) osszege a kovetkezSképpen fejezhetd ki:

I
IDC= —M; . +k- Z Litir (amennyiben pozitiv)
i=1

Mind az earmarking, mind a pooling-rendszerben a pétfedezeti felhivdsok azt hivatottak biztositani,
hogy a fenti (1) egyenletben kifejezett viszony helyredlljon.

a pooling-rendszerben az iigyfelek naponta cserélhetik a fedezeti eszkozoket,
az earmarking-rendszerben a fedezeti eszkdzok cseréjét a nemzeti kdzponti bankok engedélyezhetik,

az EKB barmikor donthet tigy, hogy egyes addssdginstrumentumokat levesz az elsG csoportba sorolt elfo-
gadott papirok listdjdrél (1),

Kockdzatkezelési eszkozok a mdsodik csoport esetében

A miésodik csoportba sorolt eszkozokre vonatkozd megfeleld kockdzatkezelési eszkozoket az a nemzeti
kozponti bank hatdrozza meg, amely az adott eszkozt a mdsodik csoport listdjara felvette. A kockdzatkezelési
eszkozoket a nemzeti kozponti bankok csak az EKB jovéhagydsdval alkalmazhatjdk. A megfelel kockdzatke-
zelési eszkozok kialakitdsakor az euro-rendszer arra torekszik, hogy a mésodik csoportba sorolt papirok szd-
méra az euro-Gvezet egészében hdtranyos megkiilonboztetéstSl mentes feltételeket biztositson. E rendelkezések
keretén beliil a masodik csoportba sorolt eszkozokre alkalmazott haircutok az ezen eszkozokkel osszefiiggs
konkrét kockdzatokat tikrozik és legaldbb annyira szigortiak, mint az els6 csoportba tartozé eszkozokre alkal-
mazott haircutok. A mdsodik csoportba sorolt eszkozok négy kiilonbozd haircut-csoportra oszlanak, tikkrozve
az eszkozok belsd pénziigyi jellemzdiben és likviditdsdban rejlé kilonbségeket. A mdsodik csoportba sorolt
eszkozok likviditdsi csoportjait és haircutjait a 12. ablak ismerteti.

(") Amennyiben egy addssdginstrumentumot az elsé csoportba sorolt eszkdzok koziil valé kizdrdsakor az euro-rendszerben éppen hasz-
naljdk, azt az instrumentumot a lehet$ leghamarabb el kell tavolitani.
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(Y) Emlékeztet6iil: bar az olyan hitelintézetek 4ltal kibocsatott adéssdginstrumentumok, amelyek nem felelnek meg pon-

12. ABLAK

A miésodik csoport jegybankképes eszkozeire alkalmazott haircutok mértékei

1. Részvényekre alkalmazott haircutok:

Minden jegybankképes eszkozre 22 %-os haircutot alkalmaznak.

2. Korlitozott likviditisi, forgalomképes adéssiginstrumentumokra alkalmazott haircutok

(%): ()

Hatralévs futamidd (év) Fix kamat Nulla kamat
0-1 2 2

1-3 3,5 3,5

3-5 5,5 6

5-7 6,5 7

7-10 8 10

>10 12 18

A midsodik csoportba tartozé inverz véltozé kamatozisd instrumentumokra alkalmazott
haircutok:

A madsodik csoportba tartozé 6sszes inverz viltozé kamatozdst instrumentumra alkalmazott haircut
megegyezik az elsG csoport inverz valtozé kamatozast instrumentumaira alkalmazott haircuttal.

3. Korlitozott likviditdssal és kiilonleges tulajdonsigokkal rendelkezd adéssiginstrumentu-
mokra alkalmazott haircutok (%):

Haétralévs futamidd (év) Fix kamat Nulla kamat
0-1 4 4

1-3 8 8

3-5 15 16

5-7 17 18

7-10 22 23

>10 24 25

4. Nem forgalomképes adéssiginstrumentumokra alkalmazott haircutok:

Kereskedelmi véltok: 4 % a legfeljebb hathénapos hatralevs futamidejii értékpapirok esetén.

Bankhitelek: 12 % a legfeljebb hathénapos hitralevd futamideji hitelek esetén; és
22 % a hat honap és két év kozotti hatralevs futamideji hitelek esetén.

Jelzdloggal biztositott kotelezvények: 22 %.

tosan a médositott, az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési villalkozdsokrdl (AEKBV) sz6l6
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsardl sz6l6, 1985. december 20-i 85/611/EGK tandcsi
irdnyelv 22. cikke (4) bekezdésében foglalt feltételeknek, alapesetben nem szerepeltethet6k a mdsodik csoport listd-
jan, az EKB engedélyt adhat a nemzeti kdzponti bankoknak arra, hogy meghatdrozott feltételek és korldtozasok mel-
lett az ilyen eszkozoket a masodik csoportba tartozé papirok kozott mégis feltiintessék. Az ilyen értékpapirokra a
mdsodik csoport papirjaira vonatkoz6 haircuton feliil egy 10 %-os pétllagos haircutot is alkalmazni kell.

A mdsodik csoportba tartozé eszkozoket a nemzeti kozponti bankok javaslatira és az EKB jovahagydsaval kell
az aldbbi likviditdsi kategoridkba besorolni.

1.

Részvények

Korldtozott likviditdsd, forgalomképes adéssdginstrumentumok

A misodik csoport eszkozeinek tobbsége ebbe a kategéridba tartozik. A likviditds fokdban ugyan lehet
bizonyos kiilonbség, de ezek az eszkozok éltaldban abban hasonlitanak egymdsra, hogy mdsodlagos
piacuk kicsi, drfolyamukat nem lehet naponta jegyezni és mér a szokdsos méretdi kereskedés is drfolyam-
mozgdsokhoz vezethet.
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3. Korldtozott likviditdssal és kiillonleges tulajdonsdgokkal rendelkezd addsséd-
ginstrumentumok

Ezek olyan eszkozok, amelyek ugyan rendelkeznek a forgalomképesség néhdny tulajdonsdgdval, de a
piacon vald értékesitésiik hosszabb id6be telhet. Ez azokra az eszkozokre jellemzd, amelyek édltaldban
nem forgalomképesek, de rendelkeznek néhdny olyan kiilonleges tulajdonsdggal, amely a forgalomképes-
ség iranydba mutat, ideértve a piaci aukcids eljdrdsokat (amennyiben szitkség van az eszkoz értékesitésére)
és a naponta torténd drfolyam-értékelést.

4. Nem forgalomképes adéssdginstrumentumok

Ezek az értékpapirok gyakorlatilag nem forgalomképesek, ezért likviditdsuk alacsony vagy nincs.

A mdsodik csoportba tartozd viltozd kamatozdst eszkozokre és tobbféle kamatfizetési tipussal bird addssé-
ginstrumentumokra ugyanazon szabdlyok vonatkoznak, mint az els§ csoport eszkozeire, kivéve, ha az EKB
masként hatdrozza meg (72).

A nemzeti kozponti bankok a mdsodik csoport eszkozeire vonatkozd pétfedezeti felhivasokndl (szitkség ese-
tén) ugyanazokat a kiiszobértékeket alkalmazzak, mint az els6 csoportba sorolt eszkozok esetében. A nemzeti
kozponti bankok ezenkiviil a mdsodik csoportba tartozd eszkozok elfogaddsandl limiteket alkalmazhatnak,
kiegészit§ biztositékokat kérhetnek, és barmikor donthetnek tigy, hogy egyes eszkozoket levesznek a mdsodik
csoport listdjarol.

A fedezeti eszk6zok értékelésének alapelvei

A penziés tigyletekben haszndlt fedezeti eszkozok értékének meghatdrozasakor az euro-rendszer a kovetkezd
alapelveket koveti:

- az euro-rendszer minden forgalomképes és elfogadhaté elsd- és mésodik csoportbeli eszkozre meghatiroz
egyetlen referenciapiacot, amely az eszkoz drfolyamdrdl informéci6forrdsként szolgdl. Ez azt is jelenti,
hogy az egyszerre tobb piacon is bevezetett, jegyzett és forgalmazott eszkozok esetében, az adott piacok
koziil csak egy szolgdl informdciéforrdsként az adott eszkoz drfolyamdrdl,

- az euro-rendszer a piaci értékek kiszdmitdsdhoz minden egyes referencia piacra meghatdrozza a leginkdbb
jellemzé drfolyamot. Ha egynél tobb drfolyamot jegyeznek, ezek koziil a legalacsonyabbat (dltaldban a
vételi — bid — drfolyamot) kell hasznlni,

- a forgalomképes eszkozok értékét az értékelési napot megel6z6 munkanapon leginkdbb jellemzd érfo-
lyam alapjén kell kiszdmitani,

— amennyiben egy adott eszkozre az értékelési napot megel6z6 munkanapon nincs leginkabb jellemzg érfo-
lyam, tigy a legut6bbi kereskedési drat kell alkalmazni. Ha kereskedési dr nem 4ll rendelkezésre, az 4rfo-
lyamot a nemzeti kozponti bank hatdrozza meg, figyelembe véve a referenciapiacon még elérhetd, leg-
utolsé drat,

- az adéssdginstrumentumok piaci értékének kiszdmitdsakor az addig felhalmozott kamatot is be kell
szamitani,

— a nemzeti jogrendszerek és a mitikodési gyakorlatok eltéréseitdl fiiggéen egy adott eszkoznél a penzids
tigylet futamideje alatti kifizetések (pl. kamatfizetés) kezelése nemzeti kozponti bankonként eltéré lehet. A
kifizetések tigyfél részére torténd dtutaldsakor, a nemzeti kozponti bank még az 4tutalds el6tt gondosko-
dik arrdl, hogy tovébbra is elégséges mennyiségli fedezet legyen a fenndlld tigyletek mogott. A nemzeti
kozponti bankok annak biztositdsdra torekednek, hogy a jovedelemfolyamok kezelésének gazdasagi hatdsa
ugyanolyan legyen, mintha a jovedelmet a kifizetés napjén utalndk 4t az tigyfélnek (3),

- a nem forgalomképes mdsodik csoportbeli eszkozokre az a nemzeti kozponti bank hatdroz meg kilon
értékelési alapelveket, amelyik az adott eszkozt a listra felvette.

(7?) Néhany mdasodik csoportba tartozé, kamatszint Gjrardgzitésti eszkoz esetén, ahol az Gjrarogzités egyértelmii és viligos médon, piaci

szabvanyoknak megfelelSen és az EKB jovahagydsaval torténik, az érvényes lejarat megegyezik az Gjrarogzitési lejarat altal adottal.

("®) A nemzeti kdzponti bankok donthetnek tgy, hogy penzids iigyleteknél fedezetként nem fogadnak el olyan addssdginstrumentumo-

kat, amelyeknél a monetdris politikai mdvelet lejératdig tartd id6szakban kifizetés (pl. kamatfizetés) varhat, illetve olyan részvénye-
ket, amelyekhez a monetdris politikai mivelet lejaratdig tart6 idészakban barmiféle kifizetés (illetve az eszkoz fedezeti eszkozként
val6 elfogadhatdsagat esetlegesen befolydsold jog) kapcsolodik (ldsd a 6.2. és 6.3. szakaszt).
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Az elfogadhaté fedezetek hatdrokon dtnydl6 felhasznéldsa

Az euro-rendszer tigyfelei az elfogadhaté papirokat hatdrokon 4tnyiilé6 médon is felhasznalhatjdk, vagyis likvi-
ditdshoz juthatnak a székhelyiik szerinti tagallam nemzeti kozponti bankjdtol egy mésik tagéllamban taldlhaté
eszkoz(0k) felhaszndldséval. A fedezeteknek minden olyan miveletben felhaszndlhatonak kell lenni hatdrokon
tnydlé médon a teljes euro-6vezetben, amelyben az euro-rendszer jegybankképes eszkozok ellenében likvidi-
tast nyujt. A nemzeti kozponti bankok (és az EKB) kidolgoztak egy mddszert annak biztositdsra, hogy min-
den, az euro-ovezetben kibocsdtott/letétbe helyezett jegybankképes eszkoz felhasznédlhat6 legyen hatdrokon
tnydlé médon is. Ez a kozponti bankok levelezé banki modellje (LBM), amelyben a nemzeti kozponti bankok
egymds (és az EKB) letétkezel6iként (,levelez8bankjaként”) jérnak el az olyan eszkozok tekintetében, amelyeket
a helyi elszdmoldsi rendszereken vagy kozponti értékpapir letétkezeldn keresztiil fogadnak el. Egyedi megoldé-
sok alkalmazhatdk olyan nem forgalomképes eszkozok, valamint a korldtozott likviditdssal és kiilonleges tulaj-
donsigokkal rendelkezd mésodik csoportbeli eszkozok esetén, amelyek nem ruhdzhaték 4t egy EER-en
keresztiil ("*). Az LBM haszndlhaté barmely euro-rendszerbeli hitelmtivelet fedezetének biztositdsdhoz. Az
értékpapirok hatdrokon tdli dtruhdzéséhoz az LBM mellett az EER-ck kozotti, adott feltételeknek eleget tevs
kétoldalt kapcsolatokat (bilateral links) lehet felhaszndlni (7°).

Kozponti bankok levelezd banki modellje

A kozponti bankok levelez$ banki modelljét (LBM) az aldbbi 3. dbra mutatja be.

3. ABRA

A kozponti bankok levelez§ banki modellje

.B” orszagban elhelyezett elfogadhatd papirok felhasznéafasa egy, az ,A” orszagban székhellyel rendelkezd fél
aftal az A" kbzponti bankjatol torténd hitelfelvétel céljdbdi.
LA” orszag ,B” orszag
informacié a
biztositékrol
A7 NKB et .B” NKB
+ * biztositek
I :
informacica | hitel =
biztositékrol ! H EER
= A
LA résztvevd Letétkezeld
T :
i atutalasi megbizas 4

A jegybankképes eszkozok hatirokon dtnyuld felhaszndldsa céljdbol a nemzeti kozponti bankok egymads
részére értékpapirszamlat vezetnek. Az LBM pontos eljardsrendje attdl fugg, hogy a jegybankképes eszkozok
egyes iigyletekhez vannak-e rendelve, vagy azok egy fedezeti portfolio részét képezik (7).

(") Tovibbi részletek az EKB honlapjin (www.ecb.int) kozzétett ,Kozponti bankok levelez8 banki modellje ismertetGben”.

(7°) A jegybankképes eszkozok felhaszndlhatok egy olyan kozponti bankndl vezetett szdmldn keresztiil is, amely a széban forgd kozponti
bank orszagétdl eltérd orszdg EER-ében van, amennyiben az euro-rendszer az ilyen szamla haszndlatat engedélyezte. 2000 augusztu-
satol a Central Bank and Financial Services Authority of Ireland engedéllyel rendelkezik arra, hogy az Euroclear-nél ilyen szamlat
nyisson. Ez a szdmla az Euroclear-nél tartott minden jegybankképes eszkozre felhasznalhatd, beleértve tehdt a jovahagyott kozvetlen
kapcsolatokon keresztiil az Euroclear-hez 4tutalt jegybankképes eszkozoket is.

(7) Tovabbi magyardzatért ldsd az ,Kézponti bankok levelez§ banki modellje ismertet6t”.
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- az earmarking-rendszerben, amint az {igyfél székhelye szerinti tagdllam nemzeti kzponti bankja (tovéb-
biakban: a ,székhely szerinti jegybank”) elfogadja az tigyfél hitelkérelmét, az igyfél (sziikség esetén a sajit
letétkezelGjén keresztiil) utasitja az értékpapirok helye szerinti orszdgban talilhaté EER-t, hogy azokat
utalja 4t a székhely szerinti jegybank részére, a levelezd jegybankndl (vagyis az EER-rel azonos orszagban
taldlhatd, a székhely szerinti jegybank részére levelezd szolgéltatdsokat nydjté jegybankndl) vezetett érték-
papirszdmldra. Amint a székhely szerinti jegybank a biztositék megérkezésérdl a levelez$ jegybanktdl
értesitést kap, a kért likviditdst dtutalja az tigyfélnek. A jegybankok a likviditdst nem el6legezik meg mind-
addig, amig nem bizonyosodtak meg arrdl, hogy a levelezd jegybank az tigyfelek értékpapirjait megkapta.
Amennyiben azt az elszdmoldsi hatdrid6k betartdsa megkoveteli, az tigyfelek az LBM miikodésének meg-
felelden a székhely szerinti jegybank részére a levelezd jegybankndl vezetett szdmlén elGzetesen elhelyez-
hetnek fedezetet,

- pooling-rendszer esetén az iigyfél a biztositékokat barmikor elhelyezheti a székhely szerinti jegybank
részére, a levelezd jegybankndl vezetett szdmldn. Amint a székhely szerinti jegybank az értékpapirok meg-
érkezésérdl a levelezd jegybanktol értesitést kap, azokat az tigyfél fedezeti portfoliéjahoz hozzdadja.

Az LBM az euro-rendszer minden munkanapjan EKB (kdzép-eurdpai) id6 szerint 9 6rdtdl 16 6rdig 4ll az
tgyfelek rendelkezésére. Az LBM-t haszndlni kivdné tigyfél EKB (kozép-eurdpai) idS szerint 16 6ra el6tt kote-
les errdl értesiteni azt a nemzeti kozponti bankot, amelytdl hitelt akar felvenni, azaz a székhelye szerinti jegy-
bankot. Tovébbd az igyfél koteles gondoskodni arrdl, hogy a monetéris politikai mdveletre nydjtott biztositék
EKB (kozép-eurdpai) id§ szerint legkésébb 16 6ra 45 percig a levelez$ jegybank szdmldjéra keriiljon. Az e
hatdridéket elmulaszté megbizdsok, illetve dtutaldsok csak a kovetkez8 munkanapon torténd hitelnydjtdsnal
vehetdk figyelembe. Amikor az tigyfelek el6re latjak, hogy az LBM haszndlatdra a nap végén keriil sor, lehetd-
ség szerint gondoskodniuk kell az eszkozok el6zetes rendelkezésre bocsdtdsardl (vagyis az eszkozok elGzetes
elhelyezésérdl). Az EKB kivételes esetekben, vagy monetédris politikai célokbdl az LBM nyitvatartdsi idejét a
TARGET zérdsdig meghosszabbithatja.

Az értékpapir-elszdmoldsi rendszerek kozotti kapcsolatok

Az értékpapirok hatdrokon dtnyil6 felhaszndldsihoz az LBM mellett az EU-s EER-ek kozotti az EKB dltal meg-
hirdetett feltételeknek eleget tevd kozvetlenkapcsolatok is felhasznalhatok.

4. ABRA

Ertékpapir-elszdmolasi rendszerek kozotti kapcsolatok

Az A" orszagban székhellyel rendelkezd (igyfél,B” orszag FER-ében tartott jegybankképes eszkozeinek a
felhasznélasa az ,A” orszég nemzeti kbzponti bankjatd! torténé hitelfelvétel érdekében, az ,A” és a ,B” orszag
EER-ei kozdtti kézvetien kapcsolaton keresztl,

»A” orszag »B” orszag

A" NKB

informaciéa Az A" EER egy, a B’ EER-nél
biztositékrol vezetett gyljtészamlan
tartja az eszkézoket

hitel A EER - - - EECEEEE » ,B” EER

/étutalési megbizas

LA résztvevo

Két EER kozotti kozvetlen kapcsolat lehet6vé teszi az adott EER-ben kliringtagsdggal rendelkezd tigyfél szd-
méra, hogy egy mdsik EER-ben kibocsitott értékpapirokkal rendelkezzen anélkiil, hogy az utébbi EER-nek
kliringtagja lenne. Ezeket a kozvetlen kapcsolatokat még az euro-rendszer hitelmiiveleteinél hasznalt biztosité-
kok étutaldsa céljabél torténd felhaszndldsuk elstt az EU EER-inek haszndlatdra vonatkozé eléirdsok (77), (%)
szerint értékelni és engedélyeztetni kell.

(") A jovahagyott kozvetlen kapcsolatok frissitett listdja az EKB honlapjdn (www.ecb.int) talalhaté.
("% Lasd ,Az EU értékpapir-elszdmolasi rendszereinek hasznalatéra vonatkozé szabvanyok a KBER hitelmiiveleteiben”, 1998. janudr.
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7.2.

Az euro-rendszer szempontjabél az LBM és az EU-s EER-ek kozotti kozvetlen kapcsolatok egyforma szerepet
toltenek be annak biztositdsiban, hogy az tigyfelek a biztositékaikat hatdrokon 4tnyiilé médon is felhaszndl-
hassdk, azaz mindkett§ lehet6vé teszi az tigyfelek szdmdra, hogy a székhely szerinti nemzeti banktdl hitelt
kapjanak akkor is, ha a biztositékot egy masik orszdg EER-ben bocsitotték ki. Az LBM és az EER-ek kozotti
kozvetlen kapcsolatok ezt a funkcidt killonboz8 médon latjdk el. Az LBM-ben a fedezetfelhaszndlds hatdron
atnyul6 jellege a nemzeti kozponti bankok kozott jelenik meg. Az egyes nemzeti kozponti bankok egymds
letétkezelGivé valnak. A kozvetlen kapcsolatok hasznalatakor a hatdron atnyil6 jelleg az EER-ek kozott jelenik
meg. Ezek egymdsndl gydjtGszamldkat nyitnak. A levelez8 jegybankndl elhelyezett eszkozok csak az euro-
rendszer hitelmtveleteinek fedezetéiil haszndlhatok fel. A kozvetlen kapcesolaton keresztiil elhelyezett eszkozok
azonban felhaszndlhatok az euro-rendszer hitelmiveleteihez, vagy az tigyfél dltal kivélasztott barmely mds
célra. Az EER-ek kozotti kozvetlen kapcsolatokat felhaszndlva az tigyfelek az eszkozeiket a székhely szerinti
EER-nél vezetett sajit szdmldjukon tartjdk, igy nincs szitkségiik letétkezelSre.

7. FEJEZET
KOTELEZO TARTALEK (%)
Altalinos szempontok

Az EKB a hitelintézetektdl megkoveteli, hogy a nemzeti kozponti bankokndl vezetett szdmlaikon az euro-rend-
szer kotelezd tartalékoldsi rendszerének keretében kotelezd tartalékot tartsanak. Az euro-rendszer kotelezd tar-
talék rendszerének jogi kereteit a KBER alapokmdnydnak 19. cikke, a kotelezd tartalékok Eurdpai Kozponti
Bank 4ltal torténd alkalmazdsirdl szolo, 1998. november 23-i 2531/98/EK tandcsi rendelet (29), valamint a
kotelezd tartalékok alkalmazdsdrdl sz6l6 1745/2003/EK (EKB[2003/9) eurdpai kozponti banki rendelet hatdr-
ozza meg. A kotelez§ tartalékok alkalmazdsdrdl sz6l6 1745/2003/EK (EKB/2003/9) (¥!) eurdpai kdzponti
banki rendelet alkalmazdsa biztositja, hogy az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerének feltételei az
euro-Ovezet egészében egységesek legyenek.

Az egyes hitelintézetek dltal tartandé kotelez$ tartalék Osszegét az adott intézmény tartalékalapjéhoz
viszonyitva kell meghatdrozni. Az euro-rendszer kotelez8 tartalékoldsi rendszere a résztvevék szamadra lehe-
tGvé teszi az atlagolds alkalmazdsdt, vagyis a tartalékoldsi kovetelményeknek valé megfelelést a résztvevék tar-
talékszdmldjan az egyes naptdri napok végén fenndlld egyenlegeknek a tartalékoldsi id@szakra vetitett dtlaga
alapjan kell meghatdrozni. A hitelintézetek kotelezd tartalékdllomdnyai az euro-rendszer elsédleges refinanszi-
rozasi miiveleteire érvényes kamatldbbal kamatoznak.

Az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszere elsésorban a kovetkezd monetdris funkcidkat tolti be:
— A pénzpiaci kamatldbak stabilizdldsa

Az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerének dtlagoldsi rendelkezése tgy kivin hozzdjdrulni a

nak kiegyenlitésére osztonzi.
- Strukturdlis likviditdsi hidny megteremtése, illetve novelése

Az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszere hozzdjarul a strukturdlis likviditdsi hidny megteremtésé-
hez, illetve noveléséhez. Ez elGsegitheti azt, hogy az euro-rendszer likviditdst bGvitG szerepét hatéko-
nyabban tudja elldtni.

A kotelez§ tartalékok alkalmazdsakor az EKB-nak szem el6tt kell tartania az euro-rendszernek a Szerzédés
105. cikkének (1) bekezdésében és a KBER alapokmdnydnak 2. cikkében megfogalmazott célkitiizéseket, ame-
lyek tobbek kozott arra az elvre utalnak, hogy keriilni sziikséges a tilzott, nem kivdnatos dthelyezédésnek és
a kozvetits tevékenység tulzott, nem kivdnatos megszakitdsdnak elGidézését.

A kotelezd tartalék hatélya ald tartozé intézmények

A KBER alapokmdnya 19.1. cikkének megfelelGen az EKB a tagdllamokban létrehozott hitelintézetek szamédra
el6irja a kotelez$ tartalék tartdsdt. Kovetkezésképpen az euro-6vezetben székhellyel nem rendelkezd jogi sze-
mélyek euro-6vezetben miikods fidkjai is az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerének hatdlya ald
esnek. Ugyanakkor az euro-6vezetben létrehozott hitelintézetek euro-6vezeten kiviili fioktelepei nem tartoznak
az euro-rendszer kotelez§ tartalékoldsi rendszerének hatélya ald.

(7%) E fejezet tartalma csak tdjékoztatdsként szolgal.
(89) HL L 318, 1998.11.27, 1. o.
() HL L 250., 2003.10.2., 10. o.
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Az intézmények automatikusan felmentést kapnak a tartalékelSirdsok aldl azon tartalékoldsi idGszak kezdeté-
6], amelyben engedélyiiket visszavontdk vagy arrél lemondtak, vagy amelynek sordn igazsdgiigyi hatdség,
vagy a részt vevd tagéllam barmely mds illetékes hatdsdga az intézménnyel szemben felszdmoldsi eljdrdst ren-
delt el. A kotelezd tartalékok Eur6pai K6zponti Bank altal torténd alkalmazdsardl sz6l6, 1998. november 23-i
2531/98/EK tandcsi rendelet, valamint a kotelezd tartalékok alkalmazdsdrdl sz6l6 1745/2003/EK (EKB/2003/
9) eurdpai kdzponti banki rendelet szerint az EKB, hdtrdnyos megkiilonboztetés nélkiil, felmenthet intézmé-
nyeket az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerébdl eredd kotelezettségeik aldl, amennyiben azoknak
az adott intézményekre val6 alkalmazdsdval a rendszer nem érné el céljait. Az ilyen jellegti felmentések elbird-
ldsakor az EKB az aldbbi feltételek koziil egyet vagy tobbet vesz figyelembe:

- az intézmény kiilonleges feladatokat lat el;
- az intézmény nem ldt el aktiv banki feladatokat mds hitelintézetek versenytrsaként ésfvagy;

- az intézmény Osszes betétje regiondlis és/vagy nemzetkozi fejlesztési timogatdsokra elkiilonitett.

Az EKB elkésziti és rendszeresen frissiti az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerének hatilya ald esd
intézmények listdjit. Az EKB nyilvdnossdgra hozza azon intézmények listdjdt is, amelyek reorganizdcids elja-
rastol eltér6 okbdl kaptak felmentést az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerének kotelezettségei
alol (82). Az iigyfelek e listdk segitségével eldonthetik, hogy kotelezettségeik olyan intézmények felé dllnak-e
fenn, amelyek a tartalékolasi elSirdsok hatilya ald esnek. Az egyes naptéri hénapok utolsé euro-rendszer-mun-
kanapjdn az iizletid6 végén nyilvdnossdgra hozott listdk a tartalékoldsi idGszakra vonatkozé tartalékalap
kiszdmitdsdra érvényesek. Az idSszak a két honappal késébbi naptdri hénapban kezdédik. Példdul a februdr
végén nyilvdnossdgra hozott lista az dprilisban kezd8d6 tartalékoldsi idGszak tartalékalapjdnak kiszdmitdsdra
lesz érvényes.

A kotelezd tartalék meghatdrozdsa
a) Tartalékalap és tartalékrdtdk

Egy intézmény tartalékalapjat a mérlegtételek alapjin kell meghatdrozni. A mérlegadatokat az EKB pénzii-
gyi és bankstatisztikdnak 4ltaldnos keretein beliil kell a nemzeti kézponti bankoknak jelenteni (ldsd a 7.5.
szakaszt) (3%). A teljes kori adatszolgéltatdsra kotelezett intézmények esetében az adott naptdri hénap
végére vonatkozé mérlegadatokat haszndljdk fel a két honappal késébbi naptéri hénapban kezddé tarta-
lékoldsi idGszakra érvényes tartalékalap megdllapitdsahoz. Példdul a februdr végi mérlegbdl kalkuldlt tarta-
lékalapot haszndljak az dprilisban kezd6dg tartalékoldsi idGszakban az tigyfelek dltal teljesitendd tartalék
kovetelmények kiszamitdsahoz.

Az EKB pénziigyi és bankstatisztikdra vonatkoz6 adatszolgiltatdsi rendszere lehet6vé teszi a kisebb intéz-
mények jelentéstételi terheinek enyhitését. Az e rendelkezés hatilya ald tartozé intézmények mérlegada-
taiknak csak meghatdrozott korldtozott részét kotelesek jelenteni negyedévente (mint negyedév végi adato-
kat), és az adatszolgdltatds hatdrideje is hosszabb a nagyobb intézmények szdmdra elSirtndl. Ezen intéz-
ményeknél az adott negyedévre vonatkozdan jelentett mérlegadatokat kéthonapos késéssel a kovetkezd
hdrom tartalékoldsi id@szakra vonatkozé tartalékalap megallapitdsahoz kell felhaszndlni. Példdul az elsé
negyedév végi (mdrcius) mérleg lesz érvényes a jiniusban, jiliusban és augusztusban kezd6d§ tartalékoldsi
id6szakok tartalékalapjénak kiszdmitdsdhoz.

A kotelez§ tartalékok Eurdpai Kozponti Bank dltal torténd alkalmazdsdr6l szol6, 1998. november 23-i
2531/98/EK tanicsi rendelet alapjin az EKB az intézmények tartalékalapjdba jogosult beszdmitani a pén-
zeszkozok elfogaddsabol eredd kotelezettségeket, illetve a mérlegen kiviili tételekbdl eredd kotelezettsége-
ket. Az euro-rendszer kotelez§ tartalékoldsi rendszerében csak a forrdsoldali ,betétek és hitelviszonyt meg-
testesitG kibocsdtott értékpapirok” szdmitanak bele ténylegesen a tartalékalapba (ldsd a 13. ablakot).

Az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerének hatilya ald esd intézmények listdjaban megtaldlhatd
intézmények felé fenndllo kotelezettségek, valamint az EKB és a nemzeti kozponti bankok felé fenndllo
kotelezettségek nem szdmitanak bele a tartalékalapba. Ebben a vonatkozdsban a ,hitelviszonyt megtes-
tesitd kibocsatott értékpapirok” kategéridjaba tartozd tételek esetén ahhoz, hogy a kibocsitd jogosult
legyen azokat a tartalékalapbdl levonni, képesnek kell lennie annak bizonyitdsra, hogy ezen értékpapi-
rokbdl valéjaban mennyi van az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerének hatdlya ald esé mds
intézményeknél. Amennyiben ilyen bizonyitékot nem képes bemutatni, a kibocsitd erre a mérlegtételre
egy rogzitett szdzalékban kifejezett, egységes levondst (84) alkalmazhat.

(82) A listdk az EKB honlapjin (www.ecb.int) taldlhatok.

(®%) Az EKB pénziigyi és banki statisztikdjanak adatszolgaltatdsi rendszerét a 4. melléklet tartalmazza.

(34 Lésd a kotelezd tartalék képzésérdl sz616, 2003. szeptember 12-i 1745/2003/EK eurdpai kézponti banki rendeletet (EKB/2003/9). Az
egységes levonds szdzalékdra vonatkozdan tovabbi informdci6é az EKB honlapjin (www.ecb.int) talilhatd; ldsd még az euro-rendszer
honlapjait is (5. melléklet).
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A tartalékratdkat az EKB hatdrozza meg a kotelezd tartalékok Eurdpai Kozponti Bank dltal torténd alkal-
mazdsdrol sz616, 1998. november 23-i 2531/98/EK tandcsi rendeletben eldirt felsé hatdrérték figyelembe-
vételével. Az EKB a tartalékalap legtobb tételére egységes, nullétdl eltéré mértékd tartalékratdt alkalmaz.
Ezt a tartalékratdt a kotelezd tartalék képzésérdl sz6l6 EKB-rendelet hatdrozza meg. Az EKB nulla mértékd
tartalékratdt allapit meg a kovetkezd kotelezettségkategéridkra: ,2 évnél hosszabb lekotott betétek”, |2
évnél hosszabb felmondésos betétek”, ,repk” és ,2 évnél hosszabb, megéllapodds szerinti futamidejd hitel-
viszonyt megtestesitG értékpapirok” (ldsd a 13. ablakot). Az EKB a tartalékrdtdkat barmikor megvéltoztat-
hatja. A tartalékrdta valtozdsokat az EKB még a véltozdssal érintett elsG tartalékoldsi iddszak kezdete eldtt
kozzéteszi.

13. ABLAK
Tartalékalap és tartalékratdk
A. A tartalékalapba tartoz6 kotelezettségek, amelyekre pozitiv tartalékrdtit kell alkalmazni

Betétek
- Egynapos (O/N) betétek
- Legfeljebb kétéves eredeti futamidejii betétek
- Legfeljebb kétéves felmonddsos betétek
Hitelviszonyt megtestesitS kibocsétott értékpapirok

- Legfeljebb kétéves eredeti futamidejdi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
B. A tartalékalapba tartozé kotelezettségek, amelyekre nulla tartalékritdt kell alkalmazni

Betétek

- Két évnél hosszabb eredeti futamidejii betétek
- Két évnél hosszabb felmonddsos betétek

- Repdk

Hitelviszonyt megtestesits kibocsétott értékpapirok

- Két évnél hosszabb eredeti futamidejd hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

C. A tartalékalapba nem tartoz6 kotelezettségek

— Az euro-rendszer kotelez§ tartalékrendszerének hatdlya ald esS egyéb intézményekkel szem-
ben fenndllé kotelezettségek

— Az EKB-val és a nemzeti kozponti bankokkal szemben fenndllé kotelezettségek

b) A kotelezd tartalék osszegének kiszdmitdsa

Az egyes intézményekre vonatkozé kételez§ tartalék Gsszegét az adott kotelezettségtipusra vonatkozd tar-
talékrdtanak a tartalékkoteles kotelezettség Gsszegére vald alkalmazdsdval kell kiszamitani.

Az egyes intézmények a kotelezd tartalék Gsszegére egy 100 000 eurds levondst alkalmazhatnak minden
olyan tagdllamban, ahol létesitménnyel rendelkeznek. Az ilyen engedmény nytjtdsa nem érinti az euro-
rendszer kotelez§ tartalék rendszerének hatdlya ald tartozé intézmények jogi kotelezettségeit (3°).

Az egyes tartalékoldsi idGszakokra vonatkozd kotelezd tartalék osszegét a legkozelebbi egész eurédra kell
kerekiteni.

(®%) Azok az intézmények, amelyek jogosultak statisztikai adataikat csoportosan, konszoliddlva jelenteni az EKB pénziigyi és banki sta-

tisztikai adatszolgdltatdsi rendszerének el6irdsai szerint (ldsd a 4. mellékletet), csak egy ilyen engedményt vehetnek igénybe a csoport
egészére vonatkozoéan, egyébként, az intézményeknek a tartalékalapjukat és a tartalékallomdnyukat illetGen olyan részletességti adato-
kat kell rendelkezésre bocsitaniuk, amelyek az euro-rendszer szdmdra lehet6vé teszik, hogy azok pontossigit és minGségét ellen-
Grizze, és igy a csoport minden egyes intézménye szdmdra meghatdrozza a kotelezé tartalék kovetelményt.
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A tartalékkotelezettség teljesitése

a)

Tartalékoldsi idészak

Az EKB a tartalékoldsi idGszakok naptdrdt minden évkezdet el6tt legaldbb hdrom hénappal nyilvdnossdgra
hozza (89). A tartalékoldsi idGszak a Kormdnyz6 Tandcs azon iilését kovets els§ irdnyadé refinanszirozasi
mivelet teljesitési napjin kezdddik, amelyik iilésre a monetdris politika havi értékelését elGzetesen
iitemezték. Rendkiviili esetekben a kiadott naptdr moédositdsra keriilhet, tobbek kozott akkor, ha a Kor-
ményz6 Tandcs tiléseinek menetrendje megvaltozik.

Tartalékdllomdny

Minden intézmény koteles kotelezd tartalékait a székhelye szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjdnal
vezetett egy vagy tobb tartalékszdmldn tartani. Az egy adott tagdllamban tobb szervezeti egységgel ren-
delkez intézmények esetében az intézmény minden belfoldi telephelye tekintetében a kozponti iigyinté-
zés helye felel az Osszesitett tartalékkodtelezettség teljesitéséért (¥7). A t6bb tagdllamban is szervezeti egy-
séggel rendelkezd intézmény koteles a kotelezd tartalékot elhelyezni minden egyes olyan tagdllam nemzeti
kozponti bankjandl, ahol szervezeti egységgel rendelkezik, az adott tagdllamban fenndll6 tartalékalapjanak
megfelelGen.

Az intézményeknek a nemzeti kozponti bankokndl vezetett elszdmoldsi szdmldi hasznalhatok tartalék-
szamlaként. Az elszdmoldsi szdmldkon tartott tartalékok Osszege napkozbeni elszdmoldsi célokra is fel-
hasznalhaté. Az intézmény napi tartalékallomdnydt a tartalékszdmla nap végén fenndllé egyenlege alapjan
kell kiszdmitani.

Az intézmény a székhelye szerinti tagdllam nemzeti kozponti bankjitol kérheti, hogy kotelez8 tartalékd-
nak teljes 0sszegét kozvetett médon, egy kozvetitén keresztiil helyezhesse el. A kotelezd tartalék kozveti-
tén keresztilli elhelyezésének lehet@sége rendszerint azokra az intézményekre korldtozddik, amelyek
miikodésiik sordn tigyvitelikk egy részét (pl. a treasury irdnyitdst) dltaldban kozvetits segitségével bonyolit-
jak le (pl. takarékpénztdri és takarékszovetkezeti hdlézatok tartalékdllomdnyukat kozpontosithatjak). A
kotelezd tartalék kozvetitén keresztili elhelyezését a kotelezd tartalékrol sz6lo EKB-rendelet elSirdsai sza-
balyozzak.

A tartalékdllomdny kamatozdsa

A kotelezd tartalékdllomdny az EKB elsGdleges refinanszirozdsi miiveleteire alkalmazott (a naptdri napok
szdma szerint stlyozott) és a 14. ablakban meghatdrozott képlet alapjan szdmitott, tartalékoldsi idGszakra
vetitett dtlagkamatldbon kamatozik. Az el6irt tartalékkotelezettség 0sszegét meghaladé tartalékdllomany
nem kamatozik. A kamatot azon tartalékoldsi idGszak végét kovetS mdsodik NKB-munkanapon kell kifi-
zetni, amely alatt a kamat felhalmozddott.

(®%) A naptdr 4ltalsban EKB sajtokozleményben jelenik meg, amely megtaldlhaté az EKB honlapjin (www.ecb.int). A naptdr ugyancsak
megjelenik az Eur6pai Unié Hivatalos Lapjdban, valamint a nemzeti kozponti bankok honlapjain.

(¥7) Amennyiben egy intézmény kdzponti igazgatdsi helye nem a szervezeti egység szerinti tagdllamban van, egy olyan kézponti fidkot
kell kijelolnie, amely felel az intézmény adott tagdllamban taldlhat6 Gsszes telephelyére vonatkozo, Gsszesitett kotelezd tartalék ossze-
gének fenntartdsaért.
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7.5.

7.6.

14. ABLAK
A kotelez§ tartalékdllomédny kamatozdsinak kiszdmitdsa

A kotelezd tartalék dllomdnya a kovetkezd képlet szerint kamatozik:

B H-n- 1
" 100 - 360

t

L3 .

i=1

Ahol:

=
I

a t tartalékoldsi idGszakra elhelyezend§ tartalék osszegére fizetends kamat

Jus
|

= a t tartalékoldsi idGszakra elhelyezett kotelez§ tartalék dtlagos napi dllomdnya

n, = naptdri napok szdma a t tartalékoldsi iddszakban

r, = at tartalékoldsi idGszakra elhelyezett kotelez$ tartalék kamatldba. A kamatldbra a két tizedesre
torténd szokdsos kerekitési modszert kell alkalmazni.

i = at tartalékoldsi id6szak i-dik naptdri napja

MR; = az i-dik vagy ennél korabbi naptari napon elszdmolt legutobbi elsGdleges refinanszirozdsi mdvelet

hatdrkamatldba.

Adatszolgiltatds, visszaigazolds és a tartalékalap ellendrzése

A kotelez tartalék alkalmazdsihoz sziikséges tartalékalap egyes tételeit a kotelezd tartalékoldsi kotelezettség
hatilya ald es6 intézmények maguk szamitjdk ki és jelentik a nemzeti kozponti bankoknak az EKB pénziigyi
és bankstatisztikdja dltaldnos keretei kozott (lasd a 4. mellékletet). A kotelezd tartalékok alkalmazdsardl szolo,
2003. szeptember 12-i 1745/2003/EK (EKB/2003/9) rendelete 5. cikke meghatdrozza az intézmény tartaléka-
lapjdnak és tartalékoldsi kotelezettségének kozlésére és visszaigazoldsdra vonatkozo eljdrdst.

Egy intézmény kotelez$ tartalékalapjanak kozlési és visszaigazoldsi eljrdsa a kovetkezs. Az intézmény kote-
lez§ tartalékainak a megfeleld tartalékoldsi idGszakra torténd kiszdmitdsat vagy az illetékes részt vevs nemzeti
kozponti bank vagy az intézmény kezdeményezi. A kiszdmitott kotelezs tartalékot a szdmitdst végzs fél lega-
1abb hdrom nemzeti kozponti banki munkanappal a tartalékoldsi idészak el6tt kozli. Az illetékes részt vevd
nemzeti kozponti bank kordbbi idépontot is meghatdrozhat a kotelezg tartalékalap kozlésére. Tovabbi hatdr-
id6ket is meghatdrozhat az intézmény szdmdra a tartalékalap barmely felilvizsgdlatinak és a kozolt kotelezd
tartalék feliilvizsgdlatainak kozlésére. Az értesitett fél koteles legkésdbb a tartalékoldsi idGszak kezdetét mege-
1626 nemzeti kozponti banki munkanapon visszaigazolni a kiszdmitott kotelez8 tartalékot. Amennyiben az
értesitett fél az értesitésre nem vdlaszol a tartalékoldsi idGszakot megel6z8 nemzeti kozponti banki munkanap
végéig, akkor gy tekintik, hogy az intézmény elfogadta a kotelez§ tartalék sszegét a szoban forgd tartaléko-
lasi id6szakra. Elfogadds utdn az intézménynek a szoban forgd tartalékoldsi idGszakra megillapitott kotelezd
tartalékdt nem lehet megvaltoztatni.

A mds intézmények kozvetett tartalékdllomanydnak kezelésére kozvetitGként felhatalmazott intézményekre a
kotelezd tartalék képzésérdl sz6l6 EKB-rendelet kiilonleges adatszolgdltatdsi kotelezettségeket ir el6. A tartalé-
kéllomdny kozvetit6n keresztiili elhelyezése a tartalékait kozvetitSn keresztiil elhelyezd intézmény statisztikai
adatszolgaltatdsi kotelezettségein nem véltoztat.

A kotelezd tartalék Eurdpai Kozponti Bank éltal torténd alkalmazdsdrdl sz616, (EK) tandcsi rendelet alapjén az
EKB és a nemzeti kdzponti bankok jogosultak az osszegyfjtott adatok pontossdgat és minGségét ellendrizni.

A kotelezd tartalékra vonatkozé kotelezettségek megsértése

A kotelez$ tartalékoldsi el6irdsok megsértésének mindsiil, ha egy intézmény tartalékszamldjanak (tartalék-
szamldinak) a tartalékoldsi idGszakra vetitett dtlagos napvégi egyenlege alacsonyabb, mint az adott tartalékoldsi
id6szakra el6irt kotelezd tartalék.



392

Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja

10/3. kotet

Amennyiben egy intézmény a tartalékoldsi el6irdsokat részben vagy egészben megsérti, a kotelezd tartalékok
Eurdpai Kozponti Bank dltal torténd alkalmazdsardl sz616, 1998. november 23-i 2531/98[EK tandcsi rendelet-
ben foglaltaknak megfelelen, az aldbbi szankcidk egyikét alkalmazhatja:

- az aktiv oldali rendelkezésre dllds kamatldbat legfeljebb 5 szdzalékponttal meghaladé kamat megfizetése a
kotelezd tartalék azon Osszegére, amelynek elhelyezését az intézmény elmulasztotta, vagy

- az aktiv oldali rendelkezésre llds kamatldba legfeljebb kétszeresének megfelel6 kamat megfizetése a kote-
lez§ tartalék azon részére, amelynek elhelyezését az intézmény elmulasztotta, vagy

- az adott intézmény kotelezése arra, hogy az EKB-ndl vagy a nemzeti kozponti bankokndl nem kamatozd
betétként helyezze el a kotelezd tartalékdllomdny azon részének legfeljebb hdromszorosat, amelynek elhe-
lyezését az intézmény a kordbbiakban elmulasztotta. Az ilyen betét futamideje nem haladhatja meg azon
id@szak hosszdt, amelynek sordn az intézmény a kotelezd tartalék elSirdsoknak nem felelt meg.

Amennyiben egy intézmény az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerére vonatkozé egyéb EKB-rendele-
teket, illetve -hatdrozatokat sérti meg (pl. ha az elSirt adatokat nem id6ben vagy pontatlanul kozli), az EKB
jogosult az Eurépai Kozponti Bank szankciok kirovdsdra vonatkozé hatdskorérsl sz6lo, 1998. november 23-i
2532/98[EK tandcsi rendeletben, valamint az EKB szankcidk kirovdsdra vonatkozé hatdskorérdl sz6lo, 1999.
szeptember 23-i EKB/1999/4 EKB-rendeletben el6irt megfelel szankcidkat alkalmazni. Az EKB Igazgatosiga
meghatdrozhatja és nyilvdnossdgra hozhatja azokat a feltételeket, amelyek alapjan a kotelezs tartalékok EKB
dltal torténd alkalmazdsdrdl sz616, 1998. november 23-i 2531/98/EK tandcsi rendelet 7. cikkének (1) bekezdé-
sében meghatdrozott szankciokat alkalmazza (%%).

Ezenkiviil a kotelezd tartalékoldsi elGirdsok komoly megszegése esetén az euro-rendszer az iigyfelek nyiltpiaci
miiveletekben val6 részvételét felfiiggesztheti.

(®%) Ezek a feltételek az Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapja 2000. februir 11-i szdmdban megjelent kozleményben ,Az Eurdpai
Kozponti Bank koézleménye a kotelezd tartalékoldsi kotelezettségek megszegése esetén torténd szankciok alkalmazdsrél” cimmel
keriiltek kozzétételre.
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MELLEKLETEK

I. MELLEKLET

Példdk monetdris politikai miiveletekre és eljardsokra

Példdk listdja

1. példa  Likviditasb6vitd penzids tigylet fix kamatd tender Gtjan

2.példa  Likviditdsbdvitd penzi6s tigylet valtozd kamatd tender Gtjdn

3. példa  EKB adéssiglevél-kibocsitds valtozé kamatii tender ttjan

4. példa  Likviditdst sztkit§ devizaswap véltozo6 arfolyamra vonatkozé tender atjan

5.példa  Likviditdsbovits devizaswap vialtozé drfolyamra vonatkozé tender Gtjan

6. példa  Kockdzatkezelési intézkedések

pay

Hérom tigyfél a kovetkez$ ajanlatokat nydijtja be:

1. PELDA

Likviditdsb3vitd penzids iigylet fix kamatd tender ttjin

Az EKB gy dont, hogy a piac szdmdra likviditdst bévit fix kamatd tendereljards ttjdn, penzids tigylettel.

Ugyfél Ajénlat (milli6 EUR)
1. bank 30
2. bank 40
3. bank 70
Osszesen 140
Az EKB gy dont, hogy osszesen 105 millié eurdt oszt el.
Az elosztas szdzaléka:
105
2 _75%
(30 + 40 + 70) ¥
Az ugyfelekre osztott Gsszegek:
Ugyfél Ajanlat (milli6 EUR) Elosztds (millié EUR)
1. bank 30 22,5
2. bank 40 30,0
3. bank 70 52,5
Osszesen 140 105,0
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2. PELDA

pa

Likviditdsbdvitd penzis iigylet viltoz6 kamatii tender dtjin
Az EKB tgy dont, hogy a piac szdmdra likviditdst bévit vdltozé kamata tendereljards dtjdn, penzids tigylettel.

Hérom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Kamatlib (%) 1. bank 2. bank 3. bank Osszes ajanlat 2;;3::3?
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Osszesen 30 45 70 145

Az EKB tigy dont, hogy dsszesen 94 millié eurét oszt el, 3,05 %-os hatdrkamatldbat alkalmazva.

Minden 3,05 % feletti ajanlatot (0sszesen 80 millié eurds Osszesitett Osszegben) teljes mértékben ki kell elégiteni.
3,05 %-on az elosztds szazaléka:
94 - 80
35

=40 %

Az 1. bank szdmdra a hatdrkamatldbon kiosztott dsszeg példaul:

0,4x10=4

Az 1. bank szdmdra kiosztott teljes Osszeg:

5+5+4=14

Az elosztasi eredmények a kovetkezSképpen foglalhatok ossze:

. Osszeg (milli6 EUR)
Ugyfelek "
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 30,0 45,0 70,0 145
Kiosztott teljes osszeg 14,0 34,0 46,0 94

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendras (holland tipust) aukcid szerint torténik, az iigyfelek szdmadra kiosz-
tott Osszegekre alkalmazott kamatldb 3,05 %.

Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajdnlati dras (amerikai) aukcio szerint torténik, az iigyfelek szdmadra kiosztott
osszegekre nem alkalmazhat6 egységes kamatldb; példdul az 1. bank 5 millié eurét kap 3,07 %-on, 5 millié eurét
3,06 %-on és 4 millid eurdt 3,05 %-on.
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EKB adéssdglevél-kibocsitds viltozé kamatozdsra vonatkozé tender iitjin

3. PELDA

Az EKB tigy dont, hogy a piac likviditdsat valtozé kamatozdsra vonatkozé tender meghirdetése ttjan, addssaglevél-

kibocsatdssal sztkiti.

Hérom {iigyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Kamatlib () 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen (')a?:ierT:::)el(tt
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Osszesen 55 70 55 180

Az EKB tigy dont, hogy 6sszesen 124,5 millié EUR névértékben oszt el addssiglevelet, 3,05 %-os hatdrkamatldbat

alkalmazva.

Minden 3,05 % alatti ajdnlatot (6sszesen 65 millié eurds Osszesitett Osszegben) teljes mértékben ki kell elégiteni.
3,05 %-on az elosztds szdzaléka:

124,5 - 65

-85%
70 ’

Az 1. bankra a hatdrkamatldbon osztott osszeg példaul:

0,85x20=17

Az 1. bankra osztott teljes Osszeg:

5454+5+10417 =42

Az elosztasi eredmények a kovetkezSképpen foglalhatok ossze:

Ugyfelek

Osszeg (millio EUR)

1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 55,0 70,0 55,0 180,0
Kiosztott teljes 6sszeg 42,0 49,0 33,5 124,5
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4. PELDA

Likviditdst sziikit§ devizaswap véltozé drfolyamra vonatkozé tender titjan

Az EKB tgy dont, hogy a piac likviditdsit EUR[USD devizaswapiigylet végrehajtasaval, viltoz6 drfolyamra vonat-
kozé tender utjan szikiti. (Megjegyzés: ebben a példdban az euro kereskedése feldron torténik).

Hérom {igyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Swap pontok Osszeg (milli6 EUR) _ ’
(x 10,000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen (:?;Izlf::gi:t

6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Osszesen 65 90 80 235

Az EKB gy dont, hogy 6sszesen 158 millié eurdt oszt el, 6,63-as hatdr-swappontot alkalmazva. Minden 6,63 fel-
etti ajdnlatot (Osszesen 65 millié eurds Gsszesitett Gsszegben) teljes mértékben ki kell elégiteni. 6,63-on az elosztds
szédzaléka:

158 - 65

— 0,
100 =93%

Az 1. bank szdmdra a hatdr-swapponton kiosztott dsszeg példdul:

0,93 x 25 = 23,25

Az 1. bankra osztott teljes Osszeg:

54545410+ 23,25 = 48,25

Az elosztasi eredmények a kovetkezSképpen foglalhatok ossze:

. Osszeg (millio EUR)
Ugyfelek p”
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 65,0 90,0 80,0 235,0
Kiosztott teljes 6sszeg 48,25 52,55 57,20 158,0

Az EKB a miveletre alkalmazandé azonnali EUR/USD 4rfolyamot 1,1300-ban allapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendras (holland) aukcié szerint torténik, a mfvelet indulé napjin az euro-
rendszer 158 000 000 EUR-t vasdrol, és 178 540 000 USD-t ad el. A mivelet lejaratakor az euro-rendszer
158 000 000 EUR-t ad el, és 178 644 754 USD-t vésdrol (a hataridGs drfolyam 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).
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Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajénlati dras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az euro-rendszer a tdbldzat
szerinti EUR és USD osszegekkel kereskedik.

Azonnali iigylet Hatdridds iigylet
Arfolyam EUR vétel USD eladés Arfolyam EUR eladas USD vétel
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25000 000 28 250 000 1,130667 25000 000 28266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Osszesen 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339




398

Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapja

10/3. kotet

5. PELDA

pa

Likviditdsbdvitd devizaswap viltozé drfolyamra vonatkozé tender dtjin

Az EKB gy dont, hogy a piac szdmdra EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtdsaval, véltozé drfolyamra vonatkozd
tender meghirdetése ttjan bévit likviditdst. (Megjegyzés: ebben a példdban az eurdval torténd kereskedés dzsidval
folyik).

Hérom tigyfél a kovetkezd ajdnlatokat nydjtja be:

Swap pontok Osszeg (millio EUR) _ :
(x 10,000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen (:?;Izj:;;el:t

6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Osszesen 60 85 75 220

Az EKB tgy dont, hogy sszesen 197 millié eurét oszt el, 6,54-es hatdr-swappontot alkalmazva. Minden 6,54 alatti
ajanlatot (0sszesen 195 millié eurds Osszesitett Gsszegben) teljes mértékben ki kell elégiteni. 6,54-en az elosztds
szdzaléka:
197 -195
20

=10%

Az 1. bank szdmdra a hatdr-swapponton kiosztott osszeg példdul:

0,10 x 5=0,5

Az 1. bank szdmdra kiosztott teljes Osszeg:

545+10+10+20+540,5=555

Az elosztasi eredmények a kovetkezSképpen foglalhatok ossze:

N Osszeg (millio EUR)
Ugyfelek "
1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 60,0 85,0 75,0 220
Kiosztott teljes dsszeg 55,5 75,5 66,0 197

Az EKB a miveletre alkalmazandé azonnali EUR/USD érfolyamot 1,1300-ban éllapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendras (holland) aukcié szerint torténik, a mfvelet indulé napjin az euro-
rendszer 197 000 000 EUR-t ad el, és 222 610 000 USD-t vasirol. A mfvelet lejaratakor az euro-rendszer
197 000 000 EUR-t vasdrol, és 222 738 838 USD-t ad el (a hatdridds drfolyam 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajénlati dras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az euro-rendszer a tdbldzat
szerinti EUR és USD osszegekkel kereskedik.

Azonnali iigylet Hatdridds iigylet

Arfolyam EUR eladds USD vétel Arfolyam EUR vétel USD eladés
1,1300 1,130623

1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22612720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261308
1,1300 1,130658

Osszesen 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573
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6. PELDA

Kockézatkezelési intézkedések

Ez a példa az euro-rendszer likviditdsbGvitG miveleteiben hasznélt fedezeti eszkozokre alkalmazott kockdzatkezelés
keretét mutatja be (!). A példa azon a feltételezésen alapul, hogy egy iigyfél az euro-rendszer kovetkez8 monetdris
politikai mtiveleteiben vesz részt:

- 2004. jalius 28-dn kezdddd és 2004. augusztus 4-én lejar6 elsGdleges refinanszirozé miivelet, amelybdl az
tgyfél szdmdra kiosztott 6sszeg 50 millid euro, a kamat 4,24 %,

- 2004. jalius 29-én kezd6dg és 2004. oktdber 21-én lejér6 hosszabb tévi refinanszirozé miivelet, amelybdl az
tigyfél szdmdra kiosztott dsszeg 45 millid euro, a kamat 4,56 %, és

- 2004. augusztus 4-én kezd6d6 és 2004. augusztus 11-én lejard elsédleges refinanszirozé miivelet, amelybdl az
tgyfélre osztott 6sszeg 35 millid euro, a kamat 4,26 %.

Az ugyfél dltal a fenti miveletek fedezésére haszndlt elfogadhaté fedezetek elsé csoportja (Tier 1) jellemzéit az
alabbi 1. tdbldzat foglalja ossze.

1. tdbldzat — Az iigyletekben haszndlt elfogadhatd fedezetek els csoportja (Tier 1)

Jellemzék
Elnevezés Fedezet tipusa | Lejdrati id§ Kamatozas Kamatﬁ.ze)tés )Lej éraiig . | Diszkontilis
gyakorisdga hétralevd idé
LA” kotvény Eszk.al.inst. 2006.8.29. Fix 6 havonta 2 év 3,50 %
,B” kotvény Allamkétv. 2008.11.19. Viltozé 12 havonta 4 év 0,50 %
,C” kotvény Villalati 2015.5.12. | Kamatszelvény >10 év 15,00 %
kotvény nélkiili kotvény
Arfolyamok (felhalmozott kamattal egyiitt) (')
2004.7.28. 2004.7.29. 2004.7.30. 2004.8.2. 2004.8.3. 2004.8.4. 2004.8.5.
102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

(') Egy adott értékelési napra feltiintetett drak megfelelnek az értékelési napot megel6z6 iizleti nap legjellemzébb drdnak.

Az earmarking-rendszer

ElSszor feltételezzik, hogy a miveleteket a nemzeti kozponti bankkal hajtjdk végre olyan rendszerben, amelyben
minden fedezeti eszkdz egy meghatdrozott tigylethez van hozzirendelve. Az earmarking-rendszerben a fedezeti
eszkozoket naponta kell értékelni. A kockdzatkezelési rendszer igy a kovetkezéképpen frhaté le (ldsd a 2. tabldzatot
is):

1. 2004. julius 28-dn az iigyfél egy visszavasarldsi megallapoddst kot a nemzeti kozponti bankkal, amely az ,A”
eszkozbdl 50,6 millid eurdnyit vésdrol. Az ,A” eszkoz egy fix kamatozdsti instrumentum, amely 2006. augusz-
tus 29-én jar le. A lejératig hétralevd futamidd két év, igy a ,haircut” 3,5 %. Azon a napon az ,A” eszkdz piaci
dra a referencia piacon 102,63 %, amely tartalmazza a felhalmozédott kamatot. Az iigyfélnek olyan
mennyiségd ,A” eszkozt kell szolgéltatnia, amely a 3,5 % ,haircut” levondsa utdn meghaladja a kiosztott 50
millié EUR-t. Ezért az iigyfél 50,6 millié EUR névleges Gsszegben szdllit ,A” eszkdzt, amelynek helyesbitett
piaci értéke azon a napon 50 113 203 EUR.

2. 2004. jalius 29-én az iigyfél visszavdsarldsi megallapoddst kot a nemzeti kozponti bankkal, amely 21 millié
euro értékd ,A” eszkozt (piaci dr: 101,98 %, ,haircut™ 3,5 %) és 25 millié euro értékd ,B” eszkozt (piaci ar:
98,35 %) vasarol. A ,B” eszkoz egy viltozé kamatd allamkotvény, amelyre 1,5 % ,haircut™ot alkalmaznak.
Azon a napont az ,A” és ,B” eszkozok helyesbitett piaci értéke 45130 810 EUR, amely meghaladja a
45 000 000 eurds osszeget. 2004. jalius 29-én Gjraértékelik az elsédleges refinanszirozé mivelet fedezeti esz-

(Y) Ez a példa azon a feltételezésen alapul, hogy a potfedezeti felhivds szitkségességének kiszdmitdsakor a nydjtott likviditds felhal-
mozott kamatat szdmitdsba veszik és a nydjtott likviditds 0,5 %-dt alkalmazzdk beavatkozdsi kiiszobértékként.
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kozeit. A 101,98 %-os piaci drral az ,A” eszkoz ,haircut™tal kiigazitott piaci értéke még mindig az alsé és felss
kiiszobérték osszegek kozott van. Kovetkezésképpen az eredetileg vallalt biztositékot tgy tekintik, hogy fedezi

3. 2004. jalius 30-dn a fedezeti eszkozoket Gjraértékelik: az ,A” eszkoz piaci drfolyama 100,55 %, a ,B” eszkozé
97,95 %. A 2004. jilius 28-dn kezdeményezett elsGdleges refinanszirozd mivelet felhalmozddott kamata
11778 EUR, a 2004. jalius 29-én kezdeményezett hosszabb tdvii refinanszirozé miiveleté 5 700 EUR. Ennek
kovetkeztében az ,A” eszkoz kiigazitott piaci értéke az els tranzakcioban 914 218 eurdval kevesebb lesz, mint
a fedezend§ tranzakciés Osszeg (vagyis a nyujtott likviditds + a felhalmozddott kamat), és alatta marad a
49761 719 EUR als6 kiiszobérték szintnek is. Az tigyfél 950 000 euro névleges értékii ,A” eszkozt szallit, igy
a 100,55 %-os arfolyamon alapulé piaci értékbdl torténd 3,5 %-os ,haircut” levonds utdn helyredll az elégséges
biztositék fedezet (1).

A maésodik tranzakciondl sziikség van pétfedezeti felhivdsra is, mert az e tranzakciéban hasznélt fedezeti esz-
kozok kiigazitott piaci értéke (44 741 520 EUR) az als6 kiiszobérték alatt van. Ezért az tigyfél 270 000 eurdnyi
,B” eszkozt szolgéltat, amelyeknek kiigazitott piaci értéke 263 143 EUR.

4. 2004. augusztus 2-dn és 3-dn a fedezeti eszkozoket wjraértékelik, de ez a 2004. jalius 28-dn és 29-én kotott
tgyletek vonatkozdsaban nem eredményez pétfedezeti felhivast.

5. 2004. augusztus 4-én az tgyfél visszafizeti a 2004. julius 28-dn kotott elsGdleges refinanszirozé mivelet alap-
jan biztositott likviditast, beleértve a 41 222 EUR felhalmozott kamatot. A nemzeti kozponti bank névértéken
51 550 000 EUR ,A” eszkozt juttat vissza.

Ugyanezen a napon az {igyfél Gjabb visszavasarldsi megallapoddst kot a nemzeti kzponti bankkal, amely 75
milli6 euro névértéki ,C” eszkozt vasdrol. Mivel a ,C” eszkoz kamatszelvény nélkiili vallalati kotvény, amelynek
a hdtralevs futamideje koriilbeliil tiz év, és igy rd 15 %-os ,haircut” vonatkozik, az adott napon a megfeleld,
Lhaircut™tal kiigazitott piaci érték 35 068 875 EUR.

A 2004. jalius 29-én kotott hosszabb tévi refinanszirozdsi mivelet fedezeti eszkozeinek ujraértékelésébdl
kideriil, hogy a nyujtott fedezetek kiigazitott piaci értéke koriilbeliil 262 000 euréval meghaladja a felsé
kiiszobértéket, igy a nemzeti kdzponti bank 262 000 EUR névértékd ,B” eszkozt visszajuttat az iigyfélnek (3).

A pooling-rendszer

Miésodszor azt feltételezziik, hogy a miveletek végrehajtdsa a nemzeti kozponti bank dltal, pooling-rendszer alkal-
mazdsdval torténik. Az tigyfél dltal haszndlt osszevont alapba bevitt eszkozoket nem rendelik hozzd konkrét tigyle-
tekhez.

Ebben a példdban az {igyletek ugyanabban a sorrendben hasznalatosak, mint az earmarking-rendszert alkalmazé
el6z6 példaban. A legfontosabb kiilonbség, hogy az tjraértékelés napjin az alapban taldlhatd Gsszes eszkoz korri-
gdlt piaci értékének fedeznie kell az iigyfélnek a nemzeti kozponti bankkal az adott napon fenndll6 osszes tigyle-
teire megszabott fedezeti Osszeget. Az e példdban szereplé 2004. jilius 30-i, 1178 398 eurdra sz6l6 potfedezeti
felhivds azonos az earmarking-rendszert leiré esetben megkovetelttel. Az tigyfél 1300 000 euro névértékben ,A”
eszkozt bocsdt rendelkezésre, amely a 3,5 %-os fedezeti értékelésnek a 100,55 %-os drfolyamon alapuld piaci érték-
bél torténd levondsa utdn helyredllitja a biztositékkal val6 fedezettség megfeleld szintjét.

Tovdbba 2004. augusztus 4-én, a 2004. jalius 28-dn kotott elsédleges refinanszirozé mivelet lejdratakor, az tigyfél
az eszkozoket tovébbra is a biztositékszdmldjén tarthatja. A példa szerint egy eszkoz felcserélhet§ egy madsik esz-
kozre: 51,9 millio EUR névértékd ,A” eszkozt cserélnek 75,5 millié EUR névértékii ,C” eszkozre, hogy a nydjtott
likviditdst és a felhalmozédott kamatot fedezzék minden refinanszirozasi mdveletben.

A pooling-rendszer kockdzatkezelési keretét a 3. tdbldzat mutatja be.

() A nemzeti kdzponti bankok a pétfedezeti felhivast értékpapir helyett készpénzben is kérhetik.

() Amennyiben a nemzeti kdzponti banknak az iigyfél részére a masodik tranzakcidval kapcsolatban pétfedezetet kell fizetnie, ezt
a pétfedezetet meghatdrozott esetekben ki lehet egyenliteni az iigyfél altal a nemzeti kozponti banknak az elsd tranzakcié kap-
csdn fizetett fedezettel, és igy csak egy fedezeti elszaimolas lesz.
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2. tdbldzat — Az earmarking-rendszer

Détum Fennill6 iigyletek Indul6 nap | Lejdrat napja | Kamatlib Osszeg
2004.7.28. | Elsédleges refinanszirozd 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000
2004.7.29. | Elsédleges refinanszirozd 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000

Hosszabb tévii refinanszirozd 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000
2004.7.30. |Elsédleges refinanszirozé 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000
Hosszabb tdvi refinanszirozd 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000
2004.8.2 |Elsddleges refinanszirozé 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000
Hosszabb tdvi refinanszirozd 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45 000 000
2004.8.3. |Elsédleges refinanszirozé 2004.7.28. | 2004.8.4. 4,24 50 000 000
Hosszabb tdvi refinanszirozé 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000
2004.8.4. |ElsGdleges refinanszirozd 2004.8.4. | 2004.8.11. 4,26 35000 000
Hosszabb tdvi refinanszirozé 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000
2004.8.5. |Els6dleges refinanszirozé 2004.8.4. 2004.8.11. 4,26 35000 000
Hosszabb tava refinanszirozo 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000

Felhalmozott kamat| Fedezeti dsszeg Alsé k“iisziibértéki Fels lsﬁszﬁbértéki Korri,ga'l’t piaci Pétfedezeti felhivis
dsszeg bsszeg érték

- 50 000 000 49750 000 50 250 000 50113 203 -
5889 50 005 889 49755 859 50255918 49795 814 -

- 45000 000 44775 000 45225000 45130 810 -
11778 50011778 49761719 50 261 837 49 097 560 -914 218
5700 45005 700 44780 672 45230729 44741 520 —-264180
29 444 50 029 444 49779 297 50 279 592 50258131 -

22 800 45022 800 44797 686 45 247 914 45152222 -
35333 50035 333 49785157 50 285 510 50123 818 -
28 500 45028 500 44 803 358 45253 643 45200 595 -

- 35000 000 34 825000 35175 000 35068 875 -

34 200 45034 200 44 809 029 45259 371 45296 029 261 829
4142 35004 142 34829121 35179162 34979 625 -
39 900 45039 900 44 814701 45265100 45043 420 -
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3. tdbldzat — A pooling-rendszer

Détum Fennill6 iigyletek Indulé nap | Lejdrat napja | Kamatlib Osszeg
2004.7.28. | Elsédleges refinanszirozd 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000
2004.7.29. | Elsédleges refinanszirozd 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000

Hosszabb tévii refinanszirozd 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000
2004.7.30. | Elsédleges refinanszirozd 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000
Hosszabb tdvi refinanszirozd 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000
2004.8.2. |Elsédleges refinanszirozd 2004.7.28. 2004.8.4. 4,24 50 000 000
Hosszabb tdvi refinanszirozd 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45 000 000
2004.8.3. |Elsédleges refinanszirozé 2004.7.28. | 2004.8.4. 4,24 50 000 000
Hosszabb tdvi refinanszirozé 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000
2004.8.4. |ElsGdleges refinanszirozd 2004.8.4. | 2004.8.11. 4,26 35000 000
Hosszabb tdvi refinanszirozé 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45 000 000
2004.8.5. |Elsédleges refinanszirozd 2004.8.4. 2004.8.4. 4,26 35000 000
Hosszabb tdva refinanszirozo 2004.7.29. | 2004.10.27. 4,56 45000 000

Felhalmozott kamat| Fedezeti dsszeg AIS(’)..kﬁSZiiblé reéki Fels(inkiisziibzértéki Korri,ga'l’t piaci Potfedezeti felhivés
osszeg (') osszeg (%) érték
- 50 000 000 49750 000 nem vonatkozik 50113 203 -
5 889 95005 889 94 530 859 nem vonatkozik 94926 624 -
11778 95017478 94 542 390 nem vonatkozik 93 839 080 -1178 398
5700
29 444 95052 244 94 576 983 nem vonatkozik 95 487 902 -
22 800
35333 95063 833 94 588 514 nem vonatkozik 95399 949 -
28 500
- 80 034 200 79 634029 nem vonatkozik 80 333 458 -
34200
4142 80 044 042 79 643 821 nem vonatkozik 80 248 396 -
39900

(") A pooling rendszerben az alsé kiiszobértéki dsszeg a potfedezeti felhivasok legalacsonyabb koszobe. Gyakorlatban a legtébb
nemzeti kozponti bank tovébbi fedezetet kér, amikor a fedezeti pool ,haircut™tal kiigazitott piaci értéke a teljes fedezendd

Osszeg ald csokken.

() A pooling rendszerben a fels6 kiiszobértéki dsszeg fogalma nem értelmezhetd, mert az {igyfél dllandéan tobbletbiztositékra fog
torekedni a miiveleti tranzakciok minimalizaldsa érdekében.
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2. MELLEKLET
Glosszarium

Ajénlati dras aukcié (amerikai aukcié) [Multiple rate auction (American auction)]: olyan aukcid, amelynél az elo-
sztasndl alkalmazott kamatldb (illetve dr[swap pont) megegyezik az egyes ajanlatokban megjelolt kamatldbbal.

Ajdnlati kamatldb als6 hatdra (Minimum bid rate): az a legalacsonyabb kamatldb, amelyen az {igyfelek valtoz6 kama-
tozésra vonatkoz6 tenderek esetén ajdnlataikat benydjthatjak.

Ajénlati kamatldb felsG hatdra (Maximum bid rate): az a legmagasabb kamatldb, amelyen az iigyfelek véltozé kamato-
zdsra vonatkozé tenderek esetén ajanlataikat benydujthatjdk. Az EKB dltal meghirdetett legmagasabb kamatldbat megha-
ladé kamatldbra tett ajanlatok nem vehetSk figyelembe.

Aktiv oldali rendelkezésre dllds (Marginal lending facility): az euro-rendszer folyamatosan rendelkezésre 4ll6 hitelle-
hetGsége, amelyet az tigyfelek el6re meghatdrozott kamatldbti egynapos (O/N) hitelek igénybevételére haszndlhatnak —
elfogadhaté fedezetek ellenében.

Amerikai aukcié (American auction): 14sd az ajénlati dras aukciot.

Atlagoldsi elGirds (Averaging provision): olyan el6irds, amely lehet6vé teszi az iigyfelek szamdra, hogy tartalékoldsi
kotelezettségeiknek a tartalékoldsi idGszak alatt elhelyezett tartalékdllomanyuk 4tlaga alapjn tegyenek eleget. Az étlago-
lasi el6irds hozzdjirul a pénzpiaci kamatldbak stabilizdldsdhoz azdltal, hogy a hitelintézeteket az dtmeneti likviditdsi
ingadozdsok hatdsainak kiegyenlitésére 6sztonzi. Az euro-rendszer kotelezd tartalék rendszere megengedi az dtlagoldst.

Beavatkozisi kiiszobérték (Trigger point): a likviditdsbdvités értékének eldre meghatdrozott szintje, amelynél potfede-
zeti felhivasra keriil sor.

Betéti rendelkezésre dllds (Deposit facility): az euro-rendszer jegybanki rendelkezésre dlldsa, amelyet az iigyfelek elSre
meghatdrozott kamatldbon kamatoz6 egynapos (O/N) betéteknek egy nemzeti kozponti bankndl torténd elhelyezésére
hasznélhatnak.

Fedezetek pooling-rendszere (Collateral pooling system): biztositékkezel§ kozponti banki rendszer, amelyben az
iigyfelek szdmldt nyitnak, a kozponti bankkal folytatott tranzakciokat biztositd eszkozok elhelyezése céljabdl. A pooling-
rendszerben, szemben az earmarking-rendszerrel, a fedezeti eszk6zok nincsenek az egyes tranzakciékhoz kotve.

Brutt6 elszdmoldsi rendszer (Gross settlement system): olyan elszdmoldsi rendszer, ahol a pénzeszkozok elszdmoldsa
vagy az értékpapirok dtruhdzdsa utasitdsrol utasitdsra torténik.

Dematerializicié (Dematerialisation): a pénziigyi eszkézokon fenndllé tulajdonjogot kifejez8 targyi igazoldsok vagy
dokumentumok kiiktatdsa tigy, hogy a pénziigyi eszkozok ezen til csak konyvelési tétel formdjdban 1éteznek.

Devizaswap (Foreign exchange swap): egy valutinak egy mdsik ellenében torténd egyidejli azonnali vétele/eladdsa és
hatdridds eladdsafvétele. Az euro-rendszer akkor hajt végre nyiltpiaci monetdris politikai miveletet devizaswap forméja-
ban, amikor a nemzeti kozponti bankok (vagy az EKB) egy mdsik valuta ellenében azonnali tigylet keretében vesz (vagy
elad) eurét, és ugyanakkor hatdridGsen eladja (vagy visszavdsdrolja) azt.

Diszkontélds (haircut): 1asd haircut.

Earmarking-rendszer (Earmarking system): a kozponti bankok biztositékkezelésére bevezetett rendszer, amelynek
keretében a likviditdsbGvités az egyes tigyletekhez rendelt eszkozok ellenében torténik.

EGT (Eurdpai Gazdasdgi Térség) orszdgai [EEA (European Economic Area) countries]: az EU tagillamok, valamint
Izland, Liechtenstein és Norvégia.

Egyendras aukcié (holland aukcié) [Single rate auction (Dutch auction)]: olyan aukcid, ahol az Osszes kielégitett
ajanlatra alkalmazott elosztdsi kamatldb (illetve dr/swap pont) egyenld a hatdrkamatldbbal.

Egyosszegii engedmény kedvezménye (Lump-sum allowance): olyan dsszeg, amelyet egy intézmény az euro-rendszer
kotelezd tartalékoldsi rendszerének keretében az dltala elhelyezendd tartalék osszegének kiszamitdsakor levon.

Egyszeri adisvételi (outright) iigylet (Outright transaction): olyan iigylet, amelynél a kdzponti bank a piacon (azon-
nali vagy hatdridds tigylet keretében) vésdrol, illetve ad el eszkozoket véglegesen.
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EKB fizetési mechanizmus [ECB payment mechanism (EPM)]: olyan az EKB-n beliil szervezett és a TARGET-hez
kapcsolt fizetési megéllapoddsok, amelyek célja i. az EKB-ndl tartott szdmldk kozotti fizetések; valamint ii. az EKB-nal és
a nemzeti kozponti bankokndl tartott szdmldk kozotti és a TARGET-en keresztiil torténd fizetések végrehajtdsa.

EKB-id§ (ECB time): az EKB székhelyén érvényes idd.

Elfogadhat6 fedezetek elsd csoportja (Tier 1) (Tier-one asset): olyan forgalomképes eszkoz, amely teljesiti az EKB
altal az egész euro-Gvezetre egységesen meghatdrozott egyes alkalmassdgi feltételeket.

Elfogadhat6 fedezetek mdsodik csoportja (Tier 2) (Tier-two asset): olyan forgalomképes, illetve nem forgalomképes
eszkoz, amelyre az alkalmassagi feltételeket az EKB jovdhagydsa mellett, a nemzeti kozponti bankok szabjdk meg.

ElGre rogzitett kamatldb (Pre-fixed coupon): véltoz6 kamata értékpapirok kamatldba, amelyet a kamatozdsi id6szak
kezdete el6tt a referenciamutaté egy adott napon (napokon) érvényes értékei alapjan kell meghatdrozni.

Elsddleges refinanszirozé miivelet (Main refinancing operation): az euro-rendszer altal penzids tigylet formdjdban
végzett rendszeres nyiltpiaci mivelet. Az elsGdleges refinanszirozé mveletek végrehajtdsa hetente, tender tjan torténik,
és futamidejiik rendszerint egy hét.

Elszdmoldsi nap (Settlement date): az a nap, amelyen egy iigylet elszdmoldsa megtorténik. Az elszdmolds torténhet az
tizletkotés napjan (aznapi elszdmolds), illetve egy vagy tobb nappal az iizletkotés utdn (az elszdmoldsi nap meghatiro-
zdsa ilyenkor: tigyleti nap (T) + elszdmoldsi id6kiilonbozet).

Elszdmoldsi szdmla (Settlement account): egy nemzeti VIBER kozvetlen résztvevSjének a nemzeti kdzponti bankndl
vezetett, fizetések lebonyolitdsdra szolgdlé szdmldja.

Eszkozok piaci alapon val6 értékelése (Marking to market): ldsd véltozo letét.

Elszdmol6 (Settlement agent): Olyan intézmény, amely az elszdmoldsi rendszerekhez, vagy mds elszdmoldst igényld
megallapoddsokhoz kapcsolédé elszamoldsi folyamatot irdnyitja (pl. elszdmoldsi poziciok meghatdrozdsa, a fizetési for-
galom ellendrzése stb.)

Euré6vezet (Euro area): azon EU tagdllamok teriilete, amelyek a Szerz8désnek megfelelGen az eurdt mint k6z6s valutét
bevezették, és ahol egységes monetdris politikat folytatnak az EKB Kormdanyzdtandcsanak irdnyitdsaval.

Eurérendszer (Eurosystem): Az EKB és az euro-ovezet nemzeti kozponti bankjai. Az euro-rendszer dontéshozé szervei
az EKB Kormanyzétandcsa és Igazgatosaga.

Eurérendszer-munkanap (Eurosystem business day): birmely nap, amelyen az EKB és legaldbb egy nemzeti kozponti
bank az euro-rendszer monetdris politikai mdveleteinek végzése céljdbol nyitva tart.

Ertékelési nap (Valuation date): a hitelmiiveletek fedezeteként szolgilé eszkozok értékelésének a napja.

Ertékpapir-elszdmolasi rendszer (EER) [Securities settlement system (SSS)]: olyan elszamolasi rendszer, amely lehe-
t6vé teszi értékpapirok vagy mds pénziigyi eszkozok tartdsat és dtruhdzasat fizetés nélkiil (free of payment — FOP) vagy
fizetéssel (szdllitds fizetés ellenében).

Ertékpapir-elszdmolasi rendszerek kozotti kapcsolat (Link between securities settlement systems): kapcsolat, amely
magdban foglalja két értékpapir-elszdmoldsi rendszer (EER) kozétt az Gsszes olyan eljdrdst és megdllapoddst, amely az
értékpapiroknak a két adott EER kozott konyvelési tétel formdjdban torténd dtaddsdra vonatkozik.

Ertéktar (Depository): olyan kozvetits, amelynek elsédleges funkcidja az értékpapirok fizikai, illetve elektronikus nyil-
véntartdsa, valamint az értékpapirt érinté tulajdoni viszonyok nyilvantartdsa.

Felmonddsos betét (Deposits redeemeble at notice): letétet tartalmazé eszkoztipus, ahol a tulajdonos csak egy megha-
tarozott felmonddsi id6 utdn vonhatja vissza pénzeszkozeit. Egyes esetekben lehetdség van egy adott osszeg meghataro-
zott idGszakon belilli visszavondsdra vagy hatdridd el6tti felmonddsra szankcio fizetése mellett.
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Fels§ ajdnlati hathdr (Maximum bid limit): egy tendermtivelet sordn egy adott iigyféltSl elfogadhat6 legmagasabb
Osszegli ajanlat. Az euro-rendszer az ajdnlati Osszegre abbdl a célbdl szabhat fels6 hatdrt, hogy az egyes tigyfelektd]
érkezd ardnytalanul magas 6sszeg(i ajanlatokat elkeriilje.

Finomhangolé miivelet (Fine-tuning operation): az euro-rendszer dltal végrehajtott, nem rendszeres nyiltpiaci miivelet
a piac vératlan likviditdsi ingadozasainak kezelése érdekében.

Fix kamati értékpapir (Fixed rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozdsinak mértéke az értékpapir teljes
futamideje alatt véltozatlan.

FizetGképességi kockdzat (Solvency risk): a pénziigyi eszkoz kibocsitdjanak bukdsa (csdje) vagy az igyfél fizetéskép-
telensége miatti veszteség kockazata.

Gyorstender (Quick tender): az euro-rendszer éltal a finomhangolé miveletekre alkalmazott tendereljirds, amikor a
piaci likviditdsi helyzete gyors beavatkozdst igényel. A gyorsitott tendert egy 6rdn beliil, korldtozott szdmu résztvevivel
kell végrehajtani.

Haircut (Valuation haircut): a penzids tigyletek fedezeteként szolgdlé eszkozokre alkalmazott kockdzatkezelési intézke-
dés, amelynek sordn a kozponti bank a fedezeti eszkoz értékének kiszamitdsakor az eszkoz piaci értékét egy meghatdro-
zott szdzalékkal csokkenti (diszkontdlja). Az euro-rendszer a fedezeti értékelés alkalmazdsakor figyelembe veszi az adott
eszkoz olyan sajdtossigait, mint példdul a hétralevd futamidét.

Hatdrkamatldb (Marginal interest rate): az a kamatldb, amelynél a tender teljes eloszthat6 osszege kimeriil.

Hatdrokon dtnyilé elszdmolds (Cross border settlement): Olyan elszdmolds, amely mds orszdgban hajtanak végre,
mint amelyben a tranzakci6 tigyfelei, vagy azok valamelyike letelepedett.

Hatdrswappont-jegyzés (Marginal swap point qoutation): hatdrswappont-jegyzés, amelynél a tender teljes eloszthatd
osszege kimeriil.

Haitralevd futamid6 (Residual maturity): egy adéssdginstrumentum lejérati napjdig hdtralevé id6.

Hitelintézet (Credit Institution): e dokumentumban olyan intézmény, amely a 2000. szeptember 18-i 2000/286EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel médositott, a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsardl
sz616, 2000. mdrcius 20-i 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 1. cikkének (1) bekezdésében szerepld
meghatdrozasnak megfelel. Igy hitelintézetnek mindsiil: i. olyan véllalkozds, amely a nyilvinossdgtol betéteket, vagy mds
visszafizetendé pénzeszkozoket vesz dt, valamint sajit szamldjdra hiteleket nydjt; vagy ii. olyan i. pontba nem tartozé
véllalkozds, vagy mds jogi személy, amely elektronikus pénz formdban bocsdt ki fizetGeszkozoket. Az ,elektronikus
pénz” olyan monetdris érték, amely a kibocsdtoval szemben fenndlld olyan kovetelést képvisel, amelyet a) elektronikus
eszkozon tdrolnak, b) olyan pénzeszkozok ellenében bocsitanak ki, melyeknek értéke nem alacsonyabb a kibocsatott
monetdris értéknél és ¢) a kibocsdton kivill mds vallalkozasok is elfogadnak fizetGeszkozként.

Holland aukcié (Dutch auction): lisd az egyendras aukcid.

Hosszabb tivd refinanszirozé miivelet (Longer-term refinancing operation): az euro-rendszer dltal penzibs iigylet
forméjaban végzett rendszeres nyiltpiaci mdvelet. A hosszabb tdvi refinanszirozé miveletek végrehajtdsa havonta, ten-
der atjan torténik, és futamidejitk dltaldban harom hénap.

Indulé nap (Start date): az a nap, amelyen egy monetdris politikai mdvelet els§ részének elszdmoldsa megtorténik. Az
indulé nap a visszavdsarldsi megallapoddsokon alapulé miiveletek és a devizaswapok esetében megegyezik a vésarlds
napjéaval.

Jegybanki rendelkezésre dllis (Standing facility): olyan kozponti banki konstrukeid, amelyet az iigyfelek sajit kezde-
ményezésitkre vehetnek igénybe. Az euro-rendszer két egynapos (O/N) jegybanki rendelkezésre dlldst biztosit: az aktiv
oldali rendelkezésre alldst és a betéti rendelkezésre dlldst.

Inverz viltozé kamatd értékpapir (Inverse floating rate instrument): olyan strukturdlt kotvény, amelynél a tulajdo-
nosnak fizetend§ kamat mértéke egy meghatdrozott irdinyad6 kamatldb valtozdsaival ellentétesen valtozik.
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Kamatszelvény nélkiili kétvény (Zero coupon bond): olyan értékpapir, amelynek futamideje sordn csak egyszer van
pénzdramlas. Ebben a dokumentumban a kamatszelvény nélkiili kotvény fogalma magdban foglalja a névérték alatt kibo-
csétott értékpapirokat és azokat az értékpapirokat, amelyek csak egyszer, a lejaratkor fizetnek kamatot. A levélasztott
kamatszelvény( kotvény a kamatszelvény nélkiili kotvény egy kiilon forméja.

Kétoldali eljards (Bilateral procedure): olyan eljirds, amelynek sordn a kozponti bank tendereljirds nélkiil, csak egy
vagy csak néhdny résztvevével kot kozvetleniil tizletet. A kétoldalii eljardsok magukban foglaljdk a tézsdéken és piaci
tigynokokon keresztiil végrehajtott tigyleteket.

Kezdeti letét (Initial margin): a penzids iigyletekben haszndlt olyan kockdzatkezelési eljards, amelyet az euro-rendszer
alkalmazhat, és amely alapjdn az tigyletre el6irt biztositék értéke megegyezik az tigyfélnek nydijtott hitelosszeg és az kez-
deti letét sszegével.

Kibocsitd (Issuer): egy értékpapiron vagy egyéb pénziigyi eszkozon kotelezettként megjelolt személy.

Konyvelési rendszer (Book-entry system): olyan szdmviteli rendszer, amely lehet6vé teszi az értékpapirok és egyéb
pénziigyi eszkdzok 4truhdzdsit papiralapi dokumentumok és bizonylatok fizikai mozgdsa nélkiil. Lisd még a demateri-
alizdci6 cimszot.

Kozponti Bankok Eurépai Rendszere (KBER) [European System of Central Banks (ESCB)]: az Eurdpai Kézponti
Bankot (EKB) és az EU tagdllamok nemzeti kozponti bankjait jelold elnevezés. Megjegyzendd, hogy az olyan tagallamok
nemzeti kozponti bankjai, amelyek a Szerz8désnek megfelel6en a kozos valutdt nem vezették be, a monetdris politika
terén sajit nemzeti joguk alapjin fenndllé kordbbi hatdskoriiket megérzik, igy nem vesznek részt az euro-rendszer
monetdris politikdjanak megvaldsitdsaban.

Kozponti letétkezel§ [(Central securities depository (CSD)]: Olyan szervezet, amely értékpapirokat és mds eszkozo-
ket tart és kezel, kibocsatdsi szdmlat tart, és lehetGvé teszi az értékpapiriigyletek konyvelési tétel formdjédban torténd fel-
dolgozdsat. Az eszkozok létezhetnek targyi (de a CSD dltal Grzott) vagy dematerializdlt (azaz kizdrélag elektronikus adat)
forméban.

Kiilon kereskedés a kamattal és a tGkével [Strip (separate trading of interest and principal)]: olyan kamatszelvény
nélkiili kotvény, amelyet azzal a céllal hoztak létre, hogy egy értékpapir meghatdrozott cash flow-jara vonatkozd kovete-
lésekkel és ugyanazon értékpapir t6kedsszegével killon-kiilon lehessen kereskedni.

Legkisebb elosztdsi ardny (Minimum allotment ratio): a hatdrkamatldbon benydjtott ajinlatoknak az a legkisebb, sza-
zalékban kifejezett ardnya, amelyek egy tender sordn kielégithet6k. Az euro-rendszer dénthet tigy, hogy tenderei sordn
alkalmaz legkisebb elosztasi aranyt.

Legkisebb elosztdsi 6sszeg (Minimum allotment amount): az a legkisebb 0sszeg, amelyet a tender sordn az egyes
tgyfelek szdmadra ki kell osztani. Az euro-rendszer donthet dgy, hogy tenderei sordn egy legkisebb Gsszeget valamennyi
tigyfél szdmdra megitél.

Lejdrati kosdr (Maturity bucket): az elfogadhaté fedezetek elsé csoportjdba tartozd eszkozok egy likviditdsi kategoria-
jan beliil vagy a masodik csoportba tartozd eszkozok egy likviditasi kategéridjan beliil egy adéssaginstrumentum-osztély,
amelynek lejratig hdtralévg ideje egy meghatdrozott tartomdnyon beliil van, pl. hdrom-6téves lejirati kosar.

Lejdrati nap (Maturity date): az a nap, amelyen az adott monetdris politikai mvelet lejér. Visszavésdrldsi megallapoda-
sok vagy swapok esetén a lejarat napja megegyezik a visszavasarlds napjaval.

Lekotott betét (Deposits with agreed maturity): Hatirozott futamidejli betéteket tartalmazé eszkoztipus, amely, a
nemzeti gyakorlatoktdl fiiggSen, nem vagy csak szankcié mellett véltoztathaté it a lejdrat eltt. Ez az eszkoztipus magd-
ban foglal néhdny olyan nem forgalomképes addssdginstrumentumot is, mint a nem forgalomképes (lakossdgi) letéti

jegyek.

Lekotott betétek gyfijtése (Collection of fixed term deposits): az euro-rendszer dltal finomhangold célokra haszndl-
hat6 monetdris politikai eszkoz, amelynek keretében az euro-rendszer a piaci likviditds sztikitése érdekében az tigyfelek
nemzeti kozponti bankokndl vezetett szdmldin 1év lekotott betéteire kamatot ajénl.
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Letétkezel§ (Custodian): olyan intézmény, amely értékpapirok és egyéb pénziigyi eszkdzok mésok nevében torténd
Grzését és kezelését véllalja.

Letéti szdmla (Safe custody account): a kozponti bank dltal kezelt értékpapirszdmla, amelyen a hitelintézetek a
kozponti bankkal végzett miiveletek fedezetére megfelel6nek tartott értékpapirokat helyezhetnek el.

Levelezdbanki tevékenység (Correspondent banking): olyan megegyezés, amelynek keretében az egyik hitelintézet a
mésik hitelintézetnek fizetési és egyéb szolgdltatdsokat nytjt. A levelez8bankokon keresztiil végrehajtott fizetések gyak-
ran ellenszdmldkon (Gn. nostro és loro szdmldkon) keresztiil torténnek, amelyekhez dllandé hitelkeretek is kapcsolédhat-
nak. A levelez6banki szolgédltatdsok nyujtdsdra elsGsorban nemzetkozi viszonylatban keril sor, de az intézmények
kozotti kapesolatokban belfoldi viszonylatban is ismertek. Egy levelezd bank a ,loro” szamla kifejezést egy kiilfoldi hitel-
intézet szdmdra nyitott szdmla megjelolésére haszndlja; a kiilf6ldi hitelintézmény szdmdra ugyanezt ,nostro” szdmldnak
tekinti.

Kozponti bankok levelezd banki modellje (LBM) [Correspondent central banking model (CCBM)]: a KBER dltal lét-
rehozott modell, amelynek célja, hogy az tigyfelek szdmdra a fedezeti eszk6zok hatdrokon dtnyilé haszndlatdt lehet6vé
tegye. Az LBM keretében nemzeti kozponti bankok egymds letétkezelGjeként jarnak el. Ez azt jelenti, hogy minden egyes
nemzeti kozponti bank a sajit értékpapirrendszerében az Osszes tobbi nemzeti kozponti bank (és az EKB) szdmdra
értékpapirszdmlat vezet.

Mennyiségi tender (Volume tender): 1dsd a rogzitett kamatd tendert.

Monetiris pénziigyi intézmény (MPI) [Monetary financial institution (MFI)]: Olyan pénziigyi intézmények, amelyek
egylittesen alkotjdk az euro-ovezet pénzkibocsité dgazatit. Magukban foglaljdk a kozponti bankokat, a kozosségi jog
meghatdrozdsa szerint rezidens hitelintézeteket és mds olyan pénziigyi intézményeket, amelyek tevékenységitk sordn
MPI-nek nem minGsiil§ szervezetektdl sajat szamldjukra (legaldbbis gazdasdgi értelemben) betéteket és/vagy azokhoz
hasonl6 forrdsokat fogadnak el, és hiteleket nytjtanak és/vagy értékpapirokba fektetnek be.

Napkozbeni hitel (Intraday credit): egy munkanapndl rovidebb idére folyésitott hitel. A napkéozbeni hitelt a kézponti
bankok folydsithatjék a fizetési rendszerek zokkendmentes miikodésének biztositdsa érdekében, és torténhet i. biztositék-
kal fedezett folyészdmlahitel vagy ii. zélog ellenében vagy visszavdsdrldsi megallapodds keretében nydjtott kolesoniigylet
forméjdban

Kamatnap-szdmitdsi szabdly (Day-count convention): olyan szabdly, amely meghatdrozza a hitelkamatok kiszdmitdsa-
kor figyelembe veendd napok szdmadt. Az euro-rendszer monetdris politikai mdveleteinél a ,tényleges napok szdma/360”
kamatnap-szdmitdsi szabdlyt alkalmazza.

Napvégi zirds (End-of-day): az iizleti napnak azon (a TARGET rendszerzdrdsa utdni) id6pontja, amikor a TARGET
rendszerben feldolgozott fizetéseknek az adott napra vonatkozé véglegesitése megtorténik.

Nemzeti kézponti bank (NKB) [National central bank (NCB)]: ebben a dokumentumban olyan EU tagéllam kézponti
bankjdt jeloli, amely a Szerz6désnek megfelelden a kozos valutdt bevezette.

Nemzetkozi értékpapir-azonosité szdm [International Securities Identification Number (ISIN)]: a pénziigyi piaco-
kon kibocsitott értékpapirokhoz rendelt nemzetkozi azonosité kod.

NKB-munkanap (NCB business day): birmely nap, amelyen egy adott tagdllam nemzeti kozponti bankja az euro-rend-
szer korébe tartozé monetdris politikai miveletek végzése céljabdl nyitva tart. Néhdny tagdllamban a nemzeti kozponti
bank fidkjai, helyi vagy regionalis banksziinnap miatt NKB-munkanapon is zarva tarthatnak. Ebben az esetben az adott
nemzeti kozponti bank koteles elére tdjékoztatni tigyfeleket az adott fibkokat érinté tigyletekkel kapcsolatosan hozott
intézkedésekrdl.

Nyiltpiaci miivelet (Open market operation): A kozponti bank kezdeményezésére a pénzpiacon végrehajtott mivelet.
Céljukat, rendszerességiiket és eljdrdsukat tekintve az euro-rendszer pénzpiaci miveletei négy kategéridba sorolhatdk:
elsGdleges refinanszirozé miiveletek, hosszabb tdvi refinanszirozé miveletek, finomhangold miveletek és strukturalis
miveletek. Ami a felhaszndlt eszkozoket illeti, a penzids tigyletek az elsGdlegesek euro-rendszer nyiltpiaci miiveleteiben,
és mind a négy miveleti kategéridban alkalmazhatdk. Tovébbd, a strukturdlis mdveleteknél a kotvénykibocsdtds és az
egyszeri addsvételi (outright) iigyletek alkalmazhat6k, mig a finomhangolé miveletekhez egyszeri addsvételi (outright)
tigyletek, devizaswapok, és lekotott betétek gytijtése vehetdk igénybe.

Osszekottetést biztosité mechanizmus (Interlinking mechanism): a TARGET rendszeren beliil az 6sszekottetést biz-
tosité mechanizmus olyan kozos eljardsokat és infrastruktirat biztosit, amelyek lehet6vé teszik a fizetési megbizdsoknak
az egyik nemzeti VIBER-bGI a mdsikba torténd mozgésat.

Penzids iigylet (Reverse transaction): olyan mivelet, amelynek sordn a nemzeti kdzponti bank visszavasarldsi megélla-
podaés keretében eszkozoket vésdrol, vagy ad el, illetve biztositékkal fedezett hitelmtveletet végez.
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Pooling-rendszer (Pooling system): lisd Fedezetek pooling-rendszere.

Potfedezeti felhivds (Margin call): a véltozo letét alkalmazdsdhoz kapcsolodd eljdrds, amelynek alapjén ha a fedezeti
eszkozok rendszeresen mért értéke egy meghatdrozott szint ald esik, a kozponti bank az tigyfeleket tovdbbi eszkozok
(vagy készpénz) rendelkezésre bocsdtdsara kotelezi. Hasonloképpen, ha a fedezeti eszkozok djraértékelés utdni értéke az
tigyfél tartozdsdnak és a viltozé letét értékének osszegét meghaladja, az tigyfél kérheti a kozponti banktdl a tobble-
teszkozok (illetve tobbletkészpénz) visszaszolgiltatdsat.

Repomiivelet (Repo operation): visszavisdrldsi megéllapoddson alapuld, likviditdsb&vitd penzids tigylet.

Részvények drfolyamkockdzata (Equity price risk): a részvénydrfolyamok mozgdsdbdl szdrmazé veszteség kockdzata.
Az euro-rendszer monetdris politikai miiveletei sordn annyiban van kitéve a részvények drfolyamkockazatinak, ameny-
nyiben a részvények masodlagos jegybankképes eszkoznek minGsiilnek.

Rogzitett kamatii tender (Fixed rate tender): olyan tendereljirds, amelynek sordn a kamatldbat a kozponti bank elSre
meghatdrozza, és az tigyfelek arra a pénzosszegre tesznek ajdnlatot, amellyel a rogzitett kamatldbon tzletet kivannak
kotni.

Strukturdlis mivelet (Structural operation): az euro-rendszer dltal végzett nyiltpiaci mtivelet, amelynek elsddleges
célja a pénziigyi szektor strukturalis likviditdsi helyzetének kiigazitdsa az euro-rendszerrel szemben.

Swap pont (Swap point): devizaswapokndl a hatdridés tigylet drfolyama és az azonnali tigylet drfolyama kozotti
kiilonbség.

Szabvinyositott levonds (Standardised deduction): a legfeljebb 2 évre lekotott addssdginstrumentumok (beleértve a
pénzpiaci papirokat) fenndllé osszegének rogzitett szdzaléka, amelyet azok a kibocsdtok vonhatnak le tartalékalapjukbdl,
akik nem tudjék bizonyitani, hogy ezeket a fenndll6 Gsszegeket az euro-rendszer kotelez§ tartalékoldsi rendszerébe tar-
toz6 més intézményeknél, az EKB-ndl vagy valamely nemzeti kozponti bankndl helyezték el.

,Szillitas fizetés ellenében” (DVP) rendszer [Delivery versus payment (DVP) system]: elszimoldsi rendszerben alkal-
mazott modszer, amely biztositja, hogy egy eszkoz (értékpapir vagy mds pénziigyi eszkozok) visszavonhatatlan dtutaldsa
akkor és csak akkor torténjen meg, ha egy mdsik eszkoz (vagy mds eszkozok) visszavonhatatlan dtutaldsa is megtortént.

Szerz8dés (Treaty): az Eur6pai Kozosséget 1étrehozd Szerzédés. Gyakran emlitik mddositott Romai Szerz8désként is.

Szoros kapcsolatok (Close links): A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatdsrdl sz6lo, 2000. mér-
cius 20-i 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 1. cikkének (26) bekezdése megallapitja, hogy: ,A »szoros
kapcsolatok« olyan helyzet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személyt: a) olyan tulajdonosi részesedés kot
ossze, amely egy villalkozds szavazati jogainak vagy t6kéjének 20 %-os vagy azt meghaladé részben kozvetlen vagy
ellendrzés utjan fenndllé tulajdonldsa, vagy b) olyan ellendrzési kapcsolat kot Gssze, amely az anyavillalat és lednyvalla-
lat kozott fennall6 viszony a 83/349/EGK irdnyelv 1. cikke (1) és (2) bekezdése értelmében, az ott emlitett valamennyi
esetet ideértve, vagy barmely természetes vagy jogi személy és egy véllalkozds kozotti hasonld jellegti kapcsolat; egy
leanyvéllalat barmely lednyvallalata egyben az el6bbi vallalkozasok élén all6 anyavallalat lednyvéllalatinak is tekintendd.
Olyan helyzetet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személy ellendrzési kapcsolat révén tartdsan kapcsolddik
ugyanahhoz a személyhez, szintén az ilyen személyek kozotti szoros kapcsolatnak kell tekinteni.”

Tagillam (Member State): e dokumentumban azon EU tagdllamokat jeloli, amelyek a Szerzédésnek megfelelSen a
kozos valutdt bevezették.

TARGET (transzeurdpai automatizélt valos idejii brutté elszdmoldsi rendszer) TARGET (Trans-European auto-
mated real-time gross settlement express transfer) system]: Az euréra alkalmazott valds idejd brutté elszdmoldsi rend-
szer. Ez egy decentralizdlt rendszer, amely 15 nemzeti VIBER-bG], az EKB fizetési mechanizmusdbdl és az Gsszekottetést
biztosité mechanizmusbdl all.

Tartalékalap (Reserve base): olyan mérlegtételek Osszege, amelyek egy hitelintézet tartalékoldsi kotelezettségének
kiszdmitdsdhoz alapul szolgélnak.

Tartalékallomdny (Reserve holdings): az iigyfél tartalékszdmldjinak egyenlege, amely a tartalékoldsi kotelezettségnek
val6 megfelelést szolgdlja.

Tartalékoldsi idGszak (Maintenance period): az az idGszak, amelyre nézve a kotelez§ tartalékoldsi elGirdsoknak val6
megfelelést szdmitani kell. Az EKB a tartalékoldsi idGszakok naptdrdt minden év kezdete el6tt legaldbb hirom hénappal
nyilvdnossagra hozza. A tartalékoldsi id6szakok a Kormédnyzé Tandcs azon iilését kovetd els6 irdnyadd refinanszirozdsi
miivelet teljesitési napjan kezdGdnek, amelyik iilésre a monetéris politika havi értékelését el6zetesen iitemezték A tartalé-
kolasi idészakok dltaldban a kovetkezé honap hasonld elszdmoldsi napjat megel6z6 napon végzSdnek. Rendkiviili ese-
tekben a kiadott naptdr médosithatd, tobbek kozott akkor, ha a Kormdnyzétandcs iiléseinek menetrendje megvéltozik.
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Tartalékoldsi kotelezettség (Reserve requirement): az intézmények kotelezettsége, hogy a kozponti bankndl kotelezd
tartalékot helyezzenek el. Az euro-rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszerében az intézmény tartalékoldsi kotelezettségé-
nek kiszdmitdsa tigy torténik, hogy a tartalékalap egyes tételkategéridira vonatkozé tartalékratit megszorozzdk e tételek-
nek az intézmény mérlegében szerepld Osszegével. Ezen feliil az intézmények tartalékoldsi kotelezettségiikbdl egy
egyosszegli engedmény kedvezményt levonhatnak.

Tartalékrita (Reserve ratio): a tartalékalapban szereplé mérlegtételek egyes kategéridira a kozponti bank 4ltal meghata-
rozott rata. A tartalékoldsi ratakat a tartalékoldsi kotelezettség kiszdmitdsandl kell haszndlni.

Tartalékszdmla (Reserve account): a nemzeti kozponti banknal vezetett olyan szdmla, amelyen az iigyfé] tartalékdllo-
madnyat tartja. Az iigyfél tartalékszdmlaként a nemzeti kozponti banknal vezetett elszdmoldsi szdmldjat is haszndlhatja.

Tender (Standard tender): az euro-rendszer dltal a rendszeres nyiltpiaci mdveletekre alkalmazott tendereljirds. A ten-
dert 24 6rédn belill kell végrehajtani. A tender keretében az Osszes tigyfél jogosult ajnlatot benyujtani.

Tendereljéras (Tender procedure): olyan eljdrds, amelynek sordn a kozponti bank az egymdssal versenyben 4ll6 iigyfelek
benydtjtott ajanlatai alapjan likviditdst bovit, illetve likviditdst sztikit a piacon. A legversenyképesebb ajénlatok a teljesités-
kor elsébbséget élveznek mindaddig, amig a kozponti bank dltal béviteni vagy szdkiteni kivant likviditds teljes osszege
ki nem meriil.

Tényleges napok szdma|360 (Actual/360): a hitelkamat kiszdmitdséndl alkalmazott kamatnap-szémitdsi szabaly, amely
szerint a kamatot a hitel nyujtdsa alatt eltelt napok szdmdnak a 360 napos évre vald vetitésével kell kiszdmitani. Az
euro-rendszer monetdris politikai mtveleteinél ezt a kamatnap-szdmitési szabdlyt kell alkalmazni.

Utélag rogzitett kamat (Post-fixed coupon): véltozo kamatt értékpapirok kamata, amelyet a kamatozdsi id6szak alatt
a referenciamutat6 egy adott napon (napokon) érvényes értékei alapjan kell meghatdrozni.

Ugyfél (Counterparty): egy pénziigyi miivelet (pl. egy kozponti bankkal végzett mdvelet) szembenllé résztvevdie.

Uzletkotési nap (T) (Trade date): az iizletkotés (vagyis két iigyfél kozotti pénziigyi miiveletrl sz6l6 megéllapodds)
napja. Az tzletkotés napja egybeeshet az iigylet elszdmoldsi napjval (aznapi elszdmolds), vagy az elszdmoldsi napot
meghatdrozott szami munkanappal megel6zheti (az elszdmoldsi nap meghatdrozdsa ilyenkor: T + elszdmoldsi
id6kiilonbozet).

Viltoz6 kamati értékpapir (Floating rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozdsinak mértéke egy referenci-
amutatohoz igazodik rendszeres id6kozonként annak érdekében, hogy titkrozze a rovid, illetve kozéptavia piaci kamatld-
bak viltozdsait. A valtozé kamatd értékpapirok kamatozasa lehet eldre vagy utélag rogzitett.

Viltoz6 kamatd tender (Variable rate tender): olyan tendereljirds, amelynek sordn az iigyfelek ajinlatot tesznek egy-
részt arra az Osszegre, amelyre a kozponti bankkal szemben tizletet kivinnak kotni, médsrészt pedig arra a kamatlébra,
amely mellett az tigyletet meg kivanjdk kotni.

sz

Viltozo letét (eszkozok piaci alapon torténd értékelése) [Variation margin (or marking to market)]: az euro-rend-
szer a likviditdsbGvitS penzids tigyleteiben hasznalt fedezeti eszkozokre egy meghatdrozott szintd piaci érték fenntartd-
st irja el8. Ez azt jelenti, hogy ha a fedezeti eszkozok rendszeresen mért piaci értéke egy meghatdrozott szint ald esik,
a nemzeti kozponti bank megkoveteli az iigyféltsl, hogy tovabbi eszkozoket (vagy készpénzt) bocsdsson rendelkezésre
(potfedezeti felhivds). Hasonloképpen, ha az alapul szolgdl6 fedezeti eszkozok tjraértékelés utdni piaci értéke meghalad
egy meghatdrozott szintet, az tigyfél a tobbleteszkozoket (illetve tobbletkészpénzt) visszakaphatja. Lasd a 6.4. részt is.

Vételdr (Purchase price): az az ér, amelyen az addsvétellel érintett eszkozoket az eladd a vevének eladta, illetve el kell
adnia.
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Vételi nap (Purchase date): az a nap, amelyen az elad6 dltal a vevének eladott eszkoz addsvétele hatdlyba 1ép.

VIBER (valds idejii brutt6 elszimoldsi renszer) [RTGS (real-time gross settlement) system]: olyan elszamoldsi rend-
szer, amelyben a feldolgozds és az elszdmolds megbizdsonként (nettdsitds nélkiil), valés idben (folyamatosan) torténik.
Lasd még a TARGET rendszer cimszot is.

Visszavésérldsi dr (Repurchase price): az az dr, amelyen a vev$ a visszavasdrldsi megdllapoddssal érintett eszkozoket
koteles eladni az eladonak. A visszavdsdrldsi &r megegyezik a vételdr és a likviditdsbGvitésre a mivelet futamideje alatt
felszdmolt kamatnak megfelel$ arkiilonbozet Gsszegével.

Visszavésirldsi megdllapodds (Repurchase agreement): olyan megegyezés, amelynek keretében az elad6 az eszkoz ela-
ddsdval egyidejtileg jogot szerez és kotelezettséget véllal annak egy adott dron, egy késébbi idGpontban vagy kivdnatra
torténd visszavésdrldsira. Az ilyen megdllapodds hasonlit a biztositékkal fedezett hitelfelvételre, azzal a kiilonbséggel,
hogy az értékpapirok tulajdonjoga nem marad az elad6ndl. Az euro-rendszer a penzids iigyleteiben rogzitett futamideji
visszavasarldsi megéllapoddsokat hasznl.

Visszavésérlds napja (Repurchase date): az a nap, amelyen a vev a visszavdsdrldsi megallapoddssal érintett eszkozoket
koteles eladni az eladénak.

Visszavonhatatlan dtutalds (Final transfer): visszavonhatatlan és feltétel nélkiili dtadds, amely a kordbban fenndll6 dta-
dési kotelezettséget megsziinteti.
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3. MELLEKLET

Az igyfelek kivdlasztdsa monetdris politikai célokbol végrehajtott devizapiaci intervencidés és
devizaswapiigyletekre

Az euro-rendszer kiils§ miiveleteihez szervezeti felépitéstdl fiiggetlen, egységes megkozelités alapjdn kell kivélasztani az
tigyfeleket a devizapiaci intervencids mtveletekre és a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapiigyletekre.
Ez a kivdlasztdsi eljrds a meglévd piaci el6irdsokhoz képest nem jelent jelentds eltérést, mivel a nemzeti kdzponti ban-
kok jelenlegi legjobb gyakorlatai Gsszehangoldsdnak eredménye. Az tigyfeleknek az euro-rendszer devizapiaci interven-
ci6s miiveleteihez torténd kivalasztdsa alapvetSen két feltételcsoporton alapul.

A feltételek elsG csoportjdt az Ovatossdg elve hatdrozza meg. Az elsG Ovatossdgi feltétel a hitelképesség, amelyet
kiilonboz8 médszerek egyidejti alkalmazdsaval kell felmérni (pl. kereskedelmi tigynokségek dltal végzett hitelmindsitések
felhaszndldsdval, valamint a t6ke és mds iizleti mutaték hdzon beliili elemzése révén); a mésodik feltétel szerint az euro-
rendszer a devizapiaci intervencids mitiveletekben esetlegesen részt vevé minden iigyfélt6l megkoveteli, hogy egy elis-
mert feliigyeleti szerv ellenérzése ald tartozzon; és harmadik feltételként az euro-rendszer devizapiaci intervencids
miiveleteiben az iigyfeleknek magas etikai elvardsoknak kell megfelelniiik és j6 hirnévvel kell rendelkezniiik.

A minimélis Ovatossdgi kovetelményeknek valé megfelelés utdn a feltételek mésodik, hatékonysdgi megfontoldsokon
alapulé csoportjat kell alkalmazni. Az els6 hatékonysdgi szempont a versenyképes arképzési magatartds, valamint az
tigyfél képessége nagy tételek kezelésére még piaci zavarok esetén is. Az tgyfelek dltal szolgdltatott adat minGsége és
széleskortisége szintén a hatékonysagi szempontok kozé tartozik.

A devizapiaci intervenciés miiveletekben potencidlisan részt vevd iigyfelek kore kellSen széles és sokféle annak érdeké-
ben, hogy az intervenciés mtveletek megvaldsitiséhoz sziikséges rugalmassdg biztositott legyen. Ez az euro-rendszer
szdmdra lehet6vé teszi, hogy kilonboz8 intervenciés csatorndk koziil valasszon. A kiilonbozd foldrajzi helyeken és
kilonboz8 id6zéndkban torténd beavatkozds hatékonysdga érdekében az euro-rendszer barmely nemzetkozi pénziigyi
kozpontban fordulhat tigyfelekhez. Azonban a gyakorlatban az tigyfelek jelentds része az euro-6vezetbdl keriil ki. A
monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokban részt vevd iigyfelek kore megfelel az euro-rendszer deviza-
piaci intervenciés miveleteihez kivalasztott, euro-ovezetben taldlhaté tigyfeleknek.

A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokban az egyes tigyfelekkel szembeni hitelkockdzat kezelése cél-
jabol a nemzeti kozponti bankok limit-alapt rendszert is alkalmazhatnak.
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4. MELLEKLET

Az Eurdpai Kozponti Bank rendelkezése a pénziigyi és bankstatisztikik készitésérél (')

Bevezetés

Az Eurdpai Kozponti Bank altal végzett statisztikai adatgydjtésrdl sz616, 1998. november 23-i 2533/98[EK tandcsi
rendelet (?) meghatdrozza az adatszolgéltatdsra kotelezett természetes és jogi személyek korét (igynevezett adatszol-
géltati kor), az adatok titkossdgara vonatkozé eljardsrendet, valamint a végrehajtdsnak a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurépai Kozponti Bank alapokmdnya (KBER alapokmdny) 5.4. cikkének megfelels feltételeit. Felha-
talmazza tovabbd az EKB-t arra, hogy szabalyozéi jogkorét abbdl a célbdl alkalmazza, hogy:

- meghatdrozza az adatszolgiltatok tényleges korét,

- meghatdrozza az EKB statisztikai adatszolgdltatdsi kovetelményeit, és elGirja azokat a részt vevd tagallamok
tényleges adatszolgdltat6i szdmdra,

- meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek mellett az EKB és a nemzeti kozponti bankok (NKB-k) a kotelezd
statisztikai adatgyjtés ellendrzésére vagy szervezésére vonatkozd jogkoriiket gyakorolhatjak.

Altaldnos szempontok

A monetdris pénziigyi intézményi szektor 6sszevont mérlegérdl sz616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK eurdpai
kozponti banki rendelet (EKB/2001/13) (°) célja, hogy lehet6vé tegye az EKB és az alapokmdny 5.1. cikkével
osszhangban a munkdt a lehetséges mértékig elvégzd NKB-k szdmdra, hogy a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere
(KBER) feladatainak elvégzéséhez sziikséges statisztikai adatokat osszegydjtsék, és kiilonosen az EKB a Kozosség
monetdris politikdjat az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé szerz6dés (Szerzdés) 105. cikke (2) bekezdésének elsé fran-
cia bekezdésével Gsszhangban meghatdrozza és végrehajtsa. A monetdris pénziigyi intézményi szektor Gsszevont
mérlegérél sz616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) eurdpai kozponti banki rendelettel 6sszhang-
ban Osszegytijtott statisztikai adatokat a monetdris pénziigyi intézmények (MPI) dgazati osszevont (konszolidélt)
mérlegének elkészitéséhez kell felhaszndlni, amelynek elsGdleges célja, hogy az EKB részére olyan dtfogé statisztikai
képet nydjtson a pénziigyek alakuldsdrél, amely kiterjed az egységes gazdasagi teriiletnek tekintett részt vevs tagdl-
lamokban taldlhaté MPI-k Osszes pénziigyi eszkozeire és forrdsaira.

Statisztikai célokbdl az MPI dgazat sszevont (konszolidélt) mérlegével kapcsolatban az EKB dltal el8irt adatszolgdl-
tatdsi kovetelmények hdrom {6 ismérven alapulnak.

El8szor az EKB-nak 6sszehasonlithatd, megbizhat6 és naprakész statisztikai adatokat kell kapnia, amelyek osszegyij-
tése az euro-Ovezet egészében Osszehasonlithatd feltételek és koriilmények kozott torténik. Bar az alapokmdny 5.1.
és 5.2. cikkének értelmében az adatokat decentralizdlt médon az NKB-k gytjtik Ossze szitkség szerint a kozosségi
vagy nemzeti célokat szolgdld tovdbbi statisztikai kovetelményekkel egyiittesen, megfelel§ szintli egységesitésre és
az adatszolgaltatdsi minimumel6irdsoknak valé megfelelésre van sziikség, tekintettel arra, hogy az egységes monetd-
ris politika meghatdrozasihoz és megvaldsitasahoz elengedhetetlen egy megbizhat6 statisztikai alap létrehozasa.

Mésodszor a monetaris pénziigyi intézményi szektor osszevont mérlegérdl sz6l6, 2001. november 22-i 24232001/
EK eurdpai kozponti banki rendeletben (EKB/2001/13) meghatdrozott adatszolgaltatdsi kotelezettségeknek figye-
lembe kell venniiik az attekinthetGség és a jogbiztonsag alapelvét. Ennek oka, hogy az emlitett rendelet teljes egészé-
ben kotelezg és kozvetleniil alkalmazandd az euro-6vezet terilletén. Ez a rendelet kozvetleniil ré kotelezettségeket a
természetes és jogi személyekre, akiket az EKB szankciokkal stjthat minden esetben, amikor azok az EKB dltal el6irt
adatszolgdltatdsi kotelezettségeknek nem tesznek eleget (ldsd az Eurdpai Kozponti Bank altal végzett statisztikai
adatgytijtésrél sz6l6 1998. november 23-i 2533/98/EK tandcsi rendelet 7. cikkét). Az adatszolgaltatdsi kotelezettsé-
gek igy pontosan meghatdrozottak és az EKB dltal a statisztikai adatok ellenSrzése, illetve kotelezd begyfjtése sordn
hozott barmely dontés vildgos alapelveket kovet.

Harmadszor az EKB koteles az adatszolgéltatds terheit a minimdlisra csokkenteni (ldsd az Eurépai Kozponti Bank
dltal végzett statisztikai adatgydjtésrdl sz616, 1998. november 23-i 2533/98[EK tandcsi rendelet 3. cikkének a) pont-
jat). Kovetkezésképpen az NKB-k dltal a monetdris pénziigyi intézményi szektor sszevont mérlegérdl sz6l6, 2001.

(') E melléklet tartalma csak tdjékoztatdsként szolgdl.
() HLL 318., 1998.11.27, 8. o.
() HL L 333, 2001.12.17., 1. 0.Ez a rendelet valtotta fel az 1998. december 1-jei 2819/98/EK (EKB[1998/16) eurdpai kdzponti banki

rendeletet.
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november 22-i 24232001 /EK (EKB/2001/13) rendelkezés alapjan osszegydjtott statisztikai adatok a kotelezd tartalé-
kok alkalmazdsdr6l sz6l6, 2003. szeptember 12-i 1745/2003EK eurépai kozponti banki rendelettel (EKB/2003]
9) (*) dsszhangban a tartalékalap kiszdmitdsdra is hasznélhatok.

A monetdris pénziigyi intézményi szektor sszevont mérlegérdl sz616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/
2001/13) rendelet cikkei arra korldtozddnak, hogy dltalinossigban meghatdrozzdk a tényleges adatszolgdltatok
korét, azok adatszolgdltatdsi kotelezettségeit, valamint azokat az alapelveket, amelyek alapjin az EKB és a NKB-k a
statisztikai adatok ellenérzésére és kotelezd gytjtésére vonatkozd hatdskoriiket gyakoroljdk. Az EKB statisztikai adat-
szolgéltatdsi elSirdsainak teljesitéséhez szolgédltatando statisztikai adatokra vonatkozd részleteket, valamint a kove-
tend§ minimumszabvédnyokat a monetdris pénziigyi intézményi szektor osszevont mérlegérél sz6l6, 2001. novem-
ber 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) rendelet I-IV. melléklete tartalmazza.

A tényleges adatszolgdltatok kore; az MPI-k statisztikai célii listdja

A monetdris pénziigyi intézmények a kozosségi jog meghatdrozdsa szerint rezidens hitelintézetek, tovabbd egyéb
olyan rezidens pénziigyi intézmények, amelyek tizleti tevékenységiik sordin MPI-nek nem minésiil§ szervektdl sajat
szdmldjukra (legaldbbis gazdasdgi értelemben) betéteket ésfvagy betéttel egyenértékii eszkozoket fogadnak el, illetve
hitelt nytjtanak ésfvagy értékpapirokba fektetnek be. Az EKB elkésziti és vezeti ezen intézmények jegyzékét e meg-
hatdrozésnak megfelelden, valamint a monetdris pénziigyi intézményi szektor Gsszevont mérlegérdl sz616, 2001.
november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) eurdpai kézponti banki rendelet I. mellékletében meghatdrozott osz-
talyozdsi alapelvekkel 6sszhangban. A MPI-k statisztikai céld jegyzékének feldllitdsa és vezetése az EKB Igazgatdsdgd-
nak a hatdskorébe tartozik. A tényleges adatszolgaltatok korét az euro-ovezetben rezidens MPI-k Gsszessége alkotja.

Az NKB-k a kis MPI-k részére cltérést engedélyezhetnek, amennyiben az egyes részt vevd tagllamokban a havi
osszevont mérleghez hozzdjarulé MPI-k ardnya az osszes MPI mérlegének legaldbb 95 %-dt teszi ki. Ezek az eltéré-
sek lehetdvé teszik az NKB-k szdmadra, hogy az elhanyagolhat6 adatokat figyelmen kiviil hagyjak.

Statisztikai adatszolgdltatdsi kotelezettségek

Az bsszevont mérleg elkészitése céljabol a tényleges rezidens adatszolgdltatok a mérlegstatisztikai adatokat havonta
kotelesek jelenteni. Egyéb adatokat negyedévente kell jelenteni. A jelentendd statisztikai adatok tovabbi részletezését
a monetdris pénziigyi intézményi szektor dsszevont mérlegérdl sz6ld, 2001. november 22-i 2423[/2001/EK (EKB/
2001/13) eurdpai kozponti banki rendelet 1. melléklete tartalmazza.

A megfelel§ statisztikai adatokat az NKB-k gydijtik Ossze, amelyek kotelesek meghatdrozni a kovetendd adatszolgl-
tatdsi rendet. A monetdris pénziigyi intézményi szektor Gsszevont mérlegérél sz6l6, 2001. november 22-i 2423/
2001/EK (EKB/2001/13) eurdpai kozponti banki rendelet nem tiltja meg az NKB-k szdmdra, hogy a tényleges adat-
szolgéltatoktdl az EKB statisztikai kovetelményeinek teljesitéséhez szikséges statisztikai adatokat egy olyan szélesebb
statisztikai adatszolgdltatdsi rendszer keretében kérjék be, amelyet az NKB-k sajt felelGsségiikre, a kozosségi vagy
nemzeti joggal, illetve az elfogadott gyakorlattal osszhangban és statisztikai célokat szolgdlva hoznak 1étre. Ez azon-
ban nem érinti a monetdris pénziigyi intézményi szektor dsszevont mérlegérdl sz616, 2001. november 22-i 2423
2001/EK (EKB[2001/13) eurdpai kozponti banki rendeletben el6irt statisztikai kovetelmények betartdsit. Egyes ese-
tekben a kovetelményeinek valé megfelelés érdekében az EKB tdmaszkodhat az ilyen célokbdl begydjtott statisztikai
adatokra is.

Az NKB dltal nydjtott, fent meghatdrozott eltérés kovetkezménye, hogy az érintett kis MPI-k egyszertsitett adatszol-
géltatdsi kovetelményeket kotelesek teljesiteni (ami tobbek kozott csak negyedévenkénti adatszolgdltatdst jelent),
amelyek a kotelezd tartalékokkal kapcsolatban kotelezGek és amelyeket a monetdris pénziigyi intézményi szektor
osszevont mérlegérdl sz6l6, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) eurdpai kozponti banki rendelet II.
melléklete hatdroz meg. A hitelintézetnek nem mindsiil§ kisebb MPI-kre vonatkozé kovetelményeket a fent emlitett
rendelet III. melléklete részletezi. Azonban az eltérésben részesiil6 MPI-k az Gsszes adatszolgdltatdsi kovetelmények-
nek valé megfelelést is valaszthatjdk.

A statisztikai adatok felhaszndldsa a kitelezd tartalék képzésérdl szolé EKB-rendelet alapjdn

Az adatszolgdltatdsi terhek csokkentése és a kétszeres statisztikai adatgydjtés elkeriilése érdekében a monetdris
pénziigyi intézményi szektor Gsszevont mérlegérél sz616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) eurd-
pai kozponti banki rendelet értelmében az MPI-k dltal a mérlegiikre vonatkozdan jelentett statisztikai adatokat a
kotelezd tartalékok alkalmazdsdrdl szél6, 2003. szeptember 12-i 1745/2003[EK eurdpai kozponti banki rendelet
(EKB/2003/9) alapjan meghatdrozott tartalékalap kiszdmitdsahoz is fel kell haszndlni.

(% HL L 250., 2003.10.2., 10. o.
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Statisztikai célokbdl valdjéban az adatszolgdltatdsi kotelezettség alanyai a monetdris pénziigyi intézményi szektor
osszevont mérlegérél sz616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) eur6pai kdzponti banki rendelet L.
mellékletében szerepld kovetelmények és az aldbbi 1. tdbldzatban meghatdrozottak szerint kotelesek adataikat az
illetékes NKB-knak jelenteni. Az 1. tdbldzatban "-gal jelslt mezSket az adatot szolgaltaté intézmények tartalékalapjuk
kiszdmitdsdhoz hasznaljék (ldsd e kiadvany 7. fejezetének 13. ablakét).

A porzitiv tartalékrata alapjaul szolgalé tartalékalap pontos kiszdmitdsa érdekében részletes bontdsban kell megadni
a 2 évnél hosszabb lekotott betéteket, a 2 évnél hosszabb felmonddsos betéteket, tovabba a hitelintézetek repokote-
lezettségeit a kovetkezd szektorokkal szemben: (,rezidens” és ,egyéb részt vevs tagillambeli”) MPL-k, a kotelez§ tar-
talékoldsi kotelezettség ald esd hitelintézetek, az EKB és NKB-k, a ,kozponti kormdnyzat”, valamint a kalfold.
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LAZAT

benydjtandé adatok

Egyéb részt vevd tagorszdgok

A. Rezidens
MPI-k (%) Nem MPI-k
Allamhdztartds Egyéb rezidens szektorok
) Egyéb péni- v
MERLEGTETEL Eg?oaliétirs% Kozponti ‘ i kt/)zv?tftc’?k Bizt’os{téin— Nem tdsokat
kormdny- | , Egyek{ “ * penzugyl tezetekﬁ énziigyi | kiszolgdld
HI-k, EKB 7| Allamhéz- | Osszesen kiegészité | és nyugdija- penziigy 8
és NCB-k zatl tartds tevékenységet lapok vallalatok qor{profnt
szervek végzok (5.125) (S.11) mteere-
(S.123+8.124) (s.llzes.l 5)
(@) () (© (d) () Ul © (h) (i)
FORRASOK
8.  Forgalomban levé készpénz
9. Betétek [ ] = *
1 éven beliili
1 éven tuli
e, Euro
9.1e. Egynapos * *
9.2e. Lekotott
1 éven beliili * *
1 éven tuli, legfeljebb 2 éves * *
2 éven tali (1) | * | * * * *
9.3e. Felmonddsos
legfeljebb 3 hénapos () * *
3 hénapon tali * *
ebbdl: 2 éven tali (%) * * * * *
9.4e. Repok * * * * * | | |
9x. Kiilfoldi pénznemek
9.1x. Egynapos (O/N) * * | | |
9.2x. Lekotott
1 éven beliili * *
1 éven tdli, legfeljebb 2 éves * *
2 éven tali (1) | * | * * * *
9.3x. Felmondidsos
legfeliebb 3 hénapos (3 * *
3 hénapon tdli * *
ebbél: 2 éven tdli (*) * * * * *
9.4x. Repok * * * * *

10. Pénzpiaci alapok befektetési jegyei
11. Hitelviszonyt megtestesit§ kibocsd-
tott értékpapirok
1le. Euro
1 éven beliili
1 éven tuli, legfeljebb 2 éves
2 éven tuli
11x. Kiilfoldi pénznemek
1 éven belili
1 éven tali, legfeljebb 2 éves
2 éven tuli
12. Sajdt tGke
13. Egyéb forrisok

MPLk (%) Nem MPI-k
Allamhaztartds Egyéb rezidensek
R Haéztartdsok
bbél: tart Egyéb pénzii- + héztarta- C D.
ebbdl: tart. L kozvetitd . .
kot. ald es6 | kg : 5 gyl)ko%vethltqk Biztosit6in- Nem sokat kis- A kiilfold Nem meghatdrozott
- Kozponti | Egyéb + pénziigyi kie- | K & PR Iy
HIk, EKB | kormany- | 4llarahdz | O corin e | tézetek és | pénziigyi zolgéld
ormény- | dllamhdz sszesen | gészitd tevé difal Allalatok f
és NCB-k zat tartds kenységet vég- nyugdyaa- | va aato nonprofit
ék pok (S.125) (S.11) intézmé-
nyek (S.14+
(S.123+5.124) S15)
() (k) () (m) (n) (0) (p) @ (r) (s) (®)
* I * * *
*
* *
* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
. : | | |
* *
* *
* * * * * *
* *
* *
* * * * * *
* * * * * *

(1) Ideértve a hatosdgilag szabilyozott betéteket is.
() Ideértve az 4t nem ruhdzhatd, litra sz616 takarékbetéteket is.

() A hitelintézetek donthetnek tigy, hogy a ,kotelez§ tartalékolasi kotelezettség ald es6 MPI-kkel és hitelintézetekkel, az EKB-val és az NKB-kkal szembeni poziciéik” helyett

nyez adatvesztést, és a vastagon szedett poziciokat nem érinti.
(% Az e tétellel kapcsolatos adatszolgltatds tovébbi rendelkezésig onkéntes.

a ,kotelezd tartalékoldsi kotelezettség ald esd hitelintézetnek nem mindsiil6 MPI-kkel, az EKB-val és az NKB-kkal szembeni pozici6ikat” kozlik, feltéve hogy ez nem eredmé-
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B. Egyéb részt vevs tagorszagok
Nem MPI-k
Egyéb rezidensek
Egyéb pénziigyi Haéztartdsok + hdztartdsokat kiszolgdld C. D.
MPLK | Kbzponti kézyetlfFék. * | Bigtositsintéze. o nonprofit intézmények (S.14+S.15) A kiilfold Nem meghatdrozott
kormdny- |, penzugyl tek és nyugdija- Nerr} penzigyl
zat Osszesen kiegészit§ lanok vallalatok .. | Lakédsvasar- Egyéb
tevékenységet apo (S.11) Fogyasztoi lasi f
enys (S.125) . hitelek asi (fennma-
végzdk kolesonok rado)
(S.123+5.124)
) ) {0 (m) (n) (0) (p) (@ ) (s) ©

1. Készpénz

(minden pénznem)
le. ebbdl: euro
2. Hitelek

1 éven beliili

1 éven tdli, legfeljebb 5
éves
éven tuli

2e. ebbdl: euro

rok
3e. Euro

1 éven beliili
1 éven tdli, legfeljebb 2
éves
2 éven tuli
3x. Kiilfoldi pénznemek
1 éven belili

1 éven tdli, legfeljebb 2
éves
2 éven tuli

4. PPA befektetési jegyek

sek
6. Befektetett eszkézok

7. Egyéb eszkozok

A. Rezidens
Nem MPI-k
Egyéb rezidens szektorok
‘ Egyéb pénziigyi Haéztartdsok + hdztartdsokat kiszolgdld
) 3 o ti . fox tointé &
MERLEGTETEL MPLK | oo kozvetitsk + 1 g itéintéze- _ | nonprofit intézmények (5.14+5.15)
kormdny pénziigyi . p Nem pénziigyi
f “ AP tek és nyugdija- p L
zatl Osszesen kiegészitd lapok véllalatok | Lak4svésar- Egyéb
szervek tevékenységet (5311135) (S.11) Fo}%yalsz]:m lasi (fennma-
végzdk ' frele kolcsonok radd)
(S.123+S.124)
(@) (b) (© (d) ) ® @ (h) Q)
ESZKOZOK

3. Nem részvény értékpapi-

5. Részvények és részesedé-
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Tovébbd a nemzeti adatgytjtési rendszerektdl fiiggéen és a monetdris pénziigyi intézményi szektor dsszevont mérle-
gér6l sz9616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) eurdpai kozponti banki rendeletben rogzitett, az
MPI-k mérlegbeszdmoldjira vonatkozé fogalmak és besoroldsi alapelveknek val6 teljes megfelelés sérelme nélkiil, a
tartalékoldsi kovetelmények ald esd hitelintézetek a tartalékalap kiszdmitdsdhoz sziikséges adatokat a forgalomképes
értékpapirok kivételével az aldbbi tdbldzat szerint is kozolhetik, feltéve hogy ez az el6z§ tdbldzatban vastagon sze-
dett pozicidkat nem érinti.

A tartalékalap (az dtruhdzhaté értékpapirok kivételével)
kiszdmitdsa az 1. tabldzat aldbbi oszlopainak (forrdsok)
osszegzésével torténik:

(a)=(b)+(c)+(d)+(e)*+ ()= + () +(m) +(n)+(s)

FORRASOK
(Euro és devizik egyiitt)
OSSZES BETET

9.1e + 9.1x

9.2e + 9.2x

9.3e + 9.3x

9.4e + 9.4x

ebbdl:
9.2¢e + 9.2x 2 éven tili lekotott

ebbdl:
9.3e + 9.3x 2 éven tali felmondhaté

ebbdl:
9.4e + 9.4x repok

Onkéntes adatszolgiltatas

A monetdris pénziigyi intézményi szektor dsszevont mérlegérdl sz6l6, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/
2001/13) eurdpai kozponti banki rendelet 1I. melléklete a kotelez$ tartalékoldsi rendszer alkalmazésa tekintetében
egyedi és dtmeneti el6irdsokat, valamint az egyes hitelintézetek Osszeolvaddsdra vonatkozé feltételeket fogalmaz
meg.

A monetdris pénziigyi intézményi szektor Gsszevont mérlegérdl sz0l6, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/
2001/13) eurdpai kozponti banki rendelet II. melléklete elsGsorban a kisebb hitelintézetek adatszolgaltatasi kotele-
zettségeit tartalmazza.

A kisebb hitelintézetek legaldbb negyedéves gyakorisdggal, az aldbbi 1A. tdbldzat szerint kotelesek kozolni a tartalé-
kalap kiszdmitdsdhoz sziikséges adatokat. Ezen intézmények kotelesek biztositani, hogy az 1A. tdbldzattal 6sszhang-
ban torténd adatszolgdltatds teljes mértékben megfeleljen az 1. tdbldzat fogalmainak és besoroldsainak. A kisebb
intézményeknek a harom tartalékoldsi id6szak tartalékalapjara vonatkozé adatai az NKB-k 4ltal az egyes negyedévek
végére vonatkozdan Osszegyijtott adatokon alapulnak.

E melléklet el6irdsokat tartalmaz az Osszevont alapon torténd adatszolgaltatdsrdl is. Az Eurdpai Kozponti Bank
(EKB) felhatalmazdsa alapjdn a kotelezd tartalékoldsi kotelezettség ald esd hitelintézetek egy adott nemzeti teriileten
beliil osszevont statisztikai adatokat is szolgdltathatnak a kotelezd tartalékoldsi kotelezettség ald es6 hitelintézetek
egy csoportjardl, feltéve hogy valamennyi érintett intézmény lemondott a tartalékoldsi kovetelménybdl levonhatd
egyosszegli engedmény igénybevételérdl. A csoport egészére nézve azonban tovdbbra is fenndll az egyosszegii
engedmény igénybevételének lehet8sége. Az EKB monetdris MPI jegyzékén az érintett intézmények mindegyike
kiilon-kiilon szerepel.
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1A. TABLAZAT

A Kkisebb hitelintézetek dltal a kotelezd tartalékoldsi kovetelmények teljesitéséhez negyedéves gyakorisig-
gal szolgdltatandé adatok

Az 1. tablézat aldbbi oszlopainak (forrdsok)
Osszegzésével kiszamitott tartalékalap:
(@)-0)+(c)+(d)+(e)+()~(k) + () +(m) +(m)+(s)

BETETEKBOL SZARMAZO FORRASOK
(Euro és devizdk egyiitt)
9. OSSZES BETET

9.1e + 9.1x

9.2e + 9.2x

9.3¢ + 9.3x

9.4e + 9.4x

ebbdl:
9.2¢ + 9.2x 2 éven tali lekotott

ebbdl:
9.3e + 9.3x 2 éven tali felmonddsos

ebbdl:
9.4e + 9.4x repék

Onkéntes adatszolgiltatds

Az 1. téblazat (t) oszlopdban feltiintetett fenndllé kote-
lezettségek

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
(Euro és devizdk egyiitt)
11. HITELVISZONYT MEGTESTESITO

KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK
1le + 11x 2 éven beliili lekotott

11. HITELVISZONYT MEGTESTESITO
KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK
11e + 11x 2 éven tili lekotdte

Ezenkiviill a melléklet elSirdsokat tartalmaz a hitelintézeteket érintG egyesiilésekrdl is. Az ,egyesiilés”, ,egyesiild
intézmények”, ,felvasarlé intézmény” kifejezések jelentését a kotelezd tartalékok alkalmazdsardl szolo, 2003. szep-
tember 12-i 1745/2003[EK eurdpai kozponti banki rendelet (EKB/2003/9) hatdrozza meg. Abban a tartalékoldsi
id@szakdban, amelyben az egyesiilés hatalyba 1ép, a felvdsarl6 intézmény tartalékoldsi kotelezettségét a fent emlitett
rendelet 13. cikke szerint kell kiszdmitani és teljesiteni. Az azt kovetd tartalékoldsi idGszakokban a felvdsdrld intéz-
mény tartalékoldsi kotelezettségét kiilonleges szabdlyoknak megfelel§ tartalékalap és statisztikai adat alapjn kell
kiszdmitani, amennyiben azok alkalmazhatok (ldsd az Eurdpai Kozponti Banknak a monetdris pénziigyi intézményi
szektor Osszevont mérlegérdl sz616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) rendelete II. mellékletének
fuggelékében szerepld tdblazatot). Egyéb esetekben a kotelezd tartalékok alkalmazdsdrdl szolo, 2003. szeptember
12-i 1745/2003/EK eurdpai kozponti banki rendelet (EKB/2003/9) 3. cikkében meghatdrozott, a statisztikai adat-
szolgdltatdsra és a tartalékoldsi kotelezettség kiszamitdsdra vonatkozé dltaldnos szabalyokat kell alkalmazni. Tovabba
az adott NKB a felvdsdrlé intézményt felhatalmazhatja arra, hogy statisztikai adatszolgdltatdsi kotelezettségét dtme-
neti eljardsok dtjan teljesitse. A rendes adatszolgaltatdsi eljards alkalmazdsa al6li ilyen eltérésnek a lehetd legrovidebb
idére kell korldtozddnia, és nem haladhatja meg az egyesiilést kovetS hat hénapot. Ez az eltérés nem érinti a felva-
sarlé intézménynek az Eur6pai Kozponti Banknak a monetdris pénziigyi intézményi szektor Gsszevont mérlegérdl
sz616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) rendelete szerinti adatszolgdltatdssal, és amennyiben
alkalmazandd, a beolvadé intézmények adatszolgaltatdsi kotelezettségeinek dtvéllaldsdval kapcsolatos kotelezettsé-
geit. Amint az Osszeolvaddsi szdndék nyilvdnossdgra keriil, a felvdsdrl6 intézmény az illetékes NKB-t megfelel$ id6-
ben koteles tdjékoztatni arrdl, hogy milyen eljdrdst kivin alkalmazni a tartalékoldsi kotelezettség megallapitdsihoz
kapcsolddo statisztikai adatszolgdltatdsi kotelezettségei teljesitése érdekében.
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Ellendrzés és kotelezd adatgyiijtés

A statisztikai adatok ellenérzésének és kotelezd jelleggel torténd begytijtésének jogdt altaldban maga az EKB és az
NKB-k gyakoroljdk az olyan esetekben, amikor az adatok tovabbitdsdra, pontossigdra, fogalmi megfelelésikre és
helyesbitésiikre vonatkozé minimumkovetelmények nem teljesiilnek. E minimumkévetelmények a monetdris pénzii-
gyl intézményi szektor Osszevont mérlegérdl sz4l6, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) eurdpai
kozponti banki rendelet IV. mellékletében taldlhatok.

Nem részt vevd tagdllamok

Mivel az alapokmény 34.1. cikke nem biztosit jogokat, illetve nem ir el8 kotelezettségeket az eltéréssel rendelkezd
tagdllamoknak (alapokmadny 43.1. cikke), valamint Dédnidnak (a JegyzSkonyv 2. cikkének Ddnidra vonatkozd egyes
rendelkezései), és nem alkalmazhaték az Egyesiilt Kirdlysigra (a Jegyzokonyv 8. cikkének Nagy-Britannia és Eszak-
[rorszég Egyesiilt Kirdlysagéra vonatkozé egyes rendelkezései), a monetdris pénziigyi intézményi szektor Gsszevont
mérlegérél sz616, 2001. november 22-i 2423/2001/EK (EKB/2001/13) eurdpai kozponti banki rendelet csak a részt
vev§ tagdllamokra vonatkozik.

Ugyanakkor az Alapokmdnynak az EKB és az NKB-k statisztika teriiletén fennallé hatdskoreirdl szol6 5. cikke, vala-
mint az Eurépai Kozponti Bank dltal végzett statisztikai adatgydijtésrél szol6 1998. november 23-i 2533/98/EK
tandcsi rendelet minden tagéllamban alkalmazandé. Ez a Szerz8dés 10. cikkével (kordbban 5. cikkével) egyiitt azt is
jelenti, hogy a nem részt vevd tagéllamok kotelesek kialakitani és bevezetni mindazon nemzeti intézkedéseket, ame-
lyeket az EKB statisztikai adatszolgdltatdsi kovetelményeinek teljesitéséhez szitkséges statisztikai adatgytijtés, vala-
mint a részt vevd tagdllammad véldshoz id6ben torténd statisztikai jellegli felkésziilés érdekében megfelelének tarta-
nak. Ezt a kotelezettséget az Eurdpai Kozponti Bank dltal végzett statisztikai adatgydijtésrél sz6l6 1998. november
23-1 2533[98[EK tandcsi rendelet 4. cikke és a 17. preambulumbekezdése kifejezetten tartalmazza. Az tlithat6sdg
érdekében ezt a kiilon kotelezettséget a monetdris pénziigyi intézményi szektor dsszevont mérlegérdl sz6l6, 2001.
november 22-i 2423/2001EK (EKB/2001/13) eurdpai kozponti banki rendelet preambulumbekezdései is megismét-
lik.
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5. MELLEKLET

Az euro-rendszer weboldalai

Kozponti bank

Honlap

Eurépai K6zponti Bank

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique
Deutsche Bundesbank

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Central Bank and Financial Services Authority of Ireland
Banca d'Ttalia

Banque centrale du Luxembourg

De Nederlandsche Bank

Osterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Suomen Pankki — Finlands Bank

www.ecb.int
www.nbb.be vagy www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es
www.banque-france.fr
www.centralbank.ie
www.bancaditalia.it
www.bcllu
www.dnb.nl
www.oenb.at
www.bportugal.pt

www.bof fi
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6. MELLEKLET

Az iigyfelek kotelezettségszegése esetén alkalmazandé eljirdsok és szankciok

1. Pénzbiintetések

Amennyiben az iigyfél a tenderszabalyokat (1), a kétoldalt eljirds szabdlyait (%), a fedezeti eszkozok felhasznéldsdra
vonatkozé szabélyokat (%), illetve az aktiv oldali rendelkezésre élldsra vonatkozé napvégi zérdsokat és a hozzaférés
feltételeit () megsérti, az euro-rendszer a kovetkezd pénzbiintetéseket alkalmazza:

i. A tendermiiveletekre, a kétoldali miiveletekre és a fedezeti eszkozok felhasznéldsdra vonatkozé szabélyok meg-
sértése esetén a 12 hoénapon beliil felmeriils els6 és mdsodik mulasztds esetén minden egyes mulasztdsra
pénzbirsagot kell alkalmazni. Az alkalmazhaté pénzbirsdgot a betéti rendelkezésre dllds 2,5 szdzalékponttal
novelt kamatldban kell kiszdmitani.

— A tendermtiveletekre és a kétoldald miiveletekre vonatkozé szabélyok megsértése esetén a pénzbirsigot az
tigyfél dltal nem rendezett biztositék, illetve készpénz Gsszegének alapjan kell kiszdmitani, megszorozva a
7/360-as egyiitthat6val.

— A fedezeti eszkozok hasznélatdra vonatkozd szabdlyok megsértése esetén a pénzbirsigot az olyan nem
jegybankképes (vagy az tigyfél altal nem haszndlhatd) eszkozok 1/360-as egyiitthatoval szorzott Gsszege
alapjan kell kiszdmitani, 1) amelyeket az tigyfél a nemzeti kozponti bank vagy az EKB rendelkezésére
bocsétott, vagy 2) amelyeket az tigyfél azon esemény bekovetkeztétdl szamitott 20 munkanapos tiirelmi
idén beliil elmulasztott visszavonni, amely utdn az eszkozok jegybankképessége megsziinik, vagy azok az
tigyfél altal a tovabbiakban haszndlhatatlannd valnak.

ii. A napvégi zdrdsokra, illetve az aktiv oldali rendelkezésre dllishoz valé hozzaférésre vonatkozé szabdlyok elsé
alkalommal torténé megsértése esetén az alkalmazhaté pénzbirsig mértéke 5 szdzalék. A szabilyok egy 12
hénapos idSszakon beliil torténd ismételt megsértése esetén a biintet6kamat mértéke minden egyes alkalommal
2,5 szdzalékponttal né, amelyet az aktiv oldali rendelkezésre dllds jogosulatlanul igénybevett 6sszegének alapjn
kell kiszdmitani.

2. Nem pénzbiintetések

Az euro-rendszer a tenderszabdlyok, a kétoldald miveletek szabélyainak, valamint az alapul szolgdl6 fedezeti esz-
kozok felhasznéldsdra vonatkozo szabélyok megsértése esetén az aldbbiak szerint fuggeszti fel az tigyfeleket:

a) Felfiiggesztés a tendermiveletekre és a kétoldald mdveletekre vonatkozé szabdlyok
megsértése utdn

Amennyiben egy 12 hénapos idGszakon beliil egy adott tipusi mulasztdsra harmadik alkalommal sor keriil, az
euro-rendszer az 1. szakaszban foglaltak szerint kir6tt pénzbirsdg mellett az tigyfeleket egy meghatdrozott id6-
szakra felfiiggeszti az ugyanolyan fajtdji és ugyanolyan eljards keretében lefolytatandé nyiltpiaci miivelet(ek)
végzése alol. A felfiiggesztés mértéke a kovetkezd fokozatok szerint alakul:

i. amennyiben a harmadik alkalommal tortén6 mulasztdskor a rendelkezésre nem bocsitott biztositék, illetve
készpénz osszege a rendelkezésre bocsatandé teljes biztositék, illetve készpénz sszegének legfeljebb 40 %-
a, egyhdnapos felfiiggesztést kell alkalmazni;

ii. amennyiben a harmadik alkalommal torténs mulasztiskor a rendelkezésre nem bocsitott biztositék, illetve
készpénz Osszege a rendelkezésre bocsatando teljes biztositék, illetve készpénz Gsszegének 40-80 %-a kozé
esik, kéthonapos felfiiggesztést kell alkalmazni;

(1) Ez arra az esetre vonatkozik, amikor az iigyfél a likviditdst nyGjté miivelet sordn szdmdra kiosztott likviditdsi Osszeg rendezésére a

megfelel§ dsszegl fedezeti eszkdzt nem tudja dtadni, illetve amikor az tigyfél a likviditdst elvoné mdvelet sordn a szdméra kiosztott
Osszeg kiegyenlitésére a megfelel§ osszegii készpénzt nem tudja rendelkezésre bocsatani.

() Ez arra az esetre vonatkozik, amikor az iigyfél a kétoldald mfiveletben megallapoddsban rogzitett dsszeg rendezésére a megfelels
osszegli jegybankképes fedezeti eszkozt vagy a megfelel§ osszegii készpénzt nem tudja rendelkezésre bocsatani.

(%) Ez arra az esetre vonatkozik, amikor az iigyfél olyan eszkozt hasznil fel, amely a fenndll6 hiteliigylet biztositékdul torténd felhasznd-
lasra alkalmatlan, illetve alkalmatlannd vélt (vagy az iigyfél éltal nem hasznalhato).

(* Ez arra az esetre vonatkozik, amikor a nap végén az iigyfél elszdmoldsi széml4janak egyenlege negativ, és nem felel meg az aktiv
oldali rendelkezésre dllishoz valé hozzéférés feltételeinek.
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iii. amennyiben a harmadik alkalommal t6rténd mulasztdskor a rendelkezésre nem bocsétott biztositék, illetve
készpénz osszege a rendelkezésre bocsitandé teljes biztositék, illetve készpénz oGsszegének 80-100 %-a
kozé esik, hdrom hénapos felfiiggesztést alkalmazni.

Az aldbbi c) szakaszban foglaltak sérelme nélkiil e pénzbirsigok és felfiiggesztési intézkedések vonatkoznak
minden tovébbi, 12 hénapos idGszakon belil elkovetett kotelezettségszegésre.

b) Felfiiggesztés a fedezeti eszkdzokre vonatkoz6 szabdlyok megsértése utdn

Amennyiben valamely 12 hénapos idgszakon beliil harmadik alkalommal torténik mulasztds, az euro-rendszer
az ugyfelet a fenti 1. szakaszban foglaltak szerint kirétt pénzbirsig mellett az Gjabb nyiltpiaci mdveletek vég-
zése aldl felfiiggeszti.

Az aldbbi ¢) szakaszban foglaltak sérelme nélkiil ezek a pénzbirsdgok és felfiiggesztési intézkedések vonatkoz-
nak minden tovébbi, 12 honapos idGszakon beliil elkovetett kotelezettségszegésre is.

¢) Kivételes esetekben meghatdrozott idére torténd felfiiggesztés minden monetdris
politikai mdvelet végzése aldl,

Kivételes esetekben a mulasztds(ok) stilyossdga miatt és figyelembe véve kiilonosen az adott kotelezettségszegés-
sel érintett Gsszegeket, valamint az elkovetett kotelezettségszegés gyakorisdgdt és idGtartamdt, a fenti 1. szakasz-
ban leirtakkal 6sszhangban szdmitott pénzbiintetés mellett meg kell fontolni az tigyfél harom hénapra torténd
felfiiggesztését minden jévébeni monetdris politikai mdveletben val6 részvétel aldl.

d) Miés tagdllamokban levd intézmények

Az euro-rendszer donthet arrdl is, hogy a mulasztast elkovetd tigyfél felfiiggesztésére vonatkozé javasolt intéz-
kedést az adott intézmény mds tagdllamokban taldlhaté fidktelepeire is kiterjeszti.



