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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2003/71/EK IRANYELVE
(2003. november 4.)

az értékpapirok nyilvdnos kibocsitdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteend§ tdjékoztatorodl és a
2001/34[EK irdnyelv médositdsirol

(EGT vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai K6zosséget létrehozé szerzédésre és kiilo-
nosen annak 44. és 95. cikkére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (1),

tekintettel az Eur6pai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményé-

re (%),
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (3),

a Szerz6dés 251. cikkében megéllapitott eljardsnak megfeleld-
en (%),

mivel:

(1) Az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd beve-
zetése esetén kozzéteendd tdjékoztatdk Osszedllitdsira,
vizsgalatdra és terjesztésére vonatkozd kovetelmények
osszehangoldsdrol sz616, 1980. mércius 17-i, 80/390/EGK
tandcsi irdnyelvet (°) és az dtruhdzhaté értékpapirok nyil-
vanos ajanlattételekor kozzéteend§ tdjékoztatd osszedllitd-
sara, vizsgalatira és terjesztésére vonatkozd kovetelmé-
nyek Osszehangoldsdr6l szo6lo, 1989. dprilis 17-,
89/298/EGK tandcsi irdnyelvet (6) tobb évvel ezel6tt fogad-
tdk el; ezek az irdnyelvek egy részleges és bonyolult kol-
csonos elismerési mechanizmust vezettek be, amely nem
tudta az ezen irdnyelvben el6irt egységes engedély céljat
elérni. Ezeket az irdnyelveket modernizdlni és aktualizalni
kell, és egy egységes szovegbe integrélni.

(2)  Id8kozben a 80/390/EGK irdnyelv beépiilt az értékpapirok
hivatalos t6zsdei jegyzésre torténé bevezetésérdl és az ilyen
értékpapirokrol  kozzéteendd  informdaciokrdl  szdl6,
2001. majus 18-i, 2001/34/EK eurdpai parlamenti és tand-
csiiranyelvbe (7), amely szdmos irdnyelvet kodifikal a t6zs-
dén jegyzett értékpapirok terén.

(1) HL C 240. E, 2001.8.28., 272. 0. és

HL C 20. E, 2003.1.28., 122. o.

HL C 80., 2002.4.3., 52. o.

() HLC 344, 2001.12.6., 4. 0.

(*) Az Eurdpai Parlament 2002. mdrcius 14-i véleménye (HL C 47. E,
2003.2.27., 417. 0.), a Tandcs 2003. mdrcius 24-i kozos dllispontja
(HL C 125. E, 2003.5.27., 21. o.), valamint az Eurdpai Parlament
2003. jalius 2-i alldsfoglaldsa (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozzé). A Tandcs 2003. jalius 15-i hatdrozata.

(°) HLL 100., 1980.4.17., 1. 0. A legutébb a 94/18/EK eur6pai parla-
menti és tandcsi irdnyelvvel mddositott irdnyelv (HL L 135,
1994531, 1. o).

() HLL124.1989.5.5., 8. o.

HL L 184, 2001.7.6., 1. o.
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Akovetkezetesség okdn azonban helyénvald a 2001/34/EK
irdnyelvnek a 80/390/EGK irdnyelvbdl szdrmaz6 rendelke-
zéseit a 89/298[EGK irdnyelvvel egyiivé csoportositani, és
a 2001/34/EK irdnyelvet ennek megfelel6en modositani.

Ez az irdnyelv a bels§ piac elérésének alapvetd eszkozét
képezi, amint azt a Bizottsdg ,Kockazati t8ke cselekvési
terv” és ,A pénzpiaci keret végrehajtdsa: cselekvési terv”
cimi kozleményeiben titemtervszerd formaban kifejti, a
kibocsdté szdmadra egységes engedély megaddsa révén el6-
segitve a befektetési t6kéhez vald lehetd legszélesebb kor
hozzéférést a teljes K6zosségben, beleértve a kis- és kozép-
véllalkozdsokat (KKV-k) és az indulé vallalkozdsokat.

2000. julius 17-én a Tandcs létrehozta a bolesek bizottsd-
gat az eurdpai értékpapirpiacok szabélyozdsdra. Els6,
2000. november 9-i jelentésében a bizottsag hangstlyozta
az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel egysé-
ges meghatdrozasanak hidnyat, aminek eredményeként egy
adott mtvelet néhdny tagdllamban zdrtkord kihelyezésnek
mindsiil, mig masokban nem; a jelenlegi rendszer vissza-
tartja a cégeket att6l, hogy az egész Kozosségbdl t6két von-
janak be, és ezdltal a nagy, likvid és integralt pénzpiachoz
valésdgosan hozzaférjenek.

2001. februdr 15-i végsS jelentésében a bolesek bizottsdga
egy négyszinti megkozelitésen, nevezetesen keretelveken,
végrehajtd intézkedéseken, egyiittmtikodésen és kikénysze-
ritésen alapuld Gj jogalkotdsi technika bevezetésére tett
javaslatot. Az 1. szintnek, az irdnyelvnek a tdg, dltaldnos
ykeretelvekre” kell szoritkoznia, mig a 2. szintnek kell tar-
talmaznia technikai végrehajtdsi intézkedéseket, amiket a
Bizottsdgnak egy bizottsdg kozremtikodésével kell elfogad-
nia.

A 2001. marcius 23-24-én Stockholmban tilésez$ Eurdpai
Tandcs jovahagyta a bolcsek bizottsdganak végsé jelenté-
sét, és négyszintd megkozelitést javasolt a kozosségi
értékpapir-piaci jogalkotds hatékonyabbd és atlathatobba
tételére.

A pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozd jogszabélyok
végrehajtasarol sz016, 2002. februdr 5-i eurdpai parlamenti
allasfoglalds szintén jovdhagyta a bolcsek bizottsdgdnak
végsd jelentését, a Bizottsdg ugyanazon a napon a Parla-
ment el6tt megtett {innepélyes nyilatkozata, valamint a
belsd piaci biztos 2001. oktéber 2-i, a Parlament Gazda-
sagi és Monetdris Bizottsdgdnak elnokéhez intézett és az
Eur6pai Parlament e folyamatban betoltott szerepére
vonatkozé biztositékokrol sz616 levele alapjan.
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(10)
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A Stockholmban tilésez8 Eurdpai Tandcs szerint a 2. szint(
végrehajtasi intézkedéseket gyakrabban kell alkalmazni
annak biztositdsdra, hogy a technikai rendelkezések 1épést
tartsanak a piaci és a feliigyeleti fejleményekkel; és hatdri-
ddket kell szabni a 2. szint minden szakaszdra.

Ezen irdnyelv és végrehajtasi intézkedései célja, hogy biz-
tositsak a befektet6k védelmét és a piac hatékonysagat,
osszhangban a vonatkozé nemzetkdzi férumok dltal elfo-
gadott magas szint(i szabalyozasi standardokkal.

Nem tartoznak ezen irdnyelv hatdlya ald azon nem rész-
vényjellegli értékpapirok, amelyek kibocsdtdja valamely
tagdllam, vagy tagdllam regiondlis vagy helyi hatdsdga,
illetve olyan koézjogi nemzetkozi testiiletek, amelyeknek
egy vagy tobb tagéllam tagja, az Eurdpai Kozponti Bank,
valamint a tagallamok kozponti bankjai, és ezért azokat ez
az iranyelv nem érinti; az ilyen értékpapirok fent emlitett
kibocsatdi azonban vélasztasuk szerint készithetnek tdjé-
koztatét az irdnyelvvel 6sszhangban.

A befektetSk védelmének biztositisdhoz sziikséges teljes-
korten figyelembe venni az értékpapir-befektetési szolgal-
tatdsokrol sz616, 1993. mdjus 10-i, 93/22/EGK tandcsi
irdnyelvben (') meghatarozott szabélyozott piacokon nyil-
vanosan kibocsatott vagy bevezetett tulajdonviszonyt meg-
testesit§ és nem részvényjellegti értékpapirokat, nem kizd-
rélag azon értékpapirokat, amelyeket a t6zsdéken
hivatalosan jegyeznek. Az értékpapirok fogalmanak ezen
irdnyelvben adott tdgabb meghatarozdsa, amely magdban
foglalja az opcids utalvanyokat, a fedezett opciés utalvé-
nyokat és igazoldsokat, csak ezen irdnyelv alkalmazasiban
érvényes, és kovetkezésképpen semmiképpen nem érint-
heti a nemzeti jogszabalyokban a pénziigyi instrumentu-
mok mds, példaul adézasi célra alkalmazott kiilonféle
meghatdrozdsait. Az ezen irdnyelvben meghatdrozott
értékpapirok koziil néhany feljogositja birtokosat dtruhdz-
hat6 értékpapirok megszerzésére, vagy valamely készpén-
z0sszeg kézhezvételére mds eszkozokre, nevezetesen dtru-
hdzhaté értékpapirokra, devizdkra, kamatldbakra vagy
hozamokra, drukra vagy mds indexekre hivatkozdssal
meghatarozott készpénzelszamoldson keresztiil. A letéti
jegyek és az dtvalthaté kotvények, példdul a befektetd
vélasztdsa szerint 4tvdltoztathaté értékpapirok az ezen
irdnyelvben meghatdrozott, nem részvényjellegti értékpa-
pirok meghatdrozdsa ald tartoznak.

A kibocsdtdsi program alapjan nem részvényjellegi érték-
papirok kibocsatdsa esetén a hasonld fajtdji és/vagy osz-
talyba tartoz6 értékpapirok kibocsatdsdt, beleértve az
opcids utalvanyok és igazoldsok barmilyen formdjat, vala-
mint a folyamatos vagy ismétl6d6 médon kibocsdtott
értékpapirok esetét, ugy kell értelmezni, hogy az nemcsak
az azonos értékpapirokra, hanem azokra az értékpapirokra

(") HLL141.,1993.6.11, 27. 0. A legutobb a 2000/64EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 290., 2000.11.17., 27. 0.) m6do-
sitott irdnyelv.

(14)

(15)

(17)

(18)

is vonatkozik, amelyek dltaldnos értelemben véve egy kate-
g6ridhoz tartoznak. Ezek kozé az értékpapirok kozé kiil-
onféle termékek tartozhatnak, példaul hitelviszonyt meg-
testesitd értékpapirok, igazoldsok és utalvianyok, vagy
azonos program alapjin kibocsdtott azonos termékek,
amelyek azonban eltér§ jellemzdékkel rendelkezhetnek,
nevezetesen a kovetelések kielégitési sorrendje, a mogottes
értékpapirok fajtdja, vagy a visszavaltdsi osszeg vagy a szel-
vénykifizetés meghatdrozasanak alapja tekintetében.

A kibocsdtonak az egész Kozosségben érvényes egységes
engedély megadasa és a szdrmazdsi orszag elvének alkal-
mazésa igényli a székhely szerinti tagdllam azonositdsat az
ezen irdnyelv céljara a kibocsdtd szabélyozdsdra legjobb
helyzetben 1év§ tagéllamként.

Ezen irdnyelv kozzétételi elGirdsai nem akadalyozzdk a tag-
allamot vagy az illetékes hatdsagot vagy a tézsdei szabaly-
zatan keresztiil abban, hogy més részletes elSirdsokat szab-
jon meg a szabdlyozott piacon az értékpapirok
kereskedésének engedélyezésének osszefiiggésében (neve-
zetesen a vallalatirdnyitds tekintetében). Az ilyen elirdsok
sem kozvetve, sem kozvetleniil nem korldtozhatjak az ille-
tékes hat6sdg dltal jovahagyott tdjékoztatd elkészitését, tar-
talmadt és terjesztését.

Ezen irdnyelv egyik célja a befektet6k védelme. Ezért
helyénval6 figyelembe venni a befektetSk kiilonféle kate-
g6ridi védelmének eltérd kovetelményeit és szakértelmik
szintjét. A tdjékoztatéban el8irt kozzététel nem kotelezd a
képesitett befektetSkre korldtozott ajinlatok esetében.
Ezzel szemben, a nyilvanos tjraértékesitésnél vagy a sza-
bélyozott piacra torténd bevezetés révén a nyilvanos keres-
kedés esetén a tajékoztatdt kozzé kell tenni.

Azon kibocsdtok, ajdnlattevk vagy szabdlyozott piacra
torténd bevezetést kérg személyek is élvezhetik az egysé-
ges engedély haszndt, amelyek mentesiilnek a tdjékoztatd
nyilvanossagra hozataldnak kotelezettsége al6l, amenny-
iben megfelelnek ezen irdnyelvnek.

Az értékpapirokra és az ilyen értékpapirok kibocsitoira
vonatkozé teljes kordl informdciénak az tzlet vitelére
vonatkozé szabdlyokkal egytitt torténd kozzététele elGse-
giti a befektetSk védelmét. Ezenkiviil az ilyen informéciok
hatékony eszkozei az értékpapirok irdnti bizalom ergsodé-
sének, és ezdltal hozzdjarulnak az értékpapirpiacok meg-
felel6 mtikodéséhez és fejlédéséhez. Az ilyen informéciok
rendelkezésre bocsatasanak megfelel6 maédja tdjékoztatd
kiadésa.

Az értékpapirokba torténs befektetés kockdzattal jar,
hasonléan a befektetés barmilyen mds formdjéhoz. Minden
tagdllamban szitkség van a tényleges és potencidlis befek-
tet8k érdekeinek védelmét szolgdld biztositékokra, hogy
lehet6vé tegyék szdmukra az ilyen kockdzatok tdjékozott
felmérését, és ezaltal lehet6vé tegyék, hogy befektetési
dontéseiket a tények teljes kord ismeretében hozhassik
meg.
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Az ilyen informéciokat konnyen elemezhetd és érthetd for-
méban kell biztositani és azoknak a kibocsitd pénziigyi
koriilményeit és az értékpapirokhoz fiz8d4 jogokat ille-
tGen elegendének és a lehetd legtargyilagosabbnak kell len-
niiik. A tdjékoztatéban foglalt informdciok 6sszehangold-
sanak kozosségi szinten egyenértékii befektetdvédelmet
kell biztositania.

A befektetévédelemben kulcsfontossagti tényezd az infor-
maécid; a tdjékoztatonak tartalmaznia kell a kibocsaté, az
esetleges kezesek és az értékpapirok alapvetd jellemzdit és
az azokhoz kapcsol6dé kockdzatokat. Az ilyen informa-
ciok egyszerii hozzaférhetsége biztositdsdra az Osszefog-
lalét koznapi széhasznalattal kell megirni, és az dltaldban
ne haladja meg a 2 500 sz6t azon a nyelven, amelyen a
tdjékoztatd eredetileg késziilt.

Nemzetkozi szinten elfogaddsra keriilt a legjobb gyakorlat
annak érdekében, hogy az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzet-
kozi Szervezete (I0SCO) dltal létrehozott egységes kozzé-
tételi elGirdsok alkalmazdsaval lehessen tulajdoni részese-
dést jelent§ értékpapirokat hatdrokon dtnytléan
felajanlani. Az IOSCO kozzétételi elirdsok (1) alkalmazdsa
naprakésszé fogja tenni a piacok és befektet8k rendelkezé-
sére 46 informdcidkat, és ugyanakkor egyszertsiti az elja-
rast a harmadik orszdgokban tSkét bevonni kivand k6zos-
ségi kibocsdtok szamdra. Az irdnyelv sziikségessé teszi mds
fajtja értékpapirokra és kibocsitokra a testreszabott koz-
zétételi elSirdsok elfogaddsat.

Valamely szabdlyozott piacon bejegyzett, és e piacokon
gyakran t8két bevoné kibocsatdkat szolgdld gyorsitott elja-
rasok igénylik kozosségi szinten egy j formatumd tdjé-
koztat6 bevezetését, kibocsdtdsi programokra vagy jelza-
logkotvényekre torténd ajanlattételre, valamint egy dj,
regisztraciés okmdny rendszert. A kibocsdtok donthetnek
gy is, hogy nem haszndljak e formatumokat, és ezért a
tdjékoztatot egyetlen dokumentumként készitik el.

Az alaptdjékoztato tartalmanak kiilonosen figyelembe kell
vennie az értékpapirokkal kapcsolatban szolgdltatand
informdciokkal kapcsolatos rugalmassag sziikségességét.

Az illetékes hatdsdg dltal engedélyezett eltéréssel lehetGvé
kell tenni a tdjékoztatoban megjelenitendd érzékeny infor-
madciok kihagydsit meghatdrozott korilmények kozott,
hogy el lehessen keriilni a kibocsdtd szdmadra hdtranyos
helyzeteket.

Nemzetkozi kozzétételi eldirdsok kiilfoldi kibocsdtok hatdrokon
atnyul6 kibocsdtdsdhoz és t8zsdei bevezetéséhez, 1. Rész, Ertékpapir-
feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete, 1998. szeptember.

(26)

(27)

(28)

Az elavult informéciok elkeriilése érdekében vildigosan meg
kell hatdrozni a tdjékoztatd érvényességének idGkorlatait.

A DbefektetSket megbizhaté informéciok kozzétételének
biztositdsa révén kell védeni. Valamely szabdlyozott piacon
bejegyzett értékpapirok kibocsatoit folyamatos kozzétételi
kotelezettség terheli, de nem kotelezd szamukra a napra-
kész informdciok rendszeres nyilvanossdgra hozatala. E
kotelezettséggel kapcsolatban a kibocsatoknak legalabb
évente fel kell sorolniuk a megel6z6 12 hénap sordn dlta-
luk kiadott vagy a nyilvanossag rendelkezésére bocsatott
Osszes jelentds informéciokat, beleértve a mds kozosségi
jogszabdlyokban megdllapitott kiilonféle beszdmoldsi el6-
irdsok teljesitése sordn szolgaltatott informacikat. Ennek
biztositania kell a kovetkezetes és konnyen érthetd infor-
mécidk rendszeres nyilvanossagra hozatalat. Egyes kibo-
csatok tilzott megterhelésének elkeriilése érdekében, a
magas minimalis cimletértékd, nem részvényjellegti érték-
papirok kibocsatéit6l nem kell megkovetelni e kotelezett-
ség teljesitését.

Sziikséges, hogy az azon kibocsaték dltal szolgéltatando
éves informdciokat, amelyeknek értékpapirjai a szabdlyo-
zott piacra bevezetésre keriiltek, a tagdllamok megfelelg
modon figyelemmel kisérjék az értékpapirok, értékpapirok
kibocsatdi és az értékpapirpiacok szabalyozasira vonat-
kozo kozosségi, illetve nemzeti jogszabdlyaik rendelkezé-
sei alapjdn fenndllé kotelezettségeikkel dsszhangban.

A kibocsdtok szamadra egyszerdsitheti a tdjékoztatd elké-
szitésének folyamatat és a befektetk védelmének veszé-
lyeztetése nélkiil csokkenti a kibocsdtok koltségeit annak
lehetdsége, hogy a tdjékoztatdba hivatkozds utjan épitse-
nek be egyes kozzéteendd informaciokat tartalmazé doku-
mentumokat, ha azokat az illetékes hatésdghoz mar korab-
ban benyujtottdk vagy azokat az illetékes hatdsig
elfogadta.

A téjékoztatoban megadott informéciok ellenérzésének
hatékonysdgdban, médszereiben és id6zitésében fenndlld
eltérések nemcsak megnehezitik a véllalkozadsok szamadra a
t6kebevondst vagy a szabélyozott piacra torténd beveze-
tést egynél tobb tagallamban, hanem hétraltatja azt is, hogy
egy adott tagéllamban letelepedett befektet6k megszerez-
hessenek egy madsik tagallamban letelepedett vagy masik
t6zsdén jegyzett kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokat.
A szabdlyok és rendelkezések 6sszehangoldsival meg kell
sziintetni ezen eltéréseket az egyes tagdllamokban el8irt
biztositékok egyenértékiisége megfelel§ fokanak elérése
érdekében annak biztositdsdra, hogy olyan informdcidk
keriiljenek szolgaltatsra, amelyek elegendGek ¢és a lehetd
legtdrgyilagosabbak a  tényleges vagy potenciilis
értékpapir-birtokosok szamara.
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(31) A tdjékoztatét alkotd kiilonféle dokumentumok terjeszté- jovahagyasaval megbizott illetékes hatdsag kijelolése nem

(32)

(34)

(35)

(36)

sének elGsegitésére 6sztonozni kell az elektronikus hirk6z-
lési lehetSségek, mint példdul az internet haszndlatat. A
tajékoztatdt a befektetdk kérésére mindig nyomtatott for-
méban, ingyenesen kell dtadni.

Az Eurdpai Unié adatvédelemre vonatkozé rendelkezése-
ire figyelemmel a kibocsaténak, az ajanlattevének vagy a
szabdlyozott piacon az értékpapirral folytatott kereske-
désre engedélyt kérének a tdjékoztatét be kell nydjtania a
vonatkoz6 illetékes hatésdgnak, és a nyilvanossdg rendel-
kezésére kell bocsdtani.

A kozosségi jogalkotdsnak a kozbizalom alddsisdra alkal-
mas, és ezért a pénzpiacok megfelel6 miikodését sérts jog-
hézagainak elkeriilése érdekében harmonizélnia kell a rek-

ldamokat is.

A befektetSknek megfelelGen értékelnitik kell minden, a
befektetés értékelését feltehetGen befolydsold Gj elemet,
ami a tdjékoztato kiaddsa utdn, de a jegyzési id6szak zdrd-
sa, illetve a szabalyozott piacon folytatott kereskedés meg-
kezdése el6tt meriil fel, és ez megkoveteli a tajékoztatd kie-
gészitésének jovahagydsat és terjesztését is.

A hatdrokon dtnytil6 kibocsdtdsokat és a tobb orszdgban
folytatott kereskedést hatréltatja a kibocsaté azon kotele-
zettsége, hogy a teljes tdjékoztatdt az Osszes vonatkozo
hivatalos nyelvre forditsa le. A hatdrokon dtnyulé kibocsa-
tasok el8segitése érdekében a fogadd vagy székhely szerinti
tagdllam csak annak elirdsdra jogosult, hogy a tdjékoztat6
osszefoglaldjat hivatalos nyelvén (nyelvein) készitsék el,
amennyiben a tdjékoztaté a nemzetkozi pénziigyi szféra-
ban elfogadott szohaszndlattal késziilt.

A fogadé tagéllam illetékes hatdsdgit fel kell jogositani
arra, hogy igazoldst kaphasson a székhely szerinti tagdllam
illetékes hatdsdgdtdl, amely igazolja, hogy a tdjékoztatd
ezen iranyelvvel 6sszhangban késziilt. Ezen irdnyelv céljai
teljes kort elérésének biztositdsa érdekében sziikséges
annak hatdlyat kiterjeszteni a harmadik orszdgok torvényei
hatdlya ald tartozé kibocsdtok dltal kibocsatott értékpapi-
rokra is.

A tagdllamokban az eltér$ hatdskorrel rendelkezé kiilon-
féle illetékes hatosagok léte szitkségtelen koltségeket és a
feladatok atfedését okozhatja anélkiil, hogy ez barmilyen
tovabbi elényt nydjtana. Valamennyi tagdllamban egyetlen
illetékes hatdsagot kell kijelolni a tdjékoztatok jévahagya-
sara, és arra kell a felel@sséget ruhdzni az ezen irdnyelvnek
valé megfelelés feliigyeletéért. Szigort feltételek mellett a
tagdllamoknak lehetdvé kell tenni egynél t6bb illetékes
hat6sdg kijelolését is, de koziilik csak egy ldthatja el a
nemzetkozi egylittmtikodéssel kapcsolatos kotelezettsége-
ket. Az ilyen hatdsdgot vagy hatdsdgokat kozigazgatdsi
hatdsagként kell létrehozni olyan formaban, hogy a gazda-
sdgi szerepléktdl valo fuggetlenségitk biztositott és az
osszeférhetetlenség elkeriilhetS legyen. A tdjékoztatok

(38)

(41)

)

zdrhatja ki az egyiittmiikodést e hatdsdg és mds jogalanyok
kozott abbdl a célbdl, hogy a kibocsitok, befektetdk, piaci
résztvevek és a piacok érdekében garantdlhaté legyen a
tdjékoztatok hatékony vizsgalata és jovahagydsa. Az ezen
irdnyelvben, illetve annak végrehajtdsi intézkedéseiben elg-
irt kotelezettségekhez kapcsolodd hatdskorok barmely
atruhdzasat a 31. cikkel osszhangban feliil kell vizsgdlni az
ezen irdnyelv hatdlybalépésétdl szamitott 6t év miilva, az
ilyen hatdskor-dtruhdzdst az irdnyelv hatdlybalépésétél szd-
mitott nyolc év elteltével meg kell sziintetni, a jovahagyott
tdjékoztatok interneten torténd kozreaddsa és a 14. cikk-
ben emlitett tdjékoztatdk irattdrozdsa kivételével.

A feliigyelet hatékonysdgat az illetékes hat6sdgok szdmdra
kialakitott hatdskorok kozos minimuma biztositja. A pia-
cokra a 2001/34/EK irdnyelvben el6irt informdciddramldst
biztositani kell, és az illetékes hatdsdgoknak fel kell 1épniiik
az esetleges jogsértések ellen.

Feladataik ellatdsa érdekében a tagdllamok illetékes haté-
sdgai kozott egytittmikodésre van sziikség.

1d6r6l idGre szitkség lehet technikai irdnymutatdsra, illetve
az ezen irdnyelvben megillapitott szabdlyokhoz végrehaj-
tasi intézkedésekre a pénzpiacokon torténd fejlédés figye-
lembevételére. Ennek megfeleléen a Bizottsagot fel kell
hatalmazni a végrehajtdsi intézkedések elfogaddsara, fel-
téve hogy azok nem mdédositjak ezen irdnyelv alapvet§ ele-
meit, és feltéve hogy a Bizottsdg az ezen irdnyelvben megal-
lapitott elveknek megfelelGen, a 2001/528EK bizottsagi
hatdrozattal (') létrehozott eurdpai értékpapir-bizottsiggal
folytatott konzultdciot kovetden jar el.

A Bizottsdgnak végrehajtdsi hatdskore ezen irdnyelvvel
osszhangban torténd gyakorldsakor az alabbi elveket kell
tiszteletben tartania:

- sziikséges biztositani a kisbefektetdk és a kis- és kozép-
véllalkozdsok (KKV-k) korében a pénzpiacokba vetett
bizalmat a pénzpiacok nagymértékd atldthatésigdnak
elGsegitésével,

— szitkséges, hogy a befektetSket elldssdk egymadssal ver-
sengd befektetési lehetGségek széles skaldjaval, és a koz-
zététel, illetve a védelem szintje koriilményeikhez iga-
zodjon,

— szitkséges annak biztositdsa, hogy a fiiggetlen szabdlyo-
zbhatoésagok kovetkezetesen tartassdk be a szabalyokat,
kiilonos tekintettel a fehérgalléros biinozés elleni kiiz-
delemre,

— szitkséges az atlathat6sdg magas szintje és az Osszes
piaci résztvevével, valamint az Eurépai Parlamenttel és
a Tandccsal folytatott konzultdcio,

HL L 191, 2001.7.13,, 45. o.
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- szitkséges 0sztonozni a pénzpiaci innovaciét a pénzpi- értékelésének kiilondsen a tdjékoztatdk tagallamok illeté-
acok dinamikussdga és hatékonysdga érdekében, kes hat6sdgai éltali jovdhagydsdnak folyamatdra és altala-
nosabban a szdrmazasi orszdg elvének alkalmazdsdra, vala-
— szitkséges a pénziigyi rendszer szisztematikus stabili- mint arra kell irdnyulnia, hogy meriilnek-e fel
tsinak biztositdsa a pénziigyi innovicié szoros és befektetévédelmi és piachatékonysagi problémadk az irdny-
érzékeny figyelemmel kisérése révén, elv alkalmazdsa kovetkeztében; a Bizottsagnak vizsgdlnia
kell a 10. cikk miikodését is.
- a t6kéhez valé hozzaférés koltségei csokkentésének és
a hozzaférhetGség névelésének fontossiga, o e i
(47) Ezen irdnyelv jovébeni fejlesztéseinek érdekében figyelmet
— szitkséges hosszi tdvon egyensulyt elérni barmely vég- kell }s)zer.ltelm ari{n%k ellfdon(ties‘ere, holigy mel}ﬁk JovahaﬁyaS}
rehajtdsi intézkedés koltségei és hasznai kozott a piaci Ele o al?lz.n.lust E,le Ega nta ta)(ikolztato, ra fV(l){nat, 0z0
résztvevok (ideértve a KKV-kat és a kisbefektetSket is) olzqssegl jogszabalyo tfiyseg,es alka r?azasla 0 (1)?ase}1]ra,
korében, b‘f eértve az Eurdpai Ertékpapir Hivatal esetleges létreho-
zasat is.
- szitkséges a kozosségi pénzpiacok nemzetkozi verseny-
k;:pessegenek"ir(zsnesls a .nem%egko? €g)iuttm1{ll<lgfiles (48) Ez az irdnyelv tiszteletben tartja a kiilonosen az Eurdpai
olyannyira szuikscges kiterjesztesenek screlme nelkul, Uni6 alapjogi chartdja dltal elismert alapjogokat és elveket.
- szitkséges kozosségi jogalkotdssal egyenld versenyfelté-
teleket létrehozni a piac minden résztvevéje szimdra (49) Az ezen irdnyelv végrehajtisahoz sziikséges intézkedéseket
minden sziikséges alkalommal, a Bizottsdgra ruhdzott végrehajtdsi hatdskorok gyakorla-
sira  vonatkozd eljirdsok megdllapitdsdr6l  sz6ld,
— szitkséges tiszteletben tartani a nemzeti pénzpiacok 1999. janius 28-i, 1999/468/EK tandcsi hatdrozattal (1)
kozotti killonbségeket, ha ezek nem iitkoznek sziikség- osszhangban kell elfogadni,
teleniil az egységes piac koherencidjiba,
— szitkséges a koherencia biztositdsa mds, e teriiletre
vonatkoz kozosségi jogszabalyokkal, mivel az infor-
méciok kiegyenstlyozatlan volta és az dtldthat6sdg hid-
nya veszélyeztetheti a piacok mtikodését, és mindenek-
el6tt kdrosithatja a fogyasztokat és a kisbefektetdket. .
ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
(42) Az Eurdpai Parlamentnek a végrehajtdsi intézkedések
tervezetének els§ dtaddsatdl szdmitva harom honapos
hatdridét kell adni azok vizsgalatdra és véleményezésére. 1. FEJEZET
Azonban siirgGs és megfelelGen indokolt esetekben ezt a ) . ;
hataridét le lehet roviditeni. Ha ezen idtartamon beliil az ALTALANOS RENDELKEZESEK
Eurépai Parlament dlldsfoglaldst fogad el, a Bizottsignak
Ujra meg kell vizsgdlnia a tervezett intézkedéseket.
1. cikk
(43) A tagdllamoknak meg kell allapitaniuk az ezen irdnyelv Cél és hatdly
alapjan elfogadott nemzeti rendelkezéseik megsértésének
esetére vonatkozd szankcidrendszert, és el kell fogadniuk (1) Ezen irdnyelv célja, hogy osszehangolja a valamely tagéllam-
mindazon intézkedéseket, amelyek sziikségesek annak biz- ban taldlhat6 vagy mikodd szabélyozott piacon értékpapirok
tositdsdra, hogy e szankciokat alkalmazzdk. Az ilyen szank- nyilvdnos kibocsdtdsakor vagy bevezetésekor kozzéteendd tdjé-
cidknak hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatarté hatd- koztaté készitésére, jovahagydsara és terjesztésére vonatkozo elg-
staknak kell lenniiik. irdsokat.
(2) Ez az iranyelv nem vonatkozik:
(44) Rendelkezni kell az ezen irdnyelv alkalmazdsdval kapcso-
latban a t:,lgiill.amqk i.lleté,kes,hatéségai élt/al/hozott hatdro- a) a zértvégii befektetési véllalkozdsokon kiviil a kollektiv befek-
zatok bir6sdgi feliilvizsgdlatdnak lehetdségérdl. tetési véllalkozdsok dltal kibocsatott jegyekre;
L o o b) azon nem részvényjellegti értékpapirokra, amelyek kibocsétdja
(45) Az alaP\{et’o cel,} azaz az egyseges erte/kpapl)rplag kiteljes- valamely tagallam vagy a tagdllam regiondlis vagy helyi hat6-
tese elefese,nek e:rdekeb’en az aranyossag elvgvel 9552}1‘}“3' sdgai, olyan kozjogi nemzetkozi testiiletek, amelyeknek egy
ban sziikséges és helyénvalé meghatdrozni a kibocsdtok vagy tobb tagdllam tagja, az Eurépai Kézponti Bank, illetve a
egységes engedélyének feltételeit. Ez az irdnyelv nem 1épi tagallamok kozponti bankjai;
til azt a mértéket, ami a Szerz8dés 5. cikkének (3) bekez-
dése szerint kivetett célok eléréschez szitkséges. ¢) a tagallamok kozponti bankja t6kéjét képezd részvényekre;
(46) A Bizottsdg ezen irdnyelv alkalmazdsirdl készitendd () HLL184,1999.7.17. 23.0.
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d) valamely tagdllam vagy tagallam valamely regiondlis vagy (3) A (2) bekezdés b), d), h), i) és j) pontjaban foglaltak ellenére a

O]

helyi hatésdga éltal feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul
garantdlt értékpapirokra;

valamely tagdllam dltal elismert, jogi személyiségii tarsulasok
vagy nem nyereségérdekelt testiiletek dltal nem nyereségérde-
keltségti céljaik eléréséhez szitkséges pénzeszkozok bevondsa
érdekében kibocsatott értékpapirokra;

hitelintézetek dltal folyamatosan vagy ismétldGen kibocsa-
tott, nem részvényjellegti értékpapirokra, feltéve hogy ezek az
értékpapirok:

i. nem aldrendeltek, atvdltoztathatéak vagy dtvélthatok;

ii. nem adnak jogot mds fajtdji értékpapir jegyzésére vagy
megszerzésére, és nem kapcsolodnak valamely derivativ
eszkozhoz;

iii. visszafizetendd betétek elfogadasat testesitik meg;

iv. azokra a betétbiztositdsi rendszerekrdl sz616, 94/19/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') alapjan valamely
betétbiztositdsi rendszer fedezetet nyjt;

olyan nem helyettesithetd t8kerészesedésekre, amelyek f6 célja
jogot adni birtokosdnak valamely lakds vagy ingatlanvagyon
mas formdja vagy ennek egy része elfoglaldsara, ha az ilyen
részesedéseket e jogrol valé lemondds nélkiil nem lehet érté-
kesiteni;

olyan kibocsatdsban érintett értékpapirokra, ahol a kibocsatds
teljes ellenértéke 2 500 000 eur6nal kisebb, amely mértéket
12 hénapos idGtartam alatt kell szamitani;

svédorszagi hitelintézetek dltal  kibocsdtott ,bostads-
obligationer”-re, melynek 6 célja jelzdlogkolesonok nytijtasa,
feltéve hogy:

i. a kibocsatott ,bostadsobligationer” azonos sorozatba tar-
tozik;

ii. a ,bostadsobligationer” kibocsitdsa folyamatos egy
meghatdrozott kibocsatdsi idészakban;

iii. a ,bostadsobligationer” feltételei a kibocsatdsi idgszakban
nem valtoznak;

iv. az emlitett ,bostadsobligationer” kibocstdsabol szarmazé
osszegeket a kibocsdtd alapitd okiratdval 6sszhangban
olyan eszkozokbe fektetik, amelyek elegendd fedezetet
nyujtanak az értékpapirokbol szarmazé kotelezettségekre;

hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétléden kibocsatott
nem részvényjellegli értékpapirokra, ahol a kibocsdtds teljes
ellenértéke 50 000 000 eurénal kevesebb, amely értéket egy
12 hénapos id6tartam alatt kell szdmitani, feltéve hogy ezek
az értékpapirok:

i. nem aldrendeltek, nem dtvéltoztathatok vagy atvalthatok;
ii. nem adnak jogot mds fajtdjui értékpapirok jegyzésére vagy

megszerzésére, és nem kapcsolédnak valamely derivativ
eszkozhoz.

HLL 135, 1994.5.31, 5. o.

kibocsatd, az ajanlattev vagy a szabdlyozott piacra torténd beve-
zetést kérg személy jogosult a tdjékoztatot ezen irdnyelvvel Gssz-
hangban elkésziteni, ha az értékpapirokat nyilvdnosan kibocsat-
jak vagy szabdlyozott piacra bevezetik.

2. cikk

Fogalommeghatdrozdsok

(1) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a kovetkez8 meghatarozasokat
kell alkalmazni:

a)

LCrtékpapirok” a 93/22/EGK irdnyelv 1. cikkének (4) bekez-
désében meghatdrozott atruhdzhat6é értékpapir, kivéve a
93/22/EGK irdnyelv 1. cikkének (5) bekezdésében meghatd-
rozott pénzpiaci eszkozoket, amelyek futamideje 12 hénap-
nal rovidebb. Ezen eszkozokre vonatkozhatnak nemzeti jog-
szabalyok;

ytulajdoni részesedést megtestesits értékpapir™: a részvény és
mds, a tarsasigok részvényeivel egyenértékii atruhdzhat6
értékpapir, valamint barmilyen mds fajtdji olyan dtruhdzhatd
értékpapir, amely feljogosit a fent emlitett értékpapirok bar-
melyikének megszerzésére dtvaltoztatdsuk vagy amiatt, hogy
az dltaluk biztositott jogok gyakorldsdra sor keriilt, feltéve
hogy ez utdbbi fajtaji értékpapirokat a mogottes részvények
kibocsdtdja vagy az emlitett kibocsdtd csoportjdhoz tartozd
szervezet bocsatotta ki;

,nem részvényjellegli értékpapir” minden olyan értékpapir,
amely nem tulajdoni részesedést megtestesit§ értékpapir;

Lertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel”: személyek-
nek sz616 kozlés barmilyen formaban és barmilyen eszkoz-
zel, amely elegendd informdciot ad az ajanlat feltételeirdl és a
felajanlott értékpapirokrol ahhoz, hogy lehet6vé tegye a
befektet6nek az értékpapirok megvésdrldsira vagy jegyzésére
vonatkoz6 dontés meghozatalat. Ez a meghatdrozds vonatko-

zik az értékpapirok pénziigyi kozvetit6kon keresztiil torténd
kihelyezésére is;

Jképesitett befektets™:

i. jogiszemélyek, amelyeket pénzpiacokon valé mtikodésre
feljogositottak vagy ilyen szabdlyozds ald tartoznak, ide-
értve a hitelintézeteket, a befektetési vallalkozdsokat, mas
feljogositott vagy szabdlyozott pénziigyi intézményeket,
biztositotdrsasdgokat, kollektiv befektetési formakat és
vagyonkezel§ tarsasdgaikat, a nyugdijalapokat és vagyon-
kezel tarsasdgaikat, az drut6zsdei kereskeddket, valamint
azon arra fel nem jogositott vagy nem ilyenként szabélyo-
zott jogalanyokat, amelyek egyediili véllalati célja az érték-
papirokba torténd befektetés;

ii. nemzeti és regionalis kormanyok, kozponti bankok, nem-
zetkozi és nemzetek feletti intézmények, mint a Nemzet-
kozi Valutaalap, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai
Befektetési Bank és mds hasonld nemzetkozi szervezetek;

iii. mas jogalanyok, amelyek az f) pontban megallapitott
harom kritérium koziil kettének nem felelnek meg;
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iv. egyes természetes személyek: a kolcsonos elismerés felté-
telével a tagdllam donthet az adott tagdllamban laké-
hellyel rendelkez8 azon természetes személyek erre feljo-
gositasarol, akik kifejezetten kérik, hogy képesitett
befektetdnek tekintsék Sket, ha e személyek a (2) bekez-
désben megallapitott kritériumok koziil legaldbb kett6nek
megfelelnek;

v. egyes KKV-k: a kolcsonds elismerés feltételével a tagdllam
donthet az adott tagdllamban letelepedett azon KKV-k fel-
jogositasardl, amelyek kifejezetten kérik, hogy képesitett
befektetdnek tekintsék azokat;

,kis- és kozépvillalkozdsok™: olyan tdrsasdgok, amelyek legu-
tobbi éves vagy konszolidalt éves beszamol6juk alapjan az
alabbi harom kritérium koziil legaldbb kett6nek megfelelnek:
az adott pénziigyi évben alkalmazottaik atlagos szdma 250-
nél kisebb, mérlegf66sszegiik nem haladja meg a 43 000 000
eurdt, és éves nettd drbevételitk az 50 000 000 eurdt;

Jhitelintézet”: a hitelintézetek tevékenységének megkezdésé-
18l és folytatdsardl szolo, 2000. mércius 12-1 2000/12/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 1. cikke (1) bekez-
désének a) pontjdban meghatdrozott vallalkozds;

,kibocsdtd™: az a jogi személy, amely értékpapirokat kibocsat
vagy kibocsatdsukat javasolja;

Lajanlatot tevs személy”: (vagy ,ajanlattevd”) az a jogalany
vagy személy, amely, illetve aki értékpapirokat ajanl a nyilvé-
nossagnak;

,szabalyozott piac”: a 93/22/EGK irdnyelv 1. cikkének (13)
bekezdésében meghatérozott piac;

,kibocsdtdsi program”: olyan terv, amely lehetévé teszi egy
meghatarozott kibocsatdsi id@szak alatt nem részvényjellegi
értékpapirok folyamatos vagy ismétl6dé médon torténd kibo-
csatasat, beleértve az azonos fajtdju és/vagy osztalyba tartozd
opcids utalvanyok barmely formdjat;

Lfolyamatosan vagy ismétl6dg médon kibocsatott értékpapi-
rok”: hasonlé fajtdji és/vagy osztilyba tartozé értékpapirok
folyamatos vagy legaldbb két kiilondll6 kibocsatdsa egy adott
12 hénapos id6tartam alatt;

,székhely szerinti tagdllam”:

i. az ii. alpontban nem emlitett minden kozosségi értékpa-
pir kibocsatd szdmadra az a tagéllam, ahol a kibocsat6 léte-
sit§ okirat szerinti székhelye van;

ii. akibocsato, az ajanlattevs vagy a szabalyozott piacra tor-
ténd bevezetést kérG személy valasztdsa szerint az a tag-
allam, ahol a kibocsatd 1étesitd okirat szerinti székhelye
van, vagy ahol az értékpapirokat a szabélyozott piacra
bevezették vagy be fogjdk vezetni, vagy ahol az értékpa-
pirokat nyilvadnossdg szdmadra felajanljak minden olyan,
legaldbb 1 000 eurd egységenkénti cimletértékd nem
részvényjellegti értékpapir kibocsdtdsa esetén és minden

HL L 126., 2000.5.26., 1. 0. A legutobb a 2000/28/EK irdnyelvvel

(HL L 275.,2000.10.27., 37. 0.) mddositott irdnyelv.

olyan nem részvényjellegli értékpapir kibocsatdsa esetén,
amelyek feljogositjak birtokosukat barmilyen dtruhdzhaté
értékpapir megszerzésére vagy készpénzosszeg kézhezvé-
telére atvéltoztatdsuk kovetkezményeként vagy amiatt,
hogy a hozzdjuk f(iz6d8 jogokat gyakoroltdk, ha a nem
részvényjellegi értékpapirok kibocsatéja nem a mogottes
értékpapir kibocsatdja és nem ez utdbbi kibocsitd cso-
portjahoz tartozé szervezet. Azonos szabalyozds vonat-
kozik a nem eurdra sz616 nem részvényjellegti értékpapi-
rokra, feltéve hogy az ilyen minimdlis cimlet Osszege
1 000 eurdval megkozelitSleg egyenértékd;

iii. az ii. pontban nem emlitett harmadik orszdgban bejegy-
zett minden értékpapir-kibocsdté szdmadra az a tagdllam,
ahol ezen irdnyelv hatdlybalépését kovetGen az értékpapi-
rokat els§ alkalommal kivanjak a nyilvdnossagnak felajan-
lani, vagy ahovd a szabdlyozott piacra torténd bevezetésre
az elsg kérelmet benydujtottak, a kibocsitd, az ajanlattevd
vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérelmezd
személy valasztdsa szerint, figyelemmel a valamely har-
madik orszdgban bejegyzett kibocsatok késGbbi vélaszta-
sdra, ha a székhely szerinti tagdllamot vélasztdsuk nem
hatdrozta meg;

,fogad¢ tagallam™ az az dllam, ahol a nyilvanos ajanlattétel
torténik vagy a szabélyozott piacra torténg bevezetést kérik,
ha az eltér a székhely szerinti tagallamtol;

Jnem zartvégi kollektiv befektetési vallalkozds™ olyan befek-
tetési alapok és befektetési tdrsasagok, amelyek:

i. célja a nyilvinossdg éltal biztositott t6ke kollektiv befek-
tetése, és amelyek a kockdzatmegosztds elve alapjan
miikodnek;

ii. amelyek befektetési jegyeit a birtokosok kérésére kozvet-
leniil vagy kozvetve e viéllalkozdsok vagyoni eszkozeibdl
vasaroljak vagy valtjak vissza;

Lkollektiv befektetési vallalkozds befektetési jegyei™: a kollek-
tiv befektetési vallalkozds dltal kibocsatott értékpapirok, ame-
lyek a résztvevknek az ilyen vallalkozds vagyoni eszkozeire
vonatkozé jogait képviselik;

,jovahagyas™: az a pozitiv cselekmény, amely a székhely sze-
rinti tagallam illetékes hatdsiga dltal végzett, a tdjékoztatonak
az adott informdcidk kovetkezetességére és teljeskortiségére is
kiterjed§ teljességi vizsgdlata eredménye;

Lalaptdjékoztatd™: az a tdjékoztatd, amely tartalmazza az 5., 7.
és kiegészités esetén a 16. cikkben meghatdrozott Gsszes
lényeges informdaciét a kibocsdtdsrol, a nyilvanossdgnak fel-
ajanland6 vagy a szabdlyozott piacra bevezetend§ értékpapi-
rokrol és a kibocsato vélasztdsa szerint a kibocsétds végleges
feltételeirdl.

(2) Az (1) bekezdés e) pontjanak iv. alpontja alkalmazdsaban a
kritériumok a kovetkezdk:

a)

b)

2z ,

a befektetd a megel6z6 négy negyedévben az értékpapirpi-
acokon jelentds méretdi tgyleteket bonyolitott legaldbb
negyedévenkénti tiz tigylet atlagos gyakorisdggal;

a befektetd értékpapir-portfélidjanak mérete meghaladja a 0,5
millié eurdt;
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¢) abefektets a pénziigyi szektorban olyan szakmai beosztasban
dolgozik vagy legaldbb egy évig olyan beosztdsban dolgozott,
amely megkoveteli az értékpapir-befektetések ismeretét.

(3) Az (1) bekezdés e) pontjanak iv. és v. alpontja céljaira a kovet-
kezdket kell alkalmazni:

Minden illetékes hatdsdg biztositja, hogy megfelel6 mechanizmu-
sok dlljanak rendelkezésre a képesitett befektet6nek tekintett ter-
mészetes személyek és KKV-k nyilvantartdsdhoz, a megfelel§
szintli adatvédelem biztositdsdnak sziikségességét is szdmitdsba
véve. A nyilvdntartdst valamennyi kibocsit6 rendelkezésére kell
bocsdtani. Minden természetes személynek vagy KKV-nak nyil-
vantartasba kell vetetnie magdt, ha képesitett befektetGként
kivdnja magat elismertetni, és a bejegyzett befektet6k barmikor
hatdrozhatnak tgy, hogy toroltetik magukat a nyilvantartasbol.

(4) A pénzpiacok technikai fejlédésének figyelembevételének és
ezen irdnyelv egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében a
Bizottsdg a 24. cikk (2) bekezdésben megallapitott eljdrdsnak
megfelelGen végrehajtasi intézkedéseket fogad el az (1) bekezdés-
ben emlitett meghatdrozdsokrdl, ideértve a KKV-k korének meg-
hatdrozdsanal alkalmazott szdmadatok kiigazitdsdt a kozosségi
jogszabalyokra és ajanldsokra, valamint a gazdasigi fejlemé-
nyekre, és az egyéni képesitett befektetSk nyilvantartdsba vételére
vonatkozd kozzétételi intézkedésekre is figyelemmel.

3. cikk

A tdjékoztaté kozzétételére vonatkozo kotelezettség

(1) A tagallamok tdjékoztaté elGzetes kozzététele hidnydban nem
engedélyezik a teriiletitkon az értékpapirokra vonatkozé nyilvé-
nos ajanlattételt.

(2) A tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége nem vonatkozik
az aldbbi fajtdju kibocsatdsokra:

a) a kizdrolag képesitett befektet6knek sz6016 értékpapir-
kibocsatas; és[vagy

b) a képesitett befektetGkon kiviil tagallamonként szaznal keve-
sebb természetes vagy jogi személy befektetének sz6lo
értékpapir-kibocsatas; és/vagy

¢) olyan befektetSknek cimzett értékpapir-kibocsatas, akik befek-
tet6nként és kibocsatdsonként legaldbb 50 000 eurd Gsszes
ellenérték fejében szereznek értékpapirokat; és/vagy

d) olyan értékpapir kibocsatdsa, melynek egységenkénti cimletér-
téke legaldbb 50 000 eurd; és[vagy

e) olyan értékpapir-kibocsdtds, melynek osszes ellenértéke
100 000 eur? alatt van, az értékhatdrt 12 hénapos id6tartam
alatt kell szdmitani.

Kiilon kibocsatdsnak kell azonban tekinteni azon értékpapirok
minden késdbbi tjraértékesitését, amelyek korabban az e bekez-
désben emlitett kibocsdtdsfajtdk egyikének korébe tartoztak, és a
2. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban megéllapitott meghataro-
zést kell alkalmazni annak eldontésére, hogy az ilyen djraértéke-
sités nyilvdnos értékpapir-kibocsatdsnak mindsiil-e. A pénziigyi
kozvetitdkon keresztiil torténd értékpapir-kihelyezéskor tdjékoz-
tatot kell kozzétenni, amennyiben a végleges kihelyezésre az a)—¢)
pontban felsorolt feltételek egyike sem teljestil.

(3) A tagillamok biztositjak, hogy a tertiletiikon talalhatd vagy
m(ik6d6 szabdlyozott piacra torténd bevezetéshez kotelezd
legyen tdjékoztatd kozzététele.

4. cikk

A tdjékoztaté kozzétételének kotelezettsége aloli
mentességek

(1) A tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége nem vonatkozik
az aldbbi értékpapirfajtik nyilvanos kibocsitdsaira:

a) kordbban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztilyba tar-
toz6, azokat helyettesitd részvények kibocsatdsa, ha az ilyen 1
részvények kibocsatdsa nem jelenti a kibocsatott részvénytéke

novelését;

b) valamely véllalkozds feletti ellendrzés megszerzésével kapcso-
latban csereajanlat révén torténd értékpapir-kibocsatas, feltéve
hogy rendelkezésre dll egy olyan tdjékoztaté dokumentum,
amelyet az illetékes hatdsdg a kozosségi jogszabdlyok eldird-
sainak figyelembevételével a tdjékoztatoval egyenértékiinek

tart;

¢) valamely egyesiiléssel kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy
kiosztand6 értékpapirok, feltéve hogy rendelkezésre all egy
olyan tdjékoztaté dokumentum, amelyet az illetékes hatdsag a
kozosségi jogszabalyok elirdsainak figyelembevételével a tdjé-
koztatdval egyenértékiinek tart;

d) meglévé részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott
vagy kiosztand6 részvények, valamint a részvények formdjd-
ban kifizetett osztalék, ha a részvények fajtdja megegyezik
azon részvények fajtdjaval, amelyekre tekintettel az osztalékot
fizetik, feltéve hogy rendelkezésre dll egy dokumentum, amely
informdcidkat tartalmaz a részvények szamardl és jellegérdl,
valamint az ajanlat indokairdl és részleteirdl;

e) az olyan munkaad6 vagy kapcsolt vallalkozdsa éltal jelenlegi
vagy kordbbi vezetd tisztségviselGinek vagy munkavallaléinak
felajanlott, kiosztott vagy kiosztandé értékpapirok, amely mar
rendelkezik szabdlyozott piacon jegyzett értékpapirokkal, fel-
téve hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely tartalmaz
informdcidkat az értékpapirok szamardl és jellegérdl, valamint
az ajanlat indokair6l és részleteirdl.

(2) A tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége nem vonatkozik
az alabbi fajtaja értékpapirok szabélyozott piacra torténd beveze-
tésének engedélyezésére:

a) 12 hénapos idGtartam alatt az adott szabalyozott piacon mar
bevezetett, azonos osztilyba tartozd részvények szamdnak
10 %-anal kevesebbet képvisel§ részvények;

b) az adott szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba
tartozo részvények helyettesitésére kibocsatott részvények, ha
az ilyen részvények kibocsdtdsa nem jelenti a részvénytSke
novelését;

¢) valamely véllalkozds feletti ellen6rzés megszerzésével kapcso-
latban csereajanlat révén torténd értékpapir-kibocsatas, feltéve
hogy rendelkezésre dll egy olyan tdjékoztaté dokumentum,
amelyet az illetékes hatdsag a kozosségi jogszabalyok el6ira-
sainak figyelembevételével a tdjékoztatéval egyenértékiinek

tart;
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d) valamely egyesiiléssel kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy
kiosztandé értékpapirok, feltéve hogy rendelkezésre all egy
olyan tdjékoztaté dokumentum, amelyet az illetékes hatdsdg a
kozosségi jogszabalyok el6irdsainak figyelembevételével a tdjé-
koztatéval egyenértékiinek tart;

e) meglévé részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott
vagy kiosztandé részvények, valamint részvények forméjaban
kifizetett osztalék, ha a részvények fajtdja megegyezik azon
részvények fajtdjaval, amelyekre tekintettel az osztalékot fize-
tik, feltéve hogy rendelkezésre all egy dokumentum, amely
informdcidkat tartalmaz a részvények szdmarol és jellegérél,
valamint az ajdnlat indokairdl és részleteirdl;

f) munkaadé vagy kapcsolt vallalkozdsa dltal jelenlegi vagy
kordbbi vezetd tisztségviselSinek vagy munkavallaldinak fela-
janlott, kiosztott vagy kiosztandé értékpapirok, feltéve hogy
az értékpapirok osztdlya megegyezik a szabélyozott piacra
mar bevezetett értékpapirokkal, és rendelkezésre all egy doku-
mentum, amely informécidkat tartalmaz az értékpapirok szé-
mérdl és jellegérdl, valamint az ajinlat indokairdl és részlete-
irdl;

g) mias értékpapirok atvaltdsabol vagy cseréjébdl, vagy mds érték-
papirok dltal dtruhdzott jogok gyakorldsdbol szdrmazé rész-
vények, feltéve hogy az emlitett részvények az adott szabélyo-
zott piacra mdr bevezetett részvényekkel azonos osztilyba
tartoznak;

=

mds szabdlyozott piacra mar bevezetett értékpapirok a kovet-
kez§ feltételek mellett:

i. haaz ilyen értékpapirokat vagy a veliik azonos osztélyba
tartozé értékpapirokat arra a mésik szabélyozott piacra
18 hénapnal régebben vezették be;

ii. ha az ezen irdnyelv hatdlybalépése utn el8szor szabélyo-
zott piacra bevezetett értékpapirok mdsik szabdlyozott
piacra torténd bevezetéséhez kapcsolddott a 14. cikknek
megfelel@en egy jovahagyott tdjékoztatd nyilvanossdg
szamdra torténd rendelkezésre bocsatdsa;

iii. ha azok elsé jegyzése 1983. junius 30-a utdn tortént és a
jegyzési tdjékoztatot a 80/390/EGK vagy a 2001/34/EGK
irdnyelv el8irdsaival osszhangban hagytdk jova, kivéve ha
az ii. alpont rendelkezéseit kell alkalmazni;

iv. ha egy masik szabalyozott piacon a kereskedéshez f(iz6d6
folyamatos kotelezettségeknek eleget tettek;

v. ha az e mentesség alapjin valamely értékpapir szabélyo-
zott piacra torténd bevezetését kérd személy osszefoglald
dokumentumot tesz kozzé azon tagéllam illetékes haté-
saga altal elfogadott nyelven, amelynek szabélyozott pia-
céra a bevezetést kérik;

vi. haaz v. alpontban emlitett 6sszefoglalé dokumentumot a
14. cikk (2) bekezdésében megdllapitott médon bocsdtjdk
a nyilvanossdg rendelkezésére abban a tagillamban,
amelynek a szabdlyozott piacdra a bevezetést kérik;

vii. ha az Osszefoglalé dokumentum tartalma megfelel az
5. cikk (2) bekezdése el6irdsainak. Tovabbd a dokumen-
tumban kozolni kell, hogy a legutdbbi tdjékoztatd hol

szerezhetd be és hol dllnak rendelkezésre a kibocsato ltal
az 6t terhel§ folyamatos kozzétételi kotelezettség alapjan
kiadott pénziigyi informéciok.

(3) A pénzpiacok technikai fejlédése figyelembevétele és ezen
irdnyelv egységes alkalmazasanak biztositdsa érdekében a Bizott-
sdg a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelelGen
végrehajtdsi intézkedéseket fogad el az (1) bekezdés b) pontja, az
(1) bekezdés ¢) pontja, a (2) bekezdés c) pontja és a (2) bekezdés
d) pontja végrehajtsdra, nevezetesen az egyenértékiiség értelme-
zésével kapcsolatban.

II. FEJEZET

A TAJEKOZTATO ELKESZITESE

5. cikk

A tdjékoztatd

(1) A 8. cikk (2) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil a tdjékoz-
taténak tartalmaznia kell mindazon informéciét, amely a kibo-
csato és a nyilvanossagnak felajanlott vagy a szabdlyozott piacon
bevezetett értékpapirok egyedi jellege szerint szitkséges ahhoz,
hogy a befektetSk tajékozottan értékelhessék a kibocsatd és min-
den esetleges kezes eszkozeit és forrdsait, pénziigyi helyzetét, nye-
reségét, illetve veszteségét, kilatdsait, valamint az ilyen értékpapi-
rokhoz fiz8d6 jogokat. Az informdacidkat konnyen elemezhetd és
érthet8 formdban kell bemutatni.

(2) A tdjékoztatonak tartalmaznia kell a kibocsdtora, valamint a
nyilvdnossdgnak felajanlott vagy a szabdlyozott piacra beveze-
tendd értékpapirokra vonatkozé informdcidkat. A tdjékoztatonak
egy Osszefoglalét is tartalmaznia kell. Az 6sszefoglalonak réviden
és koznapi szohasznalattal kell tartalmaznia a kibocsaté, az eset-
leges kezes és az értékpapirok alapvetd jellemzdit és a velik kap-
csolatos kockdzatokat azon a nyelven, amelyen a tdjékoztat ere-
detileg késziilt. Az Osszefoglalonak tartalmaznia kell egy arra
vonatkozé figyelmeztetést, hogy:

a) azt a tdjékoztatd bevezetdjeként kell értelmezni;

b) az értékpapirokba torténd befektetésrdl sz616 dontést a befek-
tet6nek a teljes tajékoztaté figyelembevételére kell alapoznia;

¢) haa tdjékoztatéban foglalt informdciokkal kapcsolatban kere-
setinditdsra keriil sor, el6fordulhat, hogy a tagdllamok nemzeti
jogszabélyai alapjan a felperes befektetSnek kell viselnie a tdjé-
koztat6 birdsdgi eljards meginditdsit megel6z8 forditdsdnak
koltségeit; és

d) a polgéri jogi felel@sség azon személyeket terheli, akik az
Osszefoglalot és annak forditdsat osszedllitottdk és a bejelen-
tést kérték, de csak akkor, ha az osszefoglal6 félrevezetd, pon-
tatlan vagy nem 4ll 6sszhangban a tdjékoztatd tobbi részével.
Amennyiben a tdjékoztat legaldbb 50 000 eur6 cimlett, nem
részvényjellegii értékpapirok szabdlyozott piacra torténd beve-
zetésére vonatkozik, nem kotelezd az 6sszefoglalé elkészitése,
kivéve ha azt valamely tagdllam a 19. cikk (4) bekezdésének
rendelkezései szerint kéri.
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(3) A (4) bekezdésre figyelemmel a kibocsato, az ajanlattevd vagy
a szabdlyozott piacra bevezetést kér§ személy a tdjékoztatdt
egyetlen dokumentumként vagy kiilondllé6 dokumentumok for-
méjaban is elkészitheti. A kiillondllé dokumentumokbdl 4ll6 tdjé-
koztatéban az elirt informacidkat fel kell osztani egy regisztra-
ciés okmadnyra, egy értékpapirjegyzékre és egy Osszefoglald
jegyzékre. A regisztraciés okmdny tartalmazza a kibocsdtéra
vonatkoz6 informdciokat. Az értékpapirjegyzék tartalmazza a
nyilvanossag szdmara felkindlt vagy a szabalyozott piacon beve-
zetni kivant értékpapirokra vonatkozé informdciokat.

(4) Az alabbi értékpapirfajtakra a tdjékoztato a kibocsatd, az ajan-
lattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérg sze-
mély valasztdsa szerint egy olyan alaptdjékoztatd, amely valamen-
nyi vonatkozd informdaciét tartalmazza a kibocsatordl, valamint
a nyilvdnossdg szdmdra felajanlott vagy a szabdlyozott piacon
bevezetni kivant értékpapirokrol:

a) a kibocsdtdsi program alapjan kibocsdtott, nem részvényjel-

legti értékpapirok, beleértve az opcids utalvinyok barmely for-
majat;

b) hitelintézetek dltal folyamatosan vagy ismétl6d6 médon kibo-
csatott nem részvényjellegl értékpapirok:

i. haazemlitett értékpapirok kibocsdtdsabol szarmazo ossze-
geket a nemzeti jogszabélyok alapjan olyan eszkozokbe
helyezik, amelyek elegendd fedezetet biztositanak az érték-
papirokbdl szarmazé kotelezettségekre azok lejaratdig;

ii. ha az adott hitelintézet fizetésképtelensége esetén az emli-
tett Osszegeket els6bbségi alapon a t6kedsszeg és az esedé-
kes kamatok visszafizetésére szdnjék a hitelintézetek
reorganizdci6jardl és felszamoldsardl sz6l6, 2001. dprilis
4-i, 2001/24/[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1)
rendelkezéseinek sérelme nélkiil.

Az alaptdjékoztatéban megadott informéciokat a 16. cikknek
megfelelGen sziikség szerint ki kell egésziteni a kibocsdtora,
valamint a nyilvdnossdgnak felajanlott vagy szabélyozott
piacra bevezetendd értékpapirokkal kapcsolatos naprakész
informdciokkal.

Ha a kibocsatds végleges feltételeit nem tartalmazza sem az
alaptdjékoztatd, sem annak valamely kiegészitése, a végleges
feltételeket minden egyes nyilvanos kibocsdtds alkalmaéval,
amint az gyakorlatilag lehetséges és lehetSleg a kibocsatds
megkezdése eldtt, a befektetSk rendelkezésére kell bocsdtani és
az illetékes hatdsagnak be kell nydjtani, Ilyen esetben a 8. cikk
(1) bekezdésének a) pontja rendelkezéseit kell alkalmazni.

(1) HLL 125, 2001.5.5., 15. 0.

(5) A pénzpiacok technikai fejlédése figyelembevételének és ezen
irdnyelv egységes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében a Bizott-
sdg a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrdsnak megfelelGen
végrehajtasi intézkedéseket fogad el a tdjékoztatd, illetve az alap-
tdjékoztatd és kiegészitései formatumdra vonatkozdan.

6. cikk

A tdjékoztatéért valo felelGsség

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a tdjékoztatban adott infor-
macidért valo felelGsség az esettd] fiiggden legaldbb a kibocsatot
vagy annak igazgatdsi, irdnyit6 vagy feliigyeleti szerveit, az ajan-
lattevét, a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg személyt,
vagy adott esetben a kezest terhelje. A felels személyeket egyér-
telmdien azonositani kell neviikkel és beosztdsukkal, illetve jogi
személyek esetén neviikkel és 1étesitd okirat szerinti székhelyiik-
kel, valamint a tdjékoztaténak tartalmaznia kell azon nyilatkoza-
tukat, miszerint legjobb tudomdsuk szerint a tdjékoztatéban fog-
lalt informaciék osszhangban dllnak a tényekkel és abbdl nem
maradt ki olyan lényeges tény, ami varhatéan érintené annak fon-
tossagat.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a polgiri jogi felelGsségre
vonatkoz6 torvényeik, rendeleteik és kozigazgatasi rendelkezéseik
a tajékoztatoban adott informdcidért felelds személyekre is vonat-
kozzanak.

A tagdllamok mindazondltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhes-
sen polgéri jogi felelGsség kizardlag az osszefoglald alapjdn, bele-
értve annak barmely forditdsat, kivéve ha az félrevezetd, pontatlan
vagy nem all 6sszhangban a tdjékoztaté mds részeivel.

7. cikk
Minimuminformdaciék

(1) Abban az esetben, ha a tdjékoztatd kiilondllé dokumentu-
mokbdl 4ll, a Bizottsdg a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett elji-
rasnak megfelelen részletes végrehajtasi intézkedéseket fogad el
az informdcidk tdjékoztatoban torténd részletes és ismétlés nél-
kitli kozzétételérdl, a végrehajtdsi intézkedések elsé sorozatat
2004. julius 1-jéig kell elfogadni.

(2) A tdjékoztaté kiillonféle modelljeinek kidolgozdsa sordn kiilo-
nosen a kovetkezdket kell figyelembe venni:

a) a befektet6k szdmdra a nem részvényjellegti értékpapirokkal
osszehasonlitva a tulajdoni részesedést megtestesitd értékpa-
pirokra vonatkozdan sziikséges informdacidk kiilonféle fajtai,
kovetkezetes megkozelitést kell alkalmazni a hasonlé gazda-
sagi raciondlét képvisel§ értékpapirokra vonatkozé tdjékozta-
tdban el8irt informacidk tekintetében, kiilonos tekintettel a
szarmaztatott értékpapirokra;
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b) a nem részvényjellegli értékpapirok kibocsatdsanak, illetve
szabalyozott piacra torténd bevezetésének kiilonféle fajtdi és
jellemzéi. A tdjékoztatdban eldirt informacidknak a legaldbb
50 000 eurd egységenkénti cimletértékii nem részvényjellegt
értékpapirokban érdekelt befektet6k szempontjabdl kell meg-
felel6nek lenniiik;

¢) a felhaszndlt formdtumot és a kibocsatdsi programban kibo-
csdtott nem részvényjellegli értékpapirokra vonatkozd tdjé-
koztatoban eldirt informacidkat, beleértve az opcids utalva-
nyok barmely formdjat is;

d) a felhasznalt formdtumot és a nem részvényijellegti értékpapi-
rokra vonatkozd tdjékoztatokban el6irt informéciokat,
amennyiben ezek az értékpapirok nem aldrendeltek, nem
atvéltoztathatok vagy dtvdlthatok, nem terhelik azokat jegy-
zési vagy szerzési jogok, vagy nem kapcsolddnak derivativ
eszkozokhoz, és azokat az Eur6pai Gazdasdgi Térségen beliili
pénzpiacokon engedéllyel rendelkezd vagy szabdlyozott jog-
alanyok folyamatosan vagy ismétl6d6 médon bocsdtjdk ki;

e) a kibocsato killonféle tevékenységeit és méretét, kiilonosen a
KKV-k esetében. Az ilyen tdrsasagok esetében az informdcié-
kat méretitkhoz és adott esetben rovidebb maltjukhoz kell iga-
zitani;

f) adott esetben a kibocsdté kozjogi jellegét.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett végrehajtdsi intézkedéseket az
Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete, kiilonosen az
IOSCO dltal a pénziigyi és nem pénziigyi informdacidk terén

meghatdrozott el§irdsokra, illetve ezen irdnyelv indikativ mellék-
leteire kell alapozni.

8. cikk

Informdciék kihagydsa

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy amennyiben a végleges ajan-
lati dr és a felajanlott értékpapirok mennyisége a tdjékoztatéban
nem jelenithet6 meg:

a) atdjékoztatban tegyék kozzé azon kritériumokat és/vagy fel-
tételeket, amelyekkel 6sszhangban a fenti elemek meghatdro-
zdsa torténik, illetve az dr esetében a legmagasabb arat; vagy

b) az értékpapir-vasarlds vagy -jegyzés elfogaddsa a végleges ajan-
lati 4r és a nyilvanossagnak felajanlott értékpapirok mennyi-
ségének benyujtdsa utdn legaldbb két munkanapig visszavon-
haté legyen.

A végleges ajanlati drat és az értékpapirok mennyiségét a székhely
szerinti tagdllam illetékes hatésdgdhoz kell benytjtani, és a
14. cikk (2) bekezdésének rendelkezései szerint kell kozzétenni.

(2) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga engedélyezheti
az ezen irdnyelvben, vagy a 7. cikk (1) bekezdésében emlitett vég-
rehajtasi intézkedéseiben el6irt egyes informaciok tdjékoztatobdl
valo kihagydsit, ha tgy itéli meg, hogy:

a) az ilyen informdciok kozzététele a kozérdekkel ellentétes len-
ne; vagy

b) azilyen informaciok kozzététele stilyos hatranyt jelent a kibo-
csatora, feltéve hogy a kihagyds valészintsitheten nem vezeti
félre a nyilvanossagot a kibocsdtd, az ajanlattevd vagy adott
esetben a kezes, illetve az adott értékpapirokhoz fiz6d6 jogok
tdjékozott értékeléséhez alapvetSen sziikséges azon tények és
koriilmények tekintetében, amelyekre a tdjékoztatd vonatko-

zik; vagy

¢) az ilyen informécidk az adott kibocsatds vagy szabalyozott
piacra torténd bevezetés szempontjdbol csekély jelentdségiiek,
és mint ilyenek, nem befolydsoljdk a kibocsdtd, az ajnlattevd
vagy adott esetben a kezes pénziigyi helyzetének és kildtasa-
inak értékelését.

(3) A befektet6k megfeleld tdjékoztatdsanak sérelme nélkiil, ha a
7. cikk (1) bekezdésében emlitett végrehajtasi intézkedésekben a
tajékoztatora elSirt egyes informdciok kivételesen nem megfele-
16ek a kibocsito tevékenységi kore, tarsasdgi formdja vagy a tdjé-
koztaté targyat képezd értékpapirok szempontjabdl, a tdjékozta-
ténak az eldirt informdcidkkal egyenértékii informdciokat kell
tartalmaznia. Ha ilyen informdcidk nincsenek, ezt az elSirdst nem
kell alkalmazni.

(4) A pénzpiacok technikai fejlédésének figyelembevétele és ezen
irdnyelv egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében a Bizott-
sag a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelelGen
végrehajtasi intézkedéseket fogad el a (2) bekezdésre vonatko-
z6an.
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9. cikk

A tdjékoztatd, az alaptijékoztato és a regisztricios okmany
érvényessége

(1) A tdjékoztatd a nyilvanos kibocsdtdskor vagy szabélyozott
piacra torténd bevezetéskor tortént kozzétételét kovetSen 12
hénapig marad érvényben, feltéve hogy a tdjékoztatd kiegészitése
a 16. cikkben elirt esetleges jegyzékekkel megtortént.

(2) Kibocsdtdsi program esetén az eldzetesen benytjtott alaptdjé-
koztaté érvényességének idStartama legfeljebb 12 hénap.

(3) Az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontjaban emlitett, nem rész-
vényijellegli értékpapirok esetén a tdjékoztaté mindaddig érvény-
ben marad, amig az érintett értékpapirok folyamatos vagy ismét-
16d6 médon torténd kibocsatésa tart.

(4) Az 5. cikk (3) bekezdésében emlitett, kordbban benyujtott
regisztracios okmdny érvényességének idGtartama legfeljebb 12
hénap, feltéve hogy annak naprakésszé tétele a 10. cikk (1) bekez-
désével dsszhangban megtorténik. Az értékpapirjegyzékkel kisért,
és adott esetben, a 10. cikknek megfelelSen naprakésszé tett és
osszefoglald jegyzékkel kiegészitett regisztraciés okmanyt érvé-
nyes tdjékoztaténak kell tekinteni.

10. cikk

Informaciék

(1) Azon kibocsatoknak, akiknek értékpapirjait szabalyozott
piacra bevezették, legaldbb évente ki kell adniuk egy dokumentu-
mot, amely tartalmaz vagy utal barmely olyan informdcidra, amit
a megel6z6 12 honapban egy vagy tobb tagdllamban, illetve har-
madik orszdgokban az értékpapirok, értékpapir kibocsitok és
értékpapirpiacok szabalyozdsarol sz616 kozosségi, illetve nemzeti
jogszabdlyok alapjan fenndllé kotelezettségeikkel osszhangban
kozzétettek, vagy a nyilvanossdg rendelkezésére bocsdtottak. A
kibocsdtoknak utalniuk kell legaldbb a tdrsasagi jogi irdnyelvek, a
2001/34/EK irdnyelv, valamint a Nemzetkozi Szamviteli Standar-
dok alkalmazdsarél sz6l6, 2002. jalius 19-i, 1606/2002EK euré-
pai parlamenti és tandcsi rendelet (') dltal el6irt informdciora.

(2) A dokumentumot a pénziigyi beszdmol6 kozzététele utdn a
székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdga irattdrozza. Amenny-
iben a dokumentum informécidkra utal, k6zolni kell, hogy az
informdciok hol szerezhetdk be.

(3) Az (1) bekezdésben megallapitott kotelezettség nem vonatko-
zik a legaldbb 50 000 eurd egységenkénti cimletértéki nem rész-
vényjellegti értékpapirok kibocsitéira.

(1) HLL 243, 2002.9.11., 1. 0.

(4) A pénzpiacok technikai fejlédésének figyelembevétele és ezen
irdnyelv egységes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében a Bizott-
sdg a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrdsnak megfelelGen
végrehajtasi intézkedéseket fogad el az (1) bekezdésre vonatko-
zban. Ezen intézkedések csak az (1) bekezdésben emlitett kozzé-
tételi elGirdsok teljesitésének modszerére vonatkoznak, és nem
tartalmazhatnak Gj kozzétételi elGirdsokat. A végrehajtdsi intéz-
kedések elsé sorozatat 2004. julius 1-jéig el kell fogadni.

11. cikk

Informdciék beépitése hivatkozdssal

(1) A tagdllamok engedélyezik, hogy a tdjékoztatdba informdci-
oOkat lehessen nytjtani egy vagy tobb, kordbban vagy egyidejtileg
kozzétett, a székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga éltal jova-
hagyott vagy ahhoz ezen irdnyelvvel, kiilonosen a 10. cikkel vagy
a 2001/34/EK irdnyelv IV. és V. cimével 6sszhangban benydjtott
dokumentumra torténd hivatkozasrdl is. Ezeknek a kibocsaté sza-
méra rendelkezésre 4ll6 legfrissebb informacioknak kell lenniiik.
Az Osszefoglaloban nem lehet informécidkra hivatkozdssal utalni.

(2) Ha a tdjékoztatdban hivatkozdssal utalnak informdcidkra, biz-
tositani kell egy kereszthivatkozasi listdt, a befekteték szdmara az
adott informdacidk egyszer( azonositdsanak lehetévé tételére.

(3) A pénzpiacok technikai fejl6désének figyelembevétele és ezen
irdnyelv egységes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében a Bizott-
sdg a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrasnak megfelelGen
végrehajtdsi intézkedéseket fogad el a hivatkozdssal felveendd
informdcidra vonatkozdan. A végrehajtasi intézkedések elsG soro-
zatat 2004. julius 1-jéig kell elfogadni.

12. cikk
A kiilondll6 tdjékoztaték

(1) Az a kibocsdto, amelyik mar rendelkezik az illetékes hat6sag
altal jovahagyott regisztraciés okmdnnyal, a nyilvanos értékpapir-
kibocsdtaskor, illetve a szabdlyozott piacra torténd bevezetéskor
csak az értékpapirjegyzék és az osszefoglald jegyzék elkészitésére
koteles.

(2) Ez esetben az értékpapirjegyzékben kell megadni azon infor-
madciokat, amelyeket rendszerint a regisztraciés okmdnyban
adnak meg, ha a regisztraciés okmdny legutobbi frissitése vagy a
16. cikkben eldirt esetleges kiegészit§ jegyzék jovahagydsa Gta
olyan lényeges viltozds vagy fejlemény tortént, ami befolydsol-
hatja a befektet6k értékelését. Az értékpapirjegyzék és az Gssze-
foglalé jegyzék kiilon-kiilon jévahagyds targyat képezi.

(3) Ha a kibocsito a regisztraciés okmdanyat jovahagyas nélkiil
nyujtotta be, j6vd kell hagyatnia a naprakésszé tett informdciokat
tartalmazé teljes dokumentaciot.
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I, FEJEZET

A TAJEKOZTATO JOVAHAGYASANAK ES KOZZETETELENEK
MODOZATAI

13. cikk
A tdjékoztaté jovahagydsa

(1) A tdjékoztatét addig nem lehet kozzétenni, amig azt a szék-
hely szerinti tagéllam illetékes hatdsdga jova nem hagyta.

(2) Ez az illetékes hat6sdg a tdjékoztatd tervezetének benyujtdsa-
t6l szdmitott tiz munkanapon belill értesiti a kibocsdtot, az ajan-
lattev6t vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérg sze-
mélyt a tdjékoztat6 jovahagydsira vonatkozo hatdrozatardl.

Ha az illetékes hatdsdg az e bekezdésben, illetve a (3) bekezdés-
ben megillapitott hatdrid6n belil a tdjékoztatordl nem hatiroz,
az nem minGsiil a kérelem jovahagydsanak.

(3) A (2) bekezdésben emlitett hatdrid6t hiisz munkanapra lehet
meghosszabbitani, ha a nyilvanos kibocsatds olyan kibocsato ltal
kibocsatott értékpapirokat érint, amelynek még egyetlen értékpa-
pirjat sem vezették be szabalyozott piacra, és amely nyilvanosan
még nem bocsdtott ki értékpapirokat.

(4) Ha az illetékes hatdsag ésszerti indokkal dgy itéli meg, hogy a
neki benytjtott dokumentumok nem teljesek vagy kiegészits
informdciora van sziikség, a (2) és (3) bekezdésben emlitett hatar-
id6ket csak attdl a naptdl kezd6dGen lehet szamitani, ha a kibo-
csdtd, az ajanlattevs vagy a szabdlyozott piacra torténd beveze-
tést kér§ személy az ilyen informdcidkat benydjtja.

A (2) bekezdésben emlitett esetben az illetékes hatdsdg a kérelem
benyujtasdtol szdmitott 10 munkanapon beliil értesiti a kibocsa-
tét, ha a dokumentumok nem teljesek.

(5) A székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdga dtadhatja a tdjé-
koztat6 jovahagydsat egy masik tagallam illetékes hatdsaganak, ez
utébbi hatdsdg egyetértésének feltételével. Tovabbd az ilyen dta-
dasrél a székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga hatdrozata-
nak meghozatala napjat6l szamitott 3 munkanapon beliil értesi-
teni kell a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabdlyozott piacra
torténd bevezetést kér személyt. A (2) bekezdésben emlitett
hatdrid6t e naptdl kezdve kell szdmitani.

(6) Ez az irdnyelv nem érinti az illetékes hatdsdg felelGsségét, arra
tovébbra is kizdrolag a nemzeti jogszabdlyok irdnyadok.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok felelgsségére
irdnyad6 nemzeti rendelkezéseik csak a tdjékoztatok illetékes
hat6sdguk vagy hatdsdgaik dltali jovahagydsdra vonatkozzanak.

(7) A pénzpiacok technikai fejl6désének figyelembevétele és ezen
irdnyelv egységes alkalmazdsinak biztositdsa érdekében a

Bizottsdg a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfe-
lelden végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el azon feltételek
vonatkozdsdban, amelyekkel 6sszhangban a hatdridSket ki lehet
igazitani.

14. cikk

A tdjékoztaté kozzététele

(1) A tajékoztatot a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdga-
nal kell elhelyezni, és az ajanlattevd vagy a szabélyozott piacra
torténd bevezetést kérd személy a jovahagydst kovetSen a lehetd
leggyorsabban, de mindenesetre ésszerti idében és legkésébb a
nyilvanos kibocsdtds vagy az érintett értékpapirok bevezetésének
megkezdése el6tt azt a nyilvanossdg rendelkezésére bocsitja.
Ezenkiviil a szabélyozott piaci kereskedésbe még be nem vezetett
részvényosztily elsGdleges nyilvdnos kibocsitdsa esetén az els§
alkalommal torténd piaci bevezetéskor a tdjékoztatot legalabb 6
munkanappal az ajdnlat lejarta elStt rendelkezésre kell bocsatani.

(2) A tdjékoztatot akkor kell a nyilvdnossdg rendelkezésére
bocsatottnak tekinteni, ha annak kozzététele az alabbi mddok
valamelyikén megtortént:

a) egy vagy tobb olyan tjsdgban torténd kozzététellel, amelyeket
minden tagallamban vagy mindazon tagallamokban terjeszte-
nek, amelyekben a nyilvanos kibocsatasra sor keriil, vagy ahol
a szabélyozott piacra torténd bevezetést kérik; vagy

b) nyomtatott formdban ingyenesen a nyilvinossag rendelkezé-
sére bocsatjak azon piac iroddiban, amelyre az értékpapirok
bevezetése torténik, vagy a kibocsdtd székhelyén és az érték-
papirokat kihelyez6 vagy értékesité pénziigyi kozvetitSk iro-
dédiban, ideértve a kifizet§ tigynokoket is; vagy

¢) elektronikus formédban a kibocsdté weblapjdn, illetve adott
esetben az értékpapirokat kihelyez8 vagy értékesitd pénziigyi
kozvetitk weblapjan, ideértve a kifizetd tigynokoket is; vagy

d) elektronikus formdban azon szabdlyozott piac weblapjdn,
amelyre a bevezetést kérik; vagy

e) elektronikus formaban a székhely szerinti tagdllam illetékes
hatésdganak weblapjan, ha az emlitett hat6sdg elhatdrozta e
szolgéltatds nyujtdsat.

P

A székhely szerinti tagillam elGirhatja az a) vagy b) pontnak meg-
felel6en tdjékoztatdikat kozzétevs kibocsitok szdmara, hogy a
tdjékoztatojukat a ¢) pontnak megfelelden elektronikus formédban
is adjak kozre.

(3) Ezenkiviil a székhely szerinti tagéllam el8irhatja olyan értesi-
tés kozzétételét is, amely kozli, hogy a tdjékoztatd rendelkezésre
bocsatdsa milyen médon tortént és az honnan szerezhetd be.
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(4) A székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdga sajat webolda-
lan 12 hénapos idStartamig kozzéteszi sajat valasztdsa szerint az
osszes jovahagyott tajékoztatdt, vagy legaldbb a — 13. cikkel ossz-
hangban — jovahagyott tajékoztatok listdjat, beleértve adott eset-
ben a kibocsdt6 vagy a szabdlyozott piac weboldaldn kozzétett
tdjékoztatéra mutatd hiperlinket.

(5) A tobb dokumentumbdl dllé és/vagy informdcidkat hivatko-
zassal beépitd tdjékoztatd esetén a tdjékoztatot alkoté dokumen-
tumokat és informéciokat kiilon kozzé lehet tenni és terjeszteni,
feltéve hogy az emlitett dokumentumokat a (2) bekezdésben
megéllapitott médon ingyenesen a nyilvanossdg rendelkezésére
bocsatjik. Minden dokumentumban meg kell jelolni, hogy a teljes
tdjékoztatdt alkotd tobbi dokumentum honnan szerezhetd be.

(6) A kiadott vagy a nyilvdnossdg rendelkezésére bocsdtott tdjé-
koztaté és[vagy annak kiegészits jegyzékei szovegének és forma-
tumdnak mindenkor meg kell egyeznie a székhely szerinti tag-
allam illetékes hatdsdga dltal jovahagyott eredeti valtozattal.

(7) Ha a tdjékoztaté rendelkezésre bocsatdsa elektronikus formd-
ban torténd kozzététel Gtjan tortént, a befektet8k kérésére a kibo-
csdtd, az ajnlattevd, a t8zsdei bevezetést kérd személy, vagy az
értékpapirokat kihelyez§ vagy értékesité pénziigyi kozvetit6k
kotelesek a tdjékoztatét nyomtatott forméban a befektetének téri-
tésmentesen megkiildeni.

(8) A pénzpiacok technikai fejlédésének figyelembevétele és ezen
irdnyelv egységes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében a Bizott-
sdg a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrasnak megfelel6en
végrehajtasi intézkedéseket fogad el az (1), (2), (3) és (4) bekez-
désre vonatkozdan. A végrehajtdsi intézkedések elsd sorozatat
2004. julius 1-jéig el kell fogadni.

15. cikk

Rekldm

(1) Az értékpapirok nyilvanos kibocsdtdsdra vagy szabdlyozott
piacra torténd bevezetésére vonatkozé reklim minden fajtdjanak
tiszteletben kell tartania a (2)—(5) bekezdésben foglalt elveket. A
(2)-(4) bekezdést csak azon esetekre kell alkalmazni, ha a kibo-
csatora, az ajanlattevére vagy a szabdlyozott piacra torténd beve-
zetést kér személyre vonatkozik a tdjékoztatd elkészitésének
kotelezettsége.

(2) A reklamokban kozolni kell, hogy tdjékoztatd kiaddsdra sor
kertilt vagy sor fog keriilni, és azt is jelezni kell, hogy a befektetSk
azt hol szerezhetik be.

(3) A reklamokbdl egyértelmden ki kell téinnie, hogy reklamrol
van sz6. A rekldmban foglalt informdciék nem lehetnek pontat-
lanok vagy félrevezet8k. Az ilyen informdcioknak dsszhangban
kell 4llnia a tdjékoztatoban megadott informacidkkal, ha azt mar
kiadtdk, vagy azon informdciokkal, amiket a tdjékoztatéban
kozolni kell, ha a tdjékoztatd kiaddsara csak késébb keriil sor.

(4) Valamennyi szébeli vagy irdsbeli formdban kiadott, a nyilva-
nos kibocsatasra vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetésre

vonatkozé informaciénak minden esetben 6sszhangban kell all-
nia a tdjékoztatd tartalmaval még akkor is, ha az informaciék nem
rekldmcélokat szolgalnak.

(5) Ha ezen irdnyelv alapjdn a tdjékoztaté nem koételezd, minden
képesitett befektetének, vagy minden olyan kiilonleges kategori-
4ju befektet6nek, akiknek a kibocsétds kizardlagosan szdl, rendel-
kezésre kell bocsdtani a kibocsdtd vagy az ajanlattevd éltal szol-
géltatott, képesitett befektet6knek vagy befektetSk kiilonleges
kategéridinak cimzett lényeges informdcidkat, beleértve az
értékpapir-kibocsdtasokkal kapcsolatos megbeszélések keretében
nyilvanossagra hozott informdciokat is. Ha a tdjékoztatd kozzé-
tétele kotelezd, az ilyen informdcidkat a tdjékoztaténak vagy a
tdjékoztatd kiegészits jegyzékének kell tartalmaznia a 16. cikk (1)
bekezdésének megfelelGen.

(6) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdgdnak rendelkez-
nie kell hatdskorrel az értékpapirok nyilvanos kibocsdtdsahoz
vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetéséhez kapcsolodo
rekldmtevékenység — (2)—(5) bekezdésben emlitett elveknek val6
megfeleldségének — ellendrzésére.

(7) A pénzpiacok technikai fejlédésének figyelembevétele és ezen
irdnyelv egységes alkalmazasdnak biztositdsa érdekében a Bizott-
sag a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljardsnak megfelelGen
végrehajtsi intézkedéseket fogad el az értékpapirok nyilvanos
kibocsdtdsdra vagy szabdlyozott piacra torténé bevezetésére
vonatkozé szandékot meghirdets reklamok terjesztésérél, kiilo-
nosen, ha a reklimtevékenység a tdjékoztaténak a nyilvdnossdg
rendelkezésére bocsitdsa el6tt vagy a jegyzés megkezdése el6tt
folyik, illetve a (4) bekezdés vonatkozdsdban. A végrehajtdsi intéz-
kedések els6 sorozatdt a Bizottsdg 2004. julius 1-jéig fogadja el.

16. cikk

A tdjékoztaté kiegészitd jegyzékei

(1) A tdjékoztatd kiegészits jegyzékében meg kell emliteni min-
den lényeges 1j tényez6t, a tdjékoztatoban foglalt informdciora
vonatkozé olyan 1ényegi hibat vagy pontatlansdgot, amely befo-
lyasolhatja az értékpapirok értékelését, és amely a tdjékoztatd
jovahagydsa és a nyilvdnos kibocsdtds végleges lezdrdsa, illetve a
szabalyozott piacon val6 kereskedés megkezdése kozott meriilt
fel vagy észlelték. Az ilyen kiegészits jegyzéket az eredeti tdjékoz-
tat6 kozzétételekor alkalmazott médon, legfeljebb hét munkana-
pon beliil kell j6vdhagyni és a tdjékoztatot legaldbb az eredeti tdjé-
koztatéval megegyezd médon kell kozzétenni. Az 6sszefoglalot
és annak esetleges forditasait azonos médon ki kell egésziteni, ha
a kiegészitd jegyzékben foglalt 4j informdciok figyelembevétele
sziikséges.

(2) Azon befektetdk, akik az értékpapirok megvésarldsira vagy
lejegyzésére a kiegészits jegyzék kozzététele elStt megallapodast
kotottek, jogosultak elfogadd nyilatkozatuk visszavondséra, e
jogukat a kiegészitS jegyzék kozzététele utdn legaldbb két mun-
kanapos hatdridén belil gyakorolhatjak.



370

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

06/6. kotet

IV. FEJEZET

HATAROKON ATNYULO KIBOCSATASOK ES
SZABALYOZOTT PIACRA TORTENG BEVEZETES

17. cikk
A tdjékoztatok jévahagydsinak kozosségi hatdlya

(1) A 23. cikk sérelme nélkil, ha nyilvanos ajanlattétel vagy sza-
balyozott piacra torténd bevezetés egy vagy tobb tagdllamban
vagy a székhely szerinti tagdllamon kiviili tagdllamban torténik, a
székhely szerinti tagdllam éltal jovahagyott tdjékoztatd és annak
minden kiegészit§ jegyzéke barmely szimu fogadd tagdllamban
torténd nyilvanos kibocsatasra vagy szabalyozott piacra torténd
bevezetésre érvényes, feltéve hogy valamennyi fogadé tagdllam
illetékes hatdsaganak értesitésére a 18. cikknek megfelelGen sor
keriilt. A fogad6 tagallamok illetékes hatdsagai nem hagyjak jova
a tdjékoztatokat, vagy ehhez kapcsoléddan kozigazgatdsi eljard-
sokat nem folytatnak le.

(2) Amennyiben a 16. cikkben emlitett 1ényeges 4j tényezdk,
lényegi hibdk vagy pontatlansdgok meriilnek fel a tdjékoztat6
jovahagydsa utdn, a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdga
el6irja a jovahagyando kiegészits jegyzék kozzétételét a 13. cikk
(1) bekezdése rendelkezései szerint. A fogadé tagéllam illetékes
hatdsdga felhivhatja a székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsa-
ganak figyelmét az esetleges 0j informdciok sziikségességére.

18. cikk
Ertesités

(1) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga a kibocsdtd
vagy a tajékoztatd elkészitéséért felel@s személy kérésére és a kére-
lem benytjtdsit6l szamitott hirom munkanapon beliil, vagy ha
ezt a kérelmet a tdjékoztats tervezetével egyiitt nydjtjak be, a tdjé-
koztat jovahagydsa utin egy munkanappal megkiildi a fogadé
tagdllam illetékes hatésdgdnak a jovdhagydsi igazoldst, amely
tandsitja, hogy a tdjékoztatdt ezen irdnyelvnek megfelelSen készi-
tették el, valamint az emlitett tdjékoztaté egy példanyat. Adott
esetben az értesitéshez csatolni kell a kibocsatd vagy a tdjékoz-
tatd elkészitéséért felelGs személy felelgsségére elkészitett Gssze-
foglal6 forditdsat. Ugyanezt az eljardst kell kovetni a tdjékoztatd
barmilyen kiegészitése esetén.

(2) Az igazoldsban kozolni kell a 8. cikk (2) és (3) bekezdése ren-
delkezéseinek alkalmazdsat, annak indokoldsaval egyiitt.

V. FEJEZET

NYELVEK HASZNALATA ES HARMADIK ORSZAGOKBAN
BEJEGYZETT KIBOCSATOK

19. cikk

Nyelvek hasznélata

(1) Ha a nyilvdnos kibocsdtdsra vagy a szabdlyozott piacra tor-
ténd bevezetésre kizardlag a székhely szerinti tagdllamban keriil

sor, a tdjékoztatot a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga
altal elfogadott nyelven kell elkésziteni.

(2) Ha a nyilvdnos kibocsdtdsra vagy a szabdlyozott piacra tor-
ténd bevezetésre a székhely szerinti tagdllamon kiviili egy vagy
tobb tagallamban keriil sor, a kibocsatd, az ajanlattevs vagy a sza-
bélyozott piacra torténd bevezetést kérg személy valasztdsa sze-
rint a tdjékoztatdt vagy az ilyen tagdllamok illetékes hatdsdgai
altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban
szokésos nyelven kell elkésziteni. Az egyes fogadé tagdllamok ille-
tékes hatdsdgai csak az osszefoglalé hivatalos nyelvitkre (nyelv-
eikre) torténd forditasat irhatjak eld.

A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai altal végzendd
vizsgélat céljdra a kibocsdtd, az ajanlattevs vagy a szabdlyozott
piacra torténd bevezetést kér§ személy valasztdsa szerint a tdjé-
koztat6t vagy az ilyen hatdsdg dltal elfogadott nyelven, vagy a
nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven kell elkésziteni.

(3) Ha a nyilvanos kibocsatésra, illetve a szabélyozott piacra tor-
ténd bevezetésre a székhely szerinti tagdllamot is magdban fog-
lal6 egynél tobb tagallamban keriil sor, a tdjékoztatét a székhely
szerinti tagdllam illetékes hat6sdga altal elfogadott nyelven kell
elkésziteni, és azt — a kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy valasztdsa szerint — vagy
az egyes fogadd tagdllamok illetékes hatdsagai dltal elfogadott
nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven
is rendelkezésre kell bocsdtani. Az egyes fogadé tagallamok ille-
tékes hatdsdgai csak az 5. cikk (2) bekezdésében emlitett Gssze-
foglalé hivatalos nyelvitkre (nyelveikre) torténd forditdsat irhat-
jak eld.

(4) Amennyiben legaldbb 50 000 eurd egységenkénti cimletérté-
ki, nem részvényjellegti értékpapirok szabalyozott piacra torténd
bevezetését kérik egy vagy tobb tagillamban, a tdjékoztatt a
kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd beve-
zetést kérg személy valasztdsa szerint vagy a székhely szerinti és
a fogado tagéllam illetékes hatdsdgai dltal elfogadott nyelven, vagy
a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven kell elkészi-
teni. A tagdllamok valaszthatjak, hogy nemzeti jogszabélyaikban
el6irjék az osszefoglaléd hivatalos nyelviikon (nyelveiken) torténd
elkészitését.

20. cikk

Harmadik orszdgokban bejegyzett kibocsitok

(1) A valamely harmadik orszdgban bejegyzett székhellyel ren-
delkez§ kibocsatok székhely szerinti tagdllamanak illetékes hato-
saga j6vahagyhatja a nyilvanos kibocsatdshoz vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetéshez harmadik orszdg jogszabalyai szerint
elkészitett tdjékoztatot, feltéve hogy:

a) a tijékoztatd az Ertékpapir-feligyeletek Nemzetkozi Szerve-
zete dltal megdllapitott nemzetkozi elSirdsokkal, beleértve az
10SCO kozzétételi eldirdsokat, Gsszhangban késziilt;
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b) az informaciés kovetelmények, beleértve a pénziigyi jellegd
informdcidkat is, egyenértékiick az ezen irdnyelv alapjn fenn-
all6 kovetelményekkel.

(2) Ha a harmadik orszdgban bejegyzett kibocsato altal kibocsa-
tott értékpapirok nyilvdnos kibocsdtdsdra vagy szabdlyozott
piacra torténd bevezetésére a székhely szerinti tagdllamon kiviili
tagéllamban keriil sor, a 17., 18. és 19. cikkben foglalt kovetel-
ményeket kell alkalmazni.

(3) Ezen irdnyelv egységes alkalmazdsanak biztositdsa érdekében
a Bizottsdg a 24. cikk (2) bekezdésében emlitett eljdrdsnak meg-
felelgen elfogadhat végrehajtasi intézkedéseket, kifejtve, hogy
valamely harmadik orszdg biztositja az adott orszagban elkészi-
tett tdjékoztatok ezen irdnyelvben el6irtakkal valo egyenérté-
kiiségét az orszdg nemzeti jogszabalyai, vagy a nemzetkozi szer-
vezetek altal megéllapitott — beleértve az 10SCO kozzétételi
el6irdsait is - nemzetkozi el6irdsokon alapulé gyakorlata vagy
eljardsa miatt.

VI. FEJEZET

AZ ILLETEKES HATOSAGOK

21. cikk

Hatdskoérok

(1) Minden egyes tagallam kijelol egy kozponti illetékes kozigaz-
gatdsi hatésdgot, amely felel@s az ezen irdnyelvben el6irt kotele-
zettségek végrehajtdsaért és annak biztositdsaért, hogy az ezen
irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezések alkalmazdsra keriilje-
nek.

Ha azonban nemzeti jogszabdlyai igy irjdk el8, a tagallam mads
kozigazgatdsi hatdsagokat is kijelolhet a III. fejezet alkalmazdsdra.

Az illetékes hatésdgoknak minden piaci résztvevétdl teljes mér-
tékben fuggetlennek kell lenniiik.

Amennyiben a székhely szerinti tagdllamon kiviili tagdllamban
keriil sor az értékpapirok nyilvanos kibocsitdsdra vagy szabalyo-
zott piacra torténd bevezetésére, kizdrdlag az egyes tagdllamok
altal kijelolt kozponti illetékes kozigazgatdsi hatdsdg jogosult a
tdjékoztatd jovahagydsara.

(2) A tagdllamok lehet6vé tehetik illetékes hatdsdguk vagy hatd-
sagaik szdmadra a hatdskorok atruhdzasat. A jovahagyott tdjékoz-
tatok interneten torténd kozzétételének és a tdjékoztatok 14.
cikkben emlitett elhelyezésének kivételével a 31. cikkel 6sszhang-
ban 2008. december 31-éig feliil kell vizsgdlni az ezen irdnyelv-
ben, illetve végrehajtdsi intézkedéseiben eldirt kotelezettségekhez
kapcsolodé hataskorok barmiféle atruhdzasat és az ilyen atruhé-
zdst 2011. december 31-éig meg kell sziintetni. Az (1) bekezdés-
ben emlitett hatésdgokon kiviili szervezetekre torténd hatdskor-
atruhdzdst meghatdrozott médon kell végrehajtani, kozolve a
véllaland6 feladatokat és azon feltételeket, amelyek mellett azokat
el kell latni.

E feltételeknek tartalmazniuk kell egy olyan zdradékot, amely
kotelezi az érintett szervezetet, hogy eljdrdsa sordn és szervezete

kialakitasakor keriilje az 6sszeférhetetlenséget, és a rabizott fela-
datok elldtdsa sordn szerzett informdcidkat tisztességteleniil,
illetve a verseny korldtozdsdra ne haszndlja fel. Az ezen irdnyelv-
nek és végrehajtasi intézkedéseinek valéo megfelelés feliigyeletéért,
illetve a tdjékoztat6 jovahagydsaért a végsd felelGsséget minden
esetben az (1) bekezdéssel 6sszhangban kijelolt illetékes hatdsdg
vagy hatdsdgok viseli, illetve viselik.

A tagdllamok tdjékoztatjdk a Bizottsdgot és a tobbi tagdllam ille-
tékes hatdsdgait minden, a hatdskorok dtruhdzdsdra vonatkozo
esetlegesen altaluk megkotott megéllapodasrol, beleértve az ilyen
atruhdzdst szabdlyozé pontos feltételeket is.

(3) Minden illetékes hat6sagnak rendelkeznie kell a feladatai elld-
tasdhoz szitkséges valamennyi hatdskorrel. A tdjékoztatd jovaha-
gydséra irdnyuld kérelmet fogado illetékes hatosdgnak legaldbb az
aldbbiakra kell felhatalmazdssal rendelkeznie:

a) a kibocsatok, ajanlattevdk vagy szabdlyozott piacra torténd
bevezetést kér§ személyek szdmdra kiegészité informaciok
tajékoztatoba torténd felvételének eldirdsa, ha az sziikséges a

befektet8k védelmének érdekében;

b) a kibocsdtok, ajanlattevék vagy szabélyozott piacra torténd
bevezetést kérd személyek, illetve a folottiik ellendrzést gya-
korl6 vagy dltaluk ellenSrzott személyek szdmadra informdciok
és dokumentumok szolgdltatdsanak elirasa;

¢) informdcidszolgaltatds elSirdsa a kibocsitd, az ajinlattevd
vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kéré személy,
valamint a nyilvanos kibocsatds végrehajtasaval vagy a szaba-
lyozott piacra torténd bevezetés kérelmezésével megbizott
pénziigyi kozvetit6k konyvvizsgaldi és vezetdi szamara;

d) a nyilvanos kibocsitds vagy a szabdlyozott piacra torténd
bevezetés felfiiggesztése minden egyes alkalommal legfeljebb
tiz egymdst kovet§ munkanapra, ha ésszerti indokkal feltéte-
lezi, hogy ezen irdnyelv elGirdsait megsértették;

e) a rekldimok betiltdsa vagy felfiiggesztése minden egyes alka-
lommal legfeljebb tiz egymadst kovetd munkanapra, ha ésszert
indokkal feltételezi, hogy ezen irdnyelv rendelkezéseit megsér-
tették;

f) a nyilvanos kibocsdtds megtiltdsa, ha megallapitja, hogy ezen
irdnyelv rendelkezéseit megsértették, vagy ésszerd indokkal
feltételezi, hogy meg fogjdk sérteni;

g) aszabdlyozott piacon a kereskedés felfiiggesztése vagy annak
kezdeményezése az adott szabdlyozott piacon, minden egyes
alkalommal legfeljebb tiz egymast kovet§ munkanapra, ha
ésszer( indokkal feltételezi, hogy ezen irdnyelv rendelkezéseit
megsértették;

h) aszabélyozott piacon a kereskedés megtiltdsa, ha megallapitja,
hogy ezen irdnyelv rendelkezéseit megsértették;

i) azon tény nyilvanossagra hozatala, hogy a kibocsité nem tel-
jesiti kotelezettségeit.

Ha a nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illetékes hatdsdg
kérheti a megfelel§ igazsdgiigyi hat6sdgot, hogy hatdrozzon a
fenti d)-h) pontban emlitett hatdskorok hasznélatarol.



372

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

06/6. kotet

(4) Minden illetékes hatdsdgnak rendelkeznie kell hatdskorrel
arra, hogy az értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetése
utan:

a) el6irja a kibocsdtd szdmadra, hogy tegye kozzé az 6sszes 1énye-
ges informdcidt, amelynek hatdsa lehet a szabélyozott pia-
cokra bevezetett értékpapirok értékelésére a befektetSk védel-
mének, illetve a piac zavarmentes miikodésének biztositdsa
érdekében;

b) felfiiggessze az értékpapirok kereskedését vagy felkérje az
adott szabalyozott piacot az ilyen felfiiggesztésre, ha vélemé-
nye szerint a kibocsaté helyzete olyan, hogy a kereskedés hat-
ranyosan befolydsolnd a befektetSk érdekeit;

¢) biztositsa, hogy azon kibocsatok, amelyeknek értékpapirjaival
a szabdlyozott piacon kereskednek, megfeleljenek a
2001/34/[EK irdnyelv 102. és 103. cikkében eldirt kotelezett-
ségeknek és a befektetGknek egyenértékd informdciokat
szolgaltassanak, illetve, hogy a kibocsatd egyenértékii bands-
modot biztositson minden, ugyanolyan helyzetben 1évé érték-
papir birtokosdnak minden olyan tagéllamban, ahol a nyilvé-
nos kibocsatdsra sor keriil, illetve ahol az értékpapirokat a
szabélyozott piacra bevezették;

d) teriiletén nemzeti jogszabdlyaival 6sszhangban helyszini vizs-
galatokat végezzen az ezen irdnyelvnek, illetve végrehajtdsi
intézkedései rendelkezéseinek valé megfelelés ellenSrzésére.
Amennyiben a nemzeti jog szerint sziikséges, az illetékes hato-
sag vagy hatdsagok e hataskoriiket tgy is gyakorolhatjak, hogy
a megfelel§ igazsdgligyi hatésdghoz fordulnak ésfvagy mads
hatésdgokkal egytittmiikodnek.

(5) Az (1)—(4) bekezdés rendelkezései nem sértik a tagallamok
azon lehetdségét, hogy kiilon jogi és kozigazgatdsi megolddsokat
alkalmazzanak azon tengerenttli eurdpai teriiletekre, amelyek
kiilkapcsolataiért az ilyen tagallam felelGs.

22. cikk

Szakmai titoktartds és a hatésdgok kozotti egyiittmiikodés

(1) A szakmai titoktartds kotelezettsége vonatkozik minden
olyan személyre, aki az illetékes hat6sagndl és olyan szervezetek-
nél dolgozik vagy dolgozott, amelyeknek az illetékes hatdsagok
meghatdrozott feladatokat dtadtak. A szakmai titoktartds hatalya
ald tartozé informacidkat csak a torvény dltal megallapitott ren-
delkezésekkel Osszhangban szabad mds személy vagy hatdsdg
tudomdsdra hozni.

(2) A tagallamok illetékes hat6sdgai egyiittmtikodnek egymassal,
ha az feladataik elldtdsdhoz és hatdskoriik gyakorldsdhoz sziiksé-
ges. Az illetékes hatdsdgok segitséget nytjtanak mdas tagallamok
illetékes hatdsdgainak. Informdcidkat cserélnek és egyiittmiikod-
nek killonosen abban az esetben, ha valamely kibocsatonak egy-
nél tobb székhely szerinti illetékes hatdsdga van értékpapirjai kiil-
onféle osztilyai miatt, vagy ha a tdjékoztatdé jovahagydsit a
13. cikk (5) bekezdése rendelkezései alapjan atadtik egy madsik
tagdllam illetékes hat6sdgdnak. Szorosan egytittmikodnek kiilon-
bozd tagallamokban jegyzett értékpapirok kereskedésének felfii

ggesztése vagy tilalma elirdsakor, a killonboz§ kereskedési hely-
szinek kozotti versenysemlegesség biztositisa és a befektetSk
védelme érdekében. Adott esetben a fogadd tagdllam illetékes
hatésaga kérheti a székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga-
nak segitségét mdr az tigy kivizsgdldsanak fazisdban, kiilonosen az
Uj fajtdju vagy ritka formdju értékpapirok vonatkozdsiban. A
székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga informaciokat kérhet
a fogadé tagallam illetékes hatdsdgatél minden, az adott piac saja-
tossdganak mindsiilg iigyben.

A 21. cikk sérelme nélkiil, a tagéllamok illetékes hat6sdgai sziik-
ség szerint konzultdlhatnak a szabalyozott piacok iizemeltetSivel,
kiilonosen ha a kereskedés felfiggesztésérdl vagy a szabalyozott
piac felé erre irdnyul felkérésrdl vagy a kereskedés tilalmarol
hatdroznak.

(3) Az (1) bekezdés nem gdtolja az illetékes hatdsdgok kozott a
bizalmas informéciok cseréjét. Az igy kicserélt informéciora is
vonatkozik a szakmai titoktartds kotelezettsége, amely kiterjed az
informacidkat fogadd illetékes hatésigok dltal jelenlegi vagy
korabbi alkalmazottaira is.

23. cikk

Ovintézkedések

(1) Ha a fogadé tagallam illetékes hatosdga megallapitja, hogy a
kibocsdté vagy a nyilvanos kibocsatdsért felel@s pénziigyi intéz-
mények szabélytalansdgokat kovettek el, vagy a kibocsdté az
értékpapirok szabdlyozott piacra torténd bevezetésébdl adédé
kotelezettségeit nem teljesiti, e megallapitdsait megkildi a szék-
hely szerinti tagdllam illetékes hat6sdgdnak.

(2) Ha a székhely szerinti tagéllam illetékes hatésdgai dltal meg-
hozott intézkedések ellenére, vagy mert az ilyen intézkedések nem
bizonyultak megfelelének, a kibocsdtd vagy a nyilvanos ajanlat-
tételért felel6s pénziigyi intézmény tovdbbra is sérti a vonatkozd
torvényi vagy szabélyozé rendelkezéseket, a fogadd tagallam ille-
tékes hatdsdga a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdgdnak
tdjékoztatasit kovetGen meghozza a befektet6k védelmére az
osszes helyénval6 intézkedést. A Bizottsdgot az ilyen intézkedé-
sekrdl a legkordbbi alkalommal tdjékoztatni kell.

VII. FEJEZET

VEGREHAJTASI INTEZKEDESEK

24. cikk
A bizottsdgi eljards

(1) A Bizottsdgot a 2001/528/EK hatdrozattal létrehozott Euré-
pai Ertékpapir-bizottsg (a tovabbiakban: bizottsdg) segiti.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozds esetén az 1999/468/EK
hatdrozat 5. és 7. cikkét kell alkalmazni a hatdrozat 8. cikkének
rendelkezéseire is figyelemmel, és azzal a feltétellel, hogy az elja-
rasban elfogadott végrehajtdsi intézkedések ezen irdnyelv lénye-
ges rendelkezéseit nem médositjak.
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Az 1999/468EK hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdésében megha-
tarozott idGtartam harom hénap.

(3) A bizottsig elfogadja eljardsi szabdlyzatat.

(4) A mar elfogadott végrehajtasi intézkedések sérelme nélkiil az
ezen irdnyelv hatdlybalépését kovets négy éves idGszak lejartakor
fel kell fiiggeszteni a technikai szabélyok és hatarozatok (2) bekez-
désben emlitett eljardssal osszhangban torténd elfogaddsat szaba-
lyozé rendelkezéseik alkalmazdsat. A Bizottsdg javaslatira az
Eurdpai Parlament és a Tandcs megdjithatja az érintett rendelke-
zéseket a Szerz6dés 251. cikkében megdllapitott eljardsnak meg-
felelGen, és evégett azokat a négy éves idészak lejarta el6tt atte-
kinti.

25. cikk

Szankciék

(1) A tagallamok biintetSjogi szankciok kiszabdsdra vonatkozd
joga és polgdri jogi felel@sségi rendszere sérelme nélkiil, a tagal-
lamok nemzeti jogszabélyaikkal 6sszhangban biztositjk, hogy a
felelds személyekkel szemben megfelel§ kozigazgatdsi intézkedé-
seket lehessen hozni vagy kozigazgatdsi szankcidkat lehessen
alkalmazni, amennyiben az ezen irdnyelv végrehajtdsa sordn elfo-
gadott rendelkezéseket nem tartjak be. A tagdllamok biztositjak,
hogy ezen intézkedéseket hatékonyak, ardnyosak és visszatart6
hatdstak legyenek.

(2) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az illetékes hat6sig
nyilvdnossagra hozhasson minden, az ezen irdnyelv alapjan elfo-
gadott rendelkezések megsértése miatt kirott intézkedést vagy
szankciot, kivéve ha az ilyen kozzététel silyosan veszélyeztetné a
pénzpiacokat vagy aranytalan kart okozna az érintett feleknek.

26. cikk
A jogorvoslat joga
A tagéllamok biztositjdk az ezen irdnyelv alapjan elfogadott

torvények, rendeletek és kozigazgatdsi rendelkezések alapjin
hozott hatdrozatok birdsig el6tti megtdmadhatdsagat.

VIIL FEJEZET

ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

27. cikk

Moédositasok

A 29. cikkben megdllapitott naptél kezd8dS hatillyal a
2001/34/[EK irdnyelv a kovetkezSképpen modosul:

1. a 3. cikket, a 20-41. cikket, a 98-101. cikket, a 104. cikket és
a 108. cikk (2) bekezdése c) pontjanak ii. alpontjat el kell hagy-

ni;

2. a107. cikk (3) bekezdésében az els6 albekezdést el kell hagyni;

3. a 108. cikk (2) bekezdésének a) pontjdban el kell hagyni ,a
bevezetéskor kozzéteendd t6zsdei tdjékoztatd létrehozasanak,
ellendrzésének és terjesztésének feltételei tekintetében” kifeje-
zést;

4. az 1. mellékletet el kell hagyni.

28. cikk
Hatélyon kiviil helyezés

A 29. cikkben megallapitott naptél kezd6déen a 89/298/EGK
irdnyelv hatalydt veszti. A hatdlyat vesztett irdnyelvre torténd
hivatkozdsokat erre az irdnyelvre torténd hivatkozasként kell
értelmezni.

29. cikk
Atiiltetés a nemzeti jogba

A tagéllamok hatalyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek legkésébb 2005. julius 1-jéig megfeleljenek.
A tagdllamok errgl haladéktalanul tdjékoztatjdk a Bizottsdgot.
Amikor a tagdllamok elfogadjik ezeket az intézkedéseket,
azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos
kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozast kell fiizni. A hivatkozds
modjat a tagdllamok hatdrozzak meg.

30. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) Harmadik orszdgban bejegyzett azon kibocsdtok, amelyek
értékpapirjait valamely szabdlyozott piacra mdr bevezették, a
2. cikk (1) bekezdése m) pontjdnak iii. alpontjdval 6sszhangban
megvalasztjak illetékes hatosagukat, és dontésitkrél 2005. decem-
ber 31-éig értesitik az altaluk vélasztott székhely szerinti tagdllam
illetékes hatdsdgat.

(2) A 3. cikktsl eltérve azon tagdllamok, amelyek éltek a
89/298/EGK irdnyelv 5. cikkének a) pontjaban adott mentesség-
gel, tovdbbra is engedélyezhetik azon hitelintézeteik, vagy hitel-
intézetekkel egyenérték(i azon mds, ezen irdnyelv 1. cikke (2)
bekezdésének j) pontja ald nem tartozd pénziigyi intézmények
szdmdra, hogy ezen irdnyelv hatdlybalépésétdl szamitott 6t évig
sajat felségteriletiikon beliil folyamatosan vagy ismétl6dé médon
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat vagy hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirokkal egyenértékdi mas dtruhdz-
hat6 értékpapirokat forgalomba hozhatnak.

(3) A 29. cikktd] eltérve a Németorszdgi Szovetségi Koztdrsa-
sagnak a 21. cikk (1) bekezdésének 2008. december 31-éig kell
megfelelnie.

31. cikk
Feliilvizsgdlat

Ezen irdnyelv hatdlybalépése utdn ot évvel a Bizottsdg értékeli az
irdnyelv alkalmazdsat, és err6l jelentést terjeszt az Eurdpai
Parlament és a Tandcs elé, adott esetben az annak feliilvizsgdlatdra
irdnyuld javaslatainak kiséretében.
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32. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetésének napjan 1ép hatdlyba.

33. cikk
Cimzettek
Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.
Kelt Briisszelben, 2003. november 4-én.
az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs 1észérdl
az elnok az elnok

p. COX G. ALEMANNO
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I. MELLEKLET

A TAJEKOZTATO

Osszefoglalé

Az osszefoglalé néhany oldal terjedelemben kozli a tdjékoztatdban foglalt legfontosabb informdcidkat, legaldbb
a kovetkez§ tételekre kiterjedGen:

A.

B.

a vezetd tisztségviselSk, vezetd alldst munkavallalok, a feliigyeld bizottsdg tagjai és konyvvizsgdlok

a kibocsdtas statisztikai adatai és varhat6 {itemterve

. a legfontosabb informdcidk a kivdlasztott pénziigyi adatokrdl; tSkeelldtottsdg és eladésodottsdg; az

ajanlattétel indokai és a bel6le szdrmazé forrdsok felhaszndldsa; kockdzati tényezsk

. a kibocsdtéra vonatkozé informéciok:

- akibocsdt6é multja és fejlédése

- uzleti dttekintés

miikodési és pénziigyi dttekintés és kildtdsok:

- kutatds és fejlesztés, szabadalmak és licencek stb.

— trendek

vezet§ tisztségviseldk, vezetd dlldst munkavillalok és munkavéllalok

. f6bb részvényesek és kapcsolt felekkel kotott tigyletek

. pénziigyi informdcik

- konszoliddlt beszdmolé és mds pénziigyi informacidk

- lényeges valtozdsok

a kibocsdtds, illetve a szabdlyozott piacra torténd bevezetés részletei
- kibocsidtds és a szabélyozott piacra torténd bevezetés

- elosztési terv

- piacok

—  értékesitS részvényesek

- felhigitds (kizdrolag tulajdoni részesedést megtestesits értékpapirok esetén)
— a kibocsdtds koltségei

kiegészit§ informéciok:

- részvénytSke

- alapité okirat és alapszabdly

—  bemutatott dokumentumok

A vezetd tisztségviselGk, vezetd dllisii munkavillalok, a feliigyelS bizottsdg tagjai és konyvvizsgalok

A cél a tarsasag képviselGi és a tdrsasdg ajanlatdban vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetésben érintett
mds személyek azonositdsa; ezek a személyek felel6sek a tdjékoztatonak az irdnyelv 5. cikkében el6irt
elkészitéséért, illetve akik felel@sek a pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalatdért.

A kibocsétés statisztikdi és a varhaté iitemezése

A cél a kibocsdtds levezénylésére vonatkozé lényeges informdcidk szolgéltatdsa, illetve a kibocsdtdshoz
kapcsolddé fontos id6pontok azonositdsa.

A.

B.

A kibocsdtds statisztikai

Modszer és varhato iitemezés



376

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

06/6. kotet

V.

VL

VIL

VIIL

Lényeges informdciék

A cél a tarsasdg pénziigyi feltételeire, t6keelldtottsdgara és kockdzati tényezGire vonatkozd kulcsfontossagt
informdciok Osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat modositjdk a tdrsasdg
csoportstruktirdjdban vagy szamviteli politikdjdban bekovetkezett véltozdsok titkrozésére, a kivalasztott
pénziigyi adatokat is médositani kell.

A. Kivélasztott pénziigyi adatok
B. Tdokeelldtottsdg és eladdsodottsdg
C. A kibocsétds indokai és a bel6le szdrmazo forrdsok felhasznéldsa

D. Kockézati tényezSk

A tdrsasdgra vonatkozé informdciék
A cél informdciok szolgdltatdsa a tdrsasdg tizleti miikodésérdl, az dltala gydrtott termékekrdl vagy nydjtott
szolgaltatdsokrol, valamint a véllalkozdst befolydsol6 tényez8krél. Az is célja, hogy informdciokkal szolgdljon

a tdrsasdg ingatlanvagyona, mdszaki berendezései és felszerelései megfelels és alkalmas voltdr6l, valamint
jovébeni kapacitdsbdvitési vagy szikitési terveirl.

A. A tarsasig multja és fejlédése
B. Uzleti attekintés
C. Szervezeti struktira

D. Ingatlan, miszaki berendezések és felszerelések

Miik6dési és pénziigyi dttekintés és kildtdsok

A cél, hogy bemutassa a tdrsasig vezetésének magyardzatdt a tdrsasdg pénziigyi helyzetét és muikodési
eredményeit érinté tényezdkrdl azon maltbéli iddszakokban, amelyekre a pénziigyi kimutatdsok vonatkoznak,
valamint a vallalatvezetés értékelését azon tényez8krdl és trendekrdl, amelyek az elkovetkezendd idészakokban
varhat6an lényeges hatdssal lesznek a tarsasdg pénziigyi feltételeire és mikodési eredményeire.

A. Mikodési eredmények
B. Likviditds és t6keforrdsok
C. Kutatds és fejlesztés, szabadalmak és licencidk stb.

D. Trendek

Vezet§ tisztségviseldk, a feliigyeld bizottsdg tagjai, vezet§ dllisii munkavallalok, munkavillalok

A cél informdcidk szolgéltatdsa a tdrsasdg vezetd tisztségvisel6irdl, a feliigyeld bizottsdg tagjairdl és vezetd
dlldst munkavallal6irdl, ami lehet6vé teszi a befektet6k szdmdra, hogy értékelje tapasztalataikat, képesitésiiket
és dijazdsuk szintjét, valamint a tarsasdghoz fiz6d6 viszonyukat.

A. Vezetd tisztségviselSk, feligyelS bizottsdg tagjai és vezetd alldst munkavallalok

B. Dijazas

C. A vezet§ tisztségviselGk és a feliigyeld bizottsdg gyakorlata

D. Munkavillalok

E. Részvénytulajdonlds

Férészvényesek és kapcsolt felekkel folytatott iigyletek

A cél informéciok szolgdltatdsa a férészvényesekrdl és masokrol, akik ellendrzést gyakorolhatnak a tdrsasdg
folott vagy befolydsolhatjdk azt. Ez a rész informdciokat ad a tdrsasdg azon iigyleteirdl is, amelyeket a
tarsasdghoz kapcsol6dé személyekkel kotott, illetve arrdl, hogy az ilyen tigyletek feltételei tisztességesek-¢ a
tarsasdg szempontjabol.

A. Férészvényesek
B. Kapcsolt felekkel folytatott tigyletek

C. SzakértSk és tandcsadok érdekeltségei
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IX.

XI.

Pénziigyi informdciék

A cél annak meghatdrozdsa, hogy milyen pénziigyi kimutatdsokat kell a dokumentumnak tartalmaznia,
valamint hogy milyen idGszakokra vonatkozzanak, a pénziigyi kimutatdsok kora, illetve mds pénziigyi jellegti
informdaciok bemutatdsa. A pénziigyi kimutatdsok készitésénél és konyvvizsgdlatinal alkalmazott szamviteli és
konyvvizsgalati elveket a nemzetkozi szdmviteli és konyvvizsgdlati standardokkal 6sszhangban kell
meghatdrozni.

A. Konszolidalt beszdmolok és mds pénziigyi informaciok

B. Lényeges véltozdsok

sz

A kibocsitds, illetve a szabélyozott piacra torténd bevezetés részletes adatai

A ¢él informdciok szolgltatdsa értékpapirok kibocsatdsardl, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetésérdl,
az értékpapirok elosztési tervérdl és a kapcsolodo iigyekrol.

A. Kibocsitds és szabdlyozott piacra torténd bevezetés

B. Elosztdsi terv

C. Piacok

D. Eladé értékpapirok birtokosai

E. Felhigitds (kizdr6lag tulajdoni részesedést jelentd értékpapiroknal)
F. A kibocsitds koltségei

Tovébbi informdciok

A ¢él olyan informdciok szolgaltatdsa, melynek nagy részét torvény irja el6, és amit a tdjékoztatdé mashol nem
tartalmaz.

A. RészvénytSke
B. Alapité okirat és alapszabdly

C. Lényeges szerzGdések

©

Deviza-ellen6rzés

=

Adobzds

ez

Osztalékok és kifizet§ igynokok

Szakértk nyilatkozatai

=

Bemutatott dokumentumok

—

Lednyvillalatokra vonatkozé informéciok
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IV.

II. MELLEKLET

REGISZTRACIOS OKMANY

Vezetd tisztségviselGk, a feliigyel§ bizottsig tagjai, vezetd dllist munkavillalék, a tandcsadok és a
konyvvizsgilék
A cél a tarsasag képviseldi és a tarsasdg kibocsatdsdban vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésben érintett

més személyek azonositdsa; ezek a személyek felelnek a tdjékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziigyi
kimutatdsok konyvvizsgélatért.

A kibocsitora vonatkozé kulcsfontossigi informdaciok

A cél a tdrsasdg pénzigyi feltételeire, tékeelldtottsdgdra és kockazati tényezdire vonatkozd lényeges
informédcidk osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat a tdrsasdg
csoportstruktirdjdban vagy szdmviteli politikdjdban bekovetkezett lényeges valtozdsok titkrozése érekében
médositjdk, a kivalasztott pénziigyi adatokat is médositani kell.

A. Kivilasztott pénziigyi adatok

B. Tédkeellatottsdg és eladésodottsag

C. Kockdzati tényez8k

A tdrsasdgra vonatkozé informdciok

A cél informéciok szolgiltatdsa a tdrsasdg tizleti miikodésérdl, az dltala gyartott termékekrdl vagy nydjtott
szolgéltatdsokrdl, valamint a véllalkozdst befolydsol6 tényezdkrdl. Az is célja, hogy informdcidkat
szolgéltasson a tdrsasdg ingatlanvagyondnak, miiszaki berendezéseinek és felszereléseinek megfelelgségérdl és
alkalmas voltdrél, valamint jovSbeni kapacitdsb6vitési vagy szikitési terveirdl.

A. A tarsasig multja és fejlédése

B. Uzleti 4ttekintés

C. Szervezeti struktira

D. Ingatlan, mdszaki berendezések és felszerelések

Miik6dési és pénziigyi dttekintés és kildtdsok

A cél, hogy bemutassa a tdrsasig vezetésének magyardzatdt a tdrsasdg pénziigyi helyzetét és mitikodési
eredményeit érintd tényezdkrdl azon multbéli iddszakokban, amelyekre a pénziigyi kimutatdsok vonatkoznak,
valamint a vallalatvezetés értékelését azon tényez8krdl és trendekrdl, amelyek az elkovetkezendd id6szakokban
vérhat6an lényeges hatdssal lesznek a tarsasdg pénziigyi feltételeire és mikodési eredményeire.

A. Mikodési eredmények

B. Likviditds és t6keforrdsok

C. Kutatds és fejlesztés, szabadalmak és licenciak stb.

D. Trendek

Vezetd tisztségviselSk, a feliigyelS bizottsag tagjai, vezetd dllisé6 munkavillalok, munkavallalok

A célinformdciok szolgdltatdsa a tarsasdg vezet§ tisztségviselGirSl és vezetSirdl, ami lehet6vé teszi a befektetSk
szamdra, hogy értékeljék tapasztalataikat, képesitésiiket és dijazdsuk szintjét, valamint a tdrsasdghoz fiz6d6
viszonyukat.

A. Vezetd tisztségviselSk, vezetd lldst munkavallalok

B. Dijazds

C. A vezetd tisztségviselSk és a feliigyeld bizottsdg eljdrdsa

D. Munkavallalok

E. Részvénytulajdonlds
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VL

VIL

VIIL

Fdrészvényesek és kapcsolt felekkel folytatott iigyletek

A cél informdciok szolgéltatdsa a férészvényesekrdl és mdsokrol, akik ellenérzést gyakorolhatnak a tdrsasdg
folott vagy befolydsolhatjak azt. Ez a rész informdcidkat ad a tdrsasdg azon tigyleteirdl is, amelyeket a
tarsasdghoz kapcsolodé személyekkel kotott, illetve arrdl, hogy az ilyen tigyletek feltételei tisztességesek-e a
tarsasdg szempontjabol.

A. Forészvényesek

B. Kapcsolt felekkel folytatott tigyletek
C. Szakértdk és tandcsadok érdekeltségei
Pénziigyi informdciék

A cél annak meghatdrozdsa, hogy milyen pénziigyi kimutatdsokat kell a dokumentumnak tartalmaznia,
valamint hogy milyen idgszakokra vonatkozzanak, a pénziigyi kimutatdsok kora, illetve més pénziigyi jellegti
informdaciok bemutatdsa. A pénziigyi kimutatdsok készitésénél és konyvvizsgélatinal alkalmazott szdmviteli és
konyvvizsgalati elveket a nemzetkozi szdmviteli és konyvvizsgdlati szabvanyokkal osszhangban kell
meghatdrozni.

A. Konszolidélt beszdmoldk és mds pénziigyi informéciok
B. Lényeges véltozdsok
Tovabbi informdaciok

A cél olyan informdciok szolgaltatdsa, melynek nagy részét torvény irja el6, és amit a tdjékoztatdé mashol nem
tartalmaz.

A. RészvénytSke
B. Alapité okirat és alapszabdly

Lényeges szerz&dések

o N

SzakértSk nyilatkozatai
E. A bemutatott dokumentumok

F. Lednyvillalatokra vonatkozd informéciok
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IV.

VI

[II. MELLEKLET

ERTEKPAPIRJEGYZEK

Vezetd tisztségviselSk, a feliigyelS bizottsdg tagjai, vezet§ allisa munkavillalok, a tandcsaddk és a
konyvvizsgilok

A cél a térsasag képviseldi és a tdrsasdg kibocsatdsdban vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetésben érintett
mds személyek azonositésa; ezek a személyek felelnek a tdjékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimutatdsok
konyvvizsgalataért.

A kibocsétds statisztikdi és a varhat6 iitemezése

A cél a kibocsdtds lebonyolitdsdra vonatkozd lényeges informdcidk szolgéltatdsa, illetve a kibocsitdshoz
kapcsolddé fontos id6pontok azonositdsa.

A. A kibocsdtés statisztikdi

B. Moddszer és varhaté iitemezés

Lényeges informdciék

A cél a tdrsasdg pénziigyi feltételeire, t6keellatottsigdra és kockdzati tényezGire vonatkozd kulesfontossdgi
informdcidk osszesitése. Ha a dokumentumban foglalt pénziigyi kimutatdsokat a tarsasdg csoportstruktirdjdban
vagy szamviteli politikdjaban bekovetkezett valtozasok titkrozése érdekében modositjak, a kivélasztott pénziigyi
adatokat is modositani kell.

A. Tokeelldtottsdg és eladdsodottsdg
B. A kibocsdtds indokai és a bel6le szdrmazo forrdsok felhasznédldsa

C. Kockézati tényezSk

A szakértGk érdekeltségei

A cél informdacidk szolgéltatdsa a tdrsasdgnak az esctlegesen alkalmazott szakértSivel vagy tandcsaddival
folytatott tigyleteire vonatkozdan.

A kibocsitds, illetve a szabélyozott piacra torténd bevezetés részletes adatai

A cél informdcidk szolgaltatdsa értékpapirok kibocsdtdsardl, illetve szabélyozott piacra trténd bevezetésérdl az
értékpapirok elosztdsi tervérdl és a kapcsolédo tigyekrol.

A. Kibocsitds és a szabdlyozott piacra torténd bevezetés

B. Elosztasi terv

C. Piacok

D. Eladé értékpapirok birtokosai

E. Felhigitds (kizdrélag tulajdoni részesedést jelentd értékpapiroknal)
F. A kibocsdtas koltségei

Tovabbi informdciok

A cél olyan informdciok szolgaltatdsa, melynek nagy részét torvény irja el6, amit a tdjékoztaté mashol nem
tartalmaz.

A. Deviza-cllendrzés

B. Addzds

C. Osztalékok és kifizetd iigynokok
D. Szakértdk nyilatkozatai

E. A bemutatott dokumentumok
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IV. MELLEKLET

OSSZEFOGLALO JEGYZEK

Az 6sszefoglald jegyzék néhdny oldal terjedelemben mutatja be a tdjékoztatéban foglalt legfontosabb informdacidkat,
legaldbb a kovetkezd tételekre kiterjedGen:

vezet tisztségviseldk, a feliigyeld bizottsdg tagjai, vezetd dllast munkavallalok, a tandcsadok és a konyvvizsgdlok
a kibocsdtds statisztikdi és varhat6 titemezése

lényeges informaciok a kivalasztott pénziigyi adatokrol, t6keelldtottsdg és eladésodottsag, a kibocsatds indokai és
az ebbdl eredd forrdsok felhasznaldsa, kockdzati tényezSk

a kibocsdtéra vonatkozé informdcidk

— a kibocsdté mdltja és fejlédése

- tzleti dttekintés

miikodés és pénziigyi ttekintés, valamint kildtdsok

- kutatds és fejlesztés, szabadalmak és licencidk stb.

- trendek

vezet§ tisztségviselSk, a feliigyeld bizottsdg tagjai, vezetd llist munkavallalok, munkavallalok
férészvényesek és kapcsolt felekkel folytatott tigyletek

pénziigyi informéciok

- konszoliddlt beszamoldk és mds pénziigyi informdciok

- lényeges viltozdsok

a kibocsdtds, illetve a szabdlyozott piacra torténd bevezetés részletei
- akibocsitds, illetve a szabélyozott piacra torténd bevezetés

- elosztisi terv

- piacok

- értékesitd részvényesek

- felhigitas (kizdr6lag tulajdoni részesedést jelentd értékpapiroknal)
- akibocsdtas koltségei

tovabbi informéciok

- részvénytéke

- alapitd okirat és alapszabdly

—  betekintésre rendelkezésre allé dokumentumok



