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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 98/31/EK IRANYELVE
(1998. junius 22.)

a befektetési vdllalkozdsok és hitelintézetek tSkemegfelelésérél szo6lé6 93/6/EGK tandcsi irdnyelv
modositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzédésére és kiilo-
nosen az 57. cikk (2) bekezdés elsé és harmadik mondatéra,

tekintettel a Bizottsdg javaslatara (1),
tekintettel a Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (2),
tekintettel az Eurdpai Monetdris Intézet véleményére (3),

a Szerz8dés 189b. cikkében megdllapitott eljardsnak megfeleld-
en (%),

(1)  mivel az drukereskedelemhez és a szdrmaztatott dru-
tigyletekhez kapcsol6dé kockdzatok jelenleg a hitelintéze- (3)
tek szolvenciamutat6jardl sz6lé, 1989. december 18-i
89/647|EGK tandcsi irdnyelv hatdlya ald tartoznak (%);
mivel azonban az e pozicidkhoz kapcsolédé piaci kockd-
zatokat a 89/647[EGK irdnyelv nem rogziti pontosan;
mivel a ,kereskedési konyv” fogalmat sziikséges azokra az
arukkal, illetve szdrmaztatott druiigyletekkel kapcsolatosan
véllalt poziciokra is kiterjeszteni, amelyeket kereskedési
célbdl tartanak, és amelyek f6ként piaci kockdzatoknak
vannak kitéve; mivel az intézményeknek meg kell felelniitk
ezen irdnyelvnek a teljes iizleti tevékenységiik drukockaza- ()
tainak fedezete tekintetében; mivel az egyes hatdridds dru-
t6zsdei kereskeddk altal elkovetett stilyos csaldsok egyre

() HL C 240, 1997.8.6., 24. 0., és

HL C 118.,1998.4.18., 16. o.

HLC19.,1998.1.21., 9. o.

1997. oktéber 7-én adott vélemény.

(*) Az Eurdpai Parlament 1997. december 18-i véleménye (HL C 14.,
1998.1.19.), a Tandcs 1998. mdrcius 9-i kozos dlldspontja
(HL C 135.,1998.4.30., 7. 0.) és az Eurdpai Parlament 1998. dprilis
30-i hatdrozata (HL C 152., 1998.5.18.). A Tandcs 1998. mdjus 19-i
hatdrozata.

() HLL 386.,1989.12.30., 14. 0. A legutobb az Eurdpai Parlament és (%)
Tandcs 98/32/EK irdnyelvével modositott irdnyelv (ldsd ennek a Hiva-
talos Lapnak a 26. oldaldt).
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nagyobb mértékben érintik a Kozosséget és veszélyt jelen-
tenek a hatridgs t8zsdei tigyletek Gsszképe és egysége
tekintetében; mivel sziikségessé vlt, hogy a Bizottsdg meg-
fontolja egy prudencialis keret meghatdrozasat e csaldrd
gyakorlat jov8beni megel6zése érdekében;

mivel a befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek t6kemeg-
felelésérdl szo6l6, 1993. marcius 15- 93/6/EGK tandcsi
irdnyelv (%) szabvanyositott médszert allapit meg a befek-
tetési vallalkozdsoknal és a hitelintézeteknél felmeriilé
piaci kockdzatok tSkekovetelményének kiszdmitdsara;
mivel az intézmények felallitottdk sajat kockdzatkezelési
rendszereiket (bels6 modelljeiket), amelyek a szabvanyosi-
tott moédszernél pontosabban mérik fel a befektetési vallal-
kozdsok és hitelintézetek esetében felmeriil§ piaci kocka-
zatokat; mivel a kockdzatok mérésére irdnyul6 pontosabb
modszerek alkalmazdsdt 6sztonozni kell;

mivel e bels6 modelleknek a t8kekovetelmény kiszamita-
sdra torténd alkalmazdsa szigoru belsé ellendrzési mecha-
nizmusokat igényel, amelyek az illetékes hatdsdgok elisme-
rése és feliigyelete ald tartoznak; mivel a bels§ modell
szerinti szdmitdsok eredményének folyamatos megbizha-
tosagat utdlagos ellendrzéssel vizsgalni kell;

mivel helyénvald, hogy az illetékes hatésigok fedezeti
kovetelményeket engedélyezhessenek a t6zsdén forgalma-
zott hatdridds és opcids tigyletekre, valamint dtmeneti jel-
leggel az azonos jellegti elszamolt, t6zsdén kiviili szarmaz-
tatott eszkozokre, ami dltal az ezen értékpapirokra ennek
az irdnyelvnek az értelmében szdmitott t6kekovetelmény
helyettesithet$, amennyiben ez nem eredményez az ezen
irdnyelvben el6irt egyéb modszerek szerint szamitott
t6kekovetelménynél alacsonyabb tékekovetelményt; mivel
ezen elv alkalmazdsa nem koveteli meg a fedezeti

HL L 141, 1993.6.11.,, 1. o.. Az Eurdpai Parlament és a Tandcs

98/33[EK irdnyelve dltal médositott irdnyelv (ldsd ennek a Hivatalos
Lapnak a 29. oldalat).
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kovetelményekkel vald egyenl@séget, az ezen irdnyelvben
elirt egyéb modszerek szerint szdmitott tSkekovetel-
ményeket pedig az ezen elvet alkalmazé intézményeknek
folyamatosan ellendrizniiik kell;

mivel a szélesebb, nemzetkozi szinten elfogadott szabéalyok
— a belsé modelleken alapul6 kifinomultabb kockédzatke-
zelési modszerek Osztonzése érdekében — csokkenthetik a
harmadik orszdgbeli hitelintézetek szdmadra el6irt t6keko-
vetelményt; mivel e hitelintézetek versenytarsként jelennek
meg a tagdllamokban bejegyzett befektetési véllalkozasok
és hitelintézetek mellett; mivel a tagdllamokban bejegyzett
befektetési vallalkozasok és hitelintézetek szamara csak a
93/6/EGK irdnyelv médositdsa nyujthat hasonl6 6sztonzé-
er6t belsé modellek kidolgozdsara és alkalmazasara;

mivel a piaci kockdzati t6kekovetelmény kiszdmitdsa cél-
jabol az arany- és a szdrmaztatott aranyiigyleteket a deviza-
pozicidkhoz hasonlé médon kell kezelni;

mivel a hatrasorolt tartozds kibocsdtdsa nem zdrhatja ki
automatikusan a kibocsdté osztalékra jogositd értékpapir-
janak belefoglaldsat az olyan portféliéba, ami a 93/6/EGK
iranyelv I. mellékletének 33. pontja értelmében 2 %-os
egyedi kockazati stlyozds ald tartozik;

mivel ez az irdnyelv 6sszhangban éll a piaci kockdzat, vala-
mint az dru és a szdrmaztatott druiigylet-poziciok feliigye-
leti kezelésével foglalkozé banki feliigyelk nemzetkozi
férumanak munkéjaval;

mivel azon jelentds mértékd drukereskedelmet folytatd
befektetési véllalkozasok és hitelintézetek szdmadra, ame-
lyek véltozatos druportféliéval rendelkeznek és még nem
képesek modelleket alkalmazni az druiigyletekkel kapcso-
latos kockazat t6kekovetelményének kiszamitdsdhoz, ezen
irdnyelv harmonikus alkalmazdsa érdekében, vélaszthatd
alapon, a tékére vonatkozdan dtmeneti szabalyozast kell
biztositani;

mivel ezen irdnyelv a legmegfelel6bb eszkoz a kitlizott
célok eléréséhez, és nem lép tdl az ezek eléréséhez szitksé-
ges kereteken,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 93/6/EGK rendelet szovege a kovetkezdképpen modosul:

1. A 2. cikk szovege a kovetkez6képpen mddosul:

a)

a 6. a) pont, valamint a 6. b) pont bevezet§ mondata, és
annak i. és ii. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

)

az olyan pénziigyi eszk6z0khoz, aru- és szdrmazta-
tott drutigyletekhez kapcsolddd tulajdonosi (sajdt)
pozicidk, amelyeket az intézmény wjraértékesitési
céllal tart, ésfvagy azzal a céllal vasarolt, hogy a
vételi és eladdsi drak kozotti tényleges ésfvagy var-
haté kiilonbozetbsl, vagy az egyéb dr- vagy
kamatlab-véltozdsokbdl rovidtdva haszonra tegyen
szert, valamint az egyidejd, ellentétes elGjeld (egy-
mast fedezd) kozvetitsi — vételi és eladdsi — iigyle-
tekbd] (matched principal broking-bdl) szdrmazd
pénziigyi eszkozbeli, dru- ds szdrmaztatott aru-
tigyletbeli pozicidk, illetSleg a kereskedési konyv
egyéb elemeinek fedezésére szolgdld poziciok;

a II. melléklet (1), (2), (3) és (5) bekezdésében emli-
tett kiegyenlitetlen tranzakciokbdl, nyitva szallitd-
sokbdl és tézsdén kiviili (OTC) szdrmaztatott tigyle-
tekbdl szdrmazd kockdzatok, a II. melléklet (4)
bekezdésében emlitett, a fenti a) pontban meghata-
rozott kereskedési konyvben szerepld, értékpapi-
rokon vagy drukon alapuld visszavdsdrldsi (repd)
megéllapoddsokbdl, valamint értékpapir- és dru-
kolesonzésbdl szarmazé kockdzatok, az ugyanab-
ban a bekezdésben leirt, forditott visszavdsdrldsi (re-
p9) megéllapoddsokbdl, valamint értékpapir- és dru-
kolesoniigyletekbdl szdrmazé olyan kockdzatok,
amelyek megfelelnek vagy az aldbbi i, ii., iii. és v.
alpont feltételeinek, vagy az iv. és v. alpont feltéte-
leinek, amennyiben a illetékes hatésdgok jévahagy-
jak azt:

i. akockazatokat naponta értékelik, piaci értéken,
a Il mellékletben megéllapitott eljarasnak meg-
felelGen;

ii. a biztositékot a szoban forgé megéllapoddsok-
ban vagy tigyletekben érintett értékpapirok és
aruk értékében bekovetkezett tényleges valtoza-
sok figyelembevételével kiigazitjdk az illetékes
hatdsagok altal elfogadhaté szabdlynak megfele-
16en”;

a 15. és 16. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»15.

»opcids utalvdny« az olyan értékpapir, amely
jogot biztosit a birtokosdnak, hogy meghatéro-
zott dron, alapul szolgdlé eszkozt vasdroljon az
utalvany lejarati napjaig vagy napjan. A teljesités
torténhet magédnak az alapul szolgdld eszkoznek
az ataddsaval vagy készpénz-fizetéssel.
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16. »készletfinanszirozds« az olyan poziciok, amelyeknél a
tényleges drukészletet hatdridésen értékesitették, és a
finanszirozds koltségét a hatdridds értékesités id6pontjdig
zdroltdk”;

¢) al7. pont elsé bekezdésének helyébe a kovetkezd szo-
veg lép:

,17. »visszavdsarldsi megallapodds« és »forditott visszava-
sarldsi megallapodds« minden olyan megallapodais,
amely az intézmény vagy a mdsik fél értékpapir-
jainak vagy druinak, vagy az értékpapirok vagy az
druk tulajdonjogdhoz f{iz6d6 garantdlt jogainak
atruhdzdsardl rendelkezik, — amennyiben e garanciat
olyan elfogadott tézsde bocsdtja ki, amely az érték-
papirokhoz vagy az drukhoz f(iz6d6 jogokkal ren-
delkezik, és a megéllapodds nem teszi lehet6vé az
intézmény szdmdra, hogy az adott értékpapirt vagy
arut adott id6pontban egyszerre tobb félnek ruhdzza
at vagy adja biztositékul — az dtruhdz6 meghatdro-
zott dron, meghatdrozott vagy meghatdrozandd
jovébeli id6pontban torténd visszavasarlasi kotele-
zettsége mellett; a megdllapodds az értékpapirokat,
illetve drukat elad6 intézmény szempontjabol vissza-
vdsdrldsi megdllapoddsnak, az értékpapirokat megva-
sarl6 intézmény szempontjdbodl forditott visszavdsdr-
ldsi megdllapoddsnak tekintendd.”

d) a 18. pont helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

,18. »értékpapir- vagy drukolcsonzésc,  valamint
»értékpapir- vagy dru-kolcsonvétel« minden olyan
tranzakcid, amelynek sordn az intézet vagy a masik
fél értékpapirokat vagy drukat ruhdz dt megfelel§
tigyleti biztositék ellenében, azzal a kotelezettség-
véllaldssal, hogy a kolcsonbe vevs azonos értéki
értékpapirokat, illetve drukat fog visszaadni
valamely jovdbeli vagy a kolesonbe add dltal megha-
tarozott idépontban; a tranzakcio az értékpapirokat
vagy drukat dtruhdzé intézet szempontjabol
értékpapir- vagy drukolcsonzésnek, annak az intézetnek
a szempontjabol pedig, amelyre az értékpapirokat
vagy darukat dtruhdzzdk, értékpapir- vagy dru-
kolcsonvételnek tekintendd.

Az értékpapir- vagy aru-kolcsonvétel szakmakozi
tranzakcidnak mindsiil, ha a mdsik fél kozosségi
szinten prudencidlis koordindcié ald esik, vagy a
89/647|EGK irdnyelv értelmében vett »A« zénaba
tartozé hitelintézet, vagy elfogadott harmadik
orszagbeli befektetési vallalkozas, vagy ha a megdl-
lapodast elfogadott elszdmolohdzzal vagy t6zsdével
kotik”;

2. a 4. cikk (1) bekezdésének els6 albekezdésében az i. és ii. pont

helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

J.az L, IL és VI, valamint adott esetben a VIII. mellékletnek
megfelelGen, a kereskedési konyv szerinti tizleti tevékeny-
ségiik alapjan szdmitott t6kekovetelmény;

ii. a Il és VIL, valamint adott esetben a VIII. mellékletnek
megfelelGen, az Osszes tizleti tevékenységiik alapjan szd-
mitott t6kekovetelmény”.

3. az 5. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) Az (1) bekezdéstdl eltérden, azon intézmények, amelyek
a kereskedési konyv szerinti tizleti tevékenységiikre vonatkozo
t6kekovetelményiiket az L. és 1L, valamint adott esetben a VIIL
mellékletnek megfeleléen szamitjdk, nagykockdzataikat a
92/121/EGK irdnyelvnek megfelel6en, ennek VI. mellékleté-
ben megallapitott médositdsokra is figyelemmel feligyelik és
ellenérzik.”;

. a7.cikk (10) bekezdése és a 7. cikk (11) bekezdésének beve-

zet§ része helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(10) Ha a (7) és (9) bekezdésben foglalt felmentésre nem
keriil sor, az illetékes hatésigok az I. és VIIL. mellékletben
meghatdrozott t6kekovetelmények, valamint a VI. melléklet-
ben meghatdrozott tigyfélkockdzatok konszoliddlt alapt
kiszdmitdsa céljabol engedélyezhetik, hogy az egyik intézmény
kereskedési konyvében szerepld nett6 poziciok a masik intéz-
mény kereskedési konyvében szerepl§ poziciokndl beszdmi-
tasra keriiljenek az L., VI, és VIIL mellékletben meghatdrozott
szabalyoknak megfelelGen.

Engedélyezhetik tovabbd, hogy az egyik intézmény devizapo-
zici6i beszamitasra keriiljenek a mésik intézmény devizapozi-
ci6indl, a III. mellékletben meghatdrozott szabdlyoknak meg-
felel6en. A hatdsagok azt is engedélyezhetik, hogy az egyik
intézmény dru-pozicioi beszdmitdsra kertiljenek a masik intéz-
mény dru-pozicidindl, a VIL. és[vagy VIII. mellékletben megha-
tarozott szabalyoknak megfelelGen.

(11) Az illetékes hatésigok engedélyezhetik a harmadik
orszagokban taldlhat6 véllalkozasok kereskedési konyvének és
deviza, illetve drupozicidinak beszdmitdsat is, ha egyidejiileg
teljestilnek a kovetkezd feltételek:”

. A 8. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A(5) Az illetékes hatosdgok kotelezdvé teszik az intézmények
szdmadra, hogy azonnal jelentsék, ha a visszavasarldsi és a for-
ditott visszavasarldsi megéllapoddsoknal vagy az értékpapir- és
arukolcsonzési, valamint értékepapir- vagy aru-kolesonvételi
tigyletek sordn a mésik fél nem tesz eleget kotelezettségeinek.
A Bizottsag legkésdbb a 12. cikkben emlitett idGponttdl szd-
mitott harom év elteltével jelentést tesz a Tandcsnak az ilyen
esetekrdl és arrdl, hogy ezeknek milyen hatdsuk volt az ezen
irdnyelvben emlitett megéllapoddsok és tigyletek kezelésére. E
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jelentésnek aztis tartalmaznia kell, hogy az intézmények
hogyan tesznek eleget a 2. cikk (6) bekezdés b) pontja i-v.
alpontjanak feltételei koziil a rajuk vonatkozoknak, kiilono-
sen az v. alpontban emlitetteknek. Tovabba fel kell tintetnie
az intézmények hagyomdnyosnak mondhaté kélesoniigylete-
inek, illetve a forditott visszavasarldsi megéllapoddsokon, vala-
mint az értékpapir- és dru-kolesoniigyletek formdjaban meg-
valosuld kolesoniigyletei relativ volumenének adataiban
bekovetkezett valtozdsokat. A Bizottsdg megteszi a megfeleld
javaslatokat, ha e jelentés és egyéb informdcidk alapjin arra a
kovetkeztetésre jut, hogy tovabbi biztositékokra van szitkség
a visszaélések megakadalyozdsara”.

. Az irdnyelv szovege a kovetkezd cikkel egésziil ki:
,11a. cikk

A tagéllamok 2006. december 31-ig felhatalmazhatjdk intéz-
ményeiket arra, hogy a VIL melléklet (13), (14), (17) és (18)
bekezdésében feltiintetettek helyett a kovetkezd tdblazatban
szerepld minimdlis kiillonbozeti, atviteli és outright ratat alkal-
mazzdk, amennyiben illetékes hatsdgaik véleménye szerint az
intézmények:

i.  jelentds mértékii dru-kereskedelmi tevékenységet folytat-
nak;

ii. valtozatos dru-portfolioval rendelkeznek; és

iii. még nincsenek abban a helyzetben, hogy az dru-
kockézatokkal kapcsolatos t6kekovetelmény kiszamitasa-
hoz a VIIL mellékletnek megfeleléen belsé modelleket

alkalmazzak.
Tdbldzat
Nemesfémek Nem Mgz(ilga.z- b lEgyéb,
(arany nemesfé— asagl eleertve az
Kivételével) mek termékek energiaipari
(softs) termékeket
Kiilonbozeti 1,0 1,2 1,5 1,5
rata (%)
Atviteli réta (%) 0,3 0,5 0,6 0,6
Outright réta 8 10 12 15
(%)

A tagédllamok tdjékoztatjdk a Bizottsdgot e cikk alkalmazdsa-
rol”.

7. Az 1, IL, Il és V. melléklet ezen irdnyelv mellékletének meg-
felelden médosul, illetve ezen irdnyelv mellékletének megfele-
16en a VIL és VIIL melléklettel egésziil ki.

2. cikk

(1) A tagdllamok hatdlyba léptetik azokat a térvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy
az ezen irdnyelv hatdlybalépésétdl szamitott legkésébb 24 hénap-
pal annak rendelkezéseinek megfeleljenek. Errél haladéktalanul
tdjékoztatjdk a Bizottsagot.

Amikor a tagéllamok elfogadjdk ezeket az intézkedéseket, azok-
ban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos
kihirdetésiik alkalmdval ilyen hivatkozdst kell csatolni. A hivatko-
zds modjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsiggal nemzeti joguknak azokat
a legfontosabb rendelkezéseit, amelyeket az irdnyelv hatdlya ald
tartoz6 teriileten elfogadnak.

3. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Kozisségek Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetése napjan 1ép hatélyba.

4. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Luxembourgban, 1998. jinius 22-én.

az Eurépai Parlament részérdl a Tandcs 1észérdl

az elnék az elnok

J. M. GIL-ROBLES J. CUNNINGHAM
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1.

MELLEKLET

Az 1. melléklet a kovetkezSképpen médosul:

a)

A 4. pontutols6 mondatat el kell hagyni,ésa bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

JAz illetékes hatdsdgok lehet6vé tehetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hatdridSs tigyletek esetében a
t6kekovetelmény egyenld legyen a t6zsde dltal elirt letéti kovetelménnyel, ha teljes mértékben meggy6zédtek
arr6l, hogy az lehetGvé teszi a hatdridés tigylettel kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legalabb egyenld
azzal a hatdridds tigyletre vonatkozé tékekovetelménnyel, amelyet az e melléklet hatralévs részében
ismertetett modszer alkalmazdsdval végzett szamitds, vagy a VIIL mellékletben ismertetett belsé
modellmédszer alkalmazdsaval végzett szamitds eredményezne. Az illetékes hatdsdgok 2006. december 31-ig
engedélyezhetik tovabbd, hogy az dltaluk elismert elszamolohdz dltal elszamolt, e bekezdésben emlitett tipust
szdrmaztatott, t6zsdén kiviili (OTC) tigyletekre kotott szerzédésre vonatkozé tékekdvetelmény egyenls
legyen az elszdmol6haz éltal el6irt letéti kovetelménnyel, amennyiben teljes mértékben meggy6z8dtek arrdl,
hogy az lehetévé teszi a szdrmazékos iigyletekre vonatkozd szerzédéssel kapesolatos kockdzat pontos
felmérését, és legaldbb egyenld a széban forgd szerzddés tékekovetelményével, amelyet az e melléklet
hétralévé részében ismertetett modszer alkalmazdsaval végzett szamitds, vagy a VIII. mellékletben ismertetett
belsé modell médszer alkalmazdsival végzett szdmitds eredményezne.”

Az 5. pont harmadik albekezdésének helyébea kovetkezd szoveg 1ép:

LAz illetékes hatésagoknak rendelkezniiik kell arrél, hogy az opcidkhoz kapcsolddd, delta kockdzaton kiviili,
egyéb kockdzatokra is legyen fedezet. Az illetékes hatésdgok megengedhetik, hogy a kibocsétott, t6zsdén
forgalmazott opci6val szembeni kovetelmény megegyezzen a tézsde dltal megkovetelt fedezettel, ha teljes
mértékben meg vannak gy6z8dve arrdl, hogy az lehet6vé teszi az opcidhoz kapcesol6déd kockdzat pontos
felmérését, és az legaldbb egyenld az opci6 azon t8kekovetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi
részében meghatirozott modszert alkalmaz6 szdmitds, vagy a VIIL mellékletben leirt belsé modell mddszer
alkalmazdsa eredményezne. Az illetékes hatdsdgok 2006. december 31-ig megengedhetik tovabbd, hogy az
altaluk elismert elszdmoldhdz dltal elszdmolt, t6zsdén kiviili (OTC) opcidra vonatkozé tSkekovetelmény
egyenld legyen az elszdmolohdz dltal elirt fedezettel, amennyiben teljes mértékben meggy6zddtek arrdl, hogy
az lehetGvé teszi az opcidval kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legaldbb egyenld a t8zsdén kiviili
(OTC) opci6 tSkekovetelményével, amelyet az e melléklet tovabbi részében ismertetett moddszer
alkalmazdsdval végzett szamitds, vagy a VIIL. mellékletben ismertetett bels6 modell médszer alkalmazdsa
eredményezne. Ezenkiviil a hatésdgok megengedhetik, hogy a megvésdrolt, t6zsdén forgalmazott vagy OTC
opci6 tékekovetelménye ugyanaz legyen, mint az annak alapjdul szolgdld értékpapir esetében, azzal a
megszoritdssal, hogy az igy ad6dé t6kekovetelmény nem haladja meg az opcid piaci értékét. A kibocsatott
OTC opcidval szembeni t6kekovetelményt az annak alapjdul szolgdld értékpapirhoz kapcsoléddan kell
meghatdrozni”.

A 6 ponthelyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,6. A hitelviszonyt megtestesits és az osztalékra jogosité értékpapirokra vonatkozd opcids utalvanyokat
ugyantgy kell tekinteni, mint az 5. pont szerinti opcidkat”.

d) A 33. pont i.alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

J. a torzsrészvények nem olyan kibocsdtotdl szarmaznak, amely kizdrdlag olyan forgalmazott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat bocsétott ki, amelyek tényleges t6kekovetelménye a 14.
pontban foglalt 1. tabldzatban 8 %, vagy amelyekhez alacsonyabb tSkekovetelmény flizédik csak azért,
mert azokra garancidt vallaltak vagy biztositékot nydjtottak”.

A 1L melléklet a kovetkezSképpen mddosul:

a)

Az 1. pont helyébea kovetkezd szoveg 1ép:

,1.  Olyan tranzakciok esetében, amelyeknél a hitelviszonyt megtestesit értékpapirokat, osztalékra
jogosito értékpapirokat vagy drukat az esedékes leszallitdsi hatdridSig nem egyenlitik ki (kivéve a
visszavasarlasi és forditott visszavasdrldsi megéllapoddsokat, valamint az értékpapir- és drukolesonzést,
illetve értékpapir- és dru-kolcsonvételt), az intézménynek ki kell szdmitania a felmeriilt drkilonbozetet.
Ez a kiilonbozet az adott hitelviszonyt megtestesits értékpapir, osztalékra jogositd értékpapir vagy aru
kikotott teljesitési drfolyama és a jelenlegi piaci értéke kozotti kiilonbozet, ahol a killonbozet veszteséget
jelenthet az intézmény szdmdra. A tSkekovetelmény kiszdmitdsdhoz az intézménynek ezt a
kiilonbozetet meg kell szoroznia a 2. pontban talalhaté tabldzat A. oszlopanak megfelel tényezgjével”.
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b) A 3.1.és 3.2. ponthelyébe a kovetkezd szoveg lép:

,3.1. Az intézménynek t6kével kell rendelkeznie a partnerkockdzattal szemben, ha:

i.

értékpapirokat, illetve drukat fizetett ki azok dtvétele el6tt, vagy értékpapirokat, illetve drukat széllitott
le az ellenértékiik atvétele elétt;

és

a hatdrokon 4tlépd tranzakcidk esetében egy vagy tobb nap eltelt a fizetés vagy leszdllitds ota.

3.2.  Atdkekovetelmény azoknak az értékpapiroknak, druknak vagy készpénznek a 8 %-a, amellyel az intézetnek
tartoznak, szorozva az érintett masik félre alkalmazott kockazati stllyal”.

¢) A 4.1. pont el6tti cim és a 4.1. pont els§ albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»Visszavdsirldsi és forditott visszavdsdrldsi megdllapodisok, értékpapir- és drukolcsonzés, illetve
-kélcsonvétel

4.1 A kereskedési konyvben szerepl§ értékpapirokon vagy drukon alapulé visszaviasarldsi megallapoddsok,
valamint értékpapir- és drukolesonzés esetében az intézmény kiszdmitja az értékpapirok vagy az druk piaci
értéke és az intézmény altal kolesonzott Osszeg vagy az tigylet fedezetéiil szolgalé biztositék piaci értéke
kozotti killonbozetet, amennyiben ez a killonbozet pozitiv. A forditott visszavésarldsi megdllapoddsok,
valamint az értékpapir- és dru-kolesonvétel esetében az intézmény kiszdmitja a kiilonbozetet az intézet dltal
kolesonadott 6sszeg vagy az tigylet fedezetéiil szolgalo biztositék piaci értéke és az dtvett értékpapirok vagy
az aruk piaci értéke kozott, amennyiben ez a kiilonbozet pozitiv”.

3. A L melléklet a kovetkez8képpen médosul:

a) Az 1. ponthelyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

1

Ha valamely intézmény teljes netté devizapozicidjanak, illetve nettd aranypozicidjanak osszege,
amelyet az aldbbiakban részletezett eljdrds szerint szdmitottak ki, meghaladja teljes sajat t6kéjének a
2 %-at, a devizadrfolyam-kockdzattal szembeni tSkekovetelmény kiszdmitisdhoz az intézmény

megszorozza nett6 devizapozicidjinak, illetve netté aranypoziciéjanak értékét 8 %-kal.

Az illetékes hatbésigok 2004. december 31-ig engedélyezhetik, hogy az intézmények
sajattGke-kovetelményiiket annak az 6sszegnek a 8 %-kal val6 megszorzasaval szamitsak ki, amennyivel
teljes nett6 devizapozicidjuk és nett6 aranypozicidjuk Osszege meghaladja a teljes szavatol6 tSke
2 %-at".

b) A 3.1.és 3.2. ponthelyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»3.1.

Els6 1épésben az intézmény nettd nyitott pozicidit kell kiszdmitani minden egyes valutdban (ide értve
a jelentések alapjdul szolgdlé valutdt is) és aranyban. Ez a pozici6 az aldbbi (pozitiv vagy negativ)
osszetevlk Osszegébdl ll:

- nettd készpénzpoziciok (vagyis minden eszkoztétel minusz minden forrdstétel, ide értve az adott
valutdban felhalmozott kamatot is, vagy arany esetében, a nett6 azonnali aranypoziciot),

- anettd hatdridés pozicidk (vagyis a hatdridgs deviza- és aranyiigyletek keretében minden jévében
befoly6 6sszeg minusz minden jovében kifizetendd osszeg, ide értve a készpénzpoziciokban nem
szerepld hatdridds deviza- és aranyiigyleteket és a deviza swap-iigyletek névleges t6kedsszegét),

— olyan visszavonhatatlan garancidk (és hasonlé eszkozok), amelyeket biztosan lehivnak, és
val6szintsithetSen visszavonhatatlanok,

- még fel nem merilt, de mar lefedezett nett6 jovébeli jovedelmek/kiaddsok (a jelentést készits
intézmény mérlegelése alapjan és az illetékes hatdsagok elGzetes beleegyezésével a konyvelési
bizonylatokba még fel nem vett, de hatdridGs devizaiigyletekkel madr lefedezett netté jovébeli
jovedelmek kiaddsok szerepelhetnek itt). Az ezzel kapcsolatos mérlegelésnek kovetkezetesnek kell
lennie,

— adeviza és arany opciok teljes konyv szerinti értékének netté delta (vagy delta alapt) megfelelGje,

- mds opciok (vagyis nem deviza és nem arany opciok) piaci értéke,
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3.2.

- minden olyan pozicié, amelyet az intézmény Kkifejezetten azért vallal, hogy ezzel a
valutadrfolyamnak a t6kemegfelelésre gyakorolt negativ hatdsat fedezze, kizdrhaté a nettd nyitott
devizapozicidk szamitdsabol. Ezeknek a pozicioknak kereskedelmen kiviilieknek vagy strukturdlis
jellegticknek kell lennitik, és kizdrdsukhoz, valamint kizdrdsi feltételeik barmilyen
megvaltoztatisihoz az illetékes hatdsdgok beleegyezésére van szitkség. Ugyanez az eljards
alkalmazhatd, ugyantgy a fenti feltételek szerint azokra az intézmény tulajdondban 1év6 pozicidkra,
amelyek olyan tételekhez kapcsolédnak, amelyeket a szavatol6 t6ke szamitdsakor mdr levontak.

Az illetékes hatésagoknak mérlegelési joguk van, hogy megengedjék az intézményeknek a nettd
jelenérték hasznélatdt az egyes valutdkban és aranyban fenndll6 nettd nyitott poziciok kiszdmitasdhoz.”.

¢) A 4. pont elsé mondatdnak helyébea kovetkezd szoveg 1ép:

4.

Misodik 1épésben az elszdmoldsi pénznemen kivill minden mads valutabeli nett6 rovid és hossza
poziciét, valamint aranybeli nettd rovid és hosszi poziciét azonnali devizadrfolyamon kell dtvaltani az
elszdmoldsi pénznemre”.

d) A 7. ponthelyébe a kovetkezd szoveg lép:

W7

Mésodik 1épésben, 2004. december 31-ig az illetékes hatésigok megengedhetik az intézményeknek,
hogy ennek a mellékletnek a szempontjdbdl az 1.-6. pontban korvonalazott mddszerek helyett
alternativ modszereket alkalmazzanak. Az e mddszerrel kapott t6kekovetelménynek elegendének kell
lennie ahhoz, hogy meghaladja a 4. pontban szamitott nettd nyitott pozicio 2 %-at, és az elmalt hdrom
év osszes gorgetett, 10 munkanapos id6szaka alatti drfolyammozgdsok elemzése alapjdn ahhoz, hogy
a varhat6 veszteséget az id6szak legaldbb 99 %-dban meghaladja.

Az els6 albekezdésben ismertetett alternativ mddszer csak a kovetkezd feltételekkel alkalmazhato:

i. a szamitdsi képletet és a korreldcids egytitthatokat az illetékes hatésagok dllapitjidk meg az
arfolyammozgdsrdl dltaluk készitett elemzés alapjan;

ii. azilletékes hatésdgok a korreldci6s egyiitthatokat a devizapiacok alakuldsdnak alapjin rendszeresen
feliilvizsgaljak”.

4. Az V. melléklet a kovetkezSképpen mddosul:

a) A 2. pont elsé mondatanak helyébea kovetkezd szoveg 1ép:, Az 1. pont rendelkezéseitdl eltérden, az illetékes
hat6sagok engedélyezhetik azoknak az intézményeknek, amelyek kotelesek az L, 1L, IIL, IV., VL, VIL és VIIL
mellékletekben megdllapitott szavatold téke kovetelmények betartdsdra, hogy alternativ meghatdrozast
alkalmazzanak, amikor csak ezeknek a kovetelményeknek a betartdsardl van szo”.

b) A 4.ponthelyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

4.

A 2. pont ¢) pontjdban emlitett aldrendelt kolcsontSke nem haladhatja meg az L., IL, IIL, IV., VL, VIL
és VIIL mellékletben megallapitott t6kekovetelményeknek valé megfelelést szolgald eredeti szavatold
t6ke legfeljebb 150 %-dt, és csak az illetékes hatésdgok szdmdra elfogadhaté, kiilénleges koriilmények
kozott kozelitheti meg ezt az dsszeget”.

¢) A 6.ésa 7. pont helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

,0.

Az illetékes hatésigok engedélyezhetik a befektetési vallalkozdsoknak, hogy meghaladjak az
aldrendelt-kolcsontdke 4. pontban el6irt felsé hatdrat, ha azt prudencidlis szempontbdl megfelelének
itélik meg és feltéve, hogy az ilyen aldrendelt-kélesontdke és az 5. pontban emlitett elemek Gsszessége
nem haladja meg az L, 1L, IIL,, IV., VL, VIL és VIIL. mellékletben megdllapitott tSkekovetelményeknek
val6é megfelelést szolgdl6 eredeti szavatold t6ke maximum 200 %-dt, vagy ugyanannak az sszegnek a
250 %-at, ha a befektetési véllalkozdsok sajat t6kéjiik kiszdmitdsakor levonjik a 2. pontban emlitett 2.
d) elemet.

Az illetékes hatdésdgok engedélyezhetik a hitelintézeteknek, hogy meghaladjik a mdsodrangt
kolesontdke 4. pontban el6irt felsé hatdrdt, ha azt prudenciélis szempontbdl megfelel6nek itélik meg
és feltéve, hogy az ilyen aldrendelt-kolesontSke és az 5. pontban emlitett elemek 6sszessége nem haladja
meg az L, IL, 1L, IV., VL, VIL és VIIL. mellékletben megallapitott t6kekovetelményeknek valé megfelelést
szolgdlo eredeti szavatold t6ke maximum 250 %-at”.
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5. A szoveg a kovetkezd mellékletekkel egésziil ki:

JVII. MELLEKLET

ARUKOCKAZAT

Minden egyes druiigylet vagy szdrmaztatott drutigylet-poziciét szabvanyos mértékegységben kell kifejezni.
Az drutigyletek azonnali (spot) drdt az elszamolds pénznemében kell kifejezni.

Az arany- vagy szdrmaztatott aranypoziciokat ugy kell tekinteni a piaci kockdzat kiszdmitdsa
szempontjabol, mintha a devizadrfolyam-kockézat hatdlya ald tartozndnak, és a III. vagy VIII. mellékletnek
megfelelGen kezelendk.

E melléklet alkalmazdséban a tisztdn készletfinanszirozdsra szolgdlé poziciok csak az drukockdzat
szdmitdsdndl hagyhat6k figyelmen kiviil

Az ennek a mellékletnek az egyéb rendelkezései dltal nem érintett kamatldb-  és
devizadrfolyam-kockdzatokat a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra vonatkozd
dltaldnos kockdzatszamitdsandl és a devizadrfolyam-kockdzat szdmitdsdndl figyelembe kell venni.

Ha a r6vid pozicié a hosszi pozicit megel6z8en vilik esedékessé, az intézményeknek az egyes piacokon
fennéll6 likviditdshidny kockdzata ellen is biztositaniuk kell magukat.

A 19. pont alkalmazdsdban valamely intézmény ugyanabban az druban és azonos hatdridés druiigyleteiben,
opcidiban és opcids utalvanyaiban 1évé rovid (hossza) pozici6it meghaladd hosszi (rovid) poziciéi az egyes
aruk nettd pozicibival azonosak. Az illetékes hatésdgoknak lehetvé kell tenniiik a szdrmaztatott iigylet
pozicidknak —a 8., 9. és 10. pontban megallapitott rendelkezéseknek megfelelGen — az alapul szolgalé dru
poziciéjakénti kezelését.

Az illetékes hatdsdgok a kovetkezd poziciokat tgy tekinthetik, mint az ugyanazon aru pozicidit:

- az druk kilonbozd alkategéridinak poziciti, amennyiben az alkategéridk egymads helyettesitésére
leszéllithatok,

és
- ahasonl6 druk pozici6i, amennyiben azok kozeli helyettesiték, és amennyiben az drmozgdsok kozott
legalabb egyéves idGszakon keresztiil, egyértelmden legaldbb 0,9-es korreldcio allapithaté meg.

Kiilonleges értékpapirok

A hatdrids drutigyleteket, és az druk vételére vagy eladdsira vonatkozé hataridGs kotelezettségvallaldsokat
szabvdnyos mértékegységben kifejezett, fiktiv osszegekként kell beépiteni a szdmitdsi rendszerbe, és
esedékességiiket a lejarat napjara val6 utaldssal jelolni kell. Az illetékes hatdsdgok megengedhetik, hogy a
t6zsdén forgalmazott hatdridds tigylet t6kekovetelménye megegyezzen a tSzsde dltal el6irt fedezettel, ha
teljes mértékben meg vannak gy6zédve arrdl, hogy az lehetvé teszi a hatdrid@s tigylethez kapcsol6dd
kockdzat pontos felmérését, és az legaldbb megegyezik a hatdridds tigylet azon tSkekovetelményével,
amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatdrozott médszert alkalmazé szdmitds, vagy a VIIL
mellékletben leirt belsé modell médszer alkalmazdsa eredményezne. Az illetékes hatésdgok 2006. december
31-ig megengedhetik tovabbd, hogy az altaluk elismert elszdmolohaz dltal elszamolt, az e pontban emlitett
tipust, t6zsdén kiviili (OTC) szdrmaztatott druiigyletre vonatkozd t6kekovetelmény egyenld legyen az
elszamol6haz dltal elirt fedezettel, amennyiben teljes mértékben meggydz&dtek arrdl, hogy az lehet6vé
teszi a szarmaztatott tigylettel kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legaldbb a széban forgé iigylet
azon tékekovetelményével egyenld, amelyet az e melléklet tovdbbi részében ismertetett modszer
alkalmazdsaval végzett szamitds, vagy a VIIL. mellékletben ismertetett belsé modell médszer alkalmazdsa
eredményezne.

Azokat az dru swap-iigyleteket, ahol az tigylet egyik oldaldn rogzitett dr, a masik oldaldn pedig az aktudlis
piaci dr dll, a lejarat szerinti 1épcszetes megkozelitésbe tigy kell beépiteni, mint az olyan tigylet fiktiv
osszegével egyenld poziciok sorozatét, ahol egy pozicié a swa-piigylet egy kifizetésének felel meg, és be kell
sorolni a 13. pontban szerepld, lejarati sivokat tartalmazé tabldzatba. A poziciok hosszii pozicidknak
minGsiilnek, ha az intézmény rogzitett drat fizet és véltozo drat kap, illetve rovid pozicidknak mindsiilnek,
ha az intézmény rogzitett drat kap és valtozo drat fizet.

Azokat az dru swap-iigyleteket, ahol az tigylet oldalain kiilonb6z8 druk dllnak, a lejérati sdvok modszere
esetében a megfelel§ elszdmoldsi sdvban kell elszamolni.
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10.

11.

12.

a)

13.

14.

Az druiigyletekre vagy szdrmaztatott druiigyletekre vonatkozd opcidkat agy kell kezelni, mintha azoknak
az alapul szolgdl6 dru osszegével egyenld értékd poziciok lennének, amelyekre az opcié vonatkozik,
megszorozva a delta értékével ennek a mellékletnek az értelmében. Az utdbbi poziciok nettdsithatok az
alapul szolgdl6 azonos druiigylet vagy szdrmaztatott druiigylet kiegyenlit poziciokkal szemben. Az
alkalmazott delta érték az adott t6zsde dltal alkalmazott delta érték, amelyet az illetékes hatdsdgok
szamitanak ki, vagy ezek hidnydban, tovabbd a t6zsdén kiviili (OTC) opcidk esetében az intézmény szamit
ki, azzal a feltétellel, hogy az illetékes hatdsdgok meggy§zddtek arrdl, hogy az intézmény éltal alkalmazott
modell megfeleld.

Az illetékes hatdsdgok ugyanakkor eléirhatjdk, hogy az intézmények delta értékeiket az illetékes hatdsagok
altal meghatdrozott médszer alkalmazdsdval szamitsak ki.

Az illetékes hatdsagok elSirhatjak az druopcikkal kapcsolatos, delta kockdzaton kiviili egyéb kockdzatokkal
szembeni biztositéknyujtast. Az illetékes hat6sdgok megengedhetik, hogy a jegyzett, t6zsdei druiigylet-opcid
t6kekovetelménye megegyezzen a tézsde dltal elSirt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gy6zdve
arrdl, hogy az biztositja az opciéhoz kapcsolodé kockdzat pontos felmérését, és az legalabb megegyezik az
opci6 azon t6kekovetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatdrozott mddszert
alkalmazé szdmitds, vagy a VIIL. mellékletben leirt bels6 modell médszer alkalmazdsa eredményezne. Az
illetékes hatésdgok 2006. december 31-ig megengedhetik tovibbd, hogy az éltaluk elismert elszimoléhaz
altal elszdmolt t6zsdén kiviili (OTC) druiigylet-opcidra vonatkozo tSkekovetelmény egyenld legyen az
elszdmolohdz altal eldirt fedezettel, amennyiben teljes mértékben meggyGzddtek arrdl, hogy az lehet6vé
teszi az opcidval kapcsolatos kockdzat pontos felmérését, és legaldbb a t6zsdén kiviili (OTC) opcié azon
t6kekovetelményével egyenld, amelyet az e melléklet tovdbbi részében ismertetett modszer alkalmazdséaval
végzett szamitds, vagy a VIIL. mellékletben ismertetett bels6 modell médszer alkalmazdsa eredményezne.
Ezenfelil megengedhetik, hogy a megvésdrolt, tézsdén forgalmazott vagy t6zsdén kivili (OTC)
aruiigylet-opcié t6kekovetelménye megegyezzen az alapul szolgdlé dru kovetelményével, azzal a kikotéssel,
hogy az igy keletkez6 kovetelmény nem haladja meg az opci6 piaci értékét. A jegyzett, t6zsdén kiviili (OTC)
opcid tékekovetelményét az annak alapjdul szolgdlé drura tekintettel kell megdllapitani.

Az drukra vonatkozo opcids utalvanyokat ugyantigy kell kezelni, mint a 10. pontban foglalt druopcidkat.

A visszavasdrldsi megdllapoddsban az druk vagy druk tulajdonjogdhoz kot6dS szavatolt jogok
atruhdzojanak, valamint drukolcsonzési-megdllapoddsokban az druk kolesonbeaddjanak az ilyen drukat
bele kell foglalnia t6kekovetelményeinek e melléklet szerinti kiszdmitdsaba.

Lejdrat szerinti lépcsdzetes megkozelités

Az intézmény minden egyes drura kiilon lejrati sivot alkalmaz a kovetkezd tdbldzattal osszhangban.
Minden drupoziciét és minden olyan poziciét, amely ugyanazon drupozicionak mindsiil, a 7. pontnak
megfelelGen be kell sorolni a megfeleld lejdrati sivba. A tényleges drukészleteket az elsd lejarati savba kell
besorolni.

Lejdrati sav Kiilonbozeti rita

(%-ban)
1 )

0 < 1 hénap 1,50
1 < 3 hénap 1,50
>3 < 6 honap 1,50
> 6 < 12 hénap 1,50
>12<2¢v 1,50
>2<3¢éy 1,50
>3 ¢y 1,50

Az illetékes hatdsdgok megengedhetik, hogy az azonos, illetve a 7. pont szerint azonosnak mindsilé
arupoziciokat kiegyenlitésre, illetve nettd alapon a megfeleld lejarati sdvba besoroldsra keriiljenek:

- az azonos napon lejdré szerzédésbeli pozicidk esetében,

valamint
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

- azegymidshoz képest 10 napon beliil lejard szerzdésekbeli poziciok esetében, amennyiben az tigyletet
olyan piacokon forgalmazzdk, amelyek napi széllitdsi hatdridSkkel rendelkeznek.

Az intézmény ezt kovetSen kiszamitja a hosszi pozicidk Osszegét és a rovid poziciok osszegét mindegyik
lejérati sdvban. Az el6bbi (utébbi) utébbival (el6bbivel) kiegyenlitett dsszege egy adott lejarati sdvban az adott
sdvon beliil kiegyenlitett pozici6 lesz, mig a fennmaradd hosszd, illetve rovid pozicié ugyanannak a sdvnak
nem kiegyenlitett pozicidja lesz.

Az adott lejdrati savon beliili nem kiegyenlitett hossza (r6vid) pozicié egy masik lejdrati sivban 1évd nem
kiegyenlitett rovid (hosszi) pozicidval kiegyenlitett pozicidja a két lejarati sdv kozotti kiegyenlitett pozicid
lesz. Az a nem kiegyenlitett hosszi, illetve nem kiegyenlitett rovid pozicid, ami igy sem parosithaté Gssze,
lesz a nem kiegyenlitett pozicio.

Azintézménynek az egyes drukkal kapcsolatos t6kekovetelménye a megfelel§ lejarati savok tabldzata alapjan
a kovetkezSk Osszegeként szdmitando ki:

i.  akiegyenlitett hosszi és rovid poziciok dsszege, megszorozva az egyes lejdrati sivokra a 13. pontban
taldlhaté tdblazat mdsodik oszlopdban feltiintetett kiilonbozeti rdtdval és az dru azonnali drdval;

ii. akétlejarati sdv kozotti viszonylatban kiegyenlitett pozicié minden olyan lejarati sévra, amelyikbe egy
nem kiegyenlitett pozici6 keriilt dtvitelre, megszorozva 0,6 %-kal (dtviteli rta) és az dru azonnali drdval;

iii. a fennmarad6 nem kiegyenlitett poziciok, megszorozva 15 %-kal (outright rdta) és az dru azonnali
draval.

Az intézménynek az drukockdzattal kapcsolatos teljes t6kekovetelményét az egyes drukra a 17. pontnak
megfelelGen kiszdmitott t6kekovetelmények osszegeként kell kiszdmolni.

Egyszerilsitett megkozelités

Az intézménynek az egyes drukkal kapcsolatos tékekovetelményét a kovetkezk osszegeként kell
kiszdmitani:

i.  anettd, hossza vagy rovid pozicidk 15 %-a, szorozva az dru azonnali drdval;

ii. ahosszi és a rovid pozicidk osszegeként kapott brutté pozicié 3 %-a, szorozva az dru azonnali drdval.

Az intézménynek az drukockdzattal kapcsolatos teljes t6kekovetelményét az egyes drukra a 19. pontnak
megfelelGen kiszdmitott t6kekovetelmények dsszegeként kell kiszdmolni.

VIII. MELLEKLET
BELSO MODELLEK

Az illetékes hatdsdgok az e mellékletben megallapitott feltételek mellett megengedhetik az intézményeknek,
hogy a pozicié-kockdzatukra, devizadrfolyam-kockdzatukra és/vagy drukockdzatukra vonatkozd
t6kekovetelményt az L., 111 és VIL mellékletben ismertetett modszerek helyett vagy azokkal kombinalva sajat
belsé kockdzatkezelési modelljeik szerint szamitsdk ki. Az illetékes hatésagoknak minden esetben kifejezett
formdban el kell ismerniiik a t6kefeliigyeleti célra alkalmazott modelleket.

Az elismerés csak akkor adhaté meg, ha az illetékes hatésdgok meggy6zGdtek arrdl, hogy az intézmény
kockézatkezelési rendszere elméletileg megalapozott, egységesen végrehajtott és killonosen megfelel a
kovetkezd mindségi elSirdsoknak:

i.  abels6 kockazatértékelési modell szorosan illeszkedik az intézmény napi kockazatkezelési folyamatéba,
és alapul szolgdl a kockdzatvallaldsoknak az intézmény felsd vezetése felé torténd jelentéséhez;

ii. az intézmény az tzleti kereskedelmi részlegétdl fiiggetlen kockézatellenSrzési részleggel rendelkezik,
amely kozvetlenill a fels§ vezetésnek szdmol be. A részleg felel az intézmény kockdzatkezelési
rendszerének megtervezéséért és végrehajtdsaért. A kockazatértékelési modell eredményeirdl és az
tizletkotési limitekkel kapcsolatban hozandé intézkedésekre vonatkozdan napi jelentéseket készit és
azokat elemzi;
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iii. azintézmény igazgatotanacsa és felsS vezetése aktivan részt vesz a kockdzatellendrzési folyamatban, és
a kockdzatellendrzg részleg dltal készitett napi jelentéseket olyan szintet képviselS vezetés nézi at, amely
megfelel hatdskorrel rendelkezik az egyes tizletkotdk dltal véllalt pozicidk, valamint az intézmény teljes
kockdzatvallaldsa csokkentésének végrehajtdsat illetGen;

iv. azintézmény a kifinomult modellek haszndlatdban jartas, megfelel6 1étszam alkalmazottal rendelkezik
a forgalmazds, a kockdzatellendrzés, az auditdlds és a back-office teriileteken;

v. az intézmény kialakult eljirdsokkal rendelkezik a kockazatértékelési rendszer altaldnos mikodésével
kapcsolatos, dokumentélt belsd irdnyelveknek és ellendrzésnek valé megfelelés figyelemmel kisérésére
és biztositasara;

vi. az intézmény modelljei a kockdzatértékelésben megfelel§ pontossagt, igazolhatd, id6beli sorrend
szerinti nyilvantartdssal rendelkeznek;

vii. az intézmény rendszeresen szigoru stressz-vizsgalati programokat végez, amely eredményeit a felsd
vezetés vizsgdlja feliil, és azok az dltala megdllapitott irdnyelvekben és limitekben titkrozédnek;

viil. az intézmény rendszeres belsd ellendrzési eljardsanak részeként koteles fuggetlen feliilvizsgdlatot
végezni kockdzatértékelési rendszerét illetGen. Ennek a feliilvizsgdlatnak az iizleti kereskedelmi
részlegek tevékenységeire és a figgetlen kockazatellendrzs részleg tevékenységeire is ki kell terjednie.
Az intézménynek évente legaldbb egyszer feliil kell vizsgdlnia egész kockdzatkezelési eljardsat. A
feliilvizsgdlatnal a kovetkezd szempontokat kell figyelembe venni:

- a kockdzatkezelési rendszer és eljards dokumentdcidjanak, valamint a kockézatellendrzé részleg
szervezetének alkalmassdga,

— a piaci kockdzatértékelés napi kockdzatkezelésbe val6 beépitése és a vezetdi informdcids rendszer
integritdsa,

— azazeljdrds, amit az intézmény a fGiroda és a back-office alkalmazottai dltal haszndlt kockdzatdrazasi
modellek és értékelési rendszerek jévahagydsdra alkalmaz,

— a kockdzatértékelési modell dltal lefedett piaci kockdzatok kore és a kockdzatértékelési eljdrasban
torténd barmilyen jelentdsebb véltozds érvényesitése,

— a pozicidkra vonatkozé adatok pontossdga és teljessége, a volatilitdsi és korreldcios feltevések
pontossaga és megfelelGsége, valamint az értékelés és a kockazatérzékenységi szamitdsok pontossiga,

- az intézmény dltal a bels6 modellek mtkodtetésére felhaszndlt adatforrasok kovetkezetességének,
id@szertiségének és megbizhatdsdganak — beleértve az ilyen adatforrdsok fuggetlenségét — értékelésére
alkalmazott ellendrzési eljards,

és

— az intézmény dltal a modell pontossiganak felmérése érdekében végzett utdlagos tesztelés
értékelésére alkalmazott ellendrzési eljards.

3. Azintézmény modelljiének pontossdgat és teljesitményét egy utdlagos ellendrzési program segitségével kiséri
figyelemmel. Az utdlagos ellendrzésnek minden munkanapra vonatkozdan 6sszehasonlitdst kell nydjtania
az intézménynek a portf6lié napvégi pozicibira vonatkozé modellje dltal kiadott egynapi kockdzati értéke
mértékének, és a portfolid értékének a kovetkez8 munkanap végéig bekovetkezett egynapi valtozdsdra
vonatkozdan. Az illetékes hatdsdgok vizsgdljdk az intézménynek a portf6lié értékében bekovetkezett
tényleges és feltételes véltozdsokra vonatkozd utblagos ellenérzés elvégzésére vonatkozd kapacitdsit. A
portfolié értékének feltételes véltozdsaira vonatkozdan végzett utélagos ellendrzés a portf6lioé nap végi
értékének és, véltozatlan poziciokat feltételezve, a kovetkezd nap végi értékének az dsszehasonlitdsa alapjan
torténik. Az illetékes hatésdgok el6irjék az intézményeknek, hogy megfelel§ intézkedéseket hozzanak
utélagos ellenSrzési programjuk fejlesztésére, amennyiben az hidnyosnak bizonyul.

4. Atbzsdén forgalmazott hitelviszonyt megtestesits értékpapir- és osztalékra jogosito értékpapir-poziciokkal
kapcsolatos egyedi kockdzatokra vonatkozé tékekovetelmény kiszamitdsat illetSen az illetékes hatésagok
akkor ismerhetik el egy intézmény belsé modelljének hasznélatat, ha az e melléklet tovabbi részében szerepls
feltételeken feliil a kovetkezSknek is megfelel:

- magyardzatot ad a portf6lié idébeli drvéltozdsaira,

- képes mérni a koncentriciot a portfli6 nagysigdt és az Osszetételében bekovetkezett valtozdsokat
illetSen,

- kedvezétlen koriilmények kozott is teherbird,
- arra irdnyul6 utdlagos ellendrzéssel érvényesitik, hogy képes-e az egyedi kockdzat pontos észlelésére.

Ha az illetékes hatdsdgok lehet6vé teszik ezen utdlagos ellendrzésnek az adott al-portféliokon vald
elvégzését, akkor azokat kovetkezetesen kell kivélasztani.
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5.

10.

Az olyan belsé modelleket haszndld intézmények esetében, amelyek a (4) bekezdés szerint nem elismertek,
az egyedi kockdzatra az 1. mellékletnek megfelelen kiszamitott kiilon t6kedsszeg alkalmazandd.

A 10. pont ii. alpontja alkalmazdsiban az intézmény sajat szdmitdsdnak eredményeit legaldbb 3-as
tényezével kell megszorozni.

A szorzétényezdt az aldbbi tdbldzatnak megfelelGen egy 0 és 1 kozotti plusz-tényezével meg kell novelni
alegutdbbi 250 munkanapban az intézmény dltal végzett utdlagos ellendrzés dltal észlelt tiillépések szamatdl
fiiggden. Az illetékes hatdsdgok el6irjdk az intézmény szdmdra, hogy a tdllépések szdmdt a portf6lid
értékének tényleges vagy feltételes valtozasaira végzett utdlagos ellendrzés alapjin kovetkezetesen szdmitsa
ki. Tallépésnek szamit az a portfolié értékében egy nap alatt bekovetkezett véltozds, ami meghaladja az
intézmény modellje dltal kiadott egynapos kockézati érték mértékét. A plusz-tényezé meghatdrozdséhoz a
tallépések szamadt legaldbb negyedévente fel kell mérni.

A tallépések szama Plusz-tényezd
Kevesebb, mint 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 vagy anndl tobb 1,00

Az illetékes hatdsdgok egyes esetekben és kivételes helyzetben eltekinthetnek a szorzétényezdének a fenti
tabldzat szerinti plusz-tényezdvel torténd megnovelésétsl, ha az intézmény az illetékes hatésdgok felé
igazolta, hogy az ilyen novelés indokolatlan lenne, és hogy a modell alapvetden megbizhaté.

Ha tobb tallépés jelzi, hogy a modell nem kell6képpen pontos, az illetékes hatdsigok visszavonhatjék a
modell elismerését, vagy megfelel§ intézkedéseket hozhatnak a modell haladéktalan kiigazitisdnak
biztositdsara.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsdgok folyamatosan ellendrizhessék a plusz-tényezé alkalmassgat,
az intézmény koteles haladéktalanul, de minden esetben legfeljebb 6t munkanapon belill értesiteni az
illetékes hatdsagokat az utélagos ellendrzési programjukbdl szdrmazé olyan tallépésekrél, amelyek a fenti
tablazat szerint a plusz-tényezé novekedését vonnak maga utdn.

Ha az intézmény modelljét az illetékes hatésdgok a 4. pontnak megfelelGen elismerték az egyedi kockazattal
kapcsolatos t8kekovetelmény kiszdmitdsat illetGen, az intézmény a 6., 7. és 10. pont szerint kiszdmitott
t6kekovetelményét a kovetkezdk valamelyike szerinti 9sszegli potdijjal noveli meg:

i.  akockdzati érték mértékének az egyedi kockazati része, amit a feliigyeleti irinymutatdsnak megfelelGen,
vagy az intézmény vélasztdsa szerint el kell kiiloniteni;

ii. a hitelviszonyt megtestesitd és osztalékra jogosité értékpapir-poziciok al-portfdlidinak kockdzati
értékének egyedi kockdzatot tartalmazé értékelései.

Az ii. lehetGséget alkalmazé intézményeknek elére meg kell hatdrozniuk al-portf6lié struktardjukat, és azt
az illetékes hatésdgok hozzdjruldsa nélkiil nem véltoztathatjak meg.

Az illetékes hatdsdgok eltekinthetnek a 8. pont szerinti, pétdijra vonatkozo kovetelménytdl, ha az intézmény
igazolja, hogy modellje az elfogadott nemzetkozi normdkkal 6sszhangban, a forgalmazott hitelviszonyt
megtestesits és osztalékra jogosit értékpapir-pozicidival kapcsolatos esemény- és mulasztasi kockdzatokat
is pontosan képes észlelni.

Az intézményeknek a kovetkezSk koziil a magasabb t6kekovetelménynek kell eleget tenniiik:

i.  az e mellékletben meghatdrozott paramétereknek megfelelGen értékelt el6z8 napi kockdzati érték;
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11.

12.

13.

14.

ii.

a megel6z8 60 munkanapon mért napi kockdzati értékek dtlaga, szorozva a 6. pontban emlitett
tényezdvel, és a 7. pontban emlitett plusz-tényezével korrigalva.

A kockdzati érték kiszdmitdsdra a kovetkez8 minimalis kovetelmények vonatkoznak:

—

iii.

legalabb naponta torténd kockdzati érték szamitds;
99 %-os, egyoldalii konfidencia-intervallum;
10 napos tartasi periddus;

legalabb egyéves tényleges megfigyelési idGszak, kivéve, ha az drfolyam-ingadozis jelentds nvekedése
ennél rovidebb megfigyelési iddszakot indokol;

hdromhavonkénti adatdllomany-frissités.

Az illetékes hatosdgok megkovetelik, hogy a modell pontosan mérje az opcidk, illetve opcidszert poziciok
osszes lényeges drfolyamkockazatdt, és a modell dltal le nem fedett minden mds kockdzatra a szavatolo tke
forméjaban megfelel§ fedezet dlljon rendelkezésre.

Azilletékes hatdsdgok megkovetelik, hogy a kockdzatértékelési modell észlelje az intézménynek a vonatkoz6
piacokon folytatott tevékenységének szintjétsl fiiggs, megfelel§ szamu kockdzati tényezdt. Legaldbb a
kovetkezd rendelkezéseket be kell tartani:

iii.

a kamatldbkockézat esctében a kockdzatértékelési rendszernek magdban kell foglalnia egy sor olyan
kockdzati tényezdt az egyes valutdk kamatldbaira vonatkozdan, amelyre az intézmény mérlegben
szerepl6 vagy mérlegen kivili pozicioit illetSen kamatldb-érzékeny. Az intézménynek a hozamgorbéket
az dltaldnosan elfogadott megkozelitések valamelyikével kell modelleznie. A f6bb piacok és valutdk
esetében jelentdsebb kamatldbkockdzat esetén a hozamgorbét legaldbb hat lejdrati sdvra kell osztani a
kamatldb-ingadozdsoknak a hozamgérbe mentén valé valtozdsinak kovetése érdekében. A
kockdzatkezelési rendszernek a kiilonb6z8 hozamgorbék kozotti tokéletesnél gyengébb korreldcioban
1év6 mozgdsok kockdzatit is kezelnie kell;

a devizadrfolyam-kockdzatot illetSen a kockdzatértékelési rendszernek magdban kell foglalnia az
aranyban és az intézmény egyedi kiilfoldi valutdban megnevezett pozicidinak megfelel§ kockdzati
tényezdket;

a részvénykockazatot illetGen a kockdzatértékelési rendszernek legaldbb minden olyan részvénypiacra
kiilon kockdzati tényez6t kell haszndlni, ahol az intézmény jelentSs pozicidkkal rendelkezik;

az drukockdzatot illetGen a kockdzatértékelési rendszernek legaldbb minden olyan drura kiilon
kockdzati tényezGt kell haszndlni, ahol az intézmény jelentds poziciokkal rendelkezik. A
kockazatértékelési rendszernek mérnie kell a hasonld, de nem azonos druk és a hatdridds
arfolyamokban a lejdrati megfelelések hidnydbol ad6dé valtozdsok kockdzata kozotti, tokéletesnél
gyengébb korreldcié kockdzatdt is. Tovabba figyelembe kell vennie a piac jellemzdit, killonosen a
leszdllitdsi hatdriddket, és a keresked6k részére a pozicidk lezdrdsdra biztositott hatdskort.

Az illetékes hat6sdgok, a kockdzati kategéridkon beliil és a kockdzati kategéridk kozott, megengedhetik az
intézményeknek empirikus korreldciok haszndlatdt is, ha meggy6zddtek arrdl, hogy az intézménynek a
korreldciok mérésére szolgdlé rendszere megalapozott és egységesen megvalésitott.”



