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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 98/26/EK IRANYELVE

(1998. mdjus 19.)

a fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerekben az elszdmoldsok véglegességérdl

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eur6pai Kozosséget 1étrehozé szerzddésre és kiilo-
nosen annak 100a. cikkére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (1),

tekintettel az Eurépai Monetdris Intézet véleményére (2),

tekintettel a Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3),

a Szerz6dés 189b. cikkében szabdlyozott eljdrdsnak megfelel-

en (%),

(1)

mivel a Tizek Csoportjdba tartozé orszdgok kozponti
bankjainak vezet8i szamadra készilt 1990. évi Lamfalussy-
jelentés feltarta a kiilonb6zd jogcimen torténd fizetések
nettdsitasan, killondsen a multilaterdlis nettdsitdson ala-
puld fizetési rendszerekkel jard, nem elhanyagolhaté
rendszerkockazatot; és tekintettel arra, hogy a val6s idejd,
bruttd elszdmoldsi rendszerekben valé részvétel jogi
kockdzatainak  csokkentése  kimagaslé  fontossigu,
figyelembe véve e rendszerek egyre intenzivebb fejlédését;

mivel az értékpapir-elszamolasi rendszerekben val6 rész-
vétel kockdzatdnak csokkentése ugyancsak kiemelt fontos-
sdggal bir, kiilonosen ott, ahol ezek a rendszerek szorosan
kapcsolddnak a fizetési rendszerekhez;

mivel ez az irdnyelv azt tiizi ki célul, hogy el6émozditsa a
hatdrokon dtnyudld, tagdllamok kozotti fizetési és
értékpapir-elszdmolasi eljardsok hatékony és koltségtaka-
rékos miikodését, elGsegitve ezzel a t6ke szabad mozgdsat
a bels§ piacon; és mivel ezdltal ez az irdnyelv illeszkedik a
Gazdasdgi és Monetdris Unié megteremtése céljabol a belsé
piac kiteljesedése érdekében megvaldsitott fejlédés folya-
mataba, killonosen a t6kemozgdsok liberalizdlsa és a szol-
géltatdsok nyujtasanak szabadsdga teriiletén;

HL C 207.,1996.7.18., 13. 0. és HL C 259., 1997.8.26., 6. 0.
Az 1996. november 21-én kifejtett vélemény
HL C 56.,1997.2.24., 1. o.
Az Eur6pai Parlament 1997. dprilis 9-i véleménye (HL C 132,
1997.4.28., 74. 0.), a Tandcs 1997. okt6ber 13-i kozos dlldspontja
(HL C 375., 1997.10.12., 34. o.), valamint az Eurdpai Parlament
1998. janudr 29-i hatdrozata (HL C 56., 1998.2.23). A Tandcs
1998. aprilis 27-i hatdrozata.

(4)

mivel kivdnatos lenne, hogy a tagéllamok jogszabalyai arra
irdanyuljanak, hogy minimalisra csokkentsék a rendszerben
résztvevd tag ellen inditott fizetésképtelenségi eljdrds azon
hatdsdt, amely az egész rendszerben zavarokat okozhat;

mivel a hitelintézetek Gjjdszervezésérdl és felszamoldsarol
52616, 1985-ben elSterjesztett és 1988. februdr 8-an méddo-
sitott irdnyelv-javaslat tovabbra is a Tandcs el6tt van;
tovabba tekintettel arra, hogy az 1995. november 23-dn a
tagdllamok dltal a Tandcs keretében megfogalmazott Fize-
tésképtelenségi eljardsi Egyezmény a biztositdsi vallalkoza-
sokat, hitelintézeteket és befektetési vallalkozdsokat kifeje-
zetten kizdrja a sajat hatélya alol;

mivel ez az irdnyelv mind a belfoldi, mind a hatdrokon
atnyuld, tagdllamok kozotti fizetési és értékpapir-
elszamoldasi rendszerekre kiterjed; és mivel ez az irdnyelv a
kozosségi rendszerekre, valamint az ezekben résztvevsk —
legyenek azok akar kozosségbeli, akar harmadik orszagbeli
résztvevSk — dltal az ilyen rendszerekben vald részvétellel
kapcsolatban nydjtott biztositékokra vonatkozik;

mivel a tagdllamoknak jogukban all alkalmazni az irdnyelv
rendelkezéseit azokra a belfoldi intézményeikre, amelyek
kozvetlentil részt vesznek harmadik orszagbeli rendszerek-
ben, valamint az ilyen rendszerekben valé részvételhez
kapcsoldddan nytijtott biztositékokra;

mivel a tagéllamok szamdra meg kell engedni, hogy azokat
a rendszereket, amelyek f6 tevékenysége az értékpapir-
tigyletek elszamoldsa — még akkor is, ha korlatozott mér-
tékben szdrmazékosaru-tigyletekkel is foglalkoznak — az
irdnyelv hatalya ald tartozénak mingsitsék;

mivel a rendszerkockdzat csokkentésének fontos eléfelté-
tele az elszdmoldsok véglegessége és a biztositékok kikény-
szerithetGsége; tekintettel tovabbd arra, hogy biztositéknak
tekintend$ minden olyan eszkoz — ideértve a viszszavasar-
ldsi megallapoddsokat, a torvényes zalogjogot és fedezet-
len 4tutaldsokat —, amelyet a fizetési és/vagy értékpapir-
elszdmoldsi rendszerek résztvevési egymds rendelkezésére
bocsdtanak annak érdekében, hogy éltaluk az adott rend-
szerrel kapcsolatos jogaikat és kotelezettségeiket biztosit-
sak; ugyanakkor az engedélyezett biztositékok tipusdnak
nemzeti jogszabdlyokban torténd szabélyozdsakor nem
kell figyelembe venni a biztositékoknak az ebben az irdny-
elvben foglalt meghatdrozasat;
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(16)

(18)

(19)

mivel ez az irdnyelv azdltal, hogy hatdlya kiterjed, szaba-
lyozza a tagdllamok kozponti bankjainak kézponti banki
mind$ségben végzett miveleteihez — ideértve a monetaris
politikdval 6sszefigg8 miiveleteket — kapcsoloddan nytij-
tott biztositékokat, a Gazdasagi és Monetdris Uni6 harma-
dik szakaszdnak elGkészitésére tekintettel tdmogatja az
Eurdpai Monetdris Intézetet a hatdrokon atnyulé fizetések
hatékonysdganak novelésével kapcsolatos feladata elldtdsa-
ban, és igy egyuttal hozzdjarul a jovbeni eurdpai kdzponti
bank politikdjanak kidolgozdsihoz szitkséges jogi keretek
megteremtéséhez;

mivel az dtutaldsi megbizasoknak és azok nettésitdsanak az
oOsszes tagallam joga szerint érvényesithet6nek és harmadik
félre nézve kotelezd érvénytinek kell lenniiik;

mivel a nettositdsok véglegességére vonatkozé szabdlyok
nem képezhetik akadalyat annak, hogy a rendszerek a net-
tositds végrehajtdsa elStt ellendrizzék, hogy a rendszerbe
érkezett megbizdsok megfelelnek-e az adott rendszer sza-
balyainak, majd engedélyezzék az elszdmolds végrehajtd-
sdt;

mivel ezen irdnyelv egyetlen rendelkezése sem érintheti a
résztvevdk vagy harmadik személyek eredeti jogviszonybdl
eredd, a rendszerbe keriilt fizetési megbizasokkal kapcso-
latosan érvényesithetd, karpotlds vagy az eredeti allapot
visszadllitdsa irdnti jogdt vagy igényét (példdul csalds vagy
technikai hiba esetén) mindaddig, amig ez nem befolya-
solja a nettdsitdst vagy nem vezet a fizetési megbizas visz-
szavondsahoz:

mivel biztositani kell, hogy a rendszer szabdlyai dltal
meghatdrozott idSpont utdn az dtutaldsi megbizdsok ne
legyenek visszavonhatéak;

mivel sziikséges, hogy a tagdllamok azonnal értesitsék a
tobbi tagdllamot, amennyiben a rendszer valamely részt-
vevéje ellen fizetésképtelenségi eljards indul;

mivel a fizetésképtelenségi eljarasnak nem lehet visszame-
néleges hatdlya a rendszer résztvevinek jogaira és kotele-
zettségeire;

mivel ennek az irdnyelvnek az is célja, hogy a rendszer
valamely résztvevgje ellen inditott fizetésképtelenségi eljd-
rds esetén meghatdrozza, mely cs6deljardst szabélyozo jog-
szabély alkalmazandé a résztvevének a rendszerben tor-
ténd részvételével kapcsolatos jogaira és kotelezettségeire;

mivel a biztositékra nem terjedhet ki a fizetésképtelen
résztvevire alkalmazandé csGdeljdrdst szabdlyozo jogsza-
balyok hatélya;

mivel a 9. cikk (2) bekezdésének rendelkezései csak olyan
nyilvantartdsra, szdmldra vagy kozponti letéti rendszerre
vonatkozhatnak, amelyek tanusitjdk az adott értékpapirok
dtaddsdhoz vagy dtruhdzdsdhoz f(iz6d6 tulajdonosi jogok
meglétét;

(20)

(21)

(22)

mivel a 9. cikk (2) bekezdésének rendelkezései biztositani
kivanjédk, hogy amennyiben egy résztvevd, egy tagallam
kozponti bankja vagy a jovébeni eurdpai kozponti bank
birtokdban lev§ biztositék — annak a tagallamnak a jogsza-
balyai szerint, ahol az adott nyilvantartds, szdmla vagy
kozponti letéti rendszer taldlhat6 — érvényes és hatalyos,
akkor az adott biztositéknak a rendszerrel (és annak iize-
meltetSjével) és barmely harmadik személlyel szembeni
érvényességére és kozvetlen vagy kozvetett kikényszerithe-
tGségére is kizdrolag e tagdllam joga irdnyadd;

mivel a 9. cikk (2) bekezdésének rendelkezései nem gyen-
githetik a tagdllamoknak azon jogszabdlyainak a miakodé-
sét és hatédlyat, amelyek ald az értékpapir tartozik, vagy
értékpapirok helye szerinti tagdllam jogdt (korldtozds nél-
kiil ideértve az ilyen értékpapirok kibocsatasara, tulajdon-
lasdra és dtruhdzdsdra vonatkoz6 vagy az dltaluk megtes-
tesitett  jogokra irdnyadé jogot), tovdbbd nem
értelmezhet6k gy, hogy barmely ilyen biztositék kozvet-
leniil érvényesithet§ vagy mdsként mindsithet§ ezekben a
tagdllamokban, mint ahogy azt az adott tagallam jogsza-
balyai el6irjdk;

mivel kivanatos, hogy a tagallamok az irdnyelv hatdlya ald
tartozo valamennyi értékpapir-elszamoldsi rendszer kozott
megfelel§ kapcsolat megteremtésére torekedjenek az érték-
papirokkal kapcsolatos tranzakciok lehetd legnagyobb
atlathat6sdganak és jogi érvényesithetGségének elGsegitése
céljabol;

mivel ennek az irdnyelvnek az elfogaddsa a fent emlitett
célkittizések megvaldsitasanak legmegfelel6bb és a szitksé-
ges mértéket meg nem haladé maédja,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. SZAKASZ

HATALY ES ERTELMEZGO RENDELKEZESEK

1. cikk

Az irdnyelv rendelkezéseit kell alkalmazni:

a) a 2. cikk a) pontjdban meghatdrozott, valamely tagdllam joga
ald tartozo és barmely valutdban, ECU-ban vagy kiilonféle, a

rendszerben

egymdsra dtvdlthaté valutdban mikods

valamenynyi rendszerre;
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b) e rendszer barmely résztvevéjére; - a93/22[EGK (?) irdnyelv 1. cikkének 2. pontjadban megha-

0

arra a biztositékra, amelyet:
— egy rendszerben val6 részvételre tekintettel, vagy

— a tagdllamok kozponti bankjainak kozponti banki mind-
ségben végrehajtott miveletekhez kapcsolédban nydjta-
nak.

2. cikk

Ezen irdnyelv alkalmazasdban:

a)

,rendszer” az olyan alakszerd megdllapodas:

— amely hdrom vagy tobb résztvevs fél (figyelmen kiviil
hagyva az esetleges elszamolé iigynokot, kozponti part-
nert, elszdimolohdzat vagy kozvetett résztvevét) kozott jott
létre, kozos szabélyok és egységes eljardsi rend szerint
hajtja végre a résztvevd felek egymds kozotti dtutaldsi
megbizdsait,

— amely a résztvevd felek dltal valasztott tagdllam jogdnak
hatdlya ald tartozik; azonban a résztvevdk csak olyan tag-
allam jogat vélaszthatjak, ahol legalabb egyikiik székhelye
megtalalhatd, és

— amelyet az alkalmazand6 jog szerinti tagéllam rendszer-
nek mindsit anélkiil, hogy ez a belfoldi jog dltaldnosndl
megszoritobb alkalmazasi feltételeit gyengitené és errdl —
miutdn a rendszer kielégit§ voltdr6l megbizonyosodott —
értesitette a Bizottsdgot.

Az els6 albekezdésben foglalt feltételek mellett egy tagallam
csak azt az el6z6 bekezdés szerinti alakszeri megdllapodast
mindsitheti rendszernek, amely tizletszert tevékenysége kere-
tében az i) pont mésodik francia bekezdése szerinti dtutaldsi
megbizdsok, valamint — amennyiben a tagillam a rendszer-
kockazat szempontjabdl a megéllapodast kellGen biztositott-
nak {téli — korldtozott mértékben mds pénziigyi eszkozokre
vonatkozé megbizasok teljesitésével foglalkozik.

A tagallamok eseti elbirdlds alapjin rendszernek mindsithetik
két résztvevs — figyelmen kiviil hagyva az esetleges elszamold
tigynokot, az esetleges kozponti partnert, az esetleges elszd-
molohdzat vagy az esetleges kozvetett résztvevit — kozott 1ét-
rejott alakszerd megdllapodast is, amennyiben azt a rendszer-
kockdzat szempontjabél kellGen biztositottnak {télik.

Jintézmény”:

- a77[780[EGK (*) irdnyelv 1. cikkének elsé francia bekez-
désében meghatarozott hitelintézet, ideértve a 2. cikk (2)
bekezdésében felsorolt intézményeket is,

A Tandcs 1977. december 12-i elsé 77/780/EGK irdnyelve a hitelin-

tézetek tizleti tevékenységének elkezdésére és folytatdsdra vonatkozd
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések koordindldsdrdl
(HL L 322.,1977.12.17., 30. o.). Legutobb a 96/13/EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv (HL L 66., 1996. 3.16., 15. 0.)

tarozott befektetési véllalkozdsok, kivéve a 2. cikk (2)
bekezdés a)-k) pontjaiban felsorolt intézményeket, vagy

- kozjogi szerveket és dllami garancidval rendelkez§ vallal-
kozésokat, vagy

- mindazokat a vallalkozdsokat, amelyek székhelye a Kozos-
ség teriiletén kivil taldlhaté és az (1), valamint a (2) bekez-
désekben meghatdrozott kozosségi hitelintézetével vagy
befektetési véllalkozdséval megegyezd tevékenységet
végez,

amelyek részt vesznek valamely rendszerben, és a rendszeren
beliili dtutaldsi megbizasokbdl ered§ pénziigyi kotelezettsé-
gek teljesitéséért felelGsek.

Amennyiben valamely rendszer a nemzeti jog alapjan feltigye-
let alatt 4ll, és a rendszer csak az i) pont mdsodik francia
bekezdése szerinti dtutaldsi megbizdsokat, valamint az ilyen
megbizdsokbdl ered§ fizetéseket teljesit, a tagallam az ilyen,
rendszerben részt vevd és az adott rendszeren beliili dtutaldsi
megbizdsokbdl eredd pénziigyi kotelezettségek teljesitéséért
felelés vallalkozdsokat intézménynek tekintheti, feltéve hogy
e rendszernek legaldbb harom résztvevgje az elsg albekezdés-
ben emlitett intézmények valamelyikének mindsiil és a tag-
allam dontése a rendszerkockdzat szempontjabdl biztositott;

,kozponti partner” az a jogi személy, amely a rendszer intéz-
ményei kozott kozvetitve ezen intézmények kizardlagos part-
nereként jdr el 4tutaldsi megbizasaik vonatkozdsdban;

,elszdmolé tigynok” az a jogi személy, amely a rendszerben
részt vev$ intézmények és/vagy kozponti partner részére
elszamolasi szamlakat vezet, amelyeken keresztiil a rendsze-
ren belill az dtutaldsi megbizdsok lebonyolédnak, és adott
esetben hitelt nyujt ezeknek az intézményeknek ésjvagy koz-
ponti partnereknek az elszdimoldsok fedezésére;

yelszamolohdz” az a jogi személy, amely felel@s az intézmé-
nyek, az esetleges kozponti partner és/vagy az esetleges elszd-
mol6 tigynokok nettd egyenlegének kiszamitdsdért;

Jrésztveve fél” az intézmény, a kozponti partner, az elsza-
mol6 tigynok vagy az elszimol6haz.

A rendszer szabalyaitdl fuggGen ugyanaz a résztvevs betolt-
heti a kozponti partner, elszdimolé tigynok vagy elszdmolé-
haz szerepét is, tovabba ellathatja e feladatok egy részét vagy
egészét. A tagdllam az irdnyelv alkalmazdsiban a kozvetett
résztvevst

A Tandcs 1993. mdjus 10-i 93/22[EGK irdnyelve az értékpapirok

terén nydjtott befektetési szolgdltatdsokr6l (HL L 141., 1993.6.11.,
27. 0.). Legutébb a 97/9[EK irdnyelv 4ltal moédositott irdnyelv
(HL L 84.,1997. 3.26., 22. 0.
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is résztvevének tekintheti, amennyiben a rendszerkockazat
szempontjabal biztositott, és az adott kozvetett résztvevs a
rendszer szdmadra ismert;

Jkozvetett résztvevd” az a b) pont els6 francia bekezdése sze-
rinti hitelintézet, amely a rendszerben részt vevé és az i) pont
elsé francia bekezdése szerinti dtutaldsi megbizasokat teljesité
intézménnyel fenndllé szerz&déses jogviszonya alapjan dtuta-

lasi megbizdsokat teljesit az adott rendszeren keresztiil;

Lertékpapirok” a 93/22/EGK irdnyelv mellékletének B. szaka-
szaban felsorolt eszkozok;

Latutaldsi megbizds”:

- arésztvevd fél dltal, bizonyos pénzosszegnek a kedvezmé-
nyezett rendelkezésére bocsdtdsa céljabdl, a hitelintézet, a
kozponti bank, illetve az elszdmold tigynok szamldjan tor-
ténd konyvelésbevétel atjan adott utasitds, vagy az olyan
utasitds, amelynek eredményeképpen a fizetési kotelezett-
ség atvallaldsa vagy teljesitése a rendszer szabélyai éltal
meghatdrozott médon torténik,

— valamely résztvevg fél értékpapirhoz vagy értékpapi-
rokhoz fiz6d6 jogosultsigdnak vagy részesedésének dtru-
hazdsra irdnyul6 utasitdsa nyilvantartdsba vétel utjan vagy
egyéb mddon;

Jizetésképtelenségi eljards” a tagallam vagy valamely harma-
dik orszdg joga szerinti olyan kollektiv intézkedés, amelyet
akdr a résztvevd fél felszdmoldsdra, akdr annak dtszervezésére
rendelnek el, amennyiben ezen intézkedés magaban foglalja
az dtutaldsok és fizetések felfiggesztését, illetve azok korlato-
z4sat;

Jnettositds” a résztvevd fél vagy felek dltal masik résztvevd fél-
t6] vagy felektdl kapott, illetve részére adott dtutaldsi megbi-
zdsokbdl szdrmazé kovetelések és tartozdsok dtalakitdsa
egyetlen nettd koveteléssé vagy tartozdssd, amelynek eredmé-
nyeképpen a tartozds vagy kovetelés csak e nettd Osszegre
korlatozodik;

Lelszdmoldsi szdmla” a kozponti bankndl, az elszdmolé tigy-
noknél vagy a kozponti partnernél vezetett, pénzeszkozok és
értékpapirok kezelésére, valamint a rendszer résztvevéi
kozotti miveletek kiegyenlitésére szolgdl6 szamla;

,biztositék” mindaz a zdlogjog (beleértve az 6vadékot is), visz-
szavasarlasi vagy mas hasonlé megallapodds alapjan nydjtott,
illetve a tagdllamok kozponti bankjainak vagy a jovébeni
eurépai kozponti banknak nydjtott értékesithet§ eszkoz,

amelynek célja a rendszerrel kapcsolatban esetlegesen felme-
rill§ jogok és kotelezettségek biztositdsa.

II. SZAKASZ

NETTOSITAS ES ATUTALASI MEGBIZASOK

3. cikk

(1) Az 4tutaldsi megbizdsoknak és a nettdsitdsnak jogi Gton érvé-
nyesithetonek és harmadik személyekre kotelezonek kell lenniiik
akkor is, ha a résztvev fél ellen fizetésképtelenségi eljards indult,
feltéve hogy az dtutaldsi megbizds a fizetésképtelenségi eljdrds
6. cikk (1) bekezdése szerinti meginditdsit megel6z8en kerilt a
rendszerbe.

Abban a kivételes esetben, ha az atutaldsi megbizds a fizetéskép-
telenségi eljdrds meginditdsa utdn kertil a rendszerbe, és még azon
a napon teljesiil, az dtutaldsi megbizds kizdrolag akkor érvénye-
sithetd jogi titon és lehet kotelez harmadik személyekre nézve,
ha az elszdmolds utdn az elszdmol¢ iigynok, a kézponti partner
vagy az elszamolohdz bizonyitja, hogy nem volt tudomdsa, és
nem is kellett, hogy tudomédsa legyen az ilyen eljdrds meginduld-
sarol.

(2) Semmilyen torvény, rendelet, szabdly vagy gyakorlat, amely a
fizetésképtelenségi eljards 6. cikk (1) bekezdésében meghatdrozot-
tak szerinti meginditdsa elStt kotott szerz8dések vagy iigyletek
érvénytelenitésével kapcsolatos, nem vezethet a nettdsitds vissza-
mendleges megvaltoztatdsahoz.

(3) Az dtutaldsi megbizds rendszerbe torténd bevitelének id6-
pontjat az adott rendszer szabélyai hatdrozzak meg. Ha a rend-
szert szabdlyoz6 nemzeti jog meghatdrozza a rendszerbe kertilés
idépontjara vonatkozo feltételeket, e szabélyokat a fenti rendel-
kezésekkel 6sszhangba kell hozni.

4. cikk

A tagéllamok elrendelhetik, hogy valamely résztvevg fél ellen
inditott fizetésképtelenségi eljdrasban nem lehet elvonni azokat a
résztvevd fél elszamoldsi szamldjan nyilvantartott eszkozoket és
értékpapirokat, amelyek a résztvevd feleknek a fizetésképtelenségi
eljards meginduldsanak napjdn a rendszerrel szemben fennéll6
kotelezettségei teljesitését szolgdljak. A tagdllamok tovabbd azt is
elrendelhetik, hogy a meglévd rendszerhez kapcsol6dé, a megléve
és rendelkezésre dll6 biztositds ellenében biztositott hitelkeret e
résztvevd rendszerrel szembeni kotelezettségeinek teljesitésére
szolgaljon.
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5. cikk

Az 4tutaldsi megbizdst sem a rendszer résztvevdje, sem pedig
harmadik fél nem vonhatja vissza a rendszer mtikodési szabalyai
dltal meghatdrozott idépont utdn.

IIl. SZAKASZ

A FIZETESKEPTELENSEGI ELJARASRA VONATKOZO
RENDELKEZESEK

6. cikk

(1) Ezen irdnyelv alkalmazdsiban a fizetésképtelenségi eljards
meginditdsdnak idSpontja az az id6pont, amikor az illetékes igaz-
sagiigyi vagy kozigazgatdsi szerv a hatdrozatat kézbesiti.

(2) Az (1) bekezdés szerinti hatdrozat meghozatalat kovetSen az
illetékes igazsagligyi vagy kozigazgatdsi szerv koteles a haté-
rozatrél haladéktalanul értesiteni az adott tagdllam erre kijelolt
hatdsagat.

(3) A (2) bekezdésben emlitett tagdllam koteles haladéktalanul
értesiteni a tobbi tagallamot.

7. cikk

A fizetésképtelenségi eljardsnak nincs visszahaté hatilya a
résztvevl félnek az eljards 6. cikk (1) bekezdése szerinti
meginduldsat megel6z6 rendszerbeli részvételébdl szarmazo vagy
azzal sszefliggd jogaira és kotelezettségeire.

8. cikk

e

Amennyiben egy rendszer valamely résztvevdje ellen
fizetésképtelenségi eljards indul, az adott résztvevd fél részvételbdl
ered6 vagy ahhoz kapcsolddo jogait és kotelezettségeit az adott
rendszerre irdnyadd jog szerint kell meghatdrozni.

IV. SZAKASZ

A BIZTOSITEK JOGOSULTJA JOGAINAK VEDELME A
KOTELEZETT FIZETESKEPTELENSEGENEK HATASAIVAL
SZEMBEN

9. cikk

(1) Azokat a jogokat,

— amelyek a résztvevd felet valamely rendszerrel kapcsolatban
nyujtott biztositékhoz fliz8dGen illetik meg, illetve

— amelyek a tagallamok kozponti bankjait vagy a jov6beni eurd-
pai kozponti bankot a nekik nydjtott biztositékhoz fliz6dGen
illetik meg,

nem érinti a biztositékot nyujtd résztvevd fél, illetSleg a tagélla-
mok koézponti bankjai vagy a jovébeni eurdpai kozponti bank
biztositékot nyjté tigyfele ellen inditott fizetésképtelenségi elja-
rds. E biztositékok csak az dltaluk biztositott kovetelések kielégi-
tésére haszndlhatok fel.

(2) Amennyiben az (1) bekezdés szerinti résztvevék ésfvagy a
tagdllamok kozponti bankjai vagy a jovébeni eurdpai kozponti
bank részére biztositékként értékpapirokat (beleértve az értékpa-
pirok dltal megtestesitett jogokat is) nydjtanak, és az értékpapir-
hoz fiz8d6 jogaikat (vagy az dltaluk megjelolt személy vagy meg-
bizottjuk vagy neviikben helyettikk eljaré harmadik személy
jogait) a tagdllamban taldlhaté nyilvantartdsba, szdmldra vagy
kozponti letéti rendszerbe jogszertien bejegyezték, ezeknek az
intézményeknek — mint az adott értékpapirt megtestesitd bizto-
siték kezelGjének — jogkorére az adott tagdllam jogszabélyai az
irdnyadok.

V. SZAKASZ

ZARO RENDELKEZESEK

10. cikk

A tagdllamok megallapitjdk, mely rendszerek tartoznak az
irdnyelv hatdlya ald, és errdl értesitik a Bizottsdgot, valamint
tajékoztatjdk a 6. cikk (2) bekezdésének megfelelGen dltaluk
kijelolt hat6sdgokrol.

A rendszer értesiti a tagdllamot, mely orszdg joga irdnyadd a
rendszer tagjaira, ideértve az esetleges kozvetett résztveviket is,
illetve a bekovetkezett valtozdsokat is.

A masodik alpontban el6irt értesitésen tdlmenden a tagdllamok
elrendelhetik a joghat6saguk ald tartozé rendszerek feliigyeletét és
az engedélyezési kovetelményeknek valé megfelelését.

Jogos érdeke alapjan bdrki jogosult az intézményt6l informdciot
kérni azokrdl a rendszerekrdl, amelyekben az részt vesz, és az
adott rendszer jelentGsebb miikodési szabalyairdl.

11. cikk

(1) A tagéllamok hatélyba 1éptetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek legkésébb 1999. december 11-ig megfelel-
jenek. Errél haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsagot.
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Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket az intézkedéseket, azok-
ban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos
kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozdst kell csatolni. A hivatko-
zds modjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagdllamok értesitik a Bizottsdgot nemzeti joguk azon
rendelkezéseirdl, amelyeket az ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé
teriileten fogadtak el. E kozleményben a tagdllamok egy megfele-
lési tdblazatban tételesen felsoroljak az irdnyelv valamennyi cik-
kéhez kapcsoléddan a mar meglévd vagy bevezetésre keriild nem-
zeti rendelkezéseket.

12. cikk

Legkésébb a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett idpontot kovets
harom év mulva a Bizottsag jelentést terjeszt az Eurépai Parlament
és a Tandcs elé ezen irdnyelv alkalmazdsdval kapcsolatban,
sziikség esetén mellékelve az annak feliilvizsgdlatira vonatkozd
javaslatait.

13. cikk

Ez az iranyelv az Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetése napjan 1ép hatélyba.

14. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 1998. mdjus 19-én.

az Eurépai Parlament részérdl a Tandcs részérdl

az elndk az elnok

J. M. GIL-ROBLES G. BROWN



