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A TANACS 93/6/EGK IRANYELVE
(1993. marcius 15.)
a befektetési villalkozdsok és hitelintézetek tGkemegfelelésérdl

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA,

tekintettel az Eurépai Gazdasdgi Kozosséget 1étrehozd szerzé-
désre és kiilonosen az 57. cikk (2) bekezdésének elsd és harmadik
mondatdra,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (1),
egyiittmiikodésben az Eurdpai Parlamenttel (2),
tekintettel a Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3),

mivel az értékpapirok terén a befektetési szolgaltatdsokrol sz6l6,
1993. majus 10-i 93/22/EGK tandcsi irdnyelv (*) {6 célja az, hogy
a sajat tagdllamuk illetékes hatdsdgai altal engedélyezett és e haté-
sdgok dltal feliigyelt befektetési véllalkozdsok szdmdra lehetgvé
tegye fioktelepek létrehozdsat és a szabad szolgdltatasnydjtdst mds
tagdllamokban; mivel az emlitett irdnyelv ennek megfelelGen ren-
delkezik a befektetési vallalkozdsok mitikodésének engedélye-
zésére és uzleti tevékenységének folytatdsdra vonatkozd szabd-
lyok 6sszehangoldsarol;

mivel azonban az el6bbi irdnyelv nem hatdroz meg kozos el6ira-
sokat a befektetési villalkozdsok sajit t6kéjével kapcsolatban,
valamint nem hatdrozza meg ezen vallalkozdsok indul6tékéjének
oOsszegét sem; mivel nem hatdroz meg kozos kereteket az ezen
vallalkozasok altal viselt kockazatok figyelemmel kisérésére; mivel
tobb rendelkezésében hivatkozik egy mésik kozosségi kezdemé-
nyezésre, amelynek célja éppen az osszehangolt intézkedések
elfogaddsa lenne e teriileten;

() HLC 152, 1990.6.21., 6. 0.; és
HL C 50., 1992.2.25., 5. .

() HLC 326, 1991.12.16., 89. 0.; és
HL C 337.,1992.12.21., 114. o.

() HLC69.1991.3.18,, 1. .

(4 HLL 141, 1993.6.11., 27. o.

mivel az elfogadott megkozelités csak az engedélyezés és a pru-
dencidlis feliigyeleti rendszerek kolcsonos elismerésének biztosi-
tasdhoz sziikséges és elégséges alapvetd harmonizacié megterem-
tése; mivel a bels@ pénziigyi piac keretében a kolesonds elismerés
megval6sitdsahoz szitkséges harmonizdciénak alapvets kérdései a
befektetési vallalkozasok sajat tSkéjének meghatdrozasat
osszehangold intézkedések elfogaddsa, indulotdkéjitk 6sszegének
meghatdrozdsa, valamint kozos keretek létrehozdsa a befektetési
véllalkozdsok dltal viselt kockazatok figyelemmel kisérésére;

mivel indokolt kiilonboz8 Osszegli indulétSkét megéllapitani
azoktdl a tevékenységekt6l fiiggSen, amelyeket a befektetési val-
lalkozdsok engedélyiik alapjin végezhetnek;

mivel bizonyos feltételek mellett a mdr létezd befektetési villal-
kozdsoknak meg kell engedni iizleti tevékenységiik folytatdsat
akkor is, ha az 1j vallalkozdsok szdmdra el6irt minimalis indulé-
t6ke osszegével nem rendelkeznek;

mivel a tagdllamok az ezen irdnyelvben foglalt szabalyoknal
szigoribbakat is megallapithatnak;

mivel ez az irdnyelv széles korti nemzetkozi torekvés részét képezi
a befektetési villalkozdsok és a hitelintézetek (a tovdbbiakban
egylittesen: ,intézmények”) feliigyeletére vonatkozd, hatdlyban
1év§ szabalyok kozelitése érdekében;

mivel az intézetek szavatol6tSkéjére vonatkozé kozos, alapvets
el6irdsok a befektetési szolgdltatdsi szektor belsd piacdn kulcsfon-
tossagtiak, tekintettel arra, hogy a szavatol6tSke biztositja az
intézmények folyamatos maikodését és a befektetSk védelmét;
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mivel a kozos pénziigyi piacon az intézmények, legyenek azok
akdr befektetési vallalkozdsok, akdr hitelintézetek, kozvetlen ver-
senyre 1épnek egymassal;

mivel ezért kivdnatos az egyenl8ség megteremtése a hitelinté-
zetekkel és befektetési vallalkozdsokkal valé bandsméd terén;

mivel a hitelintézeteket illetGen mar megallapitasra keriiltek k6z0s
elirdsok a hitelkockazatok feliigyeletére és figyelemmel kiséré-
sére a hitelintézetek szolvenciamutatdjardl szo6l, 1989. decem-
ber 18-i 89/647|EGK tandcsi irdnyelvben (1);

mivel kozos eldirdsokat kell alkotni a hitelintézetek éltal viselt
piaci kockdzatra, és kiegészitd kereteket kell biztositani az
intézmények altal viselt kockdzatokra, kiilonos tekintettel a
piaci kockdzatra, és még inkdbb a pozicidkockdzatra, a
partnerkockazatra/az elszdmolasi kockdzatra és a devizadrfolyam-
kockézatra;

mivel be kell vezetni a ,kereskedési konyv” fogalmat, amely tar-
talmazza a kereskedési céllal tartott értékpapir- és mds
pénziigyieszkoz-poziciokat, amelyek f6ként a piaci kockdzatnak
és a fogyasztoknak nyujtott bizonyos pénziigyi szolgaltatdsokkal
kapcsolatos kockdzatnak vannak kitéve;

mivel kivdnatos, hogy azok az intézmények, amelyek kereskedési
konyvvel kapcsolatos tevékenysége mind abszolat, mind relativ
értelemben elhanyagolhatd, inkdbb a 89/647/EGK irdnyelvet
alkalmazzdk, ne az ezen irdnyelvhez csatolt L. és II. mellékletben
el6irt kovetelményeket;

mivel az elszamoldsi[szallitdsi kockdzat figyelemmel kisérésekor
fontos figyelembe venni, hogy léteznek olyan rendszerek, ame-
lyek hatékony védelmet nytjtanak a fenti kockdzatok csokkenté-
sére;

mivel az intézményeknek minden esetben meg kell felelniiik
ennek az irdnyelvnek a devizadrfolyam-kockazat fedezetét ille-
téen, a teljes tizleti tevékenységiikre vonatkozoéan; mivel alacso-
nyabb tSkekovetelményt kell el8irni az — akar statisztikailag ala-
tdmasztottan,  akdr  kotelez§  érvényli  kormdnykozi
megdllapoddsoknak tulajdonithatéan — egyméshoz szorosan kap-
csolodd valutdkhoz fiiz6d6 pozicidkra, kiilonods tekintettel az
Eur6pai Monetdris Uni6 létrehozdsdra;

mivel a minden intézményben 1étez8, az iizleti tevékenység egé-
szére vonatkoz6 kamatldbkockdzatot figyelemmel kisérd és ellen-
6rz8 belsd rendszerek rendkiviil fontos médjat képezik az ilyen
kockdzatok csokkentésének; mivel kovetkezésképpen ezeket a
rendszereket a illetékes hatdsagok vizsgdlatanak ald kell vetni;

(') HLL 386.,1989.12.30., 14. 0., a 92/30/EGK irdnyelvvel (HL L 110.,
1992.4.28., 52. 0.) médositott iranyelv.

mivel a hitelintézetek nagykockdzatainak feliigyeletérél és ellen-
Grzésérdl sz616, 1992. december 21-i 92/121/EGK tandcsi irdny-
elv (?) nem irdnyul kozos szabdlyok 1étrehozdsdra az olyan tevé-
kenységek nagykockazatainak feliigyeletére vonatkozdan,
amelyek f6ként piaci kockdzatoknak vannak kitéve; mivel az
elébbi irdnyelv hivatkozik egy mdsik kozosségi kezdeményezésre,
melynek célja a modszerek kell§ 6sszehangoldsa ezen a teriileten;

mivel k6zos szabdlyokat kell elfogadni a befektetési vallalkozasok
altal viselt nagykockazatok feltigyeletére és ellenSrzésére;

mivel a hitelintézetek sajat t6kéjének fogalma a hitelintézetek sajat
t6kéjérdl sz616, 1989. dprilis 17-1 89/299/EGK tandcsi irdnyelv-
ben (%) mar meghatdrozdsra keriilt;

mivel az intézetek sajat t6kéjének meghatarozdsahoz e meghatd-
rozasnak kell alapul szolgdlnia;

mivel azonban indokolt, hogy ennek az irdnyelvnek az alkalma-
zdsdban az intézetek sajt t6kéjének meghatdrozdsa eltérjen a fent
emlitett irdnyelvben taldlhat6t6l annak érdekében, hogy az ezen
intézetek dltal folytatott, f6ként piaci kockdzatokkal jaré tevé-
kenységek sajatossagai is figyelembevételre kertiljenek;

mivel a hitelintézetek konszolidalt alapon torténd feliigyeletérdl
sz616, 1992. dprilis 6-i 92/30/EGK tandcsi irdnyelv (*) kimondja
a konszolidacié elvét; mivel az el8bbi irdnyelv nem dllapit meg
kozos szabélyokat az elsGsorban piaci kockazatoknak kitett tevé-
kenységet folytatd pénziigyi szervezetek konszoliddcidjdra; mivel
ez az irdnyelv hivatkozik egy masik k6zosségi kezdeményezésre,
amelynek célja osszehangolt intézkedések elfogaddsa ezen a terii-
leten;

mivel a 92/30/EGK irdnyelv nem alkalmazhaté a befektetési
véllalkozasbol vagy vallalkozdsokbdl all6, de hitelintézetet maga-
ban nem foglalé csoportokra; mivel azonban kivanatosnak lat-
szott kozos keretet biztositani a befektetési vallalkozasok konszo-
lidalt alapon torténd feliigyeletének bevezetéséhez;

mivel id6rél iddre sziikségessé valhat az ezen irdnyelvben megal-
lapitott részletes szabalyok technikai kiigazitasa a befektetési szol-
giltatdsok teriiletén kialakult 0j fejlemények figyelembevétele
érdekében; mivel a Bizottsdg ennek megfelelGen e kiigazitdsokat
azok szikségessé véldsakor javasolni fogja;

mivel a Tandcsnak egy késébbi szakaszban rendelkeznie kell ezen
irdnyelvnek a mdszaki haladdshoz torténg igazitdsdrél a Bizott-
sagra atruhdzott végrehajtasi jogkor gyakorldsdra vonatkozé elja-
rds megéllapitdsarol sz6l6, 1987. jalius 13-i 87/373/EGK tandcsi

() HLL29.,1993.2.5., 1. 0.

HL L 124, 1989.5.5., 16. 0. A legutébb a 92/30/EGK (HL L 110.,
1992.9.24., 52. o.) irdnyelvvel médositott irdnyelv.

() HLL110.,1992.4.28., 52. 0.
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hatdrozatnak megfelelGen ('); mivel a Bizottsdg javaslatdra maga-
nak a Tandcsnak kell elvégeznie ezeket a kiigazitdsokat;

mivel az irdnyelv alkalmazdsdnak id6pontjatdl szamitott harom
éven belill rendelkezni kell az irdnyelvnek a tapasztalatoknak, a
pénziigyi piacok alakuldsanak és a szabalyoz6 hatosagok nemzet-
kozi férumain végzett munkdnak megfelel§ felilvizsgalatarol;
mivel e feliilvizsgdlatnak magédban kell foglalnia az olyan teriile-
tek listdjanak esetleges feliilvizsgdlatat is, amelyek technikai kiiga-
zitdsok ald eshetnek;

mivel ez az irdnyelv és az értékpapirok terén a befektetési szolgal-
tatdsokrol sz6l6, 93/22/EGK irdnyelv olyan szorosan kapcsolod-
nak egymdshoz, hogy kiil6nb6z6 id6pontokban torténd hataly-
balépésiik a verseny torzuldsdhoz vezethetne,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

(1) A tagallamoknak ezen irdnyelv el6irdsait a 2. cikkben megha-
tarozott befektetési véllalkozdsokra és hitelintézetekre kell alkal-
mazniuk.

(2) A tagallamok tovébbi, illetve szigoribb kovetelményeket
tdmaszthatnak az dltaluk engedélyezett befektetési véllalkoza-
sokkal és hitelintézetekkel szemben.

FOGALOMMEGHATAROZASOK

2. cikk
Ezen irdnyelv alkalmazdsdban:

1. hitelintézet minden olyan intézet, amely megfelel a hitelinté-
zetek tevékenységének megkezdésére és folytatdsdra vonat-
kozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések
osszehangoldsarol sz616, 1977. december 12-i (77/780/EGK)
els@ tandcsi irdnyelv (?) 1. cikkének els§ francia bekezdésé-
ben foglalt meghatdrozdsnak, a 89/647/EGK irdnyelv dltal
el6irt kovetelményekre is figyelemmel;

2. befektetési vdllalkozds minden olyan intézet, amely megfelel a
93/22/EGK irdnyelv 1. cikkének 2. pontjiban foglalt megha-
tarozdsnak, az irdnyelv dltal el8irt kovetelményekre is figye-
lemmel, kivéve:

— a hitelintézeteket,

— a 20. pontban meghatarozott helyi vallalkozdsokat, és

() HLL197.1987.7.18. 33.0.
(3 HLL322,1977.12.17.,30.0.,a89/646/EGK irényelwel (HLL 386.,
1989.12.30., 1. 0.) médositott irdnyelv.

— azokat a villalkozdsokat, amelyek csupdn dtveszik és
tovabbitjik a befektet6k megbizdsait, de nem rendelkez-
nek az tigyfeleik tulajdondt képezd pénzzel vagy értékpa-
pirokkal, és amelyek ebbdl kifoly6lag nem véllalhatnak
tartozast tigyfeleikkel szemben;

intézmények a hitelintézetek és a befektetési vallalkozdsok;

elismert harmadik orszdgbeli befektetési vdllalkozdsok az olyan
véllalkozasok, amelyekre, ha azokat a Kozosségen beliil ala-
pitottdk volna, kiterjedne a 2. pontbeli befektetési vallalko-
zds meghatarozdsa, és amelyek valamely harmadik orszdgban
engedéllyel rendelkeznek, valamint olyan prudencidlis szaba-
lyoknak a hatalya ald tartoznak és felelnek meg, amelyeket a
hatdskorrel biré hatésagok legalabb olyan szigortinak tarta-
nak, mint az ezen irdnyelvben megéllapitottak;

pénziigyi eszkozok a 93[22[/EGK irdnyelv mellékletének B.
részében felsorolt eszkozok;

az intézmények kereskedési konyvének a kovetkezdket kell tar-
talmaznia:

a) az olyan pénziigyi eszk6z6khoz kapcesolddé tulajdonosi
(sajat) poziciok, amelyeket az intézmény djraértékesitési
céllal tart, és/vagy azzal a céllal vasdrolt, hogy a vételi és
eladdsi drak kozotti tényleges és/vagy varhaté killonbo-
zetbSl vagy az egyéb ar- vagy kamatldbvéltozasokbol
rovid tavi haszonra tegyen szert, valamint az egyidejd,
ellentétes elgjelii (egymadst fedezd) kozvetitsi — vételi és
eladdsi — tgyletekbdl (matched principal broking-bdl)
szarmazo6 pénziigyi eszkozbeli pozicidk, illetSleg a keres-
kedési konyv egyéb elemeinek fedezésére szolgdld pozi-
ciok;

b) a I melléklet 1., 2., 3. és 5. pontjdban emlitett kiegyen-
litetlen tranzakciokbodl, nyitva szdllitdsokbdl és t6zsdén
kiviili (OTC) szdrmaztatott iigyletekbdl szdrmazo6 kockd-
zatok, a II. melléklet 4. pontjaban emlitett, a fenti a)
alpontban meghatdrozott kereskedési konyvben szerepl,
értékpapirokon alapulé visszavdsarlasi (repd) megallapo-
ddsokbdl és értékpapir-kolesonzésbdl szarmazd kockaza-
tok, az ugyanabban a bekezdésben leirt, forditott vissza-
vasarlasi (repd) megallapoddsokbdl és értékpapir-
kolesontigyletekbdl szdrmazé olyan kockdzatok, amelyek
megfelelnek vagy az aldbbi i, ii., iii. és v. alpont feltétele-
inek, vagy a iv. és v. alpont feltételeinek, amennyiben az
illetékes hat6sagok jovdhagyjak azt:

i. a kockdzatokat naponta értékelik, piaci értéken, a II
mellékletben megallapitott eljdrasnak megfelelGen;

ii. a biztositékot az adott megallapoddsokban vagy tigy-
letekben érintett értékpapirok értékében bekovetke-
zett tényleges véltozasok figyelembevételével kiigazit-
jak, az illetékes hatésigok daltal elfogadhaté
szabalynak megfelelGen;
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10.

iii. a megdllapodds vagy az tigylet rendelkezik arrdl, hogy
a mésik fél mulasztdsa esetén az intézmény kovetelése
automatikusan és azonnal kiegyenlitésre keriiljon a
masik fél kovetelése terhére;

iv. az adott megallapodds vagy tigylet szakmakozi jel-
legdi;

v. azilyen jellegli megdllapoddsok és tigyletek elfogadott
és indokolt hasznalatukra korldtozédnak, és a mester-
séges tigyletek, kiilonosen a nem rovid tavaak, ki van-
nak zdrva; és

) azok a dijak, jutalékok, kamatok, osztalékok és a t6zsdén
forgalmazott szdrmaztatott eszkozokhoz kapesolodo
fedezet formdjaban jelentkez8 kockdzatok, amelyek koz-
vetleniil kapcsolédnak a II. melléklet 6. pontjaban emli-
tett kereskedési konyvben szerepl§ tételekhez.

Az egyes tételeket olyan objektiv eljarasok — beleértve adott
esetben az adott intézmény szdmviteli elSirdsait is — alapjan
kell felvenni a kereskedési konyvbe, illetve abbdl kiiktatni,
amelyek kovetkezetes végrehajtasat a illetékes hatdsiagok
feliilvizsgdlatnak vethetik al4;

az anyavdllalat, a lednyvdllalat és a pénziigyi intézmény fogalmat
a 92/30/EGK irdnyelv 1. cikkének megfelelGen kell meghatd-
rozni;

pénziigyi holdingtdrsasdg az olyan pénziigyi intézmény, amely-
nek lednyvéllalatai kizdrélag vagy féként hitelintézetek,
befektetési vallalkozdsok vagy mds pénziigyi intézmények,
amelyeknek legaldbb az egyike hitelintézet vagy befektetési
véllalkozas;

kockdzatsilyozdsok a 89/647 [EGK irdnyelv értelmében a masik
félre alkalmazandd hitelkockazati fokozatok. Azonban a
befektetési vallalkozdsokkal vagy elfogadott harmadik
orszagbeli befektetési vallalkozdsokkal szemben fenndll6
koveteléseket, az elfogadott elszimoldhazakkal és t6zsdék-
kel szembeni kockdzatot ugyanigy kell stlyozni, mint ami-
kor a mdsik fél hitelintézet;

tdzsdén kiviili (OTC) szdrmaztatott iigyletek a 89/647EGK irdny-
elv II. mellékletében emlitett kamatlab- és devizatigyletek és
a részvényeken alapulé mérlegen kiviili tigyletek, amennyi-
ben ezekkel a szerzédésekkel nem kereskednek az elismert
t6zsdéken, ahol napi fedezeti kovetelmények ald esnek, és a
devizaiigyletek esetében pedig minden ilyen szerzédés eredeti
futamideje tobb mint 14 naptari nap;

11.

12.

szabdlyozott piac az olyan piac, amely megfelel a 93/22/EGK
irdnyelv 1. cikk (13) bekezdésében foglalt meghatdrozdsnak;

mindsitd tételek a 89/647[EGK irdnyelv 6. cikke (1) bekezdé-
sének b) pontjiban emlitett eszkozokhoz kapesolddd, illetve
befektetési véllalkozdsok vagy elfogadott harmadik orszag-
beli befektetési vallalkozasok éltal kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesitS értékpapirokhoz kapcsol6dd hossza és rovid
poziciok. Ezenfelul a hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rokhoz kapcsol6dé hosszi és rovid poziciok, amennyiben
megfelelnek a kovetkezd feltételeknek: az ilyen eszkozoket
legalabb egy tagillam szabélyozott piacan vagy valamely har-
madik orszdg t6zsdéjén jegyzik, amennyiben e t8zsdét az
adott tagdllam illetékes hatdsigai elismerik; mdsodszor azt az
érintett intézménynek kellGen likvidnek kell mindsitenie,
illetve — a kibocsaté szolvencidja miatt — a mulasztasi kocka-
zat olyan fokozatiba soroltnak kell lennie, amely a
89/647[EGK irdnyelv 6. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban
emlitett értékpapirokéval megegyez8 vagy anndl alacso-
nyabb; az illetékes hatosdgok megvizsgdlhatjdk az értékpapi-
rok értékelésének madjat, és feliilbirdlhatjak az intézmény
dontését, ha ugy vélik, hogy az érintett értékpapirok eseté-
ben a mulasztasi kockdzat tdl magas ahhoz, hogy azok mind-
sit6 tételek legyenek.

Tekintet nélkiil a fentiekre és tovabbi 6sszehangolasig az ille-
tékes hatésdgoknak mérlegelési joguk van arra, hogy ming-
sit§ tételként ismerjenek el olyan értékpapirokat, amelyek
kell@en likvidek, és amelyek — a kibocsaté fizetSképessége
miatt — a mulasztdsi kockazat olyan fokozatdba tartoznak,
amely a 89/647/EGK irdnyelv 6. cikke (1) bekezdésének b)
pontjaban emlitett értékpapirokéval megegyez8 vagy anndl
alacsonyabb. Az ilyen értékpapirokhoz kapcsolédd mulasz-
tasi kockazatot ilyen fokozatinak kell értékelnie legalabb két,
az illetékes hatésdgok dltal elismert hitelmindsitd szervezet-
nek, vagy egy ilyen hitelmindsitd szervezetnek, amennyiben
semmilyen mads, a illetékes hatdsdgok altal elismert hitelmi-
nésitd szervezet nem sorolja azokat e szint ald.

Az illetékes hatdsdgok azonban eltekinthetnek az el6z8 mon-
datban emlitett feltételtl, ha azt indokolatlannak tartjak, pél-
déul a piac, a kibocsatd, a kibocsatds jellegzetességeire vagy e
jellegzetességek valamely kombindcidjara valo tekintettel.

Ezen tilmenden az illetékes hatdsigok kotelezhetik az intéz-
ményeket az I. melléklet 14. pontjdnak 1. tdblazatdban sze-
replé maximdlis stlyozds alkalmazdsdra azon eszkozok ese-
tében, amelyek killonos kockazatot jelentenek a kibocsdté
nem elégséges fizetGképessége miatt vagy likviditdsi szem-
pontbdl.

A tagdllamok illetékes hat6sdgai rendszeresen tdjékoztatjak a
Tandcsot és a Bizottsdgot a mindsitd tételek értékelésénél
alkalmazott médszerekrdl, kiilonosen a kibocsatds likviditasi
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13.

14.

15.

szintjének és a kibocsatd fizetSképességének értékeléséhez
alkalmazott mddszerekrdl;

kozponti kormdnyzati tételek a 89/647 [EGK irdnyelv 6. cikke (1)
bekezdésének a) pontjdban emlitett aktivikhoz kapcsolodd
hosszii és r6vid poziciok, valamint azok, amelyekhez ugyan-
ezen irdnyelv 7. cikkében 0 %-os stlyozdst rendeltek;

dtvdlthatd értékpapir az olyan értékpapir, amely birtokosinak
vélasztdsa szerint dtvdlthatd mds értékpapirra, dltalaban a
kibocsdté részvényére;

opcibs utalvany az olyan értékpapir, amely jogot biztosit a
birtokosdnak, hogy meghatdrozott dron bizonyos szdmu
torzsrészvényt vagy kotvényt vésdroljon az utalvany lejdrati
napjdig. A teljesités torténhet maguknak az értékpapiroknak
az dtaddsdval vagy azok készpénzellenértékének kifizetésével;

16. fedezett opcids utalvdny az olyan értékpapir, amelynek kibocs-

17.

toja nem egyezik meg az alapul szolgdlé értékpapir kibocsa-
tojaval, és amely a tulajdonosnak az utalvany lejdratdig jogot
biztosit meghatdrozott dron bizonyos szamu torzsrészvény
vagy kotvény vdsdrldsdra vagy profit elérésére, illetve a
93/22[EGK irdnyelv mellékletének B. részében felsorolt pénz-
tigyi eszk6zok barmelyikére vonatkozé index ingadozdsaval
kapcsolatos veszteségek elkeriilésére;

visszavdsdrldsi megdllapodds és forditott visszavdsdrldsi megdlla-
podds minden olyan megdllapodds, amely az intézmény vagy
a masik fél értékpapirjainak vagy az értékpapirok tulajdonjo-
gdhoz fiz6d6 garantlt jogainak dtruhdzdsarél rendelkezik —
amennyiben e garancidt olyan elfogadott t6zsde bocsatja ki,
amely az értékpapirokhoz f{iz6d6 jogokkal rendelkezik, és a
megdllapodds nem teszi lehetévé az intézmény szdmdra,
hogy az adott értékpapirt adott id6pontban egyszerre tobb
félnek ruhdzza 4t vagy adja biztositékul —, az dtruhdzé
meghatdrozott dron, meghatdrozott vagy meghatarozandé
jovébeli idSpontban torténd visszavasarlasi kotelezettsége
mellett; a megdllapodds az értékpapirokat eladé intézmény
szempontjabol visszavdsdrldsi megdllapoddsnak, az értékpapi-
rokat megvasarl6 intézmény szempontjabdl forditott visszavd-
sdrldsi megdllapoddsnak tekintendd.

A forditott visszavasarldsi megallapodas szakmakozi tranz-
akcionak mindsiil, ha a mdasik fél kozosségi szinten pruden-
cidlis koordindci6 ald esik, vagy a 89/647/EGK irdnyelv értel-
mében vett ,A” zéndba tartozé hitelintézet, vagy elfogadott
harmadik orszagbeli befektetési vallalkozds, vagy ha a meg-
allapodast elfogadott elszdmolohdzzal vagy tézsdével kotik;

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

értékpapir-kolcsonzés és értékpapir-kolesonvétel minden olyan
tranzakci6, amelynek sordn az intézmény vagy a madsik fél
értékpapirokat ruhdz at megfelel§ tigyleti biztositék ellené-
ben, azzal a kotelezettségvallaldssal, hogy a kolcsonbe vevd
azonos értéki értékpapirokat fog visszaadni valamely jové-
beli vagy a kolcsonbe ad6 dltal meghatdrozott id6pontban; a
tranzakci6 az értékpapirokat dtruhdzo intézmény szempont-
jabol értékpapir-kolcsonzésnek, annak az intézménynek a szem-
pontjabdl pedig, amelyre az értékpapirokat dtruhdzzdk,
értékpapir-kolcsonvételnek tekintendd.

Az értékpapir-kolcsonvétel szakmakozi tranzakciénak mind-
stil, ha a mésik fél kozosségi szinten prudencialis koordina-
ci6 ald esik, vagy a 89/647 [EGK irdnyelv értelmében vett ,A”
zéndba tartozd hitelintézet, vagy elfogadott harmadik
orszagbeli befektetési vallalkozds, vagy ha a megéllapoddst
elfogadott elszdmoldhdzzal vagy tézsdével kotik;

kliringtag a t6zsdének vagy az elszdmoldhdznak az a tagja,
amelynek kozvetlen szerz8déses kapcsolata van a kozponti
partnerrel (aki garantdlja a miiveletek helyes elvégzését); a
nem kliringtagok tigyleteiket valamely kliringtagon keresztiil
intézhetik;

helyi vdllalkozds az olyan véllalkozds, amely csak sajat szdm-
lajara kot tigyleteket a pénziigyi hataridgs vagy opcids t6zs-
dén, vagy mds szdmldjdra vagy ugyanazon t6zsde mads tagjai
szamadra arat képezve kot tigyleteket, a tézsde valamely kli-
ringtagja dltal garantdltan. Az ilyen vallalkozdsok dltal kotott
szerzGdések teljesitésének biztositdsara a felelGsséget ugyan-
annak a t6zsdének valamely kliringtagja vallalja, és ezeket a
szerz8déseket figyelembe kell venni a kliringtag teljes t6keko-
vetelményének kiszamitdsanal, amennyiben a helyi véllalko-
zds pozicioi teljesen elkiiloniilnek a kliringtagéitdl;

deltatényezd az opcié draban az annak alapjdul szolgalé befek-
tetési eszkoz drfolyamdban bekovetkezett kismértékd valto-
zds hatdsdra vdrhaté valtozds;

az 1. melléklet 4. pontja alkalmazasdban a hosszii pozicié olyan
pozicié, amelyben az intézmény rogzitette azt a kamatldbat,
amelyet a jov6ben valamikor meg fog kapni, rovid pozicié
pedig az olyan pozici6, amelyben azt a kamatlabat rogzitette,
amelyet valamikor a jov8ben meg fog fizetni;

szavatoldtéke a 89/299/EGK irdnyelvben meghatdrozott
szavatol6tSke. Ez a meghatdrozds azonban az V. melléklet-
ben foglalt koriilmények esetén mddosithato;

indulotéke a 89/299/EGK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének
1. és 2. eleme;
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25. eredeti szavatoldtke a 89/299/EGK irdnyelv 2. cikke (1) bekez-
désének 1., 2. és 4. elemeinek osszege, csokkentve a 9., 10.
és 11. elemek Osszegével;

26. téke a szavatolotSke;

27. a mddositott futamidét az 1. melléklet 26. pontjaban szerepld
képlet alkalmazdsdval kell kiszdmitani.

INDULOTOKE

3. cikk

(1) 125 000 ECU indul6tékével kell rendelkezniiik azoknak a
befektetési véllalkozdsoknak, amelyek az tigyfelek pénzével
és|vagy értékpapirjaival rendelkeznek, és a kovetkezd szolgaltata-
sok valamelyikét nyujtjak:

- pénziigyi eszkozokre vonatkozé befektetSi megrendelések
atvétele és tovabbitdsa,

- befektet8k pénziigyi eszkozokre vonatkozé megrendeléseinek
teljesitése,

— pénziigyi eszkozokbdl all6 egyedi befektetési portfoliok keze-
lése,

amennyiben sajat szamldjukra nem kotnek tigyleteket semmilyen
pénziigyi eszkozzel, és nem jegyeznek pénziigyieszkoz-
kibocsdtast sajdt kotelezettségvallaldssal.

A kereskedési konyvben nem szerepl$ pénziigyieszkoz-poziciok
birtokldsa a szavatol6tSke befektetése céljdbol nem mindsiil
tigyletkotésnek az elsd, illetve masodik bekezdés értelmében.

Az illetékes hatdsigok azonban engedélyezhetik azoknak a befek-
tetési vallalkozdsoknak, amelyek a befekteték pénziigyi eszkoze-
ire vonatkoz6 megrendeléseit teljesitik, hogy sajit szdmldjukon
ilyen eszkozoket tartsanak, amennyiben:

- azilyen poziciok csak abbdl szdrmaznak, hogy a véllalkozas a
befektetd megrendeléseit nem tudta pontosan fedezni,

— az Osszes ilyen pozicié teljes piaci értéke a véllalkozds indulé-
t6kéjének maximum 15 %-a,

- a viéllalkozds megfelel a 4. és 5. cikkben szerepl$ kovetelmé-
nyeknek, és

— czek a poziciok jellegiiket tekintve esetlegesek, ideiglenesek, és
szigortian az adott tranzakcié elvégzéséhez szikséges id6-
szakra korldtozodnak.

(2) A tagdllamok az (1) bekezdésben emlitett Gsszeget 50 000
ECU-re csokkenthetik, ha a véllalkozas nem jogosult az tigyfelek
pénzével vagy értékpapirjaival rendelkezni, sajat szdmldra {igyle-
teket kotni vagy sajat kotelezettségvallalassal kibocsatdsokat
jegyezni.

(3) Az egyéb befektetési vallalkozasoknak 730 000 ECU indulo-
t6kével kell rendelkezniiik.

(4) A 2. cikk (2) bekezdésének mésodik és harmadik francia
bekezdésében emlitett vallalkozdsok indul6tSkéje 50 000 ECU,
amennyiben azok a letelepedés szabadsdgdban részesiilnek, vagy
a 93/22[EGK irdnyelv 14. vagy 15. cikke szerinti szolgéltatdst
nyujtanak.

(5) Az (1)-(4) bekezdés rendelkezéseitdl eltéréen, a tagdllamok
tovébbra is engedélyezhetik az irdnyelv alkalmazasa el6tt mar
létez6 olyan befektetési véllalkozdsokat és a (4) bekezdés hatilya
ald tartozé villalkozdsokat, amelyek szavatol6tSkéjének Gsszege
kevesebb, mint az indulétSke (1)—(4) bekezdésben meghatérozott
mértéke. Az ilyen véllalkozdsok szavatoldtékéjének dsszege nem
csokkenhet az ezen irdnyelvrdl sz616 értesitést koveten kiszami-
tott legmagasabb referenciaszint ald. E referenciaszint a kiszdmi-
tds idépontjat megel6z8 hat honapos idGszak sordn szamitott
szavatolotSke napi szintjének dtlaga. A referenciaszintet mindig
hathavonta, a megel6z6 id@szakra vonatkozoéan kell kiszdmitani.

(6) Ha valamely, az (5) bekezdés hatdlya ala tartozé viéllalkozds
ellendrzését a korabbitdl eltérd természetes vagy jogi személy
veszi at, e vallalkozds szavatolotSkéjének el kell érnie legaldbb az
(1)—(4) bekezdésben meghatirozott szintet, kivéve a kovetkezd
helyzeteket:

i. az irdnyelv alkalmazdsdnak megkezdése utdni elsd, oroklés
Utjan torténd atszallds esetében, az illetékes hatdsagok jovaha-
gyasatdl fuggden, az atszalldstol szamitott legfeljebb 10 évig;

ii. a tagsdg osszetételében torténd véltozds esetén, amennyiben
az iranyelv alkalmazdsinak id6pontjdban legalabb az egyik tag
tagsdgi viszonyban marad, az irdnyelv alkalmazdsdnak id6-
pontjatdl szamitott legfeljebb 10 évig.

(7) Bizonyos koriilmények kozott, az illetékes hatdsdgok hozzd-
jaruldsaval azonban a befektetési vallalkozdsok ésfvagy a (4)
bekezdés hatdlya ald tartozé véllalkozdsok egyesiilése esetén az
egyesiiléssel létrejott vallalkozas szavatolotdkéjének nem kell elér-
nie az (1)—(4) bekezdésben meghatarozott szintet. Az tj vallalko-
zds szavatolotékéjének értéke azonban akkor sem lehet kevesebb,
mint az egyesilt vallalkozdsoknak az egyesiilés idGpontjaban
meglévd szavatolotSkéjének Gsszege, ha az (1)—(4) bekezdésben
meghatarozott szinteket nem éri el.

(8) A befektetési vallalkozdsok és a (4) bekezdés hatélya ald tar-
tozé véllalkozdsok szavatol6tSkéje nem keriilhet az (1)-(5) és a
(7) bekezdésben meghatarozott szint ald. Ha azonban ez mégis
megtorténne, az illetékes hatésdgok — amennyiben a koriilmények
ezt indokoljdk — hatarid6t adhatnak e vallalkozasok szamara hely-
zetiik kiigazitdsdra vagy tevékenységiik besziintetésére.
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A KOCKAZATVISELESRE VONATKOZO RENDELKEZESEK

4. cikk

(1) Az illetékes hatésdgok megkovetelik az intézményektdl, hogy
mindenkor akkora osszegli szavatolotSkével rendelkezzenek,
amely legaldbb a kovetkez osszegekkel egyenld:

i. azl,IL és VI mellékletnek megfelelGen, a kereskedési konyv
szerinti tizleti tevékenységiik alapjan szdmitott t8kekove-
telmény;

ii. a I mellékletnek megfelelSen, az Osszes tizleti tevékenysé-
giik alapjan szdmitott t6kekovetelmény;

iii. a 89/647/EGK irdnyelvben el6irt, az Osszes iizleti tevékenysé-
gitkre vonatkoz6 tSkekovetelmény, kivéve a kereskedési
konyv szerinti iizleti tevékenységiiket és a lekotott eszkozei-
ket, amennyiben azokat az V. melléklet 2. pontjinak d)
alpontja alapjan levontdk a szavatolot6kébdl;

iv. a (2) bekezdésben eléirt t6kekovetelmény.

Fuggetleniil az i—iv. alpontban emlitett t6kekovetelmények Gssze-
gét6l, a befektetési vallalkozdsok szavatolotékéjére vonatkozé
kovetelmény soha nem lehet kevesebb a IV. mellékletben el8irt
Osszegnél.

(2) Az illetékes hatdsdgok megkovetelik az intézményektdl, hogy
viseljék az olyan tizleti tevékenység kapcsan keletkez$ kockaza-
tokat, amelyek ezen irdnyelv, valamint a 89/647/EGK irdnyelv
hatdlyan kiviil esnek, és az emlitett irdnyelvek értelmében a meg-
felel6 szavatolotéke révén fedezett kockdzatokhoz hasonlénak
mindsiilnek.

(3) Ha az intézmény rendelkezésére dll6 szavatolotSke dsszege az
(1) bekezdésben el6irt szavatolotSke-kovetelmény osszege ald
keriil, az illetékes hatésiagok gondoskodnak arrdl, hogy az adott
intézmény megtegye a megfelel§ intézkedéseket helyzetének mie-
16bbi rendezésére.

(4) Az illetékes hatsagok megkovetelik az intézményektdl, hogy
hozzanak 1étre olyan rendszereket a kamatldbkockdzat figyelem-
mel kisérésére és ellenGrzésére osszes tizleti tevékenységiikre
vonatkozdan, amelyek az illetékes hatsdgok szdmara attekinthe-
téek.

(5) Az intézményeknek biztositaniuk kell illetékes hatdsigaikat
arr6l, hogy olyan rendszereket alkalmaznak, amelyek pénziigyi
pozicidikat barmikor, elfogadhat6 pontossiggal képesek kiszdmi-
tani.

(6) Az (1) bekezdés rendelkezéseitdl eltérden, az illetékes hatdsa-
gok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy a kereskedési
konyv szerinti iizleti tevékenységitkre vonatkozé tSkekove-
telményt ezen irdnyelv L és II. melléklete helyett a 89/647/EGK
irdanyelvnek megfelelGen szamitsdk ki, amennyiben:

i. ezen intézmények kereskedési konyv szerinti tizleti tevékeny-
sége altaldban nem haladja meg Osszes iizleti tevékenységik
5 %-at;

ii. akereskedési konyv szerinti poziciéik dltaldban nem haladjdk
meg a 15 milli6 ECU-t; és

iii. ezen intézmények kereskedési konyv szerinti tizleti tevékeny-
sége soha nem haladja meg Osszes iizleti tevékenységiik 6 %-
at, valamint kereskedési konyv szerinti dsszes pozici6juk soha
nem haladja meg a 20 milli6 ECU-t.

(7) Annak kiszdmitdsdhoz, hogy a (6) bekezdés i. és iii. pontja-
ban szereplé kereskedési konyv szerinti tizleti tevékenység hogyan
ardnylik a teljes iizleti tevékenységhez, az illetékes hatésdgok
figyelembe vehetik a mérleg szerinti és a mérlegen kiviili ssze-
vont tzleti tevékenység nagysdgdt, az adott intézmények
eredménykimutatdsit vagy szavatolotskéjét, illetve e mutatésza-
mok kombindcidjat. A mérleg szerinti és a mérlegen kiviili 6ssze-
vont iizleti tevékenység nagysdgdnak felbecsiilésekor a hitelvi-
szonyt megtestesitG értékpapirokat piaci drukon vagy
névértékiikon, a részvényeket piaci drukon, a szdrmaztatott esz-
kozoket pedig az azok alapjaul szolgal6 értékpapirok névértéke
vagy piaci értéke szerint kell értékelni. A hossza és rovid pozici-
oOkat elGjeliktdl fiiggetleniil osszegezni kell.

(8) Ha az intézmény hosszabb idén keresztil tallépné a (6)
bekezdés i. és ii. pontjaban el8irt hatdrértékek egyikét vagy mind-
egyikét vagy a (6) bekezdés iii. pontjdban eldirt hatarértékek egyi-
két vagy mindegyikét, az intézmény koteles a kereskedési konyv
szerinti tizleti tevékenysége tekintetében a 89/647/EGK irdnyelv-
ben el6irtak helyett a 4. cikk (1) bekezdésének i. pontjaban el8irt
kovetelményeknek eleget tenni és errdl értesiteni az illetékes hatd-
sagot.

A NAGYKOCKAZATOK FELUGYELETE ES ELLENORZESE

5. cikk

(1) Az intézmények nagykockdzataikat a 92/121/EGK irdnyelv-
nek megfelelGen feliigyelik és ellendrzik.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérGen, azon intézmények, amelyek a
kereskedési konyv szerinti tizleti tevékenységiikre vonatkozd
t6kekovetelményiiket az I. és II. mellékletnek megfelelGen szamit-
jak, nagykockazataikat a 92/121/EGK irdnyelvnek megfelelGen,
ennek VI. mellékletében megallapitott mddositdsokra is figyelem-
mel felugyelik és ellendrzik.

A POZICIOK JELENTESI CELBOL TORTENG ERTEKELESE

6. cikk

(1) Az intézmények naponta piaci dron értékelik kereskedési
konyvi pozicidikat, feltéve, hogy nem tartoznak a 4. cikk (6)
bekezdése ald.

(2) Naprakész piaci drak hidnyaban, mint példdul az elsédleges
piacokon 1j kibocsdtdskor torténd tizletkotés esetén, az illetékes
hatdsdgok eltekinthetnek az (1) bekezdésben el6irt kovetelmény-
t6l, és elSirhatjdk az intézményeknek, hogy alkalmazzanak alter-
nativ értékelési modszereket, feltéve, hogy azok elég megbizha-
toak, és azokat az illetékes hat6sdgok jovihagytak.
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KONSZOLIDALT ALAPU FELUGYELET

7. cikk

Altalénos elvek

(1) A 4.és 5. cikkben el6irt t6kekovetelményeket az olyan intéz-
mények esetében, amelyek az ilyen véllalkozdsoknak nem az
anyavillalatai, illetve lednyvdllalatai, egyéni alapon kell alkal-
mazni.

(2) A 4.és 5. cikkben el6irt kovetelményeket:

— minden olyan intézmény esetében, amelynek lednyvallalata a
92/30/EGK irdnyelv értelmében vett hitelintézet, befektetési
véllalkozds vagy egyéb pénziigyi intézmény, vagy amelynek
ilyen szervezetben részesedése van, és

— minden olyan intézmény esetében, amelynek anyavallalata
pénziigyi holdingtdrsasdg,

konszolidalt alapon kell alkalmazni, a fent emlitett irdnyelvben és
e cikk (7)-(14) bekezdésében megallapitott mddszereknek meg-
felelGen.

(3) Amikor valamely, a (2) bekezdés hatdlya ald tartozé csoport
tagjai kozott nincs hitelintézet, a 92/30/EGK irdnyelvet kell alkal-
mazni, a kovetkezé modositdsokra is figyelemmel:

—  pénziigyi holdingtdrsasdg az olyan pénziigyi intézmény, amely-
nek lednyvallalatai kizdrdlag vagy f6ként befektetési véllalko-
z4asok vagy egyéb pénziigyi intézmények, amelyek kozil leg-
aldbb egy befektetési vallalkozas,

—  vegyes tevékenységii holdingtdrsasdg az olyan — pénziigyi holding-
tarsasagtol vagy befektetési vallalkozdstdl eltér§ — anyavalla-
lat, amelynek lednyvallalatai kozott legaldbb egy befektetési
vallalkozds van,

— illetékes hatdsdgok azok a nemzeti hatésdgok, amelyeket torvé-
nyi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezések hatalmaznak
fel a befektetési véllalkozasok feliigyeletére,

— ahol jogszabily hitelintézeteket emlit, ott befektetési vdllalkozdso-
kat kell érteni,

- a 92/30/EGK irdnyelv 3. cikke (5) bekezdésének mdasodik
pontjat nem kell alkalmazni,

— a 92[30/EGK irdnyelv 4. cikkének (1) és (2) bekezdésében és
7. cikkének (5) bekezdésében a 77/780/EGK irdnyelvre tor-
ténd hivatkozds alatt a 93/22/EGK irdnyelvre torténd hivatko-
zast kell érteni,

- a92[30/EGK irdnyelv 3. cikkének (9) bekezdése és a 8. cikké-
nek (3) bekezdése szempontjabdl a banki tandcsadé bizott-
sagra torténd hivatkozds alatt a Tandcsra és a Bizottsagra tor-
ténd hivatkozast kell érteni,

- a92/30/EGK irdnyelv 7. cikke (4) bekezdésének elsé mondata
helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
,Ha valamely befektetési villalkozds, pénziigyi holding-
tarsasdg vagy vegyes tevékenységli holdingtirsasdg olyan
lednyvillalatot vagy lednyvillalatokat ellendriz, amelyek

biztositotarsasigok, az illetékes hatdsigoknak és a biztositasi
véllalkozdsok kozérdekii feliigyeletének feladatdval megbizott
hatdésdgoknak szorosan egyiitt kell mikodniiik.”

(4) A (3) bekezdés hatalya ald tartoz6 csoportok feliigyeletét kon-
szolidalt alapon elldtni kételes vagy megbizott, illetékes hatdsa-
gok az ilyen csoportok konszolidalt alapu feliigyeletének tovabbi
osszehangoldsdig — amennyiben a koriilmények indokoljék — elte-
kinthetnek e kotelezettségtdl, amennyiben az ilyen csoportban
minden befektetési véllalkozds:

i. az V. melléklet (9) bekezdésében szerepl§ szavatoldtGke-
meghatdrozast alkalmazza;

ii. egyénialapon megfelel a 4. és 5. cikk dltal megdllapitott kove-
telményeknek;

iii. megfelel§ rendszert hoz létre a t6ke és a csoporton beliili
egyéb pénzigyi intézmények finanszirozdsi forrdsainak fel-
tigyeletére és ellendrzésére.

(5) Az illetékes hatdsigok kotelezik a (4) bekezdés értelmében
felmentést kapott csoportokba tartozé befektetési vallalkozdso-
kat, hogy értesitsék ket azokrél a kockdzatokrol, amelyek pénz-
tigyi helyzetiiket veszélyeztethetik, beleértve a t8kéjiik és finan-
szirozasuk forrdsaival és osszetételével kapcsolatos kockdzatokat
is. Ha az illetékes hatdsagok ennek alapjan megallapitjdk, hogy e
befektetési vallalkozdsok pénziigyi helyzete nem biztositott kel-
16képpen, kotelezik Sket, hogy tegyenek intézkedéseket, ideértve
— sziikség esetén — az e villalkozdsoktdl a csoport mds tagjaihoz
torténd téketranszferek korlatozasat is.

(6) Ha az illetékes hatdsagok eltekintenek a (4) bekezdésben el6-
irt konszoliddlt alapu feliigyelet kotelezettségétsl, mds, megfeleld
intézkedéseket hoznak az egész csoport — beleértve a tagéllamok
teriiletén kiviil elhelyezked§ véllalkozdsokat is — kockdzatainak,
nevezetesen nagykockazat-vallaldsainak feliigyeletére.

(7) A tagallamok eltekinthetnek a 4. és 5. cikkben el6irt kovetel-
mények egyéni vagy szubkonszoliddlt alapt alkalmazdsatdl azon
intézmény esetében, amely anyavallalatként konszolidalt alapt
feliigyelet ald tartozik, valamint ezen intézmény olyan lednyval-
lalata esetében, amely a tagdllamok engedélyezése és feliigyelete
ald tartozik, és amely részt vesz annak az intézménynek a kon-
szolidalt alapu feliigyeletében, amelyik az 6 anyavillalata.

Ugyanilyen felmentésben részesiilhet az az anyavallalat, amelyik
pénziigyi holdingtarsasdg, és székhelye ugyanabban a tagallam-
ban taldlhat6, mint ahol az intézmény, amennyiben ugyanazon
feliigyelet — illetve killondsen a 4. és 5. cikkekben foglalt el8ira-
sok — hatdlya ald tartozik, amely a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozasokra terjed ki.

A felmentési jog gyakorldsakor mindkét esetben meg kell tenni a
szavatolotSke csoporton beliili megfelel§ allokacidjat biztositd
intézkedéseket.

(8) Az olyan intézmény esetében, amelynek anyavallalata mdsik
tagdllamban kapta meg az engedélyt, és ott taldlhato, az illetékes
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engedélyez6 hatdsagok egyéni vagy — szikség esetén -
szubkonszoliddlt alapon alkalmazzdk a 4. és 5. cikkben megalla-
pitott szabélyokat.

(9) A (8) bekezdés rendelkezéseitdl eltéren, az intézménynek
mindsiil6 anyavallalat lednyvallalatdinak maikodését engedélyezd,
illetékes hat6sagok kétoldalti megéllapodas ttjan atruhdzhatjdk a
lednyvillalat t6kemegfelelése és nagykockdzat-véllaldsai feliigye-
letének hataskorét az anyavallalat miikodését engedélyezd és fel-
tigyeld illetékes hatdsdgokra. Az ilyen megallapoddsokrdl és azok
tartalmarol a Bizottsdgot tdjékoztatni kell. A Bizottsdg — kivéve a
(3) bekezdés hatalya ald tartozé csoportok esetét — e tdjékoztatdst
tovabbitja a tobbi tagdllam illetékes hatdsdgaihoz, a banki tanacs-
ad6 bizottsaghoz és a Tandcshoz.

A konszolidélt kovetelmények kiszdmitdsa

(10) Ha a (7) és (9) bekezdésben foglalt felmentésre nem keriil
sor, az illetékes hatésdgok az I. mellékletben meghatdrozott
t6kekovetelmények, valamint a VI. mellékletben meghatarozott
tigyfélkockdzatok konszolidélt alapt kiszdmitdsa céljabdl engedé-
lyezhetik, hogy az egyik intézmény kereskedési konyvében sze-
repld nettd pozicidk a mésik intézmény kereskedési konyvében
szerepld pozicioknal beszdmitdsra keriiljenek az I, illetSleg a VI.
mellékletben meghatdrozott szabalyoknak megfelelGen.

Engedélyezhetik tovabbd, hogy az egyik intézmény III. melléklet
hatdlya ald tartoz6 devizapoziciéi beszdmitdsra keriiljenek a
maésik intézmény III. melléklet hatilya ald tartozé devizapozi-
ci6indl, a III. mellékletben meghatdrozott szabdlyoknak megfele-
16en.

(11) Az illetékes hatésigok engedélyezhetik a harmadik orszé-
gokban taldlhaté véllalkozdsok kereskedési konyvének és deviza-
poziciéinak beszdmitdsat is, ha egyidejtileg teljesiilnek a kovet-
kez§ feltételek:

i. e villalkozdsok valamely harmadik orszdagban kaptak
engedélyt, és vagy megfelelnek a 77/780/EGK irdnyelv 1. cik-
kének els6 francia bekezdésében foglalt hitelintézet fogalma
meghatdrozdsanak, vagy elfogadott harmadik orszagbeli
befektetési véllalkozasok;

ii. azilyen vallalkozasok egyéni alapon megfelelnek az ebben az
irdnyelvben megdllapitottakkal egyenértékd tSkemegfelelési
szabalyoknak;

ili. az adott orszdgokban nincs hatdlyban olyan szabdlyozds,
amely jelentdsen érintené a csoporton beliili t6ketranszfert.

(12) Az illetékes hat6sdgok engedélyezhetik a (10) bekezdésben
foglalt, olyan csoporton beliili intézmények kozotti beszamitast,
amelyek az adott tagdllamban kaptak engedélyt, amennyiben:

i. acsoporton belill a t6ke megoszldsa megfeleld;

ii. azok aszabdlyozé, jogszabalyi vagy szerz8déses keretek, ame-
lyek kozott az intézmények miikodnek, garantaljdk a csopor-
ton beliili kolcsonos pénziigyi tdimogatast.

(13) Ezen tilmenden az illetékes hat6sdgok engedélyezhetik a
(10) bekezdésben foglalt beszamitdst a csoporton beliili, a (12)
bekezdésben foglalt feltételeknek megfelel§ intézmények és az
ugyanazon csoportba tartozd, valamely mdsik tagllamban enge-
délyezett intézmény kozott, amennyiben ez az intézmény a 4. és
5. cikkben foglalt t6kekovetelményeket egyéni alapon koteles tel-
jesiteni.

A konszolidélt szavatol6tGke meghatirozisa

(14) A szavatol6t6ke konszoliddlt alapt kiszdmitdsakor a
89/299/EGK irdnyelv 5. cikkét kell alkalmazni.

(15) A konszolidlt alapu feliigyeletet gyakorld illetékes hat6sd-
gok elismerhetik a sajdt t6kének az V. melléklet szerinti intézmé-
nyekre alkalmazandé kiilonleges szavatol6tSke-fogalom megha-
tirozdsdnak érvényességét a konszoliddlt szavatol6tSkéjiik
kiszamitasanal.

JELENTESI KOTELEZETTSEGEK

8. cikk

(1) A tagdllamok kotelezik a befektetési véllalkozdsokat és hitel-
intézeteket, hogy sajat tagallamuk illetékes hat6sdgait tajékoztas-
sak minden sziikséges informéciérol annak érdekében, hogy érté-
kelni lehessen az ezen irdnyelvnek megfelelGen elfogadott
szabélyoknak val6 megfelelésiiket. A tagdllamoknak kell gondos-
kodniuk arrdl is, hogy az intézmények belsé ellendrzési rendsze-
re, illetve adminisztrativ és szamviteli eljdrdsai barmikor lehet&vé
tegyék az e szabdlyoknak val6 megfelelés ellendrzését.

(2) A 3. cikk (3) bekezdésének hatdlya ald tartozo befektetési val-
lalkozdsok legalabb havonta, a 3. cikk (1) bekezdésének hatélya
ald tartozé vallalkozdsok legalabb hdromhavonta, a 3. cikk (2)
bekezdésének hatédlya ald tartozé véllalkozdsok pedig legalabb
hathavonta kotelesek jelentést tenni az illetékes hatosigoknak az
ut6bbiak dltal meghatdrozott médon.

(3) A (2) bekezdés rendelkezéseitdl elérGen, a 3. cikk (1) és (3)
bekezdésének hatédlya ald tartozd befektetési vallalkozasoknak,
konszolidalt vagy szubkonszoliddlt alapon, csak hathavonta kell
informdcidt szolgéltatniuk.

(4) A hitelintézetek a 89/647/EGK irdnyelvben meghatdrozott
gyakorisdggal kotelesek jelentést tenni, az illetékes hatdsdgok altal
meghatdrozott médon.

(5) Az illetékes hat6sdagok kotelezGvé teszik az intézmények szd-
mara, hogy azonnal jelentsék, ha a visszavasarlasi és a forditott
visszavasarlasi megallapoddsokndl vagy az értékpapir-kolcsonzési
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és -kolesonvételi tigyletek sordn a masik fél nem tesz eleget kote-
lezettségeinek. A Bizottsdg legkéssbb a 12. cikkben emlitett id6-
ponttdl szadmitott hdrom év elteltével jelentést tesz a Tandcsnak az
ilyen esetekrdl és arrdl, hogy ezeknek milyen hatdsuk volt az ezen
irdnyelvben emlitett megdllapoddsok és tigyletek kezelésére. E
jelentésnek azt is tartalmaznia kell, hogy az intézmények milyen
modon tesznek eleget a 2. cikk (6) bekezdés b) pontja i-v. alpont-
janak feltételei koziil a rdjuk vonatkozéknak, killonosen az v.
alpontban emlitetteknek. Tovabba fel kell tiintetnie az intézmé-
nyek hagyomdnyosnak mondhaté kolcsoniigyleteinek, illetve a
forditott visszavasarldsi megéllapoddsokon és értékpapir-
kolesoniigyletek formdjdban megvalosuld kolesoniigyletei relativ
volumenének adataiban bekovetkezett valtozdsokat. Ha e jelentés
és egyéb informdciok alapjdn a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre
jut, hogy tovabbi biztositékokra van sziikség a visszaélések meg-
akadélyozdsdra, megteszi a megfelel§ javaslatokat.

ILLETEKES HATOSAGOK

9. cikk

(1) A tagdllamok kijelolik azokat a hatdsigokat, amelyek elvég-
zik az irdnyelvben meghatdrozott feladatokat. A tagdllamok errdl
tdjékoztatjak a Bizottsagot, feltiintetve a feladatok megosztasat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatosagoknak a nemzeti jogsza-
balyok vagy hatésdgok dltal az adott tagdllamban miikodd felii-
gyeleti rendszer részeként hivatalosan elismert hatésdgoknak vagy
szerveknek kell lenniiik.

(3) Az érintett hatosdgok részére biztositani kell a feladataik elld-
tasdhoz sziikséges minden jogot, kiilonosen a kereskedési kony-
vek Osszetételének megvizsgaldsi jogat.

(4) Az egyes tagallamok illetékes hatdsdgai szorosan egytittmi-
kodnek az ezen irdnyelvben foglalt feladatok elldtasa sordn, kiilo-
nosen az olyan befektetési szolgdltatdsok esetén, amelyeket
szolgaltatasként vagy valamely tagdllamban vagy tagdllamokban
fioktelepek létrehozdsdval nytjtanak. A hat6sdgok kérelemre tdjé-
koztatjdk egymdst minden olyan informdciorél, amely meg-
konnyitheti a befektetési véllalkozasok és hitelintézetek t6kemeg-
felelésének feliigyeletét, killonosen az ezen irdnyelvben
megdéllapitott szabalyoknak val6é megfelelés ellendrzését. Az ille-
tékes hatdsdgok kozotti, az ezen irdnyelvben foglalt barmely
informdcidcsere a befektetési vdllalkozdsokat illetéen a
93/22/EGK irdnyelv 25. cikke szerinti szakmai titoktartdsi kote-
lezettség, a hitelintézeteket illetGen pedig a 89/646/EGK irdnyelv
dltal médositott 77/780/EGK irdnyelv 12. cikkében foglalt kote-
lezettség hatdlya ald tartozik.

10. cikk

Ezen irdnyelvnek az aldbb felsorolt teriileteken a technikai
fejlédéshez  torténs  igazitdsa érdekében  meghatdrozott

rendelkezésekrél sz6l6 tovabbi irdnyelv elfogaddsdig a Tandcs a
Bizottsdg javaslatdra mindsitett tobbséggel, a 87/373/EGK haté-
rozattal osszhangban elfogadja a kovetkezd, sziikségessé valo
kiigazitdsokat:

a 2. cikk fogalommeghatarozdsainak tisztizdsa az irdnyelv
Kozosségen beliili egységes alkalmazdsanak biztositdsa érde-
kében,

- a 2. cikk fogalommeghatdrozdsainak tisztdzdsa a pénziigyi
piacok fejlédésének figyelembevétele érdekében,

— a 3. cikkben el6irt indulétSke Gsszegeinek és a 4. cikk (6)
bekezdésében emlitett 6sszegnek a médositdsa a gazdasagi és
pénziigyi téren torténd fejlédésének figyelembevétele érdeké-
ben,

— aterminologidnak és a meghatdrozasok szévegezésének kiiga-
zitdsa az intézményekrdl és a kapcsolodé kérdésekrdl sz6lo

késdbbi jogszabalyokkal 6sszhangban.

ATMENETI RENDELKEZESEK

11. cikk

(1) A tagallamok engedélyezhetnek olyan, a 93/22/EGK irdnyelv
30. cikk (1) bekezdésének hatélya ald tartozd befektetési vallalko-
zasokat is, amelyek szavatolotékéje az irdnyelv alkalmazdsdnak
idépontjaban alacsonyabb a 3. cikk (1)-(3) bekezdésében megha-
tarozott szinteknél. A késébbiekben azonban e befektetési vallal-
kozasok szavatol6tSkéjének meg kell felelnie az iranyelv 3. cikk
(5)-(8) bekezdésében megallapitott feltételeknek.

(2) Az L. melléklet 14. pontjatdl eltérGen, a tagallamok egyedi
kockazati kovetelményt allapithatnak meg minden olyan rogzi-
tett kamatozdsu értékpapirra, amelyhez a 89/647/EGK irdnyelv
11. cikkének (2) bekezdése szerint 10 % stilyozast rendeltek, és
amely megegyezik az azonos hatralév futamideji mindsitd tétel
egyedi kockazati kovetelményének felével.

ZARO RENDELKEZESEK

12. cikk

(1) A tagallamok hatalyba léptetik azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy
a 93/22/EGK irdnyelv 31. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
id8pontra ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. Errdl haladéktala-
nul tdjékoztatjak a Bizottsdgot.

Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, hivat-
koznak erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik
alkalmaval ilyen hivatkozdst csatolnak. A hivatkozds médjit a
tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguknak azokat
a legfontosabb rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv hatilya
ald tartozé teriileten fogadtak el.



26

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

06/2. kétet

13. cikk

A Bizottsdg a lehet§ legkorabban a Tandcs elé terjeszti a
t6kekovetelményekre vonatkoz6 javaslatait az drukereskedelem, a
szdrmaztatott druiigyletek, valamint a kollektiv befektetési formak
részesei tekintetében.

A Tandcs legkésébb hat honappal ezen irdnyelv alkalmazdsa el6tt
dont a Bizottsdg javaslatairol.

FELULVIZSGALATI ZARADEK

14. cikk

A 12. cikkben emlitett id6ponttdl szdmitott hdrom éven belil a
Tandcs, a Bizottsdg javaslata alapjan eljdrva, megvizsgdlja és —
sziikség esetén — feliilvizsgdlja ezen irdnyelvet az alkalmazdsa

sordn felmeriilt tapasztalatok alapjin, figyelembe véve a piaci
innovdciét és killonosen a szabdlyozdsra jogosult hatésdgok
nemzetkozi forumain tapasztalhaté fejleményeket.

15. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 1993. mércius 15-én.

a Tandcs részérdl
az elnok

M. JELVED
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I. MELLEKLET

POZICIOKOCKAZAT

BEVEZETES

Nettositds

Az intézmény hosszt (rovid) poziciinak a rovid (hosszi) poziciéihoz képest ugyanabbdl a részvénybdl, hi-
telviszonyt megtestesit§ értékpapirbdl, dtvalthaté értékpapirbol, azonos tézsdei hataridds tigyletbdl, opcidbdl,
opcids utalvanybdl és fedezett opcids utalvanybdl fenndll tobblete a killonbozs eszkozonkénti nettd pozicié.
A nett6 pozicié kiszdmitdsakor az illetékes hatdsdgok lehet6vé teszik, hogy a szdrmaztatotteszkoz-poziciokat
—a 4-7. pontban megdllapitottak értelmében — tigy legyenek tekinthetSk, mint az alapul szolgal6 (vagy dema-
terializdlt) értékpapirban vagy értékpapirokban 1évS poziciok. A 14. pont szerinti egyedi kockdzat kiszamita-
sandl figyelmen kiviil kell hagyni az intézmények birtokdban 1év§ sajat, hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rokat.

Nem engedhetd meg a nettésitds az dtvalthato értékpapir és az annak alapjaul szolgdl6 eszkoz kiegyenlité pozi-
cidja kozott, hacsak az illetékes hatésdgok nem fogadnak el olyan mddszert, amelynek értelmében egy adott
atvalthaté értékpapir dtvéltdsdnak valdszintisége figyelembe vehetd, vagy nem irnak el§ olyan tSkekove-
telményt, amely fedezi az dtvaltdssal jard esetleges veszteségeket.

A nettd pozicidkat osszesitésiik elstt — elGjeliiktd] fiiggetleniil — naponta 4t kell véltani az aktudlis spot drfo-
lyamon az intézmény elszdmoldsi pénznemére.

Az egyes eszk6zok

A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok vételére vagy eladdsara sz6l6 hatdrids t6zsdei kamatlabiigyleteket,
hatdrid6s kamatldb-megéllapoddsokat (FRA) és hatdrid@s kotelezettségvallaldsokat tgy kell tekinteni, mint a
hosszii és rovid poziciok kombinaciéjat. Igy a hosszi hatrids kamatldbiigyletet tigy kell tekinteni, mint egy
hatdridSs szerz8dés leszéllitsi hatdridejének napjan lejard értékpapir-kolesoniigylet és egy olyan eszkozbeli
részesedés kombindcidjat, amelynek lejérati napja megegyezik az adott hatdridds szerz8dés alapjaul szolgdlo
pénziigyi eszkoz vagy dematerializélt pozicio lejérati napjdval. Hasonloképpen, az értékesitett FRA-t tigy kell
tekinteni, mint olyan hosszt poziciét, amelynek lejarata megegyezik a teljesités hatdridejének és a szerzédés
idStartamdnak osszegével, illetve mint olyan rovid pozicidt, amelynek lejarata megegyezik a teljesités hatdride-
jével. Mind a kolcsoniigyletnek, mind az eszkozbeli részesedésnek szerepelni kell a 14. pont 1. tabldzatanak
kozponti kormdnyzati oszlopdban, annak érdekében, hogy a hatdridds t6zsdei kamatldbiigyletek és az FRA-k
egyedi kockdzatdhoz szitkséges t6kekovetelmény kiszdmithato legyen. A hitelviszonyt megtestesits értékpapir
vételére sz016 hatdridGs kotelezettségvallaldst tigy kell tekinteni, mint a leszallitsi hatdridSkor lejar6 koleson-
tigylet és magdhoz a hitelviszonyt megtestesité értékpapirhoz fiz8d6 hossza (azonnali) pozicié kombindci-
6jat. A kolesoniigyletet az 1. tdblazat kozponti korményzati oszlopaban az egyedi kockdzat szempontjabdl fel
kell tiintetni, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt pedig ugyanezen tabldzat megfelel§ oszlopaban. Az ille-
tékes hatdsagok engedélyezhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hatdridds iigylet t6kekovetelménye megegyez-
zen a tézsde dltal eldirt fedezettel, amennyiben a hat6sdgok teljes mértékben meg vannak gy6zdédve arrdl, hogy
ez lehetévé teszi a hatdrid@s tigylethez kapcsolodd kockdzat pontos felmérését, és a fedezet kiszamitdsanak
modszere megegyezik az e melléklet tovabbi részében meghatdrozott szamitasi médszerrel.

A kamatlabakhoz, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokhoz, részvényekhez, részvényindexekhez, pénzigyi
hatdridds tigyletekhez, swap-iigyletekhez és devizdhoz kapcsolodo opcidkat e melléklet alkalmazdsdban tigy kell
tekinteni, mintha azok értékiiket tekintve az opcié alapjdul szolgalé pénziigyi eszkozok osszegével azonos pozi-
ciok lennének, megszorozva a hozzdjuk tartozé delta-tényezdvel. Ez utobbi poziciékat nettdsitani lehet a meg-
mazott delta-tényezd vagy az adott tzsde delta-tényezdje, vagy az illetékes hatosagok dltal szdmitott delta-
tényezd, vagy — ha az nem 4ll rendelkezésre, illetve az OTC opcidk esetében — az intézmény dltal szdmitott
delta-tényezd, az illetékes hatdsigok arrdl valé meggyGz8désétdl fiiggSen, hogy az intézmény dltal alkalmazott
modell elfogadhaté-e.

Az illetékes hatésdgok azt is el6irhatjdk, hogy az intézmények delta-tényezGjiiket az illetékes hatdsdgok dltal
meghatdrozott mddszer alkalmazdsdval szdmitsdk ki.

Az illetékes hatdsdgoknak rendelkezniiik kell arrdl, hogy az opcidkhoz kapcsolddd, az emlitett kockdzaton
kiviili, egyéb kockdzatokra is legyen fedezet. Az illetékes hatsdgok megengedhetik, hogy a kibocsétott, t6zs-
dén forgalmazott opcidval szembeni kovetelmény megegyezzen a tézsde altal megkovetelt fedezettel, ha teljes
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11.

mértékben meg vannak gy6zGdve arrdl, hogy az lehet6vé teszi az opcidhoz kapcsolédd kockézat pontos fel-
mérését, és a fedezet kiszdmitdsdhoz alkalmazott modszer megegyezik az e melléklet tovébbi részeiben az ilyen
opcidkra meghatdrozott szamitdsi modszerrel. Ezenkiviil a hatdsdgok megengedhetik, hogy a megvésarolt, t6zs-
dén forgalmazott vagy OTC opci6 t6kekovetelménye ugyanaz legyen, mint az annak alapjdul szolgdl6 érték-
papir esetében, azzal a megszoritdssal, hogy az igy ad6dé t6kekovetelmény nem haladja meg az opcié piaci
értékét. A kibocsatott OTC opcidval szembeni tékekovetelményt az annak alapjéul szolgél értékpapirhoz kap-
csoldddan kell meghatérozni.

Az opcids utalvanyokat és a fedezett opcids utalvanyokat ugyantgy kell tekinteni, mint az 5. pont szerinti opci-
Okat.

A swap-iigyleteket a kamatldbkockdzat szempontjdbdl ugyandgy kell kezelni, mint a mérlegben szerepld esz-
kozoket. Igy a kamatldb-swap-tigyletet, amely alapjan az intézmény valtozé kamatot kap, és rogzitett kamatot
fizet, ugyantigy kell tekinteni, mint az olyan véltoz6 kamatozasu értékpapirban fennall6 hosszi pozicidt, amely-
nek lejarata megegyezik a kovetkez$ kamatrogzitésig terjedd idStartammal, illetve mint az olyan rogzitett
kamatozdsa értékpapirban fenndllé rovid poziciot, amelynek lejarata megegyezik magdnak a swapnak a lejé-
ratdval.

Azok az intézmények azonban, amelyek pozicibikat piaci dron értékelik, és a 4-7. pontban foglalt szérmazta-
tott iigyletek kamatldbkockazatdt diszkontédlt pénzdramlds alapjin kezelik, a fent emlitett pozicidk kiszdmita-
séhoz érzékenységi modelleket alkalmazhatnak, illetve azokat az olyan rogzitett kamatozast értékpapirok ese-
tében is alkalmazhatjak, amelyeket nem egyszeri, végsS tSketorlesztéssel, hanem a hétralévé futamidén
keresztiil torlesztenek. Mind a modellt, mind annak az intézmény éltali alkalmazdsat az illetékes hatésdgnak
jova kell hagynia. Ezeknek a modelleknek olyan poziciokat kell eredményezniiik, amelyeknek ugyanakkora a
kamatlabvéltozdsokkal szembeni érzékenységiik, mint az alapul szolgdlé pénzaramldsé. Az érzékenységet a
mintdul szolgdlé kamatldbaknak a hozamgorbén vald fuggetlen mozgdsai révén kell felmérni gy, hogy a 18.
pontban foglalt 2. tablézat lejérati sdvjainak mindegyikében legaldbb egy érzékenységi pont legyen. A pozici-
okat a 15-30. pontban megéllapitott rendelkezéseknek megfelelGen kell figyelembe venni a tékekovetelmények
szdmitdsakor.

Azok az intézmények, amelyek nem a 8. pont szerinti modelleket alkalmazzdk, ehelyett — az illetékes hatdsa-
gok jovdhagydsival — teljes mértékben kiegyenlit6ként kezelhetik azokat a 4-7. pont szerinti
szdrmaztatottiigylet-poziciékat, amelyek megfelelnek legaldbb a kovetkezd feltételeknek:

i. apozicidk azonos értékiiek, és ugyanabban a valutdban vannak meghatdrozva;

ii. a referencia-kamatldb (a véltozé kamatozdsti poziciokndl) vagy a kamatszelvény (a rogzitett kamatozdsi
poziciokndl) szorosan illeszkedik;

iii. a kamatrogzités kovetkezs idSpontja vagy — rogzitett kamatszelvény-poziciok esetében — a hdtralévé fu-
tamid@ az aldbbi idGtartamokkal osszhangban:

— ha kevesebb mint egy hénap van hdtra: aznapi,
— ha egy hénap és egy év kozotti idStartam van hdtra: hét napon beliili,

— ha tobb mint egy év van hdtra: 30 napon beliili.

Visszavasarldsi megdllapoddsokndl az értékpapirok vagy az értékpapirokhoz fiz6d6 jogcimhez kot6d6 garan-
talt jogok dtruhdzoéjanak, illetve értékpapir-kolesonzésnél az értékpapirok kolesonbeaddjanak ezeket az érték-
papirokat figyelembe kell vennie az e melléklet szerinti t6kekovetelmény szdmitdsakor, amennyiben ezek az
értékpapirok megfelelnek a 2. cikk 6. pontjanak a) alpontjdban megdllapitott feltételeknek.

A kollektiv befektetési véllalkozdsokbeli részesedések poziciéi nem az ezen mellékletben foglalt poziciokocka-
zati kovetelmények, hanem a 89/647/EGK irdnyelvben foglalt t6kekovetelmények hatalya ald tartoznak.

Egyedi és dltaldnos kockdzatok

12.

A t6zsdén forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy részvény (vagy a hitelviszonyt megtestesits
értékpapir vagy részvény szarmaztatott eszkozének) pozicidkockdzatit — a rd vonatkozé tékekovetelmény
kiszamitdsdanal — két osszetevdre kell bontani. Az elsG elem az egyedi kockazati dsszetevs — azaz az adott esz-
koz arvaltozdsanak kockdzata, ami a kibocsdtdjaval, illetve, szarmaztatott eszkoz esetében, az alapul szolgdld
eszkoz kibocsdtdjaval kapesolatos tényezSkbdl adodik. A masodik elem az dltaldnos kockdzatot fedezi — azaz
az eszkoz drvéltozdsanak kockazatdt, ami (t6zsdén forgalmazott, hitelviszonyt megtestesits értékpapir vagy hi-
telviszonyt megtestesitd értékpapir-szdrmaztatott eszkoz esetén) a kamatszintek valtozdsdbdl vagy (részvény
vagy részvényszdrmaztatott eszkoz esetén) a széles részvénypiaci mozgdsokbdl adddik, ami nincs kapcsolat-
ban az egyes értékpapirok sajitos tulajdonsdgaival.
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TOZSDEN FORGALMAZOTT, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK

13. Az intézmény nettd pozicidit aszerint sorolja be, hogy azok milyen pénznemben vannak meghatarozva, és min-
den egyes pénznemnél kiilon szamolja ki az dltaldnos és az egyedi kockazat t6kekovetelményét.

Egyedi kockazat

14. Az intézmény az 1. pont szerint kiszdmitott nettd pozicidit a hdtralévé futamidSk alapjdn az 1. tiblazat meg-

felel6 kategéridiba sorolja, majd azokat a feltiintetett stlyozdsokkal beszorozza. A stlyozott pozicioit (tekintet
nélkill arra, hogy azok hossztak vagy rovidek) osszegeznie kell az egyedi kockazatra vonatkozé tékekove-
telmény kiszdmitdsahoz.

1. tdbldzat

Kézponti kormany-

Jati tételek Minésit6 tételek Egyéb tételek

6 honaptol

6 honapig terjeds 24 hoénapig terjedd

24 hénap felett

0,00 % 0,25 % 1,00 % 1,60 % 8,00 %

Altaldnos kockazat

a)

15.

16.

17.

18.

Lejdrati alapii

Az dltaldnos kockazati t6kekévetelmény kiszdmitdsanak eljardsa két alapvetd 1épésbél dll. El6szor minden pozi-
ciot lejdrat alapjdn kell stllyozni (a 16. pontban meghatdrozottak szerint), a rdjuk vonatkozé t6kekovetelmény
osszegének kiszdmitdsa érdekében. Mdsodik 1épésben lehetdvé kell tenni ennek a t6kekovetelménynek a csok-
kentését az azonos lejdrati sévon beliili, ellentétes elGjeld stlyozott poziciénal. Ezenkiviil akkor is lehetséges a
t6kekovetelmény csokkentése, ha az ellentétesen stilyozott poziciok mads lejdrati sdvokba esnek; ekkor a csok-
kentés mértéke fiigg mind attdl, hogy a két pozicié ugyanabba a zéndba esik-e, mind pedig attdl, hogy pon-
tosan melyik zéndba esik. Osszesen harom sdv (lejdratisdv-csoport) van.

Az intézmények a 18. pont 2., tdbldzatdban szerepld 2., illetve 3. oszlopban taldlhat6 megfeleld lejarati sdvokba
soroljdk a nett6 pozicidikat. A besoroldst rogzitett kamatozdsu értékpapirok esetében a hatralévs futamidd alap-
jan, mig valtozé kamatozdst értékpapirok esetén a kamatlab kovetkezd rogzitéséig tartd id@szak alapjan sorol-
jak be. Az intézmények kiilonbséget tesznek a 3 % vagy magasabb osztalékszelvényti és a 3 %-ndl kisebb osz-
talékszelvényd hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok kozott is, és ennek alapjan besoroljak azokat a 2.
tdblazat 2. vagy 3. oszlopdba. Ezutdn mindegyiket meg kell szorozni az adott lejarati sdvra vonatkozé, a 2. tdb-
lazat 4. oszlopdban taldlhaté stlyozdssal.

Ezt kovetSen kell kiszdmitani a stlyozott hosszi pozicidk és a stlyozott rovid pozicidk dsszegét mindegyik
lejdrati sdvban. Az adott lejdrati sdvban az el6bbit ki kell egyenliteni az utébbival, és ez lesz az adott sav kie-
gyenlitett sdlyozott pozicidja, mig a fennmaradé hosszi vagy révid pozicié ugyanannak a sivnak a kiegyenli-

Osszegét.

Az intézmények a 2. tdbldzat mindegyik sdvjiban kiszdmitjak az oda tartozé zéndkban szerepld kiegyenli-
tetlen sdlyozott hosszi pozicidk osszegét annak érdekében, hogy ebbdl megkapjdk az egyes zondk kiegyenli-
tetlen stlyozott hossza pozicidit. Hasonloképpen, 6sszeadjak az egyes savokban szerepl§ kiegyenlitetlen stlyo-
zott rovid poziciok dsszegeit az adott sdvban, hogy ebbdl kiszamitsdk a kiegyenlitetlen stlyozott rovid poziciét
arra a zéndra vonatkozoan. Az adott sdvban a kiegyenlitetlen stlyozott hosszi poziciénak az a része, amelyet
az ugyanarra a z6ndra vonatkozé kiegyenlitetlen sdlyozott révid poziciéval dllitanak szembe, az adott sdv kie-
gyenlitett sdlyozott pozicidja. A kiegyenlitetlen stlyozott hosszi vagy kiegyenlitetlen stilyozott rovid pozici6-
nak az a része, amelyet nem lehet ilyen médon egymdssal szembeidllitani, az adott sdv kiegyenlitetlen siilyozott
pozicidja.
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19.

20.

21.

22.

23.

24,

2. tablazat

Zéna Lot sty stiyords | Pk et
Legaldbb 3 %-os szelvény 3 %-nél alacsonyabb szelvény (%-ban) (%-ban)
1) 2 () (4) 6)
0 < 1 hénap 0 < 1 hoénap 0,00 -
L 1< 3hénap 1 < 3hénap 0,20 1,00
Elsé , i
3 < 6 hénap 3 < 6honap 0,40 1,00
6 < 12 hénap 6 <12 hénap 0,70 1,00
< 2év > 1,0< 1,9év 1,25 0,90
Misodik > 2< 3év > 1,9< 28¢év 1,75 0,80
3< 4¢év > 28< 3,6¢év 2,25 0,75
> 4< 5¢év > 36< 43¢év 2,75 0,75
> 5< 7év > 43< 57év 3,25 0,70
> 7<10év > 57< 736év 3,75 0,65
Harmadik >10<15¢év > 73< 93év 4,50 0,60
>15<20¢év > 9,3<10,6 év 5,25 0,60
> 20 év > 10,6 < 12,0 év 6,00 0,60
>12,0 £ 20,0 év 8,00 0,60
> 20 év 12,50 0,60

Ezutdn kell az els6 zondban taldlhaté kiegyenlitetlen stlyozott hossza (rovid) pozici6 6sszegét —amely a méso-
dik z6ndban taldlhaté kiegyenlitetlen rovid (hosszi) pozicidval van szembedllitva — kiszdmitani. Ezt az ossze-
get veszi figyelembe a 23. pont az egyes és kettes sav kozotti kiegyenlitett silyozott pozicioként. Ugyanezt a

sz

madik sdvban taldlhaté kiegyenlitetlen stlyozott poziciénak a figyelembevételével a masodik és harmadik sdv
kozotti kiegyenlitett sdlyozott pozicié kiszdmitdsahoz.

Az intézmény, ha jonak latja, megfordithatja a 19. pontbeli sorrendet tigy, hogy el8szor a masodik és a har-
madik zona kozotti kiegyenlitett silyozott poziciét szamitja ki, majd csak ezt kovetSen az elsé és a harmadik
z6na kozottit.

Az els6 zéndban fennmarado kiegyenlitetlen stlyozott pozicidt ezutdn az ebbdl a harmadik zéndra megmara-
déval kell szembedllitani, miutdn ez utobbit egyeztették a mdsodik zondval a mdsodik és a harmadik zéna
kozotti kiegyenlitett silyozott pozicié kiszdmitdsa érdekében.

A 19, 20. és 21. pontban foglalt hdrom kiilénboz8 kiegyenlits szdmitdst kovetSen a maradvanypoziciokat
ossze kell adni.

Az intézmény t6kekovetelményét az aldbbi értékek osszeaddsdval kell kiszdmitani:

a) a kiegyenlitett stilyozott pozicidk dsszegének 10 %-a minden lejérati savban;

b) a kiegyenlitett stlyozott pozicidk 40 %-a az elsé zénaban;

¢) a kiegyenlitett stlyozott pozicidk 30 %-a a masodik zéndban;

d) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 30 %-a a harmadik zénaban;

¢) a kiegyenlitett stlyozott poziciok 40 %-a az elsG és a mdsodik z6na kozott, valamint a masodik és a har-
madik zéna kozott (Id. a 19. pontot);

f) a kiegyenlitett stlyozott pozicidk 150 %-a az elsd és a harmadik zéna kozott;

g) a maradvany kiegyenlitetlen sdlyozott poziciék 100 %-a.

Futamidd alapti

A tagdllamok illetékes hatdsdgai, dltaldnosan vagy egyéni alapon, megengedhetik az intézményeknek, hogy
olyan rendszert alkalmazzanak a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokhoz kapcsol6dé dltald-
nos kockdzati t6kekovetelmény kiszamitdsahoz, amely a futamidét veszi alapul, nem pedig a 15-23. pontban
meghatdrozott médszert, amennyiben azt az intézmények kovetkezetesen alkalmazzak.
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25.  Emodszer szerint az intézmények az egyes rogzitett kamatozdsd, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok piaci
értékét veszik alapul, és ebbdl allapitjadk meg a lejaratig szamitott hozamot, ami az adott értékpapir vonatkozd
diszkontratdja. A vdltoz6 kamatozdsu értékpapirok esetében az intézmények minden eszkoznek a piaci értékét
veszik alapul, és ebbdl szamitjak ki a hozamukat, feltéve, hogy a t6kedsszeg akkor esedékes, amikor a kamat-
labat legkozelebb médositani lehet.

26. Az intézmények ezutdn minden, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetében az aldbbi képlet alapjan sza-
mitjak ki a médositott futamidét:

futamidé (D)
modositott dtlagos hdtralévs futamidg = ﬁ ahol
+r
i tC,
t
t=1 (1 + r)
D =
5
t
=1 (1+7)
ahol:
r = alejdratig szdmitott hozam (ld. a 25. pontot),
C, = készpénzkifizetés a t idGszak sordn,
m = teljes lejdrati id6 (Id. a 25. pontot).

27. Az intézmények ezutdn mindegyik hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt besoroljak a 3. tdblazat megfelel6

zéndiba. Ezt az egyes papirok mddositott futamideje alapjén teszik.

3. tabldzat
Zéna Médositott futamidd Becsiilt kamatldbvéltozds
(években) (%-ban)

1 ) 6)

Elsé >0<1,0 1,0

Misodik >1,0<3,6 0,85
Harmadik >3,6 0,7

28. Az intézmények ezt kovetden kiszdmitjdk minden értékpapir dtlagos hatralévs futamidével stlyozott pozici-
6jdt tgy, hogy az értékpapir piaci drdt megszorozzdk annak moédositott dtlagos hatralév futamidejével és az
értékpapir feltételezett kamatldbvaltozasaval (Id. 3. tdblazat 3. oszlop).

29. Az intézmények mindegyik savban kiszamitjak az atlagos hdtralévé futamidvel stilyozott hossza és a futami-
dével stlyozott rovid pozicidkat. Az el6z8nek az az dsszege, amelyet az egyes zéndkban az utobbival kiegyen-
litenek, az adott sav kiegyenlitett dtlagos hétralévd futamiddvel stlyozott pozicidja.

Az intézmények ezutdn kiszdmitjdk minden sdvban a kiegyenlitetlen dtlagos hétralévé futamiddvel silyozott
pozicidkat. A tovabbiakban pedig a 19-22. pontokban a kiegyenlitetlen stilyozott pozicidkra megéllapitott elja-
rasokat kovetik.

30. Az intézmény t6kekovetelményét az aldbbiak sszegeként szdmitjdk ki:

a) a kiegyenlitett dtlagos hatralévé futamidGvel sdlyozott pozicid 2 %-a minden sdvban;

b) az elsd és mésodik sdv és a médsodik és harmadik sdv kozotti kiegyenlitett dtlagos hdtralévg futamid@vel
stlyozott pozicidk 40 %-a;

) az els6 és harmadik sdv kozotti kiegyenlitett dtlagos hétralévs futamidével silyozott pozicié 150 %-a;

d) a fennmaradé kiegyenlitetlen dtlagos hitralévé futamidével sdlyozott pozicidk 100 %-a.
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RESZVENYEK

31. Azintézmények Osszeadjdk az 1. pont szerinti netté hosszi és nett6 rovid pozicidikat. A kettd osszege a teljes
brutt6 pozicié. A kettd kozotti killonbozet a teljes nettd pozicio.

Egyedi kockdzat

32. Az intézmény a teljes brutté pozicidjit megszorozza 4 %-kal az egyedi kockdzattal szembeni t6kekdvetelmény
kiszdmitdsdhoz.

33. A 32.pont rendelkezéseitdl eltérden, az illetékes hatésdgok engedélyezhetik, hogy az egyedi kockdzattal szem-

beni t6kekovetelmény 2 % legyen, nem pedig 4 %, azokndl az intézmény éltal birtokolt részvényportf6lidknal,
amelyek megfelelnek az aldbbi feltételeknek:

i. atorzsrészvények nem olyan kibocsdtotdl szdrmaznak, amely olyan forgalmazott, hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirokat bocsdtott ki, amelyek tényleges t6kekovetelménye a 14. pontban foglalt 1. tébldzatban
8 %;

ii. a részvényeket az illetékes hatdsigok objektiv kritériumok alapjin kellGen likvidnek {télik;
iii. egyetlen egyedi pozicié sem képviseli az intézmény teljes részvényportféliéjanak tobb mint 5 %-dt. Az ille-

tékes hatdsdgok azonban 10 %-ig engedélyezhetnek egyedi pozicidkat, feltéve, hogy az ilyen poziciok
osszege nem haladja meg a portf6lio 50 %-t.

Altaldnos kockézat

34.

Az intézmények altaldnos kockdzattal szembeni t6kekovetelménye a teljes netté pozicid, szorozva 8 %-kal.

Hatdrid@s részvényindex-iigyletek

35.

36.

37.

38.

39.

A t6zsdei hatdrid6s részvényindex-tigyleteket, a hatdridGs részvényindex-iigyletekhez ftiz6d6 opcidk delta-
tényezdvel stlyozott megfeleldit és a részvényindexeket (a tovdbbiakban hatdrid8s részvényindex-tigyletek) az
azokat alkotd torzsrészvények szerinti pozicikra lehet osztani. Ezeket a pozicidkat az adott torzsrészvények
alapjaul szolgdld poziciokként lehet kezelni, ezért az illetékes hatdsdgok jovahagydsdtdl fiiggéen azokat szembe
lehet llitani az alapul szolgdl6 részvényekbdl fenndll6 ellentétes poziciokkal.

Az illetékes hat6sdgok biztositjak, hogy minden intézmény, amely nettésitotta a pozici6it egy vagy tobb, hatdr-
id8s részvényiigyletet megtestesitd részvény esetében egy vagy tobb, magdhoz a hatdridds részvényiigylethez
fiz6d§ pozicidjaval szemben, megfelel§ t6kével rendelkezzen ahhoz, hogy fedezze az abbdl szarmazé veszte-
séget, hogy a hatdridgs tigyletek értéke nem mozog teljesen 9sszhangban az azokat alkotd részvényekével; ezt
akkor is biztositjdk, ha egy intézménynek ellentétes pozicidi vannak olyan hatdridds részvénytigyletekben, ame-
lyek nem egyeznek meg lejaratuk, osszetételik vagy mindkettd tekintetében.

A 35. és 36. pont rendelkezéseitd] eltérGen, azok a hatdridgs részvényindex-tigyletek, amelyek t&zsdei forga-
lomban szerepelnek, és — az illetékes hatésagok véleménye szerint — széles korben diverzifikdlt indexeket kép-
viselnek, az dltaldnos kockazattal szemben 8 %-os t6kekovetelményt igényelnek, de nincs szitkségiik egyedi koc-
kézat elleni t6kére. Az ilyen hatdridGs részvényindex-tigyleteket bele kell venni a teljes netté pozicié 31. pont
szerinti kiszdmitdsdba, de figyelmen kiviil kell hagyni az ugyanabban a bekezdésben foglalt teljes brutté pozi-
ci6 szdmitdsakor.

Ha egy hatdridds részvényindex-tigyletet nem osztanak fel az alapul szolgdlé pozicidkra, azt gy kell kezelni,
mintha 6nallé részvény lenne. Figyelmen kiviil lehet hagyni azonban az ehhez az 6ndll6 részvényhez fiz6d6
egyedi kockdzatot, ha az adott hatdrid8s részvényindex-iigylet a t6zsdei forgalomban szerepel, és az illetékes
hatésdgok véleménye szerint széles korben diverzifikalt indexet képvisel.

JEGYZES

A hitelviszonyt megtestesit§ és az osztalékra jogosité értékpapirok jegyzése sordn az illetékes hatdsdgok enge-
délyezhetik az intézményeknek, hogy az aldbbi eljardst alkalmazzak a t6kekovetelmény kiszdmitdsdhoz. EI6-
szOr a nettd pozicidkat szamitjdk ki oly médon, hogy levonjdk azokat a jegyzési poziciokat, amelyeket
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alakszerti megéllapodds alapjan harmadik fél jegyzett, vagy szindikdtusi tdrsult tagsdggal harmadik fél jegyzett;
mésodszor pedig az aldbbi tényezdkkel csokkentik a nettd pozicidkat:

- 0 munkanap: 100 %
- 1 munkanap: 90 %
- 2-3 munkanap: 75 %
- 4 munkanap: 50 %
- 5 munkanap: 25%
— 5 munkanapon tdl: 0%

A 0. munkanap az a munkanap, amelyen az intézmény feltétel nélkiil kotelezetté valik ismert mennyiségti érték-
papir el6re meghatdrozott dron torténd jegyzésére.

Harmadik 1épésként a csokkentett jegyzési garanciavillaldsi pozicidk alapjan kell kiszdmitani a t6kekovetel-
ményeket. Az illetékes hatésdgnak biztositani kell, hogy az intézmény megfelel§ nagysagti t6kével rendelkez-
zen a kezdeti kotelezettségvallalds és az 1. munkanap kozott keletkezd veszteség fedezésére.
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ELSZAMOLASI ES PARTNERKOCKAZAT

ELSZAMOLASI/LESZALLITASI KOCKAZAT

1. Olyan tranzakciok esetében, amelyeknél a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat és részvényeket az esedékes
az értékpapir-kolcsonzést és értékpapir-kolesonvételt), az intézménynek ki kell szdmitania a felmeriilt drkiilon-
bozetet. Ez a kiilonbozet az adott hitelviszonyt megtestesité értékpapir vagy részvény kikotott teljesitési drfo-
lyama és a jelenlegi piaci értéke kozotti kilonbozet, ahol a kiillonbozet veszteséget jelenthet az intézmény szd-
mara. A t6kekovetelmény kiszdmitdsdhoz az intézménynek ezt a killonbozetet meg kell szoroznia a 2. pont alatt
taldlhaté tabldzat A. oszlopanak megfelel§ tényezgjével.

2. A 2. pont rendelkezéseitd] eltérGen, az intézmények az illetékes hatdsdgok mérlegelése szerint gy is kiszdmit-
hatjdk t6kekovetelményiiket, hogy minden, a lejérat utdni 5 és 45 munkanap kozotti id6szak 6ta kiegyenlitetlen
tranzakcié kikotott teljesitési drfolyamdt megszorozzak az aldbbi téblzat B. oszlopanak megfeleld tényezgjével.
A lejdrat utdni 46 munkanap elteltével az A. oszlop szerinti drfolyam-kiilonbozet 100 %-a a t6kekovetelmény.

A teljesitési id6 utdn eltelt munkanapok A. oszlop B. oszlop
szdma (%) (%)
5-15 8 0,5
16-30 50 4,0
31-45 75 9,0
46 vagy tobb 100 1. 2. pont
PARTNERKOCKAZAT

Nyitva szallitds

3.1. Az intézménynek t6kével kell rendelkeznie a partnerkockdzattal szemben, ha:

i. értékpapirokat fizetett ki azok dtvétele el6tt, vagy értékpapirokat szdllitott le az ellenértékiik atvétele el6tt;
és

ii. a hatdrokon atlép§ tranzakciok esetében egy vagy tobb nap eltelt a fizetés vagy leszallitds ota.

3.2. A t6kekovetelmény azoknak az értékpapiroknak vagy annak a készpénznek a 8 %-a, amellyel az intézmény-
nek tartoznak, szorozva az érintett masik félre alkalmazott kockdzati sullyal.

Visszavisdrlasi és forditott visszavisirldsi megdllapoddsok és értékpapir-kolcsonzés és -kolcsonvétel

4.1. A kereskedési konyvben szerepld értékpapirokon alapuld visszavdsdrldsi megdllapoddsok és értékpapir-
kolesonzés esetében az intézmény kiszdmitja az értékpapirok piaci értéke és az intézmény dltal kolesonzott
Osszeg vagy az tigylet fedezetéiil szolgdld biztositék piaci értéke kozotti killonbozetet, amennyiben ez a kiilon-
bozet pozitiv. A forditott visszavasdrldsi megéllapoddsok és az értékpapir-kolcsonvétel esetében az intézmény
kiszdmitja a killonbozetet az intézmény dltal kolcsonadott Gsszeg vagy az tigylet fedezetéiil szolgdlé biztositék
piaci értéke és az dtvett értékpapirok piaci értéke kozott, amennyiben ez a killonbozet pozitiv.

Az illetékes hatdsdgok intézkedéseket tesznek annak biztositdsara, hogy az adott iigylet fedezetéiil szolgdlo
tobbletbiztositék elfogadhaté legyen.

Ezen tilmenden az illetékes hatésdgok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy ennek a bekezdésnek az elsd
két mondatdban meghatdrozott szamitdsokba ne foglaljdk bele az tigylet fedezetéiil szolgdlo tobbletbiztositék
osszegét, ha az tigylet fedezetéiil szolgdl tobbletbiztositék Gsszegére olyan garancia van, amely az dtruhdzot
folyamatosan biztositja, hogy az tigylet fedezetéiil szolgald tobbletbiztositékot visszakapja a tranzakcioban
részt vevd masik fél nem fizetése esetén.
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A felhalmozott kamatot figyelembe veszik a kolcsonzott vagy kolesonvett osszegek piaci értéke és az iigylet
fedezetéiil szolgdlo tobbletbiztositék kiszdmitdsakor.

4.2. A t6kekovetelmény a 4.1. pontnak megfelelGen kiszdmitott szdim 8 %-a, szorozva a mdsik fél kockdzati stlyd-
val.

(T6zsdén kiviili) OTC szdrmaztatott eszk6zok

5. A (t6zsdén kiviili) OTC szdrmaztatott értékpapirok tékekovetelményének kiszdmitdsdhoz az intézmények a
89/647|EGK irdnyelv II. mellékletét alkalmazzdk a kamatldb- és drfolyamiigyletek esetében; a védsarolt OTC
részvényopciok és fedezett opcids utalvanyok a 89/647[EGK irdnyelv II. mellékletében az drfolyamiigyletekre
megdllapitott eljdrds hatdlya ald tartoznak.

A partnerre alkalmazand6 kockdzati silyok ennek az irdnyelvnek a 2. cikk 9. pontjaval 6sszhangban hatéro-
zandbak meg.

EGYEB

6. A 89/647EGK irdnyelv t6kekovetelménye alkalmazand6 azokra a t6zsdén forgalmazott, hatdridSs tigyletekhez
vagy opcios tigyletekhez kapcsol6dé dijak, jutalékok, kamatok, osztalékok és letétek formdjdban jelentkezd koc-
kédzatokra, amelyeket nem érint sem ez a melléklet, sem az I. melléklet, tovabbd amelyeket nem az V. melléklet
2. pont d) alpontja szerint meghatdrozott sajdt t6kébél vonnak, és amelyek kozvetleniil kapcsolddnak a keres-
kedési konyvben szerepld tételekhez.

A partnerkockdzati salyokat ennek az irdnyelvnek a 2. cikk 9. pontjaval 6sszhangban kell meghatdrozni.
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3.1.

3.2

[II. MELLEKLET

DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT

Ha egy intézmény teljes nettd devizapozicidja, amelyet az aldbbiakban részletezett eljdrds szerint szdmitottak
ki, meghaladja teljes sajat t6kéjének a 2 %-dt, a devizadrfolyam-kockézattal szembeni t6kekovetelmény kisza-
mitdsdhoz az intézmény a tobbletet megszorozza 8 %-kal.

Az alkalmazand6 szdmitds két 1épésbél 4ll.

Els6 lépésben az intézmény nettd nyitott pozicidit kell kiszdémitani minden egyes valutdban (ideértve a jelen-
tések alapjdul szolgdld valutdt is). Ez a pozicid az aldbbi (pozitiv vagy negativ) dsszetevSk osszegébdl all:

- nettd készpénzpozicidk (vagyis minden eszkoztétel minusz minden forrdstétel, ideértve az adott valutdban
felhalmozott kamatot is),

- a nettd hatdridds poziciok (vagyis a hatdridGs devizaiigyletek keretében minden jovében befolyé osszeg
minusz minden jovében kifizetendd 6sszeg, ideértve a készpénzpozicidkban nem szerepld hataridds devi-
zaiigyleteket és a devizaswap-tigyletek névleges t6kedsszegét),

- olyan visszavonhatatlan garancidk (és hasonl6 eszkozok), amelyeket biztosan lehivnak,

- még fel nem meriilt, de mér lefedezett nett6 jovébeli jovedelmek/kiaddsok (a jelentést készits intézmény
mérlegelése alapjan és az illetékes hatdsdagok elGzetes beleegyezésével a konyvelési bizonylatokba még fel
nem vett, de hatdrids devizatigyletekkel mdr lefedezett nettd jovébeli jovedelmek/kiaddsok szerepelhet-
nek itt). Az ezzel kapcsolatos mérlegelésnek kovetkezetesnek kell lennie,

- adevizaopci6 teljes konyv szerinti értékének nettd delta (vagy delta-alapti) megfelelGje,
- mds opcidk (vagyis nem devizaopciok) piaci értéke,

- minden olyan pozicid, amelyet az intézmény kifejezetten azért vallal, hogy ezzel a valutadrfolyamnak a
t6kemegfelelésre gyakorolt negativ hatdsat fedezze, kizdrhaté a nettd nyitott devizapoziciok szdmitdsabol.
Ezeknek a pozicidknak kereskedelmen kiviilicknek vagy strukturdlis jellegticknek kell lenniiik, és kizard-
sukhoz, valamint kizardsi feltételeik barmilyen megvaltoztatdsihoz az illetékes hatdsdgok beleegyezésére
van szitkség. Ugyanez az eljards alkalmazhat6 ugyantigy a fenti feltételek szerint azokra az intézmény tulaj-
dondban 1év§ pozicidkra, amelyek olyan tételekhez kapcsolodnak, amelyeket a szavatolotSke szdmitdsa-
kor mér levontak.

Az illetékes hatésdgoknak mérlegelési joguk van, hogy megengedjék-e az intézményeknek a netté jelenérték
hasznalatdt az egyes valutdkban fenndllé nettd nyitott poziciok kiszdmitdséhoz.

Mdsodik lépésben az elszdmoldsi pénznemen kiviil minden mds valutdbdl fennallé nett6 rovid és hosszia pozi-
ciot az azonnali devizadrfolyamon dtvéltanak a jelentések alapjaul szolgalé valutdra. Ezeket azutdn kiilon-kiilon
osszeadjak az Osszes nettd rovid pozicio és az Gsszes nettd hossza pozicié kiszdmitdsahoz. A két osszeg koziil
a magasabb lesz az intézmény teljes nettd devizapozicidja.

Tekintet nélkiil az 1-4. pontra és tovabbi osszehangoldsig az illetékes hatdsdgok elSirhatjak vagy megenged-
hetik az intézményeknek, hogy ennek a mellékletnek a szempontjdbdl alternativ médszereket alkalmazzanak.

Els6 1épésben az illetékes hat6sdgok megengedhetik az intézményeknek, hogy t6kekovetelményiik alacsonyabb
legyen a szorosan kapcsolddé valutdkban meglévé pozicioik fedezésére, mint ami az 1-4. pont alkalmazasa-
bél szdrmazna. Az illetékes hatdsdgok csak akkor itélhetnek két valutdt szorosan kapcsolodonak, ha az ezek-
bél a valutdkbol meglévs azonos és ellentétes poziciokban az elkovetkezendé 10 munkanapon bekovetkezett
— a napi valutadrfolyam-adatok alapjan az el6z8 harom vagy 6t évre kalkuldlt — veszteség valoszintsége, amely
veszteség az adott (a jelentések alapjdul szolgdlé valutdban értékelt) egyeztetett pozicio értékének 4 %-a vagy
anndl alacsonyabb, legalabb 99 % haroméves megfigyelési id6szak alkalmazdsa esetén, vagy pedig 95 % otéves
telménye 4 %, szorozva a kiegyenlitd pozicié értékével. Két szorosan kapcsol6dé valuta nem kiegyenlits pozi-
ci6jdnak és minden mds valutdban fenndll6 poziciénak a t6kekévetelménye 8 %, szorozva az adott valutdban
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10.

11.

a nettd rovid vagy a nettd hosszii pozicidk osszege koziil a nagyobbal, miutdn a szorosan kapcsolddd valutdk
kiegyenlit§ pozicidit kivontak.

Misodik 1épésben az illetékes hatésagok megengedhetik az intézményeknek, hogy ennek a mellékletnek a
szempontjdbol az 1-6. pontban korvonalazott médszerek helyett alternativ médszereket alkalmazzanak. Az e
modszerek édltal levezetett t6kekovetelménynek elegendének kell lennie ahhoz, hogy:

i. meghaladja azokat a veszteségeket, ha van ilyen, amelyek az el6z8 6t évben a gorgetett 10 munkanapos
idGszakok legaldbb 95 %-dban vagy pedig az el6z6 harom évben a gorgetett 10 munkanapos idszakok
legalabb 99 %-dban felmeriiltek volna, ha az intézmény mindegyik idGszakot a jelenlegi pozicidival kezdte
volna;

ii. amegel6z6 ot év gorgetett 10 munkanapos iddszakai sordn bekovetkezett valutadrfolyam-mozgdsok elem-
zése alapjdn meghaladja az elkovetkezendd 10 munkanapos tartasi periédus 95 %-dnak vagy hosszabb id6-
szaknak a varhat6 veszteségét, vagy pedig meghaladja az id6szak 99 %-dnak vagy hosszabb idGszaknak a
vérhat6 veszteségét, ha a valutadrfolyam-mozgdsok elemzése csak a megel6z8 harom évre terjed ki; vagy

iii. figgetlenil i. vagy ii. mértékétsl, meghaladja a 4. pontban foglalt mérések szerinti nett6 nyitott pozicié
2 %-dt.

Harmadik 1épésben az illetékes hat6sdgok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy azokat a barmilyen valu-
tdban fenndll6 pozicidikat, amelyek jogilag kotelezd érvényti kormanykozi megéllapodds hatdlya ald esnek, és
amely korldtozza a valuta ingadozdsdt a mdsik, ugyanazon megallapodds hatdlya ald esé valutdkhoz képest,
kivegyék a barmelyik modszer szerinti szdmitdsokbol, amelyet az 1-7. pontban leirtak koziil alkalmaznak. Az
intézmények kiszdmitjak ezekbdl a valutakbol a kiegyenlit§ pozicibikat, és olyan tékekovetelményt rendelnek
hozzdjuk, amely az érintett valutdkat illetGen nem kevesebb az adott kormanykozi megdllapoddsban megha-
tdrozott maximalis megengedett ingadozds felénél. A nem kiegyenlits pozicikat ezekbdl a valutdkbol ugyan-
gy kezelik, mint a tobbi valuta esetében.

Tekintet nélkiil az el6z6 bekezdésre, az illetékes hatosdgok engedélyezhetik, hogy az Eurdpai Monetdris Uni6
mdsodik szakaszdban részt vevé tagillamok valutdiban fenndll6 kiegyenlitS poziciok t6kekovetelménye 1,6 %
legyen, szorozva a kiegyenlité pozicio értékével.

Az illetékes hatdsdgok értesitik a Tandcsot és a Bizottsdgot azokrdl a modszerekrdl, ha vannak ilyenek, ame-
lyeket a 6-8. pont értelmében el6irnak vagy engedélyeznek.

A Bizottsdg jelentést tesz a Tandcsnak a 9. pontban emlitett modszerekrdl, és ha sziikséges — kell§ tekintettel
a nemzetkozi fejleményekre —, javaslatot tesz az devizadrfolyam-kockdzat dsszehangoltabb kezelésére.

Az osszetett valutdkbol meglévd nettd poziciokat a hatdlyban 1évé kvétdk alapjan fel lehet osztani a valuta-
kosdrban szerepld valutdkban fenndllé pozicidkra.
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IV. MELLEKLET

EGYEB KOCKAZATOK

A befektetési vallalkozdsokat kotelezik arra, hogy a megel6z8 év dltaldnos koltségei egynegyedének megfelel§ sajat
t6kével rendelkezzenek. Az illetékes hatdsidgok modosithatjdk ezt a kovetelményt abban az esetben, ha a megel6z6
évhez képest a véllalkozds tizleti tevékenységében jelentds véltozds kovetkezett be. Ha a véllalkozds nem végez a tel-
jes évben tizleti tevékenységet, ideértve az indulds napjat, a kovetelmény az tizleti tervben szerepl§ dltaldnos koltsé-
gek Osszegének negyede, feltéve, hogy a hatésigok nem kérik ennek a tervnek a médositésat.
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V. MELLEKLET

SZAVATOLOTOKE

A befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek szavatolotdkéjét a 89/299/EGK irdnyelvvel 6sszhangban kell meg-
hatdrozni.

Ennek az irdnyelvnek az alkalmazdsdban azonban azok a befektetési vallalkozasok, amelyek nem az egyes tarsa-
sagtipusok éves beszdmoldjardl sz6l6 szerz6dés (') 54. cikkének (3) bekezdése g) pontjan alapuld, 1978. jilius
2541 78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelv 1. cikk (1) bekezdésében emlitett meghatdrozott jogi formdban
mtikodnek, mégis a Tandcs bankok és mds pénziigyi intézmények éves beszdmol6jarol és konszolidalt besza-
mol6jdrdl sz616, 1986. december 8-i 86/635/EGK irdnyelvének (%) hatdlya ald tartoznak.

Az 1. pont rendelkezéseitd] eltéréen, az illetékes hatésdgok engedélyezhetik azoknak az intézményeknek, ame-
lyek kotelesek az 1., IL, IIL, IV. és VI. mellékletekben megéllapitott szavatol6tSke-kovetelményeknek valé meg-
felelésre, hogy alternativ meghatdrozdst alkalmazzanak, amikor csak ezeknek a kovetelményeknek valé megfe-
lelésrél van sz6. Az igy rendelkezésre tartott szavatolotSke semmilyen részét nem lehet egyidejiileg arra
haszndlni, hogy mds szavatol6tSke-kovetelményeknek megfeleljenek. Ez az alternativ meghatdrozds az alabbi a),
b) és c) elemekbdl minusz a d) elembdl tevdik 6ssze gy, hogy ez utdbbi elemnek a levondsa az illetékes hat6-
sagok mérlegelésétdl fugg:

a) a 89/299/EGK irdnyelvben meghatarozottak szerinti szavatol6tSke, kizdrva ugyanazon irdnyelv 2. cikk (1)
bekezdésének csak a (12) és (13) bekezdésben taldlhatd elemeit azoknak a befektetési véllalkozdsoknak az
esetében, amelyeknek le kell vonniuk e bekezdés d) elemét e bekezdés a), b) és c) elemeinek 6sszegébdl;

b) az intézmény nettd kereskedési konyvbeli nyeresége megtisztitva minden el@re lathatd koltségtél és oszta-
1¢ktd], minusz az egyéb iizleti tevékenységébdl eredd nettd veszteségek, feltéve, hogy ezeknek az dsszegek-
nek egyike sem szerepel ennek a bekezdésnek az a) elemében a 89/299/EGK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdé-
sének 2. vagy 11. eleme értelmében;

¢) aldrendelt kolcsontdke ésfvagy az 5. pontban emlitett elemek, a 3-7. pontban meghatdrozott feltételek sze-
rint;

d) a 8. pont meghatdrozasa szerinti illikvid eszk6zok.

A 2. pont c) alpontjaban emlitett aldrendelt kolcsontSkének az eredeti futamideje legaldbb két év. A kolesontd-
két teljes egészében meg kell fizetni, és a kolesonmegallapodds nem tartalmaz semmilyen zdradékot, amely arrél
rendelkezne, hogy kiilonleges kortilmények kozott — az intézmény felszdmoldsa kivételével — az addssagot a kiko-
tott torlesztési idGpont el6tt vissza kellene fizetni, hacsak az illetékes hat6sdgok jovd nem hagyjdk a torlesztést.
Az ilyen aldrendelt kolcsontSkének sem a t6kerészét, sem a kamatosszegét nem lehet visszafizetni, ha ez a tor-
lesztés azt jelentené, hogy az adott intézmény szavatolotSkéje ezdltal az intézmény teljes tékekovetelményének
100 %-a ala csokkenne.

Ezen tdlmenden az intézmények azonnal értesitik az illetékes hat6sdgokat az ilyen aldrendelt kolcsontSkével kap-
csolatos minden torlesztésrél, amint szavatol6tSkéjiik a teljes t8kekovetelmény 120 %-a ald esik.

A 2. pont c) alpontjdban emlitett aldrendelt kolcsontSke nem haladhatja meg az L, IL, IIL, IV. és VL. mellékletben
megallapitott t6kekovetelményeknek valé megfelelést szolgdl6 eredeti szavatolotSke legfeljebb 150 %-at, és csak
az illetékes hatésdgok szamdra elfogadhatd, kiilonleges koriilmények kozott kozelitheti meg ezt az sszeget.

Az illetékes hatosagok megengedhetik az intézményeknek, hogy a 3. és 4. pontban emlitett masodrangti kol-
csontdkét a 89/299/EGK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 3. és 5-8. elemeivel helyettesitsék.

Az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik a befektetési vallalkozasoknak, hogy meghaladjék az aldrendelt kolcson-
t6ke 4. pontban eldirt felsd hatarat, ha azt prudencilis szempontbdl megfelel6nek itélik meg, és feltéve, hogy az
ilyen aldrendelt kolcsontSke és az 5. pontban emlitett elemek Gsszessége nem haladja meg az L., 1L, IIL, IV. és VL.
mellékletben megallapitott t6kekovetelményeknek valé megfelelést szolgdld eredeti szavatolotSke maximum
200 %-4t, vagy ugyanannak az sszegnek a 250 %-dt, ha a befektetési véllalkozdsok sajat t6kéjiik kiszdmitdsakor
levonjdk a 2. pontban emlitett 2. d) elemet.

HL L 222, 1978.8.14., 11. 0. A legutobb a 90/605/EGK irdnyelvvel (HL L 317., 1990.11.16., 60. 0.) mddositott irdnyelv.
HLL 372,1986.12.31, 1. o.



40

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

06/2. kétet

A illetékes hatdsdgok engedélyezhetik a hitelintézeteknek, hogy meghaladjék a masodrangu kélesontSke 4. pont-

ban el§irt fels hatdrdt, ha azt prudencidlis szempontbdl megfelelének itélik meg, és feltéve, hogy az ilyen ala-
rendelt kolcsontéke és az 5. pontban emlitett elemek Gsszessége nem haladja meg az 1., IL,, IIL., IV. és VI. mel-
lékletben megallapitott t6kekovetelményeknek valé megfelelést szolgdlé eredeti szavatolétéke maximum 250 %-

at.

Az illikvid eszkoz6k a kovetkezdket foglaljdk magukban:

dologi befektetett eszkozok (kivéve azt a mértéket, amelynek erejéig a foldet és az épiileteket szembe lehet
allitani azokkal a kolcsonokkel, amelyekre biztositékot nytjtanak),

hitelintézetekbeli vagy pénziigyi intézménybeli olyan részesedések, ideértve az ezekkel szembeni aldrendelt
koveteléseket, amelyek ezeknek az intézeteknek a sajat t6kéje részét képezhetik, hacsak azokat le nem von-
tdk a 89/299/EGK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 12. és 13. eleme vagy e melléklet 9. pontjdnak iv.
alpontja értelmében.

Ha hitelintézetek vagy pénziigyi intézmények részvényeit dtmenetileg olyan pénziigyi timogatds céljabol bir-
tokoljak, amelynek a célja az adott intézet Gjjdszervezése és megmentése, az illetékes hatdsdgok eltekinthet-
nek ettd] a rendelkezéstdl. Eltekinthetnek téle azokat a részvényeket illetGen is, amelyek szerepelnek a befek-
tetési intézet kereskedési konyvében,

olyan hitelintézeteken és mds pénziigyi intézményeken kiviili véllalkozdsokban birtokolt részesedések és
egyéb befektetések, amelyek nehezen értékesithetdk,

hidny a lednyvallalatoknal,

a 90 napon beliil visszafizetésre keriil§ betéteken kiviili betétek, kizdrva a letéttel fedezett hatdridds és opcids
tigyleteket,

kolesonok és egyéb esedékes sszegek a 90 napon beliil visszafizetendeken kiviil,

fizikai értelemben vett részvények, hacsak nem tartoznak a 4. cikk (2) bekezdésben el6irt t6kekovetelmény
hatilya ald, és feltéve, hogy ezek a kovetelmények nem kevésbé szigordak, mint a 4. cikk (1) bekezdésének
iii. pontjdban elirtak.

A 7. cikk (4) bekezdésében foglalt eltekintés hatdlya ald esé csoportba tartozé befektetési vallalkozdsok az 1-8.

pontnak megfelelSen az aldbbi médositdsok szerint szamitjdk ki sajat t6kéjiiket:

iii.

a 2. pont d) alpontjiban emlitett illikvid eszkozoket levonjak;

. a 2. pont a) alpontjdban emlitett kizdrds nem érinti a 89/299/EGK irdnyelv 2. cikk (1) bekezdés 12. és 13.

elemeinek azokat az Osszetevdit, amelyeket a befektetési véllalkozdsok ennek az irdnyelvnek a 7. cikk (2)
bekezdésében meghatirozott dsszevonds hatdskorébe tartozé véllalkozdsokban birtokolnak;

a 89/299/EGK irdnyelv 6. cikk (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett korldtokat az eredeti sajt t6kébél széd-
mitjdk, csokkentve a 89/299/EGK irdnyelv 2. cikk (1) bekezdés 12. és 13. elemeinek azokkal a ii. alpontban
leirt osszetevdivel, amelyek a kérdéses véllalkozds eredeti sajat t6kéjének részei;

a 89/299/EGK irdnyelv 2. cikk (1) bekezdése 12. és 13. elemeinek a iii. elemben emlitett dsszetevdit az ere-
deti sajt t6kébdl vonjik le, nem pedig az ugyanannak az irdnyelvnek a 6. cikke (1) bekezdése ¢) pontjaban
el6irt elemek osszességébdl, killonosen ennek a mellékletnek a 4-7. pontjai szempontjabol.
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VI. MELLEKLET

NAGYKOCKAZAT

Az 5. cikk (2) bekezdésben emlitett intézetek a 92/121/EGK irdnyelvben meghatdrozottak szerint, az aldbbi
modositasokkal figyelemmel kisérik és ellendrzik az egyedi tigyfelekkel vagy tigyfélcsoportokkal szemben val-
lalt kockdzatokat.

Az egyedi tigyfelekkel szemben villalt, a kereskedési konyvben szerepld kockézatot az alabbi i, ii. és iii. elemek
osszegzésével szamitjak:

i. azintézménynek a kérdéses tigyfél dltal kibocsatott Gsszes pénziigyi eszkozébdl fennalld hosszi pozicié-
inak tobblete a rovid pozicidival szemben, amennyiben a tobblet pozitiv (az egyes pénziigyi eszkozokben
fennalld nettd poziciét az I. mellékletben megallapitott modszerek szerint szamitjak);

ii. hitelviszonyt megtestesitG értékpapir- vagy torzsrészvényjegyzési garancia véllaldsakor az intézmény koc-
kdzata a nett6 kockdzat (melyet Ggy szdmitanak ki, hogy levonjdk azokat a jegyzési garanciavéllaldsokat,
amelyeket az alakszeri megdllapodds alapjan harmadik fél az intézménytdl lejegyzett, vagy amelyre jegy-
zési garanciat véllalt), csokkentve az I. melléklet 39. pontjdban meghatdrozott tényezSkkel.

Tovabbi osszehangolasig a illetékes hatdsdgok arra kotelezik az intézményeket, hogy a jegyzési garancia-
véllaldsaikat a kezdeti kotelezettségvallalds id6pontja és az els6 munkanap kozott figyelemmel kisérd és
ellendrzd rendszereket hozzanak 1étre a kérdéses piacokon felmeriilt veszélyek természetétdl fuggden;

iil. akérdéses tigyféllel a I. mellékletben emlitett tigyletek véghezvitelébdl, megallapoddsok és tigyletek megko-
tésébdl szarmazo6 kockdzatvéllaldsok, amelyeket a II. mellékletben megéllapitott médon, a mésik fél kockd-
zatdval val6 stlyozds nélkiil szdmitanak.

Az tigyfélcsoportok részére torténd, a kereskedési konyvben megjelend kockazatvallaldst az tigyfélcsoportba
tartoz6 egyedi tigyfelek 2. pont szerint kiszdmitott kockdzatainak Gsszegzésével szdmitjak ki.

Az egyedi tigyfelek vagy az tigyfélcsoportok részére torténg osszes kockdzatvallalst a kereskedési konyvben és
a nem kereskedési konyvben felmeriil§ kockdzatok osszeaddsaval szamitjak ki, figyelembe véve 4 92/121/EGK
irdnyelv 4. cikkének (6)—(12) bekezdését. A nem kereskedési konyvben szerepld kockazatok kiszdmitdsdhoz az
intézetek nullanak veszik az V. melléklet 2. pont d) alpontjanak értelmében a sajt t6kéjiikbél levont eszko-
z0kbdl szarmazé kockdzatokat.

Az intézmények a 4. pontnak megfelelGen kiszdmitott, egyedi iigyfelek és tigyfélcsoportok részére torténd
osszes kockdzatvéllaldsrél a 92/121/EGK irdnyelv 3. cikkének megfelelSen beszamolnak.

Az egyedi tigyfelek vagy az tigyfélcsoportok részére torténd kockazatvallalds fenti 6sszegét a 92/121/EGK irdny-
elv 4. cikkének megfelelGen, ugyanazon irdnyelv 6. cikkének dtmeneti rendelkezései szerint korldtozzak.

A 6. pont rendelkezéseitdl eltérden, a illetékes hatdsdgok engedélyezhetik, hogy a befektetési vallalkozdsokkal,
az elfogadott harmadik orszdgbeli befektetési véllalkozasokkal és az elismert elszimolohdzakkal szembeni kove-
teléseket megtestesits eszkozokre és egyéb kockazatokra, valamint a pénziigyi eszkozok cseréjére ugyanaz az
eljdrds vonatkozzon, mint amelyet a 92/121/EGK irdnyelv 4. cikk (7) bekezdésének i. pontjdban, illetve (9) és
(10) bekezdésében a hitelintézetekkel szembeniekre engedélyeztek.

A illetékes hatdsdgok engedélyezhetik a 92/121/EGK irdnyelv 4. cikkében megéllapitott korldtok tullépését az
alabbi feltételek egyidejii teljesiilése esetén:

1. akérdéses tigyfél vagy tigyfélcsoport részére torténd, a nem kereskedési konyvben szerepl$ kockdzatvilla-
lasok nem haladjak meg a 92/121/EGK irdnyelvben megdllapitott korlatokat, amelyeket a 89/299/EGK
irdnyelvben meghatdrozottak szerint a sajit t6kébdl kiindulva szdmitanak ki oly médon, hogy a tébblet tel-
jes mértékben a kereskedési konyvben jelenik meg;

2. avillalkozds megfelel a 92/121/EGK irdnyelv 4. cikkének (1) és (2) bekezdésében megallapitott korldtokat
illetden a tobbletre vonatkozd tovabbi t6kekovetelménynek. Ezt gy szdamitjak ki, hogy a kérdéses tigyfél
vagy tigyfélcsoport részére torténd osszes kereskedési kockdzatvallaldsnak azokat az osszetevdit vélasztjak
ki, amelyek az I. melléklet szerinti legmagasabb egyedi kockdzati t6kekovetelményekkel és/vagy a Il mel-
1éklet szerinti t6kekovetelményekkel jarnak, és amelyeknek az dsszege megegyezik az 1. pontban emlitett
tobblet mértékével; amennyiben a tobblet 10 napndl tovabb nem éllt fenn, a tovdbbi tékekovetelmény
ezekre az OsszetevSkre vonatkozoéan az el6z6 mondatban emlitett kévetelmény 200 %-a.
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10.

A tobblet felmeriilése utdn 10 nappal a tobblet fenti feltételek szerint kivélasztott osszetevdit besoroljak az
alabbi tdbldzat elsé oszlopdnak megfelel sordba, az 1. melléklet szerinti egyedi kockdzati kovetelmények
ésvagy a II. melléklet szerinti kovetelmények novekvs sorrendjében. A tovébbiakban az intézménynek
ezekre az OsszetevSkre vonatkozdan tovdbbi t6kekovetelménynek is meg kell felelnie, amely megegyezik
az 1. melléklet szerinti egyedi kockazati kovetelmények és/vagy a II. melléklet szerinti kovetelmények ossze-
gével, szorozva a mdsodik oszlopban szereplS megfeleld tényezével:

Tabldzat
A korlétgkit meg]halaldé té’)bblete}f Tényezok
(a szavatol6tke szdzalékdnak alapjén)
1) @
40 %-ig 200 %
40 %-t6l 60 %-ig 300 %
60 %-tol 80 %-ig 400 %
80 %-t6l 100 %-ig 500 %
100 %-tdl 250 %-ig 600 %
250 % folott 900 %

3. ha a tobblet felmeriilése 6ta 10 vagy anndl kevesebb nap telt el, a kérdéses tigyféllel vagy tigyfélcsoporttal
szemben véllalt, kereskedési konyvben szerepld kockdzat nem haladhatja meg az intézmény sajat t6kéjének
500 %-at;

4. semmilyen 10 napndl hosszabb ideje fenndll6 tobblet nem haladhatja meg az intézmény sajét t6kéjének
600 %-at;

5. az intézményeknek hiromhavonta be kell szimolniuk a illetékes hatdsdgoknak minden olyan esetrdl, ami-
kor a 92/121/EGK irdnyelv 4. cikk (1) és (2) bekezdésében megéllapitott korldtokat a megel6z8 hirom
hénap sordn tallépték. Minden olyan esetben, amikor a korldtokat tillépik, be kell szdmolni annak mérté-
kérél és az érintett tigyfél nevérdl.

A illetékes hatosagok eljardsokat dolgoznak ki a Tandcs és a Bizottsdg értesitésével annak érdekében, hogy meg-
akadalyozzdk az intézményeket a tovabbi t6kekovetelmények — amelyek pedig a 92/121/EGK irdnyelv 4. cikk
(1) és (2) bekezdésében megéllapitott korldtokat talléps kockazatok esetében terhelnék Sket, ha ezek a kockd-
zatok 10 napon tdl fenndllnak — tudatos elkeriilésében oly médon, hogy ideiglenesen mads, akdr ugyanazon a
csoporton beliili, akdr egy mésik csoportba tartozé véllalkozashoz viszik 4t ezeket a kockdzatokat ésfvagy oly
modon, hogy mesterséges tranzakciokat visznek végbe a 10 nap alatt a meglévs kockazat kizdrdsdra és 6j koc-
kézat megteremtésére. Az intézmények olyan rendszereket tartanak fenn, amelyek biztositjék, hogy minden, a
fenti hatdssal jaré tranzakciorol az illetékes hatésagok azonnal jelentést kapjanak.

A illetékes hatdsdgok engedélyezhetik azoknak az intézményeknek, amelyek a sajat t6kének az V. melléklet 2.
pontja szerinti meghatdrozdsat alkalmazhatjak, hogy azt ennek a mellékletnek az 5., 6. és 8. pontjai szempont-
jabdl is alkalmazzdk, feltéve, hogy az érintett intézményeknek ezenkiviil a 92/121/EGK irdnyelv 3. és 4. cik-
keiben meghatdrozott kotelezettségek mindegyikének is meg kell felelniiik a kereskedési konyviikben nem sze-
replé kockdzatokra vonatkozdan, a 89/299/EGK irdnyelvben meghatdrozottak szerinti szavatolotSke
haszndlata mellett.



