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A TANACS IRANYELVE
(1988. marcius 22.)

az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo6 kollektiv befektetési véllalkozisokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsdrél sz616 85/61 1/EGK irdnyelv egyes
AEKBV-kre vonatkozo befektetési szabalyok tekintetében torténé médositésirél

(88/220/EGK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA,

tekintettel az Eurépai Gazdasdgi Kozosséget létrehozd szerzd-
désre és kiilonosen annak 57. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (1),

az Eur6pai Parlamenttel egyiittmtikodve (2),

tekintettel a Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3),

mivel a 85/611/EGK irdnyelv (%) 22. cikkének (1) és (2) bekezdése

5 %-ra korldtozza az AEKBV-k ugyanazon kibocsaté atruhdzhaté
ertekpaplr]alba torténd befektetését, és ez az értékhatar szitkség
esetén 10 %-ra novelhetd;

mivel ez a korldt sajitos gondokat okoz a Ddnidban alapitott
AEKBV szdmdra azokban az esetekben, amikor ezek a hazai
kotvénypiacokon szeretnék befektetni eszkozeik jelentSs részét,
miutdn ezt a piacot a jelzdlogkotvények uraljdk, és az ilyen kot-
vényeket kibocsatd intézmények szama csekély;

mivel a jelzdlogkotvények Danidban a tulajdonosokat védé kiilon-
leges szabalyok és feliigyelet hatdlya ald tartoznak, és a ddn tor-
vényhozds ezeket az értékpapirokat az allam altal kibocsatott
vagy allami garancidval fedezett kotvényekként kezeli;

(') HLC 155, 1986.6.21., 4. o.

(3 HL C 125. szama 162. oldalin 1987. mdjus 11-én kozzétett véle-
mény és az 1988. februar 10-i hatdrozat (a Hivatalos Lapban még
nem tették kozzé).

(}) HL C 333, 1986.12.29,, 10. o.

() HLL375,1985.12.31, 3. 0.

mivel a 85/611/EGK irdnyelv 22. cikkének (3) bekezdése az e cikk
(1) és (2) bekezdése rendelkezései hatdlydnak sztikitését jelenti a
tagallamok dltal kibocsatott vagy garantdlt kotvények esetében, és
engedélyezi az AEKBV szdmdra kiilonosen, hogy vagyona legfel-
jebb 35 %-dt ilyen kotvényekbe fektesse;

mivel egy hasonl6 jellegti, azonban korlatozottabb mértékd elté-
rés alkalmazdsa indokolt az olyan, maganszektor dltal kibocsatott
kotvények esetében, amelyek nem tartalmaznak ugyan dllami
garancidt, de a rdjuk vonatkozé szabdlyokban kiilonleges védel-
met biztositanak a befektetének; mivel emiatt célszerd kiterjesz-
teni az ilyen eltérés alkalmazdsanak lehetGségét az osszes olyan
kotvényre, amely megfelel a kozosen kialakitott szempontoknak,
ugyanakkor a tagdllamokra kell bizni az olyan kotvények jegyzé-
kének osszedllitdsat, amelyek vonatkozasiban adott esetben alkal-
mazni kivdnjak az eltérést, és a 85/611/EGK irdnyelv 20. cikkével
megegyezd mddon el kell fogadni a tobbi tagallam tdjékozta-
tasdnak szabdlyait,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk

A 85/611/EGK irdnyelv 22. cikke a kovetkezd bekezdésekkel
egésziil ki:

.(4) A tagdllamok az (1) bekezdésben megallapitott mértéket
legfeljebb 25 %-ra emelhetik bizonyos koétvények esetében,
amennyiben ezeket a kotvényeket egy tagdllam teriiletén
bejegyzett hitelintézet bocsatja ki, és amennyiben a kotvények
a vonatkozd jogszabdly értelmében a kotvénytulajdonosok
védelmét szolgdlo kiilonleges dllami feliigyelet hatalya ald tar-
toznak. Az ilyen kotvények kibocstdsabol szdrmazé
osszegeket kiilonosen a vonatkozd jogszabély értelmében
olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények érvé-
nyességi ideje alatt folyamatosan fedezetet nytjtanak a
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kotvényekhez rendelt kovetelésekre, és amelyeket a kibocsato bekezdés értelmében tortént befektetések semmilyen korillmé-
csédje esetén elsé helyen a tSke és felhalmozott kamatok nyek kozott sem haladhatjdk meg az AEKBV eszkozeinek a
megtéritésére haszndlnak fel. 35 %-at.”

Abban az esetben, amikor egy AEKBV a vagyona tobb mint

5 %-dt az els@ alpontban emlitett, egy kibocsdto altal kibocsd- 2. cikk

tott kotvényekbe fekteti, az ilyen befektetések teljes értéke nem

haladhatja meg az AEKBV eszkozei értékének 80 %-dt. A tagdllamok hatdlyba léptetik azokat az intézkedéseket, amelyek

szitkségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek a 85/611/EGK
irdnyelvben meghatdrozott idépont el6tt megfeleljenek. Errdl
haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsdgot.

A 20. cikk (1) bekezdése értelmében a tagdllamok megkiildik a
Bizottsagnak a fent emlitett kotvények kategéridinak jegyzékét,
valamint az olyan kibocsdtok jegyzékét, amelyek az els§
alpontban hivatkozott jogszabalyok és feliigyeleti intézkedések
értelmében jogosultak a fent emlitett szempontoknak megfe- 3. cikk
lel§ kotvények kibocsatdsara. E jegyzékekhez mellékelni kell a
felkinalt garancidk érvényesithetGségét meghatirozé kozle- Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.
ményt. A 20. cikk (2) bekezdésében megéllapitott eljarast kell
alkalmazni.

Kelt Briisszelben, 1988. mdrcius 22-én.
(5) A (2) bekezdésben emlitett 40 %-os limit engedélyezésénél
a (3) és (4) bekezdésben emlitett atruhdzhaté értékpapirokat
nem kell figyelembe venni. a Tandcs 1észérdl

Az (1), (2), (3) és (4) bekezdésben el&irt mértékek sszevond- az elnék
sdra nincs lehetdség, ily médon az ugyanazon kibocsdté altal
kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba az (1), (2), (3) és (4) M. BANGEMANN



