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A TANACS IRANYELVE
(1985. december 20.)

az 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési villalkozisokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatisi rendelkezések dsszehangoldsirol

(85/611/EGK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi Kozosséget 1étrehozo szerzd-
désre és kiilonosen annak 57. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatara (1),
tekintettel az Eurdpai Parlament véleményére (2),
tekintettel a Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3),

mivel az egyes tagdllamok kollektiv befektetési véllalkozasaira
vonatkozd jogszabdlyai szdmottevs eltérést mutatnak, kiilonos
tekintettel a fenti tdrsasdgok kotelezettségeire és ellendrzésére;
figyelemmel tovabba arra, hogy ezek a kiilonbségek az ilyen tdr-
sasdgok kozotti verseny feltételeinek torzuldsit eredményezik, és
nem biztositanak azonos védelmet a befektet6k szdmara;

mivel a kollektiv befektetési vallalkozdsokat szabdlyozé nemzeti
jogszabalyokat az ilyen tdrsasigok kozosségi szint(i versenyfelté-
teleinek kozelitése céljabdl oly mddon kell Gsszehangolni, hogy
egyuttal biztosithato legyen a befektet6k hatékonyabb és egysé-
gesebb védelme; figyelemmel tovabbd arra, hogy a koordindci6
megkonnyiti majd az egyes tagallamok kollektiv befektetési
véllalkozdsainak, hogy befektetési jegyeiket a tobbi tagallamban
forgalomba hozzdk;

mivel ezeknek a céloknak az elérése lehetévé teszi a kollektiv
befektetési vallalkozasok befektetési jegyeinek a Kozosség teriile-
tén torténd szabad forgalmazdsara vonatkoz6 korlatozdsok meg-
sziintetését, tovabbd a koordindcié eldsegiti egy eurdpai t6kepiac
létrehozasat;

mivel ezekre a célokra tekintettel kivanatos kozos alapvetd sza-
balyok kialakitdsa a tagallamokban mtikodé kollektiv befektetési
véllalkozdsok engedélyezése, feliigyelete, szervezeti felépitése,
tevékenysége, valamint az dltaluk kotelezéen nyilvanossagra
hozandé informéciok tekintetében;

() HLC171,1976.7.26, 1. 0.
() HLC57,1977.3.7., 31. 0.
() HLC75,1977.3.26., 10. o.

mivel ezeknek a kozos szabdlyoknak az alkalmazdsa elégséges
biztositékot nyujt a tagallamokban honos kollektiv befektetési
véllalkozasoknak ahhoz, hogy engedélyhez jussanak a t6kemoz-
gasokra vonatkozo rendelkezések figyelembevételével befektetési
jegyeik mds tagallamokban torténd forgalmazasara, és hogy se a
tarsasdgokat, se ezek befektetési jegyeit az adott tagdllamok ne
vonhassdk semmilyen egyéb rendelkezés hatélya ald, kivéve azo-
kat, amelyek az adott orszdgban az irdnyelv dltal szabilyozott
teriileten kiviil esnek; figyelemmel azonban arra is, hogy amenny-
iben egy adott tagallamban 1év§ kollektiv befektetési vallalkozds
egy mdsik tagdllam piacain forgalmazza befektetési jegyeit, min-
den szitkséges 1épést meg kell tennie annak biztositdsa érdekében,
hogy a széban forgd tagdllamban a befektetési jegyek tulajdono-
sai minden nehézség nélkiil gyakorolhassdk pénziigyi jogaikat és
biztositsdk szdmukra a sziikséges tajékoztatdst;

mivel a tagillamok jogszabadlyainak 6sszehangoldsa sordn kezdet-
ben arra kell torekedni, hogy az — a zdrtvég(i kollektiv befektetési
véllalkozasok kivételével — terjedjen ki a kollektiv befektetési vél-
lalkozdsokra, amelyek befektetési jegyeik nyilvanos értékesitését
végzik a Kozosségen belil, és kizdrolag az dtruhazhatd (és elss-
sorban a t8zsdéken vagy hasonlé szabdlyozott piacokon hivata-
losan jegyzett) értékpapirokba torténd befektetéssel foglalkoznak;
mivel azonban az irdnyelv dltal nem érintett kollektiv befektetési
véllalkozdsok szabdlyozdsa szdmos olyan gondot vet fel, amelye-
ket mds rendelkezések ttjan kell szabalyozni, az ilyen tarsasagok
a késébbiekben egyéb koordinacids szabdlyozds targyat képezhe-
tik majd; mivel a fenti koordindcié bekovetkeztéig barmely tag-
dllam jogosult el6irni tobbek kozott az dtruhdzhaté értékpapi-
rokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési villalkozdsok (AEKBV)
azon korét, amelyekre a tdrsasigok befektetési és hitelfelvételi
politikdja kovetkeztében az irdnyelv hatdlya nem terjed ki, és meg-
hatdrozni azokat a kiilonleges szabdlyokat, amelyek alapjan ezek
az atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
vallalkozdsok az adott dllam teriiletén kifejthetik tizleti tevékeny-
ségiiket;

mivel az olyan AEKBV dltal kibocsdtott befektetési jegyek szabad
forgalmazdsa, amely engedély alapjan akdr eszkozeinek 100 %-at
is ugyanannak a testiiletnek (dllam, onkormdnyzat stb.) az 4tru-
hazhato értékpapirjaiba fektetheti be, sem kozvetve, sem kozvet-
leniil nem zavarhatja meg a tagallamok t8kepiacdnak miikodését,
illetve a tagallamok pénziigyeit, és nem teremthet olyan gazda-
sdgi korilményeket, amelyek elkeriilésére a Szerz6dés 68. cikké-
nek (3) bekezdése torekszik;

mivel tekintetbe kell venni a Gorog Koztdrsasag és a Portugdl Koz-
tdrsasdg pénziigyi piacainak sajatossagait, haladékot adva ezeknek
az orszdgoknak ezen irdnyelv végrehajtdsara,
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ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. SZAKASZ

Altalédnos rendelkezések és hatély

1. cikk

(1) A tagallamok ezen irdnyelvet a teriiletiikon lev dtruhdzhatd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési véllalkozdsokra (a
tovabbiakban: AEKBV) kételesek alkalmazni.

(2) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban és figyelemmel a 2. cikkre, az
alabbiak mindsiilnek AEKBV-nek:

— amelyek kizdrolagos célja a befektet6ktdl nyilvanosan bevont
t6ke atruhdzhat6 értékpapirokba torténd befektetése, és ame-
lyek a kockdzatmegosztds elvén miikodnek,

és

— amelyek befektetési jegyeiket a tulajdonosok kérésére kozvet-
leniil vagy kozvetve eszkozeik terhére vdsdroljak vagy vltjdk
vissza. Amennyiben az AEKBV intézkedést tesz annak bizto-
sitdsa érdekében, hogy befektetési jegyeinek t6zsdei értéke és
nett6 eszkozértéke ne térjen el jelentSsen, ezt a fent emlitett
visszavasdrldssal vagy visszavaltdssal egyenértékiinek kell
tekinteni.

(3) A fenti tarsasdgok mtikodhetnek mind a kételmi jog alapjan
(vagyonkezel$ tarsasdg dltal kezelt kozos alapokként), mind a
befektetési alapokra vonatkozé jogszabalyok alapjan (befektetési
alapként), mind pedig a tdrsasdgi jog alapjan (befektetési tarsasd-
gokként).

Az irdnyelv alkalmazdsdban a ,koz0s alapok” kifejezés a befekte-
tési alapokat is magaban foglalja.

(4) Azok a befektetési vdllalkozdsok, amelyek eszkozeiket ledny-
vallalataik kozvetitésével fektetik be, és befektetéseik nagy részét
nem dtruhdzhaté értékpapirok képezik, nem tartoznak ezen
irdnyelv hatélya ald.

(5) A tagdllamok megtiltjdk, hogy barmely, ezen irdnyelv hatdlya
ald tartozé AEKBV olyan kollektiv befektetési tarsasiggd alakul-
jon at, amelyre ez az irdnyelv nem vonatkozik.

(6) Figyelemmel a t6kemozgdsokat szabdlyozé rendelkezésekre,
valamint a 44. és 45. cikkre és az 52. cikk (2) bekezdésére, ezen
irdnyelvben szabélyozott teriileteken egyetlen tagdllam sem alkal-
mazhat a mds tagdllamban honos, de az adott tagdllamban befek-
tetési jegyeit forgalmazé AEKBV vagy az ilyen AEKBV 4ltal kibo-
csatott befektetési jegyek vonatkozdsdban semmilyen mads
rendelkezést.

(7) A (6) bekezdés sérelme nélkill, a tagdllamok a teriiletitkon
miikod6 AEKBV tekintetében alkalmazhatnak ezen irdnyelv
alabbi 4. cikkében meghatdrozottakndl szigorabb, illetve kiegé-
szit§ elSirdsokat, feltéve, hogy ezek dltaldnos érvénytek, és nem
ttkoznek ezen irdnyelv rendelkezéseibe.

2. cikk

(1) Az aldbbiak nem minGsiilnek az irdnyelv hatdlya ald tartoz6
AEKBV-nek:

~ a zartvégii AEKBV,

~ az AEKBV, amely anélkiil szerez tGkét, hogy befektetési je-
gyeit a Kozosség teriiletének egészén vagy ennek egy részén
nyilvdnosan forgalmaznd,

— az AEKBV, amelynek befektetési jegyei az alap szabalyzataval
vagy a befektetési vallalkozds létesits okirataival osszhangban
kizdr6lag a Kozosségen kivilli orszdgokban értékesithetSk
nyilvanosan,

— az AEKBV-k azon kore, amelyeket azok a tagdllamok dllapita-
nak meg, ahol az adott AEKBV taldlhat, és amelyek az V. sza-
kaszban, valamint a 36. cikkben meghatdrozott rendelkezé-
seknek a befektetési és hitelfelvételi politikdjuk kovetkeztében
nem felelnek meg.

(2) Az irdnyelv végrehajtdsa utdn 6t évvel a Bizottsdg jelentést
nyljt be a Tandcs részére az (1) bekezdés, és killonosképpen
annak negyedik francia bekezdése végrehajtdsdrl. Szitkség ese-
tén a Bizottsdg megfelel§ intézkedéseket javasol ezen irdnyelv
hatdlydnak a kiterjesztésére.

3. cikk

Ezen iranyelv alkalmazésiban gy kell tekinteni, hogy az AEKBV
abban a tagillamban honos, amelyben a befektetési vallalkozds
vagy a befektetési alapot kezel6 tdrsasdg létesitS okirat szerinti
székhelye taldlhato; a tagdllamok kotelesek megkovetelni, hogy a
kozponti iroda és a létesitd okirat szerinti székhely ugyanabban a
tagdllamban legyen.

II. SZAKASZ

Az AEKBV engedélyezése

4. cikk

(1) Barmely AEKBV kizarélag akkor folytathatja tevékenységét
ilyen mindségben, ha erre annak a tagéllamnak a hatdskorrel ren-
delkez$ hatdsdgaitol, amelyben taldlhaté (a tovabbiakban: ,a
hatdskorrel rendelkez8 hatdsigok”), engedélyt kapott.

Az ilyen engedély valamennyi tagallam teriiletére érvényes.

(2) A befektetési alap kizardlag akkor szerezhet engedélyt, ha a
hatdskorrel rendelkez8 hat6sagok jovahagytdk az alapkezel§ tr-
sasdgot, az alap szabalyzatat és a kivdlasztott letétkezelSt. Befek-
tetési tarsasdgnak kizdrolag akkor adhatd ki engedély, ha a hatds-
korrel rendelkezé hatdsigok jovahagytdk mind a létesits
okiratokat, mind pedig a kivalasztott letétkezel6t.

(3) A hatdskérrel rendelkezé hatésigok nem adhatnak ki
engedélyt az AEKBV szdmira, ha az alapkezel§ tdrsasig, a
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befek tetési tarsasdg vagy a letétkezel§ igazgat6i nem rendelkez-
nek megfelel j6 hirnévvel vagy a feladataik elvégzéséhez sziiksé-
ges tapasztalattal. E célbdl az alapkezeld térsasdg, a befektetési tar-
sasdg és a letétkezel§ igazgatdinak, illetve az Gket ebben a
tisztségben kovetd személyeknek a nevét haladéktalanul k6zolni
kell a hatdskorrel rendelkezd hatésdgokkal.

,lgazgatok” azok a személyek, akik a torvény vagy a létesits oki-
ratok értelmében az alapkezel§ tarsasdgot, a befektetési tdrsasa-
got, illetve a letétkezel6t képviselik, illetve akik a gyakorlatban
meghatdrozzak az alapkezel§ tdrsasdg, a befektetési tdrsasag,
illetve a letétkezeld iizletpolitikdjat.

(4) A hatdskorrel rendelkezé hatésagok jovahagydsa nélkiil sem
az alapkezeld tarsasdg, sem a letétkezelS nem valthat6 fel masik-
kal, tovdbba az alap szabdlyzata, valamint a befektetési tdrsasdg
létesits okirata sem médosithaté.

IIl. SZAKASZ

A befektetési alapok szervezeti felépitésére vonatkozé
kotelezettségek

5. cikk

Az alapkezel§ tarsasag rendelkezésére ll6 pénziigyi eszkozoknek
elegendének kell lenniiik arra, hogy biztositsdk a hatékony tizleti
tevékenység folytatdsat és a tarsasdg kotelezettségeinek teljesitését.

6. cikk

Az alapkezel§ tarsasdgok a befektetési alapok és befektetési
tarsasdgok kezelésén kiviil mds tevékenységet nem végezhetnek.

7. cikk

(1) A befektetési alapok kotelesek eszkozeiket egy letétkezel6nek
letéti Grzésre dtadni.

(2) Aletétkezel6 9. cikkben emlitett felel§sségét nem befolyasolja
az a tény, hogy a letéti 6rzés céljabol kapott eszk6zok egy részét
vagy egészét egy harmadik fél kezelésébe adta.

(3) Ezen tilmenden a letétkezeld koteles:

a) meggy6z4Gdni arrdl, hogy a befektetési jegyeknek a befektetési
alap nevében vagy az alapkezel§ tdrsasdg dltal végrehajtott
értékesitése, visszavasarldsa, visszavéltdsa vagy érvénytele-
nitése a jogszabdlyokkal és az alap szabdlyzatdval osszhang-
ban torténik;

b) meggy6z8dni arrdl, hogy a befektetési jegyek értékének kisza-
mitdsa a jogszabélyokkal és az alap szabalyzatdval 6sszhang-
ban torténik;

¢) végrehajtani az alapkezeld tdrsasdg utasitdsait, kivéve, ha azok
ellentétben dllnak valamely jogszaballyal vagy az alap szabaly-
zatdval;

d) gondoskodni arrdl, hogy a befektetési alap eszkozeit érint§
tigyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kéz-
hez kapja;

e) meggy6zGdni arrdl, hogy a befektetési alap a bevételét a jog-
szabalyokkal és az alap szabélyzatdval osszhangban haszndlja
fel.

8. cikk

(1) Aletétkezeld létesits okirat szerinti székhelyének ugyanabban
a tagdllamban kell lennie, mint az alapkezel§ tdrsasdgénak, illet-
ve, ha létesit6 okirat szerinti székhelye egy mdsik tagdllamban
taldlhato, akkor a letétkezel§ megalakuldsinak az alapkezel§ tar-
sasdg létesité okirat szerinti székhelye szerinti tagdllamban kell
megtorténnie.

(2) Letétkezel6 kizdrélag olyan intézmény lehet, amely nyilvinos
ellendrzés alatt 4ll. Emellett a letétkezeldnek megfeleld pénziigyi
és szakmai garancidt kell nydjtania arra nézve, hogy letétkeze-
16ként eljérva képes hatékony iizleti tevékenységet kifejteni, és tel-
jesiteni az ezzel a feladattal jar kotelezettségvallalasait.

(3) A tagdllamok hatdrozzdk meg azoknak a (2) bekezdésben
emlitett intézményeknek a korét, amelyek jogosultak letétkezel6i
tevékenységet folytatni.

9. cikk

A letétkezel§ azon dllam nemzeti joganak megfelelGen, ahol az
alapkezel§ tarsasdg létesit§ okirat szerinti székhelye taldlhat,
felel6s az alapkezel§ tdrsasdggal és a befektetSkkel szemben
minden olyan karért, amelyet azok a letétkezelS indokolatlan
kotelezettségszegése vagy kotelezettségei nem megfeleld
teljesitése kovetkeztében szenvedtek el. A befektetSkkel szembeni
felelgsség kozvetleniil vagy kozvetve, az alapkezel§ tdrsasdgon
keresztiil is érvényesithetd, a letétkezeld, az alapkezeld tdrsasig és
a befektetSk kozott fennall6 jogviszony természetétdl fiiggGen.

10. cikk

(1) Ugyanaz a tirsasdg nem jarhat el egyszerre alapkezeld tdrsa-
sagként és letétkezelGként.

(2) Sajat feladataiknak megfeleléen mind az alapkezel§ tarsasag,
mind pedig a letétkezel§ koteles 6ndlldan, és kizdrdlag a befekte-
t6k érdekében eljarni.

11. cikk

Az alapkezel6 és a letétkezel§ felvdltdsinak feltételeit
jogszabalyban vagy az alap szabdlyzatdban kell rogziteni, és meg
kell hatdrozni azokat a szabélyokat is, amelyek biztositjdk a
befektet6k védelmét ilyen esetben.
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IV. SZAKASZ

A befektetési tirsasigok és a letétkezelSik szervezeti felépitésére
vonatkoz6 kotelezettségek

12. cikk

A tagallamok kotelesek meghatdrozni azt a jogi format, amelyben
a befektetési tarsasdgok miikodni kotelesek. A befektetési tarsasdg
befizetett t6kéjének elegendének kell lennie ahhoz, hogy
biztositsa a hatékony iizleti tevékenység folytatdsat és a tdrsasdg
kotelezettségvallaldsainak teljesitését.

13. cikk

A befektetési tarsasdgok az 1. cikk (2) bekezdésében emlitetteken
tilmenden mds tevékenységet nem végezhetnek.

14. cikk

(1) A befektetési tarsasdgok kotelesek eszkozeiket egy letétkeze-
16nek letéti Grzésre dtadni.

(2) A letétkezel 16. cikkben emlitett felel@sségét nem befolyd-
solja az a tény, hogy a letéti Grzés céljabdl kapott eszkozok egy

részét vagy egészét egy harmadik fél kezelésébe adta.

(3) Ezen tdlmenden a letétkezel koteles:

a) meggy6zGdni arrdl, hogy a befektetési jegyeknek a trsasdg
altal vagy nevében végrehajtott értékesitése, visszavdsarldsa,
visszavéltdsa vagy érvénytelenitése a jogszabalyokkal és a tar-
sasdg létesitG okirataival 6sszhangban torténik;

b) gondoskodni arrdl, hogy a tarsasdg az eszkozeit érintd tigyle-
tek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kézhez
kapja;

¢) meggy6z4Gdni arrdl, hogy a tdrsasdg bevételét a jogszabalyok-
kal és létesitd okiratdval osszhangban hasznaljdk fel.

(4) A tagallam jogosult gy donteni, hogy azok a teriiletén taldl-
hat6 befektetési tarsasdgok, amelyek befektetési jegyeiket egy vagy
tobb t8zsdére hivatalosan bejegyezték, és azokat kizdrdlag ezen,
illetve ezeken a t6zsdéken keresztiil forgalmazzak, nem kotelesek
igénybe venni az ezen irdnyelv szerinti letétkezelk szolgéltatd-
sait.

Az ilyen tarsasdgokra nem vonatkoznak a 34., 37. és 38. cikk ren-
delkezései. Ugyanakkor az ilyen térsasdgok eszkozeinek értékelé-
sére vonatkozé szabdlyokat jogszabélyban vagy a tarsasdgok léte-
sit6 okiratdban rogziteni kell.

(5) A tagdllamok jogosultak tigy donteni, hogy azok a teriiletii-
kon honos befektetési tarsasdgok, amelyek befektetési jegyeik leg-
alabb 80 %-at a étesitd okirataikban megnevezett egy vagy tobb
t6zsdén forgalmazzdk, nem kotelesek igénybe venni az ezen

irdnyelv szerinti letétkezelSk szolgaltatdsait, feltéve azonban, hogy
befektetési jegyeiket a forgalmazds szerinti tagallamok teriiletén a
t6zsdéken hivatalosan bejegyezték, tovabba az ilyen tdrsasiggal
esetlegesen a t8zsdéken kiviil lebonyolitott barmely tigylet kiza-
rélag t6zsdei drfolyamokon kothet8. A tdrsasdg a létesit§ okira-
tdban koteles megjelolni azt a forgalmazas helye szerinti orszag-
ban lev§ t6zsdét, amelynek drfolyamait alapul veszi az adott
orszagban a t6zsdén kiviil kotott iigyletek ellenértékének megha-
tarozdsahoz.

A tagdllamok kizarolag akkor élhetnek a fenti pontban meghata-
rozott lehetdséggel, ha megitélésitk szerint a befektetSk azonos
védelemben részesiilnek azoknak az AEKBV-knek a befektetdivel,
amelyek ezen irdnyelv értelmében letétkezel6t vesznek igénybe.

Az ilyen és a (4) bekezdésben emlitett tarsasdgok kotelesek kiilo-
nosen:

a) jogszabdlyi rendelkezés hidnydban 1étesitd okiratukban rogzi-
teni befektetési jegyeik nett6 eszkozérték-szamitdsi modjait;

b) piaci beavatkozdssal megakadalyozni, hogy befektetési jegy-
eik tézsdei értéke a nettd eszkozértéktsl 5 %-ot meghaladd
mértékben eltérjen;

c) legaldbb hetente kétszer meghatdrozni befektetési jegyeik
nettd eszkozértékét, és tdjékoztatni errdl a hataskorrel rendel-
kez8 hatésdgot, illetve legalabb havonta kétszer kozzétenni
azt.

Havonta legaldbb két alkalommal egy fuggetlen konyvvizsgalé-
nak meg kell gy6z8dnie arrdl, hogy a befektetési jegyek értéke a
jogszabdlyokkal és a tdrsasag létesit§ okirataval Gsszhangban
keriil kiszdmitdsra. Ilyen alkalmakkor a kényvvizsgdl6 koteles
meggy6z8dni arrdl, hogy a tarsasdg eszkozeinek befektetése a jog-
szabdalyban és a tarsasdg létesits okiratdban foglalt szabalyok sze-
rint torténik.

(6) A tagallamok kotelesek tdjékoztatni a Bizottsdgot arrél, hogy
melyek azok a tdrsasagok, amelyek elényt élveznek a (4) és (5)
bekezdés rendelkezéseitdl valo eltérés tekintetében.

Az irdnyelv végrehajtdstdl szamitott 6t éven belill a Bizottsdg
jelentést nydjt be a kapcsolattartd bizottsdg részére a (4) és (5)
bekezdés alkalmazdsar6l. A kapcsolattartd bizottsdg véleményé-
nek kézhezvételét kovetden szitkség esetén a Bizottsdg megfeleld
intézkedéseket javasol.

15. cikk

(1) A letétkezel6 létesitd okirat szerinti székhelyének ugyanabban
a tagallamban kell lennie, mint a befektetési tarsasdgénak, illetve,
ha a létesit6 okirat szerinti székhelye egy masik tagallamban taldl-
hat6, akkor a letétkezel6 megalakuldsdnak a befektetési tarsasdg
létesitS okirat szerinti székhelye szerinti tagallamban kell megtor-
ténnie.

(2) Letétkezel§ kizdrolag olyan intézmény lehet, amely nyilvdnos
ellendrzés alatt dll. Emellett a letétkezel6nek megfelel§ pénziigyi
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és szakmai garancidt kell nydjtania arra nézve, hogyletétkezels-
ként eljdrva képes hatékony tizleti tevékenységet kifejteni, és tel-
jesiteni az ezzel a feladattal jar kotelezettségvallalasait.

(3) A tagdllamok hatdrozzdk meg azoknak a (2) bekezdésben
emlitett intézményeknek a korét, amelyek jogosultak letétkezelési
tevékenységet folytatni.

16. cikk

A letétkezel annak az dllamnak a nemzeti jogdval 6sszhangban,
ahol a befektetési tdrsasdg létesit§ okirat szerinti székhelye
taldlhato, felelds a befektetési tarsasaggal és a befektetSkkel
szemben minden olyan kdrért, amelyet azok a letétkezel§
indokolatlan kotelezettségszegése vagy kotelezettségei nem
megfeleld teljesitése kovetkeztében szenvedtek el.

17. cikk

(1) Ugyanaz a tarsasig nem jarhat el egyszerre befektetési tarsa-
sagként és letétkezelGként.

(2) Letétkezelési tevékenysége sordn a letétkezel§ kizdrdlag a
befekteték érdekében koteles eljarni.

18. cikk

A letétkezel§ felvaltdsanak feltételeit jogszabédlyban vagy a
befektetési tarsasdg étesitd okiratdban kell rogziteni, és meg kell
hatdrozni azokat a szabalyokat is, amelyek biztositjak a befektet6k
védelmét ilyen esetben.

V. SZAKASZ

Az AEKBYV befektetési politikdjira vonatkozoé kotelezettségek

19. cikk

(1) A befektetési alapok vagy befektetési tarsasdgok befektetései
kizdrolag az aldbbiakbdl tevédhetnek ossze:

a) valamely tagdllam t6zsdéjén hivatalosan bevezetett dtruhdz-
hat6 értékpapirok; és/vagy

b) valamely tagdllam mads, rendszeresen mtikodd, elismert, nyil-
vanos és szabalyozott piacan forgalmazott atruhdzhaté érték-
papirok; és[vagy

¢) valamely harmadik dllam t8zsdéjén hivatalosan jegyzett vagy
annak mds, rendszeresen miikodg, elismert, nyilvanos és sza-
bélyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok, fel-
téve azonban, hogy a t8zsde vagy piac kivalasztasat a hatds-
korrel rendelkezd hatésdgok jévahagytdk, vagy jogszabalyban,
az alap szabalyzataban illetve a befektetési tdrsasdg 1étesitd
okiratdban rogzitették; és/vagy

d) akozelmiltban kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirok, feltéve,
hogy:

- a kibocsatasi feltételek kotelezettségvallaldst tartalmaznak
arra nézve, hogy a kibocsaté kezdeményezi az értékpapi-
rok hivatalos t&zsdei vagy mds, rendszeresen miikods,

elismert, nyilvanos és szabalyozott piacra torténd beveze-
tését, feltéve azonban, hogy a tézsde vagy piac kivalasztd-
sat a hatdskorrel rendelkezd hatdsagok jovahagytak, vagy
jogszabdlyban, az alap szabdlyzatdban, illetve a befektetési
tarsasdg létesitd okirataban rogzitették,

— abevezetés a kibocsdtdstol szdmitott egy éven beliil meg-
torténik.

(2) Ugyanakkor:

a) az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 10 %-dt befektetheti az (1)
bekezdésben nem emlitett dtruhdzhaté értékpapirokba;

b) a tagillamok kikothetik, hogy az AEKBV legfeljebb eszkozei
10 %-at helyezheti el olyan hitelviszonyt megtestesit§ érték-
papirokba, amelyek ezen irdnyelv alkalmazdsaban jellemz6ik
alapjan az dtruhdzhaté értékpapirokkal egyenértékiinek tekin-
tendSk, amelyek tobbek kozott olyan dtruhdzhatd, likvid
értékpapirok, amelyek értékét barmikor, de legalabb a 34.
cikkben meghatdrozott id6kozonként pontosan meg lehet
hatdrozni;

¢) a befektetési tdrsasdgok jogosultak olyan ingé és ingatlan
vagyontdrgyakat megvasdrolni, amelyek kozvetleniil sziiksé-
gesek iizleti tevékenységiik folytatdsahoz;

d) az AEKBVY nem vasarolhat sem nemesfémeket, sem nemesfé-
meket megtestesitd okiratokat.

(3) A (2) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett befektetések osszér-
t,élfe semmilyen koriilmények kozott sem haladhatjia meg az
AEKBYV eszkozeinek 10 %-at.

(4) A befektetési alapok és befektetési tarsasigok rendelkezhet-
nek jarulékos likvid eszkozokkel.

20. cikk

(1) A tagdllamok kotelesek megkiildeni a Bizottsag részére az
aldbbiakat:

a) legkésdbb az irdnyelv végrehajtdsdnak id6pontjaban azoknak
a hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknak a jegyzékét, ame-
lyeket a 19. cikk (2) bekezdésének b) pontja értelmében az
atruhdzhat6 értékpapirokkal egyenértékiiként kivannak kezel-
ni, feltiintetve ennek okat, tovabba ezeknek az értékpapi-
roknak a jellemzdit;

b) az a) pontban emlitett értékpapirjegyzékben tervezett médo-
sitds részletes leirdsat vagy barmely mds értékpapir megjel6lé-
sét, amelyet az dtruhdzhaté értékpapirokkal egyenértékiiként
szandékoznak kezelni, az indokok feltiintetésével.

(2) A Bizottsdg a fenti informdciot koteles haladéktalanul tovab-
bitani a tobbi tagdllamnak, mindazon megjegyzések kiséretében,
amelyeket helyénvalonak itél. Az ilyen kozlésrdl a kapcsolattart6
bizottsdg az 53. cikk (4) pontjaban foglalt eljaras szerint véle-
ményt cserélhet.
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21. cikk

(1) A tagdllamok engedélyezhetik az AEKBV részére, hogy a
meghatérozott koriilmények kozott és mértékig alkalmazzon az
truhdzhaté értékpapirokkal kapcsolatos technikékat és eszkoz6-
ket, feltéve, hogy ezeknek a technikdknak és eszkozoknek az
alkalmazdsdra a hatékony portfoli6-kezelés érdekében keriil sor.

(2) A tagdllamok engedélyezhetik tovibbd az AEKBV részére,
hogy eszkozei és forrdsai kezelésével Osszefiiggésben arfolyam-
kockdzatok kivédésére szolgald technikdkat és eszkozoket alkal-
mazzon.

22. cikk

(1) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 5 %-at fektetheti azonos
kibocsatd dltal kibocsétott dtruhdzhaté értékpapirokba.

(2) A tagdllamok az (1) bekezdésben rogzitett mértéket legfeljebb
10 %-ra emelhetik. Ugyanakkor az AEKBV tulajdondban levd,
olyan kibocsitok értékpapirjainak osszértéke, amelyekbe kiilon-
kiilon az AEKBV az eszkozeinek tobb mint 5 %-at fektette be,
nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 40 %-it.

(3) A tagdllamok az (1) bekezdésben rogzitett mértéket legfeljebb
35 %-ra emelhetik olyan dtruhdzhaté értékpapirok esetében, ame-
lyeket valamely tagdllam, annak onkormanyzata, egy harmadik
allam, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki vagy garan-
tal, amelynek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

23. cikk

(1) A 22. cikktdl eltérve, a Szerz8dés 68. cikke (3) bekezdésének
sérelme nélkiil, a tagallamok engedélyezhetik az AEKBV-nek,
hogy a kockdzatmegosztds elvével 6sszhangban eszkozei
100 %-at olyan, kiilonbozd atruhdzhatd értékpapirokba fektesse,
amelyeket valamely tagdllam, annak 6nkormdnyzata, egy harma-
dik édllam, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki vagy
garantdl, amelynek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

A hatdskorrel rendelkezd hat6sdgok kizdrdlag akkor engedélyez-
hetik a’fgnti eltérést, ha megitélésiik szerint az AEKBV befektetsi
azon AEKBV-k befektetSivel azonos védelemben részesiilnek,
amelyek a betartjdk a 22. cikkben foglalt mértéket.

Az ilyen AEKBV-nek legaldbb hat kiilonboz4 kibocsatasbol szdr-
maz6 értékpapirral kell rendelkeznie gy, hogy 6sszes eszkoze
legfeljebb 30 %-at fektetheti azonos kibocsdtdst értékpapirba.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett AEKBV-nek az alap szabalyzati-
ban vagy a befektetési tdrsasdg létesitS okiratdban kifejezetten
meg kell neveznie azokat az értékpapirokat kibocsité vagy

garantdl6 dllamokat, onkormdanyzatokat vagy nemzetkozi szerve-
zeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az eszkozei tobb mint
35 %-at kivanja befektetni; az alap erre vonatkozé szabdlyzatit
vagy a létesit§ okiratokat a hatdskorrel rendelkezd hat6sagoknak
jova kell hagyniuk.

(3) A fentieken tdlmenden az (1) bekezdésben emlitett minden
egyes AEKBV tdjékoztatéjanak és barmely egyéb reklimanya-
ganak szembet(ind mddon olyan nyilatkozatot kell tartalmaznia,
amelyben felhivja a figyelmet a fenti engedélyre és feltiinteti az
allamokat, 6nkormanyzatokat és/vagy nemzetkozi szervezeteket,
amelyeknek az értékpapirjaiba eszkozei tobb mint 35 %-dt fek-
tette be vagy kivdnja befektetni.

24. cikk

(1) Egyetlen AEKBV sem vasarolhatja meg mds nyiltvégii kollek-
tiv befektetési véllalkozas befektetési jegyeit, kivéve, ha azok az
1. cikk (2) bekezdésének elsG és mdsodik francia bekezdése sze-
rint mindsiilnek kollektiv befektetési tarsasdgoknak.

(2) Egyetlen AEKBV sem fektetheti be eszkozei tobb mint 5 %-at
a fenti kollektiv befektetési tarsasdgok befektetési jegyeibe.

(3) Azonos alapkezel§ tdrsasdg dltal kezelt befektetési alap befek-
tetési jegyeibe, vagy olyan tarsasag altal kezelt befektetési alap
befektetési jegyeibe, amellyel az alapkezeld tarsasag kozos veze-
tés vagy irdnyitds, vagy jelents mértékd kozvetett vagy kozvet-
len tulajdon révén kapcsolddik, kizdrélag azoknak a befektetési
alapoknak az esetében engedélyezhetd, amelyek sajdt szabdlyza-
tukkal 6sszhangban, egy meghatdrozott foldrajzi teriiletre vagy
gazdasdgi dgazatba torténd befektetésekre specializalodtak, feltéve
tovabbd, hogy az ilyen befektetést a hatdskorrel rendelkezd haté-
sagok engedélyezik. Az engedély kizdr6lag akkor adhaté meg, ha
a befektetési alap bejelentette szdndékat az adott lehetdség gya-
korldséra, és ez a lehetGség kifejezetten szerepel a szabélyzatdban.

Az alapkezel§ tdrsasdg nem szdmithat fel semmiféle koltséget
vagy dijat a befektetési alap befektetési jegyeivel sszefiiggésben,
amennyiben a befektetési alap eszkozeinek egy részét egy mdsik
olyan befektetési alap befektetési jegyeibe helyezi el, amelyet
ugyanaz az alapkezeld tarsasdg, vagy egy, az alapkezel§ tdrsasdg-
hoz kozos vezetés vagy irdnyitds, vagy jelentGs mértékd kozvetett
vagy kozvetlen tulajdon révén kapcsolodo tarsasag kezel.

(4) A (3) bekezdést akkor is alkalmazni kell, ha valamely befek-
tetési tdrsasdg egy madsik olyan befektetési tarsasig befektetési
jegyeit vasdrolja meg, amelyhez a (3) bekezdés értelmében kap-
csolodik.

A (3) bekezdést akkor is alkalmazni kell, ha valamely befektetési
tdrsasdg egy hozzd kapcsolod6 masik befektetési alap befektetési
jegyeit, vagy valamely befektetési alap egy hozzd kapcsolddd
befektetési tarsasdg befektetési jegyeit vasdrolja meg.
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25. cikk

(1) Az a befektetési tdrsasdg vagy alapkezel@ trsasdg, amely az
altala kezelt és az ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé valamennyi
befektetési alappal kapcsolatban eljdr, nem szerezhet olyan sza-
vazdsra jogosito részvényt, amely feljogosithatnd arra, hogy jelen-
tGs befolydst gyakoroljon egy kibocsdtd tigyvezetésére.

A tovabbi koordindcié megtorténtéig a tagallamok kotelesek
tekintetbe venni a tobbi tagllam jogszabélyaiban az elsg alpont-
ban leirt alapelv meghatdrozdsara vonatkozé szabalyokat.

(2) A fentieken tilmenden a befektetési tirsasdg vagy befektetési
alap:

— azonos kibocsdtd szavazdsra nem jogositd részvényeinek leg-
feljebb 10 %-at,

— azonos kibocsatd hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak
legfeljebb 10 %-it,

— azonos, az 1. cikk (2) bekezdésének els6 és mdsodik francia
bekezdése szerinti kollektiv befektetési vallalkozas befektetési
jegyeinek legfeljebb 10 %-dt szerezheti meg.

A madsodik és harmadik francia bekezdésben meghatdrozott mér-
tékek figyelmen kiviil hagyhaték a megszerzés idSpontjaban,
amennyiben az adott idépontban a hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok bruttd oOsszegét vagy a kibocsitott értékpapirok
nettd sszegét nem lehet kiszdmitani.

(3) A tagdllamok eltekinthetnek az (1) és (2) bekezdés alkalma-
74satol:

a) a tagallam vagy annak onkormanyzata altal kibocsdtott vagy
garantdlt dtruhdzhaté értékpapirok vonatkozasdban;

b) a harmadik dllam dltal kibocsétott vagy garantdlt dtruhdzhat6
értékpapirok vonatkozasdban;

¢) olyan nyilvinos nemzetkozi szervezetek éltal kibocsatott dtru-
hazhaté értékpapirok vonatkozdsiban, amelyeknek egy vagy
tobb tagdllam a tagja;

d) valamely AEKBV-nek egy harmadik dllamban bejegyzett olyan
tarsasdgban szerzett részvényeinek vonatkozdsaban, amely az
eszkozeit elsGsorban az adott allamban alapité okirat szerinti
székhellyel rendelkezd kibocsdté testiiletek értékpapirjaiba
fekteti be, amennyiben az adott dllam torvényei értelmében az
ilyen tulajdon az egyetlen lehetséges modja, az AEKBV-nek az
adott dllam tertiletén 1év6 kibocsdtdinak értékpapirjaiba valo
befektetéseinek. Ez az eltérés azonban kizarélag akkor alkal-
mazhat6, ha a harmadik allam teriiletén 1év§ tarsasdg a befek-
tetési politikdja megfelel a 22., 24. cikkben, valamint 25. cikk
(1) és (2) bekezdésében meghatérozott korlatoknak. A 22. és
24. cikkben meghatdrozott mértékek tallépése esetén a
26. cikk rendelkezéseit kell értelemszerd eltérésekkel alkal-
mazni;

e) valamely befektetési tarsasagnak olyan leanyvallalatokban bir-
tokolt részvényei vonatkozdsdban, amelyek kizardlag az adott
befektetési tarsasdg nevében folytatnak irdnyitéi, tandcsaddi
vagy marketing tevékenységet.

26. cikk

(1) Az AEKBV nem koteles betartani az ezen szakaszban megha-
tarozott mértékeket, amikor a sajit eszkozei részét képez§ dtru-
hazhaté értékpapirokhoz kot6d6 jegyzési jogat gyakorolja.

A kockdzatmegosztds elvének szem el6tt tartdsat biztositva, a
tagallamok a kozelmdltban engedélyt kapott AEKBV-k részére
engedélyezhetik, hogy azok az engedély napjat6l szdmitott hat
hénapig eltérjenek a 22. és 23 cikk rendelkezéseitdl.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott mértékeknek az AEKBV

ellendrzési korén kiviil esé okbdl vagy a jegyzési jogok gyakor-
ldsa miatti tdllépése esetén az adott AEKBV, a befektetdi érdekeik
megfeleld figyelembevételével koteles eladasi tigyletei tekintetében
kiemelt célként kezelni a helyzet orvosldsat.

VI. SZAKASZ

A befektetSk tdjékoztatisira vonatkozé kotelezettségek

A. A tdjékoztatd és az id@szaki jelentések kozzététele

27. cikk

(1) A befektetési tarsasdg és alapkezel@ tarsasdg az dltala kezelt
valamennyi alapra vonatkozdan koteles kiadni:

- egy tajékoztatot,

egy éves jelentést minden egyes iizleti évrdl, tovdbba

- egy féléves jelentést az iizleti év els hat honapjardl.

(2) Az éves és féléves jelentéseket a tdrgyidGszaktdl szdmitott
alabbi id6pontokig kell kozzétenni:

— az éves jelentést négy honapon beliil,

- aféléves jelentést két honapon beliil.

28. cikk

(1) A tdjékoztaténak tartalmaznia kell minden olyan informécidt,
amely lehet6vé teszi a befektet6k szdmdara, hogy megalapozott
véleményt alkossanak a nekik ajanlott befektetésrdl. A tdjékozta-
toban fel kell tiintetni legaldbb az ezen irdnyelvhez mellékelt A.
listiban meghatdrozott informdciokat, amennyiben azokat a tdjé-
koztatéhoz a 29. cikk (1) bekezdésével osszhangban csatolt doku-
mentumok nem tartalmazzak.

(2) Az éves jelentésnek tartalmaznia kell a mérleget vagy az esz-
kozok és forrasok kimutatdsdt, a szoban forgd tizleti évre
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vonatkozd részletes bevétel- és koltségkimutatast, az tizleti évben
foly tatott tevékenységrdl szol6 beszamol6t, tovabbd az ezen
irdanyelvhez mellékelt B. listiban meghatdrozott egyéb informdci-
dkat, valamint minden olyan fontos informdciét, amely lehetévé
teszi a befektet6k szamadra, hogy megalapozott véleményt alkot-
hassanak az AEKBV tevékenységének és eredményeinek alakuld-
sarol.

(3) A féléves jelentésnek tartalmaznia kell legaldbb az ezen irdny-
elvhez mellékelt B. lista I-IV. fejezeteiben meghatérozott informé-
ciokat; amennyiben az AEKBV osztalékelSleget fizetett vagy
osztalékelSleg fizetésére tesz javaslatot, az adatok kozt fel kell
tiintetni a félévi adozott eredményeket, valamint a kifizetett vagy
javasolt osztalékelGleg Osszegét.

29. cikk

(1) Az alap szabdlyzatdt vagy a befektetési tdrsasdg létesitd oki-
ratat a tajékoztatohoz annak szerves részeként csatolni kell.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat nem kotelezd
a tdjékoztatohoz csatolni, amennyiben a befektetékkel tudatjdk,
hogy kérésre ezeket a dokumentumokat megkiildik szdmukra,
illetve értesitik Gket arrdl, hogy az egyes tagdllamokban, ahol a
befektetési jegyeket forgalomba hoztdk, hol tekinthetik meg azo-
kat.

30. cikk

A tdjékoztatd alapvet§ fontossigli elemeit rendszeresen
aktualizdlni kell.

31. cikk

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat egy vagy tobb
olyan személynek kell auditlnia, aki, illetve akik a Szerzdés
54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjin, a szdmviteli
dokumentumok kételezd konyvvizsgélatanak elvégzéséért felelgs
személyek mikodésének engedélyezésérdl szo6lo, 1984. aprilis
10-i 84/253/EGK tandcsi irdnyelvvel (*) 6sszhangban fel vannak
hatalmazva a konyvvizsgdlatra. A konyvvizsgdloi jelentést,
ideértve barmely esetleges fenntartdst, az éves jelentésben teljes
egészében kozolni kell.

32. cikk

Az AEKBV a tdjékoztatéjat, annak minden esetleges
modositdsdval egyiitt, valamint az éves és a féléves jelentéseit
koteles megkiildeni a hatdskorrel rendelkezd hatésagoknak.

33. cikk

(1) A tajékoztatot, a legfrissebb éves jelentést és barmely azt
kovets, nyilvanossagra hozott féléves jelentést a szerz&dés

() HLL 126., 1984.5.12., 20. o.

megkotése el6tt téritésmentesen a befektetési jegyet jegyzdk ren-
delkezésére kell bocsatani.

(2) A fenticken tiilmenden az éves és féléves jelentéseket a tajé-
koztatéban megjelolt helyeken a nyilvanossdg szdmadra hozzafér-
het6vé kell tenni.

(3) Az éves és féléves jelentéseket kérésre ingyenesen a befekte-
t6k rendelkezésére kell bocsatani.

B. Egyéb informdciék kozzététele

34. cikk

Az AEKBV koteles a befektetési jegyei kibocsdtasi, értékesitési,

visszavdsdrldsi vagy visszavdltdsi drdt minden olyan alkalommal,
amikor azokat kibocsatja, eladja, visszavdsarolja vagy visszaviltja,
de legaldbb havonta kétszer megfelel6 médon nyilvdnossagra
hozni. Ugyanakkor a hatdskorrel rendelkez8 hat6sdgok
engedélyezhetik az AEKBV szdmdra, hogy a kozlés gyakorisagat
havi egy alkalomra csokkentsék, feltéve, hogy ez nem sérti a
befektetk érdekeit.

35. cikk

Minden olyan kozleménynek, amely felhivast tartalmaz valamely
AEKBV befektetési jegyeinek megvételére, utalnia kell a
tajékoztatd létére, és meg kell jelolnie azokat a helyeket, ahol az
a nyilvanossag szdmdra hozziférhetd.

VII. SZAKASZ

Az AEKBYV iltalénos kotelezettségei

36. cikk

(1) Sem:
— a befektetési tarsasdg, sem

— a befektetési alap képviseletében eljard alapkezel tdrsasdg
vagy letétkezel§

nem vehet fel hitelt.

Ugyanakkor az AEKBV ,viszonossagi hitel” tjan hozzajuthat kiil-
foldi valutdhoz.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve a tagdllamok engedélyezhetik az
AEKBV szdmdra hitel felvételét:

a) ennek mértéke

— Dbefektetési tdrsasidg esetében az eszk6zok maximum
10 %-a, illetve

— befektetési alap esetén az alap értékének 10 %-a,

feltéve, hogy a hitelfelvételre ideiglenes jelleggel keriil sor;
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b) befektetési tarsasdg esetében az eszk6zok maximum 10 %-a,
feltéve, hogy a hitelfelvétel célja olyan ingatlanvagyon meg-
szerzése, amely alapvet8en és kozvetlenul sziikséges az tizlet-
vitelhez; ilyen esetben ennek és az a) pontban leirt hitelnek az
osszege semmilyen esetben sem haladhatja meg a hitelfelvevd
eszkozeinek 15 %-dt.

37. cikk

(1) Az AEKBV a befektetSk kérésére koteles visszavasarolni vagy
visszavaltani sajat befektetési jegyeit.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az AEKBV a jogszabdlyban, az alap szabilyzatiban vagy a
befektetési tarsasag 1étesitd okiratdban szabalyozott esetekben
és eljardsokkal 6sszhangban jogosult ideiglenesen felftiggesz-
teni a befektetési jegyei visszavasarlasat, illetve visszavaltdsat.
Az ilyen felfiggesztésre kizar6lag rendkiviili esetben keriilhet
sor, ha ezt a korilmények megkovetelik, és a felfiiggesztés a
befektetdk érdekei alapjan indokolt;

b) a tagillamok engedélyezhetik a hatdskorrel rendelkezd haté-
sagok részére, hogy azok a befektet6k vagy a nyilvinossig
érdekében elrendeljék a befektetési jegyek visszavasarldsanak
vagy visszavaltdsinak felfuiggesztését.

(3) A (2) bekezdés a) pontjdban leirt esetekben az AEKBV koteles
haladéktalanul értesiteni dontésérél a hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgokat, tovdbbd minden olyan tagdllam hatdsdgdt, ahol a
befektetési jegyeit forgalmazza.

38. cikk

Az AEKBV eszkozeinek értékelésére vonatkozd szabalyokat,
tovabba az AEKBV befektetési jegyeinek eladdsi vagy kibocsatdsi
drdnak, valamint viszszavasarlasi vagy viszszavaltdsi dranak
kiszdmitdsdra vonatkoz6 szabdlyokat jogszabdlyban, az alap
szabalyzatdban vagy a befektetési tdrsasdg létesit6 okiratdban
rogziteni kell.

39. cikk

A befektetési alap vagy befektetési tarsasdg bevételének felosztasat
vagy Ujboli befektetését a jogszabdlyokkal, az alap szabdlyzatdval
vagy a befektetési tdrsasdg létesit§ okiratdval osszhangban kell
végezni.

40. cikk

Az AEKBV kizérélag akkor bocsathat ki befektetési jegyet, ha a
netté kibocsdtdsi drral azonos osszeget az AEKBV eszkozeibe a
szokdasos hatarid6n beliil befizették. Ez a rendelkezés nem zdrja ki
a jutalom befektetési jegyek szétosztdsat.

41. cikk

(1) A 19 és 21. cikk alkalmazdsdnak sérelme nélkiil, sem:
- a befektetési tdrsasdg, sem

— a befektetési alap képviseletében eljard alapkezel§ tdrsasig
vagy letétkezel6 nem nyujthat koélcsonoket vagy jarhat el
kezesként harmadik fél képviseletében.

(2) Az (1) bekezdés nem zérja ki, hogy a fenti véllalkozdsok olyan
atruhdzhat6 értékpapirokat szerezzenek meg, amelyek teljes kie-
gyenlitése nem tortént meg.

42. cikk

Sem:
— a befektetési tarsasdg,

- sem a befektetési alap képviseletében eljaré alapkezeld tarsa-
sag vagy letétkezel nem foglalkozhat dtruhazhat6 értékpapi-
rok fedezetlen eladdsaval.

43. cikk

Jogszabalyban vagy az alap szabdlyzatdban kell meghatdrozni azt
az Osszeget, amelyet az alapkezel§ tdrsasdg dijazdsként és
koltségként a befektetési alapnak felszamithat, valamint a fenti
dijazds kiszdmitdsdnak a moédjat.

Jogszabdlyban vagy a befektetési tdrsasdg létesitd okirataban meg
kell hatdrozni azokat a koltségeket, amelyeket a tirsasdg koteles
viselni.

VIII. SZAKASZ

A befektetési jegyeiket a székhelyiikon kiviili tagillamokban
forgalmaz6 AEKBV-kre vonatkozé kiilonos szabilyok

44. cikk

(1) Amennyiben valamely AEKBV egy misik tagdllamban forgal-
mazza a befektetési jegyeit, koteles betartani az adott tagéllam
mindazon hatélyos torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zéseit, amelyek nem az ezen irdnyelvben szabdlyozott teriiletekre
vonatkoznak.

(2) Barmely AEKBV jogosult a befektetési jegyeit hirdetni abban
a tagdllamban, amelyben forgalmazza azokat. Ilyen esetben az
AEKBV koteles betartani az adott dllam hirdetésre vonatkozé ren-
delkezéseit.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett rendelkezéseket megkiilon-
boztetés nélkiil kell alkalmazni.
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45. cikk

A 44, cikkben emlitett esetben az AEKBV koteles, tobbek kozott,
a forgalmazds helyszinéiil szolgdlo tagdllam hatalyos torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseivel Gsszhangban
meghozni azokat az intézkedéseket, amelyek biztositjdk, hogy az
adott dllamban rendelkezésre dlljanak a befektetSk részére torténd
kifizetésekhez, a befektetési jegyek visszavdsdrlisdhoz vagy
visszavdltdsdhoz, illetve az AEKBV dltal kotelez8en nydjtando
tajékoztatds elérhet8ségéhez szitkséges eszkozok.

46. cikk

Amikor egy AEKBV a sajit székhelyétdl eltérs tagallamban ter-
vezi befektetési jegyei forgalmazasat, elgszor koteles errd] tdjékoz-
tatni a hatdskorrel rendelkez$ hatdsagokat, valamint az érintett
tagdllam hat6sdgait. Egyidejtileg koteles megkiildeni az utobbi
hatésagoknak:

- a hataskorrel rendelkez6 hat6sdgok tantisitvanyat arrdl, hogy
megfelel az ezen irdnyelvben megszabott feltételeknek,

— az alapszabdlyzatat vagy a létesitS okiratat,
- tdjékoztatojdt,

— az adott esetnek megfelelGen a legutbbi éves jelentését, az
esetleges azt kovetd féléves jelentéssel egyiitt, valamint

— a befektetési jegyek madsik tagallamban torténd forgalmaza-
séval kapcsolatban tett el6késziiletek részleteit.

Az AEKBV a fenti értesitések utin két honappal megkezdheti
befektetési jegyei forgalmazdsdt a mdsik tagdllamban, feltéve,
hogy az érintett tagllam hatésigai nem allapitjadk meg a két
hénapos iddszak lejarata el6tt hozott, indokolt hatdrozatukban,
hogy a befektetési jegyek forgalmazdsara tett el6késziiletek nem
dllnak 6sszhangban a 44. cikk (1) bekezdésében és a 45. cikkben
foglalt rendelkezésekkel.

47. cikk

Ha egy AEKBV a sajit székhelyétsl eltéré tagdllamban
forgalmazza befektetési jegyeit, koteles az adott tagdllamban az
ott hivatalos nyelvek legaldbb egyikén ugyanolyan moédon
kozzétenni azokat a dokumentumokat és informdcidkat,
amelyeket sajat helyszinének tagdllamdban kozzé kell tennie,
ahogyan azt ez utdbbi tagdllam el&irja.

48. cikk

Tevékenysége végzésének céljdra az AEKBV jogosult ugyanazt az
altaldnos nevet (példdul befektetési tarsasdg vagy befektetési alap)
hasznalni a Kozosségben, mint amelyet a székhelye szerinti
tagillamban haszndl. Abban az esetben, ha fenndll az
osszetévesztés legkisebb veszélye is, a befogadd tagdllam a kérdés
tisztdzdsa érdekében jogosult felkérni a tarsasigot, hogy nevét
magyardzo jellegti adatokkal egészitse ki.

IX. SZAKASZ

Az engedélyezésért és feliigyeletért felelGs hatésigokra vonatkozo
rendelkezések

49. cikk

(1) A tagallamok kijelolik azokat a hatésdgokat, amelyek felel-
sek az ezen irdnyelvben megallapitott feladatok elvégzéséért. Errdl
értesitik a Bizottsdgot, feltiintetve a feladatok esetleges megoszta-
sat is.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hat6sdgok csak allami hatdsigok
vagy allami hat6sagok altal kinevezett testiiletek lehetnek.

(3) Az AEKBV felett annak a tagallamnak a hatésagai jogosultak
feliigyeletet gyakorolni, amelyben az adott AEKBV taldlhaté.
Ugyanakkor annak a tagdllamnak a hatésdgai, ahol az AEKBV a
44. cikkben foglaltakkal 6sszhangban a befektetési jegyeit forgal-
mazza, felelGsek a VIIL szakasz rendelkezéseinek a betartatdsdért.

(4) Az érintett hatésdgokat fel kell ruhdzni mindazokkal a jogko-
rokkel, amelyek szitkségesek a feladataik elldtdsdhoz.

50. cikk

(1) A tagallamok a 49. cikkben emlitett hatésdgi feladataik elvég-
zése érdekében kotelesek szorosan egyiittmtikodni, és egymdsnak
kizarolag a fenti célra minden sziikséges tdjékoztatast megadni.

(2) A tagallamoknak biztositaniuk kell, hogy a 49. cikkben emli-
tett hatosagok az dltaluk kordbban és jelenleg foglalkoztatott sze-
mélyeket szakmai titoktartdsra kotelezzék. Ennek értelmében a
feladataik végzése sordn tudomdsukra jutott informacidkat kiza-
rélag akkor tarhatjak fel barmely személy vagy hatdsag el6tt, ha
ezt szamukra jogszabdly irja eld.

(3) A (2) bekezdés azonban nem zdrja ki, hogy a kiilonb6z6
tagdllamok 49. cikkben emlitett hat6sdgai az ezen irdnyelvben
szabélyozott médon tdjékoztassdk egymdst. Az ily modon végbe-
mend informdcidcserére ki kell terjednie az informéciét fogadé
hat6sdg altal kordbban és jelenleg foglalkoztatott személyekkel
kapcsolatos szakmai titoktartdsnak.

(4) A buntetGjog hatdlya ald tartozo esetek sérelme nélkiil, a 49.
cikkben emlitett tipusd, fenti informdaciot fogadd hatésdg azt kiza-
rélag feladatai teljesitéséhez, vagy a feladatai teljesitéséhez kapcso-
16d6 hat6sagi megkeresésekkel vagy jogi eljdrdsokkal osszeftiggés-
ben hasznalhatja fel.

51. cikk

(1) A 49. cikkben emlitett hatdsdgoknak meg kell indokolniuk
barmely, az engedélyt elutasit6 dontésiiket, tovabbd az ezen irdny-
elv alkalmazdsa sordn foganatositott dltaldnos intézkedések
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végrehajtdsa sordn hozott barmely kedvezdtlen dontésiiket, és
errdl tdjékoztatniuk kell a kérelmezdket.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az ezen irdnyelvvel osszhang-
ban elfogadott t6rvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezé-
sek alapjan valamely AEKBV vonatkozasiban hozott dontés bir6-
sagi tton feliilvizsgdlhaté legyen; ugyanez vonatkozik arra is, ha
a hatdlyban levé rendelkezések dltal megkovetelt valamennyi
informéciét feltiintet6 AEKBV kérelme tirgydban az annak
benytjtdsatol szamitott hat hdnapon beliil nem sziiletik dontés.

52. cikk

(1) Kizérolag az AEKBV székhelyéiil szolgalé tagallam hatésdgai
rendelkezhetnek olyan jogkorrel, hogy 1épéseket tegyenek az
AEKBV ellen, amenny1ben az megsért valamely torvényi, rende-
leti vagy kozigazgatasi rendelkezést, illetve az alap szabélyzata-
ban vagy a befektetési tarsasag létesitS okiratiban foglalt rendel-
kezést.

(2) Mindazondltal annak a tagdllamnak a hat6sdgai, amelyben az
AEKBV a befektetési jegyeit forgalmazza, jogosultak torvényes
1épéseket tenni, amennyiben az AEKBV megszegi a VIIL. szakasz-
ban emlitett rendelkezéseket.

(3) Annak a tagallamnak a hatdsaga, amelyben az AEKBV szék-
helye taldlhat6, az engedély visszavondsdra irdnyulé déntésrdl, az
AEKBV ellen hozott barmely jelentés intézkedéstél, tovabbd a
visszavasarlds vagy visszavaltas felfiiggesztésének elSirdsardl kote-
les haladéktalanul tdjékoztatni a tobbi olyan tagdllam hatésagait,
ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak.

X. SZAKASZ

Kapcsolattarté bizottsig

53. cikk

(1) Az Eurdpai Bizottsig mellett létrejon egy kapcsolattartd
bizottsdg, a tovdbbiakban: ,bizottsdg”. Ennek a feladatai a kovet-
kezdk:

a) ezen irdnyelv harmonizélt végrehajtdsdnak elGsegitése érdeké-
ben, a Szerzédés 169. és 170. cikkének sérelme nélkiil az
irdnyelv alkalmazdsdval kapcsolatban felmeriil§ gyakorlati
problémdk, illet6leg mindazoknak a kérdéseknek a rendszeres
megvitatdsa, amelyek tekintetében a véleménycserét hasznos-
nak tartja;

b) el@segiteni a tagallamok kozotti egyeztetést azokrdl a szigo-
rabb vagy tovabbi kovetelményekrdl, amelyeket azok az
1. cikk (7) bekezdésével osszhangban fogadhatnak el, illetve
azokrol a rendelkezésekrdl, amelyeket a 44. és 45. cikknek
megfelelGen hozhatnak;

¢) sziikség esetén javaslatot kell tenni a Bizottsignak ezen irany-
elv kiegészitésére, illetdleg modositdsara.

(2) A 49. cikkben emlitett hatésdgok dltal esetenként hozott don-
tések érdemi vizsgdlata nem tartozik a bizottsdg feladatai kozé.

(3) A bizottsdg a tagdllamok dltal kinevezett személyekbdl és a
Bizottsdg képvisel6ibdl dll. A bizottsdg elndke a Bizottsdg képvi-
selGje. A titkdrsagi szolgdltatasok biztositdsa a Bizottsdg feladata.

(4) A bizottsdgot az elnok hivja 6ssze, vagy sajat kezdeménye-
zésére, vagy valamely tagdllam delegdcidjanak kérésére. A bizott-
sdg a sajat eljardsi rendjét maga dllapitja meg.

XI. SZAKASZ

Atmeneti rendelkezések, eltérések és ziré rendelkezések

54. cikk

Kizdrolag a din AEKBV-k tekintetében, a Dénidban kibocstott
pantebreve-t a 19. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett
atruhdzhaté értékpapirokkal egyenértékiinek kell tekinteni.

55. cikk

A 7. cikk (1) bekezdésétdl és a 14. cikk (1) bekezdésétdl eltérve a
hataskorrel rendelkezd hatdsdgok jogosultak engedélyt adni olyan
AEKBV-nek, amely az ezen irnyelv elfogaddsinak a napjan sajat
nemzeti jogszabélyaival 6sszhangban két vagy tobb letétkezelGvel
rendelkezett, azzal, hogy tovdbbra is ugyanennyi letétkezelGvel
rendelkezzen, amennyiben az adott hatésigok garanciat kapnak
arra, hogy a 7. cikk (3) bekezdése és a 14. cikk (3) bekezdése
értelmében teljesitendd feladatok a gyakorlatban teljestilnek.

56. cikk

(1) A 6. cikktdl eltérve a tagdllamok engedélyezhetik, hogy alap-
kezel§ tarsasagok mds tarsasdgok névre sz6lo értékpapirjait meg-
testesits, bemutatora sz616 értékpapirokat bocsdssanak ki.

(2) A tagallamok jogosultak engedélyezni, hogy azok az alapke-
zel6 tarsasagok, amelyek az ezen irdnyelv elfogaddsdnak a napjin
a 6. cikkben szabdlyozott tevékenységeken kiviil mds tevékenysé-
gekkel is foglalkoznak, attdl a naptdl kezdve még 6t éven keresz-
tiil folytassdk ezeket a tevékenységeket.

57. cikk

(1) A tagallamok legkés6bb 1989. oktdber 1-jéig hatdlyba lépte-
tik azokat az intézkedéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. Errdl haladéktalanul tdjékoz-
tatjdk a Bizottsdgot.

(2) A tagdllamok jogosultak legfeljebb 12 hénapos haladékot
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adni az ezen irdnyelv végrehajtdsakor mar fenndllo AEKBV-k sza-
mdra az 0j nemzeti jogszabalyoknak val megfeleléshez.

(3) A Gorog Koztarsasag és a Portugdl Koztdrsasag felhatalmazast
kap arra, hogy az ezen irdnyelv végrehajtdsit legkésGbb
1992. 4prilis 1-jéig elhalassza.

A fenti ddtum el6tt egy évvel a Bizottsdg jelentést nyujt be a
Tandcsnak ezen irdnyelv végrehajtdsanak az elGrehaladtarol, vala-
mint mindazon nehézségekrél, amelyek a Gorog Koztdrsasdgban
és a Portugdl Koztarsasgban az ezen irdnyelv végrehajtdsdval
kapcsolatban az elsg albekezdésben meghatdrozott napig felme-
riilhetnek.

Sziikség esetén a Bizottsdg javaslatot tesz a Tandcsnak a haladék
legfeljebb négy évvel torténé meghosszabbitasara.

58. cikk
A tagédllamok biztositjdk, hogy a Bizottsdg tdjékoztatva legyen
azokrol a fontosabb torvényekrdl, rendeletekrdl és kozigazgatisi

rendelkezésekrdl, amelyeket az ezen irdnyelv dltal szabalyozott
teriileten fogadnak el.

59. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 1985. december 20-4n.

a Tandcs részérél
az elnok

R. KRIEPS
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MELLEKLET
A. LISTA
1. A befektetési alapra vonatkozo6 informéciok | 1. Az alapkezel§ térsasdgra vonatkozé infor- | 1. A befektetési tirsasdgra vonatkozé informd-
miciok ciok
Cégjegyzék, jogi forma, alapit6 okirat sze-
1.1. Név 1.1.  Cégjegyzés, jogi forma, alapité okirat sze- | 1.1. rinti iroda és székhely, ha az utdbbi az ala-
rinti iroda és székhely, ha az utdbbi az ala- pité okirat szerinti irodatdl eltér.
pité okirat szerinti iroddtdl eltér.

1.2.  Abefektetési alap megalapitdsinak dituma. | 1.2. A tdrsasdg alapitdsdnak ddtuma. Hatdro- | 1.2. A tdrsasig alapitdsinak ddtuma. Hatdrozott
Hatédrozott idStartam esetén az idStartam zott idGtartamra alapitott tdrsasdg esetén id6tartamra alapitott tdrsasdg esetén az id6-
feltiintetése. az id6tartam feltiintetése. tartam feltiintetése.

1.3. Ha a tdrsasdg mds befektetési alapokat is
kezel, ezek feltiintetése.

1.4.  Annak a helynek a megnevezése, ahol az 1.4.  Annaka helynek a megnevezése, ahol a tar-
alap szabadlyzata (ha ezt nem mellékelték), sasdg létesit okiratai (ha ezeket nem mel-
valamint az idészaki jelentések beszerezhe- lékelték), valamint az id@szaki jelentések
ték. beszerezhetdk.

1.5. A befektetési alapra vonatkozd, befektetd- 1.5. A tarsasigra vonatkozd, befektetSket is
ket is érint8 ad6zdsi szabélyok rovid leirdsa. érint6 ad6zdsi szabalyok rovid leirdsa. Rész-
Részletes tdjékoztatds arra vonatkozdan, letes tdjékoztatds arra vonatkozdan, hogy a
hogy a befektetdk részére kifizetett jovedel- befektetk részére kifizetett jovedelmet és
met és drfolyamnyereséget terheli-e levonds arfolyamnyereséget terheli-e levonds a for-
a forrdsndl. rasndl.

1.6.  Elszamoldsi és hozamfizetési napok. 1.6.  Elszdmoldsi és hozamfizetési napok.

1.7. A 31. cikkben emlitett szamviteli informad- 1.7. A 31. cikkben emlitett szamviteli informad-
ci6k ellendrzéséért felel6s személyek neve. ciok ellendrzéséért felel6s személyek neve.

1.8. A tdrsasdg tigyvivd, ligyvezetd és feliigye- | 1.8. A tdrsasdg tigyvivd, igyvezetd és feliigyeleti
leti szerveinek tagjai és beosztdsuk. Rész- szerveinek tagjai és beosztdsuk. Részletezni
letezni kell a tdrsasdgon kiviili f6bb tevé- kell a tdrsasigon kiviili f6bb tevékenysé-
kenységeiket, ahol ezek a tdrsasdgra nézve geiket, ahol ezek a tdrsasdgra nézve jelentd-
jelent@séggel birnak. séggel birnak.

1.9.  Ajegyzett t6ke Osszege, jelezve a mdrbefi- | 1.9. Tdke

zetett részt.
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1. A befektetési alapra vonatkoz6 informdciok | 1. Az alapkezel§ tdrsasigra vonatkozé infor- | 1. A befektetési trsasigra vonatkozé informd-

méciok cidk

1.10. A befektetési jegyek fajtdjanak és f6bb jel- 1.10. A befektetési jegyek fajtdjanak és f6bb jel-
lemz&inek részletezése, kiilonds tekintettel lemz&inek részletezése, kiilonds tekintettel
az alabbiakra: az alabbiakra:

- a befektetési jegy dltal megtestesitett
(dologi, személyi vagy egyéb) jog,

- atulajdonjogot bizonyité eredeti érték- - atulajdonjogot bizonyitd eredeti érték-
papirok vagy tantisitvanyok; részvény- papirok vagy tantsitvanyok; részvény-
konyvbe vagy szdmldra torténd bejegy- konyvbe vagy szdmldra torténd bejegy-
zés, 7és,

-a befgktetési ’jegyelfl jellemzc’ii:l névre — a befektetési jegyek jellemzGi: névre
gggy ,elinu’tatf)r? SZE 0. Az ﬁ?t cgesen vagy bemutatdra sz6l6. Az esetlegesen

1ztosithato cimietek megjelolese, biztosithaté cimletek megjelolése,

— a befektetd szavazati jogdnak (ha van - a befektetd szavazati jogdnak (ha van
) o ilyen) feltiintetése,
ilyen) feldintetése, - a befektetési vallalkozds felszdmoldsdra

- az alap felszdmoldsdra vonatkozé don- vonatkoz6 ~ dontéshez  sziikséges
téshez sziikséges koriilmények megha- koriilmények meghatdrozasa és a felsza-
térozésa és a felszdmoldsi eljérds leirdsa, moldsi eljdrds lefrdsa, kiilonos tekintet-
kiilonos tekintettel ezeknek a befekte- tel ezeknek a befektetdk jogaira gyako-
t6k jogaira gyakorolt hatdsdra. rolt hatdsdra.

1.11. Azoknak a t6zsdéknek vagy piacoknak a 1.11. Azoknak a t6zsdéknek vagy piacoknak a
feltiintetése (ha vannak ilyenek), ahol a feltiintetése (ha vannak ilyenek), ahol a
befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgal- befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgal-
mazzdk. mazzdk.

1.12. A befektetési jegyek kibocsdtdsara és értéke- 1.12. A befektetési jegyek kibocsdtdsara és értéke-
sitésére vonatkozo eljdrdsok és feltételek. sitésére vonatkozo eljdrdsok és feltételek.

1.13. A befektetési jegyek visszavasarldsara vagy 1.13. A befektetési jegyek visszavasarldsara vagy
visszavéltdsdra vonatkozo eljdrdsok és fel- visszavéltdsdra vonatkozo eljdrdsok és fel-
tételek, valamint azok a koriilmények, ame- tételek, valamint azok a koriilmények, ame-
lyek miatt a visszavdsarlds vagy visszavaltds lyek miatt a visszavdsarlds vagy visszavaltds
felfiiggeszthetd. felfiiggeszthetd.

1.14. A bevétel megdllapitdsanak és felhasznald- 1.14. A bevétel megdllapitdsanak és felhasznald-
sanak szabalyai. sanak szabalyai.

1.15. A befektetési alap befektetési céljainak lei- 1.15. A tdrsasdg befektetési céljainak leirdsa, fel-
rdsa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.: tiintetve a pénziigyi célokat is (pl.: t6keno-
t6kenovekedés vagy jovedelem), befektetési vekedés vagy jovedelem), befektetési politi-
politikdjat (pl.: foldrajzi vagy ipardgi speci- kdjat  (pl:  foldrajzi vagy  ipardgi
alizdcio), a befektetési politika minden eset- specializcio), a befektetési politika minden
leges korldtozdsa, valamint birmely olyan esetleges korldtozdsa, valamint bdrmely
technika, eszkoz vagy hitelfelvételi jogosit- olyan technika, eszkoz vagy hitelfelvételi
véany, amely a befektetési alap irdnyitdsdhoz jogositvany, amely a tdrsasdg irdnyitisdhoz
felhasznalhato. felhasznalhato.

1.16. Az eszkozok értékelésének szabdlyai. 1.16. Az eszkozok értékelésének szabdlyai.
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1. A befektetési alapra vonatkozé informdciok Az alapkezel§ tirsasigra vonatkozé infor- | 1. A befektetési tirsasigra vonatkozé informd-
mécidok cidék
1.17. A befektetési jegyek eladdsi vagy kibocsa- 1.17. A befektetési jegyek eladdsi vagy kibocsd-
tési, illetve visszavésarlasi vagy visszavéltasi tasi, illetve visszavésarlasi vagy visszavéltdsi
drdnak meghatdrozdsa, kiilonos tekintettel drdnak meghatdrozdsa, kiilonos tekintettel
az aldbbiakra: az aldbbiakra:

- afenti drak kiszdmitdsinak modszere és - afenti drak kiszdmitdsdnak modszere és
gyakorisdga, gyakorisdga,

— a befektetési jegyek eladdsival vagy — a befektetési jegyek eladdsival vagy
kibocsatdsaval, illetve visszavasarldsaval kibocsatdsaval, illetve visszavasarldsaval
vagy visszavaltdsdval kapcsolatban fel- vagy visszavaltdsdval kapcsolatban fel-
szamitott koltségek, szamitott koltségek,

- a fenti drak kozzétételének médja, helye - afenti drak kozzétételének modja, helye
és gyakorisdga. és gyakoriséga (1).

1.18. A befektetési alap éltal az alapkezeld tarsa- 1.18. A tdrsasdg éltal sajt igazgatdi, tovabba tigy-

sdg, a letétkezel6 vagy harmadik felek
részére fizetend§ dijazds, valamint a fentiek
részére torténd koltségtérités madjanak,
osszegének és kiszdmitdsdnak lefrdsa.

viteli, igyvezetd és feliigyeleti testiiletei tag-
jai, valamint a letétkezel§ és harmadik felek
részére fizetend§ dijazds médjanak, ossze-
gének és kiszamitdsanak leirdsa, az igazga-
tok, a letétkezel vagy harmadik felek
részére fizetendd koltségtérités feltiintetésé-
vel.

() Az irdnyelv 14. cikkének (5) bekezdése értelmében a befektetési tarsasdgnak mindsiilS tarsasdgok a fentieken tul kotelesek feltiintetni az aldbbiakat:
a befektetési jegyek nett6 eszkozértéke kiszamitdsinak modja és gyakorisaga,

a fenti érték kozzétételének maodja, helye és gyakorisdga,

a forgalmazds orszdgdban levd t6zsde, amelynek drfolyama alapjén az adott orszdgban a t6zsdén kiviil végrehajtott tigyletek dra megallapitdsra keriil.

A letétkezelSre vonatkozé informéciok:

2.1. A letétkezel6 neve vagy cégneve, jogi forméja, alapité okirat szerinti iroddja és székhelye, ha az utébbi az alapité okirat szerinti irodédtdl eltér;

2.2. F6 tevékenysége.

Olyan szerzdéses tanicsad6 cégekkel vagy kiilsG befektetési tandcsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dfjazdsa az AEKBV eszkozeibdl torté-

nik:

3.1. A cég neve vagy cégjegyzése, vagy a tandcsad6 neve;

3.2. Az alapkezel§ tdrsasdggal vagy a befektetési tarsasdggal kotott szerzGdés 1ényeges rendelkezései, a dijazdsukra vonatkozok kivételével, amelyek

fontosak lehetnek a befektetSkre nézve;

3.3. Egyéb fontosabb tevékenységek.

A befektetSk részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavasarlisval vagy visszavéltasival és az AEKBV-re vonatkozé informacidk ren-
delkezésre bocsdtsaval kapcsolatban hozott intézkedések leirdsa. Ezt az informaciét minden esetben meg kell adni abban a tagdllamban, ahol az
AFKBV székhelye taldlhato. Ezen tilmenden, amennyiben a befektetési jegyeket mds tagéllamokban is forgalmazzdk, a fenti informéaciokat az ott kia-
dott tdjékoztatoban az érintett tagdllam vonatkozdsaban is meg kell adni.
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B. LISTA
Az idGszaki jelentések kotelezd tartalmi elemei

Vagyonmérleg

atruhdzhat6 értékpapirok,

- a19. cikk (2) bekezdésének b) pontjdban leirt hitelviszonyt megtestesité értékpapir-fajtak,
- banki egyenlegek,

- egyéb eszkozok,

—  Osszes eszkoz,

- passzivak,

nett6 eszkozérték.

A forgalomban levd befektetési jegyek szdma
Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkozérték

A portfolié Gsszetétele, megkiilonboztetve az aldbbiakat:

a) a tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok;

b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok;

¢) a19. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett tipusd, a kozelmdltban kibocsatott dtruhdzhato értékpapirok;
d) a19. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett tipusti, egyéb dtruhdzhat6 értékpapirok;

e) a 19. cikk (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban a fentiekkel azonos médon kezelt hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok;

tovabbd a fentick elemzése az AEKBV befektetési politikdjanak tiikrében a legmegfelel6bb szempontok alapjdn (pl. a gaz-
dasdgi, foldrajzi vagy deviza-szempontok alapjan) a nett6 eszkozok szdzalékos ardnydban; a fenti befektetések mindegyi-
kénél jelezni kell, hogy milyen részaranyt képvisel az AEKBV 6sszes eszkozei viszonylatdban.

A portfoli6 Osszetételében a targyidGszakban bekovetkezett véltozdsok lefrdsa.

Az dékby eszkizeinek alakuldsa a tdrgyiddszakban, ideértve az aldbbiakat:
- befektetésekbdl szdrmazé jovedelem,

- egy¢b bevétel,

- kezelési koltségek,

- aletétkezel§ dijai,

- egy¢b dijak és adok,

- nettd jovedelem,

- felosztott és tjra befektetett jovedelem,

— a tékeszdmla véltozdsai,

— a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése,

minden olyan egyéb vdltozds, amely hatést gyakorol az AEKBV eszkozeire és forrdsaira.

Osszehasonlitd tdbldzat az elmilt hdrom iizleti évrdl, feltiintetve az egyes iizleti évek végén regisztrdlt:
- oOsszes nettd eszkozértéket,

- egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket.

Azoknak az iigyleteknek a részletes leirdsa, amelyeket az AEKBV a 21. cikk értelmében kitott a tdrgyiddszakban, kategéridnkénti bon-
tdsban, feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvdllalds dsszegét.



