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A TANACS HARMADIK IRANYELVE
(1978. oktéber 9.)
a Szerz8dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjin a részvénytdrsasigok egyesiilésérél

(78/855EGK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi Kozosséget létrehozé szerzd-
désre és kiilonosen annak 54. cikke (3) bekezdésének g) pontjara,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (1),

tekintettel az Eurdpai Parlament véleményére (2),

tekintettel a Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (3),

mivel az 54. cikk (3) bekezdésének g) pontjdban és a letelepedés
szabadsdgédval kapcsolatos korldtozdsok megsziintetésének dltala-
nos programjéban (%) elrendelt 6sszehangolds a 68/151/EGK (%)
irdnyelvvel megkezdédott;

mivel ez az osszehangolds tovabb folytatddott a 77/91/EGK (6)
irdnyelvvel a részvénytdrsasagok alapitdsa, valamint t8kéjiik fenn-
tartdsa, illetve médositdsa tekintetében, a 78/660/EGK (7) irdny-
elvvel pedig egyes tdrsasdgok éves beszdmoloi tekintetében;
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mivel a tagok és harmadik személyek érdekeinek védelme meg-
koveteli, hogy a tagéllamoknak a részvénytdrsasdgok egyesiilésére
vonatkozé jogszabdlyai 6sszhangban legyenek, és hogy az 6sszes
tagdllam jogszabalyaiban szerepeljenek az egyesiilésre vonatkoz6
rendelkezések;

mivel az ilyen 6sszehangoldssal kapcsolatban kiilonosen fontos,
hogy az egyesiilésben részt vevd tarsasagok részvényesei a lehetd
legobjektivabb tdjékoztatdst kapjak, és hogy jogaik megfelelGen
védve legyenek;

mivel a munkavallalok jogainak védelmét véllalkozdsok, tizemek
vagy tzemrészek dtruhdzdsa esetén jelenleg a 77/187/EGK (%)
irdnyelv szabélyozza;

mivel a hitelezdk, beleértve a kotvénytulajdonosokat is, valamint
az egyesiil§ tdrsasdggal szemben egyéb koveteléseket tdmasztd
személyek védelmét biztositani kell, hogy az egyesiilés ne befo-
lydsolja hatranyosan az érdekeiket;

mivel a 68/151/EGK irdnyelv adatszolgdltatasi kovetelményeit ki
kell terjeszteni az egyesiilésekre is, harmadik személyek megfeleld
tajékoztatasa érdekében;

mivel a tagok és harmadik személyek részére az egyesiilés lefoly-
tatdsa sordn nyujtott biztositékokat mds jogcselekményekre is ki
kell terjeszteni, amelyek lényeges vonatkozdsokban hasonléak az
egyesiilésekhez, hogy az ilyen védelem nyujtdsanak kotelezettsé-
gét ne lehessen kijatszani;
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mivel az érintett tarsasdgok kozott, az érintett tarsasigok és har-
madik személyek, illetve a tagok kozott fenndll6 jogviszonnyal
kapcsolatos jogbiztonsdg biztositdsdhoz az olyan eseteket, ame-
lyek érvénytelenséget eredményezhetnek, korlatozni kell annak
elrendelésével, hogy a hidnyossdgokat — amikor csak lehetséges —
orvosolni kell, valamint annak a hatdridének a korldtozasaval,
amely alatt az érvénytelenség megéllapitdsa megtorténhet,

ELFOGADTA EZ AZ IRANYELVET:

1. cikk

Hataly

(1) Az ezen irdnyelvben meghatdrozott dsszehangold intézkedé-
seket a tagdllamok aldbbi térsasdgi formakra vonatkozé jogsza-
balyi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseire kell alkalmazni:

- Németorszagban:

die Aktiengesellschaft,

— Belgiumban:

la société anonyme/ de naamloze vennootschap,

— Dénidban:

aktieselskaber,

- Franciaorszdgban:

la société anonyme,

— Irorszdgban:

,public companies limited by shares”, and , public companies
limited by guarantee having a share capital”

— Olaszorszagban:

la societa per azioni,

— Luxemburgban:

la société anonyme,

— Hollandidban:

de naamloze vennootschap,

— az Egyesiilt Kirdlysagban:

,public companies limited by shares”, and ,public companies
limited by guarantee having a share capital”.

(2) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk ezen irdnyelvet olyan
szovetkezetek esetében, amelyeket az (1) bekezdésben felsorolt
tarsasdgi formdk valamelyikeként jegyeztek be. Amennyiben a
tagéllamok jogszabadlyai ezt el6irjak, akkor az ilyen tdrsasdgok a
68/151/EGK irdnyelv 4. cikkében emlitett osszes dokumentu-
mdban fel kell tiintetni a ,szévetkezet” szot.

(3) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk ezt az irdnyelvet, ha
a beolvadd vagy megsz(ing tarsasigok ellen csddeljards, felszamo-
lasi eljards vagy hasonlé eljdrdsok vannak folyamatban.

I. FEJEZET

Az egy vagy t6bb tirsasig beolvaddsival torténd egyesiilés és az tj
tarsasag alapitdsdval torténd egyesiilés szabilyozisa

2. cikk

A tagdllamok a jogszabdlyaik hatdlya ald tartozé tdrsasigok
tekintetében rendelkeznek az egy wvagy tobb tdrsasdg
beolvaddsdval torténd egyesiilés és egy j tarsasdg alapitdsdval
torténd egyesiilés szabalyairol.

3. cikk

(1) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a beolvadassal torténd egyesii-
1és sordn egy vagy tobb tdrsasdg nem felszdmolds Gtjdn megszi-
nik, és Osszes (aktiv és passziv) vagyonukat egy madsik tdrsasdgra
ruhdzzdk dt, amiért ellenszolgdltatisként a beolvadé tdrsasdg
részvényeseinek részvényeket bocsdtanak ki az dtvevd tdrsasdg-
ban, valamint a részvényesek a kibocsatott részvények névértéké-
nek, és adott esetben ha a névérték nem dllapithaté meg akkor
kibocsatasi érték 10 %-at meg nem haladé készpénzkifizetésben
részesiilhetnek.

(2) Egy tagdllam jogszabalyai el6irhatjék, hogy az egyesiilést beol-
vaddssal akkor is végre lehet hajtani, ha a beolvadds alatt ll6 tar-
sasagok koziil egy vagy tobb felszamolds alatt dll, feltéve, hogy ez
a lehet8ség olyan tdrsasagokra korldtozédik, amelyek még nem
kezdték meg vagyonuk felosztdsit a részvényeseik kozott.

4. cikk

(1) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban az Uj tdrsasdg alapitdsdval tor-
ténd egyesiilés sordn egy vagy tobb tdrsasdg nem felszamolassal
megszinik és Osszes (aktiv és passziv) vagyonukat egy altaluk ala-
pitott tdrsasdgra ruhdzzdk at, ennek ellenszolgaltatdsaként az
osszeolvadd tarsasagok részvényeseinek részvényeket bocsatanak
ki az 4j tdrsasdgban, valamint a részvényesek a kibocsatott rész-
vények névértékének, és adott esetben ha névértékitk nem allapit-
hat6 meg, akkor a kibocsdtdsi érték 10 %-dt meg nem haladé
készpénzkifizetésben részesiilhetnek.

(2) A tagdllamok jogszabalyai elirhatjak, hogy az 4j tarsasag lét-
rehozdsaval torténd egyesiilés akkor is végrehajthat6, ha a meg-
sz{ing tarsasdgok koziil egy vagy tobb felszamolds alatt 4ll, feltéve,
hogy ez a lehet6ség olyan tarsasagokra korlatozddik, amelyek
még nem kezdték meg vagyonuk felosztdsdt a részvényeseik

kozott.
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1. FEJEZET

Egyesiilés beolvaddssal

5. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vevd tdrsasagok tigyviteli vagy tigyve-
zetési szervei irasbeli tervet készitenek az egyesiilés feltételeirdl.

(2) Az egyesiilési tervnek legaldbb a kovetkezSket kell tartalmaz-
nia:

a) az egyesiilésben részt vevd tarsasdgok tdrsasdgi formdja, neve
és székhelye;

b) a részvények csereardnya és az esetleges készpénzkifizetések
0sszege;

) az atvevd tarsasag részvényei dtruhdzasdnak részletes szaba-
lyai;

d) az azidépont, amelytdl fogva a részvények a nyereségbdl vald
részesedésre jogositanak, valamint az erre a jogra vonatkozd
kiilonleges feltételek;

e) az az idpont, amelytdl kezdve a beolvadé tdrsasdg tigyleteit
szamviteli szempontbdl az dtvevd tdrsasdg tigyleteiként kell
kezelni;

f) azokat a jogokat, amelyeket az dtvevd tarsasdg a kiilonleges
jogokkal felruhdzott részvényeseknek vagy mds értékpapir
tulajdonosoknak biztosit, illetve az ezekkel kapcsolatos intéz-
kedési javaslatokat;

g) a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett szakértSknek és az egye-
stlésben részt vevd tarsasigok tigyviteli, tigyvezetési, feliigye-
leti és ellendrz8 testiiletei tagjainak biztositott kiilonleges
jogosultsdagok.

6. cikk

Az egyesiilésben részt vevd tdrsasgok legaldbb egy honappal az
egyesiilési terv elfogaddsardl dont6 kozgytlés napja el6tt
kotelesek az egyesiilési tervet tagdllami jogszabalyokkal
osszhangban a 68/151/EGK irdnyelv 3. cikkének megfelelGen a
tdrsasdgra irdnyad¢ eljdrds szerint bejelenteni.

7. cikk

(1) Az egyesiiléshez az egyesiilésben részt vevé minden tarsasdg
kozgytlésének legaldbb a hozzdjdruldsa szitkséges. A tagallamok
jogszabalyai rendelkeznek arrél, hogy ehhez a hatdrozathoz akar
a képviselt részvényekhez, akdr a képviselt jegyzett t6kéhez kap-
cso0l6do szavazatok nem kevesebb, mint kétharmada sziikséges.

A tagéllamok jogszabélyai mindazonéltal rendelkezhetnek tgy is,
hogy az els6 albekezdésben meghatdrozott szavazatok egyszert
tobbsége elegendd, ha legalabb a jegyzett t6ke fele képviselve van.

Ezen feliil, adott esetben, az alapszabdly mddositdsara vonatkozé
szabdlyokat kell alkalmazni.

(2) Tobb részvényosztily esetén, az egyesiilést kimond6 hatdro-
zathoz legaldbb minden olyan részvényosztélynak kiilon hozzd
kell jarulnia, amelynek jogait az {igylet hdtranyosan véltoztatja
meg.

(3) A hatdrozat rendelkezik az egyesiilési terv és, adott esetben,
az alapszabalynak az egyesiilés lefolytatdsdhoz sziikséges méddo-
sitdsok elfogaddsarol.

8. cikk

A tagallamok jogszabalyainak nem kell megkévetelniiik, hogy az
egyesiiléshez az dtvev§ tarsasdg kozgytlése is hozzdjiruljon,
amennyiben a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) az atvevd tdrsasigok mindegyike a 6. cikk szerinti adatszol-
géltatdsi kotelezettségének legaldbb egy honappal az el6tt a
nap el6tt eleget tettek, amelyen a beolvad6 tdrsasag vagy tar-
sasagok kozgy(lésének az egyesiilési tervhez hozza kellett
jarulnia;

b) legaldbb egy hénappal az a) pontban meghatarozott idépont
el6tt az atvevd tarsasagok mindegyikének valamennyi részvé-
nyese jogosult a 11. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott
dokumentumok tartalmédnak megismerésére az atvevd tdrsa-
sdg székhelyén;

) az atvevd tdrsasag jegyzett t8kéjében meghatarozott kisebb-
ségi részesedéssel rendelkezd részvényesek részére biztositani
kell a jogot, hogy az egyesiiléshez valé hozzdjaruldsra vonat-
koz6 hatdrozathozatalhoz az dtvevd tarsasdg kozgytilésének
osszehivisat kezdeményezhessék. Ez a kisebbségi részesedés
5 %-ndl magasabb nem lehet. A tagillamok mindazonaltal
rendelkezhetnek tigy, hogy ennek a kiszdmitdsandl a szavazati
jogot nem biztositd részvényeket nem kell figyelembe venni.

9. cikk

Az egyesiilésben részt vevd tdrsasdgok mindegyikének tigyviteli
vagy ligyvezetési szervei részletes irasbeli beszamol6t készitenek,
amelyben a jogi és a gazdasdgi szempontok ismertetésével
megindokoljak az egyesiilési tervet és kiilonosen a részvények
csereardnyat.

Ha az értékelésnek kiilonos nehézségei voltak, a beszdmoldban
ezeket ismertetni kell.

10. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vev§ tdrsasigokra vonatkozdan, egy
azoktdl fuggetlen, birdsdg vagy kozigazgatdsi hatdsdg dltal kije-
161t vagy elismert, egy vagy tobb szakért§ megvizsgdlja az egye-
siilési tervet, és frasos jelentést készit a részvényesek szamara. A
tagdllamok jogszabalyai azonban rendelkezhetnek egy vagy tobb
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fuggetlen szakért§ kijelolésérdl az egyesiilésben részt vevé vala-
mennyi tarsasag részére, ha azt bir6sdg vagy kozigazgatdsi haté-
sdg jeloli ki a tarsasdgok egyiittes kérelmére. Az ilyen szakértSk az
egyes tagdllamok jogszabalyainak megfelel§en lehetnek természe-
tes vagy jogi személyek, illetve tarsasdgok.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésben a szakértSknek min-
den esetben nyilatkozniuk kell arrél, hogy dlldspontjuk szerint a
részvények csereardnya tisztességes és ésszerti-e. A nyilatkozatuk-

nak legalabb

a) meg kell jelolnie a részvények javasolt csereardnya megallapi-
tasdhoz hasznalt modszert vagy mddszereket;

b) meg kell dllapitania, hogy az ilyen mddszer vagy modszerek
megfelel6k-e a kérdéses esetben, meg kell jelolnie azokat az
értékeket, amelyeket minden egyes ilyen médszer alkalmazd-
saval nyertek, és véleményeznie kell, hogy mekkora jelent8ség
tulajdonithat6 az ilyen mddszereknek a kapott érték meghata-
rozasaban.

Ha az értékelésnek kiilonos nehézségei voltak, a beszamoloban
ezeket ismertetni kell.

(3) Mindegyik szakértd jogosult az egyesiilésben részt vevd tarsa-
sagoktol megkapni minden vonatkoz6 informdciét és dokumen-
tumot, és elvégezni az Gsszes szitkséges vizsgalatot.

11. cikk

(1) Minden részvényes jogosult legaldbb egy honappal az egye-
stilési szerzGdés tervezetérdl hatirozé kozgy(ilés napja el6tt arra,
hogy a tdrsasdg székhelyen legaldbb a kovetkezd dokumentumok
tartalmdrol tudomdst szerezzen:

a) az egyesiilési terv;

b) az egyesiil§ tarsasdgok utolsé hdrom pénziigyi évre vonatkozé
éves beszamoloi és éves tizleti jelentései;

¢) egy kozbensd mérleg, amelynek elkészitésének idpontja nem
lehet korabbi az egyesiilési terv napjat megel6z6 harmadik
hénap els6 napjandl, ha a legutolsé éves beszdmol6 egy olyan
pénziigyi évre vonatkozik, amely t6bb mint hat hénappal
korabbi, mint az egyesiilési terv elkészitése eldtti tizleti év;

d) az egyesiilésben részt vev§ tdrsasdgok tigyviteli vagy tigyveze-
tési szerveinek 9. cikk szerinti beszdmol6ja;

e) a 10. cikkben meghatdrozott jelentések.

(2) Az (1) bekezdés c) pontjaban meghatdrozott kozbensé mér-
leget ugyanazon médszerek alapjan és ugyanolyan szerkezettel
kell elkésziteni, mint az utolsé éves mérleget.

Mindazondltal a tagéllamok jogszabélyai rendelkezhetnek gy,
hogy:

a) nem szikséges j leltart késziteni az dlloeszkozokrdl;

b) az utolsé mérlegben feltiintetett értékelések csak gy valtoz-
tathatok meg, hogy megfeleljenek a szamlakonyvek bejegyzé-
seinek; a kovetkezéket mindazondltal figyelembe kell venni:

— azid6kozben bekovetkezett értékesokkenés és tartalékkép-
z6s,

— atényleges értékeknek a konyvekben nem szerepl lénye-
ges véltozasai.

(3) Minden részvényes jogosult kérésre és téritésmentesen meg-
kapni az (1) bekezdésben emlitett dokumentumok teljes, vagy
igény szerint részleges mdsolatait.

12. cikk

Az egyesiilésben részt vevs tarsasigok munkavallaléi jogainak
védelmét a 77/187[/EGK irdnyelvvel 0Osszhangban kell
szabdlyozni.

13. cikk

(1) A tagallamok jogszabélyainak megfelel§ védelmet kell bizto-
sitaniuk a tdrsasdg olyan hitelez8inek, akiknek kovetelései mege-
16zik az egyesiilési terv kozzétételét, és nem valtak még esedé-
kessé a kozzététel idSpontjdban.

(2) Ebbdl a célbdl a tagillamok jogszabdlyainak legaldbb arrdl
kell rendelkezniiik, hogy az ilyen hitelez6k megfelel§ biztositéko-
kat igényelhessenek, ha az egyesiilésben részt vevd tdrsasagok
pénziigyi helyzete az ilyen védelmet sziikségessé teszi, és ha ezek
a hitelez6k még nem rendelkeznek ilyen biztositékokkal.

(3) Az atvevd tarsasdg és a beolvadd trsasdg hitelez6i részére
nyujtott védelem eltérd lehet.

14. cikk

Jogaik kollektiv gyakorldsira vonatkozé szabalyok sérelme nél-
kiil, a 13. cikk vonatkozik az egyesiil§ tdrsasigok kotvénytulaj-
donosaira, kivéve, ha az egyesiiléshez a kotvénytulajdonosok gyii-
lése — amennyiben ilyen gy(ilésr6l a nemzeti jogszabédlyok
rendelkeznek -, illetve a kotvénytulajdonosok egyenként hozza-
jarultak.

15. cikk

A részvényeken kiviili egyéb, kilonleges jogokkal felruhazott
értékpapirok jogosultjainak olyan jogokat kell biztositani az
atvevd tarsasagokban, amelyek legaldbb egyenértékiick azokkal a
jogokkal, amelyeket a beolvadé tdrsasigban gyakorolhattak,
kivéve ha ezeknek a jogoknak a megvéltoztatasdhoz az ilyen
értékpapirok jogosultjainak gytilése — amennyiben ilyen gytilésrdl
a nemzeti jogszabdlyok rendelkeznek -, illetve az ilyen
értékpapirok jogosultjai egyenként hozzdjarultak, vagy ha a
jogosultak igényelhetik az dtvevd tdrsasigtol kotvényeik
visszavasdrldsat.
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16. cikk

(1) Ha egy tagdllam jogszabdlyai nem rendelkeznek az egyesiilé-
sek jogszertiségének bir6i vagy kozigazgatdsi el6zetes ellendrzé-
sérdl, vagy ha az ilyen ellen6rzés nem terjed ki az egyesiiléshez
sziikséges valamennyi jogi aktusra, Ggy az egyesiilésr6l hatdrozé
kozgytilés jegyz6konyvét, és — a koriilményektd] fiiggSen — az
ilyen kozgytiléseket kovetd egyestilési szerzédést kozokiratba kell
foglalni. Olyan esetekben, amikor az egyesiiléshez nem sziikséges
az Osszes egyesiilésben részt vevd tarsasag kozgytilésének a hoz-
zdjaruldsa, az egyesiilési szerzGdés tervezetét koziratba kell fog-
lalni.

(2) Akozjegyzdnek vagy a dokumentum kozokiratba foglaldsira
hatdskorrel rendelkezd hatdsignak ellendriznie és igazolnia kell
azoknak a jogi aktusoknak és alaki kovetelményeknek a meglétét
és érvényességét, amelyek annak a tdrsasdgnak a részérdl sziksé-
gesek, amelynek érdekében a kozjegyz8 vagy a hatdsdg eljdr,
tovabba az egyestilési terv jogszertiségét.

17. cikk

A tagallamok jogszabalyai hatarozzdk meg azt a napot, amelyen
az egyesiilés hatdlyossd valik.

18. cikk

(1) Az egyesiilést az egyes tagdllamok jogszabdlyai dltal el6irt
modon, a 68151 /EGK irdnyelv 3. cikkének megfelelGen kell beje-
lenteni az egyesiilésben érintett egyes tarsasagok tekintetében.

(2) A beolvadé tdrsasdggal vagy tarsasdgokkal kapcsolatos beje-
lentési alaki kovetelményeket az atvevd tarsasag 6nmaga is telje-
sitheti.

19. cikk

(1) Egy egyesiilés ipso jure egyidejiileg a kovetkezd joghatdssal bir:

a) a beolvadd tdrsasdg oOsszes (aktiv és passziv) vagyondnak az
truhdzdsa az dtvevd trsasagra, mind a beolvad6 tdrsasdg és
az atvevd tarsasag kozotti jogviszonyban, mind pedig harma-
dik személyek vonatkozdsdban;

b) abeolvadé tarsasdg részvényesei az dtvevd tarsasag részvénye-
seivé valnak;

) abeolvadd tarsasag megsziinik.

(2) A beolvadd tarsasdg részvényei nem cserélhetSk le az dtvevd
tarsasag részvényeire

a) ha azokat az dtvev§ tdrsasdg, vagy egy, a sajat nevében, de az
atvevd tarsasdg szamldjara eljdré személy birtokolja;

b) ha azokat a beolvad¢ tirsasdg, vagy egy, a sajat nevében, de a
beolvadé tarsasdg szamldjara eljard személy birtokolja.

(3) Az elébbiek nem érintik a tagdllamok azon jogszablyait,
amelyek kilonleges alaki kovetelmények teljesitését irjak els
ahhoz, hogy bizonyos eszkozoknek, jogoknak és kotelezettségek-
nek a beolvad¢ tarsasag éltali dtruhdzdsa harmadik személyekkel
szemben is hatdlyos legyen. Az dtvevd tdrsasdg ezeket az alakisd-
gokat maga is teljesitheti; mindazonaltal a tagdllamok jogszaba-
lyai a beolvad¢ trsasdgnak megengedhetik, hogy tovabb teljesitse
ezeket az alakisdgokat egy korldtozott ideig, amely kiilonleges
korilményeket kivéve legfeljebb az egyesiilés hatalyosuldsanak
napjato6l szdmitott hat honap lehet.

20. cikk

A tagdllamok jogszabdlyai meghatdrozzdk legaldbb azokat a
polgari jogi felelGsségi szabdlyokat, amelyek a beolvadé tdrsasdg
tgyviteli és tigyvezetési szervei tagjaira vonatkoznak az érintett
tarsasdg részvényeseivel szemben, ezen szervek tagjai dltal, az
egyesiilés el6készitése és végrehajtasa sordn elkovetett felrohat6
kotelességszegés jogkovetkezményeként.

21. cikk

A tagéllamok jogszabdlyai meghatdrozzdk legaldbb azokat a
polgéri jogi felel@sségi szabalyokat, amelyek a 10. cikk (1)
bekezdésében emlitett jelentést a beolvadd tdrsasig részére
elkészit szakértGire vonatkoznak az érintett tdrsasdg
részvényeseivel szemben a szakértdk dltal, feladataik elvégzése
sordn elkovetett felréhatd kotelességszegés
jogkovetkezményeként.

22. cikk

(1) A tagallamok jogszabalyai kizdrdlag a kovetkezd feltételekkel
osszhangban hatdrozhatjdk meg az egyesiilések érvénytelenségé-
nek szabdlyait:

a) az érvénytelenséget birdsagi hatdrozatban kell megdllapitani;

b) a 17. cikk értelmében hatdlyossd vilt hatdrozatokat csak az
el6zetes birdi vagy kozigazgatasi jogszertiségi ellendrzés elma-
raddsa miatt vagy kozokiratba foglalds hidnydban, illetve akkor
lehet érvénytelenné nyilvanitani, ha megéllapitdst nyer, hogy
a kozgyilés hatdrozata a nemzeti jogszabalyok értelmében
semmis vagy megtdmadhato;

¢) az érvénytelenné nyilvanitdsi eljdrds nem indithat6 meg hat
hénappal azutdn a nap utdn, hogy az egyesiilés az érvényte-
lenségre hivatkozé személy tekintetében hatélyossd valt, vagy
ha a jogellenes helyzetet azéta orvosoltak;
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d) ha egy egyesiilés érvénytelenségét okozd jogellenesség orvo-
solhatd, igy a hataskorrel rendelkez birdsdg az érintett tar-
sasdgok szdmadra hatdrid6t t(iz ki, amelyen beliil ezt megtehe-
tik;

e) az egyesiilés érvénytelenségét megallapité hatdrozatot az egyes
tagdllamok jogszabalyai dltal el6irt médon, a 68/151/EGK
irdnyelv 3. cikkének megfelelden kell bejelenteni és kozzé-
tenni;

f) ha egy tagdllam jogszabalyai megengedik harmadik személy
részére, hogy az ilyen birdsdgi hatdrozat ellen ellentmondast
nyujtson be, akkor ezt kizdrélag a hatdrozatnak 68/151/EGK
irdnyelv szerint meghatdrozott kozzétételétsl szamitott hat
hénapon beliil teheti meg;

g) az egyesiilés érvénytelenségét megdllapitd birdsdgi hatdrozat
onmagdban nem érinti az dtvevd tarsasagot terhel vagy annak
javara sz0l6 olyan kotelezettségek érvényességét, amelyek a
birésagi hatarozat kozzétételét megelzden, de a 17. cikkben
emlitett napot kovetSen keletkeztek;

h) az egyesiilésben részt vev§ tarsasdgok egyetemlegesen felelnek
az atvevd tarsasdg g) pontban emlitett kotelezettségei teljesi-
téséért.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve a tagdllamok jogszabalyai
rendelkezhetnek tgy is, hogy egy egyesiilés érvénytelenségét koz-
igazgatdsi hat6sdg is megdllapithatja, feltéve, hogy az ilyen hatd-
rozattal szemben birésdgon jogorvoslattal lehet élni. A b), d), e),
f), g) és h) pontokat értelemszertien kell alkalmazni a kozigazga-
tasi hatosagra is. Az ilyen érvénytelenség megdllapitdsa irdnti elja-
rdsokat a 17. cikkben emlitett naptdl szamitott hat hénap eltelté-
vel mdr nem lehet meginditani.

(3) A fentiek nem érintik a tagallamoknak azon jogszabdlyait,
amelyek egy egyesiilés érvénytelenségének megdllapitdsdra vonat-
koznak, és amelyek nem mindsiilnek el8zetes jellegti biréi vagy
kozigazgatdsi jogszertiségi ellendrzésnek.

III. FEJEZET

Egyesiilés 1j tdrsasdg alapitdsdval

23. cikk

(1) A 68/151/EGK irdnyelv 11. és 12. cikkének sérelme nélkiil
ennek az irdnyelvnek az 5., 6., 7. és 9. cikkét az 4j tarsasdg alapi-
tasdval torténd egyesiilésre is alkalmazni kell. Ezek alkalmazdsanal
az ,egyesiilésben részt vevd tirsasigok” és a ,beolvadé tdrsasdg”
azokat a tdrsasigokat jelenti, amelyek megsziinnek, az ,atvevé
tarsasdg” pedig az Uj tdrsasdg.

(2) Az 5. cikk (2) bekezdésének a) pontjat az j tarsasdgra szin-
tén alkalmazni kell.

(3) Az egyesiilési tervet és, ha ezeket egy kiilon dokumentum tar-
talmazza, az Uj tdrsasdg létesit§ okiratdhoz vagy annak tervezeté-
hez, tovabba az alapszabélyhoz vagy annak tervezetéhez minden
egyes megsz(ing tarsasdg kozgytilésének hozza kell jarulnia.

(4) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk Gj tarsasdg alapitdsa
esetén a 77[91/EGK irdnyelv 10. cikkében meghatarozott azon
rendelkezéseket, amelyek a nem készpénzbeli ellenszolgaltatds
ellendrzését szabalyozzak.

IV. FEJEZET

Egy tdrsasig egyesiilése egy mdsik tdrsasiggal, amely az elGbbi
részvényei legalibb 90 %-dnak a tulajdonosa

24. cikk

A tagdllamok rendelkeznek a nemzeti joguk hatélya ald tartozé
tarsasagok tekintetében arrdl a jogtigyletrsl, ha egy vagy tobb
tarsasdg nem felszdmolds Gtjan megsziinik, és osszes (aktiv és
passziv) vagyondt egy mésik tarsasdgra ruhdzza at, amely az el6bbi
tarsasdg Osszes részvényének és minden egyéb, a kozgytiléseken
szavazati jogot biztosité értékpapirjdnak a tulajdonosa. Az ilyen
jogtigyletre az 5. cikk (2) bekezdésének b), c) és d) pontja, a 9. és
10. cikk, a 11. cikk (1) bekezdésének d) és e) pontja, a 19. cikk (1)
bekezdésének b) pontja, valamint a 20. és 21. cikk kivételével a
II. fejezet rendelkezéseit kell alkalmazni.

25. cikk

A tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk a 7. cikk rendelkezéseit
a 24. cikkben meghatarozott jogiigyletre, ha legalabb a kovetkezd
feltételek teljesiilnek:

a) a 6. cikkben el6irt adatszolgaltatdsi kotelezettségnek legalabb
egy honappal a jogligylet hatilyosuldsit megel6zGen eleget
kell tenni a jogiigyletben érintett tdrsasigok mindegyike ese-
tében;

b) legaldbb egy hénappal a jogiigylet hatdlyosuldsit megel6z8en
az atvevl tarsasdg Osszes részvényesének biztositani kell a
jogot arra, hogy a 11. cikk (1) bekezdésének a), b) és c) pont-
jaban meghatdrozott dokumentumok tartalmarél a tarsasdg
székhelyén tudomast szerezhessenek. Erre a 11. cikk (2) és (3)
bekezdését kell alkalmazni;

¢) a 8. cikk c) pontjanak rendelkezéseit alkalmazni kell.

26. cikk

A tagillamok alkalmazhatjdk a 24. és 25. cikket olyan
jogligyletekre is, amelyekben egy vagy tobb tdrsasig nem
felszamolds Gtjan megsziinik, és dsszes (aktiv és passziv) vagyonat
egy masik tarsasagra ruhdzza at, amennyiben a beolvado tarsasdg
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vagy tarsasagok 24. cikkben meghatdrozott Gsszes részvénye és
egyéb értékpapirja az atvevd tdrsasdg és/vagy olyan személyek
tulajdondban van, akik ezeket a részvényeket és értékpapirokat
sajat neviikben, de az atvevd tdrsasdg szdmldjara birtokoljdk.

27. cikk

Az olyan egyesiilések esetén, amelyek sordn egy vagy tobb tarsa-
sdgot egy olyan madsik tdrsasdggal egyesiil, amely e tdrsasigok
részvényei és egyéb, a kozgytilésen szavazati jogot biztosito érték-
papirjai legaldbb 90 %-dnak, de nem az Gsszesnek a tulajdonosa,
a tagdllamoknak nem kell megkovetelniiik az egyesiiléshez vald
hozzdjaruldst az atvevs tarsasig kozgytlése részérdl, feltéve, hogy
legalabb a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) a 6. cikkben el6irt adatszolgaltatast az dtvevd tarsasdg tekin-
tetében teljesiteni kell, legaldbb egy honappal a beolvadé tar-
sasdg vagy tarsasdgok egyesiilési tervrdl hatdrozé kozgyilésé-
nek a napja el6tt;

b) legaldbb egy hénappal az a) pontban megjeldlt nap eldtt az
atvev§ tdrsasdg Osszes részvényese szdmdra biztositani kell a
jogot, hogy a 11. cikk (1) bekezdés a), b) és c) pontjdban
meghatdrozott dokumentumok tartalmardl a tarsasdg székhe-
lyén tudomdst szerezhessenek. Erre a 11. cikk (2) és (3) bekez-
désének rendelkezéseit kell alkalmazni;

) a 8. cikk c) pontjanak rendelkezéseit kell alkalmazni.

28. cikk

A tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk a 9-11. cikk rendelkezé-
seit a 27. cikk értelmezése szerinti egyesiilésre, ha legaldbb a
kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) a beolvadé tdrsasdg kisebbségi részvényesei jogosultak arra,
hogy részvényeiket az dtvevd tdrsasdg megvasarolja;

b) ha gyakoroljdk ezt a jogot, akkor jogosultak a részvényeik
értékének megfeleld ellenértékre;

¢) amennyiben errdl nem tudnak megallapodni, akkor az ellen-
értéket birdsag allapitja meg.

29. cikk

A tagdllamok a 27. és 28. cikket alkalmazhatjdk olyan
jogiigyletekre is, amelyekben egy vagy tobb tdrsasig nem
felszamolds utjan megszinik és osszes (aktiv és passziv) vagyonat
egy masik tdrsasdgra ruhdzza dt, amennyiben a beolvad¢ tdrsasdg
vagy tdrsasigok 27. cikkben emlitett részvényeinek és

értékpapirjainak legalabb 90 %-a, de nem az Osszes, az dtvevd
tarsasdg és[vagy olyan személyek tulajdondban van, akik ezeket a
részvényeket és értékpapirokat sajat neviikben, de az dtvevd
tarsasdg szamldjara birtokoljdk.

V. FEJEZET

Egyesiilésnek tekintett egyéb jogiigyletek

30. cikk

Ha a 2. cikkben emlitett jogiigyletek egyike esetében egy tagdllam
jogszabalyai megengedik, hogy a készpénzben teljesitett kifizetés
meghaladja a 10 %-ot, gy a IL és IIL. fejezet, és a 27., 28. és 29.
cikket kell alkalmazni.

31. cikk

Ha egy tagéllam jogszabélyai megengedik a 2., 24. és 30. cikkben
emlitett jogligyletek valamelyikét a beolvad6 tdrsasigok
megsziinése nélkiil, akkor a 19. cikk (1) bekezdésének c) pontja
kivételével, a II. fejezet rendelkezéseit, a III. fejezet vagy a
IV. fejezet rendelkezéseit alkalmazni kell.

VI. FEJEZET

Z4r6 rendelkezések

32. cikk

(1) A tagallamok hatalyba léptetik azokat a jogszabalyi, rendeleti
és kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségek ahhoz, hogy
ennek az irdnyelvnek az értesitéstSl szamitott hdrom éven beliil
megfeleljenek. Errdl haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsdgot.

(2) Mindazonéltal az (1) bekezdésben emlitett rendelkezések
hatdlybalépésétdl szamitott ot éves idGszakra rendelkezni lehet e
rendelkezések alkalmazdsanak elhalasztdsardl az Egyesiilt Kiraly-
sdgban és Trorszagban mi(ikods ,unregistered companies” eseté-
ben.

(3) A tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk a 13., 14. és 15. cik-
keket az atvéltoztathaté kotvények és egyéb, részvényekké dtval-
toztathaté értékpapirok tulajdonosai esetében, ha az (1) bekezdés-
ben emlitett jogszabalyi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések
hatélyba lépésének id6pontjdban ezeknek az értékpapir tulajdo-
nosoknak a helyzetét egyesiilés esetére a kibocsatdsi feltételek el6-
zetesen mar meghatdroztak.

(4) A tagdllamoknak nem kell alkalmazniuk ezen irdnyelvet
azokra az egyesiilésekre vagy egyesiilésnek tekintett jogiigyletek-
re, amelyek el6készitéséhez vagy végrehajtisdéhoz az (1)
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bekezdésben emlitett rendelkezések hatdlyba 1épéséig a nemzeti Kelt Luxembourgban, 1978. oktéber 9-én.
jog altal megkovetelt jogi aktust vagy alaki kovetelményt mar tel-

jesitették.
a Tandcs részér6l

33 cikk az elnok

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei. H.-J. VOGEL



