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Ez a dokumentum kizarolag tajékoztato jellegli és nem valt ki joghatiast. Az EU intézményei semmiféle felel6sséget nem
vallalnak a tartalmaért. A jogi aktusoknak — ideértve azok bevezeté hivatkozasait és preambulumbekezdéseit is — az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
hivatalos szovegvaltozatok kozvetleniil elérheték az ebben a dokumentumban elhelyezett linkeken keresztiil
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/2402
RENDELETE

(2017. december 12.)

az értékpapirositas altalanos keretrendszerének meghatarozasardl,

az egyszeri, atlathato és egységesitett értékpapirositas egyedi

keretrendszerének létrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a

2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK és a
648/2012/EU rendelet médositisarol

1. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy és hataly

(1) Ez a rendelet az értékpapirositas altalanos keretrendszerét hata-
rozza meg. Meghatarozza az értékpapirositas fogalmat, és megallapitja
az értékpapirositasban részt vevo felek altal teljesitendd eldzetes vizs-
galati, kockazatmegtartasi és atlathatosagi kovetelményeket, a hitel-
nyujtas kritériumait, az értékpapirositasok lakossagi tigyfelek szamara
torténd értekesitésére vonatkozd kovetelményeket, az Gjra-értékpapiros-
itas tilalmat, a kiilonleges célti gazdasagi egységre vonatkozo kovetel-
ményeket, valamint az értékpapirositasi adattarakra vonatkozé feltéte-
leket és eljarasokat. Megteremti tovabba az egyszer(i, atlathatdo és
egységesitett (a tovabbiakban: STS) értékpapirositas egyedi keretrend-
szerét.

(2)  Ez a rendelet az intézményi befektetékre, valamint az értékpapi-
rositast kezdeményezOkre, a szponzorokra, az eredeti hitelezékre, és a
kiilonleges célu gazdasagi egységekre alkalmazando.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

1. ,.értékpapirositas”: olyan iigylet vagy konstrukcid, amelynél a kitett-
séggel vagy kitettségek halmazaval kapcsolatos hitelkockézatot tobb
tigyletrészsorozatba soroljak, és amely az alabbiak koziil mindegyik
jellemzOnek megfelel:

a) az lgylet vagy konstrukcio keretében eszkozolt kifizetések attol
fliggnek, hogy a kitettség vagy kitettségek halmaza hogyan telje-
sit;

b) az ligyletrészsorozatok egymashoz viszonyitott alarendeltsége
hatarozza meg a veszteségek eloszlasat az iigylet vagy konst-
rukcié futamideje alatt;

c) az lgylet vagy konstrukcio nem keletkeztet olyan Kkitettséget,
amely az 575/2013/EU rendelet 147. cikkének (8) bekezdésében
felsorolt valamennyi jellemzovel rendelkezik.

2. kiilonleges célt gazdasagi egység”: az ¢értékpapirositast kezdemé-
nyez6tol és a szponzortol eltérd gazdasagi tarsasag, vagyonkezeld
vagy egyéb szervezet, amelyet egy vagy tobb értékpapirositas
megvalositdsara hoztak létre, amelynek tevékenysége az emlitett
cél végrehajtasahoz sziikséges tevékenységekre korlatozodik, ¢és
amelynek struktirdja ugy van kialakitva, hogy az értékpapirositast
kezdeményezd kotelezettségei elkiiloniiljenek a kiilonleges célu
gazdasagi egység kotelezettségeitdl;
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10.

. .ertékpapirositast kezdeményez4™: olyan szervezet:

a) amely vagy Onmagan vagy hozza kapcsolodd szervezeten
keresztlil kozvetleniil vagy kozvetetten részese volt annak az
eredeti megallapodasnak, amelyben meghataroztdk az ados
vagy a potencialis adds azon kotelezettségeit vagy potencialis
kotelezettségeit, melyek az értékpapirositas targyat képezé kitett-
ségeket eredményezték; vagy

b) amely sajat szamldjara megvasarolja egy harmadik fél kitett-
ségeit, majd értékpapirositja azokat;

. .jra-értékpapirositas”: olyan értékpapirositas, ahol az alapul szol-

galo kitettségek legalabb egyike értékpapirositasi pozicio;

. »szponzor”: az értékpapirositast kezdeményez6tol kiilonbozo, az

575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatarozott, akar az Unidban, akar azon kiviil talalhato hitelinté-
zet, vagy a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas, amely

a) olyan eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi prog-
ramot vagy mas értékpapirositast hoz létre ¢és mikodtet,
amelynek keretében kitettségeket vasarolnak harmadik fél szer-
vezetektol, vagy

b) olyan eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi prog-
ramot vagy mas ¢értékpapirositast hoz létre, amelynek keretében
kitettségeket vasarol harmadik fél szervezetektdl, és az érték-
papirositast kiséré napi szinti aktiv portfoliokezelést egy olyan
szervezetre bizza, amely a 2009/65/EK iranyelvvel, a
2011/61/EU iranyelvvel vagy a 2014/65/EU iranyelvvel 0Ossz-
hangban erre jogosult;

. ugyletrészsorozat”: egy kitettséghez vagy Kkitettségek egy halma-

zahoz kapcsolodd hitelkockazat szerzédésben meghatarozott szeg-

hitelveszteség-kockazat kapcsolodik, mint a mas szegmens ugyan-
ilyen méretli pozicidjdhoz tartozéd  hitelveszteség-kockazat,
figyelmen kiviil hagyva a harmadik felek altal az ezen vagy mas
szegmens pozicidi tulajdonosainak kozvetleniil nyujtott hitelkocka-

zati fedezeteket;

. »eszkozfedezetli kereskedelmiértékpapir-kibocsatasi program” vagy

»~ABCP-program”: olyan értékpapirositasi program, amelynek kere-
tében kibocsatott értékpapirok tulnyomorészt egyéves vagy annal
rovidebb eredeti lejarat eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapirok;

. »eszkozfedezetli kereskedelmi értékpapir iligylet” vagy ,, ABCP-

tigylet”: ABCP-programon beliili értékpapirositas;

. ,hagyomanyos értékpapirositas™: az értékpapirositott kitettségekben

vald gazdasagi érdekeltség atruhdzasaval jard értékpapirositds az
ezen kitettségek tulajdonjogénak az értékpapirositas kezdeményez6-
jétol egy kiilonleges célti gazdasagi egységre vald atruhazasaval
vagy egy kiilonleges célu gazdasagi egység altali kozvetett része-
sedésen keresztiil valo atruhazasaval, tgy, hogy a kibocsatott érték-
papirok az értékpapirositast kezdeményezd szamara nem jelentenek
fizetési kotelezettséget;

»szintetikus értékpapirositas”: olyan értékpapirositas, amelynél a
kockazati transzfer hitelderivativakkal vagy garanciakkal valosul
meg, ¢és az értékpapirositott kitettségek az értékpapirositast kezde-
ményez6 kitettségei maradnak;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Q)

,befektetd”: értékpapirositasi pozicioval rendelkezd természetes
vagy jogi személy;

»~intézményi befekteté”: olyan befektetd, amely a kovetkezok vala-
melyike:

a) a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 1. pontjaban meghata-
rozott biztosito;

b) a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghata-
rozott viszontbiztosito;

¢) az (EU) 2016/2341 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (")
2. cikkével Osszhangban az ezen iranyelv hatdlya ala tartozo
foglalkoztatéi nyugellatast szolgéltatd intézmény, kivéve, ha
ezen intézmény esetében a tagallam az emlitett iranyelv
5. cikkével 0sszhangban Uigy dontétt, hogy részben vagy teljesen
eltekint az emlitett iranyelv alkalmazésatol; vagy befektetéske-
zeld vagy a foglalkoztatéi nyugellatast szolgaltaté intézmény
altal a 2016/2341 (EU) iranyelv 32. cikkével &sszhangban
megbizott, engedéllyel rendelkez6 szervezet;

d) a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatdrozott, az Unidban alternativ befektetési alapokat kezeld
és/vagy forgalmazo alternativbefektetésialap-kezeld (ABAK);

e) a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontja
szerinti, atruhdzhat6 eértékpapirokkal foglalkozo kollektiv befek-
tetési vallalkozast (AEKBV) kezeld alapkezeld tarsasag;

f) sajat maga éltal kezelt AEKBV, azaz a 2009/65/EK iranyelvnek
megfeleléen engedélyezett olyan befektetési tarsasag, amely nem
jelolt ki az emlitett iranyelvnek megfeleléen engedélyezett alap-
kezeld tarsasagot;

~

az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja-
ban, az emlitett rendelet alkalmazasaban meghatarozott hitelinté-
zet, vagy az emlitett rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 2. pont-
jaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

g

tE)

Hhitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd : olyan szervezet,
amely napi szinten foglalkozik vasarolt kovetelések egy halmaza
vagy az alapul szolgdlé hitelkitettségek kezelésével;

,»likviditasi hitelkeret”: olyan szerzddéses megallapodassal 1étrejovo
értékpapirositasi pozicid, melynek célja finanszirozast biztositani,
hogy a befekteték szamara biztositva legyen a hataridén belill a
pénzaramlas;

,»rulirozo kitettség”: olyan kitettség, amelynél a hitelfelvevok egyen-
legei a hitelfelvételi és visszafizetési dontéseiknek megfelelden a
megallapodott értékhataron beliil ingadozhatnak;

Hrulirozd értékpapirositas™: olyan értékpapirositas, amelynél maga
az értékpapirositasi struktira rulirozo jellegli a kitettségek halma-
zaba 1) kitettségek bekeriilése vagy kitettségek kikeriilése révén,
fliggetleniil attol, hogy a kitettségek rulirozd vagy nem rulirozo
kitettségek-e;

Az Eur6pai Parlament ¢és a Tanacs (EU) 2016/2341 iranyelve (2016.

december 14.) a foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltato intézmények tevékeny-
ségérdl és feliigyeletér6l (HL L 354., 2016.12.23., 37. o.).
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

»gyorsitott visszafizetést biztositdé rendelkezés™: olyan szerzddéses
rendelkezés rulirozd kitettségek értékpapirositasanal vagy rulirozo
értékpapirositasnal, amely meghatarozott események bekovetkezése
esetére eldirja a befektetd értékpapirositasi pozicidinak visszafize-
tését e poziciok eredetileg meghatarozott lejarata elott;

»elsé veszteségviseld ligyletrészsorozat™: az értékpapirositasnal a
leginkabb alarendelt iigyletrészsorozat, azaz az els6 ligyletrészsoro-
zat, amely az értékpapirositott kitettségeknél felmeriild veszteséget
viseli, és ezaltal védelmet nyujt a masodik veszteségviseld katego-
riaba tartozo, valamint adott esetben magasabb mindsitésii ligylet-
részsorozatoknak;

»ertékpapirositasi pozicid”: értékpapirositasnak vald kitettség;

»eredeti hitelez6”: az a szervezet, amely vagy onmaga vagy hozza
kapcsolodd  szervezeten keresztiil kozvetleniil vagy kozvetetten
megkototte azt az eredeti megallapodast, amelyben meghataroztak
az ados vagy a potencialis ados azon kotelezettségeit vagy poten-
cialis kotelezettségeit, melyek az értékpapirositas targyat képezo
kitettségeket eredményezték;

Hteljes mértékben tamogatott ABCP-program”: olyan ABCP-prog-
ram, amelyet annak szponzora kozvetleniil és teljes mértékben
tamogat oly mddon, hogy a kiilonleges célu gazdasagi egység(ek)
részére egy vagy tobb likviditasi hitelkeretet biztosit, amely
legalabb az alabbiak mindegyikére kiterjed:

a) az ABCP-program valamennyi likviditasi és hitelkockazata;

b) az értékpapirositott kitettség valamennyi lényeges felhiguléasi
kockazata;

¢) ABCP-iigylet szintli és ABCP-program szintii minden egyéb
koltség, amennyiben sziikséges ahhoz, hogy garantdlni lehessen
a befektetének az ABCP utani 6sszegek teljes kifizetését;

Hteljes mértékben tamogatott ABCP-iigylet”: olyan ABCP-iigylet,
amelyet az ligylet vagy az ABCP-program szintjén teljes mértékben
tamogat egy likviditasi hitelkeret, amely legalabb az alabbiak mind-
egyikére kiterjed:

a) az ABCP-ligylet valamennyi likviditasi és hitelkockazata;

b) az ABCP-iigylet keretében értékpapirositott kitettségek vala-
mennyi Iényeges felhigulasi kockazata;

¢) ABCP-iigylet szintli és ABCP-program szintii minden egyéb
koltség, amennyiben sziikséges ahhoz, hogy garantdlni lehessen
a befektetének az ABCP utani osszegek teljes kifizetését;

»~Certékpapirositasi adattar” olyan jogi személy, amely kozpontilag
Osszegyijti és kezeli az értékpapirositasok adatait;

E rendelet 10. cikkének alkalmazasiban, ahol a 648/2012/EU ren-
delet 61., 64., 65., 66., 73., 78., 79. és 80. cikke kereskedési adat-
tarra utal, ott értékpapirositasi adattarat kell érteni;

»hemteljesitd kitettség” vagy ,NPE”: olyan Kkitettség, amely
megfelel az (EU) 575/2013 rendelet 47a. cikkének (3) bekezdé-
sében meghatarozott feltételek barmelyikének;
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25. ,NPE értékpapirositas™: olyan értékpapirositas, amely nemteljesitd
kitettségek halmazara épiil, amelyek névértéke a teljes halmaz
névértékének legalabb 90%-a kihelyezéskor, és barmely késébbi
idépontban, amikor eszkdzoket adnak hozza vagy tavolitanak el
az alapul szolgalé halmazbél annak feltdltése, atiitemezése vagy
barmely mas relevans ok miatt;

26. ,hitelkockazati fedezeti megéllapodas™: az értékpapirositast kezde-
ményez6 €s a befektetd kozott 1étrejott megallapodas, amely alapjan
az értékpapirositast kezdeményezd hitelderivativak vagy garancidk
utjan a befektetore ruhazza at az értékpapirositott kitettségek hitel-
kockazatat azzal, hogy az értékpapirositast kezdeményez6 kotele-
zettséget vallal arra, hogy egy hitelkockéazati fedezeti prémiumnak
nevezett dsszeget fizet a befektetonek, és a befektetd kotelezettséget
vallal arra, hogy egy hitelkockézati fedezeti kifizetésnek nevezett
Osszeget fizet az értékpapirositast kezdeményez6 részére a szerzo-
désben meghatarozott hitelesemények bekdvetkezésekor;

27. ,hitelkockazati fedezeti prémium”: az az §sszeg, amelynek a befek-
tetd 4altal igért hitelkockazati fedezet fejében a befektetd részére
torténd kifizetésére az értékpapirositast kezdeményez6 a hitelkocka-
zati fedezeti megallapodasban koételezettséget vallalt;

28. hitelkockazati fedezeti kifizetés”: az az Osszeg, amelynek a hitel-
kockazati fedezeti megéllapodasban meghatarozott hitelesemény
bekovetkezésekor az értékpapirositast kezdeményez6 részére torténd
kifizetésére a befektetd a hitelkockazati fedezeti megallapodasban
kotelezettséget vallalt;

29. ,szintetikus értékpapirositasi felar”: a szintetikus értékpapirositas
dokumentécidja szerint az értékpapirositast kezdeményezo altal
szerz6désben kijelolt Osszeg, amely az értékpapirositott kitett-
ségekben az ligylet lejarati id6pontja elott esetlegesen keletkezett
veszteségeket fedezi;

30. ,.fenntarthatdsagi tényezok™: az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet (') 2. cikkének 24. pontjaban meghatarozott
fenntarthatdsagi tényezok;

31. ,vissza nem téritend0 vételarkedvezmény™: az alapul szolgalo
halmazban 1évé kitettségek fennalldo egyenlege és azon ar kozotti
kiilonbség, amelyen az értékpapirositast kezdeményezd az emlitett
kitettségeket az értékpapirositasi  kiilonleges célu  gazdasagi
egységnek eladja, amennyiben sem az értékpapirositast kezdemé-
nyezoének, sem az eredeti hitelezOnek nem téritik vissza ezt a kiilon-
bozetet.

3. cikk

Ertékpapirositasok értékesitése lakossagi iigyfeleknek

(1)  Ertékpapirositasi pozicio eladdja kizarolag abban az esetben érté-
kesithet ilyen poziciot a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
11. pontjaban meghatarozott lakossagi tigyfélnek, ha valamennyi alabbi
feltétel teljestil:

a) az ¢értékpapirositasi pozicid eladdja a 2014/65/EU iranyelv
25. cikkének (2) bekezdésével Osszhangban alkalmassagi tesztet
végzett;

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019.
november 27.) a pénzligyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekrél (HL L 317., 2019.12.9., 1. o.).
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b) az értékpapirositasi pozicido eladdja az a) pontban emlitett teszt
alapjan meggy6z0dott arrol, hogy az értékpapirositasi pozicid az
adott lakossagi iigyfélnek alkalmas befektetés;

¢) az értékpapirositasi pozicid eladoja jelentés keretében haladéktalanul
beszamolt a lakossagi ligyfélnek az alkalmassagi teszt eredményérol.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben meghatarozott feltételek telje-
stilnek és az adott lakossagi ligyfél pénziigyieszkoz-portf6lidja nem
haladja meg az 500 000 EUR-t, az eladonak biztositania kell, hogy a
lakossagi ligyfél az altala a (3) bekezdéssel 6sszhangban megadott infor-
tobb mint 10 %-at értékpapirositasi pozicidkba, valamint hogy az egy
vagy tobb értékpapirositasi pozicioba fektetett kezdeti Osszeg legalabb
10 000 EUR.

(3) A lakossagi iigyfélnek az elad6 részére pontos informaciokat kell
szolgéltatnia a pénziigyieszkoz-portfolidjardl, beleértve az értékpapiros-
itasi poziciokba valo befektetéseket is.

(4) A (2) és a (3) bekezdés alkalmazasaban a lakossagi tigyfél pénz-

srs

eszkozok, a biztositékként nyujtott pénziigyi eszkdzok azonban nem.

4. cikk

A kiilonleges célii gazdasagi egységekre vonatkozé kovetelmények

A kiilonleges célu gazdasagi egységnek nem lehet a székhelye olyan
harmadik orszadgban, amely vonatkozasaban az alabbiak barmelyike
fennall:

a) a harmadik orszag az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelv (') 9. cikkével Osszhangban szerepel a pénzmosds és a
terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelmet célzd rendszeriikben
stratégiai hianyossagokkal rendelkezd, kiemelt kockazatot jelentd
harmadik orszagok jegyzékében;

aa) a harmadik orszag szerepel az ad6zdsi szempontbol nem egylitt-
miikodd orszagok és teriiletek eurdpai unios jegyzékének 1. mellék-
letében;

b) a harmadik orszdg nem kotott olyan megallapodast valamely
tagallammal, amely biztositja, hogy ez a harmadik orszag teljes
mértékben megfeleljen a Gazdasagi Egyiittm{ikddési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) jovedelem- ¢és tOkeadoztatasi modellegyezmé-
nyének 26. cikkében vagy az OECD adoéiigyi informacidcserérél
sz6l6 modellegyezményében megallapitott szabalyoknak, és bizto-
sitsa az adoiigyi informaciok, koztiik a tobboldalti adoligyi megalla-
podasok tényleges cseréjét.

(") Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. méjus 20.)
a pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valod
felhasznalasanak megel6zésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanicsi
iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l
(HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.)
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Egy olyan kiilonleges céli gazdasagi egység esetén, amely egy, a Il
mellékletben karos adoiigyi rendelkezések alkalmazasa miatt emlitett
joghatdsagban 2021. aprilis 9. utan telepedett le, a befekteté az emlitett
értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység altal kibocsatott
értékpapirokba torténd befektetésrdl értesiti azon tagallam illetékes
adoligyi hatosagait, amelyben a befektetd adoiigyi illetékességgel
rendelkezik.

2. FEJEZET
MINDEN ERTEKPAPIROSITASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

5. cikk

Az intézményi befektetok altal elvégzendd elozetes vizsgalatra
vonatkoz6 kovetelmények

(1)  Ertékpapirositasi pozicié tulajdonldsat megelézden az értékpapi-
rositast kezdeményezotol, szponzortdl és eredeti hitelez6tol eltérd intéz-
ményi befektetonek ellendriznie kell, hogy:

a) amennyiben az Unidban székhellyel rendelkezd, értékpapirositast
kezdeményezd vagy eredeti hitelez6 nem az 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdésének 1. és 2. pontjaban meghatarozott hitel-
intézet vagy befektetési vallalkozds, megbizhaté ¢és pontosan
meghatarozott kritériumok, valamint a hitelek jovahagyasara, modo-
sitasara, megujitasara és finanszirozasara vonatkozd egyértelmiien
meghatarozott eljarasok alapjan nytjtja az alapul szolgald Kkitett-
ségeket eredményezé valamennyi hitelt, tovabba rendelkezik az e
kritériumok és eljarasok alkalmazasahoz sziikséges hatékony rend-
szerekkel, e rendelet 9. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban;

b) amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd vagy eredeti hitelezd
székhelye harmadik orszdgban taldlhatd, megbizhatd és pontosan
meghatarozott kritériumok, valamint a hitelek jovahagyésara, modo-
sitdsara, megujitdsdra €s finanszirozasidra vonatkozo egyértelmiien
meghatarozott eljarasok alapjan nyujtja az alapul szolgalo kitett-
ségeket eredményez6 valamennyi hitelt, tovabba rendelkezik az ¢
kritériumok és eljarasok alkalmazasdhoz sziikséges hatékony rend-
szerekkel annak biztositdsa érdekében, hogy a hitelnyujtas az ados
hitelképességének alapos elemzésén alapuljon;

¢) amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az
eredeti hitelezd székhelye az Unidban talalhato, a 6. cikkel Ossz-
hangban folyamatosan jelent6s mértékii nettdo gazdasagi érdekeltséget
tart fenn, és a kockazatmegtartast a 7. cikkel 0sszhangban kozli az
intézményi befektetovel,

d) amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az
eredeti hitelezd székhelye harmadik orszagban talalhato, folyama-
tosan jelentds mértékli nettd gazdasagi érdekeltséget tart fenn,
amely semmilyen esetben sem lehet kevesebb — a 6. cikkel Ossz-
hangban meghatarozva — 5 %-nal, és a kockazatmegtartast kozli az
intézményi befektetokkel;

e) az értekpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy adott esetben a
kiilonleges céli gazdasagi egység rendelkezésre bocsatotta a
7. cikkben meghatdrozott informaciokat az emlitett cikkben megalla-
pitott modon és gyakorisaggal;

f) a nemteljesitd Kkitettségek esetében a Kkitettségek kivalasztidsa és
arazasa soran megbizhatd kritériumokat alkalmaznak.
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(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a teljes mértékben tdmogatott ABCP-
lgyletek esetében az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott kovetel-
mény a szponzorra alkalmazandé. Ilyen esetekben a szponzornak ellen-
driznie kell, hogy a nem hitelintézet vagy befektetési vallalkozas érték-
papirositast kezdeményezé vagy eredeti hitelez, megbizhaté és
pontosan meghatarozott kritériumok, valamint a hitelek jovahagyasara,
modositasara, megljitasara és finanszirozasara vonatkozo egyértelmiien
meghatarozott eljarasok alapjan nyujtja az alapul szolgald kitettségeket
eredményez6 valamennyi hitelt, tovabba a 9. cikk (1) bekezdésével
Osszhangban rendelkezik az e kritériumok ¢és eljardsok alkalmazasahoz
sziikséges hatékony rendszerekkel.

(3)  Ertékpapirositasi pozicié tulajdonldsat megelézden az értékpapi-
rositast kezdeményez6tol, szponzortél és az eredeti hitelez6tdl eltérd
intézményi befektetonek eldzetes vizsgalatot kell végeznie, amely lehe-
tévé teszi szamara a felmeriild kockazatok szambavételét. E vizsgalatnak
legalabb a kovetkezOk mindegyikére ki kell terjednie:

a) az egyes értékpapirositasi poziciok €s az alapul szolgald kitettségek
kockazati jellemzoi;

b) az értékpapirositds mindazon strukturdlis jellemzdi, amelyek jelen-
tdsen befolyasolhatjak az értékpapirositasi pozicio teljesitményét,
beleértve a szerzOdésben meghatarozott kifizetési sorrendet, a kifize-
tési sorrendhez kapcsolodo kivaltd eseményeket, a hitelmindség-javi-
tast, a likviditasjavitast, a piaci értékhez kotott kivaltd eseményeket,
valamint a nemteljesités ligyletspecifikus meghatarozasat;

¢) az olyan értékpapirositasok esetében, amelyeknek az STS kritériu-
moknak valo megfelelésérdl a 27. cikkel 6sszhangban értesitést kiild-
tek, az, hogy az értékpapirositds megfelel-e a 19-22. cikkben, a
23-26. cikkben és a 27. cikkben megallapitott kovetelményeknek.
Az intézményi befektet6k megfeleld mértékben tdmaszkodhatnak a
27. cikk (1) bekezdése szerinti, az STS kritériumoknak valé megfele-
1ésrél szO016 értesitésre és az értékpapirositast kezdeményezd, a
szponzor ¢és a kiilonleges célii gazdasagi egység altal az STS kove-
telmények teljesitésével kapcsolatban kozolt informaciokra, de nem
tamaszkodhatnak kizarélag vagy automatikusan erre az értesitésre
vagy informaciokra.

Az els6 albekezdés a) és b) pontjatdl eltérve, teljes mértékben tamoga-
tott ABCP-program esetében az ABCP-program altal kibocsatott keres-
kedelmi értékpapirokba fektetd intézményi befektetoknek mérlegelniiik
kell az ABCP-program jellemzdit és a teljes likviditasi tamogatast.

(4) Az értékpapirositast kezdeményez6tol, szponzortdl és eredeti hite-
lez6tol eltérd, értékpapirositasi poziciot tulajdonld intézményi befekte-
tének legalabb:

a) az értékpapirositasi pozicid kockazati profiljanak és adott esetben az
intézményi befektetd kereskedési és nem kereskedési konyvének
megfelelé aranyos irasbeli eljarast kell kialakitania az (1) és a (3)
bekezdésben foglaltak teljesitésének, valamint az értékpapirositasi
pozici6 és az alapul szolgalo kitettségek teljesitményének folyamatos
nyomon kovetésére.

Ha az értékpapirositas és az alapul szolgald kitettségek tekintetében
relevans, az emlitett irasbeli eljarasokkal nyomon kell kdvetni a
kitettségek tipusat, azon hitelek aranyat, amelyek esetében 30, 60,
vagy 90 napot meghaladé késedelem all fenn, a nemteljesitési rata-
kat, az elGtorlesztési ratakat, a végrehajtas alatti hiteleket, a nemtel-
jesitd kitettségek megtériilési ratait, a visszavasarlasokat, a hitelmo-
dositasokat, a torlesztések szilineteltetését, a biztositékok tipusait és
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ingatlanfedezet esetében azt, hogy az ingatlanban a tulajdonos lakik-
e, a hitelbiralati pontszamoknak vagy a hitelképesség mas mérésza-
mainak gyakorisagi eloszlasat az alapul szolgald kitettségek szerint,
az agazati és foldrajzi diverzifikaciot, valamint a hitelfedezeti ratak
megfeleld érzékenységi vizsgalatot lehetévé tevd szélességli savokba
sorolt gyakorisagi eloszlasat. Amennyiben az alapul szolgdlod kitett-
ségek maguk is értékpapirositasi poziciok, a 8. cikk szerint lehet-
séges modon, az intézményi befektetének az e pozicidok alapjaul
szolgald kitettségeket is figyelemmel kell kisérnie;

b) teljes mértékben tamogatott ABCP-programtol eltérd értékpapirositas
esetében rendszeresen az alapul szolgdlo kitettséget tamogatd bizto-
sitékokra és pénzaramlasokra vonatkozo stresszteszteket kell végez-
nie, vagy — ha nem 4all rendelkezésre elegendd adat a pénzaramla-
sokra és a biztositékok értékére vonatkozdan — a veszteségekre
vonatkoz6 feltételezésekre iranyuld stresszteszteket, figyelembe
véve az értékpapirositasi pozicidval Osszefliggé kockazat jellegét,
méretét és Osszetettségét;

c) teljes mértékben tdmogatott ABCP-program esetében rendszeresen el
kell végeznie a szponzor fizet6képességére és likviditasara vonatkozo
sztresszteszteket;

d) biztositania kell vezetdtestiilete belsé tajékoztatasat annak érdekében,
hogy a vezetdtestiilet tudataban legyen az értékpapirositasi pozici-
o0bol eredd lényeges kockazatoknak, valamint biztositva legyen e
kockéazatok megfeleléen kezelése;

e) képesnek kell lennie arra, hogy kérelemre bizonyitsa az illetékes
hatdsagai szamara, hogy atfogoan és alaposan ismeri az értékpapiros-
hogy irasba foglalt szabalyzatokat és eljarasokat vezetett be az érték-
papirositasi poziciobdl eredd kockazatok kezelésére, az (1) és a (2)
bekezdéssel Osszhangban az ellendrzések és az eldzetes vizsgalatok
nyilvantartasara, valamint az egyéb relevans informaciok nyilvantar-
tasara; és

f) a teljes mértékben tamogatott ABCP-programoknak vald kitettségek
esetében képesnek kell lennie arra, hogy kérelemre bizonyitsa az
illetékes hatdsagai szamara, hogy atfogoéan és alaposan ismeri a
szponzor hitelmindségét és a nyujtott likviditasi hitelkeret feltételeit.

(5) E cikk (1)—(4) bekezdésének sérelme nélkiil, amennyiben egy
intézményi befektetd felhatalmazott egy masik intézményi befektetdt
arra, hogy olyan befektetéskezelési dontéseket hozzon, amelynek kdvet-
kezményeként a megbizast ado intézményi befektetonek értékpapiros-
itasi kitettsége keletkezhet, ez utdbbi utasithatja a befektetéskezeld felet,
hogy teljesitse a megbizast adé félnek az e cikk szerinti kételezettségét
az ¢ dontésekbodl eredd értékpapirositasi kitettségek tekintetében. A
tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy intézményi befektetd e
bekezdés alapjan utasitast kapott, hogy teljesitse egy masik intézményi
befektetd kotelezettségeit, és ezt nem teszi meg, akkor a 32. és a 33. cikk
szerinti szankciokat ne az értékpapirositasnak kitett intézményi befekte-
tékkel, hanem a befektetéskezeld fél befektetokel szemben Ilehessen
kiszabni.

6. cikk

Kockazatmegtartas

(1) Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti
hitelezd koteles folyamatosan jelentds mértékii, legalabb 5 %-os nettd
gazdasagi érdekeltséget megtartani az értékpapirositdsban. Az emlitett
érdekeltséget az értékpapirositas kezdeményezésekor kell mérni, és a
mérlegen kiviili tételeknél a névérték alapjan kell meghatarozni. Ameny-
nyiben az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti
hitelez6 nem allapodott meg egymas kozt arrol, hogy melyikiik tartja
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meg a jelentds mértékil nettd gazdasagi érdekeltséget, azt az értékpapi-
rositast kezdeményezOnek kell megtartania. A kockazatmegtartasi kove-
telmények egyetlen adott értékpapirositas esetében sem alkalmazhatok
tobbszordsen. A jelentds mértékili nettd gazdasagi érdekeltség nem oszt-
haté meg az érdekeltséget megtartd felek kiilonbozo tipusai kozott,
tovabba nem képezheti sem hitelkockazat-mérséklés, sem fedezeti ligylet
targyat.

E cikk alkalmazasaban nem tekinthet6 értékpapirositast kezdeménye-
z6nek az a szervezet, amely kizardlag kitettségek értékpapirositdsdnak
céljabol jott 1étre vagy miikodik.

A jelentds mértékl nettd gazdasagi érdekeltség mérése soran a megtartd
fél figyelembe vesz barmely olyan dijat, amely a gyakorlatban a jelentds
mértéklt tényleges nettd gazdasagi érdekeltség csokkentésére hasznal-
hato.

Hagyomanyos NPE értékpapirositds esetén az e bekezdésben eldirt
kdovetelményt a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto is teljesit-
heti, feltéve, hogy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd bizo-
nyitani tudja, hogy szakértelemmel rendelkezik az értékpapirositott
kitettségekhez hasonlo jellegli kitettségek kezelésében, valamint jol
dokumentalt és megfeleld szabalyzatokkal, eljarasokkal és kockazatke-
zelési kontrollintézkedésekkel rendelkezik a kitettségek kezelése tekin-
tetében.

(2) Az értékpapirositast kezdeményezék nem valaszthatnak ki a
kiilonleges célu gazdasagi egységre ruhazando eszkozoket azzal a céllal,
hogy az ezeken az eszkdzokon keletkezO veszteség az tigylet futamideje
alatt, vagy ha az négy évnél hosszabb, legfeljebb négy év alatt, nagyobb
legyen, mint az értékpapirositast kezdeményezd mérlegében 1évo
hasonld eszkozokon keletkezd veszteség ugyanazon iddszak alatt.
Amennyiben az illetékes hatdsag e tilalom megsértésére utald bizonyi-
tékot talal, meg kell vizsgalnia a kiilonleges célu gazdasagi egységre
atruhazott eszkozoknek, valamint az értékpapirositast kezdeményezd
mérlegében 1évé hasonld eszkdzoknek a teljesitményét. Amennyiben
az atruhazott eszkozok teljesitménye az értékpapirositast kezdeményezd
szandékanak kovetkezményeként 1ényegesen elmarad az értékpapiros-
itast kezdeményezd mérlegében 1évé hasonld eszkdzok teljesitményétol,
az illetékes hatosagnak szankciot kell kiszabnia a 32. és a 33. cikk
szerint.

(3) Az (1) bekezdés értelmében kizardlag az alabbiak mindsiilnek
jelentds mértékd, legalabb 5 %-os nettd gazdasagi érdekeltség megtarta-
sanak:

a) a befektetéknek eladott vagy a befektetdkre atruhdzott minden egyes
igyletrészsorozatbol a névérték legalabb 5 %-anak megtartésa;

b) rulirozd értékpapirositas vagy rulirozo kitettségek értékpapirositasa
esetén minden egyes értékpapirositott kitettség névértékének legalabb
5 %-o0s mértékéig az értékpapirositast kezdeményezo érdekeltségének
megtartésa;

¢) véletlenszertien kivalasztott, legalabb az értékpapirositott kitettségek
névértékének 5 %-aval egyenértékii kitettségek megtartdsa, ameny-
nyiben ezeket a nem értékpapirositott kitettségeket az értékpapiros-
itas soran egyébként értékpapirositottak volna, feltéve, hogy a poten-
cialisan értékpapirositando Kkitettségek szama az értékpapirositas
kezdeményezésekor legalabb 100;
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d) az els6 veszteségviseld ligyletrészsorozat és — amennyiben ennek
megtartasa nem ¢éri el az értékpapirositott kitettségek névértékének
5 %-at — sziikség esetén a befektetokre atruhazott vagy a befekte-
téknek eladott ligyletrészsorozatokkal azonos vagy magasabb kocka-
zati profilu, és a befektetokre atruhazott vagy a befektetoknek eladott
ligyletrészsorozatoknal nem korabbi lejarata ligyletrészsorozatok
megtartasa Ggy, hogy a megtartott rész dsszesen legalabb az érték-
papirositott kitettségek névértékének 5 %-aval egyenld; vagy

e) az értékpapirositasba bevont valamennyi értékpapirositott kitettség
5 %-anal nem kevesebb elsd veszteségviseld kitettség megtartasa.

(3a) A (3) bekezdéstdl eltéréen NPE értékpapirositaskor, amennyiben
vissza nem téritendd vételarkedvezményrdl sziiletett megallapodas, az
emlitett bekezdés alkalmazasdban megtartott jelentds mértéki nettd
gazdasagi érdekeltség nem lehet alacsonyabb, mint a nemteljesito kitett-
ségnek mindsilo értékpapirositott kitettségek nettd értéke és adott
esetben a teljesitd értékpapirositott kitettségek névértéke dsszegének az
5%-a.

A nemteljesité Kkitettség nettd értékének kiszamitasahoz a Kkitettség
névértékébol vagy adott esetben a kihelyezéskor fennalld értékébdl le
kell vonni az egyedi értékpapirositott kitettség szintjén a kihelyezéskor
megallapodott vissza nem téritendd vételarkedvezményt vagy adott
esetben az alapul szolgalod kitettségek halmazanak szintjén a kihelye-
zéskor megallapodott vissza nem téritendd vételarkedvezmény
megfeleld részét. Emellett az értékpapirositott nemteljesitd kitettségek
nettd értékének meghatarozasa céljabol a vissza nem téritendd vételar-
kedvezmény magaban foglalhatja az értékpapirositast kezdeményezd
altal késébbi eladasra kihelyezett nemteljesitd kitettségek értékpapiros-
itasi ligyletrészsorozatainak nominalis Osszege ¢és azon ar kozotti
kiilonbséget, amelyen ezen lgyletrészsorozatokat eldszor értékesitik
nem kapcsolodd harmadik feleknek.

(4) Amennyiben a 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irany-
elv (1) értelmében vett, az Unidban székhellyel rendelkez6 vegyes pénz-
tigyi holdingtarsasag, az Unioban székhellyel rendelkezé anyaintézmény
vagy pénziigyi holdingtarsasag, vagy annak egyik, az 575/2013/EU ren-
delet szerinti leanyvallalata értékpapirositast kezdeményezéként vagy
szponzorként egy vagy tobb olyan hitelintézett6l, befektetési vallalko-
zastol vagy egyéb pénziigyi véllalkozastdl szdrmazo kitettségeket érték-
papirosit, amelyekre a feliigyelet dsszevont (konszolidalt) alapon vonat-
kozik, az (1) bekezdésben emlitett kdvetelmény az Unidban székhellyel
rendelkezé kapcsolt anyaintézmény, pénziigyi holdingtarsasag vagy
vegyes pénziigyi holdingtarsasag 0Osszevont (konszolidalt) helyzete
alapjan teljesitheto.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve (2002. december
16.) a pénziigyi konglomeratumhoz tartozé hitelintézetek, biztositointézetek
és  befektetési vallalkozasok kiegészité feliigyeletérél, valamint a
73/239/EGK, a 79/267/EGK, a 92/49/EGK, a 92/96/EGK, a 93/6/EGK ¢és a
93/22/EGK tanacsi iranyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvek modositasarol (HL L 35., 2003.2.11., 1. o.).
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Az els6 albekezdés csak akkor alkalmazandd, ha az értékpapirositott
kitettséget 1étrehozo hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy pénziligyi
véllalkozas megfelel a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elv (!) 79. cikkében meghatarozott kovetelményeknek, és id6ben az
értékpapirositast kezdeményez6 vagy szponzor, valamint az Unidban
székhellyel rendelkezd, unids szintii hitelintézeti anyavallalat, pénziigyi
holdingtarsasag vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasag rendelkezésére
bocsatja az e rendelet 5. cikkében megallapitott kdvetelmények teljesi-
téséhez sziikséges informaciokat.

(5) Az (1) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben az értékpapiros-
itott kitettségek az aldbbiakkal szembeni kitettségek, vagy azokat az
aldbbiak teljes egésziikben, feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garan-
taljak:

a) kozponti kormanyzatok vagy kozponti bankok;

b) a tagallamok regionalis kormdnyzatai, helyi hatosdgai és az
575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 8. pontja értel-
mében vett kozszektorbeli intézményei;

¢) olyan intézmények, amelyekhez az 575/2013/EU rendelet harmadik
része II. cimének 2. fejezete alapjan 50 %-os vagy annal alacsonyabb
kockazati sulyt kell rendelni;

d) az (EU) 2015/1017 eur6pai parlamenti és tanacsi rendelet (?)
2. cikkének 3. pontjanak értelmében vett nemzeti fejlesztési bankok
vagy intézmények; vagy

e) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkében felsorolt multilateralis
fejlesztési bankok.

(6) Az (1) bekezdés nem alkalmazand6 az egyértelmdi, atlathatd és
nyilvanosan hozzaférhet6 indexen alapuld ligyletekre, amennyiben az
alapul szolgald referenciaclemek azonosak valamely széles korl keres-
kedelemben hasznalt indexet alkotd elemekkel, vagy mas — értékpapi-
rositott poziciotol eltéré — forgalomképes értékpapirok.

(7) Az EBH szorosan egyiittmikodve az ESMA-val ¢és az
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel (°) létrehozott
Europai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosaggal (EIOPA) szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kockazatmegtartasi
kovetelmények részletes meghatarozasara, kiilonos tekintettel a kovetke-
z6kre:

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a hitelintézetek és befek-
tetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletér6l, a 2002/87/EK iranyelv modo-
sitasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/1017 rendelete (2015. janius
25.) az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alaprol, az Eurépai Beruhazasi Tana-
csado Platformrol és a Beruhazasi Projektek Eurdpai Portaljarél, valamint az
1291/2013/EU és az 1316/2013/EU rendelet modositasarol — az Eurdpai Stra-
tégiai Beruhazasi Alap (HL L 169., 2015.7.1., 1. o.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november
24.) az eurdpai feliigyeleti hatosag (az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztato-
inyugdij-hatosag) létrehozasarol, valamint a 716/2009/EK hatdrozat modosi-
tasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331., 2010.12.15., 48. o.).
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a) a kockazatmegtartasnak a (3) bekezdés szerinti modszerei, ideértve a
kovetelmények szintetikus vagy fliggé kockazatmegtartasi formaban
torténd teljesitését;

b) az (1) bekezdésben emlitett megtartasi szint mérése;
¢) a megtartott érdekeltség fedezésének ¢és értékesitésének tilalma;

d) a (4) bekezdés szerinti Osszevont (konszolidalt) alapon torténd
kockéazatmegtartas feltételei;

e) a (6) bekezdésben emlitett, egyértelmii, atlathatdo és nyilvanosan
hozzaférhetd indexen alapuld ligyletek mentesitésének feltételei;

f) NPE értékpapirositas esetén a kockazatmegtartas (3) és (3a) bekezdés
szerinti mddozatai;

2) A megtartd félnek fizetett dijak hatdsa az (1) bekezdés értelmében
vett jelentés mértéki tényleges netté gazdasagi érdekeltségre.

Az EBH az emlitett szabalyozéstechnikai standardtervezeteket 2021.
oktober 10-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e¢ bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1093/2010/EU  rendelet
10—-14. cikkével Osszhangban torténé elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet.

7. cikk

Az értékpapirositast kezdeményezére, a szponzorra és a kiilonleges
célu gazdasagi egységre vonatkozé atlathatésagi kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményez6, a szponzor és a kiilonleges
céli gazdasagi egység koteles e cikk (2) bekezdésével dsszhangban az
értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak, az e rendelet 29. cikkében
emlitett illetékes hatdsdgoknak és kérelemre a potencialis befektetoknek
a rendelkezésére bocsatani legalabb a kovetkezoket:

a) negyedévente az alapul szolgald kitettségekre vonatkozd informa-
ciok, ABCP esetében pedig havonta az alapul szolgald kovetelésekre
vagy hitelkovetelésekre vonatkozo informaciok;

b) a tranzakcié megértése szempontjabol Iényeges minden mdogottes
dokumentécio, tobbek kozott, de nem kizardlag — adott esetben —
az alabbi dokumentumok:

i. a véglegesitett terméktajékoztatd vagy a kibocsatasi tajékoztatd
az lgylet zarodokumentumaival egyiitt, kivéve a jogi szakvéle-
ményeket;

ii. hagyomanyos értékpapirositas esetében az eszkoz-adasvételi,
engedményezési, novacidés vagy atruhazasi megallapodas és
barmely vonatkoz6 bizalmi vagyonkezelési nyilatkozat;

iii. a szarmaztatott tigyletekre és garancidkra vonatkozd megallapo-
das, valamint a biztositéki megallapodasokra vonatkozd doku-
mentumok, amennyiben az értékpapirositott kitettségek az érték-
papirositast kezdeményezod kitettségei maradnak;
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d)

e)

Q)

iv. az allomanykezelési, allomanykezelés-tamogatasi, tigyviteli és
készpénzkezelési szolgaltatasokra vonatkozd megallapodasok;

v. bizalmi vagyonkezelési megallapodas, biztositéki szerzddés,
megbizasi szerz8dés, szamlakezeld-banki megallapodas, garantalt
befektetési szerzodés, bejegyzett feltételek vagy bizalmi vagyon-
kezelési keretrendszer vagy bizalmi definicios keretrendszer vagy
jogi szempontbol egyenértékii egyéb jogi dokumentacio;

vi. valamennyi relevans, hitelezok kozotti megallapodas, szarmazta-
tott tigyletekre vonatkozo dokumentacio, alarendelt hitelre vonat-
kozé megallapodas, induldhitel-megéllapodéas és likviditasihitel-
keret-megallapodas;

Az emlitett mogottes dokumentacio kozott szerepeltetni kell az érték-
papirositas kifizetési sorrendjének részletes leirasat;

amennyiben a 2003/71/EK eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelv-
vel (1) Osszhangban nem késziilt kibocsatasi tajékoztato, tigyleti
Osszefoglald vagy attekintés az értékpapirositas fobb jellemzdirdl,
adott esetben az aldbbiakkal egyiitt:

i. az ugyleti strukttra részletei, ezen beliil az ligyletet, a pénzaram-
last és a tulajdonosi szerkezetet attekintd szerkezeti abrak;

ii. a Kkitettségek jellemzdivel, a pénzaramlassal, a veszteségek
igyletrészsorozatok kozotti elosztasaval (vizesés modell), a hitel-
mindség-javitassal és a likviditastamogatasi jellemzokkel kapcso-
latos részletek,

iii. az értékpapirositasi poziciok tulajdonosainak szavazati jogaival
¢és e tulajdonosok, valamint mas biztositott hitelezok kapcsola-
taval Osszefiiggd részletek; és

iv. a b) pont szerinti dokumentumokban emlitett valamennyi olyan
kivaltd ok és esemény, amelynek jelentds hatasa lehet az érték-
papirositasi poziciok teljesitményére;

STS értékpapirositas esetében az STS kritériumoknak valé megfele-
1ésrol szo6lo, a 27. cikkben emlitett értesités;

a negyedéves befektetdi jelentések vagy ABCP esetében a havi
befektetdi jelentések, amelyek tartalmazzak a kovetkezdket:

i. az alapul szolgalo kitettségek hitelmindségére és teljesitményére
vonatkoz6 minden lényeges adat;

ii. a kifizetési sorrend modosulasat vagy barmely partner lecseré-
1ését eredményezd eseményekre vonatkozd informaciok, és
ABCP-iigyletnek nem mindsiilé értékpapirositas esetében az
alapul szolgalo kitettségek €s az értékpapirositasi kdtelezettségek
altal generalt pénzaramlassal kapcsolatos adatok;

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2003/71/EK iranyelve (2003. november 4.)

az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéte-
end$ tajékoztatorol és a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 345.,
2003.12.31., 64. o.).
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iii. a 6. cikkel Osszhangban a kockazatmegtartassal kapcsolatos
informaciok, tobbek kozott informacidk arrdl, hogy a 6. cikk
(3) bekezdésében megallapitott lehetdségek koziil melyik érvé-
nyesiil;

f) az értékpapirositdsra vonatkozd barmely bennfentes informécio,
amelyet az értékpapirositast kezdeményezdé, a szponzor vagy a
kiilonleges céli gazdasagi egység koteles nyilvanossagra hozni a
bennfentes kereskedelemmel és a piaci manipulaciokkal foglalkozo
596/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet (1) 17. cikkével
Osszhangban;

g) amennyiben az f) pont nem alkalmazando, a jelentés események,
példaul:

i. a b) pont szerint benyujtott dokumentumokban megallapitott
kotelezettségek 1ényeges megsértése, valamint e kotelezettségsze-
géssel kapcsolatban utdlagosan rendelkezésre bocsatott jovatéte-
lek, mentességek vagy hozzajarulasok;

ii. az értékpapirositas szerkezeti jellemzdit érintd, az értékpapirositas
teljesitményét 1ényegesen befolyasolni képes valtozas;

iii. az értékpapirositds vagy az alapul szolgdld kitettségek kockazati
jellemzoinek valtozasa, amely az értékpapirositas teljesitményét
lényegesen befolyasolhatja;

iv. STS értékpapirositas esetében az STS kovetelményeknek valod
megfelelés megsziinése vagy az illetékes hatosagok korrekcios
vagy adminisztrativ intézkedései;

v. az lgyleti dokumentumok lényeges modosulésa.

Az els6 albekezdés b), c¢) és d) pontjdban emlitett informacidkat az
arazast megelézéen kell rendelkezésre bocsatani.

Az elsé albekezdés a) és e) pontjaban emlitett informaciokat minden
negyedévben azonos idépontban, legkésobb egy honappal a kamatfi-
zetés esedékességének napjat kovetden kell rendelkezésre bocsatani,
vagy ABCP-iigyletek esetén legkés6bb egy honappal a beszamolo targy-
idészakanak végét kovetden.

Az ABCP esetében az elsé albekezdés a) pontjaban, c¢) pontjanak ii.
alpontjdban és e) pontjanak i. alpontjaban emlitett informaciokat dssze-
vont formaban kell az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai, valamint
kérelemre a potencidlis befektetdk rendelkezésére bocsatani. A szpon-
zornak és kérelemre az illetékes hatdosagoknak hitelszinti adatokat is a
rendelkezésére kell bocsétani.

Az 596/2014/EU rendelet sérelme nélkiil az elsé albekezdés f) és a g)
pontjaban emlitett informéciokat késedelem nélkiil rendelkezésre kell
bocsatani.

Az e bekezdésben foglaltak teljesitésekor az értékpapirositast kezdemé-
nyezd, a szponzor vagy a kiilonleges célii gazdasagi egység koteles
betartani az informaciok bizalmassaganak védelmére és a személyes
adatok kezelésére vonatkozd nemzeti és unids jogot annak érdekében,
hogy az e jog, valamint az tigyfelekre, az eredeti hitelezére vagy az
adosra vonatkozé informdciokkal kapcsolatos titoktartasi kotelezett-
ségének esetleges megsértését, kivéve, ha a bizalmas informacié anonim
vagy Osszevont.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.)

a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szolo rendelet), valamint a
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a
2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 173., 2014.6.12., 1. 0.).
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Ennek megfeleloen az elsé albekezdés b) pontjaban emlitett informaciok
tekintetében az értékpapirositast kezdeményez0, a szponzor ¢€s a kiilon-
leges célu gazdasagi egység Osszefoglalot bocsathat rendelkezésre az
érintett dokumentumokrol.

A 29. cikkben emlitett illetékes hatésagoknak lehetdségiik kell hogy
legyen arra, hogy az e rendeletben megallapitott feladataik teljesitéséhez
ilyen bizalmas informaciokat kérjenek be.

(2) Az értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak és a
kiilonleges céli gazdasagi egységnek ki kell jeldlniiik maguk kozil
azt az egy szervezetet, amelyiknek teljesitenie kell az (1) bekezdés
els6 albekezdésének a), b), d), e), f) és g) pontja szerinti tajékoztatasi
kotelezettségeket.

Az els6 albekezdéssel dsszhangban kijelolt szervezetnek egy értékpapi-
rositasi adattar segitségével rendelkezésre kell bocsatania az értékpapi-
rositasi ligylet informécioit.

A masodik ¢és negyedik albekezdésben emlitett kovetelmények nem
alkalmazandok azokra az értékpapirositasokra, amelyek esetében nem
sziikséges tajékoztatot dsszeallitani a 2003/71/EK iranyelv értelmében.

Amennyiben nem keriil sor a 10. cikkel &sszhangban értékpapirositasi
adattar nyilvantartasba vételére, az e cikk (1) bekezdésében meghata-
rozott kotelezettségek teljesitésére kijeldlt szervezetnek az informacidkat
olyan honlapon kell rendelkezésre bocsatania, amely:

a) jol miikodé adatmindség-ellendrzési rendszert is magaban foglal;

b) olyan megfeleld iranyitasi standardok vonatkoznak rd, valamint
olyan megfeleld szervezeti strukturat kell fenntartania és mikodtet-
nie, amelyek garantaljdk a honlap folyamatos és rendezett mitkodé-
sét;

c¢) olyan megfelelé rendszerek, ellendrzési mechanizmusok ¢és eljarasok
kapcsolodnak hozza, amelyekkel meghatarozhato, melyek a miko-
dési kockazat relevans forrasai;

d) a kapott informaciok védelmét, sérthetetlenségét és azonnali rogzi-
tését biztositd rendszereket foglal magaban; és

e) lehetdvé teszi az informaciok nyilvantartasban valé megdrzését az
értékpapirositas lejarati idopontjat kovetéen legalabb 6t évig.

A tajékoztatasért felel6s szervezet nevét és az informaciokat rendelke-
zésre bocsatd értékpapirositasi adattarat az értékpapirositasi dokumenta-
cidban fel kell tlintetni.

(3) Az ESMA szoros egyiittmiikodésben az EBH-val és az EIOPA-
val szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az értékpapiros-
itast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges céli gazdasagi egység
altal az (1) bekezdés elsé albekezdésének a) és e) pontja szerinti kote-
lezettséglik teljesitése érdekében nyujtandd informaciok részletes
meghatarozasara, figyelembe véve az informacioé hasznossagat az érték-
papirositasi pozicié tulajdonosa szamara, tovabba hogy az értékpapiros-
itasi pozicio rovid lejarati-e, és az ABCP-iligyletek esetében, hogy a
szponzor teljes mértékben tamogatja-e az iigyletet;

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2019.
januar 18-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet
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(4) A (3) bekezdéssel 6sszhangban részletesen meghatarozandé infor-
macidkra alkalmazandd egységes feltételek biztositasa érdekében az
ESMA - az EBH-val ¢s az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve —
végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek az emlitett
informaciok formatumat egységesitett adatlapok utjan hatarozzak meg.

Az ESMA 2019. januar 18-ig benyujtja a Bizottsagnak az emlitett
végrehajtas-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Ossz-
hangban torténé elfogadasara.

8. cikk

Az ujra-értékpapirositas tilalma

(1) Az értékpapirositasban felhasznalt alapul szolgalo kitettségek nem
tartalmazhatnak értékpapirositasi poziciokat.

Ett6] eltérve az els6 albekezdés nem alkalmazandd az alabbiakra:

a) olyan értékpapirositas, amelynél az értékpapirokat 2019. januar 1.
el6tt bocsatottak ki; és

b) olyan értékpapirositas amely a (3) bekezdésben eldirt legitim célokat
szolgalja, és amelynél az értékpapirokat 2019. januar 1-jén vagy azt
kovetden bocsatottak ki.

(2) A 29. cikk (2), (3) vagy adott esetben (4) bekezdése alapjan
kijelolt illetékes hatosag engedélyezheti a feliigyelete ala tartozo szer-
vezetek szamara, hogy egy értékpapirositasba az alapul szolgalod kitett-
ségek kozé értékpapirositasi poziciokat is felvegyenek, amennyiben az
adott illetékes hatosag megitélése szerint az ujra-értékpapirositas az e
cikk (3) bekezdésében eldirt legitim célokat szolgalja.

Amennyiben a feliigyelt szervezet az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjdban meghatarozott hitelintézet és 2. pontjaban
meghatarozott befektetési vallalkozas, az e bekezdés elsé albekezdé-
sében emlitett illetékes hatosag koteles konzultalni a szanalasi hatdsag-
gal, valamint az adott szervezet szempontjabol relevans barmilyen mas
hatosaggal, mielott engedélyezi az értékpapirositasi pozicioknak az
értékpapirositasba az alapul szolgald kitettségek kozé torténd felvételét.
Ez a konzultacié nem tarthat tovabb 60 napnal, amely id6tartamot attol
a naptol kell szamitani, amikor az illetékes hatosag értesitette a szanaldsi
hatosagot valamint az adott szervezet szempontjabol relevans barmilyen
mas hatosagot arrol, hogy konzultaciot kell folytatniuk.

Ha a konzultacié eredményeképpen meghozott hatarozatban az illetékes
hatosag engedélyezi, hogy az értékpapirositasba az alapul szolgald
kitettségek kozé értékpapirositasi poziciokat is felvegyenek, errdl érte-
sitenie kell az ESMA-t.

(3) E cikk alkalmazasaban az alabbiak minésiilnek legitim célnak:

a) valamely hitelintézet, befektetési véllalkozas vagy pénziigyi vallal-
kozas felszamolasanak megkonnyitése;

b) valamely hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy pénziigyi vallal-
kozas életképességének folyamatos miikddés melletti biztositasa
felszamolasuk elkeriilése c€ljabol; vagy

¢) amennyiben az alapul szolgald kitettségek nem teljesitenek, a befek-
teték érdekeinek védelme.
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(4) A teljes mértékben tamogatott ABCP-programok e cikk alkalma-
zasaban nem mindsiilnek ujra-értékpapirositasnak, amennyiben az adott
programba tartoz6 ABCP-tranzakciok egyike sem ujra-értékpapirositas,
¢és a hitelminéség-javitas nem eredményez Ujabb iigyletrészsorozatokba
torténd sorolast a program szintjén.

(5) A legitim célbdl végrehajtott egyéb ujra-értékpapirositasok piaci
alakulasanak tiikrozése érdekében, tovabba figyelembe véve a pénziigyi
stabilitas €és a befektetok mindenek felett allo érdeke védelmének atfogd
célkitlizését, az ESMA az EBH-val szorosan egyiittmiikodve szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a (3) bekezdésben eldirt
legitim célok listajanak kiegészitése céljabol.

Az ESMA minden ilyen szabalyozastechnikai standard-tervezetet
benyljt a Bizottsaghoz. A Bizottsag felhatalmazist kap arra, hogy az
e bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogada-
saval kiegészitse ezt a rendeletet.

9. cikk

A hitelnyujtas kritériumai

(1) Az értékpapirositast kezdeményezdknek, a szponzoroknak és az
eredeti hitelezOknek ugyanazokat a megalapozott és pontosan meghata-
rozott hitelezési kritériumokat kell alkalmazniuk az értékpapirositando,
mint a nem értékpapirositott kitettségekre. E célbdl ugyanazokat a vila-
gosan meghatarozott eljarasokat kell alkalmazniuk a hitelek jovahagya-
sara, valamint adott esetben modositasara, megujitdsara és refinanszi-
rozasara. Az értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak és az
eredeti hitelezOnek hatékony rendszerekkel kell rendelkeznie e kritéri-
umok és eljarasok alkalmazasahoz annak érdekében, hogy a hitelnytjtas
a kotelezett hitelképességének atfogd értékelésén alapuljon, megfelelden
figyelembe véve az annak vizsgélata szempontjabdl lényeges tényezd-
ket, hogy a kotelezett varhatdan teljesiteni tudja-e a hitelmegallapodas
értelmében 6t terheld kotelezettségeket.

Az els6 albekezdéstdl eltérve azon alapul szolgald Kkitettségekre,
amelyek nemteljesitd kitettségnek mindsiiltek akkor, amikor az érték-
papirositast kezdeményezé megvasarolta dket a relevans harmadik féltl,
a kitettségek kivalasztasa és arazasa soran megbizhatd kritériumok alkal-
mazandok.

(2)  Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgald
kitettségek a 2014/17/EU iranyelv hatalybalépése el6tt nyujtott lakas-
hitelek, ezen hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt, amelyet azt
feltételezve hirdetnek és nyujtanak, hogy a hitelkérelmez6 — vagy adott
esetben a kozvetité — tajékoztatast kapott arrol, hogy a hitelkérelmezd
altal kozolt informaciokat a hitelezd nem feltétleniil ellendrzi.

(3) Amennyiben egy értékpapirositast kezdeményezd sajat szamlara
megvasarolja egy harmadik fél kitettségeit és azokat értékpapirositja,
ellendriznie kell, hogy az értékpapirositandd kotelezettségeket vagy
potencidlis  kotelezettségeket — 1étrehozo  eredeti  megallapodasban
kozvetve vagy kozvetleniil érintett szervezet teljesiti az (1) bekezdésben
emlitett kdvetelményeket.
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(4) A (3) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben:

a) az ados vagy a potencidlis ados kotelezettségeit vagy potencialis
kotelezettségeit 1étrehozd eredeti megallapodds a 2014/17/EU
iranyelv hatalybalépése elott 1épett hatalyba; valamint

b) az olyan értékpapirositast kezdeményez6é, aki sajat szamlara
megvasarolja egy harmadik fél kitettségeit és azokat értékpapirositja,
teljesiti azon kovetelményeket, amelyeket az értékpapirositast kezde-
ményez0 intézményeknek a 625/2014/EU felhatalmazason alapuld
rendelet 21. cikkének (2) bekezdése értelmében 2019. januar 1-je
elott teljesiteniiik kell.

3. FEJEZET

AZ ERTEKPAPIROSITASI ADATTARAK NYILVANTARTASBA
VETELENEK FELTETELEI ES ELJARASAI

10. cikk

Ertékpapirositasi adattar nyilvantartisba vétele

(1) Az értékpapirositasi adattdraknak az 5. cikk alkalmazasaban
kérniiik kell nyilvantartasba vételiiket az ESMA-nal az e cikkben eldirt
feltételek és eljaras szerint.

(2) E cikk szerint az az értékpapirositasi adattar vehetd nyilvantar-
tasba, amely az Unidban székhellyel rendelkezd jogi személy, eljara-
sokat alkalmaz a szamara az e rendelet 7. cikkének (1) bekezdése szerint
rendelkezésre bocsatott informacidé hianytalansaganak ¢és egységes-
ségének ellendrzésére, és megfelel a 648/2012/EU rendelet 78. és
79. cikkében, valamint 80. cikkének (1)—(3), (5) és (6) bekezdésében
megallapitott kovetelményeknek. E cikk alkalmazasaban a 648/2012/EU
rendelet 78. ¢és 80. cikkében talalhatd, a 9. cikkére vald hivatkozasokat
az e rendelet 5. cikkére valo hivatkozasként kell értelmezni.

(3) Az értékpapirositasi adattarak nyilvantartasba vétele az Unio
egész teriiletére érvényes.

(4) A nyilvantartasba vett értékpapirositasi adattarnak mindenkor
meg kell felelnie a nyilvantartasba vétel feltételeinek. Az értékpapiros-
itasi adattar koteles indokolatlan késedelem nélkiil értesiteni az ESMA-t
a nyilvantartasba vételi feltételekben bekdvetkezd barmely Iényeges
valtozasrol.

(5) Az értékpapirositasi adattarnak a kovetkezok egyikét be kell nyuj-
tania az ESMA-hoz:

a) nyilvantartasba vétel iranti kérelem;

b) a 648/2012/EU rendelet VI. cimének 1. fejezete vagy az
(EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (') III. feje-
zete szerint mar nyilvantartasba vett kereskedési adattarak esetében a
nyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti kérelem e rendelet
7. cikkének alkalmazasa céljabol.

(6) Az ESMA koteles a kérelem kézhezvételét koveté 20 munka-
napon beliil megvizsgalni, hogy a kérelmet hianytalanul nyujtottak-e be.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015.

november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznalds
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 337.,
2015.12.23., 1. o.).
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Ha a kérelem hidnyos, az ESMA-nak hatdridt kell szabnia, amelyen
beliil az értékpapirositasi adattarnak be kell nyGjtania a péotlolagos infor-
macidkat.

Miutdan az ESMA megéllapitotta a kérelem hidnytalansagat, errdl érte-
sitenie kell az értékpapirositasi adattarat.

(7) E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében az
ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben meghatarozza a kovetkezOk mindegyikével kapcsolatos
részleteket:

a) az e cikk (2) bekezdésében emlitett azon eljarasok, amelyeket az
értékpapirositasi adattaraknak a 7. cikk (1) bekezdése szerint rendel-
kezésiikre bocsatott informaciok hidnytalansaganak ¢és egységes-
ségének ellendrzésére kell alkalmazniuk;

b) az (5) bekezdés a) pontjadban emlitett nyilvantartasba vétel iranti
kérelem;

¢) az (5) bekezdés b) pontjaban emlitett, nyilvantartasba vétel kiterjesz-
tése iranti egyszerisitett kérelem.

Az ESMA 2019. januar 18-ig koteles benyujtani a Bizottsagnak az
emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet.

(8) Az (1) és (2) bekezdés alkalmazasa egységes feltételeinek bizto-
sitasa érdekében az ESMA-nak ki kell dolgoznia a kdvetkezdk mind-
egyikének formatumat meghatarozo végrehajtas-technikai standardok
tervezetét:

a) az (5) bekezdés a) pontjaban emlitett nyilvantartasba vétel iranti
kérelem;

b) az (5) bekezdés b) pontjaban emlitett, nyilvantartasba vétel kiterjesz-
tése iranti kérelem.

Az els6 albekezdés b) pontja tekintetében az ESMA-nak egyszertsitett
formatumot kell kidolgoznia a parhuzamos eljarasok elkeriilése érdeké-
ben.

Az ESMA 2019. januar 18-ig kdoteles benyujtani a Bizottsagnak az
emlitett végrehajtas-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Ossz-
hangban torténé elfogadasara.

11. cikk

Az illetékes hatosagok nyilvantartasba vételt vagy a nyilvantartasba
vétel Kkiterjesztését megel6zo értesitése és a veliik folytatandé
konzultacio

(1)  Amennyiben valamely, a nyilvantartasba vételét vagy a kereske-
dési adattarként meglévé nyilvantartasba vételének kiterjesztését kérel-
mezd értékpapirositasi adattirat a székhelye szerinti tagallam illetékes
hatdsadga mar engedélyezett vagy nyilvantartasba vett, az ESMA koteles
indokolatlan késedelem nélkiil értesiteni az emlitett illetékes hatosagot
¢és konzultalni vele, miel6tt az érintett értékpapirositasi adattarat nyilvan-
tartasba venné.
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(2) Az ESMA ¢s az érintett illetékes hatdosag minden olyan informé-
ciot koteles atadni egymasnak, amelyre sziikség van az adott értékpapi-
rositasi adattar nyilvantartasba vételéhez vagy a nyilvantartasba vétel
kiterjesztésé¢hez, valamint annak feliigyeletéhez, hogy a szervezet
megfelel-e a nyilvantartasba vételére vagy engedélyezésére a székhelye
szerinti tagallamban ré4 vonatkozo feltételeknek.

12. cikk

A kérelem megvizsgalasa

(1) Az ESMA a 10. cikk (6) bekezdésében emlitett értesitéstol szami-
tott 40 munkanapon beliil az értékpapirositasi adattar e fejezetnek valod
megfelelése alapjan koteles megvizsgalni a nyilvantartasba vételi
kérelmet vagy a nyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti kérelmet, és
megalapozott indokolassal ellatott hatarozatot elfogadni a nyilvantar-
tasba vételnek vagy a nyilvantartasba vétel kiterjesztésének a jovaha-
gyasarol vagy elutasitasarol.

(2) Az ESMA altal az (1) bekezdésnek megfelelden hozott hatarozat
az elfogadéasa utani 6todik munkanapon 1€p hatalyba.

13. cikk

Ertesités az ESMA nyilvantartasba vételre vagy a nyilvantartasba
vétel kiterjesztésére vonatkozé hatarozatarol

(1)  Amennyiben az ESMA a 12. cikkben emlitett hatarozatot fogad
el, vagy a 15. cikk (1) bekezdése szerint valamely értékpapirositasi
adattarat torol a nyilvantartasbol, 6t munkanapon beliil értesitenie kell
az értékpapirositdsi adattarat, és a hatdrozatat teljeskorlien meg kell
indokolnia.

Az ESMA-nak a hatarozatarol indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie
kell a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett illetékes hatdsagot is.

(2) Az ESMA-nak az (1) bekezdésnek megfeleléen hozott vala-
mennyi hatdrozatardl indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatnia kell
a Bizottsagot.

(3) Az ESMA-nak a honlapjan kozzé kell tennie az e rendelettel
Osszhangban nyilvantartasba vett értékpapirositasi adattarak jegyzékét.
E jegyzéket az (1) bekezdés szerinti hatdrozatok elfogadasat kovetd ot
munkanapon beliil frissitenie kell.

14. cikk
Az ESMA hataskore

(1) A 648/2012/EU rendeletnek az 1. és II. mellékletével egyiitt értel-
mezett 61-68., 73. és 74. cikkével Gsszhangban az ESMA-ra ruhazott
hataskoroket e rendelet tekintetében is gyakorolni kell. A 648/2012/EU
rendelet 1. mellékletében az emlitett rendelet 81. cikkének (1) és (2)
bekezdésére vald hivatkozasokat az e rendelet 17. cikkének (1) bekez-
désére valo hivatkozasként kell értelmezni.

(2) A 648/2012/EU rendelet 61-63. cikkével 6sszhangban az ESMA-
ra vagy az ESMA valamely tisztviseljére vagy az ESMA éltal felha-
talmazott valamely személyre ruhazott hataskorék nem hasznalhatok fel
olyan informiciok vagy dokumentumok 4taddsdnak az el6irdsara,
amelyekre titoktartasi kotelezettség vonatkozik.
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15. cikk

Torlés a nyilvantartasboél

(1) Az ESMA a 648/2012/EU rendelet 73. cikkének sérelme nélkiil
torli az értékpapirositasi adattarat a nyilvantartasbol, amennyiben az
értékpapirositasi adattar:

a) kifejezetten lemond a nyilvantartasrol, vagy az elmult hat honap
sordn nem nyujtott szolgaltatast;

b) a nyilvantartasba vételt valotlan tartalmi nyilatkozatok megtételével
vagy egyéb szabalytalan modon érte el; vagy

c) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett nyil-
véantartisba vételére sor kertilt.

(2) Az ESMA indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a 11. cikk (1)
bekezdésében emlitett érintett illetékes hatdsagot az adott értékpapiros-
itasi adattar nyilvantartasbol vald torlésére vonatkozd hatarozatardl.

(3) Amennyiben az érintett értékpapirositasi adattar szolgaltatasnyuj-
tasa és tevékenységvégzése szerinti tagallam illetékes hatosaga tgy véli,
hogy az (1) bekezdésben foglalt feltételek valamelyike teljesiilt, felkér-
heti az ESMA-t, hogy vizsgélja meg, teljesiiltek-e az érintett értékpapi-
rositasi adattarnak a nyilvantartasbol valo torlésére vonatkozo feltételek.
Amennyiben az ESMA gy hataroz, hogy nem torli a nyilvantartasbol
az érintett értékpapirositasi adattarat, ¢ hatarozatat teljeskoriien meg kell
indokolnia.

(4) Az e cikk (3) bekezdésében emlitett illetékes hatosdg az e rende-
let 29. cikke alapjan kijeldlt hatosag.

16. cikk
Feliigyeleti dijak

(1) Az ESMA-nak ezzel a rendelettel és az e cikk (2) bekezdése
alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal Gsszhangban
dijakat kell felszamitania az értékpapirositasi adattaraknak.

A dijaknak az érintett értékpapirositdsi adattdr arbevételével aranyo-
saknak kell lenniiik, és teljes mértékben fedezniiik kell az ESMA-nak
az értékpapirositasi adattarak nyilvantartasba vételéhez és feliigyeletéhez
kapcsolodo sziikséges kiadasait, valamint az illetékes hatdsagok azon
koltségeit, amelyek az e rendelet 14. cikke (1) bekezdése szerinti felada-
tatruhazas kovetkeztében esetlegesen felmeriilnek. Amennyiben e rende-
let 14. cikkének (1) bekezdése a 648/2012/EU rendelet 74. cikkére
hivatkozik, az emlitett rendelet 72. cikkének (3) bekezdésére valod hivat-
kozasokat az e cikk (2) bekezdésére vald hivatkozasként kell értelmezni.

Amennyiben a kereskedési adattdrat a 648/2012/EU rendelet VI.
cimének 1. fejezete vagy az (EU) 2015/2365 rendelet I11. fejezete szerint
mar nyilvantartasba vették, az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
dijakat olyan mértékben kell kiigazitani, hogy azok csak az értékpapi-
rositasi adattarak e rendelet szerinti nyilvantartasba vételével, elismeré-
sével ¢és feliigyeletével kapcsolatban felmertiild tovabbi sziikséges kiada-
sokat és koltségeket tiikrozzék.
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(2) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 47. cikkel 6sszhangban e
rendelet kiegészitése céljabol felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadjon el a dijtipusok és a dijkoteles tigyek, a dijak Osszege és
megfizetésiik modja részletes meghatarozasara.

17. cikk

Az értékpapirositasi adattar adatainak elérhetdsége

(1) A 7. cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil, az értékpapirositasi
adattarnak az értékpapirositasra vonatkozo adatokat kell dsszegytijtenie
és tarolnia. Az alabbi szervezetek mindegyike részére ingyenes,
kozvetlen és azonnali hozzaférést kell biztositania az adatokhoz, hogy
azok ellathassak feladataikat, valamint teljesithessék megbizatasukat és
kotelezettségeiket:

a) az ESMA;
b) az EBH;

¢) az EIOPA;
d) az ERKT;

e) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) érintett tagjai,
ideértve az 1024/2013/EU rendelet szerinti egységes feliigyeleti
mechanizmus keretébe tartozd feladatait ellatdé Eurdpai Kozponti
Bankot (EKB);

f) azok az érintett hatosagok, amelyek feliigyeleti feladatai és megbiza-
tasa az e rendelet hatdlya ald tartozo lgyletekre, piacokra, részt-
vevokre és eszkozokre terjednek ki,

g) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') 3. cikke
szerint kijelolt szanalasi hatdsagok;

h) a 806/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet (?) altal 1étre-
hozott Egységes Szanalasi Testiilet;

1) a 29. cikkben emlitett hatosagok;
j) befektetdk és potencialis befektetdk.

(2) Az ESMA-nak az EBH-val és az EIOPA-val szoros egylittmiiko-
désben és az (1) bekezdésben emlitett szervezetek igényeit figyelembe
véve szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia,
amelyekben meghatarozza az alabbiakat:

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyredllitasat és szanalasat célzo
keretrendszer 1étrehozasarol és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK,  2004/25/EK,  2005/56/EK,  2007/36/EK,  2011/35/EU,
2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU ¢és a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 190. o.).

(®>) Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. jilius 15.) a
hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes
Szanalasi Mechanizmus keretében torténd szanalasara vonatkozd egységes
szabalyok és egységes eljaras kialakitdsarol, valamint az Egységes Szanalasi
Alap létrehozasarol és az 1093/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 225.,
2014.7.30., 1. o.).
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a) az (1) bekezdésben emlitett értékpapirositasra vonatkoz6 azon
adatok, amelyeket az értékpapirositast kezdeményezonek, a szpon-
zornak vagy a kiilonleges célu gazdasagi egységnek kozolnie kell a
7. cikk (1) bekezdése szerinti kotelezettségeik teljesitése érdekében;

b) az ahhoz sziikséges operativ standardok, hogy idében, strukturalt és
atfogd modon végre tudjak hajtani:

i. az adatok értékpapirositasi adattarak altali 0sszegyujtését; €s

ii. az adatok értékpapirositasi adattarak kozotti Osszesitését és Ossze-
hasonlitasat;

¢) azon informdacidk részletes meghatarozasa, amelyekhez az (1) bekez-
désben emlitett szervezeteknek hozza kell férniiik, figyelembe véve a
megbizatasukat és sajatos igényeiket;

d) azok a feltételek, amelyek mellett a (1) bekezdésben emlitett szerve-
zetek kozvetleniil és azonnal hozzaférhetnek az értékpapirositasi
adattarakban tarolt adatokhoz.

Az ESMA 2019. januar 18-ig koteles benyujtani a Bizottsagnak az
emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet.

(3) A (2) bekezdés vonatkozasaban alkalmazando egységes feltételek
biztositasa érdekében az ESMA — az EBH-val és az EIOPA-val
szorosan egyiittmiikodve — végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyek meghatarozzak azon egységesitett adatlapokat,
amelyeken az értékpapirositast kezdeményezonek, a szponzornak vagy
a kiilonleges célii gazdasagi egységnek kozolnie kell az informaciokat
az értékpapirositasi adattarral, figyelembe véve a meglévd értékpapiros-
itasi adatokat gy(ijté szervezetek altal kifejlesztett megoldasokat.

Az ESMA 2019. januar 18-ig benyujtja a Bizottsagnak az emlitett
végrehajtas-technikai standardok tervezetét.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Ossz-
hangban torténd elfogadasara.

4. FEJEZET

EGYSZERU, ATLATHATO ES EGYSEGESITETT
ERTEKPAPIROSITAS

18. cikk

Az ,egyszeri, atlathaté és egységesitett értékpapirositas” megjelolés
hasznalata

Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor és a kiilonleges céli
gazdasagi egység kizardlag abban az esetben hasznalhatja az értékpapi-
rositasara az ,STS” vagy az ,egyszerl, atlaithatdo és egységesitett”
megjelolést, vagy akkor hasznalhat kozvetve vagy kozvetlenill ezekre
utaldo egyéb megjelolést, ha:

a) az értékpapirositas megfelel az e fejezet 1., 2. vagy 2a. szakaszaban
meghatarozott valamennyi kovetelménynek, és az ESMA megkapta
a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést; ¢s
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b) az értékpapirositas szerepel a 27. cikk (5) bekezdésében emlitett
jegyzékben.

Az STS értékpapirositasban részt vevo értékpapirositast kezdeményezo,
szponzor ¢és kiilonleges célu gazdasagi egység székhelyének az Unidban
kell lennie.

1. SZAKASZ

Az ABCP-nek nem mindsiilé egyszerii, atlithaté és egységesitett
hagyomanyos értékpapirositas kovetelményei

19. cikk

ABCP-nek nem minésiilé egyszerii, atlathaté és egységesitett
hagyomanyos értékpapirositas

(1) A 20, 21. és 22. cikkben meghatarozott kovetelményeknek
megfeleld, ABCP-programnak vagy ABCP-ligyletnek nem mindsiilé
hagyomanyos értékpapirositasok STS értékpapirositasnak tekintenddk.

(2) 2018. oktober 18-ig az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val
szorosan egyiittmiikddve, az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6ssz-
hangban iranymutatasokat és ajanlasokat kell elfogadnia a 20., 21. és
22. cikkben foglalt kdvetelmények Osszehangolt értelmezésére és alkal-
mazasara vonatkozoan.

20. cikk

Az egyszeriiségre vonatkozé kovetelmények

(1) A kiilonleges célu gazdasagi egységnek az alapul szolgald kitett-
ségek feletti tulajdonjogot tényleges értékesitéssel vagy azonos jogha-
tassal bird engedményezés vagy atruhdzas révén kell megszereznie,
amely végrehajthatd az eladoval vagy barmely harmadik féllel szemben.
A tulajdonjognak a kiilonleges célu gazdasagi egységre torténd atruha-
zasa az elado fizetésképtelensége esetén nem képezheti szigort vissza-
kovetelési rendelkezések targyat.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban szigoru visszakdvetelési rendel-
kezésnek tekintenddé a kovetkezék barmelyike:

a) olyan rendelkezések, amelyek értelmében az eladd felszamoldja
egyszerlien arra hivatkozva érvénytelenitheti az alapul szolgalo
kitettségek eladasat, hogy arra az elado fizetésképtelenné nyilvani-
tasat megel6z6 adott idészakon beliil keriilt sor;

b) olyan rendelkezések, amelyek értelmében a kiilonleges célu gazda-
sagi egység csak ugy tudja megakadalyozni az a) pontban emlitett
érvénytelenitést, ha bizonyitja, hogy az adasvétel idépontjaban nem
volt tudomasa az eladd fizetésképtelenségérol.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasaban nem mindsiilnek szigoru vissza-
kovetelési rendelkezésnek a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok
azon visszakovetelési rendelkezései, amelyek értelmében a felszamold
vagy valamely birosag csalard modon torténd atruhazas, a hitelezoknek
okozott tisztességtelen hatrany vagy egyes hitelez6k masokkal szembeni
jogtalan eldnyben részesitésének szandékaval végzett atruhazas miatt
érvénytelenitheti az alapul szolgalo kitettségek eladasat.
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(4) Amennyiben az eladd nem azonos az eredeti hitelezével, az
alapul szolgalo kitettségeknek az ezen eladd részére torténd tényleges
értékesitése vagy azonos joghatassal birdé engedményezése vagy atruha-
zasa soran teljesiteni kell az (1)—(3) bekezdésben rogzitett kovetelmé-
nyeket, fliggetleniil attél, hogy a tényleges adasvételre vagy az azonos
joghatassal birdé engedményezésre vagy atruhazasra kozvetleniil vagy
legalabb egy koztes 1épés kozbeiktatasaval keriil-e sor.

(5) Ha az alapul szolgald kitettségek atruhdzasara engedményezés
utjan keriil sor, és az atruhazas csak az lgylet lezarasat kovetd
szakaszban valik teljesiiltté, a teljesiilést kivaltdo tényezok korének ki
kell terjednie legalabb a koévetkezd eseményekre:

a) az eladd hitelmindségi besorolasanak jelentés romldsa;
b) az elado fizetésképtelensége; és

c) az elado szerzédéses kotelezettségeinek megsértése, amennyiben nem
¢ltek jogorvoslattal, az eladd altali nemteljesitést is beleértve.

(6) Az eladonak kijelenteni és szavatolja, hogy legjobb tudomasa
szerint az értékpapirositasba bevont alapul szolgdld kitettségek nem
terheltek és mas szempontbdl sincsenek olyan allapotban, amely eldre-
lathatolag hatranyosan érintheti a tényleges értékesités vagy az azonos
joghatassal biré engedményezés vagy atruhazas végrehajthatosagat.

(7) Az eladotol a kiilonleges célt gazdasagi egységre atruhazott vagy
engedményezett alapul szolgalo kitettségeknek olyan elére meghata-
rozott, egyértelmi és dokumentalt értékpapirositasi feltételeket kell telje-
siteniiik, amelyek nem teszik lehetdvé e kitettségallomany diszkrecio-
nalis alapon torténd aktiv kezelését. E bekezdés alkalmazdsidban az
eladoi nyilatkozatokat és szavatossagvallalasokat sértd kitettségek
helyettesitése nem tekintendd aktiv portfoliokezelésnek. Az ligylet leza-
rasat kovetden a kiilonleges céli gazdasagi egységre atruhazott kitett-
ségeknek teljesiteniiik kell az eredeti alapul szolgalo kitettségekre vonat-
kozo feltételeket.

(8) Az értékpapirositast olyan alapul szolgald kitettségek halmazara
kell épiteni, amelyek az egyes eszkdztipusok tekintetében homogének,
figyelembe véve az adott eszkoztipus pénzaramlassal kapcsolatos egyedi
jellemzoit, ideértve a szerzddéses, a hitelkockazati és az eldtorlesztési
jellemzoket is. Az alapul szolgald kitettségek egy-egy halmazaba csak
egyféle eszkoztipus tartozhat. Az alapul szolgald kitettségeknek szer-
z0dés alapjan kotelezd és végrehajthatd kotelezettségeket kell tartalmaz-
niuk, amelyekért az adosok és adott esetben a garanciavallalok korlatlan
felelosséggel tartoznak.

Az alapul szolgalo kitettségeknek olyan meghatdrozott rendszeres kifi-
zetésekkel kell jarniuk, amelyeknek fizetési részletei kiillonbdzd Ossze-
gliek is lehetnek, ¢s amelyek bérletidij-fizetéshez, téketorlesztéshez vagy
kamatfizetéshez vagy az emlitett kifizetések garancidjaként nyujtott
eszk6zokbdl szarmazd jovedelemhez fliz6d6 joghoz kapcsolodnak. Az
alapul szolgald kitettségek finanszirozott vagy lizingelt eszkozok elada-
sabdl szarmazd bevételt is generalhatnak.

Az alapul szolgalod Kkitettségek kozott nem lehetnek a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban meghatarozott atru-
hazhato értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen nem jegyzett
vallalati kotvényeket.

(9) Az alapul szolgald kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapiros-
itasi poziciokat.
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(10) Az alapul szolgald kitettségeket az értékpapirositast kezdemé-
nyezé vagy az eredeti hitelezd szokasos tlizletmenete keretében, olyan
hitelezési feltételeknek megfelelden kell kihelyezni, amelyek nem
kevésbé szigoruak azoknal, mint amelyeket az értékpapirositast kezde-
ményezd vagy az eredeti hitelezé a hasonld, de nem értékpapirositando
kitettségek kihelyezésekor alkalmazott. A potencidlis befektetdket indo-
kolatlan késedelem nélkiil, teljeskoriien tajékoztatni kell az alapul szol-
galo kitettségek kihelyezésére vonatkozd hitelezési feltételekrol és a
korabbi hitelezési feltételekhez képest tortént 1ényeges valtozasokrol.

Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgald Kkitett-
ségek lakashitelek, a hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt,
amelyet azzal hirdettek és nyujtottak, hogy a hitelkérelmezdé vagy —
adott esetben — a kozvetitd tdjékoztatast kapott arrol, hogy a kozolt
informaciokat a hitelezd nem feltétleniil ellendrzi.

A hitelfelvevd hitelképességének vizsgalata soran be kell tartani a
2008/48/EK irdnyelv 8. cikkében, valamint a 2014/17/EU irdnyelv
18. cikkének (1)—(4) bekezdésében, (5) bekezdésének a) pontjaban és
(6) bekezdésében megallapitott kovetelményeket, vagy adott esetben
harmadik orszagok egyenértékii kdvetelményeit.

Az értékpapirositast kezdeményezének vagy eredeti hitelezének szak-
értelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
jellegti kitettségek kihelyezése terén.

(11) Az alapul szolgald kitettségeket a kivalasztast kdvetden indoko-
latlan késedelem nélkiil kell a kiilonleges célu gazdasagi egységre atru-
hazni ¢és a kivalasztds idGpontjdban nem tartalmazhatnak az
575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett
nemteljesitd kitettségeket vagy olyan, kedvezdtlen hiteltdrténetli addssal
vagy garanciavallaloval szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapi-
rositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelez6 legjobb tudomasa
szerint:

a) a kihelyezést megel6z6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelen-
tett vagy akinek/amelynek a hitelez6i szamara valamely birdsag
fizetés elmulasztasa miatt jogerdsen, jogorvoslati eljarasban nem
tamadhaté modon végrehajtasi jogot keletkeztetett vagy anyagi karté-
ritést itélt meg, vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgald
kitettségek kiilonleges célu gazdasagi egységre vald atruhazasat vagy
engedményezését megel6z0 harom évben a nemteljesité kitettségek
tekintetében addssag-atiitemezésre keriilt sor, kivéve, ha:

i. az atlitemezett alapul szolgalo kitettség tekintetében az atiitemezés
idépontjatol kezdve nem meriilt fel Gj hatralék, és az atiitemezésre
legalabb egy évvel azt megel6zden keriilt sor, hogy az alapul
szolgald kitettségeket a kiilonleges célti gazdasagi egységre atru-
haztak vagy engedményezték; és

ii. az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor ¢s a kiilonleges
célu gazdasagi egység a 7. cikk (1) bekezdése elsé albekezdése
a) pontjaval és e) pontjanak i. alpontjaval dsszhangban nyujtott
tajékoztatasban kifejezetten megjeldli az atiitemezett alapul szol-
galod kitettségek ardnyat, az 4tiitemezés idejét és részleteit,
tovabba azt, hogy e kitettségek az atiitemezés ota hogyan teljesi-
tenek;

b) a kihelyezés idopontjaban adott esetben szerepelt a kedvezétlen hitel-
torténetll személyek nyilvanosan hozzaférhetd jegyzékében vagy,
amennyiben ilyen nyilvanosan hozzaférheté jegyzEék nem 1étezik,
az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelezé rendelke-
zésére allo egyéb hasonld jegyzékben; vagy
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¢) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbiralati pontszammal rendelkezik,
amely azt jelzi, hogy jelent6sen nagyobb a kockazata a szerzédésben
vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaraddsanak, mint az
értékpapirositas kezdeményezdjének tulajdonaban allo hasonld, nem
értékpapirositott kitettségek esetében.

(12) Az adoésoknak a Kkitettségek atruhazasanak iddpontjaig mar
legaldbb egy alkalommal torleszteniiik kell; kivételt képeznek az egy
Osszegben torlesztendd Kkitettségekb6l vagy az egy évnél rovidebb
futamidejii kitettségekbdl, tobbek kozott — de nem kizarolagos jelleggel
— a rulirozo hitelek havi részletfizetésébdl képzett rulirozé értékpapiros-
itasok.

(13) Az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamara teljesitett
visszafizetések nem lehetnek olyan modon strukturaltak, hogy elsddle-
gesen az alapul szolgald Kkitettségek biztositékaul szolgald eszkdzok
értékesitésétdl fliggjenek. Ez azonban nem lehet akadalya annak, hogy
ezeket az eszkozoket a késdbbiekben ujra befektessék vagy ujrafinan-
szirozzak.

Az azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamara teljesitett
visszafizetések, amelyeknek alapul szolgald kitettségei olyan eszkozfe-
dezettel rendelkeznek, amelynek az értékét az alapul szolgalo kitettség
biztositékaul szolgald eszkoz eladdja vagy egyéb harmadik fél altal
teljesitendd visszavasarlasi kotelezettség garantalja vagy az azzal
kapcsolatos kockazatot teljeskortien mérsékli, nem mindsiilnek az alapul
szolgald kitettségek biztositékaul szolgald eszkozok értékesitésétol
fliggének.

(14) Az EBH - az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiitt-
miikddve — szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek részletesen meghatarozzak, hogy a (8) bekezdésben emlitett
alapul szolgalé kitettségek koziil melyek mindsiilnek homogénnek.

Az EBH 2018. julius 18-ig benyujtja az emlitett szabalyozastechnikai
standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1093/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet.

21. cikk

Az egységesitésre vonatkozé kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezonek, szponzornak vagy eredeti
hitelezének a 6. cikkel Osszhangban eleget kell tennie kockézatmegtar-
tasi kovetelménynek.

(2) Az értékpapirositasbol eredé kamatldb- és devizakockazatot
megfeleléen mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott intézkedé-
sekr6l tajékoztatast kell adni. A kiilonleges célu gazdasagi egység nem
kothet szarmaztatott ligyleteket, kivéve akkor, ha ezt a kamatlab- vagy
devizakockazatok fedezése cé¢ljabol teszi, ¢s gondoskodnia kell arrol,
hogy az alapul szolgald kitettségek halmaza ne tartalmazzon szarmaz-
tatott termékeket. Az emlitett szarmaztatott ligyleteket a szokasos
nemzetk6zi pénziigyi standardok szerint kell megkdtni és dokumentélni.

(3) Az értékpapirositasban szerepld eszkozokhoz ¢és  kotelezett-
ségekhez kapcsolodd, referenciarata alapjan torténd kamatfizetéseket
altalanosan hasznalt piaci kamatlabak alapjan vagy a forraskoltséget
tiikrozo, altalanosan hasznalt agazati kamatlabak alapjan kell meghata-
rozni, amelyek nem alapulhatnak bonyolult képleteken vagy szarmazta-
tott ligyleteken.

(4) Amennyiben fizetési felszolitds vagy azonnali lejaratrol szolo
értesités kézbesitésére kertilt sor:
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a) a kiilonleges cé€lu gazdasagi egységnél nem ragadhat benn
pénzeszkdz azon feliil, ami a kiilonleges céli gazdasagi egység
operativ mikodésének biztositasahoz vagy ahhoz sziikséges, hogy
a befektetok részére az értékpapirositas szerzédéses feltételeinek
megfeleld sorrend szerint teljesitsék a kifizetéseket, kivéve, ha rend-
kiviili koriilmények kovetkeztében sziikségessé valik, hogy a befek-
tet6k érdekeit szem elGtt tartva a bent ragadt dsszeget is felhasznal-
jak, hogy ezaltal elkeriilhetd legyen az alapul szolgald kitettségek
hitelmindségének romlasa;

b

~

az alapul szolgalo kitettségekbdl szarmazo tokebevételeket az érték-
papirositasi pozicidk egymast kovetd, az értékpapirositasi poziciok
veszteségviselési rangsorban elfoglalt helye szerinti torlesztésével
kell atadni a befektet6knek;

¢) az értékpapirositasi poziciok visszafizetésének sorrendje a veszteség-
viselési rangsorhoz képest nem fordithatdé meg; és

d) nem irhato el6 az alapul szolgald Kkitettségek piaci értéken torténd
automatikus értékesitése.

(5) A veszteségviselési rangsortdl eltérd kifizetési sorrendet alkal-
mazo ligyletek esetében pedig az alapul szolgald kitettségek teljesitmé-
nyét6l fliggd olyan kivaltd eseményeket kell meghatarozni az tgylet
részeként, melyek bekovetkezte esetén a kifizetési sorrend Ujra meg
fog egyezni a veszteségviselési rangsor szerinti kifizetéssel. Az ilyen
teljesitménytol fliggd, a kifizetési sorrend visszadllasat kivaltd esemé-
nyek kozé kell tartoznia legalabb annak, ha az alapul szolgalo Kkitett-
ségek hitelmindsége egy elére meghatarozott kiiszobértéket meghala-
ddan romlik.

(6) Rulirozd értékpapirositas esetén az ligyleti dokumentacionak ki
kell terjednie a lejarat eldtti visszafizetést el6ird rendelkezésekre vagy
a rulirozasi iddszak megsziintetését kivaltd eseményekre, amelyek kozé
kell tartozniuk legalabb az alabbiaknak:

a) az alapul szolgalo kitettségek hitelmindsége elér egy elére meghata-
rozott kiiszobértéket vagy annal nagyobb mértékben romlik;

b) az értékpapirositast kezdeményez6 vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujtdé tekintetében fizetésképtelenséghez kapcsolodo
esemény kovetkezik be;

c) a kiilonleges célu gazdasagi egység tulajdonaban 1évé alapul szolgalo
kitettségek értéke egy elére meghatarozott kiiszob ala csokken
(lejarat eldtti visszafizetést kivaltdo esemény); és

d) nem sikerill elegendd 1j, az eldre meghatarozott hitelmindséget elérd
alapul szolgéalo kitettséget 1étrehozni (a rulirozasi idészak megsziin-
tetését kivaltd esemény).

(7) Az lgyleti dokumentacioban egyértelmiien meg kell hatarozni az
alabbiakat:

a) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnytijtdo, a vagyonkezeld —
amennyiben van — és az egyéb kiegészitd szolgaltatasokat nyujto
véllalkozasok szerzOdéses kotelezettségei, feladatai és feleldsségi
kore;

b) azon eljarasok ¢és kotelezettségek, amelyek biztositjak, hogy a hitel-
kezeléssel kapcsolatos szolgéltatasny(jtd6 nemteljesitése vagy fizetés-
képtelensége ne eredményezze a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgal-
tatasny(jtas megsziinését, példaul olyan szerz6déses rendelkezés,
amely ilyen esetben lehetdvé teszi a hitelkezeléssel kapcsolatos szol-
galtatasnyjto lecserélését; és

c) a szarmaztatott ligyletben részt vevd szerz6dé felek, a likviditas-
szolgaltatok és a szamlavezetd bankok nemteljesitése, fizetésképte-
lensége vagy — adott esetben — egyéb meghatarozott esemény bekd-
vetkezése esetén az e felek lecserélését biztositd rendelkezések.
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(8) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtonak szakérte-
lemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
kitettségek kezelése terén, és megfelelden dokumentalt szabalyzatokkal,
eljarasokkal és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel kell rendel-
keznie a kitettségek kezelésére vonatkozoan.

(9) Az dgyleti dokumentacidoban egyértelmii és kovetkezetes
megfogalmazasban rogziteni kell az adosok altali késedelmes teljesitésre
vagy nemteljesitésre, az addssagatiitemezésre, az adossagelengedésre, a
torlesztési haladékra, a torlesztések sziineteltetésére, a veszteségekre, a
leirasokra, a nemteljesitd kitettségek megtériilésére és az eszkozok telje-
sitményromlasanak egyéb korrekcidira vonatkozé fogalommeghataroza-
sokat, korrekcios és egyéb intézkedéseket. Az ligyleti dokumentacidban
egyértelmilen meg kell hatdrozni a kifizetési sorrendet, azokat az esemé-
nyeket, amelyek a kifizetési sorrend modositasat eredményezik, vala-
mint az ezen események bejelentésére vonatkozd kotelezettséget. A
kifizetési sorrend barmilyen valtozasardl indokolatlan késedelem nélkiil
tajékoztatni kell a befektet6ket, amennyiben a véltozas érdemi
mértékben hatranyosan érinti az értékpapirositasi poziciok visszafizeté-
sét.

(10) Az tlgyleti dokumentacionak tartalmaznia kell a befektetok
kiilonb6z6 osztalyai kozotti konfliktusok megfeleld idoben torténd keze-
1ését eldsegitd egyértelm{i rendelkezéseket, egyértelmiien meg kell haté-
rozni benne és szét kell osztani az értékpapir-tulajdonosok kozott a
szavazati jogokat, valamint egyértelmiien meg kell hatarozni a befek-
tet6k részére fiduciaris kotelezettségeket teljesitd vagyonkezel6i és mas
szervezetek feleldsségi korét.

22. cikk

Az atlathatésagra vonatkozo kévetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezonek és a szponzornak az
arazast megel6zden a potencialis befektet6k rendelkezésére kell bocsa-
tania az értékpapirositds korébe bevont kitettségekhez alapvetSen
hasonlé kitettségek statikus és dinamikus multbeli nemteljesitési és
veszteségadatait, példaul a késedelmes teljesitésekre és a nemteljesité-
sekre vonatkozo adatokat, valamint az adatok forrasara és a hasonlosag
feltételezésének indokaira vonatkozé informacidkat. Ezeknek az
adatoknak legalabb 6téves iddszakra kell vonatkozniuk.

(2) Az értékpapirositdsbol szarmazd értékpapirok kibocsatasat
megelézéen megfeleld és fiiggetlen fél altal elvégzett kiilsé ellen-
orzésnek kell alavetni egy, az alapul szolgalo kitettségekbdl vett mintat,
mely ellen6rzés soran egyebek mellett igazolni kell, hogy az alapul
szolgald kitettségek tekintetében kozolt adatok pontosak.

(3) Az értékpapirositast kezdeményezének vagy a szponzornak az
értékpapirositas arazasat megel6zéen a potencialis befektetok rendelke-
zésére kell bocsatania egy forrasoldali pénzaramlasi modellt, amely
pontosan bemutatja az alapul szolgald kitettségek és az értékpapirositast
kezdeményezd, a szponzor, a befektetdk, az egyéb harmadik felek és a
kiilonleges célu gazdasagi egység kozotti pénzmozgasok kozott fennalld
szerz6déses kapcsolatot; az drazds utdn pedig a befektetdk részére folya-
matosan, a potencialis befektetdk részére pedig kérelem esetén kell ilyen
modellt rendelkezésre bocsatania.

(4)  Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgald
kitettség lakashitel, gépjarmihitel vagy gépjarmiilizing, az érté¢kpapiros-
itast kezdeményezoének és a szponzornak a 7. cikk (1) bekezdése elsd
albekezdésének a) pontja értelmében kozzétett informaciok részeként
kozzé kell tennie az emlitett lakashitelekkel, gépjarmiihitelekkel vagy
gépjarmilizing tigyletekkel finanszirozott eszkozok kornyezeti teljesit-
ményével kapcsolatos, rendelkezésre allo informaciokat.
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Az els6 albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositast kezdeményezok
2021. janius 1-jété] kezdédéen donthetnek ugy, hogy kozzéteszik az
alapul szolgalo Kkitettségekbdl finanszirozott eszkdzok fenntarthatosagi
tényezokre gyakorolt fobb kedvezdtlen hatasaival kapcsolatban rendel-
kezésre allo informaciokat.

(5) A 7. cikknek valdo megfelelésért az értékpapirositast kezdemé-
nyez0 és a szponzor viseli a feleldsséget. A 7. cikk (1) bekezdése
elsé albekezdésének a) pontjaban eldirt informacidkat a potencialis
befektetdk kérelmére az arazas eldtt a rendelkezésiikre kell bocsatani.
A 7. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének b)—d) pontjaban eldirt
inform4cidkat 4razas elott legalabb tervezet vagy kezdeti valtozat forma-
jéban rendelkezésre kell bocsatani. A végleges dokumentaciot legkésébb
az Ugylet lezarasa utdn 15 nappal a befektetok rendelkezésére kell
bocsétani.

(6) Az eurdpai feliigyeleti hatdsdgoknak az eurdpai feliigyeleti hato-
sagok vegyes bizottsaga keretében 2021. julius 10-ig az 1093/2010/EU,
az 1094/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6ssz-
hangban az éghajlatra gyakorolt karos hatasokkal, és az egyéb, a
kornyezetre, a tarsadalomra és az iranyitasra gyakorolt karos hatasokkal
kapcsolatos fenntarthatosdgi mutatokra vonatkozoéan szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket kell kidolgozniuk az e cikk (4) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett informacidk tartalmarol, modszerta-
nair6l és megjelenitésérol.

Adott esetben az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai stan-
dardtervezeteknek tiikrozniiik kell az (EU) 2019/2088 rendeletben, kiilo-
nosen annak 2a. cikkében és 4. cikke (6) és (7) bekezdésében az eurdpai
feliigyeleti hatosagoknak adott megbizatas szerint kidolgozott szabalyo-
zastechnikai standardokat, vagy azokra kell tdmaszkodniuk.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1093/2010/EU  rende-
let 10—14. cikkével Gsszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt
a rendeletet.

2. SZAKASZ

Az  ABCP-nek mindsiilo  egyszerii, dtlathato és egységesitett
értékpapirositdasra vonatkozo kivetelmények

23. cikk
Egyszeri, atlathato és egységesitett ABCP-értékpapirositas

(1)  Valamely ABCP-iigylet akkor mindsiil STS értékpapirositasnak,
ha megfelel a 24. cikkben megallapitott tigyleti szinti kovetelmények-
nek.

(2) Az ABCP-program akkor mindsiil STS értékpapirositasi program-
nak, ha megfelel a 26. cikkben megallapitott kovetelményeknek, és ha
az adott ABCP-program szponzora teljesiti a 25. cikkben megallapitott
kovetelményeket.

E szakasz alkalmazasiban az ,elado” kifejezés az értékpapirositas
kezdeményez06jét vagy az eredeti hitelezot jelenti.

(3) 2018. oktober 18-ig az EBH-nak az ESMA-val és az EIOPA-val
szorosan egylittmikddve, az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével 6ssz-
hangban iranymutatasokat és ajanlasokat kell elfogadnia az e rendelet
24. ¢és 26. cikkében meghatarozott kdvetelmények Osszehangolt értelme-
zésére és alkalmazasara vonatkozoan.
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24. cikk

Ugyleti szintii kovetelmények

(1) A kiilonleges célu gazdasagi egységnek az alapul szolgald kitett-
ségek feletti tulajdonjogot tényleges adasvétel vagy azonos joghatassal
biré engedményezés vagy atruhazas révén kell megszereznie, amely
végrehajthatd az eladoval vagy barmely harmadik féllel szemben. A
tulajdonjognak a kiilonleges célu gazdasagi egységre torténd atruhdzasa
az elado fizetésképtelensége esetén nem képezheti szigor visszakdve-
telési rendelkezések targyat.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazéasaban szigoru visszakdvetelési rendel-
kezésnek tekintendd a kovetkezék barmelyike:

a) olyan rendelkezések, amelyek értelmében az eladd felszamoldja
egyszerlien arra hivatkozva érvénytelenitheti az alapul szolgalod
kitettségek eladasat, hogy arra az eladd fizetésképtelenné nyilvani-
tasat megel6z6 adott idoszakon beliil keriilt sor;

b) olyan rendelkezések, amelyek értelmében a kiilonleges célu gazda-
sagi egység csak ugy tudja megakaddlyozni az a) pontban emlitett
érvénytelenitést, ha bizonyitja, hogy az adasvétel idépontjaban nem
volt tudomasa az eladé fizetésképtelenségérol.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasaban nem mindsiilnek szigora vissza-
kovetelési rendelkezésnek a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok
azon visszakdvetelési rendelkezései, amelyek értelmében a felszamold
vagy valamely birosag csalard modon torténd atruhazas, a hitelezknek
okozott tisztességtelen hatrany vagy egyes hitelez6k masokkal szembeni
jogtalan eldnyben részesitésének szandékaval végzett atruhazas miatt
érvénytelenitheti az alapul szolgalo kitettségek eladasat.

(4) Amennyiben az eladd nem azonos az eredeti hitelezével, az
alapul szolgalo kitettségeknek az eladd részére torténd tényleges értéke-
sitése vagy azonos joghatdssal bir6 engedményezése vagy atruhazasa
soran teljesiteni kell az (1)—(3) bekezdésben rogzitett kdvetelményeket,
fiiggetleniil att6l, hogy az azonos joghatassal bird tényleges adasvételre,
engedményezésre vagy atruhazasra kozvetlenill vagy legalabb egy
koztes 1épés kozbeiktatasaval keril sor.

(5) Ha az alapul szolgald kitettségek atruhdzasara engedményezés
utjan keriil sor, és az atruhazas csak az tgylet lezarasat kovetd
szakaszban valik teljesiiltté, a teljesiilést kivaltd tényezok korének ki
kell terjednie legalabb a kovetkezd eseményekre:

a) az elado hitelmindségi besorolasanak jelentds romlasa;
b) az elado fizetésképtelensége; és

c) az elado szerzédéses kotelezettségeinek megsértése, amennyiben nem
¢ltek jogorvoslattal, az eladd altali nemteljesitést is beleértve.

(6) Az elado kijelenteni és szavatolja, hogy legjobb tudomasa szerint
az értékpapirositasba bevont alapul szolgalo kitettségek nem terheltek és
mas szempontbdl sincsenek olyan allapotban, amely elérelathatdlag
hatranyosan érintheti a tényleges értékesités vagy az azonos joghatassal
bird engedményezés vagy atruhazas végrehajthatosagat.

(7) Az elad6tol a kiilonleges célt gazdasagi egységre atruhazott vagy
engedményezett alapul szolgald kitettségeknek olyan elére meghata-
rozott, egyértelmii és dokumentalt értékpapirositasi feltételeket kell telje-
siteniiik, amelyek nem teszik lehetdvé e kitettségallomany diszkrecio-
nalis alapon torténé aktiv kezelését. E bekezdés alkalmazasaban az
eladd nyilatkozatokat és szavatossagvallalasokat sértd kitettségek helyet-
tesitése nem tekintendd aktiv portfoliokezelésnek. Az ligylet lezarasat
kdvetden a kiilonleges céli gazdasagi egységre atruhazott kitettségeknek
teljesiteniiik kell az eredeti alapul szolgalo kitettségekre vonatkozo felté-
teleket.
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(8) Az alapul szolgalo kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapiros-
itasi poziciokat.

(9) Az alapul szolgalé kitettségeket a kivalasztasukat kovetden indo-
kolatlan késedelem nélkiil kell atruhdzni a kiilonleges célti gazdasagi
egységre, a kivalasztas idépontjaban pedig nem tartalmazhatnak az
575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése értelmében vett
nemteljesitd kitettségeket vagy olyan, kedvezétlen hiteltdrténetii addssal
vagy garanciavallaloval szembeni kitettségeket, aki/amely az értékpapi-
rositast kezdeményez0 vagy az eredeti hitelezd legjobb tudomasa
szerint:

a) a kihelyezést megel6z6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelen-
tett vagy akinek/amelynek a hitelez6i szamara valamely birosag
fizetés elmulasztasa miatt jogerdsen, jogorvoslati eljarasban nem
tamadhaté modon végrehajtasi jogot keletkeztetett vagy anyagi karté-
ritést itélt meg, vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgalo
kitettségek céli gazdasagi egységre vald atruhazasat vagy engedmé-
nyezését megeldzé harom évben a nem teljesité kitettségek tekinte-
tében adossag-atiitemezésre keriilt sor, kivéve, ha:

i. az atlitemezett alapul szolgalo kitettség tekintetében az atiitemezés
idépontjatél kezdve nem meriilt fel j hatralék, és az atiitemezésre
legalabb egy évvel azt megel6zden keriilt sor, hogy az alapul
szolgald kitettségeket a kiilonleges célti gazdasagi egységre atru-
haztak vagy engedményezték; és

ii. az értékpapirositas kezdeményezdje, a szponzor ¢s a céli gazda-
sagi egység a 7. cikk (1) bekezdése elsé albekezdése a) pontjaval
és e) pontjanak i. alpontjaval Osszhangban nyujtott tajékozta-
tasban kifejezetten megjeldli az atlitemezett alapul szolgalo kitett-
ségek aranyat, az atiitemezés idejét és részleteit, tovabba azt,
hogy e kitettségek az atiitemezés Ota hogyan teljesitenek;

b) a kihelyezés iddpontjaban adott esetben szerepelt a kedvezdbtlen hitel-
torténetli személyek nyilvanosan hozzaférhetd jegyzékében vagy,
amennyiben ilyen nyilvanosan hozzaférheté jegyzék nem 1étezik,
az értékpapirositast kezdeményez6 vagy az eredeti hitelezé rendelke-
zésére allo egyéb hasonld jegyzékben; vagy

¢) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbiralati pontszammal rendelkezik,
amely azt jelzi, hogy jelentdsen nagyobb a kockazata a szerzédésben
vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaradasanak, mint az
értékpapirositas kezdeményezdjének tulajdondban allo hasonld, nem
értékpapirositott kitettségek esetében.

(10) Az adoésoknak a Kkitettségek atruhazasanak idSpontjaig mar
legaldbb egy alkalommal torleszteniiik kell; kivételt képeznek az egy
Osszegben torlesztendd Kkitettségekb6l vagy az egy évnél rovidebb
futamidejii kitettségekbdl, tobbek kozott — de nem kizardlagos jelleggel
— a rulirozo hitelek havi részletfizetésébdl képzett rulirozo értékpapiros-
itasok.

(11) Az értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamara teljesitett
visszafizetések nem lehetnek olyan modon strukturaltak, hogy elsddle-
gesen az alapul szolgald Kkitettségek biztositékaul szolgald eszkdzok
értékesitésétol fliggjenek. Ez azonban nem lehet akadalya annak, hogy
ezeket az eszkozoket a késébbiekben tujra befektessék vagy ujrafinan-
szirozzak.

Az azon értékpapirositasi poziciok tulajdonosai szamara teljesitett
visszafizetések, amelyeknek alapul szolgald kitettségei olyan eszkozfe-
dezettel rendelkeznek, amelynek az értékét az alapul szolgald kitettség
biztositékaul szolgald eszkoz eladdja vagy egyéb harmadik fél altal
teljesitendd visszavasarlasi kotelezettség garantalja vagy az azzal
kapcsolatos kockazatot teljeskorlien mérsékli, nem mindsiilnek az alapul
szolgald kitettségek biztositékaul szolgald eszkozok értékesitésétol
fliggének.
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(12) Az értékpapirositasbol eredé kamatlab- és devizakockézatot
megfeleléen mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott intézkedé-
sekrdl tajékoztatast kell adni. A kiilonleges céli gazdasagi egység nem
kothet szarmaztatott tigyleteket, kivéve akkor, ha ezt a kamatlab- és
devizakockazatok fedezése céljabol teszi, és gondoskodnia kell arrol,
hogy az alapul szolgald kitettségek halmaza ne tartalmazzon szarmaz-
tatott termékeket. Az ilyen szarmaztatott ligyleteket a szokasos nemzet-
kozi pénziigyi standardok szerint kell megkdtni és dokumentélni.

(13) Az Ttgyleti dokumentacioban egyértelmii és kovetkezetes
megfogalmazasban rogziteni kell az adosok altali késedelmes teljesitésre
vagy nemteljesitésre, az addssagatiitemezésre, az adossagelengedésre, a
torlesztési haladékra, a torlesztések sziineteltetésére, a veszteségekre, a
leirasokra, a nemteljesitd kitettségek megtériilésére és az eszkozok telje-
sitményromlasanak egyéb korrekcidira vonatkozé fogalommeghataroza-
sokat, korrekcids és egyéb intézkedéseket. Az ligyleti dokumentacidban
egyértelmiien meg kell hatarozni a kifizetési sorrendet, azokat az esemé-
nyeket, amelyek a kifizetési sorrend modositasat eredményezik, vala-
mint az ilyen események bejelentésére vonatkozo kotelezettséget. A
kifizetési sorrend barmilyen valtoz4sardl indokolatlan késedelem nélkiil
tajékoztatni kell a befektetoket, amennyiben a valtozas érdemi
mértékben hatranyosan érinti az értékpapirositasi poziciok visszafizeté-
sét.

(14) Az értékpapirositast kezdeményezének ¢€s a szponzornak az
arazast megel6zden a potencidlis befektetok rendelkezésére kell bocsa-
tania az értékpapirositas korébe bevont Kkitettségekhez alapvetden
hasonlé kitettségek statikus és dinamikus multbeli nemteljesitési és
veszteségadatait, példaul a késedelmes teljesitésekre és a nemteljesité-
sekre vonatkozé adatokat, valamint az adatok forrasara és a hasonlésag
feltételezésének indokaira vonatkozd informaciokat. Amennyiben a
szponzor nem rendelkezik hozzaféréssel ezekhez az adatokhoz, az
eladonak kell rendelkezésére bocsatania az értékpapirositas korébe
bevont kitettségekhez alapvetden hasonld kitettségek multbeli teljesitmé-
nyére vonatkozé statikus vagy dinamikus adatokat, példaul a kése-
delmes teljesitésre vagy a nemteljesitésre vonatkozo adatokat. Minden
ilyen adatnak legaldbb 6téves iddszakra kell vonatkoznia, kivéve a
vevokovetelésekre €s az egyéb rovid lejarata kovetelésekre vonatkozd
adatokat, amelyek multbeli alakulasa tekintetében a vizsgalt idészaknak
legaldbb harom évnek kell lennie.

(15) Az ABCP-iigyleteket olyan alapul szolgald Kkitettségek halma-
zara kell épiteni, amelyek az eszkoztipusok tekintetében homogének,
figyelembe véve a kiilonbozé eszkoztipusok pénzaramlassal kapcsolatos
jellemzoit, ideértve a szerzddéses, a hitelkockazati és az eldtorlesztési
jellemzoket. Az alapul szolgdld kitettségek egy-egy halmazaba csak
egyféle eszkoztipus tartozhat.

Az alapul szolgald kitettségek halmazat ugy kell Osszedllitani, hogy a
benne 1évé kitettségek hatralévd stlyozott atlagos futamideje legfeljebb
egy ¢év legyen, és egyetlen alapul szolgald kitettség hatralévd futamideje
se haladja meg a harom évet.

A masodik albekezdéstdl eltérve, a gépjarmihitelek, valamint a
gépjarmii- ¢és eszkozlizing ligyletek halmazait, amelyek esetében a hatra-
1év6 sulyozott atlagos futamidé nem haladhatja meg a harom és fél évet,
¢és egyetlen alapul szolgalo kitettség fennmaradd futamideje sem halad-
hatja meg a hat évet.

Az alapul szolgalo kitettségek nem tartalmazhatnak lakdingatlannal vagy
kereskedelmi ingatlannal fedezett hiteleket és az 575/2013/EU rendelet
129. cikke (1) bekezdése elsé albekezdésének e) pontjaban emlitett,
teljes mértékben garantalt, lakoingatlannal fedezett hiteleket. Az alapul
szolgald Kkitettségeknek szerz8dés alapjan kotelezd és végrehajthato
kotelezettségeket kell magukban foglalniuk, amelyekért az addsok
korlatlan feleldsséggel tartoznak, és amelyek bérletidij-fizetéshez, toke-
torlesztéshez, kamatfizetéshez vagy az emlitett kifizetések garancidja-
ként nyujtott eszkdzokbdl szarmazd jovedelemhez fiiz6dé joghoz
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kapcsolodd, meghatarozott kifizetésekkel jarnak. Az alapul szolgalod
kitettségek finanszirozott vagy lizingelt eszkdzok eladasabol szarmazo
bevételt is generdlhatnak. Az alapul szolgdld kitettségek kozott nem
lehetnek a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatarozott atruhazhaté értékpapirok, kivéve a kereskedési helyszinen
nem jegyzett véllalati kdtvényeket.

(16) Az ABCP-iigyletben szerepld eszkdzokhoz ¢és  kotelezett-
ségekhez kapcsolodd, referenciardta alapjan torténd kamatfizetéseket
altalanosan hasznalt piaci kamatldbak alapjan vagy a forraskoltséget
tiikr6z6, altalanosan hasznalt dgazati kamatlabak alapjan kell meghata-
rozni, de nem alapulhatnak bonyolult képleteken vagy szarmaztatott
igyleteken. Az ABCP-iigyletben szerepld kotelezettségekhez kapcso-
16d6, referenciarata alapjan torténd kamatfizetések alapulhatnak az
ABCP-program forraskdltségeit tiikkr6z6 kamatokon.

(17) Az eladd nemteljesitése vagy azonnali lejaratrol szolo értesités
esetén:

a) a kiilonleges célu gazdasagi egységnél nem ragadhat benn
pénzeszkoz azon feliil, ami a kiilonleges célu gazdasagi egység
operativ miikddésének biztositasdhoz vagy ahhoz sziikséges, hogy
a befektetok részére az értékpapirositds szerzddéses feltételeinek
megfeleld sorrendben teljesitsék a kifizetéseket, kivéve, ha rendkiviili
koriilmények kovetkeztében sziikségessé valik, hogy a befektetdk
érdekeit szem el6tt tartva a kiilonleges céli gazdasagi egységnél
bent ragadt Osszeget is felhasznaljak a kiadasok fedezésére annak
érdekében, hogy elkeriilheté legyen az alapul szolgald kitettségek
hitelmindségének romlasa;

b) az alapul szolgald kitettségekbdl szarmazo tokebevételeket az érték-
papirositasi poziciok egymast kovetd, az értékpapirositasi poziciok
els6bbségi rangsora szerinti kifizetésével kell atadni az értékpapiros-
itasi poziciot birtoklod befektetoknek; és

¢) nem irhato eld az alapul szolgdld kitettségek piaci értéken torténd
automatikus értékesitése.

(18) Az alapul szolgalo kitettségeket az eladd szokasos iizletmenete
keretében, olyan hitelezési feltételeknek megfeleléen kell kihelyezni,
amelyek nem kevésbé szigoruak azoknal, mint amelyeket az elado a
hasonlo, de nem értékpapirositandd kitettségek kihelyezésekor alkalmaz.
A szponzort és az ABCP-ligyletben kozvetleniil érintett tobbi felet indo-
kolatlan késedelem nélkiil, teljeskoriien tajékoztatni kell az alapul szol-
galo kitettségek kihelyezésére vonatkozd hitelezési feltételekrdl és a
korabbi hitelezési feltételekhez képest tortént 1ényeges valtozasokrol.
Az eladonak szakértelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott kitett-
ségekhez hasonlo kitettségek kihelyezése terén.

(19)  Rulirozd értékpapirositassal jar6 ABCP-ligyletek esetében az
tigyleti dokumentacionak tartalmaznia kell a rulirozasi iddszak megsziin-
tetését kivaltd eseményeket, ideértve legalabb a kdvetkezoket:

a) az alapul szolgalo kitettségek hitelmindsége elér egy elére meghata-
rozott kiiszobértéket vagy annal nagyobb mértékben romlik; és

b) az eladd vagy a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatasnyujtd tekin-
tetében bekovetkezett, fizetésképtelenséghez kapcsolodd esemény.

(20) Az igyleti dokumentacioban egyértelmiien meg kell hatarozni
az alabbiakat:

a) a szponzor, a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujto, a
vagyonkezeld — amennyiben van — ¢s az egyéb kiegészitd szolgalta-
tasokat nyujté vallalkozasok szerzddéses kotelezettségei, feladatai és
felelosségi kore;

b) azok az eljarasok és kotelezettségek, amelyek biztositjak, hogy a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnytjtd nemteljesitése vagy
fizetésképtelensége ne eredményezze a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujtas megsziinését;
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¢) a szarmaztatott ligyletben részt vevd szerzddo felek és a szamlave-
zeté bankok nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy adott esetben
egyéb meghatarozott esemény bekovetkezése esetén az e felek lecse-
rélését biztositd rendelkezések; és

d) az, hogy a szponzor hogyan teljesiti a 25. cikk (3) bekezdésében
megallapitott kdvetelményeket.

(21) Az EBH - az ESMA-val és az EIOPA-val szorosan egyiitt-
mitkddve — szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben részletesen meghatarozza, hogy a (15) bekezdésben emlitett
alapul szolgald kitettségek koziil melyek mindsiilnek homogénnek.

Az EBH 2018. julius 18-ig benyUjtja az emlitett szabalyozéastechnikai
standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1093/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet.

25. cikk
Az ABCP-program szponzora

(1) Az ABCP-program szponzora kizarélag a 2013/36/EU iranyelv
értelmében feliigyelt hitelintézet lehet.

(2) Az ABCP-program szponzoranak likviditasi hitelkeretet kell
biztositania és az ABCP-program szintjén tdmogatnia kell minden érték-
papirositasi poziciot, és ehhez fedeznie kell az értékpapirositott kitett-
ségek minden likviditasi és hitelkockazatat, és valamennyi lényeges
felhigulasi kockazatat, valamint fedeznie kell minden egyéb ligylet- és
programszintli koltséget, amennyiben sziikség van arra, hogy garantélva
legyen a befektetonek az igy tamogatott ABCP utan jaro osszegek teljes
kifizetése. A szponzornak kozolnie kell a befektetokkel az tigyleti
szinten nyujtott timogatasok, koztik a rendelkezésre bocsatott likvidi-
tasi hitelkeretek leirasat.

(3) Ahhoz, hogy egy hitelintézet STS ABCP-program szponzora
lehessen, bizonyitania kell az illetékes hatdsdga felé, hogy a (2)
bekezdés szerinti szerepvallalasa nem veszélyezteti a fizetoképességét
és a likviditasat, még akkor sem, ha szélsGséges piaci stresszhelyzet
alakul ki.

Az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett kdovetelmény teljesitettnek
tekintendé, amennyiben az illetékes hatdsag a 2013/36EU iranyelv
97. cikkének (3) bekezdésében emlitett feliillvizsgalat és értékelés
alapjan megallapitotta, hogy az adott hitelintézetben alkalmazott szaba-
lyok, stratégiak, eljardsok és mechanizmusok, valamint a hitelintézet
szavatolotokéje és likviditasa biztositjdk kockéazatainak koriiltekintd
kezelését és fedezését.

(4) A szponzornak sajat elézetes vizsgalatot kell végeznie, amelynek
soran ellendriznie kell az e rendelet 5. cikkének (1) és (3) bekezdésében
foglalt kdvetelményeknek vald megfelelést. A szponzornak ellendriznie
kell tovabba, hogy az eladd rendelkezik-e olyan adoéssagszolgilati
képességgel ¢és beszedési eljarasokkal, amelyek megfelelnek az
575/2013/EU rendelet 265. cikke (2) bekezdésének h)—p) pontjaban
meghatérozott feltételeknek vagy harmadik orszdgok ezekkel egyen-
értéki kdvetelményeinek.
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(5) Az eladénak az ligylet szintjén vagy a szponzornak az ABCP-
program szintjén teljesitenie kell a 6. cikkben emlitett kockazatmegtar-
tasi kovetelményeket.

(6) A szponzornak kell viselnie a felelosséget a 7. cikknek valo
megfelelésért az ABCP-program szintjén, valamint azért, hogy az arazas
el6tt a potencidlis befektet6k kérelemére a rendelkezésiikre bocsassak a
kovetkezoket:

a) a 7. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének a) pontjaban eldirt
Osszesitett informaciok; és

b) a 7. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének b)—e) pontjaban eldirt
informaciok legalabb tervezet vagy kezdeti valtozat formajaban.

(7)  Amennyiben a szponzor nem Ujitja meg a likviditasi hitelkerettel
kapcsolatos finanszirozasi kotelezettségvallalast a hitelkeret lejaratat
megel6zden, a likviditasi hitelkeret lehivasra keril és a lejaro értékpa-
pirokat vissza kell fizetni.

26. cikk

Programszintii kovetelmények

(1) Az ABCP-programon beliili minden ABCP-iigyletnek teljesitenie
kell a 24. cikk (1)—(8) és (12)—(20) bekezdésében foglalt kdvetelménye-
ket.

Az ABCP-program altal finanszirozott ABCP-iigyletek alapul szolgald
kitettségeinek aggregalt dsszegébdl legfeljebb 5 % lehet azon kitettségek
aranya, amelyek atmenetileg nem felelnek meg a 24. cikk (9), (10) és
(11) bekezdésében foglalt kovetelményeknek ugy, hogy ez még ne
befolyasolja az ABCP-program STS jellegét.

E bekezdés masodik albekezdése alkalmazasaban a megfelelés igazolasa
érdekében egy az alapul szolgald kitettségekbdl vett mintat rendszeresen
ala kell vetni egy megfeleld fiiggetlen fél altal végzett kiilsé ellenérzés-
nek.

(2) Az ABCP-program keretében az alapul szolgalo kitettségek hatra-
1évo sulyozott atlagos futamideje legfeljebb két év lehet.

(3) Az ABCP-programot a 25. cikk (2) bekezdésével Osszhangban
egy szponzornak teljes mértékben tdmogatnia kell.

(4) Az ABCP-program nem foglalhat magéaban wjra-értékpapirositast,
¢és a hitelmindség-javitds nem eredményezhet Ujabb ligyletrészsoroza-
tokba soroldst a program szintjén.

(5) Az ABCP-program keretében kibocsétott értékpapirokhoz nem
kapcsolddhat visszahivasi opcid, meghosszabbitasra vonatkozo rendel-
kezések vagy olyan egyéb rendelkezések, amelyek az értékpapirok
végsO lejaratat befolyasoljak, amennyiben ezen opciok vagy rendelke-
zések igénybevételérél az eladd, a szponzor vagy a kiilonleges célu
gazdasagi egység sajat mérlegelési jogkorében donthet.

(6) Az ABCP-program szintjén felmeriilé kamatlab- és devizakocka-
zatot megfelelden mérsékelni kell, és az ennek érdekében hozott intéz-
kedésekrol tajékoztatast kell adni. A kiilonleges céli gazdasagi egység
nem kothet szarmaztatott ligyleteket, kivéve akkor, ha ezt a kamatlab- és
devizakockazatok fedezése cé€ljabol teszi, ¢s gondoskodnia kell arrol,
hogy az alapul szolgalo kitettségek halmaza ne tartalmazzon szarmaz-
tatott termékeket. Az emlitett szarmaztatott ligyleteket a szokasos
nemzetkozi pénziigyi standardok szerint kell megkdtni és dokumentalni.
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(7) Az ABCP-program dokumentacidjaban egyértelmiien meg kell
hatarozni a kovetkezoket:

a) a vagyonkezel0 és — adott esetben — a befektetd részére fiduciaris
kotelezettségeket teljesitd egyéb felek kotelezettségei,

b) a hitelkihelyezés teriiletén szakértelemmel rendelkezé szponzor és —
adott esetben — a vagyonkezeld és az egyéb kiegészitd szolgaltata-
sokat nytjto vallalkozas szerzOdéses kotelezettségei, feladatai és fele-
16sségi kore;

c) azok az eljarasok és kotelezettségek, amelyek biztositjak, hogy a
hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnytjtd nemteljesitése vagy
fizetésképtelensége ne eredményezze a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyljtds megsziinését;

d) a szarmaztatott ligyletben részt vevo partnerek és az ABCP-program
szintjén a szamlavezetd bank nemteljesitése, fizetésképtelensége
vagy adott esetben egyéb meghatarozott esemény bekovetkezése
esetén az e felek lecserélését biztositd rendelkezések, amennyiben
a likviditasi hitelkeret nem terjed ki ezekre az eseményekre;

e) hogy meghatarozott esemény bekodvetkezése, a szponzor nemteljesi-
tése vagy fizetésképtelensége esetén korrekcios intézkedéseket kell
hozni a finanszirozasi kotelezettségvallalas biztositékkal torténd fede-
z¢ésére vagy a likviditasi hitelkeretet biztositd fél lecserélésére; és

f) hogy amennyiben a szponzor nem Ujitja meg a likviditasi hitelke-
rettel kapcsolatos finanszirozasi kotelezettségvallalast a hitelkeret
lejaratat megelézden, a likviditasi hitelkeret lehivasra keriil és a
lejaro értékpapirokat vissza kell fizetni.

(8) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnytjtonak szakérte-
lemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
kitettségek kezelésében, és megfeleléen dokumentalt szabalyzatokkal,
eljarasokkal és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel kell rendel-
keznie a kitettségek kezelésére vonatkozodan.

2a. SZAKASZ

Az eszkozok mérlegen tartasaval jaro, egyszeri, dtlathato és
egységesitett értékpapirositasra vonatkozo kivetelmények

26a. cikk

Az eszkozok mérlegen tartasaval jaro, egyszeri, atlathaté és
egységesitett értékpapirositas

(1) A 26b-26e. cikkben meghatarozott kovetelményeket teljesitd
szintetikus értékpapirositasokat az eszk6z6k mérlegen tartdsdval jarod
STS értékpapirositasnak kell tekinteni.

(2) Az EBH - az ESMA-val és az EIOPA-val szoros egylittmiiko-
désben —, az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével Osszhangban irany-
mutatasokat és ajanlasokat fogadhat el az e rendelet 26b—26e¢. cikkében
meghatarozott kovetelmények Osszehangolt értelmezésére és alkalmaza-
sara vonatkozoan.

26b. cikk

Az egyszeriiségre vonatkozé kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményez6 olyan szervezet, amely az
Unidban felhatalmazassal vagy engedéllyel rendelkezik.
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Azon értékpapirositast kezdeményezd, amely sajat szamlara megvasa-
rolja, majd értékpapirositja egy harmadik fél kitettségeit, az emlitett
kitettségekre a hitelnyujtas, a beszedés, az adossagrendezés és a kezelés
tekintetében nem kevésbé szigort szabalyokat alkalmaz, mint amelyeket
az értékpapirositast kezdeményez6 alkalmaz hasonld, nem megvasarolt
kitettségekre.

(2) Az alapul szolgalo kitettségek kihelyezésére az értékpapirositast
kezdeményez6 alaptevékenysége keretében kertiil sor.

(3) Valamely tgylet lezarasakor az alapul szolgald kitettség az érték-
papirositast kezdeményez6 vagy a vele azonos csoporthoz tartozo szer-
vezet mérlegében szerepel.

E bekezdés alkalmazasaban csoportnak mindsiil a kovetkezOk barme-
lyike:

a) az 575/2013/EU rendelet els6 része II. cimének 2. fejezetével Ossz-
hangban prudencialis konszolidacié korébe tartozd jogalanyok
csoportja;

b) a 2009/138/EK iranyelv 212. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott csoport.

(4) Az értékpapirositast kezdeményezé az értékpapirositas alapjaul
szolgalo kitettségek hitelkockazatanak vald kitettségét a hitelkockazat-
fedezeti megallapodas révén szerzett védelmen til nem fedezheti.

(5) A hitelkockazati fedezeti megallapodas megfelel az 575/2013/EU
rendelet 249. cikkében megallapitott hitelkockdzat-mérséklési szaba-
lyoknak, vagy ha az emlitett cikk nem alkalmazand6, az emlitett
cikkben meghatarozott kdvetelményeknél nem kevésbé szigoru kovetel-
ményeknek.

(6) Az értékpapirositast kezdeményez6 kijelenti és szavatolja, hogy a
kovetkezd kovetelmények teljesiilnek:

a) az értékpapirositast kezdeményez6 vagy a vele azonos csoporthoz
tartoz6 szervezet rendelkezik az alapul szolgald kitettségek korlato-
zastol mentes és érvényes tulajdonjogaval és az azokhoz kapcsolodo
jarulékos jogokkal;

b) ha az értékpapirositast kezdeményezé az 575/2013/EU rende-
let 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézet,
vagy a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 1. pontjadban meghata-
rozott biztositd, az értékpapirositast kezdeményezdé vagy a konszoli-
dalt felligyeleti korbe tartozd szervezet a mérlegében szerepelteti az
alapul szolgalo kitettségek hitelkockazatat;

c) az értékpapirositott portfolioba torténd felvételének idépontjaban az
alapul szolgalo kitettségek mindegyike megfelel az értékpapirositasi
feltételeknek valamint — a 26e. cikk (1) bekezdésében emlitett hite-
lesemény bekdvetkezését kivéve — a hitelkockazati fedezeti kifize-
tésre vonatkozd valamennyi feltételnek, az értékpapirositasi doku-
mentacioban szerepld hitelkockazati fedezeti megallapodassal Gssz-
hangban;

d) az értékpapirositast kezdeményez6 legjobb tudomasa szerint minden
egyes alapul szolgalo kitettségre vonatkozd szerz6dés tartalmaz egy
jogi, érvényes, kotelezd erejii és érvényesithetd kotelezettséget a
kotelezett szamara az emlitett szerz6désben meghatarozott pénzosz-
szegek megfizetésére vonatkozodan;

e) az alapul szolgdld kitettségek olyan hitelezési feltételeknek felelnek
meg, amelyek nem kevésbé szigortiak, mint az értékpapirositast
kezdeményez0 altal a hasonlo, de nem értékpapirositott kitettségek
esetében alkalmazott standard hitelezési feltételek;
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f) az értékpapirositast kezdeményezd legjobb tudomdsa szerint a kote-
lezettek egyike sem érintett valamely alapul szolgald kitettséghez
kapcsolodo kotelezettségei lényeges megsértésében vagy mulaszta-
saban azon a napon, amelyen az emlitett alapul szolgald kitettség
bekertiil az értékpapirositott portfolioba;

g) az értékpapirositast kezdeményezd legjobb tudomasa szerint az
tigyleti dokumentacié nem tartalmaz valotlan informaciét az alapul
szolgald kitettségek részleteirdl;

h) az tigylet lezarasakor vagy egy alapul szolgalo kitettségnek az érték-
papirositott portfolioba vald felvételekor a kotelezett és az eredeti
hitelez6 kozott az emlitett alapul szolgald kitettséggel kapcsolatban
létrejott szerzédést nem modositottdk oly moddon, ami az emlitett
alapul szolgald kitettség végrehajthatosagat vagy behajthatosagat
érintette.

(7) Az alapul szolgald Kkitettségeknek olyan elére meghatarozott,
egyértelmii ¢és dokumentalt értékpapirositasi feltételeket kell teljesite-
nilik, amelyek nem teszik lehetdévé e kitettségallomany diszkrecionalis
alapon torténd aktiv portfoliokezelését.

E bekezdés alkalmazasaban az eladdi nyilatkozatokat és szavatossagval-
lalasokat sérté kitettségek helyettesitése, illetve feltdltési id6szakot
tartalmazo értékpapirositas esetén a meghatarozott feltoltési feltételeket
teljesitd kitettségek felvétele nem tekintendd aktiv portfoliokezelésnek.

Az ligylet lezarasanak napjat kovetden felvett kitettségnek olyan érték-
papirositasi feltételeket kell teljesitenie, amelyek nem kevésbé szigortiak
az alapul szolgald kitettségek eredeti kivalasztasa soran alkalmazott-
aknal.

Az tigyletbdl olyan alapul szolgald kitettség tavolithato el:

a) amelyet teljes mértékben visszafizettek vagy amely egyébként lejart;

b) amelyet az értékpapirositast kezdeményezd szokasos iizletmenete
keretében elidegenitettek, feltéve, hogy az ilyen elidegenités nem
minésiil az 575/2013/EU rendelet 250. cikkében emlitett szerinti
burkolt tAmogatasnak;

c) amelyet az emlitett alapul szolgald kitettség szokasos kezelése soran
végrehajtott, és nem hitelezésbél adédd modositas — igy példaul az
adossag refinanszirozasa vagy atiitemezése — érint; vagy

d) amely az ligyletbe torténd felvételekor nem felelt meg az értékpapi-
rositasi feltételeknek.

(8) Az értékpapirositast olyan alapul szolgald kitettségek halmazara
kell épiteni, amelyek az eszkoztipus tekintetében homogének, figye-
lembe véve az eszkoztipus pénzaramlassal kapcsolatos egyedi jellem-
z0it, ideértve a szerzOdéses, a hitelkockazati és az el6torlesztési jellem-
zOket is. Az alapul szolgald Kkitettségek egy halmazaba csak egyféle
eszkoztipus tartozhat.

Az els6 albekezdésben emlitett alapul szolgald kitettségeknek szerzodés
alapjan kotelezé és végrehajthatd kotelezettségeket kell tartalmazniuk,
amelyekért az adosok €s adott esetben a garanciavallalok korlatlan fele-
16sséggel tartoznak.
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Az elsé albekezdésben emlitett alapul szolgald kitettségeknek olyan
meghatarozott rendszeres kifizetésekkel kell jarniuk, amelyeknek fizetési
részletei Osszegliket tekintve kiilonbozhetnek, és amelyek bérletidij-fize-
téshez, toketorlesztéshez vagy kamatfizetéshez vagy az ilyen kifizeté-
seket tamogatd eszkozokbol szarmazd jovedelemhez fiiz6dé joghoz
kapcsolodnak. Az alapul szolgald kitettségek finanszirozott vagy lizin-
gelt eszkdzok eladasabol szarmazd bevételt is generalhatnak.

Az ¢ bekezdés elsé albekezdésében emlitett alapul szolgald kitettségek
kozott nem lehetnek a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
44. pontjaban meghatarozott atruhazhato értékpapirok, kivéve a keres-
kedési helyszinen nem jegyzett vallalati kotvényeket.

(9) Az alapul szolgald kitettségek nem tartalmazhatnak értékpapiros-
itasi poziciokat.

(10) A potencialis befektetdket indokolatlan késedelem nélkiil, teljes
kortien tajékoztatni kell az alapul szolgald kitettségek kihelyezésére
vonatkozo hitelezési feltételekr6l és a korabbi hitelezési feltételekhez
képesti Iényeges valtozasokrol. Az alapul szolgald kitettségek keletkez-
tetése az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egységnek nem
mindsiilo kotelezett korlatlan felelosségvallalasaval torténik. Az alapul
szolgald kitettséget érintd hitelnyujtasi vagy hitelkihelyezési dontésben
harmadik fél nem vehet részt.

Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgalo kitett-
ségek lakashitelek, a hitelek halmaza nem tartalmazhat olyan hitelt,
amelyet azt feltételezve hirdettek és nyujtottak, hogy a hitelkérelmezd
vagy — adott esetben — a kozvetitd tajékoztatast kapott arrol, hogy a
kozolt informéaciokat a hitelezd nem feltétlentil ellendrzi.

A hitelfelvevé hitelképességének vizsgalata soran be kell tartani
a 2008/48/EK iranyelv 8. cikkében vagy a 2014/17/EU iranyelv
18. cikkének (1)—(4) bekezdésében, (5) bekezdésének a) pontjaban és (6)
bekezdésében meghatarozott kovetelményeket vagy adott esetben
harmadik orszagok egyenértékii kovetelményeit.

Az értékpapirositast kezdeményezének vagy eredeti hitelezének szak-
értelemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
jellegli kitettségek kihelyezése terén.

(11) Az alapul szolgalo kitettségek a kivalasztasuk idépontjaban nem
tartalmazhatnak az 575/2013/EU rendelet 178. cikkének (1) bekezdése
értelmében vett nemteljesitd kitettségeket vagy olyan, kedvezotlen hitel-
torténetli addssal vagy garanciavallaloval szembeni Kkitettségeket, aki/
amely az értékpapirositast kezdeményezé vagy az eredeti hitelezd
legjobb tudomasa szerint:

a) a kihelyezést megel6z6 harom éven beliil fizetésképtelenséget jelen-
tett vagy akinek/amelynek a hitelez6i szamara valamely birdsag
fizetés elmulasztasa miatt jogerdsen, jogorvoslati eljarasban nem
tamadhaté modon végrehajtasi jogot keletkeztetett vagy anyagi karté-
ritést itélt meg, vagy akinek/amelynek az esetében az alapul szolgald
kitettségek kivalasztasanak idépontjat megel6z6 harom évben a
nemteljesitd kitettségek tekintetében addssagatiitemezésre kertilt sor,
kivéve, ha:

i. az atlitemezett alapul szolgalo kitettség tekintetében az atiitemezés
id6pontjatol kezdve nem meriilt fel G hatralék, és az atiitemezésre
legalabb egy évvel az alapul szolgald kitettségek kivalasztasat
megelézéen keriilt sor; €s
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ii. az értékpapirositas kezdeményezdje a 7. cikk (1) bekezdése elsd
albekezdése a) pontjaval és e) pontjanak i. alpontjaval Ossz-
hangban nyujtott tdjékoztatasban kifejezetten megjeloli az atiite-
mezett alapul szolgald kitettségek aranyat, az atlitemezés idejét és
részleteit, tovabba azt, hogy e kitettségek az atiitemezés oOta
hogyan teljesitenek;

b) az alapul szolgdld Kkitettség kihelyezésének idOpontjaban adott
esetben szerepelt a kedvezdtlen hiteltdrténetii személyek nyilvanosan
hozzaférhetd jegyzékében vagy, amennyiben ilyen nyilvanosan
hozzaférhetd jegyzék nem létezik, az értékpapirositast kezdeményezd
vagy az eredeti hitelez rendelkezésére allo egyéb hasonld jegyzék-
ben; vagy

c) olyan hitelmindsitéssel vagy hitelbirdlati pontszdmmal rendelkezik,
amely azt jelzi, hogy jelentdsen magasabb a kockazata a szerzo-
désben vallalt fizetési kotelezettségek teljesitése elmaradasanak,
mint az értékpapirositdas kezdeményezdjének tulajdonadban 4llo
hasonld, nem értékpapirositott kitettségek esetében.

(12) Az adodsoknak az alapul szolgald kitettségek felvételének
idépontjaig mar legalabb egy alkalommal torleszteniiik kell, kivéve, ha:

a) az értékpapirositas egy Osszegben torlesztendo kitettségekbdl vagy az
egy évnél rovidebb futamidejii kitettségekbdl, tobbek kozott — de
nem kizardlagos jelleggel — a rulirozo hitelek havi részletfizetésébol
képzett rulirozé értékpapirositas; vagy

b) a kitettség egy, az ligyletbe mar felvett kitettségnek a refinanszi-
rozasat képviseli.

(13) Az EBH — az ESMA-val és az EIOPA-val szoros egylittmiiko-
désben — szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
részletesen meghatarozzak, hogy a (8) bekezdésben emlitett alapul szol-
galo kitettségek koziil melyek mindsiilnek homogénnek.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2021.
oktober 10-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai ~ standardoknak az  1093/2010/EU  rende-
let 10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse e
rendeletet.

26¢. cikk

Az egységesitésre vonatkozé kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezé vagy az eredeti hitelezd
a 6. cikkel Gsszhangban teljesiti a kockazatmegtartasi kovetelményt.

(2) Az értékpapirositasbol eredé kamatlab- és devizakockazatokat,
valamint e kockazatoknak az értékpapirositast kezdeményez6 és a befek-
tetd kifizetéseire gyakorolt lehetséges hatasait ismertetni kell az tigyleti
dokumentaciéban. Az emlitett kockazatokat megfeleléen mérsékelni
kell, és az ennek érdekében hozott intézkedésekrdl tajékoztatast kell
adni. A befektet6t a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan terheld
kotelezettségekre fedezetet nyujtd biztositék pénzneme megegyezik a
hitelkockazati fedezeti kifizetések pénznemével.

Ertékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység bevonasaval végzett
értékpapirositas esetén az értékpapirositasi kiilonleges célti gazdasagi
egység befektetok részére teljesitendd kamatkifizetésekbol eredd kotele-
zettségeinek Osszege egyik kifizetési napon sem haladhatja meg az
értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egységnek az értékpapiros-
itast kezdeményezotdl €s egyéb biztositeki megallapodasokbol szarmazd
bevételét.
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Az alapul szolgald kitettségek kamatlab- ¢és devizakockéazatainak fede-
zése céljabol kotott ligyletek kivételével az alapul szolgald kitettségek
halmaza nem tartalmazhat szdrmaztatott iigyleteket. Az emlitett szarmaz-
tatott ligyleteket a szokasos nemzetkdzi pénziigyi standardok szerint kell
megkdtni és dokumentalni.

(3) Az tgylethez kapcsolddod, referenciarata alapjan torténd kamatfi-
zetés a kovetkezok egyike alapjan hatarozhatdé meg:

a) altalanosan hasznalt piaci kamatldbak vagy a forraskoltségeket
tiikrozo, altalanosan hasznalt agazati kamatlabak, amelyek nem
alapulnak Osszetett képleteken vagy szarmaztatott iigyleteken;

b) a befektetét a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan terheld
kotelezettségekre fedezetet nyujtd biztositék altal generalt bevétel.

Az alapul szolgald Kkitettséghez kapcsolodd, referenciarata alapjan
torténd kamatfizetéseket altalanosan hasznalt piaci kamatlabak alapjan
vagy a forraskoltséget tiikrozd, altaldnosan hasznalt 4gazati kamatlabak
alapjan kell meghatarozni, amelyek nem alapulhatnak &sszetett képle-
teken vagy szarmaztatott tigyleteken.

(4) Az értékpapirositast kezdeményez6t érintd  jogérvényesitési
eseményt kovetden a befektetd jogérvényesitési intézkedést hozhat.

Egy értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység bevondsaval
végzett értékpapirositas esetében a hitelkockazati fedezeti megallapodas
érvényesitésérdl vagy megsziintetésérdl szold értesités kézbesitése esetén
az értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egységnél nem ragadhat
benn pénzeszkdz azon feliil, ami az emlitett értékpapirositasi kiilonleges
céli gazdasagi egység operativ mikodésének biztositdsahoz, a nemtel-
jesitd, a megsziintetés idején még atiitemezés alatt allo alapul szolgalod
kitettségekhez kapcsolodd fedezeti kifizetések teljesitéséhez, vagy ahhoz
sziikséges, hogy a befektetok részére az értékpapirositds szerzédéses
feltételeinek megfeleld sorrendben teljesitsék a kifizetéseket.

(5) A veszteségek megosztasa az értékpapirositasi pozicid tulajdo-
nosai kozott az ligyletrészsorozatok veszteségviselési rangsorban elfog-
lalt helye szerint, a leghatrabb sorolt iigyletrészsorozattal kezdédden
torténik.

Az lgyletrészsorozatok egyes kifizetési napokon fennalld Gsszegének
megallapitdsa érdekében valamennyi ligyletrészszorozatra egymast
kovetd torlesztés alkalmazando, a legel6rébb sorolt ligyletrészsorozattal
kezdddden.

A masodik albekezdéstdl eltérve, a veszteségviselési rangsortdl eltérd
kifizetési sorrendet alkalmazo6 itigyletek esetében az alapul szolgalod
kitettségek teljesitményétél fliggd olyan kivaltdo eseményeket kell
meghatarozni az ligylet részeként, melyek bekovetkezte esetén a kifize-
tési sorrend Ujra meg fog egyezni a veszteségviselési rangsor szerinti
kifizetéssel. Az ilyen teljesitménytdl fiiggd kivalté események kozé kell
tartoznia legalabb a kdvetkezoknek:

a) vagy a nemteljesitd kitettségek halmozott dsszegének novekedése,
vagy a halmozott veszteségeknek az alapul szolgald portfolio fenn-
allo osszegének egy adott szazalékat meghaladd novekedése;

b) egy tovabbi visszatekintd kivaltdé esemény; és
c) egy eldre tekintd kivaltdo esemény.
Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a teljesit-

ménnyel kapcsolatos kivaltd események meghatarozasara ¢és adott
esetben kalibralasara vonatkozoéan.
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Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2021.
junius 30-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a negyedik albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rende-
let 10—14. cikkével Osszhangban torténé elfogadasaval kiegészitse e
rendeletet.

Az ligyletrészsorozatok torlesztésekor a befektetok visszakapjak az emli-
tett ligyletrészsorozatok torlesztési dsszegével egyenld biztositéki dssze-
get, feltéve, hogy a befektet6k biztositékkal fedezték az emlitett ligylet-
részsorozatokat.

Ha az alapul szolgalo kitettségek tekintetében a 26e. cikkben emlitett
hitelesemény kovetkezik be, és az emlitett kitettségekre vonatkoz6 ados-
sagrendezés még nem zarult le, a hitelkockazati fedezet adott kifizetési
napon fennmaradd Osszege legalabb az emlitett alapul szolgalo Kkitett-
ségek fennalld névértéke, az emlitett alapul szolgalo Kkitettség tekinte-
tében teljesitett id6kozi kifizetések Osszegével csokkentve.

(6)  Rulirozd értékpapirositas esetén az tigyleti dokumentacionak ki
kell terjednie a gyorsitott visszafizetést biztositd rendelkezésekre vagy
a rulirozasi idészak megsziintetését kivaltdo eseményekre, beleértve
legaldbb a kovetkezoket:

a) az alapul szolgdlo Kkitettségek hitelmindsége elér egy eldzetesen
meghatarozott kiiszobértéket vagy annal nagyobb mértékben romlik;

b) a veszteségek mértéke meghaladja az eldzetesen meghatarozott
kiiszobértéket;

¢) nem sikeriil elegendd 1j, az elére meghatarozott hitelmindséget egy
adott idészakban elérd alapul szolgald kitettséget generdlni.

(7) Az ugyleti dokumentacioban egyértelmiien meg kell hatarozni a
kovetkezdket:

a) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyjtd, a vagyonkezeld és
adott esetben az egyéb kiegészitd szolgaltatasokat nyujtod vallalkoza-
sok, és a 26e. cikk (4) bekezdésében emlitett, ellendrzést végzo
harmadik fél szerz6déses kotelezettségei, feladatai és feleldsségi
kore;

b) azon rendelkezések, amelyek biztositjak a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujtd, a vagyonkezeld, az egyéb kiegészitd szolgéltata-
sokat nyujto vallalkozasok, vagy a 26e. cikk (4) bekezdésében emli-
tett, ellendrzést végzé harmadik fél helyettesitését az emlitett szol-
galtatok — amennyiben azok nem azonosak az értékpapirositast
kezdeményezdvel — barmelyikének nemteljesitése vagy fizetésképte-
lensége esetén ugy, hogy az ne eredményezze az emlitett szolgalta-
tasok nyujtasanak megsziintetését;

¢) az alapul szolgald kitettségekre az tligylet lezarasanak napjan és azt
kovetden vonatkozo kezelési eljarasok, valamint azon koriilmények,
amelyek kozott az emlitett eljarasok modosithatok;

d) azon kezelési szabalyok, amelyeket a hitelkezeléssel kapcsolatos
szolgaltatasnyujtdé az alapul szolgald Kkitettségek kezelése soran az
értékpapirositas teljes élettartama alatt koteles betartani.

(8) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtonak —szakérte-
lemmel kell rendelkeznie az értékpapirositott kitettségekhez hasonld
kitettségek kezelése terén, és megfeleléen dokumentalt szabalyzatokkal,
eljarasokkal és kockazatkezelési kontrollintézkedésekkel kell rendel-
keznie a kitettségek kezelésére vonatkozodan.
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A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujto az alapul szolgald kitett-
ségekre vonatkozdan olyan kezelési eljarasokat alkalmaz, amelyek
legalabb olyan szigortiak, mint amelyeket az értékpapirositast kezdemé-
nyez6 alkalmaz a hasonld, nem értékpapirositott kitettségekre vonatko-
zban.

(9) Az értékpapirositast kezdeményez6 naprakész referencia-nyilvan-
tartast vezet az alapul szolgalo kitettségek mindenkori azonositasa célja-
bol. Az emlitett nyilvantartds beazonositja a referenciakdotelezetteket,
azon referenciakotelezettségeket, amelyekbdl az alapul szolgald Kkitett-
ségek szarmaznak, valamint az egyes alapul szolgal6 Kkitettségekre
vonatkozoan a fedezett és a fennallo nominalis Osszeget.

(10) Az tgyleti dokumentacio a befektet6k kiillonbozo osztalyai
kozotti konfliktusok megfelelé iddben torténd kezelését eldsegitd egyér-
telmii rendelkezéseket tartalmaz. Ertékpapirositasi kiilonleges célu
gazdasagi egység bevonasaval végzett érté¢kpapirositasnal egyértelmiien
meg kell hatarozni és el kell osztani az értékpapir-tulajdonosok kozott a
szavazati jogokat, és egyértelmiien azonositani kell a befektetok felé
vagyonkezeldi kotelezettségeket teljesitd vagyonkezeld és mds szerve-
zetek felelosségi korét.

26d. cikk

Az atlathat6ésagra vonatkozoé kovetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezének az arazast megel6zéen a
potencialis befektetok rendelkezésére kell bocsatania az értékpapirositas
korébe bevont kitettségekhez alapvetden hasonlo kitettségek statikus és
dinamikus multbeli nemteljesitési és veszteségadatait, igy példaul a
késedelmes teljesitésekre és a nemteljesitésekre vonatkozo adatokat,
valamint az emlitett adatok forrasaira ¢s a hasonlésag feltételezésének
indokaira vonatkoz6 informaciokat. Az emlitett adatoknak legalabb
6téves iddszakra kell vonatkozniuk.

(2) Az ugylet lezarasat megel6zéen egy megfeleld és fliggetlen fél
kiils6 ellendrzést végez az alapul szolgald kitettségekbdl vett mintan,
beleértve annak ellenérzését, hogy az alapul szolgalo kitettségek a hitel-
kockézati fedezeti megallapodas alapjan hitelkockazati fedezetre jogo-
sultak.

(3) Az értékpapirositast kezdeményezd az értékpapirositas arazasat
megel6zben a potencidlis befektetdk rendelkezésére bocsat egy forras-
oldali pénzaramlasi modellt, amely pontosan bemutatja az alapul szol-
galo kitettségek és az értékpapirositast kezdeményezd, a befektetdk, az
egyéb harmadik felek és adott esetben az értékpapirositasi kiilonleges
céli gazdasagi egység kozotti pénzmozgasok kozott fennalld szerzo-
déses kapcsolatot, tovabba az arazas utan az emlitett modellt rendelke-
zésre bocsatja a befektet6k részére folyamatosan, a potencialis befek-
tetdk részére pedig kérelem esetén.

(4)  Azon értékpapirositasok esetében, amelyeknél az alapul szolgalod
kitettség lakashitel, gépjarmiihitel vagy gépjarmiilizing, az érté¢kpapiros-
itast kezdeményezonek a 7. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének a)
pontja értelmében kozzétett informaciok részeként kozzé kell tennie az
ilyen lakashitelekkel, gépjarmihitelekkel vagy gépjarmiilizing-ligyle-
tekkel finanszirozott eszk6zok kornyezeti teljesitményével kapcsolatos,
rendelkezésre allo informaciokat.

Az elsd albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositast kezdeményezdk
2021. janius 1-jét6l donthetnek ugy, hogy kozzéteszik az alapul szol-
galo kitettségekbdl finanszirozott eszkozok fenntarthatosagi tényezdékre
gyakorolt fobb kedvezdtlen hatasaival kapcsolatban rendelkezésre allo
informéciokat.
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(5) A 7. cikknek vald megfelelésért az értékpapirositast kezdemé-
nyez6 viseli a felelsséget. A 7. cikk (1) bekezdése elsd albekezdésének
a) pontjaban eldirt informacidkat a potencialis befektetok kérelmére az
arazas elott a rendelkezésiikre kell bocsatani. A 7. cikk (1) bekezdése
elsé albekezdésének b)-d) pontjaban elbirt informaciokat arazas el6tt
legalabb tervezet vagy kezdeti valtozat formajaban rendelkezésre kell
bocsatani. A végleges dokumentaciot legkésébb az iigylet lezarasa
utan 15 nappal a befektetok rendelkezésére kell bocsatani.

(6) Az eurdpai feliigyeleti hatésagoknak az eurdpai feliigyeleti hato-
sagok vegyes bizottsaga keretében 2021. julius 10-ig az 1093/2010/EU,
az 1094/2010/EU és az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével Ossz-
hangban az éghajlatra gyakorolt karos hatasokkal és az egyéb, a kornye-
zetre, a tarsadalomra és az iranyitasra gyakorolt karos hatasokkal
kapcsolatos fenntarthatdosagi mutatokra vonatkozoan szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket kell kidolgozniuk az e cikk (4) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett informacidk tartalmardol, modszerta-
nair6l és megjelenitésérol.

Adott esetben az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett szabalyozas-
technikai standardtervezeteknek tiikrozniiik kell az (EU) 2019/2088
rendeletben, kiilondsen annak 2a. cikkében és 4. cikke (6) és (7) bekez-
désében az eurdpai feliigyeleti hatdosagoknak adott megbizatasnak
megfeleléen kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat, vagy azokra
kell tAmaszkodniuk.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az elso albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai ~ standardoknak az  1093/2010/EU  rende-
let 10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt
a rendeletet.

26e. cikk

A hitelkockazati fedezeti megallapodasra, az ellenérzést végzo
harmadik félre, valamint a szintetikus értékpapirositasi felarra
vonatkozo kovetelmények

(1) A hitelkockazati fedezeti megallapodas kiterjed legalabb a kovet-
kezd hiteleseményekre:

a) amennyiben a kockazatatruhazas garanciak igénybevételével valosul
meg, az 575/2013/EU rendelet 215. cikke (1) bekezdésének a) pont-
jaban emlitett hitelesemények;

b) amennyiben a kockazatatruhazas hitelderivativak igénybevételével
valosul meg, az 575/2013/EU rendelet 216. cikke (1) bekezdésének
a) pontjaban emlitett hitelesemények;

Valamennyi hiteleseményt dokumentalni kell.

Az 575/2013/EU rendelet 47b. cikkének értelmében vett atstrukturaldsi
intézkedéseknek az alapul szolgald kitettségekre torténd alkalmazasa
nem zarja ki elfogadhat6 hitelesemények kivaltasat.

(2) A hiteleseményt kovetd hitelkockazati fedezeti kifizetés szamitasa
az értékpapirositast kezdeményezénél vagy az eredeti hitelezénél tény-
legesen felmeriilt, a relevans Kkitettségtipusokra alkalmazott standard
atstrukturalasi szabalyaikkal és eljarasaikkal dsszhangban megallapitott,
és a kifizetés teljesitésének idopontjaban a pénziigyi kimutatasaikban
megjelenitett veszteség alapjan torténik. A végsd hitelkockazati fedezeti
kifizetés a relevans alapul szolgald Kkitettségre vonatkozd adossagren-
dezés utan, meghatarozott idén belill teljesitendd, amennyiben az adds-
sagrendezés a hitelkockazati fedezeti megallapodas tervezett, jogilag
rogzitett lejarata vagy lejarat el6tti megsziintetése eldtt lezarult.
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1d6kozi hitelkockazati fedezeti kifizetést kell teljesiteni az (1) bekez-
désben emlitett hitelesemény bekovetkeztét koveté hat honapon beliil
akkor, ha a relevans alapul szolgalo kitettségen keletkezett veszteség
adossagrendezése az emlitett hat honapos idészak végéig nem zarul
le. Az id6kozi hitelkockazati fedezeti kifizetés 6sszege legalabb a kovet-
kezdk koziil a magasabb Osszeg:

a) azon varhatd veszteségérték, amely megegyezik az értékpapirositast
kezdeményezd pénziigyi kimutatasaiban az idékozi kifizetés idépont-
jéban az alkalmazand6d szamviteli szabalyozéssal Osszhangban
megjelenitett értékvesztéssel, feltételezve, hogy a hitelkockazati fede-
zetrdl szo0lo6 megéllapodds nem létezik, és nem fedezi a vesztesége-
ket;

b) adott esetben az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 3.
fejezetével Osszhangban meghatarozottak szerinti varhatd veszte-
ségértek.

Id6kozi hitelkockazati fedezeti kifizetés esetén az elsd albekezdésben
emlitett végsO hitelkockazati fedezeti kifizetés célja, hogy az id6kozi
veszteségelszamolast a ténylegesen felmertilt veszteséghez igazitsa.

Az 1d6kozi és a végs6 hitelkockazati fedezeti kifizetés szamitasi
modszerét a hitelkockazati fedezeti megallapodas rogziti.

A hitelkockazati fedezeti kifizetés aranyos a vonatkozo alapul szolgalod
kitettség fennalldo névértékének a hitelkockazati fedezeti megallapodassal
biztositott részével.

Az értékpapirositast kezdeményezd hitelkockazati fedezeti kifizetésre
vald jogosultsaga érvényesithetd. A befekteték altal a hitelkockazati
fedezeti megallapodas szerint fizetendd Osszegeket azok értékhatdraival
egyiitt egyértelmlien meg kell hatdrozni a hitelkockéazati fedezeti
megallapodasban. Az emlitett 6sszegeknek barmely koriilmények kozott
kiszamithatoknak kell lenniiik. A hitelkockazati fedezeti megallapodas
egyértelmilen meghatarozza azon koriilményeket, amelyek esetén a
befektetok kotelesek kifizetést teljesiteni. A (4) bekezdésben emlitett,
ellenérzést végzd harmadik fél értékeli, hogy felmeriiltek-e ilyen kortil-
mények.

A hitelkockazati fedezeti kifizetés 0sszegének kiszamitasa a bekovetke-
zett hiteleseménnyel érintett egyedi alapul szolgald kitettség szintjén
torténik.

(3) A hitelkockazati fedezeti megallapodas meghatarozza azt a maxi-
malis meghosszabbitasi idészakot, amely azon alapul szolgald Kkitett-
ségekre  vonatkozoé addssdgrendezésre alkalmazandd, amelyekkel
kapcsolatban egy, az (1) bekezdésben emlitett hitelesemény kdvetkezett
be, ahol azonban az addssagrendezés a hitelkockazati fedezeti megalla-
podas tervezett, jogilag rogzitett lejaratakor vagy lejarat el6tti megsziin-
tetésekor nem zarult le. Az ilyen meghosszabbitasi idészak nem halad-
hatja meg a két évet. A hitelkockazati fedezeti megallapodas rendelkezik
arr6l, hogy a meghosszabbitasi idoszak lejaratanak napjaig végsé hitel-
kockazati fedezeti kifizetést kell teljesiteni az értékpapirositast kezdemé-
nyezd azon végleges veszteségbecslése alapjan, amelyet az értékpapiros-
itast kezdeményezének az akkori pénziigyi kimutatasaiban rdgzitenie
kellene, feltételezve, hogy a hitelkockazati fedezeti megallapodas nem
létezik, és nem fedezi a veszteségeket.

A hitelkockazati fedezeti megallapodas megsziintetése esetén az ados-
sagrendezés az elsé albekezdésben leirtak szerint zajlik tovabb az emli-
tett megsziintetés elott bekdvetkezett és még lezaratlan hitelesemények
tekintetében.
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A hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan fizetendd hitelkockazati
fedezeti prémium szerkezetét tigy kell kialakitani, hogy az a teljesitd
értékpapirositott kitettségeknek a kifizetés idopontjaban fennalld nomi-
nalis 0sszegétdl fiiggjon, ¢s tiikrozze a fedezett ligyletrészsorozat kocka-
zatat. Ennek alkalmazasaban a hitelkockazati fedezeti megallapodas nem
rendelkezhet garantalt prémiumokrol, elére fizetett prémiumokrol,
visszatéritési mechanizmusokrol, vagy egyéb olyan mechanizmusokrol,
amelyek révén elkeriilhetd vagy mérsékelheté a befektetd szamara az
aktualis veszteségviselés, vagy az ligylet lejaratat kovetéen a kifizetett
prémiumok részlegesen visszatérithet6k az értékpapirositast kezdemé-
nyezdének.

E bekezdés harmadik albekezdésétol eltérve, eldzetes prémiumfizetések
engedélyezhetok, feltéve, hogy eleget tesznek az allami tdmogatasokra
vonatkoz6 szabalyoknak, amennyiben a garanciarendszert egy tagallam
nemzeti joga kifejezetten elbirja, és az az 575/2013/EU rende-
let 214. cikke (2) bekezdésének a)—d) pontjaban felsorolt szervezetek
barmelyikének viszontgaranciajat élvezi.

Az lgyleti dokumentacié az értékpapirositas teljes élettartama alatti
egyes kifizetési napokra vonatkozoan rogziti a hitelkockazati fedezeti
prémium és az esetleges kamatszelvények értékének szamitdsi modjat.

A befektetdk hitelkockazati fedezeti prémiumra vald joga érvényesit-
hetd.

(4) Az értékpapirositast kezdeményezo az ligylet lezarasanak napjat
megelézden ellendrzést végzd harmadik felet jelol ki. Az ellendrzést
végzé harmadik fél a hiteleseményre vonatkozo értesitéssel érintett
minden egyes alapul szolgald kitettség tekintetében ellendrzi legalabb
a kovetkezoket:

a) a hiteleseményre vonatkozd értesitésben megjeldlt hitelesemény a
hitelkockazati fedezeti megallapodas feltételeiben meghatarozott hite-
lesemény;

b) az alapul szolgald kitettség az érintett hitelesemény bekovetkezé-
sekor szerepelt a referenciaportfolioban;

¢) az alapul szolgald kitettség a referenciaportfolioba vald felvételének
idépontjaban teljesitette az értékpapirositasi feltételeket;

d) az értékpapirositasi iigyletbe feltdltés eredményeként felvett alapul
szolgalo kitettség esetén az ilyen feltoltés megfelelt a feltoltési felté-
teleknek;

e) a végleges veszteségérték dsszhangban all az értékpapirositast kezde-
ményezd eredménykimutatasaban megjelenitett veszteséggel;

f) a végso hitelkockazati fedezeti kifizetés teljesitésekor az alapul szol-
galo kitettségekhez kapcsolodo veszteségeket helyesen osztottak meg
a befektetok kozott.

Az ellenérzést végz6 harmadik fél fiiggetlen az értékpapirositast kezde-
ményezotdl és a befektetoktdl, valamint adott esetben az értékpapiros-
itasi kiilonleges céli gazdasagi egységtdl is, és ellenérzést végzo
harmadik félként valo kijelolését az tligylet lezarasanak napjaig elfo-
gadja.

Az ellen6rzést végzé harmadik fél a hitelkockazati fedezeti kifizetésre
vonatkoz6 igénnyel érintett, minden egyes alapul szolgdlo Kkitettség
ellenérzése helyett mintavétel alapjan is elvégezheti az ellendrzést. A
befektet6k azonban kérhetik barmely konkrét alapul szolgalo kitettség
elfogadhatdsaganak ellenérzését akkor, amennyiben a mintavétel alapjan
végzett ellenérzéssel nem elégedettek.
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Az értékpapirositast kezdeményez6 az iigyleti dokumentacioban feltiin-
teti az arra vonatkozo kotelezettségvallalasat, hogy az ellenérzést végzd
harmadik fél rendelkezésére bocsat valamennyi olyan informaciot,
amely az elsé albekezdésben meghatarozott kovetelmények ellenérzé-
s¢hez sziikséges.

(5) Az értékpapirositast kezdeményezo kizardlag akkor zarhatja le az
ligyletet a tervezett lejarata eldtt, ha a kovetkezd események barmelyike
bekovetkezik:

a) a befektetd fizetésképtelenné valik;

b) a befektetd a hitelkockazati fedezeti megallapodas alapjan esedékes
Osszegek barmelyikét nem fizeti meg, vagy az iligyleti dokumentaci-
oban megallapitott 1ényeges kotelezettségének nem tesz eleget;

¢) relevans szabalyozasi esemény kovetkezik be, beleértve a kovetke-
zoket:

i. relevans valtozasok az unios vagy nemzeti jogban, illetékes hato-
sagok altali relevans valtoztatasok adott esetben az ilyen jogok
hivatalosan kozzétett értelmezésében, vagy olyan relevans valto-
zasok az ligylet addzasaban vagy szamviteli elszamolasi modja-
ban, amelyek jelentds kedvezdtlen hatdssal vannak az tigylet
gazdasagi hatékonysidgara, mindegyik esetben az ligyletkotés
idépontjaban elére lathatod valtozasokkal dsszevetve, és amelyekre
az emlitett idOpontban észszerfien nem lehetett szdmitani;

ii. valamely illetékes hatdsdg ugy hatdroz, hogy az értékpapirositast
kezdeményezé vagy az értékpapirositast kezdeményez6hoz
kapcsolt vallalkozas nem vagy mar nem jogosult arra, hogy az
értékpapirositas tekintetében jelentds hitelkockazatot atruha-
zottnak ismerjen el az 575/2013/EU rendelet 245. cikkének (2)
vagy (3) bekezdésével dsszhangban;

d

=

a jogosult gyakorolja az iligylet meghatdrozott idopontban torténd
lehivasara vonatkozo jogat (meghatarozott idépontban torténd lehi-
vas), ¢és az Tlgylet lezarasanak napjatol szamitott idGtartam
megegyezik az eredeti referenciaportfolionak az iigylet zarénapjan
szamitott stlyozott atlagos ¢élettartamaval, vagy annal hosszabb;

e) a jogosult gyakorolja az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 1.
pontjdban meghatdrozott, maradék poziciokra sz0l6 visszavésarlasi
Jogat;

f) elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a
befektetd a (8) bekezdésben meghatarozott kdvetelményekkel 6ssz-
hangban mar nem mindsiil elismert fedezetnyujtonak.

Az tlgyleti dokumentacido meghatarozza, hogy a d) és e) pontban emli-
tett lehivasi jogok barmelyike szerepel-e az érintett igyletben, és hogy
az ilyen lehivasi jogokat hogyan strukturaljak.

A d) pont alkalmazasdban a meghatarozott id6pontban torténd lehivas
nem strukturalhaté a befektetok altal tartott hitelmindség-javitasi vagy
egyéb poziciok veszteségviselését elkeriild modon, tovabba nem struk-
turalhatd a hitelmindség-javitast eldsegitd egyéb modon sem.

Meghatarozott idGpontban torténd lehivas esetén az értékpapirositast
kezdeményezdk értesitik az illetékes hatdsdgokat, hogy a masodik és
harmadik albekezdésben emlitett kovetelmények miként teljesiilnek,
ideértve a meghatarozott idopontban torténd lehivas igénybevételének
indokolasat €és egy hiteles szamlat, amely megmutatja, hogy a lehivas
oka nem az alapul szolgald eszkézok minéségének romlasa.
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Elére rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a hitelkocka-
zati fedezeti megallapodas megsziintetésekor a biztositékot vissza kell
adni a befektetoknek az értékpapirositast kezdeményezore alkalmazando
relevans fizetésképtelenségi jogeldirasainak hatalya ala tartozo tigylet-
részsorozatok veszteségviselési rangsora szerint.

(6) A befektetok az ligyletet annak tervezett lejarata el6tt csak a
hitelkockazati fedezeti prémium kifizetésének elmulasztisa vagy az
értékpapirositast kezdeményez6 barmely mas Iényeges szerzodéses kote-
lezettségszegése miatt sziintethetik meg.

(7) Az értékpapirositast kezdeményezé kotelezettséget vallalhat szin-
tetikus értékpapirositasi felar fizetésére, amelyet a befektetok hitelmind-
ség-javitasként vehetnek igénybe, amennyiben a kovetkezd feltételek
mindegyike teljesiil:

a) az értékpapirositast kezdeményez6 altal az egyes kifizetési iddsza-
kokra vonatkozdan hitelmindség-javitasi c€lbol vallalt szintetikus
értékpapirositasi felar osszegét az iigyleti dokumentacié tartalmazza
a portfolionak a relevans kifizetési idoszak elején fennallo teljes
egyenlegének meghatarozott szazalékaban kifejezve (rogzitett szinte-
tikus értékpapirositasi felar);

b) az értékpapirositast kezdeményez$ visszakapja a szintetikus érték-
papirositasi felarnak azt a részét, amelyet nem hasznaltak fel az
egyes kifizetési id6szakokban felmeriilé hitelezési veszteségek fede-
zésére;

¢) az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-modszert alkal-
mazo6 értékpapirositast kezdeményezok esetében az évente vallalt
teljes Osszeg nem haladhatja meg az azon évre, valamennyi alapul
szolgalo Kkitettségre vonatkozoan az emlitett rendelet 158. cikkével
Osszhangban szamitott egyéves szabalyozo6i varhatd veszteségértéke-
ket;

d) az 575/2013/EU rendelet 143. cikkében emlitett IRB-mddszert nem
alkalmazo értékpapirositast kezdeményezok esetében az alapul szol-
galo portfoliora vonatkozo egyéves varhatd veszteségérték szamitasat
az lgyleti dokumentacio egyértelmiien meghatarozza;

e) az igyleti dokumentaci6 meghatarozza az e¢ bekezdésben megalla-
pitott feltételeket.

(8)  Egy hitelkockazati fedezeti megallapodas a kovetkezd formaban
valosul meg:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 4. fejezetében
meghatarozott kovetelményeknek megfeleld biztositék, amely a hitel-
kockazatot az 575/2013/EU rendelet 214. cikke (2) bekezdésének
a)-d) pontjaban felsorolt szervezetek valamelyikére ruhazza at,
feltéve, hogy a befektetdvel szembeni kitettségekhez az emlitett ren-
delet harmadik része II. cimének 2. fejezete alapjan 0 %-os kockazati
suly rendelhetd;

b) az e bekezdés a) pontjdban emlitett barmely szervezet 4ltal nyujtott
viszontgaranciaval ellatott, az 575/2013/EU rendelet harmadik része
II. cimének 4. fejezetében meghatarozott kovetelményeknek
megfeleld biztositék; vagy

c) az e bekezdés a) és b) pontjaban nem emlitett, egyéb hitelkockazati
fedezet olyan garancia, hitelderivativa vagy hitelkockazati
eseményhez kapcsolt értékpapir forméjaban, amely megfelel az
575/2013/EU rendelet 249. cikkében meghatarozott kovetelmények-
nek, feltéve, hogy a befektetd kotelezettségeit az e cikk (9) és (10)
bekezdésében megallapitott kovetelményeknek megfeleld biztositék
fedezi.
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(9) A (8) bekezdés c) pontjaban emlitett, egyéb hitelkockazati fedezet
megfelel a kdvetkezd kdvetelményeknek:

a) az ¢rtékpapirositast kezdeményezd érvényesithetd jogosultsaggal
rendelkezik arra, hogy a biztositékot a befektet6k fedezeti kifizeté-
sekre vonatkozo kotelezettségeinek teljesitésére hasznalja fel, és e
jogosultsag érvényesithetéségét megfeleld biztositéki megallapo-
dasok garantaljak;

b

~

a befektetok érvényesithetd jogosultsaggal rendelkeznek arra, hogy
az értékpapirositas lezarasakor vagy az ligyletrészsorozatok torlesz-
tésekor visszaszolgaltassak a fedezeti kifizetések teljesitésére fel nem
hasznalt biztositékot;

c) ha a biztositékot értékpapirba fektetik, az tigyleti dokumentacio
meghatdrozza az ilyen értékpapirokra vonatkoz6 értékpapirositasi
feltételeket és letétkezelési megallapodasokat.

Az tigyleti dokumentacido meghatarozza, hogy fennmarad-e a befektetok
kitettsége az értékpapirositast kezdeményezé hitelkockazataval szemben.

Az értékpapirositast kezdeményez6 képesitett jogtanacsos altal kiadott
szakvéleményt szerez be, amely igazolja, hogy a hitelkockazati fedezet
valamennyi relevans joghatosagban érvényesitheto.

(10)  Amennyiben e cikk (8) bekezdésének c) pontjaval dsszhangban
egyéb hitelkockazati fedezet nyujtasara keriil sor, az értékpapirositast
kezdeményezd ¢és a befekteté szamara jO mindségli biztositékot kell
rendelkezésre bocsatani, amely a kovetkezék egyike lehet:

a) az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cimének 2. fejezetében
emlitett, 0%-os kockazati sulyozasu, hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok formajaban nyujtott biztositék, amely a kdvetkezd feltételek
mindegyikének megfelel:

i. az emlitett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok egy maximum
haromhonapos hatralévd futamiddvel rendelkeznek, amely nem
lehet hosszabb, mint a kovetkezd kifizetési napig hatralévd
idoszak;

ii. az emlitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a fedezett
tigyletrészsorozat fennallo egyenlegének megfeleld Osszegll kész-
pénzre valthatok;

iii. az emlitett hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat az értékpapi-
rositast kezdeményez6tl és a befektetoktol egyarant fiiggetlen
letétkezeld Orzi;

b) az 575/2013/EU rendelet 136. cikkében meghatarozott hozzarende-
léssel Osszhangban 3. vagy annal magasabb hitelmindségi beso-
rolasu, harmadik fél hitelintézetnél tartott, készpénz formajaban nyuj-
tott biztositék.

E bekezdés elsé albekezdésétdl eltérve, a befektetonek a végleges
tgyleti dokumentéacioban szerepld kifejezett hozzajarulasatol fiiggden,
miutan elvégezte az e rendelet 5. cikke szerinti elézetes vizsgalatat,
beleértve barmely relevans partnerkockazati kitettség értékelését is,
csak az értékpapirositast kezdeményezé vehet igénybe készpénzbetét
forméjaban az értékpapirositast kezdeményezénél vagy annak egyik
kapcsolt vallalkozasanal elhelyezett biztositékot, ha az értékpapirositast
kezdeményez6 vagy annak egyik kapcsolt vallalkozasa az 575/2013/EU
rendelet 136. cikkében meghatarozott hozzarendeléssel Osszhangban
legalabb 2. hitelmindségi besorolasunak mindsiil.
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A 29. cikk (5) bekezdése szerint kijeldlt illetékes hatosagok az EBH-val
folytatott konzultaciét kovetden engedélyezhetik az értékpapirositast
kezdeményezonél vagy annak egyik kapcsolt vallalkozasanal készpénz-
betét formajaban elhelyezett biztositékot, ha az értékpapirositast kezde-
ményezd vagy annak egyik kapcsolt vallalkozasa 3. hitelmindségi beso-
rolasunak mindsiil, feltéve, hogy a piaci nehézségek, az intézmény szék-
helye szerinti tagallamhoz rendelt hitelmindségi besorolashoz kapcso-
16d6 objektiv akadalyok vagy az érintett tagallamban a masodik albe-
kezdésben emlitett, minimum 2. hitelmindségi besorolasra vonatkozd
kovetelmény alkalmazasabol fakadd jelentds lehetséges koncentracids
problémak dokumentalhatok.

Ha a harmadik fél hitelintézet vagy az értékpapirositast kezdeményezd
vagy annak egyik kapcsolt vallalkozasa mar nem felel meg a minimum
hitelmindségi besorolasnak, akkor a biztositékot kilenc hoénapon beliil 3.
vagy annal magasabb hitelmindségi besorolassal rendelkezé harmadik
fél hitelintézetnél kell elhelyezni, vagy a biztositékot az elsd albekezdés
a) pontjaban megallapitott kdvetelményeknek megfeleld értékpapirokba
kell fektetni.

Az e bekezdésben meghatarozott kovetelmények teljesitettnek tekint-
hetdk az 575/2013/EU rendelet 218. cikkével dsszhangban az értékpapi-
rositast kezdeményez¢d altal kibocsatott, hitelkockazati eseményhez
kapcsolt értékpapirokba torténd befektetés esetén.

Az EBH nyomon koveti az e cikkben szerepld biztositékkal torténd
fedezetképzési gyakorlatok alkalmazasat, kiilonds figyelmet forditva a
partnerkockazatra és a befektetok altal az ilyen, biztositékkal torténd
fedezési gyakorlatokbol eredden viselt egyéb gazdasagi és pénziigyi
kockéazatokra.

Az EBH 2023. aprilis 10-ig jelentést nyujt be megallapitasairdl a Bizott-
sagnak.

A Bizottsag 2023. oktober 10-ig az EBH emlitett jelentése alapjan
jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e cikk
alkalmazasardl, kiilonos tekintettel a partner-hitelkockézat pénziigyi
rendszerben valo tulzott felhalmozddasanak kockazatara, adott esetben
az e cikk modositasara iranyuld jogalkotasi javaslattal egyiitt.

3. SZAKASZ

Az STS kritériumoknak valo megfelelésrol szolo értesités

27. cikk

Az STS Kkritériumoknak valé megfelelésrél szolé értesitésre
vonatkozo koévetelmények

(1) Az értékpapirositast kezdeményezének és a szponzornak egyiitt,
az e cikk (7) bekezdésében emlitett adatlap hasznalataval értesitenie kell
az ESMA-t, ha az ¢értékpapirositas megfelel a 19-22. cikkben,
a 23-26. cikkben, vagy a 26a—26e. cikkben meghatarozott kovetelmé-
nyeknek (a tovabbiakban: az STS kritériumoknak valé megfelelésrol
sz010 értesités). ABCP-program esetében kizardlag a szponzor felels-
sége a programra, valamint a programon beliil a 24. cikknek megfeleld
ABCP-iigyletekre vonatkozd értesités megtétele. Szintetikus értékpapi-
rositas esetén az értesités az értékpapirositast kezdeményez6 kizarolagos
felelossége.

Az STS kritériumoknak valé megfelelésrdl szolo értesitésnek tartal-
maznia kell az értékpapirositast kezdeményez6 és a szponzor arra vonat-
koz6 magyarazatat, hogy milyen moédon valdsult meg a 20-22. cikkben,
a 24-26. cikkben vagy a 26b—26e. cikkben meghatarozott STS kritéri-
umoknak valdo megfelelés.
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Az STS kritériumoknak vald megfelelésrol szol6 értesitést az ESMA-nak a
(5) bekezdésnek megfeleléen kozzé kell tennie a hivatalos honlapjan. Az
értékpapirositast kezdeményezdnek és a szponzornak az illetékes hatosa-
gokat is értesitenie kell az STS kritériumoknak valdé megfelelésrol,
tovabba ki kell jel6lniiik maguk koziil azt a szervezetet, amely a befektetdk
¢és az illetékes hatosagok felé elsé kapcsolattartasi pontként mikodik.

(2) »M1 Az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az
értékpapirositasi kiilonleges célu gazdasagi egység a 28. cikk értel-
mében felhatalmazott harmadik fél szolgaltatasat is igénybe veheti
annak értékelése céljabdl, hogy az értékpapirositas megfelel-e a 19-22.,
a 23-26. vagy a 26a—26e. cikknek. € E szolgaltatas igénybevétele
azonban semmilyen koriilmények kozott sem érintheti az értékpapiros-
itast kezdeményezOnek, a szponzornak vagy a kiilonleges céli gazdasagi
egységnek az e rendelet alapjan fennallo jogi kotelezettségekkel kapcso-
latos felelosségét. E szolgaltatas igénybevétele nem érinti tovabba az
intézményi befektet6k 5. cikkben meghatarozott kotelezettségeit.

» M1 Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor
vagy az értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység a 28. cikk
értelmében felhatalmazott harmadik fél szolgaltatasat veszi igénybe
annak értékelése céljabol, hogy valamely értékpapirositds megfelel-e
a 19-22., a 23-26. vagy a 26a—26e. cikknek, az STS kritériumoknak
valdo megfelelésrdl szolo értesitésnek nyilatkozatot kell tartalmaznia
arr6l, hogy az STS kritériumoknak valé megfelelést az emlitett felha-
talmazott harmadik fél igazolta. € Az értesitésben meg kell adni a
felhatalmazott harmadik fél nevét, székhelye cimét, és annak az illetékes
hatésagnak a nevét, amelytdl a felhatalmazast kapta.

(3) Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezé vagy az eredeti
hitelezé nem az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. és
2. pontjaban meghatarozott, az Unidban székhellyel rendelkez6 hitel-
intézet vagy befektetési vallalkozas, az e cikk (1) bekezdése szerinti
értesitéshez csatolni kell a kovetkezdket:

a) az értékpapirositas kezdeményezdjének vagy az eredeti hitelezének
az igazolasa, miszerint megalapozott és pontosan meghatarozott
kritériumok, valamint a hitelek jovahagyasara, modositasara, meguji-
tasara ¢és finanszirozasara vonatkozo egyértelmilen meghatarozott
eljarasok alapjan nyujt hiteleket, tovabba rendelkezik az ilyen elja-
rasok alkalmazasat ténylegesen biztositdo rendszerekkel, e rendelet
9. cikkével 6sszhangban; és

b) az értékpapirositas kezdeményez6jének vagy az eredeti hitelezének a
nyilatkozata arrél, hogy az a) pontban emlitett hitelnyujtas feliigyelt-e.

(4) Amennyiben valamely értékpapirositds a tovabbiakban mér nem
felel meg a 19-22., a 23-26., vagy a 26a—26e. cikkben meghatarozott
kovetelményeknek, az értékpapirositds kezdeményezdjének és adott
esetben a szponzornak errdl haladéktalanul értesitenie kell az ESMA-t
és tajékoztatnia az illetékes hatosagat.

(5) »Ml1 Az ESMA a hivatalos honlapjan jegyzéket vezet mindazon
értékpapirositasokrol, amelyek tekintetében az értékpapirositast kezde-
ményez0 és a szponzor értesitette arrdl, hogy az értékpapirositas
megfelel a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben vagy a 26a—26e. cikkben
meghatérozott kovetelményeknek. € Az ESMA koételes haladéktalanul
felvenni az emlitett jegyékre minden olyan értékpapirositast, amelyrdl a
fentiek szerinti értesitést kapott, és amennyiben az illetékes hatosag ugy
dont vagy az értékpapirositas kezdeményezdje vagy a szponzor arrdl
értesiti az ESMA-t, hogy valamely értékpapirositds a tovabbiakban
mar nem tekintendé STS értékpapirositasnak, az ESMA koteles ennek
megfeleléen aktualizalni a jegyzéket. Amennyiben az illetékes hatdsag a
32. cikknek megfelelden kozigazgatasi szankciokat szabott ki, errdl
haladéktalanul értesitenie kell az ESMA-t. Az ESMA-nak haladéktalanul
jeleznie kell a jegyzékben, ha az illetékes hatosag kozigazgatasi szank-
cidkat szabott ki az érintett értékpapirositassal kapcsolatban.
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(6) Az ESMA — EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmikddve
— szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatdrozza, hogy az értékpapirositast kezdeményezOnek, a szpon-
zornak ¢€s a kiilonleges célu gazdasagi egységnek milyen informaciokat
kell megadniuk ahhoz, hogy megfeleljenek az (1) bekezdésben emlitett
kotelezettségeknek.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2021.
oktober 10-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténé elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet.

(7)  E rendelet végrehajtasa egységes feltételeinek biztositasa érde-
kében az ESMA - az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiitt-
mitkodve — végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (6)
bekezdésben emlitett informaciok kdzlésére szolgald adatlapok meghata-
rozasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtasi standardtervezeteket 2021.
oktober 10-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazést kap az ebben a bekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

28. cikk

Az STS kritériumoknak valé megfelelést ellen6rzé harmadik fél

(1) »M1 A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett harmadik felet az
illetékes hatosagnak kell felhatalmaznia annak értékelésére, hogy az
értékpapirositasok megfelelnek-e a 19-22., a 23-26. vagy a 26a—26e.
cikkben el6irt STS kritériumoknak. € Az illetékes hatosag az alabbi
feltételek teljesiilése esetén adja meg a felhatalmazast:

a) a harmadik fél kizarolag megkiilonboztetést nem jelentd és koltség-
alapu dijakat szdmit fel az altala vizsgalt értékpapirositadsokban részt
vevd értékpapirositast kezdeményezoknek, szponzoroknak vagy
kiilonleges célu gazdasagi egységeknek, és a dijakat nem teszi
fliggbvé az értékelés eredményétél és nem viszonyitja ahhoz;

b) a harmadik fél nem a 2002/87/EK iranyelv 2. cikkének 4. pontjaban
meghatarozott szabalyozott vallalkozas, sem pedig az 1060/2009/EK
rendelet 3. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott hitel-
mindsité intézet, ¢s a harmadik fél egyéb tevékenységeinek végzése
nem veszélyezteti értékelésének fliggetlenségét vagy integritasat;

¢) a harmadik fél semmilyen formdban sem nyujt tandcsadési, audit-
vagy ezekkel egyenértékili szolgaltatast a harmadik fél altal vizsgalt
értékpapirositasokban részt vevd értékpapirositast kezdeményezOk-
nek, szponzoroknak vagy kiilonleges célu gazdasagi egységeknek;

d) a harmadik fél vezetdtestiiletének tagjai a harmadik fél feladatai
tekintetében megfeleld szakképesitéssel, ismeretekkel és tapasztala-
tokkal rendelkeznek, tovabba jo hirnévnek 6rvendd és feddhetetlen
személyek;
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e) a harmadik fél vezetétestiiletének legalabb egyharmada, de legalabb
két 6 fuggetlen igazgatd;

f) a harmadik fél minden sziikséges intézkedést megtesz annak bizto-
sitasara, hogy az STS kritériumoknak vald megfelelés ellendrzését ne
befolyasolja semmilyen meglévd vagy potencialis Osszeférhetetlenség
vagy tlizleti kapcsolat, amelyben a harmadik fél, annak részvényesei
vagy tagjai, vezet6i, munkavallaloi vagy olyan egyéb természetes
személyek érintettek, akik szolgaltatast nyujtanak a harmadik félnek
vagy annak ellenérzése alatt allnak. E célbol a harmadik félnek
hatékony belsd kontrollrendszert kell Iétrehoznia, fenntartania,
mikddtetnie és dokumentalnia azoknak a szabalyzatoknak és eljara-
soknak a végrehajtasa tekintetében, melyek célja a potencialis Ossze-
férhetetlenségek feltarasa és megeldzése. A feltart potencialis vagy
meglévd Osszeférhetetlenségeket haladéktalanul meg kell sziintetni
vagy mérsékelni kell, tovabba be kell jelenteni. A harmadik félnek
megfeleld eljarasokat és folyamatokat kell kialakitania, fenntartania,
milkodtetnie és dokumentdlnia az STS kritériumoknak valo
megfelelés fiiggetlen értékelésének biztositasa céljabol. A harmadik
félnek rendszeresen at kell tekintenie és feliil kell vizsgélnia az
emlitett szabalyokat és eljarasokat a hatékonysaguk értékelése, vala-
mint annak eldontése érdekében, hogy sziikséges-e naprakésszé tenni
Oket; valamint

g) a harmadik f¢l bizonyitani tudja, hogy megfeleld mikodési biztosi-
tékokkal és belsd eljarasokkal rendelkezik, amelyek alkalmassa
teszik az STS kritériumoknak valé megfelelés vizsgalatara.

Az illetékes hatdsagnak vissza kell vonnia a felhatalmazast, ha ugy itéli
meg, hogy a harmadik fél jelentés mértékben nem felel meg az els6
albekezdésnek.

(2) Az (1) bekezdéssel 0sszhangban felhatalmazott harmadik félnek
haladéktalanul értesitenie kell az illetékes hatosagat az emlitett bekezdés
alapjan benyujtott informaciokban bedllt jelentds valtozasokrol vagy
mas olyan valtozasokrol, amelyekrél észszerlien feltételezhetd, hogy
befolydsolndk az illetékes hatdsag értékelését.

(3) Az illetékes hatosag koltségalapu dijakat szamolhat fel azoknak
az indokolt kiadasoknak a fedezésére, amelyek az (1) bekezdésben emli-
tett harmadik fél felhatalmazasra iranyuld kérelmének -elbirdlasaval,
valamint kedvezd elbiralas esetén az (1) bekezdésben megallapitott
feltételeknek vald megfelelése nyomon kovetésével kapcesolatban
meriilnek fel.

(4) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza, hogy az (1) bekezdéssel 6sszhangban milyen
informaciokat kell benytjtani az illetékes hatésagokhoz egy harmadik
félnek a felhatalmaziséara irdnyuld kérelemben.

Az ESMA 2018. julius 18-ig benytjtja a Bizottsagnak az emlitett szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténé elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet.
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5. FEJEZET
FELUGYELET

29. cikk
Az illetékes hatosagok kijelolése

(1) Az e rendelet 5. cikkében meghatarozott kotelezettségeknek valo
megfelelést a kovetkezd illetékes hatosagoknak kell feliigyelniiik a
vonatkozo jogi aktusok altal rajuk ruhazott hataskoroknek megfelelden:

a) biztositok és viszontbiztositok esetében a 2009/138/EK iranyelv
13. cikkének 10. pontjaval dsszhangban kijelolt illetékes hatosag;

b) az alternativbefektetésialap-kezeldk esetében a 2011/61/EU irdnyelv
44. cikkével 6sszhangban kijelolt felel6s illetékes hatosag;

¢) AEKBV-k és AEKBV-alapkezeld tarsasagok esetében a 2009/65/EK
iranyelv 97. cikkével Osszhangban kijelolt illetékes hatosag;

d) foglalkoztatdi nyugellatast szolgaltatd intézmények esetében a
2003/41/EK eurdpai parlamenti és tanacsi (') iranyelv 6. cikkének
g) pontjaval Osszhangban kijel6lt illetékes hatosag;

e) hitelintézetek ¢és befektetési vallalkozasok esetében a 2013/36/EU
irdnyelv 4. cikkével Osszhangban kijelolt illetékes hatosag, ideértve
— az 1024/2013/EU rendelet altal ra ruhazott kiilon feladatok tekin-
tetében — az EKB-t is.

(2) A 2013/36/EU iranyelv 4. cikkével Osszhangban a szponzorok
feliigyeletéért felelds illetékes hatdosagoknak — ideértve az 1024/2013/EU
rendelet altal rda ruhazott kiilon feladatok tekintetében az EKB-t is —
ellendrizniiik kell, hogy a szponzorok teljesitik-e az e rendelet 6., 7.,
8. és 9. cikkében meghatarozott kotelezettségeket.

(3) Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezdk, az eredeti hite-
lez6k ¢és a kiilonleges céli gazdasagi egységek a 2003/41/EK, a
2009/138/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU ¢és a 2013/36/EU iranyelv-
vel, valamint az 1024/2013/EU rendelettel 0sszhangban feliigyelt szer-
vezetek, ugy az e rendelet 6., 7., 8. és 9. cikkében meghatarozott kote-
lezettségek teljesitését az emlitett jogi aktusoknak megfelelden kijelolt
illetékes hatosagoknak — ideértve az 1024/2013/EU rendelet altal ra
ruhdzott kiilon feladatok tekintetében az EKB-t is — kell feliigyelniiik.

(4)  Azoknak az értékpapirositast kezdeményezoknek, eredeti hite-
lez6knek és kiilonleges céli gazdasagi egységeknek az esetében,
amelyeknek a székhelye az Unidban van, és amelyek nem tartoznak a
(3) bekezdésben emlitett unids jogi aktusok hatalya ala, a tagallamok a
6., 7., 8 ¢és 9. cikkben meghatarozott kotelezettségeknek vald
megfelelés feliigyelete céljabol egy vagy tobb illetékes hatosagot
jeldlnek ki. A tagallamok 2019. januar 1-jéig tajékoztatjak a Bizottsagot
és az ESMA-t az illetékes hatosdgok e bekezdés szerinti kijelolésérol.
Ez a kotelezettség nem alkalmazandd azon szervezetek esetében,
amelyek csupan Kkitettségeket értékesitenek valamely ABCP-program
vagy egyeb értékpapirositasi ligylet vagy konstrukcio keretében, de
nem helyeznek ki kitettségeket rendszeresen ¢és aktivan azzal az els6d-
leges céllal, hogy e kitettségeket értékpapirositsak.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003/41/EK iranyelve (2003. junius 3.) a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységérdl és
feliigyeletérél (HL L 235., 2003.9.23., 10. o.).
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(5) A tagallamok egy vagy tobb illetékes hatdsagot jeldlnek ki annak
feliigyeletére, hogy az értékpapirositast kezdeményezdk, a szponzorok
¢és a kiilonleges célu gazdasagi egységek megfelelnek-e a 18-27. cikk-
nek, a harmadik felek pedig a 28. cikknek. M1 A tagallamok legké-
s6bb 2021. oktober 10-ig tajékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az
illetékes hatosagok e bekezdés szerinti kijelolésérdl. A 26a—26e. cikkben
meghatarozott kovetelményeknek vald megfelelés feliigyeletét ellato
illetékes hatosag kijeloléséig a 18-27. cikkben meghatarozott, 2021.
aprilis 8-an alkalmazando kovetelményeknek valdé megfelelés feliigyele-
tére kijelolt hatosag feliigyeli a 26a-26e. cikkben meghatarozott kove-
telményeknek vald megfelelést is. «

(6) E cikk (5) bekezdése nem alkalmazand6 azon szervezetek eseté-
ben, amelyek csupan kitettségeket értékesitenck ABCP-program vagy
egyéb értékpapirositasi iigylet vagy konstrukcido keretében, de nem
helyeznek ki kitettségeket aktivan, a rendszeres alapon torténd érték-
papirositas elsédleges céljaval. Ilyen esetekben az értékpapirositast
kezdeményezdnek vagy a szponzornak kell meggy6zddnie arrél, hogy
a szoban forgd szervezetek teljesitik a 18-27. cikkben meghatarozott
vonatkozo kotelezettségeket.

(7) Az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendeletben megallapitott
feladatoknak és hataskoroknek megfeleléen gondoskodnia kell az e ren-
delet 18-27. cikkében meghatérozott kotelezettségek kovetkezetes alkal-
mazasarol és betartatasarél. Az ESMA-nak a 600/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (') 39. cikkével Gsszhangban figyelemmel
kell kisérnie az Unid értékpapirositasi piacat, és adott esetben a
600/2014/EU rendelet 40. cikkével dsszhangban gyakorolnia kell ideig-
lenes beavatkozasi hataskorét.

(8) Az ESMA-nak a weboldalan kozzé kell tennie és naprakészen
kell tartania az e a cikkben emlitett illetékes hatdsagok jegyzékét.

30. cikk
Az illetékes hatosagok hataskore

(1)  Minden tagallam biztositja, hogy a 29. cikk (1)—(5) bekezdésével
Osszhangban kijelolt illetékes hatésag rendelkezzen az e rendelet szerinti
feladatainak teljesitéséhez sziikséges felligyeleti, vizsgalati és szankcio-
nalasi hataskorokkel.

(2) Az illetékes hatosagnak rendszeresen feliil kell vizsgélnia az
értékpapirositast kezdeményezok, szponzorok, kiilonleges célti gazda-
sagi egységek és eredeti hitelezOk altal az e rendeletnek valdo megfelelés
céljabol alkalmazott szabalyzatokat, folyamatokat és mechanizmusokat.

Az els6 albekezdésben emlitett feliilvizsgalatnak ezenfelil ki kell
terjednie az aldbbiakra:

a) a jelentds nettd gazdasagi érdeknek a 6. cikk (1) bekezdésével 6ssz-
hangban torténé pontos és folyamatos mérésére és megtartasara
szolgald folyamatok és mechanizmusok, valamint a 7. cikkel 0ssz-
hangban rendelkezésre bocsatandd valamennyi informacié Ossze-
gyljtése és idoben torténd kozzététele;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.)
a pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
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aa) a nemteljesitd kitettségek értékpapirositasanak részét nem képezd
kitettségek esetében:

i. a teljesitd kitettségekre a 9. cikkel 6sszhangban alkalmazott hite-
lezési kritériumok;

ii. az alapul szolgalo kitettségek koziil a 9. cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett nemteljesito kitettségekre alkal-
mazott, a kivalasztasra és arazasra vonatkozo megbizhato krité-
riumok;

b) nem ABCP-program keretében torténé STS értékpapirositasok
esetében a 20. cikk (7)—(12) bekezdésének, a 21. cikk (7) bekezdé-
sének és a 22. cikknek valdo megfelelés biztositasat célzo folya-
matok és mechanizmusok;

¢) ABCP-program keretében torténd STS értékpapirositasok esetében
az ABCP-iigyletek tekintetében a 24. cikknek val6 megfelelés, az
ABCP-programok tekintetében pedig a 26. cikk (7) és (8) bekezdé-
sének valo megfelelés biztositasara iranyuld folyamatok és mecha-
nizmusok;

d) nemteljesité kitettségek értékpapirositasai esetében a 9. cikk (1)
bekezdésének vald megfelelést biztositd eljarasok és mechanizmu-
sok, amelyek megakadalyozzak a 9. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében eldirt eltéréssel vald visszaélést; és

e) az eszkdzok mérlegen tartasaval jardo STS értékpapirositas esetében
a 26b—26e. cikknek valo megfelelés biztositasat célzd folyamatok és
mechanizmusok.

(3) Az illetékes hatésagoknak el6 kell irniuk, hogy az értékpapiros-
itasi ligyletekbdl eredé kockazatokat, koztiikk a reputacios kockazatokat
az értékpapirositast kezdeményez6k, a szponzorok, a kiilonleges célu
gazdasagi egységek és az eredeti hitelezOk megfeleld szabalyzatok és
eljarasok segitségével értékeljek és kezeljék.

(4) Az illetékes hatosagoknak az értékpapirositas teriiletén végzett
prudencialis felligyeletiik keretében adott esetben nyomon kell kovet-
niiik, hogy az értékpapirositdsi piacon vald részvétel milyen konkrét
hatasokat gyakorol az eredeti hitelezOként, értékpapirositast kezdemé-
nyezdként, szponzorként vagy befektetdként eljard pénziigyi vallalkozas
stabilitasara, a szigorubb agazati szabalyozas sérelme nélkiil figyelembe
véve az alabbiakat:

a) a tokepufferek nagysaga;
b) a likviditasi pufferek nagysaga; és

c) a befektetdknél a forrdsok és a befektetések lejarati ideje kozotti
eltérés kovetkeztében fellépd likviditasi kockazat.

Amennyiben az illetékes hatosag megallapitja, hogy egy adott pénziigyi
vallalkozas pénziigyi stabilitisa vagy a pénziigyi rendszer egészének
stabilitdsa tekintetében lényeges kockdzat all fenn, a 36. cikk szerinti
kotelezettségeitdl fuggetlentil intézkedéseket kell hoznia e kockazatok
mérséklésére, €s az esetet jelentenie kell az 575/2013/EU rendelet
alapjan kijelolt, a makroprudencialis eszkozokért felelds hatosagnak és
az ERKT-nek.
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(5) Az illetékes hatdsagnak figyelemmel kell kisérnie a 6. cikk (2)
bekezdésében eldirt kotelezettségek esetleges kijatszasanak eseteit, és a
32. és a 33. cikkel Osszhangban biztositania kell szankcidkkal kiszaba-
sat.

31. Cikk

Az értékpapirositasi piac makroprudencialis feliigyelete

(1) Megbizatasanak keretein beliil az ERKT felelos az Unid érték-
papirositasi piacdanak makroprudencidlis felligyeletéért.

(2)  Annak érdekében, hogy hozzajaruljon az Unié pénziigyi stabili-
tasat fenyegetd olyan rendszerszintli kockazatok megelézéséhez vagy
mérsékléséhez, amelyek a pénziigyi rendszeren beliili fejleményekbdl
fakadnak, valamint figyelembe véve a makrogazdasagi folyamatokat a
széles korti pénziigyi zavarok idészakainak elkeriilése céljabol, az
ERKT folyamatosan nyomon koéveti az értékpapirositasi piacokon
zajlo fejleményeket. Az ERKT — amennyiben azt sziikségesnek itéli,
és legalabb harom évenként — az EBH-val egyiittmi{ikodésben jelentést
tesz kozzé az értékpapirositasi piac pénziigyi stabilitast érintd hatdsair6l
annak érdekében, hogy kiemelje a pénziigyi stabilitast fenyegetd kocka-
zatokat.

(3) E cikk (2) bekezdésének ¢és a 44. cikkben emlitett jelentésnek a
sérelme nélkiil az ERKT — az eurdpai feliigyeleti hatésdgokkal szoros
egyiittmikodésben — 2022. december 31-ig jelentést tesz kozzé,
amelyben értékeli az eszkdzok mérlegen tartasaval jard STS értékpapi-
rositas bevezetésének a pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatasat, valamint
az esetleges rendszerszintli kockazatokat, igy példaul a nem nyilvanos
hitelfedezeti eladok korében a koncentracié €s az dsszekapcsolodas altal
okozott lehetséges kockazatokat.

Az els6 albekezdésben emlitett ERKT-jelentésnek figyelembe kell
vennie a szintetikus értékpapirositas egyedi sajatossagait, nevezetesen
annak tipikus egyedi és maganjellegét a pénziigyi piacokon, és meg
kell vizsgalnia, hogy az eszkdzok mérlegen tartasaval jar6 STS érték-
papirositas kezelése elGsegiti-e a pénziigyi rendszerben az altalanos
kockézatcsokkenést és a realgazdasag jobb finanszirozasat.

Jelentése elkészitésekor az ERKT szamos relevans adatforrast felhasz-
nal, igy példaul a kovetkezdket:

a) az illetékes hatosagok altal a 7. cikk (1) bekezdésével Gsszhangban
gyljtott adatok;

b) az illetékes hatosagok altal a 30. cikk (2) bekezdésével dsszhangban
végzett feliilvizsgalatok eredménye; és

c) az értékpapirositasi adattarakban a 10. cikkel Osszhangban tarolt
adatok.

(4) Az 1092/2010/EU rendelet 16. cikkével Osszhangban az ERKT
figyelmeztetéseket és adott esetben korrekcids intézkedésekre vonatkozo
ajanlasokat ad ki az e cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett kockaza-
tokra valaszul, tobbek kozott a kockazatmegtartdsi szintek vagy mas
makroprudencialis intézkedések moddositasanak megfeleldségére vonat-
kozdban.

Az ajanlas tovabbitasanak iddpontjatol szdmitott harom hénapon beliil
az ajanlas cimzettje az 1092/2010/EU rendelet 17. cikkével 6sszhangban
tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a Tanacsot, a Bizottsagot és az
ERKT-t az ajanlasra valaszul hozott intézkedéseirdl, és megfelelden
megindokolja az intézkedés elmaradasat.
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32. cikk

Kozigazgatasi szankciok és korrekcios intézkedések

(1) A tagallamok azon joganak sérelme nélkiil, hogy a 34. cikk értel-
mében biintetéjogi szankciokrol rendelkezzenek és azokat kiszabjak, a
tagallamok szabalyokat allapitanak meg, amelyekben meghatarozzék a
gondatlansagbdl vagy szandékosan elkovetett jogsértés esetén alkalma-
zando, megfeleld kozigazgatasi szankciokat, valamint a legalabb
azokban az esetekben alkalmazandoé korrekciods intézkedéseket, amikor:

a) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hite-
lez6 nem teljesitette a 6. cikkben megallapitott kdvetelményeket;

b) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges
céli gazdasagi egység nem teljesitette a 7. cikkben megéallapitott
kovetelményeket;

¢) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy az eredeti hite-
lez6 nem teljesitette a 9. cikkben megallapitott kritériumokat;

d) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges
céli gazdasagi egység nem teljesitette a 18. cikkben megéllapitott
kovetelményeket;

e) az értékpapirositas STS értékpapirositasnak mindsiil, és az emlitett
értékpapirositasban érintett értékpapirositast kezdeményezd, szponzor
vagy értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egység nem teljesi-
tette a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben vagy a 26a—26e. cikkben
eléirt kovetelményeket;

f) az értékpapirositast kezdeményez6 vagy a szponzor a 27. cikk (1)
bekezdése értelmében félrevezetd értesitést kiild;

g) az értékpapirositast kezdeményez6 vagy a szponzor nem teljesitette a
27. cikk (4) bekezdésében megallapitott kovetelményeket; vagy

h) a 28. cikk szerint felhatalmazott harmadik fél nem jelentette be a
28. cikk (1) bekezdésével Osszhangban benyujtott informacidkban
beallt jelent6s valtozast vagy mas olyan valtozast, amelyr6l észsze-
rien feltételezhetd, hogy befolyasolna illetékes hatdsaganak értéke-
1ését.

A tagéallamok gondoskodnak arrol is, hogy a kozigazgatasi szankciokat
és/vagy korrekcios intézkedéseket ténylegesen végrehajtsak.

E szankcioknak és intézkedéseknek hatékonynak, aranyosnak és vissza-
tartd erejiinek kell lenniiik.

(2) A tagallamok az (1) bekezdésben emlitett jogsértések esetére
hataskort biztositanak az illetékes hatésagoknak legalabb a kovetkezd
szankciok és intézkedések alkalmazasara:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely a 37. cikkel Gsszhangban megadja a
természetes vagy jogi személy személyazonossagat és a jogsértés
jellegét;

b) végzés, amely eldirja a természetes vagy jogi személy szamara, hogy
hagyjon fel az adott magatartassal és tartozkodjon e magatartas
megismétlésétol;

c) az értékpapirositast kezdeményezd, a szponzor vagy a kiilonleges
céli gazdasagi egység vezetltestiletének a jogsértésért felelosnek
tartott barmely tagja vagy mas feleldsnek tartott természetes személy
atmeneti eltiltdsa ilyen vallalkozasokban vezet6i feladatok gyakorla-
satol;
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d) az e cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének e) vagy f) pontjaban
emlitett jogsértés esetén az értékpapirositast kezdeményezd és a
szponzor atmeneti eltiltdsa attdl, hogy a 27. cikk (1) bekezdése
szerint értesitést kiildjon arrdl, hogy valamely értékpapirositas
megfelel a 19-22. cikkben, a 23-26. cikkben vagy a 26a-26e.
cikkben meghatarozott kdvetelményeknek.

e) természetes személy esetében olyan kozigazgatdsi pénzbirsag,
amelynek felsd hatara legalabb 5 000 000 EUR, vagy azokban a
tagallamokban, amelyek hivatalos pénzneme nem az euro, a 2018.
januar 17-én ennek megfeleld, nemzeti pénznemben kifejezett
0sszeg;

f) jogi személyek esetében olyan kozigazgatasi pénzbirsag, amelynek
felsé hatara legalabb 5 000 000 EUR, vagy azokban a tagallamok-
ban, amelyek hivatalos pénzneme nem az euro, a 2018. januar 17-én
ennek megfeleld, nemzeti pénznemben kifejezett dsszeg, vagy a jogi
személy vezetOtestiilete altal jovahagyott, legutolsé rendelkezésre
allo beszamold szerinti el6zd teljes éves nettd arbevétel 10 %-a;
amennyiben a jogi személy anyavallalat, vagy olyan anyavallalat
leanyvallalata, amelynek a 2013/34/EU europai parlamenti €s tanacsi
iranyelv (') értelmében osszevont (konszolidalt) pénziigyi beszamolot
kell készitenie, a figyelembe veendd teljes éves nettd arbevétel a
legutolsé rendelkezésre allo, a legfelsd szintli anyavallalat vezetd-
testiilete altal jovahagyott Osszevont beszamold szerinti teljes éves
nettd arbevétel, vagy a vonatkozo szamviteli jogi aktusok szerinti,
annak megfelel6 tipust bevétel;

~

a jogsértésbol szarmazo haszon 0Osszegének — amennyiben ez a
haszon meghatarozhatd — legalabb kétszeresét kitevé maximalis
kozigazgatasi pénzbirsag, akkor is, ha ez az Osszeg meghaladja az
e) és az f) pont szerinti maximalis Osszegeket;

g

h) az e cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének h) pontjaban emlitett
jogsértés esetén a 28. cikkben emlitett — harmadik fél részére vala-
mely értékpapirositasnak a 19-22. cikknek, a 23-26. cikknek vagy
a 26a—-26e. cikknek valdo megfelelésének értékelésére adott — felha-
talmazas ideiglenes visszavonasa.

(3) Amennyiben az elsd bekezdésben emlitett rendelkezések jogi
személyekre alkalmazandok, a tagallamok arra vonatkozé hataskort
ruhaznak az illetékes hatdsagokra, hogy a (2) bekezdésben meghata-
rozott kozigazgatasi szankciokat és korrekcids intézkedéseket — a
nemzeti jogban megéllapitott feltételek mellett — a vezetdtestiilet azon
tagjaira és mas olyan egyénekre is alkalmazzak, akik a nemzeti jog
szerint felel6sséggel tartoznak a jogsértésért.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a (2) bekezdésben meghatarozott
kozigazgatasi szankcidkat vagy korrekcids intézkedéseket kiszabd hata-
rozatokat kellden megindokoljak, és azokkal szemben jogorvoslattal
lehessen élni.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasair6l és a kapcsolodd beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kivill helyezésér6l
(HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).
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33. cikk

A kozigazgatasi szankciok és korrekcios intézkedések kiszabasara
vonatkozé hataskor gyakorlasa

(1) Az illetékes hatosagoknak a 32. cikkben emlitett kozigazgatasi
szankciok és korrekcios intézkedések kiszabasara vonatkozo hatasko-
riiket a nemzeti jogi keretrendszeriikkel 6sszhangban kell gyakorolniuk
adott esetben:

a) kozvetleniil;
b) mas hatdsagokkal egyiittmitkddésben;

c) sajat felel6sségi koriikon beliil, mas hatosagokra torténd hataskor-
atruhazas Utjan;

d) az illetékes igazsagiligyi hatosagok megkeresésével.

(2) Az illetékes hatosagoknak az e rendelet 32. cikke alapjan kisza-
bott kozigazgatasi szankcidk vagy korrekcios intézkedések tipusdnak és
szintjének meghatarozasa soran figyelembe kell venniiik, hogy a
jogsértés mennyiben volt szandékos vagy mennyiben szarmazott gondat-
lansagbol, tovabba figyelembe kell venniiik minden egyéb Iényeges
koriilményt, tobbek kozott — adott esetben — a kovetkezoket:

a) a jogsértés lényegessége, sulyossaga és idétartama;

b) a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személy felelsségének
mértéke;

c) a felelés természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje;

d) a felelés természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy
elkeriilt veszteség jelent6sége, amennyiben ezek meghatarozhatdk;

e) a jogsértéssel harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben
meghatarozhato;

f) a felelds természetes vagy jogi személy illetékes hatosaggal vald
egylittmiikodésének szintje, az adott személy altal elért nyereség
vagy elkerlilt veszteség visszatéritésének szavatolasara vonatkozo
kotelezettség sérelme nélkiil;

g) a felelos természetes vagy jogi személy altal elkdvetett korabbi
jogsértések.

34. cikk

Biintetdjogi szankcidk

(1) A tagédllamok donthetnek ugy, hogy a nemzeti joguk alapjan
biintetdjogi szankciok hatalya ala tartozo jogsértésekre vonatkozoan
nem allapitanak meg kozigazgatasi szankciokat vagy korrekcios intéz-
kedéseket el6ird szabalyokat.

(2)  Amennyiben a tagallamok e cikk (1) bekezdésével 6sszhangban
ugy dontottek, hogy biintetéjogi szankcidkat irnak elé a 32. cikk (1)
bekezdésében emlitett jogsértésre vonatkozoan, megfeleld intézkedé-
sekkel gondoskodnak arrol, hogy az illetékes hatosagok rendelkezzenek
az ahhoz sziikséges valamennyi hataskorrel, hogy a hataskoriikbe
tartoz6 tigyekben kapcsolatba 1épjenek az igazsagiigyi, biintetéeljarast
lefolytatd vagy egyéb biniigyi igazsagszolgaltatasi hatdésagokkal annak
érdekében, hogy a 32. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértések miatt
inditott nyomozasokhoz vagy biintetdeljarasokhoz kapcsolédd konkrét
informaciokat szerezzenek be, és azokat tovabbitsak mas illetékes hato-
sagoknak, valamint az ESMA-nak, az EBH-nak és az EIOPA-nak is,
hogy teljesithessék az egylittmiikddésre vonatkozo, e rendelet szerinti
kotelezettségiiket.
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35. cikk

Ertesitési kotelezettség

A tagallamok 2019. janudr 18-ig értesitik a Bizottsagot, az ESMA-t, az
EBH-t ¢s az EIOPA-t az e fejezetet végrehajtd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseikrdl, a vonatkozo biintetdjogi rendelkezé-
seket is beleértve. A tagallamok indokolatlan késedelem nélkiil értesitik
a Bizottsagot, az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t az e rendelkezéseket
érinté kés6ébbi modositasokrol is.

36. cikk
Az illetékes hatésagok és az EFH-k

(1) A 29. cikkben emlitett illetékes hatosagok, valamint az ESMA, az
EBH ¢és az EIOPA a 30-34. cikk szerinti feladataik elvégzése érdekében
kotelesek szorosan egyiittmiikddni és informaciot cserélni.

(2) Az illetékes hatosagoknak feliigyeleti tevékenységiiket szorosan
Osszehangolva kell végezniiik e rendelet megsértése eseteinek feltarasa
és orvoslasa, a legjobb gyakorlatok kidolgozasa és terjesztése, az egylitt-
mikddés megkonnyitése, az egységes értelmezés elomozditasa, valamint
a vitas esetekre nézve joghatosagokon ativeld értékelések elkészitése
érdekében.

(3) Az eurdpai feliigyeleti hatosagok vegyes bizottsaganak keretén
beliil az értékpapirositassal foglalkozo kiilon bizottsagot kell 1étrehozni,
amelyben az illetékes hatésagok szorosan egyiittmtikdodnek a 30-34. cikk
szerinti feladataik végrehajtasa érdekében.

(4)  Amennyiben valamely illetékes hatéosag megallapitja vagy okkal
feltételezi, hogy a 6-27. cikk egy vagy tobb elbirasat megsértették,
megallapitasairdl kelld részletességgel tdjékoztatnia kell a feltételezhe-
téen jogsértést megvalositd szervezet vagy szervezetek illetékes hatosa-
gat. Az ¢érintett illetékes hatosagoknak feliigyeleti tevékenységiiket
szorosan Osszehangolva kell végezniiik annak érdekében, hogy kovet-
kezetes dontéseket hozzanak.

(5) Amennyiben az e cikk (4) bekezdésében emlitett jogsértés a
27. cikk (1) bekezdése szerinti, hibas vagy félrevezetd értesitésben
valésul meg, az emlitett jogsértést megallapito illetékes hatosagnak hala-
déktalanul tajékoztatnia kell a megéllapitasairdl a 27. cikk (1) bekezdése
alapjan els6 kapcsolattartdo pontként kijelolt szervezet tekintetében ille-
tékes hatosagot. A 27. cikk (1) bekezdése alapjan elsé kapcsolattartd
pontként kijeldlt szervezet illetékes hatosaganak pedig tajékoztatnia kell
az ESMA-t, az EBH-t és az EIOPA-t, ¢s kovetnie kell az e cikk (6)
bekezdésében megallapitott eljarast.

(6) A (4) bekezdésben emlitett informéaciok kézhezvételét kovetden a
feltételezhetden jogsértést megvalositd szervezet illetékes hatdsaga
koteles 15 munkanapon beliil minden sziikséges intézkedést megtenni
a megallapitott jogsértés kezelése érdekében ¢€s tajékoztatni a tobbi
érintett illetékes hatosagot, mindenekeldtt az értékpapirositast kezdemé-
nyez0, a szponzor ¢és a kiilonleges céli gazdasagi egység illetékes hato-
sagat, valamint, ha ismert, az értékpapirositasi pozicid birtokosanak
illetékes hatdsagait is. Amennyiben valamely illetékes hatosag nem ért
egyet egy masik illetékes hatosaggal az altala alkalmazott eljarast, intéz-
kedésének tartalmat vagy az intézkedés elmaradasat illetden, indoko-
latlan késedelem nélkiil értesitenie kell az Osszes tobbi érintett illetékes
hatdsagot az egyet nem értésér6l. Ha a vitas helyzetet nem sikertil
megoldani az attdl a naptdl szdmitott harom hoénapon belill, amelyen
minden érintett illetékes hatdsag megkapta az értesitést, az ligyet az
1095/2010/EU rendelet 19. és — adott esetben — 20. cikkével Ossz-
hangban az ESMA elé kell utalni. Az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkének (2) bekezdésében emlitett egyeztetési idészak egy honap.
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Amennyiben az érintett illetékes hatésagok az elsé albekezdésben emli-
tett egyeztetési szakaszban nem tudnak megallapodni, az ESMA-nak
egy honapon beliil kell meghoznia az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkének (3) bekezdésében emlitett hatarozatat. Az e cikkben
meghatarozott eljaras ideje alatt az ESMA altal az e rendelet
27. cikkének megfeleléen vezetett jegyzékben szerepld értékpapiros-
itasokat tovabbra is az ¢ rendelet 4. fejezete szerinti STS értékpapiros-
itasnak kell tekinteni és a jegyzékben kell tartani.

Amennyiben az érintett illetékes hatosagok egyetértenek abban, hogy a
jogsértés a 18. cikk johiszemli megsértésébdl szarmazik, donthetnek
ugy, hogy az értékpapirositast kezdeményezdnek, a szponzornak és a
kiilonleges céli gazdasagi egységnek legfeljebb harom honapos hatar-
id6t szabnak a megallapitott jogsértés orvoslasara attdl a naptdl kezdo-
dden, amelyen az illetékes hatosag értesitette az értékpapirositast kezde-
ményezOt, a szponzort és a kiilonleges célil gazdasagi egységet a jogsér-
tésrol. Ezen idOszak alatt az ESMA altal a 27. cikknek megfelelden
vezetett jegyzékben szerepld értékpapirositasokat tovabbra is a 4. fejezet
szerinti STS értékpapirositasnak kell tekinteni és a jegyzékben kell
tartani.

Az els6é albekezdés alkalmazandd, amennyiben egy vagy tobb érintett
illetékes hatosag tgy véli, hogy a jogsértést a harmadik albekezdésben
eloirt hataridon beliil nem orvosoltak megfelelden.

(7) Az e rendelet alkalmazasa kezdGnapjatol szamitott harom év eltel-
tével az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkével dsszhangban
partneri feliilvizsgalatot kell végeznie az e rendelet 19-26. cikkében
megallapitott kritériumok végrehajtasara vonatkozoan.

(8) Az ESMA - az EBH-val ¢és az EIOPA-val szorosan egyiitt-
mikddve — szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1)
bekezdés szerinti altalanos egyiittmiikodési kotelezettség és a megosz-
tandod informaciok, valamint a (4) és az (5) bekezdés szerinti értesitési
kotelezettség részletes meghatarozasa céljabol.

Az ESMA — az EBH-val és az EIOPA-val szorosan egyiittmiikodve —
2019. januar 18-ig benyujtja a Bizottsagnak az emlitett szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténé elfogadasaval kiegészitse ezt a
rendeletet.

37. cikk

A kozigazgatasi szankciok kozzététele

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok legalabb az
e rendelet 6., 7., 9. cikkének vagy 27. cikke (1) bekezdésének megsér-
tése miatt kozigazgatdsi szankciot kiszabd jogerds, jogorvoslati elja-
rasban nem tdmadhaté hatdrozataikat indokolatlan késedelem nélkiil
kozzétegy€ék hivatalos honlapjukon, miutan az adott hatarozatrol értesi-
tették a szankcid cimzettjét.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kozzétételnek ki kell kiterjednie a
jogsértés tipusara és jellegére vonatkozd informécidkra, valamint a
felelos személyek személyazonossagara és a kiszabott szankciokra.
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(3) Amennyiben az illetékes hatdsag eseti értékelés alapjan ugy itéli
meg, hogy jogi személyek esetében a jogi személy kilétének kozzététele,
természetes személyek esetében pedig a természetes személy személya-
zonossaganak ¢és személyes adatainak a kozzététele aranytalan, vagy ha
az illetékes hatdsag ugy itéli meg, hogy a kozzététel veszélyezteti a
pénziigyi piacok stabilitasat vagy egy folyamatban 1év6 biiniigyi nyomo-
zast, vagy ha a kozzététel elérelathatolag aranytalan karokat okozna az
érintett személynek, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hato-
sagok az alabbiak valamelyike szerint jarjanak el:

a) eclhalasztjak a kozigazgatasi szankciot elrendeld hatarozat kozzété-
telét mindaddig, amig a kozzététel ellen sz6l6 okok meg nem sziin-
nek;

b) a nemzeti joggal &sszhangban név nélkiil teszik kozzé a kozigazga-
tasi szankciot elrendeld hatarozatot; vagy

¢) eltekintenek a kdzigazgatasi szankciot kiszabo hatarozat kozzétételé-
tél, amennyiben az a) és a b) pontban meghatarozott lehetoségeket
nem tekintik elégségesnek annak biztositasahoz, hogy:

i. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe; vagy

ii. e hatarozatok kozzététele a kisebb jelentdségiinek tartott intézke-
désekhez viszonyitva aranyos legyen.

(4) Amennyiben ugy dontenek, hogy név nélkiil tesznek kozzé egy
szankciot, a relevans adatok kozzététele elhalaszthatd. Amennyiben az
illetékes hatdsag olyan kozigazgatasi szankciot elrendeld hatarozatot
tesz kozz¢, amely ellen az illetékes igazsagiigyi hatosagnal fellebbezés
van folyamatban, az illetékes hatosag koteles a hivatalos honlapjan
haladéktalanul k6zzétenni ezt az informaciot és a fellebbezés eredmé-
nyével kapcsolatos késobbi informaciokat is. A kozigazgatasi szankciot
elrendelé hatarozatot megsemmisité birdsagi hatarozatokat ugyancsak
kozzeé kell tenni.

(5) Az illetékes hatosagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikk
(1)—(4) bekezdésében emlitett, kdzzétett informaciok a kozzétételt kdve-
téen legalabb ot évig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon. A
kozzétételben szerepld személyes adatok csak a sziikséges ideig, az
alkalmazandé adatvédelmi szabalyokkal Osszhangban szerepeltethetok
az illetékes hatosag hivatalos honlapjan.

(6) Az illetékes hatésagoknak tajékoztatniuk kell az ESMA-t minden
kiszabott kozigazgatasi szankciorol, beleértve adott esetben az elleniik
benyujtott fellebbezéseket és azok kimenetelét is.

(7) Az ESMA-nak kozponti adatbazist kell fenntartania azokrol a
kozigazgatasi szankciokrol, amelyekrdl tajékoztattak. Ehhez az adatba-
zishoz kizarolag az ESMA, az EBH, az EIOPA ¢és az illetékes hatésagok
férhetnek hozza, és azt az illetékes hatdsagok altal a (6) bekezdéssel
Osszhangban szolgaltatott informaciok alapjan naprakésszé kell tenni.
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6. FEJEZET
MODOSITASOK

38. cikk
A 2009/65/EK iranyelv médositasa

A 2009/65/EK iranyelv 50a. cikkének helyébe az alabbi szdveg 1ép:

,30a. cikk

Amennyiben az AEKBV-kezel tarsasag vagy a bels§ kezelésti AEKBV
kitettségei kozott olyan értékpapirositas szerepel, amely mar nem felel
meg az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendeletben (*)
megallapitott kovetelményeknek, az AEKBV-kezeld tarsasagnak vagy a
bels§ kezelésiit AEKBV-nek az adott AEKBV befektetéinek legjobb
érdekeit szolgalva intézkednie kell és adott esetben korrekcids intézke-
déseket kell hoznia.

(*) Az Europai Parlament ¢és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017.
december 12.) az értékpapirositas altalanos keretrendszerének
meghatarozasarol, az egyszerl, atlathatd és egységesitett értékpapi-
rositas egyedi keretrendszerének létrehozasardl, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az
1060/2009/EK ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347,
2017.12.28., 35. 0.).”

39. cikk
A 2009/138/EK iranyelv modositasa

A 2009/138/EK iranyelv a kdvetkezdképpen modosul:
1. A 135. cikk (2) és (3) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2)  Ezen irdanyelv 301a. cikkének megfeleléen a Bizottsag felha-
talmazason alapuld jogi aktusokat fogad el ezen iranyelv kiegészitése
céljabol azon koriilmények meghatarozasa érdekében, amelyek fenn-
allasanal aranyos mértékli kiegészitd szavatolotoke-kovetelmény
irhat6 eld az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
let (*) 5. és 6. cikkében megallapitott kovetelmények megsértése
esetén, ezen iranyelv 101. cikke (3) bekezdésének sérelme nélkiil.

(3) Az e cikk (2) bekezdésével kapcsolatos kovetkezetes harmo-
nizacio biztositasa érdekében az EIOPA a 301b. cikkre figyelemmel
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az emlitett
bekezdésben foglalt kiegészitdé szavatolotoke-kovetelmény kiszami-
tasi modszertananak meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1094/2010/EU rendelet
10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt
az iranyelvet.”

(*) Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete
(2017. december 12.) az értékpapirositas altalanos keretrendsze-
rének meghatarozasardl, az egyszerd, atlathatd és egységesitett
értékpapirositas egyedi keretrendszerének létrehozasarol, valamint
a 2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az
1060/2009/EK  és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 347., 2017.12.28., 35. 0.).”
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2. A 308b. cikk (11) bekezdését el kell hagyni.

40. cikk
Az 1060/2009/EK rendelet modositasa

Az 1060/2009/EK rendelet a kovetkez6képpen moddosul:

1. A (22) és a (41) preambulumbekezdésben, a 8c. cikk (1) bekezdé-
sében ¢és az I. melléklet D. szakasza II. részének 1. pontjdban a
Hstrukturalt pénziigyi eszkdz” szovegrész és annak valamennyi tolda-
1ékolt alakja helyébe az , értékpapirositassal 1étrejott eszkdz” szoveg-
rész 1ép a megfeleld toldalék megtartasa mellett.

2. A (34) és a (40) preambulumbekezdésben, a 8. cikk (4) bekezdésé-
ben, a 8c. cikk cimében, a 10. cikk (3) bekezdésében és a 39. cikk
(4) bekezdésében valamint az . melléklet A. szakasza 2. pontjanak
6todik bekezdésében, az 1. melléklet B. szakaszanak 5. pontjaban, az
1. melléklet D. szakasza II. részének a cimében €s 2. pontjaban, a III.
melléklet 1. részének 8., 24. és 45. pontjaban, a III. melléklet III.
részének 8. pontjaban a ,strukturalt pénziigyi eszkdzok™ szovegrész
és annak valamennyi toldalékolt alakja helyébe az ,értékpapiros-
itassal létrejott eszkozok™ szovegrész 1ép a megfeleld toldalék
megtartasa mellett.

3. Az 1. cikkben a masodik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»E rendelet megallapitja tovabba az Unioban bejegyzett kibocsatok
¢és kapcsolodd harmadik felek értékpapirositassal 1étrejott eszko-
zokkel kapcsolatos kotelezettségeit.”

4. A 3. cikk (1) bekezdésének 1) pontja helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

1) »értékpapirositassal 1étrejott eszkoz«: az (EU) 2017/2402 rende-
let (értékpapirositasi rendelet) 2. cikkének 1. pontjaban emlitett
értékpapirositasi tigyletbdl vagy konstrukciobdl szarmazd pénz-
ligyi eszkoz vagy egyéb eszkoz;”;

5. A 8b. cikket el kell hagyni.

6. A 4. cikk (3) bekezdésének b) pontjaban, az 5. cikk (6) bekezdése
masodik albekezdésének b) pontjaban és a 25a. cikkben a 8b. cikkre
val6 utalést el kell hagyni.

41. cikk
A 2011/61/EU iranyelv médositasa

A 2011/61/EU iranyelv 17. cikkének helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

17, cikk

Amennyiben egy ABAK Kkitettségei kdzott olyan értékpapirositas szere-
pel, amely mar nem felel meg az (EU) 2017/2402 eur6pai parlamenti s
tanacsi rendeletben (*) megallapitott kovetelményeknek, az ABAK-nak
az adott ABA befektetdinek legjobb érdekeit szem el6tt tartva adott
esetben intézkednie kell és korrekcios intézkedéseket kell hoznia.

(*) Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete (2017.
december 12.) az értékpapirositas altalanos keretrendszerének
meghatarozasarol, az egyszeri, atlathatd és egységesitett értékpapi-
rositas egyedi keretrendszerének létrehozasardl, valamint a
2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU iranyelv és az
1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347.,
2017.12.28., 35. 0.).”
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42. cikk
A 648/2012/EU rendelet modositasai

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:
1. A 2. cikk a kdvetkezé pontokkal egésziil ki:

,»30. »fedezett kotvény«: az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének
kovetelményeit teljesitd kotvény;

31. »fedezettkotvény-struktira«: a fedezett kotvény kibocsatoja
vagy a fedezett kotvény fedezetéiil szolgald eszkozallomany.”

2. A 4. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

»(5) E cikk (1) bekezdése nem alkalmazand6 a fedezettkitvény-
struktarak altal egy fedezett kotvénnyel kapcsolatban vagy a kiilon-
leges célu gazdasagi egység altal az (EU) 2017/2402 eurodpai parla-
menti és tandcsi rendelet (*) értelmében vett értékpapirositassal
kapcsolatban kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekinteté-
ben, feltéve, hogy:

a) kilonleges célu gazdasagi egységek esetében a kiilonleges céli
gazdasagi egység kizardlag olyan értékpapirositassal létrejott
eszkozoket bocsat ki, amelyek megfelelnek az (EU) 2017/2402
rendelet (értékpapirositasi rendelet) 18. és 19-22. vagy
23-26. cikkében foglalt kdvetelményeknek;

b) a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletet kizdrdlag kamatlab- vagy
devizanem-eltérés fedezésére hasznaljak a fedezett kdtvény vagy
értékpapirositas keretében; ¢s

c) a fedezettk6tvény-struktira vagy a kiilonleges célu gazdasagi
egység altal a fedezett kotvénnyel vagy az értékpapirositassal
kapcsolatban kotott tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek tekinte-
tében a fedezett kotvény vagy értékpapirositas konstrukcidja
megfeleléen csokkenti a partnerkockéazatot.

(6) E cikk kovetkezetes alkalmazdsanak biztositasa érdekében, és
figyelembe véve a szabalyozasi arbitrazs megakadalyozasanak sziik-
ségességét, az EFH-knak szabalyozastechnikai standardtervezeteket
kell kidolgozniuk az annak megallapitdsara szolgald kritériumok
meghatarozasa céljabol, hogy a fedezett kotvények és értékpapiros-
itasok mely konstrukcioi csokkentik megfelelden a partnerkockazatot
az (5) bekezdés értelmében.

Az EFH-k az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
2018. julius 18-ig nyujtjak be a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU rendelet, az
1094/2010/EU  rendelet vagy az 1095/2010/EU  rendelet
10—-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasaval kiegészitse ezt
a rendeletet.

(*) Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete
(2017. december 12.) az értékpapirositas altalanos keretrendsze-
rének meghatarozasardl, az egyszerd, atlathato és egységesitett
értékpapirositas egyedi keretrendszerének 1étrehozasarol, valamint
a 2009/65/EK, a 2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az
1060/2009/EK  és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 347., 2017.12.28., 35. 0.)”

3. A 11. cikk (15) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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»(15)  E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében
az eurdpai feliigyeleti hatosagoknak ki kell dolgozniuk a kovetke-
z6ket meghataroz6 koz6s szabalyozastechnikai standardok tervezetét:

a) a (3) bekezdésnek vald megfeleléshez sziikséges kockazatkezelési
eljarasok, ideértve a biztositékeszkodzre és az elkiilonitésre vonat-
kozé megallapodasok el6irt szintjeit és tipusat;

b) a (6)—(10) bekezdés szerinti mentesség alkalmazasa soran a szer-
z6d6 felek és az érintett illetékes hatdsagok altal kovetendd elja-
rasok;

c) az (5)—(10) bekezdésben emlitett alkalmazandd kritériumok,
ideértve kiilondsen azt, hogy mi tekinthetd a sajat eszk6zok azon-
nali athelyezését vagy a kotelezettségek szerzodd felek kozotti
visszafizetését gatldo gyakorlati vagy jogi akadalynak.

A fedezettkotvény-struktirak altal egy fedezett kdtvénnyel kapceso-
latban vagy a kiilonleges céli gazdasagi egységek altal az e rendelet
értelmében vett, az e rendelet 4. cikkének (5) bekezdésében megalla-
pitott feltételeket és az (EU) 2017/2402 rendelet (értékpapirositasi
rendelet) 18., 19-22. vagy 23-26. cikkében megallapitott kdvetelmé-
nyeket teljesitd értékpapirositassal kapcsolatban kotott tézsdén kiviili
szarmaztatott {igyletek tekintetében eldirt biztositékok szintjét és
tipusat a fedezett kotvénnyel vagy az értékpapirositassal kapcsolatban
fennallod biztositéki megallapodasok tekintetében az adott biztositék
cseréje kapcsan esetlegesen felmeriilé akadalyok figyelembevételével
kell meghatarozni.

Az EFH-k az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
2018. julius 18-ig nyujtjak be a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap a szerz6dé fél jogi természetétdl
fliggden az e bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standar-
doknak az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet vagy
az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével dsszhangban torténd elfo-
gadasara.”

43. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) Ezt a rendeletet azon értékpapirositasokra kell alkalmazni,
amelyek értékpapirjait 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetden bocsatottak
ki, figyelemmel a (7) és a (8) bekezdésre.

(2) Az értékpapirositast kezdeményezok, a szponzorok ¢€s a kiilon-
leges céli gazdasagi egységek azon értékpapirositasok tekintetében,
amelyeknek az értékpapirjait 2019. januar 1-jét megel6zéen bocsatottak
ki, csak akkor hasznalhatjak az ,,STS” megjeldlést vagy az ,.egyszerd,
atlathato és egységesitett értékpapirositas” megjeldlést vagy az emlitett
kifejezésekre kozvetleniil vagy kozvetve utald megjeldlést, ha telje-
siilnek a 18. cikkben és az e cikk (3) bekezdésében eldirt kdvetelmé-
nyek.

(3) Azon értékpapirositasok, amelyeknek az értékpapirjait 2019.
januar 1-jét megeldzden bocsatottdk ki, és amelyek nem egy ABCP-
igylettel vagy egy ABCP-programmal kapcsolatos értékpapirositasi
poziciok, ,,STS”-nek mindsiilnek, amennyiben:

a) az emlitett értékpapirok kibocsatasuk idOpontjaban megfelelnek a
20. cikk (1)—(5), (7)—(9) és (11)—(13) bekezdésében, valamint a
21. cikk (1) és (3) bekezdésében eldirt kovetelményeknek; és
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b) a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesités idopontjaban megfelelnek a
20. cikk (6) és (10) bekezdésében, a 21. cikk (2) és (4)—(10) bekez-
désében, valamint a 22. cikk (1)—(5) bekezdésében eloirt kdvetelmé-
nyeknek.

(4) A (3) bekezdés b) pontjanak alkalmazéasaban:

a) a 22. cikk (2) bekezdésében a ,kibocsatasat megel6zden” szovegrész
ugy értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést
megel6zden”;

b) a 22. cikk (3) bekezdésében ,,az értékpapirositas arazasat megeld-
z0en” szovegrész ugy értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése
szerinti értesitést megelézden”;

¢) a 22. cikk (5) bekezdésében:

i. a masodik mondatban ,,az arazas el6tt” szovegrész ugy értelme-
zendo6, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megeld-
z8en”;

ii. ,,az arazas el6tt legalabb tervezet vagy kezdeti valtozat formaja-
ban” szovegrész ugy értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekez-
dése szerinti értesitést megeldzden”;

iii. a negyedik mondatban eldirt kovetelmény nem alkalmazando;

iv. a 7. cikknek valé megfelelésre valo utalasokat ugy kell tekinteni,
mintha a 7. cikk a 43. cikk (1) bekezdésétdl eltérve alkalma-
zandé lenne az adott értékpapirositasokra.

(5) Az olyan értékpapirositasok tekintetében, amelyek értékpapirjait
2011. januar 1-jén vagy azt kovetden, de 2019. januar 1-jét megeldzden
bocsatottak ki, €s az olyan értékpapirositasok tekintetében, amelyek
értékpapirjait 2011. januar 1-jét megel6z6en bocsatottak ki, ¢és
amelyeknél 2014. december 31-ét kdvetden a kitettségek halmazaba uj
alapul szolgalo kitettségeket vettek fel vagy a meglévoket mas kitett-
ségekkel helyettesitették, az 575/2013/EU rendeletben, a (EU) 2015/35
felhatalmazason alapuld rendeletben és a 231/2013/EU felhatalmazéason
alapuld rendeletben megéallapitott eldzetes vizsgalati kotelezettséget
tovabbra is e jogi aktusok 2018. december 31-én alkalmazandé valtozata
szerint kell alkalmazni.

(6) Az olyan értékpapirositasok tekintetében, amelyek értékpapirjait
2019. januar 1-jét megeléz6en bocsatottak ki, az 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdésének 1. és 2. pontjaban meghatarozott hitelintéze-
teknek vagy Dbefektetési vallalkozasoknak, a 2009/138/EK iranyelv
13. cikkének 1. pontjdban meghatirozott biztositoknak, a 2009/138/EK
iranyelv 13. cikkének 4. pontjaban meghatarozott viszontbiztositoknak
és a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott  alternativbefektetésialap-kezeloknek (ABAK-ok) az
575/2013/EU rendelet 405. cikkét, a 625/2014/EU felhatalmazason
alapuld bizottsagi rendelet 1., II. és III. fejezetét, valamint 22. cikkét,
az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapul6 rendelet 254. és 255. cikkét és
a 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet 51. cikkét tovabbra is e
jogi aktusok 2018. december 31-én alkalmazand6 valtozata szerint kell
alkalmazniuk.

(7)  Ameddig a Bizottsag altal az e rendelet 6. cikkének (7) bekezdése
alapjan elfogadandé szabélyozéstechnikai standardok alkalmazandova
nem valnak, az értékpapirositast kezdeményezoknek, a szponzoroknak
vagy az eredeti hitelezonek az e rendelet 6. cikkében meghatarozott
kotelezettségek céljara a 625/2014/EU felhatalmazason alapuld rendelet
L., II. és III. fejezetét, valamint 22. cikkét kell alkalmazniuk azon érték-
papirositasokra, amelyeknek értékpapirjait 2019. januar 1-jén vagy azt
kdvetden bocsatjak ki.
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(8) Ameddig a Bizottsag altal az e rendelet 7. cikke (3) bekezdése
alapjan elfogadandd szabalyozastechnikai standardok alkalmazandova
nem valnak, az értékpapirositast kezdeményezdknek, a szponzoroknak
¢és a kiilonleges céli gazdasagi egységeknek az e rendelet 7. cikke (1)
bekezdése elsé albekezdésének a) és e) pontjaban meghatarozott kote-
lezettségek teljesitésének céljabol e rendelet 7. cikkének (2) bekezdé-
sével dsszhangban rendelkezésre kell bocsataniuk az (EU) 2015/3 felha-
talmazason alapuld rendelet I-VIII. mellékletében emlitett informacio-
kat.

(9) E cikk alkalmazasaban, az olyan értékpapirositasok esetében,
amelyek nem jarnak értékpapirok kibocsatasaval, ,,az olyan értékpapi-
rositasok [...], amelyek értékpapirjait [...] bocsatottdk ki” hivatkozas a
kovetkezOképpen értendd: ,,az olyan értékpapirositasok [...], amelyek
eredeti értékpapirositasi pozicioit [...] hoztdk 1étre”, amennyiben ez a
rendelet alkalmazand6 az olyan értékpapirositdsokra, amelyek 2019.
januar 1-jén vagy azt kdvetOen 0j értékpapirositasi poziciokat eredmé-
nyeznek.

43a. cikk

Az eszkozok mérlegen tartiasaval jaro STS értékpapirositasra
vonatkozo atmeneti rendelkezések

(1)  Azon szintetikus értékpapirositasoknal, amelyeknél a hitelkocka-
zati fedezeti megallapodas 2021. aprilis 9. eldtt 1épett hatalyba, az érték-
papirositast kezdeményezdk és az értékpapirositasi kiilonleges céli
gazdasagi egységek csak akkor hasznalhatjadk az ,,STS” megjeldlést
vagy az ,.egyszeri, atlathatd és egységesitett értékpapirositds” megjelod-
lést vagy az emlitett kifejezésekre kozvetleniil vagy kozvetve utald
megjelolést, ha a 27. cikk (1) bekezdésében emlitett értesités id6pont-
jaban teljesiilnek a 18. cikkben meghatarozott kovetelmények ¢és az e
cikk (3) bekezdésében meghatarozott feltételek.

(2) A 27. cikk (6) bekezdésében emlitett szabalyozastechnikai stan-
dardok alkalmazasanak kezdonapjaig az értékpapirositast kezdemé-
nyezdék a 27. cikk (1) bekezdésében meghatarozott kotelezettség teljesi-
tése céljabol a sziikséges informaciokat irasban az ESMA rendelkezé-
sére bocsatjak.

(3)  Azon értékpapirositdsok, amelyek kezdeti értékpapirositasi pozi-
cioit 2021. aprilis 9. elott hoztak létre, STS-nek mindsiilnek, feltéve,
hogy:

a) az els6 értékpapirositasi poziciok létrehozasakor megfeleltek a 26b.
cikk (1)—(5), (7)—(9), tovabba (11) és (12) bekezdésében, a 26¢. cikk
(1) és (3) bekezdésében, a 26e. cikk (1) bekezdésében, (2) bekezdé-
sének elsd albekezdésében, (3) bekezdésének harmadik és negyedik
albekezdésében és (6)—(9) bekezdésében meghatirozott kovetelmé-
nyeknek; és

b) a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesités idépontjaban megfelelnek
a 26b. cikk (6) és (10) bekezdésében, a 26¢. cikk (2) és (4)—(10)
bekezdésében, a 26d. cikk (1)—(5) bekezdésében és a 26e. cikk (2)
bekezdésének masodik—hetedik albekezdésében, (3) bekezdésének
els6, masodik és 6todik albekezdésében, valamint (4) és (5) bekez-
désében meghatarozott kdvetelményeknek.

(4) Az e cikk (3) bekezdése b) pontjanak alkalmazasaban:

a) a 26d. cikk (2) bekezdésében ,az ligylet lezarasat megel6zden”
szOovegrész gy értelmezendd, hogy ,a 27. cikk (1) bekezdése
szerinti értesitést megelézden”;

b) a 26d. cikk (3) bekezdésében ,,az értékpapirositas arazasat megeld-
zOen” szovegrész Ugy értelmezendd, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése
szerinti értesitést megelézden”;
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¢) a 26d. cikk (5) bekezdésében:

i. a masodik mondatban ,,az arazas el6tt” szovegrész ugy értelme-
zendo6, hogy ,,a 27. cikk (1) bekezdése szerinti €rtesitést megeld-
z8en”;

ii. a harmadik mondatban ,,az arazas el6tt legalabb tervezet vagy
kezdeti valtozat formajaban” szovegrész ugy értelmezendd, hogy
,»a 27. cikk (1) bekezdése szerinti értesitést megelézden”;

iii. a negyedik mondatban meghatarozott kovetelmény nem alkalma-
zando;

iv. a 7. cikknek valdo megfelelésre vald utalasokat ugy kell tekinteni,
mintha a 7. cikk a 43. cikk (1) bekezdésétdl eltérve alkalma-
zando lenne az emlitett értékpapirositasokra.

44. cikk

Jelentések

Az europai feliigyeleti hatosagok vegyes bizottsaganak 2021. januar 1-
jéig, majd azutan haromévente jelentést kell kdzzétennie a kovetkezok-
rol:

a) a 18-27. cikkben megallapitott STS kovetelmények végrehajtasa;

b) az illetékes hatdsagok altal hozott intézkedések, az esetleg felmertilt
Iényeges kockazatok és 0 sebezhetd pontok, valamint a piaci részt-
vevoknek az értékpapirositasi dokumentacid tovabbi egységesitésére
iranyuld fellépései;

c) az 5. cikkben megallapitott eldzetes vizsgalati kovetelmények és a
7. cikkben megallapitott szerinti atlathatosagi kovetelmények miko-
dése, valamint az unids értékpapirositasi piac atlathatosaganak
szintje, ideértve azt is, hogy a 7. cikkben megallapitott atlathatosagi
kovetelmények lehetévé teszik-e, hogy az illetékes hatésagok rendel-
kezzenek a megbizhatasuk teljesitéséhez sziikséges piaci attekintés-
sel;

d) a 6. cikkben megallapitott kovetelmények, ideértve azoknak a piaci
szereplok altali betartasat és a 6. cikk (3) bekezdése szerinti kocka-
zatmegtartadsi modozatokat is;

e) az értékpapirositasi kiilonleges céli gazdasagi egységek foldrajzi
elhelyezkedése.

Az e) pont szerint a szdmara haromévente szolgaltatott informaciok
alapjan a Bizottsag értékelést ad a helyszinvalasztas okair6l, tobbek
kozott — az informaciok rendelkezésre allasanak és hozzaférhetéségének
fiiggvényében — arrdl, hogy egy kedvezd adozasi és szabalyozasi rend-
szer megléte milyen mértékben jatszik dontd szerepet.

45a. cikk

Egy fenntarthato értékpapirositasi keretrendszer kidolgozasa

(1) A fenntarthatésaggal kapcsolatos atlathatosagi kovetelmények e
rendeletbe torténd beépitése céljabol az EBH — az ESMA-val és az
EIOPA-val szoros egyiittmikddésben — 2021. november 1-jéig jelentést
tesz kozzé egy egyedi fenntarthatd értékpapirositasi keretrendszer kidol-
gozéasarol. Az emlitett jelentés megfelelden értékeli kiilondsen a kovet-
kezoket:
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a) aranyos kozzétételi és az eldzetes vizsgalatra vonatkozo kovetelmé-
nyek végrehajtasa az alapul szolgald Kkitettségekbdl finanszirozott
eszkozok fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt lehetséges pozitiv
¢és kedvezotlen hatasai tekintetében;

b) a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kérdésekre gyakorolt pozitiv és
kedvezotlen hatasok tekintetében a fenntarthatdsagi tényezokre
vonatkoz6 informaciok tartalma, mddszertana és megjelenitése;

¢) egy olyan egyedi fenntarthatd értékpapirositasi keretrendszer 1étreho-
zasanak mddja, amely az (EU) 2019/2088 rendelet 8. és 9. cikkének
hatalya ala tartozo pénziigyi termékeket tiikkrozi vagy azokra tamasz-
kodik, és adott esetben figyelembe veszi az (EU) 2020/852 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletet (1);

d) egy fenntarthatod értékpapirositasi keretrendszer lehetséges hatasai a
pénziigyi stabilitdsra, az unids értékpapirositasi piac és a banki hite-
lezési kapacitas novelésére.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentés elkészitésekor az
EBH adott esetben tiikrozi vagy tamaszkodik az (EU) 2019/2088 ren-
delet 3., 4., 7., 8. és 9. cikkében meghatarozott atlathatésagi kovetel-
ményekre, és inputot kér az Eurdpai Kornyezetvédelmi Ugynokségtdl és
az Eurdpai Bizottsag Kozos Kutatokdzpontjatol.

(3) A 46. cikk szerinti feliilvizsgalati jelentéssel egyiitt a Bizottsag az
EBH e cikk (1) bekezdésében emlitett jelentése alapjan jelentést nyujt
be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak egy egyedi fenntarthatd
értékpapirositasi keretrendszer 1étrehozasardl. A Bizottsag jelentését
adott esetben jogalkotasi javaslat kiséri.

46. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag legkésobb 2022. januar 1-jéig jelentést nytjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak e rendelet miikodésérél, adott esetben
jogalkotasi javaslat kiséretében.

A jelentésben figyelembe veszi kiilondsen a 44. cikkben emlitett jelen-
tések megallapitasait, és értékeli a kovetkezoket:

a) ¢ rendeletnek és ezen beliil az STS értékpapirositasi megnevezés
bevezetésének hatdsa az unids értékpapirositasi piac miikddésére,
az értékpapirositas hozzajarulasa a realgazdasaghoz, kiilondsen a
kkv-k hitelhez jutdsdhoz és a befektetésekhez, valamint a pénziigyi
vallalkozasok Osszekapcsoltsaga és a pénziigyi szektor stabilitasa;

b) a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett modozatok hasznalataban tapasz-
talhato kilonbségek, a 7. cikk (1) bekezdése elsé albekezdése e)
pontjanak iii. alpontja szerint szolgaltatott adatok alapjan. Ameny-
nyiben a megallapitasok azt mutatjak, hogy a 6. cikk (3) bekezdé-
sének a), b), ¢) és e) pontjaban emlitett moédozatok hasznalata kovet-
keztében megndtt a prudencialis kockazat, fontolora kell venni
megfeleld korrekcids intézkedések meghozatalat;

(") Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.)
a fenntarthatd befektetések elomozditasat célzd keret 1étrehozasarol, valamint
az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol (HL L 198., 2020.6.22., 13. o.).



02017R2402 — HU — 09.04.2021 — 001.001 — 75

¢) e rendelet alkalmazasa oOta aranytalanul megndvekedett-e a 7. cikk
(2) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett ligyletek szama,
és hogy a piaci szereplok ugy strukturaltdk-e az ligyleteket, hogy
azzal megkeriiljék a 7. cikk szerinti azon kotelezettségiiket, mely
szerint az értékpapirositasi adattarakon keresztiil informaciokat kell
szolgaltatniuk;

d) ki kell-e béviteni a 7. cikk szerinti adatszolgaltatasi kotelezettséget
oly modon, hogy az a 7. cikk (2) bekezdésének harmadik albekez-
désében emlitett ligyletekre és a befektetdi poziciokra is vonatkoz-
zon;

e) az STS értékpapirositas teriiletén be lehet-e vezetni a harmadik
orszagbeli értékpapirositast kezdeményezdkre, szponzorokra és
kiilonleges célu gazdasagi egységekre vonatkozd egyenértékiiségi
rendszert, figyelembe véve az értékpapirositas terén tortént nemzet-
kozi fejleményeket és kiilondsen az egyszerii, atlathatdo és Osszeha-
sonlithato értékpapirositasra vonatkozd kezdeményezéseket;

f) a 22. cikk (4) bekezdésében ¢és a 26d. cikk (4) bekezdésében
meghatarozott kdvetelmények végrehajtasa ¢és az, hogy azokat ki
lehet-e terjeszteni az olyan értékpapirositasokra is, amelyeknél az
alapul szolgald kitettség nem lakashitel vagy gépjarmiihitel vagy
gépjarmiilizing, a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi informaciok
szolgaltatasanak érvényre juttatasa érdekében;

g) a 27. és 28. cikkben megallapitott, harmadik felek altal mtikddtetett
ellenérzési rendszer megfelelésége, ¢és hogy a 28. cikkben a
harmadik feleknek adott felhatalmazasra vonatkozoan megallapitott
szabalyozas kelld versenyt eredményez-e¢ a harmadik felek kozott, és
annak megvizsgalasa, hogy a pénziigyi stabilitds érdekében sziikség
van-e valtoztatasokra a felligyeleti keretet illetGen;

h) sziikséges-e kiegésziteni az e rendelettel megallapitott értékpapiros-
itasi keretet az olyan korlatozott tevékenységi engedéllyel rendelkez6
hitelintézetek rendszerének létrehozasaval, amelyek ellatjak a kiilon-
leges célu gazdasagi egységek feladatait és kizarolagos joggal rendel-
keznek ahhoz, hogy kitettségeket vasaroljanak az értékpapirositast
kezdeményezdktdl, és a megvasarolt kitettségekbdl képzett kovetelé-
seket adjanak el a befektetoknek; és

i. tovabbi standardizalas és kozzétételi kovetelmények lehetosége a
valtozd piaci gyakorlatokra tekintettel, nevezetesen mintadokumen-
tumok hasznalata révén mind a hagyomanyos, mind a szintetikus
értékpapirositasok esetében, beleértve a személyre szabott magan-
értékpapirositasokat is, amelyek esetében az (EU) 2017/1129 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek (') megfelelden nem kell tajékoz-
tatot késziteni.

47. cikk
A felhatalmazas gyakorlasa
(1) A felhatalmazéason alapuld jogi aktusok elfogaddsara vonatkozoan

a Bizottsag részére adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit ez a
cikk allapitja meg.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017.

junius 14.) az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy érték-
papiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoz-
tatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168.,
2017.6.30., 12. o.).
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(2) A Bizottsagnak a 16. cikk (2) bekezdésében emlitett, felhatalma-
zason alapuld jogi aktus elfogadasara vonatkozo felhatalmazasa hata-
rozatlan idére szo6l 2018. janudr 17-t6l kezd6dd hatallyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a
16. cikk (2) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol
sz016 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A
hatarozat az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd
napon, vagy a benne megjeldlt késobbi idOpontban 1ép hatalyba. A
hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évd, felhatalmazason alapuld
jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasa el6tt a Bizottsag
a jogalkotas minéségének javitdsardl szolo, 2016. aprilis 13-i intéz-
ménykozi megallapodasban foglalt elveknek megfeleléen konzultdl az
egyes tagallamok altal kijeldlt szakértdkkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kdovetden haladéktalanul és egyidejilleg értesiti arrdl az Europai Parla-
mentet €s a Tandcsot.

(6) A 16. cikk (2) bekezdésének értelmében elfogadott, felhatalma-
zason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parla-
mentnek €s a Tanacsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovetd két
hoénapon beliil sem az Europai Parlament, sem a Tanacs nem emelt
ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megel6zden
mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tajékoztatta a Bizott-
sagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a
Tanacs kezdeményezésére ez az id6tartam két honappal meghosszabbo-
dik.

48. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2019. januar 1-jét6] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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