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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2017/1131
RENDELETE

(2017. junius 14.)
a pénzpiaci alapokrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

1. FEJEZET

Altaldnos rendelkezések

1. cikk
Targy és hataly

(1) Ez a rendelet szabalyokat allapit meg az Unidban létrehozott,
kezelt vagy forgalmazott pénzpiaci alapokra (a tovabbiakban: PPA-k),
a PPA-k A4ltal befektetésre elfogadhatd pénziigyi eszkozokre, a PPA-k

kapcsolatos jelentéstételi kovetelményekre vonatkozodan.
Ez a rendelet azon kollektiv befektetési vallalkozasokra alkalmazando:

a) amelyeket a 2009/65/EK iranyelv alapjan AEKBV-ként kell engedé-
lyezni, vagy azok AEKBV-ként vannak engedélyezve, vagy a
2011/61/EU iranyelv alapjan ABA-nak mindsiilnek;

b) amelyek rovid lejaratt eszkdzokbe fektetnek be; és

c) amelyek kiilonalld vagy kumulalt célkitlizéseik révén a pénzpiaci
kamatlabaknak megfelel6 hozamot kinalnak, vagy a befektetés érté-
kének megdrzését.

(2) A tagallamok az e rendelet altal lefedett teriileten nem szabnak
tovabbi kdvetelményeket.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

1. ,rovid lejarati eszkozok”: olyan pénziigyi eszkozok, amelyek
hatralévé futamideje nem haladja meg a két évet;

2. ,pénzpiaci eszkozok™: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekez-
désének o) pontjaban meghatarozott pénzpiaci eszkdzok és a
2007/16/EK bizottsagi iranyelv (1) 3. cikkében emlitett eszk6zok;

3. ,atruhdzhatd értékpapirok™: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikk (1)
bekezdésének n) pontjdban meghatarozott atruhazhaté értékpapirok
és a 2007/16/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésében emlitett eszko-
z0k;

(') A Bizottsag 2007/16/EK iranyelve (2007. marcius 19.) az atruhazhato érték-
papirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonat-
kozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangoldsarol
sz016 85/611/EGK tandcsi iranyelv egyes fogalommeghatarozasok pontositasa
tekintetében torténd végrehajtasarol (HL L 79., 2007.3.20., 11. o.).
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10.

11.

,repomegallapodas™: olyan megallapodas, amelyben az egyik fél
értékpapirokat vagy azokhoz kapcsolodd jogokat ruhdz at a
masik félre meghatarozott aron, meghatarozott vagy meghata-
rozandd jovobeli idopontban torténd visszavasarlas kotelezettsége
mellett;

forditott repomegallapodas™: olyan megéllapodas, amelyben az
egyik fél értékpapirokat vagy tulajdonhoz vagy értékpapirhoz
kapcsolodd jogokat kap a masik félt6l, meghatarozott aron,
meghatarozott vagy meghatdrozandé jovobeli idépontban torténd
visszaértékesités kotelezettsége mellett;

Lertékpapir-kdlesonzés”  és . értékpapir-kolesdnvétel”: minden
olyan tranzakcid, amelynek soran egy intézmény vagy szerz6do
fele értékpapirokat ruhaz at azzal a kotelezettségvallalassal, hogy
a kolcsonbe vevo egyenértékii értékpapirokat fog visszaadni vala-
mely jovobeli idopontban vagy amikor a kélesonbe add azt kéri; a
tranzakcié az értékpapirokat atruhdzo intézmény szempontjabol
értékpapir-kolcsonzésnek, annak az intézménynek a szempontjabol
pedig, amelyre az értékpapirokat atruhazzak, értékpapir-kdlcsonvé-
telnek tekintendd;

Lertékpapirositas”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdé-
sének 61. pontjaban meghatarozott értékpapirositas;

,Lpiaci arazas”: a poziciok értékelése konnyen hozzaférhetd,
semleges forrasbol szerzett zard arak alapjan, beleértve a tdzsdei
arfolyamokat, a kereskedési feliileteken megjelend arakat vagy
kiilonféle fiiggetlen, jo hirnevii kereskeddk arjegyzéseit;

,,modellalaptl arazas”: olyan értékelés, amelynek soran referencia-
értékekhez viszonyitast (benchmarking), extrapolalast vagy egyéb
szamitast kell végezni egy vagy tobb piaci paraméter alapjan;

amortizalt bekeriilési értéken alapuldé moddszer”: olyan értékelési
modszer, amely az eszkoz bekeriilési értékét veszi figyelembe, és
ezt az értéket az amortizacios prémiummal vagy diszkonttal modo-
sitja a lejaratig;

,allampapirokba fektetd allandoé nettd eszkozértékit PPA”: olyan
PPA

a) amelynek célja, hogy valtozatlanul tartsa az egy befektetési
jegyre vagy egy részvényre jutd nettd eszkozértéket;

b) amelynek esetében az alap jovedelme naponta halmozodik és
fizethetd ki a befektetének, vagy hasznalhato fel tovabbi befek-
tetési jegyek vagy részvények vasarlasara az alapban;

c) amelynek esetében az eszkozoket altalaban az amortizalt beke-
riilési értéken alapuld moddszer alapjan értékelik és a nettd
eszkozértéket a legkdzelebbi szazalékpontra vagy azzal egyen-
értékli devizadsszegre kerekitik; és

d) amely eszkozeinek legaldbb 99,5 %-at a 17. cikk (7) bekezdé-
sében emlitett eszk6zokbe, a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett,
allampapirokkal biztositott forditott repomegallapodasokba,
vagy készpénzbe fekteti;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

»alacsony volatilitdsu nett6é eszkozértékli PPA”: olyan PPA, amely
megfelel a 29., 30. és 32. cikkben, valamint a 33. cikk (2) bekez-
désének b) pontjdban meghatarozott egyedi kdvetelményeknek;

,,valtozd nettd eszkozértékii PPA”: olyan PPA, amely megfelel a
29. és 30. cikkben, valamint a 33. cikk (1) bekezdésében meghata-
rozott egyedi kovetelményeknek;

,rovid lejarata PPA”: olyan PPA, amely a 10. cikk (1) bekezdé-
sében emlitett elfogadhatd pénzpiaci eszkozokbe fektet, és amelyre
a 24. cikkben a portfoliok tekintetében meghatarozott szabalyok
vonatkoznak;

,sztenderd PPA”: olyan PPA, amely a 10. cikk (1) és (2) bekez-
désében emlitett elfogadhatd pénzpiaci eszkozokbe fektet, és
amelyre a 25. cikkben a portfoliok tekintetében meghatarozott
szabalyok vonatkoznak;

Hhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének
1. pontjaban meghatarozott hitelintézet;

,,a PPA illetékes hatosaga”:

a) az AEKBV esetében az AEKVB székhelye szerinti tagallamnak
a 2009/65/EK iranyelv 97. cikkével &sszhangban kijeldlt ille-
tékes hatosaga;

b) unios ABA-k esetében az ABA székhely szerinti tagallamanak
a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének p) pontja
szerint meghatarozott illetékes hatosaga;

¢) nem uniés ABA-k esetében az alabbiak barmelyike:

i. azon tagallam illetékes hatosaga, ahol a nem uni6s ABA-t
az Unioban utlevél nélkiil forgalmazzk;

ii. a nem uniés ABA-t kezel6 unios ABAK illetékes hatdsaga,
amennyiben a nem uni6s ABA-t az Unidban tutlevéllel
forgalmazzak, vagy az Unidban nem forgalmazzak;

iii. a referencia-tagallam illetékes hatésaga, amennyiben a nem
uniés ABA-t nem uniés ABAK kezeli, és az Unidban utle-
véllel forgalmazzak;

jogilag rogzitett lejarati id6™: az az idopont, amikor az értékpapir
tOkedsszegét teljes egészében vissza kell fizetni, és amely semmi-
lyen opcionalitastol nem fiigg;

,sulyozott atlagos lejarat (weighted average maturity — WAM) (a
tovabbiakban: WAM)”: a PPA Osszes mogottes eszkdzének jogilag
rogzitett lejarati idejéig, vagy amennyiben rovidebb, a legkoze-
lebbi, pénzpiaci kamatlab szerinti kamatmegallapitasig tarté atlagos
iddtartam, amely az egyes eszkdzokben valo relativ részesedést
tikrozi;

,sulyozott atlagos élettartam (weighted average life — WAL) (a
tovabbiakban: WAL)”: a PPA sszes mogottes eszkozének jogilag
rogzitett lejarati idejéig tartd atlagos iddtartam, amely az egyes
eszk6zokben valo relativ részesedést tikrozi;
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21. hatralévé futamid6™: az értékpapir jogilag rogzitett lejarati
idejébdl hatralévé idGtartam;

22. ,shortolas”: olyan ligylet, amelynek soran a PPA elad barmilyen
olyan eszkozt, amely az eladasrol sz6l6 megallapodas megkoté-
sének id6pontjaban nem képezi a tulajdonat, beleértve az olyan
igyleteket is, amelyek soran a PPA az eladasrdl szo6l6 megalla-
podas megkdtésének idopontjaban az eszkozt kdlcsonvette, illetve
megallapodott annak az tigylet elszdmolasakor torténd atadassal
jaré kolesonvételérdl, ide nem értve:

a) a barmely fél altali eladast olyan repoiigylet keretében,
amelyben az egyik fél vallalta, hogy a masik félnek egy adott
értékpapirt meghatarozott aron elad, a masik fél pedig arra
vallalt kotelezettséget, hogy az adott értékpapirt egy késébbi
idépontban egy masik meghatarozott aron eladja az elsd félnek;

vagy

b) olyan hataridés tézsdei iigylet vagy egyéb szarmaztatott ligylet
megkotését, amely bizonyos értékpapirok meghatarozott aron,
egy jovobeli idépontban torténd eladasardl szo6l6 megallapodast
tartalmaz;

23. ,a PPA kezel6je”: az AEKBV PPA-k esetében az AEKBV alap-
kezel$ tarsasaga, sajat kezelésii AEKBV-k esetében az AEKBV
befektetési tarsasaga, illetve ABA PPA-k esetében az ABAK,
vagy a belso kezelésii ABA.

3. cikk
A PPA-k tipusai

(1) A PPA-kat a kdvetkezd tipusok valamelyike szerint lehet 1étre-
hozni:

a) valtozod nettd eszkozértékii PPA;
b) allampapirokba fekteté allandd nettd eszkozértéki PPA;
c) alacsony volatilitasu nettd eszkozértékii PPA.

(2) A PPA engedélyében kifejezetten nevesiteni kell a PPA (1)
bekezdés szerinti tipusat.

4. cikk
A PPA-k engedélyezése

(1) Az Unidban csak az e rendelettel 0sszhangban engedélyezett
kollektiv befektetési vallalkozds hozhatéo létre, forgalmazhatod, vagy
kezelhetd PPA-ként.

Az ilyen engedély valamennyi tagdllamban érvényes.

(2) Azon kollektiv  befektetési  vallalkozasokat, amelyek a
2009/65/EK iranyelv értelmében AEKBV-ként és e rendelet értelmében
PPA-ként az els6 alkalommal engedélyezési kotelezettség ala tartoznak,
a 2009/65/EK iranyelv szerinti AEKBV engedélyezési eljaras részeként
PPA-ként kell engedélyezni.

A 2009/65/EK iranyelv értelmében mar AEKBV-ként engedélyezett
kollektiv befektetési vallalkozas kérelmezheti az e cikk (4) és (5) bekez-
dése szerinti eljarassal dsszhangban torténd, PPA-ként valdo engedélye-
z¢€st.

(3) Azokat az ABA kollektiv befektetési vallalkozasokat, amelyek e
rendelet értelmében PPA-ként engedélyezési kotelezettség ala tartoznak,
PPA-ként az 5. cikkben meghatarozott engedélyezési eljaras alapjan kell
engedélyezni.
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(4) Kollektiv befektetési vallalkozas csak akkor engedélyezhetd
PPA-ként, ha a PPA illetékes hatésaga megbizonyosodott arrol, hogy
a PPA képes lesz eleget tenni e rendelet valamennyi kdvetelményének.

(5) A PPA-ként tortén6é engedélyezés céljara a kollektiv befektetési
vallalkozas benyujtja az illetékes hatosaganak az alabbi Osszes doku-
mentumot:

a) a PPA szabalyzata vagy létesité okirata, amely feltiinteti a PPA
3. cikk (1) bekezdése szerinti tipusai koziil a PPA tipusat;

b) a PPA kezel6je személyazonossaganak igazolasa;

c) a letétkezeld személyazonossaganak igazolasa;

d) a PPA leirasa vagy a PPA-val kapcsolatban a befektet6k rendelke-
zésére allo barmely egyéb informacio;

e) a II-VII. fejezetben emlitett kdvetelményeknek vald megfeleléshez
sziikséges szabalyok és eljarasok leirasa vagy az azokkal kapcsolatos
informaciok;

f) a PPA illetékes hatosaga altal az e rendelet kdvetelményeinek valo
megfelelés ellendrzése céljabdl kért barmely egyéb informacio vagy
dokumentum.

(6) Az illetékes hatosagok negyedévente tajékoztatjadk az ESMA-t az
e rendelettel dsszhangban kibocsatott vagy visszavont engedélyekrol.

(7) Az ESMA kozponti nyilvantartast vezet az e rendelet alapjan
engedélyezett valamennyi PPA-rol, azok 3. cikk (1) bekezdése szerinti
tipusarol, arrél, hogy a PPA rovid lejarati vagy sztenderd-e, a PPA
kezel6jérol, valamint a PPA illetékes hatdsagarol. A nyilvantartast elekt-
ronikus formatumban hozzaférhetévé kell tenni.

5. cikk
Eljaras ABA PPA-k engedélyezésére

(1) ABA csak akkor engedélyezhet6 PPA-ként, ha a PPA illetékes
hatoésaga jovéhagyja a 2011/61/EU irdnyelv alapjdn mar engedélyezett
ABAK-nak az ABA PPA kezelésére iranyuld kérelmét, az alap szabaly-
zatat és a letétkezel6 kivalasztasat.

(2) Az ABA PPA kezelésére iranyuld kérelem benyujtasakor az
engedélyezett ABAK a PPA illetékes hatosaganak rendelkezésére
bocsatja az alabbiakat:

a) a letétkezel6vel kotott irasbeli megallapodas;

b) tajékoztatas az ABA portfolio- és kockazatkezelésére, valamint igaz-
gatdsara vonatkozo hatdskor-atruhdzasi megéllapodasokrol,

c) tajékoztatas azon ABA PPA-k befektetési stratégiairol, kockazati
profiljarol és egyéb jellemzOirdl, amelyeket az ABAK kezel vagy
kezelni szandékozik.
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A PPA illetékes hatdsaga pontositast és informaciokat kérhet az ABAK
illetékes hatosagatol az elsé albekezdésben emlitett dokumentumokkal
kapcsolatban, vagy igazolast kérhet arrdl, hogy a PPA-kra kiterjed-e az
ABAK kezelési engedélyének hatalya. Az ABAK illetékes hatdsaga az
emlitett kérelem benyujtasatol szamitott 10 munkanapon beliil valaszol.

(3) Az ABAK-nak a (2) bekezdésben emlitett dokumentacié minden
tovabbi moddositasat haladéktalanul be kell jelentenie a PPA illetékes
hatosaganak.

(4) A PPA illetékes hatosaga csak akkor utasitja vissza az ABAK
kérelmét, ha az alabbiak valamelyike fennall:

a) az ABAK nem felel meg e rendeletnek;
b) az ABAK nem felel meg a 2011/61/EU iranyelvnek;

¢) az ABAK az illetékes hatdsagatdl nem kapott felhatalmazast PPA-k
kezelésére;

d) az ABAK nem nytjtotta be a (2) bekezdésben emlitett dokumenta-
ciot.

A kérelem visszautasitisa el6tt a PPA illetékes hatosaga konzultal az
ABAK illetékes hatosagaval.

(5) ABA PPA-ként valdo engedélyezése nem kothetd sem ahhoz a
kovetelményhez, hogy az ABA-t az ABA székhelye szerinti
tagallamban engedélyezett ABAK-nak kell kezelnie, sem ahhoz a kéve-
telményhez, hogy az ABAK-nak az ABA székhelye szerinti tagallamban
kell tevékenykednie, vagy oda feladatokat kell delegalnia.

(6) Az ABAK-ot a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott két
honapon beliil tdjékoztatni kell arrdl, hogy az ABA-t engedélyezik-e
PPA-ként, vagy sem.

(7) A PPA illetékes hatdsaga nem adja meg az ABA PPA engedélyt,
ha jogilag tiltott, hogy az ABA a székhelye szerinti tagallamban befek-
tetési jegyeket vagy részvényeket forgalmazzon.

6. cikk

A PPA megnevezés hasznilata

(1)  Valamely AEKBV vagy ABA a ,,pénzpiaci alap” vagy a ,,PPA”
megnevezést magaval vagy az altala kibocsatott befektetési jegyekkel
vagy részvényekkel kapcsolatban kizardlag akkor hasznalhatja, ha az
AEKBV-t vagy ABA-t e rendelettel 3sszhangban engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA nem hasznalhat olyan megtévesztd vagy
pontatlan megnevezést, amely arra engedhet kdvetkeztetni, hogy
PPA-ként mikddik, kivéve, ha mint PPA-t e rendelettel dsszhangban
engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA csak akkor rendelkezhet olyan jellemzok-
kel, amelyek Iényegesen hasonlitanak az 1. cikk (1) bekezdésében emli-
tett jellemzOkhoz, ha mint PPA-t e rendelettel 6sszhangban engedélyez-
ték.

(2) A ,pénzpiaci alap”, a ,,PPA” vagy mas egyéb olyan megnevezes,
amely arra enged kovetkeztetni, hogy az AEKBV vagy az ABA
PPA-ként mikddik hasznalata magaban foglalja azok kiils6 dokumen-
tumokban, tajékoztatokban, jelentésekben, nyilatkozatokban, hirdetések-
ben, kozleményekben, levelekben vagy barmely més anyagban a jovo-
beni befektetoknek, befektetési jegy tulajdonosoknak, részvényeseknek
vagy illetékes hatosagoknak cimzett vagy a koriikben torténd terjesz-
tésre szant irott, szobeli, elektronikus vagy egyéb formaban torténd
hasznalatat.
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7. cikk

Alkalmazandé6 szabalyok

(1) A PPA-knak és a PPA-k kezeldinek mindenkor meg kell felel-
niiik e rendeletnek.

(2) Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon
PPA-knak, amelyek egyben AEKBV-k, valamint ezen PPA-k kezeld-
inek mindenkor meg kell felelnitik a 2009/65/EK
irdnyelv kovetelményeinek.

(3) Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon
PPA-knak, amelyek egyben ABA-k, valamint ezen PPA-k kezeldinek
mindenkor meg kell felelniiik a 2011/61/EU iranyelv kovetelményeinek.

(4) A PPA kezelgje felelés az e rendeletnek valo megfelelés biztosi-
tasaért, és az e rendeletnek valé meg nem felelésbdl eredd vesztesége-
kért és karokért.

(5) E rendelet nem akadalyozza meg a PPA-kat abban, hogy az e
rendelet altal megkoveteltnél szigorabb  befektetési  korlatokat
alkalmazzanak.

1I. FEJEZET
A PPA-k befektetési politikdival kapcsolatos kotelezettségek

I. szakasz

Altalanos szabilyok és elfogadhaté eszkozok

8. cikk

Altalanos elvek

(1) Amennyiben egy PPA egynél tobb befektetési részalapbol all, a
II-VII. fejezet alkalmazasaban minden részalapot 6nalldé PPA-nak kell
tekinteni.

(2)  Amennyiben e rendelet kimondottan masként nem rendelkezik, az
AEKBV-ként engedélyezett PPA-kra nem vonatkoznak az AEKBV-k
befektetési politikaja tekintetében a 2009/65/EK iranyelv 49—50a. cikké-
ben, 51. cikke (2) bekezdésében, valamint 52-57. cikkében meghata-
rozott kotelezettségek.

9. cikk
Elfogadhato eszkozok

(1) A PPA csak az alabbi kategoridk kozé tartozd pénziigyi eszko-
z0kbe fektethet be, és csak az e rendeletben meghatarozott feltételek
mellett:

a) pénzpiaci eszkozok, ideértve az Unio, a tagallamok kodzponti, regio-
nalis és helyi hatosagai, kozponti bankjai, az Eurdpai Kozponti
Bank, az Eurdpai Beruhazasi Bank, az Eurdpai Beruhazasi Alap,
az Europai Stabilitasi Mechanizmus, az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi
Eszkoz, valamely harmadik orszag kozponti hatésaga vagy kozponti
bankja, a Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és
Fejlesztési Bank, az Eurdpa Tanics Fejlesztési Bankja, az Eurdpai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja vagy
barmely egyéb — egy vagy tobb tagallam tagsagaval bird — relevans
nemzetk6zi pénziigyi intézmény vagy szervezet éaltal onalléan vagy
kozosen kibocsatott vagy garantalt pénziigyi eszkdzoket;
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b) elfogadhatd értékpapirositasok és eszkozfedezetii kereskedelmi
papirok (a tovabbiakban: ABCP-k);

¢) hitelintézeti betétek;
d) szarmaztatott pénziigyi eszk6zok;

e) repomegallapodasok, amelyek megfelelnek a 14. cikkben meghata-
rozott feltételeknek;

f) forditott repomegallapodasok, amelyek megfelelnek a 15. cikkben
meghatarozott feltételeknek;

g) mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei.
(2) A PPA nem végezheti az alabbi tevékenységeket:
a) befektetés az (1) bekezdésben emlitettektdl eltérd eszkozokbe;

b) a kovetkezd eszkozok barmelyikének shortolasa: pénzpiaci eszkozok,
értékpapirositdsok, ABCP-k, valamint méas PPA-k befektetési jegyei
vagy részvényei;

c) kozvetlen vagy kozvetett részvény- vagy arupiaci kitettség vallalasa,
beleértve a szarmaztatott eszk6zokon vagy azokat képviseld certifi-
katokon, vagy az azokon alapuld indexeken keresztiil vallalt kitett-
séget, valamint barmely egyéb olyan modot vagy eszkozt, amely
ezek tekintetében kitettséget keletkeztet;

d) értekpapir-kolcsdnzési és értékpapir-kdlcsonvételi megallapodas vagy
egyéb olyan megallapodas megkotése, amely a PPA eszkdzeinek
megterhelését eredményezi;

e) készpénzkolesonzés vagy készpénz kolcsonvétel.

(3) A 2009/65/EK iranyelv 50. cikkének (2) bekezdésével Ossz-
hangban a PPA-k tarthatnak kiegészitd likvid eszkozoket.

10. cikk

Elfogadhaté pénzpiaci eszkozok

(1)  Valamely pénzpiaci eszkdz PPA altali befektetésre akkor fogad-
haté el, ha eleget tesz az alabbi &sszes kovetelménynek:

a) beletartozik a pénzpiaci eszk6zok 2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1)
bekezdésének a), b), ¢) vagy h) pontjaban emlitett kategoriainak
egyikébe;

b) megfelel az alabbi vagylagos jellemzok valamelyikének:
i. kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje legfeljebb 397 nap;
ii. hatralévé futamideje legfeljebb 397 nap;

c) a pénzpiaci eszkdz kibocsatoja és a pénzpiaci eszk6z mindsége az e
rendelet 19-22. cikke szerint kedvezd értékelést kapott;

d) amennyiben a PPA értékpapirositisba vagy ABCP-kbe fektet be,
esetében alkalmazni kell a 11. cikkben meghatarozott kvetelménye-
ket.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjatdl eltérve, a sztenderd PPA-k is befek-
tethetnek olyan pénzpiaci eszkdzokbe, amelyek jogszerli visszavaltasig
hatralévd futamideje legfeljebb két év, feltéve, hogy a kdvetkezd kamat-
megallapitasi idépontig hatralévé id6 legfeljebb 397 nap. E célbol a
valtozod kamatozasi pénzpiaci eszk6zok és a swapiigyletekkel fedezett
rogzitett kamatozasi pénzpiaci eszkdzok kamatozasat pénzpiaci vagy
indexhez kotott kamatozasra kell visszaallitani.
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(3) Az (1) bekezdés c) pontja nem alkalmazando azokra a pénzpiaci
eszkozokre, amelyeket az Unid, valamely tagallam kozponti hatdsaga
vagy kozponti bankja, az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Beruha-
zasi Bank, az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus vagy az Eurdpai Pénz-
igyi Stabilitasi Eszk6z bocsat ki vagy garantal.

11. cikk
Elfogadhato értékpapirositasok és ABCP-k

(1) Mind az értékpapirositas, mind az ABCP-k akkor tekinthetdk a
PPA tekintetében befektetési célbol elfogadhatonak, ha az értékpapiros-
itds vagy az ABCP kellden likvid, a 19-22. cikk szerint kedvezd érté-
kelést kapott, és az alabbiak valamelyikének mindsiil:

a) az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet (1)
13. cikkében emlitett értékpapirositas;

b) olyan ABCP-program altal kibocsatott ABCP, amely:

i. olyan szabalyozott hitelintézet teljes garanciajat élvezi, amely
az ABCP-hez kapcsolodd valamennyi likviditasi, hitel- és
jelentds felhigulasi kockazatot, valamint a folyamatban 1évo
igyleti koltségeket és a folyamatban 1év6, az egész programot
érinté koltségeket fedezi, hogy sziikség esetén a befektetd
maradéktalanul hozzajusson az ABCP-be befektetett teljes
Osszeghez;

ii. nem ujra-értékpapirositas, €s az értékpapirositas alapjaul szolgalo
kitettségek az egyes ABCP-ligyletek szintjén nem foglalnak
magukban értékpapirositasi poziciokat;

iii. nem tartalmaz az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 11. pont-
jéban meghatarozott szintetikus értékpapirositast;

¢) az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (?) 20., 21.
és 22. cikkében megallapitott kritériumokkal és feltételekkel Ossz-
hangban meghatarozott egyszerdi, atlathatdo és egységesitett (STS)
értékpapirositas vagy az emlitett rendelet 24., 25. és 26. cikkében
megallapitott kritériumokkal és feltételekkel Osszhangban meghata-
rozott STS-ABCP.

(2) Valamely rovid lejarata PPA az (1) bekezdésben emlitett érték-
papirositasokba vagy ABCP-kbe akkor fektethet be, ha az alabbi felté-
telek barmelyike — amennyiben az alkalmazandd — teljesiil:

(") A Bizottsag (EU) 2015/61 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktdber
10.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintéze-
tekre vonatkozo likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegé-
szitésérol (HL L 11., 2015.1.17., 1. o.).

(® Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/2402 rendelete
(2017. december 12.) az értékpapirositas altalanos keretrendszerének
meghatarozasardl, az egyszeri, atlathatd és egységesitett értékpapirositas
egyedi keretrendszerének létrehozasarol, valamint a 2009/65/EK, a
2009/138/EK ¢és a 2011/61/EU iranyelv és az 1060/2009/EK ¢és a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 347., 2017.12.28., 35. o.).
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a) az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett értékpapirositasok kibocsatas-
kori jogilag rogzitett lejarati ideje legfeljebb két év, és a kovetkezd
kamatmegallapitasi id6pontig hatralévo ido legfeljebb 397 nap;

b) az (1) bekezdés b) és c) pontjaban emlitett értékpapirositasok vagy
ABCP-k kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje vagy hatralévé
futamideje legfeljebb 397 nap;

¢) az (1) bekezdés a) és c) pontjaban emlitett értékpapirositasok amor-
tizalodo eszkozok, amelyek WAL-ja legfeljebb két év.

(3) Valamely sztenderd PPA az (1) bekezdésben emlitett értékpapi-
rositasokba vagy ABCP-kbe akkor fektethet be, ha az alabbi feltételek
barmelyike — amennyiben az alkalmazand6 — teljesiil:

a) az (1) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett értékpapirositasok és
ABCP-k kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje vagy hatralévo
futamideje legfeljebb két év, és a kovetkezd kamatmegallapitasi
idOpontig hatralévé id6 legfeljebb 397 nap;

b) az (1) bekezdés a) és c) pontjdban emlitett értékpapirositdsok amor-
tizalodo eszkozok, amelyek WAL-ja legfeljebb két év.

(4) A Bizottsag a javaslati szakaszban 1év6 STS-értékpapirositasrol
sz016 rendelet hatalybalépését kovetd hat honapon beliil a 45. cikknek
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el e cikk modo-
sitdsara, az emlitett rendelet megfeleld rendelkezéseiben foglalt, az
STS-értékpapirositasokat és az STS-ABCP-ket meghatarozo kritériu-
mokra utald kereszthivatkozasokat iktatva be. A modositas legkésbb
hat honappal az emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus hatalyba-
lépését kovetden, vagy a javaslati szakaszban 1év6, STS-értékpapiros-
itasrol szolo rendelet megfeleld rendelkezései alkalmazasanak kezddnap-
jatol 1ép hatalyba, attol fiiggden, hogy melyik a késbbi idépont.

Az elsé albekezdés alkalmazasaban az STS-értékpapirositdsok ¢és
az STS-ABCP-k meghatarozasara szolgald kritériumoknak magukban
kell foglalniuk legalabb a kovetkezdket:

a) az értékpapirositds egyszerliségével kapcsolatos kovetelmények,
ideértve az értékpapirositas valodi atruhazasos (true-sale) jellegét és
a kitettségek fedezésére vonatkozd standardoknak valé megfelelést;

b) az értékpapirositds szabvanyositasaval kapcsolatos kdvetelmények,
ideértve a kockazatmegtartasi kovetelményeket;

c) az értékpapirositds atlathatdosagaval kapcsolatos kovetelmények,
ideértve a potencialis befektetok tajékoztatasat;

d) ABCP-k esetében az a), b) és c) ponton tilmenden a szponzorra €s
az ABCP-program szponzor altali tdmogatasara vonatkozd kovetel-
mények.
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12. cikk
Elfogadhato6 hitelintézeti betétek

Valamely hitelintézeti betét PPA altali befektetésre akkor fogadhato el,
amennyiben az alabbi Osszes feltétel teljesiil:

a) a betét kérésre visszafizetendd vagy barmikor visszavonhato;

b) a betét legfeljebb 12 honap mulva lejar;

¢) a hitelintézet 1étesitd okirat szerinti székhelye valamely tagallamban
talalhatd, vagy amennyiben a hitelintézet 1étesité okirat szerinti szék-
helye harmadik orszagban talalhatdé, az 575/2013/EU rendelet
107. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott eljarassal Ossz-
hangban az unids jogban meghatarozottakkal egyenértékiinek tekin-
tett prudencialis szabalyok hatalya ala tartozik.

13. cikk

Elfogadhaté szarmaztatott pénziigyi eszkozok

Valamely szarmaztatott pénziigyi eszkdoz PPA altali befektetésre akkor
fogadhaté el, amennyiben a 2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1) bekez-
désének a), b) vagy c) pontjaban emlitett szabalyozott piacon vagy
tézsdén kiviil kereskednek vele, és amennyiben az alabbi Osszes feltétel
teljesil:

a) a szarmaztatott eszkdz alapja kamatlabbol, devizaarfolyambol, valu-
tabol vagy e kategoriak egyikét képviseld indexbdl all;

b) a szarmaztatott eszkdz kizardlag a PPA egyéb befektetéseivel jaro
kamat- és devizaarfolyam-kockazatok fedezésére szolgal;

c) a tozsdén kiviili szarmaztatott ligyletekben részt vevd szerzddo felek
prudencialis szabalyozas és feliigyelet hatalya ala, és a PPA illetékes
hatosaga altal engedélyezett kategoridkba tartozd intézmények;

d) a tézsdén kiviili szarmaztatott eszkdzok megbizhato és ellendrizhetd
napi értékelés targyat képezik, és a PPA kezdeményezésére ellenté-
telez6 ligylettel barmikor valds értékiikon eladhatdk, likvidalhatok
vagy lezarhatok.

14. cikk
Elfogadhat6é repomegillapodasok

A PPA akkor kothet repomegallapodast, ha az alabbi feltételek mind-
egyike teljesiil:

a) a repomegallapodas igénybe vétele atmeneti jellegli, legfeljebb hét
munkanap, kizérdlag likviditaskezelési célokat szolgal, a ¢) pontban
felsoroltakon kiviil befektetési célokat nem;
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b) a PPA altal a repomegallapodas részeként biztositékként adott eszko-
zOket a masik fél nem értékesitheti, fektetheti be, zalogosithatja el
vagy ruhdzhatja 4t mas modon a PPA eldzetes engedélye nélkiil;

c) a PPA altal a repomegallapodas részeként kapott készpénz a kdvet-
kez6 mdédokon hasznalhato fel:

i. a 2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1) bekezdése f) pontjanak
megfeleléen betétben elhelyezve; vagy

ii. a 15. cikk (6) bekezdésében emlitett eszkozokbe fektetve, de
ezeken kiviil nem fektetheté be a 9. cikkben emlitett elfogadhato
eszkozokbe, nem ruhazhatd at és nem hasznalhato fel ujra
masképp;

d) a PPA altal a repomegallapodas részeként kapott készpénz nem
haladhatja meg eszkozeinek 10 %-at;

e) a PPA-nak legfeljebb két munkanapos felmondasi idével barmikor
jogaban all felmondani a megallapodast.

15. cikk
Elfogadhato forditott repomegallapodasok

(1)  Pénzpiaci alap akkor kothet forditott repomegallapodast, ha az
alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) a PPA-nak legfeljebb két munkanapos felmondasi idével barmikor
jogéban all felmondani a megallapodast;

b) a forditott repomegallapodas részeként kapott eszkdzok piaci értéke
mindenkor legalabb megegyezik a kifizetett készpénz értékével.

(2) A PPA iltal forditott repomegallapodas részeként kapott eszko-
zoknek a 10. cikkben meghatarozott kdvetelményeknek megfelelé pénz-
piaci eszkozoknek kell lenniiik.

A PPA éltal forditott repomegallapodas részeként kapott eszkozoket
nem lehet értékesiteni, Gjra befektetni, elzalogositani, vagy masként
atruhazni.

(3) A PPA forditott repomegallapodas részeként nem kaphat érték-
papirositasokat és ABCP-ket.

(4) A PPA altal forditott repomegallapodas részeként kapott eszko-
zoket kelloen diverzifikalni kell, a kitettség egy adott kibocsatod felé nem
haladhatja meg a PPA nettdé eszkozértékének 15 %-at, kivéve, ha az
emlitett eszkozok a 17. cikk (7) bekezdésében meghatarozott kovetel-
ményeknek megfeleld pénzpiaci eszkdzok. Tovabba a PPA altal forditott
repomegallapodas részeként kapott eszkozoket olyan entitasnak kell
kibocsatania, amely fliggetlen a masik féltél, és véarhatdan nem mutat
szoros korrelaciot a masik fél teljesitményével.
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(5) A forditott repomegallapodast koté PPA biztositja, hogy barmikor
képes legyen lehivni a készpénz teljes Osszegét a felhalmozott érték
vagy a piaci arazas alapjan. Amennyiben a készpénz barmikor lehivhato
a piaci arazas alapjan, a forditott repomegallapodéas piaci arazason
alapulo értékét kell felhasznalni a PPA nettd eszkozértékének kiszami-
tasakor.

(6) Az e cikk (2) bekezdésétdl eltérve, valamely PPA forditott repo-
megallapodas részeként a 10. cikkben meghatarozott kdvetelményeket
teljesitéktdl eltérd likvid atruhdzhatoé értékpapirokat vagy pénzpiaci
eszkozoket is kaphat, feltéve, hogy ezen eszkozok eleget tesznek az
alabbi feltételek egyikének:

a) az Unid, valamely tagallam kdzponti hatésaga vagy kozponti bankja,
az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhdzasi Bank, az Eurdpai
Stabilitdsi Mechanizmus vagy az Eurdpai Pénzligyi Stabilitasi
Eszkdz bocsatja ki vagy garantdlja, amennyiben kedvezd értékelés
all rendelkezésre a 19-22. cikknek megfelelden;

b) valamely harmadik orszag kozponti hatésaga vagy kozponti bankja
bocsatja ki vagy garantalja, amennyiben kedvezo értékelés all rendel-
kezésre a 19-22. cikknek megfelelden;

Az ¢ bekezdés elsd albekezdésével dsszhangban forditott repomegalla-
podas részeként kapott eszkdzoket a PPA befektetdinek tudomasara kell
hozni, dsszhangban az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet 13. cikkével (V).

Az e bekezdés elsé albekezdésével sszhangban forditott repomegalla-
podas részeként kapott eszkozoknek meg kell felelniiik a 17. cikk (7)
bekezdésében foglalt kdvetelményeknek.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 45. cikknek megfele-
16en felhatalmazdson alapuldé jogi aktusokat fogadjon el e rendelet
kiegészitése érdekében az e cikk (6) bekezdésében emlitett eszkdzokre
mint az e cikk (6) bekezdésének a) pontjaban emlitett eszkdzokre alkal-
mazand6 mennyiségi és mindségi hitelmindségi kovetelményekre vonat-
kozoan.

E célbél a Bizottsag figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet
509. cikkének (3) bekezdésében emlitett jelentést.

A Bizottsag legkésébb 2018. januar 21-ig elfogadja az elsé albekez-
désben emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktust.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznélas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,
2015.12.23., 1. o.).
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16. cikk
PPA-k elfogadhaté befektetési jegyei vagy részvényei

(1) A PPA akkor szerezheti meg barmely masik PPA (a tovabbiak-
ban: a masik PPA) befektetési jegyeit vagy részvényeit, ha az alabbi
Osszes feltétel teljesiil:

a) a masik PPA eszkozeinek — az alap szabalyzataban vagy a létesitd
okiratdban foglaltak szerint — Osszesen legfeljebb 10 %-a fektethetd
be mas PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe;

b) a masik PPA nem rendelkezik a megszerz6 PPA befektetési jegy-
eivel vagy részvényeivel.

Az a PPA, amelynek befektetési jegyeit vagy részvényeit megszerezték,
nem fektethet be a megszerz6 PPA-ba addig, amig a megszerzé PPA a
befektetési jegyeivel vagy részvényeivel rendelkezik.

(2) A PPA megszerezheti mas PPA-k befektetési jegyeit vagy rész-
vényeit, feltéve, hogy ugyanazon PPA befektetési jegyeibe vagy rész-
vényeibe eszkozeinek legfeljebb 5 %-at fekteti be.

(3) A PPA eszkozeinek Osszesen legfeljebb 17,5 %-at fektetheti be
mas PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe.

(4) Mas PPA-k befektetési jegyei vagy részvényei a PPA altali befek-
tetésre akkor fogadhatok el, amennyiben az alabbi Osszes feltétel telje-
stl:

a) a masik PPA e rendelet alapjan engedélyezett;

b) amennyiben a PPA olyan masik PPA-ba fektet be, amelyet kozvet-
leniil vagy kozvetve a megszerz6 PPA kezel6jével azonos alapke-
zel6, vagy olyan egyéb tarsasag kezel, amelyhez a megszerz6 PPA
kezeldje k6zos irdnyitas vagy ellenérzés révén, vagy pedig jelentds
kozvetlen vagy kozvetett részesedés révén kapesolodik, a masik PPA
kezel6je vagy az emlitett egyéb tarsasag nem szamithat fel jegyzési
vagy visszavaltasi dijat a megszerz6é PPA ilyen mas PPA befektetési
jegyeibe vagy részvényeibe eszkozolt befektetése miatt;

c) amennyiben a PPA eszkdzeinek legalabb 10 %-at fekteti be mas
PPA-k befektetési jegyeibe vagy részvényeibe:

i. a PPA-nak tdjékoztatdjaban fel kell tiintetnie a magénak a PPA-
nak, illetve azon mas PPA-knak felszamithatd alapkezelési dijak
maximalis szintjét, amelyekbe befektet; és

ii. éves jelentésében fel kell tiintetnie a maganak a PPA-nak, illetve
azon mas PPA-knak felszamitott alapkezelési dijak maximalis
aranyat, amelyekbe befektet.

(5) E cikk (2) és (3) bekezdése nem alkalmazand6 az olyan PPA-kra,
amelyek az 5. cikkel Osszhangban engedélyezett ABA-k, amennyiben
valamennyi kovetkez6 feltétel teljesiil:

a) a PPA kizarolag a nemzeti jog altal szabalyozott munkavallaloi
megtakaritasi rendszeren keresztiil forgalmazott, és a befektetk kiza-
rolag természetes személyek;
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b) az a) pontban emlitett munkavallaloi megtakaritasi rendszer csak a
nemzeti jogban meghatarozott korlatozo visszavaltasi feltételek
mellett teszi lehetévé a befektetok szamara befektetésiik visszavalta-
sat, amely feltételek szerint a visszavaltas csak bizonyos, a piaci
folyamatoktol fiiggetlen koriilmények kozott torténhet.

E cikk (2) és (3) bekezdésétdl eltérve a 4. cikk (2) bekezdésével Ossz-
hangban engedélyezett AEKBV PPA-k megszerezhetik mas PPA-k
befektetési jegyeit vagy részvényeit a 2009/65/EK iranyelv 55. vagy
58. cikkével Osszhangban, a kovetkezd feltételek mellett:

a) a PPA kizarolag a nemzeti jog altal szabalyozott munkavallaldi
megtakaritasi rendszeren keresztiil forgalmazott, és a befektet6k kiza-
rolag természetes személyek;

b) az a) pontban emlitett munkavallaloi megtakaritasi rendszer csak a
nemzeti jogban meghatarozott korlatozd visszavaltasi feltételek
mellett teszi lehetdvé a befektet6k szamara befektetésiik visszavalta-
sat, amely feltételek szerint a visszavaltds csak bizonyos, a piaci
folyamatoktol fiiggetlen koriilmények kozott torténhet.

(6) A rovid lejarati PPA-k csak mas rovid lejarati PPA-k befektetési
jegyeibe vagy részvényeibe fektethetnek be.

(7) A sztenderd PPA-k a rovid lejarata PPA-k és a sztenderd PPA-k
befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektethetnek be.

II. szakasz

A befektetési politikakkal kapcsolatos
rendelkezések

17. cikk

Diverzifikacio

(1) A PPA:

a) eszkozeinek legfeljebb 5 %-at fektetheti be ugyanazon kibocsatd
altal kibocsatott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapirositasokba és
ABCP-kbe;

b) az eszkozeinek legfeljebb 10 %-at fektetheti be ugyanazon hitel-
intézet bankbetéteibe, kivéve, ha a PPA székhelye szerinti
tagallamban a bankszektor szerkezetébél eredéen nincs elegendd
megfeleld hitelintézet a diverzifikdciéra vonatkozd kovetelmény
teljesitéséhez, és a PPA szamdara nem kivitelezhetd gazdasagosan a
betétek elhelyezése egy masik tagallamban, amely esetben az
eszkozeinek legfeljebb 15 %-a helyezhetd el ugyanabban a hitelinté-
zetben.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatol eltérve egy valtozd nettd eszkodz-
értékli PPA eszkozeinek legfeljebb 10 %-at fektetheti ugyanazon szer-
vezet altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe, értékpapirositasokba és
ABCP-kbe, feltéve, hogy a véltoz6 nettd eszkozértékii PPA portf6lio-
jéban tartott ezen pénzpiaci eszkozok, értékpapirositasok és ABCP-k
teljes Osszege minden egyes kibocsatd szervezetben, amelyekbe
eszkozei 5 %-anal nagyobb mértékben fektet be, nem haladja meg
eszkozei értékének 40 %-at.
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(3) A 11. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi
aktus alkalmazasanak kezdonapjaig a PPA értékpapirositasokbol és
ABCP-kbol eredd teljes kitettsége egylittesen nem haladhatja meg a
PPA eszkdzeinek 15 %-at.

A 11. cikk (4) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktus
alkalmazasanak kezdénapjatol a PPA  értékpapirositasokbol — és
ABCP-kbdl eredd teljes kitettsége egyiittesen nem haladhatja meg a
PPA eszkozeinek 20 %-at, amelybdl a PPA eszkozeinek legfeljebb
15 %-a fektethetd be olyan értékpapirositasokba és ABCP-kbe, amelyek
nem felelnek meg az STS-értékpapirositas és az STS-ABCP-k azonosi-
tasara szolgalo kritériumoknak.

(4) A PPA-nak ugyanazon szerz6dé féllel szembeni, a 13. cikkben
meghatarozott feltételeknek megfeleld tézsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekbdl szarmazo egylittes kockazati kitettsége nem haladhatja
meg eszkdzei értékének 5 %-at.

(5) A PPA ugyanazon szerz6do felének forditott repomegallapodasok
keretében a PPA altal atadott készpénz egylittes Osszege nem haladhatja
meg a PPA eszkozértékének 15 %-at.

(6) Az (1) és a (4) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol
fiiggetlenil a PPA nem kombindlhatja az aldbbiakat, amennyiben
ennek révén eszkozei 15 %-at meghaladd mértékben fektetne be egy
szervezetbe:

a) a szervezet altal kibocsatott pénzpiaci eszkozokbe, értékpapiros-
itasokba és ABCP-kbe vald befektetések;

b) a szervezetnél elhelyezett betétek;

¢) tézsdén kiviili szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, amelyek a szerve-
zettel szemben partnerkockazati kitettséget eredményeznek.

Az els6 albekezdésben meghatarozott diverzifikaciora vonatkozo kove-
telménytdl eltérve, amennyiben a PPA székhelye szerinti tagallamban a
pénziigyi piac szerkezetébdl eredéen nincs elegendd megfeleld pénziigyi
intézmény a diverzifikaciora vonatkozo kovetelmény teljesitéséhez, és a
PPA szamara nem kivitelezhetd gazdasagosan mas tagallamok pénziigyi
intézményeinek igénybevétele, a PPA kombinalhatja az a—c) pontban
emlitett befektetéstipusokat az eszkdzeinek egyetlen szervezetben legfel-
jebb 20 %-at kitevl befektetéséig.

(7) Az (1) bekezdés a) pontjatol eltérve, a PPA illetékes hatosaga
engedélyezheti a PPA-nak, hogy a kockazatmegosztas elvével Ossz-
hangban eszkdzeinek akar 100 %-at olyan pénzpiaci eszkozokbe
fektesse, amelyeket az Unid, a tagallamok kozponti, regionalis és
helyi hatosagai vagy kozponti bankjai, az Eurdpai Kozponti Bank, az
Europai Beruhazasi Bank, az Eurdpai Beruhazasi Alap, az Eurdpai
Stabilitasi Mechanizmus, az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz, vala-
mely harmadik orszdg kozponti hatésaga vagy kozponti bankja, a
Nemzetkozi Valutaalap, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank,
az Europa Tanacs Fejlesztési Bankja, az Eurdpai Ujjéépitési és Fejlesz-
tési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy barmely egyéb — egy
vagy tobb tagallam tagsagaval bird6 — relevans nemzetkdzi pénziigyi
intézmény vagy szervezet bocsatott ki vagy garantalt onalloan vagy
kozosen.
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Az elsé albekezdés csak akkor alkalmazandd, ha az alabbi kovetelmé-
nyek mindegyike teljesiil:

a) a PPA a kibocsatd legalabb hat kiilonbdzé kibocsatasabol szarmazo
pénzpiaci eszkdzzel rendelkezik;

b) a PPA az ugyanazon kibocsatasbol szarmazd pénzpiaci eszkdzokbe
torténd befektetést eszkozei legfeljebb 30 %-ara korlatozza;

c) a PPA az alap szabdlyzataban vagy létesitd okirataban kifejezetten
hivatkozik az Gsszes, az elsé albekezdésben emlitett olyan hatdséagra,
intézményre és szervezetre, amely Ondlléan vagy kozdsen bocsat ki
vagy garantal pénziigyi eszkozoket, amely pénziigyi eszkoézokbe
eszkozei tobb mint 5 %-at befektetni szandékozik;

d) a PPA tijékoztatojaban és hirdetési kozleményeiben nyilatkozatban
hivja fel a figyelmet ezen eltérés alkalmazasara, és feltiinteti az
Osszes, az elsd albekezdésben emlitett olyan hatdsagot, intézményt
és szervezetet, amely Onalléan vagy kozdsen bocsat ki vagy garantal
pénziigyi eszkozoket, amely pénziigyi eszkozokbe eszkdzei tobb
mint 5 %-at befektetni szandékozik.

(8) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol fiiggetleniil
a PPA eszkozei legfeljebb 10 %-at fektetheti be egyetlen, valamely
tagallam teriiletén létesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezd hitel-
intézet altal kibocsatott kotvényekbe, amennyiben a hitelintézet jogsza-
baly alapjan a koétvénytulajdonosok védelmét szolgalo kiilonleges nyil-
vanos felligyelet hatalya ala tartozik. Az ilyen kotvények kibocsatasabol
befolyt Osszegeket a jogszabalyokkal Osszhangban kiilondsen olyan
eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kdtvények futamideje alatt mind-
végig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére, és
amelyeket a kibocsatd fizetésképtelensége esetén elsé helyen a tdke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni.

Amennyiben egy PPA eszkdzeinek tobb mint 5 %-at az elsd albekez-
désben emlitett €s egyazon kibocsatd altal kibocsatott kotvényekbe
fekteti, e befektetéseknek Osszértéke nem haladhatja meg a PPA eszkoz-
értekének 40 %-at.

(9) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol fiiggetleniil
a PPA eszkozei legfeljebb 20 %-at fektetheti be egyetlen hitelintézet
altal kibocsatott kotvényekbe, amennyiben teljesiilnek az (EU) 2015/61
felhatalmazason alapuld rendelet 10. cikke (1) bekezdésének f) pont-
jaban és 11. cikke (1) bekezdésének c¢) pontjaban foglalt kovetelmények,
beleértve az e cikk (8) bekezdésében emlitett eszkdzokbe vald esetleges
befektetést.

Amennyiben egy PPA eszkozeinek tobb mint 5 %-at az els6 albekez-
désben emlitett és egyazon kibocsatd altal kibocsatott kotvényekbe
fekteti, e befektetéseknek Osszértéke nem haladhatja meg a PPA eszkoz-
értekének 60 %-at, beleértve a (8) bekezdésben emlitett eszkdzokbe vald
esetleges befektetést, tiszteletben tartva az ott meghatarozott korlatokat.
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(10) Az olyan vallalkozasok, amelyek a 2013/34/EU eurdpai parla-
menti és tanacsi iranyelv (1) értelmében Gsszevont pénziigyi beszamolok
szempontjabol vagy az elfogadott nemzetkdzi szamviteli szabalyokkal
Osszhangban egy vallalkozascsoporthoz tartoznak, az e cikk (1)—(6)
bekezdésében emlitett korlatok szamitasa céljabol egy szervezetnek
mindsiilnek.

18. cikk

Koncentracio

(1) A PPA nem rendelkezhet egyetlen szervezet altal kibocsatott
pénzpiaci eszkdzok, értékpapirositasok és ABCP-k tobb mint 10 %-aval.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlat nem vonatkozik a pénz-
piaci eszkdzok azon részesedéseire, amelyeket az Unio, a tagallamok
kozponti, regionalis és helyi hatésigai, kozponti bankjai, az Eurdpai
Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhdzasi Bank, az Eurdpai Beruhézasi
Alap, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus, az Eurdpai Pénziigyi Stabili-
tasi Eszkoz, valamely harmadik orszag kodzponti hatdsaga vagy kozponti
bankja, a Nemzetkdzi Valutaalap, a Nemzetkdzi Ujjaépitési és Fejlesztési
Bank, az Eurépa Tanacs Fejlesztési Bankja, az Eurépai Ujjaépitési és
Fejlesztési Bank, a Nemzetkozi Fizetések Bankja, vagy barmely egyéb
— egy vagy tobb tagallam tagsagaval bird — relevans nemzetkdzi pénzigyi
intézmény vagy szervezet bocsatott ki vagy garantal.

II1. szakasz

A pénzpiaci eszkozok, értékpapirositasok ¢és
ABCP-k hitelminésége

19. cikk

Belso hitelmindség-értékelési eljaras

(1) A PPA kezel6je a pénzpiaci eszkozok, értékpapirositasok és
ABCP-k hitelminéségének meghatarozasa érdekében prudens bels6
hitelmindség-értékelési eljarast dolgoz ki, hajt végre és alkalmaz kovet-
kezetesen, figyelembe véve az eszkoz kibocsatdjat és maganak az
eszkoznek a jellemzdit.

(2) A PPA kezeldje biztositja, hogy a belsé hitelmindség-értékelési
eljaras alkalmazasa soran felhasznalt informaciok megfelelé mindségiick
¢és naprakészek, valamint megbizhat6 forrasokbol szarmaznak.

(3) A bels6 értékelési eljaras prudens, szisztematikus és folyamatos
értékelési modszertanon alapul. A PPA kezeldjének a korabbi tapaszta-
latok és empirikus bizonyitékok alapjan — ideértve az utotesztelést is —
validalnia kell az alkalmazott mddszertanokat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasair6l és a kapcsolodd beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kivill helyezésér6l
(HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).
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(4) A PPA kezeldje biztositja, hogy a bels6 hitelmindség-értékelési
eljaras megfelel az alabbi altalanos elvek mindegyikének:

a) hatékony eljaras kialakitasa a kibocsatokkal és az eszkdz jellemzo-
ivel kapcsolatos relevans informaciok megszerzésére €s naprakészen
tartasara;

b) megfelelo intézkedések elfogadasa és végrehajtdsa annak biztosita-
sara, hogy a belsé hitelmindség-értékelés a rendelkezésre allo és
relevans informéci6é alapos elemzésén alapuljon, és kiterjedjen a
kibocsato hitelképességét és az eszkéz hitelmindségét befolyasolo
minden relevans tényezore;

c) a belsd hitelmindség-értékelési eljarast folyamatosan ellendrzik, és
legalabb évente feliilvizsgaljak az Osszes hitelmindség-értékelést;

d) habar az 1060/2009/EK rendelet 5a. cikkének értelmében nem
megengedett a pénziigyi intézmények automatikus, tilzott hagyatko-
zasa a kiilsé mindsitésekre, a PPA kezel6je 0j hitelmindség-értékelést
végez egy adott pénzpiaci eszkdz, értékpapirositisok és ABCP-k
esetében olyan lényeges valtozas esetén, amely hatassal lehet az
eszkoz meglévo értékelésére;

e) a hitelmindség-értékelési modszertanokat a PPA kezeldje legalabb
évente feliilvizsgalja annak meghatarozasa érdekében, hogy
megfelelnek-e az aktudlis portfolionak és a kiils6 feltételeknek és a
feliilvizsgalat eredményét tovabbitani kell a PPA kezeldje illetékes
hatosaganak. Amennyiben a PPA kezeldje hibakat fedez fel a hitel-
mindség-értékelési modszertanban vagy annak alkalmazasaban,
azonnal helyesbiti ezeket a hibakat;

f) a belsd hitelmindség-értékelési eljaras soran hasznalt modszertanok,
modellek és a kulcsfontossdgu eléfeltevések modositasakor a PPA
kezel6je a lehetd leghamarabb feliilvizsgalja az 0sszes érintett belsd
hitelmindség-értékelést.

20. cikk

Belso hitelmindség-értékelés

(1) A PPA kezeldje a 19. cikkben meghatarozott eljarast alkalmazza
annak meghatarozasara, hogy valamely pénzpiaci eszkoz, értékpapiros-
itds vagy ABCP hitelmindsége kedvezd értékelést kapjon-e. Ameny-
nyiben egy, az 1060/2009/EK rendeletnek megfeleléen nyilvantartasba
vett €s hitelesitett hitelmindsitd intézet mindsitést ad ki a szdban forgd
pénzpiaci eszkdzrdl, a PPA kezeldje tekintetbe veheti az ilyen mindsi-
tést, a kiegészitd informaciot és elemzést belsé hitelminéség-értékelése
sordn, am nem kizarélag vagy automatikusan az ilyen mindsitésekre
tamaszkodva, az 1060/2009/EK rendelet Sa. cikkének megfeleléen.
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(2) A hitelmindség értékelése figyelembe veszi legalabb a kovetkezd
tényezoket és altalanos elveket:

a) a kibocsatd hitelkockazatanak, valamint a kibocsaté és az eszkdz
nemteljesitése relativ kockazatanak szamszerisitése;

b) minbségi mutatok az eszkdz kibocsatdjarol, tobbek kozott a makro-
6konémiai és pénzpiaci helyzet fényében;

¢) a pénzpiaci eszkdzok rovid tava természete;

d) az eszkoz eszkozosztalya;

e) a kibocsato tipusa, legalabb az alabbi kiilonboz6 kibocsatotipusokat
megkiilonboztetve: kozponti, regionalis vagy helyi hatosag, pénziigyi
és nem pénziigyi vallalkozasok;

f) strukturalt pénziigyi eszkdzok esetében a strukturalt pénziigyi tran-
zakcio jelentette operativ és partnerkockazat, értékpapirositasnak
vald kitettség esetében a kibocsatd hitelkockazata, az értékpapirositas
szerkezete, valamint a mogottes eszkozok hitelkockazata;

g) az eszkoz likviditasi profilja.

A PPA kezel6je az e bekezdésben felsorolt tényezOkon és altalanos
elveken tul figyelembe veheti a figyelmeztetéseket és indikatorokat a
pénzpiaci eszkdzok hitelmindségének a 17. cikk (7) bekezdésében emli-
tett meghatarozasa soran.

21. cikk

Dokumentacio

(1) A PPA kezeldje dokumentélja belsé hitelmindség-értékelési elja-
rasat és belsé hitelmindség-értékeléseit. A dokumentacionak a kovet-
kez8k mindegyikét tartalmaznia kell:

a) belsé hitelmindség-értékelési eljarasanak kialakitasat és mikodési
részleteit oly mddon, hogy az illetékes hatésagok megérthessék és
kiértékelhessék a hitelmindség-értékelés megfeleldoségét;

b) a hitelmindség-értékelésnek, valamint a PPA kezel6je azon donté-
sének indokat és az azt alatamasztd elemzést, hogy milyen kritéri-
umok mentén és milyen gyakorisdggal végzi a hitelmindség-értékelés
feliilvizsgalatat;.

c) a belsd hitelmindség-értékelési eljarasban bekdvetkezé valamennyi
fontos valtozas, ideértve a valtozasok kivaltd okainak azonositasat is;

d) a bels6 hitelmindség-értékelési eljaras szervezetét és a belsd kont-
rollstruktirat;

e) az eszko6zok, kibocsatok és — adott esetben — az elismert garanciat
nyujtok teljes bels6 hitelmindség-értékelési torténetét;



02017R1131 — HU — 01.01.2019 — 001.001 — 22

f) a belsé hitelmindség-értékelési eljarasért felelds személy vagy
személyek.

(2) A PPA kezeldje legalabb harom teljes éves szamviteli idészakon
at megoérzi az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat.

(3) A PPA szabalyzataban vagy 1étesitd okirataban részletesen ismer-
tetni kell a belsd hitelmindség-értékelési eljarast, az (1) bekezdésben
emlitett dokumentumokat pedig kérelemre rendelkezésre kell bocsatani
a PPA illetékes hatdsagainak és a PPA kezeldje illetékes hatosagainak.

22. cikk

A hitelmindség-értékelésre vonatkozo felhatalmazason alapulé jogi
aktusok

A Bizottsag a 45. cikknek megfelelden e rendelet kiegészitése céljabol
az alabbi pontokat meghatarozo, felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogad el:

a) a 19. cikk (3) bekezdésében emlitett hitelmindség-értékelés
modszertan validalasanak kritériumai,

b) a 20. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett, egy kibocsatd
hitelkockazata, valamint egy kibocsatd és az eszkdz nemteljesitése
relativ kockazata szamszeriisitésének kritériumai;

c) a 20. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett, az eszkoz kibo-
csatdjara vonatkozd minéségi mutatok megallapitdsanak kritériumai;

d) a 19. cikk (4) bekezdésének d) pontjaban emlitett 1ényeges valtozas
jelentése.

23. cikk

A hitelmindség-értékelés iranyitasa

(1) A belsé hitelminéség-értékelési eljarast a PPA kezel6jének felsd
vezetése, iranyito testiilete, és ha van ilyen, a feliigyeleti feladatkort
ellaté egysége hagyja jova.

E feleknek jol kell ismerniiik a belsé hitelmindség-értékelési eljarast, a
PPA kezeldje 4ltal alkalmazott modszertanokat, valamint részletesen
ismerniiik és részleteiben érteniiik kell a kapcsolodo jelentéseket.

(2) A PPA kezelGje jelentést nytjt be az (1) bekezdésben emlitett
felek szdmara a PPA hitelkockazati profiljarol a PPA belsé hitelminé-
ség-¢értékelésének elemzése alapjan. A jelentéstétel gyakorisaga az infor-
macid jelentdségétol és tipusatol fiigg, és legalabb éves rendszerességil.

(3) A felso vezetésnek folyamatosan biztositania kell a belsdé hitel-
mindség-értékelési eljaras megfeleld mitkodését.
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A felsd vezetést rendszeresen tajékoztatni kell a belsd hitelmindség-
értékelési eljarasok teljesitményérdl, azon teriiletekrél, ahol hidnyossa-
gokat tartak fel, valamint a korabban feltart hidnyossagok felszamolasara
tett er6feszitések és intézkedések allasarol.

(4) A belsé hitelmindség-értékeléseket és azok PPA kezeldje altali
id6szaki feliilvizsgalatat nem végezhetik olyan személyek, akik a PPA
portfoliokezelését végzik, vagy azért feleldsek.

1Il. FEJEZET

A PPA-k kockazatkezelésére vonatkozo kotelezettségek

24. cikk
A rovid lejarata PPA-k portfélioszabalyai

(1) A rovid lejaratt PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az
alabbi valamennyi portfoliokdvetelménynek:

mazasanak kotelezettsége mellett — nem haladhatja meg a 120 napot;

¢) az alacsony volatilitdsu nettd eszkozértékli PPA-k és az allampapi-
rokba fektetdé allandod nettd eszkozértékii PPA-k eszkozei legalabb
10 %-anak napi lejaratt eszkozokbdl, illetve olyan forditott repome-
gallapodasokbol, amelyek egy munkanapos felmondasi idével
felmondhatok, vagy egy munkanapos hataridén beliil kivehetd kész-
pénzbdl kell allnia. Az alacsony volatilitasu nettd eszkozértékiit PPA
vagy az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékit PPA nem
szerezhet napi lejarati eszkdzoktol eltérd eszkozoket, amennyiben ez
az eszkOzszerzés azt jelentené, hogy a szoban forgd PPA portfolio-
jénak kevesebb mint 10 %-at fekteti napi lejaratt eszkozokbe.

d) a rovid lejaratii valtozd nettd eszkozértékili PPA eszkozei legalabb
7,5 %-énak napi lejarati eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repome-
gallapodasokbol, amelyek egy munkanapos felmondasi iddvel
felmondhatok, vagy egy munkanapos hataridén beliil kivehetd kész-
pénzbdl kell allnia. A révid lejaratt valtozo nettd eszkozértékii PPA
nem szerezhet napi lejaratu eszkozoktol eltérd eszkozoket, ameny-

sebb mint 7,5 %-at fekteti napi lejaratt eszkozokbe;

e) az alacsony volatilitdsu nettd eszkozértékli PPA-k és az allampapi-
rokba fekteté allandod nettd eszkozértékii PPA-k eszkdzei legalabb
30 %-anak heti lejarata eszk6zokbdl, illetve olyan forditott repome-
gallapodasokbol, amelyek 6t munkanapos felmondasi hataridével
felmondhatok, vagy 6t munkanapos hataridon beliil kivehetd kész-
pénzbdl kell allnia. Az alacsony volatilitdst nettd eszkozértékii PPA
vagy az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékiit PPA nem
szerezhet heti lejaratd eszk6zoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez
az eszkoOzszerzés azt jelentené, hogy a szoban forgd PPA portfolio-
janak kevesebb mint 30 %-at fekteti heti lejarata eszkdzdkbe.
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f) a rovid lejarati valtozd nettd eszkozértékii PPA eszkozei legalabb
15 %-anak heti lejarata eszkdzokbdl, illetve olyan forditott repome-
gallapodasokbol, amelyek 6t munkanapos felmondasi iddvel
felmondhatok, vagy 6t munkanapos hataridon beliill kivehetd kész-
pénzbdl kell allnia. A révid lejaratt valtozo nettd eszkozértékii PPA
nem szerezhet heti lejaratu eszkozoktdl eltérd eszkozoket, ameny-

sebb mint 15 %-at fekteti heti lejarati eszkdzokbe;

g) az e) pontban emlitett szamitas céljabol a 17. cikk (7) bekezdésében
emlitett eszkdzok, amelyek magas likviditastak és egy munkanapos
hataridon belill visszavalthatok és teljesithetk, és hatralévd futami-
dejiik legfeljebb 190 nap, szintén beszamithatok az alacsony volati-
litast nettd eszkozértekli PPA és az allampapirokba fektetd allando
nettd eszkozértékli PPA heti lejaratt eszkozei kozé, azok eszkozei
legfeljebb 17,5 %-anak erejéig;

h) az f) pontban emlitett szamitas céljabol mas PPA-k pénzpiaci
eszkozei, vagy befektetési jegyei vagy részvényei is beszamithatok
a rovid lejarata valtozo nettd eszkozértékii PPA heti lejarata eszkozei
koze, eszkozei legfeljebb 7,5 %-a erejéig, feltéve, hogy azok ot
munkanapos hataridon beliil visszavalthatok és teljesithetok.

Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazasaban, az értékpapirok
WAL-janak kiszamitasakor — a strukturalt pénziigyi eszkdzoket is bele-
értve — a rovid lejaratd PPA a lejarat szamitasat az eszkdz jogszeri
visszavaltdsaig hatralévé futamidd alapjan végzi. Amennyiben azonban
a pénziigyi eszkoz eladasi opciot tartalmaz, a rovid lejarati PPA a
lejarat szamitasanak soran az eladasi opcié bevaltasanak napjat hasznal-
hatja a hatralévé futamidd helyett, azonban csak akkor, ha a kovetkezo
feltételek mindegyike minden idépontban teljesiil:

i. a rovid lejaratt PPA az eladasi opciot annak megnyilasa napjan
szabadon gyakorolhatja;

ii. az eladési opcid kotési ara az eszkdz bevaltas napjan varhatd érté-
kéhez kozeli;

iii. a rovid lejarati PPA befektetési stratégiaja szerint nagy a valoszi-
nlisége annak, hogy a bevaltasi napon az opciot bevaltjak.

A masodik albekezdésétdl eltérve, az értékpapirositasok és az ABCP-k
WAL-janak kiszamitasakor a rovid lejarati PPA ehelyett amortizalodo
eszk0zok esetén a lejarat szamitasat a kovetkezok egyikére alapozhatja:

i. az ilyen eszkozok szerzddésben foglalt amortizacids profilja;

ii. azon mogottes eszkozok amortizacios profilja, amelyekbdl az ilyen
eszk6zok visszavaltasdhoz a cash flow keletkezik.
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(2) Az e cikkben emlitett korlatoknak a PPA ellenérzési korén kiviil
esO okbol torténd vagy a jegyzési vagy visszavaltasi jogok gyakorlasa
miatti tallépése esetén az adott PPA — befektetési jegyeinek tulajdonosai
vagy részvényesei érdekeinek megfelelé figyelembevételével — kiemelt
célként kezeli e helyzet korrigalasat.

(3) Minden, e rendelet 3. cikke (1) bekezdésében emlitett PPA
miikddhet rovid lejarata PPA formajaban.

25. cikk
A sztenderd PPA-k portfolioszabalyai

(1) A sztenderd PPA-nak folyamatosan meg kell felelnie az alabbi
valamennyi portfoliokovetelménynek:

srer

pot;

b) portfoliojanak WAL-ja — a masodik és harmadik albekezdés alkal-
mazasanak kotelezettsége mellett — semmikor nem haladhatja meg a
12 hoénapot;

c) eszkdzei legalabb 7,5 %-anak napi lejarata eszkdzokbdl, illetve olyan
forditott repomegallapodasokbdl, amelyek egy munkanapos felmon-
dasi idovel felmondhatok, vagy egy munkanapos hataridon beliil
kivehetd készpénzbdl kell allnia. A sztenderd PPA nem szerezhet
napi lejarati eszkozoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez az

%-at fekteti napi lejarata eszkozokbe;

d) eszkozei legalabb 15 %-anak heti lejarata eszk6zokbdl, illetve olyan
forditott repomegallapodasokbol, amelyek 6t munkanapos felmon-
dasi iddvel felmondhatok, vagy 6t munkanapos hataridon beliil kive-
hetd készpénzbdl kell allnia. A sztenderd PPA nem szerezhet heti
lejarata eszko6zoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez az eszkoz-

fekteti heti lejarata eszkdzokbe;

e) a d) pontban emlitett szamitds céljabol mas PPA-k pénzpiaci
eszkozei vagy befektetési jegyei vagy részvényei is beszamithatok
a heti lejaratu eszkdzok kozé a PPA eszkozei legfeljebb 7,5 %-a
erejéig, feltéve, hogy azok 6t munkanapos hataridon beliil visszavalt-
hatok és teljesithetok.

Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazasaban, az értékpapirok
WAL-janak kiszamitasakor — a strukturalt pénziigyi eszkdzoket is bele-
értve — a sztenderd PPA a lejarat szamitasat az eszkdz jogszerd vissza-
valtasdig hatralévé futamidd alapjan végzi. Amennyiben azonban a
pénziigyi eszkdz eladasi opciot tartalmaz, a sztenderd PPA a lejarat
szamitasanak soran az eladasi opcié bevaltasanak napjat hasznalhatja a
hatralévé futamidé helyett, azonban csak akkor, ha a kdvetkezo felté-
telek mindegyike minden idépontban teljesiil:
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i. a sztenderd PPA az eladdsi opciét annak megnyildsa napjan
szabadon gyakorolhatja;

ii. az eladési opcid kotési ara az eszkdz bevaltas napjan varhatd érté-
kéhez kozeli;

iii. a sztenderd PPA befektetési stratégiaja szerint nagy a valdsziniisége
annak, hogy a bevaltasi napon az opcidt bevaltjak.

A masodik albekezdéstdl eltérve, az értékpapirositasok és az ABCP-k
WAL-janak kiszamitasakor a sztenderd PPA chelyett az amortizal6do
eszk0zok esetén a lejarat szamitasat a kovetkezok egyikére alapozhatja:

i. az ilyen eszk6zok szerzédésben foglalt amortizacids profilja;

ii. azon mogottes eszkozok amortizacios profilja, amelyekbdl az ilyen
eszk6zOk visszavaltasdhoz a cash flow keletkezik.

(2) Az e cikkben emlitett korlatoknak a sztenderd PPA ellendrzési
korén kiviil es6 okbol torténd vagy a jegyzési vagy visszavaltasi jogok
gyakorlasa miatti tullépése esetén az adott PPA — befektetési jegyeinek
tulajdonosai vagy részvényesei érdekeinek megfelelé figyelembevéte-
lével — kiemelt célként kezeli e helyzet korrigalasat.

(3) A sztenderd PPA nem mikddhet allampapirokba fekteté allando
nettd eszkozértékli PPA, vagy alacsony volatilitdsti nettd eszkozértékii
PPA formajaban.

26. cikk
PPA-hitelmindsitések

Amennyiben egy PPA kiils6 hitelmindsitést kér vagy finansziroz, azt az
1060/2009/EK rendelettel 6sszhangban teszi. A PPA vagy a PPA keze-
16je a PPA t4jékoztatdjaban, valamint valamennyi, befektet6knek sz6lo,
a kiilsé hitelmindsitést megemlité kozleményében egyértelmiien feltiin-
teti, hogy a mindsitést a PPA vagy a PPA kezel6je kérte vagy finan-
szirozta.

27. cikk

»Ismerd az iigyfeledet” elv

(1) Az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben (1)
meghatarozott barmely szigoriibb kovetelmény sérelme nélkiil a PPA
kezeldje eljardsokat hoz létre, hajt végre és alkalmaz, valamint kell6
gondossaggal eljar azzal a céllal, hogy elorelathassa tobb befektetd
egyidejli visszavaltasi kérelmének hatasat, figyelembe véve legalabb a
befektetok tipusat, az alapon belill egyetlen befektetd tulajdondban 1évo
befektetési jegyek vagy részvények szamat, valamint a bearamlasok és
kidramlasok alakuldsat.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. maéjus
20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara
valo felhasznalasanak megel6zésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet modositasarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezé-
sér6l (HL L 141., 2015.6.5., 73. o.).
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(2) Ha az egyetlen befektetd tulajdondban 1évé befektetési jegyek
vagy részvények értéke meghaladja a PPA vonatkozd napi likviditasi
kovetelményének Osszegét, a PPA kezeldje az (1) bekezdésben meghata-
rozott tényezOk mellett figyelembe veszi a kovetkez6k mindegyikét is:

a) a befektetOk készpénzsziikségleteiben felismerheté mintak, ideértve
a PPA-n beliili részvények szamanak ciklikus alakulésat;

b) a kiilonb6z6 befektetok kockazatkertilése;

c) a PPA kiilonboz6 befektetdi kozotti korrelacid foka vagy szoros
kapcsolatok.

(3) Amennyiben a PPA befektetdi kozvetitok Utjan intézik befekteté-
seiket, a PPA kezeldje az (1) és a (2) bekezdésnek valo megfelelés
érdekében bekéri a kodzvetitoktol az adatokat, hogy megfeleléen kezelje

crer

(4) A PPA kezelGje biztositja, hogy az egyetlen befektetd tulajdo-
naban 1évo befektetési jegyek vagy részvények értéke ne befolyasolja
lényegesen a PPA likviditasi profiljat, amennyiben az a PPA teljes nettd
eszkozértékének jelentds részét teszi ki.

28. cikk

Stresszteszt végzése

(1) Minden PPA-nak megfeleld stressztesztelési eljarasokkal kell
rendelkeznie, amelyek azonositjak a gazdasagi koriilmények olyan lehet-
séges eseményeit vagy jovObeni valtozasait, amelyek kedvez6tleniil
hathatnak a PPA-ra. A PPA vagy a PPA kezeldje értékeli, hogy az
ilyen események vagy valtozasok milyen lehetséges hatast gyakorol-
hatnak a PPA-ra. A PPA vagy a PPA kezeldje rendszeres stresszteszte-
1ést végez kiilonbozo lehetséges forgatokdnyvekre.

A stresszteszteket objektiv kritériumokra kell alapozni, és mérlegelni
kell a lehetséges stlyos forgatokonyvek hatdsait. A stressztesztelési
forgatokonyveknek legalabb az alabbi tényezOket magukban foglald
referenciaparamétereket kell figyelembe venniiik:

crer

e

vetkezd hipotetikus valtozasok, ideértve hiteleseményeket €s mindsi-
tési eseményeket is;

c) a kamatlabak ¢s arfolyamok hipotetikus valtozasai;

d) a visszavaltas hipotetikus szintjei;

e) a portfoliot alkotd értékpapirok kamatlabait rogzité indexek kozotti
kiilonbségek hipotetikus névekedése vagy csokkenése;

f) a gazdasag egészét érintd hipotetikus makroszintii sokkhatasok.
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(2) Az éllampapirokba fektetd allandd nettd eszkozértékli PPA-k és
az alacsony volatilitasi nettd eszkozértékii PPA-k esetében tovabba a
stresszteszteknek a kiilonféle forgatokonyvek tekintetében meg kell
becsiilniiik az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando
nettd eszkozérték és az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
nett6d eszkozérték kiillonbozetét.

(3) A stresszteszteket a PPA igazgatotanicsa, vagy — adott esetben —
a PPA kezel6jének igazgatotanacsa altal meghatarozott gyakorisaggal
kell elvégezni, annak mérlegelését kovetden, hogy a piaci feltételek
fényében mi tekinthetd megfeleld és észszeri id6koznek, valamint a
PPA portfolidja barmely tervezett atalakitasanak mérlegelését kovetéen.
E gyakorisagnak legalabb félévenkéntinek kell lennie.

(4) Ha a stresszteszt a PPA sebezhet6ségét tarja fel, a PPA kezel6-
jének a stresszteszt eredményeirdl részletes jelentést és cselekvési tervre
iranyuld javaslatot kell készitenie.

Sziikség esetén a PPA kezel6jének intézkednie kell a PPA ellenalloké-
pességének megerdsitése érdekében, tobbek kozott a PPA  eszkozei
likviditasanak vagy mindségének ismételt megerdsitését célzd 1épések
utjan, és a megtett intézkedésekrdl haladéktalanul tijékoztatnia kell a
PPA illetékes hatosagat.

(5) A stresszteszt eredményeirdl szolo részletes jelentést és a cselek-
vési tervre iranyuld javaslatot vizsgalat céljabol adott esetben a PPA
igazgatotanacsa vagy a PPA kezel6jének igazgatotanacsa elé kell
terjeszteni. Az igazgatdtanacs sziikség esetén modositja a javasolt
cselekvési tervet, és jovahagyja a végleges cselekvési tervet. A részletes
jelentést és a cselekvési tervet legalabb 6t évig meg kell rizni.

A részletes jelentést és a cselekvési tervet feliilvizsgalat céljabol be kell
nyujtani a PPA illetékes hatosaganak.

(6) A PPA illetékes hatdsaga az (5) bekezdésben emlitett részletes
jelentést megkiildi az ESMA-nak.

(7) Az ESMA iranymutatasokat bocsat ki a stressztesztelési forgato-
konyvek stressztesztekben alkalmazando kozos referenciaparamétereinek
megallapitasa céljabol, figyelembe véve az (1) bekezdésben meghata-
rozott tényezOket. Az iranymutatasokat a legutobbi piaci fejlemények
figyelembevételével legalabb évente naprakésszé kell tenni.

V. FEJEZET

Ertékelési szabdlyok

29. cikk
A PPA-k értékelése

(1) A PPA eszkozeit legalabb naponta kell értékelni.

(2) A PPA eszkozeit amikor csak lehetséges a piaci arazas alkalma-
zasaval kell értékelni.
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(3) A piaci arazas alkalmazasakor:

a) a PPA eszkozeit az eladasi és vételi ar koziil a prudensebb értékelést
biztositdo aron kell értékelni, kivéve, ha az eszkozt paci kdzéparfo-
lyamon lehet zérni;

b) csak jo minéségii piaci adatok hasznalhatok fel; az ilyen adatokat az
Osszes alabbi tényezd alapjan kell értékelni:

i. a szerz6do felek szama és mindsége;

ii. a PPA eszkdzének mennyisége és forgalma a piacon;

iii. a kibocsatas nagysaga, valamint azon kibocsatas aranya, amelyet
a PPA vasarolni vagy értékesiteni tervez.

(4) Ha a piaci arazas alkalmazasara nincs mod, vagy a piaci adatok
mindsége nem megfeleld, a pénzpiaci alap eszkozeit a modellalapt
arazas alkalmazasaval, konzervativ megkdzelitésben kell értékelni.

A modellnek pontos becslést kell nyujtania a PPA eszkozének belsd
értékérdl, az alabbi valamennyi naprakész kulcstényezd alapjan:

a) az eszkdz mennyisége és forgalma a piacon;

b) a kibocsatds nagysaga, valamint azon kibocsatds aranya, amelyet a
PPA vasarolni vagy értékesiteni tervez;

¢) az eszkdzzel jaro piaci kockazat, kamatkockazat és hitelkockazat.

A modellalapt 4razds alkalmazdsa esetén az amortizalt bekeriilési
értéken alapulé modszer nem alkalmazhato.

S A (2), 3), 4), (6) és (7) bekezdéssel Osszhangban elvégzett
értékelésrol tajékoztatni kell az illetékes hatdsagokat.

(6) A (2), (3) és (4) bekezdés rendelkezéseitdl eltérve, az allampapi-
rokba fektetd allandé nettdé eszkozértékii PPA-k eszkozeit kiegészitd
modon az amortizalt bekertilési értéken alapuld modszer alkalmazasaval
is lehet értékelni.

(7) A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a (2) és (3) bekezdésben emlitett
piaci arazas, valamint a (4) bekezdésben emlitett modellalapti arazés
mellett az alacsony volatilitasu nettd eszkozértékii PPA-k legfeljebb
75 napos hatralevé futamiddvel rendelkez6 eszkozeit az amortizalt beke-
riilési értéken alapulé modszer alkalmazéséaval is lehet értékelni.

Az amortizalt bekeriilési értéken alapuldé modszert csak akkor lehet
alkalmazni egy alacsony volatilitasti nettd eszkozértékii PPA valamely
eszkozének értékelésére, ha az adott eszkoz (2), (3) és (4) bekezdésnek
megfeleléen szamitott ara az adott eszkdz e bekezdés elsd albekezdé-
sének megfeleléen szamitott aratol nem tér el 10 bazispontnal nagyobb
mértékben. Ilyen mértéki eltérés esetén az adott eszkoz arat a (2), (3) és
(4) bekezdésnek megfelelden kell kiszamitani.
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30. cikk

Az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté netté eszkozérték
kiszamitasa

(1) A PPA-nak az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd
eszkozértéket ugy kell kiszdmitania, hogy a PPA piaci 4razds vagy a
modellalapt arazas, vagy mindkét modszer szerint értékelt Osszes
eszkOze Osszegének és Osszes kotelezettsége Osszegének kiilonbozetét
elosztja a PPA kintlévé befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
szamaval.

(2) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettdo eszkodz-
értéket a legkdzelebbi bazispontra vagy — amennyiben a nettd eszkoz-
értéket pénzegységben teszik kozzé — azzal egyenértékii szamértékre
kell kerekiteni.

(3) A PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkoz-
értékét legalabb naponta ki kell szamitani és kozzeé kell tenni a PPA
honlapjanak nyilvanos részén.

31. cikk

Az allampapirokba fekteté allandé netté eszkozértéki PPA-k egy
befektetési  jegyre vagy részvényre juté allandé  netto
eszkozértékének kiszamitasa

(1) Az allampapirokba fektetd allandd nettd eszkozértékii PPA-nak az
egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allandd nettd eszkozértéket
ugy kell kiszamitania, hogy a 29. cikk (6) bekezdésének megfelelden az
amortizalt bekeriilési értéken alapuldé modszer szerint értékelt Gsszes
eszkoze Osszegének, és Osszes kotelezettsége Osszegének kiilonbozetét
elosztja kintlévo befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szamaval.

(2) Az éllampapirokba fektetd allandd nettd eszkozértékic PPA egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd allandd nettd eszkozértékét a
legkozelebbi szazalékpontra vagy — amennyiben az éllandé nettd
eszkozértéket pénzegységben teszik kdzzé — azzal egyenértékii szamér-
tékre kell kerekiteni.

(3) Az éllampapirokba fektetd allandod nettd eszkozértékii PPA egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd allandd nettd eszkozértékét
legalabb naponta ki kell szamitani.

(4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando netto
eszkozértek és a 30. cikknek megfeleléen kiszamitott, egy befektetési
jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozérték kozotti kiilonbozetet
figyelemmel kell kisérni, és naponta kozzé kell tenni a PPA honlapjanak
nyilvanos részén.

32. cikk

Az alacsony volatilitasi nettéo eszkozértékii PPA-k egy befektetési
jegyre vagy részvényre juté allandé netté eszkozértékének
kiszamitasa

(1) Az alacsony volatilitasu nettd eszkozértékii PPA-nak az egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd allandd nettd eszkozértéket
ugy kell kiszamitania, hogy a 29. cikk (7) bekezdésének megfelelden
az amortizalt bekeriilési értéken alapulé modszer szerint értékelt Gsszes
eszkoze Osszegének, és Osszes kotelezettsége Osszegének kiilonbozetét
elosztja kintlévo befektetési jegyeinek vagy részvényeinek szamaval.

(2) Az alacsony volatilitasu nettd eszkozértékii PPA egy befektetési
jegyre vagy részvényre jutd allando nettd eszkozértékét a legkdzelebbi
szazalékpontra vagy — amennyiben az alland6 nettd eszkozértéket pénz-
egységben teszik kdzzé — azzal egyenértéki szamértékre kell kerekiteni.



02017R1131 — HU — 01.01.2019 — 001.001 — 31

(3) Az alacsony volatilitasu nettd eszkozértékii PPA egy befektetési
jegyre vagy részvényre jutdo allandd nettd eszkozértékét legalabb
naponta ki kell szamitani.

(4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando nettd eszkoz-
értek és a 30. cikknek megfelelden kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd nettd eszkozérték kozotti kiillonbozetet figyelemmel kell
kisérni, és naponta kdzz¢é kell tenni a PPA honlapjanak nyilvanos részén.

33. cikk

Kibocsatasi és visszavaltasi ar

(1) A PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit a PPA egy befektetési
jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértékével megegyezd aron kell
kibocsatani vagy visszavaltani, a PPA tdjékoztatojaban részletezett,
engedélyezett dijaktol vagy koltségektdl fliggetleniil.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértekli PPA befekte-
tési jegyeit vagy részvényeit a PPA egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd Aallandd nettd eszkozértékével megegyezé 4ron
lehet kibocsatani vagy visszavaltani;

b

~

az alacsony volatilitasii nettd eszkozértekli PPA befektetési jegyeit
vagy részvényeit ki lehet bocsatani vagy vissza lehet valtani az adott
PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando nettd eszkoz-
értekével megegyezo aron, de csak abban az esetben, amikor a 32. cikk
(1), (2) és (3) bekezdésének megfelelden kiszamitott, egy befektetési
jegyre vagy részvényre jutd allando nettd eszkozérték nem tér el 20
bazispontnal nagyobb mértékben a 30. cikknek megfelelden kiszami-
tott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértéktol.

A D) pontot illetéen, amennyiben a 32. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének
megfeleléen kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
allandd nettd eszkozérték 20 bazispontnal nagyobb mértékben tér el a
30. cikknek megfeleléen kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy rész-
vényre jutd nettd eszkozértektodl, a kovetkezd visszavaltast vagy jegyzést
a 30. cikknek megfelelden kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd nettd eszkozértékkel megegyezd aron kell végezni.

A PPA kezeldjének a szerzédéskotést megel6zen egyértelmiien, irasban
figyelmeztetnie kell a potencialis befektetdket azokra a koriilményekre,
amelyek fennalldsa esetén az alacsony volatilitdsu nettd eszkdzértéki
PPA mar nem biztositja az egy befektetési jegyre vagy részvényre
jutd allando nettd eszkodzértéken torténd visszavaltast vagy jegyzést.

V. FEJEZET

Az allampapirokba fekteto dllando netto eszkozértékii PPA-kra és az
alacsony volatilitasu netto eszkozértékii PPA-kra vonatkozo egyedi
kovetelmények

34. cikk

Az allampapirokba fekteté allando netté eszkozértékii PPA-kra és
az alacsony volatilitisii netté eszkozértékii PPA-kra vonatkozo
egyedi kovetelmények

(1) Az allampapirokba fektetd allando nettd eszkozértékit PPA vagy
az alacsony volatilitasti nettd eszkozértékii PPA kezel6je prudens és
szigort likviditaskezelési eljarasokat dolgoz ki, hajt végre és alkalmaz
kovetkezetesen az ilyen alapokra alkalmazandd heti likviditasi kiiszob-
értékeknek valdo megfelelés biztositasa céljabol. A likviditaskezelési elja-
rasokat egyértelmiien ismertetni kell az alap szabalyzataban vagy léte-
sitd okiratdban, valamint a tajékoztatoban.
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A heti likviditasi kiiszobértékeknek vald megfelelés biztositasa érde-
kében az alabbiak alkalmazandok:

a) ha a 24. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban meghatarozott heti
lejaratt eszkozok ardnya az allampapirokba fekteté alland6 nettd
eszkozértékli PPA vagy az alacsony volatilitasu nettd eszkozértekli
PPA teljes eszkdzallomanyanak 30 %-a ald esik és a nettd napi
visszavaltdsok egyetlen munkanapon meghaladjadk a teljes eszkoz-
allomany 10 %-at, az allampapirokba fektetd allandod nettd eszkoz-
értekii PPA vagy az alacsony volatilitasi nettd eszkozértékii PPA
kezel6jének errél haladéktalanul tajékoztatnia kell igazgatotanacsat,
és az igazgatOtandcs dokumentalt helyzetértékelést készit, hogy a
befektetok érdekeit figyelembe véve megallapitsa a megfeleld intéz-
kedéseket, és eldonti, hogy alkalmaz-e egyet vagy tobbet a kovet-
kezd intézkedések koziil:

i. a visszavaltdsra vonatkozoé likviditasi dijak alkalmazésa, amelyek
megfeleléen tiikrozik a PPA-nak a likviditas megvaldsitasaval
kapcsolatos koltségét, és biztositjak, hogy az alapban marado
befektetok ne szenvedjenek méltanytalan hatranyt, amikor mas
befektetOk visszavaltjak befektetési jegyeiket vagy részvényeiket
az id0szak soran;

ii. visszavaltasi korlatozasok alkalmazasa, amelyek értelmében
legfeljebb 15 munkanapos idGszakig a PPA befektetési jegyeinek
vagy részvényeinek legfeljebb 10 %-a valthatd vissza egyazon
munkanapon beliil;

iii. a visszavaltasok felfliggesztése legfeljebb 15 munkanapra; vagy

iv. a 24. cikk (2) bekezdésében meghatarozott kotelezettség teljesi-
tésén kiviil nem tesznek egyéb azonnali intézkedést;

b) ha a 24. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban meghatarozott heti
lejarata eszk6zok aranya a PPA teljes eszkozallomanyanak 10 %-a
ala esik, az allampapirokba fektetd allandd nettd eszkozértékic PPA
vagy az alacsony volatilitasu nettd eszkozértékii PPA kezel6jének
err6l haladéktalanul tajékoztatnia kell igazgatotanacsat, és az igazga-
totanacs dokumentalt helyzetértékelést készit, és ezen értékelés alap-
jan, valamint a befektetdk érdekeit figyelembe véve egyet vagy
tobbet alkalmaz a kovetkezo intézkedések koziil, és dokumentalja
dontésének okait:

i. a visszavaltasra vonatkozé likviditasi dijak alkalmazasa, amelyek
megfeleléen tiikrozik a PPA-nak a likviditds megvaldsitaséval
kapcsolatos koltségét, és biztositjak, hogy az alapban maradd
befektetok ne szenvedjenek méltanytalan hatranyt, amikor mas
befektetok visszavaltjak befektetési jegyeiket vagy részvényeiket
az id6szak soran;

ii. a visszavaltasok felfiiggesztése legfeljebb 15 munkanapra.

(2) Amennyiben egy 90 napos iddszakon beliill a felfliggesztések
Osszes idGtartama meghaladja a 15 napot, az allampapirokba fektetd
allandod nettd eszkozértékli PPA vagy alacsony volatilitast nettd eszkoz-
értékii PPA automatikusan megsziinik allampapirokba fekteté allandd
nettd eszkozértékiit PPA-ként vagy alacsony volatilitdsii nettd eszkoz-
értékii PPA-ként mikddni. Az allampapirokba fekteté allando nettd
eszkozértékli PPA vagy alacsony volatilitdsi nettdo eszkozértéki(i PPA
errdl irasban, egyértelmii és érthetd modon haladéktalanul tdjékoztatja
mindegyik befektetdt.
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(3)  Miutan az allampapirokba fektetd allandd nettd eszkdzértékiit PPA
vagy az alacsony volatilitast nettd eszkozértékii PPA igazgatotanacsa az
(1) bekezdés a) és b) pontjat figyelembe véve eldontdtte hogyan intéz-
kedik, késedelem nélkiil tajékoztatja a dontésével kapcsolatos részle-
tekr6l az adott PPA illetékes hatdsagat.

VI. FEJEZET

Kiilsé tamogatas

35. cikk

Kiilsé tamogatas
(1) A PPA nem részesiilhet kiilsé tdmogatasban.

(2) A kiils6 tamogatas olyan, a PPA szamara harmadik személy —
ideértve a PPA valamely szponzorat — altal kinalt kozvetlen vagy kozve-
tett tamogatas, amelynek célja vagy tényleges eredménye a PPA likvi-
ditasanak garantalasa vagy a PPA egy befektetési jegyre vagy rész-
vényre jutd nettd eszkozértékének stabilizalasa.

A kiilsé tamogatas az alabbiakat foglalja magaban:
a) harmadik személytdl szarmazd készpénzinjekciok;
b) a PPA eszkozeinek harmadik személy altali megvasarlasa emelt aron;

c) a PPA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek harmadik személy
altali megvasarlasa az alap likviditasanak biztositasa céljabol;

d) harmadik személy altal kibocsatott, barmiféle explicit vagy implicit
garancia, biztositék vagy tamogatasi levél a PPA javara;

e) harmadik személy barmely olyan fellépése, amelynek kozvetlen vagy
kozvetett célja a PPA likviditasi profiljanak, valamint a PPA egy
befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértékének fenn-
tartasa.

Vil. FEJEZET

Atlathatésdagi kovetelmények

36. cikk
Atlathatosag

(1) A PPA-nak a 3. cikk (1) bekezdésével 0sszhangban valamennyi
kiils6 dokumentumban, jelentésben, nyilatkozatban, hirdetésben,
levélben vagy az altala vagy a kezel6je altal kibocsatott egyéb, a jovo-
beni befektetGknek, befektetési jegy tulajdonosoknak vagy részvénye-
seknek cimzett vagy a koriikben torténd terjesztésre szant irdsos, igazol-
hatd6 dokumentumban egyértelmiien fel kell tlintetnie, hogy milyen
tipusu PPA-ként miikodik, valamint hogy rovid lejarata vagy sztenderd
PPA-e.

(2) A PPA kezel6je legalabb hetente a PPA befektetinek rendelke-
zésére bocsatja a kdvetkezd informaciok mindegyikét:

b) a PPA hitelprofilja;
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c) a PPA WAM-ja és WAL-ja;

d) a PPA-ban 1év6 tiz legnagyobb részesedés adatai, tobbek kozott a
név, az orszag, a lejarat és az eszkodz tipusa, valamint a masik fél
adatai, amennyiben repomegallapodasrol vagy forditott repomegalla-
podasrol van szo;

e) a PPA eszkozeinek Osszértéke;

f) a PPA nett6 hozama.

(3) A PPA értékesitési célu dokumentumaiban egyértelmiien fel kell
tiintetni az alabbi valamennyi nyilatkozatot:

a) a PPA nem garantalt befektetés;

b) a PPA-ba torténd befektetés eltér a betétben 1évo befektetéstol, kiilo-
nésen azon kockazat tekintetében, hogy a PPA-ba befektetett toke
ingadozhat;

c) a PPA nem tdmaszkodik kiilsé tdmogatisra a PPA likviditdsanak
garantalasara vagy az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
nettd eszkozérték stabilizalasara;

d) a téke elvesztésének kockazatat a befektetd viseli.

(4) A PPA vagy a PPA kezel6je altal a befektetéket vagy potencialis
befektetOket célz6 kommunikacié semmilyen esetben nem keltheti azt a
benyomast, hogy a PPA befektetési jegyeibe vagy részvényeibe valod
befektetés garantalt.

(5) A PPA befektetdit egyértelmilen tajékoztatni kell arrdl, hogy a
PPA milyen modszert vagy moddszereket hasznal eszkozeinek értékelé-
sére ¢és a nettd eszkozérték kiszamitasara.

Az allampapirokba fekteté allando nettd eszkodzértékii PPA-knak ¢és az
alacsony volatilitdsu nettd eszkozértékit PPA-knak egyértelmiien meg
kell magyarazniuk a befektetok és potencialis befektetok szamara az
amortizalt bekeriilési értéken alapuld modszer vagy a kerekités, illetve
mindketté hasznalatat.

37. cikk

Jelentéstétel az illetékes hatéosagoknak

(1) A PPA kezeldje az altala kezelt minden PPA tekintetében
legalabb negyedévente jelentést tesz a PPA illetékes hatosaganak.

Az els6 albekezdéstdl eltérve az olyan PPA esetében, amelynek kezelt
eszkozeinek Osszértéke nem haladja meg a 100 000 000 EUR-t, a PPA
kezeldje legalabb évente tesz jelentést a PPA illetékes hatosaganak.

A PPA kezel6je kérelemre az elsé ¢és a masodik albekezdés szerinti
jelentésben szerepld informaciokrol tajékoztatast ad a PPA kezelGje
illetékes hatdsdganak is, amennyiben az kiilonbozik a PPA illetékes
hatdsagatol.



02017R1131 — HU — 01.01.2019 — 001.001 — 35

(2) Az (1) bekezdés szerinti jelentésben szerepld informdaciok az
alabbi pontokat tartalmazzak:

a) a PPA tipusa és jellemzoi,

b) portfoliomutatok, példaul az eszkozok Osszértéke, a nettd eszkoz-
érték, a WAM, a WAL, a futamid6 szerinti bontas, a likviditas és
a hozam;

c) a stressztesztek eredményei ¢s — adott esetben — a javasolt cselekvési
terv;

srs

d) informacié a PPA portfolidjaban tartott eszkozokrdl, tobbek kozott:

i. az egyes eszkozok jellemzdi, igy az eszkdz neve, orszaga, a
kibocsato kategoriaja, az eszkoz kockazata vagy futamideje, vala-
mint az eszkdzre vonatkozd belsd hitelmindség-értékelési eljaras
eredménye;

ii. az eszkéz tipusa, ideértve a masik fél adatait is, amennyiben
szarmaztatott ligyletrdl, repomegallapodasrol vagy forditott repo-
megallapodasrol van szo;

e) informaciok a PPA kotelezettségeirdl, tobbek kozott:
i. a befektetd letelepedési helye szerinti orszag;
ii. a befektet kategoridja;
iii. jegyzési és visszavaltasi tevékenység.

Sziikség esetén és kellden indokolt esetben az illetékes hatdsagok
tovabbi informaciot kérhetnek.

(3) A PPA kezel6je az altala kezelt minden alacsony volatilitasu
nettd eszkozértékli PPA esetében a (2) bekezdésben emlitett informdci-
okon tulmenden a kdvetkezdket is jelenti:

a) minden olyan eseményt, amelynek sordn valamely, a 29. cikk (7)
bekezdése els6 albekezdésével dsszhangban az amortizalt bekeriilési
értéken alapuld modszer alkalmazasaval értékelt eszkoz ara az adott
eszkoznek a 29. cikk (2), (3) és (4) bekezdésével dsszhangban kisza-
mitott aratol 10 bazispontnal nagyobb mértékben tér el;

b) minden olyan eseményt, amelynek soran a 32. cikk (1) és (2) bekez-
désével Osszhangban kiszamitott, egy befektetési jegyre vagy rész-
vényre jutd allandd nettd eszkozérték 20 bazispontnal nagyobb
mértékben tér el a 30. cikkel dsszhangban kiszamitott, egy befekte-
tési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozeértéktol,

¢) minden olyan eseményt, amelynek soran a 34. cikk (3) bekezdésében
emlitett helyzet fordul el6, valamint az igazgatotanacs altal a 34. cikk
(1) bekezdésének a) és b) pontjaval Gsszhangban tett intézkedéseket.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki
egy olyan jelentéstételi tirlap létrehozasa céljabol, amely tartalmazza a
(2) és a (3) bekezdésben emlitett valamennyi informaciot.

Az ESMA 2018. januar 21-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(5) Az illetékes hatésagok tovabbitjdk az ESMA-nak az e cikk
alapjan kapott valamennyi informaciot. Ezeket az informéaciokat a jelen-
téstételi negyedév vEégétdl szamitott legfeljebb 30 napon beliil
megkiildik az ESMA-nak.

Az ESMA 0sszegylijti az informdaciokat, és 1étrehozza az Unidban 1étre-
hozott, kezelt vagy forgalmazott PPA-k kozponti adatbazisat. Az
Eurépai Kozponti Bank csak statisztikai célokbol rendelkezik hozzafé-
réssel ehhez az adatbazishoz.

Vill. FEJEZET

Feliigyelet

38. cikk
Az illetékes hatosagok altali feliigyelet

(1) Az illetékes hatdsagok folyamatosan feliigyelik az e rendeletnek
vald megfelelést.

(2) A PPA illetékes hatosaga vagy adott esetben a PPA kezel6jének
illetékes hatosaga felelos a II-VII. fejezetnek vald megfelelés feliigye-
letéért.

(3) A PPA illetékes hatosaga felelos az alap szabalyzataban vagy
1étesité okirataban foglalt kotelezettségeknek, valamint a tdjékoztatoban
meghatarozott, e rendeletnek megfeleld kotelezettségeknek valod
megfelelés feliigyeletéért.

(4) A PPA kezel6jének illetékes hatosaga felelds a PPA kezeldjének
rendszerei ¢és szervezete megfeleldségének feliigyeletéért annak érdeké-
ben, hogy a PPA kezeldje képes legyen megfelelni az altala kezelt
valamennyi PPA Iétrehozasara és miikddésére vonatkozo kotelezett-
ségeknek és szabalyoknak.

(5) Az illetékes hatosagok feliigyelik a teriiletiikon Iétesitett vagy
értékesitett AEKBV-kat és ABA-kat annak ellendrzése céljabol, hogy
azok csak akkor hasznaljak a PPA megnevezést vagy keltik azt a benyo-
mast, hogy PPA-k, ha megfelelnek e rendeletnek.

39. cikk

Az illetékes hatésagok hataskore

Az adott esetnek megfeleléen a 2009/65/EK vagy a 2011/61/EU
irdnyelv szerinti hataskoreik sérelme nélkiil, az illetékes hatdsdgokat a
nemzeti joggal Osszhangban fel kell ruhazni az e rendelet értelmében
feladataik ellatasahoz sziikséges minden felligyeleti €s vizsgalati hatds-
korrel. Hataskort kell biztositani szdmukra kiilondsen ahhoz, hogy:

a) betekinthessenek minden dokumentumba, fliggetleniil azok formaja-
tol, azokrél masolatot kérhessenek vagy készithessenek;
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b) haladéktalan informaciokdzlésre szdlithassak fel a PPA-t vagy a PPA
kezelGjét;

c) a PPA vagy a PPA kezel6jének tevékenységéhez kapcsolodo
barmely személytdl tajékoztatast kérhessenek;

d) helyszini ellendrzést végezhessenek eldzetes bejelentéssel vagy
elézetes bejelentés nélkiil,

e) megfeleld intézkedéseket tehessenek annak biztositasara, hogy a PPA
vagy a PPA kezel6je folyamatosan megfeleljen e rendeletnek;

f) felszolithassdk a PPA-t vagy a PPA kezeldjét az e rendeletnek valo
megfelelésre, és arra, hogy tartozkodjon minden olyan magatartas
megismétlésétol, amely e rendelet megsértését jelentheti.

40. cikk

Szankcidk és egyéb intézkedések

(1) A tagallamok megallapitjak az e rendelet megsértése esetén alkal-
mazando szankciokra és egyéb intézkedésekre vonatkozd szabalyokat,
és megtesznek minden sziikséges intézkedést az emlitett szabalyok
végrehajtasanak biztositasa érdekében. Az eldirt szankcidoknak és
egyéb intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd
erejlicknek kell lennitik.

(2) A tagédllamok 2018. julius 21-ig t4jékoztatjdk a Bizottsagot és
az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett szabalyokrol. A tagallamok az
emlitett szabalyok kés6bbi modositasairél haladéktalanul értesitik a
Bizottsagot ¢s az ESMA-t.

41. cikk

Kiilonos intézkedések

(1) Az adott esetnek megfeleléen az illetékes hatosagok a
2009/65/EK vagy a 2011/61/EU iranyelv szerinti hataskoreik sérelme
nélkiil, a PPA vagy a PPA kezel§jének illetékes hatdsaga az aranyossag
elvének tiszteletben tartdsaval megteszi a (2) bekezdésben emlitett
megfeleld intézkedéseket, amennyiben a PPA vagy a PPA kezel6je:

a) nem felel meg az eszk6zok Osszetételére vonatkozod valamely kove-
telménynek, a 9—16. cikket megsértve;

b) nem felel meg valamely portfoliokovetelménynek, a 17., 18., 24.
vagy 25. cikket megsértve;

¢) hamis nyilatkozatok alapjan vagy barmely egyéb szabalytalan moédon
szerzett engedélyt, a 4. vagy az 5. cikket megsértve;

d) a ,pénzpiaci alap”, a ,,PPA” vagy egyéb olyan megnevezést hasznl,
amely arra enged kdvetkeztetni, hogy az AEKBV vagy az ABA egy
PPA, a 6. cikket megsértve;

e) nem felel meg a belsd hitelmindség-értékelésre vonatkozd valamely
kovetelménynek, a 19. vagy a 20. cikket megsértve;
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f) nem felel meg valamely iranyitasi, dokumentacios vagy atlathatosagi
kovetelménynek, a 21., 23., 26., 27., 28. vagy 36. cikket megsértve;

g) nem felel meg valamely értékelési kovetelménynek, a 29., 30., 31.,
32., 33. vagy 34. cikket megsértve.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a PPA illetékes hatosaga
sziikség szerint:

a) intézkedéseket tesz annak biztositasara, hogy az érintett PPA vagy
PPA kezeldje megfeleljen a vonatkozd rendelkezéseknek;

b) visszavonja a 4. vagy az 5. cikknek megfeleléen kiadott engedélyt.

42. cikk
Az ESMA hataskore és illetékessége

(1) Az ESMA szamara biztositani kell az e rendelet altal raruhazott
feladatok ellatdsdhoz sziikséges hataskoroket.

(2) Az ESMA a 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelvvel 0ssz-
hangban biztositott hataskoreit e rendelet tekintetében is alkalmazni
kell, a 45/2001/EK rendeletnek megfelelden.

(3) Az 1095/2010/EU rendelet alkalmazasaban e rendeletet bele kell
foglalni valamennyi olyan kés6bbi, jogilag kotelezd erejli unids aktusba,
amely a hatosagot az 1095/2010/EU rendelet 1. cikkének (2) bekezdé-
sében emlitett feladatokkal bizza meg.

43. cikk
Hatosagok kozotti egyiittmiikodés

(1) A PPA illetékes hatésdga és — amennyiben ettdl eltér6 — a PPA
kezel6jének illetékes hatdsaga egyiittmiikodik és informaciot cserél az e
rendelet szerinti feladatai ellatasa céljabol.

(2) Az illetékes hatdsagok és az ESMA egyiittmikddnek egymassal
az ¢ rendelet szerinti feladataik ellatasa cé€ljabol, az 1095/2010/EU
rendelettel 6sszhangban.

(3) Az illetékes hatosagok és az ESMA kicserélnek egymassal
minden olyan informéciot és dokumentumot, amely az 1095/2010/EU
rendelettel Osszhangban az e rendelet szerinti feladataik ellataséhoz,
kiilondsen e rendelet eldirasai megszegésének megallapitdsdhoz és a
azok orvoslasdhoz sziikséges. A tagallamok a PPA-k ezen rendelet
szerinti engedélyezéséért vagy feliigyeletéért felelGs illetékes hatosagai
tajékoztatast nylijtanak mas tagallamok illetékes hatosagainak, ameny-
nyiben ez lényeges az egyes PPA-knak vagy a PPA-k Osszességének
tevékenysége kovetkeztében a rendszerszintii fontossaggal bird pénziigyi
intézmények stabilitasara, valamint az adott PPA-k tevékenységével
érintett piacok megfeleld miikddésére nézve fennalld potencialis kocka-
zatok nyomon kdvetése és azok kezelése szempontjabol. Az ESMA és
az EBuropai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) szintén tdjékoztatast
kap, és Ok tovabbitjak az emlitett informaciokat a tobbi tagallam ille-
tékes hatosagainak.
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(4) A tagallami illetékes hatdsagok altal a 37. cikk (5) bekezdésének
megfeleléen  tovabbitott informaciok alapjan az ESMA az
1095/2010/EU rendelet &ltal raruhdzott hatdskérnek megfeleléen az e
rendelet 46. cikkében leirt feliilvizsgalat fényében jelentést készit a
Bizottsdg szdmara.

IX. FEJEZET

Zaro rendelkezések

44. cikk
A mar létez6 AEKBV-k és ABA-k kezelése

(1)  2019. januar 21-ig azon mar létezd6 AEKBV-k vagy ABA-k,
amelyek rovid lejaratu eszkozokbe fektetnek, és kiilonallo vagy kumu-
lalt célkitlizésiik, hogy a pénzpiaci kamatlabaknak megfeleld hozamot
kinaljanak, vagy meg0rizzék a befektetés értékét, kérelmet nyujtanak be
a PPA illetékes hatdsaganak minden olyan dokumentummal és bizonyi-
tékkal egyiitt, amely az e rendeletnek valdé megfelelés igazolasahoz
sziikséges.

(2) A hianytalan kérelem kézhezvételétl szamitott legkésdbb két
honappal a PPA illetékes hatosaga értékeli, hogy az AEKBV vagy az
ABA a 4. és az 5. cikkel 6sszhangban megfelel-e e rendeletnek. A PPA
illetékes hatdsaga hatarozatot bocsat ki, és arrdl haladéktalanul értesiti
az AEKBV-t vagy az ABA-t.

45. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogadasara vonatkozdan
a Bizottsag részére adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit ez a
cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsagnak a 11., a 15. és a 22. cikkben emlitett, felhatal-
mazason alapuld jogi aktus elfogaddsara vonatkozo felhatalmazésa hata-
rozatlan idére szol, e rendelet hatalybalépésének napjatol kezd6do
hatallyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a
11., a 15. és a 22. cikkben emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol
sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A
hatarozat az Europai Unié Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd
napon, vagy a benne megjeldlt késobbi idopontban 1ép hatdlyba. A
hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1év6, felhatalmazason alapuld
jogi aktusok érvényességét.

(4) A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasa elétt a Bizottsag
a jogalkotds mindségének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intéz-
ménykdzi megallapodasban foglalt elveknek megfeleléen konzultal az
egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.

(5) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kovetden haladéktalanul és egyidejilleg értesiti arrol az Eurdpai Parla-
mentet és a Tanacsot.
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(6) A 11, al5. és a 22. cikk értelmében elfogadott felhatalmazason
alapulod jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek
¢és a Tanacsnak a jogi aktusrodl valo értesitését kovetd két honapon beliil
sem az Eur6pai Parlament, sem a Tanacs nem emel ellene kifogast,
illetve ha az emlitett idétartam lejartat megel6z6en mind az Eurodpai
Parlament, mind a Tandacs arrol tajékoztatja a Bizottsagot, hogy nem
fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeménye-
zésére ezen idotartam két honappal meghosszabbodik.

46. cikk

Feliilvizsgalat

(1) A Bizottsag 2022. julius 21-ig feliilvizsgalja, hogy e rendelet
prudencialis és gazdasagi szempontbol megfelel6-e, az ESMA-val,
illetve adott esetben az ERKT-vel tobbek kozott arrdl folytatott konzul-
taciot kovetden, hogy sziikséges-e az allampapirokba fektetd allando
nettd eszkozértékli PPA-kra és az alacsony volatilitasii nettd eszkdz-
értékii PPA-kra vonatkozd szabalyozas modositasa.

(2) A feliilvizsgalatnak kiilondsen az alabbiakra kell kitérnie:

a) elemzi az e rendelet alkalmazasa soran szerzett tapasztalatokat, vala-
mint az Unidn beliil a befektetékre, PPA-kra és a PPA-k kezeldire
gyakorolt hatast;

b) megvizsgalja, hogy a PPA-k milyen szerepet jatszanak a tagallamok
altal kibocsatott vagy garantalt kotvények vasarlasaban;

c) figyelembe veszi a tagallamok altal kibocsatott vagy garantalt kotvé-
nyek sajatos jellemzoit, és azt, hogy a kotvények milyen szerepet
jatszanak a tagallamok finanszirozasaban;

d) figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) bekez-
désében emlitett jelentést;

e) figyelembe veszi e rendeletnek a rovid tava finanszirozasi piacokra
gyakorolt hatdsat;

f) figyelembe veszi a nemzetkdzi szintli szabalyozasi fejleményeket.

A Bizottsag 2022. julius 21-ig jelentést készit a 80 %-os unids allam-
papirkvota bevezetésének megvaldsithatosagardl. A jelentésben figye-
lembe kell vennie, hogy mennyiben érhet6k el rovid lejarati unids
allampapireszkozok, és fel kell mérnie, hogy az alacsony volatilitasu
nettd eszkozértékii PPA-k megfeleld alternativat jelenthetnek-e a nem
uniés allampapirokba fektetd allandd nettd eszkozértékii PPA-kkal
szemben. Amennyiben a Bizottsag jelentésében megallapitja, hogy a
80 %-o0s uniés allampapirkvota bevezetése €s a korlatlan mennyiségii
nem unids allampapirt tartalmazo, allampapirokba fektetd allando
nettd eszkozértékii PPA-k megsziintetése nem kivitelezhetd, akkor ezt
indoklassal kell aldtimasztania. Amennyiben a Bizottsag megallapitja,
hogy a 80 %-os unids allampapirkvota bevezetése kivitelezheto,
jogalkotasi javaslatokat tehet a kvota bevezetésére, amelyek értelmében
az allampapirokba fekteté allandd nettd eszkozértékii PPA-k eszkdze-
inek legalabb 80 %-at unios allampapir-eszkdzokbe kell fektetni.
Tovabba, amennyiben a Bizottsag tgy itéli meg, hogy az alacsony
volatilitdsti nettd eszkozértékli PPA-k immar megfeleld alternativat
jelentenek a nem unids allampapirokba fektetd allandd nettd eszkoz-
értékii PPA-kkal szemben, megfelelé javaslatokat tehet az allampapi-
rokba fekteté allandod nettd eszkozértékli PPA-kra vonatkozd eltérés
megsziintetésére.
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A feliilvizsgalat eredményét kozolni kell az Eurdpai Parlamenttel és a
Tanaccsal, és sziikség esetén csatolni kell a megfeleld moddositasi
javaslatokat.

47. cikk
Hatalybalépés
Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2018. julius 21-t61 kell alkalmazni, kivéve a 11. cikk (4)
bekezdését, a 15. cikk (7) bekezdését, a 22. cikket és a 37. cikk (4)
bekezdését, amelyek 2017. jalius 20-t6l alkalmazandoak.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.



