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A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETE

(2016. 4prilis 25.)

a 2014/65/EU eurdépai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a

befektetési viallalkozasok szervezeti kovetelményei és miikodési

feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

1. FEJEZET
HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

Targy és alkalmazasi kor

(1) E rendelet II. fejezete, III. fejezetének 1-4. szakasza,
64. cikkének (4) bekezdése, 65. cikke, 6-8. szakasza, valamint —
amennyiben kapcsolodik e rendelkezésekhez — 1. fejezete és VIII. feje-
zete alkalmazandd az alapkezeld tarsasagokra a 2009/65/EK iranyelv 6.
cikke (4) bekezdésének és a 2011/61/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelv (1) 6. cikke (6) bekezdésének megfelelé szolgaltatasnyujtas
soran.

(2) A 2014/65/EU iranyelv 1. cikkének (3) és (4) bekezdésében emli-
tett valamennyi kovetelmény és azok e rendeletben meghatarozott végre-
hajtasi rendelkezései vonatkozasaban a befektetési vallalkozasokra
vonatkoz6 hivatkozdsok magukban foglaljdk a hitelintézeteket, a pénz-
ligyi eszkdzokre vonatkozd hivatkozasok pedig a strukturalt betéteket.

2. cikk

Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazasaban:

1. ,relevans személy”: a befektetési vallalkozas 0Osszefliggésében
a kovetkez6k valamelyike:

a) a vallalkozas igazgatdja, tarsa vagy annak megfeleldje, ligyve-
zetdje vagy fiiggd iigynoke;

b) a vallalkozas fiiggd ligyndkének igazgatdja, tarsa vagy annak
megfeleldje, vagy tligyvezetdje;

¢) a vallalkozas vagy fliggd tligynoke alkalmazottja, illetve barmely
mas természetes személy, aki szolgalatait a vallalkozas vagy
fliggé ligynoke rendelkezésére és ellendrzése ala bocsatja, és
aki részt vesz a vallalkozas befektetési szolgaltatasainak €s tevé-
kenységeinek végzésében;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezelokrdl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet moédosita-
sarol (HL L 174., 2011.7.1., 1. o.).
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3a.

Q)

d) olyan természetes személy, aki kozvetleniil részt vesz a befekte-
tési vallalkozas vagy fiiggé ligyndke szdmara nyujtott szolgalta-
tasban, kiszervezési megoldassal, amelynek célja a vallalkozas
befektetési szolgaltatasainak és tevékenységeinek elvégzése;

»pénziigyi elemzd”: a befektetéssel kapcsolatos kutatasok érdemi
részét eléallitod relevans személy;

,Kiszervezés”: olyan, barmely format 61t6 megallapodas egy befek-
tetési vallalkozo és egy szolgaltatd kozott, amelynek keretében a
szolgaltato elvégez a vallalkozds nevében egy olyan folyamatot,
szolgaltatast vagy tevékenységet, amelyet egyébként a befektetési
vallalkozas maga hajtana végre;

,,olyan személy, akivel a relevans személy csaladi kapcsolatban all”:
a kovetkezOk valamelyike:

a) a relevans személy hazastarsa vagy olyan partnere, aki a nemzeti
torvények értelmében a hazastarssal egyenértékiinek szamit;

b) a relevans személy eltartott gyermeke vagy nevelt gyermeke;

¢) arelevans személy barmely olyan rokona, aki az adott személyes
igylet idépontjaban legalabb egy éve egy haztartasban él vele;

,ertékpapir-finanszirozasi tigylet”: az (EU) 2015/2365 eurdpai parla-
menti és tanacsi rendelet (') 3. cikkének (11) bekezdése szerinti
értékpapir-finanszirozasi iigylet;

,javadalmazas”: a vallalkozasok altal kozvetlen vagy kozvetett
modon a relevans személyeknek nyujtott fizetés vagy pénziigyi
vagy nem pénziigyi juttatds minden formaja, az iigyfelek szamara
nyujtott befektetési vagy kiegészit szolgaltatasok teljesitése soran;

»aru”: minden olyan helyettesithetd termék, amelyet le Iehet szalli-
tani, beleértve a fémeket és érceiket, valamint 6tvozeteiket, a mezo-
gazdasagi termékeket és az energiat, példaul a villamos energiat;

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2015. november 25-i (EU) 2015/2365

rendelete az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznélas atlatha-
tosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337,
2015.12.23., 1. o.).
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7. ,fenntarthatdsagi preferenciak™ az tligyfél vagy potenciélis ligyfél
arra vonatkoz6 dontése, hogy a kovetkezd pénziigyi eszk6zok
koziil egyet vagy tobbet belefoglal-e befektetésébe, és ha igen,
milyen mértékben:

a) olyan pénziigyi eszkdz, amelynek esetében az tligyfél vagy
potencialis ligyfél megéallapitja, hogy egy minimalis aranyt
az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (1)
2. cikkének 1. pontjaban meghatarozott, kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthato befektetésekbe kell fektetni;

b) olyan pénziigyi eszkdz, amelynek esetében az ligyfél vagy
potencidlis ligyfél megallapitja, hogy egy minimalis aranyt
az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (%)
2. cikkének 17. pontjaban meghatarozott, fenntarthaté befekteté-
sekbe kell fektetni;

¢) olyan pénziigyi eszkdz, amely figyelembe veszi a fenntarthato-
sagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasokat, ahol az ezt a
figyelembevételt igazold mindségi vagy mennyiségi elemeket az
igyfél vagy potencialis ligyfél hatdrozza meg;

8. fenntarthatésagi tényezok™ az (EU) 2019/2088  rende-
let 2. cikkének 24. pontjaban meghatarozott fenntarthatosagi
tényezok;

9. ,fenntarthatésagi kockazatok™ az (EU) 2019/2088 rende-
let 2. cikkének 22. pontjadban meghatarozott fenntarthatosagi kocka-
zatok.

3. cikk

A tajékoztatasra alkalmazandé feltételek

(1)  Amennyiben e rendelet alkalmazasaban a 2014/65/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 62. pontja szerinti tartdos adathordozén kell
tajékoztatast adni, a befektetési vallalkozasok csak akkor jogosultak
nem papir tartdés adathordozon szolgaltatni az informacidkat, ha:

a) az ezen az adathordozén nytjtott tdjékoztatds Osszhangban van
a vallalkozas és az {ligyfél kozott meglévd vagy kialakitandd iizlet-
vitellel; és

b) a tajékoztatast fogadd személy a papiron vagy a masik tartds adat-
hordozon kapott tajékoztatas lehetdsége koziil kifejezetten a masik
adathordozot valasztja.

(") Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.)
a fenntarthatd befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasarol, valamint
az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol (HL L 198., 2020.6.22., 13. o.).

(® Az Eurbépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019.
november 27.) a pénzligyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekrél (HL L 317., 2019.12.9., 1. o.).
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(2) Amennyiben e rendelet 46., 47., 48., 49., 50. cikke vagy
66. cikkének (3) bekezdése értelmében a befektetési vallalkozas
weboldal segitségével tajékoztatja tigyfelét, és a tajékoztatds nem szemé-
lyesen az ligyfélnek szol, a befektetési vallalkozasok gondoskodnak a
kovetkezd feltételek teljesiilésérol:

a) az ezen az adathordozon nyujtott e tdjékoztatds Osszhangban van
a vallalkozés és az ligyfél kozott meglévd vagy kialakitando tizlet-
vitellel;

b) az tgyfélnek kifejezetten beleegyezését kell adnia az adott informa-
ciorol vald ilyen formaju tajékoztatashoz;

c) az ugyfelet elektronikus uton értesiteni kell a weboldal cimérdl és a
tajékoztatas weboldalon beliili elérhetéségérol;

d) a tajékoztatasnak naprakésznek kell lennie;

e) a tajékoztatasnak folyamatosan hozzaférhetének kell lennie a webol-
dalon mindaddig, amig az {igyfélnek indokolt igénye lehet a megte-
kintésre.

(3) E cikk alkalmazasaban az elektronikus hirkozlés révén nytjtott
tajékoztatas a vallalkozas és az ligyfél kozott meglévd vagy kialakitando
lizletvitellel Osszhangban lévének mindsiil, ha bizonyithatd, hogy az
ligyfél rendszeres internet-hozzaféréssel rendelkezik. Az tigyfél altal az
iizletvitel céljabol megadott e-mail cim ilyen bizonyitéknak mindsiil.

4. cikk
Eseti jelleggel nyujtott befektetési szolgaltatasok
(A 2014/65/EU iranyelv 2. cikkének (1) bekezdése)

A 2014/65/EU iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett
mentesség esetében a befektetési szolgaltatast akkor tekintendé szakmai
tevékenység keretében eseti jelleggel nyujtott szolgaltatasnak, ha telje-
stilnek az alabbi feltételek:

a) szoros és tényszerli kapcsolat all fenn a szakmai tevékenység és az
azonos ugyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatas teljesitése kozott,
és a befektetési szolgaltatast a f0 szakmai tevékenység kiegészité-
sének lehet tekinteni;

b) a f6 szakmai tevékenység ligyfelei szamara nyujtott befektetési szol-
galtatisok nem kivannak rendszeres bevételi forrast kinalni a
szakmai tevékenységet végzé személynek; és
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¢) a szakmai tevékenységet nyljtdo személy a befektetési szolgaltatasok
nyujtasara vonatkozo képességét nem forgalmazza vagy nem hirdeti
egyéb modon, kivéve, ha az ligyfelekkel kozli, hogy ezt f6 szakmai
tevékenység kiegészitéseként végzi.

5. cikk
Természetben kiegyenlitendé nagykereskedelmi energiatermékek

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja)

(1) A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 6. pontja
alkalmazésaban a nagykereskedelmi energiaterméket az alabbi feltételek
mindegyikének teljesiilése esetén kell természetben kiegyenliteni:

a) olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek biztositjak, hogy az tligylet
felei ardnyos intézkedéseket hoznak az alapul szolgalé aru leszalli-
tasanak és atvételének biztositasara; a villamos energia és gaz terii-
letén az atvitelirendszer-miikodtetével kotott kiegyenlitdé megalla-
podas akkor tekinthetd aranyosnak, ha a feleknek biztositaniuk kell
a villamos energia vagy gaz fizikai szallitdsat;

b) a szerz6dé felek szamara feltétel nélkiili, korlatozas nélkiili és érvé-
nyesithetd kotelezettségeket allapit meg az adott alapul szolgald aru
szallitasara és fogadasara;

¢) nem teszi lehetdvé, hogy a természetben torténd teljesitést barmely
fél készpénzes elszdmoldsra valtsa;

d) a szerzédés keretében fennalld kotelezettségeket nem lehet beszami-
tani az érintett felek kozott Iétrejott egyéb szerzodésekbdl eredd
kotelezettségekbe, ez azonban nem sértheti a felek készpénzes fize-
tési kotelezettségek nettdsitasara vonatkozo szerzédéses jogait.

A d) pont alkalmazasaban az aram- és gazpiacokon az operativ netto-
sitas nem tekinthetd a szerzddéses kotelezettségek mas szerzédésekbol
eredd kotelezettségekkel torténd ellentételezésének.

(2) Az operativ nettositas ugy értendd, mint a halézatba betaplalando
villamos energia és gaz mennyiségének a szabalyok alapjan vagy a
2009/72/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv (') 2. cikkének
(4) bekezdése szerinti atvitelirendszer-miikodteté kérésére torténd jelod-
lése egy olyan szervezet szamara, amely nemzeti szinten az atvitelirend-
szer-mitkodtetével egyenértékii funkciot 1at el. Az operativ nettdsitason
alapuldé mennyiségek jelolését nem hatdrozhatjdk meg a szerz6dd felek.

(3) A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 6. pontja
alkalmazasaban a vis maior magaban foglal minden kivételes eseményt
vagy olyan koriilményeket, amelyek a szerz6d6 felek hataskorén kiviil
esnek, €s amelyeket a szerzodo felek nem lathattak ésszertien elére vagy
nem tudtak volna elkeriilni megfeleld és elvarhaté gondossaggal eljarva,
¢és amelyek miatt a felek valamelyike vagy egyike sem képes szerzo-
déses kotelezettségeinek teljesitésére.

(") Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2009. jalius 13-i 2009/72/EK iranyelve a
villamos energia belsé piacara vonatkozo kozos szabalyokrol ¢és a
2003/54/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 211., 2009.8.14.,
55. 0.).
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(4) A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszénak 6. pontja
alkalmazasaban a johiszem teljesitési akadaly minden olyan eseményt
vagy koriilményt magéaban foglal, amely nem mindsiil a (3) bekezdésben
meghatarozott vis maiornak, ¢s amelyet a szerzodési feltételek objektiv
és kifejezett médon meghataroznak, az egyik vagy mindkét, johisze-
mien eljard szerzédéses fél vonatkozasaban, szerzédéses kotelezett-
ségeik nemteljesitésére vonatkozoan.

(5) A vis maiorra vagy a johiszemi teljesitési akadalyra vonatkozo
rendelkezések nem akadalyozzak azt, hogy a szerzédés ,természetben
kiegyenlitettnek” legyen tekintheté a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete
C. szakaszanak 6. pontja alkalmazéasaban.

(6) A nemteljesitési zaradékok, amelyek értelmében a felek egyike
pénziigyi kompenzaciora jogosult a szerzodés teljesitésének elmaradasa
vagy hibas teljesités esetén, nem akadalyozzak azt, hogy a szerzodés
Htermészetben kiegyenlitettnek” legyen tekintheté a 2014/65/EU
iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 6. pontja alkalmazasaban.

(7) A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 6. pontja
szerinti ,természetben kiegyenlitett” szerzddések teljesitésének modjai
legalabb az alabbiakat foglaljak magukban:

a) maguknak az érintett aruknak a fizikai leszallitasa;

b) olyan okmany atadasa, amely tulajdonjog jellegli jogot biztosit az
érintett aru vagy az érintett aru adott mennyisége tekintetében;

¢) az aru adott mennyisége tekintetében tulajdonjog jellegii jogok atru-
hazéasanak egyéb madjai az aru fizikai leszallitasa nélkiil, ideértve az
értesitést, litemezést vagy az energiaellatd halozat miikodtetdjének
adott jelolést, amely jogosultsagot biztosit a cimzettnek az aru
adott mennyiségére.

6. cikk

Olajjal, szénnel és nagykereskedelmi energiatermékekkel
kapcsolatos szarmaztatott iigyletek

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja)

(1) A 2014/65/EU iranyelv I. mell¢klete C. szakaszanak 6. pontja
alkalmazasaban az olajjal kapcsolatos szarmaztatott energiaiigyletek
alapterméke barmilyen jellegii asvanyi olaj és cseppfolyos vagy gaz
halmazallapotli szénhidrogéngaz, ideértve az olaj termékeit, komponen-
seit €s szarmazékait, valamint az lizemanyagokat, a biolizemanyag-
adalékkal ellatottakkal egyritt.

(2) A 2014/65/EU iranyelv I. melléklete C. szakaszanak 6. pontja
alkalmazasaban a szénnel kapcsolatos szarmaztatott energialigyletek
alapterméke szén, amely meghatarozasa szerint olyan, fiitGanyagként
hasznositott fekete vagy sotétbarna éghetd asvanyi anyag, amely elsze-
nesedett ndvényi anyagbdl all.
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(3) A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 6. pontja
alkalmazasaban azok a szarmaztatott ligyletek, amelyek az
1227/2011/EU 2. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott nagykeres-
kedelmi energiatermék jellemzdivel birnak, olyan szarmaztatott
igyletek, amelyek alapterméke az emlitett rendelet 2. cikke (4) bekezdé-
sének b) és d) pontja értelmében villamos energia vagy foldgaz.

7. cikk
Egyéb szarmaztatott pénziigyi eszkozok

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja)

(1) A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakasza 7. pontjanak
alkalmazasaban a (2) bekezdés szerint nem azonnali ligyletnek mindsiild
és a (4) bekezdés szerint nem tizleti célt szolgald szerzddés az egyéb
szarmaztatott pénziigyi eszkozok tulajdonsagaival rendelkezének
mindsiil, ha teljesiti az alabbi feltételeket:

a) teljesiti az alabbi kritériumok egyikét:

i. az ligyletet harmadik orszag szabalyozott piachoz, MTF-hez vagy
OTF-hez hasonld funkciot betoltd kereskedési helyszinén kotik;

ii. az ligyletet kimondottan szabalyozott piacon, MTF-en, OTF-en
vagy harmadik orszagbeli ilyen kereskedési helyszinen kotik
meg, vagy ezek szabalyai ala tartozik;

iii. az ligylet az arat, a mennyiséget, a szallitasi datumot és egyéb
szerzOdéses feltételeket tekintve egyenértékli a szabalyozott
piacon, MTF-en, OTF-en vagy harmadik orszagbeli ilyen keres-
kedési helyszinen kotott ligylettel;

b) az ligyletet egységesitik, igy az arfolyamot, a mennyiséget, a szallitasi
hataridot és az egyéb feltételeket elsGsorban a rendszeresen kozzétett
arfolyamok, szabvanymennyiségek vagy szabvanyos szallitasi hatar-
id6k emlitésével hatarozzak meg.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban azonnali ligylet az aru, eszkdz
vagy jog eladasara vonatkozo ligylet, amelynek feltételei szerint a telje-
sitésre az aldbbi hataridoék koziil a hosszabbat figyelembe véve keriil
sor:

a) két kereskedési nap;

b) a piacon az adott aru, eszkdz vagy jog esetében szabvanyos teljesi-
tési hataridéként altalanosan elfogadott hataridd.

Az tigylet nem tekinthet6 azonnali ligyletnek, ha — fliggetleniil a kifeje-
zett feltételektél — az tigylet résztvevoi megallapodnak, hogy az alap-
termék atadasat elhalasztjak, és nem hajtjak végre a (2) bekezdésben
emlitett hataridén beliil.
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(3) A 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) I.
melléklete C. szakaszanak 10. pontja alkalmazasaban az emlitett
szakaszban vagy e rendelet 8. cikkében emlitett alaptermékkel Ossze-
fliggh szarmaztatott iigylet az egyéb szarmaztatott pénziigyi eszkdzok
tulajdonsagaival rendelkezOnek mindsiil, ha az alabbi feltételek vala-
melyike teljesiil:

a) készpénzben teljesitik vagy teljesithetik egy vagy tobb fél valasztasa
alapjan, de nemteljesitésen vagy egyéb felmondasi eseményen kiviili
okbol;

b) szabalyozott piacon, MTF-en, OTF-en vagy harmadik orszagbeli,
ezekhez hasonlé funkciot betoltd kereskedési helyszinen kotik;

¢) teljesiilnek az (1) bekezdésben emlitett, iigylettel kapcsolatos felté-
telek.

(4) Az tgylet akkor mindsiil tizleti célinak a 2014/65/EU iranyelv 1.
melléklete C. szakasza 7. pontjanak alkalmazasaban, illetve az egyéb
szarmaztatott pénziigyi eszkdzok tulajdonsagaival nem rendelkezdének az
emlitett melléklet C. szakasza 7. és 10. pontjanak alkalmazasaban,
amennyiben teljesiilnek az alabbi feltételek:

a) a villamosenergia-atviteli  halézat, villamosenergia-kiegyenlitd
mechanizmus vagy csOvezetékes halozat iizemeltetje vagy kezeldje
koti,

b) sziikség van ra a villamos energia kinalatanak és hasznalatanak adott
idészakban torténd kiegyensulyozasadhoz, ideértve azt az esetet is,
amikor a 2009/72/EK iranyelv 2. cikkének (4) bekezdése szerinti
atvitelirendszer-miikodtetd altal lekotott tartalék kapacitas az atvite-
lirendszer-miikodtetd beleegyezésével atadasra keriil valamely el6re
mindsitett kiegyensilyozo szolgaltatotol egy masiknak.

8. cikk

A 2014/65/EU iranyelv I. melléklete C. szakaszanak 10. pontjaban
meghatarozott szarmaztatott iigyletek

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja)

A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 10. pontjaban kife-
jezetten emlitett szarmaztatott tigyleteken kiviil azokra a szarmaztatott
iigyletekre érvényesek az emlitett szakasz rendelkezései, amelyek telje-
sitik az emlitett szakaszban ¢€s a jelen rendelet 7. cikkének (3) bekezdé-
sében meghatarozott kritériumokat, és az alabbiak valamelyikére vonat-
koznak:

a) telekommunikacios savszélesség;

b) arutarolasi kapacitas;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a
pénziigyi eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK ¢és a 93/6/EGK tandacsi iranyelv,
és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, vala-
mint a 93/22/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 145.,
2004.4.30., 1-44. o.).
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c) arukkal kapcsolatos tovabbitasi vagy szallitasi kapacitas, akar
kabelen, csOvezetéken vagy egyéb modon, kivéve a villamos energia
tovabbitasanak Ovezetkozi kapacitasaival kapcsolatos kapacitasjo-
gokat, amikor azokra az els6dleges piacon az atvitelirendszer-
miikodtetd vagy az 6 nevében szolgaltatoként eljaré személy kot
szerzOdést, a tovabbitasi kapacitds kiosztasa érdekében;

d) olyan egység, jovairas, engedély, jog vagy hasonld eszkdz, amely
kozvetleniil kapcsolodik a megajuld forrasokbol nyert energia szal-
litdsdhoz, elosztdsdhoz vagy fogyasztisahoz, kivéve, ha a szerz6dés
mar a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak hatalya ala
tartozik;

e) geologiai, kornyezeti vagy egyéb fizikai valtozo, kivéve, ha a szer-
z0dés olyan egységgel kapcsolatos, amely elismerten megfelel a
2003/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben (') megfogal-
mazott eléirasoknak;

f) barmely helyettesithetd eszkéz vagy jog — szolgaltatas fogadasanak
jogat kivéve —, amely atruhdzhato;

g) index vagy mérdszam, amely valamilyen eszkodz, jog, szolgaltatas
vagy kotelezettség tigyletének ardhoz, értékéhez vagy mennyiségéhez
kapcsolodik;

h) aktuariusi statisztikakon alapuld index vagy mérGszam.

9. cikk
Befektetési tanacsadas

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 4. pontja)

A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 4. pontjanak a ,befek-
tetési tanacsadasra” vonatkozd fogalommeghatarozasa alkalmazasaban a
személyre sz616 ajanlas olyan ajanlas, amelyet valakinek befektetdi vagy
potencialis befektetéi mindségében vagy a befektetd vagy potencialis
befektet ligyndkekénti mindségében adnak.

Az ajanlast az adott személy szamara megfeleloként kell bemutatni,
vagy az ajanlasnak a személy koriilményeinek figyelembe vételére
kell alapulnia, és az alabbi 1épések valamelyikének megtételére vonat-
kozo ajanlast kell képeznie:

a) adott pénziigyi eszkoz vétele, eladasa, jegyzése, cseréje, visszaval-
tasa, tartdsa vagy garantdldsa;

b) pénziigyi eszkdz vételére, eladasara, jegyzésére, cseréjére vagy
visszavaltdsara vonatkozd, adott pénziigyi eszkoz altal biztositott
jog gyakorlasa vagy nem gyakorlasa.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003/87/EK iranyelve (2003. oktober 13.)
az iiveghazhatast okozod gazok kibocsatasi egységei Kozosségen beliili keres-
kedelmi  rendszerének  létrehozasarol ¢és a  96/61/EK  tanacsi
iranyelv moédositasarol (HL L 275., 2003.10.25., 32. o.).
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Az ajanlas nem tekintheté személyre szolo ajanlasnak, ha kizardlag a
nyilvanossagnak szol.

10. cikk

Devizahoz kapcsolodo egyéb szarmaztatott iigyletek jellemzdi

(1) A 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4. pontja
alkalmazasaban a devizahoz kapcsolodd egyéb szarmaztatott ligyletek
nem pénziigyi eszkozok, ha a szerzodésre igaz az alabbiak valamelyike:

a) azonnali iigylet e cikk (2) bekezdése értelmében;

b) olyan fizetési mod, amelyet:

i. természetben kell kiegyenliteni, de nemteljesitésen vagy egyéb
felmondasi eseményen kiviili okbol;

ii. legaldbb egy olyan személy kot, aki nem pénziigyi szerz8d6 fél a
648/2012/EU  eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (1)
2. cikkének 8. pontja szerint;

iii. azzal a céllal kotnek, hogy elbsegitsék az azonosithatd aruk,
szolgaltatasok vagy kozvetlen befektetés kifizetését; és

iv. nem kereskednek vele kereskedési helyszinen.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasdban az azonnali iigylet egy deviza
masik devizara torténd atvaltasara vonatkozo iigylet, amelynek feltételei
szerint a teljesitésre az alabbi hataridék koziil a hosszabbat figyelembe
véve kertll sor:

a) a (3) bekezdésben meghatarozott barmely f6 devizapar vonatkoza-
saban 2 kereskedési nap;

b) minden olyan devizaparnal, ahol legalabb az egyik deviza nem f6
deviza, vagy 2 kereskedési nap, vagy — amennyiben ez hosszabb — a
piacon az adott devizaparra szabvanyos teljesitési hataridéként alta-
lanosan elfogadott hataridd;

¢) amennyiben a devizak atvaltasara kotott szerzodés {6 célja egy atru-
hazhat6 értékpapir vagy egy kollektiv befektetési vallalkozas befek-
tetési jegyének adasvétele, a piacon az adott atruhazhat6 értékpapir
vagy kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyének elszamo-
lasara szabvanyos teljesitési hataridéként altalanosan elfogadott
hatdridé, vagy — amennyiben ez rovidebb — 5 kereskedési nap.

(") Az Eurépai Parlament ¢és a Tanacs 2012. julius 4-i 648/2012/EU rendelete a
tézsdén kivilli szarmaztatott Gigyletekrél, a kozponti szerz6dé felekrél és a
kereskedési adattarakr6l (HL L 201., 2012.7.27., 1. o0.).
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Az ligylet azonban nem azonnali tigylet, ha — fiiggetlenil a feltételektol
— az ugylet résztvevdi megallapodnak, hogy a deviza atvaltasanak telje-
sitését elhalasztjak, és nem hajtjak végre az els6 albekezdésben megha-
tarozott hataridén belil.

(3) A (2) bekezdés alkalmazasaban a f6 devizak kizarolag a kovet-
kezdk: USA-dollar, eurd, jen, font sterling, ausztral dollar, svajci frank,
kanadai dollar, hongkongi dollar, svéd korona, 0j-zélandi dollar, szin-
gapuri dollar, norvég korona, mexikdi peso, horvat kuna, bolgar leva,
cseh korona, dan korona, magyar forint, lengyel zloty, roman lej.

(4) A (2) bekezdés alkalmazasaban a kereskedési nap a szokasos
kereskedés barmelyik napja az atvaltasi szerz6dés szerint atvaltasra
keriil6 mindkét deviza joghatésagaban, valamint — amennyiben teljesiil
az alabbi feltételek barmelyike — harmadik deviza joghatosagaban:

a) a devizak atvaltasat harmadik devizan keresztiil hajtjadk végre, a
likviditas miatt;

b) a devizédk atvaltasara vonatkoz6 szabvanyos teljesitési hatarido a
harmadik deviza joghatésagahoz igazodik.

11. cikk
Pénzpiaci eszkézok

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 17. pontja)

A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 17. pontja szerinti
pénzpiaci eszk6zok magukban foglaljak az allamkotvényeket, letéti
igazolasokat, kereskedelmi papirokat és egyéb, lényegében azonos
jellemzokkel bird eszkdzoket, amennyiben az alabbi tulajdonsagokkal
rendelkeznek:

a) az értékiiket barmikor meg lehet hatdrozni;

b) nem szarmaztatott termékek;

c) kibocsataskori lejarati idejiik legfeljebb 397 nap.

12. cikk

Rendszeres internalizalok részvények, letéti igazolasok, tézsdén
kereskedett alapok, certifikitok és egyéb hasonlé pénziigyi
eszkozok esetében

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja)

A Dbefektetési vallalkozas a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 20. pontja értelmében vett rendszeres internalizalonak mindsiil
minden egyes részvény, letéti igazolas, t6zsdén kereskedett alap, certi-
fikat vagy egyéb hasonld pénziigyi eszkdz vonatkozasaban, amennyiben
az alabbi kritériumok szerint internalizal:

a) gyakori és rendszeres alapon abban a pénziigyi eszkdzben, amelynek
likvid piaca van a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése
17. pontjanak b) alpontjaban meghatarozottak szerint, ha az elmult
6 honapban:
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b)

¢)

i. az altala az lgyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara
végzett tézsdén kiviili tigyletek szama egyenlé vagy nagyobb
volt, mint az adott pénziigyi eszkdzben az Unidban barmely
kereskedési helyszinen vagy tézsdén kiviill ugyanabban az
id6szakban végrehajtott tigyletek teljes szamanak 0,4 % a;

ii. az altala az lgyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara
végzett t6zsdén kiviili tigyletek az adott pénziigyi eszkozben atla-
gosan napi gyakorisaggal torténtek;

gyakori és rendszeres alapon abban a pénziigyi eszkdzben, amelynek
nincs likvid piaca a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése
17. pontjanak b) alpontjaban meghatarozottak szerint, ha az elmult 6
honapban az altala az tigyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szam-
lara végzett tézsdén kiviili ligyletek atlagosan napi gyakorisaggal
torténtek;

jelentds mértékben abban a pénziigyi eszkdzben, amelyben az altala
az ligyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara végzett tdzsdén
kiviili kereskedés mérete az elmult 6 honapban elérte vagy megha-
ladta az alabbiak valamelyikét:

i. a befektetési vallalkozas sajat szamlara vagy az ligyfelei nevében
kereskedési helyszinen vagy tézsdén kiviil az adott pénziigyi
eszkoz tekintetében bonyolitott teljes forgalmanak 15 %-a;

ii. az adott pénziigyi eszkéz Union beliili, kereskedési helyszinen
vagy tézsdén kiviil bonyolitott teljes forgalmanak 0,4 %-a.

13. cikk
Rendszeres internalizialok kotvények esetében

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja)

A befektetési vallalkozas a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 20. pontja értelmében vett rendszeres internalizalonak mindsiil az
ugyanazon szervezet vagy ugyanazon csoporthoz tartozo szervezet altal
kibocsatott kotvények osztdlydhoz tartozé minden koétvény vonatkoza-
saban, amennyiben e kotvények tekintetében az alabbi kritériumok
szerint internalizal:

a)

gyakori és rendszeres alapon abban a kotvényben, amelynek likvid
piaca van a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése 17. pont-
janak a) alpontjaban meghatarozottak szerint, ha az elmult 6
hénapban:

i. az é&ltala az ligyfélmegbizdsok teljesitése sordn sajat szdmlara
végzett tézsdén kiviili tigyletek szama egyenlé vagy nagyobb
volt, mint az adott kétvényben az Unidban barmely kereskedési
helyszinen vagy tézsdén kiviil ugyanabban az idészakban végre-
hajtott tigyletek teljes szdmanak 2,5 %-a;
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ii. az altala az lgyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara
végzett tézsdén kiviili tigyletek az adott pénziigyi eszkdzben atla-
gosan heti egyszeri gyakorisaggal torténtek;

b) gyakori és rendszeres alapon abban a kdtvényben, amelynek nincs
likvid piaca a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése 17. pont-
janak a) alpontjdban meghatarozottak szerint, ha az elmult 6
hénapban az altala az ligyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szam-
lara végzett tézsdén kiviili iigyletek atlagosan heti egyszeri gyakori-
saggal torténtek;

c) jelentds mértékben abban a kotvényben, amelyben az altala az
igyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara végzett t6zsdén
kiviili kereskedés mérete az elmilt 6 honapban elérte vagy megha-
ladta a kovetkezOk barmelyikét:

i. a befektetési vallalkozas sajat szamlara vagy az iigyfelei nevében
kereskedési helyszinen vagy t6zsdén kiviil az adott kdtvény tekin-
tetében bonyolitott teljes forgalmanak 25 %-a;

ii. az adott kotvény Unidn beliili, kereskedési helyszinen vagy
tézsdén kiviil bonyolitott teljes forgalmanak 1 %-a.

14. cikk
Rendszeres internalizalok strukturalt pénziigyi termékek esetében

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja)

A Dbefektetési vallalkozas a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 20. pontja értelmében vett rendszeres internalizalonak mindsiil az
ugyanazon szervezet vagy ugyanazon csoporthoz tartozé szervezet altal
kibocsatott strukturalt pénziigyi termékek osztalyahoz tartozé minden
strukturalt pénziigyi termék vonatkozasaban, amennyiben e strukturalt
pénziigyi termékek tekintetében az aldbbi kritériumok szerint inter-
nalizal:

a) gyakori és rendszeres alapon abban a strukturalt pénziigyi termékben,
amelynek likvid piaca van a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekez-
dése 17. pontjanak a) alpontjaban meghatarozottak szerint, ha az
elmult 6 honapban:

i. az altala az lgyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara
végzett tézsdén kivili ligyletek szama egyenlé vagy nagyobb
volt, mint az adott strukturalt pénziigyi termékben az Unidban
barmely kereskedési helyszinen vagy t6zsdén kiviil ugyanabban
az idészakban végrehajtott ligyletek teljes szamanak 4 %-a;

ii. az altala az lgyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara
végzett tézsdén kiviili ligyletek az adott pénziigyi eszkdzben atla-
gosan heti egyszeri gyakorisaggal torténtek;
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b) gyakori és rendszeres alapon abban a strukturalt pénziigyi termékben,
amelynek nincs likvid piaca a 600/2014/EU  rendelet 2.
cikke (1) bekezdése 17. pontjanak a) alpontjaban meghatarozottak
szerint, ha az elmult 6 honapban az altala az ligyfélmegbizasok
teljesitése soran sajat szamlara végzett tozsdén kiviili tigyletek atla-
gosan heti egyszeri gyakorisaggal torténtek;

c) jelentds mértékben abban a strukturdlt pénziigyi termékben,
amelyben az altala az ligyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szam-
lara végzett t6zsdén kiviili kereskedés mérete az elmult 6 honapban
elérte vagy meghaladta a kdvetkez6k barmelyikét:

i. a befektetési vallalkozés sajat szamlara vagy az ligyfelei nevében
kereskedési helyszinen vagy tézsdén kiviil az adott strukturalt
pénziigyi termék tekintetében bonyolitott teljes forgalmanak
30 %-a;

ii. az adott strukturalt pénziigyi termék Unidn beliili, kereskedési
helyszinen vagy tdézsdén kiviil bonyolitott teljes forgalmanak
2,25 %-a.

15. cikk
Rendszeres internalizalok szarmaztatott termékek esetében

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja)

A befektetési vallalkozas a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 20. pontja értelmében vett rendszeres internalizalonak mindsiil a
szarmaztatott termékek egy adott osztalyahoz tartoz6 minden szarmaz-
tatott termék vonatkozasdban, amennyiben e szarmaztatott termékek
tekintetében az alabbi kritériumok szerint internalizal:

a) gyakori és rendszeres alapon abban a szarmaztatott termékben,
amelynek likvid piaca van a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekez-
dése 17. pontjanak a) alpontjdban meghatarozottak szerint, ha az
elmilt 6 honapban:

i. az altala az ligyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara
végzett tézsdén kiviili ligyletek szama egyenlé vagy nagyobb
volt, mint a szarmaztatott termékek adott osztalyaban az Unidban
barmely kereskedési helyszinen vagy t6zsdén kiviil ugyanabban
az id6szakban végrehajtott tigyletek teljes szamanak 2,5 %-a;

ii. az &ltala az ligyfélmegbizasok teljesitése sordn sajat szdmlara
végzett tézsdén kiviili iigyletek a szarmaztatott termékek adott
osztalyaban atlagosan heti egyszeri gyakorisaggal torténtek;

b) gyakori és rendszeres alapon abban a szarmaztatott termékben,
amelynek nincs likvid piaca a 600/2014/EU  rendelet 2.
cikke (1) bekezdése 17. pontjanak a) alpontjdban meghatirozottak
szerint, ha az elmult 6 honapban az altala a szarmaztatott termék
adott osztalyaban az ligyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szam-
lara végzett tézsdén kiviili iigyletek atlagosan heti egyszeri gyakori-
saggal torténtek;
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c) jelentds mértékben abban a szarmaztatott termékben, amelyben az
altala az ligyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara végzett
tézsdén kiviili kereskedés mérete az elmult 6 honapban elérte vagy
meghaladta a kovetkezék barmelyikét:

i. a befektetési vallalkozés sajat szamlara vagy az ligyfelei nevében
kereskedési helyszinen vagy tézsdén kiviil a szarmaztatott termék
adott osztalya tekintetében bonyolitott teljes forgalmanak 25 %-a;

ii. a szarmaztatott termék adott osztalya Union beliili, kereskedési
helyszinen vagy tézsdén kiviil bonyolitott teljes forgalmanak
1 %-a.

16. cikk
Rendszeres internalizalok kibocsatasi egységek esetében

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja)

A befektetési vallalkozas a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 20. pontja értelmében vett rendszeres internalizalonak mindsiil a
kibocsatasi egységek vonatkozasaban, amennyiben az ilyen eszkdzok
tekintetében az aldbbi kritériumok szerint internalizal:

a) gyakori és rendszeres alapon abban a kibocsatasi egységben,
amelynek likvid piaca van a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekez-
dése 17. pontjanak a) alpontjdban meghatarozottak szerint, ha az
elmult 6 honapban:

i. az é&ltala az ligyfélmegbizasok teljesitése sordn sajat szdmlara
végzett tézsdén kiviili ligyletek szama egyenlé vagy nagyobb
volt, mint a kibocsatasi egység adott tipusdban az Unidban
barmely kereskedési helyszinen vagy t6zsdén kiviil ugyanabban
az id6szakban végrehajtott tigyletek teljes szamanak 4 %-nal;

ii. az altala az ligyfélmegbizasok teljesitése soran sajat szamlara
végzett tézsdén kiviili ligyletek a kibocsatasi egység e tipusaban
atlagosan heti egyszeri gyakorisaggal torténtek;

b) gyakori és rendszeres alapon abban a kibocsatasi egységben,
amelynek nincs likvid piaca a 600/2014/EU rendelet 2.
cikke (1) bekezdése 17. pontjanak a) alpontjaban meghatarozottak
szerint, ha az elmult 6 honapban az altala az ligyfélmegbizasok
teljesitése soran sajat szamlara végzett tézsdén kiviili iigyletek a
kibocsatasi egység adott tipusaban atlagosan heti egyszeri gyakori-
saggal torténtek;

¢) jelentds mértékben a kibocsatasi egységben, ha az altala az ligyfél-
megbizasok teljesitése soran sajat szamlara végzett tézsdén kiviili
kereskedés mérete az elmult 6 honapban elérte vagy meghaladta a
kovetkezOk barmelyikét:
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i. a befektetési vallalkozés sajat szamlara vagy az iligyfelei nevében
kereskedési helyszinen vagy t6zsdén kiviil a kibocsatasi egység
adott tipusaban bonyolitott teljes forgalmanak 30 %-a;

ii. a kibocsatasi egység adott tipusa Union beliili, kereskedési hely-
szinen vagy t6zsdén kiviil bonyolitott teljes forgalmanak 2,25 %-a.

16a. cikk

Megbizasparosité konstrukciokban val6 részvétel

A Dbefektetési vallalkozas tevékenysége nem mindsiil a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja szerinti sajat szamlas
kereskedésnek, amennyiben a szoban forgd befektetési vallalkozéas a
sajat csoportjan kiviili jogalanyokkal megbizasparosité konstrukciokban
vesz részt, €s a részvétel célja vagy kovetkezménye pénziigyi eszko-
z0kre vonatkozod, kereskedési helyszinen kiviili de facto kockazatmentes
back-to-back tranzakciok végrehajtasa.

17. cikk
Vonatkozo értékelési idoszakok

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja)

A 12-16. cikkben meghatarozott feltételeket negyedévente értékelni kell
az eloz6 6 honap adatai alapjan. Az értékelési iddszak januar, aprilis,
julius és oktober elsé munkanapjan kezdddik.

Az ujonnan kibocsatott eszkozoket csak akkor kell figyelembe venni az
értékelésben, amikor a visszamendleges adatok legalabb harom hoénapos
idészakot lefednek a részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett
alapok, certifikatok és egyéb hasonld pénziigyi eszkozok esetében,
illetve hat hetet a kdtvények, strukturalt pénziigyi termékek és szarmaz-
tatott termékek esetében.

18. cikk
Algoritmikus kereskedés

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 39. pontja)

Az algoritmikus kereskedés a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 39. pontja szerinti fogalommeghatarozasanak alkalmazasaban azt
a rendszert tekintjiik emberi beavatkozast nem, vagy csak korlatozottan
igényld rendszernek, amelyben a megbizasokat vagy ajanlatokat gene-
ralé folyamat vagy a megbizasok végrehajtasat optimalizald folyamat
soran automatizalt rendszer hoz dontéseket a megbizasok vagy ajanlatok
inditasanak, generalasanak, iranyitasanak vagy végrehajtasanak barmely
fazisaban, elére meghatarozott paraméterek szerint.

19. cikk
Nagy sebességii algoritmikus kereskedési technika
(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontja)
(1) A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontja

szerinti magas napi lizenetforgalom atlagosan az alabbiak barmelyikének
benyujtasabdl fog allni:

a) masodpercenként legalabb 2 iizenet barmely adott, kereskedési hely-
szinen forgalmazott pénziigyi eszkdz vonatkozasaban;
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b) masodpercenként legalabb 4 iizenet az &sszes, kereskedési helyszinen
forgalmazott pénziigyi eszkdz vonatkozasaban.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban azokat az ilizeneteket kell figye-
lembe venni a szamitasban, amelyek a 600/2014/EU rendelet 2.
cikke (1) bekezdésének 17. pontja szerinti likvid piaccal rendelkezd
pénziigyi eszkdzokre vonatkoznak. A 2014/65/EU iranyelv 17. cikkének
(4) bekezdésében meghatarozott kritériumokat teljesitd kereskedés
céljara beadott iizeneteket figyelembe kell venni a szamitasban.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasaban azokat az iizeneteket kell figye-
lembe venni a szamitadsban, amelyeket sajat szamlara torténd kereske-
déshez adnak be. A sajat szamlara torténd kereskedésre tdmaszkodo
kereskedési technikakon kiviili technikdkon keresztiil beadott lizeneteket
akkor kell figyelembe venni a szdmitdsban, ha a véllalkozas végrehajtasi
technikdja oly modon strukturalt, hogy altala el lehessen keriilni a sajat
szamlan torténd végrehajtast.

(4) Az (1) bekezdés alkalmazasdban a kozvetlen elektronikus hozza-
férést nyujtd vallalkozasokra vonatkozé magas napi iizenetforgalom
szamitasanal nem vehet6k figyelembe a kozvetlen elektronikus hozza-
férést igénybe vevo ligyfeleik altal beadott iizenetek.

(5) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a kereskedési helyszinek kérésre
havonta, minden naptari honap végétél szamitott két héten belill az
érintett vallalkozasok rendelkezésére bocsatjak az atlagos masodpercen-
kénti lizenetszdm becslését, amelynek soran figyelembe veszik az el6z6
12 hénap folyaman beadott minden iizenetet.

20. cikk
Kozvetlen elektronikus hozzaférés

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 41. pontja)

(1) Egy adott személy nem mindsiil képesnek arra, hogy elektroni-
kusan tovabbitsa a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos megbizasokat
kozvetleniil a kereskedési helyszinre a 2014/65/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 41. pontja szerint, ha nem hatarozhatja meg a
megbizas bevitelének pontos tort masodpercét és azon beliil a megbizas
élettartamat.

(2) Egy adott személy nem mindsiil képesnek ilyen kozvetlen elekt-
ronikus megbizastovabbitasra, ha az olyan, megbizas-végrehajtasi folya-
matok optimalizalasara iranyuld mechanizmusokon keresztiil torténik,
amelyek meghatdrozzdk a megbizdsnak a benyujtasi helyszin(ek)tdl
eltérd egyéb paramétereit, kivéve, ha ezek a mechanizmusok az
igyfelek rendszereibe agyazodnak be, és nem a szabalyozott piac
vagy MTF tagjanak vagy résztvevdjének, vagy OTF iigyfelének a rend-
szerébe.
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II. FEJEZET
SZERVEZETI KOVETELMENYEK

1. SZAKASZ

Szervezet

21. cikk
Altalinos szervezeti kovetelmények

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikke (2)—(10) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas megfelel az alabbi szervezeti kovetel-
ményeknek:

a) olyan dontéshozatali eljarasokat és szervezeti felépitést alakit ki,
vezet be és tart fenn, amely vilagos és dokumentalt modon meghata-
rozza az ala- és folérendeltségi viszonyokat, ¢s kiosztja a feladat- és
a feleldsségi koroket;

b) biztositja, hogy a vallalkozas relevans személyei tudjak, hogy fele-
16sségi koriik megfeleld ellatdsa érdekében milyen eljarasokat kell
kovetniiik;

c) megfelel belsékontroll-mechanizmusokat alakit ki, vezet be és tart
fenn annak érdekében, hogy a befektetési vallalkozas minden szintje
megfeleljen a dontéseknek és eljarasoknak;

d) alkalmazottai rendelkeznek a szdmukra kijelolt feleldsségi korok
ellatasahoz sziikséges jartassaggal, tudassal ¢és szakértelemmel;

e) a befektetési vallalkozas minden szintjén kialakitja, bevezeti és fenn-
tartja a hatékony belsd jelentéstételt és informaciokozlést;

f) megfelelé és rendezett nyilvantartast vezet iizleti tevékenységérol és
szervezeti rendszerérol;

g) biztositja, hogy az a tény, hogy relevans személyei tobbféle funkciot
toltenek be, ne akadalyozza Oket az egyes funkciok megalapozott,
becsliletes és szakszerii ellatdsdban, és ne is jarjon ennek kockéza-
taval.

A Dbefektetési vallalkozdsok az ebben a bekezdésben meghatarozott
kovetelményeknek vald megfelelés soran figyelembe veszik a fenntart-
hatosagi kockézatokat.

Az ezen bekezdésben meghatarozott kovetelmények teljesitése soran a
befektetési vallalkozasok figyelembe veszik a vallalkozas iizletmene-
tének jellegét, nagysagrendjét €s Osszetettségét, valamint az lizletmenet
keretében végzett befektetési szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és
korét.

(2) A befektetési vallalkozas olyan rendszereket és eljarasokat alakit
ki, vezet be és tart fenn, amelyek megfelelden biztositjak az informaciok
biztonsaganak, integritasanak és bizalmas jellegének megdrzését, figye-
lemmel a szoban forgd informacio jellegére.

(3) A befektetési vallalkozds megfeleld {lizletmenet-folytonossagi
politikat alakit ki, vezet be és tart fenn, amelynek célja, hogy a rend-
szerek és eljardsok miikodésének megszakaddsa esetén biztositsa a
létfontossagu adatok ¢és funkciok megdrzését és a szolgaltatasok és
tevékenységek fenntartasat, vagy amennyiben ez nem lehetséges, bizto-
sitsa az adatok és funkciok miel6bbi helyreallitasat, illetve a befektetési
szolgaltatasok és tevékenységek miel6bbi Ujrainditasat.
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(4) A befektetési vallalkozas olyan szamviteli politikat és eljarasokat
alakit ki, vezet be és tart fenn, amelyek képessé teszik arra, hogy az
illetékes hatosag kérésére annak idében benyujtsa azokat a pénziigyi
beszamolokat, amelyek megbizhato és valds képet adnak pénziigyi hely-
zetérol, és amelyek megfelelnek az alkalmazand6 szamviteli standar-
doknak és szabalyoknak.

(5) A befektetési vallalkozas nyomon koveti és rendszeresen értékeli
az (1)—(4) bekezdéssel Osszhangban létrehozott rendszerei, belsdkont-
roll-mechanizmusai és intézkedései megfeleldségét és eredményességét,
és megfeleld intézkedéseket hoz a hidnyossagok kezelésére.

22. cikk
Megfelelés
(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas megfeleld politikat és eljarasokat alakit
ki, vezet be és tart fenn annak érdekében, hogy észlelje a 2014/65/EU
iranyelv szerinti kotelezettségei nemteljesitésének kockazatat és a
kapcsolodd kockazatokat, tovabba megfeleld intézkedéseket és eljara-
sokat alkalmaz annak érdekében, hogy minimalizalja e kockazatokat,
és lehetové tegye az illetékes hatosagok szamara az emlitett
iranyelv szerinti hataskoreik eredményes gyakorlasat.

A befektetési vallalkozas figyelembe veszi a vallalkozas iizletmenetének
jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, valamint az iizletmenet kere-
tében végzett befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek jellegét és
korét.

(2) A befektetési vallalkozas alland6 és hatékony megfelelési funk-
ciot hoz létre és tart fenn, amely fiiggetleniil mikddik, és kovetkezd
felelosségekkel rendelkezik:

a) folyamatosan feliigyeli és rendszeresen értékeli az (1) bekezdés elsd
albekezdésének megfelelden létrehozott intézkedések és eljarasok
megfeleloségét és eredményességét, valamint a vallalkozas kotele-
zettségeknek vald megfelelésben észlelt hianyossagainak kezelését
célzo intézkedéseket;

b) tanacsokkal latja el és segiti a befektetési szolgaltatasok és tevékeny-
ségek elvégzéséért felelds relevans személyeket annak érdekében,
hogy eldsegitsék a vallalkozds megfelelését a 2014/65/EU irany-
elvben eldirt kotelezettségeknek;

c) legalabb éves gyakorisaggal jelentést tesz a vezetd testiiletnek a
befektetési szolgaltatasok és tevékenységek atfogd ellendrzési
kornyezetének megvalositasarol és hatékonysagardl, az azonositott
kockazatokrol és a panaszok kezelésérél, valamint az elvégzett
vagy elvégzendd jogorvoslati intézkedésekrol;

d) nyomon koveti a panaszkezelé folyamat mitkodését, és a panaszokat
relevans informacioforrasnak tekinti az altalanos ellendrzési feladatai
kontextusaban.
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E bekezdés a) és b) pontjanak vald megfelelés érdekében a megfelelési
funkcid értékelést végez, és ennek alapjan kockazatalapi monitoring-
programot hoz létre, amely figyelembe veszi a befektetési vallalkozas
befektetési szolgaltatasainak, tevékenységeinek és kiegészitd szolgalta-
tasainak minden teriiletét, ideértve a panaszkezelés nyomon kdvetésével
kapcsolatban gyijtott 1ényeges informaciokat is. A monitoringprogram
kialakitja a megfelelési kockazatértékelés altal meghatarozott priorita-
sokat, és biztositja a megfelelési kockazatok atfogd nyomon kovetését.

(3) Annak érdekében, hogy a (2) bekezdésben emlitett megfelelési
funkci6 a feladatait megfeleléen és fliggetleniil 1athassa el, a befektetési
vallalkozasok gondoskodnak a kovetkezd feltételek teljesitésérol:

a) a megfelelési funkcid rendelkezik a sziikséges felhatalmazassal,
er6forrasokkal és szakértelemmel, valamint valamennyi lényeges
informacidhoz hozzafér;

b) a vezetd testilet a megfelelési funkcioért és a 2014/65/EU
iranyelv és e rendelet 25. cikkének (2) bekezdése szerinti megfele-
1éssel kapcsolatos jelentéstételért felelds tisztviselot jeldl ki és valt le;

c) a megfelelési funkcid eseti alapon kdzvetleniil a vezetd testiiletnek
jelenti, ha komoly kockazatat észleli annak, hogy a véllalkozas nem
teljesiti a 2014/65/EU iranyelvben leirt kdtelezettségeit;

d) a megfelelési funkcidban részt vevd relevans személyek nem
vesznek részt az altaluk nyomon kovetett szolgaltatidsok vagy tevé-
kenységek elvégzésében;

e) a megfelelési funkcidoban részt vevd relevans személyek dijazasat
meghataroz6 moddszer nem veszélyezteti az objektivitasukat, és
nem is jar ennek kockazataval.

(4) A befektetési vallalkozasnak nem kell megfelelnie a (3) bekezdés
d) és e) pontjaban megallapitott kdvetelményeknek, amennyiben bizo-
nyitani tudja, hogy — lizletmenetének jellegét, hatokorét és Osszetett-
ségét, valamint a befektetési szolgaltatasok és tevékenységek jellegét
és korét figyelembe véve — a d) és e) pont szerinti kotelezettség nem
aranyos, ¢és hogy a megfelelési funkcido tovabbra is hatékony marad.
Ebben az esetben a befektetési vallalkozas felméri, hogy sériilt-e a
megfelelési funkcid hatékonysdga. Az értékelést rendszeresen feliil
kell vizsgalni.

23. cikk
Kockazatkezelés

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (5) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas a kockazatkezeléssel kapcsolatban a
kovetkezd intézkedéseket hozza:

a) megfelelé kockazatkezelési politikakat és eljarasokat alakit ki, vezet
be, és tart fenn, amelyek azonositjdk a véllalkozas tevékenységeivel,
folyamataival és rendszereivel Osszefiiggd kockazatokat, és adott
esetben megallapitjak a befektetési vallalkozas altal eltiirt kockazati
szintet. Ennek sordan a befektetési vallalkozas figyelembe veszi a
fenntarthatosagi kockazatokat;
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b) hatékony megoldasokat, folyamatokat és mechanizmusokat dolgoz
ki a vallalkozas tevékenységeivel Osszefliggd kockazatok kezelésére,
a megallapitott kockazattlirési szint figyelembevételével;

c) feligyeli:

i. a befektetési vallalkozas kockazatkezelési politikdinak és eljara-
sainak megfeleloségét és eredményességét;

ii. a befektetési vallalkozds és relevans személyei b) pontnak
megfeleléen kidolgozott megoldasoknak, folyamatoknak és
mechanizmusoknak valé megfelelési szintjét;

iii. a politikdk, eljarasok, megoldasok, folyamatok és mechaniz-
musok megvaldsitasa soran tapasztalt hianyossagok kezelésére
szolgald intézkedések megfeleldségét és eredményességét, e
hidnyossagok kozé értve azt is, amikor a relevans személyek
nem felelnek meg a megoldasoknak, folyamatoknak vagy
mechanizmusoknak, vagy nem kovetik a politikdkat és eljara-
sokat.

(2) Amennyiben az iizletmenet jellegét, hatokorét és Osszetettségét,
valamint az {izletmenet keretében végzett befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek jellegét és korét figyelembe véve megfeleld és aranyos, a
befektetési vallalkozas fiiggetlen kockazatellendrzési funkciot hoz 1étre
és tart fenn, amely a kovetkezd feladatokat végzi el:

a) végrehajtja az (1) bekezdésben emlitett politikakat és eljarasokat;

b) a 25. cikk (2) bekezdésének megfelelGen jelentést tesz és tanacsot ad
a fels6 vezetésnek.

Amennyiben a befektetési vallalkozas nem hoz 1étre és nem tart fenn
kockézatkezeld funkciot az elso albekezdés szerint, képesnek kell lennie
arra, hogy kérésre bizonyitsa, hogy az altala az (1) bekezdés szerint
elfogadott politikdk és eljardsok megfelelnek az ott leirt kovetelmé-
nyeknek.

24. cikk
Belso ellenorzés

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (5) bekezdése)

Amennyiben az iizletmenetének jellegét, hatokorét és Osszetettségét,
valamint a befektetési szolgaltatasok ¢€s tevékenységek jellegét és
korét figyelembe véve megfeleld és aranyos, a befektetési vallalkozas
belsd ellenérzési funkciot hoz létre és tart fenn, amely elkiiloniil és

és amely a kovetkezd feleldsségi korokkel rendelkezik:

a) ellendrzési tervet hoz létre, hajt végre ¢és tart fenn a befektetési
véllalkozas rendszerei, belsdkontroll-mechanizmusai és megoldésai
megfeleléségének ¢és eredményességének vizsgalata és értékelése
érdekében;

b) ajanlasokat bocsat ki az a) ponttal 6sszhangban végzett munka ered-
ményére alapozva, és ellendrzi az ajanlasok teljesitését;

c) a 25. cikk (2) bekezdésével Osszhangban elkésziti a bels6 ellen-
Orzéssel kapcsolatos jelentéseket.
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25. cikk
A felso vezetés felelossége

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas a funkciok belsé kiosztasa soran bizto-
sitja a felsé vezetés és adott esetben a feliigyeleti funkcio felelosségét
annak biztositasaért, hogy a vallalkozds megfeleljen a 2014/65/EU
iranyelvbdl eredd kotelezettségeinek. A befektetési vallalkozas a felsd
vezetése és adott esetben a feliigyeleti funkcié szdmara eldirja kiilo-
nosen a 2014/65/EU iranyelvbdl eredd kotelezettségeknek valdo megfe-
lelést szolgald politikak, megoldasok és eljarasok eredményességének
értékelését és rendszeres feliilvizsgalatat, €s a hidnyossagok kezelését
célzd megfeleld intézkedések elfogadasat.

A jelentds funkciok felsé vezetok kozott torténd kiosztasanak vilagosan
meg kell mutatnia, hogy kinek a feladata a véllalkozas szervezeti eldira-
sainak ellendrzése és fenntartasa. A jelentds funkciok kiosztasarol szold
nyilvantartasokat naprakészen kell tartani.

(2) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy felsé vezetése gyakran,
legaldbb évente egyszer irdsos jelentéseket kapjon a 22., 23. és
24. cikkben szerepl6 iigyekrdl, kiilonds tekintettel arra, hogy megfeleld
intézkedések torténtek-e az esetleges hianyossagok kezelésére.

(3) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy ha van feliigyeleti
funkcid, az rendszeresen irasos jelentéseket kapjon a 22., 23. és
24. cikkekben jelzett ligyekrol.

(4) E cikk alkalmazasdban a ,(feliigyeleti funkcio” az a funkcio,
amely a befektetési vallalkozason belill a felsé vezetés feliigyeletéért
felelds.

26. cikk
Panaszkezelés

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas hatékony ¢és atlathatd panaszkezelési
politikdkat és eljarasokat alakit ki, vezet be és tart fenn az ligyfelek
vagy potencialis ligyfelek panaszainak azonnali kezelése érdekében. A
befektetési vallalkozas nyilvantartast vezet a beérkezett panaszokrol és a
megoldasuk érdekében tett intézkedésekrol.

A panaszkezelési politikdnak egyértelmi, pontos és naprakész informa-
cidkat kell szolgaltatnia a panaszkezelési folyamatrol. A politikat a
véllalkozas vezetd testiilete fogadja el.

(2) A befektetési vallalkozas kozzéteszi a panaszkezelési folyamat
részletes leirasat. Ez magaban foglalja a panaszkezelési politikaval
kapcsolatos informdaciokat és a panaszkezeld funkcid -elérhetdségi
adatait. Az informaciokat az ligyfeleknek vagy potencialis ligyfeleknek
kérésre vagy panasz elismerésekor ki kell adni. A befektetési vallalkozas
lehet6vé teszi az ligyfelek és potencidlis iigyfelek szamara, hogy pana-
szaikat dijmentesen nyujthassak be.
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(3) A befektetési vallalkozds a panaszok kivizsgalasaért felelds
panaszkezel6 funkciot hoz létre. Ezt a funkciot a megfelelési funkcid
is ellathatja.

(4) A panaszok kezelése soran a befektetési vallalkozas vilagosan,
konnyen érthetd, egyszerli nyelvezettel kommunikal az iigyfelekkel
vagy potencidlis ligyfelekkel, és indokolatlan késedelem nélkiil valaszol
a panaszokra.

(5) A befektetési vallalkozas kozli a vallalkozas panasszal kapcso-
latos allaspontjat az iigyfelekkel vagy potencialis iigyfelekkel, és ismer-
teti velilk a lehetéségeiket is, ideértve, hogy a panaszt a fogyasztoi
jogvitak alternativ rendezésérdl szold 2013/11/EU eurdpai parlamenti
és tandacsi rendelet (1) 4. cikke (1) bekezdésének h) pontja szerinti alter-
nativ vitarendezési forum elé vihetik, vagy hogy a panaszos polgari
eljarast kezdeményezhet.

(6) A befektetési vallalkozas tajékoztatast ad a panaszokrol és a
panaszok kezelésérél az érintett illetékes hatésagoknak, és ahol a
nemzeti torvények azt eléirjdk, az alternativ vitarendezési forumnak is.

(7) A befektetési vallalkozas megfelelési funkcioja elemzi a pana-
szokat €s a panaszok kezelésével kapcsolatos adatokat, €s megallapitja,
hogy azok jeleznek-e, illetve kezelnek-e barmilyen kockazatot vagy
problémat.

27. cikk
Javadalmazasi politikak és gyakorlatok

(A 2014/65/EU iranyelv 16., 23. és 24. cikke)

(1) A befektetési vallalkozas a vallalkozas minden ligyfelének érde-
keit figyelembe véve, megfeleld belsd eljarasok szerint javadalmazasi
politikakat és gyakorlatokat hataroz meg és vezet be annak biztositasara,
hogy az ligyfeleket méltanyosan kezeljék, és érdekeiket ne sértsék a
vallalkozas rovid, kozép- és hossza tavra elfogadott javadalmazasi
gyakorlatai.

A javadalmazasi politikakat és gyakorlatokat oly modon kell kidolgozni,
hogy ne alakuljon ki olyan Osszeférhetetlenség vagy 06sztonzd hatas,
amely a relevans személyeket barmely tigyfél esetleges hatranyara
sajat érdekeik vagy a vallalkozas érdekeinek elétérbe helyezésére kész-
teti.

(2) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy javadalmazasi politikai
és gyakorlatai a vallalkozas 4ltal nyujtott befektetési és kiegészité szol-
galtatasokra vagy a vallalkozds magatartdsara — az tigyfelek tipusatol
fliggetleniil — kozvetleniil vagy kozvetve olyan befolyast gyakorld
minden relevans személyre alkalmazandoak legyenek, amely befolyas,
e személyek esetlegesen Osszeférhetetlenség kialakulasahoz vezetd java-
dalmazédsa és hasonld 0sztonz6i mellett a véllalkozds barmely tligyfe-
Iének érdeke elleni fellépésre késztetheti e személyeket.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/11/EU iranyelve (2013. majus 21.) a
fogyasztoi jogvitak alternativ rendezésérdl, valamint a 2006/2004/EK rendelet
és a 2009/22/EK iranyelv moédositasarol (fogyasztoi alternativ vitarendezési
iranyelv) (HL L 165., 2013.6.18., 63. o.).
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(3) A befektetési vallalkozas javadalmazasi politikajat a vallalkozas
vezetd testiilete hagyja jova, figyelembe véve a megfeleldségi funkcid
véleményét. A befektetési vallalkozas felsé vezetése felel a javadalma-
zasi politika napi szintli végrehajtasaért és a politikahoz kapcsolddd
megfeleldségi kockazatok ellendrzéséért.

(4) A javadalmazas és az egyéb 06sztonzOk nem alapulhatnak kiza-
rélag vagy dontéen mennyiségi iizleti szempontokon, hanem maradék-
talanul figyelembe kell venniiik az alkalmazandé jogszabalyoknak valo
megfelelést, az ligyfelek méltanyos kezelését és az tigyfeleknek nyujtott
szolgéltatadsok mindségét tiikkrozé mindségi szempontokat is.

A javadalmazis rogzitett és valtozd elemei kozotti egyensilyt
mindenkor biztositani kell oly mddon, hogy a javadalmazas szerkezete
ne részesitse elényben a befektetési vallalkozas vagy relevans szemé-
lyeinek érdekeit barmely ligyfél érdekével szemben.

28. cikk
A személyes iigyletek kore

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése)

A 29. és a 37. cikk alkalmazasaban személyes iigylet a relevans személy
altal vagy nevében a pénziigyi eszkozben végrehajtott olyan iigylet,
amely megfelel a kovetkezd feltételek koziil legalabb egynek:

a) a relevans személy szakmai tevékenységi korén kiviil jar el;

b) a kereskedés a kovetkezd személyek valamelyikének szadmlajara
torténik:

i. a relevans személy;

ii. olyan személy, akivel csaladi vagy egyéb szoros kapcsolatban
all;

iii. olyan személy, akinek a relevans személlyel valdé kapcsolata
folytan a relevans személynek kozvetlen vagy kozvetett anyagi
érdeke fliz6dik az ligylethez (az iigylet végrehajtasaért kapott
dijon vagy kezelési koltségen kiviil).

29. cikk
Személyes iigyletek
(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas megfeleld megoldasokat alakit ki, vezet
be és tart fenn annak megakadalyozasara, hogy az esetleg Osszeférhe-
tetlenséghez vezetd tevékenységekben érintett, vagy az altala a vallal-
kozas nevében végzett tevékenység révén az 596/2014/EU rendelet
7. cikkének (1) bekezdése szerinti bennfentes informacidohoz vagy
mas, lgyfelekkel, illetve az lgyfelekkel vagy neviikben kotott ligyle-
tekkel kapcsolatos bizalmas informéciohoz hozzaférd relevans személy a
(2), (3) és (4) bekezdésben meghatarozott tevékenységeket végezze.
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(2) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a relevans személy nem
kot olyan tigyletet, amely a kovetkez6 kritériumok koziil legalabb egyet
teljesit:

a) az 596/2014/EU rendelet értelmében tilos az érintett személy
szamara;

b) a bizalmas informacié jogszerlitlen hasznalataval vagy nem megfe-
lelé feltarasaval jar;

c) Osszeférhetetlen vagy Osszeférhetetlen lehet a befektetési vallalkozas
2014/65/EU iranyelvbdl eredd kotelezettségeivel.

(3) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a relevans személy mas
személynek ne tanacsolja vagy ne javasolja — kivéve, ha ez a munkakd-
réb6l vagy szolgaltatasi szerzodésébdl adodik —, hogy pénziigyi
eszk6zok olyan iigyletébe kezdjen, amely, ha az a relevans személy
személyes ligylete lenne, a (2) bekezdésnek, a 37. cikk (2) bekezdése
a) vagy b) pontjanak vagy a 67. cikk (3) bekezdésének a hatilya ala
tartozna.

(4) Az 596/2014/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének sérelme
nélkiil a befektetési vallalkozas biztositja, hogy a relevans személy —
kivéve, ha ez a munkakorébdl vagy szolgaltatasi szerz6désébdl adodik —
ne kozoljon informaciot vagy véleményt mas személyekkel, amennyiben
a relevans személy tudja vagy az ésszeriiséget figyelembe véve tudnia
kellene, hogy e kozlés eredményeként a masik személy biztosan vagy
valdsziniisithetéen a kdvetkezd 1épések valamelyikét teszi:

a) pénzligyi eszkozokkel olyan tigyletet két, amely, ha az a relevans
személy személyes iigylete lenne, a (2) vagy (3) bekezdésnek,
a 37. cikk (2) bekezdése a) vagy b) pontjanak vagy a 67. cikk
(3) bekezdésének a hatalya ala tartozna;

b) mas személyt ilyen ligylet megkezdésére késztet vagy ilyen értelmi
tandcsot ad.

(5) Az (1) bekezdésben elbirt intézkedéseket ugy kell kialakitani,
hogy azok biztositsdk a kovetkezdket:

a) az (1), (2), (3) és (4) bekezdés hatalya ala tartozdo minden relevans
személy ismeri a személyes ligyletekkel kapcsolatos korlatozasokat,
valamint az (1), (2), (3) és (4) bekezdés alapjan a befektetési vallal-
kozas altal 1étrehozott, a személyes tigyletekre és a feltarasra vonat-
kozo korlatozasokat és intézkedéseket;

b) a vallalkozast haladéktalanul értesitik a relevans személyek altal
kotott személyes tigyletekrol az iligyletrdl kiildott értesités, vagy
a vallalkozast az ilyen ligyletek azonositasaban segitd egyéb elja-
rasok utjan;

¢) nyilvantartast vezetnek azokrol a személyes tigyletekr6l, amelyekrdl
a vallalkozas értesitést kapott vagy amelyeket maga azonositott, bele-
értve az ilyen ligyletekkel Osszefiiggh engedélyt vagy tiltast.
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Kiszervezés esetében a befektetési vallalkozasnak biztositania kell, hogy
a vallalkozas, amelyhez a tevékenység kiszervezése tortént nyilvantartast
készit a relevans személyek altal kotott személyes ligyletekrol, és kére-
lemre ezen informaciot haladéktalanul eljuttatja a befektetési vallalko-
zéasnak.

(6) Az (1)«(5) bekezdés nem alkalmazando a kovetkezd személyes
iigyletekre:

a) diszkrecionalis portfoliokezelési szolgaltatas keretében végrehajtott
személyes ligyletek, amennyiben a portf6lio kezeldje és a relevans
személy — vagy barmely mas személy, akinek a szamlajara az
igyletet végrehajtjdk — kozott nincs elbzetes kommunikacidé az
igyletrol;

b) AEKBV-kra vagy alternativ befektetési alapokra vonatkozo szemé-
lyes tigyletek, amelyek a tagéllam joga szerint olyan feliigyelet alatt
allnak, amely az eszkozeik tekintetében egyenértékii szintii kockazat-
megosztast ir eld, ha a relevans személy és barmely mas személy,
akinek a szamlajara az igyletet végzik, nem vesz részt az adott
véllalkozas irdnyitaséban.

2. SZAKASZ

Kiszervezés

30. cikk
Kritikus és fontos operativ funkciok kore

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése ¢és 16.
cikke (5) bekezdésének elsé albekezdése)

(1) A 2014/65/EU iranyelv 16. cikke (5) bekezdése elsé albekezdé-
sének alkalmazasaban az operativ funkcié akkor tekintendd kritikusnak
vagy fontosnak, ha a teljesitésében bekdvetkezett hianyossag vagy hiba
lényegesen gyengitené a befektetési vallalkozas folyamatos megfelelését
az engedélyezéschez sziikséges feltételeknek és kotelezettségeknek vagy
a 2014/65/EU iranyelvbdl eredd egyéb kotelezettségeinek, illetve gyen-
gitené pénziigyi teljesitményét és befektetési szolgaltatasainak és tevé-
kenységeinek megalapozottsagat vagy folyamatossagat.

(2) A tobbi funkcio statusanak sérelme nélkiil a kdvetkezé funkciok
nem tekintheték kritikusnak vagy fontosnak az (1) bekezdés alkalmaza-
saban:

a) a vallalkozasnak nyujtott tanacsadoi szolgaltatasok és egyéb, a vallal-
kozas befektetési tevékenységének részét nem képezd szolgaltatasok,
beleértve a vallalkozasnak nyujtott jogi tanacsadast, a vallalkozas
alkalmazottainak képzését, a szdmlazasi szolgéltatasokat és a vallal-
kozas helyiségeinek és alkalmazottainak biztonsagat is;

b) szabvanyositott szolgaltatdisok megvasarlasa, beleértve a piaci infor-
macios szolgaltatasokat és arfolyamok szolgaltatasat.
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31. cikk
A kritikus vagy fontos operativ funkciok kiszervezése

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése ¢és 16.
cikke (5) bekezdésének elsé albekezdése)

(1) A kritikus vagy fontos operativ funkciokat kiszervezé befektetési
vallalkozas a 2014/65/EU iranyelv szerinti valamennyi kotelezettsége
teljesitéséért tovabbra is teljes mértékben felelés marad és megfelel
a kovetkezd feltételeknek:

a) a kiszervezés nem eredményezi a feleldsség fels6 vezetés Aaltal
torténd atruhazasat;

b) nem moddosul a befektetési vallalkozasnak a 2014/65/EU iranyelv ér-
telmében az tigyfelekkel fennallo kapcsolata vagy a feléjiik meglévo
kotelezettsége;

¢) nem assa ala azokat a feltételeket, amelyeknek egy befektetési vallal-
kozasnak meg kell felelnie annak érdekében, hogy a 2014/65/EU
iranyelv 5. cikkének megfeleléen engedélyezzék és engedélye
megmaradjon;

d) nem szlinik meg és nem modosul semmilyen mas feltétel, amelynek
meglétéhez kototték a vallalkozas engedélyének megadasat.

(2) A befektetési vallalkozas kell szakértelemmel, gondossaggal és
koriiltekintéssel koti meg, kezeli €s sziinteti meg a kritikus vagy fontos
operativ funkciok mas szolgaltatonak torténd kiszervezésére iranyuld
megallapodasokat és megteszi a sziikséges 1épéseket a kovetkezd felté-
telek teljesiilésének biztositasara:

a) a szolgaltatd a kiszervezett funkciok teljesitését tamogatd megfeleld
képességgel, kapacitassal, elégséges eréforrassal, megfeleld szerve-
zeti felépitéssel €s torvényben eldirt engedéllyel rendelkezik a kiszer-
vezett funkciok megbizhatd és szakmai szintii elvégzéséhez;

b) a szolgaltatd a kiszervezett szolgéltatdsokat hatékonyan és az alkal-
mazando torvényeknek ¢és szabalyozasi kovetelményeknek megfele-
16en végzi és a vallalkozas e célbol moddszereket és eljarasokat
dolgozott ki a szolgaltatd teljesitményének értékelésére és a szolgal-
tato altal nyujtott szolgaltatasok folyamatos feliilvizsgalatara;

c) a szolgaltatd megfelelden feliigyeli a kiszervezett funkciok elvég-
z€sét, €s kielégitden kezeli a kiszervezéssel dsszefiiggd kockazatokat;

d) megfeleld intézkedéseket hoznak, amennyiben a szolgaltatd a jelek
szerint esetleg nem hatékonyan vagy nem az alkalmazand6 jogsza-
balyoknak és szabalyozasi kovetelményeknek megfeleléen latja el
a funkciokat;
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e) a befektetési vallalkozas hatékonyan feliigyeli a kiszervezett funkci-
okat vagy szolgaltatasokat és kezeli a kiszervezéshez kapcsolodod
kockazatokat, és ennek érdekében megtartja a kiszervezett funkciok
hatékony feliigyeletéhez ¢s a kockazatok kezeléséhez sziikséges
szakértelmet és forrasokat;

f) a szolgaltatd minden olyan fejleményrdl tdjékoztatja a befektetési
vallalkozast, amely 1ényeges hatassal lehet a kiszervezett funkciok
hatékony és az alkalmazandé térvényeknek és szabalyozasi kovetel-
ményeknek megfeleld elvégzésére vald képességére;

g) a befektetési vallalkozas sziikség esetén meg tudja sziintetni a kiszer-
vezési megallapodast, akar azonnali hatallyal, amennyiben az tigyfél
érdeke ezt kivanja, anélkiil, hogy sériilne az ligyfeleknek altala nyuj-
tott szolgaltatds folyamatossaga és szinvonala;

h) a szolgaltatd egyiittmiikodik a befektetési vallalkozas illetékes hato-
sagaival a kiszervezett funkcidk vonatkozasaban;

i) a befektetési vallalkozas, annak konyvvizsgdloi és az érintett ille-
tékes hatosagok ténylegesen hozzaférnek a kiszervezett funkciokhoz
kapcsolodo adatokhoz €s a szolgaltatd telephelyéhez, amennyiben ez
e cikk értelmében a hatékony feliigyelethez sziikséges, és az illetékes

rrrrr

j) a szolgaltatdo megvédi a befektetési vallalkozasra és ligyfeleire vonat-
kozé bizalmas informaciokat;

k) a befektetési vallalkozas és a szolgaltatd vészhelyzeti helyreallitasi
tervet hoz létre, hajt végre és tart fenn és rendszeresen teszteli a
tartalékrendszereket, amennyiben erre a kiszervezett funkciora, szol-
galtatasra vagy tevékenységre tekintettel sziikség van;

1) a befektetési vallalkozas biztositja, hogy a kiszervezett funkciok
vagy szolgaltatasok folyamatossdga €s mindsége abban az esetben
is fennmaradjon, ha a kiszervezés megsziinik a kiszervezett funkci-
oknak vagy szolgaltatdsoknak tovabbi harmadik fél részére torténd
atadasaval, vagy azaltal, hogy azokat maga a vallalkozas latja el.

(3) A befektetési vallalkozas és a szolgaltatd jogaikat és kotelezett-
ségeiket vilagosan felosztjdk és irasbeli megallapodasban rogzitik.
A befektetési vallalkozas mindenekeldtt megtartja utasitasi és felmon-
dasi jogait, a tajékoztatdshoz vald jogat, tovabba az ellendrzésekhez,
jogat. A megallapodasnak biztositania kell, hogy a szolgaltatd altali
kiszervezésre kizarolag a befektetési vallalkozas irasos beleegyezésével
keriilhet sor.

(4) Amennyiben a befektetési véllalkozas és a szolgéltatd egyazon
csoport tagja, az e cikknek és a 32. cikknek torténd megfelelés céljabol
a befektetési vallalkozas figyelembe veheti, hogy a vallalkozas milyen
mértékben gyakorol ellenérzést a szolgaltatd felett vagy képes befolya-
solni annak fellépéseit.
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(5) A befektetési vallalkozas kérésre az illetékes hatosag rendelkezé-
sére bocsatja az Osszes ahhoz sziikséges informaciot, hogy a hatosag
feliigyelni tudja a kiszervezett funkcidk végrehajtasdnak a 2014/65/EU
iranyelv és annak végrehajtasi intézkedései kdvetelményeinek vald
megfeleldségét.

32. cikk
Harmadik orszagokban elhelyezkedo szolgaltatok

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (2) bekezdése ¢és 16.
cikke (5) bekezdésének elsé albekezdése)

(1) A 31. cikkben megallapitott kdvetelmények mellett, amennyiben
a befektetési vallalkozas kiszervezi az ligyfeleknek nytjtott portfolidke-
zelési befektetési szolgaltatashoz kapcsolodod funkcidkat egy harmadik
orszagban elhelyezkedd szolgéltatonak, az emlitett befektetési vallal-
kozas biztositja a kdvetkezd feltételek teljesiilését:

a) a szolgaltatd a szoban forgd szolgaltatas nyujtasara a székhelye
szerinti orszagban kapott engedélyt vagy van bejegyezve és az
adott harmadik orszagbeli illetékes hatosag ténylegesen feliigyeli;

b) a befektetési vallalkozas illetékes hatdsaga és a szolgaltatd feliigye-
leti hatésaga megfeleld egyiittmiikddési megallapodast kot.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett egylittmiikddési megalla-
podas biztositja, hogy a befektetési vallalkozas illetékes hatdsagai
képesek legyenek legalabb arra, hogy:

a) kérésre megkapjak a 2014/65/EU iranyelv és a 600/2014/EU rendelet
szerinti feliigyeleti feladataik elvégzéséhez sziikséges informaciokat;

b) hozzaférést nyerjenck a feliigyeleti feladataik ellatasa tekintetében
relevans, harmadik orszagban tartott dokumentumokhoz;

c) a lehetd leghamarabb informaciot kapjanak a harmadik orszag
feliigyeleti hatosagatol a 2014/65/EU iranyelvben, annak végrehajtasi
intézkedéseiben valamint a 600/2014/EU rendeletben eldirt kovetel-
mények nyilvanvald megsértésével kapcsolatos vizsgalatok céljabol;

d) a harmadik orszag feliigyeleti hatdosagara és az unidbeli illetékes
hatésdgokra alkalmazand6 nemzeti és nemzetk6zi jognak megfele-
16en egyiittmiikddjenek a jogérvényesités soran a 2014/65/EU irany-
elvben és annak végrehajtasi intézkedéseiben, valamint a vonatkozo
nemzeti jogban el6irt kdvetelmények megsértése esetén.

(3) Az illetékes hatosagok honlapjukon kozzéteszik a harmadik
orszagok azon feliigyeleti hatdsagainak listajat, amelyekkel az
(1) bekezdés b) pontjaban emlitett egyiittmiikodési megallapodast
kotottek.

Az illetékes hatosagok az e rendelet alkalmazasa kezdetének napja el6tt
megkdtott egylittmiikodési megallapodasokat attol a naptol szamitott hat
hoénapon beliil aktualizaljak.
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3. SZAKASZ

Osszeférhetetlenség

33. cikk

Az  iigyfelekre potencidlisan  hatranyos hatist gyakorlo
osszeférhetetlenségek

(a 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése és 23. cikke)

A befektetési és kiegészitd szolgaltatasok, illetve ezek kombinacidjanak
nyujtasa soran felmeriild, az iigyfél érdekét — beleértve fenntarthatosagi
preferenciait is — esetleg sértd Osszeférhetetlenség-tipusok azonositasa
érdekében a befektetési vallalkozasnak minimumkritériumok alkalmaza-
saval figyelembe kell vennie, hogy a befektetési vallalkozas, vagy egy
relevans személy, vagy a vallalkozashoz ellendrzés révén kozvetleniil
vagy kozvetve kapcsolodod személy nincs-e a kovetkezd helyzetek vala-
melyikében, akar a befektetési vagy kiegészité szolgaltatasok nyujta-
sabol, vagy befektetési tevékenységek végzésébol, akar valami egyéb
okbdl addéddan:

a) a vallalkozas vagy az emlitett személy valoszintisithetden pénziigyi
nyereséghez jut vagy pénziigyi veszteséget keriil el az ligyfél karara;

b) a befektetési vallalkozasnak vagy az emlitett személynek érdeke
fizédik az tgyfélnek nyujtott szolgaltatds eredményéhez vagy az
igyfél nevében teljesitett ligylethez, amely érdek kiilonbozik az
ligyfél eredményhez fiz6d6 érdekétdl;

c) a befektetési vallalkozas vagy az emlitett személy pénziigyi vagy
egyéb Osztonzé miatt egy masik iigyfél vagy tligyfélcsoport érdekét
részesiti elényben az ligyfél érdekével szemben;

d) a befektetési véllalkozas vagy az emlitett személy ugyanabban az
iizletben érdekelt, mint az ligyfél,

e) a befektetési vallalkozas vagy az emlitett személy egy az ligyféltol
eltérd személytdl pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatds, vagy szolgal-
tatas formajaban 0sztonzot kap vagy fog kapni az tigyfélnek nyujtott
szolgaltatassal Gsszefiiggésben.

34. cikk
Osszeférhetetlenségi politika

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése és 23. cikke)

(1) A befektetési vallalkozas olyan hatékony, irasban rogzitett 6ssze-
férhetetlenségi politikat dolgoz ki, vezet be és tart fenn, amely illik
a vallalkozds méretéhez és felépitéséhez, valamint tevékenységének
jellegéhez, nagysagrendjéhez és Osszetettségéhez.

Amennyiben a vallalkozas egy csoport tagja, a politika figyelembe veszi
azokat a koriilményeket, amelyekrél a vallalkozas tud vagy tudnia
kellene és amelyek a csoport tobbi tagjanak struktirajabol és iizleti
tevékenységébdl kovetkezGen Osszeférhetetlenséghez vezethetnek.
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(2) Az (1) bekezdésnek megfeleléen kidolgozott dsszeférhetetlenségi
politika a kovetkezdket tartalmazza:

a) a befektetési vallalkozas altal vagy nevében elvégzett konkrét befek-
tetési szolgaltatasok és tevékenységek és kiegészitd szolgaltatasok
tekintetében azonositja azokat a koriilményeket, amelyek az ligyfél
vagy lgyfelek érdekeiben okozott kar kockazatat hordozd Osszefér-
hetetlenséget jelentenek vagy ahhoz vezethetnek;

b) megallapitja az Osszeférhetetlenség megelézése vagy kezelése érde-
kében kovetendd eljarasokat és meghozando intézkedéseket.

(3) A befektetési vallalkozas altal a (2) bekezdés b) pontjaban emli-
tett eljarasoknak és intézkedéseknek Dbiztositaniuk kell, hogy
a (2) bekezdés a) pontjaban meghatarozott tipust osszeférhetetlenséggel
jaré kiilonbozo izleti tevékenységben részt vevd relevans személyek
egymastol olyan mértékben fiiggetleniil folytassak e tevékenységeket,
amely megfelel a befektetési vallalkozas, valamint azon csoport mére-
tének és tevékenységeinek, amelyhez a vallalkozas tartozik, illetve az
ligyfél érdekeit érintd kar kockazatanak.

A (2) bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a kovetendd eljarasoknak
¢és a meghozandd intézkedéseknek tartalmazniuk kell legalabb a kdvet-
kezd lista azon tételeit, amelyek a megfeleld mértékli fiiggetlenség
biztositasahoz sziikségesek:

a) az Osszeférhetetlenség kockazatat hordozo tevékenységben részt vevd
relevans személyek kozotti informéacidcsere megeldzését vagy ellen-
Orzését szolgald hatékony eljarasok, amennyiben az ilyen informaci-
Ocsere kart okozhat az ligyfél vagy ligyfelek érdekeiben;

b) azon relevans személyek elkiilonilo feliigyelete, akiknek elsddleges
funkcioi kozé tartozik tevékenységek elvégzése olyan iigyfelek
nevében vagy szolgéltatisok nyujtasa olyan iigyfelek szamara,
akiknek érdekei iitkdzhetnek, vagy akik mas modon esetleg iitk6z6,
kiilonboz6 érdekeket képviselnek, beleértve a vallalkozas érdekeit is;

¢) minden kozvetlen kapcsolat megsziintetése a foként egy adott tevé-
kenységet végzd relevans személyek javadalmazasa és mas olyan
relevans személyek javadalmazéasa vagy az altaluk termelt bevételek
kozott, akik foként egy masik tevékenységet folytatnak, amennyiben
e tevékenységek kozott osszeférhetetlenség meriilhet fel;

d) intézkedések annak megelézésére vagy korlatozasara, hogy barmely
személy illetéktelen befolyast gyakoroljon azon mdd felett, ahogyan
egy relevans személy a befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasokat
vagy tevékenységeket végzi;

e) intézkedések annak megelézésére vagy ellendrzésére, hogy egy rele-
vans személy egy idoben vagy egymas utan vegyen részt kiilonbozo
befektetési vagy kiegészité szolgaltatisokban vagy tevékeny-
ségekben, amennyiben az ilyen részvétel akadalyozhatja az Gsszefér-
hetetlenségek megfeleld kezelését.
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(4) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy az ligyfelek tajékozta-
tasa a 2014/65/EU iranyelv 23. cikkének (2) bekezdése szerint olyan
végso intézkedés, amely kizarolag akkor alkalmazhato, ha a befektetési
vallalkozas altal a 2014/65/EU iranyelv 23. cikkének megfelelden az
Osszeférhetetlenségek megel6zésére vagy kezelésére kidolgozott haté-
kony szervezeti és igazgatasi megoldasok nem elegendéek annak
kelléen megbizhato modon vald biztositasara, hogy megelézzék az
igyfél érdekei sérelmének kockazatat.

A tajékoztatdsnak egyértelmiien tartalmaznia kell, hogy a befektetési
vallalkozas altal az Osszeférhetetlenségek megeldzésére vagy kezelésére
kidolgozott szervezeti és igazgatasi megoldasok nem elegenddek annak
kelld megbizhatosaggal vald biztositasara, hogy megel6zzek az tligyfél
érdekei sérelmének kockazatat. A tajékoztatasnak konkrét leirast kell
tartalmaznia a befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasok nyujtasakor
felmeriild Osszeférhetetlenségekrdl, figyelembe véve a tajékoztatasban
részesild Uigyfél jellegét. A leiras kifejti az Osszeférhetetlenségek alta-
lanos jellegét és forrasait, valamint az Gsszeférhetetlenségek eredménye-
ként az iigyfél szamara felmeriild kockazatokat és az e kockazatok
csokkentésére tett 1épéseket; mindezt kelld részletességgel ahhoz, hogy
az lgyfél képes legyen megalapozott dontést hozni a befektetési vagy
kiegészitd szolgaltatassal kapcsolatban, amelyre nézve az Osszeférhetet-
lenségek felmeriilnek.

(5) A befektetési vallalkozas legalabb évente értékeli és rendszeresen
feliilvizsgalja az (1)—(4) bekezdésnek megfelelden létrehozott dsszefér-
hetetlenségi politikat és megfeleld intézkedéseket hoz a hianyossagok
kezelésére. Az Osszeférhetetlenségekrdl szold tajékoztatasra valod talzott
hagyatkozas hianyossagnak mindsiil a befektetési vallalkozas Gsszefér-
hetetlenségi politikajaban.

35. cikk

A hatranyt okozo oOsszeférhetetlenséghez vezeté szolgaltatasok és
tevékenységek nyilvantartasa

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (6) bekezdése)

A befektetési vallalkozasnak nyilvantartast kell vezetnie — annak rend-
szeres frissitésével — a vallalkozas altal vagy nevében nyujtott befekte-
tési vagy kiegészitd szolgaltatasokrol vagy végzett befektetési tevékeny-
ségekrdl, amelyek soran az iigyfél vagy igyfelek érdekei sériilésének
kockézataval jaro Osszeférhetetlenség meriilt fel vagy — folyamatban
1év6 szolgaltatas vagy tevékenység esetén — meriilhet fel.

A fels6 vezetés gyakori rendszerességgel, de legalabb évente irasbeli
jelentéseket kap ez e cikkben emlitett helyzetekrdl.

36. cikk
Befektetéssel kapcsolatos kutatis és marketingkézlemények

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (3) bekezdése)

(1) A 37. cikk alkalmazasaban a befektetéssel kapcsolatos kutatas
olyan kutatas vagy egyéb informacio, amely — kifejezetten vagy kozve-
tett modon — egy vagy tobb pénziigyi eszkdzre vagy pénziigyi eszkdzok
kibocsatoira vonatkozoan befektetési stratégiat ajanl vagy javasol,
ideértve az ilyen eszkozok jelenlegi vagy jovObeni értékére vagy arara
vonatkozd véleményt is, amelyet terjesztésre vagy a nyilvanossagnak
szannak, és amely kapcsan teljesiilnek a kovetkezé feltételek:
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a) a kutatast vagy informaciot befektetéssel kapcsolatos kutatasként
vagy ehhez hasonld kifejezéssel jelolik vagy irjak le, vagy mas
modon az ajanlasban 1évé ligyek objektiv vagy fiiggetlen magyara-
zataként szerepel;

b) amennyiben a szoban forgd ajanlast befektetési vallalkozas késziti az
tgyfél szamara, akkor a 2014/65/EU iranyelv alkalmazasaban nem
mindsiil befektetési tanacsadasnak.

(2) Az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 35. pontja
szerinti tipust ajanlas, amely nem teljesiti az (1) bekezdésben megalla-
pitott feltételeket, a 2014/65/EU iranyelv alkalmazasaban marketingkdz-
leménynek mindsiil, és az ajanlast készitd vagy terjesztd befektetési
vallalkozasnak biztositania kell az ajanlas ilyenként vald egyértelmi
azonositasat.

Ezenkiviil a befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy az
ilyen ajanlas vildgos és szembetlind nyilatkozatot tartalmazzon arrdl
(vagy szobeli ajanlas esetén jelezze), hogy nem a befektetéssel kapcso-
latos kutatas fliggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden késziilt, és nem érinti a befektetéssel kapcsolatos
kutatas terjesztését megel6zd kereskedésre vonatkozo tiltas.

37. cikk

Tovabbi szervezeti kovetelmények a befektetéssel kapcsolatos
kutatassal vagy a marketingkozleményekkel kapcsolatban

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése)

(1)  Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek olyan, befekte-
téssel kapcsolatos kutatast allitanak elé vagy gondoskodnak az eléalli-
tasarol, amelyet ezt kdvetden sajat felelosségiikre vagy a csoportjuk egy
tagja felelosségére a vallalkozas tigyfelei vagy a nyilvanossag korében
kivannak terjeszteni vagy valosziniileg terjesztik, biztositaniuk kell
a 34. cikk (3) bekezdésében meghatarozott valamennyi intézkedés
végrehajtasat a befektetéssel kapcsolatos kutatas eldallitasaban részt
vevO pénziigyi elemzdok €s mas olyan relevans személyek tekintetében,
akiknek felelGsségi korei vagy tizleti érdekei iitkozhetnek azon szemé-
lyek érdekeivel, akik kozott a befektetéssel kapcsolatos kutatast
terjesztik.

Az elso albekezdésben eldirt kotelezettségeket a 36. cikk (2) bekezdé-
sében meghatarozott ajanlasokkal kapcsolatban is alkalmazni kell.

(2) Az (1) bekezdés elsé albekezdésében emlitett befektetési vallal-
kozasoknak megfelelé megoldasokkal kell rendelkezniiik a kovetkezd
feltételek teljesitésének biztositasara:

a) a pénziigyi elemzdk és mas relevans személyek addig nem folytat-
hatnak személyes ligyleteket vagy kereskedést — kivéve ha arjegyzo-
ként johiszemiien eljarva és az arjegyzés szokasos menete szerint
vagy egy kéretlen iigyfélmegbizas végrehajtasaként teszik — barmely
mas személy (ideértve a befektetési vallalkozast is) nevében eljarva
olyan pénziigyi eszkozzel, amelyre vonatkozdan befektetéssel
kapcsolatos kutatas 1étezik, vagy barmely kapcsolddo pénziigyi
eszkozzel, amennyiben ismerik a befektetéssel kapcsolatos kutatés
varhato idézitését vagy tartalmat, amely nem all a nyilvanossag
vagy az igyfelek rendelkezésére és nem kdvetkeztethetd ki a rendel-
kezésre all6 informacidk alapjan, amig a befektetéssel kapcsolatos
kutatas fogaddinak nem volt ésszerli ideje az arra vald reagalasra;
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b) az a) pont altal le nem fedett koriilmények kozott a befektetéssel
kapcsolatos kutatas eldallitasaban részt vevd pénziigyi elemzdk és
relevans személyek nem végeznek személyes iigyletet olyan pénz-
ligyi eszkozzel, amelyre a befektetéssel kapcsolatos kutatas vonat-
kozik, sem barmely kapcsolodd pénziigyi eszkozzel, a jelen ajanla-
sokkal ellentétesen, kivéve rendkiviili koriilmények esetén és a
vallalkozas jogi vagy megfelelési funkcidja egy tagjanak elézetes
jovahagyasaval;

¢) fizikai elkiilonités torténik a befektetéssel kapcsolatos kutatas eldal-
litdsaban részt vevo pénziigyi elemzok €s mas olyan relevans szemé-
lyek tekintetében, akiknek felelésségi korei vagy iizleti érdekei
iitkdzhetnek azon személyek érdekeivel, akik kozott a befektetéssel
kapcsolatos kutatast terjesztik, vagy amennyiben ez a vallalkozas
méretéhez ¢és szervezetéhez, illetve tevékenységének jellegéhez,
nagysagrendjéhez és Osszetettségéhez mérten nem indokolt, a megfe-
lel6 alternativ informacids korlatok felallitisa és bevezetése;

d) maguk a befektetési vallalkozasok, a pénziigyi elemzOok és mas, a
befektetéssel kapcsolatos kutatasban részt vevd relevans személyek
nem fogadnak el Osztonzoket azoktol, akiknek anyagi érdekiik
fizédik a befektetéssel kapcsolatos kutatas targyahoz;

e) maguk a befektetési vallalkozasok, a pénziigyi elemzO6k és mas, a
befektetéssel kapcsolatos kutatdsban részt vevd relevans személyek
nem igérnek a kibocsatoknak kedvezd elbiralast a kutatasban;

f) a befektetési kutatas terjesztése el6tt a kibocsatok, a relevans szemé-
lyek — ha nem pénziigyi elemzok — és egyéb személyek nem vizs-
galhatjak meg a befektetéssel kapcsolatos kutatas tervezetét az emli-
tett kutatas soran tett tényszer(i megallapitasok pontossaganak ellen-
Orzése céljabol vagy barmely mas célbol — kivéve, ha annak ellen-
6rzésérdl van szo6, hogy a vallalkozas teljesiti-e jogi kotelezettségeit
—, ha a tervezet ajanlast vagy iranyarat tartalmaz.

E bekezdés alkalmazasiban a ,kapcsolddd pénziigyi eszkdz” olyan
pénziigyi eszkdz, amelynek arat kozelrdl érinti a befektetéssel kapcso-
latos kutatas targyat képezd masik pénziigyi eszkdz armozgasa, és
amely a masik pénziigyi eszk6zbdl szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

(3) A masik személy altal készitett, befektetéssel kapcsolatos kutatast
a nyilvanossag vagy az ligyfelek korében terjesztd befektetési vallalko-
zasok mentességet kapnak az (1) bekezdésnek torténé megfelelés alol a
kovetkezd kritériumok teljesitése esetén:

a) a befektetéssel kapcsolatos kutatast eléallitd személy nem tagja a
csoportnak, amelyhez a befektetési vallalkozas tartozik;

b) a befektetési vallalkozds nem modositja jelentdsen a befektetéssel
kapcsolatos kutatdsban szerepld ajanlasokat;

c) a befektetési vallalkozas nem a sajat munkajaként vezeti eld a befek-
tetéssel kapcsolatos kutatast;

d) a befektetési vallalkozas ellendrzi, hogy a kutatas eldallitasa tekinte-
tében a kutatas elballitojara az ezen rendelet szerinti kdvetelmé-
nyekkel egyenértékii kovetelmények vonatkoznak, vagy létrehozott
egy ilyen kdvetelményeket meghatarozo politikat.
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38. cikk

Tovabbi altalanos kdvetelmények a jegyzési garanciavallalassal vagy
az elhelyezéssel kapcsolatban

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése, 23. és 24. cikke)

(1) Az L. melléklet B. szakaszanak 3. pontjaban meghatarozottak
szerinti, vallalati pénziigyi stratégiaval kapcsolatos tanacsadast nyujto,
és pénziigyi eszkozok jegyzési garanciavallalasara vagy elhelyezésére
iranyuld szolgaltatast nytijto befektetési vallalkozas a kibocsatas-kezelési
megbizasok elfogadasa elétt megfeleld szabalyozassal kell rendelkeznie,
hogy tajékoztassa a kibocsato ligyfelet a kovetkezokrol:

a) a vallalkozasnal elérhetd kiilonbozd finanszirozasi lehetéségek és az
egyes lehetéségekhez kapcsolodo tigyleti dijak dsszegének megjeld-
Iése;

b

~

a kibocsatas arképzésére vonatkozd vallalati pénziigyi tanacsadas
iitemezése és folyamata;

c) a elhelyezésre vonatkozo vallalati pénziigyi tanacsadés iitemezése €s
folyamata;

d) a célzott befektetokre vonatkozo részletek, akik szamdara a vallal-

kozas fel kivanja kinalni a pénziigyi eszkozoket;

~

e) a pénziigyi eszkozok arara és allokacidjara vonatkozo vallalati pénz-
ligyi tanacsadas nyujtasdban részt vevo relevans személyek munka-
kori megnevezése és osztalya; valamint

f) a vallalkozds megoldasai azon Osszeférhetetlenségek megelzésére
vagy kezelésére, amelyek akkor meriilhetnek fel, amikor a vallalkozas
a befektetési iigyfeleinél vagy sajat szamlas kereskedései portfolio-
jaba helyezi el az adott pénziigyi eszkozoket.

(2) A Dbefektetési vallalkozas rendelkezik a vallalkozas jegyzési
garanciavallalassal és az elhelyezéssel kapcsolatos miiveleteinek azono-
sitasara szolgald kdzpontositott folyamattal, és rogziti az ilyen informa-
cidkat, beleértve a datumot, amikor a vallalkozas értesiilt a jegyzési
garanciavallalassal és elhelyezéssel kapcsolatos potencialis miivele-
tekrdl. A vallalkozéas azonosit minden olyan potencidlis dsszeférhetetlen-
séget, amely a befektetési vallalkozas vagy a csoport egyéb tevékeny-
ségeibdl szarmazhat és ezek kezelésére megfeleld eljarasokat vezet be.
Abban az esetben, ha egy befektetési vallalkozds megfeleld eljarasok
bevezetésével nem tud kezelni egy Osszeférhetetlenséget, nem vehet
részt a milveletben.

(3) A végrehajtasi és kutatasi szolgaltatasokat nyujtod, valamint jegy-
z¢ési garanciavallalast és elhelyezési tevékenységet folytatd befektetési
vallalkozas biztositja, hogy megfeleld ellendrzési mechanizmusokkal
rendelkezik az e tevékenységek és a szolgaltatdsokat igénybe vevd
kiilonbozoé tgyfeleik kozotti barmely lehetséges 0Osszeférhetetlenség
kezelésére.
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39. cikk

Tovabbi kovetelmények a pénziigyi eszkozok kibocsatasahoz
kapcsolédo ajanlatok arképzésével kapcsolatban

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése, 23. és 24. cikke)

(1) A Dbefektetési vallalkozas rendelkezik a kibocsatas lehetséges
aluldrazasabol vagy feliilarazasabol, illetve az érintett feleknek a folya-
matban vald részvételébdl szarmazod Osszeférhetetlenségek azonositasara
és megeldzésére vagy kezelésére szolgald rendszerekkel, ellen6rzési
mechanizmusokkal €s eljarasokkal. A befektetési vallalkozas minimum-
kovetelményként mindenekel6tt belsé megoldasokat alakit ki, vezet be
és tart fenn a kovetkezd két feltétel mindegyikének biztositasara:

a) az ajanlat arképzése ne részesitse eldnyben mas ligyfelek érdekeit
vagy a vallalkozas sajat érdekeit oly modon, hogy az Osszeiitkozésbe
keriiljon a kibocsato tigyfél érdekeivel; és

b) az olyan helyzet megel6zése vagy kezelése, amelyben a vallalkozas
befektetési ligyfeleinek nytjtandd szolgaltatasokért felelés személyek
kozvetleniil részt vesznek a kibocsatd tigyfél szadmara az arképzéshez
kapcsolodoan nyujtott vallalati tanacsadasra vonatkoz6 dontésekben.

(2) A befektetési vallalkozas informaciokat szolgaltat az ligyfelek
szamara az ajanlds meghatdrozdsdnak modjardl, az ajanlat éara és
a kapcsolodo iitemezés tekintetében. A befektetési vallalkozas minde-
nekel6tt tajékoztatja a kibocsatod iigyfelet és parbeszédet folytat vele
minden olyan fedezeti vagy stabilizacios stratégiarol, amelyet végre
kivan hajtani az ajanlatot illeten, ideértve a stratégia altal a kibocsatd
igyfél érdekeire kifejtett esetleges hatast. Az ajanlati folyamat soran a
vallalkozas megtesz tovabba minden ésszerli intézkedést annak érde-
kében, hogy folyamatosan t4jékoztassa a kibocsato ligyfelet az arképzés
alakulasarol.

40. cikk
Tovabbi kévetelmények az elhelyezéssel kapcsolatban

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése, 23. és 24. cikke)

(1) A pénziigyi eszkdzok elhelyezését végzd befektetési vallalkozas
hatékony megoldasokat dolgoz ki, vezet be és tart fenn annak megeld-
zésére, hogy az elhelyezésre vonatkoz6 ajanlasokat barmely 1étez6 vagy
jovobeli kapcsolat helyteleniil befolyasolja.

(2) A befektetési vallalkozas hatékony belsé megoldasokat hoz létre,
vezet be ¢és tart fenn azon Osszeférhetetlenségek megelézésére vagy
kezelésére, amelyek akkor meriilnek fel, ha a vallalkozas befektetési
igyfelei szamara torténd szolgaltatasnyujtasért felelés személyek
kozvetleniil részt vesznek a kibocsatod iigyfélnek az allokaciorol adott
ajanlasokhoz kapcsolodd dontésekben.

(3) A befektetési vallalkozas nem fogad el harmadik felektdl pénz-
Osszeget vagy juttatist, amennyiben a pénzdsszeg vagy a juttatds nem
felel meg a 2014/65/EU iranyelv 24. cikkében lefektetett, 6sztonzokkel
kapcsolatos kovetelményeknek. Kiilonosen a kovetkezd gyakorlatokat
kell e kovetelmények szerint nem megfelelonek és ezaltal elfogadhatat-
lannak tekinteni:
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a) olyan allokacio, amely aranytalanul magas dijak fizetésére 0sztondz
a befektetési vallalkozas altal nyajtott nem kapcsolodod szolgaltataso-
kért (,Jaddering”), mint példaul a befektetési tigyfél altal fizetett
aranytalanul magas dijak vagy jutalékok, vagy a befektetési tigyfél
altal szokasos szintii jutalék mellett biztositott aranytalanul nagy
volumenii tigylet a kibocsatasbol wvald allokacido elnyerésének
kompenzalasaként;

b) egy létez6 vagy potencialis kibocsatd iigyfél felsé vezetd munkatar-
sanak vagy tisztségviseldjének juttatott allokacio, a vallalati pénziigyi
igyletek jovobeli vagy multbeli odaitélésének ellentételezéseként
(,,spinning”);

¢) olyan allokacio, amely kifejezetten vagy kozvetetten olyan jovobeli
megbizastol, vagy egyéb szolgaltatastol fligg, amelyet a befektetési
igyfél vagy barmely olyan szervezet, amelynek a befektetd vezetd
tisztségviseldje, ad vagy rendel meg a befektetési vallalkozastol.

(4) A befektetési vallalkozas olyan allokacios politikat hataroz meg,
vezet be és tart fenn, amely meghatérozza az allokécios ajanlasok kidol-
gozasat szolgalo folyamatot. Az allokacids politikat az elhelyezési szol-
galtatas elvégzésérdl vald megallapodas el6tt a kibocsatd ligyfél rendel-
kezésére kell bocsatani. A politika megjeldli az adott szakaszban rendel-
kezésre allo 1ényeges informaciokat a kibocsatashoz javasolt allokacios
modszerre vonatkozoan.

(5) A befektetési vallalkozas bevonja a kibocsatod ligyfelet az elhe-
lyezési folyamatrol folytatott megbeszélésekbe annak érdekében, hogy
a vallalkozas megértse és figyelembe vegye az iigyfél érdekeit és céljait.
A Dbefektetési vallalkozasnak meg kell szereznie a kibocsatd tigyfél
egyetértését az allokacios politikanak megfeleléen az tigyletre ligyfélti-
pusonként javasolt allokacidval kapcsolatban.

41. cikk

Tovabbi kévetelmények a tanacsadassal, forgalmazassal és a sajat
elhelyezéssel kapcsolatban

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése, 23. és 24. cikke)

(1) A Dbefektetési vallalkozasnak rendelkeznie kell rendszerekkel,
ellen6rz6 mechanizmusokkal és eljarasokkal azon Osszeférhetetlenségek
azonositasara és kezelésére, amelyek olyan 1j kibocsatasban részt vevd
befektetési iigyfél szamara torténd befektetésiszolgaltatas-nyujtaskor
meriilnek fel, amely soran a befektetési vallalkozas jutalékban, dijban
illetve egyéb pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatasban részesiil a kibo-
csatas szervezésével kapcsolatban. A jutaléknak, dijnak, illetve pénzbeli
vagy nem pénzbeli juttatdsnak minden esetben meg kell felelnie
a 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (7)—(9) bekezdésében foglaltaknak
és dokumentaltan meg kell jelennie a befektetési vallalkozas Osszefér-
hetetlenségi politikdjaban, valamint tlikroz6dnie kell a vallalkozas
Osztonzokre vonatkozd megoldasaiban.
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(2) A befektetési vallalkozas, amely sajat kibocsatasu vagy ugyan-
azon csoportba tartozo6 szervezetek altal kibocsatott pénziigyi eszkozoket
kivan elhelyezni meglévé ligyfeleinél (ideértve a meglévo betétes ligyfe-
leiket is hitelintézetek esetében vagy a csoportjukhoz tartozo szervezetek
altal kezelt befektetési alapokat), egyértelmii és hatékony megoldasokat
dolgoz ki, vezet be és tart fenn az ilyen tipust tevékenységgel kapcso-
latban felmeriild esetleges Osszeférhetetlenségek azonositasara, megel6-
zésére vagy kezelésére. E megoldasok magukban foglaljak a tevékeny-
ségben vald részvételtdl torténd tartdzkodas megfontolasat, amennyiben
az Osszeférhetetlenségeket nem lehetséges megfeleléen kezelni oly
modon, hogy az ligyfeleket érintd negativ hatasok elkeriilhetévé
valjanak.

(3) Amennyiben tajékoztatast kell adni az Osszeférhetetlenségekrol,
a befektetési vallalkozasnak meg kell felelnie a 34. cikk (4) bekezdé-
sében foglalt kovetelményeknek, beleértve az ilyen tipusii tevékeny-
séghez kapcsolodd dsszeférhetetlenség jellegének és forrasanak magya-
razatat, részletezve az ilyen gyakorlatokhoz fiiz6d6 konkrét kockaza-
tokat, hogy lehetové valjon az ligyfél szamara a megalapozott befekte-
tési dontés meghozatala.

(4) A Dbefektetési vallalkozas, amely sajat kibocsatdsu vagy a
csoporthoz tartozd6 mas szervezetek altal kibocsatott pénziigyi eszko-
zoket ajanl igyfelei szdmdara, és ezen eszkozok részt vesznek az
575/2013/EU  eurdpai parlamenti ¢és tandcsi rendeletben ('), a
2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben () vagy a
2014/59/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvben (*) meghatarozott
prudencialis kovetelmények kiszamitasaban, az emlitett tgyfeleket
kiegészité tajékoztatassal latja el, amely kifejti a pénziigyi eszkoz és a
banki betétek kozotti kiillonbségeket a hozam, a kockazat, a likviditas és
a 2014/49/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (*) értelmében
nyujtott barmely védelem tekintetében.

42. cikk

Tovabbi kovetelmények a jegyzés és elhelyezés osszefiiggésében
torténo kolcsonzéssel vagy hitelnyujtassal kapcsolatban

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése, 23. és 24. cikke)
(1) Amennyiben a befektetési vallalkozas vagy az azonos csoporthoz

tartoz6 szervezet altal a kibocsatd iigyfél szamara nyujtott korabbi
kolcson vagy hitel visszafizetheté egy kibocsatas elért bevételébdl,

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.)

a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kove-
telményekrél ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176,
2013.6.27., 1. 0.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. janius 26.) a
hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a hitelintézetek és befek-
tetési  vallalkozasok  prudencialis  feliigyeletérdl, a  2002/87/EK
iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK ¢és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/59/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a
hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo
keretrendszer 1étrehozasarol és a 82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK,  2004/25/EK,  2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU,
2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU ¢és a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 190. o.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/49/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a
betétbiztositasi rendszerekr6l (HL L 173., 2014.6.12., 149. o.).
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a befektetési vallalkozasnak megoldasokkal kell rendelkeznie az ebbdl
szarmazo esetleges Osszeférhetetlenségek azonositasara, megelézésére
vagy kezelésére.

(2) Amennyiben az Osszeférhetetlenségek kezelésére hozott intézke-
dések elégtelennek bizonyulnak annak biztositasara, hogy a kar kocka-
zata megeldzhetd legyen a kibocsatd iligyfél szamdra, a befektetési
vallalkozas tajékoztatja a kibocsato iigyfelet azokrol a konkrét Gsszefér-
hetetlenségekr6l, amelyek a vallalkozas vagy a csoporthoz tartozo szer-
vezetek hitelnytjtoként folytatott tevékenységeivel és értékpapir-kibo-
csatassal kapcsolatos tevékenységeivel kapcsolatban meriiltek fel.

(3) A vallalkozas Osszeférhetetlenségi politikaja elbirja a kibocsato
pénziigyi helyzetével kapcsolatos informaciok megosztasat a csoporthoz
tartozo, hitelnyujtoként eljard szervezetekkel, feltéve, hogy ez nem lépi
at a vallalkozas altal az ligyfél érdekeinek védelmére felallitott informa-
cios korlatokat.

43. cikk

A jegyzési garanciavallalassal vagy az elhelyezéssel kapcsolatos
nyilvantartas

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (3) bekezdése, 23. és 24. cikke)

A Dbefektetési vallalkozas nyilvantartja az ligyfelektdl érkezd utasitasok
tartalmat és litemezését. Az egyes miveletekre vonatkozé allokécios
dontéseket nyilvan kell tartani annak érdekében, hogy teljes ellendrzési
nyomvonalat szolgaltassanak az ligyfélszamldkon regisztralt mozgasok
és a befektetési vallalkozas altal kapott utasitasok kozott. Kiilondsen az
egyes befektetd tligyfeleknek juttatott végsd allokaciot kell vilagosan
indokolni és nyilvantartani. A jegyzési garanciavallalas és az elhelyezés
folyamatanak fontos 1épéseit tartalmazo teljes ellenérzési nyomvonalat
kérésre az illetékes hatosagok rendelkezésére kell bocsatani.

1. FEJEZET
A BEFEKTETESI VALLALKOZASOK MUKODESI FELTETELEI

1. SZAKASZ

Ugyfeleknek és potenciilis iigyfeleknek nyujtott tijékoztatds

44. cikk

A tisztességes, egyértelmii és nem félrevezeté tajékoztatasra
vonatkozo koévetelmények

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (3) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy minden
tajékoztatas, amelyet lakossagi vagy szakmai ligyfeleknek, vagy poten-
cialis lakossagi vagy szakmai tigyfeleknek cimeznek, vagy oly modon
terjesztenek, hogy valdsziniileg eljut azokhoz — beleértve a marketing-
kozleményt is —, megfeleljen a (2)—(8) bekezdésben megallapitott felté-
teleknek.
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(2) A befektetési vallalkozésoknak biztositaniuk kell, hogy az
(1) bekezdésben emlitett tajékoztatas eleget tegyen a kovetkezd feltéte-
leknek:

a) a tdjékoztatds tartalmazza a befektetési vallalkozas nevét;

b) a tajékoztatas pontos és minden esetben tisztességesen és szembetli-
néen megjeloli a relevans kockazatokat a befektetési szolgaltatas
vagy pénziigyi eszkoz potencialis elényeinek bemutatasakor;

c) a tajékoztatds a relevans kockazatok megjeldléséhez olyan betiimé-
retet hasznal, amely legalabb ugyanolyan nagysagu, mint a szolgalta-
tott tdjékoztatdsban tulnyomorészt hasznalt betiméret, valamint a
megjelolés jo lathatosagat eldsegitd elrendezést;

d) a tajékoztatas elégséges ahhoz és oly modon mutatjak be, hogy a
megcélzott vagy varhatéan elért csoport atlagos tagja valdsziniileg
megertse;

e) a tajékoztatds nem rejt el, nem kisebbit vagy nem homalyosit el
fontos részleteket, jelentéseket vagy figyelmeztetéseket;

f) a tajékoztatast teljes egészében ugyanazon a nyelven kell megfogal-
mazni az egyes ligyfeleknek szolgaltatott informacios és marketing-
anyagok mindegyikében, kivéve, ha az ligyfél elfogadta, hogy tobb
nyelven kapjon tajékoztatast;

g) a tajékoztatas naprakész és megfelel az alkalmazott kommunikacios
eszkozoknek.

(3) Amennyiben a tajékoztatds befektetési vagy kiegészitd szolgalta-
tasokat, pénziigyi eszkozoket, illetve befektetési vagy kiegészitd szol-
galtatasokat nyujtdé személyeket hasonlit 6ssze, a befektetési vallalkozas
biztositja a kovetkezd feltételek teljesiilését:

a) az Osszehasonlitast érdemi, valamint tisztességes és kiegyensulyozott
moédon mutatjak be;

b) megnevezik az 0sszehasonlitishoz hasznalt informacids forrasokat;

¢) belefoglaljak az 6sszehasonlitashoz hasznalt legfontosabb tényeket és
feltételezéseket.

(4) Ha a tajékoztatas pénziigyi eszkdz, pénziigyi index vagy befek-
tetési szolgaltatdas multbeli teljesitményére vonatkozo utalast tartalmaz,
a befektetési vallalkozas biztositja a kovetkezd feltételek teljesiilését:

a) ez az utalas nem a tajékoztatas leghangsulyosabb eleme;
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b) a tajékoztatds megfeleld teljesitményinformaciokat tartalmaz a el6z6
6t évrdl, illetve ha ez tobb annal az id6szaknal, mint amidta a pénz-
igyi eszkOzt ajanljak, a pénziigyi index létezik vagy a befektetési
szolgaltatast nytjtjak, akkor a teljes id6szakrol; vagy a vallalkozas
altal valasztott hosszabb idGszakrol, de a teljesitményinformaciok
minden esetben teljes 12 havi idészakokra épiilnek;

c) egyértelmien megnevezésre keriil a referencia-idészak és az infor-
macioforras;

d) a tajékoztatas egyértelmlien figyelmeztet arra, hogy az adatok
a multra vonatkoznak és a multbeli teljesitmény nem megbizhato
mutatdja a jovobeli eredményeknek;

e) ha az utalas adatai a lakossagi iigyfél vagy potencialis lakossagi
tigyfél lakohelyétdl eltérd tagallam pénznemében szerepelnek, egyér-
telmilen megnevezi a pénznemet és figyelmeztet arra, hogy a megté-
riilés novekedhet vagy csokkenhet az arfolyamingadozasok kovet-
keztében;

f) ha az utalés brutto teljesitményen alapul, bemutatja a jutalékok, dijak
és egyéb koltségek hatasat.

(5) Amennyiben a tajékoztatds multbeli teljesitmény szimulécidjat
vagy erre vonatkoz6 utalast tartalmaz, a befektetési vallalkozas bizto-
sitja, hogy a tajékoztatds pénziigyi eszkOzre vagy pénziigyi indexre
vonatkozzon, valamint biztositja a kovetkezd feltételek teljesiilését:

a) a multbeli teljesitmény szimulacidja egy vagy tobb, az €rintett pénz-
ligyi eszkdzzel megegyezd vagy lényegében megegyez6 vagy annak
alapjaul szolgald pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi index tényleges
multbeli teljesitményén alapszik;

b) az a) pontban emlitett tényleges multbeli teljesitmény tekintetében
teljesiilniiik kell a (4) bekezdés a)—c), e) és f) pontjaban megallapitott
feltételeknek;

c) a tajékoztatas egyértelmiien figyelmeztet arra, hogy az adatok szimu-
lalt multbeli teljesitményre vonatkoznak, és hogy a multbeli teljesit-
mény nem megbizhaté mutatoja a jovébeli teljesitménynek.

(6) Amennyiben a tajékoztatas a jovobeli teljesitményre vonatkozo
informaciot tartalmaz, a befektetési vallalkozas biztositja a kdvetkezd
feltételek teljesiilését:

a) a tajékoztatds nem szimuldlt multbeli teljesitményen alapul és nem
utal ilyenre;

b) a tajékoztatas ésszerll, objektiv adatokra tdmaszkodo feltételezéseken
alapul,

c) ha a tajékoztatas bruttd teljesitményen alapul, bemutatja a jutalékok,
dijak és egyéb koltségek hatasat;
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d) a tajékoztatds kiilonbozé piaci feltételeken alapuld teljesitmény-
forgatokonyveket tartalmaz (mind kedvezd, mind kedvezétlen forga-
tokonyveket), és tiikrozi az elemzésbe foglalt specifikus eszkozti-
pusok jellegét és kockazatait;

e) a tajékoztatas egyértelmiien figyelmeztet arra, hogy az ilyen el6re-
jelzések nem megbizhaté mutatdi a jovobeli teljesitménynek.

(7)  Ha a tajékoztatds egyedi adokezelésre hivatkozik, akkor kiemeli,
hogy az adokezelés az adott ligyfél egyedi koriilményeitdl fiigg és
a jovOben valtozhat.

(8) A tijékoztatds egy illetékes hatésignak sem haszndlja a nevét
olyan médon, amely azt jelezné vagy arra utalna, hogy a hatdsag java-
solja vagy jovahagyja a befektetési vallalkozas termékeit vagy szolgal-
tatasait.

45. cikk
Az iigyfelek besorolasara vonatkozo6 tajékoztatas

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

(1) A Dbefektetési vallalkozas értesiti az 0Gj és a 2014/65/EU
iranyelv eldirasa szerint Ujrabesorolt meglévd iigyfeleket arrdl, hogy
az emlitett irdnyelv alapjan lakossagi ligyfélnek, szakmai iigyfélnek
vagy elfogadhatd partnernek mindsiilnek-e.

(2) A befektetési vallalkozas tartos adathordozon tajékoztatja az
igyfeleket az eltéré besorolas kérésére vonatkozo jogaikrol és az eltérd
besorolasnak az tigyfélvédelem szintjét korlatozd kovetkezményeirdl.

(3) A befektetési vallalkozas sajat kezdeményezésére vagy az érintett
iigyfél kérésére a kovetkezd modon kezelheti az ligyfelet:

a) szakmai vagy lakossagi lgyfélként kezelheti az egyébként a
2014/65/EU iranyelv 30. cikkének (2) bekezdése szerint elfogadhato
partnerként besorolhaté tigyfelet;

b) lakossagi ligyfélként kezelheti a 2014/65/EU iranyelv II. mellékletének
I. szakasza szerint szakmai ligyfélnek tekintett tigyfelet.

46. cikk
Az iigyfelek tajékoztatasara vonatkozé altalanos kovetelmények

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas az ligyféllel vagy a potencialis tigyféllel
valo, befektetési szolgaltatasok vagy kiegészit szolgaltatdsok nyujta-
sardl szolo megallapodasok megkotése eldtt, vagy az emlitett szolgalta-
tasok nyujtasa eldtt — a korabbi idépontot kell figyelembe venni — kelld
idoben tajékoztatja az ligyfélet vagy a potencialis ligyfelet a kovetke-
z0krol:

a) az emlitett megallapodasok feltételei;
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b) a 47. cikkben eldirt, az emlitett megallapodasokra vagy a befektetési
vagy kiegészit szolgaltatasokra vonatkozo tajékoztatast.

(2) A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasok vagy kiegé-
szitd szolgaltatasok iigyfeleknek vagy potencialis iigyfeleknek torténd
nyujtasa eldtt kelld idében rendelkezésre bocsatja a 47-50. cikkben
eloirt tajékoztatast.

(3) Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett tajékoztatast tartds adathor-
dozon vagy weboldal (ahol ez nem mindsiil tartéos adathordozonak)
segitségével nyujtjak, feltéve hogy teljesiilnek a 3. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott feltételek.

(4) A Dbefektetési vallalkozas kell6 idOben értesiti az igyfelet
a 47-50. cikk szerint adott tajékoztatasok minden olyan Iényeges valto-
z4sardl, amely relevans a vallalkozas altal az ligyfélnek nyujtott szol-
galtatas tekintetében. Amennyiben a tajékoztatast tartés adathordozon
adjak at, a kapcsolodo értesitést is tartds adathordozon kell atadni.

(5) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a marketingkozle-
ményben szerepld tajékoztatds Osszhangban alljon a vallalkozéas altal
az lgyfeleknek a befektetési és kiegészitd szolgaltatasok elvégzése
soran nyujtott tajékoztatassal.

(6) Amennyiben a marketingkézlemény az alabbiakban ismertetett
jellegii ajanlatot vagy felhivast tartalmaz, és meghatarozza a valaszadas
modjat vagy nyomtatvanyt mellékel a valaszadashoz, tartalmaznia kell
a 47-50. cikkben el6irt informaciok koziil az ajanlatra vagy felhivasra
vonatkozokat:

a) ajanlat pénziigyi eszkozzel vagy befektetési vagy kiegészitd szolgal-
tatassal kapcsolatos megallapodas megkotésére a kozlemény megva-
laszoldjaval;

b) felhivas a kozlemény megvalaszolojanak, hogy tegyen ajanlatot
pénziigyi eszkozzel vagy befektetési vagy kiegészitd szolgaltatassal
kapcsolatos megallapodas megkotésére.

Az els6 albekezdés azonban nem alkalmazandd, ha a marketingkozle-
ményben szerepld ajanlatra vagy felhivasra torténd vélaszadashoz
a potencialis ligyfélnek masik, az informaciokat egyenként vagy egyiit-
tesen tartalmaz6 dokumentumra vagy dokumentumokra kell hivatkoznia.

47. cikk

Tajékoztatas a befektetési vallalkozasrol és az iigyfeleknek és
potencialis iigyfeleknek nytjtott szolgaltatasairol

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas, amennyiben relevans, a kovetkez6 alta-
lanos tajékoztatast bocsatja iigyfelei vagy potencialis ligyfelei rendelke-
zésére:

a) a befektetési vallalkozas neve és cime, valamint ahhoz sziikséges
elérhetdségi adatai, hogy az iigyfél hatékonyan kapcsolatot tudjon
tartani a vallalkozassal;
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b) a nyelvek, amelyeken az iigyfél kommunikalhat a befektetési vallal-
kozassal, és amelyen dokumentumokat és egyéb tajékoztatast kaphat
a vallalkozastol;

c) a befektetési vallalkozas és az tligyfél kozotti kapcsolattartasnak — és
adott esetben a megbizasok kiildésének és fogadasanak — modjai;

d) nyilatkozat arr6l, hogy a befektetési vallalkozas engedéllyel rendel-
kezik, €s az engedélyezé illetékes hatésag neve és cime;

e) ha a befektetési vallalkozas fiiggd tigynok utjan tevékenykedik, erre
vonatkoz6 nyilatkozat, azon tagallam megadasaval, amelyben a
fliggd ligynokot bejegyezték;

f) a 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (6) bekezdésével Gsszhangban
a befektetési vallalkozas altal az {ligyfélnek nyujtandd szolgaltatas
teljesitésérol szolo jelentések jellege, gyakorisaga és idozitése;

g) ha a befektetési vallalkozas az Ugyfél pénziigyi eszkdzei vagy
pénzeszkozei felett rendelkezik, a befektetési vallalkozas altal az
igyfélvagyon védelmére tett 1épések Osszefoglald leirasa, beleértve
barmely érintett befektetékartalanitasi rendszert vagy betétbiztositasi
rendszert, amely az egy adott tagallamban folytatott tevékenysége
okan a vallalkozasra vonatkozik;

h) a 34. cikkel 6sszhangban a vallalkozas Osszeférhetetlenségi politika-
jénak leirdsa, amely Osszefoglalo forméban is megadhato;

i) az lgyfél kérésére az emlitett Osszeférhetetlenségi politika tovabbi
részletei tartés adathordozon, vagy weboldal segitségével (ahol ez
nem mindsiil tartds adathordozonak), feltéve hogy teljesiilnek a 3. cikk
(2) bekezdésében meghatarozott feltételek.

Az a)-i) pontban felsorolt tdjékoztatast a befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatasok tigyfeleknek vagy potencialis ligyfeleknek torténé nyuj-
tasa eldtt kell6 iddben at kell adni.

(2)  Portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasakor a befektetési vallalko-
zasok megfeleld értékelési és Osszehasonlitdsi modszert hoznak 1étre —
példaul érdemi referenciaértéket —, amely az tigyfél befektetési célkitii-
épiil, hogy a szolgaltatast igénybe vevé tigyfél értékelhesse a vallalkozas
teljesitményeét.

(3) Ha a befektetési vallalkozas portfoliokezelési szolgaltatas nyuj-
tasat kinalja egy tligyfélnek vagy potencialis iigyfélnek, az (1) bekez-
désben eldirt tajékoztatason kiviil a kovetkezOkre vonatkozo tajékozta-
tast nyujt — adott esetben — az iigyfélnek:

srer

srer

kozok egésze vagy része feletti teljes korli kezelési jogok atruhdza-
sanak részletei;
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c) annak a referenciaértéknek a meghatdrozésa, amelyhez az iigyfél

d) a pénziigyi eszkdzok azon tipusai, amelyek az iligyfélportf6lio részét
képezhetik és azok az ligylettipusok, amelyeket ilyen eszkozokkel
kapcsolatban végrehajthatnak, beleértve az esetleges korlatozasokat;

e) a kezelési célok, a kezeld szamara a teljes kori jogok gyakorlasa
kozben szem el6tt tartandd kockazati szint, tovabba a teljes korii
jogok esetleges konkrét korlatja.

Az a)-e) pontban felsorolt tajékoztatast a befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatasok ligyfeleknek vagy a potencialis ligyfeleknek torténd nyuj-
tasa elott kelld idoben at kell adni.

48. cikk
A pénziigyi eszkozokre vonatkozo tajékoztatas

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas a befektetési vagy kiegészitd szolgalta-
tasok tigyfeleknek vagy potencidlis iigyfeleknek torténd nyujtasa elott
kell6 id6ben altalanos leirast ad az tigyfelek vagy a potencialis iigyfelek
szamara a pénziigyi eszkozok jellegérdl és kockazatairdl, figyelembe
véve kiilondsen az ligyfél lakossagi tigyfélként, szakmai lgyfélként
vagy elfogadhatd partnerként vald besorolasat. A leirasban megfeleld
részletességgel el kell magyardzni az érintett konkrét eszkoztipus
jellegét, a pénziigyi eszkdz milkodését és teljesitményét kiilonbozo
piaci feltételek mellett, ideértve mind a kedvezd, mind a kedvezdtlen
feltételeket, valamint az adott tipusu eszkozzel jard kockazatokat, hogy
az ligyfél képes legyen megalapozott befektetési dontéseket hozni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kockazatok leirasanak — amennyiben
az érintett eszkoztipus, illetve az {ligyfél statusa és ismeretei megki-
vanjak — a kovetkez6 elemeket kell tartalmaznia:

a) az adott tipus pénziigyi eszkdzokhoz kapesolddd kockazatok, bele-
értve a tékeattételnek és hatasainak magyarazatat és a teljes befek-
tetés elvesztésének kockazatat, ideértve a kibocsatd fizetésképtelen-
ségéhez kapcsolodo kockazatokat vagy az ezekhez kapcsolodo
eseményeket, mint példdul a hitelezdi feltkésitést;

b) az ilyen eszkozok arfolyamanak volatilitdsa és rendelkezésre allo
piacanak korlatai;

c) tajékoztatas a t6kekivonas akadalyairdl vagy korlatairél, mint példaul
nem likvid pénziigyi eszk6zok vagy rogzitett befektetési futamiddvel
rendelkezd pénziigyi eszkozok esetében, amely megvilagitja a lehet-
séges kilépési modszereket és a kilépés kovetkezményeit, a lehetséges
hatranyokat és a pénziigyi eszkoznek az eredeti tranzakcio koltsége-
inek megtériilése elbtti eladasdhoz sziikséges becsiilt iddtartamot az
adott tipust pénziigyi eszkoz esetében;



02017R0565 — HU — 02.08.2022 — 005.002 — 47

d) annak a lehetdsége, hogy a befektetd az ilyen eszkozokkel folytatott
ligyletekbdl eredéen az eszkzok megvasarlasanak koltsége mellett —
fliggd kotelezettségeket is magaban foglaldo — pénziigyi kotelezett-
ségvallalasokat és egyéb kotelezettségeket is magara vallal;

e) a szoban forgo tipusu eszkdzokre vonatkozd letéti kovetelmények és
hasonlo kotelezettségek.

(3) Amennyiben a befektetési vallalkozas egy, a nyilvanossagnak
sz0l6 jelenlegi ajanlat targyat képezdé pénziigyi eszkozrdl tajékoztatja
a lakossagi tigyfelet vagy potencialis lakossagi tigyfelet, és az ajanlatra
vonatkozoan a 2003/71/EK iranyelvnek megfelelden tajékoztatot tettek
kozzé, a befektetési vallalkozas a befektetési vagy kiegészitd szolgalta-
tasok tigyfeleknek vagy potencidlis iigyfeleknek torténd nyujtasa el6tt
kelld id6ben tajékoztatja az ligyfelet vagy potencidlis ligyfelet a tajékoz-
tato nyilvanos fellelhetdségérol.

(4) Amennyiben a pénziigyi eszkdz egy vagy tobb pénziigyi
eszkozbol vagy szolgaltatasbol tevodik Ossze, a befektetési vallalkozas
megfeleld ismertetést ad a pénziigyi eszkdz jogi természetérdl, dsszete-
vo6irdl, és hogy azok kolcsonhatasa miként érinti a befektetés kockazatat.

(5) Garanciat vagy tékevédelmet tartalmazé pénziigyi eszkdzok
esetén a befektetési vallalkozas tajékoztatast ad az ligyfélnek vagy
a potencialis ligyfélnek a garancia vagy a tékevédelem Kkiterjedésérol
és jellegérdl. Amennyiben a garanciat harmadik fél nyujtja, a garanciarél
nyujtott tajékoztatas tartalmazza a garanciat ado fél és a garancia megfe-
lelé részletességlli adatait, hogy az iligyfél vagy a potencidlis ligyfél
valdsan értékelhesse a garanciat.

49. cikk

Az ligyfél pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek védelmével
kapcsolatos tajékoztatas

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas — amennyiben iigyfelek pénziigyi eszko-
zeit vagy pénzeszkozeit tarolja — amennyiben relevans, a (2)—(7) bekez-
désben meghatarozott tajékoztatast nyujtja az tigyfeleknek vagy poten-
cialis tigyfeleknek.

(2) Ha az tgyf¢l pénziigyi eszkozeit vagy pénzeszkozeit a befektetési
vallalkozas nevében harmadik fél kezelheti, a befektetési vallalkozas
tajékoztatja az ligyfelet vagy potencialis ligyfelet errdl, tovabba a befek-
tetési vallalkozas altal — a hatdlyos nemzeti jognak megfelelden — vallalt
felelsségrol, amely a harmadik fél tevékenységére vagy mulasztasara és
a harmadik fél fizetésképtelenségének az ligyfelet érintd kovetkezmé-
nyeire vonatkozik.

(3) Amennyiben az ligyfél vagy potencialis iigyfél pénziigyi eszko-
zeit a harmadik fél gy(ijtészamlan tartja — ha ez a nemzeti jogban
engedélyezett —, a befektetési vallalkozas errdl tdjékoztatja az tligyfelet
és egyértelmilen figyelmezteti a kapcsolddd kockazatokra.
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(4) Ha a nemzeti jog szerint nem lehetséges az ligyfél vagy a poten-
cialis tigyfél harmadik fél altal kezelt pénziigyi eszkdzeinek a harmadik
fél vagy a befektetési vallalkozds sajat pénziigyi eszkozeitdl elkiilo-
niilten valdé azonositasa, a befektetési vallalkozas errdl tajékoztatja az
igyfelet és egyértelmiien figyelmezteti a kapcsolédd kockazatokra.

(5) Ha az ligyfél vagy potencidlis ligyfél pénziigyi eszkodzeit vagy
pénzeszkozeit tartalmazo szamla egy tagallam joghatosagan kiviili jog
hatalya ald tartozik vagy fog tartozni, err6l a befektetési vallalkozas
tajékoztatja az tgyfelet vagy potencidlis ligyfelet, és jelzi, hogy ennek
megfeleléen az ligyfélnek vagy potencialis tigyfélnek az emlitett pénz-
igyi eszkozokre vagy pénzeszkdzokre vonatkozo jogai is valtozhatnak.

(6) A befektetési vallalkozas tajékoztatja az tigyfelet a vallalkozas
esetleges, az ligyfél pénziigyi eszkozeire vagy pénzeszkozeire vonatkozo
biztositéki jogarél vagy zalogjogardl, vagy az emlitet eszk6zokhoz
kapcsolodo esetleges beszamitasi jogardl, és ennek feltételeir6l. Adott
esetben az ligyfelet egy letéteményes esetleges, az emlitett pénziigyi
eszkozokre vagy pénzeszkozokre vonatkozd biztositéki jogardl vagy
zalogjogarol, vagy esetleges beszamitasi jogardl is tajékoztatja.

(7)  Miel6tt a befektetési vallalkozas értékpapir-finanszirozasi iigyle-
teket kot az ligyfél nevében nala tarolt pénziigyi eszkdzok tekintetében,
vagy mielott sajat szamldjara vagy egy masik iigyfél szamlajara mas
modon hasznalna e pénziigyi eszkozoket, eltte kelld iddben, tartds
adathordoz6 segitségével, vilagos, teljes korli és pontos tdjékoztatassal
latja el az tligyfelet a befektetési vallalkozas e pénziigyi eszk6zok hasz-
nalataval kapcsolatos kotelezettségeirol ¢és feleldsségeirdl (beleértve
a pénziigyi eszkozok visszatéritésének feltételeit is), és az esetleges
kockazatokrol.

50. cikk
Tajékoztatas a koltségekrol és a kapcsolédo dijakrol

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

(1) Az ugyfeleknek a 2014/65/EU iranyelv 24. cikke (4) bekezdése
szerinti, koltségekrol és dijakrol vald tajékoztatasa tekintetében a befek-
tetési vallalkozasnak meg kell felelnie a (2)—(10) bekezdésben meghata-
rozott részletes kovetelményeknek.

A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott
kotelezettségek sérelme nélkiil a szakmai tigyfeleknek befektetési szol-
galtatasokat nyujtdo befektetési vallalkozasnak joga van megallapodni
ezen ligyfelekkel az ebben a cikkben meghatarozott részletes kovetel-
mények korlatozott alkalmazasarol. A befektetési vallalkozds nem
fogadhatja el ilyen korlatozast befektetési tandcsadasi vagy portfolid
kezelési szolgaltatas nyujtasa esetén, illetve amennyiben — a nyujtott
befektetési szolgaltatastol fiiggetleniil — az érintett pénziigyi eszkdzok
szarmazékos elemet tartalmaznak.

A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott
kotelezettségek sérelme nélkiil az elfogadhatd partnereknek befektetési
szolgéltatasokat nyujto befektetési vallalkozasnak joga van megalla-
podni ezen iigyfelekkel az ebben a cikkben meghatarozott részletes
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kovetelmények korlatozott alkalmazasarol, kivéve akkor, ha — a nyujtott
befektetési szolgaltatastol fiiggetleniil — az érintett pénziigyi eszkdzok
szarmazékos elemet tartalmaznak és az elfogadhatd partner ligyfeleinek
kivanja felkinalni ezeket.

(2) Az tigyfeleknek szol0, koltségekre és dijakra vonatkozd tajékoz-
tatas eldzetes és utdlagos kozzétételéhez a befektetési vallalkozas a
kovetkezd elemeket 0sszegzi:

a) a befektetési vallalkozas vagy amennyiben az igyfelet egyéb
felekhez iranyitottak, az egyéb felek altal az tgyfélnek nyujtott
befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasokért felszamitott minden
koltség és kapcsolodo dij; és

b) a pénziigyi eszkozok eldallitasaval és kezelésével Osszefiiggd minden
koltség és kapcsolodd dij.

Az a) és b) pontban hivatkozott koltségek felsorolasa e rendelet
II. mellékletében szerepel. Az a) pont alkalmazasaban a befektetési
vallalkozas altal az tigyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatassal kapcso-
latban harmadik felektdl kapott pénzosszegeket kiilon, tételesen kell
feltiintetni, és az Osszesitett koltségeket és dijakat Gsszegezni kell, és
mind Osszegszeriien, mind sz4zalékként be kell mutatni.

(3) Ha az osszesitett koltségek és dijak egy részét kiilfoldi pénz-
nemben kell megfizetni vagy abban adjak meg, a befektetési vallalkozas
feltlinteti az érintett pénznemet, valamint az alkalmazando6 atvaltasi arfo-
lyamot és koltségeket. A befektetési vallalkozas a fizetési és egyéb
szerzGdésteljesitési feltételekrdl is tajékoztatast ad.

(4) Azon termékkoltségek és dijak tekintetében, amelyeket az
AEKBV kiemelt befektetéi informaciok nem foglalnak magukban,
a befektetési vallalkozas kiszamolja és kozzéteszi e koltségeket példaul
oly modon, hogy kapcsolatba 1ép az AEKBV-kezeld tarsasagokkal
a vonatkoz6 informaciok megszerzése érdekében.

(5) A pénziigyi eszkdzhoz és a nyujtott befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatashoz kapcsolodd Osszesitett koltségekrdl és dijakrol szold
teljes korli informaciok eldzetes kozzétételének kotelezettsége a kovet-
kezd helyzetekben alkalmazand6 a befektetési vallalkozasokra:

a) amennyiben a befektetési vallalkozas pénziigyi eszkozoket ajanl
vagy értékesit az igyfelek szamara; vagy

b) amennyiben a befektetési szolgaltatasokat nyujtdo befektetési vallal-
kozasnak AEKBV-re vonatkozé kiemelt befektetsi informaciokat
vagy lakossagi befektetési csomagtermékekre, illetve biztositasi
alapu befektetési termékekre vonatkozo kiemelt befektetdi informa-
ciokat kell szolgaltatnia az lgyfeleknek az adott pénziigyi eszko-
z0khoz kapcsoldoddan, a vonatkozd unids jogszabalyokkal Ossz-
hangban.
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(6)  Azon befektetési vallalkozasnak, amely nem ajanl vagy értékesit
pénziigyi eszkozoket az ligyfelek szamara vagy nem koteles kiemelt
befektetdi informacidkat nyujtani az ligyfeleknek a vonatkozd unids
jogszabalyokkal Osszhangban, tajékoztatnia kell tigyfeleit a nyujtott
befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasokhoz kapcsoléddé minden
koltségrdl és dijrol.

(7)  Amennyiben tobb mint egy befektetési vallalkozas nytjt befekte-
tési vagy kiegészitd szolgaltatast az iigyfél szamara, minden befektetési
vallalkozas tajékoztatast ad az altala nyujtott befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatasok koltségeirdl. A befektetési vallalkozas, amely mas vallal-
kozas altal nyujtott szolgaltatasokat ajanl vagy értékesit ligyfelei
szamara, Osszesiti szolgaltatdsainak koltségeit és dijait a masik vallal-
kozas altal nyujtott szolgaltatasok koltségeivel és dijaival. Amennyiben
a befektetési vallalkozas mas vallalkozashoz iranyitja az tigyfelet, figye-
lembe veszi a masik vallalkozas altal nyujtott befektetési vagy kiegé-
szitd szolgaltatdsokhoz kapcsolodd koltségeket és dijakat.

(8) A koltségek és dijak eldzetes szamitasakor a befektetési vallal-
kozés ténylegesen felmeriilt koltségeket hasznal fel a varhatod koltségek
és dijak kiszamitasahoz. Amennyiben a ténylegesen felmeriilt koltségek
nem elérhetek, a befektetési vallalkozas ésszeri becslésekkel allapitja
meg ¢ koltségeket. A befektetési vallalkozas az utdlagos tapasztalatok
alapjan feliilvizsgalja az elézetes feltételezéseket és amennyiben sziik-
séges, elvégzi azok kiigazitasat.

(9) Amennyiben a befektetési vallalkozas pénzligyi eszkoz(dke)t
ajanlott vagy értékesitett, vagy kiemelt befekteti informaciokat nyujtott
az ugyfeleknek a pénziigyi eszkoz(6k)hoz kapcsolodoan és folyama-
tosan kapcsolatban 4ll vagy allt az iigyféllel az év sordn, utdlagosan
éves tajékoztatast nyujt mind a pénziigyi eszkoz(6k)hoz, mind a befek-
tetési és kiegészitd szolgaltatas(ok)hoz kapcsolddod Osszes koltségrol és
dijrol. E tajékoztatas a felmeriilt koltségeken alapul és személyre sz6l0.

A Dbefektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasok és a pénziigyi
eszkozok koltségeirdl ¢és dijairdl szoldo Osszefoglald tajékoztatast
barmely 1étezé idGszaki jelentéssel egyiitt atadhatja az tigyfél szamara.

(10) A Dbefektetési vallalkozds illusztraciot szolgaltat tigyfelei
szamara, amelyben bemutatja a koltségek hozamra kifejtett halmozott
hatasat a befektetési szolgaltatdsok nyujtdsa soran. Ezen illusztraciot
mind elézetesen, mind utdlagosan kidolgozott formaban rendelkezésre
kell bocsatani. A befektetési vallalkozas biztositja, hogy az illusztraciod
megfelel a kovetkezd kovetelményeknek:

a) az illusztracid bemutatja az atfogd koltségeknek és dijaknak a befek-
tetés hozamara kifejtett hatasat;

b) az illusztracié bemutatja a koltségek elozetesen becsiilt novekedéseit
vagy ingadozasait; és
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c) az illusztracidt magyarazo leirds kiséri.
51. cikk

A 2009/65/EK iranyelvvel és az 1286/2014/EU rendelettel
osszhangban nyujtott tijékoztatas

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

A Kkollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeit vagy lakossagi
befektetési csomagtermékeket, illetve biztositasi alapu befektetési termé-
keket forgalmazo befektetési vallalkozas tovabbi tdjékoztatast nyujt
tigyfeleinek a termékre vonatkozd valamennyi egyéb koltségrol és
kapcsolodo dijrol, amelyet az AEKBV-re vonatkozo kiemelt befektet6i
informacidk vagy a lakossagi befektetési csomagtermékekre, illetve a
biztositasi alapu befektetési termékekre vonatkozd kiemelt befektet6i
informaciok nem tartalmaztak, és azokrol a koltségekrdl és dijakrol,
amelyek a pénziigyi eszkdzhdz kapcesolodd befektetési szolgaltatasok
nyujtasakor mertiltek fel.

2. SZAKASZ

Befektetési tandacsadds

52. cikk
A befektetési tandcsadasrol szolé tajékoztatas

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas egyértelmiien és tomoren kifejti, mikor
és miért mindsithetd a befektetési tanicsadas fiiggetlennek vagy nem
fliggetlennek, tovabba az alkalmazott korlatozasok tipusat és jellegét,
befektetési tandcsadas fliggetlen alapon torténd nytjtasa esetén ideértve
az 0sztonzok elfogadasara és megtartasara vonatkozo tilalmat is.

Amennyiben a befektetési vallalkozas ugyanannak az {igyfélnek
egyszerre ajanl fel vagy ad tanacsot fiiggetlen és nem fiiggetlen alapon,
kifejti mindkét szolgaltatas targykorét, hogy lehetdvé tegye a befektetok
szadmara a koztiik 1évd kiillonbségek megértését és nem tiinteti fel magat
fliggetlen befektetési tanacsadoként a teljes tevékenység vonatkoza-
saban. Az iligyfelekkel folytatott kommunikacidés soran a vallalkozas
nem adhat indokolatlan hangsulyt fiiggetlen befektetési tanacsadasi szol-
galtatasainak a nem fiiggetlen befektetési szolgaltatasokkal szemben.

(2) A fliggetlen vagy nem fiiggetlen alapon befektetési tandcsadast
nyujtd befektetési vallalkozas bemutatja az ligyfél szamara az ajanlhato
pénziigyi eszk6zok korét, és ezzel Osszefliggésben a vallalkozas
eszkozok kibocsatdjahoz vagy szolgaltatojahoz fiiz6dé kapcesolatat is.

(3) A befektetési vallalkozas ismerteti:
a) a figyelembe vehetd pénziigyi eszk6zok tipusait;

b) a pénziigyi eszkdzok és — a szolgaltatas targykorébe tartozd eszkoz-
tipusonként — a szolgaltatok korét;

c) adott esetben a pénziigyi eszk6zok kivalasztasi folyamata soran
figyelembe vett fenntarthatosagi tényezdket;

d) fiiggetlen tanacsadas nyujtasa esetén azt, hogy milyen mddon elégiti
ki a nyujtott szolgaltatds a fiiggetlen alapon torténd befektetési tana-
csadas feltételeit, tovabba a pénziigyi eszkdzok ajanlasaval osszeflig-
gésben a befektetési vallalkozas altal alkalmazott kivalasztasi
folyamat soran figyelembe vett tényezdket, példaul a pénziigyi
eszkozok kockazatait, koltségeit és Osszetettségét.
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(4) Amennyiben a befektetési tanacsadast fliggetlen alapon nyujtd
befektetési vallalkozas altal értékelt pénziigyi eszk6zok kore tartalmazza
a vallalkozas sajat pénziigyi eszkozeit vagy a befektetési vallalkozéssal
szoros kapcsolatban 1évé vagy hozza egyéb szoros jogi vagy gazdasagi
kapcsolattal fiiz6tt szervezetek altal kibocsatott vagy nytjtott pénziigyi
eszkozoket és vele kapcsolatban nem 1évé vagy hozza nem kapcsolodo
kibocsatok vagy szolgaltatok pénziigyi eszkozeit is, gy a befektetési
vallalkozas minden pénziigyi eszkoz tipus esetében megkiilonbozteti
azon pénziigyi eszkozok korét, amelyeket a vele kapcsolatban nem
allo szervezet bocsat ki vagy szolgaltat.

(5) A nyujtott ajanlasok megfelel6ségérdl az 54. cikk (12) bekezdése
szerint rendszeres értékelést nyujtd befektetési vallalkozas kozzéteszi
a kovetkezoket:

a) a rendszeres alkalmassagi értékelés gyakorisaga és terjedelme, vala-
mint amennyiben relevans, az értékelést kivalto feltételek;

b) hogy a korabban &sszegyiijtott informaciok mennyiben lesznek jra-
értékelve; tovabba

¢) az aktualizalt ajanlas tigyfél felé torténd kozvetitésének modja.

53. cikk
Fiiggetlen alapon nyujtott befektetési tanacsadas

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése és 24. cikkének
(7) bekezdése)

(1) A Dbefektetési tanacsadast fiiggetlen alapon ny0jtdo befektetési
véllalkozds a piacon elérhetd pénziigyi eszk6zok 2014/65/EU
iranyelv 24. cikke (7) bekezdésének a) pontja szerinti kellden nagy
korének értékelése és Osszehasonlitdsa céljabol kivélasztasi folyamatot
hatdroz meg és vezet be. A kivalasztasi folyamatnak tartalmaznia kell
a kovetkezd elemeket:

a) a figyelembe vett pénziigyi eszkdzok szama ¢€s valtozatossiga
aranyban all a fiiggetlen befektetési tanacsado altal kinalt befektetési
tanacsadasi szolgaltatasok targykorével;

b) a figyelembe vett pénziigyi eszkdzok szama és valtozatossaga megfe-
leléen reprezentalja a piacon elérhetd pénziigyi eszkozoket;

c) a befektetési vallalkozas vagy a befektetési vallalkozassal szoros
kapcsolatban 1évé szervezetek altal kibocsatott pénziigyi eszkozok
mennyisége aranyban all a figyelembe vett pénziigyi eszkozok teljes
Osszegével; tovabba

d) a kiilonbozd pénziigyi eszkdzok kivalasztasat célzd szempontrend-
szer magaban foglal minden relevans koriilményt, igy a kockazatokat,
a koltségeket és az Osszetettséget, valamint a befektetési vallalkozas
tigyfeleinek jellemzdit, és biztositja, hogy az ajanlhaté pénziigyi
eszkozok kivalasztasa nem részrehajlo.
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Amennyiben az iizleti modellnek vagy a nyujtott szolgaltatds egyedi
targykorének betudhatéban nem lehetséges Osszehasonlitast végezni,
a befektetési tanacsadast nyujtd befektetési vallalkozas nem tiintetheti
fel magat fliggetlenként.

(2) A bizonyos kategoriaji vagy meghatarozott kori pénziigyi eszko-
zokre fokuszald, a befektetési tandcsadast fiiggetlen alapon nyujtd
befektetési vallalkozasnak meg kell felelnie az alabbi kovetelmé-
nyeknek:

a) a vallalkozas oly mdédon prezentalja magat, hogy kizardlag az adott
kategoriaju vagy korli pénziigyi eszkozok irant érdeklodo tigyfeleket
vonzza,

b) a vallalkozas megkoveteli tigyfeleitél annak jelzését, hogy kizarolag

sres

befektetés irant érdeklédnek és tovabba

¢) a szolgaltatas nyujtasa el6tt a vallalkozas biztositja, hogy szolgalta-
tasa minden Uj lgyfél szamara megfeleld legyen: lizleti modellje
illeszkedik az ligyfél igényeihez és céljaihoz, és a pénziigyi eszk6zok
kore is alkalmas az ligyfél szamara. Amennyiben ez nem all fenn,
a vallalkozas nem nyujthat ilyen szolgaltatast az ligyfél szamara.

(3) A befektetési tanacsadast fliggetlen és nem fliggetlen alapon is
nyujtd befektetési véallalkozasnak meg kell felelnie az alabbi kovetelmé-
nyeknek:

a) a befektetési vallalkozas a szolgaltatasnyujtas elott kell idében
tartds adathordozo segitségével tdjékoztatja az tgyfeleket arrdl,
hogy a tanacsadas a 2014/65/EU iranyelv 24. cikke (4) bekezdésének
a) pontjaval és a vonatkozd végrehajtasi jogszabalyokkal Ossz-
hangban fliggetlennek vagy nem fiiggetlennek mindsiil-e;

b) a befektetési vallalkozas fiiggetlennek nevezi magat azon szolgalta-
tasok kapcsan, amelyek esetében fliggetlen alapon nyujt befektetési
tanacsadast;

c) a befektetési vallalkozas megfeleld szervezeti kovetelményekkel és
kontrollmechanizmusokkal rendelkezik, amelyek biztositjak a tana-
csadasi szolgaltatasok és a tanidcsadok két tipusdnak az egyértelmii
elkiilonitését, és azt, hogy az ligyfelek biztosak lehessenek a tana-
csadas tipusaban, és a megfeleld tipusu tandcsadast kapjak. A befek-
tetési vallalkozds nem teszi lehetévé természetes személy szaméra,
hogy fiiggetlen és nem fiiggetlen tanacsadast is nyujtson.
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3. SZAKASZ

Az alkalmassag és a megfeleldség értékelése

54. cikk
Az alkalmassag értékelése és az alkalmassagi jelentések

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (2) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas nem okozhat félreérthetéséget vagy
zavart felelosségével kapcsolatban a befektetési szolgaltatisok vagy
a pénzligyi eszkdozok alkalmassaganak a 2014/65/EU iranyelv
25. cikkének (2) bekezdése szerinti értékelése soran. Az alkalmassagi
értékelés elvégzésekor a vallalkozas vilagosan és egyszeriien tajékoztatja
ugyfeleit vagy potencialis ligyfeleit arr6l, hogy az alkalmassag értéke-
lésének célja, hogy a vallalkozis képes legyen az ligyfél érdekének
leginkabb megfelelé modon eljarni.

Amennyiben a befektetési tanacsadas vagy a portfolidkezelési szolgal-
tatasok Osszessége vagy egy része automatizalt vagy félig automatizalt
rendszerben zajlik, az alkalmassagi értékelés elvégzése a szolgaltatast
nyujtd befektetési vallalkozds felel6sségébe tartozik, és a személyes
ajanlas megadasa vagy a kereskedésre vonatkoz6 dontéshozatal tekinte-
tében nem korlatozodhat egy elektronikus rendszer hasznélatara.

(2) A befektetési vallalkozas az tligyféltdl begytlijtendd informaciok
korét az ligyfélnek nyuajtandod befektetési tanacsadas vagy portfoliokeze-
1ési szolgaltatds fényében hatarozza meg. A Dbefektetési vallalkozas
beszerzi az ligyféltdl vagy potencialis ligyféltdl mindazon informaciokat,
amelyek szamara az ligyféllel kapcsolatos 1ényeges tények megértéséhez
és ahhoz sziikségesek, hogy ésszerii alapon — a nyujtott szolgaltatas
jellegét és méretét kelléen figyelembe véve — meg tudja hatarozni azt,
hogy az ajanlandd, illetve portfolidkezelési szolgaltatds keretében
kotendd konkrét ligylet megfelel a kovetkezd kritériumoknak:

a) az lgylet megfelel az adott ligyfél befektetési céljainak, ideértve az
iigyfél kockazattiirését és esetleges fenntarthatosagi preferenciait is;

b) az lgylet jellegénél fogva az tligyfél pénziigyileg viselni tudja a
befektetési céljainak megfelelé kapcsolodo befektetési kockazatokat;

c) az ugylet jellegénél fogva az ligyfél rendelkezik az ahhoz sziikséges
tapasztalatokkal és ismeretekkel, hogy megértse az iigylettel vagy
a portfolidja kezelésével kapcsolatos kockazatokat.

(3) Amennyiben a befektetési vallalkozas szakmai ligyfélnek nyujt
befektetési szolgaltatast, feltételezheti, hogy a szakmai iigyfél rendel-
kezik a (2) bekezdés c) pontja alkalmazasaban sziikséges szintii tapasz-
talatokkal és ismeretekkel azon termékek, iigyletek és szolgaltatasok
tekintetében, amelyekkel kapcsolatban szakmai tligyfélnek mindsiil.
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Ha a befektetési szolgaltatds a 2014/65/EU irdnyelv II. mellékletének
1. szakasza szerinti szakmai iligyfélnek nyujtott befektetési tanicsadast
jelent, a befektetési vallalkozas a (2) bekezdés b) pontjanak alkalmaza-
saban feltételezheti, hogy az ligyfél pénziigyileg viselni tudja a befekte-
tési céljainak megfeleld befektetési kockazatokat.

(4) Az ugyfél vagy potencialis ligyfél pénziigyi helyzetével kapcso-
latos tajékoztatas a kovetkezOkre vonatkozd informadciokat tartalmazza
(amennyiben relevans): az iigyfél rendszeres jovedelmének forrdsa és
nagysaga, vagyona — beleértve a likvid eszkozoket, a befektetéseket
és az ingatlanokat — €s rendszeres pénziigyi kotelezettségvallalasai.

(5) Az ugyfél vagy potencialis ligyfél befektetési céljaival kapcso-
latos tajékoztatds a kdvetkezOkre vonatkozd informaciokat tartalmazza
(amennyiben relevans): az ligyfélnek a befektetés tartasi idejére vonat-
koz6 szandéka, kockazatvallalasi preferenciai, kockazattlirése, a befek-
tetés célkitlizései és emellett az ligyfél fenntarthatosagi preferenciai.

(6) Amennyiben az iigyfél jogi személy, vagy két vagy t6bb termé-
szetes személy csoportja, vagy amennyiben egy vagy tobb természetes
személyt egy masik természetes személy képvisel, ugy a befektetési
véllalkozas kialakitja és végrehajtja az arra vonatkozé politikat, hogy
kit kell alkalmassagi értékelés ala vetni, és hogyan valosul meg az
értékelés a gyakorlatban, ideértve azt is, hogy kitdl kell begylijteni az
ismeretekre €s a tapasztalatokra, a pénziigyi helyzetre és a befektetési
célokra vonatkozd informaciokat. A befektetési vallalkozas rogziti e
politikat.

Amennyiben az alkalmassagi értékelés egy természetes személy altal
képviselt természetes személyre vagy a 2014/65/EU iranyelv II. mellék-
letének II. szakasza szerinti szakmai tligyfélként vald kezelését kérd jogi
személyre vonatkozik, ugy a jogi személynek, vagy a természetes
személy esetében a mdogottes ligyfélnek — és nem a képviselének — a
pénziigyi helyzetét és befektetési céljait kell vizsgalni. Az ismeretek és
a tapasztalatok a természetes személy képviselGjére vagy a mogottes
igyfél nevében tigyletek végrehajtasara felhatalmazott személyre
vonatkoznak.

(7) A Dbefektetési vallalkozas ésszeri 1épéseket tesz az ligyfeleitdl
vagy potencialis ligyfeleitél begyiijtott informaciok megbizhatdsaganak
biztositasara. Ez tobbek kozott a kdvetkezoket foglalja magéban:

a) biztositja, hogy az tigyfelek tudataban legyenek a pontos €és napra-
kész informacidszolgaltatas fontossdganak;

b) biztositja, hogy az eszk6zok — igy példaul az alkalmassagi értékeld
folyamat soran hasznélt kockézatértékelési és profilalkotasi eszk6zok
vagy az Ugyfél ismereteinek €s tapasztalatanak értékelését szolgalo
eszk6zok — a célnak megfeleléek és az ligyfelekre alkalmazhato
kialakitdstak legyenek, tovabba esetleges korlatozésaikat feltarjak
¢és az alkalmassagi értékelé folyamat soran aktivan enyhitsék;
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c) biztositja, hogy a folyamat soran feltett kérdések az iigyfelek
szamara valoszinilileg érthet6k legyenek, pontosan tiikrozzék az
igyfelek céljait és igényeit, valamint ravilagitsanak az alkalmassagi
értékelés elvégzéséhez sziikséges informacidkra; tovabba

d) adott esetben lépéseket tesz az iligyfél-informacidk konzisztencii-
janak biztositasa érdekében, példaul megvizsgalja, hogy az ligyfél
altal szolgaltatott informaciok tartalmaznak-e nyilvanvalé pontatlan-
sagokat.

Az tgyfelekkel folyamatosan kapcsolatban allo, példaul folyamatos
tanacsadast vagy portfoliokezelési szolgaltatast nyujtd befektetési vallal-
kozasoknak a (2) bekezdésben foglalt kdvetelmények teljesitése érde-
kében bizonyithatéan rendelkezniiik kell a helytall6 és naprakész iigyfél-
informaciok fenntartasat célzd6 megfeleld politikakkal és eljarasokkal.

(8)  Amennyiben a befektetési vallalkozas a befektetési tanacsadasbol
vagy portfoliokezelésbol allo befektetési szolgéltatds nyujtasakor nem
szerzi be a 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (2) bekezdése szerinti
informacidkat, ugy nem javasolhat befektetési szolgéltatast vagy pénz-
ligyi eszkozt az ligyfélnek vagy potencialis ligyfélnek.

(9) A Dbefektetési vallalkozasnak bizonyithatdban rendelkeznie kell
megfeleld politikakkal és eljarasokkal annak biztositdsara, hogy tisz-
taban van a befektetési szolgaltatasok jellegével, jellemzdivel, ideértve
az ligyfelek szamara kivalasztott befektetési szolgaltatdsok és pénziigyi
eszk6zok koltségét és kockazatait, ideértve az esetleges fenntarthatosagi
tényezoket, és hogy a koltség és az Osszetettség figyelembevételével
értékeli, hogy egyenértékii befektetési szolgaltatasok vagy pénziigyi
eszkozok megfelelhetnek-e tigyfele profiljanak.

(10) A befektetési vallalkozas a befektetési tanacsadasbol vagy port-
foliokezelésbdl allo befektetési szolgaltatas nytjtasakor nem ajanlhat
ligyletet és nem hozhat erre vonatkozé dontést, amennyiben egyetlen
szolgaltatas vagy eszkéz sem alkalmas az iigyfél szamara.

A befektetési vallalkozas nem ajanlhat az ligyfél vagy potencialis tigyfél
fenntarthatosagi preferencidit teljesitoként pénziigyi eszkozoket vagy
hozhat ilyen eszkdzokkel vald iigyletkdtésre vonatkozd dontést, ha az
emlitett pénziigyi eszkdzok nem teljesitik a szoban forgd preferenciakat.
A befektetési vallalkozasnak el kell magyaraznia az ligyfél vagy poten-
cialis iigyfél szdmdra ennek okait, és az okokrdl nyilvantartast kell
vezetnie.

Ha egyetlen pénziigyi eszkdz sem felel meg az iigyfél vagy potencialis
igyfél fenntarthatosagi preferencidinak, és az iligyfél ugy dont, hogy
kiigazitja fenntarthatosagi preferenciait, a befektetési vallalkozasnak
nyilvantartast kell vezetnie az tigyfél dontésérdl, beleértve dontésének
indokait is.
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(11)  Ha a befektetési tanacsadas vagy portfoliokezelési szolgaltatas
nyujtasa befektetések kozotti valtast eredményez — amely torténhet az
egyik eszkoz eladasaval és egy masik eszkdz vasarlasaval vagy egy
1étez6 eszkdz modositasara vonatkozod jog gyakorlasaval — a befektetési
vallalkozas begylijti a sziikséges informaciokat az {igyfél meglévo
befektetéseirdl és az ajanlott 0j befektetésekr6l, majd elvégzi a valtas
koltség-haszon elemzését annak érdekében, hogy megalapozottan ki
tudja jelenteni, hogy a valtas a koltségeket meghalad6 elonyodkkel jar.

(12)  Befektetési tanacsadas nyujtasakor a befektetési vallalkozas
jelentést készit lakossagi tigyfele szamara, amely tartalmazza az adott
tanacsok Osszegzését és kifejti, hogy a nyujtott ajanlas miért alkalmas a
lakosséagi ligyfél szdmadra, ideértve azt is, hogy az ajanlas miként felel
meg az ligyfél befektetési céljainak, személyes koriilményeinek, tobbek
kozott a sziikséges befektetési futamidére, az iigyfél ismereteire és
tapasztalataira, az ligyfél kockazattal szembeni beallitottsagara, veszte-
ségviselési  képességére, valamint fenntarthatésagi preferencidira
tekintettel.

A befektetési vallalkozds az alkalmassagi jelentésbe foglalja, hogy az
ajanlott szolgaltatasok vagy eszkozok valdsziniileg indokoljak-e, hogy a
lakossagi tigyfél a rendelkezések rendszeres feliilvizsgalatat kérje, és
felhivja erre az tigyfelek figyelmét.

Amennyiben a befektetési vallalkozas altal nyujtott szolgaltatds rend-
szeres alkalmassagi értékeléseket és jelentéseket tesz sziikségessé, ugy
a kezdeti szolgaltatas meghatarozasat kovetd jelentéseknek elegendd
csupan az érintett szolgéaltatasok és eszkozok és/vagy az tigyfél koriil-
ményeinek valtozasait bemutatniuk, vagyis nem sziikséges megismétel-
niiik az els6 jelentés minden részletét.

(13) A rendszeres alkalmassagi értékelést nyujtd befektetési vallal-
kozas a szolgaltatas javitasa érdekében legalabb évente feliilvizsgalja
az adott ajanldsok alkalmassagat. Az értékelés gyakorisagat az ligyfél
kockazati profiljatol és az ajanlott pénziigyi eszkdz tipusatol fiiggden
novelni kell.

Az adott esetben az ligyfelek vagy potencidlis ligyfelek fenntarthatdsagi
preferencidinak teljesitésére vonatkozo kovetelmények nem valtoztat-
hatjak meg az els6 albekezdésben meghatarozott feltételeket.

55. cikk

Az alkalmassag és a megfeleloség értékelésére vonatkozo kozos
rendelkezések

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (2) bekezdése és 25. cikkének
(3) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozasok biztositjak, hogy az ligyfél vagy
potencialis tigyfél befektetési ismereteivel és tapasztalataival kapcsolatos
tajékoztatas a kovetkezoket tartalmazza, az tigyfél jellegének, a nyujtott
szolgaltatas jellegének és terjedelmének, valamint a tervezett termék
vagy lgylet tipusanak — egyben Osszetettségének és kapcsolodd kocka-
zatainak — megfeleld mértékben:

a) az ugyfél altal ismert szolgaltatasok, iigyletek és pénziigyi eszkdzok
tipusai;
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b) az ligyfél pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos iigyleteinek jellege,
nagysagrendje, és gyakorisaga, valamint a végrehajtasukra szolgalo
id0szak hossza;

c) az lgyfél vagy potencialis iligyfél végzettsége és foglalkozasa vagy
relevans korabbi foglalkozasa.

(2) A befektetési vallalkozas nem 0sztonzi az ligyfelet vagy potenci-
alis tigyfelet arra, hogy ne adja meg a 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének
(2) és (3) bekezdése alkalmazasaban eldirt tajékoztatast.

(3) A befektetési vallalkozas joggal hagyatkozik az iigyfelei vagy
potencialis ligyfelei altal nyujtott tajékoztatasra, kivéve, ha tudja vagy
tudnia kellene, hogy az nyilvanvaldéan elavult, pontatlan vagy hianyos.

56. cikk

A megfeleléség értékelése és a kapcsoléddé nyilvantartasi
kotelezettségek

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (3) bekezdése és 25. cikkének
(5) bekezdése)

(1)  Annak értékelésekor, hogy a 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének
(3) bekezdésében emlitett befektetési szolgaltatds megfelels-e az ligyfél
szamara, a befektetési vallalkozas megallapitja, hogy az tigyfél
rendelkezik-e az adott termékkel vagy befektetési szolgaltatassal kapcso-
latos  kockazatok megértéséhez sziikséges tapasztalatokkal —és
ismeretekkel.

A befektetési vallalkozas feltételezheti, hogy a szakmai tigyfél rendel-
kezik a sziikséges tapasztalatokkal és ismeretekkel az azon befektetési
szolgaltatasokkal vagy flgyletekkel, illetve iigylet- vagy terméktipu-
sokkal Osszefiiggd kockazatok megértéséhez, amelyekkel kapcsolatban
szakmai ligyfélnek mindsiil.

(2) A befektetési vallalkozas nyilvantartast vezet az elvégzett megfe-
leléségi értékelésekrol, amely a kdvetkezo elemeket tartalmazza:

a) a megfeleldségi értékelés eredménye;

b) az tigyfélnek adott figyelmeztetés, amennyiben a befektetési szolgal-
tatds vagy termékbeszerzés az értékelés szerint potencidlisan nem
megfeleld az iigyfél szamara, tovabba az, hogy kérte-e az lgyfél
az tgylet elvégzését a figyelmeztetés ellenére, és ha igen, a vallal-
kozas elfogadta-e az ligyfél kérését az ligylet elvégzésére vonatko-
zban;

c) az ligyfélnek adott figyelmeztetés, amennyiben az iigyfél nem szol-
galtatott elegendd informaciot ahhoz, hogy a vallalkozas elvégezze
a megfeleldségi értékelést, tovabba az, hogy kérte-e az iigyfél az
tigylet elvégzését a figyelmeztetés ellenére, és ha igen, a vallalkozas
elfogadta-e az ligyfél kérését az ligylet elvégzésére vonatkozodan.
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57. cikk
Nem osszetett eszkozokkel kapcsolatos szolgaltatasok nyujtasa

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (4) bekezdése)

A 2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban nem
szerepld pénziigyi eszk6z a 2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdése
a) pontjanak vi. alpontja szerint nem Osszetettnek mindsiil, ha megfelel
a kovetkezd kritériumoknak:

a) nem tartozik a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 44. pont-
janak c) alpontja vagy I. melléklete C. szakaszanak 4—11. pontja
koziil barmelyik ala;

b) gyakori lehetdség adodik az eszkdznek a piaci szereplok szamara
nyilvanosan hozzaférhetd, piaci arnak mindsiilé vagy a kibocsatotol
fiiggetlen értékmeghatarozasi rendszer altal kozzétett vagy megerd-
sitett arfolyamokon torténd eladasara, visszavaltasara vagy egyéb
realizalasara;

c) nem tartalmaz olyan tényleges vagy potencialis kotelezettséget az
ligyfél szamara, amely meghaladja az eszkdz beszerzési koltségét;

d) nem tartalmaz olyan kikotést, feltételt vagy kivaltd tényezét, amely
alapvetden modosithatja a befektetés vagy a kifizetési profil jellegét
vagy kockazatat, mint példaul az egy bizonyos eszkdz mas befekte-
tésbe valo atvaltasara vonatkozo jogot magaban foglalo befektetések;

e) nem tartalmaz Kkifejezett vagy hallgatolagos visszavaltasi dijat,
amelynek hatasara a befektetés illikviddé valna, még ha technikailag
szamos lehet6ség adodik is az eladasara, visszavaltasara vagy egyéb
realizalasara;

f) a tulajdonsagaira vonatkoz6 megfeleléen atfogod tajékoztatas nyilva-
nosan hozzaférhetd és valoszinileg konnyen érthetd, ami lehetové
teszi, hogy az atlagos lakossagi ligyfél megalapozottan donthesse el,
hogy bonyolit-e iigyletet az eszkdzzel.

58. cikk
A lakossagi és a szakmai iigyfelekkel kotott megallapodisok

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (1) bekezdése és 25. cikkének
(5) bekezdése)

Az e rendelet alkalmazasi id6pontjat kovetéen »C1 az ligyfélnek bar-
mely befektetési szolgaltatast vagy a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete
B. szakaszanak 1. pontja szerinti kiegészitd szolgaltatast nyujtdé befek-
tetési vallalkozas d az ligyféllel irasbeli alapmegallapodast kot papiron
vagy mas tartds hordozon, amelyben rogzitik az ligyfél és a vallalkozas
alapvetd jogait és kotelezettségeit. A befektetési tanacsadast nyujtd
befektetési vallalkozasnak csak akkor kell megfelelnie e kotelezett-
ségnek, amennyiben az ajanlott pénziigyi eszk6zok vagy szolgaltatasok
rendszeres alkalmassagi értékelés targyat képezik.
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Az irasbeli megéllapodas rogziti a felek alapvetd jogait és kotelezett-
ségeit és a kovetkezd elemeket tartalmazza:

a) a szolgaltatasok leirasa, és adott esetben a nyujtandd befektetési
tanacsadas jellege és terjedelme;

b) portfoliokezelési szolgaltatasok esetében a vasarolhatd és értékesit-
hetd pénziigyi eszk6zok tipusa, az tligyfél nevében elvégezhetd
iigyletek tipusa, valamint barmely tiltott eszkdz vagy ligylet; tovabba

c) a 2014/65/EU iranyelv I. melléklete B. szakaszénak 1. pontja szerinti
nytjtando szolgaltatasok f6 jellemzdinek leirasa, ideértve adott
esetben a vallalkozas szerepét az iligyfél eszkozeihez kapcsolodo
vallalati események tekintetében, valamint azokat a feltételeket,
amelyekkel az ligyfél értékpapirjait érint értékpapir-finanszirozasi
igyletek megtériilést generalnak az iigyfél szamara.

4. SZAKASZ

Jelentés az iigyfeleknek

59. cikk

A megbizasok végrehajtasara vonatkozo tajékoztatasi
kotelezettségek (kivéve a portféliokezelést)

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (6) bekezdése)

(1) Az lgyfél szamara megbizast (kivéve portfoliokezelést) végre-
hajt6 befektetési véllalkozas a megbizassal kapcsolatban a kovetkezdket
biztositja:

a) a megbizas végrehajtasakor tartds adathordozon azonnal 1ényegi tajé-
koztatast ad az tigyfél szamara a megbizas végrehajtasarol;

b) a lehetd leghamarabb, de legkésobb a végrehajtast kdovetd elsod
munkanapon — vagy ha a befektetési vallalkozas az igazolast
harmadik félté] kapja, legkésobb a harmadik félt6l szarmazo igazolas
atvételét kovetd elsd munkanapon — tartdés adathordozon értesitést
kiild az tgyfélnek, amelyben igazolja a megbizas végrehajtasat.

A b) pont nem alkalmazando, ha az igazolas ugyanazt az informaciot
tartalmazna, mint az tigyfélnek egy masik személy altal azonnal tovab-
bitando igazolas.
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Az a) és a b) pont nem alkalmazando, ha az tligyfelek nevében végre-
hajtott megbizasok az emlitett ligyfelekkel kotott jelzaloghitel-megalla-
podasokat finanszirozo kotvényekkel kapcsolatosak, amikor is az
igyletr6l szolo jelentést a jelzaloghitel feltételeinek kozlésével egy
id6ben kell elkésziteni a megbizas teljesitését kovetd egy honapon beliil.

(2) Az (1) bekezdés szerinti kovetelményeken kiviil a befektetési
vallalkozas kérésre tajékoztatja ligyfelét megbizasanak allasarol.

(3) Ha a megbizas kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegy-
eire vagy részvényeire vonatkozik és rendszeresen végrehajtjak, a befek-
tetési véllalkozds megteszi az (1) bekezdés b) pontjdban megallapitott
intézkedést, vagy ezen ligyletek tekintetében legalabb hat havonta tajé-
koztatja az iigyfelet a (4) bekezdés szerinti informaciokrol.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett értesités a kdvetkezd infor-
maciok kozil az alkalmazandodkat tartalmazza, adott esetben a
600/2014/EU rendelet 26. cikkének megfelelden elfogadott jelentési
kotelezettségekre vonatkozo szabalyozastechnikai standardokkal Ossz-
hangban:

a) a jelentést tevo vallalkozas neve;

b) az tlgyfél neve vagy egyéb megjeldlése;

c) a kereskedés napja;

d) a kereskedés id6pontja;

e) a megbizas tipusa;

f) a helyszin meghatarozasa;

g) az eszkdz meghatarozasa;

h) vétel/eladas jelzése;

i) a megbizas jellege, ha az nem vétel/eladas;

j) a mennyiség,

k) az egységar;

1) a teljes ellenérték;
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m) a felszamitott jutalékok és koltségek teljes Osszege és — amennyiben
az ugyfél kéri — tételes bontasa, beleértve adott esetben az alkalma-
zott felar vagy kedvezmény 0Osszegét, amennyiben az ligyletet sajat
szamlara kereskedd befektetési vallalkozas hajtotta végre és a befek-
tetési vallalkozast az iigyfélmegbizasok legjobb végrehajtasanak
kotelezettsége terheli;

n) az érvényes atvaltasi arfolyam, amennyiben az iigylet pénznemek
kozotti atvaltast igényel;

0) az lgyfél teljesitéssel kapcsolatos feleldssége, beleértve a teljesités
vagy a fizetés hataridejét, valamint a megfelelé szamlainformaci-
okat, amennyiben ezeket az informaciokat el6ézéleg nem kozolték
az lgyféllel;

p) ha az iigyféllel szemben 4all6 fél maga a befektetési vallalkozas vagy
annak csoportjahoz tartozd személy vagy a befektetési vallalkozas
egy masik ligyfele, ennek kozlése, kivéve, ha az ligyletet anonim
kereskedést lehet6vé tevd kereskedési rendszerben hajtottak végre.

A k) pont alkalmazasaban, ha a megbizast kotegekben hajtottak végre, a
befektetési vallalkozas valaszthat, hogy az iigyfelet minden koteg arfo-
lyamarol vagy az atlagos arfolyamrol tijékoztatja. Az atlagos arfo-
lyamrol adott tajékoztatds esetében a befektetési vallalkozas az tligyfelet
kérésre minden koteg arfolyamarol tajékoztatja.

(5) A Dbefektetési vallalkozds szabvany kodok hasznalataval is
megadhatja az tigyfélnek a (4) bekezdésben emlitett tajékoztatast, feltéve
hogy magyarazatot nyujt a kodokhoz.

60. cikk
A portfoliokezelésre vonatkozo tajékoztatasi kotelezettségek

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (6) bekezdése)

(1) A portfoliokezelési szolgaltatast nyajtd befektetési véllalkozas
tartés adathordozon rendszeres kimutatast kiild az e szolgaltatas altal
érintett igyfélnek az ligyfél nevében végrehajtott portfolidkezelési tevé-
kenységekrol, kivéve, ha e kimutatast mas személy nyujtja be.

(2) Az (1) bekezdésben el6irt rendszeres kimutatas partatlan és
kiegyensulyozott attekintést ad az elvégzett tevékenységekrol, valamint
a portfolionak a jelentési idészak alatti teljesitményérdl és adott esetben
a kovetkezd informaciokat tartalmazza:

a) a befektetési vallalkozas neve;

b) az lgyfél szamlajanak neve vagy egyéb, azonositdsra alkalmas
megjelolése;
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c) a portfolio dsszetételérdl és értékelésérdl szold kimutatas, benne az
egyes kezelt pénziigyi eszkdzokre vonatkozo részletes adatok, a piaci
érték — vagy piaci érték hianyaban a valds érték — és a készpénz-
egyenleg a jelentési idészak elején és végén, valamint a portfolio
teljesitménye a jelentési iddszak alatt;

d) a jelentési id6szak alatt felszamitott jutalékok és dijak teljes dsszege
és legalabb a teljes kezelési dijak és a végrehajtassal Osszefiiggd
koltségek tételes bontasa, adott esetben beleértve egy nyilatkozatot,
amely szerint kérésre részletesebb bontast is adnak;

e) a kimutatas alapjaul szolgalo id6szak teljesitményének Osszehasonli-
tasa a befektetési teljesitménynek a befektetési vallalkozas €s az
tgyfél megallapodasaban kitiizott referenciaértékével (ha volt ilyen);

osztalékok, kamatok és egyéb kifizetések teljes Osszege;

g) a portfolioban tartott pénziigyi eszkozokkel kapcsolatosan egyéb
jogokat teremtd vallalati eseményekrol szolo tajékoztatas;

h) az idészak alatt végrehajtott minden iigylet esetében az 59. cikk
(4) bekezdésének c)-1) pontja szerinti tajékoztatas (adott esetben),
kivéve, ha az tligyfél tligyletenként kér tajékoztatiast a végrehajtott
tigyletekrdl, amely esetben e cikk (4) bekezdése alkalmazando.

(3) Az (1) bekezdésben eldirt rendszeres kimutatast harom havonta
meg kell kiildeni, kivéve a kovetkezd esetekben:

a) amennyiben a befektetési vallalkozas olyan, tartés hordozonak mind-
sill6 online rendszerhez valdé hozzaféréssel latja el iigyfeleit,
¢és ahol az ligyfél konnyen hozzaférhet a 63. cikk (2) bekezdésében
eléirt informaciokhoz és a vallalkozas bizonyitani tudja, hogy az
adott negyedév soran az ligyfél legalabb egyszer lekérdezte portfo-
li6janak értékelését;

b) amennyiben a (4) bekezdés alkalmazandd, a rendszeres kimutatdst
legalabb 12 havonta meg kell kiildeni;

c) ha a portfoliokezelési szolgaltatasrol szold iigyfél-megallapodas
engedélyezi a tdkeattételes portfoliot, a rendszeres kimutatast
legalabb havonta meg kell kiildeni.

A b) pontban megallapitott kivétel nem vonatkozik az olyan pénziigyi
eszkozok  ligyleteire, amelyekre a 2014/65/EU  iranyelv 4.
cikke (1) bekezdése 44. pontjanak c) alpontja vagy 1. melléklete
C. szakaszanak 4-11. pontja koziil valamelyik alkalmazando.
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(4) Amennyiben az ligyfél a végrehajtott ligyletekrdl iigyletenként
kér tajékoztatast, a befektetési vallalkozas az tigyletnek a portfolio keze-
16je altali végrehajtasakor tartds adathordozon azonnal lényegi tajékoz-
tatast ad az tgyfélnek az iligylet tekintetében.

A Dbefektetési vallalkozas legkésobb a végrehajtast kovetd elsé munka-
napon — vagy ha a befektetési vallalkozas az igazolast harmadik félt6l
kapja, legkésébb a harmadik félt6l szdrmazo igazolds atvételét kovetd
els6 munkanapon — értesitést kiild az tigyfélnek, amelyben igazolja az
ligyletet, és megadja az 59. cikk (4) bekezdésében emlitett tajékoztatast.

A masodik albekezdés nem alkalmazandd, ha az igazolds ugyanazt az
informaciot tartalmaznd, mint az ligyfélnek egy masik személy altal
azonnal tovabbitand6 igazolas.

61. cikk
Az elfogadhaté partnerekre vonatkozé tajékoztatasi kotelezettségek

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése és 25. cikkének
(6) bekezdése)

A lakossagi és szakmai ligyfeleknek sz6l6 jelentések 49. és 59. cikkben
foglalt kdvetelményeit kell alkalmazni, kivéve akkor, ha a befektetési
véllalkozds megallapodéast kot az elfogadhatd partnerrel a jelentések
tartalmara és id6zitésére vonatkozodan.

62. cikk

A portféliokezelésre vagy a fiiggé kotelezettséggel jaré iigyletekre
vonatkozo kiegészito jelentési kotelezettségek

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (6) bekezdése)

(1) A portfolidkezelési szolgaltatast nyujtdo befektetési vallalkozas
tajékoztatja az ugyfelet arrol, ha a portfolio Osszértéke a jelentési
iddszak eleji értékeléshez képest 10 %-kal csokken, illetve minden
tovabbi 10 %-os csdkkenésrdl, legkésébb annak a munkanapnak
a végéig, amikor a kiiszobértek tullépése megvalosult, vagy amennyiben
ez nem munkanapra esik, a rd kovetkez0 munkanap végéig.

(2) Az attételes pénziigyieszkdz-poziciokat vagy fliggd kotelezett-
séggel jaro tligyleteket tartalmazo lakossagi ligyfélszamlat kezel$ befek-
tetési vallalkozas tajékoztatja az tigyfelet arrdl, ha az egyes eszkdzok
kezdeti értéke 10 %-kal csokken, illetve minden tovabbi 10 %-os csok-
kenésrél. Az e bekezdés szerinti jelentés az iigyféllel kotott ellentétes
értelmii megallapodas hianyaban eszkdzonkénti bontason alapul, és azt
legkésébb annak a munkanapnak a végéig meg kell tenni, amikor
a kiiszobérték tullépése megvalodsult, vagy amennyiben ez nem munka-
napra esik, a rakovetkez6 munkanap végéig.
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63. cikk

Az iigyfél pénziigyi eszkozeire vagy pénzeszkozeire vonatkozo
kimutatasok

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (6) bekezdése)

(1) Az igyfél pénziigyi eszkozeit vagy pénzeszkozeit kezeld befek-
tetési vallalkozas legalabb negyedévente tartds adathordozon kimutatdst
kiild minden {igyfélnek, amelynek pénziigyi eszkozeit vagy pénzesz-
kozeit tartja, az érintett pénziigyi eszkozokr6l és pénzeszkozokrol,
kivéve, ha a kimutatdst megadta mar egy masik rendszeres kimuta-
tasban. Az ligyfél kérésére a vallalkozas — dijazas ellenében — gyak-
rabban szolgéltatja e kimutatést.

Az elso albekezdés nem vonatkozik a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (1) szerint engedélyezett hitelintézetre az altala az irany-
elvnek megfelelden kezelt betétek tekintetében.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett ligyféleszkdz-kimutatas a kovetkezd
informaciokat tartalmazza:

a) a befektetési vallalkozas altal az adott ligyfél szamara kezelt 6sszes
pénziigyi eszkdz és pénzeszkoz adatai a kimutatas alapjaul szolgald
idészak végén;

b) az ligyfél pénziigyi eszkdzei vagy pénzeszkozei milyen mértékben
voltak érintettek értékpapir-finanszirozasi ligyletekben;

¢) az ugyfélnek az esetleges értékpapir-finanszirozasi tigyletekben vald
részvétel kapcsan keletkezett esetleges haszna, €s a haszon felhalmo-
zodasanak alapja;

d) annak egyértelmli megjelolése, hogy mely eszk6zok €s pénzeszkdzok
tartoznak a 2014/65/EU iranyelv szabélyainak és végrehajtasi rendel-
kezéseinek hatalyaba, és melyek nem, mint példaul a tulajdonjog-
atruhazast tartalmazo6 biztositéki megallapodasok hatalydba tartozok;

e) annak egyértelmii megjeldlése, hogy mely eszkézok rendelkeznek
kiilonleges tulajdonjogi statusszal, példaul zalogjogokkal Osszefiig-
gésben;

f) a kimutatasban szerepldé pénziigyi eszk6zok piaci értéke vagy — piaci
értek hianyaban — becsiilt értéke, egyértelmli utalassal arra, hogy
a piaci ar hianya likviditashianyra utalhat. A becsiilt értéket a vallal-
kozas a legnagyobb gondossag elve szerint hatirozza meg.

Amennyiben az ligyfél portfolidja egy vagy tobb teljesitetlen tigylet
eredményét is tartalmazza, az a) pontban emlitett tajékoztatas vagy a
kotés, vagy a teljesités napjan alapul, feltéve hogy a kimutatas minden

cres

(") Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 2000/12/EK iranyelve (2000. marcius 20.)

a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol (HL L 126.,
2000.5.26., 1. 0.).
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Az (1) bekezdésben emlitett rendszeres ligyféleszkdz-kimutatast nem
kell megkiildeni, ha a befektetési vallalkozas olyan, tartés hordozonak
mindsiild online rendszerhez vald hozzaféréssel latja el lgyfeleit,
amelyben az {igyfél konnyen elérheti pénziigyi eszkozeinek vagy
pénzeszkézeinek naprakész kimutatdsait, és a vallalkozas bizonyitani
tudja, hogy az adott negyedév soran az iigyfél legalabb egyszer lekér-
dezte ezt kimutatast.

(3) Az flgyfél pénziigyi eszkozeit vagy pénzeszkozeit kezeld és
szamara portfoliokezelési szolgaltatast nyljtd befektetési vallalkozas az
(1) bekezdésben emlitett ligyféleszkdz-kimutatast a 60. cikk (1) bekez-
dése szerinti, ugyanannak az iigyfélnek megkiildott rendszeres kimuta-
tasban is rendelkezésre bocsathatja.

5. SZAKASZ

Legjobb végrehajtdis

64. cikk
A legjobb végrehajtas kritériumai

(A 2014/65/EU iranyelv 27. cikkének (1) bekezdése és 24. cikkének
(1) bekezdése)

(1) Ugyfélmegbizas végrehajtasakor a befektetési vallalkozas a
kovetkezd  kritériumokat veszi figyelembe a 2014/65/EU iranyelv
27. cikkének (1) bekezdésében felsorolt tényezok viszonylagos fontos-
saganak meghatarozasanal:

a) az ligyfél tulajdonsdgai, beleértve az iigyfél lakossagi vagy szakmai
mindsitését is;

b) az ligyfélmegbizas jellemzdi, ideértve azt is, ha a megbizas érték-
papir-finanszirozasi iigylettel (SFT) jar;

¢) a megbizasban szerepld pénziigyi eszkozok jellemzoi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahovd a megbizéds tovabbit-
hato.

E cikk, valamint a 65. és a 66. cikk alkalmazéasaban ,,végrehajtasi hely-
szin”: szabalyozott piac, MTF, OTF, rendszeres internalizalo, arjegyzo,
a likviditas egyéb biztositdja vagy harmadik orszagbeli olyan jogalany,
amely az elébb felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonld funkciot
lat el.

(2) A Dbefektetési vallalkozas akkor tesz eleget a 2014/65/EU
iranyelv 27. cikkének (1) bekezdése szerinti, az ligyfél szamara a lehetd
legjobb eredmény elérésére érdekében minden elégséges 1épés megtéte-
lére vonatkoz6 kotelezettségének, ha az ligyfélnek a megbizasra vagy
a megbizas meghatarozott elemére vonatkozé konkrét utasitasaival dssz-
hangban hajtja végre a megbizast vagy a megbizds meghatarozott
elemét.

(3) A befektetési vallalkozasok jutalékaik Osszetételével vagy kisza-
baséval nem tesznek méltanytalan kiilonbséget a végrehajtasi helyszinek
kozott.
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(4)  Személyre szabott termékeket is magaban foglalo, tézsdén kiviili
termékek kereskedésével kapcsolatos megbizasok teljesitése vagy az
azokkal valé kereskedésre iranyuld dontés soran a befektetési vallal-
kozas a termék aranak meghatarozaskor hasznalt informaciok begyiijté-
sével és amennyiben lehetséges, azonos vagy hasonld termékek Ossze-
hasonlitasaval ellendrzi az tligyfélnek ajanlott ar méltanyossagat.

65. cikk

A befektetési vallalkozasok kotelezettsége az iigyfél legjobb
érdekeinek  megfelelo modon végzett  portfoliokezelésre,
megbizasfogadasra és megbizas-tovabbitasra

(A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (1) bekezdése és 24. cikkének
(4) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozasoknak a portfoliokezelési szolgaltatasok
nyujtasakor teljesiteniiik kell a 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének
(1) bekezdése szerinti kotelezettségiiket, vagyis ligyfeleik legjobb érde-
keinek megfelelden kell eljarniuk akkor, amikor mds szervezeteknél
helyeznek el olyan végrehajtasi megbizasokat, amelyek a befektetési
vallalkozasok pénziigyi eszkozokkel vald, az iigyfél nevében végzett
kereskedésre iranyuld dontéseibdl kovetkeznek.

(2) A befektetési vallalkozasoknak a megbizas-fogadasi és megbizas-
tovabbitasi szolgaltatas nyujtasakor teljesiteniiik kell a 2014/65/EU
iranyelv 24. cikkének (1) bekezdése szerinti kotelezettségiiket, vagyis
igyfeleik legjobb érdekeinek megfeleléen kell eljarniuk akkor, amikor
mas szervezeteknek tovabbitanak iligyfél-megbizasokat végrehajtasra.

(3) Az (1) vagy (2) bekezdésben foglaltak betartasa érdekében
a befektetési vallalkozasnak meg kell felelnie e cikk (4)—(7) bekezdé-
sének és a 64. cikk (4) bekezdésének.

(4) A befektetési vallalkozasok a 2014/65/EU iranyelv 27. cikkének
(1) bekezdésében emlitett tényezdk figyelembevételével minden elég-
séges 1épést megtesznek annak érdekében, hogy ligyfeleik szdmara a
lehetséges legjobb eredményt érjék el. Az emlitett tényezOk viszony-
lagos fontossaganak megallapitasa a 2014/65/EU iranyelv 64. cikkének
(1) bekezdésében ismertetett kritériumok alapjan, lakossagi tigyfelek
esetében pedig a 27. cikk (1) bekezdése szerinti kovetelmény alapjan
torténik.

A Dbefektetési vallalkozas teljesiti az (1) vagy (2) bekezdés szerinti
kotelezettségeit, és nem koteles megtenni az ebben a bekezdésben emli-
tett 1épéseket, amennyiben a végrehajtasi megbizds mas szervezetnél
vald elhelyezésekor vagy ahhoz vald tovabbitasakor az {ligyfél konkrét
utasitdsait koveti.

(5) A befektetési vallalkozasok kialakitjak és végrehajtjak azt a poli-
tikat, amely lehetdvé teszi szamukra a (4) bekezdésbe foglalt kotele-
zettség teljesitését. A politika eszkoztipusonként azonositja azokat a szer-
vezeteket, amelyeknél a befektetési vallalkozas megbizasokat helyez el,
és azokat, amelyeknek megbizdsokat tovabbit végrehajtisra. Az igy
azonositott szervezeteknek olyan végrehajtasi mechanizmusokkal kell
rendelkezniiik, amelyek lehetévé teszik a befektetési vallalkozas
szamara az e cikk szerinti kotelezettségeinek teljesitését akkor, amikor
az adott szervezetnél végrehajtasi megbizast helyez el vagy tovabbit.
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(6) A befektetési vallalkozasok tajékoztatast nyujtanak iigyfeleiknek
az (5) bekezdésnek és a 66. cikk (2)—(9) bekezdésének megfelelden
kialakitott politikarol. A befektetési vallalkozas megfelelden tajékoztatja
az lgyfeleket a vallalkozasrol ¢s szolgaltatasairol, valamint a végrehaj-
tasra kivalasztott szervezetekrdl. fgy kiilonosen ha a befektetési vallal-
kozas mas vallalkozast valaszt ki a megbizasok végrehajtasahoz kapcso-
16d6 szolgaltatasok nyljtasara, a pénziigyi eszkozok egyes osztalyai
vonatkozasaban éves szinten Osszegzi €s kozzéteszi az Ot legjelentGsebb
kereskedelmi volumenii befektetési vallalkozast, amelyeknél a megel6z6
évben ligyfélmegbizasokat tovabbitott vagy helyezett el végrehajtasra,
valamint tajékoztatast ad a végrehajtas minéségér6l. A tajékoztatasnak
Osszhangban kell lennie a 2014/65/EU irdnyelv 27. cikke (10) bekezdé-
sének b) pontjaban kifejtett technikai standardok szerint kozzétett tajé-
koztatassal.

Az ligyfél kellben indokolt kérésére a befektetési vallalkozas tajékozta-
tast nyuqjt igyfelei vagy potencialis ligyfelei szamara azokrol a szerve-
zetekrol, amelyek a tovabbitott vagy elhelyezett megbizasokat végre-
hajtjak.

(7) A Dbefektetési vallalkozds rendszeresen nyomon koveti az
(5) bekezdésnek megfelelden kialakitott politika hatékonysagat és kiilo-
ndsen a politikdban azonositott szervezetek végrehajtasi teljesitményét,
és sziikség esetén kiigazitja a hianyossagokat.

A befektetési vallalkozas legalabb évente feliilvizsgalja a politikat és az
intézkedéseket. Ezt a feliilvizsgélatot olyan lényeges valtozasok beko-
vetkeztekor is el kell végezni, amelyek hatranyos hatassal vannak
a vallalkozas azon képességére, hogy tovabbra is a lehetd legjobb ered-
ményeket €rje el iigyfelei szamara.

A befektetési vallalkozas értékeli, hogy bekdvetkezett-e 1ényeges valto-
zasok, és fontolora veszi az atfogd legjobb végrehajtasi kdvetelmény
teljesitése érdekében legtobbet hasznalt végrehajtasi helyszinek vagy
szervezetek megvaltoztatasat.

A lényeges valtozas olyan jelent6s esemény, amely kihatassal lehet a
legjobb végrehajtas tényezbire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra,
a végrehajtas és a teljesités valoszinliségére, a megbizds méretére és
jellegére vagy a megbizas végrehajtasahoz kapcsolodo barmely mas
szempontra.

(8) Nem kell alkalmazni ezt a cikket, ha a portfoliokezelési szolgal-
tatast vagy megbizas-fogadasi és megbizas-tovabbitasi szolgaltatast
nyujté befektetési vallalkozas egyben a fogadott megbizasokat vagy
az ugyfélportfolioja nevében vald kereskedésre iranyuld dontéseket is
végrehajtja. Ezekben az esetekben a 2014/65/EU iranyelv 27. cikkét kell
alkalmazni.

66. cikk
Végrehajtasi politika
(A 2014/65/EU iranyelv 27. cikkének (5) és (7) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozasok legalabb évente feliilvizsgaljak
a 2014/65/EU iranyelv 27. cikke (4) bekezdésének értelmében létreho-
zott végrehajtasi politikdjukat és a megbizas-végrehajtdsi mechanizmu-
saikat.
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A feliilvizsgalatra akkor is sor keriil, ha olyan lényegi valtozas kdvet-
kezett be, amely a 65. cikk (7) bekezdésének meghatarozasa szerint
befolydsolja a véllalkozdsnak a konzisztens mdédon a lehetd legjobb
eredményt eléré végrehajtasra iranyuld képességét, amely a végrehajtasi
politikdban szerepld helyszinek alkalmazasara alapul. A befektetési
vallalkozas értékelést végez lényeges valtozasok bealltakor és fontolora
veszi az atfogd legjobb végrehajtasi kdvetelmény teljesitéséhez sziik-
séges tényezOk viszonylagos fontossaganak megvaltoztatasat.

(2) A végrehajtasi politikarol szolo tajékoztatds a pénziigyi eszkoz
osztalyatdl és a nyujtott szolgaltatas tipusatdl fliggden egyedi igényekre
szabott, és tartalmazza a (3)—(9) bekezdésben meghatarozott informaci-
okat.

(3) A befektetési vallalkozas a szolgaltatas elvégzése eldtt kelld
idében tajékoztatja ligyfeleit végrehajtasi politikajanak kovetkezd rész-
leteirdl:

(a) a 2014/65/EU iranyelv 27. cikkének (1) bekezdésében emlitett
tényezOknek a befektetési vallalkozas altal tulajdonitott viszony-
lagos fontossag magyarazata az 59. cikk (1) bekezdésében megalla-
pitott kritériumoknak megfeleléen, vagy az eljaras, amellyel a
befektetési vallalkozas meghatarozza e tényezOk viszonylagos
fontossagat;

(b) azon végrehajtasi helyszinek jegyzéke, amelyeket a befektetési
vallalkozas hasznal annak érdekében, hogy megfeleljen azon kdte-
lezettségének, hogy minden ésszeri 1épést megtegyen annak érde-
kében, hogy konzisztens modon a lehetd legjobb eredményt érje el
az lgyfél szamara, tovabba és a végrehajtasi helyszinek pénziigyi
eszk0z osztalyonkénti bontasa lakossagi ligyfélmegbizasok, szakmai
tgyfélmegbizasok és SFT-k esetében;

(c) a végrehajtasi helyszin kivalasztasdhoz hasznalt tényezOk listdja,
amely olyan mindségi tényezdket foglal magdban foglal, mint az
elszamolasi rendszerek, a aramkor-megszakitok, a tervezett intézke-
dések, vagy mas relevans megfontolasok, valamint az egyes
tényezOok viszonylagos fontossaga; a végrehajtasi helyszin kivalasz-
tasdhoz hasznalt tényezokr6l szolo tajékoztatas Osszhangban all
azokkal a kontrollmechanizmusokkal, amelyekkel a vallalkozas a
politikajanak és eljarasai megfeleldségének feliilvizsgalatakor bizo-
nyitja az tgyfelek felé, hogy a legjobb végrehajtas konzisztens
moédon megvaldsult;

(d) az hogy, az arkoltségek, a gyorsasag, a végrehajtas valdsziniisége és
minden egyéb kapcsolodd tényezd miként képezi azon elégséges
intézkedések részét, amelyekkel elérhetd a lehetd legjobb eredmény
biztositasa az ligyfél szamara;

(e) adott esetben téjékoztatds arra vonatkozdan, hogy a vallalkozas
kereskedési helyszinen kiviil hajt végre megrendeléseket, ennek
kovetkezményei, mint példaul az ebbdl szarmaz6 partnerkockazat,
és az lgyfél kérésére kiegészitd tajékoztatds e végrehajtasi modrol;
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(f) egyértelmli és vilagos figyelmeztetés arra vonatkozdan, hogy az
ugyféltdl szarmazd meghatarozott utasitisok a megbizasoknak az
utasitdsokkal Osszefliggd elemei tekintetében megakadalyozhatjak
a vallalkozast a megbizasok lehetd legjobb eredményii elérésére
a végrehajtasi politikdban megtervezett és kialakitott 1épések megté-
telében;

(g) a végrehajtasi helyszinek kivalasztasi folyamatanak, az alkalmazott
végrehajtasi stratégiak, a megvaldosult végrehajtds mindségének
elemzésére hasznalt eljarasok és folyamatok valamint annak Gssze-
foglaldsa, hogy miként kdveti nyomon és miként ellendrzi a vallal-
kozas, hogy megvalosult-e a lehetd legjobb eredmények elérése az
igyfelek szamara.

E tajékoztatast tartés adathordozon vagy weboldal segitségével nyujtjak
(ahol ez nem mindsiil tartds adathordozonak), feltéve hogy teljesiilnek a
3. cikk (2) bekezdésében meghatarozott feltételek.

(4) Amennyiben a befektetési vallalkozas a végrehajtasi helyszint6l
fiiggden kiilonbozd dijakat alkalmaz, a véllalkozas kell részletességgel
kifejti e kiilonbségeket annak érdekében, hogy lehetové tegye az tigyfél
szamara az egyetlen végrehajtasi helyszin vélasztisanak el6nyeit és
hatranyait.

(5) Amennyiben a befektetési vallalkozas végrehajtasi helyszin kiva-
lasztasara kéri fel ligyfeleit, tisztességes, egyértelmil és nem félrevezetd
tajékoztatast ad annak megelzése érdekében, hogy az tigyfél kizardlag
a vallalkozas altal alkalmazott arpolitika alapjan valasszon ki egy végre-
hajtasi helyet egy masikkal szemben.

(6) A Dbefektetési vallalkozas kizarolag a 2014/65/EU iranyelv
24. cikkének (9) bekezdésének megfelelden fogadhat el harmadik
felektdl pénzosszeget és tajékoztatja az ligyfeleket azokrdl az Gszton-
z0krol, amelyeket a vallalkozas a végrehajtasi helyektol kaphat. A tajé-
koztatas megjeldli a befektetési vallalkozas altal az tigyletben részt vevo
felekre terhelt dijakat, és ahol a dijak az ligyféltdl fiiggen valtoznak,
a tajékoztatds megjeloli a maximalis dijat vagy azon dijak korét,
amelyek felmeriilhetnek.

(7)  Amennyiben a befektetési vallalkozas tobb mint egy részvevot
terhel meg egy ligylet soran, a 2014/65/EU iranyelv 24. cikke (9) bekez-
désének és végrehajtasi rendelkezéseinek megfelelden a vallalkozas tajé-
koztatja tigyfeleit a kapott pénziigyi vagy nem pénziigyi elényok érté-
kérol.

(8)  Amennyiben az ligyfél ésszerli és aranyos kérelmet fogalmaz meg
a politikakrol és megoldasokrol szold tajékoztatds irant, valamint arra
vonatkozodan, hogy a befektetési vallalkozas miként vizsgalja feliil ezeket,
a befektetési vallalkozas ésszeri idon beliil egyértelmi valaszt ad.

(9) Amennyiben a befektetési vallalkozas lakossagi ligyfelek szamara
hajt végre megrendeléseket, atadja ezen iigyfeleknek a kapcsolddo poli-
tika Osszefoglalojat, az iigyfelek szdmara felmeriild Osszkoltségre
koncentralva. Az Gsszefoglald linket biztosit a végrehajtas mindségérol
a 2014/65/EU iranyelv 27. cikke (3) bekezdésével sszhangban kozzé-
tett legfrissebb adatokhoz a befektetési vallalkozas végrehajtasi politika-
jaban szerepl6é egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozoan.
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6. SZAKASZ

Az iigyfelek megbizdsainak kezelése

67. cikk
Altalanos elvek

(A 2014/65/EU iranyelv 28. cikkének (1) bekezdése és 24. cikkének
(1) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozasnak a kovetkezd elveknek kell megfe-
lelnie az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor:

a) biztositja, hogy az ligyfelek nevében végrehajtott megbizasokat hala-
déktalan és pontos rogzitését és allokalasat;

b) az egyébként Osszehasonlithatd {ligyfélmegbizasokat sorrendben és
azonnal végrehajtja, kivéve, ha a megbizas jellege vagy az érvényes
piaci feltételek miatt ez kivitelezhetetlen, vagy az tigyfél érdekei
masképp kivanjék;

c) a megbizds megfeleld végrehajtasaval kapcsolatban felmeriild
Iényeges nehézség észlelésekor azonnal tdjékoztatja ligyfelét.

(2) Ha a befektetési vallalkozas felelds a végrehajtott megbizas telje-
sitésének feliigyeletéért vagy lebonyolitasaért, minden ésszeri 1épést
megtesz annak érdekében, hogy a végrehajtott megbizas teljesitése
soran kapott, az tigyfél tulajdonat képezd pénziigyi eszkdz vagy
pénzeszkoz azonnal és hidnytalanul az adott ligyfél szaml4jara keriiljon.

(3) A befektetési vallalkozas nem hasznalja jogszeriitleniil a fliggdben
1év6 lgyfélmegbizasra vonatkozo informaciokat, és minden ésszeri
1épést megtesz, hogy megakadalyozza az érintett személyeket az ilyen
informaci6 jogszerltlen hasznalataban.

68. cikk
A megbizasok Gsszevonasa és allokacidja

(A 2014/65/EU iranyelv 28. cikkének (1) bekezdése és 24. cikkének
(1) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozas csak abban az esetben hajthat végre
igyfélmegbizast vagy a sajat szamlara torténd iigyletet mas ligyfélmeg-
bizassal dsszevontan, ha a kovetkezé feltételek teljesiilnek:

a) a megbizasok és ligyletek Osszevondsa Osszességében valdszinileg
nem fog azon iligyfelek hatranyaval jarni, akiknek megbizasait 6ssze
kivanjak vonni;

b) a befektetési vallalkozas minden ilyen iligyfelet tajékoztatott arrol,
hogy az 0sszevonas egyes megbizasok tekintetében hatrannyal jarhat;
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c) létrehozza és hatékonyan végrehajtja az ilyen megbizdsok és
zott megbizas-allokacids politikat, amelyben szerepel, hogy a megbi-
zasok nagysagrendje és ara miként hatdrozza meg az allokaciokat és
a részleges végrehajtasok kezelését.

(2) Ha a befektetési vallalkozas Gsszevon egy megbizast egy vagy
tobb masik ligyfélmegbizassal, és az Osszevont megbizas csak részben
teljesiil, az érintett forgalmat megbizas-allokacios politikajaval Ossz-
hangban kell allokélnia.

69. cikk
A sajat szamlas iligyletek Osszevonasa és allokacidja

(A 2014/65/EU iranyelv 28. cikkének (1) bekezdése és 24. cikkének
(1) bekezdése)

(1) Ha a befektetési vallalkozas sajat szamlas iigyleteket egy vagy
tobb ligyfélmegbizassal von Ossze, az érintett iigyleteket nem allokal-
hatja az iigyfeleket karositd modon.

(2) Amennyiben a befektetési vallalkozas az ligyfélmegbizast Gssze-
vonja sajat szamlas tgyletével, és az Gsszevont megbizas csak részben
teljesiil, az érintett forgalmat elsésorban az iigyfél szaméara kell allo-
kalnia.

Amennyiben a befektetési vallalkozas alapos okokkal alatimasztja, hogy
az Osszevonas nélkiil nem tudta volna ilyen kedvezd feltételekkel — vagy
egyaltalan — végrehajtani a megbizast, a 68. cikk (1) bekezdésének
¢) pontjaban emlitett megbizas-allokacios politikajanak megfeleléen a
sajat szamlas iigylet aranyosan allokalhato.

(3) A 68. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett megbizas-allo-
kacios politika részeként a befektetési vallalkozas olyan eljarasokat
vezet be, amelyek biztositjak, hogy az ligyfélmegbizasokkal dsszevontan
végrehajtott sajat szamlas iigyleteket nem allokaljak az tigyfelet karosito
modon.

70. cikk

Az iigyfélmegbizasok azonnali, tisztességes és gyors teljesitése és
a kereskedési helyszinen kereskedett részvényekre vonatkozé nem
végrehajtott limitaras iigyfélmegbizasok kozzététele

(A 2014/65/EU iranyelv 28. cikke)

(1) Az Aaltalanos piaci feltételek mellett a 2014/65/EU iranyelv
28. cikkének (2) bekezdése szerint azonnal nem teljesitett, a szabalyozott
piacra vagy kereskedési helyszinre bevezetett részvényekre vonatkozo
limitaras tligyfélmegbizasok a tobbi piaci résztvevd szaméara elérhetdnek
tekintenddk, ha a befektetési vallalkozds a megrendelést a szabalyozott
piacra vagy MTF-re nyujtotta be végrehajtasra, vagy a megrendelést a
tagallamok egyikében talalhaté adatszolgaltatd tette kozzé, és konnyen
végrehajthatd, amint a piaci feltételek lehetové teszik.
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(2) A szabalyozott piacra és az MTF-ket a vallalkozas befektetési
politikajanak megfeleléen elényben kell részesiteni a lehetd leghama-
rabbi végrehajtasra, a piaci feltételektdl fliggben.

7. SZAKASZ

Elfogadhato partnerek

71. cikk
Elfogadhaté partnerek
(A 2014/65/EU iranyelv 30. cikke)

(1) A 2014/65/EU iranyelv 30. cikkének (2) bekezdésében kifeje-
zetten meghatarozott kategoriakon feliil a tagallamok a 2014/65/EU
iranyelv 30. cikkének (3) bekezdésével Osszhangban elfogadhatd part-
zast az emlitett irdnyelv II. melléklete 1. szakaszénak (1), (2) és
(3) bekezdésével osszhangban.

(2) Amennyiben a 2014/65/EU iranyelv 30. cikke (2) bekezdésének
masodik albekezdése értelmében az elfogadhatd partner olyan iligyfél-
ként kér elbiralast, akinek a befektetési vallalkozassal folytatott {izletére
az iranyelv 24., 25., 27. és 28. cikke érvényes, a kérelmet irasban kell
benyujtani annak megjeldlésével, hogy a lakossagi iigyfélként vagy
szakmai ligyfélként torténd elbirdlas egy vagy tobb befektetési szolgal-
tatasra vagy iigyletre, illetve egy vagy tobb tipusu iigyletre vagy
termékre vonatkozik-e.

(3) Ha azonban az elfogadhaté partner olyan tigyfélként kér elbira-
last, akinek a befektetési vallalkozassal folytatott iizletére a 2014/65/EU
iranyelv 24., 25., 27. és 28. cikke érvényes, de nem kéri kifejezetten a
lakossagi tligyfélként vald elbirdlast, a befektetési vallalkozas szakmai
ugyfélként kezeli az elfogadhatd felet.

(4) Ha azonban az elfogadhatd partner kifejezetten kéri a lakossagi
igyfélként vald elbiralast, a befektetési vallalkozas lakossagi tigyfélként
kezeli az elfogadhaté partnert a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete
I. szakaszanak masodik, harmadik és negyedik albekezdésében megalla-
pitott, a nem szakmai elbiralasra irdnyul6 kérelmekre vonatkoz6 rendel-
kezések alkalmazasaval.

(5) Amennyiben az tigyfél elfogadhatd partnerkénti elbiralasat kéri
a 2014/65/EU iranyelv 30. cikkének (3) bekezdése szerint, a kdvetkezd
eljarast kell kovetni:

a) a befektetési vallalkozas egyértelmiien, irasban figyelmezteti az
tigyfelet az ilyen kérelem kovetkezményeirdl, ideértve a védelmi
jogokat, amelyeket az iigyfél elveszithet;
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b) az ligyfél irasban megerdsiti, hogy kérelmezi elfogadhat6 partnerként
torténd kezelését, amely vonatkozhat altalanos jelleggel a kezelésre,
egy vagy tobb befektetési szolgaltatasra vagy ligyletre, illetve ligylet-
vagy terméktipusra, valamint azt, hogy tisztaban van azzal, hogy a
kérelem kovetkezményeként milyen védelmet veszithet el.

8. SZAKASZ

Nyilvantartds

72. cikk
A nyilvantartasok megorzése

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (6) bekezdése)

(1) A nyilvantartast olyan adathordozon kell megérizni, amely az
adattarolast alkalmassé teszi az illetékes hatdsag szdmara jovObeni hivat-
kozas céljabol torténd hozzaférésre, oly modon, hogy a kdvetkezd felté-
telek teljesiiljenck:

a) a hataskorrel rendelkezd hatosag kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik
az adatokhoz, és minden egyes portfoliodiigylet-feldolgozas legfonto-
sabb szakaszat vissza tudja keresni;

b) minden javitas vagy modositas, illetve a nyilvantartasok javitast vagy
modositast megel6zd tartalma kdnnyen vizsgalhato;

¢) a nyilvantartisok mas modon nem manipulalhatok vagy modosit-
hatok;

d) amennyiben az adatok elemzése nem valosithaté meg konnyedén az
adatok mennyiségébdl és jellegébdl adodoan, lehetséges azok infor-
matikai vagy egyéb hatékony modon torténd feldolgozasa; tovabba

e) a vallalkozas megoldasai az alkalmazott technologiatol fiiggetleniil
megfelelnek a nyilvantartasi kdvetelményeknek.

(2) A befektetési tevékenységének jellegétdl fiiggden a vallalkozas
megorzi legalabb az e rendelet I. mellékletében azonositott adatokat.

Az e rendelet I. mellékletében azonositott adatok felsorolasa nem érinti
a mas jogszabalyokbol szarmazo nyilvantartasi kotelezettségeket.

(3) A befektetési vallalkozas irasban megdrzi tovabba a 2014/65/EU
iranyelv, a 600/2014/EU rendelet, a 2014/57/EU iranyelv ¢és az
596/2014/EU rendelet és végrehajtasi intézkedéseik értelmében biztosi-
tott politikaik és eljarasaik adatait.
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Az illetékes hatosagok eldirhatjadk a befektetési vallalkozds szdmara
az e rendelet I. mellékletében foglalt listan kiviili egyéb adatok nyilvan-
tartasat.

73. cikk

A befektetési vallalkozas és az iigyfél nyilvantartas-vezetési jogai és
kotelezettségei

(A 2014/65/EU iranyelv 25. cikkének (5) bekezdése)

A befektetési vallalkozas és az tigyfél kozott a szolgaltatas nyujtasarol
kotott megallapodas szerint a vallalkozasra és az iigyfélre vonatkozd
jogokat és kotelezettségeket rogzitd nyilvantartast, illetve a vallalkozés
altal az lgyfélnek nyujtott szolgaltatas feltételeit legalabb az tigyféllel
fenntartott kapcsolat idétartama alatt meg kell 6rizni.

74. cikk

Az iigyfélmegbizasok és a kereskedésre iranyulo dontés
nyilvantartasa

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (6) bekezdése)

A befektetési vallalkozas az Osszes, iligyféltél kapott eredeti megbizast
és minden kereskedésre irdnyuld eredeti dontést azonnal rogziti, és az
illetékes hatdsdg rendelkezésére bocsatja legalabb az e rendelet
IV. mellékletének 1. szakaszaban meghatdrozott részleteket azoknak
az adott megbizasra vagy kereskedési dontésre vald alkalmazhatosa-
ganak mértéke szerint.

Amennyiben az e rendelet IV. mellékletének 1. szakaszaban meghata-
rozott részleteket a 600/2014/EU rendelet 25. és 26. cikke is eldirja,
azokat konzisztens moddon és a 600/2014/EU rendelet 25. ¢és
26. cikkében meghatarozott azonos szabalyok szerint kell meg0rizni.

75. cikk
Az iigyletek és megbizasok feldolgozasardl vezetett nyilvantartasok

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (6) bekezdése)

A befektetési vallalkozas az tligyféltdl kapott megbizas vagy a kereske-
désre iranyuldo dontés meghozatala utan azonnal rogziti és az illetékes
hatosag rendelkezésére bocsatja legalabb az e rendelet IV. mellékletének
2. szakaszéaban meghatarozott részleteket azoknak az adott megbizasra
vagy kereskedési dontésre vald alkalmazhatosaganak mértéke szerint.

Amennyiben a IV. melléklet 2. szakaszaban meghatarozott részleteket
a 600/2014/EU rendelet 25. és 26. cikke is el6irja, azokat konzisztens
modon és a 600/2014/EU rendelet 25. és 26. cikkében meghatarozott
azonos szabalyok szerint kell megdrizni.
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76. cikk

A telefonbeszélgetések vagy az elektronikus kommunikacio
nyilvantartasa

(A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (7) bekezdése)

(1) A befektetési vallalkozasnak hatékony, irasban meghatarozott
nyilvantartast kell kidolgoznia, fenntartania és végrehajtania a telefon-
beszélgetések és az elektronikus kommunikacioé tekintetében, amely illik
a vallalkozas méretéhez és felépitéséhez, valamint az iizletmenet jelle-
géhez, hatokoréhez €s Osszetettségéhez. E politikdnak a kdvetkezoket
kell tartalmaznia:

a) a telefonbeszélgetések €s az elektronikus kommunikacié azonositasa,
ideértve a jelentds belsd telefonbeszélgetéseket és elektronikus
kommunikaciot, amelyek a 2014/65/EU irdnyelv 16. cikkének
(7) bekezdése szerint nyilvantartasi kotelezettség targyat képezik;
tovabba

b) azon kovetendd eljarasok és meghozandd intézkedések leirasat,
amelyek biztositjdk a vallalkozas megfeleloségét a 2014/65/EU
iranyelv 16. cikke (7) bekezdésének harmadik és nyolcadik albekez-
désével amennyiben rendkiviili események meriilnek fel és a vallal-
kozas nem képes a beszélgetések vagy a kommunikacioé rogzitésére
a vallalkozas altal kiadott, elfogadott vagy megengedett késziilé-
kekkel. Az ilyen rendkiviili eseményekrél szolo bizonyitékot meg
kell Orizni és az illetékes hatdosagok szamara elérhetévé kell tenni.

(2) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a vezetd testiilet haté-
kony feliigyeletet és ellendrzést gyakorol a vallalkozés telefonbeszélge-
téseinek ¢és elektronikus kommunikacidjanak nyilvantartdsara vonatkozd
politikdkra és eljarasokra.

(3) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a nyilvantartasi kotele-
zettségeknek torténd megfelelés érdekében alkalmazott megoldasai tech-
nolégiasemlegesek. A vallalkozas idészakonként értékeli a vallalkozas
politikainak és eljarasainak hatékonysagat és amennyiben sziikség vagy
helytallo, alternativ vagy kiegészité intézkedéseket és eljarasokat fogad
el. Ilyen alternativ vagy kiegészitd intézkedések elfogaddsdra minima-
lisan akkor keriil sor, amikor a vallalkozas 0j kommunikacios eszkozt
fogad el vagy engedélyez.

(4) A befektetési vallalkozas nyilvantartast vezet annak rendszeres
frissitésével azon személyekrol, akik a vallalkozéds tulajdonat képezd
vagy a vallalkozas altal jovahagyott, sajat tulajdonu késziilékekkel
rendelkeznek.

(5) A befektetési vallalkozas kioktatja és kiképzi munkavallaloit
a 2014/65/EU 16. cikkének (7) bekezdésében eldirt kovetelményekhez
kapcsolodo eljarasokra.

(6) A 2014/65/EU iranyelv 16. cikkének (7) bekezdésével Ossz-
hangban, a befektetési véllalkozas, a rogzitési és nyilvantartasi kdvetel-
ményeknek valé megfelelés nyomon kovetéséhez idészakosan ellendrzik
az e kovetelmények targyat képezd tligyletek és megbizasok rogzitett
adatait, ideértve a kapcsolodo beszélgetéseket. A nyomon kovetés
kockézatalapt és aranyos.
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(7) A befektetési vallalkozas az illetékes hatdsagok kérésére bemu-
tatjadk a nyilvantartasi szabalyokkal kapcsolatos politikakat, eljarasokat
és azok vezetdi feliigyeletét.

(8) A befektetési szolgaltatasok, valamint az 01j és meglévd ligyfelek
megbizasainak fogadasahoz, tovabbitasahoz és végrehajtasahoz kapcso-
16d6 tevékenységek megkezdése elott a befektetési vallalkozas a kdvet-
kezdkrdl tajékoztatja az tigyfelet:

a) a beszélgetések és a kommunikacio rogzitésre keriil; tovabba

b) az tigyféllel folytatott beszélgetések és kommunikacid rogzitett valto-
zatanak masolata kérésre rendelkezésre bocsathatd 6t éves iddszakra
vonatkozoan, illetve az illetékes hatosag kérésére maximum hét éves
idészakra vonatkozoan.

Az els0 albekezdésben emlitett tajékoztatast az {ligyfelek szamara
a Dbefektetési szolgaltatds nyujtdsa soran hasznalt nyelv(ek)en kell
bemutatni.

(9) A befektetési vallalkozéas az ligyféllel folytatott jelentds beszélge-
tések lényeges informacioit tartés adathordozon rdgziti. A tajékoztatas
magaban foglalja legalabb a kdovetkezd informacidkat:

a) a megbesz¢€lés napja és idOpontja;

b) a megbeszélés helyszine;

c) a résztvevok személye;

d) a megbeszélés kezdeményezdje; tovabba

e) az ugyfélmegbizas fontos adatai, ideértve az arat, a volument, a
megbizas tipusat valamint az atadds vagy a végrehajtas el6irt
idépontjat.

(10) A nyilvantartasokat olyan tartos adathordozon kell tarolni, amely
lehetévé teszi visszakeresésiiket vagy masolasukat és olyan forma-
tumban kell azokat megérizni, amely nem teszi lehetévé az eredeti
nyilvantartds modositasat vagy torlését.

A nyilvantartasokat oly modon kell adathordozén tarolni, hogy kérésre
konnyen elérhetéek legyenek és az ligyfelek rendelkezésére alljanak.

A vallalkozasok biztositjdk a telefonbeszélgetések és az elektronikus
kommunikacié nyilvantartasainak mindségét, helytallosagat és teljes-
ségét.

(11) A nyilvantartds megorzési idGtartama a nyilvantartas keletkezé-
sének datumakor kezdddik.
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9. SZAKASZ

KKV-tokefinanszirozdsi piacok

77. cikk
A Kkkv-kénti mindsités

(A 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontja)

(1) A 2014/65/EU iranyelv 33. cikke (3) bekezdésének a) pontja
alkalmazasaban az olyan kibocsatd tekinthetd kkv-nak, amelynek rész-
vényei harom évnél rovidebb ideje keriiltek piaci bevezetésre és piaci
tékeértéke 200 millid6 EUR alatt van a kovetkezd elemek egyike alapjan:

a) az elso kereskedési napon elért zard arfolyam, ha a részvények piaci
bevezetésére kevesebb mint egy éve kertilt sor;

b) az elsd kereskedési év utolsd kereskedési napjan elért zard arfolyam,
ha a részvények piaci bevezetésére tobb mint egy éve, de kevesebb
mint két éve keriilt sor;

¢) a piaci bevezetés els6 és masodik kereskedési éve utolsd kereskedési
napjan elért zaré arfolyamok atlaga, ha a részvények piaci beveze-
tésére tObb mint két éve, de kevesebb mint harom éve keriilt sor.

(2) Amennyiben egy kibocsatd tulajdonviszonyt megtestesitd eszko-
zével egyetlen kereskedési helyszinen sem kereskednek, ez a kibocsato
a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontja alkalma-
zasaban akkor tekinthetd kkv-nak, ha az dsszes uniés kereskedési hely-
szinen az el6z6 naptari évben kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak névértéke legfeljebb 50 milli6 EUR.

78. cikk
Kkv-tokefinanszirozasi piacként valé bejegyzés

(A 2014/65/EU iranyelv 33. cikkének (3) bekezdése)

(1) Annak megallapitasara, hogy a kkv-t6kefinanszirozasi piacként
vald  bejegyzés alkalmazisdban a 2014/65/EU  irdnyelv  33.
cikke (3) bekezdésének a) pontja szerint az MTF-re bevezetett kibo-
csatok legalabb 50 %-a kkv, az MTF miikddtetdjének székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosaga kiszamitja a kkv-k atlagos aranyat az adott
piacra bevezetett pénziigyi eszkozokkel rendelkezd kibocsatok Osszes
szamahoz viszonyitva. Az atlagos aranyt a megel6z6 naptari év
december 31-én kell kiszdmitani, e naptari év tizenkét hovégi ardnyanak
atlagaként.

Az illetékes hatosag a 2014/65/EU iranyelv 33. cikke (3) bekezdésének
b)-g) pontjdban meghatirozott egyéb bejegyzési feltételek sérelme
nélkiil kkv-t6kefinanszirozasi piacaként jegyzi be a miikodési multtal
nem rendelkezé kérelmez6t, majd harom naptari év elteltével ellendrzi,
hogy megfelel-e a kkv-k els6 albekezdés szerint meghatarozott mini-
malis aranyanak.
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(2)  Tekintettel a 2014/65/EU iranyelv 33. cikke (3) bekezdésének b),
¢), d) és f) pontjaban foglalt kritériumokra, az MTF mikddtetdjének
székhelye szerinti tagallam illetékes hatéséga kizarolag akkor jegyezheti
be az MTF-t kkv-tokefinanszirozasi piacként, ha az MTF-re teljesiilnek
a kovetkez0 feltételek:

a) targyilagos és atlathatdé szempontokat érvényesité szabalyokat dolgo-
zott ki és alkalmaz a kereskedésbe torténd induld és folyamatos
bevezetésre a kereskedési helyszinén;

b) feladatainak teljesitéséhez illeszkedé és a kereskedési helyszinére
bevezetett pénziigyi eszkdzok tisztességes és rendezett kereskedését
biztositd mikoédési modellel rendelkezik;

c) olyan szabalyokat dolgozott ki és alkalmaz, amelyek — amennyiben
a 2003/71/EK irdnyelv nem alkalmazandé — elSirjak a pénziigyi
eszkozeit az MTF-re bevezetni kivano kibocsaté szamara a kibocsatd
felelosségére Osszeallitott, olyan megfeleld bevezetési dokumentum
kozzétételét, amely egyértelmlien megjeldli, hogy jovahagytak-e
vagy feliilvizsgaltak-e, és amennyiben igen, ki altal;

d) olyan szabalyokat dolgozott ki és alkalmaz, amelyek meghatarozzak
a c¢) pontban emlitett bevezetési dokumentum minimalis tartalmét oly
modon, hogy az a befektetknek megfeleld mennyiségii informaciot
szolgaltasson a kibocsatd pénziigyi helyzetének és kilatasainak, vala-
mint a kibocsatod értékpapirjaihoz fiiz6dé jogoknak a megalapozott
értékeléséhez;

e) eldirja a kibocsatd szamara, hogy a c) pontban emlitett bevezetési
dokumentumban nyilatkozzon, hogy véleménye szerint miikodo
tokéje elegendd-e jelenlegi sziikségleteire, €s amennyiben nem
elegendd, akkor arrdl is, hogy miként szandékozik potolni a sziik-
séges mikodo tokeét;

f) megtette az intézkedéseket annak érdekében, hogy a c) pontban emli-
tett bevezetési dokumentum megfeleld feliilvizsgalat targyat képezze
teljessége, kovetkezetessége és érthetdsége vonatkozasaban;

~

eléirja a kereskedési helyszinére bevezetett értékpapirok kibocsatoi
szamara, hogy minden iizleti év végét kovetden 6 honapon beliil
éves pénziigyi beszamolot és minden iizleti év elsé 6 honapjanak
végét kovetden 4 honapon beliil féléves pénziigyi beszamolot
tegyenek kozzé;

g

h) biztositja a kereskedési helyszinére bevezetett értékpapirok kibo-
csatoi altal kozzétett, a 2003/71/EK iranyelvnek megfelelden Ossze-
allitott kibocsatasi tajékoztatok, a c) pontban emlitett bevezetési
dokumentumok, a g) pontban emlitett pénziigyi beszamolok és az
596/2014/EU rendelet 7. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott
informaciok nyilvanossag szamara vald hozzaférhet6ségét oly
modon, hogy megjeleniti ezeket honlapjan, vagy kozvetlen linket
szolgaltat a kibocsatok azon weboldaldhoz, ahol e dokumentumokat,
jelentéseket és informaciokat kozzétettek;

i) biztositja, hogy a h) pontban emlitett szabdlyozasi informaciok és
kozvetlen linkek legalabb 6t évig elérhet6ek legyenek honlapjan;

j) eldirja azon kibocsatok szamara, amelyek részvényeik kereskedésbe
vald els6 bevezetését kérik az altala mitkodtetett helyszinen, hogy a
kibocsatott részvényeik egy minimumdosszegét bocsassdk rendelke-
zésre az MTF-en vald kereskedés céljabol azon kiiszobértéknek
megfeleléen, amelyet az MTF miikddtetéje hataroz meg vagy
abszolut értékként vagy a teljes kibocsatott részvénytoke szazaléka-
ként.
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Az MTF mikodtetdje mentesitheti az e bekezdés elso albekezdésének g)
pontjaban emlitett féléves pénziigyi jelentések kozzétételére vonatkozd
eldiras alol azokat a kibocsatokat, amelyek tulajdonviszonyt megteste-
sitd eszkozével az MTF-en nem kereskednek. Amennyiben az MTF
miikddtetdje alkalmazza az ezen albekezdés elsé mondataban meghata-
rozott lehetdséget, az illetékes hatdsdg az els albekezdés g) pontja
alkalmazasaban nem irhatja el6, hogy azon kibocsatok, amelyek tulaj-
donviszonyt megtestesitd eszkozével az MTF-en nem kereskednek, félé-
vente pénziigyi jelentést tegyenek kozzé.

79. cikk
Kkv-tokefinanszirozasi piacként valé bejegyzés torlése

(A 2014/65/EU iranyelv 33. cikkének (3) bekezdése)

(1)  Tekintettel a kkv-k aranyara és a 2014/65/EU iranyelv 33.
cikke (3) bekezdésének b)-g) pontjaban és az e rendelet 78. cikkének
(2) bekezdésében meghatarozott egyéb bejegyzési feltételek sérelme
nélkiil a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga kizarolag akkor
torélheti a kkv-tékefinanszirozési piac bejegyzését, ha a kkv-k e rendelet
78. cikke (1) bekezdésének elsé albekezdése szerint meghatarozott
aranya harom egymast kovetd naptari évben 50 % ala esik.

(2)  Tekintettel a 2014/65/EU iranyelv 33. cikke (3) bekezdésének
b)—g) pontjaban és az e rendelet 78. cikkének (2) bekezdésében megha-
tarozott feltételekre, a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga torli
a kkv-tékefinanszirozasi piac mitkodtet6jének bejegyzését, ha e feltételek
mar nem teljesiilnek.

IV. FEJEZET
A KERESKEDESI HELYSZINEK MUKODESI KOTELEZETTSEGEI

80. cikk

A befektetok érdekeit és a piac szabalyos miikodését jelentésen
sértének mindsiilé koriilmények

(A 2014/65/EU iranyelv 32. cikkének (1) bekezdése, 32. cikkének
(2) bekezdése, 52. cikkének (1) bekezdése ¢és 52. cikkének
(2) bekezdése)

(1) A 2014/65/EU iranyelv 32. cikkének (1) bekezdése, 32. cikkének
(2) bekezdése, 52. cikkének (1) bekezdése ¢€s 52. cikkének (2) bekezdése
alkalmazasaban egy pénziigyi eszkdz kereskedésének felfiiggesztését
vagy kereskedésbdl valo torlését legalabb a kovetkezd koriilmények
esetén a befektetok érdekeit €s a piac szabalyos mikodését valoszinii-
sithetden jelentdsen sértd koriilménynek kell tekinteni:

a) amennyiben a pénziigyi stabilitast fenyeget6 rendszerszintii kocka-
zatot hoz 1étre, nevezetesen amikor sziikségessé teszi egy piaci er6fo-
lény enyhitését, vagy amikor jelentés mértékli elszdmoldsi kotele-
zettség nemteljesitését okozza;

b) ha a piaci kereskedés folytatasa a kritikus kereskedés utani kocka-
zatkezelési feladatok ellatasdhoz sziikséges azokban az esetekben,
amikor valamely kliringtag a kozponti szerz6dd fél nemteljesitési
eljarasai szerinti nemteljesitésébdl eredéen pénziigyi eszkozok felsza-
molasara van sziikség, és a kozponti szerz6doé fél elfogadhatatlan
kockazatoknak lenne kitéve a letéti kovetelmények kiszamitasara
valo képtelensége kdvetkeztében;
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¢) amennyiben a kibocsatd pénziigyi életképességét veszélyezteti,
példaul amikor a kibocsatd tarsasagi ligyletet vagy tékeemelést hajt
végre.

(2)  Annak meghatarozasadhoz, hogy egy felfiiggesztés vagy torlés a
befektet6k érdekeit és a piac szabalyos miikodését adott esetben jelen-
tdsen sértdé koriilménynek mindsiil-e, az illetékes nemzeti hatdsag, a
szabalyozott piacot mikddtetd piacmikodtetd, illetdleg az MTF-et
vagy OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
figyelembe vesz minden jelentds tényezot, koztik a kdvetkezdket:

a) a piac jelentdsége a likviditds tekintetében, amennyiben az intéz-
kedés kovetkezményei mas piacokkal Osszehasonlitva valdsziniileg
jelentésebbek a nagyobb likviditassal rendelkezd piacok esetében;

b) a tervezett intézkedés jellege, amennyiben a befektetoknek a pénz-
igyi eszkozokkel kereskedési helyszineken torténd kereskedési
képességére tartds hatassal birod intézkedések, példaul a torlés, valo-
sziniisithetden jelent0sebb mértékben hatnak a befektetdkre, mint
mas intézkedések;

c) azon elegendé6 mértékben kapcsolodd szarmaztatott eszkozok,
indexek vagy referenciamutatok felfiiggesztésének vagy torlésének
tovabbgylrizd hatasa, amelyeknek a torolt vagy felfiiggesztett
eszkoz alapterméke vagy Osszetevije;

d) a felfliggesztés hatasa a nem pénziigyi szerz6do fél piaci végfelhasz-
nalokra, példaul azokra a szervezetekre, amelyek az iizleti kocka-
zatok fedezése érdekében kereskednek pénziigyi eszkozokkel.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott tényezdket abban az esetben is
figyelembe kell venni, ha az illetékes nemzeti hatdésag, a szabalyozott
piacot miikddtetd piacmikdodtetd, illetbleg az MTF-et vagy OTF-et
mikddtetd befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd az (1) bekez-
désben emlitettektdl eltérd koriilmények alapjan tekint el egy pénziigyi
eszkoz felfliggesztésétdl vagy torlésétol.

81. cikk

Pénziigyi  eszkozzel Kkapcsolatban a  kereskedési  helyszin
szabalyainak  jelentés mértékii  megsértésére, szabalytalan
kereskedési feltételekre vagy rendszerzavarokra utalé kériilmények

(A 2014/65/EU iranyelv 31. cikkének (2) bekezdése és 54. cikkének
(2) bekezdése)

(1) Annak meghatirozdsa soran, hogy alkalmazand6-e az eldiras,
miszerint haladéktalanul értesiteni kell az illetékes hatosdgokat egy pénz-
ligyi eszkozzel kapcsolatban a kereskedési helyszin szabalyainak jelentds
mértékli megsértésérél, a szabalytalan kereskedési feltételekrél vagy a
rendszerzavarokrol, a kereskedési helyszin mikddtetdje az e rendelet
III. mellékletének A. szakaszaban felsorolt jeleket veszi figyelembe.
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(2) A tajékoztatas kizarolag olyan jelentds események esetében sziik-
séges, amelyek veszélyeztethetik a kereskedési helyszinnek a pénziigyi
piaci infrastruktira részeként betdltott szerepét és feladatat.

82. cikk

Az 596/2014/EU rendelet szerint tiltott magatartasra utalé
koriilmények

(A 2014/65/EU iranyelv 31. cikkének (2) bekezdése és 54. cikkének
(2) bekezdése)

(1) Annak meghatarozasa soran, hogy alkalmazando-e az elGiras,
miszerint haladéktalanul értesiteni kell az illetékes hatdsagokat az
596/2014/EU rendelet szerint tiltott magatartasra utaldo viselkedésrol,
a kereskedési helyszin miikodtetdje az e rendelet III. mellékletének
B. szakaszaban felsorolt jeleket veszi figyelembe.

(2) Miel6tt tajékoztatja az illetékes nemzeti hatosagot, a pénziigyi
eszkozt és/vagy kapcsolodd pénziigyi eszkozt forgalmazd egy vagy
tobb kereskedési helyszin miikddtetdje aranyos megkdzelitést alkalmaz,
és a kovetkezok figyelembevételével értékeli a felmeriild jeleket,
ideértve azon fontos jeleket is, amelyek nem szerepelnek kifejezetten
e rendelet III. mellékletének B. szakaszaban:

a) a kereskedési helyszinen a kereskedésbe bevezetett vagy kereskedett
pénziigyi eszk6zok szokasos kereskedési struktiratol vald eltérése;
valamint

b) a piacmiikddtetd rendelkezésre allo vagy altala elérheté informéaciok,
legyen sz6 a kereskedési helyszin miiveleteire vonatkozo belsé vagy
nyilvanosan elérheté informaciokrol.

(3) Az egy vagy tobb kereskedési helyszin miikddtetdje figyelembe
veszi az olyan magatartasokat, amelyek soran a kereskedési helyszin
egy tagja vagy résztvevlje sajat nevében, ligyfeleit megelézve kot
iigyleteket (,,front running”), és ehhez felhasznalja a megbizési konyv
adatait, amelyeket a kereskedési helyszin a 600/2014/EU rendelet 25.
cikke szerint rogzit, kiillonds tekintettel a tag vagy résztvevo kereskedési
tevékenységének modjaval kapcsolatos adatokra.

V. FEJEZET

AZ ARUALAPU SZARMAZTATOTT UGYLETEKKEL KAPCSOLATOS
POZICIOK JELENTESE

83. cikk
A poziciok jelentése

(A 2014/65/EU iranyelv 58. cikkének (1) bekezdése)

(1) A 2014/65/EU iranyelv 58. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
emlitett heti jelentések alkalmazasaban az ilyen jelentések kozzététele
tekintetében a kereskedési helyszinre vonatkozd kotelezettség csak
akkor alkalmazandd, ha mindkét kovetkezd kiiszobértéket elérik:
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a) 20 nyitott poziciotulajdonos talalhatd egy adott szerzédésben egy
adott kereskedési helyszinen; valamint

b) az Osszes nyitott hosszil vagy rovid poziciéo az adott arualapu szar-
maztatott iigylet tételszamaban kifejezett bruttd abszolut Osszege
10 000 vagy anndl tobb tétel.

A kibocsatasi egységek és azok szarmaztatott termékei esetében a
b) pont nem alkalmazando.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott kiiszobértéket dssze-

Cpey

egyes kategoridkban talalhatd pozicidtulajdonosok szamatol.

(3)  Azon iigyletek esetében, ahol az aktiv pozicidbirtokosok szama
egy adott személykategoridban 6tnél kevesebb, nem kell kdzzétenni az
Osszesitett hossza és rovid poziciokat, az azokban az el6z6 jelentés Ota
bekovetkezett valtozasokat, az adott kategéridban 1évé Osszes nyitott
pozicid szazalékos aranyat, valamint az adott kategoriaban 1évé pozici-
obirtokosok szamét.

(4) Azon szerzédések esetében, amelyek eldszor felelnek meg az
(1) bekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott feltételeknek, a kereske-
dési helyszin akkor teszi kdzzé a szerzddések elsd heti jelentéseit, amint
az gyakorlati szempontok szerint megvaldsithatd, de nem késébb, mint
3 héten belill attol az idOponttdl szamitva, amikor a kiiszobértekeket
elészor elérik.

(5) Amennyiben az (1) bekezdés a) és b) pontjaban megjeldlt felté-
telek mar nem valdsulnak meg, a kereskedési helyszin tovabbi harom
honapos idészakon at folytatja a heti jelentések kozzétételét. A heti
jelentés kozzétételére vonatkozd kotelezettség a tovabbiakban nem
alkalmazando, amennyiben az (1) bekezdés a) és b) pontjaban megjeldlt
feltételek nem teljesiiltek folyamatosan az iddszak lejartaig.

VI. FEJEZET

AZ ADATSZOLGALTATOKRA VONATKOZO ADATSZOLGALTATASI
KOTELEZETTSEGEK

84. cikk

A piaci adatok ésszeri iizleti alapon torténé rendelkezésre
bocsatasara iranyulo kotelezettség

(A 2014/65/EU iranyelv 64. cikkének (1) bekezdése és 1. cikke)

(1) A 600/2014/EU rendelet 6., 20. és 21. cikkében meghatarozott
informaciokat  tartalmaz6  piaci  adatoknak a = 2014/65/EU
iranyelv 64. cikkének (1) bekezdése és 65. cikkének (1) bekezdése
szerinti ésszerll iizleti alapon torténd nyilvanossagra hozatala alkalma-
zasaban a jovahagyott kozzétételi mechanizmusoknak (APA) és az
Osszesitettadat-szolgaltatoknak (CTP) meg kell felelniiik a 85-89.
cikkben meghatarozott kotelezettségeknek.
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(2) A 85. cikk, a 86. cikk (2) bekezdése, a 87. cikk, a 88. cikk
(2) bekezdése és a 89. cikk nem alkalmazand6 azon APA-k és CTP-k
tekintetében, amelyek ingyenesen elérhetévé teszik a piaci adatokat a
nyilvanossag szamara.

85. cikk
A piaci adatok koltségalapon torténé rendelkezésre bocsatasa

(A 2014/65/EU iranyelv 64. cikkének (1) bekezdése és 65. cikkének
(1) bekezdése)

(1) A piaci adatok aranak az adatok eldallitasanak és forgalmaza-
sanak koltségén kell alapulnia, amelyen feliil ésszer(i arrés alkalmazhato.

(2) A piaci adatok -eldallitasanak és forgalmazasanak koltsége
magaban foglalhatja az APA-k és CTP-k altal nyujtott egyéb szolgalta-
tasok kozos koltségeinek megfeleld részét.

86. cikk

A piaci adatok megkiilonboztetésmentes rendelkezésre bocsatiasara
iranyulé kotelezettség

(A 2014/65/EU iranyelv 64. cikkének (1) bekezdése és 65. cikkének
(1) bekezdése)

(1) Az APA-k és a CTP-k a kozzétett objektiv kritériumok szerint
egyazon kategdridba tartozd Osszes iigyfél szamara azonos aron és
azonos feltételek mellett biztositanak hozzaférést a piaci adatokhoz.

(2) A kiilonbozo ligyfél-kategoridknak felszamitott arak kozotti eset-
leges eltéréseknek aranyosnak kell lenniiik azzal, hogy a piaci adatok
milyen értéket képviselnek az adott tigyfelek szamara, figyelembe véve
a kovetkezoket:

a) a piaci adatok hatokore és 1éptéke, beleértve a lefedett pénziigyi
eszk6zok szamat és a kereskedési volument;

b) a piaci adatok tigyfél altali felhasznalasanak jellege, példaul az
ligyfél sajat kereskedési tevékenységéhez valo felhasznalds, viszon-
teladas vagy adatGsszesités.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az APA-knak és a CTP-knek
rugalmas kapacitasokkal kell rendelkezniiik annak biztositasa érdekében,
hogy az iigyfelek mindenkor gyorsan és megkiilonboztetésmentesen
hozzaférhessenek a piaci adatokhoz.

87. cikk
Felhasznalonkénti dijak

(A 2014/65/EU iranyelv 64. cikkének (1) bekezdése és 65. cikkének
(1) bekezdése)

(1) Az APA-k és a CTP-k a piaci adatoknak az egyes végfelhasz-
nalok altali felhasznalasa szerint (felhasznaldi alapon) szabjak ki a piaci
adatok hasznalati dijat. Az APA-k és a CTP-k megteszik a megfeleld
intézkedéseket annak biztositasara, hogy a piaci adatok minden egyes
felhasznalasaért csak egy alkalommal szabjanak ki dijat.
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(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve az APA-k és a CTP-k eltekinthetnek a
piaci adatokhoz vald hozzaférés felhasznaloi alapon torténd biztosita-
satdl, amennyiben az adatok léptéke és hatdkore alapjan a felhasznaloi
alapon torténé dijszabas koltségei nem aranyosak az adatokhoz vald
hozzaférés biztositasanak koltségével.

(3) Az APA-knak és a CTP-knek meg kell indokolniuk a piaci
adatok felhasznaloi alapon torténd rendelkezésre bocsatasanak megtaga-
dasat, és indokaikat kozzé kell tenniiikk a weboldalukon.

88. cikk
A piaci adatok levalasztisa és bontasa
(A 2014/65/EU iranyelv 64. cikkének (1) bekezdése és 65. cikkének
(1) bekezdése)

(1) Az APA-k és a CTP-k mas szolgaltatasoktol levalasztva teszik
hozzaférhetdvé a piaci adatokat.

(2) A piaci adatok arat a piaci adatok a 600/2014/EU rendelet
12. cikkének (1) bekezdésének megfeleléen az (EU) 2017/572 felhatal-
mazason alapuld bizottsagi rendelet (1) cikkében részletesen meghata-
rozott bontasanak szintje alapjan kell megallapitani.

89. cikk
Az atlathatésagra iranyulé kotelezettség

(A 2014/65/EU iranyelv 64. cikkének (1) bekezdése és 65. cikkének
(1) bekezdése)

(1) Az APA-k és a CTP-k kdonnyen elérhetd modon kozzéteszik a
piaci adatokhoz vald hozzaférés biztositasara vonatkozo arakat és egyéb
feltételeket.
(2) A kozzététel magaban foglalja a kovetkezoket:
a) az aktualis arjegyzékek, beleértve a kovetkezbket:
i. a megjelenitést alkalmazo felhasznalas felhasznalonkénti dija;
ii. a megjelenitést nem alkalmazé felhasznélas dijai;
iii. arengedmény-politika;
iv. az engedélyre vonatkozo feltételekkel Osszefiiggd dijak;

v. a kereskedés eldtti és a kereskedés utani piaci adatokra vonat-
koz¢ dijak;

vi. egyéb informacio-alkészletekre vonatkozo dijak, ideértve a a
600/2014/EU rendelet 12. cikkének (2) bekezdése szerinti szaba-
lyozastechnikai standardoknak megfelelden el6irt informaciokat;

vii. egyéb szerzddési feltételek;

(") A Bizottsag (EU) 2017/572 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. junius
2.) a 600/2014/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kereskedés
elotti és a kereskedés utani adatok rendelkezésre bocsatasanak és az adatok
bontasi szintjének meghatdrozasara vonatkozo szabalyozastechnikai stan-
dardok tekintetében torténé kiegészitésér6l (lasd e Hivatalos Lap
142. oldalat).
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b) a jovoébeni arvaltozasok legalabb 90 nappal korabbi eldzetes kozzé-
tétele;

c) a piaci adatok tartalmara vonatkozd tajékoztatas, beleértve a kovet-
kezoket:

i. a lefedett eszkdzOk szama;

ii. a lefedett eszkdzok teljes forgalma;

iii. a kereskedés elotti és a kereskedés utani piaci adatok aranya;

iv. a piaci adatokon feliil szolgaltatott esetleges egyéb adatokra
vonatkozo informaciok;

v. a szolgaltatott piaci adatok hasznalati dija legutobbi modosita-
sanak datuma;

d) a piaci adatokhoz vald hozzaférés biztositasabdl szerzett bevétel és
annak az APA vagy a CTP teljes bevételéhez viszonyitott aranya;

e) tajékoztatds az ar meghatarozasanak modjardl, ezen beliill az alkal-
mazott koltségelszamolasi modszerekrél, valamint arrél, hogy
az APA-k és a CTP-k mely konkrét elvek alapjan osztjak fel
kozvetlen és valtozo kozos koltségeiket, illetve osztjak meg rogzitett
kozos koltségeiket a piaci adatok eldallitdsa és forgalmazasa, illetve
az altaluk nyujtott egyéb szolgaltatasok kodzott.

VIL. FEJEZET
ILLETEKES HATOSAGOK ES ZARO RENDELKEZESEK

90. cikk

A fogado6 tagallamban talalhaté kereskedési helyszin miiveleteinek
Iényegi fontossagiiva mindgsitése

(A 2014/65/EU iranyelv 79. cikkének (2) bekezdése)

(1) A szabalyozott piacnak a fogado tagallamban végrehajtott miive-
letei akkor mindsiilnek l1ényeges fontossdgunak az ilyen fogadd tagél-
lamban az értékpapirpiacok miikddése, illetve a befekteték védelme
szempontjabol, ha az alabbi kritériumok valamelyike teljesiil:

a) a fogadd tagallam korabban az adott szabalyozott piac székhely
szerinti tagallama volt;

b) az adott szabalyozott piac egyesiilés, felvasarlas vagy mas egyéb
formaju atadas utjan megszerezte a szabalyozott piac tevékeny-
ségének egészét vagy egy részét, amelyet korabban olyan piaci
szerepld lizemeltetett, amelynek bejegyzett irodaja vagy székhelye
a fogado tagallamban volt.
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(2) Egy MTF-nek vagy OTF-nek a fogadd tagallamban végrehajtott
miiveletei akkor mindsiilnek 1ényeges fontossagunak az ilyen fogadd
tagallamban az értékpapirpiacok mitkodése, illetve a befektetok védelme
szempontjabol, ha az (1) bekezdésben meghatarozott kritériumok telje-
siilnek az MTF-re vagy az OTF-re és az alabbi kiegészitd kritériumok
koziil legalabb egy teljesiil:

a) miel6tt az (1) bekezdésben meghatarozott helyzetek bekovetkeztek
az MTF vagy az OTF vonatkozdsaban, a kereskedési helyszin
legalabb 10 %-os piaci részesedéssel rendelkezik a fogado tagél-
lamban az Gsszes forgalom tekintetében, pénziigyi szempontbol, a
rendszeres internalizald kereskedés szempontjabol, a 600/2014/EU
rendelet atlathatosagi kotelezettsége ala eso legalabb egy eszk6zosz-
talyban;

b) az MTF vagy az OTF kkv-tékefinanszirozasi piacaként keriilt

bejegyzésre.

VIII. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

91. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurépai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2018. januar 3-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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I MELLEKLET

Nyilvantartas

A befektetési vallalkozasok altal minimalisan rogzitendé adatok listaja, a tevékenységiik jellegétdl fliggden

Kotelezettség jellege

Nyilvantartas tipusa

Tartalom osszefoglalisa

Jogszabalyi hivatkozas

Ugyfélértékelés

Ugyfeleknek adott infor-
macid

A 2014/65/EU

iranyelv 24. cikkének (4)
bekezdésében és az e ren-
delet 44-51. cikkében eldirt
tartalom

A 2014/65/EU
iranyelv 24. cikkének (4)
bekezdése

Az e rendelet 44-51. cikke

Ugyfél-megallapodasok

A 2014/65/EU

iranyelv 25. cikkének (5)
bekezdésében eldirt nyil-
vantartas

A 2014/65/EU
iranyelv 25. cikkének (5)
bekezdése

Az e rendelet 58. cikke

Az alkalmassag ¢és a
megfeleloség értékelése

A 2014/65/EU

iranyelv 25. cikkének (2)
és (3) bekezdésében és az e
rendelet 54., 55.

és 60. cikkében el6irt
tartalom

A 2014/65/EU
iranyelv 25. cikkének (2) és (3)
bekezdése

Az e rendelet 54., 55.
és 56. cikke.

Megbizasok kezelése

Ugyfélmegbizasok kezelése
— Osszevont ligyletek

Az e rende-
let 67-70. cikkében eldirt
nyilvantartasok

A 2014/65/EU

iranyelv 24. cikkének (1)
bekezdése és 28. cikkének (1)
bekezdése

Az e rendelet 67-70. cikke

A sajat szamlas ligyletek
Osszevonasa és allokacioja

Az e rendelet 69. cikkében
el6irt nyilvantartas

A 2014/65/EU

iranyelv 24. cikkének (1)
bekezdése és 28. cikkének (1)
bekezdése

Az e rendelet 69. cikke

Ugyfélmegbizasok és iigyletek

Az iigyfélmegbizasok vagy
a kereskedésre iranyulo
dontések nyilvantartasa

Az e rendelet 74. cikkében
eldirt nyilvantarts

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (6)
bekezdése

Az e rendelet 74. cikke

Az tgyletek és megbizasok
feldolgozasardl vezetett
nyilvantartasok

Az e rendelet 75. cikkében
el6irt nyilvantartas

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (6)
bekezdése

Az e rendelet 75. cikke

Jelentés

az ligyfeleknek

Az ligyfeleknek nyujtott
szolgaltatdsokra vonatkozo
kotelezettség

Az e rende-
let 59-63. cikkében elirt
tartalom

A 2014/65/EU

iranyelv 24. cikkének (1) és (6)
bekezdése és 25. cikkének (1)
és (6) bekezdése

Az e rendelet 59-63. cikke
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Kotelezettség jellege

Nyilvantartas tipusa

Tartalom osszefoglalasa

Jogszabalyi hivatkozas

Az iigyfelek

eszkozeinek védelme

Az ligyfelek befektetési
vallalkozas altal tartott
pénziigyi eszkdzei

A 2014/65/EU

iranyelv 16. cikkének (8)
bekezdésében és

az (EU) 2017/593 felhatal-
mazéason alapuld bizottsagi
iranyelv 2. cikkében eldirt
nyilvantartasok

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (8)
bekezdése

Az (EU) 2017/593 felhatalma-
zason alapul6 irdnyelv 2. cikke

Az ugyfelek befektetési
vallalkozas 4ltal tartott
pénzeszkozei

A 2014/65/EU

iranyelv 16. cikkének (9)
bekezdésében és

az (EU) 2017/593 felhatal-
mazason alapulo

iranyelv 2. cikkében eldirt
nyilvantartasok

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (9)
bekezdése

Az (EU) 2017/593 felhatalma-
zason alapul6 irdnyelv 2. cikke

Az ugyfelek pénziigyi
eszkozeinek felhasznalasa

Az (EU) 2017/593 felhatal-
mazason alapuld

iranyelv 5. cikkében el6irt
nyilvantartasok

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (8), (9)
és (10) bekezdése

Az (EU) 2017/593 felhatalma-
zason alapul6 irdnyelv 5. cikke

Az iigyfelekkel folytatott kommunikaci6

A koltségekre és a kapcso-
16d6 dijakra vonatkozo
informacid

Az e rendelet 50. cikkében
eldirt tartalom

A 2014/65/EU iranyelv 24.
cikke (4) bekezdésének c)
pontja.

Az e rendelet 50. cikke

A befektetési vallalkozasra
és szolgaltatdsaira, a pénz-
igyi eszkozokre és az
igyfelek eszkozeinek
védelmére vonatkozo infor-
macid

Az e rendelet 47., 48.
és 49. cikkében elGirt
tartalom

A 2014/65/EU
iranyelv 24. cikkének (4)
bekezdése

Az ¢ rendelet 47., 48.
és 49. cikke

Ugyfeleknek adott infor-
macio

A kommunikaciordl vezetett
nyilvantartasok

A 2014/65/EU
iranyelv 24. cikkének (3)
bekezdése

Az ¢ rendelet 46. cikke

Marketingkdzlemények
(kivéve a szobeli format)

A befektetési vallalkozas
altal kiadott minden marke-
tingkdzlemény (kivéve a
szobeli format) az e rende-
let 44. és 46. cikke szerint

A 2014/65/EU
iranyelv 24. cikkének (3)
bekezdése

Az ¢ rendelet 44. és 46. cikke

Lakossagi tigyfeleknek
nyujtott befektetési tana-
csadas

i. A befektetési tanacsadas
nyuUjtasanak ténye,
idépontja és napja, és ii. az
ajanlott pénziigyi eszkoz iii.
az ugyfélnek készitett
megfeleldségi jelentés

A 2014/65/EU
iranyelv 25. cikkének (6)
bekezdése

Az e rendelet 54. cikke

Befektetéssel kapcsolatos
kutatas

A befektetési vallalkozas
altal a befektetési témaju
kutatasrol tartoés adathor-
dozén kiadott anyag

A 2014/65/EU
iranyelv 24. cikkének (3)
bekezdése

Az e rendelet 36. és 37. cikke
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Kotelezettség jellege

Nyilvantartas tipusa

Tartalom osszefoglalasa

Jogszabalyi hivatkozas

Szervezeti kovetelmények

A vallalkozas tizleti és
belsé szervezete

Az e rendelet 21. cikke (1)
bekezdésének f) pontjaban
el6irt nyilvantartasok

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (2)—(10)
bekezdése

Az e rendelet 21. cikke (1)
bekezdésének f) pontja

Megfelelési jelentések

A vezetdi testiiletnek
kiildott megfelelési jelen-
tések

A 2014/65/EU

iranyelv 16. cikkének (2)
bekezdése

Az e rendelet 22. cikke (2)

bekezdésének c) pontja
és 25. cikkének (2) bekezdése

Az Osszeférhetetlenségre
vonatkoz6 nyilvantartas

Az e rendelet 35. cikkében
el6irt nyilvantartas

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (3)
bekezdése

Az e rendelet 35. cikke

Osztonzok

Az ugyfelek szamara
kozzétett informaciok

a 2014/65/EU

iranyelv 24. cikkének (9)
bekezdése szerint

A 2014/65/EU
iranyelv 24. cikkének (9)
bekezdése

Az (EU) 2017/593 felhatalma-
zason alapuld iranyelv 11., 12.
és 13. cikke

Kockazatkezelési jelentések

A felsé vezetésnek kiildott
kockazatkezelési jelentések

A 2014/65/EU

iranyelv 16. cikkének (5)
bekezdése

Az e rendelet 23. cikke (1)

bekezdésének b) pontja
és 25. cikkének (2) bekezdése

Belso ellendrzési jelentések

A felsd vezetésnek kiildott
belsé ellendrzési jelentések

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (5)
bekezdése

Az e rendelet 24.
cikke és 25. cikkének (2)
bekezdése

Panaszkezelési nyilvantar-
tasok

Az egyes panaszok ¢és a
kezelésiikre alkalmazott
panaszkezeld intézkedések

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (2)
bekezdése

Az e rendelet 26. cikke

Személyes ligyletekre
vonatkoz6 nyilvantartasok

Az e rendelet 29. cikke (5)
bekezdésének c) pontjaban
eldirt nyilvantartasok

A 2014/65/EU
iranyelv 16. cikkének (2)
bekezdése

Az e rendelet 29. cikke (5)
bekezdésének c) pontja
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1I. MELLEKLET

Koltségek és dijak

Az iigyfelekkel kozolt koltségekben szerepeltetendé koltségek (1)

1. tablazat — Az ligyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatas(ok)ért és/vagy a kiegészitd szolgaltatisokért felszamitott
koltségek és kapcsolodo dijak, amelyek részét képezik a kozlendd Osszegnek

Kozlendd koltségtételek

Példak:

A befektetési szolgaltatas
nyujtasaval kapcsolatos
egyszeri koltségek

A Dbefektetési vallalkozasnak a befektetési
szolgaltatas(ok) kezdetekor vagy befejezé-
sekor fizetett minden koltség és dij.

Letéti dijak, megsziintetési dijak és befek-
tetésvaltasi koltségek (V).

A befektetési szolgaltatas
nyujtasaval kapcsolatos
folyamatos koltségek

A befektetési vallalkozasoknak az ligyfe-
leknek nyujtott szolgaltatasaikért fizetett
folyamatos koltségek és dijak

Kezelési dijak, tandcsadasi dijak, letétkeze-
1ési dijak.

A befektetési szolgaltatas
nyujtasa soran kezdemé-
nyezett tranzakciokkal

kapcsolatos koltségek

A Dbefektetési vallalkozas vagy egyéb
felek altal végzett tranzakciokkal kapcso-
latos minden koltség és dij.

Alkuszi jutalékok (?), az alapkezel6nek
fizetett jegyzési €s visszavaltasi dijak, plat-

formdijak, arrések (az lgylet araba
beagyazva), illeték, tranzakcios add és
devizakoltségek.

A Kkiegészito szolgaltata-
sokkal kapcsolatos kolt-
ségek

A fenti koltségek kozott nem szereplo,
kiegészité szolgaltatasokkal kapcsolatos
koltségek és dijak

Kutatasi koltségek
Letétkezelési koltségek

Eseti koltségek

Teljesitménydij

(") A befektetésvaltasi koltségek alatt olyan koltségek értendék (ha vannak), amelyek akkor meriilnek fel a befekteték szamara, ha
valtanak az egyik befektetési vallalkozasrdl masikra.
(®>) Az alkuszi jutalék a befektetési vallalkozasok altal a megbizasok végrehajtasaért felszamitott koltség.

2. tablazat — A pénziigyi eszkozzel kapcsolatos minden koltség és dij, amelynek szerepelnie kell a k6zolt Gsszegben

Kozlendd koltségtételek

Példak:

Egyszeri koltségek

Minden olyan koltség és dij (a pénziigyi
eszkoOz araban vagy azon feliil), amelyet a
termék szallitdinak fizetnek a pénziigyi
eszkozbe torténd befektetés kezdetekor
vagy befejezésekor.

Elore fizetett kezelési dij, strukturalasi
dij (), forgalmazasi dij.

Folyamatos koéltségek

A pénziigyi termék kezelésével kapcso-
latos minden folyamatos koltség és dij,
amelyet levonnak a pénziigyi eszkoz érté-
kéb6l a pénziigyi eszkozbe valo befek-
tetés soran.

Kezelési dijak, szolgaltatasi koltségek,
swap dijak, értékpapir-hitelezési koltségek
¢és adok, finanszirozasi koltségek.

(1) Felhivjuk a figyelmet, hogy bizonyos koltségtételek mindkét tablazatban szerepelnek, de mégsem kettéz8dnek, mivel vagy a termék,

vagy a szolgaltatds koltségeire vonatkoznak. Ilyen példaul a kezelési koltség (az 1. tablazatban az tgyfeleinek portfoliokezelési
szolgaltatast nyujto befektetési vallalkozas altal felszamitott kezelési koltségekre utal, mig a 2. tablazatban a befektetési alap kezeldje
altal a befektetonek felszamitott kezelési koltségre) és az alkuszi jutalék (az 1. tablazatban a befektetési vallalkozas jutaléka, amelyet
az lgyfelei megbizasabol torténd kereskedés soran kap, a 2. tablazatban pedig a befektetési alapok altal az alap megbizasabol torténd
kereskedés soran fizetett jutalék).
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Kozlend6 koltségtételek

Példak:

A tranzakciokkal kapcso-
latos koltségek

A befektetések megszerzése és eladasa
eredményeképpen  felmeriild  minden
koltség és dij.

Alkuszi jutalékok, az alap altal fizetett
jegyzési és visszavaltasi dijak, a tranzak-
cios arba beagyazott arrések, illeték, tran-
zakcios ado és devizakoltségek.

Eseti koltségek

Teljesitménydij

(") A strukturalasi dijak olyan dijak, amelyeket a strukturalt befektetési termékek eldallitoi szamitanak fel a termékek strukturalasaért.
Ezek az el8allito altal nyujtott szolgaltatasok szélesebb korét is lefedhetik.
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III. MELLEKLET

A Kereskedési helyszinek miikédtetéinek a nemzeti illetékes hatésagok felé
fennalléo azonnali tdjékoztatasi kotelezettsége

A. SZAKASZ

Olyan jelek, amelyek a pénziigyi eszkizzel kapcsolatban a kereskedési helyszin
szabdlyainak jelentés mértékii megsértésére vagy szabalytalan kereskedési
feltételekre vagy rendszerzavarokra utalhatnak

A kereskedési helyszin szabdlyainak jelentés mértékii megsértései

1. A piaci szereplok megsértik a kereskedési helyszin azon szabalyait,
amelyeknek az a céljuk, hogy védjék a piac integritasat, a piac szabalyos
mitkodését vagy a tobbi piaci szerepld jelentds érdekeit; és

2. a kereskedési helyszin megitélése szerint a szabalysértés elég sulyos és nagy
horderejii ahhoz, hogy indokolja a fegyelmi intézkedés fontolora vételét.

Szabdlytalan kereskedési feltételek

3. Az arfeltar6 folyamatot huzamosabb ideig zavarjak;

4. elérik vagy meghaladjak a kereskedési rendszerek kapacitasainak hatérait;

5. az arjegyzok/likviditasszolgaltatok ismételten hibas kereskedésre panasz-
kodnak; vagy

6. a 2014/65/EU iranyelv 48. cikkének és az iranyelv végrehajtasi intézkedése-
inek megfeleld azon kritikus fontossdgl mechanizmusok ledlldsa vagy
meghibasodasa, amelyek feladata a kereskedési helyszin védelme az algorit-
mikus kereskedés kockazataival szemben.

Rendszerzavarok

7. A rendszer jelents hibas mikodése vagy leallasa, melynek kovetkeztében a
piac nem elérhetd, és a piaci szereplok nem tudnak megbizasokat bevinni,
modositani vagy torélni;

8. a rendszer jelentds hibas miikodése vagy leallasa, melynek kovetkeztében a
tranzakciokat nem lehet parositani, és a piaci szereplok nem tudjak pontosan
megallapitani az elvégzett tranzakciok vagy az €16 megbizasok statuszat, és
nem allnak rendelkezésre a kereskedéshez elengedhetetlen informaciok (pl.
indexérték kiosztasa bizonyos szarmaztatott termékeknek az adott indexszel
torténd kereskedéséhez);

9. a rendszer jelentés hibas miikodése vagy leallasa, melynek kovetkeztében
nem lehet ko6zolni a kereskedés el6tti és utani atlathatosagi és egyéb
adatokat, amelyeket a kereskedési helyszinek a 2014/65/EU iranyelvben és
a 600/2014/EU rendeletben meghatarozott kotelezettségeiknek megfelelden
kozzétesznek;

10. a kereskedési helyszin azon rendszereinek jelentds hibas miikodése vagy
leallasa, amelyek figyelik és ellendrzik a piaci résztvevok kereskedési tevé-
kenységét; egyéb kapcsolodd szolgaltatoknal bekovetkezd jelentds meghiba-
sodas vagy leallas, kiilondsen a kozponti szerz6do felek és kozponti érték-
tarak esetében, ami hatranyos kovetkezményekkel jar a kereskedési
rendszerre.
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B. SZAKASZ

Az 596/2014/EU rendelet szerinti lehetséges visszaélésre utalo magatartds jelei

Lehetséges bennfentes kereskedésre vagy piaci manipulaciora utalo jelek

1. Ugyletek és/vagy kereskedési megbizasok egy konkrét pénziigyi eszkozre
vald szokatlan koncentracidja egy tagnal/résztvevonél vagy bizonyos tagok/
résztvevok kozott;

2. kis szamt tag/résztvevd kozott lebonyolitott iigyletek meghatarozott
idészakon beliili szokatlan ismétlddése.

Lehetséges bennfentes kereskedelemre utalo jelek

3. Bizonyos tagok/résztvevdk altal egy vallalat pénziigyi eszkozeit érintden
végrehajtott szokatlan és jelentds kereskedés vagy kereskedési megbizasok
benyujtasa fontos vallalati események vagy a vallalattal kapcsolatos arérzé-
keny informaciok bejelentése el6tt; a megbizasok/tranzakcidk volumenében
és/vagy araban varatlan ¢és szokatlan valtozasokat eldidézo kereskedési
megbizasok/iigyletek, az adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatos nyilvanos
bejelentések eldtt;

4. ha a piac egy tagja/résztvevdje kozvetleniil azt megel6zéen vagy azt kove-
téen hajt végre kereskedési megbizdsokat vagy iigyleteket, hogy az adott
tag/résztvevé vagy az azokhoz kozismerten kapcsolodd személyek nyilva-
nosan elérhetd kutatdsi vagy befektetési ajanlasokat dolgoznak ki vagy
terjesztenek.

Lehetséges piaci manipuldaciora utalo jelek

A 18-23. pontban leirt jelek kiilondsen relevansak az automatizalt kereskedési
kornyezetben.

5. Olyan kereskedési megbizasok, illetve végrehajtott ligyletek, amelyek az
érintett kereskedési helyszinen az adott pénziigyi eszkodzzel folytatott
tigyletek napi forgalmanak jelent6s hanyadat képviselik, kiilondsen ha ezek
a tevékenységek a pénziigyi eszkozok aranak lényeges valtozasahoz
vezetnek;

6. egy pénzigyi eszkozt érintden jelentds vasarlasi vagy eladasi szandékkal
rendelkezd tag/résztvevd altal adott olyan kereskedési megbizasok vagy
végrehajtott tigyletek, amelyek egy kereskedési helyszinen lényeges valtozast
idéznek el6 a pénziigyi eszk6z araban;

7. olyan kereskedési megbizasok, illetve végrehajtott tigyletek, amelyek a napi
kereskedésen beliil egy rovid idészakra koncentralddnak, és késébb ellentétes
irAny armozgashoz vezetnek;

8. olyan kereskedési megbizasok, amelyek megvaltoztatjak a kereskedési hely-
szinre bevezetett vagy ott kereskedett pénziigyi eszkozre vonatkozo legjobb
vételi és eladasi ajanlati arakat, vagy altalanosabban, a piaci résztvevok
szamara rendelkezésre allo ajanlati konyvben szerepld adatokat, és amelyeket
végrehajtas eldtt tordlnek;

9. egy tag/résztvevé olyan ligyletei vagy kereskedési megbizasai, amelyeknek
nyilvanvaléan nincs mas céljuk, mint hogy noveljék vagy csokkentsék egy
pénziigyi eszkdz arat vagy értékét, vagy jelentés befolyast gyakoroljanak
annak kinalatara vagy keresletére mindenekel6tt a kereskedési nap referen-
ciapontjahoz kozel, példaul kozvetleniil nyitas utan vagy zaras elott;
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10.

11.

12.

13.

14.

16.

17.

18.

20.

pénziigyi eszkoz vétele vagy eladasa a kereskedési id6szak referenciaszaka-
szaban (pl. nyitaskor, zaraskor, elszamolaskor) a referenciaar (pl. nyitoar,
zardar, elszamolasi ar) novelése, csokkentése vagy meghatarozott szinten
(pl. nyitoaron, zardaron, elszamolodron) tartdsa céljabol (kozismert nevén
marking the close” [,,zaroar beallitasa” ]);

olyan iigyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal
jarnak, vagy valosziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy novelik vagy csok-
kentik az adott napi vagy a kereskedés egy adott szakaszara vonatkozo
sulyozott atlagarfolyamot;

olyan igyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal
jarnak, vagy valdsziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy altaluk a piaci arfo-
lyam olyan helyzetben is meghatarozhaté lesz, amelyben a pénziigyi eszk6z
likviditasa vagy az ajanlati konyv mélysége egyébként nem lenne elegendd
az arfolyam kereskedési napon beliili megallapitasahoz;

ugylet végrehajtasa, a vételi/eladasi ar modositasa, ha a spread tényezéként
szerepel barmilyen mas — akar ugyanazon, akar masik kereskedési helyszinen
végrehajtott — tigylet aranak meghatarozasaban;

jelentds volument képviseld megbizasok bevitele a kereskedési rendszer
kozponti ajanlati kdnyvébe az aukci6 armeghatérozasi szakasza el6tt péar
perccel, majd ezen megbizasok visszavondsa par masodperccel azt megels-
zden, hogy az ajanlati konyvet az aukcios ar kiszamitdsa céljabol befa-
gyasztjdk, igy az elméleti nyitodr magasabbnak/alacsonyabbnak tiinhet,
mint egyébként lenne;

. nyilvanos tajékoztaté feliilleten megjelend tigyletek vagy tligyletsorozatok

végrehajtasa, egy pénziigyi eszkozzel kapcsolatos aktivitdsra vagy armoz-
gasra utald benyomas keltése céljabol (kozismert nevén ,,painting the tape”
[,,vetités]);

ugyanazon vagy kiilonb6z6, de egymassal Osszejatszo piaci tagok/szereplok
altal egyidejileg vagy kozel egyidejiileg, nagyon hasonld mennyiségre és
hasonl6 arra vonatkozoan adott vételi és eladasi kereskedési megbizasok
eredményeként végrehajtott tigyletek (kozismert neviikon ,,improper matched
orders” [,,rosszhiszemiien parositott megbizasok™]);

olyan tligyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal
jarnak, vagy valosziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy kijatsszak velik a
piacra vonatkozo kereskedési védéintézkedéseket (pl. volumenkorlatok,
arkorlatok, vételi-eladasi arfolyam kiilonbségének paraméterei stb. vonatko-
zasaban);

olyan kereskedési megbizasok vagy megbizassorozatok adasa, illetve olyan
igyletek vagy tigyletsorozatok végrehajtasa, amelyek valosziniileg megindi-
tanak vagy felersitenck egy trendet, tovabba mas piaci szereploket a trend
felgyorsitasara vagy kiterjesztésére 6sztondznek valamilyen pozicié kedvezd
arfolyam melletti nyitdsanak/zarasanak lehetévé tétele céljabol (kozismert
nevén ,,momentum ignition” [, kezd6lokés™]);

. nagy szdmu vagy nagy volumenii, tobbnyire a piaci artdl tavoli valdtlan

megbizasok adasa az ajanlati konyv egyik oldalan annak érdekében, hogy
elésegitsék az ajanlati konyv masik oldalan adott valos megbizas végrehaj-
tasat. A valds megbizas teljesiilésekor a manipulativ megbizasokat vissza-
vonjak (kozismert nevén ,layering” és ,,spoofing” [,rétegzés” és ,,svindli”]);

kisosszegli kereskedési megbizasok bevitele a rejtett megbizasok szintjének
megismerése és kiilondsen a rejtett platformokon nyugvd megbizasok felmé-
rése céljabol (kozismert nevén ,,ping order” [,tapogatdzd megbizas™]);
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21. kereskedési megbizasok nagy szamban torténé bevitele és/vagy visszavonasa
és/vagy frissitése, amelynek célja a tobbi piaci szereplé elbizonytalanitisa —
és ezaltal folyamataik lelassitasa — és a sajat stratégia elrejtése (kozismert
nevén ,,quote stuffing” [,,megbizashalmozas™]);

22. kereskedési megbizasok bevitele mas, hagyomanyos kereskedési technikakat
alkalmazo piaci tagok/résztvevok (,slow traders” [,lassu keresked6k™])
vonzasa céljabol, majd ezt kovetéen a megbizasok gyors megvaltoztatasa,
kevésbé nagyvonalu feltételeket kinalva abban a reményben, hogy a ,lass
keresked6k” altal bevitt kereskedési megbizasokkal szemben nyereséges
igyleteket lehet lebonyolitani (kozismert nevén ,,smoking” [,,fiistolés”]);

23. kereskedési megbizasok, vagy kereskedési megbizasok sorozatinak végrehaj-
tasa mas piaci szereplok megbizasainak megismerése céljabol, ezt kovetden
pedig a megszerzett informaciok elényeinek kihasznalasara iranyuld megbi-
zasok bevitele (kozismert nevén ,,phishing” [,,adathalaszat”]);

24. amennyiben a kereskedési helyszin miikddtet6jének legjobb tudasa szerint a
kereskedési megbizasok vagy a végrehajtott ligyletek rovid idészakon beliil
elleniranyu tigylettel torténd pozicidlezarasrol tantiskodnak, és az adott pénz-
tigyi eszkozben folytatott ligyletek napi forgalmanak jelentds részét teszik ki
az ¢érintett kereskedési helyszinen, és Osszefiiggésben allhatnak egy kereske-
dési helyszinen kereskedésre bevezetett vagy kereskedett pénziigyi eszkoz
jelent6s arvaltozasaval.

Termékek kozotti manipuldciora utalo jelek, kiilonbozé kereskedési helyszineken is

Az aldbbiakban ismertetett jeleket kiilonosen akkor kell atgondolnia a kereskedési
helyszin miikodtetéjének, amikor egy pénziigyi eszkozzel egyiitt hozza kapcso-
16d6 pénziigyi eszkozoket is bevezet kereskedésre vagy azokkal kereskedik, vagy
amikor a fenti eszkdzoket ugyanazon mikodtetd tobb kereskedési helyszinén
forgalmazza.

25. Olyan tgyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal
jarnak, vagy valoszinilleg azzal a hatassal jarnak, hogy a kibocsatast, az
opcionalis visszavaltast, a kapcsolodod szarmaztatott termék vagy atvalthato
értékpapir lejaratat megel6z6 napokban novelik, csokkentik, fenntartjak a
pénziigyi eszk6z arfolyamat;

26. olyan lgyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatdssal
jarnak, vagy valosziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy az alapul szolgalod
pénziigyi eszkoz arfolyamat a kotési arfolyam vagy a kapcsolodd szarmaz-
tatott termeékbdl szarmazo lejaratkori kifizetés meghatarozasdhoz hasznalt
mas értek (pl. korlat) alatt vagy felett tartjak;

27. olyan tugyletek vagy kereskedési megbizasok, amelyek azzal a hatassal
jarnak, vagy valosziniileg azzal a hatassal jarnak, hogy az alapul szolgalo
pénziigyi eszkdz arat Gigy modositjak, hogy az meghaladja / ne érje el a
kotési arfolyamot vagy a kapcsolddd szarmaztatott termékbdl szarmazé leja-
ratkori kifizetés meghatarozasahoz hasznalt mas értéket (pl. korlatot);

28. olyan ligyletek, amelyek azzal a hatassal jarnak, vagy valésziniileg azzal a
hatassal jarnak, hogy modositjak a pénziigyi eszkoz elszamoloarat, ameny-
nyiben ezt az arat referenciaértékként vagy meghatarozo tényezoként hasz-
naljak, kiilonosen a letéti kovetelmények kiszamitasa soran;

29. egy pénziigyi eszkozt érintéen jelentés vételi vagy eladasi szandékkal rendel-
kezd tag/résztvevd altal adott kereskedési megbizasok vagy megkotott
igyletek, amelyek a kereskedési helyszinen kereskedésre bevezetett vagy
ott kereskedett kapcsolodd szarmaztatott termék vagy alapeszkoz araban
jelent6s valtozasokat idéznek eld;
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30. az egyik kereskedési helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil folytatott

31

kereskedés vagy bevitt kereskedési megbizasok (ideértve az érdeklédés
jelzését is) célja egy kapcsolddo pénziigyi eszkoz arfolyamanak egy masik
vagy ugyanazon a kereskedési helyszinen vagy kereskedési helyszinen kiviil
torténd rosszhiszemii befolyasolasa (kozismert nevén ,termékek kozotti
manipulacio” [pénziigyi eszkozzel folytatott kereskedés, amelynek célja
egy kapcsolodo pénziigyi eszkoz arfolyamanak rosszhiszemil befolyasolasa
egy masik vagy ugyanazon kereskedési helyszinen vagy kereskedési hely-
szinen kiviil]).

arbitrazs lehet6ségek kialakitasa vagy bovitése egy pénziigyi eszkoz és egy
hozza kapcsolodod masik pénziigyi eszkdz kozott azzal, hogy befolyasoljék az
egyik pénziigyi eszkoz referenciaarat, és ez kiilonboz6 pénziigyi eszkdzokkel
megvaldsithatd  (jogokkal/részvényekkel, készpénzpiacokkal/szarmaztatott
termékek piacaival, garanciakkal/részvényekkel...). A jogok kibocsatasanak
kontextusaban a jogok (elméleti) nyitdaranak vagy (elméleti) zardaranak
befolyasolasaval valdsithatd meg.
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10.

11.

12.

13.

14.

16.

1V. MELLEKLET

1. SZAKASZ

Az iigyfélmegbizdsok és a kereskedésre iranyulo dontések nyilvantartisa

Az ligyfél neve és megjeldlése

Az tgyfel nevében eljard relevans személy neve és megjelolése

A befektetési vallalkozason beliil a befektetési dontésért felelés keresked6t

azonosito megjelolés (kereskeddi azonositd)

A Dbefektetési vallalkozason beliil a befektetési dontésért felelds algoritmust

azonositdo megjelolés (algoritmusazonositd)
Koétvény/részvény mutatd

Eszkdzazonositd

Egységar és armegjelolés

Ar

Arszorzo

1. pénznem

2. pénznem

Kezdé mennyiség és mennyiségmegjeldlés
Ervényességi idGszak

A megbizas tipusa

. Egyéb adatok, feltételek és az ligyfél konkrét utasitasai

A megbizas fogadasanak datuma és pontos idopontja vagy a kereskedésre
iranyulé dontés datuma és pontos idopontja. A pontos idSpontot az iizleti
ordk Osszehangoldsara vonatkozo, a 2014/65/EU iranyelv 50. cikkének
(2) bekezdése szerinti standardokban el6irt modszertannak megfeleléen kell

meghatarozni.

2. SZAKASZ

Az iigyletek és megbizasok feldolgozdsardl vezetett nyilvantartisok

Az ligyfél neve és megjelolése

Az ligyfél nevében eljard relevans személy neve és megjeldlése

A befektetési vallalkozason beliil a befektetési dontésért felelés keresked6t

azonositdo megjelolés (kereskeddi azonosito)

A Dbefektetési vallalkozason beliil a befektetési dontésért felelds algoritmust

azonositd megjeldlés (algoritmusazonositod)
Az tgylet hivatkozasi szama

A megbizast azonosité megjelolés (megbizasazonosito)
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

A kereskedési helyszin altal a megbizas fogadasakor kiadott megbizasazono-
sitd kod

Az Osszesitett ligyfélmegbizasok egyes csoportjainak egyedi azonositoja
(amelyeket késobb egy blokk megbizasként adnak le egy adott kereskedési
helyszinen). Ez az azonositd az ,,0sszesitett X”, ahol X azoknak az iligyfe-
leknek a szama, akiknek a megbizasait Gsszesitették

Annak a kereskedési helyszinnek a piaci szegmensre vonatkoz6 MIC kaddja,
ahol a megbizast benyujtottak

. A tovabbitott megbizast fogadd személy neve és egyéb megjeldlése

. Az eladot és a vevot azonositd megjelolés

. A kereskedési kapacitas

. A végrehajtasért felelds kereskeddt azonositdé megjelolés (kereskeddi azono-

sito)

. A végrehajtasért felelds algoritmust azonositd megjeldlés (algoritmusazono-

sito)

Koétvény/részvény mutatd

Eszkozazonositd

Végs6 alaptermék

Eladasi/vételi azonositd

Kotési ar

Eldlegfizetés

Szallitas tipusa

Az opcio jellege

Lejéarat idépontja

Egységar és armegjelolés

Ar

Arszorz6

1. pénznem

2. pénznem

Fennmarad6é mennyiség

Moédositott mennyiség

Végrehajtasi mennyiség

A megbizasnak vagy a kereskedésre iranyuld dontés benytjtasanak datuma
és pontos idépontja A pontos idépontot az iizleti orak Osszehangolasara
vonatkozo, a 2014/65/EU iranyelv 50. cikkének (2) bekezdése szerinti stan-
dardokban el6irt modszertannak megfeleléen kell meghatarozni.
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33

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Q]

. A kereskedési helyszinre egy megbizast érintd eseményre vonatkozodan
kiildott és onnan kapott ilizenet datuma ¢és pontos idépontja. A pontos
idépontot az (EU) 2017/574 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletben (1) eléirt modszertannak megfeleléen kell meghatarozni.

Egy masik befektetési vallalkozas részére egy megbizast érinté eseményre
vonatkozoan kiildott és onnan kapott iizenet datuma és pontos idépontja. A
pontos iddpontot az lizleti 6rdk Osszehangoldsara vonatkozo, a 2014/65/EU
iranyelv 50. cikkének (2) bekezdése szerinti standardokban eléirt modszer-
tannak megfelelden kell meghatarozni.

A befektetési vallalkozas altal adott megbizasokkal kapcsolatban a kereske-
dési helyszinre kiildott vagy onnan fogadott izenetek

Egy masik befektetési vallalkozas részére a megbizassal kapcsolatban kiildott
vagy onnan kapott egyéb adatok és feltételek.

Az egyes benyujtott megbizasok sorrendje, amely tiikrozi a befolyasold
események idérendi sorrendjét, ideértve tobbek kozott a modositasokat, torlé-
seket és végrehajtast.

Short tigylet jelzése

A short tligyletekrdl szol6 rendeletben rogzitett mentesség jelzése

Lemondas jelzése

A Bizottsag (EU) 2017/574 felhatalmazason alapuldé rendelete (2016. junius 7.) a

2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az iizleti 6rak Osszehangolasanak
mértékét meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészité-
sérél (lasd e Hivatalos Lap 148. oldalat).
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