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A BIZOTTSAG (EU) 2017/390 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETE

(2016. november 11.)

a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a banki jellegii

kiegészitd szolgaltatasokat nyujté kozponti értéktarakra és Kkijelolt

hitelintézetekre vonatkozé egyes prudenciilis kovetelményekrél szolé
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozasu szoveg)

I. CiM

A 909/2014/EU_ RENDELET 47, CIKKEBEN EMLITETT,
MINDEN ~ KOZPONTI ~ ERTEKTARRA ~ VONATKOZO
TOKEKOVETELMENYEK

1. cikk

A kozponti értéktarra vonatkozé tékekovetelmények attekintése

(1) A 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének alkalmaza-
saban a kozponti értéktarnak mindenkor rendelkeznie kell az e rendelet
3. cikkében meghatarozott, eredménytartalékot és tartalékokat tartalmazo
tokeosszeggel.

(2) A 3. cikkben emlitett tokekdvetelményeket az e rendelet
2. cikkében meghatarozott feltételeknek megfeleld tdékeinstrumentu-
mokkal kell teljesiteni.

2. cikk

Tokeinstrumentumokra vonatkozo feltételek

(1) Az 1. cikk alkalmazasaban a kdzponti értéktarnak olyan tokeinst-
rumentumokkal kell rendelkeznie, amelyek teljesitik a kovetkezd felté-
telek mindegyikét:

a) a 86/635/EGK tanacsi iranyelv 22. cikke szerinti jegyzett tokét
jelentenek (1);

b) befizetésre kertiltek, beleértve a kapcsolodd névértéken feliili befize-
téseket;

¢) a vallalkozas folyamatossaga mellett teljes mértékben fedezik a vesz-
teségeket;

d) csdd vagy felszamolas esetén a fizetésképtelenségi intézkedések vagy
az alkalmazandd fizetésképtelenségi torvény keretében benyujtott
valamennyi egyéb kovetelés utan kovetkeznek.

(2) A 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjanak
megfeleléen banki jellegl kiegészit6 szolgaltatasok nyujtasara engedély-
lyel rendelkezé kozponti értéktar az (1) bekezdés szerinti feltételeket
teljesitd tékeinstrumentumok mellett az 1. cikk szerinti tékekdvetelmény
teljesitése érdekében igénybe vehet olyan tokeinstrumentumokat,
amelyek:

a) teljesitik az (1) bekezdésben meghatarozott feltételeket;

(") A Tanacs 86/635/EGK iranyelve (1986. december 8.) a bankok és mas pénz-

igyi intézmények éves beszamoldjardl és konszolidalt éves beszamolojarol
(HL L 372., 1986.12.31., 1. 0.)
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b) az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 119. pontjaban
meghatarozottaknak megfelelé szavatold tékét jelentenek;

¢) az 575/2013/EU rendelet rendelkezéseinek hatdlya ald tartoznak.

3. cikk

A kozponti értéktarra vonatkozo tékekovetelmény szintje

(1) A kozponti értéktarnak olyan, az eredménytartalékot és tartalé-
kokat tartalmazd tokével kell rendelkeznie, amely mindenkor
megegyezik a kovetkezOkben felsorolt elemek Osszegével, vagy
meghaladja azt:

a) a kozponti értéktar 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének
a) pontjaban emlitett, mikodési, jogi és letéti kockazatokra vonat-
kozo, a 4. cikknek megfeleléen kiszamitott tékekdvetelménye;

b) a kozponti értéktar 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének
a) pontjaban emlitett befektetési kockazatokra vonatkozd, az
5. cikknek megfeleléen kiszamitott tokekovetelménye;

c) a kozponti értéktar 909/2014/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének
a) pontjaban emlitett iizleti kockazatokra vonatkozo, a 6. cikknek
megfeleléen kiszamitott tékekdvetelménye;

d) a kozponti értéktar tevékenységeinek a 909/2014/EU rendelet 47.
cikke (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett rendezett felszamola-
sara vagy szerkezetatalakitasara vonatkozo, a 7. cikknek megfeleléen
kiszamitott tokekovetelmény.

(2) A kozponti értéktarnak eljarasokkal kell rendelkeznie az
(1) bekezdésben emlitett kockazatok valamennyi forrasanak azonosita-
sdhoz.

4. cikk

A miikodési, jogi és letéti kockazatokra vonatkozé tékekovetelmény
szintje

(1) A 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjanak
megfeleléen banki jellegli kiegészité szolgaltatisok nyujtasara és az
575/2013/EU rendelet 321-324. cikkében emlitett fejlett mérési modsze-
rek (AMA) hasznalatara engedéllyel rendelkezé kozponti értéktar a
miikodési, jogi és letéti kockazatokra vonatkozo tékekdvetelményét az
575/2013/EU rendelet 231-234. cikkével 6sszhangban szémitja ki.

(2) A 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjanak
megfeleléen banki jellegl kiegészito szolgaltatasok nyujtasara engedély-
lyel rendelkez6 és a miikodési kockazat tekintetében az 575/2013/EU
rendelet 317-320. cikkében emlitett sztenderd modszert alkalmazo
kozponti értéktar a mikodési, jogi és letéti kockazatokra vonatkozd
tokekdvetelményét az emlitett rendeletnek az annak 317-320. cikkében
meghatarozott, a miikodési kockazatra vonatkozé sztenderd modszerre
alkalmazandé rendelkezéseivel Gsszhangban szamitja ki.
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(3) Az a kozponti értéktar, amely teljesiti a kovetkezd feltételek
barmelyikét, a miikddési, jogi és letéti kockazatokra vonatkozd tékeko-
vetelményét az 575/2013/EU rendelet 315. és 316. cikkében emlitett
alapmutaté modszerének rendelkezéseivel 6sszhangban szamitja ki:

a) a kozponti értéktar nem rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54.
cikke (2) bekezdésének megfeleld engedéllyel;

b) a kozponti értéktar a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése
a) pontjanak megfeleléen engedélyezett, de nem rendelkezik enge-
déllyel az 575/2013/EU rendelet 321-324. cikkében emlitett fejlett
mérési modszerek (AMA) hasznalatara;

c) a kozponti értéktar a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése
a) pontjanak megfeleléen engedélyezett, de nem rendelkezik enge-
déllyel az 575/2013/EU rendelet 317-320. cikkében emlitett szten-
derd modszer hasznalatara.

5. cikk

A befektetési kockazatra vonatkozé tokekiovetelmények szintje

(1) A kozponti értéktar a befektetési kockazatra vonatkozo6 tékekove-
telményét a kdvetkezOk Osszegeként szamitja ki:

a) a kozponti értéktar kovetkez6k mindegyikéhez kapcsolodd kocka-
zattal stlyozott kitettségértékének 8 %-a:

i. a (2) bekezdés szerinti hitelkockazat;

ii. a (3) bekezdés szerinti partnerkockazat;

b) a kozponti értéktar piaci kockazatra vonatkozd tékekovetelménye a
(4) és (5) bekezdésnek megfelelden.

(2) A kozponti értéktar hitelkockazatra vonatkozd kockazattal stlyo-
zott kitettségértékének kiszamitasara a kovetkezOk alkalmazandok:

a) ha a kozponti értéktar nem rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54.
cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti engedéllyel banki jellegli
kiegészité szolgaltatasok nyutjtasara, a kozponti értéktar a hitelkoc-
kazatra vonatkozoan az 575/2013/EU rendelet 107-141. cikkében
emlitett sztenderd modszert alkalmazza, Gsszefliggésben az emlitett
rendelet hitelkockazat-csokkentésre vonatkozd 192-241. cikkével;

b) ha a kozponti értéktar rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54.
cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti engedéllyel banki jellegli
kiegészitd szolgaltatasok nyujtasara, de nincs engedélye az
575/2013/EU rendelet 142—191. cikkében meghatarozott belsé ming-
sitésen alapuldé modszer (IRB-modszer) alkalmazasara, a kozponti
értéktar a hitelkockazat tekintetében az 575/2013/EU rendelet
107-141. cikkében meghatarozott sztenderd modszert alkalmazza,
Osszefliggésben az 575/2013/EU rendelet 192-241. cikkében a hitel-
kockazat-csokkentésre vonatkozéan meghatarozott rendelkezésekkel;
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c) ha a kozponti értéktar rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54.
cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti engedéllyel banki jellegli
kiegészitdé szolgaltatdsok nyujtasara, és van engedélye az IRB-
modszer alkalmazasara, a kozponti értéktar a hitelkockazat tekinte-
tében az 575/2013/EU  rendelet 142-191. cikkében eldirt
IRB-modszert alkalmazza, 0sszefiiggésben az 575/2013/EU rendelet
192-241. cikkében a hitelkockazat-csokkentésre vonatkozdan
meghatérozott rendelkezésekkel.

(3) A Kkozponti értéktar partnerkockazatra vonatkozd, kockazattal
stlyozott kitettségértékének kiszamitasara a kovetkezék mindegyikét
alkalmazza:

a) az 575/2013/EU  rendelet 271-282. cikkében meghatarozott
mobdszerek egyike;

b) a pénziigyi biztositékok 575/2013/EU rendelet 220-227. cikkében
eldirt atfogd modszere, a volatilitasi kiigazitds alkalmazéasaval.

(4) Az a kozponti értéktar, amely teljesiti a kovetkezd feltételek
barmelyikét, a piaci kockazatra vonatkozé tékekdvetelményét az
575/2013/EU rendelet 102—-106. és 325-361. cikkében el6irt rendelke-
zésekkel Osszhangban szamitja ki, ideértve az emlitett rendelet
94. cikkében meghatarozott, a kisméretli, kereskedési konyv szerinti
tevékenységre vonatkozo derogacio révén:

a) a kozponti értéktar nem rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 54.
cikke (2) bekezdése a) pontjanak megfeleld engedéllyel,

b) a kozponti értéktar a 909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése
a) pontjanak megfeleléen engedélyezett, de nem rendelkezik enge-
déllyel a bels6 modellek hasznalatdra a piaci kockazatra vonatkozo
tékekovetelmény kiszamitasahoz.

(5) Az a kozponti értéktar, amely engedéllyel rendelkezik a
909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdése a) pontjanak megfelelden
banki jellegli kiegészit szolgaltatasok nyujtasara és a piaci kockazatra
vonatkoz6 tékekovetelmény kiszamitasa tekintetében a belsé modellek
hasznalatdra, a piaci kockdzatra vonatkozd tokekodvetelményét az
575/2013/EU rendelet 102-106. cikkével és 362-376. cikkével Ossz-
hangban szémitja ki.

6. cikk

Az iizleti kockazatra vonatkoz6 tékekovetelmények

(1) A kozponti értéktar iizleti kockazatra vonatkoz6 tékekdvetel-
ménye a kovetkezok koziil a magasabb:

a) a (2) bekezdés alkalmazasabol eredd becslés, minusz a kovetkezok
kozil a legalacsonyabb:

i. adozas utani nettd arbevétel az utolsd auditalt pénziigyi évben;

ii. a folyd pénziigyi évre varhatdo adozas utani nettd arbevétel,;
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iii. azon megel6z6 pénziigyi évre varhaté adozas utani nettd arbevé-
tel, amelyre vonatkozoan még nem allnak rendelkezésre auditalt
eredmények;

b) a kozponti értéktar (3) bekezdésben emlitett éves brutté muikodési
koltségének 25 %-a.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja céljabol a kdzponti értéktar a kovet-
kez8k mindegyikét alkalmazza:

a) meghatarozza az azon veszteség fedezéséhez sziikséges tokét, amely
az ilizleti modellje szempontjabol relevans, észszerlien eldrelathato
kedvezotlen forgatokonyvekhez kapcsolodd tizleti kockazatbol ered;

b) dokumentalja az a) pontban emlitett varhatd veszteség becsléséhez
hasznalt feltételezéseket és modszereket;

c) legalabb évente feliilvizsgalja és aktualizalja az a) pontban emlitett
forgatokonyveket.

(3) A kozponti értéktar éves bruttd miikodési koltségeinek kiszami-
tasara a kovetkezok alkalmazandok:

a) a kozponti értéktar éves bruttd mikodési koltségei magukban
foglaljak legalabb a kovetkezoket:

i. a személyzeti Osszkoltség, tobbek kozott a bérek, fizetések,
prémiumok ¢és szocialis koltségek;

ii. az éaltalanos igazgatasi 0Osszkoltség ¢és mindenekel6tt a
marketing- és reprezentacios koltségek;

iii. biztositasi koltségek;

iv. egyéb munkavallaloi és utazasi koltségek;
v. ingatlankdltségek;

vi. informatikai tdmogatési koltségek;

vii. tavkozlési koltségek;

viii. postai és adattovabbitasi koltségek;

ix. kiils6 tanacsadasi koltségek;

X. targyi eszkdzok és immaterialis javak értékcsokkenése €s amor-
tizacidja;

xi. targyi eszkozok értékvesztése és elidegenitése;

b) a kozponti értéktar éves bruttd mitkodési koltségeit a kovetkezdk
egyikének megfelelden kell meghatarozni:

i. az 1606/2002/EK europai parlamenti és tanacsi rendeletnek
megfeleléen elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok (1);

(") Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002. julius 19.)
a nemzetk6zi szamviteli standardok alkalmazasarol (HL L 243., 2002.9.11.,
1. 0.).
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ii. a Tanacs 78/660/EGK ('), 83/349/EGK (?) és 86/635/EGK irany-
elve;

iii. harmadik orszag olyan 4ltaldnosan elfogadott szdmviteli elvei,
amelyeknek az IFRS-sel valo egyenértékiiségét az 1569/2007/EK
bizottsagi rendelettel (}) Osszhangban megallapitottdk, vagy
harmadik orszag szamviteli standardjai, amelyeknek a hasznalata
az emlitett rendelet 4. cikkének megfeleléen megengedett;

c) a kozponti értéktar levonhatja éves bruttdé miikddési koltségeibol a
targyi eszkdzok és immaterialis javak értékcsokkenését és amortiza-
cigjat;

d) a kozponti értéktar az éves pénziigyi kimutatasabol szarmazo legfris-
sebb, auditalt adatokat hasznélja;

e) ha a kozponti értéktar a mikodése megkezdésének idSpontjatol
szamitva még nem folytatott egy teljes éven at iizleti tevékenységet,
az lizleti tervében eldre jelzett bruttdé mikodési koltséget kell
alkalmaznia.

7. cikk

A felszamolas vagy szerkezetatalakitas t6kekovetelménye

A kozponti értéktar a felszamolasra vagy szerkezetatalakitisra vonat-
kozo tékekovetelmeényét a kdvetkezd 1épések sorrendben torténd alkal-
mazasaval szamitja ki:

a) a mellékletben meghatarozott valamennyi stresszforgatokonyv tekin-
tetében megbecsiili a felszamolashoz vagy szerkezetatalakitashoz
sziikséges id6tartamot, a 909/2014/EU rendelet 47. cikkének
(2) bekezdésében emlitett tervvel dsszhangban;

b) a kozponti értéktar 6. cikk (3) bekezdésének megfeleléen meghata-
rozott éves bruttd miikodési koltségét elosztja tizenkettdvel (havi
bruttd miikodési koltségek);

¢) megszorozza a b) pontban meghatarozott havi bruttdé miikodési kolt-
ségeket a kovetkezd pontokban szerepld iddtartamok koziil a
hosszabbal:

i. az a) pontban emlitett id6tartam;

ii. hat honap.

(") A Tanacs 78/660/EGK negyedik iranyelve (1978. jilius 25.) a Szerz8dés 54.

cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatarozott jogi formaja tarsa-
sagok éves beszamolojarol (HL L 222., 1978.8.14., 11. o.).

(®>) A Tanacs 83/349/EGK hetedik iranyelve (1983. junius 13.) a Szerzddés 54.
cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan az Osszevont (konszolidalt) éves
beszamolordl (HL L 193., 1983.7.18., 1. o.).

(®) A Bizottsdg 1569/2007/EK rendelete (2007. december 21.) a harmadik
orszagbeli értékpapir-kibocsatok altal alkalmazott szamviteli standardok
egyenértékiiségének megallapitasara szolgalo eljarasnak a 2003/71/EK és a
2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv szerinti létrehozasarol
(HL L 340., 2007.12.22., 66. o.).
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II. CiM
A 909/2014/EU RENDELET 54. CIKK;}:BEN EMLI'T,ET]:Elg
SZERINT _ BANKI _ JELLEGU KIEGESZITO
SZOLGALTATASOK NYUJTASARA ENGEDELLYEL

RENDELK};Z(’j KOZPONTI ERTEKTARAKRA ES KIJELOLT
HITELINTEZETEKRE ~_ VONATKOZO TOBBLETTOKE-
KOVETELMENY

8. cikk

Napkozbeni hitel nyijtasabol ereddé tobblettoke-kovetelmény

(1) A 909/2014/EU rendelet 54. cikke (3) bekezdésének d) pontjaban,
valamint az emlitett rendelet 54. cikke (4) bekezdésének e) pontjaban
meghatarozottaknak megfeleléen a napkdzbeni hitel nyujtasabol eredd
tobblettdke-kovetelmény kiszamitasa céljabol a kdzponti értéktari banki
szolgaltatonak a kovetkezo 1épéseket kell sorban megtennie:

a) a legutobbi naptari évre vonatkozéan ki kell szamitania a
909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszdban meghatarozott
szolgaltatasok nyujtasabol eredd o6t legmagasabb napkdzbenihitel-
kitettség (,kitettség-csucsérték™) atlagat;

b) levonast kell alkalmaznia a kitettség-csucsértékek kapcsan beszedett
Osszes biztositékra, és feltételeznie kell, hogy az 575/2013/EU ren-
delet 222-227. cikkével Osszhangban alkalmazott levonasok utan a
biztositék elvesziti piaci értékének 5 %-at;

c) a (2) bekezdésnek megfelelden kiszamitott kitettség-csticsértékek
tekintetében ki kell szdmitania a szavatolotéke-kovetelmény atlagat,
melynek sordn az emlitett kitettségeket nap végi kitettségeknek kell
tekinteni (,,tobblettoke-kovetelmény™).

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tobblettoke-kdvetelmény kiszamita-
sdhoz az intézményeknek a kdvetkezd modszerek egyikét kell alkalmaz-
niuk:

a) az 575/2013/EU rendelet 107—141. cikkében emlitett, hitelkockézatra
vonatkoz6 sztenderd modszer, ha nem engedélyezett szamukra
az IRB-modszer alkalmazasa;

b) az IRB-moédszer és az 575/2013/EU rendelet 142-191. cikkének
kovetelményei, ha engedélyezett szamukra az IRB-modszer alkalma-
z4sa.

(3) Amennyiben az intézmények a hitelkockazatra vonatkozo
IRB-modszert alkalmazzak a (2) bekezdés a) pontjanak megfelelden,
akkor az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett 6t kitettség-csucsérték mind-
egyikének a kintlévd Osszegét az 575/2013/EU rendelet 111.
cikke szerinti kitettségértéknek kell tekinteni az (1) bekezdés b) pontja
alkalmazasaban. Az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cime 4.
fejezetének az emlitett rendelet 111. cikkéhez kapcsolodd kovetelményei
szintén alkalmazandok.
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(4) Amennyiben az intézmények a hitelkockazatra vonatkozo
IRB-moédszert alkalmazzak a (2) bekezdés b) pontjanak megfeleléen,
akkor az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett 6t kitettség-csucsérték mind-
egyikének a kintlévé Osszegét az 575/2013/EU rendelet 166.
cikke szerinti kitettségértéknek kell tekinteni a (1) bekezdés b) pontja
alkalmazasaban. Az 575/2013/EU rendelet harmadik része II. cime 4.
fejezetének az emlitett rendelet 166. cikkéhez kapcsolodo kdvetelményei
szintén alkalmazandok.

(5) Az e cikk szerinti t8kekovetelmények a banki jellegli kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasara vonatkozo engedély 909/2014/EU rendelet 55.
cikke szerinti megszerzését kovetden tizenkét honapig alkalmazandok.

111 CciMm

A BANKI JELLEGU KIEGESZITO SZOLGALTATASOK

NYUJTASARA ENGEDELLYEL RENDELKEZO

HITELINTEZETEKRE VAGY KOZPONTI ERTEKTARAKRA

ALKALMAZANDO PRUDENCIALIS KOVETELMENYEK A

909/2014/EU RENDELET 59. CIKKEBEN EMLITETTEK
SZERINT

I. FEJEZET

A HITEL- ES LIKVIDITASI KOCKAZATOKHOZ KAPCSOLODO
BIZTOSITEKOK ES MAS EGYENERTEKU PENZUGYI FORRASOK

9. cikk

A biztositékokra és mas egyenértékii pénziigyi forrasokra vonatkozo
altalanos szabalyok

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak a kovetkezd feltételeket
kell teljesitenie a biztositék tekintetében:

a) egyértelmien meg kell kiillonbdztetnie a biztositékot a hitelfelvevd
résztvevo egyéb értékpapirjaitol;

b) olyan biztositékot fogadhat el, amely megfelel a 10. cikkben foglalt
feltételeknek, vagy olyan mads tipusu biztositékot, amely teljesiti a
11. cikk kovetelményeit, a kovetkezd hierarchia szerint:

i. els6ként a hitelfelvevd résztvevd szamlajan 1évé Osszes olyan
értékpapirt fogadja el biztositékként, amely teljesiti a 10. cikk
szerinti kovetelményeket, és csak azokat;

ii. masodikként a hitelfelvevé résztvevé szamlajan 1évé Osszes
olyan értékpapirt fogadja el biztositékként, amely teljesiti a
11. cikk (1) bekezdése szerinti kovetelményeket, és csak azokat;

iii. végiil a hitelfelvevo résztvevd szamlajan 1évé Gsszes olyan érték-
papirt fogadja el biztositékként, amely teljesiti a 11. cikk
(2) bekezdése szerinti kovetelményeket, a 34. cikkben emlitett
rendelkezésre 4116 figyelembe vehet6 likvid forrasok korlatain
beliil a 35. cikk (3) bekezdésében emlitett minimalis likvid forra-
sokra vonatkozo kovetelmény teljesitése céljabol;
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c) legalabb napi alapon nyomon kell kdvetnie minden biztositékként
elfogadott értékpapir hitelminéségét, piaci likviditasat és arfolyam-
volatilitasat, és értékelnie kell a 12. cikknek megfelelden;

d) meg kell hatdroznia a 13. cikkel 0sszhangban a biztositékértékekre
alkalmazott levonasokkal kapcsolatos modszereket;

e) gondoskodnia kell arrdl, hogy a biztositék kellden diverzifikalt
maradjon ahhoz, hogy a 10. és 11. cikkben emlitett id6tartamokon
beliill, a 14. cikkel dsszhangban jelentds piaci hatas nélkiil likviddé
lehessen tenni.

(2) A biztositékot a partnereknek a 2002/47/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv () 2. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban meghata-
rozott értékpapirokbol allo pénziigyi biztositékrol szold megallapodas
keretében, vagy az emlitett iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pont-
jaban meghatarozott tulajdonjog-atruhazasi pénziigyi biztositékrol szolo
megallapodas keretében kell rendelkezésre bocsataniuk.

(3) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak a mas egyenértékii
pénziigyi forrasok tekintetében meg kell felelnie a 15. és 16. cikk felté-
teleinek.

10. cikk

Biztosittk a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdése
d) pontjanak ¢és 59. cikke (4) bekezdése d) pontjanak
alkalmazasaban

(1) Ahhoz, hogy a biztosittk a 909/2014/EU rendelet 59.
cikke (3) bekezdése d) pontjanak és 59. cikke (4) bekezdése d) pont-
janak alkalmazasaban a legjobb mindséglinek mindsiiljon, olyan ados-
saginstrumentumokbdl kell allnia, amelyek minden kovetkezd felté-
telnek megfelelnek:

a) azokat az alabbiak valamelyike bocsatotta ki vagy kifejezetten garan-
talja:

i. kormany;
ii. kozponti bank;

ili. az 575/2013/EU rendelet 117. cikkében felsorolt multilateralis
fejlesztési bankok egyike;

iv. az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkdz vagy az Europai Stabili-
tasi Mechanizmus;

b) a kdzponti értéktar olyan meghatarozott ¢és targyilagos, nem kiza-
rélag kiils6 véleményre tamaszkodd és a kibocsatod székhelye szerinti
adott orszag orszagkockazatat figyelembe vevé modszert alkalmazo
sajat belsé értékelése alapjan bizonyitani tudja, hogy azok hitel- és
piaci kockazata alacsony;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2002/47/EK iranyelve (2002. junius 6.) a
pénziigyi biztositékokrol szoldo megallapodasokrol (HL L 168., 2002.6.27.,
43. 0.).
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c) olyan pénznemben denominaltak, amelynek kockézatait a kdzponti
értéktari banki szolgaltatd képes kezelni;

d) jogi korlatok nélkiil, szabadon &truhdzhatdk, illetve nem kapcso-
l6dnak hozzajuk harmadik fél olyan kovetelései, amelyek negativ
hatassal lehetnek likviddé tételiikre;

e) teljesitik a kovetkezd kovetelmények egyikét:

i. stresszhelyzeti koriilmények kozott is aktiv azonnali értékesitési
vagy repoiigyleti piaccal rendelkeznek, kiilonbozd vasarloi és
eladoi csoportokkal, mely piachoz a kdzponti értéktari banki szol-
géltatonak megbizhatd hozzaférése van;

ii. a kozponti értéktari banki szolgaltatd likviddé tudja tenni azokat
elére megkotott és rendkiviil megbizhatd finanszirozasi megalla-
podasok révén a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének
e) pontjaban emlitettek ¢s az e rendelet 38. cikkében meghata-
rozottak szerint;

f) az ilyen addssdginstrumentumokkal kapcsolatos arakra vonatkozd
megbizhato adatokat legalabb napi alapon kozzé kell tenni;

g) azonnal rendelkezésre allnak és ugyanazon a napon pénzeszkdzre
valthatok.

(2) Ahhoz, hogy a biztosittk a 909/2014/EU rendelet 59.
cikke (3) bekezdése d) pontjanak és 59. cikke (4) bekezdése d) pont-
janak alkalmazasaban az (1) bekezdésben emlitettnél alacsonyabb ming-
séglinek mindsiiljon, olyan atruhazhatd értékpapirokbol és pénzpiaci
eszk6zokbdl  kell allnia, amelyek minden kdvetkezd feltételnek
megfelelnek:

a) a pénziigyi eszkozoket olyan kibocsatd bocsatotta ki, amely alacsony
hitelkockazattal rendelkezik a kodzponti értéktari banki szolgaltatd
meghatarozott ¢és targyilagos, nem kizarolag kiilsé véleményre
tamaszkodd ¢és az abbol eredd kockazatokat figyelembe vevd
modszert alkalmazoé megfeleld belso értékelése alapjan, hogy a kibo-
csatd egy adott orszagban rendelkezik székhellyel;

b) a pénziigyi eszkézok a kdzponti értéktari banki szolgaltatonak
meghatarozott és targyilagos, nem kizarolag kiilsé véleményre
tamaszkodd modszert alkalmazd megfeleld belsé értékelése alapjan
alacsony piaci kockazattal rendelkeznek;

¢) olyan pénznemben denominaltak, amelynek kockazatait a kdzponti
értéktari banki szolgaltatd képes kezelni;

d) jogi korlatok nélkiil, szabadon atruhazhatok, illetve nem kapcso-
lodnak hozzajuk harmadik fél olyan kovetelései, amelyek negativ
hatassal lehetnek likviddé tételiikre;

e) teljesitik a kovetkezd kovetelmények egyikét:

1. stresszhelyzeti koriilmények kozott is aktiv azonnali értékesitési
vagy repoiigyleti piaccal rendelkeznek, kiilonboz6é vasarloi és
eladoi csoportokkal, mely piacra vonatkozoan a kdzponti értéktari
banki szolgaltatd bizonyitani tudja, hogy ahhoz megbizhatd
hozzaférése van;
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ii. a kozponti értéktari banki szolgaltatd likviddé tudja tenni azokat
elére megkotott és rendkiviil megbizhatd finanszirozasi megalla-
podasok révén a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének
e) pontjaban emlitettek ¢s az e rendelet 38. cikkében meghata-
rozottak szerint;

f) likviddé tehetdk ugyanazon a napon;

g) az ezen eszkozokkel kapcsolatos arakra vonatkozo adatok kozel
valés idében nyilvanosan hozzaférhetdk;

h) azokat nem a kdvetkez6k valamelyike bocsatotta ki:

i. a biztositékot nyujtdé résztvevé vagy olyan szervezet, amely
ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a résztvevd, kivéve a
fedezett kotvény esetét, és csak akkor, ha a kotvényt fedezd
eszk6zok egy megbizhato jogi kereten beliil megfeleléen elkiilo-
nitettek és teljesitik az ebben a cikkben meghatarozott kovetel-
ményeket;

ii. kozponti értéktari banki szolgaltatd vagy olyan szervezet, amely
ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a kdzponti értéktari
banki szolgaltato;

iii. olyan szervezet, amelynek iizleti tevékenysége magaban foglalja
a kozponti értéktari banki szolgaltatdé miikddése szempontjabol
kritikus szolgaltatdsok nyujtasat, kivéve, ha ez a szervezet unios
kozponti bank vagy olyan pénznemet kibocsatd kdzponti bank,
amelyben a kozponti értéktari banki szolgaltatd kitettségekkel
rendelkezik;

i) nincsenek egyéb modon kitéve az 575/2013/EU rendelet 291.
cikke szerinti jelentés rossz iranya kockazatnak.

11. cikk
Egyéb biztositékok

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltaté &ltal haszndland6 egyéb
tipusu biztositékoknak olyan pénziigyi eszk6zokbdl kell allniuk,
amelyek minden kovetkezd feltételnek megfelelnek:

a) jogi korlatok nélkiil, szabadon &truhdzhatdk, illetve nem kapcso-
lédnak hozzajuk harmadik fél olyan kovetelései, amelyek negativ
hatassal lehetnek likviddé tételiikre;

b) elfogadhatoak valamely unids kozponti banknal, amennyiben a
kozponti értéktari banki szolgaltatonak rendszeres, nem alkalmi
hitelhez (,,szokasos hitel”) van hozzaférése ennél a kdzponti banknal,

c) olyan pénznemben denomindltak, amelynek kockazatit a kozponti
értéktari banki szolgaltatd képes kezelni;

d) a kozponti értéktari banki szolgaltatd olyan eldre megkotott finan-
szirozasi megéllapodassal rendelkezik a 909/2014/EU rendelet 59.
cikke (4) bekezdésének e) pontjaban emlitett €és e rendelet
38. cikkében meghatarozott tipusu hitelképes pénziigyi intézménnyel,
amely biztositja ezen eszk6zok ugyanazon a napon torténd pénzesz-
kozre valtasat.
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(2) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (3) bekezdése c¢) pontjanak
alkalmazasaban a kozponti értéktari banki szolgaltato altal hasznalando
egyéb tipusi biztositékok olyan pénziigyi eszkozok, amelyek
megfelelnek a kovetkezd feltételeknek:

a) jogi korlatok nélkiil, szabadon atruhazhatok, illetve nem kapcso-
lodnak hozzajuk harmadik fél olyan kovetelései, amelyek negativ
hatéssal lehetnek likviddé tételiikre;

b) olyan pénznemben denominaltak, amelynek kockazatat a kdzponti
értéktari banki szolgaltatd képes kezelni,

c) a kozponti értéktari banki szolgaltatd rendelkezik a kovetkezok
mindegyikével:

i. a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének e) pontja
szerinti ¢és az e rendelet 38. cikkében meghatarozott eldre
megkotott finanszirozasi megallapodas, amely révén az emlitett
eszkozok Ot lizleti napon belill likviddé tehetdk;

ii. a 34. cikk szerinti figyelembe vehetd likvid forras, annak bizto-
sitasahoz elegendd Osszegben, hogy a résztvevd fizetésképtelen-
sége esetén fedezze az emlitett biztositék likviddé tételéhez sziik-
séges idotartamot.

12. cikk

Biztositék értékelése

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatd olyan biztositékértékelési
szabalyzatokat és eljarasokat hoz létre, amelyek biztositjdk a kovetke-
z6ket:

a) a 10. cikkben emlitett pénziigyi eszkozoket legalabb napi alapon
piaci értéken értékelik;

b) a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozoket legalabb
napi alapon értékelik, és ha az ilyen napi értékelés nem lehetséges,
azokat modell alapjan értékelik;

c) a 11. cikk (2) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkdzoket legalabb
napi alapon értékelik, és ha az ilyen napi értékelés nem lehetséges,
azokat modell alapjan értékelik.

(2) Az (1) bekezdés b) és c) pontjaban emlitett modellalapt értékelés
modszereit teljeskoriien dokumentalni kell.

(3) A kozponti értéktari banki szolgaltatd a kovetkezd esetek mind-
egyikében feliilvizsgalja értékelési szabalyzatainak ¢és eljarasainak
megfeleléségét:

a) rendszeresen, legalabb évente;

b) amikor lényeges valtozas érinti az €rtékelési szabalyzatokat és elja-
rasokat.
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13. cikk

Levonasok

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatdé a kdvetkezok szerint hata-
rozza meg a levonasok szintjét:

a) ha a biztositék elfogadhaté azon kdzponti bank altal, amelynél a
kozponti értéktari banki szolgaltatd szokasos hitelhez hozzéaféréssel
rendelkezik, a kdzponti bank altal az ilyen tipusu biztositékra alkal-
mazott levonas mindsiil a minimalis levonas alsé korlatjanak;

b) ha a biztositék nem fogadhat6 el azon kozponti bank altal, amelynél
a kozponti értéktari banki szolgaltatd szokasos hitelhez hozzaféréssel
rendelkezik, az a levonas mindsiil a minimalis levonas alsé korlatja-
nak, amelyet az azt a pénznemet kibocsatd kozponti bank alkalmaz,
amelyben a pénziigyi eszkdz denominalt.

(2) A kozponti értéktari banki szolgaltatdé biztositja, hogy a levo-
nasok meghatdrozasara szolgald szabalyzatai és eljarasai figyelembe
vegyék azt a lehetéséget, hogy a biztositékot esetleg stresszhelyzeti
piaci koriilmények kozott kell likviddé tenni, valamint a likviddé
tételhez sziikséges idot.

(3) A levonasokat a relevans kritériumok figyelembevételével kell
meghatarozni, beleértve a kdvetkez6k mindegyikét:

a) az eszkdz tipusa;

b) a pénziigyi eszk6zhoz kapcsolodd hitelkockazat szintje;

¢) az eszkoz kibocsatasi orszaga;

d) az eszkdz lejérata;

e) az eszk6z multbéli és hipotetikus jovObeli arfolyam-volatilitidsa
stresszhelyzeti piaci koriilmények kozott;

f) a mogottes piac likviditasa, beleértve a vételi és eladasi ar kozotti
kiilonbozetet;

g) adott esetben a devizadrfolyam-kockazat;

h) adott esetben az 575/2013/EU rendelet 291. cikke szerinti rossz
iranyu kockazat.

(4) A (3) bekezdés b) pontjaban emlitett kritériumokat a kozponti
értéktari banki szolgaltatd meghatarozott és targyilagos, nem kizardlag
kiilsé véleményre tdmaszkodd modszerre épiild belsd értékelése utjan
kell meghatarozni.

(5) Nem rendelhetd biztositékérték olyan szervezet altal nyujtott
értékpapirokhoz, amely ugyanazon csoporthoz tartozik, mint a hitelfel-
vevo.
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(6) A kozponti értéktari banki szolgaltatd biztositja, hogy a levo-
nasok szamitasa konzervativ médon torténjen a prociklikussag lehetd
legnagyobb mértékii korlatozdsa érdekében.

(7) A kozponti értéktari banki szolgaltatd biztositja, hogy a levona-
sokra vonatkozo szabalyzatait és eljarasait legalabb évente validalja a
kozponti értéktari banki szolgaltatd egy fliggetlen szervezeti egysége, az
alkalmazandd levonasokat pedig vessék Ossze a relevans pénznemet
kibocsatd kozponti bankkal, és amennyiben nem all rendelkezésre a
kozponti banki referenciaérték, egyéb relevans forrasokkal.

(8) Az alkalmazott levonasokat a kozponti értéktari banki szolgalta-
tonak legalabb napi alapon feliil kell vizsgalnia.

14. cikk

Biztositékra vonatkozé koncentracios hatarértékek

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak a biztositékkoncentra-
ciés hatarértékekre vonatkozd szabdlyzatokkal és eljarasokkal kell
rendelkeznie, amelyek magukban foglaljak a kovetkezdket:

a) a koncentracios hatarértékek megsértésekor kdvetendd szabalyzatok
és eljarasok;

b) a szabalyzatokban meghatarozott koncentracios hatarértékek tallépés-
ekor alkalmazand6 kockazatcsokkentési intézkedések;

c) a b) pont szerinti intézkedések varhatd végrehajtasanak iitemezése.

(2) A beszedett biztositék teljes Osszegén (,,biztositékportf6lio™)
beliili koncentracios hatarértékeket az dsszes kdvetkezd kritérium figye-
lembevételével kell meghatarozni:

a) egyéni kibocsatok a csoportstrukturajuk tekintetében;
b) a kibocsatd orszaga;

c) a kibocsatd tipusa;

d) az eszkdz tipusa;

e) a kiegyenlités pénzneme;

f) a minimalis szintet meghaladd hitel-, likviditéasi és piaci kockazattal
rendelkez6 biztositék;

g) a biztositék elfogadhatosaga a tekintetben, hogy a kdzponti értéktari
banki szolgaltatd a kibocsaté kozponti banknal szokasos hitelhez
hozzaférjen;

h) az egyes hitelfelvevd résztvevok;
i) minden hitelfelvevd résztvevo;

j) gazdasagi agazat, tevékenység, foldrajzi régid szempontjabol azonos
tipusu kibocsatok altal kibocsatott pénziigyi eszk6zok;
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k) a pénziigyi eszkdzok vagy a kibocsatd hitelkockazatanak szintje,
amelyet a kozponti értéktari banki szolgaltatd meghatarozott és
targyilagos, nem kizarélag kiilsé véleményre tdmaszkodd és az
abbodl eredd kockazatot figyelembe vevé modszeren alapuld belsd
értékelése hataroz meg, hogy a kibocsatd egy adott orszagban rendel-
kezik székhellyel;

) a pénziigyi eszkozok likviditasa és arfolyam-volatilitasa.

(3) A kozponti értéktari banki szolgéltatd biztositja, hogy napkdzbeni
hitelkitettségének legfeljebb 10 %-at garantdlja a kovetkezOk vala-
melyike:

a) egyetlen hitelintézet;

b) harmadik orszagbeli pénziigyi intézmény, amely legalabb olyan
szigori prudencialis szabalyok hatalya ala tartozik és azoknak
megfelel, mint amelyeket a 2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU
rendelet el6ir, az emlitett rendelet 114. cikkének (7) bekezdésével
Osszhangban,;

¢) ugyanazon csoport részét képezo kereskedelmi szervezet, mint az a)
vagy b) pontban emlitett intézmény.

(4) A (2) bekezdésben emlitett biztositékkoncentracids hatarértékek
kiszamitasakor a kozponti értéktari banki szolgaltatd Osszesiti az
egyetlen partnerrel szembeni teljes kitettségét, amely a kumulativ hitel-
keretek, letéti szamlak, folydszamlak, pénzpiaci eszkdzok és a kdzponti
értéktari banki szolgaltatd altal hasznalt forditott repoiigyletek Ossze-
2¢bdl kovetkezik.

(5) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak egy egyéni kibocsatoval
szembeni Kkitettségére vonatkozd biztositékkoncentraciés hatarérték
meghatarozasakor a kozponti értéktari banki szolgaltatd Osszesiti és
egyetlen kockdzatként kezeli a kibocsatd vagy egy csoporthoz tartozo
szervezet altal kibocsatott, és a kibocsatd vagy a csoporthoz tartozd
szervezet altal kifejezetten garantalt dsszes pénziigyi eszkdzzel szembeni
kitettségét.

(6) A kozponti értéktari banki szolgaltatd biztositja a biztositékkon-
centracios hatarértékekre vonatkozo szabalyzatainak és eljarasainak
mindenkori megfelel6ségét. Legalabb évente feliil kell vizsgalnia bizto-
sitékkoncentracios hatarértékeit, valamint amikor a kozponti értéktari
banki szolgaltatd kockazati kitettségét befolyasold 1ényeges valtozas
kovetkezik be.

(7) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak tajékoztatnia kell a
hitelfelvevé résztvevOket az alkalmazando6 biztositékkoncentracids hatar-
értékekrdl és azok (6) bekezdés szerinti barmely modositasarol.

15. cikk
Mis egyenértékii pénziigyi forrasok
(1) Mas egyenértékii pénziigyi forrasok kizardlag a (2)—(4) bekez-

désben emlitett pénziigyi forrasokbol vagy hitelkockazati fedezetbol és
a 16. cikkben emlitettekbdl allhatnak.
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(2) Mas egyenértékii pénziigyi forrdsok magukban foglalhatnak
kereskedelmi banki garanciakat, amelyeket a 38. cikk (1) bekezdésében
meghatérozott kdvetelményeket teljesitd hitelképes pénziigyi intézmény,
vagy ilyen pénziigyi intézmények szindikatusa nyujt, és amelyek az
Osszes alabbi feltételnek megfelelnek:

a) azokat olyan kibocsatd bocsatotta ki, amely alacsony hitelkockazattal
rendelkezik a kozponti értéktari banki szolgaltatdé meghatarozott és
targyilagos, nem kizarélag kiilsé véleményre tdmaszkodo és az abbol
eredé kockazatokat figyelembe vevé moddszert alkalmazo megfeleld
bels6 értékelése alapjan, hogy a kibocsatdo egy adott orszagban
rendelkezik székhellyel;

b) olyan pénznemben denominaltak, amelynek kockazatat a kozponti
értéktari banki szolgaltatd megfelelden képes kezelni;

c) visszavonhatatlanok, feltétel nélkiiliek és nincs olyan jogi vagy szer-
zOdéses kivétel vagy opcid, amely lehetévé teszi, hogy a kibocsato a
garancia kifizetésével szemben fellépjen;
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dacios id6szakaban egy iizleti napon belill, barmely szabalyozasi,
jogi vagy miikddési korlatozas nélkiil lehivhatok;

e) azokat nem olyan szervezet bocsatotta ki, amely ugyanazon
csoporthoz tartozik, mint a garancia altal fedezett hitelfelvevd részt-
vevl, vagy olyan szervezet, amelynek {izleti tevékenysége magaban
foglalja a kozponti értéktari banki szolgaltatd miikddése szempont-
jabol kritikus szolgéltatasok nyujtasat, kivéve, ha ez a szervezet az
Eur6pai Gazdasagi Térség egy kdzponti bankja vagy olyan pénz-
nemet kibocsaté kozponti bank, amelyben a kdzponti értéktari
banki szolgaltato kitettségekkel rendelkezik;

f) nincsenek kitéve az 575/2013/EU rendelet 291. cikke szerinti
jelentds rossz iranyt kockazatnak;

g) azokat teljes mértékben olyan biztositék garantdlja, amely megfelel a
kovetkezd feltételeknek:

i. nincs kitéve a garancianyujté vagy a hitelfelvevo résztvevo hitel-
képességével Osszefiiggd korrelacion alapulo, az 575/2013/EU
rendelet 291. cikke szerinti rossz iranyu kockazatnak, kivéve,
ha a rossz iranyu kockazatot a biztositékra alkalmazott levonassal
megfelelden csokkentik;

ii. a kdzponti értéktari banki szolgaltatd azonnal hozzafér a biztosi-
tékhoz, €és az a hitelfelvevo résztvevd, valamint a garancianyujtd
egyidejii fizetésképtelensége esetén nem tartozik a csdd-
vagyonba;

iii. a kozponti értéktari banki szolgaltatd ligyvezetd szerve megero-
sitette a garanciany(jto alkalmassagat a kibocsatd és a garancia
jogi, szerzédéses és miikddési keretének teljes korfi, a garancia
hatékonysaganak magas fokii megbizhatdsagat biztositani hiva-
tott értékelését kovetben, és a 909/2014/EU rendelet 60. cikkének
(1) bekezdésével dsszhangban értesitette arrdl az érintett illetékes
hatdsagot.
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(3) Mas egyenértekli pénziigyi forrasok magukban foglalhatnak
kozponti bank altal kibocsatott bankgarancidkat, amelyek az Osszes
alabbi feltételnek megfelelnek:

a) azokat unidés kozponti bank vagy olyan pénznemet kibocsatod
kozponti bank bocsatja ki, amelyben a kozponti értéktari banki szol-
galtatd kitettségekkel rendelkezik;

b) olyan pénznemben denominaltak, amelynek kockazatat a kdzponti
értéktari banki szolgaltaté megfeleléen képes kezelni;

c¢) visszavonhatatlanok, feltétel nélkiiliek és a kibocsaté kdzponti bank
nem tamaszkodhat olyan jogi vagy szerzddéses kivételre vagy opci-
6ra, amely lehetdvé teszi a kibocsatdé szamara, hogy fellépjen a
garancia kifizetésével szemben;

d) egy iizleti napon beliil lehivhatok.

(4) Mas egyenértékii pénziigyi forrasok magukban foglalhatnak tkét,
az 1-8. cikk szerinti tokekdvetelmények levonasa utan, de kizarolag a
kozponti bankokkal, multilateralis fejlesztési bankokkal és nemzetkozi
szervezetekkel szembeni olyan kitettségek fedezése céljara, amelyek
nem tartoznak a 23. cikk (2) bekezdése szerinti mentesség hatalya ala.

16. cikk

Az interoperabilis kapcsolatokban 1évé Kkitettségeket fedezd mas
egyenértékii pénziigyi forrasok

Mas egyenértékli pénziigyi forrasok magukban foglalhatnak interope-
rabilis kapcsolatot 1étrehozo kozponti értéktarak kozott 1étrejovo hitel-
kockazati kitettségek fedezésére szolgald bankgaranciakat és akkrediti-
veket, amelyek minden kovetkezd feltételnek megfelelnek:

a) csak a két Osszekapcsolt kozponti értéktar kozotti hitelkockazati
kitettségeket fedezik;

b) azokat a 38. cikk (1) bekezdésében foglalt kovetelményeket teljesitd
hitelképes pénziigyi intézmények olyan konzorciuma bocsatotta ki,
amelyben mindegyik emlitett pénziigyi intézmény koteles kifizetni a
teljes Osszegnek a szerzddésben megallapitott részét;

¢) olyan pénznemben denominaltak, amelynek kockazatit a kdzponti
értéktari banki szolgaltaté megfeleléen képes kezelni;

d) visszavonhatatlanok, feltétel nélkiiliek és a kibocsatd intézmények
nem tamaszkodhatnak olyan jogi vagy szerzodéses kivételre vagy
opcidra, amely lehetdvé teszi a kibocsatd szamara, hogy fellépjen
az akkreditiv kifizetésével szemben;

e) kérésre barmely szabalyozasi, jogi vagy miikodési korlatozas nélkiil
bevalthatok;

f) kibocsatojuk nem az aldbbiak valamelyike:

i. olyan szervezet, amely ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a
hitelfelvevé kozponti értéktar vagy a bankgarancia és az akkredi-
tivek altal fedezett kitettséggel rendelkezd kdzponti értéktar;

ii. olyan szervezet, amelynek lizleti tevékenysége magaban foglalja a
kozponti értéktari banki szolgaltatdé miikddése szempontjabol
kritikus szolgaltatasok nyujtasat;
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g) nincsenek kitéve az 575/2013/EU rendelet 291. cikke szerinti
jelentds rossz iranyt kockazatnak;

h) a kozponti értéktari banki szolgaltatd rendszeresen nyomon kdveti a
kibocsatoé pénziigyi intézmények hitelképességét az emlitett intézmé-
nyek hitelképességének fiiggetlen értékelés és az egyes pénziigyi
intézményekhez belsd hitelmindsités hozzarendelése és annak rend-
szeres feliilvizsgélata révén;

1) a likvidacids id6szakban harom {izleti napon beliil bevalthatok attol a
pillanattél szamitva, hogy a fizetésképtelen kozponti értéktari banki
szolgéltatd nem teljesiti fizetési kotelezettségeit azok esedékessége-
kor;

j) a 34. cikkben emlitett figyelembe veheté likvid forrasok ahhoz
elegend6 Osszegben rendelkezésre allnak, hogy fedezzék az addig
az id6pontig eltelt id6t, amig az egyik kapcsolt kdzponti értéktar
fizetésképtelensége esetén be kell valtani a bankgaranciat és az
akkreditiveket;

k) a kovetkezOk csokkentik annak kockazatat, hogy a konzorcium nem
fizeti ki a bankgarancia és az akkreditivek teljes Osszegét:

i. megfeleld koncentraciés hatarértékek megallapitdsa, amelyek
biztositjak, hogy egyetlen pénziigyi intézmény (beleértve az
anyavallalatat és a leanyvallalatokat) se vegyen részt a konzor-
cium altal nyujtott garancidkban az akkreditiv teljes 0sszegének
10 %-at meghaladé mértékben;

ii. a bankgarancia és az akkreditivek hasznalataval fedezett hitelkoc-
kazati kitettség korlatozésa a kovetkezdk koziil az alacsonyabbra:
a bankgarancia teljes 0sszege minusz vagy a teljes dsszeg 10 %-
a, vagy a teljes Osszegben legnagyobb részt vallalo két hitel-
intézet altal garantalt Osszeg;

iii. kiegészitd kockazatcsokkentd intézkedések, példaul hatékony és
vilagosan meghatarozott szabalyokkal és eljarasokkal rendelkezd
veszteségmegosztasi megallapodasok végrehajtasa;

1) a megallapodasok tesztelésére és feliilvizsgalatara a 909/2014/EU
rendelet 41. cikkének (3) bekezdése szerint rendszeres id6kdzonként
sor keriil.

II. FEJEZET

A HITEL- ES LIKVIDITASI KOCKAZAT PRUDENCIALIS KERETE

17. cikk

Altalanos rendelkezések

(1) A 909/2014/EU rendelet 59. cikkének (3) és (5) bekezdésében
emlitettek szerint a banki jellegli kiegészit6 szolgaltatasoknak a kdzponti
értéktari banki szolgaltatd altal torténd nyujtasabol eredd hitelkockaza-
tokhoz az egyes értékpapir-kiegyenlitési rendszerek tekintetében kapcso-
16d6 prudencidlis kovetelmények alkalmazdsdban a kozponti értéktari
banki szolgaltatonak teljesitenie kell az ebben a fejezetben a hitelkoc-
kazat nyomon kovetésére, mérésére, kezelésére, jelentésére és nyilvanos-
sagra hozatalara vonatkozdéan meghatarozott minden kovetelményt a
kovetkezdk tekintetében:
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a) napkdzbeni €és egynapos hitelkockazat;

b) az a) pontban emlitett kockazatokkal kapcsolatban hasznalt relevans
biztositékok és mas egyenértékii pénziigyi forrasok;

¢) potencialis fennmaradé hitelkockazati kitettségek;
d) visszatéritési eljarasok és birsagok.

(2) A 909/2014/EU rendelet 59. cikkének (4) bekezdésében emli-
tettek szerint a banki jellegli kiegészitd szolgaltatdsoknak a kozponti
értéktari banki szolgaltatd altal torténd nyujtasabol eredd likviditasi
kockazatokhoz az egyes értékpapir-kiegyenlitési rendszerek tekintetében
kapcsolodd prudencialis kovetelmények alkalmazasaban a kodzponti
értéktari banki szolgaltatonak teljesitenie kell a kovetkezok mindegyikét:

a) a likviditasi kockazatok nyomon kovetésére, mérésére, kezelésére,
jelentésére és nyilvanossagra hozatalara vonatkozoan a 2. szakaszban
meghatarozott kovetelmények;

b) az a) pont altal lefedettektdl eltérd likviditasi kockazatok nyomon
kovetésére, mérésére, kezelésére, jelentésére €s nyilvanossagra hoza-
talara vonatkozoan az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott kove-
telmények.

1. SZAKASZ

Hitelkockazat

18. cikk

Hitelkockazat-kezelési keretrendszer

(1) A 17. cikk (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban a kdzponti
értéktari banki szolgéltatonak olyan szabalyzatokat és eljarasokat kell
kialakitania és végrehajtania, amelyek teljesitik a kdvetkezd kovetelmé-
nyeket:

a) az 1. alszakasznak megfelelden mérik a napkdzbeni és egynapos
hitelkockazatot;

b) a 2. alszakasznak megfeleléen nyomon kovetik a napkozbeni és
egynapos hitelkockazatot;

c) a 3. alszakasznak megfelelden kezelik a napkozbeni és egynapos
hitelkockazatot;

d) e rendelet 1. fejezetének megfeleléen a 909/2014/EU rendelet 59.
cikke (3) bekezdésének c) és d) pontjaban emlitettek szerint mérik,
nyomon kovetik és kezelik a biztositékokat és mas egyenértéki
pénziigyi forrasokat;

e) a 4. alszakasznak megfeleléen elemzi és megtervezi a potencidlis
fennmarado6 hitelkockazati kitettségek kezelésének modjat;

f) az 5. alszakasznak megfelelden kezelik a visszatéritési eljarasait és
birsagait;

g) a 6. alszakasznak megfelelden jelentik a hitelkockazatait;

h) a 7. alszakasznak megfelelden nyilvanossagra hozza a hitelkockaza-
tait.
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(2) A kozponti értéktari banki szolgaltatd legalabb évente feliilvizs-
galja az (1) bekezdésben emlitett szabalyzatokat €s eljarasokat.

(3) A kozponti értéktari banki szolgaltatd akkor is feliilvizsgalja az
emlitett szabalyzatokat és eljarasokat, amikor a kovetkezOk valamelyike
bekovetkezik és amikor az a) vagy b) pontban emlitett valtozasok vala-
melyike hatdssal van a kozponti értéktari banki szolgaltatd kockazati
kitettségére:

a) a szabalyzatokban és eljarasokban lényeges valtozas torténik;

b) a kozponti értéktari banki szolgaltato a 19. cikkben emlitett értékelést
kovetden onkéntes véltoztatast tesz.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyzatok és eljarasok magukban
foglaljak a hitelkockazatokkal kapcsolatos jelentés elkészitését és frissi-
tését. Az emlitett jelentésnek magaban kell foglalnia a kovetkezoket:

a) a 19. cikkben emlitett mérészamok;

b) a 13. cikk szerint alkalmazott levonasok, biztositéktipusonként
megadva;

c) a (3) bekezdésben emlitett szabalyzatok és eljarasok valtozasai.

(5) A (4) bekezdésben emlitett jelentést a kozponti értéktari banki
szolgaltatd iligyvezetd szerve altal Ilétrehozott relevans bizottsagok
havonta feliilvizsgaljak. Ha a kozponti értéktari banki szolgéltatd a
909/2014/EU rendelet 54. cikke (2) bekezdésének b) pontjaval Ossz-
hangban a kozponti értéktar altal kijelolt hitelintézet, a (4) bekezdésben
emlitett jelentést ugyanolyan havi gyakorisaggal a kozponti értéktar
az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapulod rendelet 48. cikke alapjan
létrehozott kockazatkezelési bizottsaganak is rendelkezésére kell bocsa-
tani.

(6) Ha a kozponti értéktari banki szolgaltatd tallép a 14. cikkben
emlitett egy vagy tobb koncentracids hatarértéket, ezt haladéktalanul
jelentenie kell a kockazatkezeléssel megbizott relevans bizottsaganak,
illetve amennyiben egy az e cikk (5) bekezdésében emlitett hitelinté-
zetrdl van sz6, haladéktalanul tajékoztatnia kell a kozponti értéktar
kockazatkezelési bizottsagat.

1. alszakasz

Hitelkockazatok mérése

19. cikk

Napkozbeni hitelkockazatok mérése

(1) A kozponti értéktari banki szolgéltatonak azonositania és mérnie
kell a napkozbeni hitelkockazati kitettségeket és elére kell jeleznie a
napkdzbeni hitelkockazati kitettségek cstcsértékeit olyan operativ és
analitikus eszkozok segitségével, amelyek azonositjdk és mérik a
napkozbeni hitelkockazati kitettségeket, és amelyek rogzitik mindenek-
el6tt az Osszes kovetkezd mérdszamot minden egyes partnerre vonatko-
zban:
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a) a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszaban meghatarozott
banki jellegli kiegészitd szolgaltatasokhoz kapcsolodd napkodzbeni
hitelkockazati kitettségek csucsértékei és atlaga;

b) napkozbeni hitelkockézati kitettségek cstcsértéke és atlaga hitelfel-
vevo résztvevonként, valamint az ezeket a hitelkockazati kitett-
ségeket fedezd biztositék szerinti bontasban;

¢) mas partnerekkel szembeni napkozbeni hitelkockazati kitettségek
csucsérteke és atlaga, valamint ha ezeket biztositékok fedezik, az
ezeket a napkozbeni hitelkockazati kitettségeket fedezd biztositékok
szerinti bontasban;

d) résztvevoknek nyujtott napkozbeni hitelkeretek teljes értéke;

e) a b) és c) pontban emlitett hitelkockazati kitettségek tovabbi bontasa
kiterjed a kovetkezdkre:

i. a 10. cikkben foglalt kovetelményeket teljesité biztositék;

ii. a 11. cikk (1) bekezdése szerinti egyéb biztositék;

iii. a 11. cikk (2) bekezdése szerinti egyéb biztositék;

iv. a 15. és 16. cikk szerinti mas egyenértékli pénziigyi forrasok.

(2) A kozponti értéktari banki szolgaltatd az (1) bekezdésben emlitett
mérést folyamatosan végzi.

Amennyiben a kiils6 adatoktol vald fiiggés miatt nem lehetséges a
napkdzbeni hitelkockazat folyamatos azonositasa és mérése, a kdzponti
értéktari banki szolgéltatonak a lehetdé legnagyobb gyakorisaggal és
legaldbb naponta mérnie kell a napkozbeni hitelkockazati kitettségeket.

20. cikk
Egynapos hitelkockazati kitettségek mérése
A kozponti értéktari banki szolgaltatonak a 909/2014/EU rendelet
mellékletének C. szakaszaban meghatarozott banki jellegli kiegészitd
szolgaltatasokhoz kapcsolodd egynapos hitelkockazati kitettségeket

ugy kell mérnie, hogy napi alapon, az iizleti nap végén rogziti az
el6z6 naprol fennalld hitelkockazati kitettségeket.

2. alszakasz

Hitelkockdzatok nyomon kévetése

21. cikk

Napkozbeni hitelkockazati kitettségek nyomon kovetése

A napkozbeni hitelkockdzati kitettségek nyomon kdvetése céljabol a
kozponti értéktari banki szolgaltatonak mindenekelott:

a) automatikus jelentéstételi rendszeren keresztiil folyamatosan nyomon
kell kovetnie a 909/2014/EU rendelet mellékletének C. szakaszaban
emlitett banki jellegli kiegészit6 szolgaltatasokbol eredd napkdzbeni
hitelkockazati kitettségeket;
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b) legalabb tiz éves iddtartamra meg kell Oriznie a 909/2014/EU ren-
delet mellékletének C. szakaszaban emlitett banki jellegli kiegészitd
szolgaltatasokbol eredd napkozbeni hitelkockazati kitettségek napi
csucsértékeinek és atlaganak adatait;

c) rogzitenie kell minden egyes olyan szervezettél szarmazo napkozbeni
hitelkockazati kitettséget, amelynél napkdzbeni hitelkockazati kitett-
ségek meriiltek fel, beleértve a kdovetkezoket:

i. kibocsatok;

ii. a koOzponti értéktar altal mukddtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszerben részt vevok, szervezet- és csoportszinten;

iii. interoperabilis kapcsolattal rendelkezé kozponti értéktarak;

iv. kifizetéseket teljesité vagy fogadd bankok és egyéb pénziigyi
intézmények;

d) teljeskoriien le kell irnia, hogy a hitelkockazat-kezelési keretrendszer
hogyan veszi figyelembe azokat a kolcsonds fliggdségeket és tobb-
sz0r6s kapcsolatokat, amelyek a kdzponti értéktari banki szolgaltato
és a c) pontban emlitett egyes szervezetek kozott fennallhatnak;

e) minden partnerre vonatkozoéan pontositania kell, hogy a kozponti
értéktari banki szolgaltatd hogyan kdveti nyomon napkdzbeni hitel-
rolt szervezeteket magukban foglald csoporthoz tartozd szerveze-
tekkel szembeni kitettségeit;

f) pontositania kell, hogy a kdzponti értéktari banki szolgaltatd hogyan
értékeli a beszedett biztositékokra alkalmazott levonasok megfeleld-
ségét;

g) pontositania kell, hogy a kozponti értéktari banki szolgaltatd hogyan
koveti nyomon a hitelkockdzati kitettségek biztositékkal valo fede-
zettségét és a hitelkockazati kitettségek mas egyenértékii pénziigyi
forrasokkal vald fedezettségét.

22. cikk

Egynapos hitelkockazatok nyomon kovetése

Az egynapos hitelkockazati kitettségek nyomon kovetése céljabol a
kozponti értéktari banki szolgaltatonak az egynapos hitellel kapcsolat-
ban:

a) legalabb tiz éves id6tartamra meg kell Oriznie a tényleges nap végi
hitelkockazati kitettségek Osszegének adatait;

b) az a) pontban emlitett informaciot napi alapon rogzitenie kell.



02017R0390 — HU — 10.03.2017 — 000.001 — 24

3. alszakasz

Napkozbeni hitelkockdzatok kezelése

23. cikk

A napkozbeni hitelkockazatok kezelésére vonatkozo altalanos
kovetelmények

(1) A napkoézbeni hitelkockazati kitettségek kezelése céljabol a
kozponti értéktari banki szolgaltatonak:

a) pontositania kell, hogy hogyan értékeli hitelkockazat-kezelési keret-
rendszerének kialakitdsat és miikodését a 909/2014/EU rendelet
mellékletének C. szakaszaban felsorolt Osszes tevékenységgel
kapcsolatban;

b) csak olyan hitelkeretet szabad jovahagynia, amely a kdzponti érték-
tari banki szolgaltatdé altal barmikor, és a kozponti értéktar altal
mitkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer hitelfelvevd résztvevo-
inek el6zetes értesitése nélkil feltétel nélkiil térolhetd;

c) amennyiben a 16. cikkben emlitett bankgarancidt hasznalnak inter-
operabilis kapcsolatban, a kozponti értéktari banki szolgaltatonak
értékelnie és elemeznie kell az adott esetben abbdl eredd Osszekap-
csoltsagot, hogy az emlitett bankgarancidt ugyanazon résztvevok

nytjtjak.

(2) A kovetkezo kitettségek mentesiilnek a 9—15. és a 24. cikk alkal-
mazasa alol:

a) a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagjaival, a
hasonlo feladatokat ellatd mas tagallami szervekkel, valamint az
allamadossag kezelésével megbizott vagy abban részt vevé mas
unios allami szervekkel szembeni kitettségek;

b) az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt
multilateralis fejlesztési bankok egyikével szembeni kitettségek;

¢) az 575/2013/EU rendelet 118. cikkében felsorolt nemzetkozi szerve-
zetek egyikével szembeni kitettségek;

d) az 575/2013/EU rendelet 4. cikkének 8. pontja szerinti kdzszektor-
beli intézményekkel szembeni kitettségek, amennyiben ezek az intéz-
mények kozponti kormanyzat tulajdonaban allnak és a kozponti
kormanyzat altal biztositott, a hitelkockazati kitettségiiket garantald
kiilon szabalyok vonatkoznak rajuk;

e) harmadik orszagbeli kozponti bankokkal szembeni Kkitettségek,
amelyek az adott kdzponti bank hazai pénznemében denominaltak,
feltéve, hogy a Bizottsag az 575/2013/EU rendelet 114. cikkének
(7) bekezdésével Osszhangban végrehajtasi aktust fogadott el arrol,
hogy az adott harmadik orszag az Unioban alkalmazott feliigyeleti és
szabalyozdi rendelkezésekkel legalabb egyenértékii rendelkezéseket
alkalmaz.
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24. cikk

Hitelezési hatarértékek

A napkdzbeni hitelkockazat kezelése céljabol és amennyiben az egyéni
hitelfelvevo résztvevore vonatkozoé hitelezési hatarérték megallapitasara
csoportszinten keriil sor, a koézponti értéktari banki szolgéltatonak telje-
sitenie kell a kovetkezOk mindegyikét:

a) nem kizardlag kiils6 véleményre tamaszkoddé modszer alapjan érté-
kelnie kell a hitelfelvevd résztvevo hitelképességét;

b) ellendriznie kell, hogy a résztvevd altal a napkdzbeni hitelkockazati
kitettség fedezésére nyujtott biztositék és mas egyenértékii pénziigyi
forras megfelel-e a 9., illetve a 15. cikkben meghatarozott kovetel-
ményeknek;

c) a kozponti értéktari banki szolgaltatd és a hitelfelvevd résztvevo
kozotti tobbszords kapcesolatok alapjan hitelezési hatarértéket kell
meghataroznia a hitelfelvevd résztvevére vonatkozodan, beleértve
azt, amikor a kozponti értéktari banki szolgaltatd a 909/2014/EU
rendelet mellékletének C. szakaszaban emlitettek koziil egynél tobb
banki jellegh kiegészit6 szolgaltatast nyljt ugyanazon résztvevonek;

d) a 34. cikknek megfelelden figyelembe kell vennie a figyelembe
vehet6 likvid forrasok szintjét;

e) feliill kell vizsgalnia a hitelfelvevd résztvevére vonatkozo hitelezési
hatarértékeket, hogy biztositott legyen mindkét kovetkezd elem:

i. amennyiben a hitelfelvevd résztvevo hitelképessége csokken, sor
keriiljon a hitelezési hatarértékek feliilvizsgalatara vagy csokken-
tésére;

ii. amennyiben a hitelfelvevé résztvevé altal nyujtott biztositék
értéke csokken, csokkenjen a hitel hozzaférhetdsége.

f) legalabb évente feliil kell vizsgélnia a hitelfelvevd résztvevoknek
nyujtott hitelkereteket a tényleges hitelfelhasznalasuk alapjan;

g) biztositania kell, hogy az egynapos hitelkockazati kitettségek 0sszege
beépiiljon a résztvevore vonatkozdan megallapitott hitelezési hatar-
érték alkalmazasaba;

h) biztositania kell, hogy az egynapos hitel még vissza nem fizetett
Osszege beépiiljon a kovetkezd nap napkdzbeni Kkitettségeibe, és
fels6 korlatjat a hitelezési hatarérték képezze.

4. alszakasz

Potencialis fennmarado hitelkockazati
kitettségek

25. cikk

Potencialis fennmaradé hitelkockazati kitettségek

(1) A 18. cikk (1) bekezdésében emlitett szabalyzatok és eljarasok
biztositjak, hogy barmely potenciélis fennmarado hitelkockézati kitettség
kezelése megtorténjen, tobbek kozott olyan helyzetekben, amikor a
biztositék és mas egyenértékii pénziigyi forrasok likvidacio utani értéke
nem elég a kozponti értéktari banki szolgaltatd hitelkockazati kitettsége-
inek fedezéséhez.
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(2) Az ilyen szabalyzatok és eljarasok:

a) meghatdrozzdk a potencidlisan fedezetlen hitelveszteségek eloszta-
sanak modjat, beleértve olyan forrasok visszafizetését, amelyet a
kozponti értéktari banki szolgéltatd az ilyen veszteségekhez kapcso-
16d6 likviditasi rések fedezésére likviditasnyjtoktol kolesonvehet;

b) magukban foglaljak a valtozd piaci viszonyok értékelését a biztositék
vagy mas egyenértékii pénziigyi forrasok likvidacio utani értékéhez
kapcsoloddan, amely potencidlis fennmaradé hitelkockazati kitett-
séggé alakulhat;

¢) eld kell irniuk, hogy a b) pontban emlitett értékelést a kdvetkezoket
meghatarozé eljarasnak kell kisérnie:

i. a b) pontban emlitett piaci viszonyok kezelése céljabol
meghozando6 intézkedések;

ii. az i. alpontban emlitett intézkedések iitemezése;

iii. a b) pontban emlitett piaci viszonyok eredményeként a hitelkoc-
kazat-kezelési keretrendszer frissitései.

(3) A kozponti értéktari banki szolgaltatd kockazatkezelési bizott-
sagat és amennyiben relevans, a kozponti értéktar kockazatkezelési
bizottsagat tajékoztatni kell minden olyan kockazatrol, amely potencialis
fennmarado hitelkockazati kitettséget okozhat, €s az ilyen kockazatokrol
azonnal értesiteni kell a 909/2014/EU rendelet 60. cikkének (1) bekez-
désében emlitett illetékes hatdsagot.

(4) A piac és a tevékenységek napkdzbeni hitelkockazatot befolya-
sold alakulasat hat havonta kell elemezni és feliilvizsgalni, és errdl
jelentést kell tenni a kozponti értéktari banki szolgaltatd kockazatkeze-
1ési bizottsaganak és amennyiben relevans, a kozponti értéktar kocka-
zatkezelési bizottsaganak.

5. alszakasz

Visszatéritési eljarasok és birsagok

26. cikk

A napkozbeni hitel visszatéritési eljarasai

(1)  »C1 A kozponti értéktari banki szolgéltatonak olyan hatékony
eljarasokkal kell rendelkeznie a napkdzbeni hitel visszatéritésére,
amelyek teljesitik a (2) bekezdés kdvetelményeit. <«

(2) A napkdzbeni hitel visszatéritési eljarasai tényleges visszatartd
er6t jelentd birsdgokat irnak elé az egynapos hitelkockazati kitettségek
visszaszoritasara, amelyek mindenekeldtt megfelelnek mindkét kovet-
kezd feltételnek:

a) magasabbak mint a bankkdzi pénzpiaci egynapos, biztositékkal fede-
zett piaci rata és a hitelkockazati kitettség pénznemét kibocsatod
kozponti bank marginalis hitelkamatlaba;
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b) figyelembe veszik a hitelkockéazati kitettség pénznemének finanszi-
rozasi koltségeit és az egynapos hitelkockazati kitettséggel rendel-
kezd résztvevo hitelképességét.

6. alszakasz

A hitelkockazatra vonatkozo6 jelentéstétel

27. cikk

A napkoézbeni kockazatkezelésrol valo jelentéstétel a hatosagok felé

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatdo jelentést tesz a
909/2014/EU rendelet 60. cikkének (1) bekezdésében emlitett érintett
illetékes hatosagnak.

(2) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak az Osszes kovetkezd
jelentéstételi kovetelményt teljesitenie kell:

a) legalabb éves gyakorisaggal mindségi nyilatkozatot kell benyujtania,
amely meghatarozza az abban a tekintetben tett intézkedéseket, hogy
hogyan torténik a hitelkockéazatok, koztiik a napkodzbeni hitelkocka-
zatok mérése, nyomon kovetése és kezelése;

b) értesitést kell tennie az a) ponttal Osszhangban tett intézkedések
minden lényeges valtozasardl, azonnal az ilyen lényeges valtozas
bekovetkezése utan;

c) havonta be kell nyUjtania a 19. cikkben emlitett mérészamokat.

(3) Amennyiben a kozponti értéktari banki szolgdltatd megszegte,
vagy fennall a veszélye, hogy megszegi e rendelet kdvetelményeit,
tobbek kozott stresszhelyzetben, errdl azonnal értesitenie kell az érintett
illetékes hatdsagot, és indokolatlan késedelem nélkiil részletes tervet kell
benyujtania az emlitett illetékes hatosagnak a megfeleléshez belathato
id6n beliil vald visszatérésrol.

(4) Az e rendelet és a 909/2014/EU rendelet kdvetelményeinek vald
megfelelés visszaallitasaig a kozponti értéktari banki szolgaltatdo a
(2) bekezdésben emlitett elemeket értelemszerlien naponta jelenti
minden tzleti nap végén, kivéve, ha az érintett illetékes hatosag a
kozponti értéktari banki szolgéaltatdé egyéni helyzetét és tevékenysége-
inek nagysagrendjét €s Osszetettségét figyelembe véve kisebb jelentés-
tételi gyakorisagot és hosszabb jelentéstételi hataridét engedélyez.

7. alszakasz

Nyilvanossagra hozatal

28. cikk

Nyilvanossagra hozatal

A 18. cikk (1) bekezdésének h) pontja alkalmazasaban a kozponti érték-
tari banki szolgaltatonak évente nyilvanossagra kell hoznia egy atfogod
mindségi nyilatkozatot arr6l, hogy hogyan torténik a hitelkockazatok,
koztiik a napkozbeni hitelkockézatok mérése, nyomon kovetése és keze-
1ése.
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2. SZAKASZ

Likviditasi kockadzat

29. cikk

A likviditasi kockazatra vonatkozo6 altalanos szabalyok

(1) A 17. cikk (2) bekezdésének a) pontja alkalmazasaban a kozponti
értéktari banki szolgaltatonak olyan szabalyzatokat és eljarasokat kell
kialakitania €s végrehajtania, amelyek:

a) az 1. alszakasznak megfelelden mérik a napkodzbeni és egynapos
likviditasi kockazatot;

b) a 2. alszakasznak megfeleléen nyomon kovetik a napkodzbeni és
egynapos likviditasi kockazatot;

¢) a 3. alszakasznak megfelelden kezelik a likviditasi kockazatot;

d) a 4. alszakasznak megfelelden jelentik a napkdzbeni és egynapos
likviditasi kockazatot;

e) az 5. alszakasznak megfeleléen nyilvanossdgra hozza a likviditasi
kockéazat nyomon kovetésére, mérésére, kezelésére €és az arrol valo
jelentéstételre szolgald keretrendszert és eszkozoket.

(2) A likviditasi kockazat altalanos keretrendszerének barmely valto-
zasat jelenteni kell a kozponti értéktari banki szolgaltatd ligyvezetd
szervének.

1. alszakasz

Napkozbeni likviditasi kockdazatok mérése

30. cikk
Napkozbeni likviditasi kockazatok mérése
(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak hatékony operativ és

analitikai eszkozoket kell felallitania a kovetkezé mérészamok folyama-
tos, pénznemenkénti méréséhez:

a) maximalis napkdzbeni likviditas-felhasznalas, a legnagyobb pozitiv
nettd6 kumulativ pozicié és a legnagyobb negativ nettd6 kumulativ
pozicid felhasznalasaval szamitva,

b) teljes rendelkezésre allo napkodzbeni likviditasi forras az {izleti nap
kezdetén, az 0sszes kovetkezore lebontva:

i. a 34. cikkben meghatarozott figyelembe vehet6 likvid forrasok;

— valamely kibocsatd kozponti banknal letétbe helyezett
pénzeszkoz;
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— a 38. cikk (1) bekezdésében emlitett egyéb hitelképes pénz-
lgyi intézménynél letétbe helyezett rendelkezésre 4allo
pénzeszkoz,

— hitelkeretre vonatkozd kotelezettségvallalas vagy hasonld
megallapodasok,

— az e rendelet 10. cikkének és 11. cikke (1) bekezdésének a
biztositékra alkalmazandd kovetelményeit teljesitdé eszkodzok,
vagy az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld rendeletben
meghatarozott kovetelményeknek megfeleld pénziigyi eszko-
z0k, amelyek azonnal rendelkezésre 4llnak és elére megkdotott
és rendkiviill megbizhatd finanszirozasi megallapodasok
alapjan pénzeszkozre valthatok, a 38. cikkben emlitettek
szerint,

— a 10. cikkben és a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett bizto-
siték;

ii. a figyelembe vehetd likvid forrasoktol eltérd forrasok, beleértve a
folyositasi kotelezettséggel nem jard hitelkereteket;

c) az Osszes kdvetkezd teljes értéke:

i. napkozbeni likviditads-kiaramlas, beleértve azokat, amelyekre
id6specifikus napkozbeni hataridé vonatkozik;

ii. pénzeszkoz-kiegyenlitési kotelezettségek mas értékpapir-kiegyen-
litési rendszerekben, ahol annak a kozponti értéktarnak,
amelynek nevében a kozponti értéktari banki szolgéltatd eljar,
kiegyenlitendd pozicidi vannak;

iii. a kozponti értéktari banki szolgaltatd piaci tevékenységeihez
kapcsolodo kotelezettségek, példaul pénzpiaci tranzakciok vagy
letéti kifizetések teljesitése vagy visszatéritése;

iv. a kozponti értéktar és a kdzponti értéktari banki szolgaltato hirne-
vének szempontjabol kritikus egyéb kifizetések.

(2)  Azon értékpapir-kiegyenlitési rendszerek minden egyes pénzneme
tekintetében, amelyek esetében a kdzponti értéktari banki szolgaltato
elszamolo tigynokként jar el, a kozponti értéktari banki szolgaltatonak
nyomon kell kovetnie minden egyes olyan szervezettdl szarmazo likvi-
ditasi igényt, amellyel szemben a kozponti értéktari banki szolgaltatd
likviditasi kitettséggel rendelkezik.

31. cikk

Egynapos likviditasi kockdazatok mérése

Az egynapos likviditasi kockazatok kapcsan a kodzponti értéktari banki
szolgéltatonak folyamatosan Ossze kell hasonlitania likvid forrédsait a
likviditasi igényeivel, amennyiben ezek az igények egynapos hitel hasz-
nalatabol erednek, azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden
kiegyenlitési pénzneme tekintetében, amely esetében a kdzponti értéktari
banki szolgaltatd elszamolo ligynokként jar el.
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2. alszakasz

Napkozbeni likviditasi kockdzatok nyomon
kovetése

32. cikk

Napkozbeni likviditasi kockdzatok nyomon kévetése

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatd jelentést készit és tart fenn
az altala viselt napkdzbeni likviditasi kockazatrol. Ennek a jelentésnek
magaban kell foglalnia legalabb a kovetkezoket:

a) a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett mérdszamok;

b) a kozponti értéktari banki szolgaltaté kockazatvallalasi hajlandosaga;

c) vészhelyzeti finanszirozasi terv, amely leirja a kockazatvallalasi
hajlandosag ttllépése esetén alkalmazandd korrekcios intézkedéseket.

A kozponti értéktari banki szolgaltatd kockazatkezelési bizottsaganak és
a kozponti értéktar kockazatkezelési bizottsaganak havonta feliil kell
vizsgélnia az elsé albekezdésben emlitett jelentést.

(2)  Azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden egyes kiegyenlitési
pénzneme tekintetében, amely esetében a kdzponti értéktari banki szol-
galtatd elszamold tlgynokként jar el, hatékony operativ és analitikai
eszkozokkel kell rendelkeznie, hogy kozel valds idében nyomon tudja
kdvetni napkdzbeni likviditasi pozicioit a varhatd tevékenységeivel és a
rendelkezésre allo forrasokkal Osszevetve, az egyenlegek és a fenn-
maradé napkozbeni likviditdsi kapacitas alapjan. A kozponti értéktari
banki szolgaltatonak:

a) legalabb tiz éves idOtartamra meg kell Oriznie a napi legnagyobb
pozitiv nettdé kumulativ napkdzbeni poziciéra és a legnagyobb
negativ nettdé kumulativ napkdzbeni pozicidra vonatkozo adatot
azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden kiegyenlitési pénz-
neme tekintetében, amely esetében elszamold iigynokként jar el

b) folyamatosan nyomon kell kdvetnie napkdzbeni likviditasi kitett-
ségeit a valaha rogzitett maximalis napkdzbeni likviditasi kitettséggel
Osszevetve.

33. cikk

Egynapos likviditasi kockazatok nyomon kévetése

Az egynapos likviditasi kockazatok kapcsan a kdzponti értéktari banki
szolgaltatonak alkalmaznia kell az alabbiak mindegyikét:

a) legalabb tiz éves idOtartamra meg kell Oriznie az egynapos hitel
hasznalata altal teremtett likviditasi kockazatra vonatkozé adatot
azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden pénzneme tekinteté-
ben, amely esetében elszamol6 ligyndkként jar el;

b) nyomon kell kdvetnie a nyujtott egynapos hitelbdl eredd likviditasi
kockéazatot a nyujtott egynapos hitelekbdl eredd, valaha rogzitett
maximalis egynapos likviditasi kitettséggel Osszevetve.
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3. alszakasz

A likviditasi kockazatok kezelése

34. cikk

Figyelembe vehet6 likvid forrasok

A kozponti értéktari banki szolgaltatonak minden pénznemben csdkken-
tenie kell a megfeleld likviditasi kockazatokat, koztiik a napkozbeni
likviditasi kockazatokat, a kdvetkezo figyelembe vehetd likvid forrasok
barmelyikének hasznalataval:

a) valamely kibocsatdo kdzponti banknal letétbe helyezett pénzeszkoz;

b) a 38. cikk (1) bekezdésében azonositott hitelképes pénziigyi intéz-
mények egyikénél letétbe helyezett rendelkezésre alld pénzeszkoz;,

¢) hitelkeretre vonatkozo kotelezettségvallalas vagy hasonld megallapo-
dasok;

d) az e rendelet 10. cikkének és 11. cikke (1) bekezdésének a biztosi-
tékra alkalmazando kovetelményeit teljesité eszkozok, vagy az (EU)
2017/392 felhatalmazason alapulé rendeletnek megfeleld pénziigyi
eszkozok, amelyek azonnal rendelkezésre allnak és elére megkotott
¢és rendkiviil megbizhatd finanszirozasi megallapodasok alapjan
pénzeszkozre valthatok, e rendelet 38. cikkének megfelelden;

e) a 10. cikkben és a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett biztositék.

35. cikk

Napkozbeni likviditasi kockazatok kezelése

(1)  Azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden pénzneme tekinte-
tében, amely esetében elszamolo tigynokként jar el, a kozponti értéktari
banki szolgaltatonak:

a) fel kell becsiilnie a napkdzbeni likviditdsbearamlast és -kidramlast
minden nyujtott banki jellegli kiegészitd szolgaltatasra vonatkozodan;

b) elére mérlegelnie kell ezen aramlasok napkozbeni litemezését;

c) elore kell jeleznie a nap soran kiilonboz6 iddszakokban esetleg
felmeriild napkozbeni likviditasi igényeket.

(2)  Azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden pénzneme tekinte-
tében, amely esetében elszamolo tigynokként jar el, a kozponti értéktari
banki szolgaltatonak:

a) az (1) bekezdésben emlitett elemzésbdl kovetkezd napkozbeni célki-
tlizéseinek teljesitése érdekében gondoskodnia kell elegendd napkoz-
beni finanszirozas beszerzésérol;
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b) meg kell szerveznie a biztositék stresszhelyzetekben napkodzbeni
forrasokhoz jutas céljabol torténd pénzeszkozre valtasat és készen
kell allnia annak végrehajtasara, figyelembe véve a 13. cikk szerinti
levonasokat és a 14. cikk szerinti koncentracios hatarértékeket;

¢) a napkdzbeni célkitiizéseivel dsszhangban kell kezelnie likviditaski-
aramlasainak iitemezését;

d) intézkedésekkel kell rendelkeznie napkozbeni likviditasaramlasai
varatlan zavaranak kezelésére.

(3) A minimalis figyelembe vehetd likvid forrasokra vonatkozo kéve-
telményének teljesitése céljabol a kozponti értéktari banki szolgéltatonak
azonositania és kezelnie kell azokat a kockazatokat, amelyeknek
legaldbb két olyan résztvevé — beleértve azok anyavallalatat és leany-
vallalatait — fizetésképtelensége esetén ki lenne téve, amelyekkel
szemben a legnagyobb likviditasi kitettséggel rendelkezik.

(4) A (2) bekezdés d) pontjaban emlitett, a napkdzbeni likviditas-
aramlasai varatlan zavardnak kockdzata tekintetében a kdzponti értéktari
banki szolgaltatonak szélsGséges, de lehetséges forgatokdnyveket kell
meghataroznia, beleértve — ahol relevans — a 36. cikk (7) bekezdésében
azonositottakat, és azokat a kovetkezok legalabb egyikére kell alapoz-
nia:

a) kiilonboz6 korabbi forgatokonyvek, tobbek kozott olyan rendkiviili
piaci valtozasok iddszakai az elmult 30 évben vagy mas, megbizhatd
adatokkal alatdmasztott idészakban, amelyek a kozponti értéktari
banki szolgaltatd szamara a legnagyobb pénziigyi kockazatot jelen-
tették volna, kivéve, ha a kozponti értéktari banki szolgaltatd bizo-
nyitja, hogy a nagy armozgasok historikus példajanak jboli el6for-
dulasa nem megalapozott;

b) a kovetkez6 feltételeknek megfeleld, kiilonbozd lehetséges jovobeli
forgatokonyvek:

i. a piaci volatilitas, valamint a piacok és pénziigyi eszkdzok kozotti
arkorrelacio kovetkezetes feltételezésén alapulnak;

alapulnak, beleértve a fennakadasokat és elmozdulasokat, vagy a
piacok hozzaférhet6ségével kapcsolatos szabalytalansagokat, vala-
mint a biztositékok likvidacios értékének csokkenését és a csok-
kentett piaci likviditdst, amennyiben nem pénzeszkozoket
fogadtak el biztositékként.

(5) A (2) bekezdés alkalmazasaban a kdzponti értéktari banki szol-
galtatonak a kovetkezoket is figyelembe kell vennie:

a) a kozponti értéktari banki szolgaltatd kialakitasa és miiveletei, tobbek
kozott a 30. cikk (2) bekezdésében emlitett szervezetekkel és
kapcsolt pénziigyi piaci infrastruktarakkal vagy egyéb szervezetekkel
kapcsolatban, amelyek 1ényeges likviditasi kockazatot jelenthetnek a
kozponti értéktari banki szolgaltatd szdmara, és adott esetben tobb-
napos iddszakot lefednek;
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b) szoros kapcsolatok vagy hasonld kitettségek a kozponti értéktari
banki szolgaltatd résztvevoi kozott, beleértve a résztvevok és azok
anyavallalata és leanyvallalatai kozott;

c) tobb résztvevd fizetésképtelensége valoszinliségének, valamint az
ilyen fizetésképtelenségek résztvevokre gyakorolt hatasanak értéke-
Iése;

d) a c) pontban emlitett t6bbszords fizetésképtelenség hatasa a kdzponti
értéktari banki szolgaltatd cash flowjara, valamint a kiegyensulyozo
kapacitasara és fennmaradasi kilatasaira;

e) a modellezés tiikr6zi-e a kiilonb6z6 hatasokat, amelyeket a gazdasagi
stresszhelyzet gyakorolhat mind a kozponti értéktari banki szolgal-
tatd eszkozeire, mind likviditasbearamlasaira és -kiaramlasaira.

(6) A kozponti értéktari banki szolgaltatd — amennyiben relevans, a
kozponti értéktar kockazatkezelési bizottsagaval konzultdlva — legalabb
évente feliillvizsgalja a szélsGséges, de lehetséges piaci feltételek
megallapitdsahoz hasznalt multbéli és hipotetikus forgatokdnyveket.
Ezeket a forgatokonyveket gyakrabban feliil kell vizsgalni, ha a piaci
fejlemények vagy a kozponti értéktari banki szolgéltaté miiveletei oly
modon befolyasoljak a forgatokdnyvek alapjaul szolgéld feltételezése-
ket, ami sziikségessé teszi e forgatokdnyvek modositasat.

(7) A likviditasi kockazatra vonatkozé keretrendszer mennyiségi és
mindségi szempontbdl figyelembe veszi azt, hogy milyen mértékben
keriilhet sor a biztositékok vagy eszkdzok rendkiviili armozgésara
parhuzamosan tobb azonositott piacon. A keretrendszer figyelembe
veszi annak a lehetdségét, hogy a multbéli arkorrelaciok szélséséges,
de lehetséges piaci feltételek kozott mar nem alkalmazhatok. A kdzponti
értéktari banki szolgaltatobnak a stressztesztelés soran tovabba figye-
lembe kell vennie minden kiilsé fiiggdségét, az e cikkben emlitettek
szerint.

(8) A kozponti értéktari banki szolgéltatonak meg kell allapitania,
hogy a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett napkdzbeni nyomonkdvetési
mérészamokat hogyan hasznalja a sziikséges napkdzbeni finanszirozas
megfeleld értékének kiszamitasahoz. Ki kell dolgoznia egy belsé keret-
rendszert a napkdzbeni kitettségéhez elegendének itélt likvid eszkdzok
prudens értékének értékelésére, beleértve kiilondsen a kovetkez6k mind-
egyikét:

a) a likvid eszk6zok idGszerii nyomon kovetése, beleértve az eszkozok

b) a napkdzbeni figyelembe vehetd likvid forrasok likviditasat befolya-
solni képes piaci viszonyok nyomon kovetésére vonatkozé megfeleld
szabalyozas;

¢) a napkozbeni figyelembe vehetd likvid forrasok értéke, stresszhely-
zeti piaci viszonyok kozott értékelve és kalibralva, beleértve a
36. cikk (7) bekezdésében emlitett forgatokonyveket.
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(9) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak biztositania kell, hogy
likvid eszkozei kiilon likviditaskezelési funkcio ellendrzése alatt
alljanak.

(10) A kozponti értéktari banki szolgaltatdo likviditasi kockazatra
vonatkoz6 keretrendszere magéban foglal a kozponti értéktari banki
szolgaltatd altal tartott 6sszes figyelembe vehetd likvid forras 6sszegével
¢és formajaval kapcsolatos megfeleld iranyitasi intézkedéseket, valamint
megfeleld relevans dokumentaciot és mindenekel6tt a kovetkezOk egyi-
két:

a) likvid eszkdzeinek a likviditaskezelési funkcio altal kozvetleniil
kezelt kiilon szamléan val6 elhelyezése, amelyet kizarolag stresszid6-
szakban, tartalék finanszirozasi forrasként lehet felhasznalni;

b) belsd rendszerek és kontrollok 1étrehozéasa, hogy a likviditaskezelési
funkcionak hatékony miikodési kontrollt biztositson az alabbiak
mindegyikének elvégzése felett:

i. a stresszidészak barmely pillanataban a likvideszkoz-allomany
pénzeszkozre valtdsa;

ii. a tartalékforrasokhoz anélkiil valdé hozzaférés, hogy kozvetlen
Osszelitkozésbe kerlilne a meglévd lizleti vagy kockazatkezelési
stratégiakkal, Gigy, hogy az eszkdzok nem vonhatok be a likvidi-
tasi pufferbe, amennyiben a stressziddszak sordn torténd potlas
nélkili értékesitésiik a kozponti értéktari banki szolgaltatd belsd
hatarértékeit meghaladé nyitott kockéazati pozicidt hozna létre;

a) az a) és b) pontban meghatarozott kovetelmények kombinacioja,
amennyiben ez a kombinacié hasonld eredményt biztosit.

(11) E cikknek a kozponti értéktari banki szolgaltatd likviditasi
kockazatra vonatkozd keretrendszerét érintd kdvetelményei a hatdrokon
atnyulo és keresztdevizas kitettségekre is alkalmazandok, ahol relevans.

(12) A kozponti értéktari banki szolgéaltatonak legalabb évente feliil
kell vizsgalnia a (2), (3) és (11) bekezdésben emlitett eljarasokat, figye-
lembe véve minden relevans piaci fejleményt, valamint a kitettségek

36. cikk

A likvid pénziigyi forrasok elégségességének stressztesztelése

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak meg kell hataroznia és
tesztelnie kell likvid forrasainak elégségességét a relevans pénznem
szintjén, rendszeres ¢és szigor, minden aldbbi kovetelménynek
megfeleld stresszteszteléssel:

a) a (4) és (5) bekezdésben emlitett tényezok, valamint a (6) bekez-
désben emlitett konkrét forgatokdnyvek alapjan végzik;
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b) magaban foglalja a kozponti értéktari banki szolgaltatonak a likvidi-
tasnyjtoktol szarmazo figyelembe veheté likvid forrasaihoz valo
hozzaférésre vonatkozd eljarasainak rendszeres, napkdzbeni forgato-
konyvek hasznalataval torténd tesztelését;

¢) teljesiti a (2)—(6) bekezdés kdvetelményeit.

(2) A kozponti értéktari banki szolgaltatd legalabb szigoru atvilagitas
és stressztesztelés révén biztositja, hogy a 34. cikknek megfelelden
megallapitott minimalisan sziikséges figyelembe vehetd likvid forrasa-
inak minden egyes likviditasnyujtdja elegendé informacidval rendel-
kezzen a kapcsolodo likviditasi kockazatai megértéséhez és kezeléséhez,
és képes legyen megfelelni a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekez-
désének d) €s e) pontjaban meghatarozott, elére megkotott és rendkiviil
megbizhat6 finanszirozasi megallapodasokra vonatkoz6 feltételeknek.

(3) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak olyan szabalyokkal és
eljarasokkal kell rendelkeznie, amelyekkel kezeli a figyelembe vehetd
likvid forrasoknak a stressztesztjei altal kimutatott elégtelenségét.

(4) Amennyiben a stresszteszt eredménye a 32. cikk (1) bekezdésének
b) pontjdban emlitett megallapitott kockazatvallalasi hajlandosag
tallépését jelzi, a kozponti értéktari banki szolgaltato:

a) jelentést tesz mind a sajat kockazatkezelési bizottsaganak, mind a
kozponti értéktar kockazatkezelési bizottsaganak a stresszteszt ered-
ményérol;

b) feliilvizsgalja és modositja a 32. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban
emlitett vészhelyzeti tervet, amennyiben a tallépés nem allithato
helyre a nap végére;

c) szabalyokkal és eljarasokkal rendelkezik, hogy stressztesztjeinek
eredményeivel és elemzésével 0sszhangban értékelje és kiigazitsa a
likviditasikockazat-kezelési keretrendszerének ¢és likviditasnytjtoinak
a megfeleldségét.

(5) A likvid pénziigyi forrasok stressztesztelése soran hasznalt
stressztesztelési forgatokonyvek kidolgozasakor figyelembe kell venni
a kozponti értéktari banki szolgaltatd kialakitdsat és miikodését, és ki
kell terjednie a szamara esetleg 1ényeges likviditasi kockazatot jelentd
minden szervezetre.

(6) A figyelembe vehetd likvid pénziigyi forrasok stressztesztelése
soran hasznalt stressztesztelési forgatokonyvek kidolgozasakor figye-
lembe kell venni a kozponti értéktari banki szolgaltatd legalabb két
olyan résztvevdjének — beleértve azok anyavallalatat és leanyvallalatait
— elszigetelt vagy kombinalt fizetésképtelenségét, amelyekkel szemben a
kozponti értéktari banki szolgaltatd a legnagyobb likviditasi kitettséggel
rendelkezik.
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(7) A likvid pénziigyi forrasok stressztesztelése soran hasznalt forga-
tokonyvek kialakitasakor figyelembe kell venni a szélséséges, de lehet-
séges forgatokonyvek széles skalajat, amelyek kiterjednek rovid tava és
hosszan tartd stresszre, valamint intézményspecifikus és az egész piacot
érint§ stresszre is, tObbek kozott a kovetkezOkre:

a) a résztvevOktdl szarmazo idészerli kifizetések elmaradasa;

b) a kozponti értektari banki szolgaltaté egyik likviditasnyujtoja atme-
netileg elmulaszt vagy képtelen likviditast biztositani, beleértve a
909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének e) pontjaban emli-
tett likviditasnyjtokat, letétkezeld bankokat, nostro iigynokoket
vagy barmely kapcsolodo infrastruktarat, koztiik interoperabilis
kozponti értéktarakat;

c) a finanszirozasban és az eszkdzpiacokon egyszerre jelentkezd
nyomads, beleértve a figyelembe vehetd likvid forrasok értékének
csokkenését;

d) a deviza atvalthatésagaban ¢és a devizapiacok hozzaférhetéségében
jelentkezd stressz;

e) valamely kozponti értéktari banki szolgaltatd hirnevében bekdvet-
kezd negativ valtozasok, amelyek nyomén bizonyos likviditasnyujtok
kivonjak a likviditast;

f) a biztositék vagy az eszk6zok multbéli relevans arfolyam-volatilits-
csUcsai, mint visszatérd esemény;

g) a hitelek elérhetdségének valtozdsa a piacon.

(8) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak meg kell hataroznia a
909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdésének c) pontjaban emlitett
relevans pénznemeket a kovetkezd egymast kovetd 1épések megtételé-
vel:

a) rangsorolja a pénznemeket a legmagasabbtol a legalacsonyabbig, egy
tizenkét honapos idészakon beliil az eurdra konvertalt harom legna-
gyobb napi negativ nettd6 kumulativ pozicio atlaga alapjan;

b) tekintse relevansnak:

i. az (EU) 2017/392 felhatalmazason alapuld rendeletben meghata-
rozott feltételeknek megfeleld leginkabb relevans unids pénzne-
meket;

ii. minden fennmarad6d pénznemet, ameddig az a) pont szerint mért
atlagos legnagyobb negativ nettdé kumulativ poziciok megfeleld
aggregalt Osszege eléri vagy meghaladja a 95 %-ot minden
pénznem vonatkozasaban.

(9) A kozponti értéktari banki szolgéltatd rendszeresen, de legalabb
havonta azonositja és frissiti a (8) bekezdésben emlitett relevans pénz-
nemeket. Szabalyaiban el6irja, hogy stresszhelyzetben a nem relevans
pénznemekben torténd ideiglenes kiegyenlitési szolgaltatasokat el lehet
végezni relevans pénznembeli megfeleld értékiik szerint.
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37. cikk

Elore nem lathaté és potencialisan fedezetlen likviditasi hianyok

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak szabalyokat és eljara-
sokat kell 1étrehoznia a fizetési kotelezettségek napkdzbeni és tobb-
napos, id6ben torténd kiegyenlitésének végrehajtasdra résztvevdinek
barmely egyéni vagy kombinalt fizetésképtelenségét kdvetden. Ezeknek
a szabalyoknak ¢és eljarasoknak rendelkezniiik kell az ilyen fizetéskép-
telenségbdl eredd elére nem lathatd és potencidlisan fedezetlen likvidi-
tasi hianyrol, abbol a célbol, hogy elkeriilhetd legyen a fizetési kotele-
zettségek ugyanazon a napon vald kiegyenlitésének torlése, visszavo-
nasa vagy késleltetése.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyoknak és eljarasoknak bizto-
sitaniuk kell, hogy a kodzponti értéktari banki szolgaltatd hozzaférjen
pénzeszkoz-letétekhez vagy pénzeszkoz-letétek egynapos befektetései-
hez, és legyen eljarasa arra, hogy feltdltson barmely olyan likviditasi
forrast, amelyet stresszhelyzetben hasznalhat, hogy biztonsagos és
megbizhatd mdodon folytathassa miikodését.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyoknak és eljarasoknak az
alabbiak mindegyikére vonatkozo kdvetelményeket kell tartalmazniuk:

a) a valtoz6 likviditasi igények folyamatos elemzése azon események
azonositasanak lehetdvé tétele érdekében, amelyek el6ére nem lathato
¢és potencialisan fedezetlen likviditasi hianyba fordulhatnak, ideértve
a finanszirozasi megallapodasok lejaratuk el6tti megujitasara vonat-
kozo tervet;

b) maguknak a szabalyoknak és eljarasoknak a rendszeres gyakorlati
tesztelése.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyokat és eljarasokat egy azt
meghatarozd eljarasnak kell kisérnie, hogy az azonositott potencialis
likviditasi hidnyokat hogyan kell indokolatlan késedelem nélkiil kezelni,
tobbek kozott sziikség esetén a likviditasikockazat-kezelési keretrendszer
frissitése révén.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyoknak ¢és eljarasoknak
tovabba részletezniiik kell az aldbbiak mindegyikét:

a) a kozponti értéktari banki szolgaltatdo hogyan férjen hozza a pénzesz-
koz-letétekhez vagy pénzeszkoz-letétek egynapos befektetéseihez;

b) a kozponti értéktari banki szolgaltatd hogyan hajtson végre ugyan-
azon a napon beliili piaci tranzakciokat;

c) a kozponti értéktari banki szolgaltatd hogyan hivjon le eldre
megkotott megallapodas szerinti likviditasi keretet.

(6) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyoknak és eljarasoknak tartal-
mazniuk kell a kodzponti értéktari banki szolgaltatd szamara egy arra
vonatkoz6 kovetelményt, hogy a kdvetkezoknek jelentenie kell minden
olyan likviditasi kockazatot, amely esetleg korabban elére nem lathatd
és potencidlisan fedezetlen likviditasi hidnyt okoz:

a) a kozponti értéktari banki szolgaltatd kockazatkezelési bizottsaga és
amennyiben relevans, a kozponti értéktar kockdzatkezelési bizott-
saga;
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b) a 909/2014/EU rendelet 60. cikkének (1) bekezdésében emlitett érin-
tett illetékes hatosag, az e rendelet 39. cikkében meghatarozott
modon.

38. cikk

Intézkedések biztositéknak vagy befektetésnek elére megkotott és
rendkiviil megbizhaté finanszirozasi megallapodasok alapjan
torténod pénzeszkozre valtasara

(1) A 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdése e) pontjanak
alkalmazasaban a hitelképes pénziigyi intézmények magukban foglaljak
a kovetkezOk egyikét:

a) a 2013/36/EU iranyelv 8. cikkének megfeleléen engedélyezett hitel-
intézet, amelyrdl a kozponti értéktari banki szolgéltatdé meghatarozott
és targyilagos, nem kizarélag kiils6 véleményre tamaszkodo
modszert alkalmazd belsd értékelés alapjan bizonyitani tudja, hogy
alacsony hitelkockazattal rendelkezik;

b) harmadik orszagbeli pénziigyi intézmény, amely teljesiti az alabbi
kovetelmények mindegyikét:

i. olyan prudencialis szabalyok hatalya ala tartozik és azoknak
megfelel, amelyek legalabb olyan szigortnak mindsiilnek, mint
a 2013/36/EU iranyelvben ¢és az 575/2013/EU rendeletben
meghatarozottak;

ii. megbizhatdé szamviteli gyakorlattal, letéti Orzési eljarasokkal és
bels6 kontrollal rendelkezik;

iii. a kozponti értéktari banki szolgaltato altal végrehajtott, meghata-
rozott és targyilagos, nem kizarolag kiilsé véleményre tamasz-
kodé modszert alkalmazd belsé értékelés alapjan alacsony hitel-
kockazattal rendelkezik;

iv. figyelembe veszi az abbdl eredé kockazatokat, hogy az emlitett
harmadik orszagbeli pénziigyi intézmény egy adott orszagban
rendelkezik székhellyel.

(2) Amennyiben a kozponti értéktari banki szolgaltatdo elére
megkdtott és rendkiviil megbizhatd finanszirozasi megallapodast tervez
egy az (1) bekezdésben emlitettek szerinti hitelképes pénziigyi intéz-
ménnyel, kizarolag azokat a pénziigyi intézményeket veheti igénybe,
amelyeknek legalabb az elére megkotott finanszirozasi megallapoda-
sokban hasznalt pénznemet kibocsatd kozponti banktdl szarmazd
hitelhez hozzaférésiik van, kozvetleniil vagy ugyanazon csoporthoz
tartozo szervezeteken keresztiil.

(3) Miutan létrejott az (1) bekezdésben emlitett intézmények egyi-
kével egy elore megkotott és rendkivil megbizhatd finanszirozasi
megallapodas, a kozponti értéktari banki szolgaltatonak folyamatosan
nyomon kell kovetnie az emlitett pénziigyi intézmények hitelképességét,
az aldbbiak mindegyikének alkalmazésaval:

a) az emlitett intézmények hitelképességének rendszeres és fiiggetlen
értékelése;

b) belsé hitelmindsités hozzarendelése és rendszeres feliilvizsgalata
minden olyan pénziigyi intézmény esetében, amellyel a kozponti
értéktar elére megkotott és rendkiviil megbizhatd finanszirozasi
megallapodast kotott.
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(4) A kozponti értéktari banki szolgaltatd szorosan nyomon koveti és
ellenérzi az eldre megkotott és rendkiviill megbizhatd finanszirozasi
megallapodasokban érintett minden pénziigyi intézménnyel szembeni

vallalatat és leanyvallalatait.

(5) A kozponti értéktari banki szolgaltato likviditasikockéazat-kezelési
keretrendszere magéaban foglal a koncentracios hatarértékek megallapita-
sara vonatkozo kovetelményt, amely a kdvetkezoket irja eld:

a) a koncentracios hatarértékeket pénznemenként kell megallapitani;

b) minden jelentés pénznemre vonatkozodan legalabb két megallapodast
kell 1étrehozni;

c) a kozponti értéktari banki szolgaltatd — az Osszes pénznemet figye-
lembe véve — nem tamaszkodik tulzott mértékben egyetlen egyéni
pénziigyi intézményre sem.

A b) pont alkalmazéasaban a jelentés pénznemek ugy tekintenddk, hogy
a 36. cikk (8) bekezdésével 6sszhangban meghatarozott leginkabb rele-
vans pénznemek legalabb felsd 50 %-ahoz tartoznak. Amennyiben egy
pénznem jelentds pénznemként keriilt meghatarozasra, tovabbra is jelen-
tosnek kell tekinteni attdl a datumtdl szamitott harom naptari éves
iddtartamon keresztiil, amikor jelentds pénznemként meghataroztak.

(6) A kibocsatd kozponti banknal szokasos hitelhez hozzaféréssel
rendelkezd kozponti értéktari banki szolgaltatot ugy kell tekinteni,
hogy teljesiti az (5) bekezdés b) pontjaban foglalt kovetelményeket,
amennyiben rendelkezik az érintett kozponti banknal biztositékként
elismerhetd biztositékkal.

(7) A kozponti értéktari banki szolgaltatd folyamatosan nyomon
koveti €s ellendrzi likviditasnyujtdival szembeni koncentracios hatarérté-
keit, a (6) bekezdésben emlitettek kivételével, és szabalyzatokat és elja-
rasokat kell alkalmaznia annak biztositasara, hogy a barmely egyéni
pénziigyi intézménnyel szembeni 4altalanos kockazati kitettsége az
(5) bekezdésnek megfeleléen megallapitott koncentracios hatarértékeken
beliil maradjon.

(8) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak legalabb évente, vala-
mint az egyéni pénziigyi intézményekkel szembeni kockdzati kitettségét
befolyasold 1ényeges valtozas bekovetkezése esetén feliilvizsgalja a
likviditasnytjtéival — a (6) bekezdésben emlitettek kivételével —
szemben alkalmazand6 koncentracios hatarértékeire vonatkozo szabaly-
zatait és eljarasait.

(9) a 39. cikkel Osszhangban az érintett illetékes hatosagnak tett
jelentése keretében a kozponti értéktari banki szolgaltatd tajékoztatja
az illetékes hatdésagot az alabbiak mindegyikérdl:

a) a likviditasnyujtéival szembeni koncentracidés hatarértékekre vonat-
kozoan e cikkel Osszhangban meghatarozott szabalyzatok és elja-
rasok jelentGs valtozasa;

b) az (5) bekezdésben emlitettek szerinti, a szabalyzataiban ¢és eljarasa-
iban meghatarozott, a likviditasnyujtéival szembeni koncentracios
hatarértékek tallépésének esetei.
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(10)  Amennyiben tallép a likviditasnyujtéival szembeni valamely
koncentraciés hatarértéket, a kdzponti értéktari banki szolgaltatd indo-
kolatlan késedelem nélkiil orvosolja a tullépést, a (7) bekezdésben emli-
tett kockéazatcsokkentési intézkedéseket kdvetve.

(11) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak biztositania kell, hogy
a biztositéki megallapodas lehetévé tegye szdmara a biztositékahoz valo
azonnali hozzaférést egy ligyfél nemteljesitése esetén, figyelembe véve
legalabb az iigyfél altal biztositékként nyljtott eszkozok jellegét, nagy-
sagat, mingségét, lejaratat és elhelyezkedését.

(12)  Amennyiben a kdzponti értéktari banki szolgaltatd altal biztosi-
tékként hasznalt eszkdzok egy tovabbi harmadik fél szervezet altal fenn-
tartott értékpapirszamlan vannak, a kozponti értéktari banki szolgalta-
tonak biztositania kell, hogy a kovetkez6 feltételek mindegyike teljesiil-
jon:

a) a biztositékként azonositott eszk6zok valos idében lathatok szamara;

b) a biztositék el van kiilonitve a hitelfelvevo résztvevd egyéb értékpa-
pirjaitol;

c) az adott harmadik fél szervezettel fennalld6 megallapodasok
meggatoljdk a kozponti értéktari banki szolgaltatonal felmeriild
eszkozveszteséget.

(13) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak elére meg kell tennie
minden ahhoz sziikséges 1épést, hogy a biztositékként nyuljtott pénziigyi
eszkozokre vonatkozd kovetelése végrehajthatd legyen.

(14) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak képesnek kell lennie a
10. cikkben és a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett nem pénzeszko-
z0khoz vald hozzaférésre €s azok pénzeszkozre valtasara ugyanazon a
napon beliil, a 909/2014/EU rendelet 59. cikke (4) bekezdése d) pont-
janak megfeleléen létrejott elére megkotott és rendkiviil megbizhatod
megallapodasok révén.

4. alszakasz

A likviditasi kockazatra vonatkozo6 jelentéstétel

39. cikk

A napkozbeni kockazatkezelésrél valé jelentéstétel az illetékes
hatosagok felé

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatd jelentést tesz a
909/2014/EU rendelet 60. cikkének (1) bekezdésében emlitett érintett
illetékes hatésagnak.

(2) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak az Osszes kovetkezd
jelentéstételi kovetelményt teljesitenie kell:

a) legalabb éves gyakorisaggal mindségi nyilatkozatot kell benyujtania,
amely meghatarozza az abban a tekintetben tett Osszes intézkedést,
hogy hogyan torténik a likviditasi kockazatok, koztiik a napkdzbeni
kockazatok mérése, nyomon kovetése és kezelése;
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b) értesitést kell tennie az a) pontban emlitett intézkedések minden
Iényeges valtozasardl, azonnal az ilyen 1ényeges valtozas bekovetke-
zése utan;

c) havonta be kell nyujtania a 30. cikk (1) bekezdésében emlitett
mérészamokat.

(3) Amennyiben a kozponti értéktari banki szolgaltatd megszegte,
vagy fennall a veszélye, hogy megszegi e rendelet kovetelményeit,
tobbek kozott stresszhelyzetben, errdl azonnal értesitenie kell az érintett
illetékes hatosagot, és indokolatlan késedelem nélkiil részletes tervet kell
benyujtania az emlitett érintett illetékes hatosagnak a megfeleléshez
belathaté idén beliil vald visszatérésrol.

(4) Az e rendelet és a 909/2014/EU rendelet kovetelményeinek valo
megfelelés visszaallitasaig a kozponti értéktari banki szolgaltatd a
(2) bekezdésben emlitett elemeket értelemszerien legalabb naponta
jelenti minden {iizleti nap végén, kivéve, ha az érintett illetékes hatdsag
a kozponti értéktari banki szolgaltatd egyéni helyzetét és tevékenysége-
inek nagysagrendjét és Osszetettségét figyelembe véve kisebb jelentési
gyakorisagot és hosszabb jelentési hataridét engedélyez.

5. alszakasz

Nyilvanossagra hozatal

40. cikk

Nyilvanossagra hozatal

A kozponti értéktari banki szolgaltatonak évente nyilvanossagra kell
hoznia egy atfogd mindségi nyilatkozatot arrdl, hogy hogyan torténik
a likviditasi kockazatok, koztiik a napkozbeni likviditasi kockazatok
mérése, nyomon kovetése és kezelése.

6. alszakasz

Zaro rendelkezések

41. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) A kozponti értéktari banki szolgaltatonak a banki jellegli kiegé-
szitd szolgaltatdsok nyujtdsdra vonatkozé engedély megszerzése utan
tizenkét honappal azonositania kell a 36. cikk (8) bekezdése b) pontjanak
ii. alpontja szerinti relevans pénznemeket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tizenkét honapos atmeneti idszak
alatt a szoban forgd albekezdésben emlitett kozponti értéktari banki
szolgaltatonak a 36. cikk (8) bekezdése b) pontjanak ii. alpontja szerinti
relevans pénznemek azonositasahoz figyelembe kell vennie az alabbiak
mindegyikét:

a) minden egyes pénznem kellden nagy relativ részesedése a fizetés
ellenében megvalosuld kiegyenlitési megbizas kdzponti értéktar altali
kiegyenlitésének egy éves idGtartamra szamitott teljes értékében;
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b) az egyes pénznemek rendelkezésre nem allasa altal a kozponti érték-
tari banki szolgaltatd miiveleteinek zokkendmentes miikodésére
gyakorolt hatds a 36. cikkben emlitett potencialis stresszforgato-
konyvek széles skalajanak figyelembevételével.

42. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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MELLEKLET

Felszamolasi vagy szerkezetatalakitasi forgatokonyvek

1.

Azt a forgatokonyvet, amely esetében a kozponti értéktar nem tud 0j tokét
bevonni a 909/2014/EU rendelet 47. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
kovetelményeknek vald megfeleléshez, tigy kell tekinteni, hogy a kdzponti
értéktar szerkezetatalakitasat (a tovabbiakban: ,szerkezetatalakitas™) valtja ki,
amennyiben a forgatokdnyvben leirt események ellenére a kozponti értéktar
tovabbra is mikddtetni tud egy értékpapir-kiegyenlitési rendszert a
909/2014/EU rendelet melléklete A. szakaszanak 3. pontjaban emlitettek
szerint, és képes legalabb még egy, a 909/2014/EU rendelet mellékletének
A. szakaszaban felsorolt alapvetd szolgaltatas nyujtasara.

. Azt a forgatokonyvet, amely esetében a kozponti értéktar nem tud 0 t6két

bevonni a 909/2014/EU rendelet 47. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
kovetelményeknek valdo megfeleléshez, tigy kell tekinteni, hogy a miivelete-
inek felszamolasat (a tovabbiakban: ,felszamolas™) valtja ki, amennyiben a
forgatokonyvben leirt események kovetkeztében a kozponti értéktar képtelen
lenne arra, hogy megfeleljen a 909/2014/EU rendelet 2. cikke 1. pontja
szerinti fogalommeghatarozasnak.

. A 7. cikk a) pontjdban emlitett forgatokonyvek magukban foglaljak a kovet-

kezo értékeléseket:

a) szerkezetatalakitas esetén a kozponti értéktarnak fel kell mérnie a miivele-
teinek rendezett szerkezetatalakitasahoz sziikséges honapok varhato
szamat;

b) felszamolas esetén a felszamolashoz sziikséges honapok varhatdo szamat.

. A forgatokonyveknek aranyosnak kell lenniik a kozponti értéktar tevékeny-

ségének jellegével, annak méretével, mas intézményekkel és a pénziigyi rend-
szerrel vald Osszekapcsoltsagaval, iizleti és finanszirozasi modelljével, tevé-
kenységeivel és felépitésével, és a kozponti értéktar barmely megallapitott
sebezhetdségével ¢€s gyengeségével. A forgatokonyveknek rendkiviili, de
lehetséges eseményeken kell alapulniuk.

. A forgatokonyvek kidolgozasa soran a kozponti értéktarnak teljesitenie kell a

kovetkezé kovetelmények mindegyikét:

a) a forgatokonyvben leirt eseményeknél fennall annak a veszélye, hogy a
kozponti értéktar miiveleteinek szerkezetatalakitasat okozzak;

b) a forgatokonyvben leirt eseményeknél fennall annak a veszélye, hogy a
kozponti értéktar miiveleteinek felszamolésat okozzak.

. A 909/2014/EU rendelet 47. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett, a

kozponti értéktar tevékenységeinek rendezett szerkezetatalakitasat vagy felsza-
molasat biztositd tervnek ki kell terjednie a kovetkezd forgatokonyvekre
(,,szokasostol eltérd események™):

a) jelentés partnerek nemteljesitése;

b) az intézmény vagy csoport hirnevében keletkezett kar;

c) sulyos likviditaskiaramlas;

d) kedvezdtlen mozgasok azon eszkozok araban, amelyeknek az intézmény
vagy csoport elsdsorban ki van téve;

e) sulyos hitelveszteségek;

f) mikodési kockazat miatti sulyos veszteség.
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7. A 909/2014/EU rendelet 47. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett, a
kozponti értéktar tevékenységeinek rendezett szerkezetatalakitasat vagy felsza-
molasat biztositd tervnek ki kell terjednie a kovetkezd forgatokonyvekre
(,,rendszerszinti események™):

a) jelentds partnereknek a pénziigyi stabilitast érinté nemteljesitése;
b) a bankkozi hitelezési piacon rendelkezésre allo likviditas csokkenése;

¢) megndvekedett orszagkockazat és altalanos tOkekiaramlas egy az intéz-
mény vagy a csoport miiveletei szempontjabdl jelentds orszagban;

d) kedvezétlen eszkdzar-mozgasok egy vagy tobb piacon;

e) makrogazdasagi visszaesés.



