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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2015/774 HATAROZATA
(2015. marcius 4.)

a  kozszektor  eszkozeinek  masodlagos  piacon  torténd
megvasarlasara iranyulé programrol (EKB/2015/10)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérol szolo szerzodésre és kiillonosen
annak 127. cikke (2) bekezdésének elsé francia bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere ¢és az Eurdpai
Kozponti Bank Alapokmanyara és kiilondsen annak 12.1. cikke masodik
albekezdésére, a 3.1. cikke els6 francia bekezdésével és a 18.1. cikkével
egylittesen,

mivel:

(1) A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti
Bank Alapokmanyanak (a tovabbiakban: a KBER Alapokmanya)
18.1. cikkével 6sszhangban az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) és
azon tagallamok nemzeti kdzponti bankjai, amelyek pénzneme az
euro (a tovabbiakban: NKB-k), miiveleteket végezhetnek a pénz-
tigyi piacokon tobbek kozott forgalomképes eszkdzok végleges
cladasa és vasarlasa révén, a KBER céljai elérése érdekében.

(2)  2014. szeptember 4-én a Kormanyzotanacs a harmadik fedezett-
kotvény-vasarlasi program (CBPP3), valamint egy eszkozfedezetii
értékpapir-vasarlasi program (ABSPP) kezdeményezésérdl hata-
rozott. A 2014 szeptemberében bevezetett, célzott hosszabb
tava refinanszirozasi miiveletek mellett ezen eszkozvasarlasi
programok célja a monetaris politika transzmisszidjanak tovabbi
elémozditdsa, az eurodvezet gazdasiginak torténd hitelezés
megkdnnyitése, a haztartasok és cégek hitelfelvételi feltételeinek
enyhitése és a hozzajarulas ahhoz, hogy az inflaciés ratak vissza-
térjenek a 2 %-hoz kozeli szintekhez, az EKB-nak az arstabilitas
fenntartasara iranyuld elsddleges céljaval dsszhangban.

(3)  2015. januar 22-én a Kormanyzotanacs ugy hatarozott, hogy az
eszkdzvasarlasokat ki kell béviteni oly mdédon, hogy a kdzszektor
eszkozeinek masodlagos piacokon torténdé megvasarlasara
iranyulé programot (a tovabbiakban: PSPP) is tartalmazzanak.
A PSPP alapjan az NKB-k az EKB tdkejegyzési kulcsdban fenn-
allo részesedésiiket tiikkroz6 aranyban, valamint az EKB az elfo-
gadhato partnerektdl véglegesen elfogadhatd forgalomképes hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirokat vasarolhatnak a masodlagos
piacokon. E dontés az egységes monetaris politika részeként
sziiletett, tobb olyan tényezore tekintettel, amelyek lényegesen
novelték az aralakulas kozéptava kilatasaihoz kapcsolodo lefelé
mutatd kockazatot, veszélyeztetve ezzel az EKB arstabilitas fenn-
tartasara iranyuld elsédleges céljanak elérését. E tényezok kozott
szerepel az elfogadott monetéris politikai intézkedésekbdl eredd
vartnal alacsonyabb monetaris élénkités, a tényleges és a vart
eurodvezeti inflacié legtobb mutatéjanak — mind az inflacio
kiemelt értékeinek, mind pedig az inflaci6 volatilis dsszetevoinek,
mint az energia és az ¢lelmiszerek, hatasat nem tartalmazo
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értékeknek — torténelmi mélypontok felé tartd tendencidja, €s az
olajarak jelentds csokkenésébdl eredé bérmegallapitasi és arkép-
zési masodlagos hatdsok fokozott lehetdsége.

A PSPP aranyos intézkedést jelent az aralakulassal kapcsolatos
kilatasokra vonatkozd kockazatok enyhitésére, mivel tovabb
konnyiti a monetaris és pénziigyi feltételeket, tobbek kozott az
eurodvezeti nem pénziigyi vallalatok és haztartasok hitelfelvételi
feltételei szempontjabdl relevans feltételeket, ezaltal tamogatva az
Osszesitett fogyasztast és a beruhazasi kiadasokat az eurodvezet-
ben, és végsd soron hozzajarulva ahhoz, hogy az inflacids ratak
kozéptavon visszaalljanak a 2 % alatti, de ahhoz kozeli szintre.
Egy olyan kornyezetben, ahol az EKB iranyadd kamatldbai az
also hataron vannak és a maganszektorbeli eszkozokre Gsszpon-
tositd programok mérhetd, azonban nem elégséges teret biztosi-
tottak az arstabilitas jelenlegi arfolyamcsokkenési kockazatanak
kezelésére, az eurorendszer monetaris politikai intézkedéseit ki
kell egésziteni a PSPP-vel mint olyan eszkdzzel, amely magas
transzmisszios potenciallal rendelkezik a realgazdasag iranyaban.
A PSPP jelentdés vasarlasi volumene a portfoliok ismételt
kiegyenstlyozésara irdnyuld hatdsanak koszonhetéen hozzajarul
majd a pénziigyi kozvetitéknek a bankkdzi piacnak nyujtott likvi-
ditas és az eurodvezet gazdasaganak torténd hitelezés ndvelése
érdekében torténd bevonasan alapuld monetaris politikai célki-
tlizés eléréséhez.

A PSPP szamos biztositékot tartalmaz annak biztositasa érdeké-
ben, hogy a tervezett vasarlasok a PSPP céljaival aranyosak
legyenek, hogy a PSPP kialakitdsa sordn a kapcsolédod pénziigyi
kockazatok megfeleléen figyelembevételre keriiltek, és hogy
azokat kockazatkezeléssel korlatozni lehet majd. Az elfogadhatd
forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piacai
z0kkenOmentes miikGdésének lehet6vé tétele, tovabba a rendezett
adossagatiitemezések  akadalyozasanak elkeriilése érdekében
kiiszobértékek fognak vonatkozni ezen értékpapiroknak az euro-
rendszerbeli kozponti bankok altal torténd megvasarlasara.

A PSPP teljes mértékben megfelel az eurorendszerbeli kdzponti
bankok Szerzédések alapjan fennalld kotelezettségeinek, beleértve
a monetaris finanszirozas tilalmat, és nem akadalyozza az euro-
rendszernek a szabad versenyen alapuld nyitott piacgazdasag
elvével Osszhangban torténd mikodését.

Ami a PSPP, az ABSPP és a CBPP3 méretét illeti, a havi vasar-
lasok altal egyiittesen a piacnak juttatott likviditds Osszege 60
millidrd eurdt fog kitenni. A tervek szerint a vésarlasokat 2016.
szeptember végéig, illetve mindenesetre addig folytatjdk majd,
amig a Kormanyzotanacs nem érzékeli az inflacios palya olyan
tartds korrekcidjat, amely Osszhangban all a kodzéptavon 2 %
alatti, de ahhoz kozeli szintli inflacids ratdk elérésére iranyuld
célkitiizéssel.

A PSPP eredményességének biztositasa érdekében az eurorend-
szer ezennel egyértelmiivé teszi, hogy az eurorendszer 4ltal a
PSPP keretében esetlegesen megvasarolt forgalomképes hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok tekintetében elfogadja a magan-
befektetoket megilletdvel azonos (pari passu) elbanast, Ossz-
hangban az ilyen eszkézokben foglalt feltételekkel.

A PSPP keretében az elfogadhaté forgalomképes hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapiroknak az eurorendszer altal torténd
megvasarlasat decentralizalt modon kell végrehajtani, a piaci
arképzéssel és a piacok miikddésével kapcsolatos megfontolasok
kell figyelembevétele mellett, tovabba azt az EKB-nak kell
koordindlnia, biztositva ezéltal az eurorendszer monetaris politi-
kajanak egységességét,
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk
A PSPP létrehozisa és hatilya

Az eurorendszer ezennel 1étrehozza a PSPP-t, amely alapjan az euro-
rendszerbeli kdzponti bankok meghatarozott feltételek mellett a 3. cikk
értelmében vett elfogadhatd forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat véasarolnak a 7. cikkben meghatdrozott elfogadhat6 part-
nerektél a masodlagos piacokon.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

E hatarozat alkalmazasaban a kovetkezé fogalommeghatarozasokat kell
alkalmazni:

1. ,eurorendszerbeli kozponti bank™ az EKB ¢és azon tagallamok
nemzeti kozponti bankjai, amelyek pénzneme az euro (a tovabbiak-
ban: NKB-k);

2. ,elismert ligyndkség”: az eurorendszer altal a PSPP céljara ilyenként
besorolt szervezet;

3. ,nemzetkdzi szervezet”: az 575/2013/EU eurdpai partlamenti és
tanacsi rendelet (') 118. cikkének értelmében vett szervezet, amelyet
az eurorendszer a PSPP céljara ilyenként sorolt be;

4. ,multilateralis fejlesztési bank™ az 575/2013/EU  rendelet
117. cikkének (2) bekezdése értelmében vett szervezet, amelyet az
eurorendszer a PSPP céljara ilyenként sorolt be;

5. ,feliilvizsgalat kedvezd kimenetele”: a kovetkezd két hatarozat koziil
a késébbi: az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus Igazgatdtanacsanak
hatarozata, illetve amennyiben a Nemzetkozi Valutaalap tarsfinanszi-
rozza a pénziligyi tdmogatdsi programot, a Nemzetkozi Valutaalap
ligyvezetd igazgatosaganak hatarozata a program keretében a kovet-
kezd kifizetés jovahagyasarol, azzal, hogy mindkét hatarozat sziik-
séges a PSPP keretében torténd vasarlasok folytatasahoz.

A 2-4. pontban emlitett szervezetek listaja kozzétételre keriil az EKB
honlapjan.

3. cikk

A forgalomképes hitelviszonyt megtestesité  értékpapirokra
vonatkozo elfogadhatésagi feltételek

(1) Az ezen cikkben rogzitett kovetelmények mellett az azon tagalla-
mok, amelyek pénzneme az euro kozponti korményzatai, az eurodve-
zetben talalhatd elismert iigyndkségek, az eurodvezetben talalhatd
nemzetk6zi szervezetek és az eurodvezetben taldlhatd multilateralis
fejlesztési bankok altal kibocsatott, euroban denominalt forgalomképes
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok elfogadhatonak mindsiilnek az
eurorendszerbeli kozponti bankok altal a PSPP keretében torténd vasar-
lasra. Rendkiviili koriilmények kozott, amikor a tervezett vasarlasi
Osszeget nem lehet elérni, a Kormanyzotanacs hatarozhat ugy, hogy
az eurodvezetben taldlhatd mas szervezetek altal kibocsatott forgalom-
képes hitelviszonyt megtestesitd €értékpapirokat vasarol a 4. cikkben
rogzitett feltételekkel dsszhangban.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetel-
ményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27.,
1. 0.).
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(2)  Annak érdekében, hogy a PSPP keretében torténd vasarlas céljara
elfogadhatonak mindsiiljenek, a forgalomképes hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapiroknak meg kell felelniiik az EKB/2011/14 irdnymuta-
tas () I. melléklete szerinti, az eurorendszer hitelmiiveletei céljara a
forgalomképes eszkozokre vonatkozd elfogadhatosagi feltételeknek, a
kovetkezd kdvetelmények mellett:

a) a forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatdja
vagy garanciavallaldja az eurorendszer harmonizalt hitelmindsitd
rendszerében legalabb a 3-as hitelmindségi szintnek megfeleld,
legalabb egy, az eurorendszer hitelmindsitd keretrendszerében elfo-
gadott kiilsé hitelmindsitd intézet (External Credit Assessment
Institution, ECAI) altal adott, a nyilvanossag szamara hozzaférhetd
hitelmindsités formajaban kifejezett hitelmindségi értékeléssel
rendelkezik;

b) amennyiben tobb ECAI kibocsatoi és/vagy ECAI garanciavallaloi
mindsités is rendelkezésre all, tgy a legjobb hitelmindsités elve
érvényesiil, vagyis a legjobb elérhet6 ECAI kibocsatoéi vagy garan-
ciavallaléi minésités alkalmazandd. Amennyiben a hitelmindségi
kovetelmények teljesiilését ECAI garanciavallaléi mindsités alapjan
allapitjdAk meg, a garancianak meg kell felelnie az elfogadhato
garancia EKB/2011/14 irdnymutatas 1. mellékletének 6.3.2. szakasza
¢) pontja i—iv. alpontjaban rogzitett jellemzdinek;

c) amennyiben az elfogadott ECALI altal a kibocsatora vagy a garanci-
avallalora vonatkozdan adott hitelmindsités nem felel meg az euro-
rendszer harmonizalt hitelmindsité rendszerében legalabb a 3-as
hitelmindségi szintnek, Ggy a forgalomképes hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapirok csak akkor mindsiilnek elfogadhatonak, ha azokat
valamely pénziigyi tamogatdsi program keretében eurodvezeti
tagallamok kozponti kormanyzata bocsatotta ki vagy teljes
mértékben garantalja, és azok tekintetében a Kormanyzotanacs az
EKB/2014/31 iranymutatas (?) 8. cikke alapjan az eurorendszer hitel-
mindségi kiiszobének alkalmazasat felfliggesztette;

d) valamely folyamatban levd pénziigyi tdmogatasi program feliilvizs-
galata esetén a PSPP szerinti vasarlasok céljara valo elfogadhatosag
felfiiggesztésre keriil, és csak a feliilvizsgalat kedvezd kimenete
esetén folytatodik.

(3) A PSPP szerinti vasarlasok céljara valo elfogadhatosag érdekében
az (1)—(2) bekezdés szerinti, hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak
az érintett eurorendszerbeli kdzponti bank altali megvasarlasuk idépont-
jaban legalabb 2 éves, ¢és legfeljebb 30 éves fennmaradd futamiddvel
kell rendelkezniiik. A zokkenémentes végrehajtas megkonnyitése érde-
kében a 30 év és 364 napos fennmaradd futamiddvel rendelkezd forga-
lomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a PSPP keretében elfo-
gadhatonak mindsiilnek. A nemzeti kdzponti bankok a nemzetkozi szer-
vezetek és multilateralis fejlesztési bankok altal kibocsatott forgalom-
képes hitelviszonyt megtestesité értékpapirok helyettesité vasarlasat is
végzik, amennyiben a kozponti kormanyzatok és az elismert ligynok-
ségek altal kibocsatott forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokbodl vasarolni tervezett Osszegeket nem lehet elérni.

(M) 2011. szeptember 20-i EKB/2011/14 iranymutatas az eurorendszer monetaris
politikai eszkozeirdl és eljarasairol (HL L 331., 2011.12.14., 1. o.).

(® 2014. julius 9-i EKB/2014/31 iranymutatas az eurorendszer refinanszirozasi
miiveleteivel és a fedezetek elfogadhatosagaval kapcsolatos tovabbi atmeneti
intézkedésekrol és az EKB/2007/9 iranymutatas modositasarol (HL L 240.,
2014.8.13., 28. 0.).
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(4) Az eurorendszerbeli kozponti bankok rendkiviili koriilmények
kozott javasolhatnak a Kormanyzotanacsnak a joghatdsaguk ala tartozo
teriileten talalhatd, kozosségi tulajdonban levé nem pénziigyi vallala-
tokat a helyettesitOként vasarolandd forgalomképes hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok kibocsatoiként, amennyiben a joghatdsaguk
ala tartozo teriileten a kdzponti korményzat vagy elismert igynokségek
altal kibocsatott forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
rokbol vasarolni tervezett Osszeget nem lehet elérni. A javasolt kdzos-
ségi tulajdonban levé nem pénziigyi vallalatoknak legalabb mindkét
alabbi feltételnek meg kell felelnitik:

— az 549/2013/EU eurdépai parlamenti ¢és tanacsi rendeletben (1)
meghatarozott ,,nem pénziigyi vallalatnak” kell lenniik,

— a 3603/93/EK tandcsi rendelet (3) 3. cikkének értelmében vett ,.koz-
szektorbeli” szervezetnek kell lennitik.

A Korményzdtanacs altali jovahagyast kovetden az ilyen eurodvezetben
talalhato, kozosségi tulajdonban levéd nem pénziigyi vallalatok altal
kibocsatott, euroban denominalt forgalomképes hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirok, amelyek megfelelnek i. az eurorendszer hitelmiiveletei
céljara a forgalomképes eszkozokre vonatkozod elfogadhatosagi feltéte-
leknek az EKB/2011/14 iranymutatas 1. melléklete 6.2.1. szakaszaban
foglaltak szerint; és ii. a (2) és a (3) bekezdés kovetelményeinek, a
PSPP keretében helyettesitokénti vasarlas céljara elfogadhatonak mind-
stilnek.

(5) Fészabaly szerint a betéti rendelkezésre allas kamatlaba f6lotti,
lejaratig szamitottan negativ hozamu (vagy un. ,,yield to worst”), nomi-
nalis forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasa
megengedett.

4. cikk

A vasarlasok végrehajtasara vonatkozé korlatozasok

(1) Az elfogadhatd értékpapirok piaci ara kialakuldsanak lehetdvé
tétele érdekében nem megengedett az Gjonnan kibocsatott vagy egysze-
riisitett kibocsatas részét képezd értékpapir, tovabba az olyan forgalom-
képes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasa, amelyek fenn-
marad6 futamideje id6ben — akar el6tte, akar utdna — kozel esik a
kibocsatandd forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
lejaratahoz, a Kormanyzotanacs altal meghatarozandd iddszak alatt
(tilalmi iddszak). Szindikalas esetén a szoban forg6 tilalmi idészakot a
kibocsatas eldtt ,lehetéség szerinti” alapon kell tiszteletben tartani.

(2) A pénziigyi timogatasi program keretében eurodvezeti tagallamok
kozponti kormanyzata altal kibocsatott vagy teljes mértékben garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a PSPP keretében
torténd vasarlasok idészaka a program minden egyes feliilvizsgalatanak
kedvez6 kimenetele utan foszabalyként két honapra korlatozott, kivéve,
ha az ilyen idészak elott a vasarlasok felfiiggesztését vagy az ilyen
id6szak utan és a kovetkez6 feliilvizsgalat kezdetéig a vasarlasok foly-
tatasanak felfliggesztését indokold rendkiviili koriilmények allnak fenn.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. majus 21-i 549/2013/EU rendelete

az Europai Unié-beli nemzeti és regiondlis szamldk eurdpai rendszerérdl
(HL L 174., 2013.6.26., 1. o.).

(®» A Tanac 1993. december 13-i 3603/93/EK rendelete a Szerz6dés
104. cikkében és a 104b. cikke (1) bekezdésében emlitett tilalmak alkalma-
zasahoz sziikséges fogalmak meghatarozasarol (HL L 332., 1993.12.31.,
1. 0.).
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5. cikk

Vasarlasi korlatok

(1) A 3. cikk fenntartasaval a PSPP keretében a 3. cikkben rogzitett
feltételeknek megfelelé forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokra az eurorendszerbeli kdzponti bankok &sszes portfolidiban
szereplé alloméanyanak konszoliddlasat kovetden nemzetkodzi értékpa-
pir-azonositd szamonként (ISIN) alkalmazandd kibocsatasi részesedési
kiiszob vonatkozik.

2015. november 10-t6l kezdve az alkalmazandd kibocsatasi részesedési
kiiszob ISIN-enként 33 %. Ettdl eltéréen a kibocsatasi részesedési
kiiszob 25 %-ban keriil meghatdrozasra az olyan kollektiv cselekvési
zaradékot tartalmazo forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd érték-
papir ISIN-ek vonatkozasaban, amelyek eltérnek a Gazdasagi és Pénz-
ligyi Bizottsag altal kidolgozott, és a tagallamok altal az eurdpai stabi-
litdsi mechanizmus 1étrehozasardl szolo szerzédés 12. cikkének (3)
bekezdésével végrehajtott eurodvezeti kollektiv cselekvési zaradék-
modelltdl, ugyanakkor azok 33 %-ra felemelésre keriilnek annak eseti
alapon torténd ellendrzése mellett, hogy a 33 %-os ISIN-enkénti tulaj-
donlds nem eredményezné azt, hogy az eurorendszerbeli kozponti
bankok a rendezett adodssagatiitemezésekben blokkold kisebbséget
érjenek el.

(2) A 3. cikk (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében eltérd kibocsatasi részesedési kiiszob
alkalmazando.

(3) A PSPP keretében a kibocsatd forgalomban levd értékpapirjai
33 %-4nak megfeleld Osszesitett korlat vonatkozik valamennyi elfogad-
hat6 forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirrra a 3. cikkben
meghatarozott futamid6k tekintetében, az eurorendszerbeli kdzponti
bankok 0Osszes portfolidiban szerepld allomanyanak konszolidalasat
kovetden.

6. cikk
A portfoliok felosztisa

(1) A PSPP céljara elfogadhatd, megvasarolt forgalomképes hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok Osszértékébdl 12 %-ot az elfogadhatd
nemzetkozi szervezetek és multilateralis fejlesztési bankok altal kibocsa-
tott értékpapirokban, 88 %-ot pedig elfogadhatd kozponti kormanyzatok
és elismert ligynokségek altal kibocsatott értékpapirokban kell megvasa-
rolni. Ezt a felosztast a Kormanyzodtanacs feliilvizsgalhatja. Az elfogad-
haté nemzetkdzi szervezetek és multilateralis fejlesztési bankok altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasat csak az
NKB- k végzik.

(2) Az NKB-k részesedése a PSPP céljara elfogadhatd forgalomképes
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vasarlasanak teljes piaci érté-
kében 92 %-ot tesz ki, a fennmaradd 8 %-ot az EKB vasarolja meg.
A vasarlasok orszagok kozotti megosztasa a KBER Alapokmanyanak
29. cikkében emlitett, az EKB t6kéjének jegyzésére vonatkozo kulcsnak
megfeleléen torténik.
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(3) Az ecurorendszerbeli kozponti bankok a PSPP keretében vasa-
roland6 forgalomképes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok felosz-
tasa tekintetében specializacids rendszert alkalmaznak. A Korméanyzota-
nacs lehetdvé teszi a specializacids rendszert6l valo eseti eltéréseket,
amennyiben objektiv megfontolasok akadalyozzak e rendszer megvalo-
sitdsat vagy az eltérést a PSPP altalanos monetaris politikai célkitiizé-
seinek elérése érdekében egyébként célszertivé teszik. Igy kiilondsen
minden NKB a sajat orszaga kibocsatdinak elfogadhatd értékpapirjait
vasarolja meg. Az elfogadhaté nemzetkozi szervezetek és multilateralis
fejlesztési bankok altal kibocsatott értékpapirokat valamennyi NKB
megvasarolhatja. Az EKB valamennyi orszag kozponti kormanyzata és
elfogadhatd ligynokségei altal kibocsatott értékpapirokat vasarol.

7. cikk
Elfogadhat6 partnerek

A PSPP céljara az alabbiak mindsiilnek elfogadhatd partnernek:

a) az EKB/2011/14 iranymutatas I. mellékletének 2.1. szakasza szerinti,
az eurorendszer monetaris politikai miiveleteiben vald részvételre
vonatkoz6 elfogadhatosagi feltételeknek megfeleld szervezetek; és

b) minden egyéb partner, amelyet az eurorendszerbeli kdzponti bankok
az eurdban denominalt befektetési portfolidik befektetése céljara
igénybe vesznek.

8. cikk
Atlathatosag
(1) Az eurorendszer hetente kozzéteszi a PSPP keretében tartott

értékpapirok Osszesitett konyv szerinti értékét a heti konszolidalt pénz-
iigyi kimutatasaihoz kapcsolddd megjegyzésekben.

(2) Az eurorendszer havonta kdzzéteszi a PSPP-dllomanyai sulyozott
atlagos fennmarado futamidejét a kibocsatd rezidens orszaga szerint, a
tobbi kibocsatotol elkiilonitve a nemzetkozi szervezeteket és a multila-
teralis fejlesztési bankokat.

(3) A PSPP keretében tartott értékpapirok konyv szerinti értékét az
EKB honlapjan a nyiltpiaci miiveletek kozott hetente kozzéteszik.

9. cikk
Ertékpapir-kolcsonzés
A PSPP hatékonysagéanak biztositasa érdekében az eurorendszer a PSPP

keretében vasarolt értékpapirokat hozzaférhetévé teszi kolcsonzés
céljara, a repoligyleteket is beleértve.

10. cikk
Zaro rendelkezés

Ez a hatarozat az EKB honlapjan torténd kozzétételét kovetd napon 1ép
hatalyba. Ezt a hatarozatot 2015. marcius 9-t61 kell alkalmazni.



