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Ez a dokumentum Kkizarolag tajékoztato jellegli és nem valt ki joghatist. Az EU intézményei semmiféle felel6sséget nem
vallalnak a tartalmaért. A jogi aktusoknak — ideértve azok bevezeté hivatkozasait és preambulumbekezdéseit is — az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
hivatalos szovegvaltozatok kozvetleniil elérheték az ebben a dokumentumban elhelyezett linkeken Kkeresztiil

»B A BIZOTTSAG 964/2014/EU VEGREHAJTASI RENDELETE
(2014. szeptember 11.)

az 1303/2013/EU eurdépai parlamenti és tandcsi rendelet alkalmazisi szabalyainak a pénziigyi
eszkozokre vonatkozo altalanos feltételek tekintetében torténd megallapitasarol

(HL L 271., 2014.9.12., 16. 0.)

Moddositotta:
Hivatalos Lap
Szam Oldal Datum
»M1 A Bizottsag (EU) 2016/1157 végrehajtasi rendelete (2016. jalius 11.) L 192 1 2016.7.16.

»M2 A Bizottsag (EU) 2019/263 végrehajtasi rendelete (2019. februar 14.) L 44 8 2019.2.15.
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A BIZOTTSAG 964/2014/EU VEGREHAJTASI RENDELETE
(2014. szeptember 11.)

az 1303/2013/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet alkalmazasi
szabalyainak a pénziigyi eszkozokre vonatkozo altalanos feltételek
tekintetében torténé megallapitasarél

1. cikk
Targy

Ez a rendelet altalanos feltételeket allapit meg a kovetkezdé pénziigyi
eszkozokre vonatkozoan:

a) portfoliokockazat-megosztasi hiteleszkdz (a tovabbiakban: kockazat-
megosztasi hitel);

b) maximalt portfolidgarancia;

c) épiiletfelvjitasi hitel;

d) tarsbefektetési eszkoz;

e) varosfejlesztési alap.

2. cikk
Kiegészito feltételek

Az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozoan e rendeletben meghata-
rozott feltételeknek megfeleléen a finanszirozasi megallapodasokba
foglaland6 feltételek mellett az iranyitd hatésagok tovabbi feltételeket
is belefoglalhatnak a finanszirozasi megallapodasokba.

3. cikk

Az altalanos feltételek szerinti tamogatasok

(1) A pénziigyi eszkdzok végsé kedvezményezettjeit tamogatd tech-
nikai segitségnyujtasra iranyul6é vissza nem téritendd tamogatasokkal
0tvozott pénziigyi eszkdzok esetében a vissza nem téritendd tdmogatas
Osszege nem haladhatja meg az ESB-alapokbdl a pénziigyi eszkoz
részére nyujtott hozzajarulds 5 %-at, és a vissza nem téritendd tdmoga-
tast az 1303/2013/EU rendelet 37. cikkében emlitett elézetes értéke-
lésnek az ilyen tdmogatds indokoltsagat alatdmasztd kovetkeztetései
alapjan kell meghatarozni.

(2) A pénziigyi eszkozt végrehajtd szervezet (a tovabbiakban: pénz-
iigyi kozvetitd) kezeli a technikai segitségnyujtasra iranyuld vissza nem
téritendd tdmogatast. A pénziigyi eszkdz kezelésére kapott irdnyitasi
koltségek és dijak altal finanszirozott tevékenységek a technikai segit-
ségnyujtas terhére nem finanszirozhatok. A technikai segitségnytjtasbol
finanszirozott kiadas nem lehet része az érintett pénziigyi eszkoz kere-
tében nyujtott hitel altal finanszirozott beruhazasnak.
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4. cikk

Az altalanos feltételek szerinti iranyitas

(1) Biztositani kell az iranyitd hatdosag vagy — adott esetben — az
alapok alapja kezeldjének képviseletét a pénziigyi eszkoz feliigyeldbi-
zottsdgaban vagy hasonlé tipusu irdnyitd szervében.

(2) Az iranyitd hatésag egyedi beruhdzasi dontésekben kozvetleniil
nem vesz részt. Alapok alapja esetében az iranyitd hatoésag az alapok
alapja szintjén kizarolag feliigyeleti jogkort gyakorol, az alapok alapja
altal hozott egyedi dontésekbe vald beavatkozas nélkiil.

(3) A pénziigyi eszkdz olyan iranyitasi strukturaval rendelkezik,
amely lehetdvé teszi az 4tlathatd és a relevans piaci gyakorlatnak

kapcsolatban.

(4) Az alapok alapja kezeldje és a pénziigyi kozvetitd olyan irdnyitasi
struktaraval rendelkezik, amely biztositja az alapok alapja kezeldjének
vagy a pénziigyi kozvetitbnek a partatlansagat és a fliggetlenségét.

5. cikk
Az altalanos feltételek szerinti finanszirozasi megallapodas
(1) A programokbol a pénziigyi eszk6zok részére nyujtott hozzajaru-
lasokra vonatkozoan az irdnyitd hatdsag irdsban finanszirozéasi megalla-

podast kot, amely tartalmazza az 1. melléklet szerinti altalanos feltétele-
ket.

(2) A finanszirozési megallapodas mellékleteit képezik a kovetkezok:

a) a pénziigyi eszkdz indokoltsagat alatamaszto, az 1303/2013/EU ren-
delet 37. cikkében eloirt elozetes értékelés;

b) a pénziigyi eszkoz iizleti terve, tobbek kozott a befektetési stratégi-
aval és a befektetési, garancia- vagy hitelnyujtasi politika leirasaval;

c) az eszkdz leirdsa, amelyet hozza kell igazitani az eszkdzre vonatkozo
részletes altalanos feltételekhez, és amelynek rogzitenie kell a pénz-
iigyi eszk6z6k pénziigyi paramétereit;

d) a monitoring és jelentéstétel céljait szolgald sablonok.

6. cikk

Kockazatmegosztasi hitel

(1) A kockazatmegosztasi hitel a pénziigyi kozvetité altal 1étreho-
zand6 hitelalap formédjat olti, amelyhez a program és — a hitelalap
legalabb 25 %-aig — a pénziigyi kozvetitd biztosit hozzajarulast. A hitel-

sres

hitelek refinanszirozasanak kizarasaval.

(2) A kockazatmegosztasi hitel megfelel a II. mellékletben meghata-
rozott feltételeknek.



02014R0964 — HU — 16.02.2019 — 002.001 — 4

7. cikk

Maximalt portféliogarancia

(1) A maximalt portfolibgarancia hitelenkénti alapon legfeljebb
80 %-o0s garanciavallalasi arany mellett hitelkockézati fedezetet biztosit
kis- és kozépvallalkozasoknak nytjtott 0 hitelekbdl 4ll6 portfolio 1étre-
hozasa céljabol legfeljebb a hiteleken képzodd veszteség meghatarozott
maximumadig, amely nem haladhatja meg a portf6liészintii kockazati
kitettség 25 %-at.

(2) A maximalt portfolidgarancia megfelel a III. mellékletben
meghatérozott feltételeknek.

8. cikk
Epiiletfelujitasi hitel

(1) Az épiletfelujitasi hitel a pénziigyi kozvetitd altal létrehozando
hitelalap formajat 6lti, amelyhez a program és — a hitelalap legalabb
15 %-4ig — a pénziigyi kozvetitd biztosit hozzijaruldst. A hitelalap

hitelek refinanszirozasanak kizarasaval.

(2) A végséd kedvezményezettek ingatlantulajdonnal rendelkezd
természetes vagy jogi személyek vagy fiiggetlen szakmai szolgaltatok,
valamint a tulajdonosok nevében és javara eljard ingatlankezelok vagy
egyéb jogi szervezetek lehetnek, akik/amelyek energiahatékonysagi
vagy megujuld energidkkal kapcsolatos, az 1303/2013/EU rendelet
alapjan és a program keretében tamogathatd intézkedéseket hajtanak
végre.

(3) Az ¢épiletfelujitasi hitel megfelel a IV. mellékletben meghata-
rozott feltételeknek.

8a. cikk

Tarsbefektetési eszkoz

(1) A tarsbefektetési eszkoz egy pénziigyi kozvetitd altal kezelt toke-
finanszirozasi alap formajat olti, amely az eurdpai strukturalis és beru-
hazasi alapok (esb-alapok) keretében finanszirozott program altal bizto-
sitott hozzéjarulasokat fekteti be kis- és kozépvallalkozasokba (kkv-
kba). A tarsbefektetési eszkdz a magan-tarsbefektetdk tekintetében alkal-
mazott partnerségi megkozelités révén, ligyletenkénti alapon a kkv-kba
iranyul6d kiegészit befektetések bevondsat is biztositja.

(2) A tarsbefektetési eszkoz megfelel az V. mellékletben meghaté-
rozott feltételeknek.

8b. cikk

Varosfejlesztési alap

(1) A varosfejlesztési alap a pénziigyi kozvetitd altal 1étrehozando és
kezelend6 hitelalap formajat 6lti, amelyhez az esb-program, valamint a
pénziigyi kdzvetitd és a tarsbefektetdk altal legalabb 30 %-os aranyban
nyujtott tarsfinanszirozas mobilizdlasa biztosit hozzajarulast. A varos-
fejlesztési alap finanszirozza és 0Osztonzi a varosfejlesztési projektek
végrehajtasat a timogatott teriileteken, azaz a Szerz8dés 107. cikke (3)
bekezdésének a) és c) pontja alkalmazasaban a 2014. jalius 1-je és
2020. december 31. kozotti id6szakra jovahagyott regiondlis tdmogatasi
térképen megjelolt teriileteken, valamint mobilizalja a magénforrasokbol
eszkozolt tarsbefektetéseket.
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(2) A vaérosfejlesztési alap megfelel a VI. mellékletben meghatarozott
feltételeknek.

9. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1€p hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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Az

1. MELLEKLET

iranyité hatésag és a pénziigyi kozvetito kozotti finanszirozasi
megallapodas magyarazé jegyzetekkel ellatott tartalomjegyzéke

Tartalomjegyzék:

12.
13.
14.

15.

17.

18.

20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

Preambulum

Fogalommeghatarozasok

Hataly és célkitlizés

Szakpolitikai célkitlizések és eldzetes értékelés
Végs6 kedvezményezettek

Pénziigyi elény és allami tdmogatas
Befektetési, garancia- vagy hitelnyujtasi politika
Tevékenységek és miiveletek

Eredménycélok

. A pénziigyi kozvetitd szerepe és felel6ssége: a kockazatok és a bevételek

megosztasa

. A pénziigyi eszkodz iranyitasa és auditalasa

Program-hozzajarulas
Kifizetések
Szamlakezelés

Adminisztrativ koltségek

. A kiadasok lejarata és elszamolhatdsaga zaraskor

Az irdnyitd hatosag altal kifizetett forrasok (ideértve a képzddd kamatokat
is) ujboli felhasznalasa

A kamattamogatasok és garanciadij-tamogatasok tokésitése (amennyiben
alkalmazando)

. A pénziigyi eszkodz iranyitasa

Osszeférhetetlenségek

Jelentéstétel és monitoring

Ertékelés

Lathatosag ¢és atlathatosag

Kizarolagossag

Vitarendezés

Titoktartas

A megallapodas modositasa, a jogok és kotelezettségek atruhazasa
PREAMBULUM

Az orszag/régié megnevezése

Az iranyitd hatésag megnevezése

A program kozds azonositd kodja (CCI)
A kapcsoldédd program cime

A programnak a pénziigyi eszkozre hivatkozo relevans szakasza
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Az ESB-alap megnevezése

A prioritasi tengely megnevezése

A pénziigyi eszkz végrehajtasanak régioi (NUTS szinten vagy egyéb)
Az iranyitd hatosag altal a pénziigyi eszkoz részére allokalt sszeg
Az ESB-alapokbodl szarmazo Osszeg

A nemzeti hozzajarulas kozszektortdl szarmazo Gsszege (kdzpénzbdl nyujtott
program-hozzajarulas)

A nemzeti hozzajarulas maganszektortdl szarmazd Gsszege (maganforrasbol
nyujtott program-hozzajarulas)

A kozszektortol és maganszektortol szdrmazdé nemzeti hozzajarulas
a program-hozzajarulason kiviil

A pénziigyi eszkoz elinditasanak varhatd ideje

A pénziigyi eszk6z megsziintetésének ideje

A felek kozotti informaciocserét szolgald elérhetéségek
A megallapodas célja

FOGALOMMEGHATAROZASOK
HATALY ES CELKITUZES

vagy politikajat és a nyujtani szandékozott tamogatas tipusat.

SZAKPOLITIKAI CELKITUZESEK ES ELOZETES ERTEKELES

Amennyiben alkalmazand6, a pénziigyi kozvetitokre vonatkozd alkalmassagi
kritériumok, valamint az eszk6z szakpolitikai célkitiizéseinek megfeleld
tovabbi miikodési kovetelmények, a kinalni szandékozott pénziigyi termékek,
a végsé kedvezményezettek célcsoportja, valamint a forrasoknak a vissza
nem téritendd tamogatasokkal valo tervezett 6tvozése.

VEGSO KEDVEZMENYEZETTEK

A pénziigyi eszkéz végsé kedvezményezettjeinek (célcsoport) és tamogatha-
tosaguk feltételeinek meghatarozésa.

PENZUGYI ELONY ES ALLAMI TAMOGATAS

A kozpénzbdl nytjtott program-hozzajarulas altal biztositott pénziigyi elony
és az allami tdmogatasi szabalyokkal vald Osszhang értékelése.
BEFEKTETESI, GARANCIA- VAGY HITELNYUJTASI POLITIKA

A befektetési, garancia- vagy hitelnyujtasi politikdra vonatkozé rendelkezé-
sek, kiilondsen a portfolio diverzifikacidja (kockazat, agazat, foldrajzi zonak,
méret) tekintetében, tovabba a pénziigyi kozvetitd meglévd portfolioja.

TEVEKENYSEGEK ES MUVELETEK

A végrehajtandé pénziigyi eszkdzre vonatkozo iizleti terv vagy mas, azzal
egyenértékii dokumentumok, amelyek ismertetik az 1303/2013/EU rendelet
37. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett varhaté multiplikatorhatast
is.

A tamogathat6 tevékenységek meghatarozasa.

A pénziigyi kozvetitére bizott tevékenységek és azok korlatainak egyértelmi
meghatarozasa, kiilongs tekintettel a tevékenységek modositasara és a port-
folié kezelésére (veszteségek, nemteljesitések és behajtasi eljaras).
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9.

10.

11.

12.

Q)

EREDMENYCELOK

A tevékenységek, eredmények és hatasindikatorok meghatarozasa a kiinduld
helyzeti értékekkel és a vart eredményekkel Gsszefliggésben.

Az érintett prioritds vagy intézkedés egyedi célkitlizéseinek és eredménye-
inek az eléréséhez valo hozzajarulasként a pénziigyi eszkdz révén elérni
kivant eredmények. Az indikatorok listdja az operativ programnak és az
1303/2013/EU rendelet 46. cikkének megfelelen.

A PENZUGYI KOZVETITO SZEREPE ES FELELOSSEGE: A KOCKA-
ZATOK ES A BEVETELEK MEGOSZTASA

A pénziigyi kozvetitd és a pénziigyi eszkoz végrehajtasaba bevont egyéb
jogalanyok felel6sségének, valamint az erre vonatkozo rendelkezéseknek a
meghatarozasa.

A kockazatértékelés, valamint a kockazatok és a nyereség kiilonboz6 felek
kozotti megosztasanak kifejtése.

A pénziigyi eszkdzoket végrehajtdo szervezetek szerepére, feladatkorére és
felelosségére vonatkozd rendelkezések a 480/2014/EU  felhatalmazason
alapulo bizottsagi rendelet (1) 6. cikkével 6sszhangban.

A PENZUGYI ESZKOZ IRANYITASA ES AUDITALASA

A pénziigyi eszkozok irdnyitasara és ellendrzésére vonatkozo rendelkezések
a 480/2014/EU felhatalmazason alapuld rendelet 9. cikkével &sszhangban.

Az auditkovetelményekre vonatkozo rendelkezések, azaz példaul a pénziigyi
kozvetitd szintjén (illetve az alapok alapja szintjén) vezetendé dokumenta-
ciora vonatkozd minimumkdvetelmények, valamint (adott esetben) a kiilon-
cikke (7) és (8) bekezdésének megfeleld kiilon nyilvantartasaval kapcsolatos
kovetelmények, ideértve a tagallam audithatosagainak, a Bizottsag auditora-
inak, valamint az Eurépai Szamvevészéknek a dokumentumokhoz vald
hozzaférésére vonatkozo rendelkezéseket és kovetelményeket is, az egyér-
telm{i auditnyomvonalnak az 1303/2013/EU rendelet 40. cikkével 0ssz-
hangban vald biztositasa érdekében.

Az audithatésagnak az auditmoédszertannal, ellendrz6 listakkal és a dokumen-
tumok rendelkezésre allasaval Osszefliggd iranymutatasokkal vald megfele-
1ését biztositd rendelkezések.

Az azon esetekben alkalmazand6 — az 1303/2013/EU rendelet 40. cikke (1)
és (2) bekezdésének megfeleld iranyitd hatosagi ellenérzésekre és auditintéz-
kedésekre vonatkoz6 — rendelkezések, amikor a pénziigyi eszkozt végrehajto
szervezet az EBB vagy olyan egyéb nemzetkézi pénziigyi szervezet,
amelyben valamely tagallam részvényes.

PROGRAM-HOZZAJARULAS

A program-hozzajarulasok atruhazasara és kezelésére vonatkozé rendelke-
zések az 1303/2013/EU rendelet 38. cikkének (10) bekezdésével Gsszhang-
ban.

Indokolt esetben az Eurdpai Regionalis Fejlesztési Alapbol, az Eurodpai
Szocialis Alapbdl, a Kohéziés Alapbdl, az Eurdpai Mezégazdasagi Vidék-
fejlesztési Alapbdl és a jovobeni Eurdpai Tengeriigyi és Halaszati Alapbol
szarmazd hozzéjarulasokra vonatkozo keretfeltételek.

A Bizottsdg 2014. marcius 3-i 480/2014/EU felhatalmazason alapulé rendelete az

Europai Regionalis Fejlesztési Alapra, az Europai Szocialis Alapra, a Kohézios Alapra,
az Eurépai Mezégazdasagi Vidékfejlesztési Alapra és az Eurdpai Tengeriigyi és Halaszati
Alapra vonatkozo ko6zos rendelkezések megallapitasarol, az Eurdpai Regionalis Fejlesz-
tési Alapra, az Eurdpai Szocialis Alapra és a Kohézios Alapra és az Eurdpai Tengeriigyi
és Halaszati Alapra vonatkozo altalanos rendelkezések megallapitasardl szold
1303/2013/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendelet kiegészitésérél (HL L 138.,
2014.5.13., 5. 0.).
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13.

14.

15.

16.

17.

KIFIZETESEK

A kifizetések részletekben torténd kezelésére vonatkozd eldirasok és elja-
rasok az 1303/2013/EU rendelet 41. cikkében megallapitott fels6 hatarok
figyelembevételével, valamint az tigyletek alakulasara vonatkozo el6rejelzé-
sekkel kapcsolatos eldirasok és eljarasok.

A pénziigyi eszkodz részére kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulasok eset-
leges visszavonasanak feltételei.

Az irdnyité hatdsag altal a pénziigyi kozvetitd részére teljesitett kifizetések
igazolasahoz sziikséges igazold dokumentumokra vonatkoz6 szabalyok.

Az iranyitd hatdsag altal a pénziigyi kozvetité részére teljesitett kifizetések
felfuggesztését vagy megszakitasat eredményez6 koriilmények.

SZAMLAKEZELES

A szamlakezelés részletes szabalyai, ideértve adott esetben az 1303/2013/EU
rendelet 38. cikkének (6) bekezdése szerinti vagyonkezel6i/elkiilonitett szam-
lakra vonatkozo szabalyokat.

A pénziigyi eszkoz szamldjanak kezelését kifejté rendelkezések, ideértve a
bankszamlak hasznalatat meghatarozo feltételeket: partnerkockazatok (adott
esetben), elfogadhatd treasury miiveletek, az érintett felek feladatai, a
vagyonkezeldi szamlak tulzott nagysagl egyenlege esetén kdvetendd korrek-
cios intézkedések, nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségek.

ADMINISZTRATIV KOLTSEGEK

A pénziigyi kozvetitd dijazdsara, a pénziigyi kozvetitd részére fizetendd
iranyitasi koltségek és dijak kiszdmitdsara és kifizetésére vonatkozo rendel-
kezések a 480/2014/EU felhatalmazason alapulé rendelet 12. és 13. cikkével
Osszhangban.

A rendelkezéseknek tartalmazniuk kell az alkalmazhatdé maximalis ratat és a
szamitasnal figyelembe vett referenciaértékeket.

A KIADASOK LEJARATA ES ELSZAMOLHATOSAGA ZARASKOR

A megallapodas hatalybalépésének datuma.

A pénziigyi eszkoz végrehajtasi idoszakat és az elszamolhatosagi idGszakot
meghatarozé datumok.

A kozpénzbdl a pénziigyi kozvetitének nyujtott program-hozzéjarulds
meghosszabbitdsanak és megsziintetésének lehetdségére vonatkozo rendelke-
zések, ideértve a program-hozzajarulasok elérehozott megsziintetésére vagy
visszavondsara, a kilépési stratégidkra és a pénziigyi eszkozok (adott esetben
alapok alapja forméban mikodd pénziigyi eszk6zok) felszamolasara vonat-
kozé rendelkezéseket.

A program zarasakor elszamolhato kiadasokra vonatkozd rendelkezések az
1303/2013/EU rendelet 42. cikkével dsszhangban.

AZ IRANYITO HATOSAG ALTAL KIFIZETETT FORRASOK (IDE-
ERTVE A KEPZODO KAMATOKAT IS) UJIBOLI FELHASZNALASA

Az irdnyit6 hatdsag altal kifizetett forrasok ujboli felhasznalasara vonatkozo
rendelkezések.

Az ESB-alapokbol nyujtott tamogatasbodl eredd kamatok és egyéb nyereségek
kezelésére vonatkozd eldirdsok és eljarasok az 1303/2013/EU rendelet
43. cikkével 6sszhangban.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Az ESB-alapokbol nytjtott tdmogatasbol eredd forrdsoknak a tdmogathato-
sagi iddszak végeig torténd ujboli felhasznaldsara vonatkozoé rendelkezések
az 1303/2013/EU rendelet 44. cikkével Osszhangban és adott esetben az
emlitett rendelet 43a. cikke szerinti megkiilonboztetett bandsmodra vonat-
kozé rendelkezések.

Az ESB-alapokbdl nyujtott tdmogatasbol eredd forrasoknak az elszamolha-

1303/2013/EU rendelet 45. cikkével dsszhangban.

A KAMATTAMOGATASOK ES GARANCIADIJ-TAMOGATASOK
TOKESITESE (AMENNYIBEN ALKALMAZANDO)

A kamattdmogatasok és a garanciadij-timogatasok éves részleteinek tokési-
tésére vonatkozo rendelkezések az 1303/2013/EU rendelet 42. cikkének (1)
bekezdésében emlitett 480/2014/EU  felhatalmazason alapulé rendelet
11. cikkével 0sszhangban.

A PENZUGYI ESZKOZ IRANYITASA

A pénziigyi eszkoz megfeleld iranyitasi struktirajat meghatarozo rendelke-
zések, amelyek biztositjak, hogy a hitelekre/garancidkra/befektetésekre,
befektetések megsziintetésére és a kockazatok diverzifikalasara vonatkozo
dontéseket az alkalmazandd jogi kovetelményekkel és piaci standardokkal
Osszhangban hajtsak végre.

A pénziigyi eszkoz befektetési testiiletére vonatkozo rendelkezések (szerep,
fiiggetlenség, kritériumok).

OSSZEFERHETETLENSEGEK

Az Osszeférhetetlenségek kezelése érdekében egyértelmii eljarasokrol kell
rendelkezni.

JELENTESTETEL ES MONITORING

A befektetések végrehajtasanak és az tligyletek monitoringjara vonatkozo
rendelkezések, ideértve a pénziigyi kozvetité altal az alapok alapja részére
és/vagy az iranyitd hatdsag részére tett jelentésekre vonatkozé rendelkezé-
seket is, az 1303/2013/EU rendelet 46. cikkének és az allami tamogatasi
szabalyoknak valé megfelelés érdekében.

Az iranyito hatosag részére a feladatok ellatasardl, az eredményekrél, a
szabalytalansagokrol és a meghozott korrekcids intézkedésekrdl szolo jelen-
tések elkészitésére vonatkozod szabalyok.

ERTEKELES

A pénziigyi eszkoz értékelésére vonatkozo feltételek és rendelkezések.

LATHATOSAG ES ATLATHATOSAG
Az Unio altal biztositott finanszirozas lathatosagara vonatkoz6 rendelkezések
az 1303/2013/EU rendelet XII. mellékletével 6sszhangban.

A végs6 kedvezményezettek informaciohoz jutasat garantald rendelkezések.

KIZAROLAGOSSAG

Az alapok alapja kezelGje vagy a pénziigyi kozvetit6 altal inditani szandé-
kozott 0j befektetési eszkozre vonatkozo feltételeket meghatarozo rendelke-
zések.

VITARENDEZES

A vitarendezésre vonatkoz6 rendelkezések.
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26.

217.

TITOKTARTAS

A pénziigyi eszkoz titoktartasi kotelezettségek ala tartozd elemeit meghata-
roz6 rendelkezések. Ettdl eltekintve minden egyéb informacié nyilvanosnak
mindsiil.

A megallapodas részévé tett titoktartdsi kotelezettségek nem képezhetik
akadalyat a befektetk, koztiik a kdzpénzeket biztositd befekteték iranyaba
tett megfeleld jelentésekre vonatkozo kotelezettségek teljesitésének.

A MEGALLAPODAS MODOSITASA, A JOGOK ES KOTELEZETT-
SEGEK ATRUHAZASA

A megéllapodas esetleges modositasanak és megsziintetésének hatalyat és
feltételeit meghatarozo rendelkezések.

Jogoknak vagy kotelezettségeknek a pénziigyi kozvetit altali, az iranyitod
hatosag elozetes jovahagyasa nélkiili atruhazasat megtilté rendelkezések.

A. MELLEKLET: a pénziigyi eszkoz indokoltsagit —alatimasztd, az

1303/2013/EU rendelet 37. cikkében eldirt eldzetes értékelés.

B. MELLEKLET: a pénziigyi eszkoz iizleti terve, tobbek kozott a befektetési

stratégiaval és a befektetési, garancia- vagy hitelnyajtasi
politika leirasaval.

C. MELLEKLET: az eszkoz leirisa, amelyet hozza kell igazitani az eszkozre

vonatkozo részletes altalanos feltételekhez, és amelynek
rogzitenie kell a pénziigyi eszk6zok pénziigyi paramétereit.

D. MELLEKLET: a monitoring és jelentéstétel céljait szolgald sablonok.
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1I. MELLEKLET

Kkv-knak nyujtott hitel portféliockockazat-megosztasi hiteleszkéoz modellje
alapjan (kockazatmegosztasi hitel)
A kockazatmegosztasi hiteleszkoz sematikus bemutatisa

Kockazatmegosztasi Uj hitelportfélié
hitel

 — ) |
Kockazat- Kkv-knak
megosztasi nyujtott hitelek a | Kockazat-
hitelre szant piacinal megosztasi
hozzéjarulas kedvezbbb | arany
(a kockazat- kamatlab
megosztasi mellett * | /
aranynak

megfeleléen)

v

A pénziigyi kozvetité hozzajarulasa

Megtérulés Portfolio-
veszteségek |
— [ —— |
/ .
/
Kockézatmegosztasi arany A pénzlgyi kozvetitd altal * A kamatkedvezményt teljes
biztositott finanszirozas mértékben atruhazzak a

kkv-kre

A pénziigyi eszkoz szer- | A kockazatmegosztasi hiteleszkoz (kockazatmegosztasi hitel) a pénziigyi kozvetitd altal
kezete létrehozandod hitelalap formajat olti, amelyhez a program és a pénziigyi kozvetitd biztosit

meglévd hitelek refinanszirozasanak kizarasaval.

A kockazatmegosztasi hitelt az érintett ESB-alap altal tarsfinanszirozott programban
meghatarozott prioritasi tengely részét képezé miivelet keretében bocsatjak rendelkezésre
¢és az 1303/2013/EU rendelet 37. cikkében el6irt eldzetes értékelés keretében hatirozzak
meg.

Az eszkoz célja Az eszkodz célja:

1. az ESB-alapok altal finanszirozott programbol és a pénziigyi kozvetit6tdl szarmazod
forrasok otvozése a kkv-k finanszirozasanak tamogatasa érdekében az 1303/2013/EU
rendelet 37. cikkének (4) bekezdésében emlitettek szerint; tovabba

2. a kkv-k finanszirozashoz jutdsanak megkonnyitése a pénziigyi kozvetitd részére nyujtott
finanszirozasi hozzajarulas és hitelkockazat-megosztas altal, aminek koszonhetéen
a kkv-k szamara tobb forras all rendelkezésre kedvezd feltételek — igy alacsonyabb
kamat és adott esetben kisebb eldirt biztositék — mellett.

Az ESB-programbdl a pénziigyi kozvetité részére nytjtott hozzajarulas nem szorithatja ki a
tobbi maganbefektetdé vagy kozszektorbeli befektetd altal kinalt finanszirozast.

Az ESB-alapok altal finanszirozott programbdl a pénziigyi kozvetit6 részére nyujtott finan-
szirozas Ujonnan generalt kkv-hitelekb6l allo portfolio létrehozasat, illetve ezzel parhuza-
mosan a portfolidchoz tartozo kkv-hitelekhez kapcsolodd veszteségekben/nemteljesitésekben
és megtériilésekben — hitelenként és a pénziigyi eszkozre forditott program-hozzajarulasnak
megfeleld aranyban — vald részvételt szolgalja.
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Az alapok alapja struktira esetében az alapok alapja utalja 4t az ESB-alapokbol finan-
szirozott program-hozzajarulast a pénziigyi kozvetitd részére.

Az ESB-alapokbdl szarmazo6 program-hozzajarulas mellett az alapok alapja sajat forrasokat
is biztosithat, amelyeket a pénziigyi kozvetitd forrasaival 6tvoznek. Ebben az esetben az
alapok alapja ardnyos részt vallal a hitelportfolidhoz kapcsolodo kiilonbdzd hozzajarulasok
kozotti kockazatmegosztasbol. Amennyiben az alapok alapja altal nyujtott forrasok allam-
héztartasi forrasok, az allami tdmogatasi szabdlyokat tiszteletben kell tartani.

Az allami tamogatasra
vonatkozo szempont

A kockazatmegosztasi hitelt allami tamogatas nélkiili eszkozként kell megtervezni, azaz a
piaci feltételeknek megfelelé dijazast kell biztositani a pénziigyi kozvetitd részére, a pénz-
tigyi elonyt a pénziigyi kozvetitdnek teljes mértékben at kell ruhaznia a végsé kedvezmé-
nyezettekre, és a végsé kedvezményezetteknek nyujtott finanszirozas az alkalmazandd de
minimis rendelet hatalya ala tartozik.

a) A pénziigyi kozvetitd és az alapok alapja szintjén az dallami tamogatas kizart, ha:

1. a barmikor felmeriilé veszteségeket a pénziigyi kozvetitd és az iranyitd hatosag vagy
az alapok alapja a hozzajarulasuk aranyaban (aranyosan) viselik, illetve részesednek
a hasznokbdl, és a pénziigyi kozvetité gazdasagilag jelentds részesedéssel rendel-
kezik a kockazatmegosztasi hitelben; valamint

2. a pénzligyi kozvetitd és az alapok alapja dijazasa (azaz az iranyitasi koltségek és/
vagy dijak) a hasonlé helyzeteknek megfelelé aktualis piaci dijazasi feltételeket
tiikrdzi, ami akkor valosul meg, ha a pénziigyi kozvetitot, illetve az alapok alapjat
nyilt, atlathatd, megkiilonboztetésmentes és objektiv kivalasztasi eljaras keretében
valasztottdk ki, vagy ha a dijazas dsszhangban van a 480/2014/EU felhatalmazason
alapulo rendelet 12. és 13. cikkével, és az 4llam mds eldnydket nem biztosit.
Amennyiben az alapok alapja csak atutalja az ESB-hozzajarulast a pénziigyi kozve-
tité részére, és kozérdeki feladatot lat el, tovabba az intézkedés végrehajtasa kapcsan
iizleti tevékenységet nem folytat, sajat forrasaival tarsbefektetdként nem vesz részt —
kovetkezésképp nem mindsiil tamogatas kedvezményezettjének —, elegendé azt
biztositani, hogy az alapok alapja ne részesiiljon tulzott mértékii dijazasban; valamint

3. az eszkdz részére nyujtott, kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas 4ltal juttatott
pénziigyi elényt kamatcsdkkentés formajaban teljes egészében atruhdzzak a végsd
kedvezményezettre. A pénziigyi kodzvetitd kivalasztasakor az irdnyitd hatosag a 480/
2014/EU felhatalmazason alapulo rendelet 7. cikkének (2) bekezdésével Ossz-
hangban megvizsgalja az arazasi politikat és a pénziigyi eldnynek a végsé kedvez-
ményezettekre vald atruhdzasara alkalmazott modszert.

Amennyiben a pénziigyi kozvetité a pénziigyi elénydket nem ruhdzza &t teljes
koriien a végsé kedvezményezettekre, a még nem folyositott, kdzpénzbdl nyujtott
hozzajarulasokat vissza kell utalni az iranyit6 hatdsag részére.

b) A kkv-k szintjén

A kkv-k szintjén a hitelnek 0sszhangban kell lennie a de minimis szabalyokkal.

A pénziigyi kozvetitbnek a portfolioba felvett minden egyes hitel esetében ki kell
szamitania a bruttd tamogatasi egyenértéket (BTE) az alabbi szamitasi modszer szerint:

A BTE kiszamitisa = a hitel nominalis 6sszege (EUR) x (finanszirozasi koltség
[standard médszer]| + kockazati koltség [standard médszer] — az iranyité hatésag
altal a program-hozzajarulas kapcsan a pénziigyi kozvetitovel szemben felszamitott
dijak) x a hitel futamidejének sulyozott atlaga (évek) x kockazatmegosztasi arany.

A fenti képlettel kiszamitott BTE esetében a de minimis rendelet (') 4. cikkében
meghatarozott feltétel a kockazatmegosztasi hitel tekintetében teljesitettnek tekintendd.
Nincs minimalis biztositékra vonatkozo feltétel.
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Ellenérzési mechanizmussal meg kell gy6zédni arrél, hogy a fenti képlettel kiszdmitott
BTE nem kisebb, mint a de minimis rendelet 4. cikke (3) bekezdésének c) pontja
alapjan kiszamitott BTE.

A BTE alapjan kiszamitott tamogatas teljes 0sszege a de minimis rendeletben a végsé
kedvezményezettekre vonatkozéan meghatarozott halmozdodasi szabaly figyelembevéte-
lével harom pénziigyi évnek megfeleld iddszak egészében nem haladhatja meg a
200 000 EUR-t.

A végsé kedvezményezettnek nyujtott technikai segitségnytjtasi tamogatast vagy egyéb
vissza nem téritendé tdmogatast a BTE kiszamitasanal figyelembe kell venni.

A halészati és akvakultira-agazathoz tartozo kkv-k esetében a tamogatasnak Ossz-
hangban kell lennie a halaszati dgazatra vonatkozd de minimis rendeletének relevans
szabalyaival.

Az EMVA 4ltal tamogatott tevékenységek esetében az altalanos szabalyok alkalmazan-
dok.

Hitelnyujtasi politika

a)

b)

©)

A forrasoknak az iranyito hatosag vagy az alapok alapja altali folyositasa a pénziigyi
kozvetité részére:

az iranyitd hatdsag és az alapok alapja vagy a pénziigyi kozvetitd kozotti finanszirozasi
megallapodas alairasat kovetéen az érintett iranyitd hatésag a kozpénzbdl nyujtott
program-hozzajarulasokat atutalja az alapok alapja vagy a pénziigyi kozvetitd részére,
amely ezen hozzdjarulasokat a kockazatmegosztasi hiteleszkdz részére -elkiilonitett
alapban helyezi el. Az atutalast részletekben és az 1303/2013/EU rendelet 41. cikkében
megallapitott korlatok tiszteletben tartasaval teljesitik,

a hitelnyGjtasi volumencélt és a kamatlab-tartomanyt az 1303/2013/EU rendelet 37.
cikke szerinti el6zetes értékelésben megerGsitik, és az eszkoz jellegének (megujuld
vagy nem megujuld eszkdz) meghatarozasakor figyelembe veszik.

Uj hitelekbdl llo portfolio keletkeztetése

A pénziigyi kozvetitd részére — a meglévé hitelnyujtasi tevékenysége mellett — elére
meghatarozott korlatozott idétartam alatt Gij, tamogathatd hitelekbdl allo portfolio 1étre-
hozasat kell eldirni, amelyet részben a program keretében folydsitott forrdsok finan-
sziroznak a finanszirozasi megallapodasban rogzitett kockazatmegosztasi aranynak
megfeleléen.

A (hitelenként és portfolié szinten elére meghatarozott kritériumok alapjan) tdmogathato
kkv-hitelek automatikusan bekeriilnek a portfélioba, amihez legalabb negyedévente
értesitést kell benyujtani a portfolioba torténd felvételrol.

A pénziigyi kozvetitd kovetkezetes hitelnytjtasi politikat hajt végre, kiilonds tekintettel
a portfolio diverzifikaldsara, amely lehetdvé teszi a helyes hitelportfolio-kezelés és
kockazatdiverzifikaci6 megvaldsitasat, egyuttal eleget tesz a pénziigyi dgazat alkalma-
zand6 kovetelményeinek, és igazodik az iranyitd hatosag pénziigyi érdekeihez és szak-
politikai célkitiizéseihez.

A hitelek azonositasat, kivalasztasat, atvilagitasat, dokumentalasat és a végs6 kedvez-
ményezettek részére torténd folyodsitasat a pénziigyi kozvetitd a szokésos eljarasaival és
a vonatkozo finanszirozasi megallapodasban meghatarozott elvekkel 6sszhangban hajtja
végre.

A pénziigyi eszkoz részére visszafizetett forrasok ujboli felhasznadlasa

A pénziigyi eszkOz részére visszafizetett forrasokat vagy Gjbol felhasznaljak ugyanazon
pénziigyi eszkozon beliill (ugyanazon pénziigyi eszkozon belil megujuld), vagy az
iranyitd hatosag, illetve az alapok alapja részére torténd visszafizetésiiket kovetéen a
forrasokat az 1303/2013/EU rendelet 44. cikkével 6sszhangban hasznaljak fel.
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Amennyiben a forrasok ugyanazon pénziigyi eszk6zon beliil Gjulnak meg, az ESB-
alapokbdl eredd és a pénziigyi kozvetité altal a végsd kedvezményezetteknek nyujtott
hitelekbdl a befektetési id6tavon beliil visszafizetett és/vagy visszafizettetett 0sszegeket
— elvben — ugyanazon pénziigyi eszkoz keretében torténd 0jboli felhasznalas céljabol
kell rendelkezésre bocsatani. A forrasok e megujuld felhasznalasara vonatkozo, az
1303/2013/EU rendelet 44. és 45. cikkében emlitett megkdzelitést belefoglaljak a finan-
szirozasi megallapodasba.

Alternativ lehetdségként, amennyiben az iranyitd hatdsag vagy az alapok alapja részére
kozvetlen visszafizetést teljesitenek, a visszafizetéseket rendszeres id6kozonként kell
teljesiteni, igazodva i. a tdketdrlesztésekhez (a kockazatmegosztasi arany alapjan
aranyosan); ii) a kkv-hitelek esetlegesen visszafizettetett Osszegeihez és az azokon
keletkez6 veszteségek leirasaihoz (a kockazatmegosztasi aranynak megfeleléen); iii)
az esetleges kamatfizetésekhez. Ezeket a forrasokat az 1303/2013/EU rendelet 44. és
45. cikkével osszhangban kell felhasznalni.

d

=

Veszteségek megtériilése

A pénzigyi kozvetitd belsé iranymutatasaival és eljarasaival 0sszhangban a pénziigyi
eszkoz altal finanszirozott nemteljesitd kkv-hitelek mindegyikével kapcsolatban behaj-
tasi intézkedéseket tesz.

A pénziigyi kozvetitd altal behajtott (az esetleges behajtasi és végrehajtasi koltségek
nélkiili) osszegeket a kockdzatmegosztas ardnyaban elosztjak a pénziigyi kozvetitd és az
irdnyit6 hatdsag vagy az alapok alapja kozott.

¢) Egyéb

Az ESB-alapokbol a pénziigyi eszkoz részére nyujtott tdmogatasbol keletkezd kama-
tokat és egyéb nyereségeket az 1303/2013/EU rendelet 43. cikkének megfelelden hasz-
naljak fel.

Arazasi politika

Az arazasi politikara vonatkozo javaslata megfogalmazasakor a pénziigyi kozvetité el6ter-
jeszti arazasi politikdjat és a modszertant, amellyel biztositja, hogy a kdzpénzbdl nyujtott
program-hozzajarulas altal juttatott pénziigyi elényt teljes mértékben atruhdzza a tdmogat-
hat6 kkv-kre. Az érazési politika és a modszertan tartalmazza a kdvetkezdket:

1. a pénziigyi kozvetitd részesedése utan felszamitott kamatlabat piaci alapon hatarozzak
meg (azaz a pénziigyi kozvetitd sajat dijpolitikaja szerint);

2. ateljes — a tamogathat6 kkv-knek nyujtott, a portfolioba felvett hitelek utan felszamitott
— kamatlabat a kdzpénzbdl nyujtott program-hozzajarulassal ardnyosan csdkkenteni kell.
E csokkentésnek figyelembe kell vennie azokat a dijakat, amelyeket az iranyité hatosag
esetlegesen felszamit a program-hozzjarulas utan;

3. az allami tamogatésra vonatkozo részben bemutatott BTE-szamitast a portfolioba felvett
valamennyi hitelre alkalmazzak;

4. az arazasi politika és a modszertan az elszamolhatosagi iddszak alatt valtozatlan marad.

A pénziigyi eszkdznek
nyujtott
program-hozzajarulas
0sszege és aranya (ter-
mékjellemzok)

A tényleges kockazatmegosztasi aranyt, a kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulast és a
hitelek kamatlabat az el6zetes értékelés megallapitasai alapjan kell meghatarozni tgy, hogy
a végs6 kedvezményezetteknek juttatott elony Gsszhangban legyen a de minimis szaballyal.

A kockazatmegosztasi hiteleket tartalmazo célportfolio méretét a pénziigyi eszkdz részére
nyujtott timogatas indokoltsagat alatamaszto elzetes értékelésben (az 1303/2013/EU ren-
delet 37. cikke) erdsitik meg, és annak meghatarozasakor figyelembe veszik az eszkdz
megljuld jellegét (amennyiben alkalmazandd). A hiteleket tartalmazd célportfolio osszeté-
telét a kockazatdiverzifikalast biztositva hatarozzak meg.
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A kockazatmegosztasi hitelre forditott allokacio dsszegét és a kockazatmegosztasi aranyt az
elézetes értékelés keretében vizsgalt hidny megsziintetéséhez sziikséges modon hatérozzak
meg, de mindenképp Osszhangban kell lennilik e mitkodési keretben meghatarozott felté-
telekkel.

A pénziigyi kozvetitovel kotott megallapodasban rogzitett kockazatmegosztasi arany a
portfolioba felvett tamogathatd hitelek mindegyikére vonatkozéan meghatarozza a tamo-
gathato hitel tokedsszegének a program altal finanszirozott részét.

A pénziigyi kozvetitdvel kotott megallapoddsban rogzitett kockdzatmegosztdsi ardny
meghatarozza a pénziigyi kozvetité és a program-hozzajarulas altal fedezend$ veszte-
ségeknek valo kitettség aranyos mértékét.

A pénziigyi eszkoznek
nyujtott
program-hozzajarulas
(tevékenységek)

A meglévo hitelek refinanszirozasanak kizarasa érdekében a kockézatmegosztasi hite-
leszkoz altal finanszirozott portfolioban kizarélag Gjonnan keletkeztetett kkv-hitelek szere-
pelhetnek. A portfolidba valo felvételre vonatkozod alkalmassagi kritériumokat unios
jogszabalyokkal (példaul az 1303/2013/EU rendelet, illetve alapspecifikus szabalyok), a
programmal, a tdmogathatdsdgra vonatkozo nemzeti szabéalyokkal és a pénziigyi kozveti-
tével Osszhangban kell meghatarozni, szem eldtt tartva a nagyszamt végs6 kedvezménye-
zett bevonasara és a portfolio kell6 mértéki diverzifikalasara iranyuld célt. A pénziigyi
kozvetitdnek elfogadhatd becsléssel kell rendelkeznie a portfolié kockazati profiljara vonat-
kozoan. Ezek a kritériumok az érintett tagallamra vagy régiora jellemz6 piaci feltételeket és
gyakorlatokat tiikrozik.

Az iranyito hatosag fele-
lossége

Az iranyit6 hatdsagnak a pénziigyi eszkozzel kapcsolatos felelossége a 480/2014/EU felha-
talmazason alapul6 rendelet 6. cikkében meghatarozottaknak felel meg.

A fedezett veszteségek kozé az esedékes, fizetendd tokedsszeg és a fennalld, rendes
kamattartozas tartozik (viszont a késedelmi dijak, illetve egyéb koltségek és kiadasok nem).

Futamido6

A pénziigyi eszkoz hitelnyujtasi futamidejét ugy kell meghatarozni, hogy biztositva legyen,
hogy az 1303/2013/EU rendelet 42. cikkében emlitett program-hozzajarulast olyan hitelek
finanszirozasara hasznaljak fel, amelyeket legkésobb 2023. december 31-ig folyositanak a
végs6 kedvezményezetteknek.

A hitelportfolio 1étrehozasahoz ajanlott jellemz6 futamidd legfeljebb 4 év (az iranyitd
hatosag vagy az alapok alapja és a pénziigyi kozvetitd kozotti) finanszirozasi megallapodas
alairasatol szamitva.

Hitelnyujtas és kocka-
zatmegosztas a pénziigyi
kozvetité szintjén (az
érdekek o6sszehangolasa)

Az iranyitd hatésag és a pénziigyi kozvetité érdekeinek Osszehangolasa az alabbiakon
keresztiil valosul meg:

— teljesitményalapt dijak a 480/2014/EU felhatalmazason alapuldé rendelet 12. és
13. cikkével 6sszhangban,

— a program-hozzajarulason feliil a kockazatmegosztasi hiteleszkoz keretében a kkv-k
részére torténd hitelnyujtasra forditott teljes finanszirozasi kotelezettségvallalas legalabb
25 %-at a pénziigyi kozvetitd biztositja a helyi piaci feltételekhez igazodoan,

— a veszteségek és megtériilések a kotelezettségeiknek megfeleld kockazatmegosztasi
aranyban érintik a pénziigyi kozvetit6t és az irdnyitd hatdsagot.

A kockazatmegosztas varhato aranyat az eldzetes értékelésnek a pénziigyi eszkoz részére
nyujtott tamogatas indokoltsagat alatamaszté megallapitasai alapjan hatarozzak meg.

Pénziigyi kozvetitok
alkalmassaga

Valamely tagallamban letelepedett, magan- és kozszektorbeli szervezetek, amelyek rendel-
keznek a pénziigyi eszk6zhoz hozzajaruld program joghatdsaganak teriiletén miikodo
vallalkozasok részére torténd hitelnyujtashoz sziikséges jogi engedéllyel. Ezek a szerve-
zetek pénziigyi intézmények, és — adott esetben — mikrofinanszirozasi intézmények vagy
hitelnyujtasra vonatkozd engedéllyel rendelkezd barmilyen mas intézmények lehetnek.
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Végs6 kedvezménye-
zettek tamogathatésiga

A végs6 kedvezmeényezetteknek az unids és a nemzeti jog, az érintett program és a finan-
szirozasi megallapodas alapjan tdmogathatonak kell lenniiik. A hitelszerzédés alairasakor a
végsO kedvezményezettnek az alabbi tdmogathatdsagi kritériumoknak kell megfelelnie:

a) mikro-, kis- vagy kozépvallalkozas (,,kkv” — ideértve az egyéni vallalkozokat/onfoglal-
koztaté személyeket is) a 2003/361/EK bizottsagi ajanlasban (?) (}) meghatarozottak
szerint;

b) a kkv a de minimis rendelet 1. cikkének d)—f) pontjaban meghatarozott agazatokban
tevékenységet nem végez,

¢) nem tartozik egy vagy tobb korlatozott dgazathoz (¥);

d) nem nehéz helyzetben 1év6 vallalkozéas az allami tamogatasi szabalyok meghatarozasa
szerint;

e) a pénziigyi kozvetitd sajat belsé irdnymutatasaival és szokasos hitelnyujtasi politikajaval
Osszhangban végzett ellendrzések alapjan a végsé kedvezményezett nem rendelkezik a
pénziigyi kozvetitd vagy masik pénziigyi intézmény altal nyujtott lejart vagy nemtelje-
sit6 hitellel vagy lizinggel.

Ezenfeliil, a befektetés megvalositasakor és a hitel torlesztésekor a végsé kedvezménye-
zetteknek valamely tagallam teriiletén 1évé bejegyzett székhellyel kell rendelkezniiik, és a
gazdasagi tevékenységet — amelyhez a hitelt folyositottak — az ESB-alapokboél finanszi-
rozott programnak megfelelé tagallamban és régioban/joghatosagban kell folytatni.

A végsé kedvezménye-
zetteknek kinalt termék
jellemz6i

A pénziigyi kozvetitd a végsé kedvezményezetteknek a program célkitiizéseinek megvalo-
sitdsahoz hozzajarul6 és a program altal a kockazatmegosztasi hiteleszk6z keretében tars-
finanszirozott hiteleket nyujt. E hitelek feltételeit az 1303/2013/EU rendelet 37. cikkében
emlitett el6zetes értékelés alapjan hatarozzak meg.

A hitelek kizardlag az alabbi engedélyezett célokra hasznalhatok fel:

a) targyi eszkozokre és immaterialis javakra iranyuld beruhazasok, ideértve a vallalko-
zasok tulajdonjoganak atruhazasét is, feltéve, hogy a tulajdonjog-atruhazasra fliggetlen
befektetok kozott keril sor;

b) fejlesztési és bovitési tevékenységekkel Osszefliggé miikod6téke-beruhazasok, amelyek
a fenti a) pontban emlitett tevékenységek kiegészitéi (és kapcsolodnak azokhoz). (A
kiegészit6 jelleget tobbek kozott a kkv iizleti tervével és a finanszirozas dsszegével kell
igazolni).

A portfolioba felvett hiteleknek mindvégig eleget kell tenniiik az alabbi tdmogathatosagi
kritériumoknak:

c) a meglévé hitelek refinanszirozasanak kizarasa érdekében a hiteleknek ujonnan kelet-
keztetett hiteleknek kell lennitik;

értékelés alapjan legfeljebb 1000 000 EUR lehet; és ii. a hiteleket olyan feltételek
mellett kell nyGjtani, amelyek mellett az egyes végsd kedvezményezettek tekintetében
szamitott BTE barmely harom pénziigyi évet lefedé id6szakban nem haladja meg a
200 000 EUR-t (illetve a kozati arufuvarozas esetén a 100 000 EUR-t, a halaszati és
akvakultura-agazatban pedig a 30 000 EUR-t); a tdmogathatd kkv-k potencialisan tobb-
szOr is palyazhatnak az ezen pénziigyi eszkoz keretében nyujtott hitelekre, feltéve, hogy
a fenti BTE-korlatot teljes mértékben tiszteletben tartjak;

e) a hitelek az engedélyezett célhoz vagy célokhoz eurdban és/vagy az érintett joghatosag
nemzeti pénznemében, vagy adott esetben barmely mas pénznemben nyujthatnak finan-
szirozast;

f) a hitelek mezzanine hitel, alarendelt kdlcson vagy kvazi-sajattke forméjaban nem
nyujthatok;
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g) a hitelek megujuld hitelkeretek formajaban nem nyujthatok;

h) a hitelek rendszeres torlesztést és/vagy egyszeri torlesztést el6ird torlesztési litemezéssel
rendelkeznek;

i) a hitelek nem finanszirozhatnak kizarolag pénziigyi tevékenységeket vagy pénziigyi
befektetési tevékenységként megvalositott ingatlanfejlesztési beruhdzasokat, tovébba
nem finanszirozhatnak fogyasztasi hiteleket;

j) a hitelek — az esetleges tiirelmi idével egyiitt — legalabb 12 honapos és legfeljebb
120 hoénapos futamidejiiek.

Jelentéstétel és ered- A pénziigyi kozvetitk legalabb negyedéves gyakorisaggal egységesitett formaban és tarta-
ménycélok lommal tajékoztatjdk az iranyitd hatésagot vagy az alapok alapjat.

A jelentés minden olyan informaciot tartalmaz, amely sziikséges ahhoz, hogy az iranyitd
hatosag eleget tudjon tenni az 1303/2013/EU rendelet 46. cikke kovetelményeinek.

A tagallamoknak a de minimis rendelet szerinti jelentéstételi kotelezettségeiknek is eleget
kell tenniiik.

Az indikatorokat a pénziigyi eszkozt finanszirozé6 ESB-program relevans prioritasanak
egyedi célkitlizéseihez és az elézetes értékelés varhatd eredményeihez kell igazitani. A
kockéazatmegosztasi hiteleszkozhoz tartozé indikatorokat legaldbb negyedéves gyakori-
saggal mérik, és jelentést készitenek azokrél, tovabba minimumkdvetelményként az indi-
katorokat hozzaigazitjadk a rendelet kovetelményeihez. Az ESB-program prioritasi tenge-
lyének kozos indikatorai (foglalkoztatas boviilése, kkv-k szama stb.) melletti tovabbi indi-
katorok a kovetkezok:

A finanszirozott hitelek/projektek szama

A finanszirozott hitelek Gsszege

Nemteljesitések (szamuk ¢és Osszegiik)

Visszafizetett forrasok és nyereségek.

A program-hozzajarulas | A pénziigyi kozvetité — a kockazatmegosztasi hitel kedvezd finanszirozasi és kockazatmeg-
gazdasagi elényének osztasi feltételeihez igazodva — csokkenti a portfolioba felvett egyes tdmogathatd hitelek
értékelése utan a végsd kedvezményezettnek felszamitott effektiv teljes kamatlabat (és adott esetben

enyhiti a hitelbiztositékra vonatkozo feltételeit).

Az eszkoz részére kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas altal juttatott teljes pénziigyi
elényt kamatcsokkentés formajaban teljes egészében atruhazzak a végsé kedvezménye-
zettre. A pénziigyi kozvetité az allami tdmogatdsrol szold részben emlitettek szerint
nyomon koveti a végsd kedvezményezetteknek juttatott bruttd tamogatasi egyenérték
alakulasat, és jelentést készit arr6l. Ezt az elvet meg kell jeleniteni a pénziigyi kozvetitd
¢és az iranyitd hatosag vagy az alapok alapja kozotti finanszirozasi megallapodasban.

Q)
Q]
¢

Q]

A Bizottsag 2013. december 18-i 1407/2013/EU rendelete az Eurdopai Unié miikodésérdl szold szerzodés 107. és 108. cikkének a

csekély Osszegli tdmogatasokra valo alkalmazasarél (HL L 352., 2013.12.24., 1. o.).

A Bizottsag 2003. majus 6-1 2003/361/EK ajanlasa a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok meghatarozasar6l (HL L 124., 2003.5.20.,

36. o.).

250 f6nél kevesebb munkavallalot foglalkoztatd és 50 millio EUR-nal kisebb arbevétellel vagy 43 milli6 EUR-nal kisebb mérlegfo-

6sszeggel rendelkezd, ezen kiiszobértékeket meghaladé csoporthoz nem tartozo véllalkozas. A Bizottsag ajanlasa szerint ,,vallalko-

zasnak tekintend$ barmely jogalany, amely gazdasagi tevékenységet végez, tekintet nélkiil jogi formajara.”

Az alabbi gazdasagi agazatok Osszefoglaldan ,korlatozott dgazatnak” mindsiilnek:

a) illegalis gazdasagi tevékenységek: barmely gyartasi, kereskedelmi vagy egyéb tevékenység, amely a szoban forgd gyartas,
kereskedelem vagy egyéb tevékenység hazai joghatosaganak torvényei vagy rendeletei alapjan illegalis;
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b) dohanyipari termékek és desztillalt szeszes italok. Dohanyipari termékek és desztillalt szeszes italok, valamint kapcsolodo
termékek gyartasa és forgalmazasa;

c) fegyverek és l6szerek gyartasa és forgalmazasa: barmilyen fegyver vagy 10szer gyartasanak finanszirozasa és forgalmazasa. Ez a
korlatozas nem alkalmazando, amennyiben ezen tevékenységek eurdpai unios politikak részét képezik, vagy kiegészit6i annak;

d) kaszinok. Kaszindk és kaszinonak megfelelé vallalkozasok;

e) az informdacidtechnologiai agazatra vonatkozo korlatozasok. Elektronikus adatokkal kapcsolatos programokkal vagy megolda-
sokkal Osszefiiggd kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok, amelyek i. kifejezetten az alabbiakra iranyulnak: a) a fenti a—d)
pontban emlitett korlatozott dgazatokhoz tartoz6 barmely tevékenység tdmogatasa; b) internetes szerencsejaték és online kaszinok;
vagy c¢) pornografia; vagy ii. a) elektronikus adathaldzatokhoz valo illegalis hozzaférés lehetévé tétele; vagy b) elektronikus
adatok letoltése;

f) az élettudomanyok agazatat érintd korlatozasok. Az alabbiakkal kapcsolatos kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok finan-
szirozasahoz nyujtott tamogatas esetén: i. kutatasi vagy terapias céli emberi klonozas; vagy ii. géntechnologiaval modositott
szervezetek (GMO-K).
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1I. MELLEKLET

Kkv-knak nyiijtott maximalt portféliogarancia (Maximalt garancia)
A maximalt garancia sematikus bemutatisa

Az érdekelt felek és a maximalt portfoliogarancia altali lefedettség kozotti
kapcsolat

Iranyité hatoésag

Finanszirozasi
megallapodas— program-
hozzajarulas

Finanszirozasi
megallapodas— program-
hozzajarulas

A garanciaalapot
kezel6 pénzugyi
kodzvetitd

Maximalt garanciara
vonatkozd
kotelezettségvallasok —
veszteség-kifizetések

Megtérilés

Pénzugyi intézmények

Torlesztés

Hitelek
Megtérilés

Hitelenkénti
garanciavallalas aranya

Multiplikator *

b

Pénzligyi intézmény

ézmény

A pénzugyi
intézmény altal Maximalt
viselt kockazat garancia

(a pénzlgyi
intézmény sajat

kockazata)

Pénziigyi int

A program-hozzajarulas altal biztositott
garanciafedezet

* Multiplikator = (1/garanciavallalasi arany) x (1/maximalt garanciavallalasi
arany)
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A pénziigyi eszkoz szer-
kezete

A maximalt portfolidgarancia hitelenkénti alapon hitelkockazati fedezetet nyujt 0j

meghatarozott maximumaig (maximalt garancia).

A maximalt portfolidgaranciat az iranyitd hatdsag az eurdpai strukturalis és beruhazasi
alapok (ESB-alapok) altal tarsfinanszirozott programban meghatarozott prioritasi tengely
részét képezé miivelet keretében bocsatja rendelkezésre, és az 1303/2013/EU rendelet
37. cikkében eldirt elézetes értékelés keretében hatarozzak meg.

Az eszkoz célja

Az eszkoz célja:

1. a célcsoporthoz tartozd kkv-k finanszirozashoz jutasanak javitasa, konkrét és jol
meghatarozott piaci hianyossagok kezelésén keresztiil;

2. az ESB-alapok multiplikdtorhatdsdnak fokozasa a kkv-k finanszirozdsanak tdmogatasa
érdekében az 1303/2013/EU rendelet 37. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban.

Az iranyitd hatosag altal nyujtott, az ESB-alapokbdl finanszirozott program-hozzajarulas a
pénziigyi kozvetitd altal kezelt garanciaalap formajat 6lti. Ez a hozzajarulas nem szorithatja
ki a tobbi maganbefekteté vagy kozszektorbeli befekteté altal kinalt garanciakat.

A pénziigyi kozvetitd altal kezelt garancialap kotelezettséget vallal arra, hogy a végsé
kedvezményezettek nemteljesitése esetén az ESB-alapok altal finanszirozott programbol
fedezetet nyQjt az 0] hitelportfolidkat létrehozo pénziigyi intézmények részére.

Az alapok alapja struktira esetében az alapok alapja utalja at az ESB-alapokbél finan-
szirozott program-hozzajarulast a pénziigyi kozvetitd részére.

A maximalt portfolidgarancia egy vagy tobb pénziigyi intézmény altal 01j hitelekbdl létre-
hozott portfolio fedezésére szolgal.

Az 1j hitelekbdl allo portfélidkat 1étrehozo pénziigyi intézmények a tamogathatd kkv-knak
nyujtott hitelek kapcsan részleges, a veszteségeket egy maximalt osszegig fedezé garanci-
aval szamolhatnak.

A garancia altal nyujtott pénziigyi elényt at kell ruhazni a végsé kedvezményezettekre
(példaul csokkentett hitelkamatlabak és/vagy csokkentett hitelbiztositékok formajaban,
ugyanakkor a kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulasbol szarmazd elényt minden
esetben teljes mértékben at kell ruhdzni a végsé kedvezményezettekre).

Az allami tamogatisra
vonatkozo szempont

A maximalt portfolidogaranciat allami tamogatastél mentes eszkozként kell 1étrehozni, azaz
a garanciaalapot kezeld pénziigyi kozvetitd, az 0j hitelekbdl allo portfoliot felépité pénz-
tgyi intézmények ¢és a végsd kedvezményezetteknek nyujtott tadmogatas szintjén az
eszkoznek az alkalmazandd de minimis rendelet alapjan piackonformnak kell lennie.

a) Az alapok alapja, a garanciaalapot kezelé pénziigyi kozvetité és az uj hitelekbdl allo
portfoliot felépité pénziigyi intézmények szintjén az dllami tamogatds kizart, ha:

1. a pénziigyi kozvetitd és az alapok alapja dijazésa (azaz az iranyitasi koltségek és/
vagy dijak) a hasonld helyzeteknek megfeleld aktualis piaci dijazasi feltételeket
tilkrozi, ami akkor valosul meg, ha a pénziigyi kozvetitot, illetve az alapok alapjat
nyilt, atlathatd, objektiv és megkiilonboztetésmentes kivalasztasi eljaras keretében
vélasztottak ki, vagy ha a dijazds 0sszhangban van a 480/2014/EU felhatalmazason
alapul6 rendelet 12. és 13. cikkével, és az allam mas elényt nem nyujt. Amennyiben
az alapok alapja csak atutalja az ESB-hozzajarulast a pénziigyi kozvetit§ részére, és
kozérdekii feladatot 1at el, tovabba az intézkedés végrehajtasa kapcsan iizleti tevé-
kenységet nem folytat, sajat forrasaival tarsbefektetoként nem vesz részt — kovetke-
z¢ésképp nem mindsiil timogatas kedvezményezettjének —, elegendd azt biztositani,
hogy az alapok alapja ne részesiiljon tilzott mértékii dijazasban; valamint

2. az 0j hitelekbdl &llo portfoliot a sajat forrasainak felhasznéalasaval felépité pénziigyi
intézmény nyilt, atlathatd, megkiilonboztetésmentes és objektiv kivalasztasi eljaras
keretében keriilt kivalasztasra, és a pénziigyi intézmény altal viselt kockazat (hite-
lenkénti alapon) semmilyen koriilmények kozott sem kevesebb mint a hiteldsszeg
20 %-a; és
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3. emellett az eszkoz részére kdzpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas altal juttatott
pénziigyi elonyt kamatcsokkentés formajaban teljes egészében atruhdzzak a végsd
kedvezményezettre. A pénzigyi kozvetitd kivalasztasakor az iranyitd hatosag a 480/
2014/EU felhatalmazason alapul6 rendelet 7. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban
megvizsgalja az arazasi politikat és a pénziigyi elénynek a végsé kedvezményezet-
tekre vald atruhdzasara alkalmazott modszertant.

Amennyiben a pénziigyi kozvetitd a pénziigyi elényoket nem ruhdzza 4t teljes
korien a végsd kedvezményezettekre, a kozpénzbdl nyuljtott, még nem lekotott
hozzajarulasokat vissza kell utalni az irdnyitd hatdsag részére.

A garancianak meghatarozott pénziigyi tigylethez kell kapcsolodnia, rogzitett maximalis
Osszegre kell vonatkoznia, és id6ben korlatozottnak kell lennie.

b) A végsé kedvezményezettek szintjén

A kkv-k szintjén a garantélt hitelnek 6sszhangban kell lennie a de minimis szabélyokkal.

A pénziigyi kozvetitének a garancia altal fedezett portfolidba felvett minden egyes hitel
esetében ki kell szamitania a bruttdé tamogatasi egyenértéket (BTE) az alabbi szamitasi
modszertan szerint:

A BTE kiszamitasa = a hitel nominalis 6sszege (EUR) x kockazati koltség (stan-
dard modszer) X garanciavallalas aranya x maximalt garanciavallaldsi arany x a
hitel futamidejének silyozott atlaga (évek).

A BTE alapjan kiszamitott tamogatas teljes Osszege a de minimis rendeletben a végsé
kedvezményezettekre vonatkozoan meghatarozott halmozodasi szabély figyelembevéte-
lével harom pénziigyi évnek megfeleld idészak egészében nem haladhatja meg a
200 000 EUR-t.

A fenti képlettel kiszamitott BTE esetében a de minimis rendelet (') 4. cikkében
meghatarozott feltétel a maximalt portfoliogarancia tekintetében teljesitettnek tekin-
tendd.

Ellendrzési mechanizmussal meg kell gy6zédni arrdl, hogy a fenti képlettel kiszamitott
BTE nem kisebb, mint a de minimis rendelet 4. cikke (6) bekezdésének c) pontja
alapjan kiszamitott BTE.

A végs6 kedvezményezettnek nytjtott technikai segitségnyujtasi tamogatast vagy egyéb
vissza nem téritendé tdmogatast a BTE kiszamitasanal figyelembe kell venni.

A halaszati és akvakultura-dgazathoz tartozé kkv-k esetében a tdmogatdsnak Ossz-
hangban kell lennie a halaszati dgazat de minimis rendeletének relevans szabélyaival.

Az EMVA altal tamogatott tevékenységek esetében az altalanos szabalyok alkalmazan-
dok.

Garanciapolitika

a) Atutalds az irdnyité hatésagtél a pénziigyi kozvetité részére

Az iranyité hatosag €s az alapok alapja vagy a pénziigyi kozvetitd kozotti finanszirozasi
megallapodas alairasat kovetden az érintett iranyitd hatdsag a program-hozzajarulasokat
atutalja az alapok alapja vagy a pénziigyi kozvetitd részére, amely ezen hozzajarulasokat
elkiilonitett garanciaalapban helyezi el. Az atutalast részletekben és az 1303/2013/EU
rendelet 41. cikkében megallapitott felsé hatarok tiszteletben tartdsaval teljesitik.

b) Uj hitelekb6l dllé portfolié keletkeztetése

~

A pénziigyi intézmények részére Gj kkv-hitelekbol allo portfoliok eldre meghatarozott,
korlatozott idészakon beliili felépitését kell eldirni. Az wjonnan keletkeztetett
kkv-hiteleket hitelenkénti alapon részben a program-hozzajarulas fedezi egy bizonyos
Osszegig (maximalt Osszeg). A tamogathatd kkv-hitelek automatikusan bekeriilnek a
portfolioba, amennyiben megfelelnek a portfolioba vald felvételre vonatkozoan elére
meghatarozott kritériumoknak.
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C

~

A kkv-hitelek portfolioba torténd felvétele automatikusan megtorténik, mihelyt a garan-
ciaalapot kezeld pénziigyi kozvetitd megkapja a portfolidba torténd felvételrdl szolo
értesitést. Ezen értesitéseket az érintett felvételi idoszak végéig legalabb negyedéves
gyakorisaggal benyujtjak.

A pénziigyi intézmények a portfolio diverzifikalasa tekintetében kovetkezetes hitelnyuj-
tasi politikat hajtanak végre, amely lehetové teszi a megfeleld hitelportfolio-kezelés és
kockazatdiverzifikdcid megvalositasat, egyuttal eleget tesznek a pénziigyi agazat alkal-
mazand6 kovetelményeinek, és igazodnak az iranyitd hatésag pénziigyi érdekeihez és
szakpolitikai célkitiizéseihez.

A hitelek azonositasat, kivalasztasat, atvilagitasat, dokumentalasat és a végsé kedvez-
ményezettek részére torténd folyositasat a pénziigyi intézmények a szokasos eljarasa-
ikkal és a pénziigyi kozvetitd és az 0 hitelekbdl allo portfoliot felépitd pénziigyi
intézmény kozotti megallapodasban meghatarozott elvekkel dsszhangban hajtjak végre.

Veszteségek fedezete

A maximalt portfolidgarancia a legfeljebb 80 %-os garanciavallalasi aranynak megfeleld
fedezetet nyljt az egyes nemteljesitd, tdmogathatd kkv-hitelek kapcsan a pénziigyi
intézmények altal viselt veszteségekre.

A tamogathato kkv-hitelekbdl all6 portfolid tekintetében a maximalt portfolidgarancia
altal fedezett veszteségek Osszesitve nem haladhatjak meg a maximalt dsszeget.

Az eszkoz keretében keletkez6 maximalis kotelezettségnek megfelelé maximalt Osszeg a
hitelekb6l allo célportfolié volumene, a garanciavallalasi arany és a maximalt garanci-
avallalasi arany szorzata.

A maximalt garanciavallalasi aranyt az 1303/2013/EU rendelet 42. cikke (1) bekezdé-
sének b) pontja és a 480/2014/EU felhatalmazason alapuld rendelet 8. cikke szerinti
elézetes kockazatértékelés részeként hatarozzak meg.

A fedezett veszteségek kozé az esedékes, fizetendd tokedsszeg és a fennalld, rendes
kamattartozas tartozik (viszont a késedelmi dijak, illetve egyéb koltségek és kiadasok
nem).

d) Garancia kifizetése

Nemteljesitéssel Osszefliggd veszteség felmeriilését kovetéen a garanciaalapot kezeld
pénziigyi kozvetitd a garancia alapjan jellemzéen 60 napon beliil garanciakifizetést
teljesit a pénziigyi intézménynek.

Arazasi és a biztositék-
politika

A pénziigyi kozvetité ismerteti azt a modszertant, amellyel biztositja, hogy a kozpénzbol
nyujtott program-hozzajarulas altal juttatott pénziigyi el6nyt teljes mértékben atruhazza a
tamogathatd kkv-kre. A pénziligyi intézménynek ezzel a modszertannal Gsszhangban levo
dij-/biztositékpolitikaval kell rendelkeznie. A dij-/biztositékpolitika és a mddszertan tartal-
mazza a kovetkezoket:

1. az eszkoz az egyes kkv-hitelek kockazati kitettségének legfeljebb 80 %-at (a maximalt

Osszegig) fedezi;

. a felszamitott kamat csokkentésén és/vagy a pénziigyi intézmény altal elbirt biztositék

csokkentésén keresztiil a kdzpénzbdl nytjtott program-hozzajarulas altal juttatott pénz-
ligyi elonyt teljes mértékben atruhazzak a tamogathatd kkv-kre;

. az allami tamogatasra vonatkozé részben bemutatott BTE-szamitast a portfolioba felvett

valamennyi hitelre alkalmazzak;

. a garancialapot kezeld pénziigyi kozvetitd a pénziigyi intézményeknek garanciadijat

nem szamol fel;

. a pénziigyi intézmény a dijpolitikdnak és a pénziigyi elony teljes mértékli atruhazasat

biztositdé modszertannak megfeleléen csokkenti a portfolioba felvett minden egyes
tdmogathaté kkv-hitel teljes kamatterhét és/vagy enyhiti a biztositékokra vonatkozo
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kovetelményeket. A pénziigyi intézmény altal javasolt ezen csokkentéseket a pénziigyi
kozvetitonek a megfeleld elemzések és atvilagitasok utjan meg kell vizsgalnia és meg
kell erdsitenie, és azokat a kkv-hitelek portfolioba torténd felvételét megalapozd tamo-
gathatosagi kritériumnak kell mindsitenie;

6. az eszkoz kkv-célcsoportjat meghatarozo eldzetes értékelés és a kockazatot meghata-
roz6 elézetes kockazatértékelés alapjan az iranyitd hatdsag tigy donthet, hogy a végsd
kedvezményezettek altal fizetendd garanciadijat ir el6. Ilyen esetekben a BTE-t az
allami tamogatasrol szolo fenti részben bemutatott képlettel kell kiszamitani, vagy a
képletet a garanciardl szolo értesitésben meghatarozott feltételekhez kell igazitani. A
végs6 kedvezményezettek altal fizetett dijakat az 1303/2013/EU rendelet 43. cikkének
értelmében vett visszafoly6 forrasként vissza kell fizetni a garanciaalapba;

7. az arazasi politika és a modszertan az elszamolhatosagi idészak alatt valtozatlan marad.

intézmé-
nyujtott

osszege  és
(termékjellem-

A pénziigyi
nyeknek
garancia
aranya
z06Kk)

A maximalt portfolidgarancidnak Gsszhangban kell lennie a 480/2014/EU felhatalmazason
alapul6 rendelet 8. cikkében meghatarozott feltételekkel.

A maximalt garanciavallalasi aranyt az 1303/2013/EU rendelet 42. cikke (1) bekezdésének
b) pontja és a 480/2014/EU felhatalmazason alapuld rendelet 8. cikke szerinti elGzetes
kockazatértékelésben hatarozzak meg, és semmilyen koriilmények kozott nem haladhatja
meg a 25 %-ot. A garancia varhatd és nem varhato veszteségeket is fedezhet.

A program-hozzajarulas altal finanszirozott garancia multiplikator-egyiitthatojat a kovetke-
z0képpen hatarozzak meg:

Multiplikator-egyiitthato = (1/garanciavallalasi arany) x (1/maximalt garanciavallalasi

arany.

A multiplikator-egyiitthatot az elézetes kockazatértékelés alapjan kell meghatarozni, és
legalabb 5-nek kell lennie.

A garancia altal részben fedezett célportfoli6 méretét a pénziigyi eszkdz részére nyujtott
tamogatas indokoltsagat alatamaszto elézetes értékelés megallapitasai (az 1303/2013/EU
rendelet 37. cikke) alapjan és (amennyiben alkalmazandd) az eszkoz megujuld jellegének
figyelembevételével hatarozzak meg. A hiteleket tartalmazod célportfolio Osszetételét a
kockazatdiverzifikalast biztositva hatarozzak meg.

A pénziigyi intézmények
részére nyujtott garancia
(tevékenységek)

A meglévé hitelek refinanszirozasanak kizarasa érdekében a garanciaeszkoz altal garantalt
portfolioban a végsé kedvezményezetteknek nyujtott, Gjonnan keletkeztetett hitelek szere-
pelhetnek. A portfolioba vald felvételre vonatkozo alkalmassagi kritériumokat unids
jogszabalyokkal (példaul az 1303/2013/EU rendelet, illetve alapspecifikus szabalyok), a
programmal, a tamogathatdsagra vonatkozd nemzeti szabalyokkal és a pénziigyi kozveti-
tével Gsszhangban kell meghatarozni, szem el6tt tartva a nagyszamu végsoé kedvezménye-
zett bevonasara és a portfolio kelld mértékti diverzifikalasara iranyuld célt. A pénziigyi
intézményeknek elfogadhatd becsléssel kell rendelkezniiik a portfolio kockazati profiljara
vonatkozodan (példaul az agazati koncentracios korlat tekintetében). Ezek a kritériumok az
érintett orszagra vagy régiora jellemz6 piaci feltételeket és gyakorlatokat tiikrozik.

A pénziigyi intézmény el6zetesen megbecsiili a megtériilési ratat, amelyet a portfolioban
eléforduld nemteljesitésekbdl varhatéan megtériilé 6sszeg kiszamitasara hasznal, ami kiha-
tassal van a maximalt garanciavallalasi arany értékelésére.

Az iranyit6 hatésag fele-
lossége

Az iranyitd hatésagnak a pénziigyi eszkozzel kapcsolatos feleldssége a 480/2014/EU felha-
talmazason alapul6 rendelet 6. cikkében meghatarozottaknak felel meg.

A végs6 kedvezményezettnek nyujtott hitel tekintetében nemteljesitésnek felel meg, ha i. a
pénziigyi intézmény (a belsd eljarasainak megfelelen és a pénziigyi és szabalyozasi jelen-
tésekben leirtakkal 6sszhangban) barmikor bizonyitani tudja, hogy a végsdé kedvezménye-
zett valoszinisithetéen nem fog tudni eleget tenni a fizetési kotelezettségeinek; vagy ii. a
végs6 kedvezményezett 90 egymast kdvetd naptari napon keresztiil nem tudott eleget tenni
az érintett kkv-hitel alapjan fennall6 fizetési kotelezettségének.
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Futamido

A pénziigyi eszkoz garanciaidejét Ggy kell meghatarozni, hogy biztositva legyen, hogy az
1303/2013/EU rendelet 42. cikkében emlitett program-hozzajarulast olyan hitelekhez
kapcsolodo garancidkra hasznaljak fel, amelyeket legkés6bb 2023. december 31-ig folyo-
sitanak a végsé kedvezményezetteknek.

A garantalt hitelekbdl allo portfolio létrehozasahoz ajanlott jellemz6 futamidd legfeljebb 4
év (az iranyit6 hatosag vagy az alapok alapja és a pénziigyi kozvetité kozotti) finanszi-
rozéasi megallapodas alairasatol szamitva.

Kockazatmegosztas a
pénziigyi eszkoz szintjén
(az érdekek osszehango-
lasa)

Az iranyitd hatosag, a pénziigyi kozvetitd és a pénzigyi intézmény érdekeinek Osszehan-
golasa az alabbiakon keresztiil valosul meg:

— a pénziigyi intézmény sajat hitelkockdzata semmilyen koriilmények kozott sem lehet
kevesebb mint 20 % hitelenként,

— a pénziigyi intézmény kotelezettséget vallal Gj hitelekbdl allo portfolio sajat forrasok
felhasznalasaval torténd felépitésére,

— a maximalt garancia nyujtotta pénziigyi elonyt teljes mértékben atruhazzak a végsé
kedvezményezett kkv-kre,

— a pénziigyi kozvetit6t megilletd teljesitményalapt dijak a 480/2014/EU felhatalmazason
alapul6 rendelet 12. és 13. cikkével &sszhangban.

Pénziigyi kozvetitok és
pénziigyi  intézmények
alkalmassaga

A pénziigyi kozvetiték valamely tagallamban letelepedett, magan- és kozszektorbeli szer-
vezetek, amelyek rendelkeznek a pénziigyi eszk6zhoz hozzajaruld program joghatésaganak
tertiletén miikodoé vallalkozasok hiteleihez kapcsolodod garanciak nyujtasahoz sziikséges
jogi engedéllyel.

A pénziigyi intézmények valamely tagallamban letelepedett, magan- és kozszektorbeli
szervezetek, amelyek rendelkeznek a pénziigyi eszk6zhoz hozzajaruld program joghatdsa-
ganak teriiletén miikodo vallalkozasok részére torténd hitelnytjtashoz sziikséges jogi enge-
déllyel. Ezek a szervezetek pénziigyi intézmények, és — adott esetben — mikrofinanszirozasi
intézmények vagy hitelnytjtasra vonatkozd engedéllyel rendelkezé barmilyen mas intéz-
mények lehetnek.

A végsé kedvezménye-
zett (végsé kedvezmé-
nyezettek) tamogathato-
saga

A végs6 kedvezményezetteknek az unids €s a nemzeti jog, az érintett program ¢€s a finan-
szirozasi megallapodas alapjan tamogathatonak kell lenniiik. A végsé kedvezményezet-
teknek az érintett kkv-garanciat igazold6 dokumentum kelte napjan, azaz a garancidhoz
kapcsolodo kotelezettségek vallalasakor eleget kell tenniiik az alabbi alkalmassagi kritéri-
umoknak:

a) mikro-, kis- vagy kozépvallalkozas (,.kkv” — ideértve az egyéni vallalkozokat/dnfoglal-
koztatd személyeket is) a 2003/361/EK bizottsigi ajanlasban () meghatarozottak
szerint;

b) a kkv a de minimis rendelet 1. cikkének d)—f) pontjaban meghatarozott agazatokban
tevékenységet nem végez,

¢) nem tartozik egy vagy tobb korlatozott agazathoz (3);

d) nem nehéz helyzetben 1évé vallalkozas az allami tamogatasi szabalyok meghatarozasa
szerint;

e) a pénziigyi kozvetitd sajat belsd iranymutatasaival és szokasos hitelnyujtasi politikajaval
Osszhangban végzett ellendrzések alapjan a végsé kedvezményezett nem rendelkezik a
pénziigyi kozvetitd vagy masik pénziigyi intézmény altal nyujtott lejart vagy nemtelje-
sité hitellel vagy lizinggel.

Ezenfeliil, a befektetés megvalodsitasakor és a garantalt hitel torlesztésekor a végsé kedvez-
ményezetteknek valamely tagallam teriiletén 1év6 bejegyzett székhellyel kell rendelkezniiik,
és a gazdasagi tevékenységet — amelyhez a garantalt hitelt folyositottak — az ESB-
alapokbdl finanszirozott programnak megfeleld tagallamban és régidoban/joghatosagban
kell folytatni.
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A végsé kedvezménye-
zetteknek Kkinalt termék
jellemzoi

A pénziigyi intézmény a végsé kedvezményezetteknek a program célkitlizéseinek megvalo-
sitasahoz hozzajaruld és a program altal a maximalt garanciaportfolio keretében garantalt
hiteleket nyujt. E garanciak és hitelek feltételeit az 1303/2013/EU rendelet 37. cikkének (2)
bekezdésében emlitett eldzetes értékelés alapjan hatarozzak meg.

A hitelek kizardlag az alabbi engedélyezett célokra hasznalhatok fel:

a) targyi eszkozokre és immaterialis javakra iranyuld beruhdzasok, ideértve a vallalko-
zasok tulajdonjoganak atruhazasat is, feltéve, hogy a tulajdonjog-atruhazésra figgetlen
befektetok kozott keriil sor;

b) fejlesztési és bovitési tevékenységekkel Osszefliggd mitkoddtoke-beruhazasok, amelyek
a fenti a) pontban emlitett tevékenységek kiegészitéi (és kapcsolodnak azokhoz). (A
kiegészit6 jelleget tobbek kozott a végsd kedvezményezett iizleti tervével és a finan-
szirozas Osszegével kell igazolni).

A portfolioba felvett hiteleknek mindvégig eleget kell tenniiik az alabbi tdmogathatosagi
kritériumoknak:

c) a meglévd hitelek refinanszirozasanak kizarasa érdekében a hiteleknek ujonnan kelet-
keztetett hiteleknek kell lennitik;

d) a portfolioba felvett hitelek garantalt része i. az elézetes értékelés alapjan legfeljebb
1500 000 EUR lehet; és ii. a hiteleket olyan feltételek mellett kell nyudjtani, amelyek
mellett az egyes végs6 kedvezményezettek tekintetében szamitott BTE barmely harom
pénziigyi évet lefed6 idészakban nem haladja meg a 200 000 EUR-t (illetve a kozuti
arufuvarozas esetén a 100 000 EUR-t, a halaszati és akvakultira-agazatban pedig a
30 000 EUR-t). A tdmogathatd kkv-k potencidlisan tobbszor is palydzhatnak az ezen
pénziigyi eszkoz keretében nyujtott hitelekre, feltéve, hogy a fenti BTE-korlatot teljes
mértékben tiszteletben tartjak;

e) a hitelek az engedélyezett célhoz vagy célokhoz eurdban és/vagy az érintett joghatosag
nemzeti pénznemében, vagy adott esetben barmely mas pénznemben nyujthatnak finan-
szirozast;

f) a hitelek mezzanine hitel, aldrendelt kdlcson vagy kvazi-sajattéke formdjaban nem
nyujthatok;

g) a hitelek megujuld hitelkeretek formajaban nem nyujthatok;

h) a hitelek rendszeres torlesztést és/vagy egyszeri torlesztést eldird torlesztési iitemezéssel
rendelkeznek;

i) a hitelek nem finanszirozhatnak kizardlag pénziigyi tevékenységeket vagy pénziigyi
befektetési tevékenységként megvalositott ingatlanfejlesztési beruhazasokat, tovabba
nem finanszirozhatnak fogyasztasi hiteleket;

j) a hitelek legalabb 12 hénapos és legfeljebb 120 honapos futamidejliek.

Jelentéstétel ¢és  ered-
ménycélok

A pénziigyi kozvetitok legalabb negyedéves gyakorisaggal egységesitett formaban ¢és tarta-
lommal tajékoztatjak az iranyitd hatésagot vagy az alapok alapjat.

A jelentés minden olyan informacidt tartalmaz, amely sziikséges ahhoz, hogy az iranyito
hatosag eleget tudjon tenni az 1303/2013/EU rendelet 46. cikke rendelkezéseinek.

A tagallamoknak a de minimis rendelet szerinti jelentéstételi kotelezettségeiknek is eleget
kell tenniiik.

Az indikatorokat a pénziigyi eszkOzt finansziroz6 ESB-program relevans prioritasanak
egyedi célkitlizéseihez és az el6zetes értékelés varhatd eredményeihez kell igazitani. A
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garanciaalaphoz tartoz6é indikatorokat legalabb negyedéves gyakorisdggal mérik, és jelen-
tést készitenek azokrol, tovabba minimumkdvetelményként az indikatorokat hozzaigazitjak
a rendelet kovetelményeihez. Az ESB-program prioritasi tengelyének kozos indikatorai
(foglalkoztatas béviilése, kkv-k szama stb.) melletti tovabbi indikatorok a kdvetkezok:

A garantalt hitelek szama

A garantalt hitelek volumene

A nemteljesité hitelek szama

A nemteljesité hitelek értéke

Garanciavallalasok/lehivott garancidk (szama, Osszegei)

Le nem hivott forrdsok és nyereségek (pl. keletkezett kamatok).

A program-hozzajarulas | Az eszkoz részére kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas altal juttatott pénziigyi elonyt
gazdasagi elényének | teljes mértékben at kell ruhazni a végsé kedvezményezettre (a garancia nyujtotta elony).

értékelése

A tamogathato kkv-k részére juttatott pénziigyi elényt a pénziigyi intézmény altal eldirt
teljes kamatteher csokkentése és/vagy az ilyen kkv-hitelekhez el6irt biztositékok csokken-
tése formajaban kell érvényesiteni.

A pénziigyi kozvetité az allami tdmogatasrol szolo részben emlitettek szerint nyomon
koveti a végsé kedvezményezetteknek juttatott bruttd tdmogatisi egyenérték alakulasat,
és jelentést készit arrol.

Ezeket az elveket meg kell jeleniteni az iranyitd hatosag vagy az alapok alapja és a
pénziigyi kozvetitok, illetve a pénziigyi kozvetiték és az uj hitelekb6l allo portfoliokat
felépit pénziigyi intézmények kozotti megallapodasokban.

Q]
Q)

Q]

A Bizottsag 2013. december 18-i 1407/2013/EU rendelete az Eurdopai Unié miikodésérdl szold szerz6dés 107. és 108. cikkének a

csekély Osszegili tamogatasokra valod alkalmazasarol (HL L 352., 2013.12.24., 1. o.).

250 f6nél kevesebb munkavallalot foglalkoztatd és 50 millio EUR-nal kisebb arbevétellel vagy 43 milli6 EUR-nal kisebb mérlegfo-

Osszeggel rendelkez6, ezen kiiszobértékeket meghaladd csoporthoz nem tartozo vallalkozas. A Bizottsag ajanlasa szerint ,,vallalko-

zasnak tekintend$ barmely jogalany, amely gazdasagi tevékenységet végez, tekintet nélkiil jogi formajara.”

Az alabbi gazdasagi agazatok Osszefoglaloan ,korlatozott agazatnak” mindsiilnek:

a) illegalis gazdasagi tevékenységek: barmely gyartasi, kereskedelmi vagy egyéb tevékenység, amely a szoban forgd gyartas,
kereskedelem vagy egyéb tevékenység hazai joghatosaganak torvényei vagy rendeletei alapjan illegalis;

b) dohéanyipari termékek és desztillalt szeszes italok. Dohanyipari termékek és desztilldlt szeszes italok, valamint kapcsolodd
termékek gyartasa és forgalmazasa;

c) fegyverek és 16szerek gyartasa és forgalmazasa: barmilyen fegyver vagy 16szer gyartasanak finanszirozasa és forgalmazasa. Ez a
korlatozas nem alkalmazand6, amennyiben ezen tevékenységek eurdpai unios politikak részét képezik, vagy kiegészit6i annak;

d) kaszinok. Kaszindk és kaszinonak megfelelé vallalkozasok;

e) az informacidtechnologiai dgazatra vonatkozo korlatozasok. Elektronikus adatokkal kapcsolatos programokkal vagy megolda-
sokkal osszefliggd kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok, amelyek i. kifejezetten az alabbiakra iranyulnak: a) a fenti a—d)
pontban emlitett korlatozott agazatokhoz tartozé barmely tevékenység tamogatasa; b) internetes szerencsejaték és online kaszinok;
vagy c) pornografia; vagy ii. a) elektronikus adathalozatokhoz valo illegalis hozzaférés lehetdvé tétele; vagy b) elektronikus
adatok letoltése;

f) az élettudomanyok agazatat érintd korlatozasok. Az alabbiakkal kapcsolatos kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok finan-
szirozasdhoz nyujtott tdmogatas esetén: i. kutatasi vagy terapids céli emberi klonozas; vagy ii. géntechnologidval modositott
szervezetek (GMO-K).
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1V. MELLEKLET

Lakoépiiletek energiahatékonysagat és a megujulo energiak lakoépiiletekben
torténd alkalmazasat tamogato6 hitel (épiiletfelujitasi hitel)

Az épiiletfelujitasi hitel sematikus bemutatasa

Program-
hozzéajarulas

Epliletfeltjitasi
hitelre szant
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A kamatkedvezmeényt teljes
mértékben atruhazzak az
ingatlantulajdonosokra

A pénziigyi eszkoz szer-
kezete

Az épiletfelujitasi hitel a pénziigyi kozvetitd altal létrehozando hitelalap formajat olti,
amelyhez a program és maga a pénzligyi kozvetité biztosit hozzajarulast ujonnan kelet-

sanak kizarasaval.

Az épiiletfelujitasi hitelt az ESB-alapok altal tarsfinanszirozott programban meghatarozott
prioritasi tengely részét képezé miivelet keretében bocsatjak rendelkezésre, és az 1303/
2013/EU rendelet 37. cikkében eldirt eldzetes értékelés keretében hatarozzak meg.

Az eszkoz célja

Az eszkodz célja kedvezményes hitelt nyujtani ingatlantulajdonnal (lakas, szocialis lakas
vagy Onallé haztartas) rendelkezd természetes és jogi személyek vagy fliggetlen szakmai
szolgaltatok, valamint a tulajdonosok nevében és javara eljard ingatlankezel6k vagy egyéb
jogi szervezetek részére az ESB-alapok altal tamogathaté épiiletfelujitasi munkalatok elvég-
zéséhez.

Az irdnyit6 hatosag altal a pénziigyi kozvetitd részére nyljtott, az ESB-alapok 4ltal finan-
szirozott program-hozzajarulas nem szorithatja ki a tobbi maganbefektetd vagy kozszek-
torbeli befekteté altal kinalt finanszirozast.

Az ESB-alapok altal finanszirozott programbol a pénziigyi kozvetité részére nyujtott finan-
szirozas Ujonnan generalt hitelekbdl allo portfolio létrehozasat, illetve ezzel parhuzamosan
a portfolichoz tartozé hitelekhez kapcsolodd veszteségekben/nemteljesitésekben és
megtériilésekben — hitelenkénti alapon és a pénziigyi eszkozre forditott program-hozzaja-
rulasnak megfeleld aranyban — vald részvételt szolgalja.

Az alapok alapja struktira esetében az alapok alapja utalja at az ESB-alapokbdl finan-
szirozott program-hozzajarulast a pénziigyi kozvetitd részére.
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Az ESB-alapokbdl szarmazo6 program-hozzajarulas mellett az alapok alapja sajat forrasokat
is biztosithat, amelyeket a pénziigyi kozvetitd forrasaival 6tvoznek. Ebben az esetben az
alapok alapja aranyos részt vallal a hitelportfoliohoz kapcsolodo kiilonb6zé hozzajarulasok
kozotti kockazatmegosztasbol. Amennyiben kézpénzbdl nytjtott forrasokrol van szd, az
allami tamogatasi szabalyokat ezen forrasok tekintetében is tiszteletben kell tartani.

Az allami tamogatasra
vonatkoz6 szempont

Az épiiletfelujitasi hitelt allami tamogatas nélkiili eszkdzként kell megtervezni, azaz a piaci
feltételeknek megfeleld dijazast kell biztositani a pénziigyi kozvetitd részére, a pénziigyi
elényt a pénziigyi kozvetitonek teljes mértékben at kell ruhaznia a végsé kedvezménye-
zettekre, és a végsd kedvezményezetteknek nyujtott finanszirozas az alkalmazandd de
minimis rendelet hatdlya ald tartozik.

a) A pénziigyi kozvetito és az alapok alapja szintjén az allami tamogatas kizart, ha:

1. a barmikor felmeriild veszteségeket a pénziigyi kozvetité és az iranyitd hatosag vagy
az alapok alapja a hozzajarulasuk aranyaban (aranyosan) viselik, illetve részesednek
a hasznokbol, és a pénziigyi kozvetitd gazdasagilag jelentds részesedéssel rendel-
kezik az épiiletfelujitasi hitelben; valamint

2. a pénzligyi kozvetitd és az alapok alapja dijazasa (azaz az iranyitasi koltségek és/
vagy dijak) a hasonld helyzeteknek megfelelé aktualis piaci dijazasi feltételeket
tiikrozi, ami akkor valosul meg, ha a pénziigyi kozvetitot, illetve az alapok alapjat
nyilt, atlathaté, megkiilonboztetésmentes és objektiv kivalasztasi eljaras keretében
valasztottak ki, vagy ha a dijazasuk Osszhangban van a 480/2014/EU felhatalma-
zason alapulo rendelet 12. és 13. cikkével, és az allam mas elénydket nem nyujt.
Amennyiben az alapok alapja csak atutalja az ESB-hozzajarulast a pénziigyi kozve-
tit6 részére, és kozérdek feladatot 1at el, tovabba az intézkedés végrehajtasa kapcsan
iizleti tevékenységet nem folytat, sajat forrasaival tarsbefektetéként nem vesz részt —
kovetkezésképp nem mindsiil tdmogatds kedvezményezettjének —, elegendd azt
biztositani, hogy az alapok alapja ne részesiiljon tulzott mértéki dijazasban; valamint

3. az eszkoOz részére kozpénzbOl nyujtott program-hozzajarulas altal juttatott pénziigyi
elényt kamatcsokkentés formajaban teljes egészében atruhazzak a végsdé kedvezmé-
nyezettre. A pénziigyi kozvetitd kivalasztasakor az iranyitd hatosag a 480/2014/EU
felhatalmazason alapulé rendelet 7. cikkének (2) bekezdésével Osszhangban
megvizsgalja az arazasi politikat és a pénziigyi eldnynek a végsé kedvezményezet-
tekre valo atruhazasara alkalmazott modszertant.

Amennyiben a pénziigyi kozvetitdé a pénziigyi elénydket nem ruhazza at teljes
koriien a végsé kedvezményezettekre, a kozpénzbdl nyujtott, még nem folydsitott
hozzajarulasokat vissza kell utalni az iranyit6 hatosag részére.

b) Allami tdmogatds a tulajdonosok nevében eljaré jogalany szintjén (azaz az ingatlantu-
lajdonnal rendelkezé természetes és jogi személyek, fiiggetlen szakmai szolgaltatok,
ingatlankezelok vagy egyéb jogi szervezetek szintjén)

A tulajdonosok nevében eljard jogalany szintjén az allami tamogatas kizart, ha:
1. a jogalany kozvetleniil nem részesiil kozpénzb6l nytjtott tamogatasban; és

2. a kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas altal juttatott pénziigyi elonyt a jogalany
teljes mértékben atruhdzza a végsé kedvezményezettekre.

C

~

A gazdasagi tevékenységet folytaté vagy nem folytaté tulajdonosok szintjén (jogi
személyek vagy fiiggetlen szakmai szolgaltatok, fobérlék és ingatlantulajdonosok,
akik/amelyek megujulo energiakat telepitenek, és az eldallitott energia egy részét a
hadlozatba taplaljak)

A természetes személy tulajdonosok, akik gazdasagi tevékenység folytatasa hidnyaban
nem mindsiilnek vallalkozasnak, nem tekinthet6k allami tamogatas kedvezményezett-
jének. A gazdasagi tevékenységet folytato tulajdonosok ,,vallalkozasnak” mindsiilnek, és
az allami tamogatasi szabalyok hatalya ala tartoznak. Ez az eset all el6 mindenekel6tt
akkor, ha a tulajdonosok f6bérlok (az ingatlan bérbeadasa gazdasagi tevékenység),
tovabba megujuld energidk telepitése esetén, ha az eldallitott energia egy részét a
halozatba taplaljak (az energidnak a haldzatba taplalasa gazdasagi tevékenységnek
mindsiil).
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A gazdasagi tevékenységet folytatd tulajdonosok szintjén nyujtott allami tdmogatasnak
Osszhangban kell lennie a de minimis szabalyokkal.

A pénzigyi kozvetité a gazdasagi tevékenységet folytatd tulajdonosoknak nyujtott, a
portfolioba felvett minden egyes hitel esetében kiszamitja a bruttd tamogatasi
egyenértéket (BTE) az alabbi szamitasi modszertan szerint:

A BTE kiszamitasa = a hitel nominalis 6sszege (EUR) x (finanszirozasi koltség
[standard médszer] + kockazati koltség [standard médszer] — az irdnyité hatésag
altal a program-hozzajarulds kapcsian a pénziigyi kozvetitével szemben felszimi-
tott dijak) x a hitel futamidejének sulyozott atlaga (évek) x kockazatmegosztasi
arany.

A fenti képlettel kiszamitott BTE esetében a de minimis rendelet (') 4. cikkében
meghatarozott feltétel az épiiletfelujitasi hitel tekintetében teljesitettnek tekintendd.
Nincs minimalis biztositékra vonatkozo feltétel.

Ellen6rzési mechanizmussal meg kell gy6zdni arrdl, hogy a fenti képlettel kiszamitott
BTE nem kisebb, mint a de minimis rendelet 4. cikke (3) bekezdésének c) pontja
alapjan kiszamitott BTE.

A BTE alapjan kiszamitott tamogatas teljes 0sszege a de minimis rendeletben a végsé
kedvezményezettekre vonatkozéan meghatarozott halmozddasi szabaly figyelembevéte-
lével harom pénziigyi évnek megfeleld iddszak egészében nem haladhatja meg a
200 000 EUR-t.

A végs6 kedvezményezettnek nyujtott technikai segitségnyujtasi tamogatast vagy egyéb
vissza nem téritendd tdmogatast a BTE szadmitasanal figyelembe kell venni.

Hitelnyujtasi politika

a)

b)

A forrasoknak az iranyito hatosag vagy az alapok alapja altali folyositasa a pénziigyi
kozvetité részére

Az iranyito hatosag és az alapok alapja vagy a pénziigyi kozvetitd kozotti finanszirozasi
megallapodas alairasat kovetden az érintett irdnyitd hatdsdg a kozpénzbdl nyujtott
program-hozzajaruldsokat atutalja az alapok alapja vagy a pénziigyi kozvetitd részére,
amely ezen hozzajarulasokat az épiiletfelujitasi hitel részére elkiilonitett alapban helyezi
el. Az atutalast részletekben és az 1303/2013/EU rendelet 41. cikkében megallapitott
felsd hatarok tiszteletben tartasaval teljesitik.

A hitelnyujtasi volumencélt és a kamatlabtartomanyt az 1303/2013/EU rendelet 37.
cikke szerinti el6zetes értékelésben megerGsitik, és az eszkoz jellegének (megujuld
vagy nem megtjuld eszk6z) meghatarozasakor figyelembe veszik.

A pénziigyi eszkoz a végsd kedvezményezettekkel a kockazatokat legfeljebb 85 %-os
aranyban oszthatja meg, (azaz legalabb 15 %-ot a pénziigyi kozvetitd sajat forrasaibol
kell fedezni).

Uj hitelekbdl dllo portfolio keletkeztetése

A pénziigyi kozvetitd részére elére meghatarozott korlatozott idétartam alatt a finan-
szirozasi megallapodasban rogzitett kockazatmegosztasi aranynak megfelelden finanszi-
rozott (azaz i. program-hozzajarulasbol; ii. a pénziigyi kozvetitd sajat forrasaibdl finan-
szirozott) 01 hitelekbdl allo portfolid létrehozasat kell eldirni.

A (hitelenként és portf6lio szinten elére meghatarozott kritériumok alapjan) timogathato
hitelek automatikusan bekeriilnek a portfolioba, amihez legalabb negyedévente értesitést
kell benytjtani a portfolioba torténd felvételrol.

A pénziigyi kozvetitd kovetkezetes hitelnyujtasi politikat hajt végre, kiilonds tekintettel
a portfolio Osszetételére, amely lehet6vé teszi a megfelel hitelportfolio-kezelés és
kockazatdiverzifikicio megvalositasat, mikozben eleget tesz az (1303/2013/EU rendelet
37. cikke szerinti) elzetes értékelésben feltart piaci hianyossdg mérséklésére iranyuld
célnak, valamint igazodik az iranyitd hatdsag pénziigyi érdekeihez és szakpolitikai
célkitiizéseihez.
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A hitelek azonositasat, kivalasztasat, atvilagitasat, dokumentalasat és a végso kedvez-
ményezettek részére torténd folyositasat a pénziigyi kdzvetitd a szokdsos eljarasaival és
a vonatkozo finanszirozasi megallapodasban meghatarozott elvekkel 6sszhangban hajtja
végre.

c) A pénziigyi eszkoz részére visszafizetett forrasok ujboli felhaszndldasa

A pénziigyi eszkoz részére visszafizetett forrasokat vagy Gjbol felhasznaljak ugyanazon
pénziigyi eszkozon beliill (ugyanazon pénziigyi eszkozon belill meguajul), vagy az
iranyitd hatosag, illetve az alapok alapja részére torténd visszafizetésiiket kovetden a
forrasokat az 1303/2013/EU rendelet 44. cikkével 6sszhangban hasznaljak fel.

Amennyiben a forrdsok ugyanazon pénziigyi eszkdzon beliil julnak meg, az ESB-
alapokbdl eredd és a pénziigyi kozvetitd altal a végsé kedvezményezetteknek nyujtott
hitelekbdl a befektetési id6tavon beliil visszafizetett és/vagy visszafizettetett 6sszegeket
— elvben — ugyanazon pénziigyi eszkdz keretében torténd ujboli felhasznalas céljabol
kell rendelkezésre bocsatani. A forrasok e megujuld felhasznalasara vonatkozo, az
1303/2013/EU rendelet 44. és 45. cikkében emlitett megkdzelitést belefoglaljak a finan-
szirozasi megallapodasba.

Alternativ lehetdségként, amennyiben az iranyitd hatdsag vagy az alapok alapja részére
kozvetlen visszafizetést teljesitenek, a visszafizetéseket rendszeres idokozonként kell
teljesiteni, igazodva i. a tdketdrlesztésekhez (a kockazatmegosztasi arany alapjan
aranyosan); ii. az épiletfelujitasi hitelek esetlegesen visszafizettetett dsszegeihez és az
azokon keletkezd veszteségek leirasaihoz (a kockazatmegosztasi aranynak megfelel6en);
valamint iii. az esetleges kamatfizetésekhez. Ezeket a forrasokat az 1303/2013/EU
rendelet 44. cikkével és 45. cikkével Gsszhangban kell felhasznalni.

d) Veszteségek megtériilése

A pénziigyi kozvetitd belsé iranymutatasaival és eljarasaival dsszhangban az épiiletfel-
ujitasi hitel 4ltal tarsfinanszirozott nemteljesitd hitelek mindegyikével kapcsolatban
behajtasi intézkedéseket tesz.

A pénziigyi kozvetitd altal behajtott (az esetleges behajtasi és végrehajtasi koltségek
nélkiili) osszegeket a kockazatmegosztas aranyaban elosztjak a pénziigyi kozvetité és az
iranyitd hatésag vagy az alapok alapja kozott.

e) Egyéb

Az ESB-alapokbol a pénziigyi eszkdz részére nyujtott timogatasbol keletkezd kama-
tokat és egyéb nyereségeket az 1303/2013/EU rendelet 43. cikkének megfelelden hasz-
naljak fel.

Arazasi politika

A dijpolitikajara vonatkozo javaslata megfogalmazasakor a pénzigyi kozvetité eldterjeszti
dijpolitikajat és a modszertant, amellyel biztositja, hogy a kozpénzbdl nyujtott
program-hozzajarulas altal juttatott pénziigyi elényt teljes mértékben atruhazza a tamogat-
haté végsé kedvezményezettekre. Az drazasi politika és a modszertan tartalmazza a kovet-
kezdket:

1. a pénzligyi kozvetitd részesedése utan felszamitott kamatlabat piaci alapon hatarozzak
meg (azaz a pénziigyi kozvetitd sajat dijpolitikdja szerint);

2. a teljes — a tamogathatd végs6é kedvezményezetteknek nyujtott, a portfolidba felvett
hitelek utan felszamitott — kamatlabat a k6zpénzb6l nyujtott program-hozzajarulassal
aranyosan csOkkenteni kell. E csokkentésnek figyelembe kell vennie azokat a dijakat,
amelyeket az iranyitd hatdsag esetlegesen felszamit a program-hozzajarulés utén;

3. az allami tamogatésra vonatkozo részben bemutatott BTE-szamitast a portfolioba felvett
valamennyi hitelre alkalmazzak;

4. az arazasi politika és a mddszertan az elszamolhatosagi id6szak alatt valtozatlan marad.
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A pénziigyi eszkoznek
nyujtott program-hozza-

jarulas osszege és
aranya  (termékjellem-
z06K)

Az épiiletfelujitasi hitelre a pénziigyi kozvetitdk részére biztositott dsszeget és a minimalis
kockazatmegosztasi aranyt a pénziigyi eszkdz részére nyujtott tamogatas indokoltsagat
alatamaszto el6zetes értékelés megallapitasai (az 1303/2013/EU rendelet 37. cikke) alapjan
¢és (amennyiben alkalmazandd) az eszkéz megujuld jellegének figyelembevételével hata-
rozzak meg.

A pénziigyi eszkoznek
nyujtott program-hozza-
jarulas (tevékenységek)

A meglévd hitelek refinanszirozasanak kizarasa érdekében az épiiletfeltjitasi hitel altal
finanszirozott portfolioban a végsé kedvezményezetteknek nyujtott, ujonnan keletkeztetett
hitelek szerepelhetnek. A portfolioba valo felvételre vonatkozé alkalmassagi kritériumokat
uniés jogszabalyokkal (példaul az 1303/2013/EU rendelet, illetve alapspecifikus szaba-
lyok), a programmal, a tdmogathatésagra vonatkozé nemzeti szabélyokkal és a pénziigyi
kozvetitdvel dsszhangban kell meghatarozni, szem el6tt tartva a nagyszamu végso kedvez-
ményezett bevonasara, a portfolio kellé mértékli diverzifikalasara és homogén jellegére
iranyul6 célt annak érdekében, hogy elfogadhatod becslés legyen adhatd a portfolio kocka-
zati profiljara vonatkozoan. Ezek a kritériumok az érintett orszagra vagy régiora jellemzo
piaci feltételeket és gyakorlatokat tiikrozik.

A pénzigyi kozvetité részére eld kell irni az épiiletfeltjitasi projektek végrehajtasaval
Osszefliggésben kiegészitd szolgaltatasokat nyajtd regionalis és orszagos szervekkel, igy
tobbek kozott az alabbi szolgaltatasokat nyujtd szervekkel vald egyiittmiikodést: tanacsa-
dasi szolgaltatasok; a projekt-elokészités, az épités, a miiszaki feliigyelet és a beszerzési
dokumentacio ellenérzése és értékelése; az épiiletfelujitasi projektek unids és nemzeti
joggal vald Osszhangjanak értékelése; vissza nem téritendd tdmogatasok nytjtasa, allami
tamogatasok ellendrzése és nyilvantartasa.

Az iranyit6 hatésag fele-
16ssége

Az iranyitd hatosagnak a pénziigyi eszkozzel kapcsolatos feleléssége a 480/2014/EU felha-
talmazason alapulé rendelet 6. cikkében meghatarozottaknak felel meg.

Futamidé

A pénziigyi eszkoz hitelnyujtasi futamidejét tgy kell meghatarozni, hogy biztositva legyen,
hogy az 1303/2013/EU rendelet 42. cikkében emlitett program-hozzajarulast olyan hitelek
finanszirozasara hasznaljak fel, amelyeket legkésobb 2023. december 31-ig folyositanak a
végsé kedvezményezetteknek.

Hitelnyujtas és kocka-
zatmegosztias a pénziigyi
kozvetité szintjén (az
érdekek osszehangolasa)

Az iranyitd hatosag és a pénziigyi kozvetitd érdekeinek Osszehangoldsa az aldbbiakon
keresztiil valosul meg:

— teljesitményalapti dijak a 480/2014/EU felhatalmazason alapulé rendelet 12. ¢és
13. cikkével Gsszhangban,

— a végsO kedvezményezetteknek nyujtott hitelekre forditott teljes finanszirozasi kotele-
zettségvallalas legalabb 15 %-at a pénziigyi kozvetitének kell biztositania helyi piaci
feltételek mellett (lehetévé téve a kockazatmegosztasi arany meghatarozasat),

— a veszteségek és megtériilések a kotelezettségeiknek megfeleld aranyban érintik a pénz-
iigyi kozvetitdt €s az iranyitd hatdsagot.

Valamely tagallamban letelepedett, magan- és kozszektorbeli szervezetek, amelyek rendel-
keznek a pénziigyi eszk6zh6z hozzajaruld program joghatésaganak teriiletén ingatlantulaj-
donnal rendelkezd személyek, illetve az emlitett joghatosag teriiletén miikodd, ingatlantu-
lajdonnal rendelkezd vallalkozasok részére épiiletfelyjitasi hitel nytjtasahoz sziikséges jogi
engedéllyel. Ezek a szervezetek pénziigyi intézmények, és — adott esetben — mikrofinan-
szirozasi intézmények vagy hitelnytjtasra vonatkozo engedéllyel rendelkez6 barmilyen mas
intézmények lehetnek.

Pénziigyi kozvetiték
alkalmassaga
Végso kedvezménye-

zettek tamogathatésaga

A végs6é kedvezményezetteknek az unids és a nemzeti jog, az érintett prioritds és a finan-
szirozasi megallapodas alapjan tamogathatonak kell lenniiik.

A végs6é kedvezményezettek ingatlantulajdonnal (lakasok vagy onallé haztartasok) rendel-
kez6 természetes vagy jogi személyek vagy fiiggetlen szakmai (gazdasagi tevékenységet
végz0) szolgaltatok, valamint a tulajdonosok nevében és javara eljaré ingatlankezel6k vagy
egyéb jogi szervezetek, akik/amelyek energiahatékonysagi vagy megujuld energiakkal
kapcsolatos, az 1303/2013/EU rendelet alapjan és a program keretében tamogathato intéz-
kedéseket hajtanak végre.
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A program tamogathatosagi szabalyai alapjan, valamint a nemzeti és az unids szabalyokkal
Osszhangban a munkak kdvetkezd tipusai tdmogathatok:

a)

b)

<)

d)

a projekt energiahatékonysaghoz vagy meguajulé energidkhoz kapcsolodd részének
kidolgozasahoz nytjtott technikai segitségnytijtas,

a projekt energiahatékonysaghoz vagy megajuld energidkhoz kapcsolddd részének
megvalositasi koltségei,

a flitési és melegviz-ellatasi rendszerek nagyobb javitasai vagy cseréje,

a fut alallomas vagy a kazanhaz (6nallo kazanok), illetve melegviz-el6allito rend-
szerek cseréje vagy felujitasa,

nyomovezetékek kiegyenlitd szelepeinek beszerelése,

a cs6vezetékek hoszigetelésének javitasa,

csOvezetekek és flitési berendezések cseréje,

egyedi flitésmérd rendszerek és termosztatikus szelepek beszerelése lakasokban,
melegviz-csovezetékek és berendezések cseréje vagy felujitasa,

szelléztetd rendszerek cseréje vagy felujitasa,

ablakok és bejarati ajtok cseréje,

tetészigetelés, ideértve az 1) ferdeteték épitését is (a padlastér-beépités kivételével),
homlokzati falak szigetelése,

pincék mennyezetének szigetelése,

alternativ energiaforrasok rendszereinek telepitése (nap-, szélenergia stb.),

felvondk nagyobb javitdsa vagy nagyobb energiahatékonysagu felvonokkal torténd
cseréje,

az épiilet kozos hasznalati gépészeti rendszereinek (szennyvizrendszer, elektromos
berendezések, tlizmegel6zési berendezések, ivovizvezetékek és a szelloztetd rendszer
berendezéseinek) cseréje vagy javitasa.

A végsé kedvezményezettek tekintetében a végsé kedvezményezettnek/jogi személy-
ként (példaul fiiggetlen szakmai szolgaltatoként) gazdasagi tevékenységet folytatd tulaj-
donosnak torténé hitelnyujtas esetén az alabbi tdmogathatosagi kritériumok alkalma-
zandok. A hitelszerz6dés alairasakor a végsé kedvezményezettnek az alabbi tamogat-
hatosagi kritériumoknak kell megfelelnie:

mikro-, kis- vagy kozépvallalkozas (,,kkv” — ideértve az egyéni vallalkozokat/onfoglal-
koztatd személyeket is) a 2003/361/EK bizottsagi ajanlasban meghatarozottak szerint;

a kkv a de minimis rendelet 1. cikkének a)-f) pontjaban meghatarozott agazatokban
tevékenységet nem végez,

nem tartozik egy vagy tobb korlatozott dgazathoz (%);

nem nehéz helyzetben 1évd véllalkozas az allami tdmogatasi szabalyok meghatarozasa
szerint;
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e) a pénziigyi kozvetitd sajat belsd irdnymutatdsaival és szokasos hitelnyujtasi politikd-
javal Osszhangban végzett ellenérzések alapjan a végsé kedvezményezett nem rendel-
kezik a pénziigyi kozvetité vagy masik pénziigyi intézmény altal nyujtott lejart vagy
nemteljesitd hitellel vagy lizinggel.

Ezenfeliil, a befektetés megvalositasakor és a hitel torlesztésekor a végsé kedvezménye-
zetteknek valamely tagallam teriiletén 1év6 bejegyzett székhellyel kell rendelkezniiik, és a
gazdasagi tevékenységet — amelyhez a hitelt folyositottak — az ESB-alapokbol finanszi-
rozott programnak megfelelé tagallamban és régioban/joghatosagban kell folytatni.

A végsé kedvezménye-
zetteknek Kkinalt termék
jellemzoi

A pénziigyi kozvetitd a végsé kedvezményezetteknek a program célkitiizéseinek megvalo-
sitasahoz hozzajaruld és a program altal az épiiletfeltjitasi hitel keretében tarsfinanszirozott
0j hiteleket nyujt a meglévo hitelek refinanszirozasanak kizarasa mellett. E hitelek feltéte-
leit az 1303/2013/EU rendelet 37. cikkében emlitett eldzetes értékelés alapjan hatarozzak
meg.

Az épiiletfeltjitasi hitelek legfeljebb 20 éves futamidejiiek.

Az egyes épiiletfelujitasi hitelek maximalis Osszegét a pénziigyi eszkéz részére nyujtott
tamogatas indokoltsagat alatimasztd elOzetes értékelés alapjan az iranyitd hatosag, az
alapok alapja és a pénziigyi kozvetité kozotti finanszirozasi megallapodasban kell rogziteni.
Az egyes 0nallo haztartasoknak nyujtott hitel osszege legfeljebb 75 000 EUR lehet. Az
ingatlankezeld részére nyujtott hitel esetén a kezelt ingatlan 6nalld haztartasait Gsszegezni
kell.

A pénziigyi eszkoz a végsé kedvezményezettek vagy a k6zo6s tulajdonban 1évd ingatlannak
a végsd kedvezményezettek nevében eljaré kezel6i részére ,sajat forrasokkal” torténd
hozzajarulasi kotelezettséget irhat el6.

Az épiiletfelujitasi hitel utdn éves rogzitett kamatot kell fizetni, és rendszeres torlesztési
kotelezettséget von maga utan. A pénziigyi kozvetitd részesedése utan fizetett kamatot piaci
alapon hatdrozzdk meg. A portfolidba felvett egyes tamogathatod hitelekre alkalmazando
kamatldbat a végsd kedvezményezett javara csokkenteni kell a kozpénzbdl nyujtott
program-hozzajarulds aranyanak megfeleléen.

Az alacsony jovedelmii vagy kiszolgaltatott helyzetben 1évé haztartasok részére az 1303/
2013/EU rendelet 37. cikke (7) bekezdésének megfeleld kamattamogatas ny(jthatd (°). A
kamattamogatas maximalis mértéke az alacsony jovedelmi vagy kiszolgaltatott helyzetben
1évé haztartas altal az egyes hitelekhez a pénziigyi kozvetitd altal nyujtott hozzajarulas utan
fizetend6 kamatnak felel meg.

Az 1303/2013/EU rendelet 37. cikkének (7) bekezdése alapjan a pénziigyi eszkoz kere-
tében bizonyos technikai segitségnyujtasi kiaddsok is finanszirozhatok. Ilyen tamogatas
kizardlag a projektek el6készitésére nyhjthatd (elokészit tanulmanyok, illetve a beruhazas
elékészitéséhez nyujtott segitség a beruhazasi dontésig). Fiiggetleniil a technikai segitség-
nyujtas szolgaltatdjatol (azaz fliggetleniil attol, hogy ezeket a szolgéltatasokat a pénziigyi
kozvetitdé vagy mas jogalany nyujtja), a technikai segitségnytjtas kiadasai kizarolag akkor
tamogathatok, ha a pénziigyi kozvetitd és a végsé kedvezményezettek kozott épiiletfel-
Gjitasi hitelrl szolo szerz6dés jon 1étre.

Jelentéstétel ¢és  ered-
ménycélok

A pénziigyi kozvetitok legalabb negyedéves gyakorisaggal egységesitett formaban és tarta-
lommal tajékoztatjak az iranyitd hatésagot vagy az alapok alapjat.

A jelentés minden olyan informaciot tartalmaz, amely sziikséges ahhoz, hogy az iranyito
hatdsag eleget tudjon tenni az 1303/2013/EU rendelet 46. cikke kovetelményeinek.

A tagéallamoknak a de minimis rendelet szerinti jelentéstételi kotelezettségeiknek is eleget
kell tenniiik.

Az indikatorokat a pénziigyi eszkozt finansziroz6 ESB-program relevans prioritdsanak
egyedi célkitiizéseihez és az eldzetes értékelés varhatd eredményeihez kell igazitani. Az
épiiletfeltjitasi hitelhez tartozé indikatorokat legalabb negyedévente mérik, és jelentést
készitenek azokrol, tovabbd minimumkovetelményként az indikatorokat hozzaigazitjdk a
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rendelet kovetelményeihez. Az ESB-alapokbol finanszirozott program prioritasi tenge-
lyének ko6zo6s indikatorait (jobb energiafogyasztasi osztalyba sorolt haztartasok szama,
tiveghazhatasti gazok becsiilt éves csokkenése stb.) kiegészitd tovabbi indikatorok a kovet-
kezok:

Hitelek szama és volumene

Felujitott csaladi hazak (négyzetméterben)

Felujitott lakasok tobblakasos épiiletekben (négyzetméterben)
Nemteljesitések (szamuk és Osszegiik)

Visszafizetett forrasok és nyereségek

Technikai segitségnyujtasok szama és Osszege

Kamattdmogatasok szama és Osszege.

A program-hozzajarulas | A pénzigyi kozvetité — az épiiletfeltjitasi hitel kedvez6 finanszirozasi és kockazatmeg-
gazdasagi elényének | osztasi feltételeihez igazodva — csokkenti a portfolidba felvett egyes tamogathatd hitelek
értékelése utan a végsé kedvezményezettnek felszamitott effektiv teljes kamatlabat (és indokolt

esetben enyhiti a hitelbiztositékra vonatkozo feltételeit).

Az eszkoz részére kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas altal juttatott teljes pénziigyi
elényt kamatcsokkentés formajaban teljes egészében atruhdzzak a végsé kedvezménye-
zettre. A pénzigyi kozvetitd az allami tamogatasrol szolo részben emlitettek szerint
nyomon koveti a végsé kedvezményezetteknek juttatott bruttd tamogatasi egyenérték
alakulasat, és jelentést készit arr6l. Ezt az elvet meg kell jeleniteni a pénziigyi kozvetitd
és az iranyitd hatdsag vagy az alapok alapja kozotti finanszirozasi megallapodasban.

Q)
Q)

Q]

A Bizottsag 2013. december 18-i 1407/2013/EU rendelete az Eurdpai Unié mitkodésérél szold szerzddés 107. és 108. cikkének a

csekély Osszegili tamogatasokra valod alkalmazasarol (HL L 352., 2013.12.24., 1. o.).

Az alabbi gazdasagi dgazatok Osszefoglaldan ,korlatozott dgazatnak” mindsiilnek:

a) illegalis gazdasagi tevékenységek: barmely gyartasi, kereskedelmi vagy egyéb tevékenység, amely a szoban forgd gyartas,
kereskedelem vagy egyéb tevékenység hazai joghatosaganak torvényei vagy rendeletei alapjan illegélis;

b) dohanyipari termékek és desztillalt szeszes italok. Dohanyipari termékek és desztillalt szeszes italok, valamint kapcsolodo
termékek gyértasa és forgalmazasa;

c) fegyverek és l6szerek gyartasa és forgalmazasa: barmilyen fegyver vagy 16szer gyartasanak finanszirozasa és forgalmazasa. Ez a
korlatozas nem alkalmazand6, amennyiben ezen tevékenységek eurdpai unids politikak részét képezik vagy kiegészitdi annak;

d) kaszinok. Kaszindk és kaszinonak megfelelé vallalkozasok;

e) az informacidtechnologiai agazatra vonatkozo korlatozasok. Elektronikus adatokkal kapcsolatos programokkal vagy megolda-
sokkal Osszefiiggd kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok, amelyek i. kifejezetten az alabbiakra iranyulnak: a) a fenti
a—d) pontban emlitett korlatozott agazatokhoz tartozd barmely tevékenység tamogatasa; b) internetes szerencsejaték és online
kaszinok; vagy c) pornografia; vagy ii. a) elektronikus adathaldzatokhoz vald illegalis hozzaférés lehetdvé tétele; vagy b)
elektronikus adatok letoltése;

f) az ¢élettudomanyok agazatat érintd korlatozasok. Az alabbiakkal kapcsolatos kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok finan-
szirozasahoz nyujtott tamogatas esetén: i. kutatasi vagy terapias céli emberi klonozas; vagy ii. géntechnologiaval modositott
szervezetek (GMO-k).

A 2011. december 20-i 2012/21/EU bizottsagi hatarozat meghatarozasa szerint: hatranyos helyzetli allampolgarok vagy olyan,

kevésbé elonyds szocidlis helyzetben 1évo csoportokhoz tartozd személyek, akik piaci feltételek kozott nem tudnak lakast talalni.
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V. MELLEKLET

TARSBEFEKTETESI ESZKOZ

A tarsbefektetési eszkoz miikodésének sematikus bemutatasa

Kkv-portfélié OP magin-hozzdjirulds

és[vagy magdn-hozzdjirulis

A pénziigyi kozvetit
dltal kezelt

térsbefektetési eszkdz (tdrsbefektetdk)
kkv X
Részvétel - Villalatok
(90 %-60 %-40 %) il és bankok
+legaldbb 1 % a Részvete
N (legaldbb 10 %-
3 c| I——. 40 %-60 %) *
ig Hozzdjrulds éé’ 3| kozveritsesl 5-60 %)
& — R ——=
> g S H
N N H : L
e .
S 3 £ : UZl(itl angyalok
e T 3 és egyéb
: g g ¢ befektet8k
ga Nyereségek/ gb 1? Nyereségek/  kkvl N efektetd
<] veszteségek 2 §| veszteségek . }erese/gek/
A <:l -9 < <:| vesztesége
kkv 2 Kockdzati
Maganbe- tdkealapok
fektetések

A tarsbefektetési eszkozre

* % beleértve a pénziigyi kozvetits
legalabb 1%-os hozzdjaruldsat

vonatkozé feltételek

A pénziigyi eszkoz szer-
kezete

A tarsbefektetési eszk6z kkv-k tokéjébe fektet be, amelyhez az esb-alapok altal finanszi-
rozott program, a pénziigyi kozvetitdk sajat forrasai €és a magan-tarsbefektetok biztositanak
hozzajarulast.

A pénzigyi kozvetitd olyan maganjogi jogalany, amely valamennyi befektetési és elide-
genitési dontését a szakmai alapkezelok gondossagaval, johiszemiien hozza meg. A pénz-
igyi kozvetitd gazdasagilag és jogilag fliggetlen az iranyitd hatdsagtol és az alapok alap-
jatol.

A magan-tarsbefekteték olyan maganjogi szervek, amelyek jogilag fliggetlenek a pénziigyi

kozvetitotol.

A tarsbefektetési eszkozt az esb-alapok altal finanszirozott programban meghatarozott
prioritasi tengely részét képezé miivelet keretében bocsatjak rendelkezésre, és az 1303/
2013/EU rendelet 37. cikkében eldirt elézetes értékelés keretében hatarozzak meg.

Az eszkoz céljai

Az eszkoz céljai:

(1) kkv-kba torténd befektetés, magvetd, induld és bovitési szakaszban vagy a kovetkezo
célokbol: 1j projektek megvaldsitasa, meglévd vallalkozasok Uj piacokra valo betoré-
sének és 0j fejlesztéseinek elGsegitése tarsbefektetokkel, tigyletenkénti alapon kotott
tarsbefektetési megallapodasok révén (partnerségi megkozelités). Az ilyen befekteté-
seket a 651/2014/EU bizottsagi rendelet (*) hatalyan beliil kell végrehajtani;

(2) tobb toke rendelkezésre bocsatasa a kkv-kat célzd beruhdzasi volumen ndvelése érde-
kében.

A célokhoz a kovetkez6 feltételek kapcsolodnak.
A tarsbefektetési  eszk6z  részére  nyujtott, esb-alapok  altal  finanszirozott

program-hozzajarulds nem szorithatja ki a tobbi kozszektorbeli vagy maganbefektetd
altal kinalt finanszirozast.
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A tarsbefektetési eszkdz Osszege ¢és aranya gy keriil meghatarozasra, hogy az fedezze a
pénziigyi eszkoz eldzetes értékelésének keretében megallapitott sajattékehianyt az 1303/
2013/EU rendelet 37. cikkének megfelelden.

Az esb-alapok altal finanszirozott programbdl a tarsbefektetési eszkoz részére nyujtott
finanszirozas egy kkv-ba torténd befektetésekbdl allo portfolio 1étrehozasanak céljat szol-
galja. A tarsbefektetési eszkoz ebben tigyletenkénti alapon vesz részt a pénziigyi kozveti-
tovel és a tarsbefektetdkkel.

Az alapok alapja struktura esetében az alapok alapja utalja 4t az esb-alapokbodl finanszi-
rozott program-hozzajarulast a tarsbefektetési eszkozért felelds pénziigyi kozvetitd részére.

Az esb-alapokbol szarmazd program-hozzajarulas mellett az alapok alapja sajat forrasokat
is biztosithat. Amennyiben az alapok alapja altal nyujtott forrasok allamhaztartasi forrasok,
az allami tamogatasi szabalyokat kell alkalmazni. Amennyiben az alapok alapjanak forra-
sait egyéb allami forrasokkal 6tvozik, a 651/2014/EU rendelet 21. cikke is alkalmazando.

Az allami tamogatasra
vonatkoz6 szempont

A tarsbefektetési eszkozbdl torténd befektetés allami tdmogatasnak mindsiild eszkozként
keriil végrehajtasra, amelyet a belsd piaccal Osszeegyeztethetének tekintenek, és amely
mentesiil az ad hoc bejelentési kotelezettség alol, amennyiben az dsszeegyeztethetéségnek
a 651/2014/EU rendelet 21. cikkében rogzitett feltételei teljesiilnek.

Az allami tdmogatas meglétét az alapok alapja, a pénziigyi kozvetitd, a maganbefektetok és
a végsé kezdeményezettek szintjén kell felmérni.

Ez azt jelenti, hogy ligyletenkénti alapon, a kkv-k szintjén az Osszesitett maganbefektet6i
részvételi aranynak el kell érnie a kovetkezd minimalis hatarértékeket:

a) azon tamogathato vallalkozasok esetében, amelyek valamely piacon még nem hajtottak
végre elsd kereskedelmi értékesitésiiket, a biztositott kockazatfinanszirozas 10 %-a;

b) azon tamogathatod vallalkozasok esetében, amelyek az elsé kereskedelmi értékesitéstol
szamitva kevesebb mint 7 éve miikddnek barmely piacon, a biztositott kockazatfinan-
szirozas 40 %-a;

c) azon tamogathatd vallalkozasoknak nyujtott befektetés esetében, amelyek olyan elsé
kockazatfinanszirozéasi célu befektetést igényelnek, amely — 0j termék- vagy foldrajzi
piacra vald belépés céljabol készitett iizleti terv alapjan — meghaladja az el6z6 5 évben
elért atlagos éves arbevételiik 50 %-at, illetve az elsé kereskedelmi értékesitéstdl szami-
tott hétéves iddszak eltelte utan tdmogathatd vallalkozasokba torténd kiegészitd befek-
tetés esetében a biztositott kockazatfinanszirozasi célu befektetés 60 %-a.

A maganbefektetdi részvételi arany maganszervezetek altal eszk6zolt befektetésnek mind-
stl.

A tarsbefektetési eszkoz tekintetében a tamogatds megengedett a végsé kedvezményezettek
szintjén, amennyiben:

a) a tamogatas megengedett magan-tarsbefektetok szamara;

b) a pénziigyi kozvetitét kereskedelmi alapon iranyitjak, finanszirozasi dontései pedig
fliggetlenek és nyereségorientaltak;

c) a maganbefektet6i részvételi arany felsé hataranak a 651/2014/EU rendelet 21.
cikke (10) bekezdésében rogzitett feltételei teljesiilnek.

A Dbefektetési projektek kidolgozasaval, az atvilagitassal és a végsd kedvezményezettek
tamogatasaval kapcsolatos koltségeket a tarsbefektetési eszkozt kezelé pénziigyi kozvetitd
kezelési koltségeibdl és dijaibol fedezik.

Az EMVA altal tamogatott tevékenységekre az allami tamogatisra vonatkozo altalanos
szabalyok alkalmazandok.
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Befektetési politika

a) A forrasoknak az iranyito hatosag vagy az alapok alapja dltali folyositasa a tarsbefek-
tetési eszkoz részére

Az irdnyitd hatdsag vagy az alapok alapja és a pénziigyi kodzvetitd kozotti finanszirozasi
megallapodas alairasat kovetden az érintett irdnyitd hatdésdg vagy az alapok alapja
a program-hozzajaruldsokat atutalja a tarsbefektetési eszkodz részére. Az atutalds dsszege
fedezi a befektetési és kezelési koltségekbdl és dijakbol adodd sziikségleteket. Az
atutalast részletekben teljesitik.

A befektetési volumencélt az 1303/2013/EU rendelet 37. cikke szerinti elézetes érté-
kelés keretében erdsitik meg.

A tarsbefektetési eszkdz befektetési politikdjanak egy egyértelmii kilépési stratégiat kell
tartalmaznia. A stratégiat a finanszirozasi megallapodas rogziti.

b) A forrasoknak a tarsbefektetési eszkoz altali folyositasa a tamogathato kkv-k részére

A tarsbefektetési eszkoz egy elore meghatarozott, korlatozott idészakon beliil tarsbefek-
tetést hajt végre a pénziigyi kozvetitovel és egyéb maganbefektetokkel.

A kivalasztott pénziigyi kozvetitének ligyletenkénti alapon és legalabb 1 %-os aranyban
tovabbi forrasokat kell bevonnia a pénziigyi kozvetit6tdl vagy egy, a pénziigyi kozve-
titéhoz kapcsolt eszkozbdl az érdekek Osszehangolasanak céljabol; tovabba tarsbefek-
tetoktdl, azaz maganbefektetoktol.

A Dbefektetési dontéseknek nyereségorientaltaknak kell lenniik. A befektetés akkor
nyereségorientalt, ha a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

i. a pénzlgyi kozvetitét az alkalmazandd jogszabalyoknak megfeleléen hozzak létre,
és a pénziigyi kozvetitd atvilagitasi folyamatrél rendelkezik annak érdekében, hogy
biztosithato legyen az iizleti szempontbol megalapozott beruhazasi stratégia alkal-
mazasa, beleértve egy olyan megfelelé kockazatdiverzifikacios politikat, amelynek
célja a gazdasagi megvalosithatosag és — az érintett befektetési portfolid mérete és
teriileti kiterjedése szempontjabol — a hatékonysag elérése;

ii. a tamogathato kkv-kba torténd befektetés olyan, életképes iizleti tervre épiil, amely
részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmeziség alakulasat, és
elozetesen kimutatja a befektetés pénziigyi életképességét;

iii. vilagos és realis kilépési stratégia megléte minden egyes befektetés esetében.

A pénziigyi kozvetitonek kovetkezetes befektetési politikat kell végrehajtania, amely
eleget tesz a pénziigyi agazat alkalmazandd kovetelményeinek, és Osszhangban all az
iranyitd hatosag pénziigyi érdekeivel és szakpolitikai célkitiizéseivel.

c) A forrasoknak a tarsbefektetok altali folyositasa a tamogathato kkv-k részére

A pénziigyi kozvetitd azonositja, megvizsgalja és értékeli a végsé kedvezményezettek
részére nytjtando potencialis tarsbefektetéseket, valamint az esetleges tarsbefektetoket.
A pénziigyi kozvetitd atvilagito jellegli értékelést hajt végre tigyletenkénti alapon. Az
atvilagitas olyan kulcsfontossagi szempontokat vizsgal, mint példaul az iizleti terv, a
befektetés megvalosithatosaga és a kilépési stratégia. Az lizleti tervnek részleteket kell
tartalmaznia a termék, az értékesités és a nyereségesség alakulasanak vonatkozasaban.A
tamogathatd kkv-k maganbefektet6i részvételi aranyanak el kell érnie a 651/2014/EU
rendelet 21. cikkében rogzitett minimalis hatarértéket.

A pénziigyi kozvetitd és a tarsbefektetok kozotti tarsbefektetési megallapodés szabja
meg a végsd kedvezményezettekbe vald beruhazas feltételeit, és Osszhangban all a
Bizottsag 821/2014/EU végrehajtasi rendelete (¥*) 1. cikkének (3) bekezdésével, ahol
ez a cikk alkalmazhato.
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Az alapbdl a pénziigyi
eszkoznek nyujtott
hozzajarulas oOsszege és
aranya  (termékjellem-
Z6K)

A tarsbefektetési eszkoz tokét biztosit az olyan kkv-k szamara, amelyek nincsenek jegy-
ezve a tézsdén, és megfelelnek az alabbi feltételek legalabb egyikének:

a) semmilyen piacon nem miikodtek még;

b) az elsé kereskedelmi értékesitéstél szamitva kevesebb mint 7 éve mikddnek barmely
piacon;

c¢) olyan elsd kockazatfinanszirozasi céli befektetést igényelnek, amely — 01j termék- vagy
foldrajzi piacra valod belépés céljabol készitett tizleti terv alapjan — meghaladja az el6z6
5 évben elért atlagos éves arbevételik 50 %-at;

d) tdmogathatd véllalkozasokban eszkozolt kiegészitd befektetéseket igényelnek, akar az
elsé kereskedelmi értékesitéstl szamitott hétéves idészak eltelte utan.

A tarsbefektetés ligyletenkénti Osszegének ¢€s aranyanak meghatarozasahoz legalabb a
kovetkez6 tényezok figyelembevételére van sziikség:

a) a tarsbefektetési eszkdz nagysaga és stlypontja;
b) a tarsbefektetdk részvétele;

c) a tarsbefektetési eszkdz vart katalizatorhatasa; a 651/2014/EU rendelet 21. cikkének
(10) bekezdésében megallapitott felsd hatar tiszteletben tartasa.

A befektetésekbdl a tarsbefektetési eszkozbe a befektetések finanszirozasi megéallapodasban
rogzitett hataridején beliil visszatéritett dsszegek Ujboli felhasznalasra keriilnek az 1303/
2013/EU rendelet 44. és 45. cikke rendelkezéseinek megfelelden.

»M2 A piacgazdasagi elven miikddd befektetSkre vonatkozd, kizardlag az aszimmetrikus
nyereségmegosztas céljait szolgald megkiilonboztetett banasmod alkalmazasat az 1303/
2013/EU rendelet 43a. cikkével, valamint a 651/2014/EU rendelet 21. cikke (13) bekez-
désének b) pontjaval 6sszhangban kell meghatarozni. <«

A pénziigyi eszkoznek
nyujtott
program-hozzajarulas
(tevékenységek)

A tarsbefektetési eszkoz altal finanszirozott tigyleti alapportfoliohoz a végsé kedvezménye-
zettek részére folyositott befektetések tartoznak.

A portfolioba valéd felvételre vonatkozo alkalmassagi kritériumokat unids jogszabalyokkal,
az esb-alapokbol finanszirozott programmal, a timogathatésagra vonatkoz6 nemzeti szaba-
lyokkal 0sszhangban és a pénziigyi kozvetitovel egyeztetve kell meghatarozni. A pénziigyi
kozvetitdnek elfogadhatd becsléssel kell rendelkeznie a portfolié kockazati profiljara vonat-
kozodan.

A tarsbefektetés a végsé kedvezményezettek javara torténik, a kilépés eldtt kotelezden
el6irt idészak tartamara, dsszhangban a befektetési politikaval.

Az iranyit6 hatésag fele-
16ssége

Az iranyitd hatosagnak a pénziigyi eszkozzel kapcsolatos feleléssége a 480/2014/EU felha-
talmazason alapuld bizottsagi rendelet (***) 6. cikkében meghatarozottaknak felel meg.

A tarsbefektetési eszkoz felszamolasakor a pénziigyi kozvetité alapos értékelést végez a
tarsbefektetési eszkdz ellen benyujtott kovetelések kockazatarol, és gondoskodik arrol,
hogy a megfeleld Osszegeket feltételhez kotott szamlakon tartsdk a szoban forgd kovete-
Iések rendezése céljabol.

Idétartam

A tarsbefektetési eszkoz indikativ idStartama tiz év, amely az iranyitd hatésag beleegye-
zésével meghosszabbithato.

A pénziigyi eszkoz befektetési futamidejét ugy kell meghatarozni, hogy biztositva legyen,
hogy az 1303/2013/EU rendelet 42. cikkében emlitett program-hozzajarulast olyan hitelek
finanszirozasara hasznaljak fel, amelyeket legkésébb 2023. december 31-ig folyodsitanak a
végs6 kedvezményezetteknek.

A 2020. december 31. utan eszkozolt befektetéseket az ezen id6pont utan hatalyba 1ép6
allami tamogatasi szabalyoknak valdé megfelelés vizsgalata céljabol értékelésnek vetik ala.
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Befektetés és kockazat-
megosztas a pénziigyi
kozvetité szintjén (az
érdekek osszehangolasa)

Az iranyitd hatoésag és a pénziigyi kozvetité érdekeinek Osszehangolasa az alabbiakon
keresztiil valosul meg:

— teljesitményalapu dijak a 480/2014/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 12.
és 13. cikkével Osszhangban;

— a pénziigyi kozvetitd hasonld helyzeteknek megfelelé aktualis piaci dijazasi feltételeket
tiikroz6 dijazasa, ideértve az esetleges nyereségbdl valo részesedést is;

— a magan-tarsbefektetok altal nyujtott olyan tarsfinanszirozas, amely megfelel a 651/
2014/EU rendelet 21. cikke (10) bekezdésében meghatarozott minimalis hatarértékek-
nek;

— egy olyan tarsfinanszirozas. amelyet a pénziigyi kozvetité sajat forrasokbol, ligyleten-
ként legalabb 1 %-os aranyban nyujt, a tarsbefektetési eszkoz feltételeivel megegyez6
feltételekkel; a pénziigyi kozvetité altal nyujtott kiegészit6 tarsbefektetésre ugyanazok
a feltételek vonatoznak, mint a tarsbefektetési eszkozre;

— egyéb magan-tarsbefektetok altal nyujtott tarsfinanszirozas, amely ugyanolyan felté-
telek mellett torténik, mint amelyek a tarsbefektetési eszkozre vonatkoznak, kivéve,
ha az 1303/2013/EU rendelet 37. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett elézetes
értékelés megéllapitja, hogy aszimmetrikus nyereségmegosztasra van sziikség a magan-
és kozszektorbeli befektetk kozott; az ilyen intézkedéseknek Gsszhangban kell allniuk
a 651/2014/EU rendelet 21. cikke (13) bekezdésének b) pontjaval;

— a pénziigyi kozvetitd addig nem végezhet a végsé kezdeményezettek azonos tipusu
csoportjat célzo, 0j befektetési eszkoz keretében folytatott befektetési tevékenységeket,
amig a tarsbefektetési eszkoz keretében vallalt kotelezettségek 75 %-at nem fektették
be, és a fennmarado 25 %-ra nem véllaltak befektetési kotelezettséget, illetve a tars-
befektetési eszkoz befektetési idoszakanak végéig, ha az kordbbra esik.

A pénziigyi kozvetitd, a tarsbefektetok és a befektetést befogadok kozotti dsszeférhetet-
lenség elkeriilésére szolgald eljarasokat a kivalasztott pénziigyi kozvetitd hatarozza meg a
végsé kezdeményezettek részére nytjtott befektetések kezdete eldtt.

A pénziigyi kozvetitoé és
a tarsbefektet6k alkal-
massaga

A kivalasztott pénziigyi kozvetitd (a tarsbefektetési eszkoz alapkezeldje) a tagallamokban
letelepedett, nemzetkdzi, nemzeti vagy regionalis szinteken létrehozott magénszervezet. Az
ilyen szervezeteknek rendelkezniiik kell a tagallamokban letelepedett vallalkozasok, példaul
pénziigyi intézmények, illetve pénziigyi eszk6zok nyujtasara vonatkozd engedéllyel rendel-
kezd barmilyen mas intézmény részére torténd tokejuttatashoz sziikséges jogi engedéllyel.

A maganszervezetek olyan maganjogi jogalanyoknak mindsiilnek, amelyek sajat kockdza-
tukra, sajat forrasaikbol befektetéseket eszkozld magéan- vagy kozszférabeli befektetok
tulajdonat képezik.

»M2 A pénziigyi kozvetitdk kivalasztisakor az irdnyitd hatosagnak és az alapok alap-
janak tiszteletben kell tartania az unids jogot. A pénziigyi kozvetitoket nyilt, atlathato,
aranyos ¢és megkiilonboztetésmentes eljaras utjan, az Osszeférhetetlenséget kizarva kell
kivalasztani. A pénziigyi kozvetitok kivalasztasakor a megkiilonboztetett banasmod alkal-
mazasa esetén megfeleld kockdzatmegosztasi rendszereket kell létrehozni, és meg kell
hatarozni a lehetséges nyereségrészesedést. €

Kivalasztasi folyamatanak kontextusaban a pénziigyi kozvetité hatarozza meg a tarsbefek-
tet6k értékelésére vonatkozd feltételeket és kritériumokat, amelyeknek érthet6knek és
hozzaférhetéeknek kell lenniiik a potencialis tarsbefektetok szamara. A pénziigyi kozveti-
tonek megkiilonboztetésmentes megkozelitést kell alkalmaznia a tarsbefektetok kivalasz-
tasat és a veliik valo befektetést illetéen. A tarsbefektetok értékelése utdlag ellendrizhetd. A
pénziigyi kozvetitGket kereskedelmi alapon kell iranyitani. Ez a kovetelmény akkor tekint-
hetd teljesiiltnek, ha a 651/2014/EU rendelet 21. cikke (15) bekezdésében rogzitett felté-
telek teljesiilnek.

A tarsbefektetési eszkoz a legjobb gyakorlatokat megvalositd tarsbefekteték mobilizalasara
torekszik. Tarsbefektetdk olyan hosszu tavra tervezd maganbefekteték lehetnek, akik sajat
forrasaikat fektetik be, ideértve a kockazati tékealapokat, iizleti angyalokat, vagyonos
maganszemélyeket, csaladi vagyonkezelSket vagy bevalt szakismerettel és operativ kapa-
citassal rendelkezd vallalkozasokat.
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Tarsbefektetonek kell tekinteni minden olyan befektetot, aki a pénziigyi kozvetitd észszerl
megitélése alapjan a piacgazdasagi befekteté elvének megfeleld koriilmények kozott
miikodik a szabad piacgazdasagban, jogi jellegétol és tulajdonjogatol fuggetleniil.

A tarsbefektetoknek és a pénziigyi kozvetitének fiiggetlennek kell lenniiik a befektetés
végs6 kedvezményezettjeitdl, kivéve a végsé kedvezményezettek tekintetében eszkozolt
olyan kiegészitd befektetések esetében, amelyek mar részét képezik a tarsbefektetési
eszkoznek.

Végso kedvezménye-
zettek tamogathatésaga

A végsd kedvezményezetteknek az unids €s a nemzeti jog, az esb-alapok altal finanszi-
rozott vonatkozd program, a finanszirozasi megallapodas és a 651/2014/EU rendelet 21.
cikke (5) bekezdésében emlitett feltétel alapjan tamogathatonak kell lenniiik. A befektetési
szerz6dés alairasakor a végsé kedvezményezettnek az alabbi tamogathatosagi kritériu-
moknak kell megfelelnie:

a) mikro-, kis- vagy kozépvallalkozasnak (,.kkv” — ideértve az egyéni véllalkozokat/onfog-
lalkoztatd személyeket is) mindsiill a 2003/361/EK bizottsagi ajanlasban meghata-
rozottak szerint (****);

b) nem tartozik a 651/2014/EU rendelet 1. cikke (2)—(5) bekezdésének hatalya ala;
¢) nem tartozik egy vagy tobb korlatozott agazathoz (¥****);

d) nem mindsiil nehéz helyzetben 1év6 vallalkozasnak a 651/2014/EU rendelet 2.
cikke (18) bekezdésének értelmében;

e) a pénziigyi kozvetitd sajat belsé iranymutatasaival és szokasos hitelnyujtasi politikajaval
Osszhangban végzett ellenérzések alapjan a végsé kedvezményezett nem rendelkezik
egy pénziigyi kozvetitdé vagy masik pénziigyi intézmény altal nyujtott nemteljesité
hitellel vagy lizinggel;

f) az esb-alapokbdl finanszirozott programnak megfeleld régidban/joghatdsagban telepe-
dett le és mikodik;

g) az allami tamogatéssal kapcsolatos mérlegelésekkel osszefiiggd okokbol miatt befektetés
nem eszk6zolhetd tézsdén jegyzett vallalatokba (az alternativ kereskedési platformokon
bejegyzett kkv-k nem tekintendék t6zsdén jegyzett vallalatoknak a szoban forgd eszkoz
szempontjabol);

h) a befektetést nem kivaltasi t6ke céljara kapja (ideértve a vezetdi kivasarlast és kény-
szerbeszerzést);

i) meg kell felelnie az 508/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (¥*****) 10. és
11. cikkének, amennyiben a halaszati és akvakultura-agazatban aktivan tevékenykedd
kkv-krol van szo.

A végsé kedvezménye-
zetteknek Kkinalt termék
jellemzoi

A tarsbefektetési eszkoz Osszegének és aranyanak Osszhangban kell allnia az 1303/2013/
EU rendelet 37. cikke (2) bekezdésében emlitett elozetes értékelés eredményeivel, és meg
kell felelnie a 651/2014/EU rendeletnek.

A pénziigyi kozvetité kkv-kba vald befektetése kdzpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas,
a pénziigyi kozvetitd sajat hozzajarulasai és tarsbefektetéi hozzajarulasok révén tarsfinan-
szirozott sajattéke-befektetés, illetve kvazisajattoke-befektetés (a magan-hozzajarulas
maganforrasokbol nyujtott program-hozzajarulasként veheté figyelembe az esb-alapok tars-
finanszirozasdhoz) a pénziigyi kozvetitd ¢és a tarsbefektetok kozott alairt tarsbefektetési
megallapodas keretében. A tarsbefektetési eszkozbol torténd befektetésnek hozza kell
jarulnia az esb-alapokbol finanszirozott program céljahoz.

A rendelkezésre allo koz- és maganszférabeli forrasokat 6tvozé teljes befektetés (azaz
egyszeri vagy ismételt befektetések, ideértve a kiegészitd befektetéseket is) Osszege nem
haladhatja meg tamogathatd végsé kedvezményezettenként a 15 millio EUR-t a 651/2014/
EU rendelet 21. cikkének (9) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen. A tamogathatd
végs6 kedvezményezettenként megengedett teljes befektetés Osszegének ellendrzésekor
figyelembe veszik az egyéb kockazatfinanszirozasi intézkedések keretében eszkozolt
kockazatfinanszirozasi célu befektetéseket is.
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Jelentéstétel és ered- [ A pénziigyi kozvetitd legalabb negyedéves gyakorisaggal egységesitett formaban és tarta-
ménycélok lommal tajékoztatja az iranyitd hatésagot vagy az alapok alapjat.

A jelentés minden olyan informéciot tartalmaz, amely sziikséges ahhoz, hogy az iranyitd
hatosag megfeleljen az 1303/2013/EU rendelet 46. cikkében foglaltaknak.

A tagallamoknak a 651/2014/EU rendelet szerinti jelentéstételi és atlathatosagi kotelezett-
ségeiknek is eleget kell tenniiik.

Az indikatorokat a pénziigyi eszkozt finanszirozd esb-program relevans prioritdsanak
egyedi célkitlizéseihez és az eldzetes értékelésben megjelolt varhatd eredményekhez kell
igazitani. A tarsbefektetési eszk6zhoz tartozo indikatorokat legalabb negyedévente mérik,
és jelentést készitenek azokrol, tovabba minimumkdovetelményként az indikatorokat hozza-
igazitjdk az 1303/2013/EU rendelet kovetelményeihez. Az esb-program prioritasi tenge-
lyének ko6zos indikatorai melletti tovabbi indikatorok a kovetkezok:

a) a kkv-kba fektetett Osszeg (részletezve);

b) a finanszirozott kkv-k szama;

¢) a finanszirozott befektetések értéke;

d) a befektetés altal generalt nyereség vagy veszteség (adott esetben);

e) a foglalkoztatottak szama a ,befektetéskor” és a ,kilépéskor” a tamogatott kkv-kban.

A program-hozzajarulas | Az eszkoz részére kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas pénziigyi tamogatasat at kell

gazdasagi elényének | utalni a végsé kedvezményezett részére. Ezt az elvet meg kell jeleniteni a pénziigyi

értékelése kozvetitd és az iranyit6 hatosag vagy az alapok alapja kozotti finanszirozasi megallapodas-
ban.

(*) A Bizottsag 2014. junius 17-i 651/2014/EU rendelete a Szerz6dés 107. és 108. cikke alkalmazasaban bizonyos tamogatasi

**)

(***)

(****)

(*****)

(******)

kategoriaknak a bels6 piaccal Osszeegyeztethetové nyilvanitasarol (HL L 187., 2014.6.26., 1. o.).

A Bizottsag 2014. julius 28-i 821/2014/EU végrehajtasi rendelete az 1303/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet

alkalmazasi szabalyainak a program-hozzajarulasok utalasara és kezelésére vonatkozo részletes szabalyok, a pénziigyi eszko-

z0krol sz0lo jelentéstétel, a miiveletekkel kapcsolatos tajékoztatasi és kommunikacios intézkedések technikai jellemzdi, vala-

mint az adatok rogzitésére és tarolasara szolgald rendszer tekintetében torténd megallapitasarol (HL L 223., 2014.7.29., 7. o.).

A Bizottsag 2014. marcius 3-i 480/2014/EU felhatalmazason alapuld rendelete az Eurdpai Regionalis Fejlesztési Alapra, az

Eurodpai Szocialis Alapra, a Kohézios Alapra, az Eurdpai Mezdgazdasagi Vidékfejlesztési Alapra és az Europai Tengeriigyi és

Halészati Alapra vonatkozo kozos rendelkezések megallapitasarol, az Eurdpai Regionalis Fejlesztési Alapra, az Eurdpai

Szocialis Alapra és a Kohéziés Alapra és az Europai Tengeriigyi és Halaszati Alapra vonatkozd altalanos rendelkezések

megallapitasarol szolo 1303/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet kiegészitésérél (HL L 138., 2014.5.13., 5. o.).

A Bizottsag 2003. majus 6-i ajanlasa a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok meghatarozasarél (HL L 124., 2003.5.20., 36. o.).

250 fénél kevesebb munkavallalot foglalkoztatdo és 50 millioé EUR-nal kisebb arbevétellel vagy 43 milli6 EUR-nal kisebb

mérlegfoosszeggel rendelkezd, ezen kiiszobértékeket meghaladd csoporthoz nem tartozd vallalkozas. A Bizottsag ajanlasa

szerint ,,véllalkozasnak tekintendé barmely jogalany, amely gazdasagi tevékenységet végez, tekintet nélkiil jogi formajara.”

Az alabbi gazdasagi dgazatok Osszefoglaloan ,korlatozott dgazatnak” mindsiilnek:

a) Illegalis gazdasagi tevékenységek: barmely gyartasi, kereskedelmi vagy egyéb tevékenység, amely a szoban forgo gyartas,
kereskedelem vagy egyéb tevékenység hazai joghatosaganak torvényei vagy rendeletei alapjan illegalis.

b) Dohanyipari termékek és desztillalt szeszes italok. Dohanyipari termékek és desztillalt szeszes italok, valamint kapcsol6do
termékek gyartasa és forgalmazasa.

c) Fegyverek és 16szerck gyartdsa és forgalmazasa: barmilyen fegyver vagy 16szer gyartasanak finanszirozasa és forgalmazasa.
Ez a korlatozas nem alkalmazandd, amennyiben ezen tevékenységek eurdpai unios politikak részét képezik vagy kiegészit6i
annak.

d) Kaszinok. Kaszindk és kaszinénak megfeleld vallalkozasok.

e) Az informdacidtechnologiai agazatra vonatkozo korlatozasok. Elektronikus adatokkal kapcsolatos programokkal vagy
megoldasokkal dsszefiiggd kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok, amelyek i. kifejezetten az alabbiakra iranyulnak:
a) a fenti a—d. pontban emlitett korlatozott dgazatokhoz tartozé barmely tevékenység tdmogatasa; b) internetes szerencse-
jaték és online kaszindk; vagy c¢) pornografia, vagy ii. a) elektronikus adathalézatokhoz vald illegalis hozzaférés lehet6vé
tétele, vagy b) elektronikus adatok letdltése.

f) Az élettudomanyok agazatat érinté korlatozasok. Az alabbiakkal kapcsolatos kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok
finanszirozasahoz nyujtott timogatas esetén: i. kutatasi vagy terdpias célt emberi klonozas; vagy ii. géntechnologiaval
modositott szervezetek (GMO-k).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 508/2014/EU rendelete az Eurdpai Tengeriigyi és Halaszati Alaprol,

valamint a 2328/2003/EK, a 861/2006/EK, az 1198/2006/EK és a 791/2007/EK tanacsi rendelet, valamint az 1255/2011/EU

eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 149., 2014.5.20., 1. o.).
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VI. MELLEKLET

VAROSFEJLESZTESI ALAP

A varosfejlesztési alap miikodésének sematikus bemutatisa

Hozzdjarulds a
vérosfejlesztési
hitelhez (a
kockazat-
megosztasi
aranynak
megfelelden

Megtériilés

G—
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vérosfejlesztési A virosfejlesztési alapbol
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A pénziigyi kozvetit§ és a trsbefektet6k

Viérosfejlesztési
projekt 3
Viérosfejlesztési

rojekt 2

hozzdjiruldsai az alap szintjén

Portfélio-veszteségek

Virosfejlesztési

roject 1

*

Egyéb tarsbefektetSk a projekt
szintjén

A varosfejlesztési alapra vonatkozo feltételek

A pénziigyi eszkoz szer-
kezete

A varosfejlesztési alap a pénziigyi kozvetitd altal létrehozandd és kezelendd hitelalap
formajat olti, amelyhez a program, a pénziigyi kozvetitd és a tarsbefekteték biztositanak
hozzajarulast varosfejlesztési projektek szdméra nyujtott, ujonnan keletkeztetett hitelek
finanszirozasa céljabol.

A varosfejlesztési alapot az eurdpai strukturalis és beruhdzasi alapok (esb-alapok) altal
tarsfinanszirozott programban meghatarozott prioritasi tengely részét képez6 miivelet kere-
tében bocsatjak rendelkezésre és az 1303/2013/EU rendeletben elbirt el6zetes értékelés
keretében hatarozzak meg.

Az eszkoz célja

Az eszkoz célja:

(1) az esb-alapokbol finanszirozott program, a pénziigyi kozvetitd és a tarsbefektetok
forrasainak Otvozése varosfejlesztési projektek finanszirozasanak tamogatasa érdeké-
ben;

(2) a finanszirozashoz valé kdnnyebb hozzaférés biztositisa a tamogatott teriileteken, azaz
a Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének a) és c) pontja alkalmazasaban a 2014. julius
1. és 2020. december 31. kozotti idészakra jovahagyott regiondlis tdmogatasi térképen
megjelolt teriileteken talalhato varosfejlesztési projektek részére, kedvezo feltételekkel
felkinalt finanszirozasi forrasok révén; Az ilyen befektetéseket a 651/2014/EU rendelet
hatalyan beliil kell végrehajtani;

A célokhoz a kovetkez6 feltételek kapcsolodnak.

A varosfejlesztési alap egy fenntarthaté varosfejlesztési stratégiara vonatkozo integralt
megkozelités keretében kilatasba helyezett beavatkozasok végrehajtasanak részét képezi.

Az esb-programbol a pénziigyi kozvetitd részére nyujtott hozzajarulas nem szorithatja ki a
tobbi magan- vagy kozszektorbeli befekteté altal kinalt finanszirozast.
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Az esb-alapok 4ltal finanszirozott programbdl a pénziigyi kozvetitd részére nyujtott finan-
szirozas varosfejlesztési projektek szaméra nyujtott hitelekbdl allo portfolio 1étrehozasanak
céljat szolgalja. A program ezenfeliil — hitelenkénti alapon — részt vallal a portfolibhoz
tartozd, a varosfejlesztési alap részére nyujtott hitelekhez kapcsolodd veszteségekbdl,
nemteljesitésekbdl, bevételekbdl és megtériilésekbdl is.

Az esb-alapokbol finanszirozott program tarsfinanszirozasat a kovetkezok egyike biztositja:
az iranyito hatosag altal nyujtott, az esb-alapokbdl finanszirozott program-hozzajarulas, a
pénziigyi kozvetitd hozzajarulasa és a tarsbefektetok hozzajarulasai az alapba torténd tars-
befektetések szintjén, varosfejlesztési projektek részére nyujtott hiteleken keresztiil torténd
tarsbefektetések, valamint egyéb tarsbefektetk tarsbefektetései.

Az alapok alapja struktura esetében az alapok alapja utalja at az esb-alapokbol finanszi-
rozott program-hozzajarulast a pénziigyi kozvetitd részére.

Az esb-alapokbol szarmazd program-hozzajarulas mellett az alapok alapja sajat forrasokat
is biztosithat, amelyeket a pénziigyi kozvetitd forrasaival 6tvoznek. Ebben az esetben az
alapok alapja aranyos részt vallal a hitelportfoliohoz kapcsolodd hozzajarulasok kozotti
kockazatmegosztasbol. Amennyiben az alapok alapja altal nyujtott forrasok allamhaztartasi
forrasok, illetve mas allamhaztartasi forrasokkal 6tvozott forrasok, a 651/2014/EU rendelet
16. cikkét kell alkalmazni.

Varosfejlesztési projekt

A varosfejlesztési projekt egy fenntarthatd varosfejlesztési stratégia integralt megkozelité-
sének keretében kilatasba helyezett beavatkozasok végrehajtasanak részét képezi, és hozza-
jarul az ennek keretében meghatarozott célok megvalésitasahoz.

A varosfejlesztési projektek tovabba a kovetkezd paraméterekkel kell, hogy rendelkez-
zenek:

Pénziigyi fenntarthatosag:

— A varosfejlesztési projekteknek tizleti modellen kell alapulniuk, fel kell becsiilniiik a
pénzforgalmat, és potencialis maganbefektetoket kell célozniuk.

— A varosfejlesztési projektek szerkezetét ugy kell kialakitani, hogy azok annyi bevételt
generaljanak, illetve kiadast csokkentsenek, amennyi elégséges a varosfejlesztési
alapbol kapott kolcson visszafizetéséhez, tovabba ugy kell szerkezetiiket kialakitani,
hogy barmely allami tdmogatds mértékét abban a minimalis dsszegben szabjak meg,
amely ahhoz sziikséges, hogy a projekt a verseny torzitdsa nélkiil valosulhasson meg. A
projektek esetében olyan belsé megtériilési ratat (IRR) kell alkalmazni, amely nem
elégséges ahhoz, hogy kizarolag kereskedelmi alapon miikodé finanszirozasi forrasokat
vonzzon.

Stratégiai dsszehangolas:

— A varosfejlesztési projektek egy integralt, fenntarthatd varosfejlesztési stratégia részét
képezik, és potencialisan tovabbi finanszirozasi forrasokat képesek bevonni egyéb
magan- és kozszférabeli befektetoktol.

— A varosfejlesztési projekteknek meg kell felelniiik az esb-alapokbdl finanszirozott
program keretében kilatasba helyezett célkitlizéseknek és beavatkozasoknak, és hozza
kell jarulniuk az esb-alapokbol finanszirozott program teljesitménymutatoinak teljesité-
sé¢hez.

— A varosfejlesztési projekteknek a megfeleld régioban/joghatosagban kell elhelyezked-
niik, és hozza kell jarulniuk az esb-alapokbol finanszirozott program keretében
megallapitott célok (ideértve a mennyiségi teljesitménymutatokat is) megvaldsitasahoz.

A viarosfejlesztési alappal a kovetkezd beruhdzasi prioritasok tamogathatok:

— beruhazas az alacsony szén-dioxid-kibocsatassal jard stratégiakba a varosi teriileteken;

— beruhazas a katasztrofakkal szembeni ellenallo-képesség biztositasa érdekében;

— beruhazas az éghajlatvaltozas hatasaihoz vald alkalmazkodas érdekében;

— beruhazas a varosi kornyezetfejlesztésbe, ideértve a rozsdadvezetek helyreallitasat és a
légszennyezettség csokkentését is;

— beruhazas a fenntarthaté varosi mobilitasba;
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— Dberuhazasi timogatas az onfoglalkoztatashoz és 1j vallalkozasok alapitasahoz;

— beruhazas az allami foglalkoztatasi szolgalatok infrastruktirajaba;

— beruhazas az egészségligyi és szocialis agazatokba, példaul infrastruktaraba, kutatas és
fejlesztésbe vagy innovativ szolgaltatasokba, amelyek hozzéjarulnak a helyi szintd
fejlodéshez és az intézményi egészségiigyi ellatasrol a kozosségi és elsddleges egész-
ségligyi ellatas tipusaira valo atallashoz, valamint az egészségiigyi és szocialis szolgal-

tatasokhoz vald hozzaférés elémozditasa;

— beruhazas a raszoruld varosi és falusi kozosségek fizikai rehabilitaciojaba és gazdasagi
fellendiilésébe;

— beruhazas a kulturalis 6rokség megorzésébe, védelmébe, népszeriisitésébe és fejleszté-
sébe;

— beruhazas a felsdoktatasba, ideértve a vallalatokkal vald egylittmiikodést;

— beruhazas ikt-fejlesztésekbe.

Az allami tamogatasra
vonatkozé szempont

A beruhazas a bels6 piaccal dsszeegyeztethetonek mindsiil, és mentesiil az ad hoc bejelen-
tési kotelezettség alol, amennyiben megfelel a 651/2014/EU rendelet 16. cikkének.

Az allami tamogatas meglétét az alapok alapja, a pénziigyi kozvetitd, a maganbefektetok és
a végsé kezdeményezettek szintjén kell felmérni. Ebben a tekintetben a pénziigyi kozvetitd
és az alapok alapja a kovetkezd feltételeknek kell, hogy megfeleljen:

a) a pénziigyi kozvetitd és az alapok alapja iranyitasi koltségei és dijai a hasonld hely-
zeteknek megfeleld aktudlis piaci dijazasi feltételeket tiikrozik, ami akkor valosul meg,
ha a pénziigyi kozvetitét, illetve az alapok alapjat nyilt, atlathatd, megkiilonboztetés-
mentes felhivas keretében valasztott ak ki, vagy ha a dijazas 0sszhangban van a 480/
2014/EU rendelet 12. és 13. cikkével, és az dllam mas elonydket nem biztosit. Ameny-
nyiben az alapok alapja csak atutalja az esb-hozzajarulast a pénziigyi kozvetitd részére,
és kozérdekli feladatot lat el, tovabba az intézkedés végrehajtdsa kapcsan lizleti tevé-
kenységet nem folytat, sajat forrasaival tarsbefektetoként nem vesz részt — kovetkezés-
képp nem mindsiil timogatas kedvezményezettjének —, elegendd azt biztositani, hogy az
alapok alapja ne részesiiljon talzott mértékii dijazasban;

b) barmely vérosfejlesztési projekthez nyujtott magan-hozzajaruldas mértéke nem lehet
alacsonyabb a 651/2014/EU rendelet 16. cikkének (6) bekezdése szerint nyujtott teljes
finanszirozas 30 %-anal;

c) a varosfejlesztési alapot kereskedelmi alapon kell iranyitani, és biztositani kell a nyere-
ségorientalt befektetési dontések meghozatalat.

A maganbefektetéi hozzajarulas maganszervezetek altal eszkozolt befektetésnek mindsiil.

A varosfejlesztési projektek atvilagitasaval kapcsolatos koltségeket a varosfejlesztési alapot
kezel6 pénziigyi kozvetitd kezelési koltségeibdl és dijaibol fedezik.

»M2 Az alapok alapjival szemben alkalmazott megkiilonboztetett bandsmodot (a kocka-
zatmegosztasi rendszerekre vonatkozoé aszimmetrikus feltételek), a pénziigyi kozvetitd
hozzajarulasat és adott esetben a tarsbefektetok hitelek formajaban nyujtott hozzajarulasait
az alap ¢€s a projekt szintjén az 1303/2013/EU rendelet 43a. cikkével, valamint a 651/2014/
EU rendelet 16. cikke (8) bekezdésének b) és c) pontjaval dsszhangban kell meghatarozni,
aminek tovabbi részleteit az drazasi politika rogziti. «

A tobbi tarsbefektetd szamara projektszinten nem lehetséges aszimmetrikus feltételek
megszabasa, mivel hozzajarulasaik befektetése nem hitelekbe és a varosfejlesztési alapon
kiviil torténik.
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Hitelnyujtasi politika

a) A forrdsoknak az iranyité hatésag vagy az alapok alapja altali folyositisa a pénziigyi
kozvetitd részére

Az iranyito hatosag €s az alapok alapja vagy a pénziigyi kozvetité kozotti finanszirozasi
megallapodas alairasat kovetéen az érintett iranyitd hatdsag vagy alapok alapja a
kozpénzbdl nytjtott program-hozzajarulasokat atutalja a pénziigyi kozvetité részére,
amely ezen hozzajarulasokat elkiilonitett varosfejlesztési alapban helyezi el. Az atutalast
részletekben és az 1303/2013/EU rendelet 41. cikkében megallapitott felsé hatarok
tiszteletben tartdsaval teljesitik.

A hitelnytjtasi volumencélt és a kamatlabtartomanyt az 1303/2013/EU rendelet 37.
cikke szerinti el6zetes értékelésben megerésitik, és az eszkoz jellegének (megujuld
vagy nem megujuld eszk6z) meghatarozasakor figyelembe veszik.

b) Hitelekbdl allo portfolio keletkeztetése

A pénzigyi kozvetité részére — a meglévd hitelnyujtasi tevékenysége mellett — elére
meghatarozott korlatozott idétartam alatt varosfejlesztési projektek részére nyujtott,
tamogathato hitelekb6l allo portfolio létrehozésat kell eldirni, amelyet részben a
program keretében folyositott forrasok finansziroznak a finanszirozasi megallapodasban
rogzitett kockdzatmegosztasi aranynak megfelelGen.

A pénziigyi kozvetité kovetkezetes hitelnyujtasi politikat hajt végre, amely egy haté-
kony hitelportfolio-kezelést lehetdvé tevd, kodlcsondsen elfogadott beruhazasi stratégian
alapul; egyuttal eleget tesz a pénziigyi 4gazat alkalmazandd kovetelményeinek, és
igazodik az irdnyitd hatésdg pénziigyi érdekeihez és szakpolitikai célkitiizéseihez. A
beruhazasi stratégiat az integralt fenntarthatd varosfejlesztési stratégia, a céltevékenység,
a foldrajzi célteriiletek és az elszdmolhatd kiadasok keretében hatdrozzak meg.

A hitelek azonositasat, kivalasztasat, atvilagitasat, dokumentalasat és a végsé kedvez-
ményezettek részére torténd folyodsitasat a pénziigyi kozvetitd a szokasos eljarasaival és
a vonatkozo finanszirozasi megallapodasban meghatarozott elvekkel 6sszhangban hajtja
végre.

Amennyiben tarsbefektetok nyujtanak hitelt varosfejlesztési projektek szdmara, tars-
befektetési megallapodast kell alairni a pénziigyi kozvetit és a varosfejlesztési projekt
szamara kozvetleniil hitelt folyosito tarsbefektetok kozott. Egy ilyen megéllapodas
meghatarozza a végsé kedvezményezettekbe torténd beruhdzasokra vonatkozo feltétele-
ket, és — amennyiben alkalmazandé — Gsszhangban all a 821/2014/EU bizottsagi végre-
hajtasi rendelet (*) 1. cikkének (3) bekezdésével. A tarsbefektetési megallapodas
meghatarozza a kockazatmegosztasi rendszerekre vonatkozo esetleges feltételeket.

c) A pénziigyi eszkoz részére visszafizetett forrasok ujboli felhasznalasa

A pénziigyi eszkOz részére visszafizetett forrasokat vagy Gjbol felhasznaljak ugyanazon
pénziigyi eszk6zon beliil (ugyanazon pénziigyi eszkozon belil megujul), vagy az
iranyitd hatosag, illetve az alapok alapja részére torténd visszafizetésiiket kovetéen a
forrasokat az 1303/2013/EU rendelet 44. és 45. cikkével Gsszhangban hasznaljak fel.

A forrasok e megtijuld felhasznalasara vonatkozo, az 1303/2013/EU rendelet 44. és
45. cikkében emlitett megkozelitést belefoglaljak a finanszirozasi megallapodasba.

Amennyiben a forrasok ugyanazon pénziigyi eszkdzon beliil Ojulnak meg, az esb-
alapokbdl eredd és a pénziigyi kozvetitd altal a végsé kedvezményezetteknek nyujtott
hitelekbdl a befektetési id6tavon beliil visszafizetett és/vagy visszafizettetett 6sszegeket
— irdnyado elvként — ugyanazon pénziigyi eszkdz keretében torténd jboli felhasznalas
céljabol kell rendelkezésre bocsatani.

Alternativ lehetéségként, amennyiben az irdnyité hatosag vagy az alapok alapja részére
kozvetlen visszafizetést teljesitenek, a visszafizetéseket rendszeres id6kozonként kell
teljesiteni, igazodva i. a tOketorlesztésekhez, ii. a hitelek esetlegesen visszafizettetett
Osszegeihez és az azokon keletkez$ veszteségek leirasaihoz, valamint iii. az esetleges
kamatfizetésekhez. Ezeket a forrasokat az 1303/2013/EU rendelet 44. cikkével és
45. cikkével 6sszhangban kell felhasznalni.



02014R0964 — HU — 16.02.2019 — 002.001 — 47

d) Veszteségek megtériilése

A pénziigyi kozvetit bels6 iranymutatasaival és eljarasaival Osszhangban a varosfej-
lesztési alap altal finanszirozott nemteljesit6 hitelek mindegyikével kapcsolatban behaj-
tasi intézkedéseket tesz.

A pénziigyi kozvetitd altal behajtott (az esetleges behajtasi és végrehajtasi koltségek
nélkiili) dsszegeket elosztjak a pénziigyi kozvetitd és az iranyitd hatésag vagy az alapok
alapja kozott.

e) Kamatok és egyéb nyereségek

Az esb-alapokbdl a pénziigyi eszkoz részére nyujtott tamogatasbol keletkezé kamatokat
és egyéb nyereségeket az 1303/2013/EU rendelet 43. cikkének megfelelden hasznaljak
fel.

Arazasi politika

Az arazasi politikara vonatkozo javaslat megfogalmazasakor a pénziigyi kozvetitd a
kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulassal és a kockazatmegosztasi rendszerekkel
aranyosan csokkeni a portfolidhoz tartozd egyes hitelek utan felszamitott kamatlabat, és
enyhiti az altalanos biztositékokra vonatkozd kovetelményeket.

Az érazasi politika legalabb a kovetkezdket tartalmazza:

(1) A pénziigyi kozvetité részesedése utan felszamitott kamatlabat piaci alapon hatarozzak
meg (azaz a pénziigyi kozvetitd sajat dijpolitikaja szerint).

(2) A teljes — a tamogathatd varosfejlesztési projekteknek nyujtott, a portfolioba felvett
hitelek utan felszamitott — kamatlabat a k6zpénzbdl nyujtott program-hozzajarulassal
aranyosan csokkenteni kell. E csokkentésnek figyelembe kell vennie azokat a dijakat,
amelyeket az iranyit6 hatdsag esetlegesen felszamit a program-hozzajarulas és a kocka-
zatmegosztasi rendszerek utan.

(3) Az arazasi politika az elszamolhatosagi idészak alatt valtozatlan marad.

A pénziigyi eszkoznek
nyujtott program-hozza-
jarulas oOsszege és
aranya  (termékjellem-
z6k)

> M2 A tényleges kockazatmegosztasi aranyt, a kdzpénzbdl nyujtott program-hozzdjaru-
last, a megkiilonboztetett bandsmod alkalmazéasat és a hitelek kamatlabat az elGzetes érté-
kelés megéllapitasai alapjan kell meghatarozni gy, hogy a végsé kedvezményezetteknek
juttatott elény Osszhangban legyen a 651/2014/EU rendelet 16. cikke (8) bekezdésének b)
pontjaval. <

gatas indokoltsagat alatamasztd elbzetes értékelés alapjan (az 1303/2013/EU rendelet
37. cikkével Osszhangban) allapitjak meg, és annak meghatarozasakor figyelembe veszik
az eszkoz meghjuld jellegét (amennyiben alkalmazando).

A varosfejlesztési alapra forditott allokacié Osszegét és a kockazatmegosztasi aranyt az
elézetes értékelés keretében megallapitott hiany megsziintetéséhez sziikséges modon hata-
rozzak meg, Osszhangban az e mellékletben meghatarozott feltételekkel.

A pénziigyi kozvetitével kotott megallapodasban rogzitett minimalis tarsbefektetési aranyt
a portfolioba felvett tdmogathato hitelek mindegyikére vonatkozoéan meg kell hatdrozni a
tdmogathato hitel-tkedsszeg program altal finanszirozott maximalis részének megfeleléen.
Egyéb vonatkozd megallapodas hianyaban a pénziigyi kozvetitével kotott megallapodasban
rogzitett kockazatmegosztasi arany hatdrozza meg a pénziigyi kozvetitd, az (alap és a
projekt szintjén részt vevd) tarsbefektetok és a program-hozzajarulas kozott megosztando
veszteségek aranyat.

A varosfejlesztési alap altal nyajtandé finanszirozasra vonatkozo részletes feltételeket az
egyes varosfejlesztési projektekbe torténd beruhazasokat megel6zéen hatirozzak meg a
varosfejlesztési projekt szamara készitett és a pénziigyi kozvetitd altal ellendrzott pénziigyi
elérejelzés alapjan.
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A pénziigyi eszkoznek
nyujtott program-hozza-
jarulas (tevékenységek)

A viarosfejlesztési alap 4ltal finanszirozott tigyleti alapportfolid varosfejlesztési projektek
szamara nyujtott hiteleket tartalmaz.

A portfolioba valo felvételre vonatkozd alkalmassagi kritériumokat unids jogszabalyokkal,
az esb-alapokbol finanszirozott programmal, a tdmogathatésagra vonatkoz6 nemzeti szaba-
lyokkal, (a fenntarthatd varosfejlesztési stratégidra vonatkozo integralt megkdzelités része-
ként) a beruhazasi stratégiaval és a pénziigyi kozvetitével 6sszhangban kell meghatarozni.
A pénziigyi kozvetitonek elfogadhatd becsléssel kell rendelkeznie a portfolio kockazati
profiljara vonatkozoéan.

A pénziigyi kozvetité koteles arra, hogy az eldzetes értékelés keretében megerdsitett beru-
hazasi stratégia alapjan egy varosfejlesztési projekteket tartalmazo portfoliot allitson Gssze,
ebbe beruhdzzon és ezt fenntarthatd modon kezelje. A pénzigyi kozvetité egy olyan
varosfejlesztési projekteket tartalmazo portfoliot kezel, amely egy fenntarthatod varosfejlesz-
tési stratégiara vonatkozo integralt megkozelités keretében kilatasba helyezett beavatko-
zasok végrehajtasanak részét képezi.

A pénziigyi kozvetitének az egyes varosfejlesztési projekthez minimumkovetelményként a
kovetkez6é informaciokat kell nyujtania:

a) a projektnek és a projekt iitemezésének altalanos leirdsa, ideértve a tarsfinanszirozo
partnerek és a részvényesek bemutatdsat, valamint a projekt részletes finanszirozasi
tervét;

b) a program-hozzajarulas kivalasztasanak megindokolasa, ideértve egy kezdeti értékelést a
projekt életképességével kapcsolatban és a varosfejlesztési alapbol torténd beruhédzés
ehhez kapcsolodd sziikségességét;

c¢) a kockazatok azonositasa;

d) megfelelés az érintett programban leirt projektcéloknak. Ez azt jelenti, hogy a kivalasz-
tott varosfejlesztési projekteknek hozza kell jarulniuk a program céljainak megvalosita-
sahoz, ideértve a mennyiségi teljesitménymutatokat is, a program érintett prioritasi
tengelyeiben foglaltaknak megfeleléen.

A portfolié végrehajtasa sordn a pénziigyi kozvetitd feladatai a kovetkezok:

a) elvégzi az olyan életképes varosfejlesztési projektekbe vald pénziigyi beruhazasok
azonositasaval, az ezekbe torténd beruhdzassal, valamint az ilyen beruhazasok letargya-
lasaval és strukturdldsaval kapcsolatos tevékenységeket, amelyek eleget tesznek az
érintett programra alkalmazandd kovetelményeknek és kritériumoknak;

b) a beruhazasi stratégia kovetelményeire vonatkozo megfelelési és beruhazasi értékelést
végez. Egy életképességi vizsgalatnak kell igazolnia, hogy a projekt nem lenne
megvaldsithatd a varosfejlesztési alapbol torténd beruhazas nélkiil;

c) az 1303/2013/EU rendelet 46. cikkének megfelelden jelentést készit a varosfejlesztési
projektekrol;

d) biztositja, hogy a varosfejlesztési projekt részére nyujtott teljes finanszirozas legaldbb
30 %-a maganforrasokbdl szarmazzon, ¢s hogy a maganforrasok lehetd legnagyobb
meértékit bevonasa valdsuljon meg.

Az iranyito hatosag fele-
lossége

Az iranyit6 hatésagnak a pénziigyi eszkozzel kapcsolatos felelossége a 480/2014/EU felha-
talmazason alapul6 rendelet 6. cikkében meghatarozottaknak felel meg.

A fedezett veszteségek kozé az esedékes, fizetend$ tOkedsszeg és a fennalld, rendes
kamattartozas tartozik (viszont a késedelmi dijak, illetve egyéb koltségek és kiadasok nem.)

Idétartam

A pénziigyi eszkoz hitelnytjtasi futamidejét ugy kell meghatarozni, hogy biztositva legyen,
hogy az 1303/2013/EU rendelet 42. cikkében emlitett program-hozzajarulast olyan hitelek
finanszirozasara hasznaljak fel, amelyeket legkésobb 2023. december 31-ig folyodsitanak a
végsé kedvezményezetteknek.

A 2020. december 31. utan eszkozolt beruhazasokat az ezen id6pont utan hatalyba 1ép6
allami tamogatasi szabalyoknak vald megfelelés vizsgalata céljabol értékelésnek vetik ala.
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Hitelnyujtas és kocka-
zatmegosztas a pénziigyi
kozvetit6 szintjén (az
érdekek osszehangolasa)

Az iranyito hatosag, a tarsbefektetok és a pénziigyi kozvetit érdekeinek osszehangolasa az
alabbiakon keresztiil valosul meg:

— teljesitményalapu dijak a 480/2014/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 12.
és 13. cikkével Gsszhangban,

— a pénziigyi kozvetitd hasonld helyzeteknek megfelelé aktualis piaci dijazasi feltételeket
tiikrozo dijazasa.

— A pénziigyi kozvetitd biztositja a varosfejlesztési projektek részére torténd hitelnyuj-
tasra forditott teljes finanszirozasi kotelezettségvallalas legalabb 30 %-anak finanszi-
rozéasat. Ebbol a 30 %-bol a pénziigyi kozvetitdnek a vdrosfejlesztési alap egyes
projektekre forditott teljes finanszirozasi kotelezettségvallalasanak legalabb 1 %-at
sajat forrasaibol kell befektetnie a program-hozzajarulasra vonatkozo feltételekkel
azonos feltételek mellett. A maradék legaldbb 29 %-ot a pénziigyi kozvetitd, az alap
szintjén részt vevd tarsbefektetok vagy a projekt szintjén részt vevd tarsbefektetok
biztositjdk hitelek formajaban.

— A maganbefektetdi tarsfinanszirozas teljes 0sszege el kell, hogy érje a varosfejlesztési
projekthez nyujtott teljes finanszirozas legalabb 30 %-at.

— A tarsbefektetok altal nyujtott tarsfinanszirozas vagy az esb-alap nemzeti tarsfinanszi-
rozasanak tekintheté (amennyiben nem a végs6é kedvezményezettek sajat forrasaibol
szarmazik, amikor is az ilyen tarsfinanszirozast tdmogathatd projektkiadasokra fordit-
Jjék), vagy pedig a kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas kiegészitéseként foghatod
fel.

— PM2 A pénziigyi kozvetitd és a tarsbefektetOk kozotti kockdzatmegosztast (az alap
szintjén vagy a varosfejlesztési projekt szintjén) a program-hozzajarulds aranyaban kell
megallapitani, kivéve, ha az 1303/2013/EU rendelet 37. cikke (2) bekezdésének c)
pontjaban emlitett el6zetes értékelés azt allapitja meg, hogy megkiilonboztetett
banasmod alkalmazasara van sziikség a tarsbefektetok kozott meghatdrozott aszimmet-
rikus kockazatmegosztas formajaban. Az ilyen megallapodasoknak Osszhangban kell
lenniiik a 651/2014/EU rendelet 16. cikke (8) bekezdésének b) és c) pontjaval, és
szerepelniiik kell a felek kozott kotott tarsbefektetési megallapodasban. Az ilyen
megallapodasok nem vonatkoznak a pénziigyi kozvetité sajat forrasaibol eszkozolt
1 %-os befektetésre, amelyre a fent emlitettek értelmében, az érdekek Osszehangola-
sanak céljabol van sziikség.

Pénziigyi kozvetiték
alkalmassaga

A kivalasztott pénziigyi kozvetitd valamely tagallamban letelepedett, magéan- vagy
kozszektorbeli szervezet, amely rendelkezik a pénziigyi eszkozhdz hozzajaruld program
joghatosaganak teriiletén elhelyezkedd varosfejlesztési projektek részére torténd hitelnyuj-
tashoz sziikséges jogi engedéllyel. Az alkalmas pénziigyi kozvetitének igazolnia kell azt is,
feliigyeletére. E tekintetben a 480/2014/EU felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet
7. cikkének kovetelményei mérvadok. Az alkalmas pénziigyi kozvetitdnek emellett tapasz-
talattal kell rendelkeznie az érintett célpiac teriiletén, és megfeleld eredményeket kell
felmutatnia az azonos vagy hasonld projektek, illetve a varosfejlesztési alap altal eléirany-
zottakhoz hasonl6d projektekbe beruhazd pénziigyi eszkozok kezelését illetden, ideértve
az esb-alapok felhasznalasara vonatkozo tapasztalatokat is.

A pénziigyi kozvetitének az illetékes nemzeti pénziigyi szolgaltatasokért felelés szabalyozo
hatosag megfeleld szabalyozasa ala kell tartoznia, és kovetnie kell a szakmai alapkezelok
legjobb gyakorlatait.

A pénziigyi kozvetitt kereskedelmi alapon kell iranyitani. Ez a kovetelmény akkor tekint-
hetd teljesiiltnek, ha a 651/2014/EU rendelet 16. cikke (9) bekezdésében rogzitett feltételek
teljesiilnek.

A maganszervezetek olyan maganjogi jogalanyoknak mindsiilnek, amelyek sajat kockaza-
tukra, sajat forrasaikbol befektetéseket eszkozl6 magan- vagy kozszférabeli befektet6k
tulajdonat képezik.

A varosfejlesztési alap jogi szerkezete kiegészitd finanszirozast tesz lehetové abbol a
célbol, hogy egyéb befektetdktl program-hozzajarulasi forrasokat vonjanak be a varos-
fejlesztési projektekbe.

»M2 A pénziigyi kozvetitdk kivalasztisakor az irdnyitd hatosagnak és az alapok alap-
janak tiszteletben kell tartania az unids jogot. A pénziigyi kozvetitoket nyilt, atlathato,
aranyos ¢és megkiilonboztetésmentes eljaras utjan, az Osszeférhetetlenséget kizarva kell
kivalasztani. A pénziigyi kozvetitdk kivalasztasakor arra kell torekedni, hogy megkiilon-
boztetett banasmod alkalmazasa esetén megfeleld kockazatmegosztasi rendszereket
hozzanak létre. «
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A pénziigyi kozvetitd kivalasztasa soran értékelik a varosfejlesztési alapra vonatkozo beru-
héazasi stratégiat, a dontéshozatali és az altalanos irdnyitasi megkdozelitést, az alapkezeldi
alkalmassagot és a pénziigyi kozvetitd sajat forrasokbol valdo hozzajarulasat a varosfejlesz-
tési alaphoz. A kivalasztasi eljaras keretében a pénziigyi kozvetitd kivalasztasara vonatkozo
alkalmassagi kritériumok egyike a pénziigyi kozvetitd azon képessége, hogy portfoliot
tudjon javasolni és dsszeallitani a finanszirozando varosfejlesztési projektekbdl, figyelembe
véve a kivalasztasi eljarasban részt vevo pénziigyi kozvetitd altal javasolt legversenyképe-
sebb arazasi politikat.

A pénziigyi kozvetité felelés a varosfejlesztési projektek kivalasztasaért és értékeléséért.
Kivalasztasat kovetden a pénziigyi kozvetitd felelds a varosfejlesztési projektportfolio keze-
1éséért.

A varosfejlesztési projektek portfolidja olyan projekteket tartalmaz, amelyek finansziroza-
sara a pénziigyi kozvetitd az adott idében rendelkezésre allo informacidk alapjan kotele-
zettséget vallal.

Befektetének kell tekinteni minden olyan befektetot, aki a pénziigyi kozvetitdé észszerl
megitélése alapjan a piacgazdasagi befektetd elvének megfelelé koriilmények kozott
miikodik a szabad piacgazdasagban, jogi jellegétdl és tulajdonjogatol fiiggetlendil.

Kivélasztasi folyamatdnak kontextusaban a pénziigyi kozvetitd hatdrozza meg a tarsbefek-
tet6k értékelésére vonatkozod feltételeket és kritériumokat, amelyeknek érthet6knek és
hozzaférhetdeknek kell lenniiik a potencialis tarsbefektetok szamara. A pénziigyi kozveti-
tének megkiilonboztetésmentes megkozelitést kell alkalmaznia a tarsbefektetok kivalasz-
tasat és a velik vald befektetést illetben. A tarsbefektetok értékelése utolag ellendrizhetd.

Végso kedvezménye-
zettek tamogathatésiga

A végsé kedvezményezetteknek az uniés és a nemzeti jog, az esb-alapok 4ltal finanszi-
rozott vonatkozé program, a finanszirozasi megallapodas és a 651/2014/EU rendelet
16. cikkében emlitett feltétel alapjan timogathatonak kell lenniiik. A hitelszerz6dés alaira-
sakor a végsé kedvezményezetteknek az aldbbi tdmogathatdsagi kritériumoknak kell
megfelelniiik:

a) varosfejlesztési szereploknek mindsiilnek, azaz hitelfelvételre és varosfejlesztési
projektek kivitelezésére feljogositod jogallassal rendelkezd vallalkozasok, kiilonféle tulaj-
donosi struktarakkal, példdul magan- és allami téke otvozésével;

b) aktiv partnerei a helyi és regionalis 6nkormanyzatoknak a varosfejlesztés varosfejlesz-
tési projektekbe vald beruhdzasok révén torténd Osztonzésével. A végsé kedvezménye-
zetteknek megfelelé jogi érdekiik kell, hogy fliz6djon a beruhazas targyat képezd
eszk6zhoz.

¢) nem tartoznak a 651/2014/EU rendelet 1. cikke (2)—(5) bekezdésének hatalya ala;

d) nem tartoznak egy vagy tobb korlatozott agazathoz (**);

e) nem mindsil nehéz helyzetben 1év6 vallalkozasnak a 651/2014/EU rendelet 2.
cikke (18) bekezdésének értelmében;

f) a pénziigyi kozvetitd sajat belsd iranymutatasaival és szokasos hitelnyujtasi politikajaval
Osszhangban végzett ellenérzések alapjan a végsé kedvezményezett nem rendelkezik a
pénziigyi kozvetitd vagy masik pénziigyi intézmény altal nyujtott lejart vagy nemtelje-
sit6 hitellel vagy lizinggel;

g) olyan varosfejlesztési projektekbe eszk6zolnek beruhazasokat, amelyek tamogatott terii-
leteken, azaz a Szerz6dés 107. cikke (3) bekezdésének a) és c) pontja alkalmazasaban a
2014. jalius 1. és 2020. december 31. kozotti idészakra jovahagyott regionalis tamo-
gatasi térképen megjelodlt teriileteken hajtanak végre.

Ezenfeliil a befektetés megvalositasakor és a hitel torlesztésekor a végsd kedvezményezet-
teknek valamely tagallam teriiletén 1év6 bejegyzett székhellyel kell rendelkezniiik, és a
tevékenységet — amelyhez a hitelt folyositottak — az esb-alapokbdl finanszirozott prog-
ramnak megfeleld tagallamban és régioban/joghatosagban kell folytatni.
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A végsé kedvezménye-

zetteknek Kinalt termék

jellemzoi

A varosfejlesztési alap a végso kedvezményezetteknek a program célkitiizéseinek megvalo-
sitasahoz hozzajarulo és a program altal tarsfinanszirozott hiteleket nyujt. A varosfejlesztési
alap Osszegének és aranyanak Osszhangban kell allnia az 1303/2013/EU rendelet 37.
cikke (2) bekezdésében emlitett eldzetes értékelés eredményeivel, és meg kell felelnie a
651/2014/EU rendeletnek.

A hitelek kizardlag az alabbi engedélyezett célokra hasznalhatok fel:
a) targyi eszkozokre és immaterialis javakba irdnyuld beruhazasok;

b) fejlesztési és bovitési tevékenységekkel Osszefliggé miikod6toke-beruhazasok, amelyek
a fenti a) pontban emlitett tevékenységek kiegészitdi (és kapcsolodnak azokhoz). (A
kiegészitd jelleget tobbek kozott a varosfejlesztési projekt iizleti tervével és a finan-
szirozas Osszegével kell igazolni.)

A varosfejlesztési alapbol nyujtott, portfolioba felvett hiteleknek mindvégig eleget kell
tennilik az alabbi tamogathatosagi kritériumoknak:

c) a meglévo hitelek refinanszirozasanak vagy a mar megvalositott projektek finansziroza-
sanak kizarasa érdekében a hiteleknek wjonnan keletkeztetett hiteleknek kell lenniiik;

d) a varosfejlesztési alapbol a vérosfejlesztési projektbe torténd teljes beruhdzas nem
haladhatja meg a 20 milli6 EUR-t, a 651/2014/EU rendelet 16. cikke (3) bekezdésének
megfelelden;

(<

~

a hitelek az engedélyezett célhoz vagy célokhoz eurdban és/vagy az érintett joghatdsag
nemzeti pénznemében, és/vagy adott esetben barmely mas pénznemben nyujthatnak
finanszirozast;

f) a hitelek mezzanine hitel, alarendelt kolcson vagy kvazi-sajattke formajaban nem
nyujthatok;

g) a hitelek megujuld hitelkeretek formajaban nem nyujthatok;

h) a hitelek rendszeres torlesztést és/vagy egyszeri torlesztést eldird torlesztési iitemezéssel
rendelkeznek;

i) a hitelek nem finanszirozhatnak kizardlag pénziigyi tevékenységeket, tovabba nem
finanszirozhatnak fogyasztasi hiteleket;

j) Lejarat. a hitelek — az esetleges tiirelmi id6vel egyiitt — legalabb 12 honapos és legfel-
jebb 360 honapos futamidejiiek.

Jelentéstétel
ménycélok

és

ered-

A pénziigyi kozvetitd legalabb negyedéves gyakorisaggal egységesitett formaban és tarta-
lommal t4jékoztatja az irdnyitd hatésdgot vagy az alapok alapjat.

A jelentés minden olyan informaciot tartalmaz, amely sziikséges ahhoz, hogy az iranyito
hatosag megfeleljen az 1303/2013/EU rendelet 46. cikkében foglaltaknak.

A tagallamoknak a 651/2014/EU rendelet szerinti jelentéstételi és atlathatosagi kotelezett-
ségeiknek is eleget kell tenniiik.

Az indikatorokat a pénziigyi eszkézt finanszirozé esb-program relevans prioritasanak
egyedi célkitlizéseihez és az eldzetes értékelésben megjelolt varhatd eredményekhez kell
igazitani. A vérosfejlesztési alaphoz tartoz6 indikatorokat legalabb negyedévente mérik és
jelentést készitenek azokrol, tovabba minimumkdvetelményként az indikatorokat hozzaiga-
zitjak az 1303/2013/EU rendelet kovetelményeihez. Az esb-program prioritasi tengelyének
kozos indikatorai melletti tovabbi indikatorok a kovetkezok:

a) a finanszirozott hitelek/projektek szdma;
b) a finanszirozott hitelek Osszege;
¢) nemteljesitések (szamuk és Osszegiik);

d) visszafizetett forrasok és nyereségek
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A program-hozzajarulas | Az eszkoz részére kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas altal juttatott pénziigyi elonyt

gazdasagi elényének | at kell utalni a végsé kedvezményezettek részére, adott esetben figyelembe véve a
értékelése kozpénzbdl nyujtott program-hozzajarulas altal a varosfejlesztési alap részére biztositott

kedvezd finanszirozasi feltételeket.

A pénziigyi kozvetité — a program-hozzajarulas altal a varosfejlesztési alap részére bizto-
sitott kedvezd finanszirozasi feltételekhez igazodva — csokkenti a portfolioba felvett egyes
tamogathato hitelek utan a végsé kedvezményezettnek felszamitott effektiv teljes kamatla-
bat, és indokolt esetben enyhiti a hitelbiztositékra vonatkozo feltételeit.

Ezt az elvet meg kell jeleniteni a pénziigyi kozvetitd és az iranyitd hatdsag vagy az alapok
alapja kozotti finanszirozasi megallapodasban.

*)

**)

A Bizottsag 821/2014/EU végrehajtasi rendelete (2014. jalius 28.) az 1303/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet alkal-

mazasi szabalyainak a program-hozzajarulasok utalasara és kezelésére vonatkozo részletes szabalyok, a pénziigyi eszkozokrol szolod

jelentéstétel, a miiveletekkel kapcsolatos tajékoztatasi és kommunikéacios intézkedések technikai jellemz6i, valamint az adatok

rogzitésére és tarolasara szolgalod rendszer tekintetében torténd megallapitasarél (HL L 223., 2014.7.29., 7. o.).

Az alabbi gazdasagi agazatok Osszefoglaloan ,korlatozott dgazatnak” mindsiilnek:

a) Illegalis gazdasagi tevékenységek: barmely gyartasi, kereskedelmi vagy egyéb tevékenység, amely a szoban forgd gyartas,
kereskedelem vagy egyéb tevékenység hazai joghatdsdganak torvényei vagy rendeletei alapjan illegalis.

b) Dohanyipari termékek és desztillalt szeszes italok. Dohanyipari termékek és desztillalt szeszes italok, valamint kapcsolodd
termékek gyartasa és forgalmazasa.

c) Fegyverek és 16szerek gyartasa és forgalmazasa: barmilyen fegyver vagy 16szer gyartasanak finanszirozasa és forgalmazasa. Ez a
korlatozas nem alkalmazandd, amennyiben ezen tevékenységek eurdpai unids politikak részét képezik vagy kiegészitdi annak.

d) Kaszinok. Kaszinok és kaszinénak megfelel$ vallalkozasok.

e) Az informaciotechnologiai agazatra vonatkozo korlatozasok. Elektronikus adatokkal kapcsolatos programokkal vagy megolda-
sokkal Osszefliggé kutatas, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok, amelyek i. kifejezetten az alabbiakra iranyulnak: a) a fenti
a—d. pontban emlitett korlatozott agazatokhoz tartozo barmely tevékenység tamogatasa; b) internetes szerencsejaték és online
kaszinok; vagy c) pornografia, vagy ii. a) elektronikus adathalozatokhoz valo illegalis hozzaférés lehetévé tétele, vagy b)
elektronikus adatok letdltése.

f) Az ¢lettudomanyok é4gazatat érintd korlatozasok. Az alabbiakkal kapcsolatos kutatds, fejlesztés vagy miiszaki alkalmazasok
finanszirozasahoz nyujtott timogatas esetén: i. kutatasi vagy terapias céli emberi klénozas; vagy ii. géntechnologiaval modo-
sitott szervezetek (GMO-k).
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