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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU
RENDELETE

(2014. majus 15.)
a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet médositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

I. CiM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hataly

(1) Ez a rendelet egységes eldirasokat allapit meg a kovetkezokre:
a) kereskedési adatok kozzététele a nyilvanossag szamara;

b) iligyletjelentés az illetékes hatosagoknak;

c) szarmaztatott termékek kereskedése szervezett helyszineken;

d) megkiilonboztetésmentes hozzaférés az elszamolashoz és megkiilon-
boztetésmentes hozzaférés a referenciaértékek kereskedéséhez; és

e) az illetékes hatosagok, az EEPH ¢s az EBH hataskore a termékszintl
beavatkozasokkal, valamint az EEPH hataskére a pozicidkezelési
kontrollmechanizmusokkal és a poziciolimitekkel kapcsolatban;

f) befektetési szolgaltatasok vagy tevékenységek nyujtasa — a Bizottsag
altal elfogadott egyenértékiiségi hatarozatot kdvetden — harmadik
orszagbeli, fiokteleppel rendelkez6 vagy azzal nem rendelkezd vallal-
kozasok altal;

g) adatszolgaltatok engedélyezése és feliigyelete.

(2) Ezt a rendeletet a 2014/65/EU iranyelv szerint engedélyezett
befektetési vallalkozasokra, és a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (') szerint engedélyezett befektetési szolgaltatasokat
nyujté és/vagy befektetési tevékenységeket végzd hitelintézetekre,
illetve a piacmiikodtetOkre — beleértve az altaluk miikddtetett barmely
kereskedési helyszint — kell alkalmazni.

(3) E rendelet V. cime a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (8)
bekezdése szerinti 0sszes pénziigyi szerz6dd félre, valamint az emlitett
rendelet 10. cikke (1) bekezdése b) pontjanak hatalya ala tartoz6 Gsszes
nem pénziigyi szerz6dd félre alkalmazando.

(4) E rendelet VI. cime vonatkozik a CCP-kre és a referenciaértékek
tulajdonosi jogait gyakorlé személyekre is.

(4a)  E rendelet VIIL. cimének 1. fejezete azokra a harmadik orszagbeli
vallalkozasokra is alkalmazand6, amelyek befektetési szolgaltatasokat
nyujtanak, illetve befektetési tevékenységet folytatnak az Unidn beliil.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. janius 26-i 2013/36/EU iranyelve a
hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befek-
tetési  vallalkozasok  prudencialis  feliigyeletérdl, a  2002/87/EK
iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).



02014R0600 — HU — 01.01.2022 — 005.003 — 3

(5) E rendelet VIII. cimét kell alkalmazni azokra a fidkteleppel
rendelkez6 vagy azzal nem rendelkez6 harmadik orszagbeli vallalkoza-
sokra, amelyek a Bizottsag altal elfogadott egyenértékiiségi hatarozatot
kdvetden befektetési szolgaltatasokat vagy tevékenységeket nyujtanak az
Unioén beliil.

(5a)  E rendelet II. és III. cime nem alkalmazand6 az (EU) 2015/2365
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (1) 3. cikkének 11. pontjaban
meghatarozott érté¢kpapir-finanszirozasi ligyletekre.

6) A 8., 10, 18. és 21. cikk nem vonatkozik a szabalyozott
piacokra, a piacmiikddtetOkre és a befektetési vallalkozasokra egy
olyan iigylet esetében, ahol a szerz6d6é fél a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) tagja, és ahol az iigyletekre a monetaris, a devi-
zamiveletekre és a pénziigyi stabilitasra vonatkozo olyan politika telje-
sitése soran keriilt sor, amelynek gyakorlasara a KBER adott tagja
felhatalmazast kapott, és amennyiben az emlitett tag elézetesen értesi-
tette az adott szerz6do felet arr6l, hogy az iligylet mentességet €lvez.

(7) A (6) bekezdés nem vonatkozik a KBER barmely tagja altal
befektetési miiveleteik teljesitése soran kotott tigyletekre.

(8) Az EEPH — a KBER-rel szoros egyiittmiikodésben — 0j szabalyo-
zastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amely meghatarozza a KBER
egyes tagjainak kozérdekében 4&ll6 monetéris, deviza-, és a pénziigyi
stabilitasra vonatkozo politikai miiveleteket, valamint azokat az iigylet-
tipusokat, amelyekre a (6) és (7) bekezdések vonatkoznak.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

(9) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfe-
leléen felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el a (6) bekezdés
hatalyanak mas kdzponti bankokra torténd kiegészitése céljabol.

E célbol 2015. junius 1-ig a Bizottsdg az iigyleteknek harmadik
orszagok kozponti bankjai — amely fogalom e bekezdés alkalmazasaban
magéaban foglalja a Nemzetkozi Fizetések Bankjat is — altali kezelését
értékeld jelentést nyjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak. A
jelentés a jogszabalyokban rogzitett feladataikra és az Unidn beliili
kereskedési mennyiségeikre vonatkozo elemzést tartalmaz. A jelentés
a kovetkezokre tér ki:

a) azonositja az érintett harmadik orszagokra alkalmazandé rendelkezé-
seket a kozponti bankok iigyleteinek — koztiik a KBER e harmadik
orszagokban 1évo tagjai altal kotott ligyletek — feliigyeleti kdzzététe-
lére vonatkozodan, és

b) értékeli, hogy milyen hatast gyakorolhatnak az Union beliili, feliigye-
leti kozzétételi kovetelmények harmadik orszagok kozponti
bankjaira.

Amennyiben a jelentés megallapitja, hogy sziikség van a (6) bekez-
désben meghatarozott mentességre az olyan iigyletek esetében, ahol a
szerz0d0 fél monetaris politikai, deviza- és pénziigyi stabilitassal
kapcsolatos miiveleteket végzo, harmadik orszagbeli kdzponti bank, a
Bizottsag rendelkezhet ugy, hogy e mentesség vonatkozik e harmadik
orszagbeli kozponti bankra.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015.
november 25.) az értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az Ujrafelhasznélas
atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,
2015.12.23., 1. o.).
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(1)

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban a kovetkez6 fogalommeghatarozasokat

kell alkalmazni:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

,befektetési vallalkozas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 1. pontjadban meghatarozott befektetési vallalkozas;

,befektetési szolgaltatasok ¢€s tevékenységek™ a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja szerinti befektetési
szolgaltatasok és tevékenységek;

Kiegészitd szolgaltatas™ a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 3. pontja szerinti kiegészitd szolgaltatas;

,.megbizasok végrehajtasa az ligyfelek nevében™: a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 5. pontja szerinti végrehajtas
az lgyfelek nevében;

»sajat szamlara torténd kereskedés™: a 2014/65/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 6. pontja szerinti sajat szamldra torténd
kereskedés;

. arjegyz0”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7.

pontja szerinti arjegyzo;

Hugyfel”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 9.
pontja szerinti ligyfél;

,»szakmai lgyfél”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 10. pontja szerinti szakmai ligyfél;

. »pénziigyi eszkoz”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-

sének 15. pontja szerinti pénziigyi eszkoz;

.piacmikodtetd”:”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 18. pontja szerinti piacmiikddteto;

,multilateralis rendszer”:”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 19. pontja szerinti multilateralis rendszer;

,rendszeres internalizalé”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 20. pontja szerinti rendszeres internalizald;

,,szabalyozott piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 21. pontja szerinti szabalyozott piac;

,.multilateralis kereskedési rendszer” vagy ,,MTF”: a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontja szerinti multilateralis
kereskedési rendszer;

,szervezett kereskedési rendszer” vagy ,,OTF”: a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontja szerinti szervezett
kereskedési rendszer;

,kereskedési helyszin”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 24. pontja szerinti kereskedési helyszin;

Llikvid piac”:

a) a 9., 11. és 18. cikk alkalmazasaban pénziigyi eszkdzoknek
vagy pénziigyi eszk6zok kategoridjanak olyan piaca, ahol folya-
matosan iizletkdtésre kész és hajlandd vevok és eladok vannak
jelen, és ahol a piacot az alabbi kritériumok alapjan értékelik,
figyelembe véve az adott pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi-
eszkoz-kategdria sajatos piaci strukturajat:
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18.

19.

20.

21.

22.

24.

25.

26.

i. az tgyletek atlagos gyakorisaga és nagysagrendje kiilon-
b6z6 piaci feltételek mellett, figyelemmel a pénziigyi

crer

sara;

ii. a piaci szereplok szdma és tipusa, ideértve a piaci szerep-
16knek a kereskedett pénziigyi eszk6zokhdz viszonyitott
aranyat egy adott termék esetében;

iii. az eladasi és vételi ar kiilonbségének (spread) atlagos nagy-
sagrendje, ha ismert;

b) a 4., 5. és 14. cikk alkalmazasdban olyan pénziigyi eszkoz
piaca, amellyel naponta kereskednek, figyelembe véve az alabbi
kritériumokat:

i. a kozkézhanyad;

ii. az adott pénziigyi eszkdzokkel végzett ligyletek atlagos
napi szdma;

iii. az adott pénziigyi eszkdzok atlagos napi forgalma;

Hilletékes hatosag™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 26. pontjdban meghatarozott illetékes hatdsag, valamint az
adatszolgaltatok engedélyezése ¢és feliigyelete tekintetében az
EEPH, kivéve azokat a jovahagyott jelentési mechanizmusokat
(ARM-ek) és jovahagyott kozzétételi mechanizmusokat (APA-k),
amelyek az e cikk (3) bekezdése szerinti eltérés ala tartoznak;

LHhitelintézet”: az 575/2013/EU  eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet (') 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja szerinti hitelintézet;

,fioktelep”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 30.
pontja szerinti fioktelep;

,szoros kapcsolat”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 35. pontja szerinti szoros kapcsolat:

,,vezetd testiilet”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
36. pontja szerinti vezetd testiilet;

. »felsé vezetés™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének

27. pontjaban meghatarozott felsé vezetés;

. strukturalt betét”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-

sének 43. pontja szerinti strukturalt betét;

,atruhdzhato értékpapirok™ a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 44. pontja szerinti atruhdzhatd értékpapirok;

letéti igazolasok™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 45. pontja szerinti letéti igazolasok;

,»t0zsdén kereskedett alap”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 46. pontja szerinti tézsdén kereskedett alap;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a

hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetel-
ményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27.,
1. 0.).
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

36a.

37.

certifikatok™: tékepiacon forgathatd értékpapirok, amelyeket a
befektetés kibocsatd altali visszafizetésekor a részvények elé, de
a fedezetlen kotvények és mads, hasonld eszkozok mogé sorolnak;

Hstrukturalt pénziigyi termékek”: olyan, adott pénziigyi eszkozok
(aktivak) csoportjahoz tarsuld hitelkockazat értékpapirositasara és
atadasara létrehozott értékpapirok, amelyek birtokosa rendszeres, a
mogottes eszkdzok cash flow-jatol fiiggd kifizetésekre jogosult;

,szdrmaztatott termékek™ a 2014/65/EU”; iranyelv 4. cikke (1)
bekezdése 44. pontja ¢) alpontjadban meghatarozott és 1. mellékle-
tének C. szakasza 4-10. pontjdban emlitett pénziigyi eszk6zok;

Larualapt szarmaztatott termékek™: a 2014/65/EU” iranyelv 4. cikk
(1) bekezdése 44. pont c) alpontjdban meghatarozott pénziigyi
eszkozok, amelyek a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C. szaka-
szanak 10. pontjaban emlitett arucikkhez vagy 1. mellékletének C.
szakasza 5., 6., 7. és 10. pontjaban emlitett mogottes termékhez
kapcsolodnak;

,.k0zponti szerz6d6 fél (CCP)”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének
(1) bekezdése szerinti CCP;

Ht0zsdén kereskedett szarmaztatott termék”: olyan szarmaztatott
termék, amellyel szabalyozott piacon vagy a szabalyozott piaccal
egyenértékinek tekintett harmadik orszagbeli piacon kereskednek
e rendelet 28. cikkével dsszhangban, és amely nem tartozik bele a
tézsdén kivilli szarmaztatott ligyletnek a 648/2012/EU rendelet
2. cikkének (7) bekezdése szerinti fogalommeghatarozasaba;

,,szandék érdemi jelzése”: egy kereskedési rendszeren beliil egy tag
vagy résztvevd olyan lizenete egy masik tag vagy résztvevd
szamara a fennallo kereskedési szandékrol, amely a kotésrol vald
megallapodashoz  sziikséges 0Osszes sziikséges informaciot
tartalmazza;

,jovahagyott kozzétételi mechanizmus” vagy , APA”: olyan
személy, akit e rendelet szerint felhatalmaztak azon szolgaltatas
nyUjtasara, hogy a befektetési vallalkozdsok nevében kozzétegye
a kereskedési jelentéseket a 20. és a 21. cikk alapjan;

,,0sszesitettadat-szolgaltatd” vagy ,,CTP”: olyan személy, akit e
rendelet szerint felhatalmaztak azon szolgaltatas nyujtasara, hogy
Osszegytjtse a szabalyozott piacokrdl, az MTF-ektdl, az OTF-ekt6l
és az APA-ktél a 6., a 7., a 10., a 12., valamint a 13., a 20. és a
21. cikkben felsorolt pénziigyi eszkozokr6l szold kereskedési
jelentéseket, és azokat olyan, folyamatos és €16 elektronikus adat-
folyamba vonja 0ssze, amely pénziigyi eszkozonként arfolyam- és
volumenadatokat nyujt;

,jovahagyott jelentési mechanizmus” vagy ,,ARM”: olyan
személy, akit e rendelet szerint felhatalmaztak azon szolgéltatds
nyujtasara, hogy a befektetési vallalkozasok nevében bejelentse
az tigyletek adatait az illetékes hatosagoknak vagy az EEPH-nak;

adatszolgaltatok™: a 34-36. pontban és a 27b. cikk (2) bekezdé-
sében emlitett személyek;

,,sz€khely szerinti tagallam” a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 55. pontja szerinti székhely szerinti tagallam,;
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38. ,.fogadd tagallam™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 56. pontja szerinti fogadd tagallam;

39. ,referenciaérték”: barmely rata, index vagy a nyilvanossadg szamara
elérhetové tett vagy kozzétett adat, amelyet idokozonként vagy
rendszeresen egy képlet felhasznalasaval allapitanak meg, egy
vagy tobb mogottes eszkoz értékébdl vagy olyan arfolyamokbol,
illetve azok alapjan —ideértve a becsiilt arfolyamokat, a tényleges
vagy becsiilt kamatlabakat, vagy mas értékeket, vagy felméréseket
—, amelyekre vonatkoztatva egy pénziigyi eszkoz szerint fizetendd
Osszeg vagy egy pénziigyi eszkoz értékének megallapitasa torténik.

40. ,,interoperabilitasi megallapodas”: a 648/2012/EU  rendelet
2. cikkének 12. pontja szerinti interoperabilitasi megallapodas;

41. ,harmadik orszagbeli pénziigyi intézmény”: olyan szervezet,
amelynek kozponti ligyviteli helye egy harmadik orszagban van,
és ennek a harmadik orszdgnak a joga szerint felhatalmazéssal
vagy engedéllyel bir arra, hogy a 2013/36/EU iranyelvben, a
2014/65/EU iranyelvben, a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvben (1), a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvben (%), a 2003/41/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irany-
elvben (%) vagy a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irany-
elvben (%) felsorolt szolgaltatisok vagy tevékenységek barmelyikét
végezze;

42. ,harmadik orszagbeli vallalkozas”: a 2014/65/EU iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének 57. pontja szerinti harmadik orszagbeli
vallalkozas;

43. ,nagykereskedelmi energiatermék™: az 1227/2011/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet (°) 2. cikkének (4) bekezdése szerinti
nagykereskedelmi energiatermék;

44. , mezdgazdasagi aru alapt szarmaztatott tigyletek”: az 1308/2013/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (°) 1. cikkében és 1. mellékle-
tének I-XX., valamint XXIV/1. részében felsorolt termékekhez
kapcsolodo szarmaztatott tigyletek;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009. november 25-i 2009/138/EK irany-

elve a biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol (Szolvencia II) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).

(®>) Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési véllalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. o.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. junius 3-i 2003/41/EK iranyelve a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységér6l és
felugyeletérél (HL L 235., 2003.9.23., 10. o.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezelokrodl, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modosita-
sarol (HL L 174., 2011.7.1., 1. o.).

(°) Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2011. oktober 25-i 1227/2011/EU rende-
lete a nagykereskedelmi energiapiacok integritdsarol és atlathatosagarol
(HL L 326., 2011.12.8., 1. 0.).

(°) AZ Europai Parlament és a Tandcs 2013. december 17-i 1308/2013/EU
rendelete a mezdgazdasagi termékpiacok k6z6s szervezésének létrehozasarol,
és a 922/72/EGK, a 234/79/EK, az 1037/2001/EK és az 1234/2007/EK
tanacsi rendelet hatalyon kivil helyezésér6l (HL L 347., 2013.12.20.,
671. 0.).
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45. ,likviditastoredezettség™: olyan helyzet, amelyben:

a) egy kereskedési helyszin résztvevoi azért nem képesek iigyle-
teket kotni egy vagy tobb masik résztvevovel az adott kereske-
dési helyszinen, mert nincsen olyan elszamoléasi megallapodas,
amelyhez minden résztvevé hozzaférne; vagy

b) egy kliringtag vagy tigyfelei kénytelenek lennének egy adott
pénziigyi eszkoz tekintetében tobb CCP-nél fennalld pozicio-
jukat tartani, és ez korlatozna a pénziigyi kitettségek nettosita-
sara vonatkozo lehetdséget;

46. ,allampapir”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 61.
pontja szerinti allampapir;

47. ,portfoliotomorités”:  olyan kockazatcsokkentési — szolgaltatas,
amelyben két vagy tobb partner teljes mértékben vagy részben
lezarja az adott partnerek altal a portfoliotomoritésbe torténd
bevonas céljabol benyujtott szarmaztatott iigyletek egy részét
vagy egészét, és a lezart szarmaztatott ligyleteket mas olyan szar-
maztatott tigyletekkel helyettesiti, amelyek egyiittes nominalis
értéke kevesebb, mint a megsziintetett szdrmaztatott iigyletek
egyiittes nominalis értéke;

48. fizikai teljesitésto] fliggd tigylet”: olyan, szarmaztatott szerz6édés
vagy egyéb pénziigyi eszkdz keretében kotott tigylet, amely az
alapjat képez0, azzal azonos mennyiségii fizikai eszkdz egyideji
végrehajtasatol fligg;

49. ,,csomagmegbizas”: olyan, egyetlen egységként arazott megbizas,
amely:

a) fizikai teljesitéstd] fiiggd tigylet végrehajtasara iranyul; vagy

b) két vagy tobb pénziigyi eszkdzre vonatkozik, iigyletcsomag
végrehajtasa céljabol;

50. ,,igyletcsomag’:
a) fizikai teljesitéstdl fiiggd ligylet; vagy

b) olyan iigylet, amely két vagy tobb, pénziigyi eszkdzokkel telje-
sitett résziigylet végrehajtasat foglalja magéaban, és amely az
alabbi kritériumok mindegyikét teljesiti:

i. az ligylet végrehajtasara két vagy tobb fél kozott keriil sor;

ii. mindegyik résziigylet tényleges gazdasagi vagy pénziigyi
kockazatot hordoz, mely kockédzat kapcsolodik az Osszes
tobbi résziigylethez is;

iii. az egyes részligyletek végrehajtasa egy id6ében torténik, és
az Osszes tobbi résziigylet végrehajtasatol fiigg.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy — a 50. cikkel Ossz-
hangban — felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, amelyek
a piaci valtozasokhoz val6 alkalmazkodas érdekében meghatarozzak az
(1) bekezdésben rogzitett fogalommeghatarozasok bizonyos technikai
elemeit.
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(3) A Bizottsag az 50. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogad el azon kritériumok meghatarozasara vonatkozoan,
amelyek alapjan azonosithatok azok az ARM-ek és APA-k, amelyek — e
rendelettdl eltérve — a belsé piac szempontjabol korlatozott jelentdsé-
giikre tekintettel valamely tagallam 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 26. pontjaban meghatarozott illetékes hatdosaganak enge-
délyezési és feliigyeleti hataskorébe tartoznak.

A felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasa soran a Bizottsag figye-
lembe vesz egyet vagy tobbet a kdvetkezd szempontok koziil:

a) milyen mértékben nyujtanak szolgaltatasokat a csak egy tagallamban
engedélyezett befektetési vallalkozasok szamara;

b) a kereskedési jelentések vagy iigyletek szama;

¢) az ARM vagy az APA hatarokon atnyuld tevékenységet végz6 pénz-
iigyi piaci szereplék csoportjahoz tartozik-e.

Amennyiben egy szervezetet adatszolgaltatoként nyujtott szolgaltatasai
tekintetében e rendeletnek megfeleléen az EEPH feliigyel, a szervezet
ARM-ként vagy APA-ként végzett tevékenységeinek egyike sem
zérhaté ki az EEPH altali barmely, e bekezdésnek megfelelden elfoga-
dott felhatalmazason alapul6d jogi aktus szerinti feliigyelet alol.

II. CiM

ATLATHATOSAG A KERESKEDESI HELYSZINEKEN

1. FEJEZET

Atldthatésdg a tulajdonviszonyt megtestesité eszkozoknél

3. cikk

Kereskedés elotti atlathatosagi kovetelmények a kereskedési

helyszinek szamara a részvények, letéti igazolasok, t6zsdén

kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlé pénziigyi eszkozok
vonatkozasaban

(1) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetok és befektetési
véllalkozasok nyilvanossagra hozzék a valamely kereskedési helyszinen
kereskedett részvényekre, letéti igazolasokra, t6zsdén kereskedett
alapokra, certifikdtokra és mas, hasonl6é pénziigyi eszkozokre rendsze-
reiken keresztiil meghirdetett mindenkori vételi és eladasi arakat és az
ezen arak mellett fennalld kereskedési szandékok mértékét. Ezt a kove-
telményt a szdndék érdemi jelzésére is alkalmazni kell. A kereskedési
helyszint lizemelteté piacmiikodtetéknek és befektetési vallalkozasok
ezeket az informacidkat a szokasos kereskedési idében folyamatosan
hozzaférhetdvé teszik a nyilvanossag szamara.

(2) Az atlathatosagot szolgald, (1) bekezdésben emlitett kdvetelmé-
nyeket hozza kell igazitani az egyes kereskedési rendszerek sajatossa-
gaihoz, beleértve az ajanlati konyves, a jegyzésvezérelt, a hibrid €s az
iddszakos aukcios kereskedési rendszereket is.
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(3) A kereskedési helyszint izemeltetd piacmiikddtetok és befektetési
vallalkozasok méltanyos iizleti feltételek mellett és megkiilonboztetés-
mentesen hozzaférést biztositanak a 14. cikk alapjan a részvényekre,
letéti igazolasokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikatokra és mas,
hasonl6 pénziigyi termékekre adott jegyzéseik kozzétételére kotelezett
befektetési vallalkozasok szdmara azon mechanizmusokhoz, amelyeket
az (1) bekezdésben emlitett informaciok kozzétételére alkalmaznak.

4. cikk

A tulajdonviszonyt megtestesité eszkozre vonatkozé mentességek

(1) Az illetékes hatésagok mentesithetik a kereskedési helyszint
iizemeltetd piacmikddtetoket és befektetési vallalkozasokat a 3. cikk
(1) bekezdésében emlitett informaciok kozzétételének kotelezettsége
alol az alabbiak esetében:

a) olyan rendszerek, amelyek megbizasokat parositanak, és olyan keres-
kedési modszertanon alapulnak, amelynél a 3. cikk (1) bekezdésében
emlitett pénziigyi eszkdzok ara arrdl a kereskedési helyszinrdl szar-
mazik, ahol az adott pénziligyi eszkozt kereskedésre elséként enge-
délyezték, vagy amely likviditasi szempontbol a legrelevansabb piac,
és feltéve, hogy az emlitett referenciaarat széles korben kozzéteszik,
és azt a piaci szerepl6k megbizhaté referenciadrnak tekintik. E
mentesség tartds igénybevételére az 5. cikkben foglalt feltételek
vonatkoznak;

b) olyan rendszerek, amelyek olyan, elére letargyalt ligyleteket forma-
lizalnak,

i. amelyeket az aktudlis, mennyiséggel sulyozott atlagos arrésen
(spread) beliil kétnek meg az ajanlati kdnyv vagy a rendszert
mukddtetd kereskedési helyszin arjegyzdinek jegyzései alapjan.
Ezekre a rendszerekre az 5. cikkben foglalt feltételek vonat-
koznak; vagy

ii. amelyek nem likvid részvényekre, letéti igazolasokra, tézsdén
kereskedett alapokra, certifikdtokra és mas, hasonld pénziigyi
eszkozokre vonatkoznak, amelyek vonatkozasaban nincsenek
likvid piacok, és amennyiben az emlitett eldre letargyalt ligyle-
teket egy megfeleld referenciaar szazalékos aranyaban kotik, ahol
a referenciaarat és a szazalékos aranyt a rendszer lizemeltet6je
elére meghatarozta; vagy

iii. amelyekre az adott pénziigyi eszkdz aktualis piaci aratol eltérd
feltételek vonatkoznak;

¢) a szokasos piaci nagysagrendet meghaladé megbizasok;

d) a kozzétételilkig a kereskedési helyszin megbizaskezelési rendsze-
rében tarolt megbizasok.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett referenciaarat a kovetkezok
alapjan kell megallapitani:

a) a mindenkori vételi és eladasi arak kozotti kozépérték azon a keres-
kedési helyszinen, ahol a szoban forgd pénziigyi eszkoz eldszor
keriilt bevezetésre vagy a likviditas szempontjabol leginkabb érintett
piacon; vagy
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b) ha az a) pontban emlitett ar nem all rendelkezésre, az adott keres-
kedési nap nyitd vagy zard ara.

Ezek a b) pontban emlitett arak csak az adott kereskedési nap folya-
matos kereskedési idején kiviil hasznalhatok referenciaarként a megbi-
zéasokban.

(3) Amennyiben a kereskedési helyszin olyan rendszereket miikodtet,
amelyek az (1) bekezdés b) pontjanak i. alpontjaval 6sszhangban elére
letargyalt ligyleteket formalizalnak:

a) az emlitett ligyleteket a kereskedési helyszin szabalyai szerint végzik;

b) a kereskedési helyszin biztositja, hogy megfeleldé mechanizmusok,
rendszerek ¢és eljarasok alljanak rendelkezésére az ilyen elére letar-
gyalt tigyletekkel kapcsolatos piaci visszaélések vagy visszaélési
kisérletek megel6zésére és észlelésére az 596/2014/EU rendelet
16. cikkével 6sszhangban;

c) a kereskedési helyszin rendszereket hoz 1étre, tart fenn és mikodtet a
mentességnek az e rendeletben vagy a 2014/65/EU iranyelvben
rogzitett egyéb kovetelmények megkeriilésére vald felhasznalasara
tett mindennemi kisérlet észlelése és az ilyen kisérletek illetékes
hatésagoknak val6 bejelentése céljabol.

Amennyiben egy illetékes hatdsag az (1) bekezdés b) pontjanak i. vagy
iii. alpontjaval Gsszhangban mentességet ad, az adott illetékes hatosag
monitoring ald vonja a mentesség kereskedési helyszin 4altali felhaszna-
lasat annak biztositasa érdekében, hogy a mentesség gyakorlasanak
feltételeit tiszteletben tartsak.

(4) Az illetékes hatosagoknak az (1) bekezdés szerinti mentességek
engedélyezése el6tt értesiteniiik kell az EEPH-t és mas illetékes hatosa-
gokat az egyes egyedi mentességek szandékolt felhasznalasarol, és
ismertetniiik kell azok miikodését, beleértve azon kereskedési helyszin
adatait, amelyen a referenciaar az (1) bekezdés a) pontjaban emlitet-
teknek megfeleléen megallapitasra keriil. A mentesség engedélyezé-
sének szandékarol szolo értesitést legalabb négy honappal a mentesség
érvénybe lépése eldtt el kell kiildeni. Az EEPH az értesités kézhezvé-
telétél szamitott két honapon beliil kotelezd erével nem bird véleményt
ad ki az adott illetékes hatdsagnak, amelyben értékeli a mentesség
Osszeegyeztethet6ségét az (1) bekezdésben megallapitott és a (6)
bekezdés értelmében elfogadott szabalyozastechnikai standardban rész-
letezett eldirasokkal. Amennyiben az emlitett illetékes hatosag engedé-
lyez egy mentességet és egy masik tagéllam illetékes hatésdga nem ért
egyet, ugy ezen illetékes hatosag visszautalhatja az iigyet az EEPH elé,
amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskorrel
osszhangban jarhat el. Az EEPH monitoring ald vonja a mentességek
alkalmazasat, és éves jelentést nyujt be a Bizottsignak azok gyakorlati
alkalmazasarol.

(5) Az illetékes hatdsag sajat kezdeményezésére vagy egy masik
illetékes hatosag kérelmére a (6) bekezdésben foglaltaknak megfelelden
visszavonhatja az (1) bekezdés szerint megadott mentességet, ha gy
latja, hogy a mentességet nem eredeti céljanak megfeleléen alkal-
mazzék, vagy ugy véli, hogy a mentességet az e cikkben foglalt kove-
telmények megkeriilésére hasznaljak.
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Az illetékes hatosagoknak értesiteniiik kell az EEPH-t és a tobbi ille-
tékes hatdsagot a mentesség megsziintetésérdl, és teljes kortien indokol-
niuk kell erre vonatkozd dontésiiket.

(6) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyek meghatarozzak a kovetkezdket:

a) minden érintett pénziigyieszkOz-kategoria tekintetében a vételi és
eladasi arfolyamok vagy a kijeldlt arjegyzé altal adott jegyzések
kozzéteendd savja, valamint az ilyen arfolyamok melletti kereskedési
szandék kozzéteendo mértéke, a 3. cikk (1) bekezdésének megfele-
16en, figyelembe véve az egyes kereskedési rendszerek sajatossaga-
ihoz torténd hozzaigazitasnak a 3. cikk (2) bekezdésében emlitett
kovetelményét;

b) egy pénziigyi eszkoz likviditds szempontjabol leginkabb éErintett
piaca az (1) bekezdés a) pontjaval dsszhangban;

c) az eldre letargyalt iigyletek egyedi sajatossagai a tekintetben, hogy a
kereskedési helyszin tagja vagy résztvevdje milyen kiillonbozo
modokon teljesiti az adott ligyletet;

d) azok az elore letargyalt ligyletek, amelyek nem jarulnak hozza az
arképzéshez, és amelyekre vonatkozoan igénybe veszik az (1)
bekezdés b) pontjanak iii. alpontjdban eldirt mentességet;

e) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a megbizasok
azon nagysagrendje, valamint a kozzétételiikig egy kereskedési hely-
szin megbizaskezelési rendszerében tarolt megbizasok esetében a
megbizasok azon tipusa €s minimalis nagysagrendje, amelynél az
(1) bekezdés alapjan el lehet tekinteni a kereskedés el6tti kozzété-
teltSl.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(7) Az illetékes hatdsagok altal a 2004/39/EK iranyelv 29. cikkének
(2) bekezdésével és 44. cikkének (2) bekezdésével, valamint az
1287/2006/EK  rendelet 18., 19. és 20. cikkével 0&sszhangban
>M1 2018. januir 3. « elétt adott mentességeket az EEPH
»M1 2020. januar 3-ig < feliilvizsgalja. Az EEPH-nak véleményt
kell kibocsatania a szoban forgd illetékes hatdsag részére, amelyben
értékeli, hogy az adott mentességek tovabbra is Osszeegyeztethetdk-e
az e rendeletben ¢és az e rendelet szerinti felhatalmazason alapuld jogi
aktusokban és szabdlyozastechnikai standardokban részletezett eldira-
sokkal.

5. cikk

Volumenkorlatozasi mechanizmus

(1)  Annak biztositasa érdekében, hogy a 4. cikk (1) bekezdésének a)
pontjaban és a 4. cikk (1) bekezdése b) pontja i. alpontjaban emlitett
mentességek alkalmazasa ne legyen indokolatlanul kedvezdtlen hatédssal
az arképzésre, az e mentességek alapjan folyod kereskedést az aldbbiak
szerint kell korlatozni:
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a) az adott kereskedési helyszinen az emlitett mentességek alapjan foly-
tatott, egy adott pénziigyi eszkdzre vonatkozd kereskedés szaza-
lékban kifejezett ardnya nem haladhatja meg az adott pénziigyi
eszk6z vonatkozasaban az Unid valamennyi kereskedési helyszinén
a megel6z6 12 honapban folytatott kereskedés Osszvolumenének
4 %-at;

b) az emlitett mentességek alapjan folytatott, egy adott pénziigyi
eszkozre vonatkozo teljes unids szintii kereskedés nem haladhatja
meg az adott pénziigyi eszk6z vonatkozasaban az Unid valamennyi
kereskedési helyszinén a megel6z6 12 honapban folytatott keres-
kedés dsszvolumenének 8 %-at.

Ez a volumenkorlatozasi mechanizmus nem alkalmazand6 azokra az
elore letargyalt tigyletekre, amelyek részvényekben, letéti igazolasokban,
tézsdén kereskedett alapokban, certifikdtokban vagy mas, hasonlé pénz-
ligyi eszkozokben valdsulnak meg, amelyek piaca a 2. cikk (1) bekez-
dése 17. pontjanak b) alpontjaban meghatarozottak szerint nem likvid,
és azokkal egy megfeleld, a 4. cikk (1) bekezdése b) pontjanak ii.
alpontjaban emlitett referenciaar szazalékos aranyaban kereskednek,
vagy az olyan el6re letargyalt ligyletekre, amelyekre a 4. cikk (1) bekez-
dése b) pontjanak iii. alpontja értelmében az adott pénziigyi eszkoz
aktualis piaci aratdl eltérd feltételek vonatkoznak.

(2) Ha az adott pénziigyi eszkozre vonatkozo, adott kereskedési hely-
szinen az emlitett mentességek alapjan folytatott kereskedés szazalékos
aranya meghaladta az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett hatart, akkor az
emlitett mentességek alkalmazasat az adott kereskedési helyszin szamara
engedélyezé illetékes hatosagnak — az EEPH dltal a (4) bekezdésben
emlitettek szerint kozzétett adatok alapjan — két munkanapon beliil hat
hoénapos id6tartamra fel kell fliggesztenie a mentességeknek az adott
kereskedési helyszin és az adott pénziigyi eszkdz vonatkozasaban valod
alkalmazasat.

(3) Ha az adott pénziigyi eszkdz vonatkozasdban az Unid valamennyi
kereskedési helyszinén az emlitett mentességek alapjan folytatott keres-
kedés szazalékos ardnya meghaladta az (1) bekezdés b) pontjaban emli-
tett hatart, akkor az egész Unio teriiletén valamennyi illetékes hato-
sagnak két munkanapon beliil hat honapos id6tartamra fel kell fliiggesz-
tenie az emlitett mentességek alkalmazasat.

(4) Az EEPH-nak minden naptari honap végét kovetd 6t munka-
napon beliill k6zz¢é kell tennie, hogy az Uni6 teriiletén az eléz6 12
honap alatt mekkora dsszvolumenben folyt kereskedés az egyes pénz-
tigyi eszkdzok vonatkozasaban, valamint hogy az egyes adott pénziigyi
eszk6zok vonatkozasaban az emlitett mentességek alapjan az Unid terii-
letén, illetve az egyes kereskedési helyszineken az el6z6 12 honapban
folytatott kereskedés hany szazalékot ért el, tovabba azt is meg kell
jeldlnie, hogy a szoban forgd széazalékos értékeket milyen modszertan
alkalmazasaval szamolta ki.

(5) Amennyiben a (4) bekezdésben emlitett jelentés olyan kereske-
dési helyszint azonosit, ahol a valamely pénziigyi eszkozzel valo, a
mentesség alapjan folytatott kereskedés a megel6z6 12 honap kereske-
dését alapul véve meghaladta az adott pénziigyi eszkdzre vonatkozo
teljes unids szintll kereskedés 3,75 %-at, az EEPH a (4) bekezdésben
emlitett jelentés kdzzététele naptari honapjanak 15. napjatdl szamitott Gt
munkanapon beliil Gjabb jelentést ad ki. E jelentésben szerepelnek a (4)
bekezdésben meghatarozott informaciok azon pénziigyi eszkdzok vonat-
kozésaban, amelyek kereskedése meghaladta a 3,75 %-ot.
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(6)  Amennyiben a (4) bekezdésben emlitett jelentés szerint a vala-
mely pénziigyi eszkdzzel vald, a mentesség alapjan folytatott teljes
unids szintli kereskedés a megel6z6 12 honap kereskedését alapul
véve meghaladta az adott instrumentummal folytatott teljes unids szinti
kereskedés 7,75 %-at, az EEPH a (4) bekezdésben emlitett jelentés
kozzététele naptari honapjanak 15. napjatol szamitott 6t munkanapon
beliil Gjabb jelentést ad ki. E jelentésben szerepelnek a (4) bekezdésben
meghatarozott informaciok azon pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban,
amelyek kereskedése meghaladta a 7,75 %-ot.

(7)  Annak érdekében, hogy legyen egy megbizhatd alap, amelynek
figyelembevételével monitoring ala lehet vonni az emlitett mentességek
alapjan folyo kereskedést és meg lehet hatarozni, hogy az (1) bekez-
désben emlitett hatarokat atlépték-e, a kereskedési helyszinek muikddte-
téinek kotelezéen ki kell alakitaniuk olyan rendszereket és eljarasokat,
amelyek:

a) lehetové teszik az altaluk mikodtetett kereskedési helyszinen az
emlitett menteségek alapjan teljesitett valamennyi iigylet azonosi-
tasat; tovabba

b) biztositjak, hogy az adott kereskedési helyszinen az emlitett mentes-
ségek alapjan engedélyezett kereskedésnek a szazalékos aranya
semmilyen koriilmények kozott se haladja meg az (1) bekezdés a)
pontja szerint engedélyezett mértéket.

(8) Az az idészak, amelyre vonatkozoéan az EEPH-nak kozzé kell
tennie a kereskedési adatokat, és amely tekintetében monitoring ala
kell vonni az egy adott pénziigyi eszkdz vonatkozdsdban az emlitett
mentességek alapjan folytatott kereskedést, M1 2017. januér 3-ig <«
kezdédik meg. A 4. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil, az illetékes
hatdsagokat fel kell hatalmazni arra, hogy az emlitett mentességek alkal-
mazasat e rendelet alkalmazasanak kezdd idépontjatdl, valamint ezt
kovetden havonta felfliggeszthessék.

(9) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatirozza azt a moédszert — beleértve az
igyletek megjelolését is — amelynek segitségével a (4) bekezdésnek
megfeleléen Osszeveti, kiszamitja és kozzéteszi az ligyletekre vonatkozd
adatokat annak érdekében, hogy pontosan fel tudja mérni az egyes
pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban folytatott kereskedés dsszvolumenét
és azt, hogy az emlitett mentességek alkalmazasa mellett folyd keres-
kedés az Unid egész teriilete és az egyes kereskedési helyszinek vonat-
kozésdban mekkora sz4zalékos aranyt tesz ki.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els¢ albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

6. cikk

Kereskedés utani atlathatésagi kovetelmények a kereskedési helyszinek
szamara a részvények, letéti igazolasok, tézsdén kereskedett alapok,
certifikatok és mas, hasonl6 pénziigyi eszkozok vonatkozasaban

(1) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek és befek-
tetési vallalkozasoknak nyilvanossagra kell hozniuk az azon részvé-
nyekre, letéti igazoldsokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikatokra
és mas, hasonld pénziigyi eszkdzokre vonatkozoan teljesitett ligyletek
arat, volumenét és id6pontjat, amelyekkel az adott kereskedési hely-
szinen kereskednek. A kereskedési helyszint lizemelteté piacmiikddte-
téknek és befektetési vallalkozasoknak minden ilyen iigylet adatait —
amennyire technikailag megvalosithatd — a valdés id6hoz legkodzelebb
es6 idépontban kell kdzzétenniiik.
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(2) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikddtetOknek és befek-
tetési vallalkozasoknak méltanyos iizleti feltételek mellett és megkiilon-
boztetésmentesen hozzaférést kell biztositaniuk a 20. cikk alapjan a
részvényekkel, letéti igazolasokkal, t6zsdén kereskedett alapokkal, certi-
fikatokkal és mas, hasonld pénziigyi termékekkel végzett iigyleteik
adatainak kozzétételére kotelezett befektetési vallalkozdsok szadmara
azon mechanizmusokhoz, amelyeket az e cikk (1) bekezdése szerinti
informaciok kozzétételére alkalmaznak.

7. cikk

Halasztott kozzététel engedélyezése

(1) Az illetékes hatdsadgok engedélyezhetik a kereskedési helyszint
lizemeltetd piacmikodtetok €s befektetési vallalkozasok szamara, hogy
az lgyletek adatait, azok tipusatol vagy nagysagrendjétdl fliggden,
halasztottan tegyék kozzé.

Az illetékes hatdsagok kiilonosen olyan iigyletek tekintetében engedé-
lyezhetik a halasztott kozzétételt, amelyek meghaladjak az adott rész-
vény, letéti igazolas, t6zsdén kereskedett alap, certifikdt vagy mas,
hasonld pénziigyi eszkéz vagy az adott részvény-, letéti igazolas-,
tézsdén kereskedett alap-, certifikat- vagy mas, hasonld pénziigyi-
eszkoz-kategdria szokdasos piaci nagysagrendjét.

A kereskedési helyszint lizemeltetd piacmiikddtetoknek és befektetési
vallalkozasoknak eldzetes jovahagyast kell szerezniiik az illetékes hato-
sagoktol a kereskedés halasztott kozzétételére javasolt mechanizmu-
sokra, és ezeket a mechanizmusokat a piaci szereplokkel és a nyilva-
nossaggal vilagosan kozolni kell. Az EEPH-nak monitoring ala kell
vonnia a halasztott kereskedési kozzétételek mechanizmusainak az alkal-
mazasat, és éves jelentést kell benyujtania a Bizottsagnak azok gyakor-
lati alkalmazasarol.

Amennyiben egy illetékes hatoésag engedélyezi a késleltetett kozzétételt,
és egy masik tagallam illetékes hatosidga a késleltetéssel vagy a
megadott engedély tényleges alkalmazasaval nem ért egyet, az illetékes
hatésag visszautalhatja az tigyet az EEPH elé, amely az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikke értelmében kapott felhatalmazas szerint jarhat el.

(2) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek meghatarozzak a kovetkezdéket oly modon, hogy a 2014/65/EU
irdnyelv 64. cikke altal eldirt informacidk kozzététele lehetdvé valjon:

a) minden érintett pénziigyieszkdz-kategoria tekintetében az iigyletekre
vonatkoz6 azon adatok, amelyeket a befektetési vallalkozasoknak,
ezen belill a rendszeres internalizaloknak, valamint a kereskedési
helyszint iizemeltetd piacmiikddtetOknek és befektetési vallalkoza-
soknak a 6. cikk (1) bekezdésével Osszhangban nyilvanossagra kell
hozniuk, ideértve a 6. cikk (1) bekezdése szerint és a 20. cikk szerint
kozzétett ligyletek kiilonbozo tipusainak azonositoit, kiilonbséget
téve azok kozott, amelyeket elsésorban a pénziigyi eszkdzok értéke-
léséhez kapcsolodd tényezok hatdroznak meg és azok kozott,
amelyeket mas tényezdk hataroznak meg;
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b) a valds id6hoz lehetd legkdzelebb esé idopontban vald kozzétételre
vonatkoz6 kotelezettségnek megfeleld iddkorlat, beleértve azon
eseteket is, amikor az ligyleteket a szokéasos kereskedési idon kiviil
teljesitik.

c) az e cikk (1) bekezdésével és a 20. cikk (1) bekezdésével Ossz-
hangban minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében
azok a feltételek, amelyek mellett a befektetési vallalkozasok, ezen
beliil a rendszeres internalizaldk, valamint a kereskedési helyszint
lizemeltetd piacmiikddtetok és befektetési vallalkozasok szamara
megengedhetd az tligyletek adatainak halasztott kozzététele;

d) az azon {igyletek meghatdrozasakor alkalmazandé kritériumok,
amelyek esetében a nagysagrend vagy az érintett részvény, letéti
igazolas, tézsdén kereskedett alap, certifikat vagy mas, hasonld pénz-
ligyi eszkoz tipusa — beleértve azok likviditasi profiljat — miatt az
egyes érintett pénziigyieszkoz-kategoriakra vonatkozoan engedélyez-
het6 a halasztott kozzététel.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

2. FEJEZET

Atldthatésdg a nem tulajdonviszonyt megtestesité eszkiozoknél

8. cikk

Az atlathatosagot szolgald, kereskedés elotti adatszolgaltatas kove-

telményei a kereskedési helyszinekre vonatkozéan a kotvények,

strukturalt pénziigyi eszkozok, kibocsatasi egységek és szarmazta-
tott termékek vonatkozasaban

(1)  »M1 A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek és
befektetési vallalkozasoknak nyilvanossdgra kell hozniuk az olyan
kotvényekre, strukturalt pénziigyi eszkozokre, kibocsatasi egységekre,
és szarmaztatott iigyletekre rendszereiken keresztiil meghirdetett
mindenkori vételi és eladasi arakat és az ezen arak mellett fennalld
kereskedési szdndékok mértékét, amelyekkel a kereskedési helyszinen
kereskednek, valamint a csomagmegbizasokat. € Ezt a kdvetelményt a
szandék érdemi jelzésére is alkalmazni kell. A kereskedési helyszint
tizemeltetd piacmikddtetOknek és befektetési vallalkozasoknak ezeket
az informaciokat a szokasos kereskedési idében folyamatosan hozzafér-
hetévé kell tenniiik a nyilvanossag szamara. Ez a kozzétételi kotele-
zettség nem alkalmazand6 a nem pénziigyi szerz6dé felek azon szarma-
z€kos tligyleteire, amelyek objektiven mérhet6 moédon csokkentik az
adott nem pénziigyi szerz6d6 fél vagy a csoport kereskedelmi vagy
likviditasfinanszirozasi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolédd kocka-
zatokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett atlathatosagi kovetelményeket hozza
kell igazitani az egyes kereskedési rendszerek sajatossagaihoz, beleértve
az ajanlati konyves, a jegyzésvezérelt, a hibrid, az idészakos aukcids
kereskedési rendszereket és a telefonos kereskedési rendszereket is.
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(3) A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoknek és befek-
tetési vallalkozasoknak méltanyos iizleti feltételek mellett és megkiilon-
boztetésmentesen hozzaférést kell biztositaniuk a 18. cikk alapjan a
kotvényekre, strukturalt pénziigyi eszkozokre, kibocsatasi egységekre
és szarmaztatott termékekre adott jegyzéseik kozzétételére kotelezett
befektetési vallalkozasok szdmara azon mechanizmusokhoz, amelyeket
az (1) bekezdésben emlitett informaciok kozzétételére alkalmaznak.

(4) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek és befek-
tetési vallalkozasoknak, amennyiben a 9. cikk (1) bekezdésének b) pont-
javal 0sszhangban szamukra mentességet engedélyeztek, nyilvanossagra
kell hozniuk legalabb az azon kotvényekre, strukturalt pénziigyi eszko-
zokre, kibocsatasi egységekre és szarmaztatott termékekre rendszereiken
keresztiil meghirdetett, a kereskedési szandékok szerinti arhoz kozeli,
kereskedés eldtt indikativ vételi és eladasi arakat, amelyekkel valamely
kereskedési helyszinen kereskednek. A kereskedési helyszint lizemeltetd
piacmiikddtetoknek és befektetési véllalkozasoknak ezeket az informa-
ciokat a szokasos kereskedési idében megfeleld elektronikus eszkdzok
utjan folyamatosan hozzaférhetévé kell tenniiik a nyilvdnossag szamdra.
Ezen intézkedéseknek biztositaniuk kell, hogy a tajékoztatas méltanyos
tizleti feltételek alapjan és megkiilonboztetésmentes modon torténjen.

9. cikk

A nem tulajdonviszonyt megtestesitdé eszkozokre vonatkozo
mentességek

(1) Az illetékes hatosagok szdmara lehetévé kell tenni, hogy mente-
sitsék a kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetoket és befekte-
tési vallalkozasokat a 8. cikk (1) bekezdésében emlitett informaciok
kozzétételének kotelezettsége alol az alabbiak esetében:

a) a szokasos piaci nagysagrendet meghalad6 megbizasok, valamint a
kozzétételiikig a kereskedési helyszin megbizaskezelési rendszerében
tarolt megbizasok;

b) jegyzéskérési és telefonos kereskedési rendszerekben leadott olyan
érdemi szandékjelzések, amelyek nagysagrendje nagyobb az adott
pénziigyi eszkozre jellemzé nagysagrendnél, és amelyek sziikség-
telen kockazatnak tennék ki a piaci likviditast biztositd szereploket,
figyelembe véve, hogy az érintett piaci szereplok lakossagi vagy
intézményi befektetok-e;

c) a 28. cikkben meghatarozott kereskedési kotelezettség hatalya ala
nem tartozd szarmaztatott termékek, valamint likvid piaccal nem
rendelkezé mas pénziigyi eszk6zok;

d) fizikai teljesitéstdl fiiggd ligylet végrehajtasara iranyuld6 megbizasok;

e) az alabbi feltételek valamelyikét teljesitd csomagmegbizasok:

1. a résziigyletek legalabb egyike likvid piaccal nem rendelkezd
pénziigyi eszkdz, kivéve, ha a csomagmegbizas egésze viszont
rendelkezik likvid piaccal;

ii. a résziigyletek legalabb egyike a szokasos piaci nagysagrendet
meghaladd 6sszegli, kivéve, ha a csomagmegbizas egésze viszont
rendelkezik likvid piaccal;
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iii. az Osszes résziigyletet ajanlatkérési vagy telefonos kereskedési
rendszeren keresztiil hatjak végre, és Osszegilk meghaladja az
adott eszkozre jellemzd nagysagrendet.

(2) Az illetékes hatosagoknak az (1) bekezdés szerinti mentességek
engedélyezése elStt értesiteniiik kell az EEPH-t és mas illetékes hatosa-
gokat az egyes egyedi mentességek szandékolt felhasznalasarol, és
ismertetniiik kell azok miikodését. A mentesség engedélyezésének szan-
dékarol szolo értesitést legalabb négy honappal a mentesség érvénybe
lépése elétt el kell kiildeni. Az EEPH az értesités kézhezvételétd] szami-
tott két honapon beliil véleményt ad ki a szoban forgo illetékes hato-
sagnak, amelyben értékeli a mentesség Osszeegyeztethetdségét az (1)
bekezdésben megallapitott — és az (5) bekezdés értelmében elfogadott
szabalyozastechnikai standardokban részletezett — el6irasokkal. Ameny-
nyiben az emlitett illetékes hatosdg mentességet engedélyez és egy
masik tagallam illetékes hatdésaga nem ért egyet ezzel, gy az ligyet
visszautalhatja az EEPH elé, amely az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikke altal raruhazott hataskorrel osszhangban jarhat el. Az EEPH-nak
monitoring ala kell vonnia a mentességek alkalmazasat, és éves jelentést
kell benyujtania a Bizottsdgnak azok gyakorlati alkalmazasarol.

(2a) Az illetékes hatosagok mentesithetik a csomagmegbizas barmely
részegységét a 8. cikk (1) bekezdésben emlitett kotelezettség alol.

(3) Az illetékes hatosagok — sajat kezdeményezésiik vagy egy masik
illetékes hatosag kérése alapjan — megsziintethetik az (1) bekezdés
alapjan engedélyezett mentességet, ha azt allapitjak meg, hogy az érin-
tett a mentességet annak eredeti céljatol eltérd6 moddon veszi igénybe,
vagy ha tgy itélik meg, hogy a mentességet az ebben a cikkben megal-
lapitott eléirasok megkeriilésére hasznalja fel.

Az illetékes hatosagoknak késedelem nélkiil értesiteniiik kell az EEPH-t
és a tobbi illetékes hatésagot a mentesség megsziintetésérél még annak
érvénybe lépése elott, és teljes kortien indokolniuk kell erre vonatkozo
dontésiiket.

(4) Az az illetékes hatosag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési
helyszin felligyeletéért felelés, amelyeken kotvények, strukturalt pénz-
gyl eszkodzok, kibocsatasi egységek vagy szarmaztatott termékek egy
emlitett kotelezettségeket, ha az emlitett pénziigyieszkoz-kategoria likvi-
ditdsa egy meghatérozott kiiszobérték ald csokken. Ezt a kiiszobértéket az
érintett pénziligyi eszkdz piacara jellemzd objektiv kritériumok alapjan
kell meghatarozni. Az atmeneti felfiiggesztésrdl szolo értesitést kozzé
kell tenni az érintett illetékes hatdsdg weboldalan.

Az atmeneti felfiiggesztés kezdetben hdrom hoénapot meg nem halado
idészakra érvényes, onnan szamitva, hogy az érintett illetékes hatosag a
felfiggesztést a weboldaldan kozzétette. A felfliggesztés alkalmanként
legfeljebb harom hoénappal meghosszabbithatd, amennyiben az atmeneti
felfiiggesztés indoka tovéabbra is fennall. Az atmeneti felfliggesztés auto-
matikusan hatalyat veszti abban az esetben, ha a harom hoénapos idészak
elteltével nem hosszabbitjak meg.
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Az érintett illetékes hatésagnak a 8. cikkben emlitett kitelezettségek e
bekezdés szerinti atmeneti felfliggesztésének megsziintetése vagy
megujitasa elétt tajékoztatnia kell az EEPH-t a szandékardl, és meg
kell indokolnia azt. Az EEPH-nak a lehetd leghamarabb véleményt
kell nyilvanitania az illetékes hatdsag részére arrdl, hogy az elsé és
masodik albekezdésben foglaltakkal Osszhangban indokoltnak tartja-e
az atmeneti felfiiggesztés megsziintetését vagy megujitasat.

(5) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek meghatarozzak a kovetkezoket:

a) a (4) bekezdésben emlitett, a pénziigyi eszkdzhoz kapcsolodod likvi-
ditasi kiiszobérték kiszamitasahoz alkalmazandd paraméterek és
modszerek. A tagallamok altal a kiiszobérték kiszamitasahoz alkal-
mazand6 paramétereket és moddszereket oly mddon kell megalla-
pitani, hogy a kiiszobérték elérése az érintett pénziigyi eszkoz tekin-
tetében a 2. cikk (1) bekezdésének 17. pontjaban alkalmazott krité-
riumok alapjan az Unié valamennyi helyszinén a likviditds szdmot-
tevé csokkenését jelentse;

b) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a vételi és
eladasi arfolyamok azon savja, valamint az ilyen arfolyamok melletti
kereskedési szandék azon mértéke vagy a kereskedési szandék
szerinti arhoz kozeli, kereskedés elott indikativ azon vételi és eladasi
arak, amelyeket a 8. cikk (1) és (4) bekezdésének megfeleléen kozzé
kell tenni, figyelembe véve az egyes kereskedési rendszerek sajatos-
sagaihoz vald, a 8. cikk (2) bekezdése szerinti sziikségszerli hozza-
igazitést;

¢) minden érintett pénziigyieszkdz-kategoria tekintetében a megbizasok
azon nagysagrendje, valamint a kozzétételiikig megbizaskezelési
rendszerben tarolt megbizasok esetében a megbizasok azon tipusa
és minimalis nagysagrendje, amelynél az (1) bekezdés alapjan el
lehet tekinteni a kereskedés elotti kdzzétételtol,

d) az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett, az adott pénziigyi eszkdzre
jellemzo nagysagrend, valamint azon ajanlatkérési rendszerek és tele-
fonos brokerrendszerek fogalommeghatarozasa, amelyek esetében az
(1) bekezdés alapjan el lehet tekintetni a kereskedés eldtti kozzété-
teltol.

Az EEPH-nak az adott pénziigyi eszkozre jellemz6 — az (1) bekezdés b)
pontja szerinti — azon nagysagrend meghatarozasakor, amely sziikség-
telen kockazatnak tenné ki a piaci likviditast biztosito szereploket, figye-
lembe véve azt, hogy az érintett piaci szereplok lakossagi vagy intéz-
ményi befektetdk-e, az alabbi tényezoket kell figyelembe vennie:

i. a piaci likviditast biztositd szereplok ilyen nagysagrendek mellett
tudjak-e fedezni kockazataikat;

ii. ha az adott pénziigyi eszkdz vagy pénziigyieszkoz-kategoria
piacanak szerepldi részben lakossagi befektetok, az emlitett befek-
tetok tigyleteinek atlagos értéke;

e) azon likvid piaccal nem rendelkezd pénziigyi eszk6zok vagy pénz-
ligyieszkoz-kategoriak, amelyek esetében az (1) bekezdés alapjan el
lehet tekinteni a kereskedés el6tti kozzétételtol.
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Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(6) Az (1) bekezdés e) pontja i. és ii. alpontja egységes alkalmaza-
sanak  biztositdsa érdekében, az ESMA  szabalyozastechnikai
standard-tervezeteket dolgoz ki annak érdekében, hogy modszertant
hozzon létre az olyan csomagmegbizdsok szdmara, amelyeknek van
likvid piaca. Az annak megallapitasara szolgalé6 modszertan kidolgozasa
soran, hogy az adott csomagmegbizas egészében véve rendelkezik-e
likvid piaccal, az ESMA megvizsgalja, hogy a csomag szabvanyosi-
tott-e, illetve jelentGs-e a kereskedelme.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2017.
februar 28-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

10. cikk

Az atlathatésagot szolgalo, kereskedés utani adatszolgaltatas

kovetelményei a  kereskedési helyszinekre vonatkozéan a

kotvények, strukturalt pénziigyi eszkozok, kibocsatasi egységek és
szarmaztatott termékek vonatkozasaban

(1) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek és befek-
tetési vallalkozasoknak nyilvanossagra kell hozniuk az azon kotvé-
nyekre, strukturalt pénziigyi eszkdzokre, kibocsatasi egységekre €s szar-
maztatott termékekre vonatkozoan teljesitett ligyletek arat, volumenét és
idépontjat, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek. A
kereskedési helyszint iizemeltetd piacmikddtetoknek és befektetési
véllalkozdsoknak minden ilyen ligylet adatait — amennyire technikailag
megvalosithatd — a valos id6hoz legkdzelebb esé idopontban kell kozzé-
tenniiik.

(2) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek és befek-
tetési véllalkozdsoknak méltanyos lizleti feltételek mellett és megkiilon-
boztetésmentesen hozzaférést kell biztositaniuk a 21. cikk alapjan a
kotvényekkel, strukturalt pénziigyi eszkozokkel, kibocsatasi egységekkel
és szarmaztatott termékekkel végzett ligyleteik adatainak kozzétételére
kotelezett befektetési vallalkozasok szamara azon mechanizmusokhoz,
amelyeket az (1) bekezdés szerinti informaciok kozzétételére
alkalmaznak.

11. cikk

Halasztott kozzététel engedélyezése

(1) Az illetékes hatosagok engedélyezhetik a kereskedési helyszint
lizemeltetd piacmiikodtetdk és befektetési vallalkozasok szamara, hogy
az lgyletek adatait, az ligylet nagysagrendjétdl vagy tipusatol fiiggden,
halasztottan tegyék kozzeé.

Az illetékes hatdsagok kiilondsen olyan iigyletek tekintetében engedé-
lyezhetik a halasztott kozzétételt, amelyek
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a) meghaladjak az adott, valamely kereskedési helyszinen kereskedett
kotvény, strukturalt pénziigyi eszkoz, kibocsatasi egység vagy szar-
maztatott termék, illetve az adott, valamely kereskedési helyszinen
kereskedett kotvény-, strukturalt pénziigyi termék-, kibocsatési-
egység-kategoria vagy szarmaztatott-termék-kategoria szokasos
piaci nagysagrendjét; vagy

b) valamely kereskedési helyszinen forgalmazott olyan kotvényre,
strukturalt pénziigyi eszkozre, kibocsatasi egységre vagy szarmazta-
tott termékre, illetve olyan, valamely kereskedési helyszinen keres-
kedett kotvény-, strukturalt pénziigyi termék-, kibocsatasiegység-
kategériara vagy szarmaztatott-termék-kategoriara vonatkoznak,
amelynek nincs likvid piaca;

¢) meghaladnak valamely kereskedési helyszinen forgalmazott
kotvényre, strukturalt pénziigyi eszkozre, kibocsatasi egységre vagy
szarmaztatott termékre, illetve olyan, valamely kereskedési hely-
szinen kereskedett ktvény-, strukturalt pénziigyi termék-, kibocsata-
siegység-kategoridra vagy szarmaztatott-termék-kategoridra jellemzd
nagysagrendet, ami sziikségtelen kockazatnak tenné ki a piaci likvi-
ditast biztosito szerepldket, figyelembe véve, hogy az érintett piaci
szereplok lakossagi vagy intézményi befektetok-e.

A kereskedési helyszint lizemelteté piacmilkodtetOknek és befektetési
vallalkozasoknak eldzetes jovahagyast kell szerezniiik az illetékes hato-
sagoktol a kereskedés halasztott kozzétételére javasolt mechanizmu-
sokra, és ezeket a mechanizmusokat a piaci szereplokkel és a nyilva-
nossaggal vildgosan kozolni kell. Az EEPH-nak monitoring ala kell
vonnia a halasztott kereskedési kozzétételek mechanizmusainak az alkal-
mazasat, és éves jelentést kell benyujtania a Bizottsagnak azok gyakor-
lati alkalmazasarol.

(2) Az az illetékes hatosag, amely egy vagy tobb olyan kereskedési
helyszin feliigyeletéért felelos, amelyeken kotvények, strukturalt pénz-
ligyi eszkozok, kibocsatasi egységek vagy szarmaztatott termékek egy
adott kategoridjaval kereskednek, 4atmenetileg felfliggesztheti a
10. cikkben emlitett kotelezettségeket, ha az emlitett pénziigyieszkoz-
kategoria likviditasa a 9. cikk (5) bekezdésének a) pontjaban emlitett
modszertannak megfelelden meghatarozott kiiszobérték ala csokken. Az
emlitett kiiszobértéket az éErintett pénziigyi eszkéz piacara jellemzd
objektiv kritériumok alapjan kell meghatdrozni. Az ilyen &tmeneti
felfiiggesztést kozzé kell tenni az érintett illetékes hatésag weboldalan.

Az atmeneti felfiiggesztés kezdetben hdrom hoénapot meg nem halado
idészakra érvényes, onnan szamitva, hogy az érintett illetékes hatosag a
felfiiggesztést a weboldalan kozzétette. A felfiiggesztés alkalmanként
legfeljebb harom hoénappal meghosszabbithatd, amennyiben az atmeneti
felfiiggesztés indoka tovabbra is fennall. Az atmeneti felfiiggesztés auto-
matikusan hatalyat veszti abban az esetben, ha a harom honapos idészak
elteltével nem hosszabbitjak meg.

Az ¢érintett illetékes hatdsagnak a 10. cikkben emlitett kotelezettségek
atmeneti felfiiggesztésének megsziintetése vagy megujitasa elott tajékoz-
tatnia kell az EEPH-t a szandékarol, és meg kell indokolnia azt. Az
EEPH-nak a lehetd leghamarabb véleményt kell nyilvanitania az ille-
tékes hatdsag részére arrdl, hogy az elsé és masodik albekezdésben
foglaltakkal sszhangban indokoltnak tartja-e az atmeneti felfliggesztés
megsziintetését vagy megujitasat.
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(3) Az illetékes hatésag a halasztott kozzététel engedélyezésével
Osszefliggésben:

a) a halasztas idGtartama alatt eldirhatja az ligyletre vonatkozd adatok
sziikebb korének kozzétételét, vagy tobb ligylet adatainak Osszesitett
formaban tortén6 kozzétételét, illetve e két moddszer kombinalasat;

b) a meghosszabbitott halasztasi id6tartam alatt engedélyezheti, hogy az
egyes ligyletek nagysagrendjének kozzétételére ne keriiljon sor;

c) az allampapiroktél eltéré nem tulajdonviszonyt megtestesitd
eszk0zok esetében meghosszabbitott halasztasi idétartamra engedé-
lyezheti tobb iigylet adatainak Osszesitett forméaban torténd kozzété-
telét;

d) az allampapirok tekintetében hatarozatlan idére engedélyezheti tobb
ligylet adatainak Osszesitett formaban torténd kozzétételét.

Az éllampapirok esetében a b) és a d) pont vagy kiilon-kiilon vagy
egymast kovetden vehetd igénybe, azaz amikor letelik az a meghosz-
szabbitott id0szak, amely alatt el lehet tekinteni a nagysagrend kozzé-
tételétdl, akkor lehetdség nyilik a nagysagrend Osszesitett formaban
torténd kozzétételére.

Valamennyi egyéb pénziigyi eszkdz esetében a halasztas id6tartamanak
leteltekor kdzzé kell tenni az tigyletre vonatkozo hianyzo adatokat €s az
egyes ligyletekre vonatkozé valamennyi adatot.

(4) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki oly
modon, hogy lehetdvé valjon a 2014/65/EU 64. cikke altal eldirt infor-
maciok kozzététele a kdvetkezOk meghatarozasa érdekében:

a) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében az iigyletekre
vonatkoz6 azon adatok, amelyeket a befektetési vallalkozasoknak,
ezen beliil a rendszeres internalizaloknak, valamint a kereskedési
helyszint iizemeltetd piacmiikodtetoknek és befektetési vallalkoza-
soknak a 10. cikk (1) bekezdésével Osszhangban nyilvanossagra
kell hozniuk, ideértve a 10. cikk (1) bekezdése szerint és a 21. cikk
(1) bekezdése szerint kozzétett tigyletek kiilonbozo tipusainak azono-
sitoit, kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsGsorban a pénz-
iigyi eszkozok értékeléséhez kapcsolodo tényezok hataroznak meg és
azok kozott, amelyeket mas tényezOk hataroznak meg;

b) a valds id6hoz lehetd legkdzelebb esé idopontban vald kozzétételre
vonatkoz6 kotelezettségnek megfelelé iddkorlat, beleértve azon
eseteket is, amikor az ligyleteket a szokasos kereskedési id6n kiviil
teljesitik;
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c) az e cikk (1) bekezdésével és a 21. cikk (4) bekezdésével Ossz-
hangban minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében
azok a feltételek, amelyek mellett a befektetési vallalkozasok, ezen
beliil a rendszeres internalizalok, valamint a kereskedési helyszint
izemeltetd piacmiikodteték és befektetési vallalkozasok szamara
megengedhetd az ligyletek adatainak halasztott kozzététele;

d) azok a kritériumok, amelyek alapjan meg kell hatarozni, hogy
melyek azok az ligylettipusok, illetve az a nagysagrend, amelynek
esetében a (3) bekezdés értelmében engedélyezheté a halasztott
kozzététel és az ligyletre vonatkozo adatok sziikebb korének kozzé-
tétele, vagy tobb fligylet adatainak Osszesitett formaban torténd
kozzététele, illetve az ligyletek nagysagrendjének kozzé nem tétele,
kiilonds tekintettel annak engedélyezésére, hogy bizonyos pénziigyi
eszk6zok esetében azok likviditasanak fliggvényében meghosszabbi-
tott halasztasi idoszak legyen alkalmazhato.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében
megallapitott eljarassal dsszhangban torténd elfogadasara.

3. FEJEZET

A Kereskedési adatok elkiilonitett és méltanyos iizleti alapon
megvalosulo felkindlasanak kitelezettsége

12. cikk

A Kkereskedés elotti és kereskedés utani adatok elkiilonitett
elérhetové tételének kotelezettsége

(1) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek és befek-
tetési vallalkozasoknak a 3. cikkel, a 4. cikkel és a 6-11. cikkel Ossz-
hangban kozzétett informaciokat gy kell elérhetové tenniiik a nyilva-
nossag szamara, hogy abban elkiilonitik az atlathatosagot szolgald, a
kereskedés elott és kereskedés utan szolgaltatandd adatokat.

(2) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki
az atlathatosagot szolgald, a kereskedés el6tt és kereskedés utan szol-
galtatandé adatok nyujtasanak meghatarozasara, beleértve az (1) bekez-
désben emlitett informaciok nyilvanossagra hozatalaval kapcsolatban az
adatok bontdsanak szintjét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

13. cikk

A Kkereskedés elotti és kereskedés utani adatok méltanyos iizleti
alapon valé elérhetové tételének kotelezettsége

(1) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikddtetoknek és befek-
tetési vallalkozasoknak a 3. cikkel, a 4. cikkel és a 6-11. cikkel Gssz-
hangban kozzétett informaciokat méltanyos iizleti alapon kell elérhetdvé
tenniiik a nyilvanossag szadmadra, és azokhoz megkiilonbdztetésmentes
hozzaférést kell biztositaniuk. Ezen informaciokat a kozzétételt kovetden
15 perccel ingyenesen elérhetévé kell tenni.
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(2) A Bizottsag — az 50. cikkel Osszhangban — felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyek tisztazzak, hogy mi az (1)
bekezdésben emlitett informaciok nyilvanossagra hozatalanak méltanyos
lizleti alapja.

1. CciM

ATLATHATOSAG A RENDSZERES INTERNALIZALOK ES A

TOZSDEN KivUL KERESKEDO BEFEKTETESI VALLALKOZASOK

SZAMARA ES ARLEPESKOZ-RENDSZER A RENDSZERES
INTERNALIZALOK SZAMARA

14. cikk

A rendszeres internalizalok kotelezettsége a kotelezo érvényii

jegyzések Kkozzétételére részvények, letéti igazolasok, tézsdén

kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlé pénziigyi eszkozok
esetében

(1) A befektetési vallalkozasoknak kozzé kell tenniiik az azokra a
valamely kereskedési helyszinen kereskedett részvényekre, letéti igazo-
lasokra, t6zsdén kereskedett alapokra, certifikatokra és mas, hasonld
pénziigyi eszkézokre vonatkozd kotelez6 érvényii jegyzéseket, amelyek
vonatkozasaban rendszeres internalizaloként miikddnek, és amelyeknek
likvid piaca van.

Abban az esetben, ha az els6 albekezdésben emlitett pénziigyi eszko-
zoknek nincs likvid piaca, a rendszeres internalizalok jegyzéseiket
kérésre kotelesek kozolni az tigyfeleikkel.

(2) Ezt a cikket és a 15., 16. és 17. cikket akkor kell a rendszeres
internalizalokra alkalmazni, ha azok a szokasos piaci nagysagrendet meg
nem halad6 nagysagrendben kereskednek. E cikk, valamint a 15., 16. és
17. cikk nem alkalmazand6 a rendszeres internalizalokra, amennyiben
azok a szokasos piaci nagysagrendet meghaladé nagysagrendben
kereskednek.

(3) A rendszeres internalizalok eldonthetik, hogy milyen nagysag-
rendet vagy nagysagrendeket jegyeznek. A minimalis jegyzési nagysag-
rend legalabb a valamely kereskedési helyszinen kereskedett részvény,
letéti igazolas, tézsdén kereskedett alap, certifikat vagy mas, hasonld
pénziigyi eszkdz szokasos piaci nagysagrendjének 10 %-a. Egy adott,
valamely kereskedési helyszinen kereskedett részvény, letéti igazolas,
tézsdén kereskedett alap, certifikat vagy mas, hasonld pénziigyi eszkoz
esetében minden egyes jegyzésnek tartalmaznia kell kotelezd érvényi
vételi és eladasi arat vagy arakat, olyan nagysagrend vagy nagysag-
rendek tekintetében, amelyek elérhetik akar a részvények, letéti igazo-
lasok, tézsdén kereskedett alapok, certifikatok vagy mas, hasonld pénz-
iigyi eszkdzok azon kategéridjdnak szokdsos piaci nagysagrendjét is,
amelyhez a pénziigyi eszkoz tartozik. Az arnak vagy araknak tiikroznitik
kell az adott részvény, letéti igazolas, t6zsdén kereskedett alap, certifikat
vagy mas, hasonld pénziigyi eszkodz tekintetében uralkodo piaci feltéte-
leket.
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(4) A részvényeket, letéti igazolasokat, t6zsdén kereskedett alapokat,
certifikatokat és mas, hasonld pénziigyi eszkdzoket az adott pénziigyi
eszkoz tekintetében a piacon végrehajtott megbizdsok szamtani atlag-
értéke alapjan kategoriakba kell sorolni. A részvények, letéti igazolasok,
tézsdén kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonld pénziigyi
ridba tartozd pénziigyi eszk6zok tekintetében a piacon végrehajtott
megbizasok szamtani atlagértéke alapjan jellemzdé nagysagrend.

(5) A részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett alapok, certi-
fikatok és mas, hasonld pénziigyi eszk6zok piaca az Unidban az adott
pénziigyi eszk6z tekintetében végrehajtott valamennyi megbizést
magaban foglalja, kivéve a szokasos piaci nagysagrendet meghaladokat.

(6) A 26. cikk meghatarozasaval Osszhangban minden egyes rész-
vény, letéti igazolas, t6zsdén kereskedett alap, certifikdt vagy mas,
hasonlé pénziigyi eszkdz likviditds szempontjabol legfontosabb
piacanak illetékes hatdsaga — az adott pénziigyi eszkoz tekintetében a
piacon végrehajtott megbizasok szamtani atlagértéke alapjan — legalabb
évente meghatarozza azt az osztalyt, amelybe a szoban forgd pénziigyi
eszkoz tartozik. Ezt az informaciot kozzé kell tenni az Osszes piaci
résztvevd szamara, és tovabbitani kell az EEPH-nak, amely azt a webol-
dalan kozzéteszi.

(7) A részvények, letéti igazolasok, t6zsdén kereskedett alapok, certi-
fikatok és mas, hasonld pénziigyi eszkozok hatékony értékelésének
biztositasa érdekében, és maximalizalva a befektetési vallalkozasok
szamara annak lehetOségét, hogy ligyfeleik szamara a legjobb iizletet
kossék, az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyek részletesen meghatarozzdk az (1) bekezdésben
emlitett kotelezd érvényl jegyzések kozzétételének, az arak érvényben
1év6 piaci feltételeknek vald megfeleldsége megallapitasanak, valamint a
(2) és (4) bekezdésben emlitett szokasos piaci nagysagrend megallapita-
sanak feltételeit.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

15. cikk
Ugyfélmegbizasok végrehajtisa

(1) A rendszeres internalizaloknak jegyzéseiket a szokasos kereske-
dési idében rendszeresen és folyamatosan kozz¢ kell tenniiik. Jegyzése-
iket jogosultak barmikor frissiteni. Lehetové kell tenni szamukra, hogy
kivételes piaci feltételek esetén jegyzéseiket visszavonjak.

A tagallamok eldirjak, hogy azok a vallalkozdsok, amelyek eleget
tesznek a ,rendszeres internalizald” fogalommeghatarozasaban foglalt
feltételeknek, értesitsék az illetékes hatésagukat. A hatosag az értesitést
tovabbitja az EEPH-nak. Az EEPH elkésziti az Unié valamennyi rend-
szeres internalizalojat tartalmazé jegyzéket.
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A jegyzéseket a tobbi piaci résztvevd szdmdara konnyen hozzaférhetd
moédon, méltanyos iizleti alapon kell kdzzétenni.

(2) A rendszeres internalizadloknak, mikdzben betartjak a 2014/65/EU
iranyelv 27. cikkét, a megbizas kézhezvételének idGpontjaban jegyzett
arfolyamon kell végrehajtaniuk az tigyfeleiktdl olyan részvények, letéti
igazolasok, tézsdén kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonld
pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban kapott megbizasokat, amelyek tekin-
tetében rendszeres internalizalok.

E megbizasokat azonban indokolt esetben kedvezébb arfolyamon is
végrehajthatjak, feltéve, hogy az arfolyam a piaci feltételekhez kozeli,
kozzétett savba esik.

(3) A rendszeres internalizalok a szakmai tigyfelektdl kapott megbi-
zasaikat jegyzett arfolyamaiktol eltéré arfolyamokon a (2) bekezdésben
megallapitott kovetelmények teljesitése nélkiil végrehajthatjak olyan
igyletek tekintetében, amelyeknél a tobb értékpapirral kapcsolatos
végrehajtas egyetlen tligylet része, vagy olyan megbizasok tekintetében,
amelyekre a folyo piaci artol eltérd feltételek vonatkoznak.

(4) Amennyiben azon rendszeres internalizalo, aki csak egy jegyzést
tesz kozzé, vagy akinek a legmagasabb jegyzése alacsonyabb, mint a
szokasos piaci nagysagrend, ligyfelétl olyan nagysagrendre kap megbi-
zast, amely a jegyzési nagysagrendnél nagyobb, de a szokasos piaci
nagysagrendnél kisebb, donthet ugy, hogy a megbizasnak végrehajtja
azt a részét is, amely meghaladja a jegyzési nagysagrendjét, feltéve,
hogy azt a jegyzett arfolyamon hajtja végre, kivéve, ha az e cikk (2)
és (3) bekezdésében foglalt feltételek alapjan ez masként is megenge-
dett. Ha a rendszeres internalizal6 kiilonféle nagysagrendeket jegyez, és
az ilyen nagysagrendek kozotti nagysagrendre kap megbizast, és annak
végrehajtasat valasztja, a megbizast a 2014/65/EU iranyelv 28. cikkével
Osszhangban valamely jegyzett arfolyaman kell végrehajtania, kivéve, ha
az e cikk (2) és (3) bekezdésében megallapitott feltételek alapjan ez
masként is megengedett.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap az 50. cikknek megfeleld felha-
talmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara, amelyek tisztdzzak, mi
jelent méltanyos lizleti alapot az (1) bekezdésben emlitett tajékoztatas
nyilvanossa tételéhez.

16. cikk
Az illetékes hatésagok kotelezettségei

Az illetékes hatosag ellen6rzi, hogy:

a) a befektetési vallalkozasok rendszeresen frissitik-e a 14. cikknek
megfelel6en kozzétett vételi és eladasi arfolyamaikat, és olyan arfo-
lyamokat tartanak-e fenn, amelyek tiikrozik az uralkodé piaci felté-
teleket;

b) a befektetési vallalkozasok betartjak-e a 15. cikk (2) bekezdésében
megallapitott arjavitasra vonatkozo feltételeket.
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17. cikk

A jegyzésekhez valo hozzaférés

(1) A rendszeres internalizalok szamara engedélyezni kell, hogy
kereskedési politikajuk alapjan és objektiv, megkiilonbdztetésmentes
modon elddntsék, hogy mely ligyfeleknek biztositjdk a hozzaférést jegy-
zéseikhez. E célbol egyértelmii szabalyokat kell meghatarozni a jegy-
zésekhez vald hozzaférésre. A rendszeres internalizalok elutasithatjak az
tizleti kapcsolat felvételét, vagy megszakithatjak iizleti kapcsolataikat az
igyfelekkel olyan iizleti megfontoldsok alapjan, mint az {igyfél hitelké-
pessége, a partnerkockazat és az ligylet végleges teljesitése.

(2) Az egy tigyféllel kotott tigyletek halmozasaval kapcsolatos kocka-
zati kitettség csokkentése érdekében a rendszeres internalizalok szamara
lehet6vé kell tenni, hogy megkiilonboztetésmentesen korlatozzék az egy
igyféllel a kozzétett feltételeknek megfelelden kotott ligyletek szamat.
Megkiilonboztetésmentesen korlatozhatjak a 2014/65/EU iranyelv 28.
cikkével Osszhangban a kiilonb6z6 iigyfelekkel egy id6ben kotott
ligyletek szamat, azzal a feltétellel, hogy ez csak akkor megengedhetd,
ha az tgyfelek altal adott megbizasok szama és/vagy nagysagrendje
lényegesen meghaladja a szokésos mértéket.

(3) A részvények, letéti igazolasok, tézsdén kereskedett alapok, certi-
fikatok és mas, hasonld pénziigyi eszkozok hatékony értékelésének
biztositasa érdekében, és maximalizalva a befektetési vallalkozasok
szamara annak lehetdségét, hogy iigyfeleik szdmara a legjobb iizletet
kossék, a Bizottsag az 50. cikkel dsszhangban felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogad el, amelyek meghatarozzak:

a) azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithato, hogy a jegyzést
a 15. cikk (1) bekezdésének megfeleléen rendszeresen és folyama-
tosan, konnyen hozzaférhetdé modon kozzéteszik-e, valamint azok az
eszk6zok, amelyekkel a befektetési vallalkozas megfelelhet a jegy-
zései kozzétételére vonatkozo kotelezettségének, ideértve a kovet-
kezd kozzétételi lehetGségeket:

i. barmely olyan szabalyozott piac rendszerein keresztiil, amelyre
az adott pénziigyi eszkozt bevezették;

ii. jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil;

iii. sajat mechanizmuson keresztiil;

b) azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithatd, hogy melyek
azok az ligyletek, amelyeknek tobb értékpapirral torténd teljesitése
egyetlen ligylet része, illetve melyek azok a megbizasok, amelyek a
folyd piaci arfolyamtol eltérd feltételek ala tartoznak a 15. cikk (3)
bekezdésében emlitettek szerint;

¢) azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithatd, hogy mely felté-
telek tekinthetok olyan kivételes piaci feltételeknek, amelyek lehe-
tové teszik a jegyzés visszavondsat, tovabba a jegyzések 15. cikk (1)
bekezdésében emlitett aktualizalasanak feltételei;

d) azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithatd, hogy az
tigyfelek altal adott megbizasok szama és/vagy volumene mikor
haladja meg jelentésen a (2) bekezdésben emlitett szokasos mértéket;
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e) azok a kritériumok, amelyek alapjan megallapithato, hogy az é&rak
mikor esnek a 15. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerinti, a piaci
feltételekhez kozeli, kozzétett savba.

17a. cikk
Arlépéskozok

A rendszeres internalizalok jegyzéseinek, az e jegyzésekkel kapcsolatos
arjavitdsoknak és a teljesitési araknak meg kell felelniik a 2014/65/EU
iranyelv 49. cikkének megfeleléen meghatarozott arlépéskozoknek.

Az arlépéskozok alkalmazasa nem akadalyozhatja a rendszeres internali-
zalokat abban, hogy a szokésos piaci nagysagrendet meghaladd megbi-
zasokat a vételi és eladasi arak kozotti kozépértéken parositsak.

18. cikk

A rendszeres internalizalok kozzétételi kotelezettsége a kotvényekre,

strukturalt pénziigyi eszkozokre, Kkibocsatasi egységekre és

szarmaztatott termékekre vonatkozo kotelezé érvényii jegyzések
tekintetében

(1) A befektetési vallalkozdsoknak kozzé kell tenniiik a valamely
kereskedési helyszinen kereskedett azon kotvényekre, strukturalt pénz-
igyl eszkozokre, kibocsatasi egységekre €s szarmaztatott termékekre
vonatkoz6 kotelezd érvényl jegyzéseket, amelyekre vonatkozoan rend-
szeres internalizalok, és amelyek piaca likvid, amennyiben a kdvetkezd
feltételek teljesiilnek:

a) a rendszeres internalizalot iigyfele kéri fel a jegyzésre;
b) a rendszeres internalizalo beleegyezik a jegyzésbe.

(2) Azon kotvények, strukturalt pénziigyi eszkozok, kibocsatasi
egységek ¢és szarmaztatott termékek esetében, amelyekkel valamely
kereskedési helyszinen kereskednek, és amelyeknek nincs likvid piaca,
a rendszeres internalizalok jegyzéseiket kérésre kotelesek kozolni az
igyfeleikkel, amennyiben beleegyeznek a jegyzésbe. E kotelezettség
alol adhatdé mentesség, amennyiben teljesiilnek a 9. cikk (1) bekezdé-
sében foglalt feltételek.

(3) A rendszeres internalizalok jegyzéseiket jogosultak barmikor fris-
siteni. Kivételes piaci feltételek esetén jegyzéseiket vissza is vonhatjak.

(4) Az tagéallamok el6irjak, hogy a rendszeres internalizalonak min6-
stild vallalkozasok értesitsék az illetékes hatosagukat. Ezen értesitést
meg kell kiildeni az EEPH-nak. Az EEPH létrehozza az Uniéban
miikodé rendszeres internalizalok listajat.

(5) A rendszeres internalizaloknak az (1) bekezdéssel Osszhangban
kozzétett kdtelezd érvényli jegyzéseket mas iigyfeleiknek is rendelkezé-
sére kell bocsataniuk. Ennek ellenére a rendszeres internalizalok
szamara engedélyezni kell, hogy kereskedési politikdjuk alapjan és
objektiv, megkiilonboztetésmentes mddon eldontsék, hogy mely ligyfe-
leknek biztositjak a hozzaférést jegyzéseikhez. A rendszeres internaliza-
loknak e célbdl egyértelmii szabalyokat kell kialakitaniuk a jegy-
zésekhez vald hozzaférésre vonatkozéan. A rendszeres internalizalok
elutasithatjak az iizleti kapcsolat felvételét, vagy megszakithatjak tizleti
kapcsolataikat az tgyfelekkel olyan iizleti megfontolasok alapjan, mint
az lgyfél hitelképessége, a partnerkockazat és az ligylet végleges telje-
sitése.
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(6) A rendszeres internalizdloknak vallalniuk kell, hogy minden
olyan tigyféllel iigyletet kotnek a kozzétett feltételek szerint, akinek a
jegyzést az (5) bekezdéssel 0sszhangban a rendelkezésére bocsatottak,
amennyiben a jegyzésben szereplé nagysagrend a 9. cikk (5) bekezdé-
sének d) pontjaval Osszhangban megallapitott, a pénziigyi eszkozre
jellemz6 nagysagrenddel egyenld vagy annal kisebb.

A rendszeres internalizaloknak a kotelezd érvényi jegyzések (1)
bekezdés szerinti kozzétételére vonatkozd kotelezettsége nem terjed ki
azokra a pénziigyi eszkozokre, amelyek nem érik el a 9. cikk (4)
bekezdésével Osszhangban meghatirozott likviditasi kiiszobértéket.

(7) A rendszeres internalizalok szdmara engedélyezni kell, hogy
megkiilonboztetésmentesen és atlathatdan korlatozzak azoknak az tigyle-
teknek a szdmat, amelyeknek az iigyfelekkel vald megkotését barmely
adott jegyzés alapjan vallaljak.

(8) Az (1) és a (5) bekezdés alapjan kozzétett, valamint a (6) bekez-
désben emlitett nagysdgrendben vagy anndl kisebb nagysigrendben
adott jegyzéseket a tobbi piaci résztvevé szamara konnyen hozzaférhetd
moddon, méltanyos iizleti alapon kell kozzétenni.

(9) A jegyzett arfolyamnak vagy arfolyamoknak adott esetben bizto-
sitaniuk kell, hogy a rendszeres internalizalo teljesitse a 2014/65/EU
iranyelv 27. cikke szerinti kotelezettségeit, ¢s tiikrozniik kell az
érvényben 1évo piaci feltételeket azon arak tekintetében, amelyeken az
ugyanolyan vagy hasonld pénziigyi eszkdzok tekintetében ligyleteket
kotnek valamely kereskedési helyszinen.

A megbizasokat azonban indokolt esetben kedvezobb arfolyamon is
végrehajthatjak, feltéve, hogy ez az arfolyam a piaci feltételekhez
kozeli, kozzétett savba esik.

(10)  Azok a rendszeres internalizalok, amelyek a 9. cikk (5) bekezdé-
sének d) pontjaval Osszhangban meghatarozott, a pénziigyi eszkozre
jellemz6 nagysagrendet meghaladd nagysagrendben kereskednek, nem
tartoznak e cikk hatalya ala.

(11) Az e cikkben foglalt, csomagmegbizasokra vonatkozo kotele-
zettségeket — a (2) bekezdés sérelme nélkiil — csak a csomagmegbizas
egészére kell alkalmazni, a csomagmegbizas egyes elemeire kiilon-kiilon
nem.

19. cikk
Monitoring az EEPH iltal

(1) Az illetékes hatosagoknak és az EEPH-nak monitoring ala kell
vonniuk a 18. cikk alkalmazasat azon nagysagrendek tekintetében,
amelyeken a befektetési vallalkozas a jegyzéseket az ligyfelei és a
vallalkozas mas kereskedési tevékenysége kapcsan mas piaci szereplok
rendelkezésére bocsatotta, valamint azt, hogy a jegyzések milyen
mértékben tiikrozik az érvényben 1évo piaci feltételeket az ugyanolyan
vagy hasonld pénziigyi eszkozok tekintetében valamely kereskedési
helyszinen kotott iigyletekhez képest. Az EEPH »M1 2020. januar
3-ig « jelentést nyjt be a Bizottsagnak a 18. cikk alkalmazdsarol. A
18. cikk (6) bekezdésében emlitett kiiszobértéket éppen meghaladé vagy
az érvényben 1év0 piaci feltételeken kiviil esé jelentGs jegyzési €s keres-
kedési tevékenység esetén az EEPH-nak a jelentést e hataridé el6tt kell
benyujtania a Bizottsag felé.
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(2) A Bizottsag az 50. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogad el, meghatarozva a 18. cikk (6) bekezdésében
emlitett azon nagysagrendeket, amelyeknél a vallalkozdsnak minden
olyan tgyféllel iigyletet kell kotnie, amelynek a jegyzést a rendelkezé-
sére bocsatotta. Az adott pénziigyi eszkozre jellemzd nagysagrendet a
9. cikk (5) bekezdésének d) pontjaban eldirt kritériumokkal 6sszhangban
kell meghatarozni.

(3) A Bizottsdg — az 50. cikkel Osszhangban — felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyek tisztazzak, hogy mi tekintendd
a 18. cikk (8) bekezdésében emlitett jegyzések méltanyos tizleti alapon
torténd nyilvanossagra hozatalanak.

20. cikk

Kereskedés utani kozzététel a befektetési vallalkozasok, ezen beliil a

rendszeres internalizalok altal a részvények, letéti igazolasok, t6zsdén

kereskedett alapok, certifikatok és mas, hasonlé pénziigyi eszkozok
vonatkozasaban

(1) Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek akar sajat
szamléra, akar tigyfeleik nevében valamely kereskedési helyszinen
kereskedett részvényekkel, letéti igazolasokkal, t6zsdén kereskedett
alapokkal, certifikdtokkal és mas hasonld pénziigyi eszkozokkel iigyle-
teket kotnek, nyilvanossagra kell hozniuk ezeknek az iigyleteknek a
volumenét és arfolyamat, valamint az iigyletkotés idopontjat. Ezeket
az informaciokat egy jovahagyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil
kell nyilvanossagra hozni.

(2) Az e cikk (1) bekezdése szerint kozzétett informacidknak és a
kozzétételi hataridéknek meg kell felelniiik a 6. cikk alapjan elfogadott
kovetelményeknek, ideértve a 7. cikk (2) bekezdésének a) pontjaval
Osszhangban elfogadott szabalyozastechnikai standardokat is. Ameny-
nyiben a 7. cikk alapjan elfogadott intézkedések a valamely kereskedési
helyszinen kereskedett részvényekkel, letéti igazolasokkal, tézsdén
kereskedett alapokkal, certifikatokkal és mas, hasonld pénziigyi eszko-
zokkel végzett ligyletek egyes kategoridi vonatkozasaban halasztott
kozzétételrdl rendelkeznek, Ggy e lehetdség akkor is vonatkozik ezen
igyletekre, ha azokat a kereskedési helyszineken kiviil teljesitik.

(3) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyek meghatarozzak a kovetkezdket:

a) az e cikk szerint kdzzétett igyletek kiilonb6z6 tipusainak azonositoi,
kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket els6sorban a pénziigyi
eszk6zok értékeléséhez kapcsolddd tényezok hataroznak meg és
azok kozott, amelyeket mas tényezok hataroznak meg;

b) az (1) bekezdés szerinti kotelezettség alkalmazasa olyan iigyletek
esetében, amelyek az emlitett pénziigyi eszkdzok Dbiztositéki,
kolcsonzési vagy mas célu felhaszndldsaval jarnak, ha a pénziigyi
eszk0zok cseréjét a pénziigyi eszkdz folyd piaci értékelésétdl eltérd
tényezOk hatarozzak meg.

c) az lgyletben érintett azon fél, amelyiknek az (1) bekezdés értel-
mében az iigyletet nyilvanossagra kell hoznia, amennyiben az iigylet
mindkét érintettje befektetési vallalkozas.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.



02014R0600 — HU — 01.01.2022 — 005.003 — 31

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

21. cikk

Kereskedés utani kozzététel a befektetési vallalkozasok, ezen beliil a

rendszeres internalizalok 4ltal a kotvények, strukturalt pénziigyi

eszkozok, Kkibocsatasi egységek és szarmaztatott termékek
vonatkozasaban

(1) Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek akar sajat
szamlara, akar tligyfeleik nevében valamely kereskedési helyszinen
kereskedett kotvényekkel, strukturalt pénziigyi eszkozokkel, kibocsatasi
egységekkel és szarmaztatott termékekkel ligyleteket kotnek, nyilvanos-
sagra kell hozniuk ezen tigyletek volumenét és arfolyamat, valamint az
igyletkotés idGpontjat. Ezeket az informaciokat jovahagyott kozzétételi
mechanizmuson keresztiil kell nyilvanossagra hozni.

(2) Az egyes lgyleteket egyszeri alkalommal, egy egységes jovaha-
gyott kozzétételi mechanizmuson keresztiil kell nyilvanossagra hozni.

(3) Az (1) bekezdés szerint kdzzétett informacioknak és a kdzzétételi
hataridéknek meg kell felelniiik a 10. cikk alapjan elfogadott kdvetel-
ményeknek, ideértve a 11. cikk (4) bekezdésének a) és b) pontjaval
Osszhangban elfogadott szabalyozastechnikai standardokat is.

(4) Az illetékes hatésagok szamara lehetdvé kell tenni, hogy engedé-
lyezzék a befektetési vallalkozdsok szamara a halasztott kozzétételt,
vagy kérhetik az iigyletre vonatkoz6 adatok sziikebb korének kozzété-
telét, tobb iigylet adatainak Osszesitett formaban torténd kozzétételét,
illetve e két modszer kombinalasat a halasztas idétartama alatt, illetve
az egyes lgyletek nagysagrendjére vonatkozo adatok kozzétételétdl vald
eltekintést meghosszabbitott halasztdsi id6tartamra engedélyezhetik,
vagy az allampapiroktdl eltérd nem részvényjellegli értékpapirok
esetében meghosszabbitott halasztasi id6tartamra engedélyezhetik tobb
iigylet adatainak Osszesitett forméban torténd kozzétételét, vagy allam-
papirok esetében hatarozatlan idére engedélyezhetik tobb iigylet adata-
inak Osszesitett formaban torténd kozzétételét, valamint a 11. cikkben
meghatarozott feltételekkel megegyez6 feltételek mellett atmenetileg
felfiiggeszthetik az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettségeket.

Ha a 11. cikk alapjan elfogadott intézkedések a valamely kereskedési
helyszinen kereskedett kotvények, strukturalt pénziigyi eszk6zok, kibo-
csatasi egységek és szarmaztatott termékek meghatirozott kategoriai
tekintetében halasztott kozzétételrdl és az ligyletre vonatkozd adatok
szlikebb korének kozzétételérol, tobb ligylet adatainak Osszesitett
formaban torténd kozzétételérol, illetve e két mddszer kombinaldsarol,
vagy az lgyletek nagysagrendjére vonatkozo adatok kozzétételétdl valod
eltekintésrél rendelkeznek, akkor ez a lehet8ség akkor is vonatkozik
ezekre az tigyletekre, ha azokat a kereskedési helyszineken kiviil telje-
sitik.

(5) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki oly
modon, hogy lehetévé a 2014/65/EU iranyelv 64. cikke 4ltal eldirt
informaciok kozzététele a kovetkezOk meghatarozasa érdekében:
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a) az e cikkel Osszhangban kozzétett ligyletek kiilonbozo tipusainak
azonositoi, kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsdsorban a
pénziigyi eszkdzok értékeléséhez kapcsolodd tényezok hataroznak
meg és azok kozott, amelyeket mas tényezOk hataroznak meg;

b) az (1) bekezdés szerinti kotelezettség alkalmazasa olyan iigyletek
esetében, amelyek az emlitett pénziigyi eszkozok biztositéki,
kolesonzési vagy mas célu felhasznalasaval jarnak, ha a pénziigyi
eszk0zok cseréjét a pénziigyi eszkdz folyd piaci értékelésétdl eltérd
tényezOk hatarozzak meg;

c) az lgyletben érintett azon fél, amelyiknek az (1) bekezdés értel-
mében az tigyletet nyilvanossagra kell hoznia, amennyiben az iigylet
mindkét érintettje befektetési vallalkozas.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

22. cikk

Informaciéo rendelkezésre bocsatisa az atlathatésag és egyéb
szamitasok céljara

(1)  Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsag el tudja végezni az
atlathatésagot szolgald, a kereskedés el6tti és utani adatszolgaltatasi
kovetelményeknek, valamint a 3—11. cikkben, a 14-21. cikkben és a
32. cikkben emlitett, a pénziigyi eszkézokre vonatkozo kereskedési
kotelezettségeknek a meghatarozasat lehetévé tevo szamitdsokat,
tovabba annak érdekében, hogy meg tudja hatarozni azt, hogy egy
adott befektetési vallalkozas rendszeres internalizalé-e, az EEPH és az
illetékes hatosagok informaciot kérhetnek a kdvetkezoktol:

a) kereskedési helyszinek;
b) APA-k; tovabba
c) CTP-k.

(2) A kereskedési helyszineknek, az APA-knak és a CTP-knek a
sziikséges adatokat kell6 idon keresztiil tarolniuk kell.

(3) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatdrozza az adatkérések tartalmat és gyakorisagat,
valamint azt, hogy a kereskedési helyszineknek, az APA-knak és
a CTP-knek milyen formatumban és milyen hataridén beliil kell véala-
szolniuk az (1) bekezdésben emlitett adatkérésekre, tovabba azt is meg
kell hataroznia, hogy milyen tipusu adatokat kell tarolni, és hogy mi az
a legrovidebb id6tartam, ameddig a kereskedési helyszineknek, az APA-
knak és a CTP-knek a (2) bekezdéssel Gsszhangban tarolniuk kell az
adatokat ahhoz, hogy eleget tudjanak tenni az adatkéréseknek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse e¢ rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfelelé elfogadasa révén.
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23. cikk

A befektetési vallalkozasokra vonatkozo kereskedési kotelezettség

(1) A befektetési vallalkozasoknak biztositaniuk kell, hogy a szaba-
lyozott piacra bevezetett részvényekkel altala teljesitett tigyletekre vagy
a kereskedési helyszinen részvényekkel altala teljesitett ligyletekre az
esettdl fliggden szabalyozott piacon, MTF-en vagy rendszeres internali-
zalon, vagy azokkal a 2014/65/EU iranyelv 25. cikke (4) bekezdésének
a) pontja értelmében egyenértékiinek tekintett, harmadik orszagbeli
kereskedési helyszinen keriiljon sor, kivéve, ha azokra az alabbiak vala-
melyike jellemzd:

a) nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen és nem gyakori jellegiiek;
vagy

b) elfogadhat partnerek és/vagy szakmai ligyfelek kozott bonyolitjak le
Oket és nem jarulnak hozza az arfeltarasi folyamathoz.

(2) Az olyan bels6 parositd rendszercket iizemelteté befektetési
vallalkozasoknak, amelyek a részvényekre, letéti igazolasokra, t6zsdén
kereskedett alapokra, certifikdtokra és mas, hasonld pénziigyi eszko-
zokre vonatkozo ligyfélmegbizasokat multilateralis alapon hajtjak végre,
rendelkezniiik kell a 2014/65/EU irdnyelv szerinti MTF engedéllyel, és
meg kell felelniiik az ilyen engedélyekkel kapcsolatos valamennyi
vonatkoz6 rendelkezésnek.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH-nak olyan
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyek
meghatarozzak azoknak a részvényiigyleteknek a sajatos jellemzdit,
amelyek nem jarulnak hozza az (1) bekezdésben emlitett arfeltarasi
folyamathoz, figyelembe véve az alabbi eseteket:

a) rejtett likviditasi ligyletek; vagy

b) amikor az ilyen pénziigyi eszk6zok cseréjét a pénziigyi eszkoz aktu-
alis piaci értékelésén kiviili tényezok hatarozzak meg.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

Iv. CiM
UGYLETJELENTES

24. cikk

A piacok integritasanak fenntartasiara vonatkozo kotelezettség

Az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének megfeleléen az EEPH 4ltal
koordinalt illetékes hatosagok az 596/2014/EU rendelet érvényesitésére
vonatkoz6 felel6sség megosztasanak sérelme nélkiill monitoring ala
vonjak a befektetési vallalkozasok tevékenységét annak biztositasara,
hogy becsiiletesen, tisztességesen, hivatisszerlien €s a piac integritasat
elésegité modon jarjanak el.



02014R0600 — HU — 01.01.2022 — 005.003 — 34

25. cikk

Nyilvantartas-vezetési kotelezettség

(1) A befektetési vallalkozasnak 6t éven at meg kell Oriznie az ille-
tékes hatésag szamara a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos valamennyi
megbizéasara és valamennyi lebonyolitott ligyletére vonatkozd lényeges
adatokat, fiiggetleniil attdl, hogy sajat szamlara vagy tigyfél nevében
kereskedett-e. Az ligyfelek nevében végzett ligyletek esetén a nyilvan-
tartasoknak tartalmazniuk kell az tigyfél kilétére vonatkozd Gsszes infor-
maciot ¢és adatot, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irAnyelv alapjan el6irt informaciokat ('). Az 1095/2010/EU rendelet
35. cikkében megallapitott eljarasnak és feltételeknek megfelelden az
EEPH hozzaférést kérhet ezekhez az informéaciokhoz.

(2) A kereskedési helyszin mikddtet6jének legalabb 6t éven at meg
kell Oriznie az illetékes hatosag szamara a pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos, a rendszerein keresztiil meghirdetett Osszes megbizasra
vonatkoz6 lényeges adatokat. A nyilvantartasok tartalmazzak a
megbizas jellemzoit képezd relevans adatokat, beleértve azokat, amelyek
a megbizast kapcsolatba hozzdk a megbizas alapjan teljesitett ligylettel
(tigyletekkel), és amelynek részleteit a 26. cikk (1) és (3) bekezdésével
osszhangban jelenteni kell. Az EEPH szerepe az, hogy megkonnyitse és
koordinalja az illetékes hatosagok hozzaférését az e bekezdés szerinti
informaciokhoz.

(3) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia azoknak a megbizassal Osszefiiggd lényeges adatoknak a
pontos meghatarozasa érdekében, amelyeket az e cikk (2) bekezdése
értelmében meg kell Orizni, de nem szerepelnek a 26. cikkben.

E szabalyozastechnikai standardtervezeteket kozott szerepelnie kell a
megbizast tovabbitd tag vagy résztvevd azonosité kodjanak, a megbizas
azonositd kodjanak, a megbizas tovabbitasa datumanak és idejének, a
megbizas jellemzdinek, beleértve a megbizas tipusat, a limitarat ha van
ilyen, az érvényesség idOtartamat, a megbizassal kapcsolatos esetleges
utasitasokat, az esetleges modositasokkal kapcsolatos adatokat, a
megbizas torlését, részben vagy teljes egészében torténd végrehajtasat,
a megbizotti vagy megbizdi mindséget.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelelé elfogadasara.

26. cikk
Ugyletjelentési kotelezettség

(1)  Azok a befektetési vallalkozasok, amelyek pénziigyi eszkozokkel
ligyleteket teljesitenek, az ilyen ligyletek adatair6l a lehet6 leghamarabb,
de legkés6bb a kovetkez6 munkanap zarasaig mindenre kiterjedé és
pontos jelentést tesznek az illetékes hatosdgnak.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2005. oktober 26-i 2005/60/EK iranyelve a
pénziigyi rendszereknek a pénzmosas, valamint terrorizmus finanszirozasa
céljara vald felhasznalasanak megel6zésérél (HL L 309., 2005.11.25., 15. o.).
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Az illetékes hatésdgoknak az a 2014/65/EU irdnyelv 85. cikkének
megfeleléen ki kell dolgozniuk a sziikséges eljarasokat annak biztosita-
sara, hogy az adott pénziigyi eszkozdk likviditdsa szempontjabol legfon-
tosabb piac illetékes hatdsaga is megkapja ezeket az informaciokat.

Az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil az EEPH rendel-
kezésére bocsatjak az e cikkel &sszhangban jelentett valamennyi infor-
maciot.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kotelezettség alkalmazando az alab-
biakra:

a) a piacra bevezetett, vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénz-
ligyi eszkozok, vagy olyan pénziigyi eszkozok, amelyekre vonatko-
z6an forgalmazas engedélyezése iranti kérelmet nyujtottak be;

b) azok a pénziigyi eszkdzok, amelyeknél az alapul szolgald pénziigyi
eszkozzel valamely kereskedési helyszinen kereskednek; tovabba

¢) azok a pénziigyi eszkdzok, amelyeknél az alapul szolgald eszkoz egy
olyan pénziigyi eszkdzoket tartalmazé kosar vagy index, amelyekkel
valamely kereskedési helyszinen kereskednek.

A kotelezettség attol fliggetleniil alkalmazandé az a), b) és ¢) pontban
emlitett pénziigyi eszkdzokkel végzett iigyletekre, hogy az iigyleteket a
kereskedési helyszinen folytatjak-e le.

(3) A jelentéseknek adatokat kell szolgaltatniuk kiilondsen a vasarolt
vagy eladott pénziigyi eszkozok nevérdl és szamardl, a teljesités
mennyiségérdl, datumardl és idejérdl, az iigyleti arakrol, tartalmazniuk
kell azoknak az iigyfeleknek az azonositasat, amelyek nevében a befek-
tetési vallalkozas az adott ligyletet teljesitette, a befektetési vallalko-
zason beliill a befektetési dontésért és az ligylet teljesitéséért felelds
személyeknek és a hasznalt szamitogépes algoritmusoknak az azonosi-
tasat, annak az alkalmazandd mentességnek az azonositasat, amely
alapjan a kereskedésre sor keriilt, az érintett befektetési vallalkozasok
azonositasanak modjat, valamint a 236/2012/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének b) pontjdban meghatarozottak szerinti, részvényekkel és
allampapirokkal kapcsolatos, az emlitett rendelet 12., 13. és 17. cikkének
hatalya ala tartozé short iigyleteknek az azonositasat. Azoknal az {ligyle-
teknél, amelyeket kereskedési helyszinen teljesitettek, a jelentéseknek
tartalmazniuk kell az tigyletek tipusait azonositd megjeloléseket is, a
20. cikk (3) bekezdésének a) pontja és a 21. cikk (5) bekezdésének a)
pontja alapjan elfogadando intézkedéseknek megfeleléen. A szarmazta-
tott ligyletekre vonatkozoan a jelentésekben fel kell tiintetni, hogy az
igylet a 2014/65/EU iranyelv 57. cikkének megfeleléen objektiven
mérhetd modon csdkkenti-e kockazatokat

(4) Azoknak a befektetési vallalkozasoknak, amelyek megbizasokat
tovabbitanak, a megbizas tovabbitasakor meg kell adniuk az (1) és (3)
bekezdésben meghatarozott Osszes adatot. A befektetési vallalkozas
ahelyett, hogy a megbizas tovabbitasakor megadna az emlitett adatokat,
vélaszthatja azt a lehetdséget is, hogy a tovabbitott megbizast végrehaj-
tasat kovetden az (1) bekezdésben foglalt eldirasok szerint iigyletként
jelenti. Ebben az esetben a befektetési vallalkozasnak az iigyleti jelen-
tésben fel kell tiintetnie, hogy az ligylet egy tovabbitott megbizasra
vonatozik.
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(5) A kereskedési helyszin miikddtetdjének jelentést kell tennie azon
igyletek részleteirdl, amelyeket a platformjan kereskedett eszkozokkel,
rendszerein keresztiil olyan vallalkozas teljesit, amely az (1) és a (3)
bekezdés szerint nem tartozik ennek a rendeletnek a hatalya ala.

(6) Az tugyfelek azonositasat célzo, (3) és (4) bekezdés szerinti
azonositds bejelentésére a befektetési vallalkozasok egy, a jogi személy
iigyfelek azonositasara 1étrehozott, jogi személyi azonositét hasznalnak.

Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével sszhangban 2016.
januar 3-ig iranymutatdsokat dolgoz ki annak biztositdsa érdekében,
hogy a jogi személyi azonositok Union beliili alkalmazésa megfeleljen
a nemzetkdzi eldirasoknak, kiilonosen pedig a Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs altal megallapitott eldirasoknak.

(7) Az (1), (3) és (9) bekezdéssel Osszhangban a bejelentéseket az
illetékes hatdsagnak vagy maga a befektetési vallalkozas koteles
megtenni, vagy a nevében eljar6 ARM vagy az a kereskedési helyszin,
amelynek rendszerén keresztiil az ligylet megtortént.

A befektetési vallalkozasok felelnek az illetékes hatésagnak benyujtott
jelentések hianytalansagaért, pontossagaért €s idoben torténd benyujta-
séaért.

Az emlitett felel6sségtol eltérve, amennyiben egy befektetési vallalkozas
a fent emlitett ligyletek részleteirdl a nevében vagy egy kereskedési
helyszin nevében eljar6 ARM-en keresztiil jelent, a befektetési vallal-
kozas nem visel felelésséget az ARM-nek vagy a kereskedelmi hely-
szinnek tulajdonitandd jelentések teljessége, pontossaga vagy idében
torténd benyujtasa tekintetében fennallo hianyossagok vonatkozasaban.
Ezekben az esetekben és a 2014/65/EU iranyelv 66. cikke (4) bekezdé-
sére figyelemmel ezekért a hianyossagokért az ARM vagy a kereskedési
helyszin viseli a feleldsséget.

Ugyanakkor a befektetési vallalkozasoknak ésszerli intézkedéseket kell
tennilik a nevilkben benyujtott {igyletjelentések hidnytalansaganak,
pontossaganak és idoben val6d beaddsanak ellendrzése érdekében.

A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy a kereskedési helyszin,
amennyiben a befektetési vallalkozas nevében bejelentést tesz, rendel-
kezzen az informaciok tovabbitdsara hasznalt eszkozok biztonsagat és
hitelesitését garantald, stabil biztonsagi mechanizmusokkal, amelyek
minimalizaljak az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat,
és az adatok bizalmassaganak mindenkori megdrzésével megeldzik az
informacio kiszivargasat. A székhely szerinti tagallam eldirja, hogy a
kereskedési helyszinnek megfelelé er6forrasokkal és tartalékrendsze-
rekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgéltatdsait mindenkor nyujtani
tudja, és fenn tudja azokat tartani.

A vételi és eladasi ajanlatok egyeztetésére vagy bejelentésére szolgald
rendszereket — ideértve a 648/2012/EU rendelet VI. cimével Ossz-
hangban bejegyzett vagy elismert kereskedési adattarakat — az illetékes
hatésag jovahagyhatja olyan ARM-ként, amely az (1), (3) és (9) bekez-
déssel Gsszhangban ligyleti jelentéseket tovabbit az illetékes hatdsagnak.
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Amennyiben az ligyleteket a 648/2012/EU rendelet 9. cikkével Ossz-
hangban egy ARM-ként jovahagyott kereskedési adattarnak jelentették,
és e jelentések tartalmazzak az (1), (3) és a (9) bekezdés szerint megko-
vetelt adatokat, és ezen adatokat a kereskedési adattar az (1) bekez-
désben megallapitott hataridén beliil tovabbitja az illetékes hatésagnak,
ugy a befektetési vallalkozas szamara az (1) bekezdésben eldirt kotele-
zettség teljesitettnek tekintendd.

Ha az ligyleti jelentések hibasak vagy hianyosak, az ligyleti jelentéseket
benyujt6 ARM, befektetési vallalkozas vagy kereskedési helyszin kija-
vitja az informAaciot és javitott jelentést ny(jt be az illetékes hatdsagnak.

(8) Amennyiben a 2014/65/EU iranyelv 35. cikkének (8) bekezdé-
sével Osszhangban e cikk szerinti jelentéseket tovabbitanak a fogado
tagallam illetékes hatosaga részére, ugy az ezt az informaciot tovabbitja
a befektetési vallalkozas székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga-
ihoz, kivéve, ha a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagai ugy
dontenek, hogy nem kivanjak az ilyen informaciét megkapni.

9 Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek meghatarozzak:

a) az (1) és (3) bekezdésnek megfeleléen jelentendé informaciok
adatstandardjait és formatumait, ideértve a pénziigyi ligyletek beje-
lentésének moddszereit és szabalyait, valamint az ilyen jelentések
formajat és tartalmat;

b) az (1) bekezdés szerinti fontos piac meghatarozasanak kritériumait;

c) a hivatkozasokat a vasarolt vagy eladott pénziigyi eszkdzokre, a
teljesités mennyiségére, datumara és idejére, az ligyleti arakra, az
lgyfél-azonositasi informaciokra és adatokra, azoknak az {igyfe-
leknek a megjelolésére, amelyek nevében a befektetési véllalkozas
az adott lgyletet teljesitette, a befektetési vallalkozason beliil a
befektetési dontésért és az iigylet teljesitéséért felelds személyeknek
¢és a hasznalt szamitogépes algoritmusoknak az azonositasara, arra az
alkalmazandd mentességet azonositd megjelolésre, amely alapjan a
kereskedésre sor keriilt, az érintett befektetési vallalkozasok azono-
sitasanak modjara, az ligylet teljesitésének modszerére, azokra az
adatmezOkre, amelyek a (3) bekezdésnek megfeleléen az iigyleti
jelentések feldolgozasahoz és elemzéséhez sziikségesek; valamint

d) a (3) bekezdésben emlitett, részvényekkel és allampapirokkal
kapcsolatos short tigyleteket azonosité megjeldlést;

e) a (2) bekezdéssel Osszhangban bejelentendd pénziigyi eszkozok
vonatkoz6 kategoriait;

f) a jogi személyi azonositok tagallamok altali, z (6) bekezdéssel Gssz-
hangban torténd kidolgozasanak, kiosztdsanak és fenntartdsanak
feltételeit, és azokat a feltételeket, amelyekkel a befektetési vallalko-
zasok felhasznalhatjak ezeket a jogi személyi azonositokat az (1)
bekezdés szerint altaluk elkészitendd ligyletjelentésekben az iigyfe-
leket azonositod, a (3), (4) és (5) bekezdés alapjan valdo megjel6lésre;
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g) az ligyleti adatszolgaltatasi kotelezettség alkalmazasat a befektetési
vallalkozasok fioktelepeire;

h) e cikk alkalmazdsdban mi mindsiil tigyletnek és ligylet teljesitésének;

i) mikor tekintendé ugy, hogy egy befektetési vallalkozas tovabbitott
egy megbizast a (4) bekezdés alkalmazéasaban.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet 10-14.
cikkének megfeleld elfogadéasara.

(10) M1 2020. januar 3-ig € az EEPH jelentést nyujt be a Bizott-
sagnak e cikk miikodésérdl, ideértve a 648/2012/EU rendelet szerinti,
vonatkozo6 jelentéstételi kotelezettségekkel valo kolcsonhatasat és azt,
hogy a kapott és az illetékes hatosagok kozott kicserélt ligyletjelentések
tartalma és formatuma lehetévé teszi-e a befektetési vallalkozasok tevé-
kenységeinek az e rendelet 24. cikke szerinti monitoringjat. A Bizottsag
1épéseket tehet, hogy esetleges valtoztatasokat javasoljon, beleértve
annak eldirasat, hogy az iigyleteket az illetékes hatosagok helyett kiza-
rolag az EEPH altal kijelolt egységes rendszernek kell tovébbitani. A
Bizottsag tovabbitja az EEPH jelentését az Eurépai Parlamentnek és a
Tanacsnak.

27. cikk

Adatszolgaltatasi kotelezettség a pénziigyi eszkozokre vonatkozé
referenciaadatok tekintetében

(1) A szabalyozott piacra bevezetett vagy MTF-eken vagy OTF-eken
kereskedett pénziigyi eszkozok tekintetében a kereskedési helyszinek a
26. cikk szerinti tgyletjelentés céljabél megkiildik az EEPH-nak az
azonositod referenciaadatokat.

A 26. cikk (2) bekezdésének hatalya ala tartozd, annak rendszerében
kereskedett egyéb pénziigyi eszkozok tekintetében minden egyes rend-
szeres internalizdlo az EEPH rendelkezésére bocsatja az ezekkel a pénz-
igyi eszkozokkel kapcsolatos referenciaadatokat.

Az azonositd referenciaadatoknak készen kell allniuk az EEPH-hoz valo
egységes ¢és elektronikus formatumban torténd benyujtasra, miel6tt az
adott pénziigyi eszkoz kereskedése megkezdddik. A pénziigyi eszkdzre
vonatkoz6 referenciaadatokat a pénziigyi eszkozt érintd minden adatval-
tozas esetén aktualizalni kell. Az EEPH azonnal kézzéteszi e referencia-
adatokat a weboldalan. Az EEPH-nak e referenciaadatokhoz indoko-
latlan késedelem nélkiil hozzaférést kell biztositania az illetékes hato-
sagok szamara.

(2)  Annak érdekében, hogy az illetékes hatésagok a 26. cikk alapjan
monitoring al4d vonhassdk a befektetési vallalkozasok tevékenységeit,
biztositva, hogy azok tisztességesen, méltanyosan ¢€s szakszerlen,
tovabba olyan modon jarnak el, hogy eldmozditsdk a piaci integritast,
az EEPH az illetékes hatosagokkal folytatott konzultaciot kovetSen
megkoti veliik a kovetkezok biztositasahoz sziikséges megallapodasokat:
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a) az EEPH ténylegesen megkapja a pénziigyi eszkozok referencia-
adatait e cikk (1) bekezdése alapjan;

b) a pénziigyi eszkozok e cikk (1) bekezdése alapjan megkapott refe-
renciaadatainak mindsége megfeleld a 26. cikk szerinti iigyletjelen-
tési kotelezettség céljara;

c) a pénziigyi eszkozok e cikk (1) bekezdése alapjan megkapott refe-
renciaadatainak az érintett illetékes hatésagokhoz torténd tovabbitasa
ténylegesen és indokolatlan késedelem nélkiil megtorténik;

d) az EEPH és az illetékes hatosagok kozott hatékony mechanizmusok
léteznek az adatszolgaltatassal vagy az adatmindséggel kapcsolatos
kérdések megoldasara.

3) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza:

a) a pénziigyi eszkdzok referenciaadataira vonatkoz6 adatstandardokat
¢és adatformatumokat az (1) bekezdéssel 6sszhangban, tobbek kdzott
az adatok EEPH részére torténé atadasira és frissitésére és az ille-
tékes hatdsagok részére az (1) bekezdéssel Gsszhangban torténd
tovabbitasara vonatkozo modszereket és megallapodéasokat, valamint
a szoban forgd adatok formatumat és tartalmat;

b) az EEPH és az illetékes hatosagok éltal a (2) bekezdés alapjan
kotendd megallapodasokkal kapcesolatban sziikséges technikai intéz-
kedéseket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével sszhangban torténd elfogadasa révén.

(4) Az EEPH felfiiggesztheti az (1) bekezdésben meghatarozott adat-
szolgaltatasi kotelezettségeket egyes vagy minden pénziigyi termék
vonatkozasaban, ha a kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

a) a felfliggesztés sziikséges az (1) bekezdésben meghatarozott adat-
szolgaltatasi kotelezettség hatalya ald tartozo referenciaadatok integ-
ritasanak és mindségének megdrzése érdekében, amelyre a kovet-
kez6k barmelyike kockazatot jelenthet:

i. a benyujtott adatok stlyos hianyossaga, pontatlansaga vagy sérii-
lése, vagy

ii. az érintett referenciaadatok benytjtasara, gyijtésére, kezelésére
vagy tarolasara az EEPH, a nemzeti illetékes hatosagok, a piaci
infrastruktarak, a kliring- és teljesitési rendszerek és a fontos piaci
szereplok altal hasznalt rendszerek kelld idejli rendelkezésre alla-
sanak hianya, miikodésének zavara vagy karosodasa;

b) az alkalmazand6 hatdlyos unids szabalyozasi kdvetelmények nem
kezelik a fenyegetést;
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c) a felfiiggesztés nem jar olyan karos hatdssal a pénziigyi piacok haté-
konysagara vagy a befektetOkre, amely az intézkedés hasznaihoz
képest aranytalan lenne;

d) a felfiiggesztés nem teremt szabalyozési arbitrazst.

Az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett intézkedés meghozatalakor
az EEPH figyelembe veszi, hogy az intézkedés milyen mértékben bizto-
sitja a jelentett adatok pontossagat és teljeskoriiségét a (2) bekezdésben
meghatérozott célokra.

Az ecls§ albekezdesben emlitett intézkedés meghozatalara vonatkozo6
dontés elott az EEPH értesiti az érintett illetékes hatosagokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e rendelet kiegészitése érde-
kében az 50. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktu-
sokat fogadjon el, amelyekben meghatdrozza az els6 albekezdésben
emlitett feltételeket és azon koriilményeket, amelyek esetén az emlitett
albekezdésben emlitett felfliggesztés mar nem alkalmazando.

IVa. CiM
ADATSZOLGALTATASOK

1. FEJEZET

Az adatszolgaltatok engedélyezése

27a. cikk

E cim alkalmazasaban a nemzeti illetékes hatosag a 2014/65/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 26. pontjaban meghatarozott illetékes
hatosag.

27b. cikk

Az engedélyezés kovetelménye

(1)  Egy APA, CTP vagy ARM szokasos elfoglaltsagkeént vagy iizleti
tevékenységként vald miikodtetése az EEPH elézetes engedélyéhez van
kotve, e cimmel Osszhangban.

Az ¢ bekezdés elsé albekezdésétdl eltérve, a 2. cikk (3) bekezdésében
emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktussal Osszhangban azonositott
APA vagy ARM az érintett nemzeti illetékes hatdsag elézetes engedé-
lyezésének és feliigyeletének hatalya ala tartozik e cimmel 6sszhangban.

(2) A kereskedési helyszint mikodtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmiikodtetd egy APA, egy CTP vagy egy ARM szolgaltatasait is
nyGjthatja, amennyiben az EEPH vagy az érintett nemzeti illetékes
hatésag erre vonatkozd elézetes vizsgalata szerint a befektetési vallal-
kozas vagy a piacmiikddtetd megfelel e cimnek. E szolgaltatasok nyuj-
tasat az engedélyiikben szerepeltetni kell.

(3) Az EEPH nyilvantartast készit az Unidoban miikddo Osszes adat-
szolgaltatordl. A nyilvantartas a nyilvanossag szamara hozzaférhetd, és
informaciokat tartalmaz azon szolgaltatasokrol, amelyekre az adatszol-
galtatd engedéllyel rendelkezik, és a nyilvantartast rendszeresen napra-
késszé kell tenni.
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Amennyiben az EEPH vagy adott esetben a nemzeti illetékes hatosag a
27e. cikkel 0sszhangban visszavont egy engedélyt, ezt a visszavondast a
nyilvantartasban ot éven at kozzé kell tenni.

(4) Az adatszolgaltatok a szolgaltatasaikat az EEPH vagy adott
esetben a nemzeti illetékes hatdsag feliigyelete alatt nyujtjak. Az
EEPH vagy adott esetben a nemzeti illetékes hatosag rendszeresen ellen-
6érzi az adatszolgaltatok e cimnek vald megfelelését. Az EEPH vagy
adott esetben a nemzeti illetékes hatésag nyomon kdveti, hogy az adat-
szolgéltatok mindenkor megfelelnek-¢ az eredeti engedély e cim kere-
tében megallapitott feltételeinek.

27c. cikk

Az adatszolgaltatok engedélyezése

(1) E cim alkalmazaséban az adatszolgaltatokat az EEPH vagy adott
esetben a nemzeti illetékes hatosag engedélyezi, ha:

a) az adatszolgéltatd az Unidban letelepedett jogi személy; valamint

b) az adatszolgaltatd teljesiti az e cimben megallapitott kovetelmé-
nyeket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett engedély meghatarozza azt az adat-
szolgaltatast, amelynek végzésére az adatszolgaltaté engedélyt kapott.
Ha egy engedélyezett adatszolgaltatd az tzleti tevékenységét tovabbi
adatszolgaltatasokra akarja kiterjeszteni, kérelmet nyujt be az EEPH-
hoz vagy adott esetben a nemzeti illetékes hatdsaghoz engedélyének
kiterjesztésére.

(3) Az engedélyezett adatszolgaltatonak mindenkor meg kell felelnie
az engedélyezés e cimben emlitett feltételeinek. Az engedélyezett adat-
szolgaltatd indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az EEPH-t vagy adott
esetben a nemzeti illetékes hatésdgot az engedélyezési feltételekben
bekovetkezd barmely 1ényeges valtozasrol.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett engedély az Unid egész teriiletén
hatalyos és érvényes, és lehet6vé teszi, hogy az adatszolgaltatd azokat
a szolgaltatasokat, amelyekre az engedélyt megkapta, az egész Unidban
végezze.

27d. cikk

Az engedélyek megadasanak és a kérelmek elutasitdsanak eljarasai

(1) A kérelmezd adatszolgaltatdo kérelmet nytjt be, megadva mind-
azon informaciodkat, ideértve tobbek kozott a tervezett szolgaltatasok
tipusat és a szervezeti felépitést meghatarozd iizleti tervet, amelyek
sziikségesek ahhoz, hogy az EEPH vagy adott esetben a nemzeti ille-
tékes hatosag meggy6zodhessen arrdl, hogy az adatszolgaltatd az eredeti
engedély idépontjaban minden sziikséges megallapodast megkotott
ahhoz, hogy az e cim rendelkezései szerinti kotelezettségeinek
megfeleljen.
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(2) Az EEPH vagy adott esetben a nemzeti illetékes hatésig az
engedély iranti kérelem kézhezvételétdl szamitott 20 munkanapon
beliil értékeli, hogy a kérelem teljes korti-e.

Ha a kérelem nem teljes korli, az EEPH vagy adott esetben a nemzeti
illetékes hatosag megallapitja azt a hatarid6t, ameddig az adatszolgalta-
tonak meg kell adnia a tovabbi informaciokat.

Az EEPH vagy adott esetben a nemzeti illetékes hatosag azt kovetden,
hogy megallapitotta a kérelem teljeskoriiségét, ennek megfelelden érte-
siti az adatszolgaltatot.

(3) Az EEPH vagy adott esetben a nemzeti illetékes hatésag a teljes
korli kérelem kézhezvételétél szamitott hat honapon beliil értékeli az
adatszolgaltatd e cimnek vald megfelelését. Az EEPH vagy adott
esetben a nemzeti illetékes hatdsag teljes kord indokolassal ellatott hata-
rozatot fogad el az engedély megadédsardl vagy a kérelem elutasitasarol,
és ennek megfeleléen 6t munkanapon beliil értesiti a kérelmezd adat-
szolgaltatot.

(4) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
hogy meghatarozza:

a) az (1) bekezdés szerint szamara nyUjtand6 informacidkat, az iizleti
tervet is ideértve;

b) a 27f. cikk (2) bekezdése szerinti tdjékoztatasban szerepld informa-
cidkat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
elso albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével sszhangban térténd elfogadasa révén.

(5) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az
e cikk (1) bekezdésében és a 27f. cikk (2) bekezdésében elbirt értesi-
tésre szolgald egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljarasok meghatarozasa, illetve informaciok nyujtasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkének megfeleléen elfogadja az elsd albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai standardokat.

27e. cikk

Az engedély visszavonasa

(1) Az EEPH vagy adott esetben a nemzeti illetékes hatosag az adat-
szolgéltatd engedélyét visszavonhatja, ha az adatszolgaltato:

a) tizenkét honapon at nem él az engedéllyel, kifejezetten lemond az
engedélyrdl, vagy az el6z6 hat honapban nem nytjtott semmilyen
szolgaltatast;

b) hamis nyilatkozatok tételével vagy barmely egyéb szabalytalan
modon szerezte meg az engedélyt;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett enge-
délyezésére sor keriilt;

d) stlyosan és rendszeresen megsértette e rendeletet.
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(2) Az EEPH adott esetben indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az
adatszolgaltatd engedélyének visszavondsara vonatkozo hatarozatrol
azon tagallam nemzeti illetékes hatdsagat, amelyben az adatszolgaltatd
letelepedett.

27f cikk

Az adatszolgaltatok vezeté testiiletére vonatkozo kovetelmények

(1) Az adatszolgaltatd vezetd testiiletének mindenkor kelléen jo
hirnévvel kell rendelkeznie, elegendd ismeret, készség és tapasztalat
birtokaban kell lennie, és elegendd idot kell feladatainak ellatasara fordi-
tania.

A vezetd testiiletnek az adatszolgaltatd tevékenységeinek megértéséhez
megfeleld kollektiv tudassal, készségekkel és tapasztalattal kell rendel-
keznie. A vezetd testiilet minden egyes tagjanak tisztességesen, fedd-
hetetleniil és onalldoan kell cselekednie, hogy a felsd vezetés dontéseit
sziikség esetén hatékonyan megkérddjelezze, valamint sziikség esetén
hatékonyan ellendrizze és nyomon kovesse a vezetéi dontéshozatalt.

Amennyiben egy piacmikodtetd egy APA, egy CTP vagy egy ARM
mikddtetésére kér engedélyt a 27d. cikk alapjan, és az APA, a CTP
vagy az ARM vezetd testiiletének tagjai ugyanazok, mint a szabalyozott
piac vezetd testiiletének tagjai, gy tekintendd, hogy e személyek
megfelelnek az elsé albekezdésben megallapitott kdvetelményeknek.

(2) Az adatszolgaltato tdjékoztatja az EEPH-t vagy adott esetben a
nemzeti illetékes hatosagot vezetd testiilete minden egyes tagjanak
nevérdl és a tagsagban bekovetkezett barmilyen valtozasrol, az Osszes
olyan informacioval egyiitt, amely annak értékeléséhez sziikséges, hogy
az adott szerv az (1) bekezdésnek megfelel-e.

(3) Az adatszolgaltatd vezetd testiilete meghatarozza és ellendrzi
azon iranyitasi rendszer végrehajtasat, amely biztositja a szervezet haté-
kony és prudens vezetését, beleértve a szervezeten beliili feladatok elkii-
16nitését és az Osszeférhetetlenség megelézését, olyan moédon, amely
elémozditja a piac integritasat ¢s az ligyfelek érdekeit.

(4) Az EEPH vagy adott esetben a nemzeti illetékes hatosag megta-
gadja az engedélyezést, ha nincs meggy6zddve arrdl, hogy az adatszol-
galtatd iizletmenetét ténylegesen iranyitd személy vagy személyek
megfelelen jo hirnévvel rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithatd
indokok allnak fenn annak vélelmezésére, hogy a szolgaltatok vezetd
testiiletében javasolt valtozasok veszélyeztetik a megbizhatod és prudens
vezetést, az lgyfeleik érdekeinek és a piac integritdsanak megfeleld
figyelembevételét.

(5) Az EEPH 2021. januar 1-jéig szabalyozastechnikai standardterve-
zeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben ismertetett vezetd testiilet tagjai
alkalmassaganak felmérésére, figyelembe véve az altaluk betoltott
kiilonboz6 szerepkoroket €s feladatkoroket, valamint a vezetd testiilet
tagjai és az APA, a CTP és az ARM felhasznaloi kozotti Gsszeférhetet-
lenségek elkeriilésének sziikségességét.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse e rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld elfogadasa révén.

2. FEJEZET
Az APA-kra, a CTP-kre és az ARM-ekre vonatkozo feltételek

27g. cikk

Az APA-kra vonatkozé szervezeti kovetelmények

(1) Az APA-nak rendelkeznie kell megfelelé szabalyozasokkal és
mechanizmusokkal a 20. és a 21. cikk szerinti informaciok észszeri
iizleti alapon torténd nyilvanossagra hozatalahoz, a valos id6hoz olyan
kozel, amennyire csak technikailag lehetséges. A tajékoztatast ingye-
nesen, az APA altali kozzététel utan 15 perccel elérhetévé kell tenni.
Az APA-nak hatékonyan és kovetkezetes modon kell terjesztenie ezeket
az informdacidkat, olyan modon, amely biztositja az informacidhoz vald
gyors hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan forma-
tumban, amely megkonnyiti az informacidk mas forradsokbol szarmazé
hasonlé adatokkal vald dsszevondsat.

(2) Az APA altal az (1) bekezdésnek megfeleléen kozzétett informa-
cidknak legalabb a kovetkezd elemeket kell tartalmazniuk:

a) a pénziigyi eszkdz azonositdja;

b) az ar, amelyen az ligyletet megkototték;
¢) az iigylet volumene;

d) az iigylet idOpontja;

e) az ligylet bejelentésének idOpontja;

f) az ligylet arjelzése;

g) azon kereskedési helyszin kodja, ahol az ligyletet végrehajtottak,
vagy amennyiben az {igyletet rendszeres internalizalon keresztiil
hajtottak végre, az ,,SI” kod, vagy egyéb esetben az ,,OTC” (t6zsdén
kiviili) kod,

h) adott esetben annak jelzése, hogy az ligyletre egyedi feltételek
vonatkoztak.

(3) Az APA-nak az tgyfeleivel kapcsolatos Osszeférhetetlenség
megel6zésére kidolgozott, hatékony igazgatasi mechanizmusokat kell
miikddtetnie €s fenntartania. Kiilondsen az olyan APA-nak, amely
egyben piacmiikodtetd vagy befektetési vallalkozéds is, minden Ossze-
gyljtott informaciot megkiilonbdztetésmentes modon kell kezelnie, és
megfeleld mechanizmusokat kell miikddtetnie és fenntartania a kiilon-
boz6 tizleti funkcidk kiilonvalasztasa érdekében.

(4) Az APA-nak rendelkeznie kell az informaciok tovabbitasara hasz-
nalt eszk6zok biztonsagat garantald, megbizhaté biztonsagi mechaniz-
musokkal, amelyek minimalizaljdk az adatsériilés és a jogosulatlan
hozzaférés kockazatat, és megeldzik az informacid kiszivargasat annak
kozzététele elott. Az APA-nak megfeleld eréforrasokat kell fenntartania,
és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgéltatasait
mindenkor kinalni tudja, és azokat fenn tudja tartani.
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(5) Az APA-nak rendelkeznie kell olyan rendszerekkel, amelyek
hathatésan ellen6érzik a kereskedési jelentéseket azok teljeskoriisége
szempontjabodl, azonositjdk a hidnyossadgokat és a nyilvanvald hibékat,
¢és kérik az ilyen hibas jelentések ujrakiildését.

(6) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kozos formatumok, adatstandardok és technikai mechanizmusok megha-
tarozasahoz, amelyek megkonnyitik az (1) bekezdésben emlitett infor-
maciok 0sszevonasat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse e rendeletet az elsé
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok 1095/2010/EU ren-
delet 10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasa révén.

(7) A Bizottsag e rendelet kiegészitése érdekében az 50. cikknek megfe-
lelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyekben megha-
tarozza, hogy mi az e cikk (1) bekezdésében emlitett informaciok nyilva-
nossagra hozatalanak észszerti iizleti alapja.

(8) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza:

a) azon eszkdzoket, amelyek révén az APA megfelelhet az (1) bekez-
désben emlitett tajékoztatasi kotelezettségnek;

b) az (1) bekezdés szerint kozzétett tajékoztatds tartalmat, beleértve
legalabb a (2) bekezdésben emlitett tajékoztatast, olyan modon,
hogy az lehetévé tegye az el6irt informaciok e cikk szerinti kozzé-
tételét;

c) a (3), a (4) és az (5) bekezdésben megallapitott konkrét szervezeti
kovetelményeket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével Gsszhangban torténd elfogadasa révén.

27h. cikk

A CTP-kre vonatkozo szervezeti kovetelmények

(1) A CTP-nek rendelkeznie kell megfelelé szabalyozasokkal és
mechanizmusokkal a 6. és a 20. cikk szerint nyilvanossagra hozott
informaciok gyljtéséhez, azok Osszevonasahoz egy folyamatos elektro-
nikus adatfolyamma és ezen informaciok észszerii iizleti alapon torténd
nyilvanossagra hozataldhoz a valds id6hoz olyan kozel, amennyire csak
technikailag lehetséges.

Ezen informacidoknak legalabb a kdvetkezO adatokat kell tartalmazniuk:
a) a pénziigyi eszkdz azonositdja;

b) az ar, amelyen az ligyletet megkotottek;

¢) az ligylet volumene;

d) az iigylet idOpontja;

e) az lgylet bejelentésének idépontja;
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f) az ligylet arjelzése;

g) azon kereskedési helyszin kodja, ahol az tigyletet végrehajtottak,
vagy amennyiben az {igyletet rendszeres internalizalon keresztiil
hajtottak végre, az ,,SI” kod, vagy egyéb esetben az ,,OTC” (t6zsdén
kiviili) kod;

h) adott esetben annak ténye, hogy a befektetési dontésért és az ligylet
végrehajtasaért egy, a befektetési vallalkozason beliil miikodo szami-
togépes algoritmus felelt;

i) adott esetben annak jelzése, hogy az iligyletre egyedi feltételek
vonatkoztak;

j) ha a 3. cikk (1) bekezdésében emlitett informaciok nyilvanossagra
hozatalanak kdotelezettsége alol a 4. cikk (1) bekezdésének a) vagy b)
pontjaval Gsszhangban mentességet adtak, annak jelzése, hogy az
iigyletre melyik mentességet alkalmaztak.

Az informacidkat ingyenesen, a CTP altali kozzététel utan 15 perccel
elérhetdvé kell tenni. A CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy haté-
konyan és kdvetkezetes modon terjessze ezeket az informaciokat, olyan
modon, amely biztositja az informacidhoz valdé gyors hozzaférést,
megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan formatumokban, amelyek
konnyen hozzaférhetdek és felhasznalhatdak a piaci szereplok szamara.

(2) A CTP-nek rendelkeznie kell megfeleld szabalyozasokkal és
mechanizmusokkal a 10. és a 21. cikk szerint nyilvanossagra hozott
informacidk gytijtéséhez, azok Osszevonasdhoz egy folyamatos elektro-
nikus adatfolyamma ¢és ezen informaciok észszer(i iizleti alapon torténd
nyilvanossagra hozataldhoz a valés id6hoz olyan kozel, amennyire csak
technikailag lehetséges, ideértve legalabb a kdvetkezo adatokat:

a) a pénziigyi eszkdz azonositdja vagy azonositd jellemzoi,
b) az ar, amelyen az ligyletet megkototték;

¢) az ligylet volumene;

d) az iigylet idOpontja;

e) az ligylet bejelentésének idépontja;

f) az ligylet arjelzése;

g) azon kereskedési helyszin kodja, ahol az iigyletet végrehajtottak,
vagy amennyiben az {igyletet rendszeres internalizalon keresztiil
hajtottak végre, az ,,SI” kod, vagy egyéb esetben az ,,OTC” (t6zsdén
kiviili) kod;

h) adott esetben annak jelzése, hogy az tligyletre egyedi feltételek
vonatkoztak.

Az informacidkat ingyenesen, a CTP éaltali kozzététel utan 15 perccel
elérhetdvé kell tenni. A CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy haté-
konyan és kovetkezetes modon terjessze ezeket az informécidkat, olyan
moédon, amely biztositja az informacidhoz valdé gyors hozzaférést,
megkiilonboztetésmentes alapon, €s olyan altalanosan elfogadott forma-
tumokban, amelyek interoperabilisak, valamint konnyen hozzaférhetdek
¢és felhasznalhatoak a piaci szereplok szamara.
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(3) A CTP-nek biztositania kell, hogy a szolgaltatott adatok Ossze-
vonasa minden szabalyozott piac, az MTF-ek, az OTF-ek és az APA-k
esetében, valamint a pénziigyi eszkozok esetében a (8) bekezdés c)
pontja szerinti szabalyozastechnikai standardok révén megtorténjen.

(4) A CTP-nek az Osszeférhetetlenség megelézésére kidolgozott,
hatékony igazgatdsi mechanizmusokat kell miikddtetnie és fenntartania.
Kiilondsen a piacmiikddtetonek vagy APA-nak, aki vagy amely Ossze-
sitettadat-szolgaltatast is nyujt, minden Osszegyijtott informaciot
megkiilonboztetésmentes modon kell kezelnie, ¢s megfeleld mechaniz-
musokat kell mikodtetnie és fenntartania a kiilonb6zd iizleti funkciok
kiilonvalasztasa érdekében.

(5) A CTP-nek rendelkeznie kell az informaciok tovabbitasara hasz-
nalt eszkozok biztonsadgat garantald, megbizhaté biztonsagi mechaniz-
musokkal, amelyek minimalizaljak az adatsériilés és a jogosulatlan
hozzaférés kockazatdt. A CTP-nek megfeleld erdforrasokat kell fenn-
tartania, és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgal-
tatasait mindenkor kinalni tudja, és azokat fenn tudja tartani.

(6) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
hogy meghatarozza az adatstandardokat és formatumokat a 6., a 10., a
20. és a 21. cikknek megfelelden kozzéteendd informécidkhoz, ideértve
a pénziigyi eszkdz azonositojat, arat, mennyiségét, az idOpontot, az
arjelzést, a helyszin azonositéjat és azoknak az egyedi feltételeknek a
jelzését, amelyek az ligyletekre vonatkoztak, valamint azokat a technikai
mechanizmusokat, amelyek az informaciok hatékony és kovetkezetes
terjesztését eldsegitik, olyan modon, amely biztositja, hogy a piaci
szereplok szamara konnyen hozzaférhetok és felhasznalhatok legyenek,
az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitetteknek megfelelden, ideértve
azon tovabbi szolgaltatasok azonositasat, amelyeket a CTP elvégezhet,
és amelyek novelik a piac hatékonysagat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse e rendeletet az elsd
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok 1095/2010/EU ren-
delet 10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasa révén.

(7) A Bizottsag e rendelet kiegészitése érdekében az 50. cikknek megfe-
lelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyekben tisz-
tazza, hogy mi az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett adatfolyamokhoz
val6 hozzaférés biztositasanak észszerii {izleti alapja.

(8) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatérozza:

a) azon eszkozoket, amelyek révén a CTP megfelelhet az (1) és a (2)
bekezdésben emlitett tdjékoztatasi kotelezettségnek;

b) az (1) és a (2) bekezdés szerint kozzétett informaciok tartalmat;

¢) azon pénziigyi eszkdzoket, amelyek adatait az adatfolyamban bizto-
sitani kell, a nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkdzok esetében
pedig a bevonandé kereskedési helyszineket és APA-kat;
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d) mas eszkozoket, amelyek biztositjdk, hogy a kiilonboz6é CTP-k 4ltal
kozzétett adatok kovetkezetesek legyenek és lehetdvé valjon az
atfogo feltérképezés és a mas forrasokbol szarmazo hasonlod adatokra
utalo kereszthivatkozasok alkalmazasa, valamint hogy alkalmasak
legyenek az Unid szintjén torténd Osszesitésre;

e) a (4) és az (5) bekezdésben megallapitott konkrét szervezeti kdve-
telményeket.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
elso albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével Gsszhangban torténd elfogadasa révén.

271, cikk

Az ARM-ekre vonatkozo szervezeti kovetelmények

(1) Az ARM-nek rendelkeznie kell megfeleld szabalyozasokkal és
mechanizmusokkal a 26. cikk szerinti informacioknak a lehetd leggyor-
sabb, és legkésébb az ligyletmegkdtésének napjat koveté munkanap
végéig torténd jelentéséhez.

(2) Az ARM-nek az iigyfeleivel kapcsolatos 0Osszeférhetetlenség
megelézésére kidolgozott, hatékony igazgatasi mechanizmusokat kell
milkodtetnie és fenntartania. Kiilonésen annak az ARM-nek, amely
egyben piacmiikodtetd vagy befektetési vallalkozéas is, minden Ossze-
gyijtott informaciot megkiilonboztetésmentes modon kell kezelnie, és
megfeleld mechanizmusokat kell miikddtetnie és fenntartania a kiilon-
boz6 tizleti funkcidk killonvalasztasa érdekében.

(3) Az ARM-nek rendelkeznie kell az informacidok tovabbitasara
hasznalt eszkdzok biztonsagat és hitelesitését garantald, megbizhato
biztonsagi mechanizmusokkal, amelyek minimalizaljak az adatsériilés
és a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, és az adatok bizalmassaganak
mindenkori meg6rzésével megeldzik az informécid kiszivargasat. Az
ARM-nek megfelelé eréforrasokat kell fenntartania, és tartalékrendsze-
rekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgéltatasait mindenkor kindlni
tudja, és azokat fenn tudja tartani.

(4) Az ARM-nek rendelkeznie kell olyan rendszerekkel, amelyekkel
hathatdsan ellendrizhetd az iigyleti jelentések teljeskoriisége és azono-
sithatok a befektetési vallalkozas 4ltal elkovetett hianyossagok és nyil-
vanvald hibdk, és amennyiben ilyen hiba vagy hidnyossag fordul eld,
arr6l részletesen tajékoztatnia kell a befektetési vallalkozast, és kérnie
kell az ilyen hibas jelentések ujrakiildését.

Az ARM-nek a sajat maga altal elkdvetett hibak és hidnyossagok észle-
1ését lehetdvé tévo rendszerekkel kell rendelkeznie, amelyek lehetové
teszik az ARM szamara azok javitasat és a helyes és teljes kort tigyleti
jelentések tovabbitasat vagy adott esetben 0jboli tovabbitasat is az ille-
tékes hatosag részére.

(5 Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza:

a) azon eszkozoket, amelyek révén az ARM megfelelhet az (1) bekez-
désben emlitett tdjékoztatasi kotelezettségnek; valamint

b) a (2), a (3) és a (4) bekezdésben megallapitott konkrét szervezeti
kovetelményeket.
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A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse e rendeletet az elsd
albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok 1095/2010/EU ren-
delet 10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogadasa révén.

V. CciMm
SZARMAZTATOTT TERMEKEK

28. cikk

A szabalyozott piacokon, MTF-eken vagy OTF-eken valé kereskedés
kotelezettsége

(1) A 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 8. pontja szerinti pénziigyi
szerz0do felek és az ugyanezen rendelet 10. cikke (1) bekezdésének b)
pontjaban jelzett feltételeket teljesitd nem pénziigyi szerz6dd felek —
azon szarmaztatott termékek tekintetében, amelyek a szarmaztatott
tetett eljarasnak megfelelden kereskedési kotelezettség hatalya ald tarto-
zonak is nyilvanitottak, és amelyek szerepelnek a 34. cikkben emlitett
jegyzékben — mas ilyen pénziigyi szerz6dé felekkel vagy a
648/2012/EU rendelet 10. cikkének (1) bekezdése b) pontjaban jelzett
feltételeket teljesitd mas ilyen nem pénziigyi szerz6dd felekkel a fent
emlitett rendelet 3. cikke értelmében nem csoporton beliili ligyleteknek
mindsiild ligyleteket vagy ugyanezen rendelet 89. cikkében foglalt atme-
neti rendelkezések hatdlya ald nem tartozo6 iigyleteket csak a kovetkezd
piacokon kothetik meg:

a) szabalyozott piacok;

b) MTF-ek;

c) OTF-ek; vagy

d) harmadik orszagok kereskedési helyszinei, feltéve, hogy a Bizottsag
a (4) bekezdéssel Osszhangban hatarozatot hozott, és hogy a
harmadik orszag ténylegesen egyenértékii rendszert biztosit a
2014/65/EU iranyelv szerint engedélyezett kereskedési helyszinek
elismerés¢hez, hogy a harmadik orszagban kereskedési kotelezettség
hatalya ala tartozé szarmaztatott termékeket nem kizarélagos alapon
a piacra bevezessék vagy azokkal kereskedjenek.

(2) A kereskedési kotelezettséget alkalmazni kell az (1) bekezdésben
emlitett azon szerz6dé felekre is, amelyek a szarmaztatott termékek
kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozonak nyilvéanitott kategoria-
jéhoz tartozd termékekkel kotnek iigyletet olyan harmadik orszagbeli
pénziigyi intézményekkel vagy mas olyan harmadik orszagbeli gazdal-
kod6 egységekkel, amelyek, ha az Unidban lennének letelepedettek,
elszamolasi kotelezettség hatalya ala tartoznanak. A kereskedési kotele-
zettséget alkalmazni kell olyan harmadik orszagbeli gazdalkodo egysé-
gekre is, amelyek, ha az Unidban lennének letelepedettek, elszamolasi
kotelezettség hatalya ald tartozndnak, és amelyek a szarmaztatott
termékek kereskedési kotelezettség hatalya ala tartozonak nyilvanitott
kategoridhoz tartozd termékekkel kotnek iigyletet, feltéve, hogy az
adott ligylet kdzvetlen, jelentds és elore lathato hatassal lesz az Unioban,
vagy amikor a kotelezettség eldirdsa annak érdekében sziikséges vagy
helyénvald, hogy megakadalyozza e rendelet rendelkezéseinek megke-
riilését.
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Az EEPH rendszeresen monitoring ald vonja az azon szarmaztatott
termékekkel kapcsolatos tevékenységet, amelyek nem tartoznak az (1)
bekezdésben meghatarozott kereskedési kotelezettség hatdlya ald, annak
érdekében, hogy azonositsa azokat az eseteket, amikor egy bizonyos
szerzGdéskategoria rendszerkockdazatot jelenthet, és kikiiszobolje a
szabalyozasi arbitrazst a kereskedési kotelezettség ald tartozod szarmaz-
tatott iigyletek, illetve a szabalyozasi arbitrazst a kereskedési kotele-
zettség ald nem tartozd szarmaztatott iigyletek kozott.

(3) Az (1) bekezdés szerinti kereskedési kotelezettség hatalya ala
tartozonak nyilvéanitott szdrmaztatott termékek bevezethetdk a szabalyo-
zott piacra vagy azokkal az (1) bekezdésben emlitett barmelyik keres-
kedési helyszinen kereskedni lehet, amennyiben ez megkiilonboztetés-
mentes és nem kizarolagos alapon torténik.

(4) Az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi elja-
rasnak megfeleldéen a Bizottsag hatarozatokat fogadhat el annak megal-
lapitasarol, hogy egy harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere
biztositja, hogy az adott harmadik orszadgban engedélyezett kereskedési
helyszinek olyan, jogilag kotelezd eléirasoknak feleljenek meg, amelyek
egyenértékiiek az e cikk (1) bekezdése a), b) vagy c) pontjaban emlitett
kereskedési helyszinekre e rendelet, a 2014/65/EU iranyelv ¢és az
596/2014/EU rendelet alapjan vonatkozd eldirasokkal, és amelyek
effektiv feliigyelet és végrehajtas hatalya ala tartoznak az adott harmadik
orszagban.

E hatarozatok egyediili célja arr6l donteni, hogy a kereskedési helyszin
alkalmas-e a kereskedési kotelezettség ala tartozd szarmaztatott
termékek kereskedésére.

Egy harmadik orszag jogi ¢és feliigyeleti keretrendszere akkor tekintendd
egyenértéki joghatdssal bironak, ha a kovetkezo feltételek mindegyikét
teljesiti:

a) a kereskedési helyszinek az adott harmadik orszagban engedélyezés,
valamint folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtas hatalya ala
tartoznak;

b) a kereskedési helyszinek vilagos és atlathaté szabalyokkal rendel-
keznek a pénziigyi eszkdzok piacra vald bevezetését illetden, ami
lehetové teszi e pénziigyi eszkdzok tisztességes, szabalyos €és haté-
kony kereskedését, és szabadon atruhazhatdsagat;

¢) a pénziigyi eszkdzok kibocsatdival szemben iddszakos és folyamatos
tajékoztatasi eléirasok vannak érvényben, ami magas szintli befekte-
tévédelmet biztosit;

d) gondoskodik a piac atlathatosagardl és integritasardl, a bennfentes
kereskedelem és a piaci manipuldcié formdajaban megjelend piaci
visszaélést kezeld szabalyok révén;

A Bizottsdg ¢ bekezdés szerinti hatdrozata korlatozddhat a kereskedési
esetben a harmadik orszagbeli kereskedési helyszin csak akkor tartozik
az (1) bekezdés d) pontja ald, ha a Bizottsag hatarozatdban szerepld
kategoriak egyikébe esik.
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(5) E cikk kovetkezetes alkalmazéasanak biztositasa érdekében az
EEPH-nak olyan szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell kidol-
goznia, amelyek meghatarozzak a (2) bekezdésben emlitett azon ligylet-
tipusokat, amelyeknek kozvetlen, jelentds €s eldre lathato hatasa van az
Unién belil, illetve amelyek esetében a kereskedési kotelezettség
eldirasa sziikséges vagy helyénvald annak érdekében, hogy megaka-
dalyozza e rendelet rendelkezéseinek megkeriilését.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelelé elfogadasara.

Az e bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak Ilehe-
tdség szerint és adott esetben meg kell egyezniiik a 648/2012/EU ren-
delet 4. cikkének (4) bekezdése értelmében elfogadott standardokkal.

29. cikk

Elszamolasi kotelezettség a szabalyozott piacokon Kkereskedett
szarmaztatott termékekre vonatkozoéan és az elszamolasra torténé
befogadis iitemezése

(1) Valamely szabalyozott piac miikddtetéjének gondoskodnia kell
arrdl, hogy a szarmaztatott termékekkel az adott szabalyozott piacon
végzett minden {igylet elszamolasat CCP végezze el.

(2) A CCP-knek, a kereskedési helyszineknek ¢és a 648/2012/EU
rendelet 2. cikkének 14. pontjaval 6sszhangban kliringtagként miikodo
befektetési vallalkozasoknak hatékony rendszerekkel, eljarasokkal és
mechanizmusokkal kell rendelkezniiik az elszamolt szarmaztatott termé-
keket illetben annak biztositasa érdekében, hogy az elszamolt szarmaz-
tatott iigyleteket a technikailag megvaldsithatd leggyorsabb modon,
automatikus rendszerek alkalmazasaval nyujtsak be és fogadjak be
elszamolasra.

E bekezdés alkalmazasaban ,,elszamolt szarmaztatott ligylet”:

a) minden olyan szarmaztatott iigylet, amelyet az e cikk (1) bekezdé-
sében foglalt elszamolasi kotelezettség vagy a 648/2012/EU rendelet
4. cikkében foglalt elszamolasi kotelezettség szerint kell elszamolni;

b) minden olyan szarmaztatott {igylet, amelynek elszamolasarol az érin-
tett felek egyéb modon megallapodtak.

(3) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia az e cikk szerinti rendszerekre, eljarasokra és mechanizmu-
sokra vonatkozé minimumkovetelmények — koztiik a befogadéasra vonat-
kozo hataridék — meghatarozasa céljabdl, figyelembe véve a miikodési
és egyéb kockazatok megfeleld kezelésének sziikségességét.

Az EEPH folyamatos hataskorrel rendelkezik azzal kapcsolatban, hogy
amennyiben ugy itéli meg, hogy az agazat fejlédése ezt megkoveteli,
tovabbi szabdalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki annak
érdekében, hogy a hatalyban 1évOket naprakésszé tegye.
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Az EEPH az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standard-
tervezeteket 2015. jalius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé és a masodik albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

30. cikk

Kozvetett elszamolasi megallapodasok

(1) To6zsdén kereskedett szarmaztatott termékek esetében lehetséges
kozvetett elszamolasi megallapodasokat 1étesiteni, amennyiben ezek a
megallapodasok nem novelik a partnerkockéazatot, és biztositjak, hogy
a szerz0do fél eszkodzei és pozicidi a 648/2012/EU rendelet 39. és
48. cikkében emlitett védelemmel megegyezd hatasu védelemben része-
siilnek.

(2) AZ EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia a kozvetett elszdmolasi megallapodasok tipusainak megha-
tarozasa céljabol, amennyiben megallapitast nyert, hogy azok megfe-
lelnek a z (1) bekezdésben emlitett feltételeknek, biztositva dsszhangot
a 149/2013/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet II. fejeze-
tében (') a tézsdén kiviili szarmaztatott igyletek tekintetében meghata-
rozott rendelkezésekkel.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az ebben a bekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

31. cikk

Portfoliotomorités

(1) A portfoliotomoritési szolgaltatasok nyujtdsa soran a befektetési
vallalkozasokra és piaci szereplokre nem alkalmazand6 a 2014/65/EU
iranyelv 27. cikke szerinti legjobb teljesitési kotelezettség, az e rendelet
8., 10., 18. és 21. cikke szerinti atlathatosagi kotelezettségek, valamint a
2014/65/EU iranyelv 1. cikkének (6) bekezdése szerinti kotelezettség. A
szarmaztatott termékek Osszetevoinek megsziintetésére és helyettesité-
sére a portfoliotomorités soran nem vonatkozik e rendelet 28. cikke.

(2) A portfoliotomoritési szolgaltatasokat nyjtd befektetési vallalko-
zasoknak ¢€s piaci szereploknek jovahagyott kdzzétételi mechanizmuson
keresztiil a 10. cikkben meghatarozott hataridén beliil nyilvanossagra
kell hozniuk a portfoliotomorités keretében teljesitett ligyletek volu-
menét, €¢s hogy mikor teljesitették azokat.

(') A Bizottsag 2012. december 19-i 2013/149/EU felhatalmazason alapuld
rendelete a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozve-
tett elszamolasi megallapodasokrol, az elszamolasi kotelezettségrél, a nyil-
vanos jegyzékrol, a kereskedési helyszinhez vald hozzaférésr6l, a nem pénz-
tigyi szerz6do felekrdl és a nem kdzponti szerz6d6 fél altal elszamolt t6zsdén
kiviili szdrmaztatott iigyletek tekintetében alkalmazott kockazatcsokkentési
technikakrol szo6lo szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérl (HL L 52., 2013.2.23., 11. o.).
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(3) A portfoliotomoritési szolgaltatasokat nyujtd befektetési vallalko-
zasoknak és piaci szereploknek teljes és pontos nyilvantartast kell vezet-
nilik az dsszes olyan portfoliotomoritésrol, amelyet 6k szerveznek, vagy
amelyben részt vesznek. E nyilvantartasokat kérésre haladéktalanul az
illetékes hatosag vagy az EEPH rendelkezésére kell bocsatani.

(4) A Bizottsag — az 50. cikkel Osszhangban — felhatalmazason
alapuld jogi aktusok utjan olyan intézkedéseket fogadhat el, amelyek
meghatarozzak a kovetkezoket:

a) a portfoliotomorités elemeit;
b) a (2) bekezdéssel dsszhangban kozzéteendd informaciokat

a 1étez6 nyilvantartasi, jelentési vagy kozzétételi eldirasok a lehetd
legnagyobb mértékben vald igénybevételével.

32. cikk

A Kereskedési kotelezettségre vonatkozé eljaras

(1) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek meghatarozzak a kovetkezoket:

a) a 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) és (4) bekezdése szerint az
elszamolasi kotelezettség hatalya tartozonak nyilvanitott szarmazta-
az e rendelet 28. cikkének (1) bekezdésében emlitett helyszineken
kereskedni.

b) azt az idSpontot, vagy azokat az idépontokat, amikortdl a kereske-
dési kotelezettség érvénybe 1ép, ideértve az esetleges fokozatos beve-
zetést is, valamint az elszamolasra kotelezett szerz6d6 felek kategod-
ridit, amennyiben a szoban forgd fokozatos bevezetésrdl vagy a
szerz0do felek emlitett kategoriair6l a szabalyozastechnikai standar-
dokban a 648/2012/EU rendelet 5. cikke (2) bekezdésének b) pontja
szerint rendelkeztek.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket a
648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése szerinti szabalyozas-
technikai standardok Bizottsag altali elfogadasatol szamitott hat honapon
beliil nyujtja be a Bizottsagnak.

A szabalyozastechnikai standardok tervezetének a Bizottsag altali elfo-
gadasra torténd benyujtasa el6tt az EEPH-nak nyilvanos konzultaciot
kell folytatnia, és adott esetben konzultalhat harmadik orszagok illetékes
hatosagaival.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(2) Ahhoz, hogy a kereskedési kdotelezettség érvénybe 1épjen:

vagy relevans alkategoériajat be kell vezetni a piacra vagy kereskedni
kell vele legalabb egy, a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett keres-
kedési helyszinen, és
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b) elegendd vételi és eladasi szandéknak kell fennallnia harmadik felek
részér6l a szarmaztatott termékek adott kategoridja vagy relevans
alkategoridja tekintetében ahhoz, hogy a szarmaztatott termékek
28. cikk (1) bekezdésében emlitett helyszineken torténd kereskedés
szempontjabol.

(3) Amikor az (1) bekezdésbqn emlitett szabalyozéstechnikai stan-
dardok tervezetét kialakitja, az EEPH a szarmaztatott termékek katego-

res

alapjan tekinti kellden likvidnek:

a) a kotések atlagos gyakorisaga és nagysagrendje kiilonb6zd piaci

cres

beliil a termékek jellegére és életciklusara;

b) az aktiv piaci szereplok szama és tipusa, ideértve a piaci szerep-
16knek az egy adott termék piacan forgalmazott termékekhez/lebo-
nyolitott iigyletekhez viszonyitott aranyat;

c) az eladasi és vételi ar kiilonbségének (spread) atlagos nagysaga.

A szabalyozastechnikai standardok tervezetének elkészitésekor az
EEPH-nak figyelembe kell vennie azt a varhatd hatast, amelyet ez a
kereskedési kotelezettség gyakorolhat a szarmaztatott termékek egy
a pénziigyi szervezetektdl eltérd végfelhasznalok kereskedési tevékeny-
ségére.

Az EEPH meghatirozza, hogy a szarmaztatott termékek kategorija
vagy relevans alkategoridja csak bizonyos nagysagrendet el nem érd
iigyletek esetében kelldképpen likvid.

(4) Az EEPH-nak, sajat kezdeményezésére, a (2) bekezdésben
meghatarozott kritériumokkal &sszhangban és a nyilvanos konzultacié
lefolytatasat kovetden azonositania kell és kozodlnie kell a Bizottsaggal a
szarmaztatott termékek azon kategoriait vagy azokat az egyedi szarmaz-
tatott lgyleteket, amelyek a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett hely-
szineken torténd kereskedési kotelezettség hatalya ald tartoznanak, de
amelyekre egyetlen CCP sem kapott még engedélyt a 648/2012/EU
rendelet 14. vagy 15. cikke szerint, vagy amelyek nincsenek a piacra
bevezetve, vagy nem kereskednek velilk a 28. cikk (1) bekezdésében
emlitett valamely kereskedési helyszinen.

Az EEPH altal kiildétt, az elsd albekezdésben emlitett értesitést kévetden
a Bizottsag felhivast tehet kdzz¢é az ilyen szarmaztatott termékeknek a
28. cikk (1) bekezdésében emlitett helyszineken vald kereskedését célzo
javaslatok kidolgozasara.

(5) Az EEPH-nak az (1) bekezdéssel Gsszhangban 1j szabalyozéas-
technikai standardtervezeteket kell benyljtania a Bizottsagnak a
meglévd szabalyozastechnikai standardok modositasara, felfliggesztésére
vagy hatalyon kiviil helyezésére, amennyiben 1ényeges valtozas torténik
a (2) bekezdésben meghatarozott kritériumokban. Mieldtt ezt megtenné,
az EEPH adott esetben konzultalhat harmadik orszagok illetékes hato-
sagaival.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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(6) Az EEPH kidolgozza a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett krité-
riumokat meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tervezetét.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

33. cikk

A parhuzamos vagy egymasnak ellentmondé szabalyok elkeriilésére
szolgalo mechanizmus

(1) Az EEPH-nak segitséget kell nytjtania a Bizottsagnak a 28. és a
29. cikkben megallapitott elvek nemzetkdzi alkalmazdsdnak a monito-
ringjdhoz, tovabba az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak legaldbb
évente benyujtandd jelentések elkészitéséhez, amelyekben kitérnek a
piaci szereplokre vonatkoz6 esetleges parhuzamos vagy egymdsnak
ellentmondd eldirasok meglétére, és lehetséges intézkedéseket
javasolnak.

(2) A Bizottsag elfogadhat olyan végrehajtasi jogi aktusokat,
amelyekben megallapitja, hogy az ¢érintett harmadik orszag jogi,
feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszere:

a) egyenértekl a 28. és a 29. cikk szerinti kdvetelményekkel;

b) az e rendeletben eldirtakkal egyenértékli szakmai titoktartasi garan-
ciakat nyujt;

c) ténylegesen, tisztességes és torzitdsoktdl mentes modon érvényesiilve
biztositja a hatékony feliigyeletet és végrehajtdst a harmadik
orszagban.

Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat az 51. cikkben emlitett vizsgalobi-
zottsagi eljarasnak megfeleléen kell elfogadni.

(3) A (2) bekezdésben emlitett, az egyenértékiiségre vonatkozo
végrehajtasi jogi aktus azt jelenti, hogy az e rendelet hatalya ala tartozo
ligyletet koto szerzddo felek kizarolag abban az esetben tekinthet6k ugy,
hogy megfeleltek a 28. és a 29. cikkben foglalt kovetelményeknek, ha
legalabb az egyik szerz6d6 fél az adott harmadik orszagban letelepedett,
és a szerz6dd felek betartjak az adott harmadik orszag vonatkozd jogi,
feliigyeleti és végrehajtasi eldirasait.

(4) A Bizottsag az EEPH-val egyiittmiikddve monitoring ald vonja,
hogy azok a harmadik orszagok, amelyekre vonatkozoan az egyenérté-
ktiségrdl szolo végrehajtasi jogi aktust fogadott el, ténylegesen végre-
hajtjak-e a 28. és a 29. cikkben foglalt kovetelményekkel egyenértékii
eléirasokat, és errdl rendszeresen, legalabb évente jelentést nytjt be az
Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak.
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Amennyiben a jelentés az egyenértékii kovetelmények harmadik orszag-
beli hatosagok altali alkalmazasa soran jelentds hibat vagy kovetkezet-
lenséget tar fel, a Bizottsag a jelentés benyujtasat kdvetden 30 naptari
napon belill visszavonhatja a kérdéses harmadik orszagbeli jogi keret-
rendszer egyenértékiinek vald elismerését. Az egyenértékiiségre vonat-
kozo végrehajtasi jogi aktus visszavonasa esetén az e rendelet 28. és
29. cikkében megallapitott Gsszes kovetelmény automatikusan ujra
vonatkozik a szerz6d6 felek ligyleteire.

34. cikk

Nyilvantartas a kereskedési Kkotelezettség hatilya ala tartozé
szarmaztatott termékekrol

Az EEPH weboldalan kozzéteszi és karbantartja azt a nyilvantartast,
amely teljes korii és Osszekapcsolhatdé modon meghatarozza azokat a
szarmaztatott termékeket, amelyek a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett
helyszineken torténd kereskedés kotelezettségének hatalya ala tartoznak,
azokat a helyszineket, ahol e termékeket a piacra bevezették vagy veliik
kereskednek, és azokat az id6pontokat, amelyektdl szamitva a kotele-
zettség érvénybe 1ép.

VL. CiM

MEGKULONBOZTETESMENTES HOZZAFERES A PENZUGYI
ESZKOZOK ELSZAMOLASAHOZ

35. cikk

A kozponti szerz6do felekhez (CCP-khez) valé megkiilonboztetésmentes
hozzaférés

(1) A 648/2012/EU rendelet 7. cikkének sérelme nélkill, a CCP
koteles a pénziigyi eszkozoket megkiilonboztetésmentes és atlathato
alapon elszamolasra befogadni — ideértve a biztositéki kdvetelményeket
és a hozzaféréssel kapcsolatos dijakat is —, tekintet nélkiil arra, hogy az
lgyletet mely kereskedési helyszinen teljesitették. Ez biztositja, hogy a
kereskedési helyszin jogosult az emlitett kereskedési helyszinen keres-
kedett szerzodésekkel szembeni megkiilonboztetésmentes banasmodra
az alabbiak tekintetében:

a) biztositéki kovetelmények és a gazdasagi szempontbdl egyenértéki
szerzOdések nettositasa, amennyiben az ilyen szerzédések valamely
CCP pozicidlezaro és egyéb nettositasi eljarasai ala torténd, az alkal-
mazandé fizetésképtelenségi jogon alapuld bevonasa nem veszélyez-
tetné az ilyen eljards zavartalan és szabalyos miikddését, érvényes-
ségét vagy végrehajthatosagat. tovabba

b) ugyanazon CCP altal elszamolt Osszefliggd szerzodések letéteinek
egymassal szembeni beszamitisa a 648/2012/EU  rendelet
41. cikkének megfeleld kockézati modell szerint.

A CCP megkdvetelheti, hogy a kereskedési helyszin feleljen meg a CCP
altal megallapitott, milkodési és technikai eldirdsoknak, ideértve a
kockézatkezelési eldirasokat is. Az ebben a bekezdésben szerepld eldiras
nem vonatkozik az olyan szarmaztatott {igyletekre, amelyek a
648/2012/EU rendelet 7. cikke szerint egyébként is a hozzaférési kote-
lezettségek hatalya ala tartoznak.

E cikk nem kéti azon CCP-ket, amelyek szoros kapcsolatban allnak egy
olyan kereskedési helyszinnel, amely a 36. cikk (5) bekezdésének
megfeleléen értesitést kiildott.
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(2) A kereskedési helyszinnek a CCP-hez vald hozzaférés iranti
kérelmét hivatalosan be kell nyujtania a CCP-nek, a CCP illetékes
hatosaganak és a kereskedési helyszin illetékes hatosaganak. A kére-
lemben kozdlni kell, hogy a hozzaférést milyen tipusu pénziigyi eszko-
zokre vonatkozdan kérik.

(3) A CCP koteles atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
esetében harom honapon beliil, tdzsdén kereskedett szarmaztatott
termékek esetében pedig hat honapon beliil irdsos valaszt adni a keres-
kedési helyszinnek, amelyben vagy engedélyezi a hozzaférést — feltéve,
hogy az érintett illetékes hatosag a hozzaférést a (4) bekezdés értel-
mében engedélyezte —, vagy megtagadja a hozzaférést. A CCP csak a
(6) bekezdés a) pontjaban meghatarozott feltételek esetén utasithatja el a
hozzaférési kérelmet. Ha a CCP megtagadja a hozzaférést, valaszat
teljes kortien meg kell indokolnia, €s a dontésrél irasban tdjékoztatnia
kell sajat illetékes hatosagat. Ha a kereskedési helyszin és a CCP kiilon-
boz0 tagallamokban talalhatd, a CCP-nek az értesitést és az indokolast a
kereskedési helyszin illetékes hatdsaganak is rendelkezésére kell bocsa-
tania. A CCP-nek a hozzaférést a hozzaférési kérelemre adott pozitiv
valasztol szamitott harom honapon beliil lehetévé kell tennie.

(4) A CCP vagy a kereskedési helyszin illetékes hatésaganak csak
akkor kell engedélyeznie a kereskedési helyszin szdméra a CCP-hez
valo hozzaférést, ha:

a) a hozzaférés nem teszi sziikségessé interoperabilitasi megallapodas
alkalmazasat, az olyan szarmaztatott iigyletek esetében, amelyek nem
a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontja szerinti tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek; vagy

b) a hozzaférés megadasa nem veszélyezteti — tobbek kozott a likvidi-
tastoredezettség eldidézésével — a piacok zavartalan és szabalyos
miikddését, valamint nem befolyasolja hatranyosan a rendszerkocka-
zatot.

Az els6 albekezdés a) pontjaban foglaltak azonban nem eredményez-
hetik a hozzaférés megtagadasat, amennyiben a (2) bekezdésben emlitett
kérelem interoperabilitdsi megallapodast tesz sziikségessé, és mind a
kereskedési helyszin, mind pedig a javasolt interoperabilitasi megalla-
podasban részt vevd valamennyi CCP egyetértését adta a megallapo-
dashoz, és azon kockazatok, »C4 amelynek a meglévé CCP a CCP-
kozi poziciokbol addédéan ki van téve «, harmadik félnél fedezve
vannak.

Ha a kérelem megtagadasanak oka vagy részbeni oka az interoperabili-
tasi megallapodas sziikségessége, akkor a kereskedési helyszin ezt kozli
a CCP-vel, valamint tajékoztatia az EEPH-t arrél, hogy mely tovabbi
CCP-k rendelkeznek hozzaféréssel az adott kereskedési helyszinhez, az
EEPH pedig kozzéteszi ezt az informaciét annak érdekében, hogy a
befektetési vallalkozasok, ha ugy kivanjak, élhessenek a a 2014/65/EU
irdnyelv 37. cikkében foglalt jogaikkal az érintett CCP-k vonatkozé-
saban, ezzel elosegitve az alternativ hozzaférési megallapodasokat.

Ha egy illetékes hatosag megtagadja a hozzaférést, akkor a (2) bekez-
désben emlitett kérelem kézhezvételétdl szamitott két honapon beliil
hatarozatot kell hoznia, amelyben teljes korti indokolast ad a masik
illetékes hatosagnak, a CCP-nek és a kereskedési helyszinnek, és
kozli azokat a bizonyitékokat, amelyekre a hatarozat alapul.

(5) Az atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkozok tekintetében
egy Ujonnan létrehozott CCP, amelyet a 648/2012/EU rendelet
2. cikkének 1. pontja szerinti CCP-ként engedélyeztek a 648/2012/EU
rendelet 17. cikke szerint iligyletek elszamolasara, vagy amelyet a
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648/2012/EU rendelet 25. cikke szerint elismertek, vagy a mar meglévo
nemzeti engedélyezési rendszerben 2014. jalius 2-an harom évnél rovi-
debb ideje rendelkezik engedéllyel, ™M1 2018. januar 3. < el6tt kérel-
mezheti az illetékes hatosagatdl, hogy engedélyezze szamara, hogy
atmeneti rendelkezésekhez folyamodjon. Az illetékes hatésag donthet
ugy, hogy e cikk nem alkalmazandé a CCP-re az atruhazhato értékpa-
pirok és pénzpiaci eszkozok tekintetében a M1 2020. julius 3-ig <
tartd atmeneti iddszakban.

Amennyiben ilyen atmeneti iddszakot hagynak jova, a CCP az 4truhdz-
haté értékpapirok ¢és pénzpiaci eszkdzok tekintetében ezen atmeneti
rendelkezés idStartama alatt nem részesiilhet a 36. cikk vagy az e
kell a CCP tekintetében illetékes hatosagok testiiletének tagjait és az
EEPH-t, amennyiben atmeneti id0szakot hagy jova. Az EEPH-nak
kozzé kell tennie a bekiildott értesitések jegyzékét.

Amennyiben egy olyan CCP, amelyre vonatkozoéan e bekezdés szerint
atmeneti rendelkezéseket hagytak jova, szorosan kapcsolodik egy vagy
tobb kereskedési helyszinhez, e kereskedési helyszinek az atruhazhatd
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok tekintetében az atmeneti rendelkezés
id6tartama alatt nem részesiilhetnek a 36. cikk vagy az e cikk szerinti

rrrrr

Egy olyan CCP szdmara, amelyet az e rendelet hatalybalépését
megel6z0 harom évben engedélyeztek, de amely legalabb egy, ezen
idészakot megel6zéen engedélyezett CCP-t érintd egyesiiléssel vagy
felvasarlassal jott 1étre, nem engedélyezhetd, hogy e bekezdéssel Ossz-
hangban atmeneti rendelkezések alkalmazasat kérelmezze.

(6) Az EEPH-nak szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatarozza a kovetkezoket:

a) azokat az egyedi feltételeket, amelyek mellett a CCP elutasithatja a
hozzaférés iranti kérelmet, ideértve az ligyletek varhatdé volumenére,
a felhasznalok szamara és tipusara, a miikodési kockazat kezelését
célzd eljarasokra és az Osszetettségre, vagy mas, jelentds indoko-
latlan kockazatokat teremtd tényezokre vonatkozd feltételeket;

b) azok a feltételek, amelyek mellett a CCP-nek meg kell adnia a
hozzaférést, ideértve a fejlesztési fazisban 1évo pénziigyi eszkozokrol
adott informéciok bizalmas jellegét, az elszamolasi dijak és a bizto-
sitéki kovetelmények megkiilonboztetésmentes és atlathatd jellegét,
valamint a letétek egymassal szembeni beszamitasaval kapcsolatos
miikodési elbirasokat;

c) azok a feltételek, amelyek mellett a hozzaférés megadasa veszélyez-
teti a piacok zavartalan és szabalyos miikodését, vagy kedvezdtleniil
befolydsolna a rendszerkockazatot;

d) az (5) bekezdés szerinti értesitésre alkalmazando eljaras;

e) a megkiilonboztetésmentes banasmod feltételei abbol a szempontbol,
hogy az adott kereskedési helyszinen kereskedett termékeket hogyan
kezelik a biztositéki kdvetelmények, a gazdasagi szempontbol egyen-
értékili iigyletek nettositasa, valamint az ugyanazon CCP altal elsza-
molt dsszefiiggd ligyletek letéteinek egymadssal szembeni beszamitasa
tekintetében.
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Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

36. cikk

Kereskedési helyszin megkiilonboztetésmentes hozzaférhetésége

(1) A 648/2012/EU rendelet 8. cikkének sérelme nélkiil, a kereske-
dési helyszinnek kérésre megkiilonboztetésmentes és atlathatd modon
tovabbitania kell a kereskedési adatfolyamokat — ideértve a hozzafé-
réssel kapcsolatos dijakat is — a 648/2012/EU rendelet szerint engedé-
lyezett vagy elismert minden olyan CCP szdmara, amely az adott keres-
kedési helyszinen pénziigyi eszkozokkel végzett ligyleteket kivan elsza-
molni. Ez az eldirds nem vonatkozik az olyan szarmaztatott ligyletekre,
amelyek a 648/2012/EU rendelet 8. cikke szerint egyébként is a hozza-
férési kotelezettségek hatalya ala tartoznak.

E cikk nem k&ti azon kereskedési helyszineket, amelyek szoros kapcso-
latban allnak egy olyan CCP-vel, amely értesitést kiildott arrdl, hogy él
a 35. cikk (5) bekezdése szerinti atmeneti rendelkezésekkel.

(2) A CCP-nek a kereskedési helyszinhez val6 hozzaférés iranti
kérelmét hivatalosan be kell nyujtania a kereskedési helyszinnek, a
kereskedési helyszin illetékes hatosaganak és a CCP illetékes hatdsa-
ganak.

(3) A kereskedési helyszin koteles atruhazhatd értékpapirok és pénz-
piaci eszk6zok esetében harom honapon beliil, tézsdén kereskedett szar-
maztatott termékek esetében pedig hat honapon beliil irasos valaszt adni
a CCP-nek, amelyben vagy engedélyezi a hozzaférést — feltéve, hogy az
érintett illetékes hatosdg a hozzaférést a (4) bekezdés értelmében enge-
délyezte —, vagy megtagadja a hozzaférést. A kereskedési helyszin csak
a (6) bekezdés a) pontjaban meghatarozott feltételek esetén utasithatja el
a hozzaférési kérelmet. Ha a kereskedési helyszin megtagadja a hozza-
férést, valaszat teljes koriien meg kell indokolnia, és a dontésrdl irasban
tajékoztatnia kell sajat illetékes hatosagat. Ha a CCP és a kereskedési
helyszin kiilonb6z6 tagallamokban talalhatd, a kereskedési helyszinnek
az értesitést és az indokolast a CCP illetékes hatosaganak is rendelke-
zésére kell bocsatania. A kereskedési helyszinnek a hozzaférést a hozza-
férési kérelemre adott pozitiv valasztél szamitott harom hénapon beliil
lehetvé kell tennie.

(4) A kereskedési helyszin, illetve a CCP illetékes hatosaganak csak
akkor kell engedélyeznie a CCP szdmara a kereskedési helyszinhez vald
hozzaférést, ha:

a) a hozzaférés nem teszi sziikségessé interoperabilitasi megallapodas
alkalmazasat, az olyan szarmaztatott ligyletek esetében, amelyek nem
a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontja szerinti tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek; vagy

b) ez nem veszélyezteti — tobbek kozott a likviditastoredezettség eldi-
dézésével — a piacok zavartalan és szabalyos mitkodését, valamint a
kereskedési helyszin megfelelé mechanizmusokat vezetett be a likvi-
ditastoredezettség megakadalyozasara, vagy ha a hozzaférés
megadasa nem befolyasolja hatranyosan a rendszerkockazatot.
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Az elsé albekezdés a) pontjaban foglaltak azonban nem eredményez-
hetik a hozzaférés megtagadasat, amennyiben a (2) bekezdésben emlitett
kérelem interoperabilitdsi megallapodast tesz sziikségessé, és mind a
kereskedési helyszin, mind pedig a javasolt interoperabilitasi megalla-
podasban részt vevd valamennyi CCP egyetértését adta a megallapo-
dashoz, és azon kockazatok, »C4 amelynek a meglévé CCP a CCP-
kozi poziciokbol adodoan ki van téve «, harmadik félnél fedezve
vannak.

Ha a kérelem megtagadasanak oka vagy részbeni oka az interoperabili-
tasi megallapodas sziikségessége, akkor a kereskedési helyszin ezt kozli
a CCP-vel, valamint tajékoztatja az EEPH-t arrol, hogy mely tovabbi
CCP-k rendelkeznek hozzaféréssel az adott kereskedési helyszinhez, az
EEPH pedig kozzéteszi ezt az informaciét annak érdekében, hogy a
befektetési vallalkozasok, ha ugy kivanjak, élhessenek a a 2014/65/EU
iranyelv 37. cikkében foglalt jogaikkal az érintett CCP-k vonatkoza-
saban, ezzel elosegitve az alternativ hozzaférési megallapodasokat.

Ha egy illetékes hatosag megtagadja a hozzaférést, akkor a (2) bekez-
désben emlitett kérelem kézhezvételétél szamitott két honapon beliil
hatarozatot kell hoznia, amelyben teljes korti indokolast ad a masik
illetékes hatdsagnak, a kereskedési helyszinnek és a CCP-nek, és
kozli azokat a bizonyitékokat, amelyekre a hatdrozat alapul.

(5) A tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek tekintetében egy
olyan kereskedési helyszin, amely az e rendelet alkalmazasanak
idépontjat megel6z6 naptari évben nem éri el a vonatkozd kiiszob-
érteket, e rendelet alkalmazasanak megkezdése el6tt értesitheti az
EEPH-t és illetékes hatosagat, hogy az e rendelet alkalmazasanak kezde-
tétdl szamitott harminc hénapos idétartamra nem kivan e cikk hatalya
ala tartozni az adott kiiszobérték alatti, t6zsdén kereskedett szarmaztatott
termékek vonatkozasaban. Egy olyan kereskedési helyszin, amely ezen,
illetve a késobbi harminc honapos iddszakok alatt sem éri el a vonat-
kozo6 kiiszobértéket, az idészak végén értesitheti az EEPH-t és illetékes
hatésagat arrol, hogy tovabbi harminc honapig nem kivan e cikk hatalya
ala tartozni. Ilyen értesités esetén a kereskedési helyszin a kiviilmaradas
idejére nem részesiilhet a 35. cikk vagy az e cikk szerinti hozzaférési
jogokbol az adott kiiszobérték alatti, t6zsdén kereskedett szarmaztatott
termékek vonatkozasaban. Az EEPH-nak kozzé kell tennie a bekiildott
értesitések jegyzékét.

A kiviilmaradashoz eldirt vonatkozo kiiszobérték évi 1 000 000 millid
EUR 0sszegli kereskedett termék nominalis értéke. A nominalis értéket
igyletenként kell szamolni, és a tézsdén kereskedett szarmaztatott
termékekkel, a kereskedési helyszin szabalyai szerint kotott minden
iigyletet figyelembe kell venni.

Amennyiben egy kereskedési helyszin egy szorosan dsszekapcsolddd
csoporthoz tartozik, a kiiszobértéket a csoporthoz tartozé és az Unidban
talalhatdo Osszes kereskedési helyszinen forgalmazott éves nominalis
értek Osszeadasaval kell kiszamitani.

Amennyiben egy olyan kereskedési helyszin, amely e bekezdéssel 0ssz-
hangban értesitést kiildott, szorosan kapcsolodik egy vagy tobb
CCP-hez, e CCP-k a kiviilmaradas idejére nem részesiilhetnek a 35. cikk
vagy az e cikk szerinti hozzaférési jogokbdl az adott kiiszobérték alatti,
tézsdén kereskedett szarmaztatott termékek vonatkozasaban.
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(6) Az EEPH-nak szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatarozza a kovetkezoket:

a) azok az egyedi feltételek, amelyek mellett a kereskedési helyszin
elutasithatja a hozzaférés iranti kérelmet, ideértve az iigyletek
varhaté volumenére, a felhasznalok szamara, a mikodési kockazat
kezelését célzd eljarasokra, az Osszetettségre vagy mas, jelentds és
indokolatlan kockézatot hordozo tényezokre vonatkozod feltételeket;

b) azok a feltételek, amelyek mellett meg kell adni a hozzaférést,
ideértve a fejlesztési fazisban 1évé pénziigyi eszkdzokrdl adott infor-
maciok bizalmas jellegét, valamint a hozzaféréssel kapcsolatos dijak
megkiilonboztetésmentességét és atlathatosagat;

c) azok a feltételek, amelyek esetén a hozzaférés megadasa veszélyez-
teti a piacok zavartalan és szabalyos miikodését, vagy kedvezdtleniil
befolydsolna a rendszerkockézatot;

d) az (5) bekezdés szerinti értesitésre alkalmazando eljaras, ideértve a
nominalis érték kiszamitasira vonatkozo tovabbi el6éirasokat, vala-
mint azt a modszert, amellyel az EEPH ellenérizheti a volumenek
kiszamitasat €s jovahagyhatja a kiviilmaradast.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

37. cikk

A referenciaértékekre vonatkozo megkiilonboztetésmentes hozzaférés
és engedélyezési kotelezettség

(1)  Amikor valamely pénziigyi eszkoz értékét egy referenciaértékhez
viszonyitva szamitjdk ki, a referenciaérték tulajdonosi jogait gyakorlo
személynek gondoskodnia kell arrdl, hogy a CCP-k és a kereskedési
helyszinek a kereskedés és az elszamolas céljara megkiilonboztetésmen-
tesen hozzajuthassanak a kovetkezOkhoz:

a) a relevans ar- és adatfolyamok, valamint az adott referenciaérték
Osszetételére, modszertanara és az elszdmolas és a kereskedés
céljabol vald arazasara vonatkozo informaciokhoz; tovabba

b) az engedélyekhez.

Az informacidhoz vald hozzaférésre vonatkozd engedélyt tisztességes,
ésszerli és megkiilonboztetésmentes alapon kell megadni a CCP vagy a
kereskedési helyszin 4ltali kérelem benytjtasatol szamitott harom
hénapon beliil.

A hozzaférést méltanyos iizleti aron kell megadni, figyelembe véve azt
az arat, amennyiért a referenciaértékhez vald hozzaférést azonos felté-
telek mellett biztositjak vagy a szellemi tulajdonhoz fiz6d6 jogokat
engedélyezik egy masik CCP-nek, kereskedési helyszineknek vagy
barmely érintett személynek az elszdmolds és a kereskedés céljaira.
Az egyes CCP-knek, kereskedési helyszineknek és érintett szemé-
lyeknek csak akkor szdmolhato fel kiilonb6z6 ar, ha az méltanyos iizleti
indokok, példaul a kért mennyiség, alkalmazasi kor vagy hasznalati
teriilet miatt az objektiven indokolt.
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(2)  Amennyiben M1 2018. januar 3-at € kovetéen dolgoznak ki
uj referenciaértéket, az engedélyezési kotelezettség az adott referencia-
értéket referenciaként hasznalé pénziigyi eszkoz forgalmazasanak
megkezdése vagy piacra torténd bevezetését kovetden legkésébb 30
hénappal veszi kezdetét. Amennyiben egy j referenciaérték tulajdonosi
jogait gyakorld személy mar egy meglévd referenciaértéknek is tulajdo-
nosa, ¢ személynek bizonyitania kell, hogy az 0j referenciaérték a
meglevokhoz képest az alabbi kritériumok mindegyikének megfelel:

a) az uj referenciaérték nem pusztan a meglevo referenciaérték masolata
vagy adaptécidja, és az 0j referenciaérték modszertana — ezen beliil
az alapul vett adatok — jelentdsen eltér a mar meglévd referencia-
értékétol; tovabba

b) az 1) referenciaérték nem egy meglévd referenciaértéket helyettesit.

Ez a bekezdés nem érinti a versenyre vonatkozo szabalyokat és kiilo-
ndsen az EUMSZ 101. és 102. cikkét.

(3) CCP, kereskedési helyszin vagy kapcsolt gazdalkodo egység nem
kothet olyan megallapodast a referenciaérték barmiféle szolgaltatdjaval,
amelynek eredménye az lenne, hogy:

a) megakadalyozna barmely egyéb CCP vagy kereskedési helyszin
szamara az (1) bekezdés szerinti informacidokhoz vagy jogokhoz
valé hozzaférést; vagy

b) megakadalyozna barmely egyéb CCP vagy kereskedési helyszin
szamara az (1) bekezdés szerinti engedélyhez vald hozzajutast.

(4) Az EEPH-nak szabélyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatarozza a kdvetkezdket:

a) az engedélyezés keretében az (1) bekezdés a) pontja alapjan a CCP
vagy kereskedési helyszin altali kizardlagos hasznalatra rendelke-
zésre bocsatandd informaciok;

b) egyéb feltételek, amelyek mellett a hozzaférést megadjak, ideértve a
nyujtott informacidk bizalmas jellegét;

¢) az arra vonatkozé eldirasok, hogy a (2) bekezdés a) és b) pontjaval
Osszhangban hogyan bizonyithat6, hogy egy referenciaérték uj.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els¢ albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

38. cikk

Harmadik orszagbeli CCP-k és kereskedési helyszinek hozziférése

(1) A harmadik orszagban létrehozott kereskedési helyszinek csak
akkor kérhetnek hozzaférést egy az Unidban letelepedett CCP-hez, ha
a Bizottsag az adott harmadik orszaggal kapcsolatban elfogadta a
28. cikk (4) bekezdése szerinti hatarozatot. Harmadik orszagban letele-
pedett CCP csak akkor kérhet hozzaférést egy az Unidban létrehozott
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kereskedési helyszinhez, ha a 648/2012/EU rendelet 25. cikke szerint
elismert CCP. A harmadik orszdgokban letelepedett CCP-k és 1étreho-
zott kereskedési helyszinek szdméra csak akkor biztosithaté a 35. és
36. cikkben hivatkozott hozzaférési jog, ha a Bizottsaig az adott
harmadik orszaggal kapcsolatban meghozta a (3) bekezdés szerinti hata-
rozatot, amely szerint a harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrend-
szere ténylegesen egyenértékii kdlcsonds elismerést biztosit a CCP-k és
a kereskedési helyszinek szamara ahhoz, hogy hozzaférést kapjanak az
adott harmadik orszagban letelepedett CCP-khez és létrehozott kereske-
dési helyszinekhez.

(2) A harmadik orszagokban letelepedett CCP-k és létrehozott keres-
kedési helyszinek csak akkor kérhetnek hozzaférést a 37. cikk szerint,
ha a Bizottsag az adott harmadik orszaggal kapcsolatban meghozta az e
cikk (3) bekezdése szerinti hatarozatot, amely szerint a harmadik orszag
jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékii kolcsonds
elismerést biztosit a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd
CCP-k és kereskedési helyszinek szdmara ahhoz, hogy tisztességes és
megkiilonboztetés moédon hozzaférést kaphassanak az aldbbiakhoz.

a) a relevans ar- és adatfolyamok, valamint a referenciaérték dsszetéte-
lére, modszertanara és az elszamolds és a kereskedés céljabol valo
arazasara vonatkozo6 informaciok; tovabba

b) engedélyek,

az adott harmadik orszagban hasznalt referenciaérték tulajdonjogaval
rendelkezd személyektol.

(3) A Bizottsag az 51. cikkben emlitett vizsgalobizottsagi eljarassal
Osszhangban hatarozatot fogadhat el, amelyben megallapitja, hogy a
harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az
adott harmadik orszagban engedéllyel rendelkez6 CCP vagy kereskedési
helyszin olyan, jogilag kotelezd kovetelményeket teljesit, amelyek
egyenértékiiek az e cikk (2) bekezdésében rogzitett kovetelményekkel,
¢és amelyek az adott harmadik orszagban hatékony feliigyelet és jogér-
vényesités hatalya ala esnek.

Egy harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszerét akkor tekintik
egyenértékiinek, ha az a keretrendszer teljesiti a kovetkez6 feltételeket:

a) a kereskedési helyszinek az adott harmadik orszagban engedélyezés,
valamint folyamatos effektiv feliigyelet és végrehajtas hatalya ala
tartoznak;

b) ténylegesen egyenértékli elismerési rendszert ir eld a kiilfoldi rend-
szerek keretében engedélyezett CCP-k és kereskedési helyszinek
szamara ahhoz, hogy az abban a harmadik orszagban letelepedett
CCP-khez és létrehozott kereskedési helyszinekhez hozzaférést
élvezzenek;

¢) az ahhoz sziikséges jogi ¢s feliigyeleti keret, hogy az adott harmadik
orszag ténylegesen egyenértékii elismerési rendszert irjon elé annak
engedélyezéséhez, hogy a kiilfoldi rendszerek keretében engedélye-
zett CCP-k és kereskedési helyszinek tisztességes és megkiilonboz-
tetésmentes modon hozzaférhessenek az alabbiakhoz:

i. a relevans ar- és adatfolyamok, valamint a referenciaérték Gssze-
tételére, modszertanara és az elszdmolds és a kereskedés céljabol
valo arazasara vonatkoz6 informaciok; tovabba

ii. engedélyek,
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az adott harmadik orszagban hasznalt referenciaérték tulajdonjogaval
rendelkez6 személyektol.

Vla. CiM

AZ EEPH HATASKOREI

1. Fejezet

Hatdskorok és eljardsok

38a. cikk
Az EEPH hataskoreinek gyakorlisa

Az EEPH-ra vagy a 38b—38e. cikk altal az EEPH valamely tisztvisel$-
jére vagy az EEPH éltal felhatalmazott valamely személyre ruhdzott
hataskorok nem hasznalhatok fel olyan informéciok vagy dokumen-
tumok kozlésének a kovetelményére, amelyekre titoktartasi kotelezettség
vonatkozik.

38b. cikk
Informaciokérés
(1) Az EEPH egyszerli kérés vagy hatarozat Gtjan kérheti a kovet-

kezd személyektdl, hogy bocsassanak rendelkezésre az e rendelet
szerinti feladatainak ellatasat szamara lehetdvé tevd minden informaciot:

a) az APA, a CTP, az ARM — amennyiben az EEPH feliigyelete alatt
allnak — és egy kereskedési helyszint az APA, a CTP vagy az ARM
altali adatszolgaltatas mikodtetése érdekében miikodtetd befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodtetd, valamint a felettik ellendrzést
gyakorlod személyek, illetve azon személyek, akik felett azok ellen-
Orzést gyakorolnak;

b) az a) pontban emlitett személyek vezetdi;

¢) az a) pontban emlitett személyek konyvvizsgaloi és tanacsadoi.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett barmely egyszeri informaciokéres:
a) a kérés jogalapjaként e cikkre hivatkozik;

b) meghatarozza a kérés céljat;

¢) részletesen meghatarozza a kért informaciot;

d) meghatarozza az informacionyujtas hataridejét;

e) tartalmaz egy nyilatkozatot arr6l, hogy az informacidszolgaltatasra
kért személy nem kdoteles megadni az informéciot, viszont ameny-
nyiben Onkéntesen valaszol a kérésre, a nyujtott informacié nem
lehet valdtlan vagy félrevezeto;

f) feltiinteti a 38h. cikkel Osszhangban abban az esetben kiszabando
pénzbirsag Osszegét, ha a nyujtott informacié valdtlan vagy félreve-
zeto.
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(3) Az (1) bekezdés szerinti, hatdrozat Gtjan torténd informéciokérés
esetén az EEPH:

a) a kérés jogalapjaként e cikkre hivatkozik;

b) meghatarozza a kérés céljat;

c) részletesen meghatarozza a kért informaciot;
d) meghatarozza az informacionyujtas hataridejét;

e) feltiinteti a 38i. cikkben arra az esetre eldirt kényszerit§ birsagot, ha
a nyujtott informacio hianyos;

f) feltiinteti a 38h. cikkben arra az esetre el6irt pénzbirsagot, ha a
kérdésre adott valasz nem felel meg a valdsagnak vagy félrevezetd;

g) feltiinteti, hogy az 1095/2010/EU rendelet 60. és 61. cikkével Ossz-
hangban a hatarozat ellen fellebbezni lehet az EEPH fellebbviteli
tanacsa elott, és a hatarozat feliilvizsgaltathat6 az Eurdpai Uni6 Bir6-
sagaval (a tovabbiakban: a Bir6sag).

(4) A Kkért informacidkat az (1) bekezdésben emlitett személyek vagy
képviseldik, jogi személyek vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek esetében pedig a jog vagy a létesitd okiratuk altal képvise-
letiikre felhatalmazott személyek szolgaltatjak. A megfeleléen meghatal-
mazott iigyvédek jogosultak az tigyfeleik nevében az informaciok
benyujtasara. Utobbiak teljes feleldsséggel tartoznak, ha a szolgaltatott
informaci6 hidnyos, valotlan vagy félrevezetd.

(5) Az EEPH indokolatlan késedelem nélkiil megkiildi az egyszerii
kérés vagy a hatarozata masolatat az (1) bekezdésben emlitett személyek
tagallama illetékes hatosaganak.

38c. cikk

Altalanos vizsgalatok

(1) Az EEPH a 38b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyekre
iranyulé6 minden olyan vizsgalatot elvégezhet, amely az e rendeletbdl
fakadé feladatai ellatasdhoz sziikséges. E célbol az EEPH tisztvisel8i és
az EEPH altal felhatalmazott mas személyek jogosultak a kovetkez6kre:

a) a feladatainak végrehajtasa szempontjabol relevans nyilvantartasok,
adatok, eljarasok és egyéb anyagok megvizsgalasa, fiiggetleniil attol
az adathordozo6tdl, amelyen azokat taroljak;

b) az ilyen nyilvantartasokbol, adatokbol, eljarasokbdl és egyéb anya-
gokbdl hiteles masolatok vagy kivonatok készitése vagy beszerzése;

c) a 38b. cikk (1) bekezdésében emlitett barmely személynek vagy
képviseldjének, illetve személyzetének berendelése, és szobeli vagy
irasbeli magyarazat kérése az ellendrzés targyaval és céljaval Gssze-
fliggd tényekkel és dokumentumokkal kapcsolatban, valamint a vala-
szok rogzitése;

d) barmely olyan egyéb természetes vagy jogi személy kikérdezése, aki
vagy amely ezt vallalja, valamely vizsgéalat targyaval kapcsolatos
informaciogytjtés céljabol;

e) a telefon- és adatforgalmi nyilvantartasok kikérése.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett vizsgalatok céljabél az EEPH tiszt-
viseldi és az EEPH altal felhatalmazott mas személyek hataskoriiket a
vizsgélat targyat és céljat meghatdroz6 irasbeli felhatalmazas alapjan
gyakoroljak. A felhatalmazasban fel kell tiintetni tovabba a 38i. cikkben
eldirt, abban az esetben kiszabandd kényszerit birsagot is, ha a kért
nyilvantartasokat, adatokat, eljarasokat vagy egyéb anyagokat nem vagy
hianyosan nyujtjak be, vagy ha a 38b. cikk (1) bekezdésében emlitett
személyek a feltett kérdésekre nem vagy hidnyosan valaszolnak, vala-
mint a 38h. cikkben el6irt, abban az esetben kiszabandd pénzbirsagot,
ha a 38b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek a feltett kérdésekre
a valdsagnak nem megfeleléen vagy félrevezeté modon valaszolnak.

(3) A 38b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kotelesek
alavetni magukat az EEPH hatirozata alapjan meginditott vizsgala-
toknak. A hatarozatban meg kell hatarozni a vizsgalat targyat és céljat,
a 38i. cikkben eldirt kényszeritd birsagokat, az 1095/2010/EU rendelet
szerint igénybe vehetd jogorvoslati lehetOségeket, valamint a hatarozat
Birésaggal torténd feliilvizsgaltathatosdganak jogat.

(4) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett vizsgalat elétt kelld idében
tajékoztatja a vizsgalatrol és a felhatalmazott személyek kilétérél azon
tagallam illetékes hatosagat, amelynek a teriiletén a vizsgalatra sor kertil.
Az érintett illetékes hatosag tisztviseléi az EEPH kérésére segitik a
felhatalmazott személyeket feladataik elvégzésében. Az érintett illetékes
hatdsag tisztviseldi kérésre szintén jelen lehetnek a vizsgalaton.

(5) Amennyiben az (1) bekezdés e) pontjaban emlitett telefon- és
adatforgalmi nyilvantartasok kikéréséhez az alkalmazandd nemzeti jog
szerint valamely igazsagiigyi hatosag engedélyére van sziikség, ezt az
engedélyt kérelmezni kell. Ez az engedély eldvigyazatossagi intézkedés-
ként is kérelmezhetd.

(6) Ha valamely nemzeti igazsagiigyi hatésaghoz az (1) bekezdés e)
pontjaban emlitett telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsok kikérésének
engedélyezése iranti kérelem érkezik, e hatosag ellenérzi a kovetke-
z0ket:

a) az EEPH altal elfogadott, a (3) bekezdésben emlitett hatirozat
hiteles-¢;

b) barmelyik megteendd intézkedés ardnyos-e, és nem Onkényes vagy
tulzott-e.

A b) pont alkalmazasaban a nemzeti igazsagiigyi hatdsag részletes
magyarazatot kérhet az EEPH-tol, kiilonosen azon okokra vonatkozéan,
amelyek alapjan az EEPH e rendelet megsértését feltételezi, a feltétele-
zett jogsértés sulyossdgéara, valamint azon személy érintettségének a
jellegére vonatkozoan, akivel szemben a kényszeritd intézkedéseket
hoztdk. A nemzeti igazsagiigyi hatésdg azonban nem vizsgélhatja feliil
a vizsgalat sziikségességét, ¢s nem kovetelheti meg, hogy bocsassak
rendelkezésére az EEPH irataira vonatkozé informaciokat. Az EEPH
hatarozatanak jogszeriiségét kizardlag a Birdsadg vizsgalhatja feliil az
1095/2010/EU rendeletben meghatarozott eljaras szerint.
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38d. cikk

Helyszini ellenérzések

(1) Az EEPH az e rendelet szerinti feladatai elvégzéséhez sziikséges
minden helyszini ellenérzést elvégezhet a 38b. cikk (1) bekezdésében
emlitett személyek tizlethelyiségeiben.

(2) Az EEPH tisztvisel6i és az EEPH altal helyszini ellendrzés elvég-
zésére felhatalmazott mas személyek az EEPH vizsgalati hatarozataval
érintett személyek barmely iizlethelyiségébe beléphetnek, és rendel-
keznek a 38b. cikk (1) bekezdése szerinti Osszes hataskorrel. Jogukban
all tovabba az ellendrzés idejére és az ahhoz sziikséges mértékben zar
ala venni barmely tizlethelyiséget, lizleti kdnyvet vagy nyilvantartast.

(3) Az ESMA a helyszini ellenérzés el6tt kelld idében értesitést kiild
a vizsgalatrol azon tagallam illetékes hatésaganak, amelynek a teriiletén
az ellendrzésre sor keriil. Amennyiben az ellendrzés megfeleld lebonyo-
litasa és eredményessége ezt megkoveteli, az EEPH — az érintett ille-
tékes hatosag tajékoztatasa utan — eldzetes értesités nélkiil is elvégezheti
a helyszini ellendrzést. Az e cikk szerinti ellenérzéseket el kell végezni,
feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsadg megerdsitette, hogy nem emel
kifogast azokkal szemben.

(4) Az EEPH tisztviseli és az EEPH altal helyszini ellenérzés elvég-
zésére felhatalmazott mas személyek hataskoriiket az ellendrzés targyat
és céljat meghatarozo irasbeli felhatalmazas felmutatasaval gyakoroljak,
amelyben fel kell tiintetni a 38i. cikkben arra az esetre el6irt kényszeritd
birsagokat, ha az érintett személyek nem vetik ala magukat az ellen-
6rzésnek.

(5) A 38b. cikk (1) bekezdésében emlitett személyek kdtelesek
alavetni magukat az EEPH hatarozataval elrendelt helyszini ellenérzé-
seknek. A hatarozatban meg kell hatarozni az ellenérzés targyat és
céljat, meg kell nevezni az ellenérzés megkezdésének id6pontjat, vala-
mint meg kell jeldlni a 38i. cikkben el6irt kényszeritd birsagot, az
1095/2010/EU rendelet szerint igénybe vehetd jogorvoslati lehetd-
ségeket, valamint a hatarozat Birosaggal torténd feliilvizsgaltathatosa-
ganak jogat.

(6) Azon tagallam illetékes hatdsaganak tisztvisel6i, valamint az
altala felhatalmazott vagy kijelolt személyek, amelynek teriiletén a hely-
szini ellenérzésre sor keriil, az EEPH kérésére aktivan segitik az EEPH
tisztviseléit és az EEPH altal felhatalmazott mas személyeket. Az érin-
tett tagallam illetékes hatosaganak tisztvisel6i szintén jelen lehetnek a
helyszini ellendrzésen.

(7) Az EEPH arra is felkérheti az illetékes hatosagokat, hogy végez-
zenek el a nevében az e cikkben és a 38b. cikk (1) bekezdésében eldirt
egyes vizsgalati feladatokat €s helyszini ellendrzéseket.

(8)  Amennyiben az EEPH tisztviseléi és az EEPH altal felhatalmazott
maés kisérd személyek megallapitjdk, hogy valamely személy akada-
lyozza az e cikk alapjan elrendelt vizsgalatot, Gigy az érintett tagallam
illetékes hatésaga — adott esetben a rendérség vagy azzal egyenértékil
jogkdrrel rendelkezd végrehajtd hatdosag kozremikodésével — megadja a
sziikséges segitséget ahhoz, hogy a helyszini ellenérzést elvégezhessék.
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(9)  Amennyiben az (1) bekezdésben eldirt helyszini ellendrzéshez
vagy a (7) bekezdésben elbirt segitségnytjtashoz a nemzeti jog szerint
valamely igazsagiigyi hatdsag engedélyére van sziikség, ezt az engedélyt
kérelmezni kell. Ez az engedély elGvigyazatossagi intézkedésként is
kérelmezhetd.

(10) Ha valamely nemzeti igazsagiligyi hatésaghoz az (1) bekez-
désben eldirt helyszini ellenérzés vagy a (7) bekezdésben eldirt segitség-
nyujtas engedélyezése iranti kérelem érkezik, e hatosag ellenérzi a
kovetkezoket:

a) az EEPH altal elfogadott, az (5) bekezdésben emlitett hatarozat
hiteles-¢;

b) barmelyik megteendd intézkedés aranyos-e, és nem Onkényes vagy
tulzott-e.

A b) pont alkalmazasaban a nemzeti igazsagiligyi hatdsag részletes
magyarazatot kérhet az EEPH-t6], kiilsnosen azon okokra vonatkozoan,
amelyek alapjan az EEPH e rendelet megsértését feltételezi, a feltétele-
zett jogsértés sulyossagara, valamint azon személy érintettségének a
jellegére vonatkozoan, akivel szemben a kényszeritd intézkedéseket
hoztak. A nemzeti igazsagiigyi hatdsdg azonban nem vizsgalhatja feliil
a vizsgalat sziikségességét, és nem kovetelheti meg, hogy bocsassak
rendelkezésére az EEPH irataira vonatkozo informaciokat. Az EEPH
hatarozatanak jogszeriiségét kizardlag a Birdsag vizsgalhatja feliil az
1095/2010/EU rendeletben meghatarozott eljaras szerint.

38e. cikk
Informacidcsere
Az EEPH ¢és az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil

atadjak egymasnak az e rendeletben meghatarozott feladataik ellatasahoz
sziikséges informaciokat.

38f. cikk
Szakmai titoktartas
A 2014/65/EU iranyelv 76. cikkében emlitett szakmai titoktartasi kote-
lezettség alkalmazand6 az EEPH-ra és minden olyan személyre, aki az
EEPH-nak vagy mas olyan személynek lat vagy latott el feladatokat,

akire vagy amelyre az EEPH feladatokat ruhdzott at, ideértve az EEPH
altal megbizott ellendroket és szakértoket is.

38g. cikk

Az EEPH feliigyeleti intézkedései
(1)  Amennyiben az EEPH megallapitja, hogy a 38b. cikk (1) bekez-
désének a) pontjaban felsorolt valamely személy elkovetett egy a IVa.

cimben el6irt kovetelményekre vonatkozd jogsértést, a kovetkezd egy
vagy tobb intézkedést hozza:

a) a személyt a jogsértés megsziintetésére kotelezé hatarozatot fogad el;

b) a 38h. és 38i. cikk alapjan pénzbirsagot vagy kényszerité birsagot
kiszabo hatarozatot fogad el;

¢) hirdetményt ad ki.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatalakor az
EEPH figyelembe veszi a jogsértés jellegét és sulyossagat, tekintettel
a kovetkezd kritériumokra:

a) a jogsértés idétartama és gyakorisiga;

b) a jogsértés okozott-e vagy elGsegitett-e pénziigyi bilincselekményt,
illetve tulajdonithaté-e egyéb moddon pénziigyi bilincselekmény a
jogsértésnek;

c) a jogsértést szandékosan vagy gondatlansagbol kovették-e el;

d) a jogsértésért felelos személy felelosségének mértéke;

e) a jogsértésért felelds személynek a felelds jogi személy teljes arbe-
vételében vagy a felel6s természetes személy éves jovedelmében és
nettd vagyonaban kifejezett pénziigyi ereje;

f) a jogsértés befektetdk érdekeire gyakorolt hatésa;

g) a jogsértésért felelds személy altal elért nyereség vagy elkeriilt vesz-
teség jelentésége, vagy harmadik feleknek a jogsértésbdl szarmazéd
vesztesége, amennyiben ezek meghatarozhatok;

h) a jogsértésért felelés személy EEPH-val valo egyiittmiikodésének
mértéke, amely nem érinti az adott személy altal elért nyereség
vagy elkeriilt veszteség vissza-, illetve megtéritésének kotelezett-
ségét;

1) a jogsértésért felelés személy altal elkdvetett korabbi jogsértések;

j) a jogsértésért felelos személy altal a jogsértés utan, a jogsértés
megismétlddésének megel6zése érdekében hozott intézkedések.

(3) Az EEPH indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a jogsértésért
felelos személyt az (1) bekezdés alapjan tett intézkedésekrdl, és kozli
azokat a tagdllamok illetékes hatosagaival és a Bizottsaggal. Az intéz-
kedés megtételének idépontjatdl szamitott 10 munkanapon beliil kozzé-
teszi azt a honlapjan.

Az els6 albekezdésben emlitett kozzététel tartalmazza a kovetkezoOket:

a) a jogsértésért felelés személy azon joganak megerdsitése, hogy
jogorvoslattal élhet a hatarozat ellen;

b) adott esetben a jogorvoslati kérelem benyujtasainak megerdsitése és
annak kozlése, hogy a jogorvoslatnak nincs halaszté hatdlya;

¢) annak kozlése, hogy az EEPH fellebbviteli tanacsa az 1095/2010/EU
rendelet 60. cikkének (3) bekezdésével dsszhangban felfliggesztheti a
vitatott hatdrozat alkalmazasat.
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2. Fejezet

Kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések

38h. cikk

Pénzbirsagok

(1)  Amennyiben a 38k. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban az EEPH
megallapitja, hogy valamely személy — szandékosan vagy gondatlan-
sagbol — elkdvetett egy a IVa. cimben el6irt kovetelményekre vonatkozo
jogsértést, e cikk (2) bekezdésének megfelelden pénzbirsagot kiszabd
hatarozatot fogad el.

A jogsértés akkor mindsiil szandékosan elkovetettnek, ha az EEPH
olyan objektiv tényezdket talal, amelyek bizonyitjak, hogy egy személy
a jogsértés elkovetésének szandékaval jart el.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett pénzbirsag maximalis Osszege
200 000 EUR, vagy azokban a tagallamokban, amelyek pénzneme
nem az euro, a nemzeti pénznemben ennek megfeleld érték.

(3) A pénzbirsag (1) bekezdés szerinti Osszegének meghatarozasa
soran az EEPH figyelembe veszi a 38g. cikk (2) bekezdésében meghata-
rozott kritériumokat.

38i. cikk

Kényszerité birsagok

(1) Az EEPH hatarozatban kényszerit6 birsagot szab ki annak érde-
kében, hogy koételezzen:

a) valamely személyt a jogsértés megsziintetésére, 6sszhangban a 38g.
cikk (1) bekezdésének a) pontja alapjan hozott hatarozattal,

b) a 38b. cikk (1) bekezdésében emlitett valamely személyt:

i. a 38b. cikk szerinti hatdrozatban kért informaciok teljes kori
szolgaltatasara;

ii. arra, hogy vesse ald magat vizsgalatnak és kiilondsen, hogy
teljeskorlien adja at az eldirt nyilvantartdsokat, adatokat, eljara-
sokat vagy egyéb anyagokat, illetve egészitse ki €s helyesbitse a
38c. cikk szerinti hatdrozattal meginditott vizsgalat keretében
benyujtott egyéb informaciokat;

iii. arra, hogy vesse ald magat a 38d. cikk szerinti hatarozattal elren-
delt helyszini ellenérzésnek.

(2) A kényszerité birsagnak hatékonynak és aranyosnak kell lennie.
A kényszeritd birsagot a késedelem minden egyes napja utdn ki kell
szabni.

(3) A (2) bekezdés ellenére, a kényszeritd birsag Osszege az el6zo
iizleti év atlagos napi arbevételének 3 %-a, illetve természetes szemé-
lyek esetében az el6z6 naptari évben szerzett atlagos napi jovedelem
2 %-a. Az Osszegeket a kényszeritd birsdgot kiszabo hatarozatban
megallapitott idéponttdl kezdédéen kell kiszamitani.
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(4) A kényszerité birsag az EEPH hatarozatardl szolo értesitést
kovetd legfeljebb hat honapos idStartamra szabhato ki. Ezen iddszak
végét kovetden az EEPH feliilvizsgélja az intézkedést.

38j. cikk

A pénzbirsagok és a kényszerité6 birsagok kozzététele, jellege,
behajtasa és elhelyezése

(1) Az EEPH nyilvanossagra hoz minden, a 38h. és a 38i. cikk
alapjan kiszabott pénzbirsagot és kényszeritd birsdgot, kivéve, ha az
ilyen nyilvanossagra hozatal sulyosan veszélyeztetné a pénziigyi
piacokat, vagy aranytalan karokat okozna az érintett feleknek. E kozzé-
tétel az (EU) 2018/1725 eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet () értel-
mében nem tartalmazhat személyes adatokat.

(2) A 38h. és a 38i. cikk alapjan kiszabott pénzbirsagok és kény-
szeritd birsdgok kozigazgatasi jellegliek.

(3) Amennyiben az EEPH ugy hatéroz, hogy nem szab ki pénzbir-
sagot vagy kényszeritd birsagot, dontésérdl és annak indokair6l megfe-
lelden tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a Tandcsot, a Bizottsagot és
az érintett tagallam illetékes hatosagait.

(4) A 38h. és a 38i. cikk alapjan kiszabott pénzbirsagok és kény-
szeritd birsagok behajthatoak.

A behajtasra annak a tagallamnak a hatalyos eljarasjogi szabalyai vonat-
koznak, amelynek teriiletén arra sor keriil.

(5) A pénzbirsagok és a kényszeritd birsdgok Osszege az Eurdpai
Uniod altalanos koltségvetését illeti.

38k. cikk

A feliigyeleti intézkedések meghozatalanak és a pénzbirsagok
kiszabasanak eljarasi szabalyai

(1)  Amennyiben az EEPH az e rendelet szerinti feladatainak ellatasa
soran olyan tényeket tar fel, amelyek alapjan felmeriil a IVa. cimben
eléirt kovetelményekre vonatkozd egy vagy tobb jogsértés elkdveté-
sének alapos gyaniija, akkor az EEPH az EEPH-n beliil egy fiiggetlen
vizsgalatvezetot jeldl ki az tigy kivizsgalasara. A kijelolt tisztviseld nem
vehet részt, és a multban sem vehetett részt sem kozvetleniil, sem
kozvetetten az érintett adatszolgaltatod feliigyeletében vagy engedélyezési
eljarasaban, és feladatait az EEPH-to] fiiggetleniil latja el.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett vizsgalatvezeté a vizsgalat altal érin-
tett személyek észrevételeinek figyelembevételével kivizsgalja a feltéte-
lezett jogsértéseket, és a megallapitasait tartalmazo teljes iigyiratot
benytjtja az EEPH-nak.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. oktober
23.) a természetes személyeknek a személyes adatok unids intézmények,
szervek, hivatalok és ligynokségek altali kezelése tekintetében vald védel-
mérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarol, valamint a 45/2001/EK rendelet
és az 1247/2002/EK hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 295.,
2018.11.21., 39. o0.).
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(3) A vizsgalatvezetd a feladatainak elvégzése érdekében jogosult a
38b. cikkel 6sszhangban informéaciot kérni, valamint a 38c. és a 38d.
cikkel 6sszhangban vizsgalatokat és helyszini ellendrzéseket végezni.

(4) A vizsgalatvezetd a feladatainak veégzése soran hozzaférhet
minden olyan dokumentumhoz ¢és informacidhoz, amelyet az EEPH a
feliigyeleti tevékenységei soran Osszegyljtott.

(5) A vizsgalatvezetd vizsgalata befejezésekor, és miel6tt benyujtana
a megallapitasait tartalmazo tgyiratot az EEPH-nak, lehetéséget ad a
vizsgalat altal érintett személyeknek a vizsgélat targyaval kapcsolatos
meghallgatasra. A vizsgalatvezetd kizarélag olyan tényekre alapozhatja
a megallapitasait, amelyekkel kapcsolatban az érintett személyek lehetd-
séget kaptak arra, hogy észrevételeket tegyenek.

(6) A vizsgalat altal érintett személyek védelemhez vald jogat az e
cikk alapjan lefolytatott vizsgalatok soran teljes mértékben tiszteletben
kell tartani.

(7) Amikor a vizsgalatvezetd benyljtja a megallapitasait tartalmazd
iigyiratot az EEPH-nak, tdjékoztatja a vizsgalat altal érintett szemé-
lyeket. A vizsgalat altal érintett személyeknek jogukban all betekinteni
az ligyiratba, amennyiben ez nem sérti mas személyeknek az iizleti
titkaik védelméhez fiz8d6 jogos érdekét. Az ligyiratba valod betekintés
joga nem terjed ki a harmadik feleket érint6 bizalmas informaciokra.

(8) A vizsgalatvezetd megallapitasait tartalmazd {igyirat alapjan, vala-
mint, amennyiben ezt a vizsgalat altal érintett személyek kérik, e szemé-
lyeknek a 381. cikk szerinti meghallgatasat kovetden az EEPH hatéroz
arr6l, hogy a vizsgalat altal érintett személyek elkovették-e a IVa.
cimben eldirt kovetelményekre vonatkozd egy vagy tobb jogsértést, és
amennyiben igen, a 38g. cikkel 6sszhangban feliigyeleti intézkedést hoz.

(9) A vizsgalatvezetd nem vesz részt az EEPH megbeszélésein, és
mas modon sem avatkozik bele az EEPH dontéshozatali folyamataba.

(10) A Bizottsag 2021. oktdber 1-jéig az 50. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el a pénzbirsagok és a
kényszerité birsagok kiszabasaval kapcsolatos jogkor gyakorlasara
vonatkoz6 eljarasi szabalyok részletes meghatarozasa érdekében, bele-
értve a védelemhez vald jogra vonatkozé rendelkezéseket, az atmeneti
rendelkezéseket, valamint a pénzbirsagok és a kényszeritd birsagok
beszedésére vonatkozo rendelkezéseket, tovabba a pénzbirsagok és a
kényszerité birsagok kiszabdsa és behajtasa tekintetében az eléviilési
iddre vonatkoz6 rendelkezéseket is.

(11) Az EEPH az ugyet biintetSeljaras meginditasa céljabol az érin-
tett nemzeti hatdosagok elé terjeszti, amennyiben az e rendelet szerinti
feladatainak ellatasa soran olyan tényeket tar fel, amelyek alapjan
felmeriil a biincselekmény elkovetésének alapos gyantija. Emellett az
EEPH nem szab ki pénzbirsagot vagy kényszerité birsagot olyan
esetekben, amikor azonos vagy lényegében azonos tényallas alapjan, a
nemzeti jog szerint lefolytatott biintetdeljaras eredményeképpen
korabban mar jogerds felmentd vagy elmarasztald itélet sziiletett.
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381 cikk

Az érintett személyek meghallgatasa

(1) A 38g., a 38h. és a 38i. cikk szerinti hatdrozat meghozatala eldtt
az EEPH meghallgatasi lehet6séget biztosit az eljaras ala vont szemé-
lyek szamara megallapitasai tekintetében. Az EEPH csak olyan megalla-
pitasokra alapozhatja hatarozatait, amelyekkel kapcsolatban az eljaras
ala vont személyeknek lehetdségiik volt észrevételt tenni.

Az els6 albekezdés nem alkalmazand6 akkor, ha a pénziigyi rendszer
jelentds és varhatdéan hamarosan bekdvetkez6 karanak megel6zése érde-
kében siirgds intézkedésre van sziikség. Ilyen esetekben az EEPH ideig-
lenes hatarozatot fogadhat el, és a hatarozathozatal utan a lehet6 legha-
marabb biztositja a meghallgatasi lehet6séget az érintett személyek
szdmara.

(2) A vizsgalat altal érintett személyek védelemhez vald jogat az
eljaras soran teljes mértékben tiszteletben kell tartani. E személyeknek
jogukban 4ll betekinteni az EEPH iigyirataba, amennyiben ez nem sérti
mas személyeknek az iizleti titkaik védelméhez fiiz6d6 jogos érdekét.
Az lgyiratba vald betekintés joga nem terjed ki a bizalmas informaci-
okra és az EEPH bels6 el6készité dokumentumaira.

38m. cikk

A Birésag altali feliilvizsgalat

A Birésag korlatlan hatdskorrel rendelkezik az olyan hatarozatok feliil-
vizsgalatira, amelyekben az EEPH pénzbirsigot vagy kényszeritd
birsagot szabott ki. A Bir6sag eltérdlheti, csokkentheti vagy felemelheti
a kiszabott pénzbirsagot vagy kényszeritd birsagot.

38n. cikk
Engedélyezési és feliigyeleti dijak

(1) Az EEPH e rendelettel és az e cikk (3) bekezdése alapjan elfo-
gadott felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal Osszhangban dijakat
szamit fel az adatszolgaltatoknak. Ezek a dijak teljes mértékben fedezik
az EEPH adatszolgaltatok engedélyezéséhez és feliigyeletéhez, valamint
az ahhoz kapcsolodo sziikséges kiadasait, hogy megtéritse az illetékes
hatoésagok részére az e rendelet alapjan folytatott tevékenység soran —
kiilonosen a feladatok 380. cikkel Osszhangban torténd atruhazasa
kovetkeztében — az illetékes hatdsdgoknal esetlegesen felmeriilt kolt-
ségeket.

(2) A valamely konkrét adatszolgaltatonak felszamitott egyedi dij
osszege fedezi az EEPH-nal az emlitett adatszolgltaté tekintetében
végzett engedélyezési és feliigyeleti tevékenységei soran felmeriilt
Osszes adminisztrativ koltséget. A dij aranyos az adatszolgaltatd arbe-
vételével.

(3) A Bizottsag 2021. oktober 1-jéig az 50. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el a dijtipusok, a dijkoteles
tigyek, a dijak Osszege €s megfizetésiik modja meghatarozasa érde-
kében.
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38o. cikk
A feladatok EEPH altali atruhizasa az illetékes hatosagokra

(1)  Amennyiben valamely feliigyeleti feladat megfeleld elvégzéséhez
szitkséges, az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan éltala
kibocsatott iranymutatdsokkal Osszhangban konkrét feliigyeleti felada-
tokat ruhazhat at egy tagallam illetékes hatosagara. E konkrét feliigyeleti
feladatok kozé tartozhat kiilondsen a 38b. cikk szerinti informacioké-
rések és a 38c. és 38d. cikk szerinti vizsgalatok és helyszini ellen-
Orzések lefolytatasara vonatkozo hataskor.

(2) Az EEPH a feladatok atruhazasat megel6z6en konzultal az érin-
tett illetékes hatosaggal a kovetkezokrol:

a) az atruhazand6 feladatok kore;
b) a feladatok elvégzésének iitemezése; valamint

c) a sziikséges informacioknak az EEPH részérél, illetve az EEPH
részére torténd atadasa.

(3) A 38n. cikk (3) bekezdése alapjan a Bizottsag altal elfogadott
felhatalmazason alapuld jogi aktussal osszhangban az EEPH megtériti
az illetékes hatosdgok részére az atruhazott feladatok elvégzésével
Osszefliggésben felmeriilt koltségeket.

(4) Az EEPH megfelels id6kozonként feliilvizsgalia az (1) bekez-
désben emlitett hatarozatot. Az atruhazas barmikor visszavonhato.

(5) A feladatok atruhazasa nem érinti az EEPH felel3sségét, és nem
korlatozza az EEPH-t az atruhazott feladat elvégzésében és ellendrzé-
sében.

VIL. CiM

FELUGYELETI INTEZKEDESEK A TERMEKSZINTU BEAVATKOZAS
ES A POZIiCIOK TARGYABAN

1. FEJEZET

Termékmonitoring és beavatkozds

39. cikk

Piacmonitoring

(1) Az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének (2) bekezdésével Ossz-
hangban az EEPH monitoring ala vonja az Unidban forgalomba hozott,
forgalmazott vagy értékesitett pénziigyi eszkozoket.

(2) Az 1093/2010/EU rendelet 9. cikkének (2) bekezdésével O6ssz-
hangban az EBH monitoring ald vonja az Unidban forgalomba hozott,
forgalmazott vagy értékesitett strukturalt betéteket.

(3) Az illetékes hatésagok monitoring ald vonjak a tagallamban
piacra bocsatott, forgalomba hozott vagy értékesitett pénziigyi eszkozok
és strukturalt betétek piacat.
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40. cikk
Az EEPH ideiglenes beavatkozasi hataskore

(1) Az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdesével Ossz-
hangban az EEPH, ha a (2) és a (3) bekezdés feltételei teljesiilnek,
ideiglenesen megtilthatja vagy korlatozhatja az Unidban:

a) bizonyos pénziigyi eszkdzok vagy bizonyos jellemzokkel bird pénz-
tigyi eszkozok forgalomba hozasat, forgalmazasat vagy értékesitését;
vagy

b) a pénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusat.

Eléfordulhat, hogy az EEPH a tiltast vagy korlatozast meghatarozott
koriilményektdl teszi fliggévé, vagy alodla kivételt engedélyez.

(2) Az EEPH az (1) bekezdés alapjan csak akkor hoz hatarozatot, ha
a kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

a) a javasolt intézkedésre komoly befektetovédelmi aggalyok vagy a
pénziigyi vagy arupiacok szabalyos miikddését €s integritasat, illetve
az unids pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitasat
fenyegetd veszély miatt van sziikség;

b) az adott pénziigyi eszkdzre vagy tevékenységre vonatkozo uniods jog
szabalyozasi kovetelményei nem kezelik a veszélyt;

c) az illetékes hatosag vagy illetékes hatdsdgok nem intézkedtek a
veszély kezelése érdekében, vagy a megtett intézkedések nem megfe-
leléek a veszély kezeléséhez.

Az elsé albekezdésben szereplé feltételek teljesiilése esetén az EEPH
megel6z6 jelleggel, még a pénziigyi eszkdz piacra bocsatasat, forga-
lomba hozatalat vagy ligyfelek szdmara torténd értékesitését megelézéen
is alkalmazhatja az (1) bekezdés szerinti tilalmat vagy korlatozast.

(3) Amikor az EEPH e cikk alapjan intézkedéseket hoz, gondos-
kodnia kell arrél, hogy az intézkedés:

a) nem jar olyan karos hatassal a pénziigyi piacok hatékonysagara vagy
a befektet6kre, amely a 1épés hasznaihoz képest aranytalan lenne;

b) nem teremti meg a szabalyozasi arbitrazs kockazatat, és

¢) meghozatalara az 1234/2007/EK rendelet szerinti mezOgazdasagi
arupiacok felligyeletéért, igazgatasaért és szabalyozasaért felelds
allami hatosagokkal folytatott konzultaciot kovetéen keriilt sor,
amennyiben az intézkedés mezOgazdasagi aru alapl szdrmaztatott
iigylettel kapcsolatos.

Ha az illetekes hatosag vagy illetékes hatosagok a 42. cikk szerinti
intézkedést hoztak, az EEPH az (1) bekezdésben emlitett 1épéseket
anélkiil is megteheti, hogy kiadna a 43. cikkben eldirt véleményt.
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(4) Mieldtt az EEPH tGgy dont, hogy e cikk szerinti 1épést tesz,
tajékoztatnia kell az illetékes hatosagokat az altala javasolt 1épésrol.

(5) Az EEPH weboldalan értesitést tesz kozzé az e cikk szerinti
lépésekrol hozott minden hatarozatardl. Az értesitésnek részleteznie
kell a tiltast vagy korlatozast, és meg kell hataroznia, hogy a lépések
az értesités kozzétételétdl szamitva mennyi id6 milva 1épnek érvénybe.
A tiltas vagy korlatozas csak olyan 1épésre vonatkozhat, amelyet az
intézkedések hatalyossa valasat kovetéen hoztak.

(6) Az EEPH kellé idékozonként, de legalabb hathavonta feliilvizs-
galja az (1) bekezdés szerint kivetett tiltdst vagy korlatozast. Legalabb
két egymast kovetd meghosszabbitast kovetéen és a fogyasztokra
gyakorolt hatas értékelése céljabol végzett megfeleld elemzés alapjan
az EEPH donthet a tiltas vagy korlatozas éves meghosszabbitasardl.

(7) Az EEPH altal e cikknek megfelelden elfogadott 1épés az ille-
tékes hatosag altal tett barmiféle el6zd 1épést feliilir.

(8) A Bizottsag — az 50. cikkel &6sszhangban — felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyekben meghatdrozza azokat a
kritériumokat és tényezéket, amelyeket az EEPH-nak figyelembe kell
vennie annak meghatirozasakor, hogy mikor 1ép fel olyan veszély,
amely a (2) bekezdés a) pontja szerint komoly aggalyokat valt ki a
befektetdvédelem szempontjabol, vagy fenyegetést jelent a pénziigyi
vagy arupiacok szabalyos miikddésére €s integritasara, vagy az unids
pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitdsara nézve.

E kritériumok és tényez6k magukban foglaljak az alabbiakat:

a) a pénziigyi eszkdz Osszetettségének mértéke és kapcsolata azzal az
ugyféltipussal, amelynek az eszkozt forgalomba hozzék és eladjak;

b) a pénziigyi eszkozok kibocsatdsdnak nagysagrendje vagy nominalis
értéke;

c) a pénziigyi eszkoz, a tevékenység vagy a gyakorlat innovativ jelle-
gének foka;

d) a pénziigyi eszkdz vagy a gyakorlat altal biztositott tokeattétel.

41. cikk
Az EBH ideiglenes beavatkozasi hatiskore
(1) Az 1093/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdésével Ossz-

hangban az EBH, ha a (2) és a (3) bekezdés feltételei teljesiilnek,
ideiglenesen megtilthatja vagy korlatozhatja az Unioban:

a) bizonyos strukturalt betétek vagy bizonyos jellemzokkel bird struk-
turalt betétek forgalomba hozasat, forgalmazasat vagy értékesitését;

vagy

b) a pénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusat.
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El6fordulhat, hogy az EBH a tiltdst vagy korlatozast meghatarozott
koriilményektdl teszi fliggévé, vagy alola kivételt engedélyez.

(2) Az EBH-nak az (1) bekezdés alapjan csak akkor kell hatarozatot
hoznia, ha a kdvetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a javasolt intézkedésre komoly befektetovédelmi aggalyok vagy a
pénziigyi piacok szabalyos mikodését és integritasat, illetve az
unios pénziigyi rendszer egészének vagy egy részének stabilitasat
fenyegetd veszély miatt van sziikség;

b) az adott strukturalt betétre vagy tevékenységre vonatkozd unids jog
szabalyozasi kovetelményei nem kezelik a veszélyt;

c) az illetékes hatosag vagy illetékes hatosagok nem intézkedtek a
veszEly kezelése érdekében, vagy a megtett intézkedések nem megfe-
leléek a veszély kezeléséhez.

Az els6 albekezdésben szerepld feltételek teljesiilése esetén az EBH
megel6zo jelleggel, még a strukturalt betét piacra bocsatasat, forgalomba
hozatalat vagy tigyfelek szamara torténd értékesitését megelézden is
alkalmazhatja az (1) bekezdés szerinti tilalmat vagy korlatozast.

(3) Amikor az EBH e cikk alapjan lépéseket tesz, biztositja, hogy az
intézkedés:

a) nem jar olyan karos hatassal a pénziigyi piacok hatékonysagara vagy
a befektetokre, amely a 1épés hasznaihoz képest aranytalan lenne;
tovabba

b) nem teremti meg a szabalyozasi arbitrazs kockazatat.

Ha az illetékes hatosadg vagy illetékes hatésdgok a 42. cikk szerint
intézkedést hoztak, az EBH az (1) bekezdésben emlitett intézkedések
barmelyikét anélkiil is megteheti, hogy kiadna a 43. cikkben eldirt
véleményt.

(4) Mielétt az EBH gy dont, hogy e cikk szerinti intézkedést hoz,
tajékoztatnia kell az illetékes hatdosagokat az altala javasolt intézke-
désrol.

(5) Az EBH weboldalan értesitést tesz kozzé az e cikk szerinti 1épés-
ekrél hozott minden hatarozatardl. Az értesitésnek részleteznie kell a
tiltast vagy korlatozast, és meg kell hataroznia, hogy a 1épések az érte-
sités kozzétételétdl szamitva mennyi ido mulva Iépnek érvénybe. A tiltas
vagy korlatozas csak olyan 1épésre vonatkozhat, amelyet az intézke-
dések hatdlyossa valasat kovetden hoztak.

(6) Az EBH kelld idokozonként, de legalabb hathavonta feliilvizs-
galja az (1) bekezdés szerint kivetett tiltast vagy korlatozast. Legalabb
két egymast kovetd meghosszabbitast kovetéen ¢és a fogyasztokra
gyakorolt hatas értékelése céljabol végzett megfelelé elemzés alapjan
az EBH donthet a tiltds vagy korlatozas éves meghosszabbitasarol.

(7) Az EBH altal e cikknek megfelelden elfogadott intézkedések
els6bbséget élveznek az illetékes hatdsag altal korabban hozott intézke-
désekkel szemben.



02014R0600 — HU — 01.01.2022 — 005.003 — 78

(8) A Bizottsag — az 50. cikkel 6sszhangban — felhatalmazason alapuld
jogi aktust fogad el, amelyekben meghatarozza azokat a kritériumokat és
tényezoket, amelyeket az EBH-nak annak meghatarozasakor kell figye-
lembe vennie, hogy mikor 1ép fel olyan veszély, amely a (2) bekezdés a)
pontja szerint a befektetGvédelmet vagy a pénziigyi piacok szabalyos
miikddését €s integritasat, vagy az unids pénziigyi rendszer egészének
vagy egy részének stabilitasat fenyegeti.

E kritériumok és tényezOk magukban foglaljak az alabbiakat:

a) a strukturalt betét Osszetettségének mértéke és kapcsolata azzal az
igyféltipussal, amelynek azt forgalomba hozzak és eladjak;

b) a strukturalt betétek kibocsatasanak nagysagrendje vagy nominalis
értéke;

c) a strukturalt betét, a tevékenység vagy a gyakorlat innovativ jelle-
gének foka;

d) a strukturalt betét vagy a gyakorlat altal biztositott tokeattétel.

42. cikk

Termékszintii beavatkozas illetékes hatosagok részérol

(1) Az illetékes hatosag megtilthatja vagy korlatozhatja az aldbbiakat
az adott tagallamban vagy tagallambol:

a) bizonyos pénziigyi eszkozok, vagy strukturalt betétek vagy meghata-
rozott jellemzdkkel bird pénziigyi eszkozok vagy strukturalt betétek
forgalomba hozasa, forgalmazasa vagy értékesitése; vagy

b) a pénziigyi tevékenységek vagy gyakorlatok valamely tipusa.

(2) Az illetékes hatosag akkor teheti meg az (1) bekezdésben emlitett
1épést, ha alaposan meggy6z6dott a kovetkezokrol:

a) az alabbi informaciok egyike:

i. a pénzigyi eszkdz, strukturalt betét vagy tevékenység vagy
gyakorlat jelentds aggalyokat valt ki a befektetdvédelem szem-
pontjabol, vagy fenyegetést jelent a pénziigyi vagy darupiacok
szabalyos miikodése és integritasa, illetve a pénziigyi rendszer
egészének vagy egy részének stabilitdsa szempontjabol legalabb
egy tagallamban; vagy

ii. egy szarmaztatott termék karos hatast gyakorol az alapul szolgalo
piac arképzési mechanizmusara;

b) a befektetési termékre, strukturalt betétre vagy tevékenységre vagy
gyakorlatra vonatkozé unids jogszabalyok meglévé szabalyozasi
kovetelményei nem elégségesek az (a) pontban emlitett kockazatok
kezeléséhez, és a problémat a meglévé kovetelmények feliigyele-
tének vagy végrehajtasanak javitasaval sem lehetne jobban kezelni;
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c) a lépés aranyos, figyelembe véve az azonositott kockazatok jellegét,
a befektet6k vagy az érintett piaci szereplék kifinomultsaganak
szintjét és a 1épés altal a pénziigyi instrumentumot, strukturalt betétet
vagy tevékenységet vagy gyakorlatot birtokld, hasznaldé vagy abbol
hasznot huzé befektetdkre és a piaci szerepldkre gyakorolt valdszinii
hatast;

d) az illetékes hatésag megfelelden konzultalt mas, a 1épés altal esetleg
jelentdsen érintett tagallamok illetékes hatosagaival;

e) a lépésnek nincs diszkriminativ hatasa a mas tagallambol biztositott
szolgaltatasokra vagy tevékenységekre; tovabba

f) megfeleléen konzultdlt az 1234/2007/EK rendelet értelmében a
mezOgazdasagi arupiacok felligyeletéért, igazgatasaért és szabalyoza-
saért felel6s hatosdgokkal abban az esetben, ha a pénziigyi eszkoz,
tevékenység vagy gyakorlat stilyos fenyegetést jelent a mezdgazda-
sagi arupiacok szabalyos mikddése és integritdsa szempontjabol.

Az elsé albekezdésben szerepld feltételek teljesiilése esetén az illetékes
hat6sag megelézo jelleggel, még a befektetési termék vagy a strukturalt
betét piacra bocsatasat, forgalomba hozatalat vagy ligyfelek szdméra
torténd értékesitését megelézéen is alkalmazhatja az (1) bekezdés
szerinti tilalmat vagy korlatozast.

Eléfordulhat, hogy az illetékes hatdsag a tiltast vagy korlatozast megha-
tarozott koriilményektdl teszi fliggdveé, vagy alola kivételt engedélyez.

(3) Az illetékes hatosag e cikk szerinti tiltast vagy korlatozast csak
akkor alkalmaz, ha legalabb egy honappal az altala foganatositando
intézkedés megtétele elott irdsban vagy a hatosagok kozott elfogadott
egyéb modon értesiti az Gsszes tobbi érintett illetékes hatdsagot és az
EEPH-t a kovetkezok részleteirdl:

a) az a pénzligyi eszkoz vagy tevékenység vagy gyakorlat, amelyre a
javasolt 1épés vonatkozik;

b) a javasolt tiltds vagy korlatozas pontos jellege, és hatalybalépésének
kezdete; tovabba

c) az a bizonyiték, amelyre dontését alapozta, és amelynek alapjan
meggy6z0dott arrdl, hogy az (2) bekezdésben foglalt feltételek mind-
egyike teljesiil.

(4) Azon kivételes esetekben, amikor az illetékes hatdsag szerint
siirgds intézkedésre van sziikség e cikk alapjan az (1) bekezdésben
emlitett pénziigyi eszk6zok, strukturalt betétek, gyakorlatok vagy tevé-
kenységek kéros hatdsainak megelézése érdekében, az illetékes hatdsag
az Gsszes tobbi illetékes hatosignak és az EEPH-nak, vagy strukturalt
betétek esetén az EBH-nak az intézkedés tervezett hatalybalépését
megelézéen legalabb 24 oraval megkiildott irasbeli értesités mellett
ideiglenes alapon intézkedéseket hozhat, amennyiben e cikk valamennyi
kritériuma teljesiil, tovabba egyértelmiien megallapithatd, hogy az
egyhonapos értesitési id6szak mellett nem lehet megfeleléen kezelni
az adott aggalyt vagy veszélyt. Az illetékes hatosag ideiglenes alapon
harom hénapos iddszakot meghaladéan nem hozhat intézkedést.
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(5) Az illetékes hatésag weboldalan értesitést tesz kozzé az (1)
bekezdés szerinti 1épésekrél hozott minden hatarozatardl. Az értesi-
tésnek részleteznie kell a tiltast vagy korlatozast, és meg kell hataroznia,
hogy az intézkedések az értesités kozzétételétl szamitva mennyi 1d6
mulva lépnek hatalyba, és mi az a bizonyiték, amelynek alapjan az
(2) bekezdésben foglalt osszes feltétel teljesiil. A tiltds vagy korlatozas
csak olyan 1épésekre vonatkozhat, amelyeket ennek az értesitésnek a
kozzétételét kovetden hoztak.

(6) Az illetékes hatdsag a tiltdst vagy korlatozést visszavonja, ha az
(2) bekezdésben foglalt feltételek tobbé nem allnak fenn.

(7) A Bizottsag — az 50. cikkel Osszhangban — felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyekben meghatarozza azokat a
kritériumokat és tényezoket, amelyeket az illetékes hatosagoknak figye-
lembe kell venniiik annak meghatdrozasakor, hogy mikor 1ép fel olyan
veszély, amely a (2) bekezdés a) pontja szerint komoly aggalyokat valt
ki a befektetovédelem szempontjabol, vagy fenyegetést jelent a pénz-
ligyl vagy arupiacok szabalyos miikddésére ¢és integritasara, illetve
legalabb egy tagallam pénziigyi rendszerének stabilitisara nézve.

E kritériumok és tényezOok magukban foglaljak az alabbiakat:

a) a pénziigyi eszkoz vagy strukturalt betét Osszetettségének mértéke és
kapcsolata azzal az ligyféltipussal, amely az eszk6zt piacra bocsatjak,
forgalomba hozzik és eladjik;

b) a pénziigyi eszkéz vagy strukturalt betét, a tevékenység vagy a
gyakorlat innovativ jellegének foka;

c) a pénziigyi eszkdz vagy strukturalt betét vagy a gyakorlat altal bizto-
sitott tokeattétel,

d) a pénziigyi vagy az arupiacok szabalyos miikodése és integritasa
kapcsan a pénziigyi eszkdzok vagy strukturdlt betétek kibocsatasanak
nagysagrendje vagy nominalis értéke.

43. cikk

Koordinacié az EEPH és az EBH részérél

(1) Az EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozasaban az EBH —
szerepe az, hogy megkonnyitse és koordinalja az illetékes hatdsagok
altal a 42. cikk szerint tett intézkedéseket. Ezen beliil az EEPH —
vagy strukturalt betétek vonatkozasaban az EBH — gondoskodik arrol,
hogy az illetékes hatésag 4ltal tett intézkedés indokolt és aranyos
legyen, és hogy adott esetben az illetékes hatosagok kovetkezetes
megkdzelitési modot alkalmazzanak.

(2) Miutan az EEPH — vagy strukturalt betétek vonatkozasiban az
EBH — a 42. cikkel 6sszhangban értesitést kapott arr6l, hogy az emlitett
cikk alapjan intézkedést fognak hozni, véleményt kell elfogadnia arrol,
hogy a tiltas vagy korlatozas indokolt és aranyos-e. Ha az EEPH — vagy
strukturalt betétek vonatkozasdban az EBH — ugy véli, hogy mas ille-
tékes hatésagoknak is intézkedést kell tennilik a kockazat kezeléséhez,
akkor ezt kinyilvanitja a véleményében. A véleményt az EEPH — vagy
strukturalt betétek vonatkozasaban az EBH — weboldalan kozzéteszik.
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(3) Ha az illetékes hatosag olyan lépést javasol vagy tesz, amely
ellentétes az EEPH vagy az EBH (2) bekezdés szerint elfogadott véle-
ményével, vagy e vélemény ellenére elutasitja valamely 1épés megté-
telét, weboldaldn azonnal kozzé kell tennie egy értesitést, amelyben
részletesen kifejti dontése okait.

2. FEJEZET

Poziciok

44. cikk

A nemzeti poziciomenedzselési intézkedéseknek és az EEPH pozicids
limitjeinek koordinalasa

(1) Az EEPH szerepe az, hogy megkonnyitse és koordinalja az ille-
tékes hatosagok altal a 2014/65/EU iranyelv 69. cikke (2) bekezdésének
0) és p) pontja alapjan hozott intézkedések foganatositasat. Ezen beliil
az EEPH gondoskodik arrdl, hogy az illetékes hatosagok kovetkezetes
megkozelitést alkalmazzanak abban a tekintetben, hogy ezeket a jogko-
roket mikor gyakoroljak, milyen legyen a meghozott intézkedések
jellege és hatokore, és milyen legyen az intézkedések iddtartama és
azok nyomon kovetése.

(2) Miutan az EEPH értesitést kapott barmely, a 2014/65/EU
iranyelv 79. cikkének (5) bekezdése szerinti intézkedésrol, az intézke-
dést és annak okait nyilvantartasba veszi. A 2014/65/EU iranyelv 69.
cikke (2) bekezdésének o) vagy p) pontjan alapuld intézkedésekkel
kapcsolatban weboldalan adatbazist iizemeltet és tesz kozz¢, a hatalyban
1év6 intézkedések Osszefoglaloival, ideértve az érintett személyt vagy
személyek osztalyat, az alkalmazand6 pénziigyi eszkozoket, a szemé-
lyek altal mindenkor vallalhatd poziciok nagysagrendjére vonatkozo
korlatozasok, barmely, a 2014/65/EU iranyelv 57. cikkével 6sszhangban
engedélyezett kivétel e szabaly alol és annak okai.

45. cikk

Az EEPH poziciomenedzselési hatiskore

(1) Az EEPH a (2) bekezdésben felsorolt mindkét feltétel teljesiilése
esetén az 1095/2010/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének megfelelden
meghozza az alabbi intézkedések legalabb egyikét:

a) az Osszes lényeges informdciordl tajékoztatast kér barmely
személytdl valamely pozicidé vagy szarmaztatott termék révén vallalt
pozicidé nagysagrendjére és rendeltetésére vonatkozoan;

b) miutan az a) ponttal &sszhangban kapott informdcidkat elemezte,
megkoveteli ettdl a személyt6l, hogy a (10) bekezdés b) pontjaban
emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktussal Osszhangban csok-
kentse a pozicid6 vagy a Kkitettség nagysagrendjét vagy sziintesse
meg a poziciot vagy a kitettséget;

c) végso esetben korlatozza egy személy arra vald képességét, hogy
arualapu szarmaztatott ligyletet kosson.

(2) Az EEPH az (1) bekezdés alapjan csak akkor hoz hatarozatot, ha
mindkét kdvetkezo feltétel teljesiil:
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a) az (1) bekezdésben felsorolt intézkedések kezelik a pénziigyi piacok
szabalyos miikodését és integritasat — beleértve az arualapu szarmaz-
tatott ligyletek piacat a 2014/65/EU iranyelv 57. cikkének (1) bekez-
désében felsorolt célkitiizésekkel dsszhangban, és ezen beliil a fizikai
arucikkek leszallitasaval kapcsolatos megallapodasokat —, vagy az
Uni6é pénziigyi rendszere egészének vagy egy részének stabilitdsat
fenyegetd veszélyt;

b) az illetékes hatosag vagy illetékes hatosagok nem hoztak intézkedést
a veszély kezelésére, vagy a hozott intézkedések nem elégségesek a
veszEly kezeléséhez.

Az EEPH-nak az e bekezdés elsé albekezdésének a) és b) pontjaban
emlitett feltételek teljesiilését az e cikk (10) bekezdésének a) pontjaban
emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusban eldirt kritériumokkal és
tényezokkel Osszhangban kell értékelnie.

(3) Az EEPH-nak az (1) bekezdésben emlitett intézkedések megho-
zatalakor gondoskodnia kell arrél, hogy az intézkedés megfeleljen a
kovetkezdknek:

a) jelentds mértékben kezeli a pénziigyi piacok szabalyos miikodését és
integritasat — beleértve az arualapll szdrmaztatott iigyletek piacat a
2014/65/EU iranyelv 57. cikkének (1) bekezdésében felsorolt célki-
tlizésekkel 6sszhangban — vagy a tényleges arucikkek leszallitdsaval
kapcsolatos megallapodasokat vagy az Unid pénziigyi rendszere
egészének vagy egy részének stabilitasat fenyegetd veszélyt, vagy
jelentdsen javitja az illetékes hatdosdgoknak — az e cikk (10) bekez-
désének a) pontjaban emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi aktusban
meghatarozott kritériumokkal és tényezokkel 6sszhangban megitélt —
veszély monitoringjara vald képességét;

b) nem jar a szabalyozasi arbitrazsnak az e cikk (10) bekezdésének c)
pontja szerint mért kockazataval;

¢) nem jar az alabb felsorolt olyan karos hatasok egyikével sem a
pénziigyi piacok hatékonysagara nézve, ami az intézkedés haszna-
ihoz képest aranytalan lenne: e piacok likviditdsanak csokkentése, a
valamely nem pénziigyi szerz6dé fél kereskedelmi tevékenységéhez
kozvetleniil kapcsolédd kockazatok csokkentése feltételeinek korla-
tozasa vagy bizonytalansag teremtése a piaci szereplok szamara;

Az EEPH a 713/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (1)
szerint létrehozott Energiaszabalyozok Egyiittmiikodési Ugynokségével
folytatott konzultaciot kdvetden hozza meg a nagykereskedelmi energia-
termékekre vonatkozé intézkedéseit.

Az EEPH az 1234/2007/EK rendelet szerinti mezégazdasagi arupiacok
feliigyeletéért, igazgatasaért és szabalyozasaért felelos allami hatosa-
gokkal folytatott konzultaciot kovetGen hozza meg a mezdgazdasagi
aru alapu szarmaztatott ligylettel kapcsolatos intézkedéseit.

(') Az Eurépai Parlament ¢és a Tandacs 2009. julius 13-i 713/2009/EK rendelete az

Energiaszabélyozok Egyiittm{ikodési Ugynoksége létrehozasarol (HL L 211.,
2009.8.14., 1. 0.)
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(4) Mieldtt barmely, az (1) bekezdésben emlitett intézkedés felvalla-
lasarol vagy megtjitasarol dontene, az EEPH az altala javasolt intézke-
désrol értesiti a relevans illetékes hatdosagokat. Abban az esetben, ha az
(1) bekezdés a) vagy b) pontja szerinti kérelemrdl van szd, az értesi-
tésnek tartalmaznia kell az érintett személy vagy személyek kilétét, a
kérelem tartalméat és annak okait. Az (1) bekezdés c) pontja szerinti
intézkedés esetén az értesitésnek részletes adatokat kell tartalmaznia
az érintett személyrdl, az alkalmazhatd pénziigyi eszkozokrdl, a vonat-
koz6 mennyiségi intézkedésekrél — mint példaul az egy személy altal
vallalhatd poziciok maximalis nagysagrendje —, valamint azok okair6l.

(5) Az értesitést legkevesebb 24 oraval az intézkedés tervezett hataly-
balépése vagy megujitasa elott kozze kell tenni. Kivételes koriilmények
kozott, amikor a 24 oraval elobb adott értesités nem lehetséges, az
EEPH az értesitést 24 orandl rovidebb idén beliil is kozzéteheti az
intézkedés szandékok szerinti érvénybe 1épése vagy megujitasa eldott.

(6) Az EEPH weboldalan koézleményt tesz kozzé barmely olyan
dontésérdl, amely barmely, az (1) bekezdés c) pontja szerinti dontés
meghozatalara vagy megujitasara vonatkozik. A kozleménynek tartal-
maznia kell a részletes adatokat az érintett személyrdl, az alkalmazhato
pénziigyi eszkdzokrdl, a vonatkozd mennyiségi intézkedésekrél — mint
példaul az egy személy 4ltal véllalhato poziciok maximélis nagysag-
rendje —, valamint azok okairol.

(7) Az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett intézkedés akkor 1ép
érvénybe, amikor a kozleményt kozzétettek vagy a kozleményben
megadott, a kozzétételét kovetd idépontban, és csak olyan iigyletre
vonatkozhat, amelyet azt kovetdéen kotottek, hogy az intézkedés
érvénybe 1épett.

(8) Az EEPH kell§ idékozonként, de legalabb haromhavonta feliil-
vizsgalja az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett intézkedéseit. Ameny-
nyiben egy intézkedést a harom hoénapos idStartam elteltét kovetden
nem hosszabbitanak meg, az automatikusan hatalyat veszti. A (2)—(8)
bekezdést az intézkedések meghosszabbitasara is alkalmazni kell.

(9) Az EEPH altal e cikknek megfelelden elfogadott intézkedés az
iranyado az illetékes hatosag altal a 2014/65/EU iranyelv 69. cikke (2)
bekezdésének o) vagy p) pontja szerint korabban hozott intézkedésekkel
szemben.

(10) A Bizottsag — az 50. cikkel Osszhangban — felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyben meghatirozza azokat a krité-
riumokat és tényezdket, amelyeket figyelembe kell venni az alabbiak
meghatarozasakor:

a) a pénziigyi piacok — beleértve az arualapi szarmaztatott ligyletek
piacat a 2014/65/EU iranyelv 57. cikkének (1) bekezdésében felso-
rolt célkitlizésekkel 0sszhangban — szabalyos miikddését és integri-
tasat, ezen beliil a tényleges arucikkek leszallitasaval kapcsolatos
megallapodasokat vagy a (2) bekezdés a) pontjaban emlitett, az
Unid pénziigyi rendszere egészének vagy egy részének stabilitasat
fenyegetd veszély fenndlldsa, figyelembe véve, hogy milyen
mértékben hasznaljak a pozicidkat tényleges arucikkekben felvett
poziciok vagy arutzsdei ligyletek fedezésére, vagy hogy az alapul
szolgald aruk piacainak arai milyen mértékben fiiggenek az arualapt
szarmaztatott ligyletek araitdl;
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b) az e cikk (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett szarmaztatott tigyle-
teken keresztiil vallalt poziciok vagy kitettségek megfelelé csokken-
tése;

c) azok a helyzetek, amelyekben felmeriilhet a szabalyozasi arbit-
razsnak az e cikk (3) bekezdésének b) pontjaban emlitett kockazata.

E kritériumok ¢és tényezOk figyelembe veszik a 2014/65/EU
iranyelv 57. cikkének (3) bekezdésében emlitett szabéalyozéastechnikai
standardok tervezetét, tovabba kiilonbséget tesznek azon helyzetek
kozott, amikor az EEPH azért 1ép fel, mert az illetékes hatosag elmu-
lasztotta a fellépést, illetve azon helyzetek kozott, amikor az EEPH
olyan tovabbi kockazatot kivan kezelni, amelyet az illetékes hatosag a
2014/65/EU iranyelv 69. cikke (2) bekezdésének j) vagy o) pontja
értelmében nem tud megfelelden kezelni.

VIIL. CiM

SZOLGALTATASOK NYUJTASA EGYENERTEKUSEGI HATAROZATOT
KOVETOEN HARMADIK ORSZAGBELI, FIOKTELEPPEL RENDELKEZO
VAGY AZZAL NEM RENDELKEZO VALLALKOZASOK RESZEROL

46. cikk

Altalanos rendelkezések

(1) Harmadik orszagbeli vallalkozas jogosult szerzddd felek és a
2014/65/EU iranyelv II. mellékletének I. szakasza értelmében vett
szakmai ligyfelek szamara fioktelep 1étrehozéasa nélkiil csak akkor bizto-
sithat az egész Unidban befektetési szolgaltatasokat vagy végezhet
barmilyen kiegészitd szolgaltatassal egyiittesen vagy anélkiil befektetési
tevékenységeket, ha sajat maga be van jegyezve a harmadik orszagbeli
vallalkozasokrol az EEPH altal, a 47. cikknek megfelelden vezetett
nyilvantartasba.

(2) Az EEPH egy harmadik orszagbeli vallalkozast, amely az (1)
bekezdésnek megfelelden az egész Unidban nyujtandod befektetési szol-
galtatasokat és végzendd tevékenységeket kérelmez, csak akkor jegyez
be, ha teljesiilnek a kovetkezé feltételek:

a) a Bizottsag elfogadta a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatdrozatot;

b) a vallalkozasnak abban a jogrendszerben, amelyben kdzponti iigyvi-
teli helye talalhato, engedélye van arra, hogy az Unioban befektetési
szolgaltatasokat vagy tevékenységeket végezzen, tovabba olyan haté-
kony feliigyelet és végrehajtas hatalya ala tartozik, amely biztositja
az adott harmadik orszagban alkalmazandé eldirasoknak vald teljes
megfelelést;

c) létrejottek a 47. cikk (2) bekezdése szerinti egylittmiikodési megal-
lapodasok;

d) a vallalkozas kialakitotta a (6a) bekezdésben meghatarozott informa-
ciok bejelentéséhez sziikséges mechanizmusokat és eljarasokat.

(3) Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozast e cikkel Gssz-
hangban bejegyezték, a tagillamok az e rendelet vagy a 2014/65/EU
iranyelv hatalya alé tartoz6 ligyek tekintetében semmilyen tovabbi kdve-
telményt nem irnak eld a harmadik orszagbeli vallalkozas szamara,
valamint a harmadik orszagbeli vallalkozasokat nem részesitik az
unids vallalkozasoknal kedvezébb elbanasban.



02014R0600 — HU — 01.01.2022 — 005.003 — 85

(4) Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli vallalkozas
kérelmét az EEPH-nak azt kdvetSen nyujtja be, hogy a Bizottsag elfo-
gadta a 47. cikkben emlitett hatdrozatot, kimondva, hogy annak a
harmadik orszagnak a jogi és feliigyeleti keretrendszere, amelyben a
harmadik orszagbeli vallalkozas engedéllyel rendelkezik, egyenértékii
a 47. cikk (1) bekezdésében emlitett eldirasokkal.

A kérelmezé harmadik orszagbeli vallalkozas az EEPH-nak minden, a
bejegyzéshez sziikséges informéciot megad. Az EEPH a kérelem
kézhezvételétdl szamitott 30 munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem
hianytalan-e. Ha a kérelem nem teljes, az EEPH megéllapitja azt a
hataridét, ameddig a harmadik orszagbeli vallalkozasnak a meg kell
adnia a tovabbi informdciokat.

A bejegyzési hatarozat a (2) bekezdésben eldirt feltételeken alapul.

Az EEPH a hianytalan kérelem benyujtasatol szamitott 180 munkanapon
beliil irasban, teljes kori indokolas kiséretében tajékoztatja a kérelmezo
harmadik orszagbeli vallalkozast arr6l, hogy a bejegyzést megadtak-e,
vagy elutasitottak.

A tagallamok engedélyezhetik a harmadik orszagbeli vallalkozasoknak,
hogy teriiletiikon befektetési szolgaltatdsokat nytjtsanak vagy tevékeny-
ségeket végezzenek kiegészitd szolgaltatasokkal egyiitt jogosult szer-
z6d6 feleknek és a 2014/65/EU iranyelv 1I. mellékletének 1. szakasza
értelmében vett szakmai tigyfeleknek, a nemzeti rendszereknek megfe-
leléen, amennyiben a 47. cikk (1) bekezdésének megfeleld bizottsagi
hatdrozat elfogaddsara nem keriilt sor, vagy ha az ilyen hatirozat mar
érvényét vesztette, illetve ha az érintett szolgaltatasok vagy tevékeny-
ségek nem tartoznak annak hatalya ala.

(5) Az e cikknek megfelelé szolgaltatasokat nyajtd harmadik orszag-
beli vallalkozasok — a befektetési szolgaltatds megkezdése eldtt — tajé-
koztatjak az Unidban letelepedett ligyfeleiket arrdl, hogy szolgaltatasa-
ikat csak jogosult szerz6ddé feleknek és a 2014/65/EU iranyelv II.
mellékletének 1. szakasza értelmében vett szakmai ligyfeleknek nyujt-
hatjak, és hogy az Unidban nem tartoznak feliigyelet hatalya ala. Feltiin-
tetik tovabbd a harmadik orszagban a feliigyeletért felelds illetékes
hatdsag nevét és cimét.

Az elso albekezdésben szerepld tajékoztatast irasban €s egyértelmiien
kell megadniuk.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy, az Unidban letelepedett
vagy ott tartdzkodé jogosult szerz6d6 fél vagy a 2014/65/EU
iranyelv II. mellékletének I. szakasza értelmében vett szakmai iigyfél
sajat kizarolagos kezdeményezésére kéri, hogy egy harmadik orszagbeli
véllalkozas befektetési szolgaltatast nyujtson vagy befektetési tevékeny-
séget végezzen szamara, ez a cikk ne legyen alkalmazandd a harmadik
orszagbeli vallalkozas e személynek nyujtott szolgaltatasara vagy neki
végzett tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgaltatasnyujtashoz
vagy tevékenységhez fliz6d6 kapcsolattartast is. A csoporton beliili
kapcsolatok sérelme nélkiil, amennyiben egy harmadik orszagbeli véllal-
kozas — akar a javara eljar6 vagy vele szoros kapcsolatban allo szerve-
zeten vagy ilyen szervezetet képviseld barmely egyéb személyen
keresztiil — tligyfeleket vagy potencialis iigyfeleket keres az Unioban,
az nem tekinthet az ligyfél sajat kizérdlagos kezdeményezésére bizto-
sitott szolgaltatasnak. Az ilyen iligyfelek altali kezdeményezés nem jogo-
sitja fel a harmadik orszagbeli vallalkozast arra, hogy befektetési
termékek vagy befektetési szolgaltatdsok 1) kategoéridit hozza forga-
lomba a szdban forgd személy szamara.
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(6) Az e cikknek megfeleld szolgaltatasokat nytjtdé vagy tevékeny-
ségeket végzO harmadik orszagbeli vallalkozasok, miel6tt egy Unidban
letelepedett iigyfél vonatkozasaban barmilyen szolgaltatast nyujtanak
vagy barmilyen tevékenységet végeznek, felajanljak, hogy a szoban
forgd szolgaltatasokkal vagy tevékenységekkel kapcsolatos barmiféle
jogvitat valamely tagallambeli birésag vagy valasztott birésag joghato-
saganak vetik ala.

(6a) Az e cikknek megfeleléen szolgéltatasokat nyujtd vagy tevé-
kenységeket végzé harmadik orszagbeli vallalkozasoknak éves alapon
tajékoztatniuk kell az EEPH-t a kovetkezOkrol:

a) az altaluk az Unidban nyujtott szolgaltatasok és végzett tevékeny-
ségek kore és nagysagrendje, beleértve e szolgaltatasok és tevékeny-
ségek tagallamok kozotti foldrajzi eloszlasat is;

b) a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak (3) pontjaban
emlitett tevékenységet végzo vallalkozasok esetében az unids szer-
z0d6 felekkel szembeni kitettségeik havi minimalis, atlagos ¢s maxi-
malis értéke;

c) a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszénak (6) pontjdban
emlitett szolgaltatasokat nyujté vallalkozasok esetében azon, unios
szerz6do felektdl szarmazo pénzigyi eszk6zok Osszértéke, amelyeket
az eszkoz vételére iranyuld kotelezettségvallalassal jegyeztek vagy
helyeztek el a megel6z6 12 honapban;

d) az a) pontban emlitett szolgaltatasokhoz ¢és tevékenységekhez
kapcsolodd eszkozok forgalma és Osszértéke;

e) alkalmaznak-e befektetovédelmi mechanizmusokat, és ezek részletes
leirasa;

f) az a) pontban emlitett szolgaltatasok és tevékenységek végzése soran
a vallalkozés altal alkalmazott kockéazatkezelési politika és szaba-
lyok;

g) a vallalatiranyitasi rendszer, beleértve a vallalkozas Unidban folyta-
tott tevékenységeihez kapcsoloddan kiemelten fontos feladatkort
betdltd személyeket;

h) barmely olyan egyéb informacié, amely az EEPH vagy az illetékes
hatosagok szamara a feladataik e rendelettel Gsszhangban vald ella-
tasahoz sziikséges.

Az e cikkel 0sszhangban befektetési szolgaltatast nyujto, illetve befek-
tetési tevékenységet végz0, harmadik orszagbeli vallalkozasok esetében
az EEPH az e bekezdésnek megfeleléen altala megkapott informaciokat
tovabbitja a tagallamok illetékes hatdsagainak.

Amennyiben arra az EEPH vagy az illetékes hatosagok feladatainak e
rendelettel Gsszhangban val6 ellataséhoz sziikség van, az EEPH — akar
azon tagallam illetékes hatosaganak kérésére, amelyben az adott
harmadik orszagbeli véllalkozas e cikkel Osszhangban befektetési szol-
galtatast nyajt vagy befektetési tevékenységet végez — tovabbi informa-
cidkat kérhet az e cikkel Gsszhangban szolgaltatast ny(jtdé vagy tevé-
kenységet végzd harmadik orszagbeli vallalkozasoktol a miikddésiikre
vonatkozoan.
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(6b) Az e cikkel sszhangban szolgaltatast nyujtd vagy tevékenységet
végzé harmadik orszagbeli vallalkozasoknak 6t éven at meg kell Oriz-
niik az EEPH szamara a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban az
Unidban végrehajtott valamennyi megbizasukra és iigyletiikre vonatkozd
adatokat, fiiggetleniil attol, hogy sajat szamlara vagy iigyfél nevében
kereskedtek-e.

Azon tagallam illetékes hatdsaganak kérésére, amelyben egy harmadik
orszagbeli vallalkozas e cikkel Osszhangban befektetési szolgaltatast
nytjt vagy befektetési tevékenységet végez, az EEPH bekéri a szamara
az els6 albekezdéssel Osszhangban megdrzott relevans adatokat, és
azokat a megkeresd illetékes hatosag rendelkezésére bocsatja.

(6c)  Amennyiben egy harmadik orszagbeli vallalkozas nem mikodik
egylitt egy vizsgalat vagy egy, a 47. cikk (2) bekezdésével dsszhangban
végrehajtott helyszini szemle soran, illetve ha nem tesz megfeleld
idében és modon eleget az EEPH 4ltal az e cikk (6a) vagy (6b) bekez-
déssel sszhangban hozza intézett kérésnek, az EEPH a 49. cikknek
megfeleléen visszavonhatja a vallalkozas bejegyzését, illetve ideigle-
nesen megtilthatja vagy korlatozhatja annak tevékenységeit.

(7) Az EEPH az EBH-val konzultalva szabéalyozastechnikai standard-
tervezeteket dolgoz ki annak meghatarozasara, hogy a kérelmezd
harmadik orszagbeli vallalkozasnak milyen informaciokat kell biztosi-
tania a (4) bekezdés szerinti, bejegyzés iranti kérelmében, és milyen
informaciokat kell kdzolnie a (6a) bekezdésnek megfelelen.

Az EEPH 2020. szeptember 26-ig benytjtja e szabalyozastechnikai stan-
dardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasa
révén.

(8) Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki
annak meghatdrozésara, hogy milyen formatumban kell benytjtani a
(4) bekezdés szerinti, bejegyzés iranti kérelmet és a (6a) bekezdés
szerinti informaciokat.

Az EEPH 2021. szeptember 26-ig benyijtja e végrehajtas-technikai
standardtervezeteket a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt a rendeletet az
els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfelelden torténd elfogadasa
révén.

47. cikk

Az egyenértékiiségrol szolé hatarozat

(1) A Bizottsag az 51. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizott-
sagi eljarasnak megfeleléen hatarozatot fogadhat el egy harmadik
orszaggal kapcsolatban, amelyben kijelenti, hogy az orszag jogi és
feliigyeleti rendszerei biztositjak a kovetkezOk mindegyikét:
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a) az adott harmadik orszagban engedélyezett vallalkozasok megfelel
olyan, jogilag kotelezé prudencialis, szervezeti €s iizletviteli eldira-
soknak, amelyek hatasa egyenértékii az e rendeletben, az
575/2013/EU rendeletben ¢s az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendeletben ('), a 2013/36/EU iranyelvben, a 2014/65/EU
iranyelvben ¢és az (EU) 2019/2034 eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvben (%), valamint az e rendeletek és iranyelvek alapjan elfo-
gadott jogalkotasi aktusokban meghatarozott kovetelményekével;

b) az adott harmadik orszagban engedélyezett vallalkozasok olyan haté-
kony feliigyeleti és végrehajtasi rendszer hatélya alé tartoznak, amely
biztositja az alkalmazandod, jogilag kotelezé prudencialis, szervezeti
és lizletviteli eldirasoknak valdo megfelelést; és

c) az adott harmadik orszdg jogi keretrendszere ténylegesen egyen-
értékii kolcsonds elismerési rendszert biztosit a harmadik orszagok
jogi rendszerének megfelelden engedélyezett befektetési vallalko-
zasok szamara.

Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozasoknak az Unidban az
elsé albekezdésben emlitett hatarozat elfogadasat kovetéen nyujtott szol-
galtatasainak vagy végzett tevékenységeinek kore és nagysagrendje
feltehetden rendszerszinten jelentds lesz az Unié szempontjabol, az
elsG albekezdésben emlitett, jogilag kotelezd prudencialis, szervezeti
és lzletviteli elirasok csak részletes és granularis értékelést koveten
tekinthet6k az els6 albekezdésben emlitett aktusokban meghatarozott
kovetelmények hatdsaval egyenértékii hatdstnak. E célbol a Bizottsag
az érintett harmadik orszag és az Unio kozotti feliigyeleti konvergenciat
is értékeli és figyelembe veszi.

(la) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfe-
leléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el e rendelet
kiegészitése érdekében azon korlilmények meghatarozasa révén,
amelyek fennallasa esetén a harmadik orszagbeli vallalkozasoknak az
Unidban az (1) bekezdésben emlitett egyenértékiiségi hatarozat elfoga-
dasat kovetden nyujtott szolgaltatasainak vagy végzett tevékenységeinek
kore és nagysagrendje feltehetden rendszerszinten jelentds lesz az Unid
szempontjabol.

Amennyiben a harmadik orszagbeli vallalkozasok altal nyujtott szolgal-
tatdsok vagy végzett tevékenységek kore és nagysagrendje feltehetben
rendszerszinten jelentés lesz az Unid szempontjabol, a Bizottsag olyan
konkrét miikodési feltételeket rendelhet az egyenértékiiségi hata-
rozathoz, amelyek biztositjak, hogy az EEPH és a tagallami illetékes
hatosagok rendelkezésére alljanak az ahhoz sziikséges eszkdzok, hogy
meg lehessen elézni a szabalyozasi arbitrazst és nyomon lehessen
kovetni a 46. cikk (2) bekezdésével Gsszhangban bejegyzett, harmadik
orszagbeli befektetési vallalkozasok altal az Unidban nyujtott szolgalta-
tasokat vagy végzett tevékenységeket annak biztositasaval, hogy az
emlitett vallalkozasok megfelelnek a kovetkezdknek:

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete (2019.

november 27.) a befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetel-
ményekr6l, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU ¢és a
806/2014/EU rendelet modositasarol (HL L 314, 2019.12.5., 1. o.).

(®>) Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve (2019.
november 27.) a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, vala-
mint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a
2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL L 314, 2019.12.5.,
64. 0.).
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a) a 20. és a 21. cikkben emlitett kovetelmények hatasaval egyenértéki
hatasu kdovetelményeket teljesitenek;

b) a 26. cikk szerinti ligyletjelentési kovetelmények hatasaval egyen-
értékli hatasi kovetelményeket teljesitenek, amennyiben nem lehet-
séges a szoban forgd informaciok kozvetlen ¢és folyamatos, a
harmadik orszag illetékes hatosagaval kotott egyetértési megalla-
podas alapjan torténd beszerzése;

¢) adott esetben a 23. és a 28. cikkben emlitett kereskedési kovetelmé-
nyek hatasaval egyenértékii hatasu kdvetelményeket teljesitenek.

Az e cikk (1) bekezdésében emlitett hatarozat elfogadasakor a Bizottsag
figyelembe veszi, hogy a harmadik orszag a vonatkozo unids szakpoli-
tika szerint ad6zasi szempontbol nem egyiittmiikodd orszagnak vagy
teriiletnek, illetve az (EU) 2015/848 iranyelv 9. cikkének (2) bekezdése
szerinti, kiemelt kockézatot jelentd harmadik orszdgnak mindsiil-e.

(1b)  Egy harmadik orszag prudencialis, szervezeti és iizletviteli keret-
rendszere akkor tekinthetd egyenértékii hatasunak, ha teljesiti a kovet-
kezd feltételek mindegyikét:

a) a befektetési szolgaltatdsokat nyujtd vagy befektetési tevékeny-
ségeket végzo vallalkozasok az adott harmadik orszagban engedé-
lyezés, valamint folyamatos és tényleges feliigyelet és végrehajtas
hatalya ala tartoznak;

b) a befektetési szolgaltatdsokat nyujtd vagy befektetési tevékeny-
ségeket végzd vallalkozasok az adott harmadik orszagban elégséges
tékekovetelmények hatalya ald tartoznak, valamint kiiléndsen a
2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban
emlitett szolgaltatasokat nyujtd vagy tevékenységeket végz6 vallal-
kozésokra hasonld tékekdvetelmények vonatkoznak, mint amelyek
akkor lennének rajuk alkalmazandok, ha letelepedési helyik az
Uniodban lenne;

c) a befektetési szolgaltatdsokat nyujtd vagy befektetési tevékeny-
ségeket végzd vallalkozasok az adott harmadik orszagban a tulajdo-
nosok, és a vezetd testiilet tagjai tekintetében megfeleld kévetelmé-
nyek hatalya ala tartoznak;

d) a befektetési szolgaltatdsokat nyujtd vagy befektetési tevékeny-
ségeket végzo vallalkozasok megfeleld iizletviteli és szervezeti kove-
telmények hatdlya ald tartoznak;

e) a bennfentes kereskedés és a piac manipulacidja formajaban jelent-
kezd piaci visszaélések megakadalyozasa révén biztositott a piac
atlathatosaga és integritasa.

Amikor a Bizottsag az e cikk (la) bekezdésének alkalmazasa soran
értékeli, hogy egy harmadik orszag szabalyai a 23. és a 28. cikk szerinti
kereskedési kotelezettséget illetden egyenértékiinek mindsiilnek-e, azt is
értékeli, hogy az adott harmadik orszag jogi kerete rendelkezik-e olyan,
a kereskedési kotelezettség teljesitése szempontjabol megfelelonek
mindsiild kereskedési helyszinek kijelolésére vonatkozo kritériumokrol,
amelyek hatdsa hasonld az e rendeletben vagy a 2014/65/EU irany-
elvben meghatarozott kdvetelmények hatasahoz.
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(2) Az EEPH egyiittmiikodési megallapodasokat hoz létre az olyan
harmadik orszagok érintett illetékes hatosagaival, amelyek jogi és
feliigyeleti keretrendszerét az (1) bekezdésnek megfelelden ténylegesen
egyenértékiinek ismerték el. Az ilyen megallapodasoknak legalabb a
kovetkezoket rogziteniiik kell:

a) az EEPH és az érintett harmadik orszag illetékes hatdsagai kozotti
informéciocsere mechanizmusat, ideértve az EEPH altal kért hozza-
férést a harmadik orszagokban engedélyezett nem unios vallalkoza-
sokra vonatkoz6 valamennyi informécidhoz, valamint adott esetben
ezen informaciok EEPH altali, a tagillamok illetékes hatdsagaival
val6 megosztdsanak szabalyait;

b) az EEPH azonnali értesitésére szolgaldé mechanizmust arra az esetre,
ha a harmadik orszag illetékes hatdsaga gy véli, hogy a feliigyelete
ala tartozé és az EEPH altal a 48. cikkben el8irt nyilvantartasba
bejegyzett harmadik orszagbeli vallalkozas megsérti engedélyének
feltételeit vagy valamely mas betartando jogszabalyt;

c) az azon feliigyeleti tevékenységek — tobbek kozott vizsgalatok és
helyszini szemlék — 0Osszehangolasaval kapcsolatos eljarasokat,
amelyeket — az adott harmadik orszag megfeleld értesitését kovetden
— az EEPH végezhet azon tagallamok illetékes hatosagaival egyiitt-
miikddésben, amelyek teriiletén a harmadik orszagbeli véllalkozas a
46. cikkel 0sszhangban befektetési szolgaltatast nyljt vagy befekte-
tési tevékenységet végez, amennyiben arra az EEPH vagy az ille-
tékes hatosagok feladatainak e rendelettel osszhangban valo ellata-
sahoz sziikség van;

d) a 46. cikk (6a) és (6b) bekezdése szerinti, az EEPH altal egy, a
46. cikk (2) bekezdése szerint bejegyzett harmadik orszagbeli vallal-
kozéshoz esetlegesen intézett, informdcid irdnti megkeresésekre
vonatkoz6 eljarasokat.

(3) Az a harmadik orszagbeli vallalkozéas, amely olyan orszagban
letelepedett, amelynek jogi és feliigyeleti keretrendszerét az (1) bekez-
désnek megfeleléen egyenértékiinek elismerték, ¢és amelyet a
2014/65/EU iranyelv 39. cikkével 0sszhangban engedélyeztek, az enge-
délyben meghatarozott szolgaltatdsokat nyujthat €s tevékenységeket
végezhet jogosult szerz6dd felek és a 2014/65/EU iranyelv II. mellék-
letének I. szakasza értelmében vett szakmai ligyfelek szamara az Unid
mas tagallamaiban, fidktelep 1étrehozasa nélkiil. E célbdl a vallalkozas
megfelel a 2014/65/EU iranyelv 34. cikkének a szolgaltatdsok és tevé-
kenységek hatarokon atnyuld elvégzésére vonatkozod kdvetelményeinek.

A fioktelep tovabbra is annak a tagallamnak a feliigyelete ala tartozik,
ahol a 2014/65/EU iranyelv 39. cikkével Osszhangban a fioktelepet
létrehoztak. Azonban — és a 2014/65/EU iranyelv szerinti, egylittm{iko-
désre iranyuld kotelezettség sérelme nélkiill — azon tagallam illetékes
hatosaga kozott, amelyben a fioktelepet létrehoztdk, valamint a fogado
tagallam illetékes hatdsaga aranyos egylittmiikodési megallapodasokat
kothetnek annak biztositdsa érdekében, hogy a harmadik orszagok
vallalkozasainak az Unidban befektetési szolgaltatasokat nyutjtd fiokte-
lepei megfeleld szintli befektetévédelmet nyujtsanak.
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(4) Amennyiben a Bizottsdg a 46. cikk (1) bekezdésében emlitett
vizsgalobizottsagi eljarasnak megfeleléen hatarozatot fogad el egy
harmadik orszdggal kapcsolatban, miszerint e harmadik orszag tekinte-
tében visszavonja az e cikk (1) bekezdése értelmében hozott hatarozatat,
a harmadik orszdg a tovabbiakban nem gyakorolhatja az 51. cikk (2)
bekezdése szerinti jogokat.

(5) Annak ellen6rzése érdekében, hogy az egyenértékiiségi hata-
rozatok alapjat képezd feltételeket tovabbra is betartjak-e, az EEPH
nyomon koveti a szabalyozas és a feliigyelet terén bekovetkezd valto-
zasokat, a végrehajtasi gyakorlatokat és az egyéb relevans piaci fejle-
ményeket azokban a harmadik orszagokban, amelyek tekintetében a
Bizottsag az (1) bekezdéssel Gsszhangban egyenértékiiségi hatarozatot
fogadott el. Kovetkeztetéseirél az EEPH évente bizalmas jelentésben
szamol be a Bizottsagnak. Az EEPH a jelentéssel kapcsolatban konzul-
talhat az EBH-val, amennyiben ezt célszer{inek itéli.

A jelentésben arrdl is be kell szamolni, hogy a 46. cikk (6a) bekezdése
alapjan gyijtott adatok fényében milyen tendenciak allapithatok meg,
kiilonosen a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. €s 6.
pontjaban emlitett szolgaltatasokat nyujtdé vagy tevékenységeket végzo
vallalkozasokra vonatkozoan.

(6) A Bizottsag az (5) bekezdésben emlitett jelentés alapjan legalabb
évente jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak. A
jelentésben fel kell sorolni a Bizottsag altal a targyévben hozott vagy
visszavont egyenértékiiségi hatarozatokat, valamint az EEPH altal a
49. cikkel Osszhangban esetlegesen meghozott intézkedéseket, tovabba
ismertetni kell az emlitett hatarozatok és intézkedések indokait.

A Bizottsag jelentésének informéaciot kell tartalmaznia a szabalyozas és
a feliigyelet terén bekovetkezd valtozasok nyomon kovetésérol, a végre-
hajtasi gyakorlatokrol és az egyéb relevans piaci fejleményekrdl azon
harmadik orszagokat illetden, amelyek tekintetében a Bizottsag egyen-
értékiiségi hatarozatot fogadott el. A jelentésben tovabba attekintést kell
adni arrol, hogy altalanossagban milyen fejlemények mutatkoztak a
harmadik orszagbeli vallalkozasok altal nyujtott, hatdrokon atnyuld
befektetési szolgaltatasok terén, kiilonds tekintettel a 2014/65/EU
iranyelv 1. melléklete A. szakaszanak 3. és 6. pontjaban emlitett szol-
galtatasokra és tevékenységekre. Ezenkiviil a jelentésben iddvel tajékoz-
tatast kell nyljtani a harmadik orszdgokra vonatkozdan a Bizottsdgnal
folyamatban 1évé egyenértékiiségi értékelésekrol.

48. cikk

Nyilvantartas

Az EEPH az Unioban befektetési szolgaltatisok nytjtisara vagy befek-
tetési tevékenységek végzésére engedélyt kapott, harmadik orszagbeli
vallalkozasokrol a 46. cikknek megfelelden nyilvantartast vezet. A nyil-
vantartds nyilvanosan hozzaférhetd az EEPH weboldalan, és informaci-
okat tartalmaz azokrol a szolgaltatasokrol vagy tevékenységekrol,
amelyek nyujtasara, illetve végzésére a harmadik orszagbeli vallalko-
zasok engedéllyel rendelkeznek, valamint utal a feliigyeletek ellatasaért
felelos illetékes hatosagra a harmadik orszagban.
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49. cikk
Az EEPH iltal meghozandé intézkedések

(1) Az EEPH ideiglenesen megtilthatja a harmadik orszagbeli vallal-
kozasok szamara, hogy a 46. cikk (1) bekezdése szerint, kiegészitd
szolgéltatassal egyiittesen vagy anélkiil befektetési szolgéltatdst nyujt-
sanak vagy befektetési tevékenységet végezzenek, vagy korlatozhatja
Gket ebben, amennyiben az adott harmadik orszagbeli vallalkozas nem
tartott be megfeleld idében és modon valamely, az EEPH vagy az EBH
altal a 40. vagy a 41. cikkel Gsszhangban vagy egy illetékes hatosag
altal a 42. cikkel 6sszhangban elrendelt tilalmat vagy korlatozast, vagy
nem teljesitett egy, az EEPH altal a 46. cikk (6a) vagy (6b) bekezdé-
sével Osszhangban hozza intézett kérést, vagy ha nem miikddott egytitt
egy vizsgalat vagy egy, a 47. cikk (2) bekezdésével dsszhangban végre-
hajtott helyszini szemle soran.

(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil az EEPH visszavonja a harmadik
orszagbeli vallalkozas 48. cikk szerinti nyilvantartasba vald bejegyzését,
ha az tligyre felhivta a harmadik orszag illetékes hatdsdganak a
figyelmét, és a harmadik orszag ezen illetékes hatdosdga nem tette meg
a megfeleld, a befektetok és az Union beliili piacok rendes miikodé-
sének védelmében sziikséges intézkedéseket, vagy nem tudta bizonyi-
tani, hogy a harmadik orszagbeli vallalkozas megfelel a harmadik
orszagban ra alkalmazandé eldirdsoknak, illetve a 47. cikk (1) bekez-
dése szerinti hatarozat meghozatalanak alapjaul szolgalo feltételeknek,
¢és ha az alabbi esetek koziil valamelyik fennall:

a) az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok — példaul a
46. cikk (6a) bekezdésével Osszhangban nyujtott éves tdjékoztatas
— alapjan feltételezheti, hogy a harmadik orszagbeli vallalkozas az
Uniodban végzett befektetési szolgaltatasok és tevékenységek soran a
befektetok érdekei vagy a piacok szabalyos miikddése szempontjabdl
sérelmes modon jar el;

b) az EEPH alapos indokkal, dokumentalt bizonyitékok — példaul a
46. cikk (6a) bekezdésével Osszhangban nyujtott éves tajékoztatas
— alapjan feltételezheti, hogy a harmadik orszagbeli vallalkozas az
Unidban végzett befektetési szolgaltatasok és tevékenységek soran
sulyosan megsértette a harmadik orszagban ra alkalmazand6 azon
rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsag meghozta a 47. cikk
(1) bekezdése szerinti hatarozatot.

(3) Az EEPH a megfelelé id6ben tajékoztatia a harmadik orszag
illetékes hatdsagat arr6l, hogy az (1) vagy a (2) bekezdés szerinti intéz-
kedést kivan hozni.

Az e cikk szerinti megfeleld intézkedésre vonatkozé dontésének megho-
zatalakor az EEPH figyelembe veszi a befektetoket vagy az Union beliili
piacok rendes miikodését fenyegeté kockazatok jellegét és stlyossagat,
szem elOtt tartva az alabbi kritériumokat:

a) a kockazat fennallasanak id6tartama és felmeriilésének gyakorisaga;

b) a kockazat fényt deritett-e sulyos vagy rendszerszinti hianyossagokra
a harmadik orszagbeli vallalkozas eljarasaiban;
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c) a kockazat okozott-e vagy eldsegitett-e pénziigyi biincselekményt,
illetve tulajdonithat6-e egyéb moédon ilyen biincselekmény a kocka-
zatnak;

d) a kockazat szandékolt modon, illetve gondatlansagbol mertilt-e fel.

Az EEPH haladéktalanul tajékoztatja a Bizottsagot és az érintett
harmadik orszagbeli vallalkozast minden olyan intézkedésrdl, amelyet
az (1) vagy a (2) bekezdésnek megfelelden hozott, €s hatarozatat kdzzé-
teszi a weboldalan.

A Bizottsag értékeli, hogy a 47. cikk (1) bekezdése szerinti hatdrozat
meghozatalanak alapjaul szolgalo feltételek tovabbra is fennallnak-e az
érintett harmadik orszag viszonylataban.

IX. Cim

FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

1. FEJEZET

Felhatalmazason alapulo jogi aktusok

50. cikk

A felhatalmazas gyakorlisa

(1) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felha-
talmazast kap felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasara.

(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3)
bekezdésében, a 13. cikk (2) bekezdésében, a 15. cikk (5) bekezdé-
sében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (2) és (3) bekezdésében,
a 27. cikk (4) bekezdésében, a 27g. cikk (7) bekezdésében, a 27h. cikk
(7) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 38k. cikk (10) bekez-
désében, a 38n. cikk (3) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a
41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45. cikk (10)
bekezdésében, valamint az 52. cikk (10), (12) és (14) bekezdésében
emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadéasara vonatkozo
felhatalmazasa hatarozatlan idére szol 2014. julius 2-t61 kezd6d6 hataly-
lyal.

(3) »M3 Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavon-
hatja az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3) bekezdésében, a
13. cikk (2) bekezdésében, a 15. cikk (5) bekezdésében, a 17. cikk (3)
bekezdésében, a 19. cikk (2) és (3) bekezdésében, a 27. cikk (4) bekez-
désében, a 27g. cikk (7) bekezdésében, a 27h. cikk (7) bekezdésében, a
31. cikk (4) bekezdésében, a 38k. cikk (10) bekezdésében, a 38n. cikk
(3) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdé-
sében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45. cikk (10) bekezdésében,
valamint az 52. cikk (10), (12) és (14) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. € A visszavondasrol szo6ldo hatarozat megsziinteti az
abban megjelolt felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Uni6é Hivatalos
Lapjaban valo kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt
késébbi idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban
1évo felhatalmazason alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kovetden haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az Eurdpai Parlamentet
és a Tanacsot e jogi aktus elfogadasarol.
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vCé

(5) P»M3 Az 1. cikk (9) bekezdése, a 2. cikk (2) és (3) bekezdése, a
13. cikk (2) bekezdése, a 15. cikk (5) bekezdése, a 17. cikk (3) bekez-
dése, a 19. cikk (2) és (3) bekezdése, a 27. cikk (4) bekezdése, a 27g.
cikk (7) bekezdése, a 27h. cikk (7) bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése,
a 38k. cikk (10) bekezdése, a 38n. cikk (3) bekezdése, a 40. cikk (8)
bekezdése, a 41. cikk (8) bekezdése, a 42. cikk (7) bekezdése, a 45. cikk
(10) bekezdése, valamint az 52. cikk (10), (12) és (14) bekezdése
alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor lép
hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol
valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament,
sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam
lejartat megel6zden mind az Eur6pai Parlament, mind a Tanacs arrol
tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. € Az Eurdpai
Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az idStartam harom
honappal meghosszabbodik.

2. FEJEZET

Végrehajtdsi jogi aktusok

51. cikk

A bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal (') létreho-
zott eurdpai értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU
rendelet értelmében vett bizottsagnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet
5. cikkét kell alkalmazni.

X. CciMm

ZARO RENDELKEZESEK

52. cikk

Jelentés és feliilvizsgalat

(1) A Bizottsag »M1 2020. marcius 3-ig <, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé a 3—13. cikk alapjan megallapitott atlathatosagi kotelezett-
ségek gyakorlati hatasarol, kiilonds tekintettel az 5. cikkben eldirt, a
kereskedési volumenek felsé hatarat megallapitd mechanizmus hatasara,
(az elfogadhat6 partnerek és a szakmai iligyfelek szamara jelentett keres-
kedelmi koltségekre és a kis és kozepes piaci tOkeértékii vallalatok
részvényeivel folytatott kereskedelemre gyakorolt hatast is ideértve),
valamint e mechanizmus abban az értelemben vett hatékonysagara,
hogy biztositsa, hogy a relevans mentességek alkalmazasa ne legyen
kedvezotlen hatassal az arképzésre, tovabba kiilonds tekintettel arra,
hogy hogyan mikddhetne a felsé hatar megsértése esetén alkalmazhato
szankcids rendszer, valamint a 4. cikk (2) és (3) bekezdésében és a
9. cikk (2)—(5) bekezdésében megallapitott kereskedés elotti atlathato-
sagi kotelezettségekre vonatkozd mentességek alkalmazasara és folyta-
tolagos helyénvaldsagara.

(") A Bizottsag 2001. junius 6-i 2001/528/EK hatarozata az eurdpai értékpapir-
bizottsag létrehozasarol (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.).
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésben foglalkozni kell a 4. cikk
(1) bekezdésének a) pontja és b) pontjanak i. alpontja szerinti mentes-
ségek, valamint az 5. cikkben eldirt, a kereskedési volumenek felsd
hatarat megallapitd6 mechanizmus alkalmazasa altal az eurdpai részvény-
piacokra gyakorolt hatassal is, kiilonds tekintettel a kovetkezdkre:

a) a nem nyilvanos ajanlati kényves kereskedés szintje és alakulasa az
Uniodn beliil e rendelet bevezetése Ota;

b) a kereskedés el6tt atlathatova tett jegyzett arfolyamokra gyakorolt
hatas;

c) a likviditas mértékére gyakorolt hatds a nyilvanos ajanlati kony-
vekben;

d) az Unidn beliili versenyre és befektet6kre gyakorolt hatas;

e) a kis és kozepes piaci t6keértékii vallalatok részvényeivel folytatott
kereskedelemre gyakorolt hatas;

f) a nemzetkozi helyzet alakulasa, valamint a harmadik orszagokkal és
a nemzetkozi szervezetekkel folytatott megbeszélések.

(3) Amennyiben a jelentés megallapitja, hogy a 4. cikk (1) bekezdé-
sének a) pontja és b) pontjanak i. alpontja szerinti mentesség karosan
befolyasolja az arképzést vagy a kis és kdzepes piaci tékeértékii valla-
latok részvényeivel folytatott kereskedelmet, a Bizottsdg adott esetben
javaslatokat tesz — e rendelet modositasait is ideértve — e mentességek
hasznalatara vonatkozoan. E javaslatok magukban foglaljak a javasolt
modositasok hatasanak vizsgalatat, és figyelembe veszik e rendelet
célkitlizéseit, a piaci zavarokra és a versenyre gyakorolt hatasokat, vala-
mint az unids befektetokre esetlegesen gyakorolt hatasokat.

(4) A Bizottsag » M1 2020. marcius 3-ig 4, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé a 26. cikk miikodésérdl, ideértve, hogy a kapott és az ille-
tékes hatosagok kozott kicserélt iigyletjelentések tartalma €s formatuma
atfogoan lehetové teszi-e a befektetési vallalkozasok tevékenységeinek a
26. cikk (1) bekezdése szerinti monitoringjat. A Bizottsig megfeleld
javaslatokat tehet, hogy esetleges valtoztatasokat javasoljon, beleértve
annak eldirasat, hogy az ligyleteket az illetékes hatosagok helyett egy,
az EEPH 4ltal kijel5lt rendszernek kell bejelenteni, amely lehetévé teszi
az illetékes hatosagok szamara, hogy e rendelet és a 2014/65/EU
iranyelv alkalmazéasaban, valamint az 596/2014/EU rendelet szerinti
bennfentes kereskedelem és piaci visszaélés felderitése céljabol az
Osszes bejelentett informéacidhoz hozzaférjenek, ennek a cikknek az
alapjan.
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(5) A Bizottsag ™M1 2020. mércius 3-ig « az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé a piaci résztvevok kozotti informacids aszimmetridk csok-
kentését szolgalo megfeleld megoldasokrol, valamint a szabalyozok
szamara az arajanlat-adasi tevékenységek jobb monitoringjara szolgald
eszkozokrol. A jelentésnek legalabb fel kell mérnie egy, a legjobb vételi
és eladasi arfolyamokat tartalmaz6 eurdpai rendszer — az arajanlatok
egybegytjtése érdekében torténd — kialakitdsanak megvaldsithatosagat
e célok elérése érdekében.

(6) A Bizottsag »M1 2020. marcius 3-ig <, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé a szabvanyositott tézsdén kiviili szarmaztatott termékek
kereskedésének a tozsdékre vagy elektronikus kereskedési platformokra
vald athelyezése targyaban elért elorelépésrol, a (25) és a (28) bekez-
désnek megfelelen.

(7) A Bizottsag M1 2020. jilius 3-ig 4, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé a szabalyozott piacoktol, MTF-ekt6l, OTF-ektdl, az APA-
ktol és a CTP-ktdl szarmazo, az atlathatosagot szolgdld, a kereskedés
elétt és kereskedés utan szolgaltatandd adatok arainak alakulasarol.

(8) A Bizottsag M1 2020. jilius 3-ig «, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé az ¢ rendelet 36. cikkében, valamint a 648/2012/EU rendelet
8. cikkében foglalt interoperabilitasi rendelkezések feliilvizsgalatarol.

(9) A Bizottsag M1 2020. jilius 3-ig 4, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé az e rendelet 35. és 36. cikkének, valamint a 648/2012/EU
rendelet 7. és 8. cikkének az alkalmazasarol.

A Bizottsag »M1 2022. julius 3-ig «, az EEPH-val folytatott konzul-
taciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a Tanacs elé e
rendelet 37. cikkének alkalmazasarol.

(10) A Bizottsag »M1 2020. julius 3-ig 4, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé e rendelet 35. és 36. cikkének a 35. cikk (5) bekezdésében
emlitett, jonnan 1étrehozott és engedélyezett CCP-kre és az azokhoz
szorosan kapcsolodd kereskedési helyszinekre gyakorolt hatasarol, és
arr6l, hogy a 35. cikk (5) bekezdésében megallapitott atmeneti rendel-
kezést meg kell-e hosszabbitani, mérlegelve egyrészt azokat a lehetséges
elényoket, amelyekhez a fogyasztok a javuld verseny miatt juthatnak, és
a piaci résztvevok valasztasi lehetdségeit, masrészt e rendelkezéseknek
az Ujonnan létrehozott és engedélyezett CCP-kre gyakorolt lehetséges
aranytalan hatasait és a helyi piaci szereplék nehézségeit a globalis
CCP-khez valé hozzaférés terén, valamint a piac zavartalan miikodését.

A Bizottsag e jelentés megallapitasainak fliggvényében az 50. cikkel
Osszhangban felhatalmazason alapulo jogi aktust fogadhat el a 35. cikk
(5) bekezdésében emlitett atmeneti id6szak legfeljebb 30 honappal
torténd meghosszabbitasa céljabol.
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(11) A Bizottsag »MI1 2020. julius 3-ig «, az EEPH-val folytatott
konzultaciot kovetden, jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tanacs elé arrdl, hogy a 36. cikk (5) bekezdésében meghatarozott
kiiszobérték a tovabbiakban is megfeleld-e, és hogy tovabbra is
érvényben maradjon-¢ a tézsdén kereskedett szarmaztatott termékekre
vonatkoz6 kiviilmaradasi mechanizmus.

(12) A Bizottsag 2016. julius 3-ig — az EEPH altal az ERKT-val
folytatott konzultaciot kovetden elkészitett kockazatértékelés alapjan —
jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament €s a Tanacs elé, amelyben érté-
keli, hogy sziikséges-e¢ ideiglenesen kizarni a t6zsdén kereskedett szar-
maztatott termékeket a 35. és 36. cikk hatalya alol. A jelentés figye-
lembe veszi a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékekre vonatkozo,
nyilt hozzaférést eldird rendelkezésekbdl eredd, az Unid-szerte mikodod
pénziigyi piacok altalanos stabilitasat €s szabalyos miikddését veszélyez-
tetd kockazatokat.

A Bizottsag e jelentés megallapitasainak fiiggvényében az 50. cikkel
Osszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadhat el, amelyben
» M1 2018. januar 3-4t € kovetden legfeljebb harminc honapra kizarja
a t0zsdén kereskedett szarmaztatott termékeket a 35. és 36. cikk hatdlya
alol.

(13) Az EEPH 2020. december 31-ig értékeli az (EU) 2019/2033
rendelet 64. cikke értelmében rd haruld hataskorokbdl és feladatokbol
eredd személyzeti és er6forrasigényeit, és jelentést nyujt be az emlitett
értékelésrél az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak.

(14) A Bizottsag, az EEPH-val folytatott konzulticidt kovetSen,
jelentéseket terjeszt az Eurdpai Parlament €s a Tanacs elé a IVa. cimmel
Osszhangban 1étrehozott dsszesitettadat-szolgaltatas miikodésérél. A 27h.
cikk (1) bekezdésével kapcsolatos jelentést 2019. szeptember 3-ig kell
eléterjeszteni. A 27h. cikk (2) bekezdésével kapcsolatos jelentést 2021.
szeptember 3-ig kell elSterjeszteni.

Az els6 albekezdésben emlitett jelentések a kovetkezd szempontok
alapjan értékelik az Osszesitettadat-szolgaltatds miikodését:

a) Osszevont formatumban kozolt, kereskedés utani informaciok rendel-
kezésre allasa és idOszerlisége az Osszes iligyletre vonatkozoan,
figgetlentl attol, hogy azok megkdtésére kereskedési helyszinen
keriilt-e sor vagy sem,;

b) kivald mindségi, teljes korii és részleges kereskedés utani informa-
ciok olyan formatumokban val6 rendelkezésre allasa és idoszertisége,
amelyek a piaci résztvevok szamara konnyen hozzaférhetok és
felhasznalhatok, valamint észszer(i {izleti alapon beszerezhetdk.

Amennyiben a Bizottsag azt allapitja meg, hogy a CTP-k nem szolgal-
tattak a masodik albekezdésben felsorolt kritériumoknak megfeleld
informaciot, akkor a jelentését azzal a kéréssel egyiitt kiildi meg az
EEPH-nak, hogy az inditson meg egy targyalasos eljarast, amelynek
célja, hogy az EEPH altal lebonyolitandé kozbeszerzési eljaras kere-
tében kijeloljenek egy Osszesitettadat-szolgaltatast nyujtd kereskedelmi
szervezetet. Az EEPH a Bizottsag kérésének kézhezvételét kovetSen az
abban foglalt feltételekkel és az (EU, Euratom) 2018/1046 eurdpai
parlamenti és tanicsi rendelettel (') dsszhangban meginditja az eljarast.

(") Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018.
julius 18.) az Uni6 altalanos koltségvetésére alkalmazandé pénziigyi szaba-
lyokrol, az 1296/2013/EU, az 1301/2013/EU, az 1303/2013/EU, az
1304/2013/EU, az 1309/2013/EU, az 1316/2013/EU, a 223/2014/EU ¢és a
283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatarozat médositasardl, valamint
a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 193.,
2018.7.30., 1. 0.).
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(15)  Amennyiben az e cikk (14) bekezdésében ismertetett eljaras
meginditasara sor keriilt, a Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy e
rendelet kiegészitése érdekében az 50. cikknek megfeleléen felhatalma-
zason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben intézkedéseket
hataroz meg a kovetkezék érdekében:

a) az Osszesitettadat-szolgaltatast nyujté kereskedelmi szervezettel
kotendd szerz6dés idétartamanak a meghatarozasa, valamint a szer-
z6dés meghosszabbitasara és az 0j kozbeszerzési eljards megindita-
sara alkalmazando eljaras és feltételek meghatarozasa;

b) annak eldirasa, hogy az Osszesitettadat-szolgéltatast nyujtd kereske-
delmi szervezet kizarolagos jogot kapjon ennek a feladatnak az ella-
tasara, és mas szervezet szamara ne legyen adhatdo a 27b. cikk
szerinti engedély a CTP-ként valdo miikodésre;

¢) az EEPH felhatalmazisa annak biztositasara, hogy a kozbeszerzési
eljaras utjan kijelolt, az Osszesitettadat-szolgaltatast nytjtdo kereske-
delmi szervezet betartsa a palyazati feltételeket;

d) annak biztositasa, hogy az Osszesitettadat-szolgaltatast nyujtd keres-
kedelmi szervezet altal nyujtott kereskedés utani informaciok kivalo
mindségliek, a piaci résztvevok szamara konnyen hozzaférhetd és
felhasznalhaté formatumban legyenek, valamint az egész piacot
lefedd, Osszevont formatumban alljanak rendelkezésre;

e) annak biztositasa, hogy a — mind az Osszevont, mind az Osszesités
nélkiili — kereskedés utani informdaciokat észszerli iizleti alapon
nyujtsak, és azok az egész Unidban kielégitsék az emlitett informa-
ciok felhasznaldinak igényeit;

f) annak biztositasa, hogy a kereskedési helyszinek és az APA-k
észszerli dron bocsassak kereskedési adataikat az EEPH altal lebo-
nyolitott kozbeszerzési eljaras utjan kijelolt, az Osszesitettadat-szol-
galtatast nyljtd kereskedelmi szervezet rendelkezésére;

g) az abban az esetben alkalmazand¢ intézkedések meghatarozasa, ha a
kozbeszerzési eljaras utjan kijelolt osszesitettadat-szolgaltatast nyu;jto
kereskedelmi szervezet nem tartja be a palyazati feltételeket;

h

~

olyan intézkedések meghatdrozésa, amelyek alapjan a 27b. cikkben
foglaltak szerint engedélyezett CTP-k tovabbra is nyujthatjak az
Osszesitettadat-szolgaltatast, amennyiben az ¢ bekezdés b) pontjaban
foglalt felhatalmazést nem alkalmazzak, illetve amennyiben a kozbe-
szerzési eljarasban nem jelolnek ki szervezetet, mindaddig, amig egy
uj kozbeszerzési eljaras le nem zarul, és egy kereskedelmi szerve-
zetet ki nem jeldlnek az Osszesitettadat-szolgaltatas nyujtasara.

53. cikk
A 648/2012/EU rendelet médositasa

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezoképpen modosul:

1. A 648/2012/EU rendelet 5. cikkének (2) bekezdése a kovetkezo
albekezdéssel egésziil ki:

A szabalyozastechnikai standardok tervezetének kidolgozasa soran
az EEPH nem sértheti a C6. szakaszra vonatkozd szdrmaztatott ener-
giaiigyletekre vonatkozo, 2014/65/EU iranyelv (*) 95. cikke szerinti
atmeneti rendelkezéseket.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-i 2014/65/EU
iranyelve a pénziigyi eszkdzok piacairol, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.).”



02014R0600 — HU — 01.01.2022 — 005.003 — 99

2. A 7. cikk a kovetkezéképpen modosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az a kozponti szerz8d6 fél, amely szdmara engedélyezték
a tézsdén kivilli szarmaztatott iigyletek elszamolasat, ezen
igyletek elszamolasat megkiilonboztetésmentesen €s atlathatdéan
— ideértve a biztositéki kovetelményeket és a hozzaféréssel
kapcsolatos dijakat is —, a kereskedés helyszinétdl fiiggetleniil
elvégzi. Ez biztositja kiilonosen, hogy a kereskedési helyszinnek
joga van a megkiilonboztetésmentes banasmodhoz abbol a szem-
pontbdl, hogy az ezen a kereskedési helyszinen kereskedett szer-
zOdéseket hogyan kezelik az alabbiak tekintetében:

a) biztositéki kovetelmények és a gazdasagi szempontbol egyen-
értékil szerzddések nettositdsa, amennyiben az ilyen szerzo-
dések valamely kozponti szerzodo fél pozicidlezard és egyéb
nettositasi eljarasai ala torténd, az alkalmazando fizetésképte-
lenségi jogon alapuld bevonasa nem veszélyeztetné az ilyen
eljaras zavartalan és szabalyos miikodését, érvényességét vagy
végrehajthatosagat. tovabba

b) ugyanazon CCP Aaltal elszamolt 6sszefiiggd szerzédések letéte-
inek egymassal szembeni beszamitasa a 41. cikknek megfeleld
kockazati modell szerint.

A kozponti szerz6dd fél kikotheti, hogy a kereskedési helyszinek
megfeleljenek a kozponti szerz6dd fél éltal eldirt miikodési és
technikai elGirasoknak, ideértve a kockazatkezelési elbirasokat

2,

i8.”;

b) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(60) A 600/2014/EU rendelet (*) 35. cikke (6) bekezdésének e)
pontja szerint elfogadott technikai standardoknak pontosabban
meg kell hatarozniuk az els6 bekezdésben emlitett megkiilonboz-
tetésmentes banasmod feltételeit arra vonatkozoan, hogy a keres-
kedési helyszinen kereskedett szerzédéseket hogyan kezelik a
biztositéki kovetelmények, a gazdasdgi szempontbol egyenértékii
szerzOdések nettositasa, valamint az ugyanazon CCP altal elsza-
molt Gsszefliggd szerzOdések letéteinek egymassal szembeni
beszamitasa, és a megkiilonboztetésmentes elszamolasi dijak
tekintetében.”

3. A 8l. cikk (3) bekezdése az alabbi albekezdéssel egésziil ki:

,»A kereskedési adattar ezeket az adatokat a 600/2014/EU rendelet (*)
26. cikke szerinti eldirasoknak megfeleléen tovabbitja az illetékes
hatésagoknak.”.

(*) Az Europai Parlament és a Tanacs 2014. majus 15-1 600/2014/EU rendelete a
pénziigyi eszkozok piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol
(HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).
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54. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1) A harmadik orszagbeli vallalkozasok az adott harmadik orszagra
vonatkozo, a 47. cikk szerinti bizottsagi hatarozat elfogadasatol szami-
tott harom évig tovabbra is nyujthatnak szolgaltatasokat és végezhetnek
tevékenységeket a tagallamokban, a nemzeti rendszereknek megfeleléen.
A hatarozat hatalyan kiviil es6 szolgaltatasok és tevékenységek tovabbra
is végezheték a nemzeti rendszereknek megfeleléen.

(2) P»MS Ha a Bizottsag ugy itéli meg, hogy nincs sziikség az
52. cikk (12) bekezdésével 6sszhangban a tézsdén kereskedett szarmaz-
tatott termékek kizarasara a 35. és a 36. cikk hatalya alél, valamely CCP
vagy kereskedési helyszin 2022. junius 22. eldtt engedélyt kérhet az
illetékes hatdsagatol, hogy atmeneti rendelkezésekhez folyamodjon. Az
illetékes hatosag — figyelembe véve a 35. vagy a 36. cikk szerinti
tében torténd alkalmazasabol eredd kockéazatokat a relevans CCP vagy
kereskedési helyszin rendezett miikddésére nézve — hatarozhat ugy,
hogy egy 2023. jalius 3-ig tartd atmeneti idészakban a 35. vagy
a 36. cikk nem alkalmazandd a t6zsdén kereskedett szarmaztatott
termékek tekintetében a relevans CCP-re vagy kereskedési helyszinre.
Amennyiben az illetékes hatosag ilyen atmeneti idoszak jovahagyasarol
dont, a CCP vagy a kereskedési helyszin a tézsdén kereskedett szar-
maztatott termékek tekintetében az dtmeneti iddszak sordn nem részesiil
hatésag értesiti az ESMA-t, és — CCP esetén — az emlitett CCP tekin-
tetében illetékes hatdsagok testiiletét, valahanyszor egy atmeneti
idészakot jovahagy. 4

Amennyiben egy olyan CCP, amelyre vonatkozoan atmeneti rendelke-
zéseket hagytak jova, szorosan kapcsolodik egy vagy tobb kereskedési
helyszinhez, e kereskedési helyszinek a tézsdén kereskedett szarmazta-
tott termékek tekintetében ezen atmeneti idészak soran nem részesiil-

rrrrr

Amennyiben egy olyan kereskedési helyszin, amelyre vonatkozdan
atmeneti rendelkezéseket hagytak jova, szorosan kapcsolodik egy vagy
tobb CCP-hez, ¢ CCP-k a tdzsdén kereskedett szarmaztatott termékek
tekintetében ezen atmeneti idoszak soran nem részesiilhetnek a 35. vagy

rrrrr

54a. cikk

Az EEPH-val kapcsolatos atmeneti intézkedések

(1)  2022. januar 1-jén az adatszolgaltatokhoz kapcsolodo feliigyeleti
és végrehajtasi tevékenységgel kapcsolatos minden hataskor és feladat
az EEPH-ra keriil atruhazasra, kivéve a 2. cikk (3) bekezdése szerinti
eltérés ala tartoz6 APA-khoz és ARM-ekhez kapcsolodo hataskoroket és
feladatokat. Ezen atruhazott hataskoroket és feladatokat az EEPH
ugyanebben az idépontban atveszi.
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(2) Az adatszolgaltatokhoz kapcsolodd feliigyeleti és végrehajtasi
tevékenységgel — tobbek kozott a folyamatban 1évé vizsgalatokkal és
végrehajtasi intézkedésekkel — kapcsolatos iratokat és munkadokumen-
tumokat vagy azok hitelesitett masolatait az EEPH az (1) bekezdésben
emlitett iddpontban atveszi.

Azokat az engedély irdnti kérelmeket azonban, amelyeket az illetékes
hatosagok 2021. oktober 1-je el6tt kézhez vettek, nem tovabbitjak az
EEPH-nak, és a nyilvantartisba vételrél vagy a nyilvantartasba vétel
elutasitasardl szolo hatarozatot a megfeleld illetékes hatosag hozza meg.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett illetékes hatdosagok biztositjak, hogy
a meglévé nyilvantartasok és munkaanyagok vagy azok hitelesitett
masolatai minél elébb, de minden esetben 2022. januar 1-ig atkeriiljenek
az EEPH-hoz. Az emlitett illetékes hatosagok emellett minden sziik-
séges segitséget és tanacsot megadnak az EEPH-nak annak érdekében,
hogy megkdnnyitsék az adatszolgaltatokhoz kapcsolodo feliigyeleti és
végrehajtasi tevékenységek hatékony és eredményes atadasat és EEPH
altali megkezdését.

(4) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett illetékes hatdsagok
jogutddjaként jar el minden olyan kozigazgatasi vagy birdsagi elja-
rasban, amely az e rendelet hatdlya ald tartozo tigyekkel kapcsolatos,
az emlitett illetékes hatésagok altal végzett feliigyeleti és végrehajtasi
tevékenységek gyakorlasabdl ered.

(5) Az adatszolgaltatonak a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 26. pontjaban meghatarozott illetékes hatosag altal megadott
barmely engedély érvényben marad a hataskorok EEPH-ra valo atruhé-
zasa utan is.

54b. cikk

Kapcsolat a konyvvizsgalokkal

(1) Barmely, a 2006/43/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv (1)
értelmében felhatalmazott személy, aki valamely adatszolgéltatd szamara
a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv () 34. cikkében
vagy a 2009/65/EK iranyelv 73. cikkében ismertetett feladatot, vagy
barmely mas, jog altal eldirt feladatot lat el, koteles az EEPH-nak
azonnal beszamolni minden, az emlitett adatszolgaltatot érinté tényrdl
vagy hatarozatrol, amelyrdél az emlitett személy feladatai ellatasa soran
tudomast szerez, és amely varhatdan:

a) azon torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések
lényeges megsértését képezi, amelyek az engedélyezésre iranyado
feltételeket allapitanak meg, vagy amelyek kifejezetten az adatszol-
galtato tevékenységeinek folytatdsara vonatkoznak;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK iranyelve (2006. majus 17.)
az éves ¢s Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti kdnyvvizs-
galatarol, a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv moddositasarol,
valamint a 84/253/EGK tanacsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 157., 2006.6.9., 87. 0.).

(®>) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. junius 26.) a
meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasairol, dsszevont
(konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasair6l és a kapcsolodd beszamolokrol, a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a
78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kivill helyezésér6l
(HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).
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b) érinti az adatszolgaltatd folyamatos mitkodését;

¢) a beszamold elfogadasanak megtagaddsdhoz vagy fenntartasok téte-
1éhez vezet.

Az emlitett személy tovabba koteles bejelentést tenni az azon vallal-
kozas tekintetében az elsé albekezdésben emlitett feladatai végrehajtasa
soran tudomasara jutott minden tényrdl és hatarozatrol, amely szoros
kapcsolatban all azzal az adatszolgaltatoval, amelynél az emlitett
személy ezt a feladatot ellatja.

(2) A 2006/43/EK iranyelv értelmében felhatalmazott személyek
johiszemii bejelentése az (1) bekezdésben emlitett minden tényr6l
vagy hatarozatrol az illetékes hatésagok felé nem képezi az informaciok
kozlésére vonatkozo szerzédéses vagy jogszabalyi korlatozas megsér-
tését, és ezért az ilyen személyek semmilyen mdédon nem feleldsek.

55. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2018. januar 3-t6l kell alkalmazni.

»C1 A misodik bekezdés ellenére az 1. cikk (8) és (9) bekezdését, a
2. cikk (2) bekezdését, a 4. cikk (6) bekezdését, az 5. cikk (6) és (9)
bekezdését, € a 7. cikk (2) bekezdését, a 9. cikk (5) bekezdését, a
11. cikk (4) bekezdését, a 12. cikk (2) bekezdését, a 13. cikk (2)
bekezdését, a 14. cikk (7) bekezdését, a 15. cikk (5) és (6) bekezdését,
a 17. cikk (3) bekezdését, a 19. cikk (2) és (3) bekezdését, a 20. cikk (3)
bekezdését, a 21. cikk (5) bekezdését, a 22. cikk (4) bekezdését, a
23. cikk (3) bekezdését, a 25. cikk (3) bekezdését, a 26. cikk (9)
bekezdését, a 27. cikk (3) bekezdését, a 28. cikk (4) bekezdését, a
28. cikk (5) bekezdését, a 29. cikk (3) bekezdését, a 30. cikk (2)
bekezdését, a 31. cikk (4) bekezdését, a 32. cikk (1), (5) és (6) bekez-
dését, a 33. cikk (2) bekezdését, a 35. cikk (6) bekezdését, a 36. cikk (6)
bekezdését, a 37. cikk (4) bekezdését, a 38. cikk (3) bekezdését, a
40. cikk (8) bekezdését, a 41. cikk (8) bekezdését, a 42. cikk (7)
bekezdését, a 45. cikk (10) bekezdését, a 46. cikk (7) bekezdését, a
47. cikk (1) és (4) bekezdését, az 52. cikk (10) és (12) bekezdését,
valamint az 54. cikk (1) bekezdését e rendelet hatalybalépésétdl azonnal
alkalmazni kell.

A masodik bekezdéstol eltérden a 37. cikk (1), (2) és (3) bekezdését
2020. januar 3-tol kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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