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Ez a dokumentum Kkizarolag tajékoztato jellegli és nem valt ki joghatist. Az EU intézményei semmiféle felel6sséget nem
vallalnak a tartalmaért. A jogi aktusoknak — ideértve azok bevezeté hivatkozasait és preambulumbekezdéseit is — az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
hivatalos szovegvaltozatok kozvetleniil elérheték az ebben a dokumentumban elhelyezett linkeken Kkeresztiil

»B AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 596/2014/EU RENDELETE
(2014. prilis 16.)

a piaci visszaélésekrél (piaci visszaélésekrél szolé rendelet), valamint a 2003/6/EK europai
parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél

(EGT-vonatkozasu széveg)

(HL L 173., 2014.6.12., 1. 0.)

Moddositotta:
Hivatalos Lap
Szam Oldal Datum
> M1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. L 171 1 2016.6.29.
junius 8.)
»M2 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1033 rendelete (2016. L 175 1 2016.6.30.
junius 23.)
»M3 Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2115 rendelete (2019. L 320 1 2019.12.11.

november 27.)

» M4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/2869 rendelete (2023. L 2869 1 2023.12.20.
december 13.)

Helyesbitette:

»Cl1 Helyesbités, HL L 287., 2016.10.21., 320. o. (596/2014/EU)
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 596/2014/EU
RENDELETE

(2014. aprilis 16.)

a piaci visszaélésekrol (piaci visszaélésekrol szolé rendelet), valamint a

2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv és a 2003/124/EK, a

2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatilyon Kkiviil
helyezésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

1. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk

Targy
Ez a rendelet koz0s szabalyozasi keretet allapit meg a bennfentes keres-
kedelemre, a bennfentes informacidk jogosulatlan kozzétételére és a
piaci manipulaciora (piaci visszaélés) vonatkozoan, valamint intézkedé-
seket allapit meg a piaci visszaélés megel6zésére annak érdekében, hogy

biztositsa az Union beliilli pénziigyi piacok integritasat, tovabba e
piacokon erdsitse a befektetok védelmét és a befektetéi bizalmat.

2. cikk

Alkalmazasi kor

(1) Ez a rendelet alkalmazandoé:

a) az olyan pénzigyi eszkozokre, amelyeket szabalyozott piacra
vezettek be, vagy amelyekre vonatkozéan a szabalyozott piacra
torténd bevezetés iranti kérelmet nyujtottak be;

b

~

az olyan pénziigyi eszkozokre, amelyekkel multilateralis kereskedési
rendszerben kereskednek, amelyeket multilateralis kereskedési rend-
szerbe vezettek be, vagy amelyekre vonatkozoan a multilateralis
kereskedési rendszerbe vald bevezetés iranti kérelmet nyujtottak be;

¢) az olyan pénziigyi eszkozokre, amelyekkel szervezett kereskedési
rendszerben kereskednek;

d

~

az a), a b) vagy a c) pont hatdlya ald nem tartoz6 olyan pénziigyi
eszkozokre, amelyek ara vagy értéke a felsorolt pontokban emlitett
pénziigyi eszkdzok aratol vagy értékétol fligg vagy azokra hatdst
gyakorol, és amelyek kozé tartozhatnak tobbek kozott a hitel-nemtel-
jesitési csereiigyletek és a kiilonbozeti tigyletek.

E rendelet az 1031/2010/EU rendelet szerint alkalmazandé tovabba a
kibocsatasi egységek vagy az azokon alapuld egyéb aukcids termékek —
ideértve azt az esetet is, amikor az aukcids termék nem pénziigyi eszkoz
— szabalyozott piacként engedélyezett aukcids platformon torténd
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aukcidjahoz kapcsolodd magatartasra €s tigyletekre, tobbek kozott az
ajanlatokra. Az aukcié keretében benyujtott ajanlatokra vonatkozo
kiilon rendelkezések sérelme nélkiil, a vételi vagy eladasi megbizasok
tekintetében e rendeletben megallapitott kdvetelmények és tilalmak az
ilyen ajanlatokra is vonatkoznak.

(2) A 12. és 15. cikk az alabbiakra is alkalmazando:

a) olyan, nagykereskedelmi energiaterméknek nem mindsiild azonnali
arutézsdei ligyletek, amelyek esetében az iigylet, megbizas vagy
magatartds az (1) bekezdésben emlitett valamely pénziigyi eszkoz
arara vagy értékére hatast gyakorol, vagy az ilyen hatas valdszind,
vagy annak szandéka fennall;

b) a pénziigyi eszk6zok azon tipusai, ideértve a szarmaztatott ligyleteket
¢és a hitelkockazatot atruhazo szarmaztatott eszkozoket is, amelyek
esetében az ligylet, megbizas, ajanlat vagy magatartds valamely
azonnali arutdzsdei ligylet arara vagy értékére hatast gyakorol,
vagy az ilyen hatds valdszinii, amennyiben az ar vagy az érték
ezen pénziigyi eszkozok aratol vagy értékétdl fligg; és

c) a referenciaértékekkel kapcsolatos magatartas.

(3) Ez arendelet az (1) és (2) bekezdésben emlitett pénziigyi eszko-
zokkel kapcsolatos valamennyi iigyletre, megbizasra vagy magatartasra
vonatkozik, fliggetleniil attol, hogy az ligyletre, megbizasra vagy maga-
tartasra kereskedési helyszinen keriil-e sor.

(4) Az e rendeletben rogzitett tilalmak ¢és kovetelmények vonat-
koznak az (1), és (2) bekezdésben emlitett eszkdzokre iranyuld, az
Unidban vagy harmadik orszagban torténé miveletekre és mulaszta-
sokra.

3. cikk

Fogalommeghatirozasok

(1)  E rendelet alkalmazasaban:

1. ,,pénziigyi eszk6z”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 15. pontjaban meghatarozott pénziigyi eszkoz;

2. ,befektetési vallalkozas™: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 1. pontjaban meghatarozott befektetési vallalkozas;

3. ,hitelintézet”: az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet (') 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott
hitelintézet;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kovetel-
ményekrdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27.,
1. 0.).
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Q)

. »pénziigyi vallalkozas™: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1)

bekezdésének 26. pontjaban meghatarozott pénziigyi vallalkozas;

. ,»piaci szerepld”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének

18. pontjadban meghatarozott piaci szerepld;

. »szabalyozott piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-

sének 21. pontjaban meghatarozott szabalyozott piac;

. .multilateralis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4.

cikke (1) bekezdésének 22. pontjaban meghatarozott multilateralis
kereskedési rendszer;

. »szervezett kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4.

cikke (1) bekezdésének 23. pontjadban meghatarozott szervezett
kereskedési rendszer;

. »elfogadott piaci gyakorlat”: olyan konkrét piaci gyakorlat, amelyet

az illetékes hatosag a 13. cikknek megfeleléen elfogad;

»kereskedési helyszin”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 24. pontjaban meghatarozott kereskedési helyszin;

,Kkv-t6kefinanszirozasi piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 12. pontjaban meghatarozott kkv-tdkefinanszirozasi
piac;

»illetékes hatosag”: a 22. cikkel Osszhangban kijelolt hatosag,
kivéve, ha e rendelet eltéréen rendelkezik;

»személy”: barmely természetes vagy jogi személy;

»aru”: az 1287/2006/EK bizottsagi rendelet (1) 2. cikkének 1. pont-
jaban meghatarozott aru;

»~azonnali arutdzsdei {ligylet”: szerz6dés olyan, azonnali piacon
forgalmazott aru szallitasara, amely leszallitasa az {igylet végrehaj-
tdsakor azonnal megtorténik, valamint pénziigyi eszkdznek nem
mindsilé aruk szallitasara vonatkozd szerzO6dés, ideértve a fizikai
teljesitést igényld hataridés tigyleteket;

»azonnali piac”: olyan arupiac, ahol a készpénzért értékesitett aruk
leszallitasa az tigylet végrehajtasakor azonnal megtorténik, valamint
egyéb nem pénziigyi piac, példaul hataridds arupiac;

A Bizottsag 2006. augusztus 10-i 1287/2006/EK rendelete a 2004/39/EK

eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok nyilvan-
tartas-vezetési kotelezettségei, az ligyletek bejelentése, a piac atlathatosaga, a
pénziigyi eszk6zok piaci bevezetése, valamint az iranyelv alkalmazasaban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol (HL L 241.,
2006.9.2., 1. o.).
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Q)

Q)

»részvény-visszavasarlasi program™: a 2012/30/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi iranyelv () 21-27. cikke szerinti, sajat részvé-
nyekkel folytatott kereskedés;

»algoritmikus kereskedés”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 39. pontjaban meghatarozott algoritmikus kereskedés;

»Kibocsatasi egység”: a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklete C szaka-
szanak 11. pontjdban meghatrozott kibocsatasi egység;

»Kibocsatasi egységek piacanak szerepldje”: a kibocsatasi egysé-
gekre, az azokon alapuld egyéb aukcios termékekre vagy a kibo-
csatasi egységek szarmaztatott termékeire iranyuld iigyletet kotd —
tobbek kozott vételi vagy eladasi megbizast addo — személy, aki nem
részesiil a 17. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdése szerinti
mentességben;

»Kibocsatd”: a kozjog vagy a maganjog hatalya ala tartozd jogi
személy, amely pénziigyi eszkozoket bocsat ki vagy ajanl kibocsa-
tasra, amennyiben pénziigyi eszkdzoket képviseld letéti igazolasok
esetén a kibocsatd maga a képviselt pénziigyi eszkoz kibocsatoja;

,hagykereskedelmi energiatermék™: az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkének
4. pontjaban meghatarozott nagykereskedelmi energiatermék;

»hemzeti szabalyozo6 hatdsag”: az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkének
10. pontjdban meghatarozott nemzeti szabalyozo6 hat6sag;

»arualapi szarmaztatott termékek™: a 600/2014/EU eurépai parla-
menti és tanacsi rendelet (%) 2. cikke (1) bekezdésének 30. pont-
jaban meghatarozott arualapi szarmaztatott termékek;

»vezetd feladatokat ellatd személy”: olyan, a kibocsatoval, a kibo-
csatasi egységek piacanak szerepldjével vagy a 19. cikk (10) bekez-
désében emlitett egyéb szervezettel jogviszonyban allo személy,

a) aki e szervezet ligyvezetd, dontéshozd vagy feliigyeleti szer-
vének a tagja; vagy

b) aki olyan, az a) pontban emlitett szervekben tagsaggal nem
rendelkezd vezetd tisztségviseld, aki az e szervezettel kozvet-
leniil vagy kozvetve Osszefiiggd bennfentes informaciokhoz
rendszeresen hozzafér, és jogosult e szervezet jovojét és iizleti
kilatasait befolyasolo dontések hozataléra.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2012. oktober 25-1 2012/30/EU iranyelve a

biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a részvénytarsasagok alapitasanak,
valamint tokéjiik fenntartdsanak és modositasanak tekintetében a tagallamok
altal a tarsasagi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében az Eurdpai
Unié mikodésérdl szolo Szerzédés 54. cikkének masodik bekezdése szerinti
tarsasagoknak el6irt biztositékok osszehangolasarol (HL L 315., 2012.11.14.,
74. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. m4jus 15-1 600/2014/EU rendelete a
pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (lasd e
Hivatalos Lap 84. oldalat).
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

Q)

,»szoros kapcsolatban 4ll6 személyek™:

a) az érintett személy hdzastarsa vagy olyan partnere, aki a nemzeti
jog értelmében a hazastarssal egyenértékiinek szamit;

b) a nemzeti jog szerint eltartottnak mindsiild gyermek;

c) az érintett személy barmely olyan rokona, akivel az adott tigylet
idépontjaban legalabb egy éve kozods haztartasban élt; vagy

d) barmely olyan jogi személy, vagyondsszesség vagy személye-
gyesiilés, amelyben a vezet6i feladatokat egy vezetdi feladatokat
ellatd személy vagy valamely, az a), b) vagy c) pontban emlitett
személy latja el, vagy amely ilyen személy kozvetlen vagy
kozvetett ellendrzése alatt all, vagy amely ilyen személy javara
jott létre, vagy amelynek gazdasagi érdekei alapveten
megegyeznek egy ilyen személy gazdasagi érdekeivel;

»adatforgalmi nyilvantartas”: a 2002/58/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (') 2. cikke masodik bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott forgalmi adatok nyilvantartasa;

»foglalkozdsszerlien ligyleteket kotd vagy teljesitd személy”: olyan
személy, aki foglalkozasszerlien pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
megbizasokat kap vagy kozvetit, vagy pénziigyi eszkdzokkel
kapcsolatos tigyleteket teljesit;

nreferenciaérték”: barmely, a nyilvanossag szamara rendelkezésre
bocsatott vagy kozzétett kamatlab, index vagy szamadat, amely
egy adott képletnek egy vagy tobb alapul szolgald eszkdz vagy ar
— ideértve a becsiilt arakat — értékére, aktualis vagy becsiilt kamat-
labakra vagy egy¢b értékekre, illetéleg felmérésekre valo alkalma-
zasaval, vagy az emlitett érték, kamatlabak vagy egyéb értékek,
illetéleg felmérések alapjan keriil — id6szakosan vagy rendszeresen
— megallapitasra, és amelyre vonatkoztatva egy pénziigyi eszkoz
alapjan fizetend6 Osszeg vagy egy pénziigyi eszkoz értéke megalla-
pitasra keriil;

»arjegyz6”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7.
pontjdban meghatirozott arjegyzd.

»részesedésnovelés” (stakebuilding): egy tarsasag értékpapirjainak
olyan megszerzése, amely nem keletkeztet e tarsasaggal kapcso-
latban nyilvanos vételi ajanlat bejelentésére iranyuld jogszabalyi
vagy szabalyozasi kételezettséget;

ninformaciot kodzzétevé piaci szereplé”: barmely, a 11. cikk (1)
bekezdésének a)-d) pontjaban és a 11. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott kategoridk egyikébe tartozo személy, aki a piaci
szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatdsok soran
informaciot tesznek kozzé;

Az Europai Parlament és a Tanacs 2002. julius 12-i 2002/58/EK iranyelve az

elektronikus hirkozlési dgazatban a személyes adatok feldolgozasarol és a
maganélet védelmér6l (Elektronikus hirkozlési adatvédelmi iranyelv)
(HL L 201., 2002.7.31., 37. o.).
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33. ,nagysebességli  kereskedés”  (high-frequency  trading): a
2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjaban
meghatarozott nagysebességii kereskedeés;

34. ,befektetési stratégia ajanlasara vagy javaslatira vonatkozé infor-
mAacio”:

i. egy fiiggetlen elemzd, befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy
barmely mas olyan személy altal eldallitott informéacio, amelynek
fotevékenysége befektetési ajanlasok készitése, vagy amelyet
munkaszerz6dés alapjan agy maés forméban szdmukra munkét
végzO természetes személy készit, amely kozvetve vagy
kozvetlen modon valamely pénziigyi eszkdz vagy kibocsatd
tekintetében egyedi befektetési javaslatot tartalmaz; vagy

ii. az i. pontban emlitetteken kiviili személyek altal eldallitott infor-
macio, amely valamely pénziigyi eszkoz tekintetében kozvet-
leniil javasol egyedi befektetési dontést.

35. ,befektetési ajanlasok” olyan informaciok, amelyek — kifejezetten
vagy kozvetett modon — egy vagy tobb pénziigyi eszkdzre vagy
kibocsatora vonatkozoan befektetési stratégiat ajanlanak vagy java-
solnak, ideértve az ilyen eszkdzok jelenlegi vagy jovobeni értékére
vagy arara vonatkozé véleményt, és amelyeket terjesztésre vagy a
nyilvanossagnak szannak.

(2) Az 5. cikk alkalmazasaban a kdvetkezé fogalommeghatarozasok
alkalmazandok:

a) ,.értékpapirok™:

i. részvények és egyéb, részvényekkel egyenértékii értékpapirok;

ii. kotvények €s az értékpapirositott adossag egyéb formai; vagy

iii. olyan értékpapirositott adossag, amely részvényekre vagy rész-
vényekkel egyenértékii értékpapirokra valthatd vagy cserélhetd;

b) ,.kapcsolodd eszkozok™: a kovetkezd pénziigyi eszkozok, ideértve
azokat is, amelyek tekintetében nem engedélyezték a kereskedést,
vagy amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek, vagy amelyek
tekintetében nem nyujtottak be a kereskedési helyszinen vald keres-
kedésre iranyulo kérelmet:

i. az értékpapirok jegyzésére, megszerzésére vagy eclidegenitésére
vonatkoz6 szerzédések vagy jogok;

ii. az értékpapirokon alapuld szadrmaztatott pénziigyi eszk6zok;

iii. ha az értékpapirok atvalthato vagy cserélhetd, hitelviszonyt
megtestesitd eszkdzok, azok az értékpapirok, amelyekre az
ilyen atvalthatd vagy cserélhetd, hitelviszonyt megtestesitd
eszkozoket at lehet valtani agy cserélni lehet;

iv. az értékpapirok kibocsatdja vagy kezese altal kibocsatott vagy
biztositott eszk6zok, amelyeknek a piaci arfolyama varhatoan
lényegesen befolyasolja az érintett értékpapirok piaci arfolyamat,
vagy forditva;
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v. ha az értékpapirok részvényekkel egyenértékii értékpapirok, az
ilyen értékpapirok altal képviselt részvények és barmely mas, az
ilyen részvényekkel egyenértékii értékpapirok;

c) ,jelentds Osszegli kibocsatas™: értékpapirok elsé vagy maéasodlagos
kibocsatasa, amely mind az értékesitésre felkinalt értékpapirok
értékét, mind pedig az alkalmazott értékesitési modszert illetden
eltér a szokasos kereskedéstol;

d) ,stabilizacid™: értékpapirok barmely vétele vagy értékpapirok véte-
lére vonatkozo ajanlattétel, vagy barmely kapcsolodd egyenértékii
eszkozokkel folytatott tigylet, amelyet hitelintézetek vagy befektetési
vallalkozasok végeznek az ilyen értékpapirok jelentds Osszegli kibo-
csatasaval Osszefliggésben, kizarolag az ilyen értékpapirok piaci
arfolyamanak védelme céljabol, elére meghatirozott id6tartam alatt,
az ilyen értékpapirokra nehezed6 eladasi nyomas miatt.

4. cikk

Ertesitések és a pénziigyi eszkozok listija

(1) A szabalyozott piacok piaci szerepldi, a befektetési vallalkozasok,
valamint a multilateralis kereskedési rendszereket és szervezett kereske-
dési rendszereket miikodtetd piaci szereplok késedelem nélkiil értesitik a
kereskedési helyszin szerinti illetékes hatosagot minden egyes olyan
pénziigyi eszkdzrdl, amelyre vonatkozoan bevezetés iranti kérelmet
nyujtottak be, amellyel kereskedtek, vagy amelyet a kereskedési hely-
szinen el6szor vezettek be.

Ujabb értesitést kell kiildeni a kereskedési helyszin szerinti illetékes
hatésagnak, amennyiben valamely pénziigyi eszkozt kivonnak a forga-
lombol vagy a bevezetési engedély hatalya alol, kivéve, ha ismert a
szoban forgd eszkdz forgalombol vagy a bevezetési engedély hatdlya
alol vald kivonasanak id6pontja, és ezt az idGpontot az elsd albekez-
déssel dsszhangban kiildott értesités tartalmazza.

Az ¢ bekezdésben emlitett értesitéseknek tartalmazniuk kell a pénziigyi
eszk0zok elnevezésével és azonositdjaval kapcsolatos adatokat, valamint
a bevezetés irdnti kérelem benyUjtdsdnak, a bevezetési engedély
megadasanak, vagy az els6 kereskedésnek az idépontjat és idejét.

A piaci szereplok és a befektetési vallalkozasok ezenkiviil a kereskedési
helyszin szerinti illetékes hatdsdg szdmdra tovabbitaniuk kell minden, a
harmadik albekezdésben eldirt informaciot azon pénziigyi eszkdzokrol,
amelyekkel kapcsolatban 2014. julius 2-ig bevezetés iranti kérelmet
nyujtottak be, vagy amelyeket ezen idGpontig bevezettek, és amelyek
ezen idOpontban még be vannak vezetve, vagy amelyekkel ezen
idépontban kereskednek.

(2) A kereskedési helyszin szerinti illetékes hatdésagoknak késedelem
nélkiil tovabbitaniuk kell az (1) bekezdés szerint kapott értesitéseket az
EEPH szamara, amely egy lista formajaban haladéktalanul kozzéteszi
azokat a honlapjan. Amennyiben az EEPH értesitést kap a kereskedési
helyszin szerinti illetékes hatosagtol, haladéktalanul frissiti a listat. Az
emlitett lista nem korlatozza e rendelet hatalyat.
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(3) A lista a kovetkezdket tartalmazza:

a) azon pénziigyi eszkdzok nevei €s azonositdja, amelyekkel a szaba-
lyozott piacokon, a multilateralis kereskedési rendszerekben és a
szervezett kereskedési rendszerekben eldszor kereskednek, amelyeket
mar bevezettek, illetve amelyekkel kapcsolatban bevezetés iranti
kérelmet nyujtottak be;

b) a bevezetés iranti kérelem benyuljtasanak, a bevezetési engedély
megadasanak vagy az elsé kereskedésnek az idSpontja és ideje;

¢) azon kereskedelmi helyszinek adatai, amelyeken a pénziigyi eszko-
zOkre vonatkozdan bevezetés iranti kérelmet nyujtottak be, a pénz-
ligyi eszkdzoket mar bevezették vagy a pénziigyi eszkozokkel
el6szor kereskednek;

d) az az id6pont ¢€s idd, amelyben a pénziigyi eszkozoket kivonjak a
forgalombol vagy a bevezetési engedély hatalya alol.

(4)  E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositdsa érdekeben az
EEPH szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kdvetkezok
megallapitasara:

a) az (1) bekezdésben emlitett értesitések tartalma; és

b) a (3) bekezdésben emlitett lista Gsszeallitasanak, kozzétételének és
naprakészen tartdsdnak modja és feltételei

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (1) 10-14. cikkével Gsszhangban torténd elfogadasara.

(5) E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében
az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) és a
(2) bekezdés szerinti értesitések benytjtasa idopontjanak, formatumanak
és mintdjanak meghatarozasara.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazést kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tasi technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(') Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU
rendelete az eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag)
létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarél és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331., 2010.12.15.,
84. 0.).
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5. cikk

A részvény-visszavasarlasi programokra és a stabilizaciora
vonatkoz6 mentesség

(1) Az e rendelet 14. és 15. cikkében rogzitett tilalmak nem vonat-
koznak a részvény-visszavasarldsi programok keretében sajat részvé-
nyekkel folytatott kereskedésre, ha:

a) a program részleteit a kereskedés megkezdése el6tt teljes koriien
kozzéteszik;

b) a kotott tigyleteket a részvény-visszavasarlasi program részeként a
(3) bekezdéssel Osszhangban bejelentik a kereskedési helyszin
szerinti illetékes hatosagnak, majd nyilvanossagra hozzak;

c) az arakra ¢és forgalomra vonatkozo megfeleld hatarértékeket
betartjak; és

d) a (2) bekezdésben emlitett célkitlizésekkel, az e cikkben és a (6)
bekezdésben meghatarozott szabalyozastechnikai standardokban
meghatarozott feltételekkel dsszhangban bonyolitjak le.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott mentességben vald részesiilés
érdekében a részvény-visszavasarlasi programok egyediili célja a kdvet-
kezd lehet:

a) a kibocsatd tokéjének csokkentése;

b) az olyan kotelezettségek teljesitése, amelyek tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirokra cserélhetd hitelviszonyt megtestesitd
pénziigyi eszkdzokbol erednek; vagy

¢) részvényopcio-programokbol vagy a részvények mas modon, a kibo-
csatd vagy egy kapcsolt tarsasag alkalmazottainak, illetve iigyvezeto,
dontéshozd vagy felligyeleti szervei tagjainak torténd juttatiasabol
eredd kotelezettségek teljesitése.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott mentességben vald részesiilés
érdekében a kibocsatonak be kell jelentenie valamennyi, a visszavasar-
lasi programhoz kapcsolodo ligyletet — beleértve a 600/2014/EU rende-
let 25. cikke (1) és (2) bekezdésében, valamint a 26. cikke (1), (2) és (3)
bekezdésében meghatarozott informaciét — azon kereskedési helyszin
szerinti illetékes hatésdg szdmdra, amelyre a részvényeket bevezették,
vagy amelyen kereskednek veliik.

(4) Az e rendelet 14. és 15. cikkében meghatarozott tilalmak nem
vonatkoznak az értékpapirokkal vagy az értékpapirok stabilizacidjadhoz
kapcsolodo eszkozokkel folytatott kereskedésre, ha:

a) a stabilizacio idében korlatozott,

b) a stabilizacidra vonatkozé informécidkat kozzéteszik és megkiildik a
kereskedési helyszin szerinti illetékes hatdsag szamara az (5) bekez-
déssel Osszhangban,

c) az arakra vonatkoz6 megfeleld hatarértékeket betartjak, és

d) az ilyen kereskedés megfelel a (6) bekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardokban meghatarozott stabilizacids feltételeknek.
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(5) E rendelet 23. cikke (1) bekezdésének sérelme nélkiil a kibo-
csatok, ajanlattevék vagy az ilyen személyek nevében vagy tolik
fiiggetleniil stabilizaciot végzdé szervezetek kotelesek minden stabiliza-
cios tigylet részleteit a kereskedési helyszin szerinti illetékes hatosagnak
bejelenteni az ilyen iigyletek lebonyolitasanak napjat kovetd hetedik
piaci kereskedési nap végéig.

(6) E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében az
EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza azon feltételeket, amelyeket a részvény-visszavasarlasi
programoknak és az (1) és (4) bekezdésben emlitett stabilizacids intéz-
kedéseknek teljesiteniiik kell, ideértve a kereskedés feltételeit, az idébeli
és forgalmi korlatozasokat, a kozzétételi és beszamolasi kotelezett-
ségeket, valamint az arfolyamfeltételeket.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

6. cikk

Kivétel a monetiris és allamadossag-kezelési tevékenység és az
éghajlat-politikai tevékenység szamara

(1)  Ez a rendelet nem vonatkozik az olyan ligyletre, megbizasra vagy
magatartasra, amelyet monetaris, arfolyam- vagy allamadossag-kezelési
politikaja keretében hajt végre

a) egy tagallam,;
b) a KBER valamely tagja;

¢) vagy egy vagy tobb tagallam minisztériuma vagy egyéb szerve vagy
kiilonleges céla gazdasagi egysége, illetve a neviikben eljard
személy;

d) szovetségi tagallam esetében a szovetség tagja.

(2) E rendelet nem vonatkozik tovabba a Bizottsag vagy barmely
egyéb hivatalosan kijeldlt szerv vagy a neviikben eljar6 személy altal
az allamadossag-kezelési politika keretében végrehajtott, illetve tantsi-
tott ligyletre, megbizasra, illetve magatartésra.

Ez a rendelet nem vonatkozik tovabba a kovetkezok altal végrehajtott,
illetve iigyletre, megbizasra, illetve magatartasra:

a) az Unio;
b) egy vagy tobb tagallam kiilonleges céli gazdasagi egysége,

¢) az Eur6pai Befektetési Bank;
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d) az Eur6pai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz;

e) az Europai Stabilitdsi Mechanizmus;

f) a két vagy tobb tagallam altal alapitott nemzetkdzi pénziigyi vallal-
kozas, amelynek célja a forrasok mozgositasa és pénziigyi segitség-
nyujtas a stlyos finanszirozasi problémakkal kiizd6 vagy ilyen prob-
lémakkal fenyegetett tagjai részére.

(3) E rendelet nem vonatkozik az egyes tagallamok, a Bizottsag vagy
més hivatalosan kijelolt szerv vagy a képviseletiikben eljaré személy
kibocsatasi egységeket érintd olyan tevékenységére, amely az unids
éghajlat-politika végrehajtasara iranyul a 2003/87/EK iranyelvvel 6ssz-
hangban.

(4) E rendelet nem vonatkozik az egyes tagallamok, az Eurdpai
Bizottsag vagy mas hivatalosan kijelolt szerv vagy a képviseletiikben
eljaro személy olyan tevékenységére, amely az Uni6 kozds agrarpoliti-
kajanak vagy kozds haldszati politikdjanak végrehajtasara iranyul az
EUMSZ értelmében elfogadott jogi aktusokkal vagy az EUMSZ alapjan
megkotott nemzetkozi egyezményekkel Gsszhangban.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 35. cikknek megfe-
leléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az (1) bekez-
désben emlitett mentességnek harmadik orszagok egyes allami szerveire
vagy kozponti bankjaira torténd kiterjesztésére.

E célbdl a Bizottsag 2016. januar 3-ig jelentést készit és terjeszt az
Eurépai Parlament és a Tanacs elé, amelyben értékeli a harmadik orsza-
gokban az allamaddssag kezelésével megbizott vagy abban részt vevo
allami szervek és a kozponti bankok nemzetkozi helyzetét.

A jelentésnek Osszehasonlitd elemzést kell tartalmaznia e szerveknek és
kozponti bankoknak a harmadik orszagok jogi keretén beliili hely-
zetérdl, valamint az e szervek és kozponti bankok altal az adott jogha-
tosagokban kotott iigyletekre alkalmazandd kockazatkezelési eldira-
sokrol. Ha a jelentés, kiilondsen az dsszehasonlitd elemzés tekintetében
azt allapitja meg, hogy sziikség van e harmadik orszagbeli kozponti
bankok monetaris feladatainak az e rendelet szerinti kotelezettségek és
tilalmak aloli mentességére, akkor a Bizottsag kiterjeszti az (1) bekez-
désben emlitett mentességet e harmadik orszagok kdzponti bankjaira is.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 35. cikknek megfe-
leléen felhatalmazéason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a (3) bekez-
désben meghatarozott mentesség olyan harmadik orszagok egyes kijeldlt
allami szerveire torténd kiterjesztésére, amelyek a 2003/87/EK
iranyelv 25. cikke értelmében megallapodast kotottek az Unidval.

(7)  Ez a cikk nem alkalmazandé azon személyekre, amelyek munka-
szerzOdés alapjan vagy mas modon az e cikkben emlitett szervek
szamara dolgoznak, amikor e személyek kozvetleniil vagy kozvetetten
a sajat javukra bonyolitanak le ligyleteket vagy megbizasokat, vagy
tanusitanak meghatarozott magatartast.
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2. FEJEZET

Bennfentes  informacio, bennfentes kereskedelem, nBENNFENTES
INFORMACIOK JOGOSULATLAN KOZZETETELE és piaci manipulacio

7. cikk

Bennfentes informacio

(1) E rendelet alkalmazasdban a bennfentes informacié az alabbi
informaciotipusokat foglalja magéban:

a) olyan pontos informacio, amelyet nem hoztak nyilvanossagra, és
amely kozvetleniil vagy kozvetve egy vagy tobb kibocsatoval, illetve
egy vagy tobb pénziligyi eszkozzel kapcsolatos, és amelynek nyilva-
nossagra hozatala valdszintileg jelentds hatast gyakorolna a széban
forgd pénziigyi eszkdzok vagy a kapcsolddod szarmaztatott pénziigyi
eszkozOk arara;

b

~

szarmaztatott termékek esetében olyan pontos informacid, amelyet
nem hoztak nyilvanossagra, és amely kozvetleniil vagy kozvetve
egy vagy tobb ilyen szarmaztatott termékkel, illetve kozvetlenil a
kapcsolodd azonnali arutdzsdei tigylettel kapcsolatos, és amelynek
nyilvanossagra hozatala valosziniileg jelent6s hatast gyakorolna a
szoban forgd szarmaztatott termékek vagy a kapcsolodd azonnali
arutézsdei ligyletek arara, és amennyiben ez kiilondsen az olyan,
az adott 4rualapl szdrmaztatott ligylet piacdra vagy azonnali piacra
vonatkoz6 informacid, amelynek kozzététele alapos okkal feltételez-
hetd, vagy amelynek kozzétételét unids vagy nemzeti szintii jogsza-
balyi vagy szabalyozoéi rendelkezés, piaci szabaly, szerzodés,
gyakorlat vagy szokas eldirja;

c) kibocsatasi egység vagy az azon alapuld aukcios termék esetében
olyan pontos informacid, amelyet nem hoztak nyilvanossagra, és
amely kozvetleniil vagy kozvetve egy vagy tobb ilyen eszkdzzel
kapcsolatos, ¢és amelynek nyilvanossdgra hozatala valdsziniileg
jelentds hatast gyakorolna a szoban forgd eszkozok vagy a kapcso-
16d6 szarmaztatott pénziigyi eszkdzok arara;

d) a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos megbizasok teljesitésével
megbizott személyek esetében ,bennfentes informacio” az az ligyfél
altal atadott, és az ligyfél pénziigyi eszkozre sz6lo, folyamatban 1évo
megbizasahoz kapcsolodo, pontos informacié is, amely kozvetleniil
vagy kozvetve egy vagy tobb kibocsatoval, illetve egy vagy tobb
pénziigyi eszkozzel kapcsolatos, és amelynek nyilvanossagra hoza-
tala valosziniileg jelentds hatast gyakorolna a szoéban forgd pénziigyi
eszkozok, a kapcsolodd azonnali arutdzsdei tigyletek vagy a kapcso-
16d6 szarmaztatott pénziigyi eszk6zok arara.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasdban azt az informaciot kell
pontosnak tekinteni, amely 1étez6 vagy alapos okkal feltételezhetden
létrejovo koriilményekre, vagy olyan eseményre vonatkozik, amely
megtortént vagy alapos okkal feltételezhet, hogy meg fog torténni, és
elég konkrét ahhoz, hogy lehetové tegye kovetkeztetések levonasat az
ilyen koriilményeknek vagy eseménynek a pénziigyi eszkozok, a
kapcsolodo szarmaztatott pénziigyi eszkozok, a kapcsolédd azonnali
arutézsdei tligyletek, vagy a kibocsatasi egységen alapuld aukcios
termékek  arfolyamara gyakorolt lehetséges hatasarél.  Ebben
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a tekintetben egy olyan, id6ben elhuzodd folyamat esetén, amely egy
bizonyos koriilményhez vagy egy bizonyos eseményhez vezet, vagy
amelynek célja ilyen koriilmény vagy esemény eldidézése, nemcsak az
ilyen jovébeli koriilményt vagy jovébeli eseményt lehet pontos infor-
macionak tekinteni, hanem az emlitett jovObeli koriilményt vagy
eseményt el6idézo vagy ahhoz vezetd folyamat koztes 1épéseit is.

(3) Egy elhuzdodé folyamat valamely koztes 1épése bennfentes infor-
macionak tekintendd, ha dnmagéaban kielégiti a bennfentes informacio e
cikkben lefektetett kritériumait.

(4) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az az informaci6é, amelynek
nyilvanossagra hozatala valdsziniileg jelentds hatast gyakorolna a pénz-
ligyi eszk6zok, szarmaztatott pénziigyi eszkozok, kapcsolodd azonnali
arutdzsdei tgyletek, vagy kibocsatasi egységen alapuld aukcids
termékek arfolyamara, olyan informécid, amelyet az ésszerlien eljard
befektetd nagy valoszinliséggel felhasznalna a befektetési dontése
meghozataldhoz.

A kibocsatasi egységek piacanak azon szerepléi esetében, amelyeknek
Osszesitett kibocsatdsa vagy bemend hoteljesitménye a 17. cikk (2)
bekezdésének masodik albekezdésével Gsszhangban megallapitott
kiiszobértéken vagy az alatt van, ugy kell tekinteni, hogy a fizikai
tevékenységiikrdl szo6l6 informaciok nincsenek jelentds hatassal a kibo-
csatasi egységek vagy az azokon alapuld aukcids termékek arara vagy a
kapcsolodd szdrmaztatott pénziigyi eszkozok arara.

(5) Az EEPH irAnymutatésokat tesz kozzé az e cikk (1) bekezdésének
b) pontjaban emlitett, az adott arualapti szarmaztatott iigyletre vagy
azonnali piacra vonatkoz6 olyan informaciok nem kimeritd, tajékoztatd
jellegti listajanak Osszeallitasara, amelyek kozzététele alapos okkal felté-
telezhetd, vagy amelynek kozzétételét unidos vagy nemzeti jog jogsza-
balyi vagy szabalyozoi rendelkezése, piaci szabély, szerzddés, gyakorlat
vagy szokas eldirja. Az EEPH kell6en figyelembe veszi ¢ piacok saja-
tossagait.

8. cikk

Bennfentes kereskedelem

(1)  E rendelet alkalmazasaban bennfentes kereskedelem az, amikor a
bennfentes informaciokkal rendelkezé személy ezeket az informaciokat
felhasznalja oly modon, hogy kozvetlenill vagy kozvetve, sajat vagy
harmadik személy javara az informacidhoz kapcsolodd pénziigyi eszko-
zoket szerez meg vagy idegenit el. Szintén bennfentes kereskedelemnek
mindsiil a bennfentes informacié felhasznalasa az informacidhoz
kapcsolodod pénziigyi eszkdzre sz6l6 megbizas visszavondsa vagy modo-
sitasa révén akkor, ha az adott személy a bennfentes informacidohoz a
megbizast kovetden jutott hozza. A kibocsatasi egységeknek vagy az
azokon alapuld egyéb aukcios termékeknek az 1031/2010/EU rendelet
szerint megtartott aukcidja esetében a bennfentes informaci6 felhaszna-
lasanak mindsiil az is, amikor valamely személy sajat javara vagy
harmadik személy javara megad, modosit vagy visszavon egy ajanlatot.
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(2) E rendelet alkalmazasdban egy személy masik személynek a
bennfentes kereskedelemben vald részvételt tanacsolja vagy masik
személyt a bennfentes kereskedelemben vald részvételre rébirja akkor,
ha bennfentes informacioval rendelkezik, és:

a) ezen informécio alapjan a masik személynek azt tanacsolja, hogy
olyan pénziigyi eszkozoket szerezzen meg vagy idegenitsen el,
amelyekre az informécié vonatkozik, vagy rabirja a masik személyt
ezek megszerzésére vagy elidegenitésére; vagy

b) ezen informacié alapjan a masik személynek azt tanacsolja, hogy
olyan pénziigyi eszkozokre vonatkozé megbizdst vonjon vissza
vagy modositson, amelyekre az informacié vonatkozik, vagy rabirja
a masik személyt ezek visszavonasara vagy modositasara.

(3) A (2) bekezdésben emlitett tanacs vagy rabiras felhasznalasa vagy
tovabbi atadasa e cikk értelmében bennfentes kereskedelemnek mindsiil,
ha a tanacsot vagy rabirast felhasznald vagy atadd személy tudja, vagy
tudnia kellene, hogy az bennfentes informacion alapul.

(4) E cikk minden olyan személyre alkalmazandd, aki az aldbbiak
barmelyikébdl eredéen bennfentes informacidval rendelkezik:

a) a kibocsatonak vagy a kibocsatasi egységek piaca szerepldjének
ligyvezetd, dontéshozd vagy feliigyeleti szervében betdltott tagsag;

b) a kibocsatonak vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldjének
tékéjében valo részesedés;

¢) az informaciokhoz munkaviszony, valamely foglalkozas gyakorlasa
vagy feladatok teljesitése soran vald hozzaférés; vagy

d) biincselekményekben vald részvétel.

E cikk minden olyan személyre is alkalmazando, aki az els6 albekez-
désben emlitettektdl eltéré koriilmények kozott rendelkezik bennfentes
informacioval, amennyiben az emlitett személy tudja, vagy tudnia kellett
volna, hogy bennfentes informaciorél van szo.

(5) Ha a személy jogi személy, e cikket a nemzeti jognak megfele-
16en azokra a természetes személyekre is alkalmazni kell, akik részt
vesznek egy megbizasnak az érintett jogi személy javara lebonyolitandd
megszerzésére, elidegenitésére, visszavonasara vagy modositasara vonat-
kozé dontések meghozataldban.

9. cikk

Jogszerili magatartas

(1) A 8. és a 14. cikk alkalmazasaban, ha egy jogi személy benn-
fentes informacioval rendelkezik vagy rendelkezett, ez a tény Onma-
gaban nem jelenti azt, hogy azt az informaciot fel is hasznalta és igy
megszerzés vagy elidegenités révén bennfentes kereskedelemben vett
részt, amennyiben ez a jogi személy:

a) megfeleld és hatékony belsé intézkedéseket és eljarasokat vezetett
be, hajtott végre és tartott fenn, melyek hatékonyan biztositottak,
hogy sem az informacioval érintett pénziigyi eszkdzok megszerzésére
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vagy elidegenitésére vonatkozod dontést a nevében meghozd termé-
szetes személy, sem pedig az ilyen dontésre esetlegesen befolyast
gyakorld6 mas természetes személy ne lehessen a bennfentes infor-
macid birtokaban; tovabba

b) nem Osztondzte, nem tett ajanlast, nem kényszeritette vagy masként
nem befolyasolta a jogi személy nevében az informacioval érintett
pénziigyi eszkozok megszerzését vagy elidegenitését végzd termé-
szetes személyt.

(2) A 8. és a 14. cikk alkalmazasaban, ha egy személy bennfentes
informacioval rendelkezik, ez a tény dnmagaban nem jelenti azt, hogy e
személy azt az informaciot fel is hasznalta és igy megszerzés vagy
elidegenités révén bennfentes kereskedelemben vett részt, amennyiben
ez a személy:

a) az informacidval érintett pénziigyi eszkozok arjegyzbje vagy az
informacioval érintett pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatban szerz6do
félként tevékenységre jogosult személy, és az informacioval érintett
pénziigyi eszkdzOok megszerzését vagy elidegenitését az adott pénz-
gyl eszkOz arjegyzdjeként vagy tevékenységre jogosult szerzodd
félként szokasos feladatai végzése keretében jogszerlien folytatja;
vagy

b) megbizasok harmadik személyek nevében torténd teljesitésére felha-
talmazott személy, és a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkozok
megszerz¢ését vagy elidegenitését munkaviszonya, foglalkozasa vagy
feladatainak szokasos végzése keretében jogszerlien, a megbizas
teljesitése érdekében végzi.

(3) A 8. ¢s a 14. cikk alkalmazasaban, ha egy személy bennfentes
informacioval rendelkezik, ez a tény dnmagaban nem jelenti azt, hogy e
személy azt az informaciot fel is hasznalta és igy megszerzés vagy
elidegenités révén bennfentes kereskedelemben vett részt, amennyiben
ez a személy johiszemiien, egy esedékessé valdo kotelezettség teljesitése
kapcsan, nem pedig a bennfentes kereskedelem tilalménak kijatszasa
érdekében végez pénziigyi eszkdzok megszerzésére vagy elidegenitésére
iranyul6 igyletet, valamint amennyiben:

a) ez a kotelezettség azt megel6zéen adott megbizasbol vagy kotott
megallapodasbol ered, hogy az érintett személy a bennfentes infor-
macid birtokaba jutott; vagy

b) azt megel6zéen keletkezett jogszabalyi vagy szabalyozasi kotele-
zettség teljesitésére iranyul, hogy az érintett személy a bennfentes
informacié birtokaba jutott.

(4) A 8. és 14. cikk alkalmazasaban, ha egy személy bennfentes
informacioval rendelkezik, ez a tény dnmagaban nem jelenti azt, hogy
e személy azt az informaciot fel is hasznalta és igy bennfentes keres-
kedelemben vett részt, ha e személy e bennfentes informacidhoz egy
tarsasag nyilvanos felvasarlasa vagy egy tarsasaggal vald 6sszefonodas
soran jutott, és azt kizardlag e nyilvanos felvasarlas vagy Osszefonodas
tovabbvitele érdekében hasznalja fel, feltéve, hogy mire a tarsasag rész-
vényesei jovahagyjak az Osszefonodast vagy elfogadjak az ajanlatot,
minden bennfentes informaciét nyilvanossagra hoztak vagy azok mas
okokbol kifolydlag mar nem mindsiilnek bennfentes informacionak.
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Ez a bekezdés nem alkalmazandd a bennfentes informacié felhasznala-
saval torténd részesedésnovelésre (stakebuilding).

(5) A 8. ¢és 14. cikk alkalmazisaban, ha egy személy a pénziigyi
eszk0zOk megszerzése vagy elidegenitése soran felhasznalja sajat arra
vonatkoz6 tudasat, hogy pénziigyi eszkdzok megszerzése vagy elidege-
nitése mellett dontdtt, ez a tény onmagaban nem tekinthetd bennfentes
informéaci6 felhasznalasanak.

(6) Az e cikk (1)(5) bekezdésének ellenére a bennfentes kereske-
delem 14. cikkben meghatirozott tilalmanak megsértését tovabbra is
megtorténtnek lehet tekinteni, ha az illetékes hatosag megallapitja,
hogy a szoban forgd vételi vagy eladasi megbizasok, iligyletek vagy
magatartdsok mogott jogellenes indok hiizodott meg.

10. cikk

A bennfentes informaciok jogosulatlan kozzététele

(1)  E rendelet alkalmazasaban a bennfentes informacié jogosulatlan
kozzétételére keriil sor akkor, ha egy személy bennfentes informacioval
rendelkezik, és azt barmely mas személynek atadja, kivéve akkor, ha az
informaciét munkaviszony, valamely foglalkozas vagy meghatarozott
feladatok szokasos teljesitése keretében adja at.

Ez a bekezdés valamennyi természetes vagy jogi személyre alkalma-
zand6 a 8. cikk (4) bekezdésében emlitett helyzetekben vagy koriilmé-
nyek kozott.

(2) E rendelet alkalmazasdban a 8. cikk (2) bekezdésében emlitett
tandcs vagy rabiras tovabbadasa e cikk értelmében bennfentes informa-
ciok jogosulatlan kozzétételének mindsiil, ha a tanicsot vagy rabirast
atado személy tudja, vagy tudnia kellene, hogy az bennfentes informa-
cién alapul.

11. cikk

A piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-kutatasok
(piaci tapogat6zasok)

(1) A piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatasok
bizonyos informacidknak az tigylet bejelentését megelézo, egy vagy
tobb potencialis befektetd szamara torténd, a potencialis befektetoknek
egy esetleges ligylet iranti érdeklodésének és az ahhoz kapcsolodo felté-
teleknek — igy példaul az iigylet potencialis méretének vagy aranak — a
felmérése céljabol valo 4tadasat jelenti, amelyeket a kovetkezdk végez-
hetnek:

a) a kibocsato;

b) valamely pénziigyi eszkdz masodlagos ajanlattevéje, olyan mennyi-
ségben vagy értékben, amennyiben az ligylet eltér a szokasos keres-
kedést6l és a potencialis befektetok potencialis érdeklodésének
elozetes felmérésén alapuld eladasi modszert alkalmaz;

c) a kibocsatasi egységek piacanak valamely résztvevoje; vagy

d) az a), b) vagy c) pontban emlitett szereplok képviseletében vagy
javara eljar6 harmadik fél.
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(la) Amennyiben az értékpapir-ajanlattétel kizardlag az (EU)
2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (') 2. cikkének e)
pontjaban meghatdrozott mindsitett befektetoknek szol, nem mindsiil
piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-kutatasnak az, ha
kereskedési helyszineken bevezetett pénziigyi eszkozokkel rendelkezd
kibocsatd vagy az 6 képviseletében vagy javara eljard barmely személy
az informaciokat a kotvénykibocsatasban vald részvétel szerzodéses
feltételeinek megtargyalasa céljabol az ilyen mindsitett befektetoknek
atadja. Ez az informacidatadas ugy tekintendd, hogy arra az e rendelet
10. cikkének (1) bekezdése értelmében valamely személy munkaviszo-
nyanak, foglalkozasanak vagy feladatainak szokésos teljesitése kere-
tében kertiilt sor, ezért nem mindsiil bennfentes informaciok jogosulatlan
kozzétételének. A kibocsatonak, vagy a képviseletében vagy a javara
eljard személynek biztositania kell, hogy az informaciét kézhez vevd
mindsitett befektetok tudataban legyenek a vonatkozo jogi €s szabalyo-
zasi kotelezettségeiknek, illetve irasban is elismerjék azokat, tovabba
tudataban legyenek a bennfentes kereskedelem és a bennfentes infor-
macid jogosulatlan kozzététele tekintetében alkalmazandd szankcioknak.

(2) A 23. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil a piaci szereplok
véleményére vonatkoz6 kozvélemény-kutatdsnak mindsiil az is, amikor
egy tarsasag értékpapirjaira nyilvanos vételi ajanlatot vagy egy tarsa-
saggal valo Osszefonddasra ajanlatot tenni kivand személy bennfentes
informaciot ad at az értékpapirok jogosultjai szamara, feltéve, hogy

a) az informécid sziikséges ahhoz, hogy az értékpapirok jogosultjai
véleményt tudjanak alkotni arrdl, hajlanddak-e értékpapirjaikat
felajanlani; és

b) az értékpapirok jogosultjainak hajlandosdga az értékpapirok felajan-
lasara ésszerlien sziikséges a vételi ajanlat megtételére vagy az dssze-
fonodasra vonatkozd dontéshez.

(3) Az informaciot kdzzétevd piaci szerepld a piaci szereplok véle-
ményére vonatkozd kozvélemény-kutatas lebonyolitdsat megeldzéen
megfontolja, hogy a piaci szerepldk véleményére vonatkozd kozvéle-
mény-kutatas bennfentes informacio kozzétételével jar-e. Az informéaciot
kozzétevd piaci szerepld irasban rogziti kovetkeztetéseit és az ahhoz
vezetd okokat. E feljegyzéseket kérésre az illetékes hatosag rendelkezé-
sére bocsatja. Ez a kotelezettség a piaci szereplék véleményére vonat-
koz6 kozvélemény-kutatas folyaman lebonyolitott valamennyi informa-
cidatadasra vonatkozik. Az informdciot kozzétevd piaci szerepld az e
bekezdésben emlitett feljegyzéseket ennek megfeleloen frissiti.

(4) A 10. cikk (1) bekezdése alkalmazasaban tigy tekintendd, hogy a
bennfentes informacionak a piaci szereplék véleményére vonatkozd
kozvélemény-kutatds sordn torténd kozzétételére valamely személy
munkaviszonyanak, foglalkozasanak vagy feladatainak szokasos teljesi-
tése keretében keriilt sor, amennyiben az informaciot kozzétevd piaci
szereplo megfelel az e cikk (3) és (5) bekezdésének.

(5) A (4) bekezdés alkalmazasaban az informaciot kozzétevd piaci
szereplének a kozzétételt megeldzden

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. janius

14.) az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapi-
roknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatdrol
és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 168., 2017.6.30.,
12. 0.).
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a) jovahagyast kell kapnia a piaci szereplék véleményére vonatkozo
kozvélemény-kutatas alanyatol a bennfentes informacié fogadasara;

b) tajékoztatnia kell a piaci szerepl6k véleményére vonatkozo kozvéle-
mény-kutatds alanyat arrol, hogy tilos lesz szamara az emlitett infor-
macio oly modon torténd felhasznaldsa vagy az arra iranyuld kisérlet,
hogy kozvetleniil vagy kozvetve sajat vagy harmadik személy javara
az informacidhoz kapcsolddod pénziigyi eszkdzoket szerez meg vagy
idegenit el;

¢) tajékoztatnia kell a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvéle-
mény-kutatds alanyat arrél, hogy tilos lesz szamara az emlitett infor-
macid oly modon torténd felhasznalasa vagy az arra iranyuld kisérlet,
hogy az informaciéhoz kapcsolddd pénziigyi eszkozre szOold, mar
létezd megbizast visszavonja vagy modositja; és

d) tajékoztatnia kell a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvéle-
mény-kutatas alanyat arrdl, hogy azzal, hogy beleegyezik az infor-
macidhoz val6 hozzajutasba, koteles az informacié bizalmas kezelé-
sére.

Az informaciét kdzzétevd piaci szerepld nyilvantartast készit és tart fenn
a piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatas alanya
szamara atadott valamennyi informaciorol, beleértve azokat is,
amelyeket az els albekezdés a)-d) pontjai szerint adott at, valamint
azon potencidlis befektetok személyazonossagarol, akikhez az infor-
maciod eljutott, beleértve, de nem kizardlagosan a potencialis befektetok
nevében eljard jogi és természetes személyeket, valamint minden egyes
kozzététel datumarol és idopontjardl. Az informaciot kozzétevo piaci
szereplé nyilvantartast kérésre megkiildi az illetékes hatosagnak.

(6) Amennyiben a piaci szereplok véleményére vonatkozd kozvéle-
mény-kutatas soran informaciot tettek kdzzé, és ez az informacié az azt
kozzétevo piaci szerepld értékelése szerint tobbé nem tekinthetd benn-
fentes informacionak, ez utobbi ennek megfelelden a lehetd leghama-
rabb értesiti az informaciot kapot.

Az informdciot kozzétevd piaci szerepld nyilvantartast vezet az e bekez-
déssel 0sszhangban atadott informaciokrol, és azt kérésre megkiildi az
illetékes hatosagnak.

(7)  E cikk rendelkezéseit6l fliggetleniil a piaci szereplok véleményére
vonatkoz6 kozvélemény-kutatds alanyanak magéanak kell megitélnie,
hogy bennfentes informéacié birtokaban van-e, illetve hogy a birtokaban
1évo informacié mely idoponttdl nem tekinthetd tobbé bennfentes infor-
macionak.

(8) Az informaciot kdzzétevd piaci szerepld az e cikkben emlitett
nyilvantartasokat 6t évig megorzi.

(9) E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében az
EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon megfe-
lel6 rendelkezések, eljarasok és a nyilvantartas vezetésére iranyuld
eldirasok meghatarozasara, amelyeket az egyes személyeknek a (4),
(5, (6) és (8) bekezdésben megallapitott kdvetelményeknek valdo megfe-
lelés céljabol teljesiteniiik kell.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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(10)  E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében
az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk
(4), (5), (6) és (8) bekezdéseiben megallapitott eldirasoknak megfelelni
kivano személyek altal alkalmazandd rendszerek és értesitési sablonok
meghatarozasara, kiilonds tekintettel a (4)—(8) bekezdésekben emlitett
nyilvantartasok pontos formatumara, valamint a (6) bekezdésben emlitett
informacionak a piaci szereplok véleményére vonatkozo kozvélemény-
kutatds alanya szdmara megfelelé6 mddon torténd atadaséra.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(11) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével &sszhangban
irAnymutatasokat dolgoz ki a piaci szereplék véleményére vonatkozd
kozvélemény-kutatas alanyai szamara az alabbiakkal kapcsolatban:

a) azon tényezdk, amelyeket a személyeknek figyelembe kell venniiik,
amikor a piaci szereplék véleményére vonatkoz6 kozvélemény-
kutatas soran informaciot adnak at szamukra, hogy meg tudjéak itélni,
hogy az informacié bennfentesnek mindsiil-e;

b) az ilyen személyek altal annak érdekében megteendd 1épések, hogy
amennyiben bennfentes informacio birtokaba jutottak, megfeleljenek
e rendelet 8. és 10. cikkének; és

c) az ilyen személyek altal vezetendd nyilvantartds annak bizonyitasa
érdekében, hogy megfelel e rendelet 8. és 10. cikkének.

12. cikk

Piaci manipulicié

(1) E rendelet alkalmazasaban a piaci manipulacié az alabbi tevé-
kenységeket foglalja magaban:

a) olyan tigylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan
egyéb magatartas, amely:

i. hamis vagy félrevezetd jelzéseket ad, vagy valdsziniisithetéen
adhat valamely pénziigyi eszk6z, kapcsolodd azonnali arutézsdei
tigylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios termék kina-
lata, kereslete vagy ara tekintetében; vagy

ii. a szokdsostol eltérd vagy mesterséges szinten rogziti, vagy valo-
sziniisithetGen rogzitheti egy vagy tobb pénziigyi eszkoz, kapcso-
16d6 azonnali arutbzsdei Ugylet vagy kibocsatasi egységeken
alapulé aukcids termék érat;

kivéve, ha az ligyleteket kotd, vételi vagy eladasi megbizast ado,
vagy barmely mas magatartast tanusitdo személy bizonyitja, hogy az
ilyen ligylet, megbizas vagy magatartas indokai jogszeriiek és megfe-
lelnek valamely, a 13. cikknek megfeleléen megallapitott, elfogadott
piaci gyakorlatnak;

b) olyan iigylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan
egyéb tevékenység vagy magatartas, amely egy vagy tobb pénziigyi
eszkoz, kapcsolodo azonnali arutzsdei {igylet, vagy kibocsatasi
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egységeken alapuld aukcios termék arat érinti vagy valoszinilileg
érintheti, és amelynek soran fiktiv eszkdzhdéz vagy a megtévesztés
vagy félrevezetés egyéb formajahoz folyamodnak;

¢) olyan informaciok terjesztése az internetet is magaban foglald tomeg-
tajékoztatasban, vagy barmilyen mas eszkozzel, amelyek valamely
pénziigyi eszkdz, kapcsolodd azonnali arutdzsdei iigylet, vagy kibo-
csatasi egységeken alapuld aukcids termék kinalata, kereslete vagy
ara tekintetében hamis vagy félrevezetd jelzéseket adnak vagy valo-
sziniisithetden adhatnak, vagy a szokasostol eltéré vagy mesterséges
szinten rogzitik, vagy valoszinlsithetden rogzithetik egy vagy tobb
pénziigyi eszkdz, kapcsolodd azonnali arutdzsdei iigylet, vagy kibo-
csatasi egységeken alapuld aukcids termék arat, beleértve hireszte-
1ések terjesztését, ha a terjesztd személy tudta, vagy tudnia kellett
volna, hogy az informacié hamis vagy félrevezetd;

d) valamely referenciaértékre vonatkozéan hamis vagy félrevezetd
informaciok tovabbitasa vagy hamis vagy félrevezetd adatok kozlése,
ha az informaciét tovabbitd vagy az adatokat kozl6 személy tudta,
vagy tudnia kellett volna, hogy az informacidok vagy az adatok
hamisak vagy félrevezetdek, tovabba valamely referenciaérték kisza-
mitasanak manipulalasara iranyuld barmely magatartas.

(2)  Piaci manipulacionak mindsiilnek tobbek kozott az alabbi maga-
tartasi formak:

a) valamely személy vagy egymadssal Osszejatszo személyek olyan
magatartasa, amely pénziigyi eszkoz, kapcsolddd azonnali arutézsdei
tgylet, vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcids termék kinalata
vagy kereslete tekintetében er6folény biztositasara iranyul, és kdzvet-
leniil vagy kozvetve a vételi vagy eladasi arak rogzitését vagy mas
tisztességtelen kereskedési feltételek kialakitasat vagy valdsziniileges
kialakitasat eredményezi, vagy valdsziniileg azt eredményezheti;

b) pénziigyi eszkdzok vétele vagy eladdsa a piac nyitasakor vagy zara-
sakor, amelynek hatasa az, vagy valosziniileg az, hogy félrevezesse a
megjelenitett arfolyamok, koztik a nyitd- vagy zardarfolyamok
alapjan eljar6 befektetoket;

¢) megbizas adasa — ezen belill annak visszavonasa vagy modositasa —
kereskedési helyszin részére barmely rendelkezésre allo eszkozzel
folytatott, tobbek kozott elektronikus kereskedés, ezen beliil algorit-
mikus és nagysebességii kereskedési (high frequency trading) straté-
gidk utjan, amely az (1) bekezdés a) vagy b) pontjdban emlitett
valamely hatast fejti ki, a kovetkezék révén:

i. a kereskedési helyszinen miikodd kereskedési rendszer mitkodé-
sének megszakitasa vagy késleltetése, vagy a valosziniileg ilyen
hatassal jar6 magatartas;

ii. annak megnehezitése masok szamara, hogy a kereskedési hely-
szinen a valos megbizasokat azonosithassak, vagy — példaul az
ajanlati konyv talcsordulasahoz vagy destabilizacidjahoz vezetd
megbizasok addsa révén — valdsziniileg ilyen hatassal jar6 maga-
tartas; vagy

iii. hamis vagy félrevezetd benyomas keltése vagy valdszini keltése
valamely pénziigyi eszkoz kinalatat, keresletét vagy arat illetGen,
kiilonosen megbizasok valamely tendencia meginditasa vagy
felerdsitése céljabol torténd adasa révén;
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d) a hagyomanyos vagy az elektronikus tomegtéjékoztatasban vald eseti
vagy rendszeres szereplés kihasznalasa valamely pénziigyi eszkozre
(vagy kozvetve a kibocsatojara), kapcsolédd azonnali arutdzsdei
igyletre vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcios termékre
vonatkoz6 vélemény kinyilvanitdsa révén, miutdn az igy eljard
személy el6zbleg pozicidt szerzett e pénziigyi eszkdz, kapcsolodo
azonnali arut6zsdei tligylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld
aukcids termék vonatkozasaban, és utobb az altala kinyilvanitott
véleménynek az adott pénziigyi eszkoz, kapcsolddd azonnali
arutézsdei tgylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcids
termék arara gyakorolt hatasat kihasznalva tesz szert haszonra
anélkiil, hogy egyidejiileg megfelelden és eredményesen nyilvanos-
sagra hozta volna ezt az Osszeférhetetlenséget;

e) kibocsatési egység vagy az azon alapuld szdrmaztatott termék vétele
vagy eladasa a masodlagos piacon az 1031/2010/EU rendelet szerint
lebonyolitott aukciot megel6zéen, amelynek hatdsa, hogy az aukcids
termékek elszamolasi arat a szokasostdl eltéré vagy mesterséges
szinten rogziti, vagy az aukcion ajanlatot tevoket félrevezeti.

(3) Az (1) bekezdés a) és b) pontja alkalmazasa céljabol és a (2)
bekezdésben meghatarozott magatartdsformak sérelme nélkil az I
melléklet nem teljes korlien meghatarozza a fiktiv eszkozoknek vagy
a megtévesztés ¢s félrevezetés egyéb formajanak az alkalmazasara utald
jeleket, valamint — szintén nem teljes kortien — a hamis vagy félrevezetd
jelzésekre és az arfolyamrogzitésre utald jeleket.

(4) Ha az e cikkben emlitett személy jogi személy, e cikket a nemzeti
joggal 6sszhangban azokra a természetes személyekre is alkalmazni kell,
akik részt vesznek a tevékenységeknek az érintett jogi személy javara
torténd lebonyolitasara iranyuld dontések meghozataldban.

(5) A Bizottsag a 35. cikknek megfelelen felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogadhat el az 1. mellékletben szerepld jelek pontos
meghatarozasara azok elemeinek egyértelmiisitése, valamint a pénziligyi
piacok technikai fejleményeinek figyelembevétele céljabol.

13. cikk
Elfogadott piaci gyakorlatok

(1) A 15. cikkben megfogalmazott tilalom nem alkalmazandé a
12. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban emlitett tevékenységekre,
amennyiben az tgyletet koto, vételi vagy eladasi megbizast ado vagy
barmely egyéb magatartast tanusitd személy kijelenti, hogy az emlitett
ligyletre, megbizasra vagy magatartasra jogszeri indokkal keriilt sor, és
azok megfelelnek az e cikkel Osszhangban megallapitott, elfogadott
piaci gyakorlatoknak.

(2) Az illetékes hatosagok — a kdvetkezd kritériumok figyelembevé-
telével — megallapithatnak elfogadott piaci gyakorlatokat:

a) az adott piaci gyakorlat tényleges atlathatosagot biztosit a piac tekin-
tetében;
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b) az adott piaci gyakorlat magas szintli biztositékokat nyujt a piaci
er6k miikodésének, valamint a kinalat és a kereslet megfeleld
egymasra hatasanak védelmére;

¢) az adott piaci gyakorlat pozitiv hatast gyakorol a piaci likviditasra és
hatékonysagra;

d) az adott piaci gyakorlat figyelembe veszi az érintett piac kereskedési
mechanizmusat, és lehetévé teszi a piaci szereplék szamara, hogy az
e gyakorlat altal eredményezett 0j helyzetre megfeleléen és idoben
reagaljanak;

e) az adott piaci gyakorlat nem jelent veszélyt az érintett pénziigyi
eszkoz Union beliili, szabalyozott vagy nem szabalyozott, kozvet-
leniil vagy kodzvetve kapcsolodd piacainak integritasara;

f) az adott piaci gyakorlat valamely illetékes hatosag vagy mas hatosag
altali vizsgéalatanak eredménye, kiilondsen arra vonatkozoan, hogy az
adott piaci gyakorlat megsértette-e a piaci visszaélés megelozését
célzd szabalyokat és szabalyzatokat, illetve valamely magatartasi
kodexet, akar a szoban forgd piacon, akar az Union beliili, kdzvet-
leniil vagy kozvetve kapcsolodd piacokon; és

g) az érintett piac szerkezeti sajatossagai, tobbek kozott az, hogy szaba-
lyozott-e vagy sem, a kereskedés targyat képezd pénziigyi eszk6zok
tipusa, valamint a piaci szereplok tipusa, beleértve, hogy milyen
mértékli a kisbefektetdk részvétele az €rintett piacon.

A valamely piacon az illetékes hatdésag altal elfogadottnak tekintett
gyakorlat nem tekintend elfogadottnak mas piacokon mindaddig,
amig az érintett mas piacok illetékes hatdsagai e cikknek megfelelden
el nem fogadjak az adott gyakorlatot.

(3) Valamely elfogadott piaci gyakorlatnak az (2) bekezdéssel Gssz-
hangban torténd megallapitasa elétt az illetékes hatosagok értesitik az
EEPH-t és mas illetékes hatosagokat az elfogadott piaci gyakorlat
megallapitasara iranyul6 szandékrol, és a (2) bekezdésben megallapitott
kritériumok szerint elvégzett értékeléssel kapcsolatban adatokat szolgal-
tatnak. Ezen értesitést az elfogadott piaci gyakorlat tervezett hatalyba-
1épése eldtt legkésdbb harom honappal meg kell tenni.

(4) Az értesités atvételét kovetd 2 honapon belill az EEPH véleményt
ad ki az értesitd illetékes hatdsag részére az elfogadott piaci gyakorlatok
(2) bekezdéssel és a (7) bekezdés szerint elfogadott szabalyozastechnikai
standardokkal valo Osszeegyeztethetéségével kapcsolatban. Az EEPH
azt is értékeli, hogy az elfogadott piaci gyakorlat megallapitdsa nem
veszélyeztetné-e az unids pénziigyi piacba vetett bizalmat. A véleményt
kozzéteszik az EEPH honlapjan.

(5) Ha valamely illetékes hatosag az EEPH (4) bekezdés szerint
kiadott véleménye ellenére 4&llapit meg valamely elfogadott piaci
gyakorlatot, akkor az elfogadott piaci gyakorlat megallapitasat kdvetd
24 oran beliil a fenti 1épését részletesen indokold értesitést tesz kozzé
honlapjan, kitérve arra is, hogy miért nem fenyegeti az elfogadott piaci
gyakorlat a piacba vetett bizalmat.
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(6)  Amennyiben valamely illetékes hatosag ugy véli, hogy egy masik
illetékes hatosag az (2) bekezdés eldirasait nem teljesitd piaci gyakor-
latot fogadott el, az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkében emlitett hatés-
korének megfeleléen az EEPH segitséget nyujt ¢ hatosagoknak abban,
hogy egyetértésre jussanak.

Ha a szoban forgo illetékes hatosagok nem jutnak megallapodasra, az
1095/2010/EU rendelet [9. cikkének (3) bekezdésében emlitett hatasko-
rének megfelelden az EEPH hatarozhat a kérdésben.

(7)  E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében az
EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (3) és
(4) bekezdésben foglaltak szerinti elfogadott piaci gyakorlat megalla-
pitasahoz sziikséges kritériumok, eljaras és kovetelmények meghataroza-
sara, valamint az elfogadott piaci gyakorlat fenntartasdhoz vagy fenn
nem tartasahoz, illetve elfogadasa feltételeinek modositasahoz sziikséges
kovetelmények meghatdrozasara.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

(8)  Annak eldontése érdekében, hogy piaci gyakorlatokat fenn kell-e
tartani vagy sem, illetve moddositani kell-e elfogadasuk feltételeit, az
illetékes hatdésagok rendszeresen és legalabb kétévente feliilvizsgaljak
az altaluk elfogadott piaci gyakorlatokat, figyelembe véve kiilondsen
az adott piaci kdrnyezet jelentds valtozasait, koztiik a kereskedési szaba-
lyok vagy a piaci infrastruktira valtozasait.

(9) Az EEPH a honlapjan kozzéteszi az elfogadott piaci gyakorlatok
¢és azok alkalmazasi helye szerinti tagallamok listajat.

(10) Az EEPH nyomon kéveti az elfogadott piaci gyakorlatok alkal-
mazasat, és azoknak az érintett piacokon torténd alkalmazasardl éves
jelentést nyujt be a Bizottsagnak.

(11) Az illetékes hatésag az altala 2014. julius 2-ig megallapitott
elfogadott piaci gyakorlatokrol az (7) bekezdésben emlitett szabéalyozés-
technikai standardok hatalybalépesét koveté 3 honapon belil értesiti az
EEPH-t.

Az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett elfogadott piaci gyakorla-
tokat az érintett tagallamban tovabb kell alkalmazni addig, amig az
illetékes hatosag az EEPH (4) bekezdés szerinti véleménye alapjan
nem hataroz a gyakorlat folytatasarol.

(12)  E cikk (1)—(11) bekezdésének megfeleléen megallapitott, elfo-
gadott piaci gyakorlatok sérelme nélkiil, a kkv-tékefinanszirozasi piacra
bevezetett pénziigyi eszkdzok kibocsatdi a részvényeikre vonatkozéan
likviditasi szerzoédéseket kothetnek, a kdvetkezd feltételek egyiittes telje-
stilése esetén:



02014R0596 — HU — 09.01.2024 — 003.001 — 25

a) a likviditasi szerzddés feltételei megfelelnek az e cikk (2) bekezdé-
sében és az (EU) 2016/908 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendeletben () foglalt kritériumoknak;

b) a likviditasi szerzddést az e cikk (13) bekezdésében emlitett unids
mintanak megfeleléen hoztak 1étre;

c) a likviditasszolgaltatot az illetékes hatosag megfelelden engedélyezte
a 2014/65/EU iranyelv alapjan, illetve azt a kkv-tokefinanszirozasi
piacot miikodtetd piacmiikodtetd vagy befektetési vallalkozas piaci
tagként nyilvantartasba vette;

d) a kkv-t6kefinanszirozasi piacot mukddtetd piacmikodtetd vagy
befektetési vallalkozas irasban elismeri a kibocsatonak, hogy a likvi-
ditasi szerzodés masolatat atvette és hozzéjarul a szerzodés feltétele-
ihez.

Az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett kibocsatonak barmikor
képesnek kell lennie annak tantsitasara, hogy folyamatosan teljesiilnek
azok a feltételek, amelyek alapjan a szerz6dés 1étrejott. Az emlitett
kibocsatonak és a piacmikodtetd vagy a kkv-tokefinanszirozasi piacot
miikodtetd befektetési vallalkozasnak az érintett illetékes hatosagok
kérésére azok rendelkezésére kell bocsatania a likviditasi szerzodés
masolatat.

(13) Az EEPH-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia a likviditasi szerzodés (12) bekezdés szerinti megkotésének
céljara hasznalandoszerzodésminta 1étrehozasara, a (2) bekezdésben
foglalt — tobbek kozott a piac tekintetében fennalld atlathatosagra és a
likviditas nytjtdsanak teljesitésére vonatkozd — kovetelményeknek vald
megfelelés biztositasa érdekében.

Az EEPH-nak ezeket a szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2020.
szeptember 1-ig be kell nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés elsé albekez-
désében emlitett szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU
rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban elfogadja.

14. cikk

A bennfentes kereskedelem és a bennfentes informaciok jogosulatlan
kozzétételének tilalma

Tilos

a) a bennfentes kereskedelem vagy annak kisérlete;

(") A Bizottsag (EU) 2016/908 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. februar

26.) az elfogadott piaci gyakorlatok megallapitdsahoz sziikséges kritériu-
mokrol, eljarasrél és kovetelményekrdl, valamint az elfogadott piaci gyakor-
latok fenntartasahoz, megsziintetéséhez vagy elfogadasuk feltételeinek modo-
sitdsahoz sziikséges kovetelményekrdl szolo szabalyozéastechnikai standardok
meghatarozasa tekintetében az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet kiegészitésér6l (HL L 153., 2016.6.10., 3. o.).
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b) masik személy részére bennfentes kereskedelem folytatasara vonat-
koz6 tanacsadas vagy a masik személy bennfentes kereskedelemre
val6 rabirasa; vagy

c) a bennfentes informacié jogosulatlan kozzététele.

15. cikk

A piaci manipulacié tilalma

Tilos a piaci manipulacio és a piaci manipulacié kisérlete.

16. cikk

A piaci visszaélés megelézése és felderitése

(1) A kereskedési helyszint miikddtetd piaci szereplok és befektetési
vallalkozasok a 2014/65/EU iranyelv 31. és 54. cikke szerint hatékony
intézkedéseket, rendszereket €s eljarasokat vezetnek be és tartanak fenn
a bennfentes kereskedelem és piaci manipuldcid, valamint az azokra
iranyuld kisérlet megelézése és felderitése céljabol.

Az elso albekezdésben emlitett barmely személy haladéktalanul értesiti a
kereskedési hely szerinti illetékes hatdsagot azokrol a megbizasokrol és
tigyletekrol, ideértve azok visszavonasat vagy modositasat, amelyek
bennfentes kereskedelemnek, piaci manipulacionak, vagy a bennfentes
kereskedelem vagy piaci manipulacié kisérletének mindsiilhetnek.

(2) A foglalkozasszeriien iigyleteket koto vagy teljesitd személy haté-
kony intézkedéseket, rendszereket és eljarasokat vezet be és tart fenn a
gyanus megbizasok és iigyletek felderitése és bejelentése céljabol. Ha az
ilyen személy alapos okkal feltételezi, hogy egy pénziigyi eszkdzre
vonatkoz6 megbizas vagy tigylet, fliggetleniil attol, hogy arra kereske-
dési helyszinen vagy azon kiviil keriil sor, bennfentes kereskedelemnek,
piaci manipuldcionak, vagy a bennfentes kereskedelem vagy piaci mani-
pulacio kisérletének mindsiilhet, errdl haladéktalanul értesiti a (3) bekez-
désben emlitett illetékes hatosagot.

(3) A 22. cikk sérelme nélkiil, a foglalkozasszeriien ligyleteket kotd
vagy teljesitd személyekre annak a tagdllamnak a bejelentési szabalyai
alkalmazandok, amelynek teriiletén e személyeket nyilvantartasba
vették, vagy amelynek teriiletén kozponti ligyvezetésiik helye van; fiok-
telep esetében a fioktelep helye szerinti tagallam szabalyai alkalma-
zandok. A bejelentést e tagallam illetékes hatosaga részére kell kiildeni.

(4) A gyanis megbizasokra és tigyletekre vonatkozd bejelentést
atvevo illetékes hatoésagok ezt az informaciot haladéktalanul tovabbitjak
a (3) bekezdésben emlitett illetékes hatosagokhoz.

(5)  E cikk kovetkezetes harmonizdcidjanak biztositasa érdekében az
EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza:
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a) azokat a megfelelo szabalyokat, rendszereket ¢és eljarasokat,
amelyekkel az (1) és (2) bekezdésben foglalt kovetelmények teljesit-
hetdk; és

b) azokat az értesitési sablonokat, amelyekkel az (1) és (2) bekezdésben
foglalt kovetelmények teljesithetdk.

Az EEPH a szabélyozastechnikai standardtervezeteket 2016. jilius 3-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

3. FEJEZET

KOZZETETELI KOVETELMENYEK

17. cikk

A bennfentes informaciok nyilvanos kozzététele

(1) A kibocsatd a lehet6 leghamarabb tdjékoztatja a nyilvanossagot
az 6t kozvetlenill érintd bennfentes informaciokrol.

A kibocsatd biztositja, hogy a bennfentes informdaciot oly moédon tegyék
kozzé, hogy a nyilvanossag gyorsan hozzaférhessen, és teljes korten,
megfelelden és idoben értékelhesse az informaciot, amelyet a kibocsato
adott esetben a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1)
21. cikkében emlitett hivatalosan kijelolt rendszeren keresztiil tesz kozé.
A kibocsatd a bennfentes informdacid nyilvanossagra hozatalat nem
kotheti Ossze tevékenységei reklamozasaval. A kibocsaté hivatalos
honlapjan legalabb 6t éven at megjelenteti és fenntartja az olyan benn-
fentes informacidkat, amelyek nyilvanos kozzétételére koteles.

E cikk az olyan kibocsatokra alkalmazandd, amelyek kérték, vagy jova-
hagytdk pénziigyi eszkozeik valamely tagallam szabdlyozott piacéra
torténd bevezetését, illetve kizardlag multilateralis kereskedési rend-
szerben vagy szervezett kereskedési rendszerben forgalmazott eszkoz
esetében jovahagytak pénziigyi eszkozeik multilateralis kereskedési
rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben vald forgalma-
zasat, illetve kérték pénziigyi eszkozeik valamely tagallam multilateralis
kereskedési rendszerébe torténd bevezetését.

(2) A kibocsatasi egységek piacanak szereplje ténylegesen, nyilva-
nosan ¢és idoben kozzéteszi azokat a kibocsatasi egységet érintd benn-
fentes informaciokat, amelyekkel sajat vallalkozasara vonatkozdan
rendelkezik, ideértve a 2003/87/EK iranyelv 1. mellékletében meghata-
rozott 1égikdzlekedési tevékenységeket, valamint az iranyelv 3. cikkének
e) pontja szerinti azon létesitményeket, amelyek részben vagy egészben
az adott szerepld, vagy annak anyavallalata vagy kapcsolt vallalkozasa
tulajdondban vagy ellendrzése alatt allnak, vagy amelyek {lizemelteté-
séért a szerepld, vagy annak anyavallalata vagy kapcsolt vallalkozasa

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK irany-

elve a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos
informaciokra vonatkoz6 atlathatosagi kovetelmények harmonizaciojarol és a
2001/34/EK irdnyelv modositasarol (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).
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részben vagy egészben felelds. A 1étesitményeket illetden a kozzététel
kiterjed a létesitmények kapacitasara és hasznositasara, ideértve a léte-
sitmények tervezett és rendkiviili leallasat is.

Az elsé albekezdés nem vonatkozik a kibocsatasi egységek piacanak
szerepldjére akkor, ha a tulajdonaban vagy ellenérzése alatt allo vagy
a feleldsségi korébe tartozd létesitmény vagy légikozlekedési tevé-
kenység kibocséatasa az el6z6 évben nem érte el a szén-dioxid-egyen-
érték alsd hatarértékét, tiizeloberendezés ilizemeltetése esetén pedig a
bemend hdteljesitmény nem érte el az alsé hatarértéket.

A Bizottsag a 35. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat fogad el, amelyek a masodik albekezdésben szerepld
mentesség alkalmazasa céljabol meghatarozzak a szén-dioxid-egyenérték
és a bemend hételjesitmény als6 hatarértékét.

(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 35. cikknek megfe-
leléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek
meghatarozzak az e cikk (4) és (5) bekezdésében emlitett értesitések
targyaban illetékes hatdsagot.

(4) A kibocsatd vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje
sajat felelosségére késleltetheti a bennfentes informacié nyilvanos
kozzétételét, feltéve, hogy az Osszes alabbi feltétel teljesiil:

a) az azonnali kozzététel valosziniileg sértené a kibocsatdé vagy a kibo-
csatasi egységek piaca szerepldjének jogszer(i érdekeit;

b) a kozzététel késleltetése a nyilvanossadg szdmara vélhetden nem félre-
vezeto,

c) a kibocsatd vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje gondos-
kodni tud az informdaci6é bizalmas kezelésérol.

Az a)-c) pontoktol fiiggden egy kiilonbozé fazisokbol allo, idében
elhuzddd olyan folyamat esetében, amellyel egy bizonyos koriilményt
vagy egy bizonyos eseményt kivannak eldidézni, vagy amely ilyen
koriilmény vagy esemény bekovetkeztével jar, a kibocsatdo vagy a kibo-
csatasi egységek piaca szerepldje sajat felelosségére késleltetheti az
ezzel a folyamattal kapcsolatos bennfentes informacio kozzétételét.

Ha a kibocsatd vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje a benn-
fentes informacio kozzétételét e bekezdés alapjan késleltette, akkor az
informaci6 nyilvanos kozzétételét kovetden haladéktalanul értesiti a (3)
bekezdésben meghatarozott illetékes hatoésagot arrdl, hogy az informa-
ciot késleltetve tette kozzé, és irdsban ismerteti, hogy hogyan teljesiiltek
az ¢ bekezdésben meghatarozott feltételek. A tagallamok ugyanakkor
rendelkezhetnek gy, hogy csak a (3) bekezdésben meghatarozott ille-
tékes hatosag kérésére nyujthatd ilyen ismertetés.

E bekezdés harmadik albekezdésétol eltérve, az olyan kibocsatonak,
amelynek a pénziigyi eszkozeit kizarolag a kkv-t6kefinanszirozasi piacra
vezették be, kizarolag kérésre kell irasbeli magyardzatot adnia a (3)
bekezdésben meghatarozott illetékes hatosag részére. Amennyiben a
kibocsaté meg tudja indokolni a késleltetésre vonatkozd dontését, ugy
nem kell az indokolasrol nyilvantartast vezetnie.

(5) A pénziigyi rendszer stabilitisainak megorzése érdekében a kibo-
csatd, amely hitelintézet vagy pénziigyi vallalkozas, sajat felel6sségére
késleltetheti a bennfentes informaciok — beleértve tobbek kozott az
atmeneti likviditasi problémara vonatkoz6 informaciot, kiilondsen az
atmeneti likviditasi tdmogatas megszerzésének sziikségességét valamely
kozponti banktdl vagy végsziikségben hitelt add intézménytdl — nyil-
vanos kozzétételét, feltéve, hogy az Gsszes alabbi feltétel teljesiil:
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a) a bennfentes informacid kozzététele azzal a kockazattal jar, hogy
megrendiil a kibocsatd és a pénziigyi rendszer stabilitasa;

b) az informacid késleltetett kozzététele kozérdek,

¢) az informacio bizalmas kezelése biztosithatd; tovabba

d) a (3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatésag jovahagyta a
késleltetést annak alapjan, hogy az a, b) és c) pontban foglalt felté-
telek teljesiilnek.

(6) Az (5) bekezdés a)-d) pontjanak alkalmazasaban a kibocsato
értesiti a (3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatdsagot az elsd
albekezdésben emlitett bennfentes informacio kozzétételének késlelteté-
sére iranyuld szandékarol, tovabba bizonyitékkal szolgal arra vonatko-
zoan, hogy az (5) bekezdés a), b) és c) pontjaban foglalt feltételek
teljesiilnek. A (3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatdsag adott
esetben konzultdl a nemzeti kdzponti bankkal vagy a makroprudencialis
hatosaggal, ha ilyet 1étrehoztak, vagy mas esetben az alabbi hatdsa-
gokkal:

a) ha a kibocsaté hitelintézet vagy befektetési vallalkozas, a
2013/36/EU eur6pai parlamenti és tandcsi iranyelv (') 133. cikkének
(1) bekezdése szerint meghatarozott hatosag;

b) az a) ponttdl eltérd esetekben a kibocsatd felligyeletéért felelds
barmely mas nemzeti hatosag.

A (3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatdosagnak gondoskodnia
kell arr6l, hogy a bennfentes informacié kozzétételének késleltetése ne
haladja meg a kozérdekbdl sziikséges idStartamot. A (3) bekezdésben
meghatarozott illetékes hatosag legalabb heti rendszerességgel megvizs-
galja, hogy az (5) bekezdés a), b) és c) pontjaban foglalt feltételek
teljesiilnek-e még.

Amennyiben a (3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatosdg nem
egyezik bele a bennfentes informacié kozzétételének késleltetésébe, a
kibocsatd azonnal kozzéteszi a bennfentes informaciot.

E bekezdés azokban az esetekben alkalmazando, amikor a kibocsatd
ugy hataroz, hogy a (4) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen nem
késlelteti a bennfentes informacio kozzétételét.

Az e bekezdésben a (3) bekezdésben meghatarozott illetékes hatdsagra
torténd utalas nem sérti az illetékes hatdésag azon képességét, hogy a
23. cikk (1) bekezdésében emlitett feladatait barmilyen médon elvé-
gezze.

(7) Ha a (4) vagy (5) bekezdéssel Osszhangban késleltetik a benn-
fentes informacio ko6zzétételét, és e bennfentes informacidé bizalmas
kezelése a tovabbiakban nem biztositott, a kibocsatonak vagy a kibo-
csatasi egységek piaca szerepl6jének a lehetd leghamarabb tajékoztatnia
kell a nyilvanossagot a bennfentes informaciorol.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. janius 26-i 2013/36/EU iranyelve a

hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befek-
tetési  vallalkozasok  prudencialis  feliigyeletérdl, a  2002/87/EK
iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).
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E bekezdés olyan helyzetekre is vonatkozik, amikor a hiresztelés egyér-
telmiien olyan bennfentes informaciordl szol, amely kozzétételét a (4)
vagy (5) bekezdésben foglaltak szerint késleltették, amennyiben a
hiresztelés elég pontos annak megallapitasahoz, hogy az adott infor-
macid bizalmas kezelése mar nem biztositott.

(8) Ha a kibocsaté vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje,
illetve a nevében vagy a javara eljard személy — a 10. cikk (1) bekez-
désében emlitettek szerint munkaviszonya, foglalkozasa vagy feladata-
inak szokasos teljesitése keretében — harmadik félnek bennfentes infor-
maciot ad at, akkor szandékos atadas esetén ezzel egyidejileg, nem
szandékos atadas esetén pedig haladéktalanul teljes mértékben és tény-
legesen nyilvanosan kozzéteszi az informéaciot. E bekezdés rendelkezé-
seit nem kell alkalmazni abban az esetben, ha az informacioé atadasa
olyan személynek torténik, akit titoktartasi kotelezettség terhel, fligget-
leniil attol, hogy ez a kotelezettség torvényen, mas jogszabalyi rendel-
kezésen, tarsasag alapitd okiratan vagy szerzodésen alapul-e.

(9) A kkv-tokefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkoz kibo-
csatojara vonatkozé bennfentes informacid a kibocsatd sajat honlapja
helyett a kereskedési helyszin internetes oldalan is kozzétehetd, ha a
kereskedési helyszin ezt a lehetdséget biztositja az adott piacon szerepld
kibocsatok szédmaéra.

(10) ~ E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatarozzak:

a) a bennfentes informaciok az (1), (2), (8) és (9) bekezdés szerinti
megfelelé nyilvanos kozzétételére alkalmazott technikai eszkdzoket;
és

b) a bennfentes informaciok nyilvanos kozzétételében a (4) és (5)
bekezdés szerinti késleltetésre alkalmazott technikai eszkdzoket.

Az EEPH a végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016. julius 3-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.

(11) Az EEPH irdanymutatasokat ad ki, amelyek meghatarozzak a
kibocsatonak a (4) bekezdés a) pontjaban emlitett jogszerii érdekeinek
és azon helyzeteknek az indikativ jellegli, nem teljes listajat,
amelyekben a bennfentes informacié kozzétételének késleltetése nagy
valosziniiséggel félrevezeti a nyilvanossagot a (4) bekezdés b) pontjaban
foglaltak értelmében.

18. cikk
A bennfentesek jegyzéke

(1) A kibocsatonak és a képviseletében vagy a javara eljar6 minden
személynek:
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a) jegyzéket kell készitenie azokrol a személyekr6l, akik hozzaférnek a
bennfentes informaciokhoz, és akik munkaszerz6dés alapjan vagy
mas modon szdmara munkat végeznek olyan feladatokat teljesitve,
amelyek altal bennfentes informaciokhoz férnek hozza, igy példaul a
tanacsadok, konyvelok vagy hitelmindsitd szervezetek (a bennfen-
tesek jegyzéke);

b) a bennfentesek jegyzékét a (4) bekezdésnek megfeleléen azonnal
frissitenie kell; tovabba

c) a bennfentesek jegyzékét kérésre a lehetd leghamarabb meg kell
kiildenie az illetékes hatosag részére.

(2) A kibocsatonak és a képviseletében vagy a javara eljar6 szemé-
lyeknek minden észszerli 1épést meg kell tenniiik annak biztositasa
érdekében, hogy a bennfentesek jegyzékében szerepldé személyek
irasban elismerjék a vonatkozd jogi és szabalyozasi kotelezettségeket,
¢és tudataban legyenek a bennfentes kereskedelem és a bennfentes infor-
macidk jogosulatlan kozzététele tekintetében alkalmazandd szankci-
oknak.

Amennyiben a kibocsatd egy masik személyt kér fel a bennfentesek
jegyzékének Osszeallitasara vagy frissitésére, a kibocsatd tovabbra is
teljes felelosséggel tartozik az e cikknek vald megfelelésért. A kibocsatd
mindig fenntartja jogat a bennfentesek jegyzékéhez vald hozzaféréshez,
amelyet a masik személy allit dssze.

(3) A bennfentesek jegyzéke legalabb az alabbiakat tartalmazza:

a) a bennfentes informacidhoz hozzajutd személyek személyazonos-
sagat;

b) e személyek a bennfentesek jegyzékébe vald felvételének okat;

¢) annak datumat és id6pontjat, amikor e személyek hozzajutottak a
bennfentes informaciohoz; és

d) a bennfentesek jegyzéke Osszedllitdsanak datumat.

(4) A kibocsatonak és barmely, a képviseletében vagy javara eljard
személynek haladéktalanul frissitenie kell a bennfentesek jegyzékét — a
frissités datumat is feltiintetve — az alabbi koriilmények fennallasa
esetén:

a) amennyiben megvaltozott a bennfentesek jegyzékében mar szerepld
valamely személy jegyzékbe vételének oka;

b) amennyiben a bennfentes informaciokhoz 1j személy fér hozza, akit
ezért fel kell venni a bennfentesek jegyzékébe; és

¢) amennyiben valamely személy a tovabbiakban mar nem fér hozza a
bennfentes informdaciokhoz.

Az egyes frissitések soran meg kell adni azt a datumot és idépontot,
amikor a frissitést kivaltd valtozas bekovetkezett.
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(5) A bennfentesek jegyzékét a kibocsatd és a nevében vagy a javara
eljaro személy mindegyike a jegyzék Osszeallitasat vagy frissitését
kovetd legalabb ot éven 4t koteles megdrizni.

(6) A kkv-tékefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi eszkdzok
kibocsatoi jogosultsaggal rendelkeznek arra, hogy a bennfentesek jegy-
z¢€kébe csak azokat a személyeket foglaljak bele, akik a kibocsatonal
betdltott funkciojuk vagy poziciojuk jellegénél fogva rendszeres hozza-
féréssel rendelkeznek bennfentes informéciokhoz.

E bekezdés elsé albekezdésétdl eltérve, és amennyiben azt a nemzeti
piaci integritassal kapcsolatos konkrét aggalyok indokoljak, a tagal-
lamok el6irhatjak a kkv-t6kefinanszirozasi piacra bevezetett pénziigyi
eszkozok kibocsatoi szamara, hogy az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
valamennyi személyt vegyenek fel a bennfentesek jegyzékébe. A jegy-
zékek tartalmazzédk az EEPH altal az e bekezdés negyedik albekezdé-
sének megfeleléen meghatarozott formatumban megadott informaciokat.

Az e bekezdés elsd és masodik albekezdésében emlitett bennfentesek
jegyzékét annak kérésére a lehetd leghamarabb be kell nyujtani az ille-
tékes hatosag részére.

Az EEPH-nak végrehajtis-technikai standardtervezeteket kell kidol-
goznia a bennfentes jegyzék e bekezdés masodik albekezdésében emli-
tett, pontos formatumanak kialakitasa érdekében. A bennfentesek jegy-
zéke formatumanak aranyosnak kell lennie, és a (9) bekezdésben emli-
tett bennfentes jegyzék formatumahoz képest kisebb adminisztrativ
terhet kell jelentenie.

Az EEPH-nak az emlitett végrehajtastechnikai standardtervezeteket
2020. szeptember 1-ig kell benytjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az e bekezdés negyedik albe-
kezdésében emlitett végrehajtas-technikai standardokat az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban elfogadja.

(7)  E cikk az olyan kibocsatokra alkalmazando, amelyek kérték, vagy
jovahagytak pénziigyi eszkozeik valamely tagallam szabalyozott piacara
torténd bevezetését, illetve kizardlag multilateralis kereskedési rend-
szerben vagy szervezett kereskedési rendszerben forgalmazott eszkoz
esetében jovahagytak pénziigyi eszkozeik multilateralis kereskedési
rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben vald forgalma-
zasat, illetve kérték pénziigyi eszkozeik valamely tagallam multilateralis
kereskedési rendszerébe torténd bevezetését.

(8) Az e cikk (1)~(5) bekezdése a kovetkezOkre is alkalmazando:

a) a kibocsatasi egységek piacanak szerepldire, a kibocsatasi egysé-
gekkel kapcsolatos olyan bennfentes informaciok tekintetében,
amelyek a kibocsatasi egységek piaca emlitett szerepldinek fizikai
miikddésével Osszefliggésben keletkeznek;

b) az aukcids platformra, az arverezdre és az aukcioellendrre a kibocsa-
tasi egység vagy az azon alapuld egyéb aukciés termék
1031/2010/EU rendelet alapjan bonyolitott aukcidja esetében.
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(9) E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatdrozzdk az e cikkben emlitett bennfentesek jegyzékének elkészi-
téséhez és frissitéséhez hasznalt pontos formatumot.

Az EEPH a végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016. julius 3-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.

19. cikk

A vezetok (managerek) iigyletei

(1) A vezetoi feladatokat ellatd személyeknek és adott esetben a
veliikk szoros kapcsolatban allo személyeknek értesiteniiik kell a kibo-
csatot vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldjét és a (2)
bekezdés masodik albekezdésében emlitett illetékes hatosagot:

a) a kibocsatok tekintetében, a sajat javukra bonyolitott, az adott kibo-
csatd részvényeire vagy hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeire, vagy
az ezekhez kapcsolodd szarmaztatott vagy mas pénziigyi eszkdzokre
vonatkozoan kotott minden iigyletrdl,

b) a kibocsatasi egységek piacanak szerepldi tekintetében, a sajat
javukra bonyolitott, a kibocsatasi egységekre és az azokon alapuld
aukcids termékekre vagy hozzédjuk kapcsolddd szdrmaztatott eszko-
zOkre vonatkozoan kotott minden ligyletrdl.

A fenti értesitésnek haladéktalanul, de legkésobb az ligylet idépontjat
kdvetdé harom munkanapon beliil meg kell torténnie.

Az elsé albekezdés akkor alkalmazando, amikor az ligyletek Osszértéke
az adott naptari évben elérte a (8), illetve a (9) bekezdésben meghata-
rozott kiiszobértéket.

(la) Az (1) bekezdésben emlitett értesitési kotelezettség nem alkal-
mazand6 az adott bekezdésben hivatkozott kibocsatd részvényeihez
vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjaihoz kapcsolodd pénziigyi
eszkozokkel kapcesolatos tligyletekre, amennyiben az iigylet idépontjadban
az alabbi feltételek valamelyike teljesiil:

a) a pénzigyi eszkOz befektetési jegy vagy részvény egy olyan
kollektiv befektetési vallalkozasban, amelyben a kibocsatd részvé-
nyeinek vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak valo
kitettség nem haladja meg a kollektiv befektetési vallalat eszkdzeinek
20 %-at;

b) a pénziigyi eszkdz olyan eszkozportfolionak vald kitettséget eredmé-
nyez, amelyben a kibocsatd részvényeinek vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjainak vald kitettség nem haladja meg a port-
folio eszkozeinek 20 %-at;

c) a pénziigyi eszkdz befektetési jegy vagy részvény egy kollektiv
befektetési vallalkozasban, vagy eszkozportfolionak valo kitettséget
eredményez, és a vezetdi feladatokat ellatd személy vagy a vele
szoros kapcsolatban 1évd személy nem ismeri, vagy nem ismerhetné
a kollektiv befektetési vallalat vagy eszkdzportfolio befektetési
Osszetételét vagy kitettségét a kibocsatd részvényeivel vagy hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirjaival kapcsolatban, tovabba az emlitett
személynek nincs oka ra, hogy azt feltételezze, hogy a kibocsatd
részvényei vagy hitelviszonyt megtestesit értékpapirjai meghaladjak
az a)vagy b) pont szerinti kiiszobértéket.
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Amennyiben informacié all rendelkezésre a kollektiv befektetési vallal-
kozas befektetési Osszetételérdl vagy az eszkozportfolionak vald kitett-
ségrol, a vezetdi feladatokat ellatdé személy vagy a vele szoros kapcso-
latban 1év6 személy minden észszer(i eréfeszitést megtesz az informaciod
felhasznalasa érdekében.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazéasa céljabol és a tagallamoknak az e
cikkben foglalttol eltéré bejelentési kotelezettségek megallapitasara
vonatkoz6 jogat nem sértve az (1) bekezdésben emlitett személyeknek
értesiteniiik kell az illetékes hatdsdgokat minden iigyletr6l, amelyet e
személyek a sajat javukra kotottek.

Az (1) bekezdésben emlitett személyeknek a kibocsatd vagy a kibocsa-
tasi egységek piacanak szerepldje nyilvantartasba vételének helye
szerinti tagallam bejelentési szabdlyait kell betartaniuk. Az értesitésnek
az adott tagallam illetékes hatosaga felé az ligylet idOpontjat kdvetd
harom munkanapon beliil meg kell torténnie. Amennyiben a kibocsatot
egy tagallamban nem vették nyilvantartasba, a szoban forgd értesitést a
2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének i) pontjaval Ossz-
hangban a hazai tagallam illetékes hatdsaganak kell eljuttatni, vagy
ennek hianyaban a kereskedési helyszin szerinti illetékes hatdsagnak.

(3) A kibocsatoknak vagy a kibocsatasi egységek piaca szerepléinek
az (1) bekezdésben emlitett értesités kézhezvételétdl szamitott két
munkanap all rendelkezésére, hogy az értesitésben szerepld informaciot
kozzétegyek.

A kibocsatd vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje olyan
médiat hasznal, amely indokoltan és megbizhatdéan igénybe vehetd az
informaciok hatékony terjesztésére az Unid egész teriiletén, és adott
esetben a 2004/109/EK iranyelv 21. cikkében emlitett hivatalosan kije-
161t rendszert fogja alkalmazni.

A nemzeti jog ugyanakkor rendelkezhet tigy, hogy az informaciot kozzé
teheti maga az illetékes hatosag is.

(4) E cikk az olyan kibocsatokra alkalmazando, amelyek

a) kérték, vagy jovahagytak pénziigyi eszkdzeik szabalyozott piacon
torténd bevezetését; vagy

b) kizardlag multilateralis kereskedési rendszerben vagy szervezett
kereskedési rendszerben forgalmazott eszkdz esetében jovahagytak
pénziigyi eszkozeik multilateralis kereskedési rendszerben vagy szer-
vezett kereskedési rendszerben vald forgalmazasat, illetve kérték
pénziigyi eszkozeik multilateralis kereskedési rendszerbe torténd
bevezetését.

(5) A kibocsatok vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldi
irasban értesitik az adott kibocsatonal vezetdi feladatokat ellatd szemé-
lyeket az e cikk szerinti kotelezettségeikrol. A kibocsatok vagy a kibo-
csatasi egységek piacanak szerepléi jegyzéket készitenek az 0Osszes,
vezetOi feladatot ellatd személyrdl és a veliik szoros kapcsolatban allo
személyekrol.

A vezet6i feladatokat ellaté személyek irasban értesitik a veliik szoros
kapcsolatban 4llo személyeket az e cikk szerinti kotelezettségeikrdl, és
az értesités masolatat megodrzik.
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(6) Az iligyletekrdl szolo, (1) bekezdésben emlitett értesitésnek a
kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:

a) a személy neve;
b) az értesités oka;

¢) az érintett kibocsatd vagy a kibocsatasi egységek piaca szerepldjének
neve;

d) a pénziigyi eszkodz leirdsa €s azonositdsa;

e) az lgylet(ek) jellege (példaul vétel vagy eladas), jelezve, hogy az
igylet Osszefiigg-e részvényopcid-programokkal vagy a (7) bekez-
désben foglalt egyedi példakkal;

f) az ligylet(ek) helye és idopontja; tovabba

g) az ugylet(ek) ara és volumene. Olyan zalogositas esetében, amelynek
feltételei lehet6vé teszik a zalog értékének valtozasat, ezt is kozzé
kell tenni a zalogositas idopontjaban érvényes értékkel egyiitt.

(7) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az alabbi iigyleteket is be kell
jelenteni:

a) a pénziigyi eszkdz az (1) bekezdésben emlitett vezetdi feladatokat
ellatdé személy vagy ilyen személlyel szoros kapcsolatban allo
személy altali vagy nevében torténd elzalogositasat vagy kolcsona-
dasat;

b) az (1) bekezdésben emlitett foglalkozasszeriien iigyleteket koto vagy
teljesitd személy altal vagy mds személy altal vezetdi feladatokat
ellatdé személy vagy ilyen személlyel szoros kapcsolatban allo
személy nevében végrehajtott iigyleteket, ideértve azokat is,
amelyeknél mérlegelési jogkort gyakorolnak;

c) életbiztositasi kotvény keretében végzett, a 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvben (!) foglaltaknak megfeleléen
meghatarozott iigyleteket, amennyiben:

i. a kotvény tulajdonosa vezetdi feladatokat ellatd személy vagy
ilyen személlyel szoros kapcsolatban allo személy, az (1) bekez-
désnek megfelelden;

ii. a befektetési kockazatot a kotvény tulajdonosa viseli; €s

iii. a kotvény tulajdonosa hataskorrel vagy mérlegelési jogkorrel
rendelkezik a szoban forgd életbiztositasi kotvény egyedi eszko-
zeire vonatkozd befektetési dontések meghozatalara, illetve a
széban forgd életbiztositasi kotvény szdmara egyedi eszkozokkel
kapcsolatos tigyletek végrehajtasara.

Az a) pont alkalmazasaban a pénziigyi eszkdzok olyan elzalogositasat
vagy a rajuk vonatkozo olyan hasonld biztositékot, amely a pénziigyi
eszkozok letéti szamlan torténd elhelyezésével kapcsolatos, nem kell
bejelenteni, feltéve, hogy és addig az idépontig, amig az ilyen elzalo-
gositasnak vagy egyéb biztositéknak nem célja egy egyedi hitel szamara
fedezet nyujtasa.

(") Az Eurdpai Parlament ¢és a Tanacs 2009. november 25-i 2009/138/EK irany-
elve a biztositasi és viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakorlasarol (Szolvencia IT) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).
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A b) pont alkalmazasaban az olyan ligyletek esetében, amelyeket olyan
kollektiv befektetési vallalkozas vezetdi hajtanak végre valamely kibo-
csatd részvényeivel vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjaival
vagy az ezekhez kapcsolodd szarmaztatott eszkozokkel vagy egyéb
pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatosan, amelyben a vezet6i feladatokat
ellaté személy vagy a vele szoros kapcsolatban allo személy befekte-
téssel rendelkezik, nincsen sziikség értesitésre, amennyiben a kollektiv
befektetési vallalkozas vezetdje teljes mérlegelési szabadsagot élvez, ami
kizarja, hogy a portfoli6 0Osszetételével kapcsolatosan barmilyen
kozvetlen vagy kozvetett utasitdst vagy javaslatot kapjon a kollektiv
befektetési vallalkozas befektetditol.

Mikozben valamely biztositasi szerz6dés kotvénytulajdonosanak e
bekezdésnek megfelelden be kell jelentenie az ligyleteket, a bejelentési
kotelezettség nem vonatkozik a biztositasi tarsasagra.

(8) Az (1) bekezdés minden ligyletre vonatkozik azt kdvetden, hogy
az ligyletek Osszértéke egy naptari éven belill elérte az 5 000 EUR-t. Az
5000 EUR-s kiiszob kiszamitasa az (1) bekezdésben emlitett vala-
mennyi tigylet nettositas nélkiili értékének Osszeadasaval torténik.

(9) Az illetékes hatdsag hatarozhat ugy, hogy 20 000 EUR-ra noveli
a (8) bekezdésben foglalt kiiszobértéket, és dontésérdl, valamint a maga-
sabb kiiszobérték elfogadasanak indokairdl — kiilon ismertetve a piaci
feltételeket — még a hatdrozat alkalmazédsa eldtt tdjékoztatnia kell az
EEPH-t. Az EEPH honlapjan kozzéteszi az e cikk értelmében alkalma-
zand6 kiiszobértékek jegyzékét, valamint az illetékes hatosagok altal
nyujtott, e kiiszobértékekre vonatkozé indokolasokat.

(10) Ez a cikk a kibocsatasi egységek piaca szereplojénél, az
1031/2010/EU rendelet alapjan bonyolitott aukcioban részt vevd aukcios
platformndl, arverezOnél és aukcidellendrnél vezetdi feladatokat ellatd
személyekre, valamint a veliik szoros kapcsolatban allo személyekre is
vonatkozik, amennyiben iigyleteik kibocsatasi egységekre, azok szar-
maztatott termékeire vagy azokon alapuld aukcids termékekre is kiter-
jednek. E személyeknek adott esetben be kell jelenteniiik tigyleteiket az
aukcios platformokhoz, az arverezOokhoz, illetve az aukcidellenérhoz,
valamint az aukcios platform, arverezd, illetve aukcidellendr székhelye
szerinti illetékes hatdsdghoz. Az igy bejelentett informécidt az aukcids
platform, az arverezd, az aukcidellenér vagy az illetékes hatdsag nyil-
vanossagra hozza a (3) bekezdésnek megfeleléen.

(11) A 14. és 15. cikk sérelme nélkiil a valamely kibocsatonal
vezetdi feladatokat ellatd személy kozvetve vagy kozvetlenil nem
bonyolithat iigyleteket sajat javara vagy kozvetve vagy kozvetleniil
harmadik fél javara a kibocsatd részvényei vagy hitelviszonyt megtes-
tesitd eszkozei, illetve az ezekhez kapcsolodd szarmaztatott termékek
vagy mas pénziigyi eszk6zok kapcsan egy harmincnapos tilalmi idészak
leteltéig azt megel6zden, hogy sor keriil az id6kozi pénziigyi jelentés
vagy az év végi jelentés bejelentésére, amelyet az érintett kibocsatd
koteles nyilvanossagra hozni a kovetkez6k szerint:

a) azon kereskedési helyszin szabalyai, ahol a kibocsatd részvényeit
forgalmazzak;

b) a nemzeti jog.
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(12) A 14. és 15. cikk sérelme nélkiil a kibocsaté engedélyezheti a
nala vezetOi feladatokat ellatdo személy szamara az altala sajat vagy
harmadik fél javara bonyolitott kereskedelmet a (11) bekezdésben emli-
tett tilalmi idészakban:

a) eseti alapon olyan kivételes koriilmények — példaul stlyos pénziigyi
nehézség — megléte kovetkeztében, amelyek sziikségessé teszik a
részvények azonnali eladasat; vagy

b) a kereskedés sajatossagai miatt, ha egy alkalmazotti részvényprogram
megtakaritasi konstrukcid, részvénymindsités vagy részjogosultsag
keretében torténik, vagy olyan tligyletek esetén, ahol az érintett érték-
papirban 1évé vagyoni érdekeltség nem valtozik.

(13) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 35. cikknek megfe-
leléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek
meghatdrozzdk azokat a koriilményeket, amelyek megléte mellett a
kibocsato a tilalmi idészak alatt a (12) bekezdésben foglaltaknak megfe-
leléen engedélyezheti a kereskedést, tobbek kozott a kivételesnek
szamitd korliilményeket és olyan tipust tligyleteket, amelyek indokoltta
tennék a kereskedés engedélyezését.

(14) A Bizottsag a 35. cikknek megfelel6en felhatalmazason alapulo
jogi aktusokat fogad el, amelyek meghatarozzak azon iigyletek tipusait,
amelyek az (1) bekezdésben emlitett kotelezettséget vonjak maguk utan.

(15) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1)
bekezdésben emlitett informaciokrol szolo értesitések és az informaciok
kozzétételének formatumaval és sablonjaval kapcsolatban.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsadg felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

20. cikk

Befektetési ajanlasok és statisztikak

(1) A befektetési ajanlasokat vagy mas, befektetési stratégiat ajanlo
vagy javaslo tajékoztatot készitd vagy terjesztd személyeknek megfeleld
gondossaggal kell eljarniuk ezen informaciok targyilagos ismertetése
tekintetében, és fel kell tarniuk érdekeiket, illetve jelezniiik kell Gssze-
férhetetlenségiiket azokkal a pénziigyi eszkozokkel kapesolatban,
amelyekre az informaciok vonatkoznak.

(2) A pénziigyi piacokra valdsziniisithetden jelentds hatast gyakorlo
statisztikakat vagy eldrejelzéseket terjesztd kozintézmények e statiszti-
kakat vagy eldrejelzéseket targyilagos és atlathato modon terjesztik.

(3) E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositasa érdekében az
EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
technikai szabalyokat hatdroz meg az (1) bekezdésben emlitett katego-
riakba tartoz6 személyek esetében a befektetési stratégiaval kapcsolatos
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tanacsadast vagy javaslatot tartalmazo befektetési ajanlasok vagy mas
tajékoztatok targyilagos ismertetésére vonatkozodan, valamint a kiilon
érdekek feltdrdsdra vagy az Osszeférhetetlenség jelzésére vonatkozoan.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazést kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

A (3) bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokban foglalt
technikai szabalyok nem alkalmazandok olyan ujsagirdkra, akikre e
szabalyokkal egyenértékii megfeleld szabalyozas vonatkozik a tagalla-
mokban, ideértve az egyenértékli megfeleld oOnszabalyozast, feltéve,
hogy e szabalyozas az emlitett technikai szabalyokkal elért hatdsokhoz
hasonld hatasokkal jar. Az egyenértékii megfeleld szabalyozas szoveg-
¢érdl a tagallamok értesitik a Bizottsagot.

21. cikk

Informaciok kozzététele vagy terjesztése a médiaban

A 10. cikk, a 12. cikk (1) bekezdésének c) pontja és a 20. cikk alkal-
mazasaban, ha az informaciok kozzététele vagy terjesztése, illetve az
ajanlasok megfogalmazdsa vagy terjesztése Ujsagirds vagy a média
mas kifejezési formaja céljabol torténik, az informaciok ilyen kozzété-
telét vagy terjesztését a sajtoszabadsagra és az egyéb médiaban megnyil-
vanulé véleménynyilvanitas szabadsadgara vonatkozd szabalyok, vala-
mint az 0jsagirdi szakmara vonatkozd szabalyok és kodexek figyelem-
bevételével kell elbiralni, az alabbiak kivételével:

a) az érintett személyek, illetve a velik szoros kapcsolatban allo szemé-
lyek kozvetlenill vagy kozvetve eldonyre vagy haszonra tesznek szert
az adott informaciok kozzétételébdl vagy terjesztésébol; vagy

b) az informacié kozzétételére vagy terjesztésére azzal a szandékkal
keriil sor, hogy a piacot a pénziigyi eszkozok kinalata, kereslete
vagy ara tekintetében félrevezessék.

2l1a. cikk

Az informaciok hozzaférhetésége az egységes eurdpai hozzaférési
ponton

(1) 2028. januar 10-t61 amikor e rendelet 17. cikkének (1) és (2)
bekezdésében, valamint 19. cikkének (3) bekezdésében emlitett infor-
maciokat hoznak nyilvanossagra, a kibocsatd vagy a kibocsatasi
egységek piacanak szereploje az emlitett informaciokat egyidejiileg
benyujtja az e cikk (3) bekezdésében emlitett érintett gyijtszerve-
zetnek, az informacioknak az (EU) 2023/2859 europai parlamenti és
tandcsi rendelet (1) alapjan létrehozott egységes eurdpai hozzaférési
ponton vald hozzaférhetdvé tétele céljabol.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/2859 rendelete (2023.
december 13.) a pénziigyi szolgaltatasok, a t6kepiacok és a fenntarthatosag
szempontjabol Iényeges, nyilvanosan elérheté informaciokhoz kozpontositott
hozzaférést biztositd egységes eurdpai hozzaférési pont létrehozasarol (HL L,
2023/2859., 2023.12.20., ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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Az emlitett informacioknak meg kell felelniiik a kdvetkezd kovetelmé-
nyeknek:

a) azok az (EU) 2023/2859 rendelet 2. cikkének 3. pontjaban meghata-
rozott, az adatok kinyerésére alkalmas formatumban, vagy — ameny-
nyiben az unids jog azt irja el6 — az emlitett rendelet 2. cikkének 4.
pontjaban meghatarozott, géppel olvashaté formatumban vannak
benyujtva;

b) az informaciokat a kovetkezé metaadatok kisérik:

i. azon kibocsatd vagy a kibocsatasi egységek piaca azon szerep-
16jének valamennyi neve, amelyre az informaciok vonatkoznak;

ii. a jogi személyiséggel rendelkez6 kibocsatonak vagy a kibocsatasi
egységek piaca jogi személyiséggel rendelkez$ szerepldjének
az (EU) 2023/2859 rendelet 7. cikke (4) bekezdésének b) pontja
szerint meghatarozott jogalany-azonositoja;

iii. a jogi személyiséggel rendelkez6 kibocsatonak vagy a kibocsatasi
egységek piaca jogi személyiséggel rendelkezé szerepldjének az
emlitett rendelet 7. cikke (4) bekezdésének d) pontja alapjan
meghatdrozott mérete kategdridnként;

iv. az informacioknak az emlitett rendelet 7. cikke (4) bekezdésének
¢) pontja alapjan besorolt tipusa;

v. annak megjelolése, hogy az informaciok tartalmaznak-e szemé-
lyes adatokat.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjanak ii. alpontja alkalmazasaval Gssze-
fliggésben a jogi személyiséggel rendelkezé kibocsatoknak és a kibo-
csatasi egységek piaca jogi személyiséggel rendelkezé szereplGinek
jogalany-azonositot kell beszerezniiik.

(3) 2028. januar 9-ig a tagallamok az e cikk (1) bekezdésében emli-
tett informacioknak az egységes europai hozzaférési ponton vald hozza-
férhetové tétele céljabol kijeldlnek legalabb egy, az (EU) 2023/2859
rendelet 2. cikkének 2. pontjaban meghatirozott gyiijtészervezetet, és
errdl értesitik az ESMA-t.

(4)  2028. januar 10-t6l, amikor a nemzeti jog ugy rendelkezik, hogy
maga az illetékes hatosag is jogosult nyilvanossagra hozni az e rende-
let 19. cikkének (3) bekezdésében emlitett informaciokat azoknak az
egységes eurdpai hozzaférési ponton valo hozzaférhetové tétele céljabol,
az (EU) 2023/2859 rendelet 2. cikkének 2. pontjaban meghatarozott
gyljtészervezetként az illetékes hatdsag jar el.

(5) 2028. januar 10-t6] az e rendelet 34. cikkének (1) bekezdésében
emlitett informaciokat az egységes eurdpai hozzaférési ponton hozzafér-
hetové kell tenni. E célbol az (EU) 2023/2859 rendelet 2. cikkének 2.
pontjaban meghatarozott gytjtdszervezetként az illetékes hatdsag jar el.

Az emlitett informacioknak meg kell felelniiik a kovetkez6 kovetelmé-
nyeknek:

a) azok az (EU) 2023/2859 rendelet 2. cikkének 3. pontjaban meghata-
rozott, az adatok kinyerésére alkalmas formatumban vannak
benytjtva;

b) azokat a kovetkezd metaadatok kisérik:

i. azon kibocsatd valamennyi neve, amelyre az informécidk
vonatkoznak;
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ii. amennyiben rendelkezésre all, a kibocsatonak az (EU) 2023/2859
rendelet 7. cikke (4) bekezdésének b) pontja szerint meghata-
rozott jogalany-azonositoja;

iii. az informacioknak az emlitett rendelet 7. cikke (4) bekezdésének
¢) pontja alapjan besorolt tipusa;

iv. annak megjel6lése, hogy az informaciok tartalmaznak-e szemé-
lyes adatokat.

(6) Az (1) bekezdéssel dsszhangban benytjtott informaciok hatékony
gyljtésének ¢és kezelésének biztositasa céljabol az ESMA végrehajtas-
technikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezOket részletesen
meghatirozando:

a) az informaciokat kiséré barmely mas metaadat;
b) az adatok strukturalasa az informaciokban;

c) mely informaciok esetében megkovetelt a géppel olvashatod
formatum, és az ilyen esetekben mely géppel olvashatdé formatumot
kell hasznalni.

A c¢) pont alkalmazasaval Osszefliggésben az ESMA értékeli a kiilon-
boz0, géppel olvashatdé formatumok eldnyeit és hatranyait, és megfeleld
lizemteszteket hajt végre.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket
benyujtja a Bizottsagnak.

Az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban a Bizottsag felha-
talmazast kap az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett végrehajtas-
technikai standardok elfogadasara.

(7)  Sziikség esetén az ESMA irdnymutatasokat fogad el azt biztosi-
tando, hogy a (6) bekezdés elsd albekezdésének a) pontjaval Ossz-
hangban benyujtott metaadatok helyesek legyenek.

4. FEJEZET
AZ EEPH ES AZ ILLETEKES HATOSAGOK

22. cikk
Illetékes hatésagok

Az igazsagligyi szervek hatdskorének sérelme nélkiil minden tagallam
kozigazgatasi hatosagot jelol ki, amely e rendelet alkalmazasaban ille-
tékes. A tagallamok a kijelolésrol tajékoztatjdk a Bizottsagot, az EEPH-t
és a tobbi tagallam illetékes hatdsagait. Az illetékes hatosag az illeté-
kességi teriiletén gondoskodik e rendelet alkalmazasarol a teriiletén
végrehajtott cselekmények tekintetében, valamint a kiilfoldon végrehaj-
tott azon cselekmények tekintetében, amelyek szabalyozott piacra
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bevezetett pénziigyi eszkozoket érintenek, vagy olyan pénziigyi eszko-
z0ket, amelyeknek az ilyen piacra torténd bevezetése iranti kérelmet
nyujtottak be, amelyek aukcios platformon aukciéznak vagy amelyekkel
multilateralis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rend-
szerben kereskednek, vagy amelyeknek az illetékes hatdsag teriiletén
mikodé valamely multilateralis kereskedési rendszerbe torténd beveze-
tése iranti kérelmet nyujtottak be.

23. cikk
Az illetékes hatosagok hataskore

(1) Az illetékes hatosag feladatait és hataskorét az alabbi modok
valamelyikén végzi, illetve gyakorolja:

a) kozvetleniil,

b) mas hatésagokkal vagy a piaci vallalkozasokkal egyiittmiikodve;

¢) oly mddon, hogy felel6sségét megtartva mas hatésagokra vagy piaci
vallalkozasokra ruhazza at hataskorét;

d) az illetékes igazsagligyi szervekhez benytjtott kérelem utjan.

(2)  E rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hato-
sagok — a nemzeti joggal Gsszhangban — az alabbi feliigyeleti és vizsgalati
jogosultsagokkal rendelkeznek:

a) formatumtol fliggetleniil betekintés barmely iratba vagy adatba, és
arr6l masolat beszerzése vagy készitése;

b) tajékoztatds kérése barmely személyt6l vagy barmely személy
felszolitasa tajékoztatds megadasara, ideértve az érintett megbizasok
kozvetitésének és az érintett tigyletek bonyolitasanak egyes szaka-
szaiban részt vevl személyeket és e személyek munkahelyi eloljaroit
is, tovabba informacidszerzés céljabdl e személyek sziikség szerinti
beidézése és kihallgatasa;

c) éarualapti szarmaztatott eszkdzok esetében szabvanyos formatumu
informaciokérés a piaci szereploktdl a kapcsolddd azonnali piacokra
vonatkozoan, az ligyletekre vonatkozo kimutatasok bekérése, vala-
mint kozvetlen hozzaférés a kereskedési rendszerekhez;

d) helyszini ellenérzés és vizsgalatok a természetes személyek lako-
helyétol eltéré helyszineken;

e) a masodik albekezdésnek megfelelden belépés természetes és jogi
személyek teriiletére dokumentumok ¢és barmilyen formatumu
adatok lefoglalasa érdekében, amennyiben alapos okkal feltételez-
hetd, hogy a vizsgalat targyahoz kapcsolodé dokumentumok vagy
adatok az e rendeletet sértd bennfentes kereskedelem vagy piaci
manipulacié bizonyitasa szempontjabol lényegesek lehetnek;

f) blinliigyi nyomozas kezdeményezése;

g) befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy pénziigyi vallalkozas telefon-
beszélgetésekrol, elektronikus kommunikaciokrol késziilt meglévo
felvételeinek és mas adatforgalmi nyilvantartasanak bekérése;



02014R0596 — HU — 09.01.2024 — 003.001 — 42

h) tavkozlési szolgaltatd meglévd adatforgalmi nyilvantartasanak beké-
rése, amennyiben a nemzeti jog megengedi, ha alapos okkal felté-
telezhetd, hogy jogsértés tortént, illetve ezek a nyilvantartdsok a
14. cikk a) vagy b) pontjanak vagy a 15. cikknek a megsértésének
kivizsgalasa szempontjabol lényegesek lehetnek;

i) vagyontargyak zarolasanak vagy lefoglalasanak inditvanyozasa vagy
mindkettd;

j) az érintett pénziigyi eszkozok kereskedésének felfliggesztése;

k) barmilyen olyan gyakorlat ideiglenes besziintetésének -elGirasa,
amelyet az illetékes hatésag az e rendelettel ellentétesnek itél;

1) ideiglenes eltiltds szakmai tevékenység folytatasatol; és

m) a nyilvanossag megfeleld tijékoztatasdhoz sziikséges minden intéz-
kedés meghozatala, tobbek kozott a kdzzétett valotlan vagy félreve-
zetd informaciok helyesbitése, ezen belill a valotlan vagy félrevezetd
informaciot kozzétevd vagy terjesztd kibocsatd vagy egyéb személy
kotelezése helyesbitd nyilatkozat kozzétételére.

Ha az els6 albekezdés e) pontjaban emlitett, természetes €s jogi szemé-
lyek teriiletére torténd belépéshez a nemzeti jognak megfeleléen az
érintett tagallam igazsagiigyi hatosagatol eldzetes engedély sziikséges,
az e pontban emlitett hataskorrel csak az elézetes engedély megszerzését
kovetden lehet élni;

(3) A tagallamok a megfeleld intézkedésekkel biztositjak az illetékes
hatosagok valamennyi olyan feliigyeleti és vizsgalati jogosultsagat,
amely feladataik ellatasahoz sziikséges.

E rendelet nem sérti az e rendeletben foglalt kovetelményeken kiviil
tovabbi kovetelményeket el6ird 2004/25/EK iranyelv 4. cikke értelmében
a tagallamok altal kijeldlt feliigyeleti hatosagok altal szabalyozott nyil-
vanos vételi ajanlatokkal, tarsasagok Osszefonodasaval és a tarsasagok
tulajdonjogat vagy iranyitasat befolyasoldo mas tigyletekkel kapcsolatban
elfogadott torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket.

(4) Az illetékes hatdsadgok részére valamely személy altal e rende-
lettel Osszhangban nyujtott tajékoztatas nem mindsiil az informacio-
atadas barmely, szerzodésben, vagy barmely jogalkotasi, szabalyozasi,
vagy igazgatasi rendelkezésben meghatarozott korlatozdsa megsérté-
sének, és nem jar a bejelentd semmilyen felelGsségével az ilyen beje-
lentéssel kapcsolatban.

24. cikk
Egyiittmiikodés az EEPH-val

(1) E rendelet alkalmazasaban az illetékes hatésagok az 1095/2010/EU
rendeletnek megfeleléen egyiittmiikodnek az EEPH-val.
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(2) Az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével
Osszhangban haladéktalanul az EEPH rendelkezésére bocsatjak a
feladatai ellatasahoz sziikséges valamennyi informaciot.

(3) | E cikk alkalmazasa egységes felteteleinek biztositasa erdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatarozzak a (2) bekezdésben informaciocsere eljarasait és formait.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.

25. cikk

Egyiittmiikodési kotelezettség

(1)  E rendelet alkalmazasaban az illetékes hatoésagok sziikség szerint
egyiittmitkodnek egymassal és az EEPH-val, feltéve, hogy nem alkal-
mazando6 a (2) bekezdésben foglalt kivételek valamelyike. Az illetékes
hatosagok segitséget nylijtanak mds tagallamok illetékes hatdsagainak és
az EEPH-nak. Elsésorban indokolatlan késedelem nélkiil informéciot
cserélnek és egylittmiikddnek a vizsgalati, feliigyeleti és jogérvényesitési
tevékenység soran.

Az els6 albekezdésben megallapitott egyiittmiikodési €s segitségnyijtasi
kotelezettség a Bizottsagot is terheli az EUMSZ 1. mellékletében felso-
rolt mez6gazdasagi termékek kozé tartozd aruval kapcsolatos informa-
cidcsere tekintetében.

Az illetékes hatésagok és az EEPH egyiittmiikodnek az 1095/2010/EU
rendelettel és kiilondsen annak 35. cikkével sszhangban.

Amennyiben a tagallamok a 30. cikk (1) bekezdésének masodik albe-
kezdésével Osszhangban gy dontdttek, hogy biintetéjogi szankciokat
szabnak ki e rendelet rendelkezéseinek a fenti cikkben emlitett megsér-
tése esetén, biztositaniuk kell, hogy megfelelé intézkedések 4alljanak
rendelkezésre ahhoz, hogy az illetékes hatésdgok minden sziikséges
hataskorrel rendelkezzenek a joghatosaguk ala tartozo igazsagiigyi hato-
sagokkal torténd kapcsolatfelvételhez annak érdekében, hogy megkapjak
az e rendelet esetleges megsértése miatt inditott nyomozas vagy eljara-
sokkal kapcsolatos egyedi tdjékoztatast, valamint ugyanezt nyujthassak
mas illetékes hatosagok vagy az EEPH szamara az egymassal és az
EEPH-val e rendelet alkalmazasaban valo egyiittmiikodésre vonatkozo
kotelezettségiik teljesitése céljabol.

(2) Az illetékes hatosag az alabbi kivételes koriilmények fennallasa
esetén utasithatja el a tajékoztatas vagy valamely nyomozas tekintetében
torténd egylittmiikodés iranti kérelem teljesitését:

a) a relevans informaciordl szolo tajékoztatas hatranyos hatassal lehet a
megkeresett tagallam biztonsagara, kiilondsen a terrorizmus és mas
sulyos buntettek elleni kiizdelem tekintetében;

b) a kérelem teljesitése valdsziniileg hatranyosan befolyasolna sajat
vizsgalat €és végrehajtasi tevékenységeit vagy adott esetben egy
biintetdjogi kivizsgalast;
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c) az adott cselekmények és személyek tekintetében mar kezdemé-
nyeztek birdsagi eljarast a megkeresett tagallam hataskorrel rendel-
kezd hatosagainal; vagy

d) a megkeresett tagallamban mar jogerds birdsagi hatarozatot hoztak az
ugyanezen cselekményeket elkdvetd személyek ellen.

(3) Az illetékes hatosagok és az EEPH egyiittmiikodnek a 713/2009/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (1) értelmében létrehozott Energiasza-
balyozok Egyiittmiikodési Ugynokségével (ACER) és a tagallami szaba-
lyozd hatdésdgokkal annak érdekében, hogy Osszehangoltan kozelitsék
meg a vonatkozo szabalyok érvényesitését olyan esetekben, ahol iigylet,
vételi vagy eladasi megbizas, vagy mas cselekmény vagy magatartas iranyul
egy vagy tobb, e rendelet hatlya ald esd pénziigyi eszkozre, illetve egy vagy
tobb olyan nagykereskedelmi energiatermékre, amely az 1227/2011/EU
rendelet 3., 4. és 5. cikkének hatélya ala esik. Az illetékes hatosagok figye-
lembe veszik az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkében foglalt meghatarozasok
jellemzdit és az 1227/2011/EU rendelet 3., 4. és 5. cikkének rendelkezéseit
akkor, ha e rendelet 7., 8. és 12. cikkét a nagykereskedelmi energiatermé-
kekhez kapcsolodod pénziigyi eszk6zokre alkalmazzak.

(4) Az illetékes hatosagok kérésre haladéktalanul rendelkezésre
bocsatjak az (1) bekezdésben emlitett célbol sziikséges informaciokat.

(5) Ha az illetékes hatdosag meg van gy6zddve arrdl, hogy egy masik
tagallam teriiletén e rendelet rendelkezéseivel ellentétes cselekményeket
hajtanak vagy hajtottak végre, vagy hogy ilyen cselekmények valamely
masik tagallam teriiletén talalhatd kereskedési helyszinen forgalmazott
pénziigyi eszkozoket érintenek, errdl a lehetd legkonkrétabb formaban
értesiti a masik tagallam illetékes hatosagat, az EEPH-t, valamint a
nagykereskedelmi energiatermékekkel Osszefliggésben az Energiaszaba-
lyozok Egyiittmitkddési Ugynokségét. Az érintett tagallamok illetékes
hatosagai egyeztetnek egymassal és az EEPH-val, valamint a nagyke-
reskedelmi energiatermékekkel Osszefliggésben az Energiaszabalyozok
Egyiittmiikddési Ugynokségével a megfeleld intézkedésekrdl, tovabba
tajékoztatjak egymast az ezek kozotti idészakok lényeges fejleménye-
ir6l. A 30. és 31. cikkben szabalyozott, hatarokon atnyuld esetekben
Osszehangoltan 1épnek fel a kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigaz-
gatasi intézkedések alkalmazasa soran a tobbszords és egymast atfedd
intézkedések elkeriilése érdekében, tovabba dontéseik érvényesitésében
segitséget nyujtanak egymasnak.

(6) Valamely tagallam illetékes hatdsaga segitséget kérhet egy masik
tagallam illetékes hatosagatol a helyszini ellendrzésekkel vagy vizsgala-
tokkal kapcsolatban.

A segitséget kéré illetékes hatosag tijékoztathatia az EEPH-t az elsé
albekezdésben emlitett minden kérésrol. Hatarokon atnyalo hatasa vizs-
galat vagy ellendrzés esetében az EEPH koteles valamely érintett ille-
tékes hatosag megkeresésére a vizsgalatot vagy ellenérzést koordinalni.

(') Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009. julius_13-i 713/2009/EK rendelete
az  Energiaszabalyozok  Egyuttmiikodési Ugynoksége  létrehozasarol
(HL L 211., 2009.8.14., 1. o.).
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Ha valamely illetékes hatdsdg egy masik tagallam illetékes hatosagatol
helyszini ellenérzés vagy vizsgalat lefolytatasara vonatkozo kérést kap,
a kovetkezd lehetoségek koziil valaszthat:

a) sajat maga végzi el a helyszini ellendrzést vagy vizsgalatot;

b) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatdsdg szdmara a helyszini ellen-
Orzésben vagy vizsgalatban torténd részvételt;

¢) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatésag szamara a helyszini ellen-
Orzés vagy vizsgalat lefolytatasat;

d) konyvvizsgalokat vagy szakértdket jelol ki a helyszini ellendrzés
vagy vizsgalat lefolytatasara;

e) a feliigyeleti tevékenységekkel Osszefliggd egyes feladatokat
megosztja mas illetékes hatésagokkal.

Az illetékes hatdsdgok a pénzbirsigok behajtdsdnak megkonnyitése
tekintetében is egyiittmiikodhetnek mas tagallamok illetékes hatosaga-
ival.

(7) Az EUMSZ 258. cikke rendelkezéseinek sérelme nélkiil, az az
illetékes hatosag, amelynek az (1), (3), (4) és (5) bekezdés szerinti
informacié vagy segitségnyujtas iranti kérése alapjan nem jarnak el
ésszerli idén belill, vagy amelynek informacié vagy segitségnyujtas
iranti kérését elutasitjak, ezt ésszerli hataridén belill bejelentheti az
EEPH-nak.

Az emlitett helyzetekben az EEPH az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkének megfeleléen jarhat el, az EEPH-nak az 1095/2010/EU
rendelet 17. cikkével &sszhangban torténd eljarasa lehet6ségének
sérelme nélkiil.

(8) Az illetékes hatosagok egyiittmitkddnek és informaciot cserélnek
a tagallamok és harmadik orszagok az érintett azonnali piacokért felelds
szabalyozé hatdsagaival, ha alapos okkal feltételezhetik, hogy az e
rendeletet sértd bennfentes kereskedelemnek, bennfentes informaciok
jogosulatlan kdzzétételének vagy piaci manipulacionak mindsiilé cselek-
ményre keriil vagy keriilt sor. Az egyiittmiikdodés biztositja a pénziigyi
és azonnali piacok egységes attekintését, tovabba felderiti a tobb piacot
érintd és hatarokon atnyuld piaci visszaéléseket €s szankciokat szab ki
rajuk.

A kibocsatasi egységek esetében az elsd albekezdésben eldirt egyiitt-
miikddést €s informaciocserét az alabbiakkal is biztositani kell:

a) a kibocsatasi egység vagy az azon alapuld egyéb aukcios termék az
1031/2010/EU rendelet alapjan bonyolitott aukcidja esetében az
aukcioellenOrrel; és

b) az illetékes hatosagokkal, a jegyzékkezelOkkel és koztik a kdzponti
tisztviselovel, valamint a 2003/87/EK iranyelv alapjan a megfele-
16ség ellendrzésével megbizott kozjogi testiiletekkel.
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Az EEPH segiti és koordinalja a mas tagallamokban és harmadik orsza-
gokban talalhato illetékes hatosagok és a szabalyozd hatdosagok kozotti
egylittmikodést €s informaciocserét. Az illetékes hatosagok lehetdség
szerint egyiittmiikodési megallapodast kdtnek a harmadik orszagokban
a kapcsolédd azonnali piacokért felelés szabalyozd hatdsagokkal a
26. cikknek megfelelden.

(9) E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatarozzak az e cikkben emlitett informacidcsere és segitségnytjtas
eljarasait és formait.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadésara.

26. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszagokkal

(1) A tagallamok illetékes hatosagai sziikség szerint egyiittmiikodési
megallapodast kotnek a harmadik orszagok feliigyeleti hatésagaival a
harmadik orszagokban talalhato feliigyeleti hatésagokkal vald informa-
cidcserére, valamint az e rendelet alapjan a harmadik orszagokban kelet-
kezd kotelezettségek érvényesitésére vonatkozodan. Az egylittmiikddési
megallapodas legalabb a hatékony informacidcserét biztositja, amely
lehetévé teszi az illetékes hatosdgok szamara, hogy az e rendeletbdl
eredd kotelezettségeiket teljesitsék.

Az illetékes hatosag tajékoztatja az EEPH-t és az egyéb illetékes hato-
sagokat, ha ilyen megallapodast késziil megkdtni.

(2) Az EEPH, hacsak lehetséges, megkonnyiti és Gsszehangolja az
illetékes hatdsagok és a harmadik orszagok érintett feliigyeleti hatosagai
kozotti egyiittmiikodési megallapodasok kidolgozasat.

E cikk kovetkezetes harmonizacidjanak biztositisa érdekében az EEPH
a tagallamok illetékes hatosagai altal adott esetben alkalmazandd egyftitt-
miikodési megallapodasok dokumentumsablonjat tartalmazd szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap a masodik albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

Az EEPH adott esetben megkdnnyiti és Osszehangolja tovabba a
harmadik orszagok feliigyeleti hatosagaitol kapott, és a 30. és
31. cikkben targyalt intézkedések meghozatala szempontjabol Iényeges
informacioknak az illetékes hatosagok kozotti cseréjét.
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(3) Az illetékes hatésagok csak olyan esetekben kdtnek informacio-
cserérél szold egylittmiikodési megallapodasokat harmadik orszagok
feliigyeleti hatdsdgaival, ha a tovabbadott informiciokra legalabb a
27. cikkben meghatarozottakkal egyenértékii szakmai titoktartasi
garancia vonatkozik. Ilyen informacidcserére kizarélag az emlitett ille-
tékes hatosagok feladatainak ellatasa céljabol keriilhet sor.

27. cikk

Szakmai titoktartas

(1) Az e rendelet alapjan atvett, kicserélt és tovabbitott bizalmas
informaciokkal kapcsolatos szakmai titoktartas szabalyait a (2) és (3)
bekezdés allapitja meg.

(2) Az ennek a rendeletnek az értelmében az illetékes hatosagok
kozott folytatott barmilyen, lizleti vagy operativ feltételekkel, illetve
mas gazdasagi vagy személyes jellegii tigyekkel kapcsolatos informaci-
Ocsere bizalmas adatkdzlésnek mindsiil és a szakmai titoktartas kovetel-
ményeinek hatdlya ala tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illetékes
hatésag az informaciokozléssel egyidejiileg megallapitja, hogy a szoban
forgd informécié kozreadhatd, illetve az informaciokozlést birdsagi
eljaras teszi sziikségessé.

(3) A szakmai titoktartas kotelezettsége mindazokat a személyeket
terheli, akiket az illetékes hatdsag, illetve olyan hatdosag vagy piaci
vallalkozas foglalkoztat vagy foglalkoztatott, amelyre az illetékes
hatésag hataskort ruhazott at, beleértve az illetékes hatosag altal megbi-
zott konyvvizsgalokat és szakért6ket. A szakmai titoktartds hatdlya ala
tartoz6 informaciok — az unids vagy nemzeti jogban megallapitott ellen-
kezd rendelkezés hidnydban — semmilyen més személlyel, illetve hato-
saggal nem kozolhetok.

28. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok a tagallamok altal e rendelet keretei kozott végzett
feldolgozasa tekintetében az illetékes hatésagok e rendelet alkalmaza-
saban feladataikat a 95/46/EK irdnyelvet atiiltetd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezésekkel 0Osszhangban végzik. A személyes
adatok az EEPH altal e rendelet keretei kozott végzett feldolgozasa
tekintetében az EEPH a betartja a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.

Személyes adatot legfeljebb 5 éves iddtartamra lehet megoérizni.

29. cikk

Személyes adatok tovabbitasa harmadik orszagokba

(1)  Valamely tagéallam illetékes hatosaga eseti jelleggel, a 95/46/EK
iranyelvben foglalt kovetelmények teljesitése mellett személyes adatot
tovabbithat harmadik orszdgba. Az illetékes hatésdg gondoskodik arrol,
hogy a harmadik orszag az adatokat csak akkor tovabbitsa mas
harmadik orszagba, ha erre sz6l6 kifejezett irasos engedéllyel rendel-
kezik, és a tagallam illetékes hatosaga altal meghatarozott feltételeket
teljesiti.
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(2)  Egy tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsaga egy masik tagallam
hataskorrel rendelkezd hatdsagatdol kapott személyes adatokat csak
abban az esetben adhat tovabb harmadik orszag felligyeleti hatésdganak,
ha az érintett tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga ehhez megsze-
rezte az adatokat atadd hataskorrel rendelkezd hatdsag kifejezett hozza-
jarulasat, és — adott esetben — az adatokat kizarolag olyan célra tovab-
bitja, amelyhez az adott hataskorrel rendelkez6 hatosag hozzajarult.

(3) Személyes adatok cseréjérdl egyiittmitkodési megallapodas kiza-
rolag a 95/46/EK iranyelvet atiiltet torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezésekkel dsszhangban rendelkezhet.

5. FEJEZET

Kozigazgatasi intézkedések és szankciok

30. cikk

Kozigazgatasi szankcidk és kozigazgatasi intézkedések

(1) A biintetdjogi szankciok ¢és az illetékes hatésagok 23. cikk
szerinti feliigyeleti hataskorének sérelme nélkiil a tagallamok a nemzeti
joggal Osszhangban hataskort biztositanak az illetékes hatdsagok
szamara a megfeleld kozigazgatasi szankciok és kozigazgatasi intézke-
dések meghozatalahoz legalabb az alabbi jogsértések esetére:

a) a 14. és 15. cikkben, a 16. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 17. cikk
(1), (2), (4), (5) és (8) bekezdésében, a 18. cikk (1)-(6) bekezdé-
sében, a 19. cikk (1), (3), (5), (6), (7), és (11) bekezdésében és a
20. cikk (1) bekezdésében foglalt jogsértések; tovabba

b) a 23. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalatban, nyomozasban
vagy kérelem teljesitésében valod egyiittmiikodés hianya vagy ezek
elvégzésének elmulasztasa.

A tagéllamok 2016. julius 3-ig hatarozhatnak Ggy, hogy nem allapitanak
meg kozigazgatasi szankciokra vonatkozo szabalyokat az elsé albekez-
désben foglaltak szerint, ha az emlitett albekezdés a) és b) pontjaban
emlitett jogsértések nemzeti jogukban mar biintetdjogi szankciok hatdlya
ala tartoznak. Ha a tagallamok igy dontenek, részletesen tdjékoztatjak a
Bizottsagot és az EEPH-t az adott biintetjoguk idevagéd részeirdl.

A tagallamok az elsé és masodik albekezdésben emlitett szabalyokrol
2016. julius 3-ig részletesen tajékoztatjdk a Bizottsagot és az EEPH-t. A
tagallamok haladéktalanul kézlik a Bizottsaggal és az EEPH-val az e
szabalyokat érintd késdbbi modositasokat is.

(2) Az (1) bekezdés elsé albekezdése a) pontjaban emlitett jogsér-
tések esetében a tagallamok a nemzeti joggal Osszhangban hataskort
biztositanak az illetékes hatdsagok szamara legalabb az alabbi kozigaz-
gatdsi szankciok kiszabasdhoz, illetve kozigazgatasi intézkedések
meghozataldhoz:

a) végzés, amely eldirja a jogsértésért felelés személy szamara, hogy
hagyjon fel az adott magatartassal, és tartozkodjon a magatartas
megismétlésétol;
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b) a jogsértésbdl szarmazd nyereség vagy az amiatt elkeriilt veszteség
Osszegének visszaszolgaltatasa, ha azok meghatarozhatok;

¢) nyilvanos figyelmeztetés, amely megnevezi a jogsértésért felelds
személyt és a jogsértés jellegét;

d) a befektetési vallalkozas engedélyének visszavonasa vagy felfiiggesz-
tése;

e) befektetési vallalkozasnal vezet6i feladatokat ellatdo személynek vagy
egy¢éb természetes személynek, akinek a jogsértésért valo feleldsségét
megallapitottak, az ideiglenes eltiltasa attdl, hogy befektetési vallal-
kozasban vezet6i feladatot lasson el;

f) a 14. vagy 15. cikkben foglalt jogsértések tobbszori elkdvetése esetén
befektetési vallalkozasnal vezet6i feladatokat ellatdo személynek vagy
egyéb természetes személynek, akinek a jogsértésért valo feleldsségét
megallapitottak, a végleges eltiltasa attdl, hogy befektetési vallalko-
zasban vezet6i feladatot lasson el;

g) befektetési vallalkozasnal vezet6i feladatokat ellatdo személynek vagy
egyéb természetes személynek, akinek a jogsértésért valo feleldosségét
megallapitottak, az ideiglenes eltiltasa attol, hogy sajat szamlara
kereskedjen;

h) maximalis kozigazgatasi pénzbirsaig a jogsértésbol szarmazod
nyereség vagy az amiatt elkeriilt veszteség Osszegének legfeljebb
haromszorosdig, ha azok meghatarozhatok;

i) természetes személy esetében maximalis Osszegli kozigazgatasi pénz-
birsag, amelynek Osszege:

i. a 14. és 15. cikkben foglalt jogsértések esetén legalabb 5 000 000
EUR, vagy azokban a tagallamokban, amelyek pénzneme nem az
euro, a nemzeti pénznemben 2014. jilius 2-an ennek megfeleld
érték;

ii. a 16. és 17. cikkben foglalt jogsértések esetén legalabb
1 000 000 EUR, vagy azokban a tagallamokban, amelyek pénz-
neme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014. jalius 2-an
ennek megfeleld érték; és

iii. a 18., 19. és 20. cikkben foglalt jogsértések esetén legalabb
500 000 EUR, vagy azokban a tagallamokban, amelyek pénz-
neme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014. jalius 2-an
ennek megfeleld érték; és

j) jogi személy esetében maximalis Osszegli kozigazgatasi pénzbirsag,
amelynek Osszege:

i. a 14. és 15. cikkben foglalt jogsértések esetén legalabb
15000 000 EUR, vagy a jogi személy iigyvezetd szerve altal
jovahagyott, legutolsé rendelkezésre allo6 beszamold szerinti
elézb teljes éves arbevételének 15 %-a, vagy azokban a tagalla-
mokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben
2014. julius 2-an ennek megfeleld érték;
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ii. a 16. és 17. cikkben foglalt jogsértések esetében 2 500 000 EUR,
vagy a jogi személy ligyvezetd szerve altal jovahagyott, legutolsd
rendelkezésre allo beszamold szerinti el6zo teljes éves arbevéte-
lének 2 %-a, vagy azokban a tagallamokban, amelyek pénzneme
nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014. julius 2-an ennek
megfeleld érték; és

iii. a 18., 19. és 20. cikkben foglalt jogsértések esetén legalabb
1 000 000 EUR, vagy azokban a tagallamokban, amelyek pénz-
neme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014. jalius 2-an
ennek megfeleld érték.

Az e bekezdésben az illetékes hatdsagra torténd utalds nem sérti az
illetékes hatosag azon képességét, hogy a 23. cikk (1) bekezdésében
emlitett feladatait barmilyen modon elvégezze.

Az elsé albekezdés j) pontja i. és ii. alpontjanak alkalmazasdban ameny-
nyiben a jogi személy anyavallalat vagy leanyvallalat, amelynek a
2013/34/EU iranyelv (') értelmében meghatarozott Gsszevont pénziigyi
beszamolot kell készitenie, a vonatkozd teljes éves arbevétel a legutolsod
rendelkezésre allo, a végsd anyavallalat ligyvezetd szerve altal jovaha-
gyott dsszevont beszamold szerinti teljes éves arbevétel, vagy a vonat-
kozo szamviteli iranyelvek — a bankokra vonatkozo 86/635/EGK tanacsi
iranyelv (?) és a biztositointézetekre vonatkozé 91/674/EGK tanacsi
iranyelv () — szerinti, annak megfeleld tipusu bevétel.

(3) A tagallamok az illetékes hatésagokat a (2) bekezdésben emlitet-
teken feliili hataskorrel is felruhdzhatjak, és az emlitett bekezdésben
foglaltakat meghaladdé mértékii szankciokat is el6irhatnak.

31. cikk
A feliigyeleti hataskorok gyakorlasa és szankciok kiszabasa
(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciok tipu-

sanak és szintjének meghatarozasakor az illetékes hatésagok figyelembe
vegyenek minden lényeges koriilményt, adott esetben tobbek kozott:

a) a jogsértés sulyossagat és idGtartamat;

b) a jogsértésért felelos személy feleldosségének mértékét;

c) a jogsértésért felelds személynek példaul a jogi személy teljes arbe-
vételében vagy a természetes személy éves jovedelmében konkrétan
kifejezett pénziligyi erejét;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/34/EU iranyelve a

meghatarozott tarsasdgi formaju vallalkozasok éves beszdmoloirdl, dsszevont
éves beszamoloirdl és a kapcsolodod beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a
83/349/EGK tanacsi iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 182.,
2013.6.29., 19. o.).

(®» A Tanacs 1986. december 8-i 86/635/EGK iranyelve a bankok és mas pénz-
ugyi vallalkozasok éves beszamoldjarol és konszolidalt éves beszamolojarol
(HL L 372, 1986.12.31., 1. o.).

(®) A Tanics 1991. december 19-i 91/674/EGK irdnyelve a biztositdintézetek
éves és oOsszevont (konszolidalt) éves beszamol6irol (HL L 374., 1991.12.31.,
7. 0.).



02014R0596 — HU — 09.01.2024 — 003.001 — 51

d) a jogsértésért felelds személy altal elért nyereség vagy elkeriilt vesz-
teség jelent6ségét, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) a jogsértésért felelds személy az illetékes hatosaggal valo egylitt-
miikddésének mértékét, amelytdl fliggetleniil az adott személy altal
elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszaszolgaltatasarol gondos-
kodni kell;

f) a jogsértésért felelds személy altal korabban elkovetett jogsértéseket;
és

g) a jogsértésért felelds személy altal a jogsértés megismétlésének elke-
riilése érdekében tett intézkedéseket.

(2) A kozigazgatasi szankcidkra és egyéb kozigazgatdsi intézkedé-
sekre vonatkozo hataskoriik 30. cikk szerinti gyakorlasa soran az ille-
tékes hatosadgok szorosan egyiittmiikddnek annak érdekében, hogy a
feliigyeleti és kivizsgalasi hataskoriik gyakorldsa, valamint a kiszabott
kozigazgatasi szankciok és a meghozott egyéb kozigazgatasi intézke-
dések e rendeletnek megfeleléen hatékonyak és ardnyosak legyenek.
A tObbszords és egymast atfedd intézkedések elkeriilése érdekében a
25. cikknek megfeleléen dsszehangoltan 1épnek fel a hatarokon atnyuld
esetekben a feliigyeleti és kivizsgalasi hataskorok gyakorlasa, valamint a
kozigazgatasi szankciok kiszabasa soran.

32. cikk

A jogsértések bejelentése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok hatékony
mechanizmusokat hozzanak létre annak eldsegitése érdekében, hogy az
illetékes hatosagok értesiiljenek e rendelet megsértésének tényleges vagy
lehetséges eseteirdl.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kozé tartoznak
legalabb a kovetkezdk:

a) a jogsértésekrdl szolo jelentések atvételére és nyomon kovetésére
vonatkoz6 konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések szamara
biztonsagos kommunikacids csatornak 1étrehozasat is;

b) munkaszerzddéssel munkat végz6 azon személyek megfeleld munka-
helyi védelme legalabb a megtorlassal, a diszkriminaciéval vagy
masfajta tisztességtelen banasmoddal szemben, akik jogsértést jelen-
tenek be, vagy akiket jogsértéssel vadolnak; és

¢) a személyes adatok védelme a jogsértést bejelenté személyt és azt a
természetes személyt érintden, aki allitdlag elkdvette a jogsértés,
ideértve személyazonossaguk bizalmas kezelésének az eljaras
minden szakaszdban torténd fenntartasaval kapcsolatos védelmi
intézkedéseket, a nemzeti jogban a nyomozasokkal vagy azt kovetd
igazsagiligyi eljarasokkal Osszefiiggésben eldirt informaciokozlések
sérelme nélkiil.

(3) A tagallamok a pénziigyi szolgaltatasi célbol szabalyozott tevé-
kenységet végz6 munkaltatok szamara eldirjak, hogy megfelelé belsd
eljarasokkal rendelkezzenek ahhoz, hogy alkalmazottaik jelenthessék a
jogsértéseket.
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(4) Az e rendelet lehetséges megsértésével kapcsolatban érdemi
informaciot szolgaltatd személynek a tagallamok a tagallami joggal
Osszhangban pénziigyi 0sztonzot kinalhatnak fel akkor, ha a bejelen-
tének az informacioé bejelentése nem mas, korabban fennalld jogszabalyi
vagy szerzddéses kotelezettsége, valamint feltéve, hogy a bejelentett
informacio 1j, és e rendelet megsértése miatti kdzigazgatasi vagy biinte-
téjogi szankcid kiszabasdhoz vagy egyéb kozigazgatasi intézkedés
meghozataldhoz vezet.

(5) A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusokat fogad el, amelyek megha-
tarozzak az (1) bekezdésben emlitett eljarasokat, beleértve a bejelentések
megtételének és nyomon kovetésének modjait, valamint a munkaszer-
z0dés alapjan munkat végzo személyek, tovabba a személyes adatok
védelmével kapcsolatos intézkedéseket. Ezeket a végrehajtasi jogi aktu-
sokat a 36. cikk (2) bekezdésben emlitett vizsgalobizottsagi eljaras kere-
tében kell elfogadni.

33. cikk

Informaciécsere az EEPH-val

(1) Az illetékes hatésdgok minden évben Osszesitett informaciokat
bocsatanak az EEPH rendelkezésére a 30., 31. és 32. cikkel Ossz-
hangban altaluk kiszabott valamennyi kozigazgatasi és egyéb kozigaz-
gatasi intézkedésr8l. Az EEPH a kapott informaciokat éves jelentésben
teszi kozzé. Az illetékes hatosagok évente az EEPH rendelkezésére
bocsatjak az Osszes, a fent emlitett cikkekkel Osszhangban végzett
kozigazgatasi vizsgalatra vonatkozd névtelenitett és Osszesitett adatot.

(2)  Amennyiben a tagallamok a 30. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésével Osszhangban biintetdjogi szankciokat szabnak ki a fenti
cikkben emlitett jogsértések esetére, illetékes hatdsagaik évente az
EEPH rendelkezésére bocsatjak az igazsagiigyi hatosagok altal a 30.,
31., és 32. cikknek megfelelden elvégzett Osszes biintetdjogi kivizs-
galassal és kiszabott valamennyi biintetéssel kapcsolatos névtelenitett
és Osszesitett adatot. Az EEPH a kiszabott biintetéjogi szankciokkal
kapcsolatos informaciokat éves jelentésben teszi kdzzé.

(3) Az illetékes hatosag a kozigazgatasi vagy biintetéjogi szankcio,
egy¢éb kozigazgatasi intézkedes nyilvanos kozzétetelével egyidejiileg az
EEPH-t is értesiti azokrol.

(4) Ha a kozzétett kozigazgatasi és biintetdjogi szankciod, vagy egyéb
kozigazgatasi intézkedés a 2014/65/EU iranyelvnek megfeleléen enge-
délyezett befektetési vallalkozasra vonatkozik, akkor az EEPH a kozzé-
tett szankciot, vagy intézkedést feltiinteti a befektetési vallalkozasok az
emlitett iranyelv 5. cikke (3) bekezdésével 1étrehozott nyilvantartasaban.

(5) E cikk alkalmazéasa egységes feltételeinek biztositasa érdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatdrozzdk az e cikkben emlitett informaciocsere eljarasait és
formait.

Az EEPH a végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016. julius 3-ig
benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.
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34. cikk

A hatarozatok kozzététele

(1) A harmadik albekezdésnek megfelelden az illetékes hatosagok
honlapjukon kozzéteszik az e rendeletben foglaltak megsértéséért kisza-
bott kozigazgatdsi szankciordl vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedésrol
sz016 hatarozatot kdzvetleniil azt kdvetden, hogy a hatarozat altal érin-
tett személyt értesitették a hatarozatrol. A kozzétételnek tartalmaznia
kell legalabb a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a hatarozat
altal érintett személyek azonossagara vonatkozo informaciokat.

Az elsé albekezdés nem vonatkozik a vizsgalati jellegli intézkedést
el6ird hatarozatokra.

Amennyiben az illetékes hatosag eseti értékelés alapjan ugy itéli meg,
hogy a hatarozat altal érintett jogi személyek kilétének vagy a termé-
szetes személyek személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok
kozzétételének ardnyossagat vizsgalo eseti értékelés alapjan — aranytalan
lenne, vagy ha a kozzététel veszélyeztet egy mar folyamatban 1évo
nyomozast vagy a pénziigyi piacok stabilitdsat, az illetékes hatdsagok:

a) clhalasztjak a hatarozat kozzétételét mindaddig, amig a halasztas
mellett sz0l6 okok meg nem szlinnek;

b) a hatarozatot a nemzeti joggal Osszhangban, név megjelolése nélkiil
kozzéteszik, amennyiben a kozzététel biztositja az érintett személyes
adatok hatékony védelmét;

¢) nem teszik k6zz¢ a hatarozatot akkor, ha az illetékes hatdsag ugy
véli, hogy az a) vagy b) ponttal dsszhangban torténd kozzététel nem
elégséges annak biztositdsdhoz, hogy:

i. a pénzpiacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe; vagy

ii. ardnyos legyen e hatdrozatok kozzététele az intézkedésekhez
viszonyitva, amelyeket ugy itélnek meg, hogy jelentdségiik
csekély.

Amennyiben az illetékes hatésag Ugy hatdroz, hogy valamely hata-
rozatot a név megjeldlése nélkiil teszi kozz¢ a harmadik albekezdés b)
pontjaban emlitettek szerint, az érintett adatok kozzétételét ésszerii ideig
elhalaszthatja, amennyiben az emlitett idoszak soran a név nélkiili
kozzététel indokai elérelathatolag meg fognak sziinni.

(2) Amennyiben a hatdrozattal szemben a nemzeti igazsagiigyi,
kozigazgatasi vagy mas hatdsagnal jogorvoslattal éltek, az illetékes
hatosagoknak honlapjukon haladéktalanul kozzé kell tenniiik ezt az
informaciot, valamint a jogorvoslat eredményére vonatkozd tovabbi
informaciokat is. K6zz¢ kell tenni tovabba a jogorvoslat targyat képezd
hatarozatot semmisnek nyilvanité hatarozatot is.

(3) Az illetékes hatosagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel
Osszhangban nyilvdnossagra hozott hatdrozatok a nyilvdnossagra hoza-
talt kdvetden legalabb 6t évig hozzaférhetéek maradjanak honlapjukon.
A nyilvanossagra hozott személyes adatokat csak annyi ideig lehet az
illetékes hatosag honlapjan tartani, ameddig ez az alkalmazand6 adatvé-
delmi szabalyok alapjan sziikséges.
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6. FEJEZET

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES
VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

35. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételekkel felhatalma-
zast kap felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara.

(2) A Bizottsagnak a 6. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 12. cikk (5)
bekezdésében, a 17. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a
17. cikk (3) bekezdésében, a 19. cikk (13) és (14) bekezdésében, vala-
mint a 38. cikkben emlitett, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfo-
gadasara vonatkozo felhatalmazasa 2019. december 31-td1 6téves id6tar-
tamra szol. A Bizottsag legkés6bb kilenc honappal az 6téves idotartam
letelte eldtt jelentést készit a felhatalmazasrol. Amennyiben az Eurdpai
Parlament vagy a Tanacs nem ellenzi a meghosszabbitast legkésGbb
harom hoénappal az egyes id6tartamok letelte eldtt, akkor a felhatalmazas
hallgat6lagosan meghosszabbodik a korabbival megegyez6 id6tartamra.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a
6. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 12. cikk (5) bekezdésében, a 17. cikk
(2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdé-
sében, valamint M1 a 19. cikk (13) és (14) bekezdésében és a
38. cikkben < emlitett felhatalmazast. A visszavonasrdl sz6lo hatarozat
megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az
Eurépai Unio Hivatalos Lapjaban vald kozzétételét kovetd napon
vagy a hatarozatban megjel6lt késobbi idépontban 1ép hatalyba. A hata-
rozat nem érinti a mar hatdlyban 1év6, felhatalmazason alapuld jogi
aktusok érvényességét.

(4) Amint a Bizottsag elfogad egy felhatalmazason alapuld jogi
aktust, err6l egyidejlileg tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet és a Tana-
csot.

(5) A 6. cikk (5) vagy (6) bekezdése, a 12. cikk (5) bekezdése, a
17. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdése, a 17. cikk (3) bekez-
dése, a 19. cikk (13) vagy (14) bekezdése vagy a 38. cikk alapjan
elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba,
ha az Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrdl tortént
értesitését koveté harom honapon beliill sem az Eurdpai Parlament,
sem a Tanacs nem emel ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam
lejaratat megel6z6en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrél
tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Ezen
idétartam az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére
harom hénappal meghosszabbodik.

36. cikk
A bizottsagi eljaras
(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal (1) 1étreho-

zott Europai Ertékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EK
rendelet értelmében vett bizottsagnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet
5. cikkét kell alkalmazni.

(") A Bizottsag 2001. junius 6-i 2001/528/EK hatarozata az eurdpai értékpapir-
bizottsag létrehozasarol (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.).
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7. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

37. cikk

A 2003/6/EK iranyelvnek és a végrehajtasi intézkedéseinek a
hatilyon kiviil helyezése

»C1 A 2003/6/EGK iranyelv és a 2004/72/EK, a 2003/125/EK < (%)
és a 2003/124/EK (?) bizottsagi iranyelv, valamint a 2273/2003/EK
bizottsagi rendelet (°) 2016. julius 3-aval hatalyat veszti. A 2003/6/EK
irdnyelvre vonatkoz6 hivatkozasokat az e rendeletre vonatkoz6 hivatko-
zasként kell értelmezni az e rendelet II. mellékletében talalhatd megfe-
lelési tablazattal 6sszhangban.

38. cikk

Jelentéstétel

A Bizottsag 2019. julius 3-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlament és
a Tanacs szamara e rendelet alkalmazasardl, amelyet adott esetben a
rendelet modositasara iranyuld jogalkotasi javaslat kisér. A jelentés
tobbek kozott értékeli:

a) helyénvalo-e kozds szabéalyokat bevezetni az Osszes tagallam azon
kotelezettségére vonatkozoan, amely szerint kozigazgatasi szankci-
okat kell kiszabniuk a bennfentes kereskedésért és a piaci manipu-
lacidért;

b) a bennfentes informacié meghatarozasa kielégitd modon lefedi-e az
illetékes hatdsagok szamara fontos Gsszes informaciot a piaci vissza-
¢lés ellen hatékony kiizdelem érdekében;

¢) megfeleloek-e azok a feltételek, amelyek fennallasa esetén el kell
rendelni a kereskedés betiltasat a 19. cikk (11) bekezdésében foglal-
takkal sszhangban, tekintettel annak megallapitasara, hogy vannak-e
tovabbi olyan koriilmények, amelyek kozepette a tiltast alkalmazni
kell;

d) azon lehet6ség, hogy a piaci visszaélésekkel kapcsolatban 1étre-
hozzék az ajanlati konyvek tobb piacra kiterjedd felligyeletének az
unios keretét, beleértve a keretre vonatkozo ajanlasokat is; tovabba

(") A Bizottsag 2003/125/EK iranyelve (2003. december 22.) a 2003/6/EK

eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési ajanlasok tisztességes
ismertetése és az Osszeférhetetlenség kozzététele tekintetében torténd végre-
hajtasarol (HL L 339., 2003.12.24., 73. o.).

(®» A Bizottsag 2003. december 22-i 2003/124/EK iranyelve a 2003/6/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a bennfentes informéacié meghata-
rozéasa és kozzététele, valamint a piaci manipuldcié meghatdrozasa tekinte-
tében torténd végrehajtasarél (HL L 339., 2003.12.24., 70. o.).

(®) A Bizottsag 2003. december 22-i 2273/2003/EK rendelete a 2003/6/EK
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a visszavasarldsi programokra
vonatkoz6 mentességek ¢és a pénzigyi eszkozok stabilizalasa tekintetében
torténd végrehajtasarol (HL L 336., 2003.12.23., 33. o.).
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e) a referenciaértékekre vonatkozo rendelkezések alkalmazasi kore.

Az elsé albekezdés a) pontja alkalmazasiban az EEPH feltérképezi a
kozigazgatasi szankciok alkalmazasat, valamint azon tagallamok
esetében, amelyek a 30. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésével
Osszhangban ugy dontdttek, hogy az e rendeletben foglaltak megsérté-
séért a 26. cikknek megfelel6en biintetéjogi szankcidkat alkalmaznak, az
EEPH feltérképezi e biintet6jogi szankciok tagallamokban torténé alkal-
mazasat. Ehhez az intézkedéshez hozzitartozik minden olyan adat,
amelyet a 33. cikk (1) és (2) bekezdése alapjan bocsatanak rendelke-
zésre.

2019. julius 3-ig a Bizottsag az ESMA-val vald konzultaciot kdvetden
jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek €s a Tanacsnak a 19. cikk
(1a) bekezdésének a) és b) pontjaban a vezetdk tigyleteivel kapcsolatban
megallapitott kiiszobértékek szintjérél, amennyiben a kibocsatd részvé-
nyei vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjai egy kollektiv befekte-
tési vallalkozas részét képezik vagy egy eszkdzportfolionak vald kitett-
séget eredményeznek, annak értékelése céljabol, hogy a szoban forgd
szint megfeleld, vagy kiigazitando.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 35. cikknek megfeleléen
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a 19. cikk (la)
bekezdése a) és b) pontjaban megallapitott kiiszobértékek kiigazitasara
vonatkozoan, amennyiben az emlitett jelentésben megallapitja, hogy e
kiiszobértékeket ki kell igazitani.

39. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

(1)  Ez a rendelet az Furdpai Unié Hivatalos Lapjaban valoé kihirde-
tését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

(2)  E rendeletet 2016. julius 3-t6l kell alkalmazni, az alabbiak kivé-
telével:

a) a 4. cikk (2) és (3) bekezdését 2018. januar 3-tol kell alkalmazni; és

b) a 4. cikk (4) és (5) bekezdését, az 5. cikk (6) bekezdését, a 6. cikk
(5) és (6) bekezdését, a 7. cikk (5) bekezdését, a 11. cikk (9), (10) és
(11) bekezdését, a 12. cikk (5) bekezdését, a 13. cikk (7) és (11)
bekezdését, a 16. cikk (5) bekezdését, a 17. cikk (2) bekezdésének
harmadik albekezdését, a 17. cikk (3), (10) és (11) bekezdését, a
18. cikk (9) bekezdését, a 19. cikk (13), (14) és (15) bekezdését, a
20. cikk (3) bekezdését, a 24. cikk (3) bekezdését, a 25. cikk (9)
bekezdését, a 26. cikk (2) bekezdésének masodik, harmadik és
negyedik albekezdését, a 32. cikk (5) bekezdését és a 33. cikk (5)
bekezdését 2014. julius 2-atol kell alkalmazni.

(3) A tagallamok megteszik a megfeleld intézkedéseket, hogy 2016.
julius 3-ig megfeleljenek a 22., 23. és 30. cikknek, a 31. cikk (1)
bekezdésének, valamint a 32. és 34. cikknek.

(4)  E rendeletnek a 2014/65/EU iranyelvre és a 600/2014/EU rende-
letre vald hivatkozasait ™ M2 2018. januar 3. < elétt a 2004/39/EK
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iranyelvre valé hivatkozasként kell értelmezni a 2014/65/EU
iranyelv IV. mellékletében meghatarozott megfelelési tablazattal &ssz-
hangban, amennyiben e megfelelési tablazat a 2004/39/EK iranyelvre
val6 hivatkozasokat tartalmaz.

Amennyiben e rendelet rendelkezései szervezett kereskedési rendsze-
rekre, kkv-t6kefinanszirozasi piacokra, kibocsatasi egységekre, vagy
az azokon alapuld aukcios termékekre hivatkoznak, e rendelkezések
» M2 2018. januar 3-ig « nem alkalmazandok a szervezett kereskedési
rendszerekre, kkv-t6kefinanszirozasi piacokra, kibocsatasi egységekre
vagy az azokon alapulé aukcios termékekre.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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I MELLEKLET

A. A hamis vagy félrevezet6 jelzésekhez és az arfolyamrogzitéshez kapcso-
16dé manipulativ magatartasra utal6 jelek

E rendelet 12. cikke (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazasa céljabol, az
emlitett cikk (2) bekezdésében foglalt magatartasformak sérelme nélkiil az
alabbi, a teljesség igénye nélkiil felsorolt jeleket, amelyeket nem sziikségsze-
rien kell onmagukban piaci manipulacionak tekinteni, a piaci résztvevok,
illetve az illetékes hatdsagok figyelembe veszik, amikor tigyleteket, illetve
vételi vagy eladasi megbizasokat vizsgalnak:

a) a vételi vagy eladasi megbizasok, illetve végrehajtott iigyletek mekkora
hanyadot képviselnek az adott pénziigyi eszkozzel folytatott ligyletek, a
kapcsolodo azonnali arutézsdei iigyletek vagy kibocsatasi egységen
alapuld aukcios termékkel folytatott ligyletek napi forgalmaban, kiilo-
ndsen, ha a fenti tevékenységek az emlitett eszkdzoknél l1ényeges arfo-
lyamvaltozashoz vezetnek;

b) az adott pénziigyi eszkozben, kapcsolodd azonnali arutézsdei iigyletben,
vagy kibocsatasi egységen alapuld aukcios termékben jelentds vételi vagy
eladasi pozicioval rendelkezd személy altal adott vételi vagy eladasi
megbizasok, illetve végrehajtott tigyletek milyen mértékben vezetnek
lényeges arfolyamvaltozashoz az adott pénziigyi eszkoznél, kapcsolddo
azonnali arutézsdei ligyletnél, vagy kibocsatasi egységen alapuld aukcios
terméknél;

C

~

a végrehajtott ligyletek okoznak-e valtozast az adott pénziigyi eszkoz,
kapcsolodo azonnali arutézsdei iigylet, vagy kibocsatasi egységen alapulod
aukcios termék tényleges tulajdonosi viszonyaiban;

d) a vételi vagy eladasi megbizasok, illetve végrehajtott tigyletek vagy torolt
megbizasok milyen mértékben tartalmaznak rovid idészakon beliil ellen-
iranyu tgylettel lezart poziciokat, és ezek mennyire jelentds aranyt képvi-
selnek az adott pénziigyi eszkozzel folytatott iigyletek, a kapcsolodd azon-
nali arutézsdei tigyletek, vagy kibocsatasi egységen alapuld aukcios
termékkel folytatott iigyletek napi forgalmaban, illetve, hogy ez milyen
mértékben hozhatd kapcsolatba az adott pénziigyi eszkodz, kapcsolodod
azonnali arutézsdei iigylet, vagy kibocsatasi egységen alapuld aukcios
termék arfolyamanak lényeges valtozasaival,

(S

~

a vételi vagy eladasi megbizasok, illetve végrehajtott ligyletek milyen
mértékben koncentralodnak egy rovid idészakra a napi kereskedésen beliil,
¢és milyen mértékben vezetnek késobbi ellentétes iranyi armozgashoz;

f) milyen mértékben valtoztatjak meg a végrehajtas el6tt visszavont vételi
vagy eladasi megbizasok a pénziigyi eszkozre, kapcsolodd azonnali
arutézsdei iigyletre vagy kibocsatasi egységen alapuld aukcids termékre
vonatkozo legjobb vételi és eladasi ajanlati arakat, vagy altalanosabban, a
piaci résztvevok szamara rendelkezésre allo ajanlati konyvben szerepld
adatokat; és

g) milyen mértékben adnak vételi vagy eladasi megbizasokat, illetve hajtanak
végre ligyleteket abban a konkrét vagy ahhoz koézeli id6pontban, amikor a
referencia-arfolyamokat, elszamolasi arakat és értékeléseket meghata-
rozzék, és milyen mértékben vezetnek ezek olyan arfolyamvaltozasokhoz,
amelyek hatassal vannak ezekre arfolyamokra és értékelésekre.
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B. A fiktiv eszk6zokhoéz vagy a megtévesztés és félrevezetés barmilyen mas
formajahoz kapcsolddé manipulativ magatartisra utal6 jelek

E rendelet 12. cikke (1) bekezdése b) pontjanak alkalmazasa céljabol, az
emlitett cikk (2) bekezdésében foglalt magatartasformak sérelme nélkil az
alabbi, a teljesség igénye nélkiil felsorolt jeleket, amelyeket nem sziikségsze-
rien kell onmagukban piaci manipulacionak tekinteni, a piaci résztvevok,
illetve az illetékes hatdsagok figyelembe veszik, amikor tigyleteket, illetve
vételi vagy eladasi megbizasokat vizsgalnak:

a) bizonyos személyek altal adott vételi vagy eladasi megbizasokat, illetve
altaluk végrehajtott tigyleteket megel6zi-e vagy koveti-e hamis vagy félre-
vezetd informaciok ugyanezen személyek vagy velilk kapcsolatban allo
személyek altal torténd terjesztése; €s

b) bizonyos személyek adnak-e vételi vagy eladasi megbizast, vagy végre-
hajtanak-e lgyleteket az elétt vagy az utan, hogy ugyanezen személyek
vagy a veliik kapcsolatban 4ll6 személyek téves, elfogult vagy bizonyit-
hatéan anyagi érdek altal befolyasolt befektetési ajanlasokat készitenek
vagy terjesztenek.
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1I. MELLEKLET

Megfelelési tablazat

E rendelet

2003/6/EK iranyelv

. cikk

. cikk

. cikk (1) bekezdés a) pont

. cikk (1) bekezdés b) pont

. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (3) bekezdés
. cikk (4) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés 4.

. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés 9.
. cikk (1) bekezdés 10. pont
. cikk (1) bekezdés 11. pont
. cikk (1) bekezdés 12. pont
. cikk (1) bekezdés 13. pont

. cikk (1) bekezdés 14-35. pont

. cikk

. cikk

. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés
. cikk (3) bekezdés
. cikk (4) bekezdés
. cikk (5) bekezdés
. cikk (6) bekezdés

. cikk (7) bekezdés

c¢) pont

d) pont

—_

2.

3.

5.

6.

7.

8.

. pont

pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont

pont

9. cikk els6 bekezdés

9. cikk masodik bekezdés

9. cikk els6 bekezdés

10. cikk a) pont

1. cikk (3) bekezdés

1. cikk (4) bekezdés

1. cikk (5) bekezdés

1. cikk (7) bekezdés

1. cikk (6) bekezdés

7. cikk
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7. cikk (1) bekezdés a) pont 1. cikk (1) bekezdés, elsé bekezdés

7. cikk (1) bekezdés b) pont 1. cikk (1) bekezdés, masodik bekezdés
7. cikk (1) bekezdés c) pont

7. cikk (1) bekezdés d) pont 1. cikk (1) bekezdés, harmadik bekezdés

9.

10.

10.

11.

12.

12.

12.

12.

. cikk (2) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

. cikk (4) bekezdés

. cikk (5) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés

. cikk (2) bekezdés a) pont
. cikk (2) bekezdés b) pont
. cikk (3) bekezdés

. cikk (4) bekezdés a) pont
. cikk (4) bekezdés b) pont
. cikk (4) bekezdés c) pont
. cikk (4) bekezdés d) pont
. cikk (4) bekezdés, masodik albekezdés
. cikk (5) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés

. cikk (3) bekezdés a) pont
. cikk (3) bekezdés b) pont
. cikk (4) bekezdés

. cikk (5) bekezdés

cikk (6) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk
cikk (1) bekezdés
cikk (1) bekezdés a) pont
cikk (1) bekezdés b) pont

cikk (1) bekezdés c) pont

. cikk (1) bekezdés, elsé albekezdés

. cikk (3) bekezdés b) pont

. cikk (1) bekezdés a) pont
. cikk (1) bekezdés b) pont
. cikk (1) bekezdés c) pont
. cikk (1) bekezdés d) pont
. cikk

. cikk (2) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

. cikk a) pont

. cikk (2) bekezdés a) pont
. cikk (2) bekezdés b) pont

. cikk (2) bekezdés c) pont
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12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

14.

14.

15.

16.

16.

16.

16.

17.

17.

17.

cikk (1) bekezdés d) pont

cikk (2) bekezdés a) pont

cikk (2) bekezdés b) pont

cikk (2) bekezdés c) pont

cikk (2) bekezdés d) pont

cikk (2) bekezdés e) pont

cikk (3) bekezdés

. cikk (4) bekezdés

cikk (5) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (8) bekezdés
cikk (9) bekezdés

cikk (10) bekezdés

. cikk (11) bekezdés

cikk a) pont

cikk b) pont

. cikk c) pont

cikk
cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (1) bekezdés, harmadik albekezdés

cikk (2) bekezdés

1. cikk (2) bekezdés, masodik bekezdés, elsé francia
bekezdés

1. cikk (2) bekezdés, masodik bekezdés, masodik francia
bekezdés

1. cikk (2) bekezdés, masodik bekezdés, harmadik francia
bekezdés

1. cikk (2) bekezdés, harmadik albekezdés

1. cikk (2) bekezdés a) pont, masodik bekezdés

2. cikk (1) bekezdés, els6 bekezdés
3. cikk b) pont

3. cikk a) pont

5. cikk

6. cikk (6) bekezdés

6. cikk (9) bekezdés

6. cikk (10) bekezdés, hetedik francia bekezdés
6. cikk (1) bekezdés

9. cikk, harmadik bekezdés
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17.

17.

17.

17.

17.

17.

17.

17.

17.

18.

18.

18.

18.

18.

18.

18.

18.

18.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

20.

20.

20.

21.

22.

cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (8) bekezdés
cikk (9) bekezdés
cikk (10) bekezdés
cikk (11) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (8) bekezdés
cikk (9) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (1) bekezdés a) pont

cikk (1) bekezdés b) pont

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés a) pont

cikk (4) bekezdés b) pont

cikk (5)—(13) bekezdés

cikk (14) bekezdés
cikk (15) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk

cikk

6. cikk (2) bekezdés

6. cikk (3) bekezdés, els6 és masodik albekezdés

6. cikk (10) bekezdés, elsé és masodik francia bekezdés

6. cikk (3) bekezdés, harmadik albekezdés

9. cikk, harmadik bekezdés

6. cikk (10) bekezdés, negyedik francia bekezdés

6. cikk (4) bekezdés

6. cikk (4) bekezdés

6. cikk (10) bekezdés, 6todik francia bekezdés

6. cikk (10) bekezdés, 6todik francia bekezdés

6. cikk (5) bekezdés

6. cikk (8) bekezdés

6. cikk (10) bekezdés, hatodik francia bekezdés és 6. cikk

(11) bekezdés

1. cikk (2) bekezdés c) pont, masodik mondat

11. cikk, els6 bekezdés és 10. cikk
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23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

23.

24.

24.

24.

25.

25.

25.

25.

25.

25.

25.

25.

25.

cikk (1) bekezdés

cikk (1) bekezdés a) pont
cikk (1) bekezdés b) pont
cikk (1) bekezdés c) pont
cikk (1) bekezdés d) pont
cikk (2) bekezdés a) pont
cikk (2) bekezdés b) pont
cikk (2) bekezdés c) pont
cikk (2) bekezdés d) pont
cikk (2) bekezdés e) pont
cikk (2) bekezdés f) pont

cikk (2) bekezdés g) pont
cikk (2) bekezdés h) pont
cikk (2) bekezdés i) pont

cikk (2) bekezdés j) pont

cikk (2) bekezdés k) pont
cikk (2) bekezdés 1) pont

cikk (2) bekezdés m) pont
cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk (1) bekezdés elso albekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (2) bekezdés a) pont

cikk (2) bekezdés b) pont

cikk (2) bekezdés c) pont

cikk (2) bekezdés d) pont

cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés

cikk (5) bekezdés

12. cikk (1) bekezdés

12. cikk (1) bekezdés a) pont
12. cikk (1) bekezdés b) pont
12. cikk (1) bekezdés c) pont
12. cikk (1) bekezdés d) pont
12. cikk (2) bekezdés a) pont

12. cikk (2) bekezdés b) pont

12. cikk (2) bekezdés c) pont

12. cikk (2) bekezdés d) pont
12. cikk (2) bekezdés d) pont
12. cikk (2) bekezdés g) pont
12. cikk (2) bekezdés f) pont
12. cikk (2) bekezdés e) pont
12. cikk (2) bekezdés h) pont

6. cikk (7) bekezdés

15a. cikk (1) bekezdés

15a. cikk (2) bekezdés

16. cikk (1) bekezdés

16. cikk (2) bekezdés és 16. cikk (4) bekezdés, negyedik
albekezdés

16. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés, elsd francia
bekezdés és 16. cikk (4) bekezdés, negyedik albekezdés

16. cikk (2) bekezdés, masodik albekezdés, masodik
francia bekezdés és 16. cikk (4) bekezdés, negyedik albe-
kezdés

16. cikk (2) bekezdés masodik albekezdés, harmadik

francia bekezdés és 16. cikk (4) bekezdés, negyedik albe-
kezdés

16. cikk (2) bekezdés, elsé mondat

16. cikk (3) bekezdés
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25. cikk (6) bekezdés 16. cikk (4) bekezdés
25. cikk (7) bekezdés 16. cikk (2) bekezdés, negyedik albekezdés és 16. cikk (4)

bekezdés, negyedik albekezdés
25. cikk (8) bekezdés
25. cikk (9) bekezdés 16. cikk (5) bekezdés
26. cikk

27. cikk (1) bekezdés

27. cikk (2) bekezdés

27. cikk (3) bekezdés 13. cikk

28. cikk

29. cikk

30. cikk (1) bekezdés, elsé albekezdés 14. cikk (1) bekezdés

30. cikk (1) bekezdés a) pont
30. cikk (1) bekezdés b) pont 14. cikk (3) bekezdés
30. cikk (2) bekezdés
30. cikk (3) bekezdés
31. cikk

32. cikk

33. cikk (1) bekezdés 14. cikk (5) bekezdés, elsé albekezdés
33. cikk (2) bekezdés
33. cikk (3) bekezdés 14. cikk (5) bekezdés, masodik albekezdés
33. cikk (4) bekezdés 14. cikk (5) bekezdés, harmadik albekezdés
33. cikk (5) bekezdés
34. cikk (1) bekezdés 14. cikk (4) bekezdés
34. cikk (2) bekezdés
34. cikk (3) bekezdés
35. cikk

36. cikk (1) bekezdés 17. cikk (1) bekezdés

36. cikk (2) bekezdés

37. cikk 20. cikk
38. cikk
39. cikk 21. cikk

Melléklet
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