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Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
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VB
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU
IRANYELVE
(2014. majus 15.)
a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv mdédositasarol
(atdolgozas)
(EGT-vonatkozasu szoveg)
I. CiM
HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. cikk
Hataly
v M6
(1)  Ez az iranyelv a befektetési vallalkozasokra, a piacmiikodtetdkre,
valamint az Union beliil fioktelep 1étesitése révén befektetési szolgalta-
tasokat nyujtdo vagy befektetési tevékenységet végzé harmadik orszag-
beli vallalkozasokra alkalmazando.
vB
(2) Ez az iranyelv kovetelményeket allapit meg a kovetkezdkre:
a) befektetési vallalkozasok engedélyezési és mukddési feltételei;
b) befektetési szolgaltatasok vagy tevékenységek harmadik orszagbeli
vallalkozasok altali végzése fioktelep 1étesitésével;
¢) szabalyozott piacok engedélyezése ¢s mikodtetése; valamint
v M6
VB

e) az illetékes hatdsagok altali feliigyelet, egyiittmiikodés és végrehaj-
tas.

(3) A kovetkezd rendelkezéseket a 2013/36/EU iranyelv alapjan
engedélyezett hitelintézetekre is alkalmazni kell, amennyiben azok egy
vagy tobb befektetési szolgaltatast nytjtanak és/vagy befektetési tevé-
kenységeket végeznek:

a) a 2. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (3) bekezdése, a 14. cikk és a
16-20. cikk,

b) a II. cim II. fejezete, kivéve a 29. cikk (2) bekezdésének masodik
albekezdését,

c) a II. cim III. fejezete, kivéve a 34. cikk (2) és (3) bekezdését,
valamint a 35. cikk (2)—(6) és (9) bekezdését,

d) a 67-75. cikk, valamint a 80., 85. és 86. cikk.

(4) A kovetkezd rendelkezéseket a 2013/36/EK iranyelv alapjan
engedélyezett befektetési vallalkozasokra és hitelintézetekre is alkal-
mazni kell, amennyiben strukturalt betéteket értékesitenek vagy azokkal
kapcsolatos tanacsadast nyujtanak az tigyfelek szamara:
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a) a 9. cikk (3) bekezdése, a 14. cikk, valamint a 16. cikk (2), (3) és (6)
bekezdése,

b) a 23-26. cikk, a 28. és 29. cikke kivéve a 29. cikk (2) masodik
bekezdésének masodik albekezdését és a 30. cikket; tovabba

¢) a 67-75. cikk.

(5) A 17. cikk (1)+(6) bekezdését a szabalyozott piacok és a multi-
lateralis kereskedési rendszerek azon tagjaira vagy résztvevoire is alkal-
mazni kell, akik/amelyek engedélyezése ezen irdnyelv alapjan — a 2. cikk
(1) bekezdésének a), e), 1) és j) pontja szerint — nem kdotelezo.

(6) Az 57. és az 58. cikket azokra a személyekre is alkalmazni kell,
akik/amelyek ezen iranyelv 2. cikke értelmében mentesiilnek.

(7)  Minden pénziigyi eszkozoket forgalmazoé multilateralis kereske-
dési rendszert vagy a II. cim multilateralis kereskedési rendszerekre
vagy szervezett kereskedési rendszerekre vonatkozé rendelkezései,
vagy pedig a IIl. cim szabalyozott piacokra vonatkozo rendelkezései
szerint kell mikodtetni.

Minden olyan befektetési vallalkozast, amely szervezett, gyakori ¢és
rendszeres formaban, jelentdés nagysagrendben, az {ligyfélmegbizasok
végrehajtasakor sajat szamlara torténd kereskedést folytat szabalyozott
piacon, multilateralis kereskedési rendszeren vagy szervezett kereskedési
rendszeren kiviil, a 600/2014/EU rendelet III. cimével 6sszhangban kell
miikodtetni.

A 600/2014/EU rendelet 23. és 28. cikkének sérelme nélkiil, az elsé és
masodik albekezdésben emlitett pénziigyi eszkozokkel végrehajtott
minden olyan tranzakcionak, amely nem multilateralis rendszeren vagy
rendszeres internalizalon keresztiil jon létre, meg kell felelnie a
600/2014/EU rendelet III. cimében foglalt vonatkozé rendelkezéseknek.

2. cikk
Kivételek

(1)  Ez az iranyelv nem vonatkozik a kdvetkezdkre:

a) a 2009/138/EK iranyelvben emlitett viszontbiztositasi vagy enged-
ményezési tevékenységeket folytatd biztositok és vallalkozasok a
hivatkozott iranyelvben emlitett tevékenységek végzése tekintetében;

b) azon személyek, akik kizar6lag anyavéllalataiknak, lednyvallalata-
iknak vagy anyavallalatuk mas leanyvallalatainak nyujtanak befek-
tetési szolgaltatasokat;

c) a befektetési szolgaltatast nyajtdo személyek, ha a szolgaltatast eseti
jelleggel, szakmai tevékenységiik keretében nyujtjak, €s az e tevé-
kenységet szabalyozd jogszabalyok, rendelkezések vagy szakmai
etikai kodex nem zarjak ki az ilyen szolgaltatds nyujtasat;

d) azok a személyek, akik vagy amelyek arualapli szarmaztatott termé-
kektol, kibocsatasi egységektdl vagy az azokra vonatkozo szarmaz-
tatott termékektdl eltérd pénziigyi eszkdzokkel sajat szamlara keres-
kednek, és semmilyen egyéb befektetési szolgaltatdst nem nyujta-
nak, illetve semmilyen egyéb befektetési tevékenységet nem foly-
tatnak arualapi szarmaztatott termékekt6l, kibocsatasi egységektol
vagy az azokra vonatkozd szdrmaztatott termékektdl eltérd pénziigyi
eszkozok vonatkozasaban, kivéve, ha e személyek:
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e)

2)

h)

)

1. arjegyzok;

il. egyrészrél szabalyozott piac vagy multilaterdlis kereskedési
rendszer tagjai vagy résztvevoi, vagy masrészrol kozvetlen elekt-
ronikus hozzaférésiik van egy kereskedési helyszinhez, kivéve a
kereskedési helyszinen olyan iigyleteket végrehajtdé nem pénz-
iigyi szervezeteket, amely iigyletek objektiven mérheté modon
csokkentik az adott nem pénziigyi szervezetek vagy csoportjaik
kereskedelmi tevékenységhez vagy likviditasfinanszirozasi tevé-
kenységhez kozvetleniil kapcsolddd kockézatait;

iii. nagysebességli algoritmikus kereskedési technikat alkalmaznak;
vagy

iv. tgyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szamlara végeznek
tizletkotési tevékenységet;

Ahhoz, hogy az a), i) vagy j) pont szerinti mentességet élvezd
személyek mentesiiljenek, nem kotelesek megfelelni az ebben a
pontban meghatarozott feltételeknek.

a 2003/87/EK iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségekkel terhelt
mikddtetk, akik a kibocsatasi egységekkel vald kereskedés soran
nem hajtanak végre tigyfélmegbizasokat, és akik nem nyujtanak
befektetési szolgaltatasokat, illetve a sajat szdmlara torténd kereske-
désen kiviil nem végeznek befektetési tevékenységeket, feltéve,
hogy e személyek nem alkalmaznak nagysebességli algoritmikus
kereskedési technikat;

azon személyek, akik kizarélag a munkavallaloi részesedési prog-
ramok kezelésébdl allo befektetési szolgaltatasokat nyujtanak;

azon személyek, akik vagy amelyek olyan befektetési szolgaltata-
sokat nyujtanak, amelyek kizarolag a munkavallaloi részesedési
programok kezelésébdl, illetve a kizarolag anyavallalataik, leanyval-
lalataik vagy anyavallalataik mas leanyvallalatai szamara nyujtott
befektetési szolgaltatasokbol allnak;

a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Union beliil
hasonld feladatokat ellatdé mas nemzeti testiiletek tagjai, az olyan
allami intézmények tagjai, amelyek tevékenysége az allamadossag
kezelése vagy az abban vald részvétel az Union beliil, valamint
azon, kettd vagy tobb tagallam altal 1étesitett nemzetkdzi pénziigyi
intézmények tagjai, amelyek célja a finanszirozas mobilizalasa, vala-
mint az intézmény sulyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy
finanszirozasi szempontbdl veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi
segitségnyujtas;

a kollektiv befektetési vallalkozasok és a nyugdijalapok, fiiggetleniil
attol, hogy unids szinten koordinaltak-e, valamint az ilyen vallalko-
zasok letétkezeldi és alapkezeldi,

személyek:

i. akik vagy amelyek arualapt szarmaztatott termékekkel, kibocsa-
tasi egységekkel vagy az azokra vonatkoz6 szdrmaztatott termé-
kekkel sajat szamlara kereskednek — ideértve az arjegyzoket is —,
azon személyek kivételével, akik vagy amelyek az tigyfélmegbi-
zasok végrehajtasakor sajat szdmlara torténd kereskedést folytat-
nak; vagy
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k)

)

ii. akik vagy amelyek a sajat szamlara torténé kereskedés kivéte-
1ével fotevékenységiik szerinti ligyfeleik vagy partnereik szamara
nyujtanak befektetési szolgaltatdsokat 4arualapu szarmaztatott
termékek, kibocsatasi egységek vagy az azokra vonatkoz6 szar-
maztatott ligyletek vonatkozasaban;

feltéve, hogy:

— a tevékenység a fenti esetek mindegyikében — egyéni és Ossze-
sitett alapon — a csoportalapon figyelembe vett fétevékenysé-
giiket kiegésziti,

— e személyek nem tartoznak olyan csoporthoz, amelynek fétevé-
kenysége az ezen iranyelv szerinti befektetésiiret 3 szolgalta-
tasok nyujtasa, a 2013/36/EU irdnyelv 1. mellékletében felsorolt
barmely tevékenység folytatdsa vagy arualapti szarmaztatott
iigyletek vonatkozasdban végzett arjegyzdi tevékenység,

— ¢ személyek nem alkalmaznak nagy sebességli algoritmikus
kereskedési technikat, valamint

— e személyek kérésre évente beszamolnak az illetékes hatdosagnak
arrdl, hogy milyen alapon értékelik ugy, hogy az i. és az ii
alpont szerinti tevékenységilk a fotevékenységiikhoz képest
kiegészito jellegli tevékenység;

azon személyek, akik valamely mas, az ezen iranyelvben nem
szabalyozott szakmai tevékenység soran nyutjtanak befektetési tana-
csokat, feltéve, hogy kifejezetten az ilyen tandcsadasért nem része-
siilnek dijazasban;

a dan, illetve a finn nyugdijalapok altal 1étrehozott egyesiiletek,
amelyek kizarolagos célja az ilyen egyesiiletekhez tartozod nyugdij-
alapok vagyonanak kezelése;

az ,agenti di cambio”, amelynek tevékenységeit ¢és feladatait az
1998. februar 24-i, 58. olasz térvényerejii rendelet 201. cikke szaba-
lyozza;

a 2009/72/EK iranyelv 2. cikkének (4) bekezdése, illetve a
2009/73/EK iranyelv 2. cikkének (4) bekezdése szerinti atvitelirend-
szer-miikodteték az emlitett iranyelvek, a 714/2009/EK rendelet
vagy a 715/2009/EK rendelet, illetve az e rendeletek alapjan elfo-
gadott kereskedelmi szabalyzatok vagy iranymutatasok szerinti
feladatuk végrehajtdsa soran; az e jogalkotési aktusok szerinti illetve
az emlitett rendeletek alapjan elfogadott kereskedelmi szabalyzatok
vagy iranymutatasok szerinti feladatuk végrehajtasa céljara altaluk
igénybevett mas, a neviikkben szolgaltatoként eljar6 személyek; vala-
mint a villamosenergia-kiegyenlitdé mechanizmusok vagy cséveze-
tékes halozatok vagy rendszerek miikodtetéi vagy kezeldi, ameny-
nyiben a villamos energia kinalatanak és hasznalatdnak kiegyensu-
lyozasa céljabdl ilyen feladatokat végeznek.

Ez a mentesség az e pontban emlitett tevékenységeket végzd
személyekre csak azon befektetései tevékenységek végzése vagy
befektetési szolgaltatasok nyujtasa kapcsan alkalmazando, amelyeket
e személyek a fent emlitett tevékenységek végzése érdekében
arualapii szarmaztatott ligyletekhez kapcsoloddan végeznek vagy
nyUjtanak. Ez a mentesség masodlagos piac — és igy példaul a
pénziigyi kapacitasjogok masodlagos kereskedésére szolgald plat-
form — {lizemeltetése vonatkozasaban nem alkalmazhato;
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0) kozponti értéktarak, kivéve a 909/2014/EU (1) eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet 73. cikkében el6irtakat;

p) az (EU) 2020/1503 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (?) 2. cikke
(1) bekezdésének e) pontjaban meghatarozott kozosségi finanszi-
rozasi szolgaltatok.

(2) Az ezen iranyelv altal biztositott jogok nem terjednek ki az allam-
adossagot kezel allami intézmények, a Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszerének az EUMSZ ¢és annak a Kozponti Bankok Eur6pai Rend-
szere ¢és az Europai Kozponti Bank alapokmanyardl szolo 4. jegy-
zO0konyve szerinti feladatokat, illetve a nemzeti rendelkezések alapjan
ezzel egyenértékii feladatokat ellatod tagjai altal végzett, tigyletek part-
nereként nyujtott szolgaltatasokra.

(3) A Bizottsag a 89. cikkel Osszhangban felhatalmazason alapuld
jogi aktusokat fogad el annak az (1) bekezdés c) pontja alkalmazasaban
valo egyértelmilivé tétele érdekében, hogy mikor tekinthetd valamely
tevékenység végzése eseti jelleglinek.

(4) 2021. julius 31-ig a Bizottsag a 89. cikkel 6sszhangban felhatal-
mazason alapuld jogi aktust fogad el ezen iranyelv kiegészitése érde-
kében azon kritériumoknak az e cikk (1) bekezdésének j) pontja alkal-
mazasaban vald meghatarozasa révén, amelyek annak megéllapitasara
alkalmazandok, hogy egy tevékenység csoportszinten a fétevékeny-
séghez képest kiegészitd jelleglinek tekintendd-e.

E kritériumoknak figyelembe kell venniiik a kovetekz6 elemeket:

a) a készpénzben torténd kiegyenlités targyat képezd, az Unidban keres-
kedett arualapti szarmaztatott ligyletekben, kibocsatési egységekben
vagy azok szarmaztatott igyleteiben fennalld nettd névleges kitettség
— kivéve azokat az 4rualapi szdrmaztatott termékeket, kibocsatési
egységeket vagy azok szarmaztatott tigyleteit, amelyekkel valamely
kereskedési helyszinen kereskednek —az évi 3 millidard EUR kiiszob-
érték alatt marad-e; vagy

b) elsésorban a csoport fétevékenységére forditjak-e azt a tokeét,
amelyet az a csoport fektet be, amelyhez a személy tartozik; vagy

c) az (1) bekezdés j) pontjaban emlitett tevékenységek volumene
meghaladja-e vagy sem a csoportszinten végzett egyéb kereskedési
tevékenységek teljes volumenét.

Az ebben a bekezdésben emlitett tevékenységeket csoportszinten kell
figyelembe venni.

Nem tartoznak az e bekezdés masodik albekezdésében emlitett elemek
kozé a kovetkezok:

a) azok a 648/2012/EU rendelet 3. cikkében emlitett csoporton beliili
igyletek, amelyek a csoport egészének likviditdsaval vagy kockazat-
kezelésével kapcsolatos célokra szolgalnak;

(') Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. julius 23-i 909/2014/EU rendelete
az Eurdpai Union beliilli értékpapir-kiegyenlités javitdsarol és a kozponti
értéktarakrol, valamint a 98/26/EK ¢és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a
236/2012/EU rendelet modositasarol. (HL L 257., 2014.8.28., 1. o.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/1503 rendelete (2020. oktober
7.) az eurdpai kozoOsségi finanszirozasi lizleti szolgaltatokrol, valamint az
(EU) 2017/1129 rendelet és az (EU) 2019/1937 iranyelv modositasarol
(HL L 347, 2020.10.20., 1. o.).



020140065 — HU — 28.02.2022 — 009.001 — 7

b) azok az 4rualapti szarmaztatott termékekkel vagy kibocséatasi
egységekkel vagy azok szarmaztatott termékeivel kapcsolatos tligyle-
tek, amelyek objektiven mérhetd modon csokkentik a kereskedelmi
vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodo
kockazatokat;

c) azok az 4rualapi szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi
egységekkel vagy azok szarmaztatott termékeivel kapcsolatos ligyle-
tek, amelyek a kereskedési helyszinen a likviditds biztositasdval
kapcsolatos kotelezettségek teljesitésére szolgalnak, amennyiben e
kotelezettségeket az unids jog vagy a nemzeti torvényi, rendeleti
¢és kozigazgatasi rendelkezések értelmében a szabalyozd hatdsagok
vagy a kereskedelmi helyszinek eldirjak.

3. cikk

Valaszthaté mentességek

(1) A tagallamok valaszthatjak azt is, hogy ezt az iranyelvet nem
alkalmazzak azon személyekre, akik tekintetében az adott tagallam a
székhely szerinti tagallam, feltéve, hogy az ilyen személyek tevékeny-
ségeit nemzeti szinten engedélyezik és szabalyozzak, és akik:

a) nem rendelkeznek engedéllyel ligyfelek pénzeszkdzeinek vagy érték-
papirjainak tartasara, és akik emiatt soha nem adosodhatnak el tigyfe-
leikkel szemben; és

b) nem nyujthatnak befektetési szolgéltatasokat, kivéve az atruhdzhato
értékpapirokkal és a kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési
jegyeivel kapcsolatos megbizasok atvételét ¢és tovabbitasat, és/vagy
az ilyen pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos befektetési tandcsadast; és

¢) az ilyen szolgaltatas nyujtasa soran kizardlag a kovetkezoknek tovab-
bithatnak megbizasokat:

i. az ezen iranyelvvel 0sszhangban engedélyezett befektetési vallal-
kozasok;

ii. a 2013/36/EU iranyelvvel 0sszhangban engedélyezett hitelintéze-
tek;

iii. harmadik orszagban engedélyezett befektetési vallalkozasok vagy
hitelintézetek azon fidktelepei, amelyekre olyan — e fioktelepek
altal be is tartott — prudencialis szabalyok vonatkoznak,
amelyeket az illetékes hatosagok legalabb olyan szigoruként
ismernek el, mint az ezen iranyelv, az 575/2013/EU rendelet
vagy a 2013/36/EU iranyelv altal megallapitott szabalyok;

iv. kollektiv befektetési vallalkozasok, amelyek valamely tagallam
jogszabalyai alapjan engedélyt kaptak, hogy a nyilvanossag és
az ilyen vallalkozdsok vezet6i szamara befektetési jegyeket
forgalmazzanak; vagy

v. a 2012/30/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) 17. cikke
(7) bekezdésének meghatdrozdsa szerinti, rogzitett jegyzett
tokével rendelkezd befektetési tarsasagoknak, amelyek értékpa-
pirjait egy tagallamban szabalyozott piacon jegyzik vagy értéke-
sitik; vagy

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012. oktober 25-i 2013/30/EU iranyelve a

biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a részvénytarsasagok alapitasanak,
valamint t6kéjiik fenntartasanak és modositasanak tekintetében a tagallamok
altal a tarsasagi tagok és harmadik személyek érdekei védelmében az Eurodpai
Unié miikddésérdl szolo Szerzddés 54. cikkének mésodik bekezdése szerinti
tarsasagoknak el6irt biztositékok Osszehangolasarl (HL L 315., 2012.11.14.,
74. 0.).
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d) befektetési szolgaltatasaikat kizardlag nyersanyagokkal, kibocsatasi
egységekkel és/vagy azok szarmaztatott ligyleteivel, és kizardlag az
ugyfeleik kereskedelmi kockazatainak fedezése céljabol végzik, és
ezek az tgyfelek kizardlag a 2009/72/EK iranyelv 2. cikkének 35.
pontjaban meghatarozott helyi villamosenergia-ipari vallalkozasok
és/vagy a 2009/73/EK iranyelv 2. cikkének 1. pontjaban meghata-
rozott foldgazipari vallalkozasok, amelyek egyiitt a szoban forgd
személyek tokéjének vagy szavazati jogainak 100 %-aval rendelkez-
nek, felettik kozOs iranyitast gyakorolnak és az ezen iranyelv
2. cikke (1) bekezdésének j) pontja alapjan mentességet élveznek,
ha az emlitett befektetési szolgaltatasokat maguk végzik; vagy

e) befektetési szolgaltatdsaikat kizardlag kibocsatasi egységekkel
és/vagy azok szarmaztatott tigyleteivel, és csakis az iigyfeleik keres-
kedelmi kockazatainak fedezése céljabol végzik, és ezek az iigyfelek
kizarolag a 2003/87/EK iranyelv 3. cikkének f) pontjaban meghata-
rozott mitkodtetok, amelyek egyiitt a széban forgd személyek tokeé-
jének vagy szavazati jogainak 100 %-aval rendelkeznek, felettiik
kozos iranyitast gyakorolnak és az ezen iranyelv 2. cikke (1) bekez-
désének j) pontja alapjan mentességet ¢lveznek, ha az emlitett befek-
tetési szolgaltatasokat maguk végzik.

(2) A tagédllamok rendszereinek az (1) bekezdésben emlitett
személyekre vonatkozéan olyan kovetelményeket kell eldirniuk,
amelyek legalabb egyenrangliak az ezen iranyelvben foglalt alabbi kdve-
telményekkel:

a) az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, és a 7-10., 21., 22. és 23. cikkben
meghatdrozott engedélyezés, valamint folyamatos feliigyelet feltételei
¢és eljarasai, és az ezeknek megfeleld, a Bizottsag altal a 89. cikkel
Osszhangban elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktusok;

b) a 24. cikk (1), (3), (4), (5), (7) és (10) bekezdésében, a 25. cikk (2),
(5) és (6) bekezdésében, valamint — amennyiben a nemzeti rendszer
az emlitett személyek szamara engedélyezi a fiiggd tigynokok kine-
vezését — a 29. cikkben és a vonatkozo végrehajtasi intézkedésekben
meghatédrozott {izletviteli kotelezettségek.

c) a 16. cikk (3) bekezdésének els6, hatodik és hetedik albekezdésében,
valamint a 16. cikk (6) és (7) albekezdésében meghatarozott szerve-
zeti kovetelmények, és a Bizottsag altal a 89. cikkel 0sszhangban
elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktusok révén.

A tagallamok az e cikk (1) bekezdése értelmében ezen iranyelv ald nem
tartozd személyek szdmdara kotelezdévé teszik a 97/9/EK irdnyelvvel
Osszhangban elismert befektetdkartalanitasi rendszerbe vald bejelentke-
zést. A tagallamok engedélyezhetik a befektetési vallalkozasoknak, hogy
ne tartozzanak e rendszerbe, feltéve, hogy rendelkeznek szakmai fele-
16sségbiztositassal, amelynek révén, figyelembe véve a kizart személyek
méretét, kockdzati profijat és jogi jellegét e cikk (1) bekezdésének
megfeleléen, az ligyfeleik szamara ezzel egyenértékii védelmet biztosi-
tanak.

E bekezdés masodik albekezdéstdl eltérve a tagallamok, amelyek 2014.
julius 2-ig mar rendelkeznek ilyen toérvényekkel, rendeletekkel vagy
kozigazgatasi rendelkezésekkel, legkésdbb 2019. julius 3-ig eldirhatjak,
hogy amennyiben az e cikk (1) bekezdése értelmében ezen iranyelv ala
nem tartozd személyek a megbizdsok atvételével és tovabbitasaval
és/vagy befektetési tanacsadassal kapcsolatos befektetési szolgaltata-
sokat AEKBV-k befektetési jegyei kapcsan nyujtjak, és ennek soran
az 2009/65/EK iranyelvben meghatarozott alapkezeld tarsasag felé
kozvetitdként jarnak el, akkor e személyek az ligyfelet e szolgaltatasok
kapcsan ér6 minden karért az alapkezeld tarsasdggal egyiitt egyetem-
leges felelosséggel tartozzanak.
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(3) Az ezen iranyelv ald az (1) bekezdés értelmében nem tartozd
személyeket nem illeti meg a befektetési szolgaltatas nyujtasanak vagy
tevékenység folytatdsanak vagy fioktelep létrehozasanak a 34., illetve a
35. cikkben emlitett szabadsaga.

(4) A tagallamok tajékoztatjak az Eurdpai Bizottsagot és az ESMA-t,
ha élnek az e cikkben biztositott lehetéséggel, és garantaljak, hogy az
(1) bekezdés értelmében megadott mindegyik engedélyben megemlitésre
keriiljon, hogy azt a fenti cikk szerint adtak meg.

(5) A tagallamok tajékoztatjak az ESMA-t nemzeti joguknak az ezen
iranyelv  (2) bekezdésében felsorolt kovetelményeivel egyenértékii
rendelkezéseirdl.

4. cikk

Fogalommeghatarozasok

(1)  Ezen iranyelv alkalmazasaban a kdvetkezd fogalommeghataroza-
sokat kell alkalmazni:

1. ,befektetési véllalkozas”: minden olyan jogi személy, amelynek
rendes tlizleti tevékenysége harmadik személyek részére egy vagy
tobb befektetési szolgaltatas nyujtasa és/vagy egy vagy tobb befek-
tetési tevékenység végzése hivatasos alapon.

A tagallamok a befektetési vallalkozasok meghatarozasaba felve-
hetnek jogi személyiséggel nem rendelkezd vallalkozasokat is,
amennyiben:

a) jogi formajuk biztositja a harmadik felek érdekei védelmének
olyan szintjét, amely egyenértéki a jogi személyek jogéallasaval
biztositott védelemmel; valamint

b) jogi formajukhoz igazodoan egyenértékii prudencialis feliigyelet
ala tartoznak

Amennyiben azonban természetes személy nyujt olyan szolgaltata-
sokat, amelyek magukban foglaljdk harmadik személyek pénzesz-
kozeinek ¢s atruhazhatd értékpapirjainak tartasat, ezen iranyelv és
a 600/2014/EU rendelet alkalmazasaban &t kizarolag akkor lehet
befektetési vallalkozasnak tekinteni, ha az ezen iranyelvben, a
600/2014/EU rendeletben és a 2013/36/EU irdnyelvben meghata-
rozott egyéb kovetelmények sérelme nélkiil megfelel a kovetkezd
feltételeknek:

a) védelmezni kell harmadik felek tulajdonosi jogait a befektetési
eszkozok és pénzeszkozok tekintetében, kiilondsen a vallal-
kozas vagy tulajdonosai fizetésképtelensége, valamint a hite-
lez6i altal végrehajtott lefoglalas, beszamitas vagy a vallalkozas
vagy tulajdonosa hitelezdinek barmely mas intézkedése esetére;

b) a véllalkozasnak olyan szabalyok hatdlya ald kell tartoznia,
amelyek célja a vallalkozas és tulajdonosai fizet6képességének
figyelemmel kisérése;

¢) a vallalkozas éves beszamoldjat a nemzeti jogszabalyok alapjan
konyvvizsgalatra feljogositott egy vagy tobb személynek kell
megvizsgalnia;

d) ha a vallalkozasnak csak egy tulajdonosa van, rendelkeznie kell
a befektet6k védelmérdl arra az esetre, ha elhalalozésa, cselek-
voképtelenné valdsa vagy mas hasonld esemény kdvetkeztében
a vallalkozas iizleti tevékenysége megsziinne;

2. ,befektetési szolgaltatasok és tevékenységek™: az I. melléklet C.
szakaszaban felsorolt eszk6zok barmelyikéhez kapcsolodo, az 1.
melléklet A. szakaszaban felsorolt szolgaltatasok és tevékenységek
barmelyike.
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8a.

10.

11.
12.

13.

A Bizottsag a 89. cikknek megfeleléen felhatalmazéason alapuld
jogi aktusokat fogad el, amelyek meghatarozzak:

a) az I. melléklet C. szakaszanak 6. pontjaban emlitett szarmazta-
tott tgyleteket, amelyek nagykereskedelmi energiatermékek
jellemzdivel rendelkeznek ¢és amelyeket természetben kell
kiegyenliteni, valamint a C.6. szarmazatott energialigyleteket;

b) az L. melléklet C. szakaszanak 7. pontjaban emlitett szarmazta-
tott ligyleteket, amelyek mds szarmaztatott pénziigyi eszkozok
jellemzoivel rendelkeznek;

c) az I. melléklet C. szakaszanak 10. pontjaban emlitett szarmaz-
tatott ligyleteket, amelyek mas szarmaztatott pénziigyi eszkdzok
jellemzoivel rendelkeznek, figyelembe véve tdbbek kozott,
hogy azokkal szabalyozott piacon vagy valamely multilateralis
kereskedési rendszeren vagy szervezett kereskedési rendszeren
kereskednek-¢;

. Hkiegészitd szolgaltatas™: az 1. melléklet B. szakaszaban felsorolt

szolgaltatasok barmelyike;

. ,befektetési tanacsadas™: egy vagy tobb iigylet tekintetében pénz-

tigyi eszkdzokhoz kapesolodo, személyre szolod ajanlasok nyujtasa
valamely tigyfélnek akar az lgyfél kérésére, akar a befektetési
vallalkozas kezdeményezésére;

. ,megbizasok végrehajtasa az tgyfelek nevében”: az ligyfelek

nevében egy vagy tobb pénziigyi eszkoz vételére vagy eladasara
iranyul6 megallapodasok megkotése, amely magaban foglalja a
hitelintézetek vagy befektetési vallalkozasok altal kibocsatott pénz-
igyli  eszkozok  értékesitésére  vonatkozd — megallapodasok
megkotését a kibocsatas pillanataban;

. »Sajat szamlara torténd kereskedés”: kereskedés sajat eszkoz

terhére, amely egy vagy tobb pénziligyi eszkdzre iranyuld tigylet
megkotését eredményezi;

. arjegyz0”: olyan személy, aki a pénziigyi piacokon folyamatosan

jelen van, mint aki hajlandé sajat szamlara kereskedni sajat
eszkoze terhére, altala meghatdrozott arakon pénziigyi eszkozok
vételével és eladasaval;

. Hportfoliokezelés”: tligyfelek altal adott megbizasoknak megfele-

16en portfolio kezelése tigyfelenkénti mérlegelés alapjan, ameny-
nyiben az ilyen portfoliok tartalmaznak egy vagy tobb pénziigyi
eszkozt is;

~pénziigyi eszkozok kozotti valtas”: egy pénziigyi eszkodz eladasa
és egy masik pénziigyi eszkdz vétele vagy egy meglévd pénziigyi
eszkdzt érintd modositasra vonatkozé jog gyakorlasa;

. ugyfel”: barmely természetes vagy jogi személy, akinek vagy

amelynek a befektetési vallalkozas befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatast nyujt;

»szakmai ligyfél”: a II. mellékletben megallapitott kritériumoknak
megfeleld tigyfél;

lakossagi ligyfél”: a nem szakmai tgyf¢l,

,.kkv-t6kefinanszirozasi piac”: olyan multilateralis kereskedési
rendszer, amelyet kkv-t6kefinanszirozasi piacként vettek nyilvan-
tartasba, a 33. cikknek megfelelen;

,.Kkis- és kozépvallalkozasok™: ezen iranyelv alkalmazasaban olyan
vallalkozasok, amelyeknek az el6z6 harom naptari évben az év
végi jegyzések alapjan az atlagos piaci tékeértéke 200 000 000
eurdnal kevesebb volt;
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

,limitaras megbizas”: valamely pénziigyi eszk6z meghatarozott
limitaron vagy annal jobb &aron meghatarozott mennyiségben
torténd vételére vagy eladasara iranyuld megbizas;

pénziigyi eszk6z”: az 1. melléklet C. szakaszaban meghatarozott
eszk6zok;

,,C6. szarmaztatott energialigyletek” az I. melléklet C.6. szaka-
szaban emlitett olyan opciok, hataridos lgyletek, swapiigyletek
és barmely mas szarmaztatott ligylet, amelyek szénre vagy olajra
vonatkoznak, amelyekkel OTF-en kereskednek, és amelyeket
természetben kell kiegyenliteni,

pénzpiaci eszkoz”: az eszkozok olyan osztalyai, amelyekkel rend-
szerint a pénzpiacon kereskednek, példaul allamkotvények, letéti
igazolasok, kereskedelmi papirok, kivéve a fizetéeszkozoket;

,»piacmikodtetd”: olyan személy vagy személyek, aki/akik
iranyitjak és/vagy miikodtetik a szabalyozott piac iizletvitelét, és
aki/akik lehetnek maga a szabalyozott piac is;

,multilateralis rendszer” valamely rendszer, amelyben tobb
harmadik fél pénziigyi eszkozokre iranyuld vételi és eladasi szan-
déka hozhaté Ossze a rendszeren beliil;

,rendszeres internalizald”: olyan befektetési vallalkozas, amely az
igyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szamlara kereskedik szer-
vezetten, gyakran, rendszeresen ¢s jelentds nagysagrendben, vala-
mely szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszeren
vagy szervezett kereskedési rendszeren kiviil, és multilateralis
rendszer mikodtetése nélkiil;

A gyakorisag ¢és rendszeresség teljesiilését azon tézsdén kiviili
kotések szamaval kell mérni, amelyeket a befektetési vallalkozas
az adott pénziigyi eszkozt illetéen az ligyfélmegbizasok végrehaj-
tasakor sajat szamlara teljesit. A jelentds nagysagrendet vagy a
befektetési vallalkozas altal egy adott pénziigyi eszkoz tekintetében
végzett tézsdén kiviili kereskedésnek az Osszes kereskedéshez
viszonyitott méretével vagy az adott pénziigyi eszkozt illetéen a
befektetési vallalkozas altal végzett tézsdén kiviili kereskedésnek
az Union beliili dsszes kereskedéshez viszonyitott méretével kell
mérni. Ahhoz, hogy egy befektetési vallalkozéds rendszeres inter-
nalizalonak mindsiiljon, mindkét elére meghatarozott kiiszob-
értéket — azaz egyrészrél a gyakorisag ¢és rendszeresség kiiszob-
értékét, masrészrol a jelentdés nagysagrendre vonatkozo kiiszob-
értéket is — tal kell 1épnie, vagy gy kell dontenie, hogy részt
vesz a rendszeres internalizalokra vonatkozé rendszerben;

,szabalyozott piac”: a piacmikddtetd altal mukddtetett és/vagy
iranyitott multilateralis rendszer, amely — a rendszeren beliil és
annak beavatkozést kizar6 szabalyaival 0sszhangban — 0sszehozza
tobb harmadik fél pénziigyi eszkozokben 1évo vételi és eladasi
szandékat, vagy eldsegiti ezt oly modon, hogy az szerzddést ered-
ményez a szabalyai és/vagy rendszerei alapjan kereskedésre beve-
zetett pénziigyi eszkoz tekintetében, és amely engedéllyel rendel-
kezik, és az ezen irdnyelv III. cimével Osszhangban és rendezetten
mikodik;

,.multilateralis kereskedési rendszer (MTF)”: valamely befektetési
vallalkozds vagy piacmiikodtetd altal milkodtetett multilateralis
rendszer, amely tobb harmadik fél pénziigyi eszkozokre iranyulod
vételi és eladasi szandékat hozza 6ssze — a rendszeren beliil és a
beavatkozast kizard szabalyokkal dsszhangban — oly modon, hogy
az szerz6dést eredményez ezen iranyelv II. cimével Gsszhangban;
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23. ,szervezett kereskedési rendszer (OTF)”: multilateralis rendszer,
amely nem szabalyozott piac vagy MTF, és amelyben tobb,
harmadik féltél szarmazo, kotvények, strukturalt pénziigyi eszko-
70k, kibocsatasi egységek és szarmaztatott termékek vételi és
eladasi szandéka hozhatdé Gssze a rendszeren beliil, oly mddon,
hogy az szerz8dést eredményez ezen irdnyelv II. cimével Ossz-
hangban;

24. kereskedési helyszin”: barmely szabalyozott piac, multilateralis
kereskedési rendszer vagy szervezett kereskedési rendszer;

25. likvid piac”: pénziigyi eszkozoknek vagy pénziigyi eszkozok
¢és hajlandé vevok és eladok vannak jelen, ami az alabbi kritéri-
umok alapjan allapitanddé meg, figyelembe véve az adott pénziigyi
eszkoz vagy pénziligyieszkoz-kategdria sajatos piaci strukturdjat:

a) az ugyletek atlagos gyakorisaga és nagysagrendje kiilonb6zd
piaci feltételek mellett, figyelemmel a pénziigyi eszkoz katego-
rigjan beliil a termékek jellegére és életciklusara;

b) a piaci szereplok szama és tipusa, ideértve a piaci szerepléknek
a kereskedett eszk6zokhoz viszonyitott aranyat egy adott
termék esetében;

c) az eladasi és vételi ar kiilonbségének (spread) atlagos nagysag-
rendje, ha ismert;

26. ,,illetékes hatésag”: ezen iranyelv eltér6 rendelkezése hidnyaban az
egyes tagallamok altal a 67. cikkel 6sszhangban kijeldlt hatosag;

27. Lhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének
1. pontja szerinti hitelintézet.

28. ,,AEKBV-kezel$ tarsasag” a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv (') 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott alapkezeld tarsasag;

29. fiiggd ligynok™: olyan természetes vagy jogi személy, aki/amely
az altala képviselt egyetlen befektetési vallalkozas teljes kort és
feltétel nélkili felelossége alatt eljarva segiti el a befektetési
és/vagy kiegészitd szolgaltatdsok nyujtasat tigyfelek vagy jovobeli
igyfelek szamara, tovabba az ligyfelektdl befektetési szolgaltata-
sokra vagy pénziigyi eszkozokre vonatkozd utasitasokat vagy
megbizasokat fogad és tovabbit, valamint pénziigyi eszkdzoket
helyez ki, vagy tandcsot ad az ligyfelek vagy jovobeni iigyfelek
szamara az ilyen pénziigyi eszkdzok vagy szolgaltatasok tekinteté-
ben;

30. ,fidktelep™: az lizleti tevékenység olyan helyszine, amely a befek-
tetési vallalkozas része, de nem a kozponti ligyviteli helye, nem
rendelkezik jogi személyiséggel, és amely befektetési szolgaltata-
sokat nyujt és/vagy befektetési tevékenységeket végez, és amely
nyujthat olyan kiegészité szolgaltatasokat is, amelyekre a befekte-
tési vallalkozas engedélyt kapott; egy masik tagallamban székhely-
lyel rendelkezd befektetési vallalkozas altal a tagallamban 1étreho-
zott valamennyi lizletviteli helyet egyetlen fioktelepnek kell tekin-
teni;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az
atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési véllalkozasokra
(AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. o.).
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1. ,befolydsold részesedés”: Dbefektetési vallalkozasban fennallo

barmely olyan kozvetlen vagy kozvetett részesedés, amely vagy
a toke, vagy a szavazati jogok 10 %-at vagy annal tobbet képvisel
a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) 9. és
10. cikkében meghatarozottak szerint, figyelembe véve az emlitett
irdnyelv 12. cikke (4) és (5) bekezdésében meghatarozott, a szava-
zati jogok Osszesitésére vonatkozo feltételeket, vagy amely jelent6s
befolyas gyakorlasat teszi lehetdvé azon befektetési véllalkozas
iranyitasa felett, amelyben a részesedés fennall;

32. ,anyavallalat”: a 2013/34/EU eur6pai parlamenti és tanacsi irany-

elv (%) 2. cikkének 9. és 22. pontjaban meghatarozott anyavallalat;

33. ,leanyvallalat”: a 2013/34/EUiranyelv 2. cikke 10. és 22. pont-

jénak értelmében vett lednyvallalat, ideértve a végsd anyavallalat
leanyvallalatanak barmely leanyvallalatat is;

34. ,csoport”: a 2013/34/EU iranyelv 2. cikke 11. pontjaban meghata-

rozott csoport;

35. ,,szoros kapcsolat”: olyan helyzet, amelyben két vagy tobb termé-

szetes vagy jogi személy a kovetkezd tényezok valamelyike révén
kapcsolatban all egymassal:

a) ,részesedés”, amely valamely vallalkozas szavazati jogai vagy
tékéje 20 %-anak vagy annal nagyobb részének kozvetlen vagy
meghatarozo befolyas utjan torténd birtoklasa;

b) ,,meghatdroz6 befolyas”, amely az anyavallalat és a leanyval-
lalat kozotti kapcsolat a 2013/34/EU iranyelv 22. cikke (1) és
(2) bekezdésében emlitett minden esetben, vagy hasonlo
kapcsolat barmely természetes vagy jogi személy €s valamely
vallalkozas kozott, a leanyvallalat leanyvallalatat is azon anya-
véllalat lednyvallalatdnak tekintve, amely e véllalkozasok élén
all;

c) olyan a helyzet, amelyben ezek meghatarozé befolyas révén
tartésan kapcsolodnak ugyanazon személyhez;

36. ,,vezetd testlilet”: valamely befektetési vallalkozasnak, piacmiikod-

Q)

Q)

tetének vagy a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének
36a. pontjaban meghatarozott adatszolgaltatonak a nemzeti joggal
Osszhangban kinevezett testiilete vagy testiiletei, amely(ek) jogo-
sanak a meghatarozasara, ¢s amely(ek) feliigyeli(k) és ellen6rzi(k)
a vezetdi dontéshozatalt, és amely(ek) magéaban foglalja/foglaljak
azokat a személyeket is, akik a szervezet iizleti tevékenységét
ténylegesen iranyitjak.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2004. december 15-i 2004/109/EK irany-

elve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos
informaciokra vonatkozd atlathatosagi kovetelmények harmonizaciojarol és a
2001/34/EK iranyelv modositasarél (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013. junius 26-i 2013/34/EU iranyelve a
meghatarozott tarsasagi formaji vallalkozasok éves beszamoloirdl, dsszevont
éves beszamoloirdl és a kapcsolodd beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kivil helyezésér6l (HL L 182.,
2013.6.29., 19. o.).
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37.

38.

39.

40.

41.

Amikor ezen irdnyelv a vezetd testiiletre hivatkozik és a nemzeti
jog szerint a vezetd testiilet ligyvezet6i és feliigyeleti funkcioit
eltéro testiiletekre vagy egyetlen testiileten beliil eltéré tagokra
bizzak, a tagallam a nemzeti jog szerint azonositja a felelés testii-
leteket vagy a vezetd testiilet felel6s tagjait, kivéve, ha ezen
irdnyelv eltéréen rendelkezik;

Hfelsd vezetés”: a befektetési vallalkozasnal, piacmiikodteténél
vagy a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 36a. pont-
jaban meghatarozott adatszolgaltatonal vezet6i feladatot ellatd azon
természetes személyek, akik a szervezet mindennapi vezetéséért
feleldsek és a vezetO testiilet elott elszamoltathatoak, ideértve a
szolgaltatasok és termékek ligyfeleknek torténd, a vallalkozas és
személyzete altal végzett forgalmazasat érintd szabalyozasok
végrehajtasat;

sajat kitettség nélkiili tigyletparositas”: olyan iigylet, ahol a
kozvetitd a vevé és az eladd kozé helyezi magat oly moddon,
hogy a tranzakcid végrehajtasa soran nincs kitéve piaci kockazat-
nak, mivel mindkét oldalt egyszerre hajtjak végre, valamint a tran-
zakciot olyan aron hajtjak végre, hogy a kozvetitének nincs nyere-
sége vagy vesztesége az el6re meghirdetett jutalékon vagy dijon
kiviil;

,algoritmikus kereskedés”: olyan, pénziigyi eszkozokkel folytatott
kereskedés, amelynek soran a megbizasok egyedi paramétereit —
példaul azt, hogy kezdeményezni kell-e egy megbizast, mi legyen
a megbizas iddzitése, ara vagy mennyisége, ¢s hogyan torténjen a
megbizas kezelése annak benyujtasa utan — egy szamitogépes algo-
ritmus hatarozza meg automatikusan, vagyis korlatozott emberi
beavatkozassal vagy emberi beavatkozas nélkiil, és nem foglalja
magaban azokat a rendszereket, amelyeket csak a megbizasok egy
vagy tobb kereskedési helyszinre iranyitasara vagy olyan
megbizasok feldolgozasara alkalmaznak, amely nem foglalja
magaban  kereskedési paraméterek meghatarozasat vagy a
megbizasok megerdsitésére vagy a végrehajtott tranzakciok keres-
kedést kovetd feldolgozasara hasznalnak;

,,hagysebességli algoritmikus kereskedési technika”: barmely, az
alabbi sajatossagokkal jellemezhetd kereskedési technika:

a) a halozati és egyéb tipusu adatatviteli id6 minimalizalasat célzo
infrastruktira, amely az algoritmikus ajanlatbevitelre szolgalo
kovetkezd lehetdségek koziil legalabb egyet magaban foglal:
szervereknek a kereskedési helyszinhez kozeli vagy egy helyi-
ségen beliili elhelyezése vagy nagy sebességli kozvetlen elekt-
ronikus hozzaférés;

b) a megbizasok kezdeményezését, 1étrehozasat, tovabbitasat vagy
végrehajtasat a rendszer hatdrozza meg, anélkiil, hogy az egyes
igyletek vagy megbizasok kapcsan emberi beavatkozasra
kertilne sor; valamint

c) magas napi lizenetforgalom (megbizasok, d4rajanlatok vagy
torlések);

,kozvetlen elektronikus hozzaférés”, olyan mechanizmus, amely
szerint egy kereskedési helyszin tagja vagy résztvevdje egy
személynek vagy tigyfélnek megengedi az 6 kereskedési kodjanak
hasznalatat, hogy az a személy elektronikusan tovabbithasson egy
pénziigyi eszkozre vonatkozd megbizasokat, kozvetleniil a keres-
kedési helyszinnek, és magaban foglal olyan mechanizmusokat is,
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42.

hogy a személy a tag vagy résztvevd vagy ligyfél infrastrukturdjat,
vagy barmiféle, a tag vagy résztvevd vagy ligyfél altal biztositott
csatlakozasi rendszert haszndl a megbizasok tovabbitasara (koz-
vetlen piaci hozzaférés), valamint olyan mechanizmusokat,
amelyek esetén e személy nem hasznalja ezen infrastrukturat
(szponzoralt hozzaférés);

,keresztértékesités gyakorlata” (cross-selling): egy befektetési szol-
galtatds felkindlasa egy masik szolgaltatassal vagy termékkel
egylitt, egy csomag részeként vagy ugyanazon megallapodas
vagy csomag feltételeként;

»C1 43. ,strukturalt betét”: a 2014/49/EU eurdpai parlamenti és

44,

44a.

45.

tanacsi iranyelv (') 2. cikke (1) bekezdésének 3. pontjaban
meghatarozott olyan betét, € amelynek lejaratkor a teljes
Osszegét vissza kell fizetni, olyan feltételek alapjan, melyek
szerint az esedékes kamatok és prémiumok olyan képlet
alapjan  fizetendok (vagy képezik kockazat targyat),
amelyben szerepel a kovetkezd tényezOk valamelyike:

a) valamely index vagy indexkombinacid, az olyan valtozd
kamatl betétek kivételével, amelyek hozama kozvetleniil
fligg valamilyen kamatlabindextdl, pl. az Euribortol vagy
a Libortol;

b) pénziigyi eszkdz vagy tobb pénziigyi eszkdz kombinaci-
oja;

c) valamely nyersanyag, vagy tobb nyersanyag kombina-
cidja vagy egyéb fizikai vagy nem fizikai nem helyette-
sithetd eszk6zok”; vagy

d) valamely deviza arfolyama vagy tobb devizaarfolyam
kombinacioja;

,atruhdzhato értékpapirok™: az értékpapirok tokepiacon forgathatod
fajtai, a fizetdeszkdzok kivételével, példaul:

a) tarsasagok részvényei és mas — tarsasagok, tarsas vallalkozasok
vagy mas szervezetek részvényeivel egyenértékii — értékpapi-
rok, valamint részvények tekintetében kiadott letéti igazolasok;

b) a kotvények és az értékpapirositott adossag mas formai,
ideértve az ilyen értékpapirok tekintetében kiadott letéti igazo-
lasokat;

¢) minden mas értékpapir, amely feljogosit barmely ilyen atruhaz-
hat6 értékpapir megszerzésére vagy eladasara, vagy atruhazhato
értékpapirokra, devizdkra, kamatlabakra vagy hozamokra,
arucikkekre vagy mas indexekre vagy mértékekre torténd hivat-
kozassal meghatarozott készpénzzel torténd teljesitésre ad lehe-
toséget;

,.Kiegészitési zaradek™: olyan zaradék, amely a befektetd védelmére
iranyul annak biztositasa révén, hogy a kotvény lejarat eldtti
visszavaltasa esetén a kibocsatod koteles a kotvényt birtokld befek-
tetonek  kifizetni azon kamatszelvények nettd jelenértékét,
amelyekre akkor lett volna jogosult, ha a kotvény lejarat eldtti
bevaltasara nem keriil sor;

Hletéti igazolasok™: kiilfoldi kibocsatd értékpapirjainak tulajdon-
jogat bizonyito, tokepiacon forgathatd értékpapirok, amelyek beve-
zethetk egy szabalyozott piacra és a kiilfoldi kibocsatd értékpa-
pirjaitol fiiggetleniil kereskedhetdk;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014. aprilis 16-i 2014/49/EU iranyelve a

betétbiztositasi rendszerekrél (Lasd e Hivatalos Lap 149. oldalat.).
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46.

47.

48.

49.

50.

51.

55.

,»t6zsdén kereskedett alap”: olyan alap, amelynek legalabb egy
befektetési jegyével vagy részvényosztalyaval kereskednek a nap
folyaman legalabb egy kereskedési helyszinen és van legalabb egy
olyan arjegyzd, amely fellép annak biztositasara, hogy a kereske-
dési helyszinen kereskedett befektetési egységek vagy részvények
ara jelentds mértékben ne térjen el azok nettd eszkozértékétdl,
illetve adott esetben azok indikativ nettd eszkozértékétol;

certifikatok™ a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének
27. pontjaban meghatarozott certifikatok;

Hstrukturalt pénziigyi termékek™: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke
(1) bekezdésének 28. pontjdban meghatirozott strukturalt pénziigyi
termékek;

»szarmaztatott termékek™: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1)
bekezdésének 29. pontjdban meghatdrozott szarmaztatott termékek;

»arualapt szarmaztatott termékek”: a 600/2014/EU rendelet 2. cikke
(1) bekezdésének 30. pontjaban meghatarozott arualapu szarmaz-
tatott termekek;

,k0zponti szerzddg fél (CCP)”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének
(1) bekezdésében meghatarozott kozponti szerz6do fél;

,székhely szerinti tagallam™:

a) befektetési vallalkozasok esetén:

i. ha a befektetési vallalkozas természetes személy, az a
tagallam, ahol kozponti iigyviteli helye taldlhato;

ii. ha a befektetési vallalkozas jogi személy, az a tagallam,
ahol Iétesit6 okirat szerinti székhelye talalhato;

iii. ha a befektetési vallalkozasnak nemzeti joga alapjan nincs
létesitd okirat szerinti székhelye, az a tagéllam, ahol
kozponti tgyviteli helye talalhato;,

b) szabalyozott piac esetén az a tagallam, ahol a szabalyozott piac
be van jegyezve, vagy, ha azon tagallam joga szerint nincs
1étesité okirat szerinti székhelye, az a tagallam, ahol kdzponti
iigyviteli helye tallhato;

~fogadd tagallam™: a székhely szerinti tagallamtol eltéré azon
tagallam, amelyben a befektetési vallalkozasnak fidktelepe van,
vagy ahol befektetési szolgaltatasokat nyujt és/vagy tevékeny-
ségeket végez, vagy az a tagallam, amelyben a szabalyozott piac
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megfelelé mechanizmusokat biztosit, hogy lehetdvé tegye a rend-
szere keretében torténd kereskedést azon tavoli tagjai vagy részt-
vevoi szdmadra, akiknek/amelyeknek a lakohelye/székhelye ugyan-
azon tagallamban talalhato;

57. ,harmadik orszagbeli vallalkozas”: olyan vallalkozas, amely befek-

tetési szolgaltatasokat nyujtdo vagy befektetési tevékenységet végzo
hitelintézetnek, befektetési vallalkozasnak mindsiilne, ha kozponti
igyviteli helye vagy létesitd okirat szerinti székhelye az Unidban
helyezkedne el;

58. ,,nagykereskedelmi energiatermék™: az 1227/2011kel 6sszhangban

felhatalmazason alapuld jogi aktusok keretében meghatirozza az
(1) bekezdésben megallapitott fogalommeghatarozasok bizonyos
technikai elemeit, hogy hozzdigazitsa azokat a piaci folyamatok-
hoz, a technoldgiai fejlodéshez és az 596/2014/EU rendelet altal
tiltott viselkedéssel kapcsolatos tapasztalatokhoz és biztositsa
eze/EU rendelet 2. cikkének 4. pontjdban meghatarozott nagyke-
reskedelmi energiatermék;

59. ,,mezdgazdasagiaru-alapu szarmaztatott iigyletek: az 1308/2013/

EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (') 1. cikkében és 1.
mellékletének [-XX. részében és XXIV/1. részében felsorolt
termékekhez, valamint az 1379/2013/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (?) 1. mellékletében felsorolt termékekhez kapcso-
16d6 szarmaztatott iigyletek;

60. ,allampapir-kibocsatd”: az alabb felsorolt szereplok barmelyike,

61.

amely hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt bocsat ki:

i. az Unio;

ii. valamely tagallam, ideértve annak kormdanyzati szervét,
ligyndkségét vagy kiilonleges célii gazdasagi egységét;

iii. a szovetségi allamformaval rendelkezé tagallamok esetében a
szOvetség tagjai;

iv. tobb tagallam ko6zds, kiilonleges célu gazdasagi egysége;

v. két vagy tobb tagallam altal finanszirozds mobilizalasa, vala-
mint stlyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszi-
rozasi szempontbdl veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi
segitségnyujtas céljabol alapitott nemzetkdzi pénziigyi intéz-
mény; vagy

vi. az Eurdpai Beruhazasi Bank;

»allampapir”: allampapir-kibocsatod altal kibocsatott, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapir;

62. ,tartdos adathordozo”: barmely olyan eszkoz, amely:

a) lehetdvé teszi, hogy az ligyfél a személyesen neki cimzett infor-
méciodkat a jovOben is hozzaférhet6 moddon, az informécid
céljanak megfeleld hosszisagu ideig tarolja, és

b) lehetévé teszi az igy tarolt informaciok valtozatlan formaban
vald reprodukciojat;

62a. ,elektronikus formatum™: a papirtdl eltéré barmely tartés adathor-

Q)

Q)

dozo;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1308/2013/EU rendelete (2013.

december 17.) a mezégazdasagi termékpiacok k6zos szervezésének létreho-
zasarol és a 922/72/EGK, a 234/79/EGK, az 1037/2001/EK ¢és az
1234/2007/EK tanacsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 347,
2013.12.20., 671. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1379/2013/EU rendelete (2013.
december 11.) a halaszati és akvakultira-termékek piacanak kozos szervezé-
sérol, az 1184/2006/EK és az 1224/2009/EK tanacsi rendelet modositasarol,
valamint a 104/2000/EK tanacsi rendelet hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 354., 2013.12.28., 1. 0.).
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64. ,kozponti értéktar” a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése
1. pontjaban meghatarozott kdzponti értéktar;

65. ,tulnyomorészt lizleti jellegi vallalkozascsoport™: olyan csoport,
amelynek fotevékenysége nem az ezen iranyelv szerinti befektetési
szolgaltatasok nyujtasa, a 2013/36/EU iranyelv 1. mellékletében
felsorolt barmely tevékenység folytatasa vagy arualapu szarmazta-
tott tigyletekkel kapcsolatban végzett arjegyz6i tevékenység.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel Ossz-
hangban felhatalmazason alapuld jogi aktusok keretében meghatarozza
az (1) bekezdésben megallapitott fogalommeghatarozasok bizonyos
technikai elemeit, hogy hozzaigazitsa azokat a piaci folyamatokhoz, a
technologiai fejlédéshez és az 596/2014/EU rendelet altal tiltott viselke-
déssel kapcsolatos tapasztalatokhoz és biztositsa ezen iranyelv egységes
alkalmazasat.

II. CiM

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ENGEDELYEZESI ES MUKODESI
FELTETELEI

1. FEJEZET

Az engedélyezés feltételei és eljardsai

5. cikk

Az engedélyezés kovetelménye

(1)  Valamennyi tagallamnak el6 kell irnia, hogy a befektetési szol-
galtatasok rendszeres iizleti tevékenységként, szakmai alapon torténd
nyujtasa, illetve a befektetési tevékenységek ilyen modon torténd
végzése e fejezettel Osszhangban eldzetes engedélyezéshez legyen
kotott. Az ilyen engedélyt a székhely szerinti tagallamnak a 67. cikkel
Osszhangban kijelolt illetékes hatésaga adja meg.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagallamoknak barmely
piacmiikddtetd szdmara engedélyezniiik kell a multilaterdlis kereskedési
rendszerek vagy szervezett kereskedési rendszerek miikodtetését,
amennyiben az adott piacmiikodtetd eldzetes vizsgalat szerint megfelel
e fejezetnek.

(3) A tagallamok valamennyi befektetési vallalkozast nyilvantartanak.
A nyilvantartds nyilvanosan hozzaférhetd, ¢és informaciokat tartalmaz
azon szolgaltatasokrol vagy tevékenységekrdl, amelyekre a befektetési
vallalkozas engedéllyel rendelkezik. A jegyzéket rendszeresen napra-
késszé kell tenni. Minden engedélyrdl értesiteni kell az ESMA-t.

Az ESMA jegyzéket készit az Unidban mikodd Osszes befektetési
vallalkozasrol. E jegyzék informaciokat tartalmaz azon szolgaltatasokrol
vagy tevékenységekrdl, amelyekre az egyes befektetési vallalkozasok
engedéllyel rendelkeznek, és a jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell
tenni. Az ESMA e jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész
allapotban tartja.

Amennyiben egy hataskorrel rendelkezé hatdsag a 8. cikk b), ¢) és d)
pontjaval Osszhangban visszavont egy engedé€lyt, e visszavonasnak Ot
éven at szerepelnie kell a jegyzékben.
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(4)  Minden tagallam megkoveteli, hogy:

a) minden jogi személy befektetési vallalkozas kozponti iigyviteli helye
azonos tagallamban legyen a létesitd okirat szerinti székhellyel;

b) a nem jogi személy befektetési vallalkozas vagy a nemzeti jogsza-
balyok szerint 1étesitd okirat szerinti székhellyel nem rendelkezd jogi
személy befektetési vallalkozds kozponti iigyviteli helye azon
tagallamban legyen, amelyben iizleti tevékenységét ténylegesen
végzi.

6. cikk
Az engedély terjedelme

(1) A székhely szerinti tagallam biztositja, hogy az engedély hata-
rozza meg azon befektetési szolgaltatasokat vagy tevékenységeket,
amelyek nyujtasara, illetve végzésére a befektetési vallalkozas jogosult.
Az engedély kiterjedhet egy vagy tobb kiegészitd szolgaltatasra az I.
melléklet B. szakaszaban meghatarozottak koziil. Az engedélyt azonban
semmi esetre sem lehet kiadni Onmagédban kiegészitd szolgaltatasok
nyujtasara.

(2) A befektetési vallalkozasnak az engedély kiterjesztése érdekében
kérelmet kell benyujtania, ha vallalkozasat olyan tovabbi befektetési
szolgaltatasokra, tevékenységekre vagy kiegészitd szolgaltatasokra
kivanja kiterjeszteni, amelyeket az eredeti engedélyezés idején még
nem latott eldre.

(3) Az engedély az Unid egész teriiletére érvényes, és lehetdvé teszi
a befektetési vallalkozds szdmara, hogy az engedélyben meghatirozott
szolgaltatasokat, illetve tevékenységeket az Unid egész teriiletén nyujtsa,
illetve végezze, vagy a letelepedési jog, tobbek kozott fioktelep révén,
vagy a szolgaltatasok szabad nyujtasa révén.

7. cikk

Az engedélyek megadasanak és a kérelmek elutasitasanak eljarasai

(1) Az illetékes hatosag nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig
teljes mértékben meg nem gy6zodik arrdl, hogy a kérelmezd az ezen
irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekben foglalt valamennyi kove-
telménynek eleget tesz.

(2) A befektetési vallalkozasnak meg kell adnia mindazon informa-
cidkat, beleértve egyebek kozott a tervezett miiveletek tipusat és a szer-
vezeti felépitést meghatarozo tizleti tervet, amely sziikséges ahhoz, hogy
az illetékes hatosag meggy6zddhessen arrol, hogy a befektetési vallal-
kozés az induld engedély idépontjdban minden sziikséges intézkedést
megtett ahhoz, hogy az e fejezet szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.

(3) A kérelmez6t a hianytalan kérelem benytjtasatol szamitott hat
honapon beliil tajékoztatni kell arrdl, hogy az engedélyt megadtak-e.

(4) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki az
alabbiak pontos meghatarozasara:

a) az e cikk (2) bekezdése értelmében a hataskorrel rendelkezd hato-
sagok szamara nyujtandod informaciok, az iizleti tervet is ideértve;

b) a befektetési vallalkozasok iranyitasara vonatkozd, a 9. cikk (6)
bekezdése szerinti kovetelmények, valamint a 9. cikk (5) bekezdése
szerinti értesités céljara szolgald informaciok;
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c) a befolyasold részesedéssel rendelkezd részvényesekre és tagokra
vonatkoz6 kovetelmények, valamint azon tényezok, amelyek — a
10. cikk (1) és (2) bekezdésében foglaltak szerint — megakadalyoz-
hatjak az illetékes hatosagot feliigyeleti feladatainak hatékony telje-
sitésében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zasi technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

(5) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki az e
cikk (2) bekezdésében és a 9. cikk (5) bekezdésében eldirt informacid
nyujtasara vagy az értesitésre szolgald egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével 0sszhangban torténd elfogadasara.

8. cikk

Engedélyek visszavonasa

Az illetékes hatdsdg visszavonhatja a befektetési vallalkozas szaméra
kibocsatott engedélyt, amennyiben a befektetési vallalkozas:

a) 12 hoénapon beliil nem hasznalja fel az engedélyt, az engedélyrdl
kifejezetten lemond, vagy a megel6z6 hat honap sordn befektetési
szolgaltatast nem nyujtott, illetve befektetési tevékenységet nem
végzett, kivéve, ha az érintett tagallam eldirta, hogy ilyen esetekben
az engedé¢ly érvényét veszti;

b) valotlan nyilatkozatok tételével, vagy mas szabalytalan eszkoz igény-
bevételével szerezte meg az engedélyt;

¢) mar nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt
kiadtak, igymint az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendeletben (1) megallapitott feltételek teljesitése;

d) sulyosan és rendszeresen megsértette a befektetési vallalkozasok
mikddési feltételeire iranyado, ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU
rendelet alapjan elfogadott rendelkezéseket;

e) azon esetek barmelyikének hatdlya ala tartozik, ennek az irdnyelvnek
a hatokorén kiviil esd ligyekben, amikor a nemzeti jog a visszavonast
eldirja.

Minden engedély kiadasarol értesiteni kell az ESMA-t.

9. cikk

Vezeto testiilet

(1) Az 5. cikknek megfeleléen engedélyt add illetékes hatosagok
biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok ¢és iranyitod testiileteik
megfeleljenek a 2013/36/EU rendelet 88. cikkének ¢és 91. cikkének.

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete (2019.
november 27.) a befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencidlis kovetel-
ményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az 575/2013/EU, a 600/2014/EU és a
806/2014/EU rendelet modositasarol (HL L 314, 2019.12.5., 1 o.).
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Az ESMA ¢és az EBA kozosen iranymutatasokat fogadnak el a
2013/36/EU iranyelv 91. cikke (12) bekezdésében felsorolt elemekrol.

(2) Az 5. cikk szerinti engedély megadasakor az illetékes hatosagok
engedélyezhetik, hogy a vezetd testiilet tagjai a 2013/36/EU irdnyelv
91. cikke (3) bekezdésében engedélyezetteken til egy tovabbi, nem
ligyvezetd igazgatoi tisztséget toltsenek be. Az illetékes hatosagok rend-
szeresen tajékoztatjdk az ESMA-t az engedélyekrol.

Az EBA ¢és az ESMA &sszehangoljak az e bekezdés elsd albekezdé-
sében ¢és a 2013/36/EU iranyelv 91. cikke (6) bekezdésében meghata-
rozott, a befektetési vallalkozasokra vonatkozo informaciok gyijtését.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozas vezetd
testillete meghatarozza, feliigyeli azokat az iranyitasi szabalyokat,
amelyek a befektetési vallalkozas hatékony és prudens vezetését — és
ennek részeként a befektetési vallalkozason beliili feladatok elkiiloni-
tését és az Osszeférhetetlenségek megel6zését — hivatottak garantélni,
és feliigyelje e szabalyok végrehajtasat ¢s felelds azokért, olyan modon,
amely elémozditja a piac integritasat és az tigyfelek érdekeit.

A 2013/36/EU iranyelv 88. cikke (1) bekezdésében megallapitott kove-
telmények sérelme nélkiil e mechanizmusoknak azt is biztositaniuk kell,
hogy a vezetd testiilet meghatarozza, jovahagyja és feligyeli az alabbi-
akat:

a) a vallalkozas szervezeti felépitését a befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek és kiegészitd szolgaltatasok biztositasa tekintetében,
ideértve a személyzettdl megkovetelt képességeket, szaktudast és
tapasztalatot, a vallalkozas szolgaltatasnyujtasahoz és tevékenysége-
inek elvégzéséhez sziikséges erdforrasokat, eljarasokat és mechaniz-
musokat, figyelembe véve iizleti tevékenységének jellegét, nagysag-
rendjét ¢€s Osszetettségét, ¢és mindazokat a kovetelményeket,
amelyeknek a vallalkozas koteles megfelelni;

b) a kinalt vagy biztositott szolgaltatasokra, tevékenységekre, termé-
kekre és miiveletekre vonatkozé politikat, 6sszhangban a vallalkozas
kockazatviseld képességével, valamint a véllalkozas azon ligyfele-
inek jellemzoivel és igényeivel, akik szamara azokat kinaljak vagy
biztositjak, ideértve adott esetben a megfeleld stressztesztek elvég-
z¢€sét is;

c) az lugyfeleknek vald szolgaltatasnyujtasban részt vevé személyekre
vonatkoz6, arra iranyuld javadalmazasi politikat, hogy az a felelds
magatartasra, az lgyfelekkel szembeni tisztességes eljarasra, és az
igyfelekkel fennallo kapcsolatokban az érdekellentétek elkeriilésére
0szténozzon;

A vezeto testiilet figyelemmel kiséri és rendszeres idokozonként értékeli
a vallalkozas befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek, valamint
kiegészité szolgaltatdsok nyljtasara vonatkozd stratégiai céljainak
megfeleldségét és végrehajtasat a befektetési vallalkozas iranyitasi rend-
szerének eredményességét és az ligyfeleknek nyujtott szolgaltatasokra
vonatkoz6 politikak megfeleloségét, és megteszi a megfeleld 1épéseket
az esetleges hianyossagok kezelésére.

A vezetd testiilet tagjai megfelelé hozzaféréssel rendelkeznek azokhoz
az informacidkhoz és dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a
vezetdi dontéshozatal feliigyeletéhez ¢és ellendrzéséhez.
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(4) Az illetékes hatosag megtagadja az engedélyezést, ha nincs
meggy6zOdve arrdl, hogy a befektetési vallalkozas vezetd testiiletének
tagjai megfelelden jo hirnévvel rendelkeznek, elegendd tudas, készség
¢és tapasztalat birtokaban vannak, és elegendd idot forditanak feladataik
ellatasara, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a befektetési vallalkozas vezetésében javasolt valto-
zasok veszélyeztetik a megalapozott és megbizhatd vezetést az tigyfeleik
érdekeinek €s a piac integritasanak megfeleld figyelembevételét.

(5) A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozas tajé-
koztassa az illetékes hatdsagot vezetd testiiletének minden tagjarél és az
e tagsagban bekovetkezd barmely valtozasrol, mindazon informaciokkal
egyiitt, amelyek annak értékeléséhez sziikségesek, hogy a vallalkozas
megfelel-e az (1), (2) és (3) bekezdésnek.

(6) A tagallamok eldirjak, hogy a kérelmezd befektetési vallalkozas
hatékony ligyvezetését legalabb két, az (1) bekezdésében megallapitott
kovetelményeknek megfeleld személynek kell ellatnia.

Az elsé albekezdésben foglaltaktol eltérve a tagéllamok engedélyt
adhatnak a természetes személy befektetési vallalkozasoknak vagy az
egyetlen természetes személy altal az alapszabalynak és nemzeti jogsza-
balyoknak megfelelden iranyitott jogi személyiségi befektetési vallalko-
zasoknak. A tagallamok azonban megkdvetelhetik a kdvetkezoket:

a) olyan alternativ szabalyok életbe 1éptetése, amelyek biztositjak az
ilyen befektetési vallalkozdsok megalapozott és megbizhat6 irdnyi-
tasat és az tigyfelek érdekeinek megfeleld figyelembevételét, vala-
mint a piac integritasat

b) az érintett természetes személyek megfelelden jo hirnévvel, kell6
tudassal és tapasztalattal rendelkezzenek, és forditsanak elegendd
idot feladataik ellatasara.

10. cikk

Részvényesek és befolyasolo részesedéssel rendelkezé tagok

(1) Az illetékes hatéosagok mindaddig nem engedélyezhetik a befek-
tetési szolgaltatasok nyujtasat és a befektetési tevékenységek végzését a
befektetési vallalkozas szamara, amig nem kapjak meg a tajékoztatast
azon természetes vagy jogi személy részvényesek vagy tagok kilétérol,
akik, illetve amelyek kozvetve vagy kozvetleniil befolyasold része-
sedéssel rendelkeznek, valamint e részesedések nagysagarol.

Az illetékes hatosagok megtagadjak az engedélyezést, ha a befektetési
vallalkozasok megalapozott és megbizhatd vezetése biztositasanak szik-
ségességét figyelembe véve nincsenek meggyézddve a befolyasold
részesedéssel rendelkezd részvényesek vagy tagok alkalmassagarol.

Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a befektetési vallalkozas és mas
természetes vagy jogi személyek kozott, az illetékes hatdsag kizardlag
akkor adja meg az engedélyt, ha az ilyen kapcsolatok nem akadalyozzak
az illetékes hatosag feliigyeleti funkcidinak hatékony gyakorlasat.

(2) Az illetékes hatdésag megtagadja az engedélyezést, amennyiben
valamely harmadik orszag torvényei, rendeletei vagy kozigazgatasi
rendelkezései iranyadoak a vallalkozassal szoros kapcsolatban allo egy
vagy tobb természetes vagy jogi személyre, vagy az ilyen jogszabalyok
érvényesitésének nehézségei akadalyozzak az illetékes hatosag feliigye-
leti funkcidinak hatékony ellatasat.

(3) A tagallamok megkovetelik, hogy amennyiben az (1) bekezdés
els6 albekezdésében emlitett személyek altal gyakorolt befolyas valo-
szinlileg hatranyosan érinti a befektetési vallalkozas megalapozott és
megbizhatd iranyitasat, az illetékes hatdsag meghozza a sziikséges intéz-
kedéseket annak érdekében, hogy véget vessen a helyzetnek.
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Ilyen intézkedés lehet a birdsagi végzés kérelmezése vagy az igazga-
tokkal és az iranyitasért felelés személyekkel szembeni szankciok kisza-
basa vagy a szoban forgd részvényesek, illetve tagok birtokdaban 1évo
részvényekhez fiz0d6 szavazati jogok gyakorlasanak felfiiggesztése.

11. cikk

A tervezett részesedésszerzés bejelentése

(1) A tagallamok minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy
Osszehangoltan fellépd tobb ilyen személy (,,a részesedést szerezni
kivand személy”) részére, aki vagy amely dontést hozott befolyasolod
részesedésnek egy befektetési vallalkozasban valé kozvetlen vagy
kozvetett megszerzésére vagy ilyen befolyasold részesedésnek egy
befektetési vallalkozasban valo kozvetlen vagy kozvetett tovabbi nove-
lésére, aminek eredményeképpen szavazati jogainak vagy birtokolt tke-
részesedésének aranya elémé vagy meghaladna a 20, 30 vagy 50 %-ot
vagy a befektetési vallalkozas a leanyvallalatavd valna (,,a szandékolt
részesedésszerzEés™) eldirjak, hogy elészor a megszerezni kivant befolya-
sold részesedés nagysagat és a 13. cikk (4) bekezdésében emlitett vonat-
kozo informéciokat irasban jelentsék be annak a befektetési vallalko-
zasnak az illetékes hatdsagai felé, amelyben befolyasold részesedés
megszerzésére vagy ilyen részesedés novelésére torekszenek.

A tagallamok minden természetes vagy jogi személy részére, aki vagy
amely dontést hozott egy befektetési vallalkozasban fennallo befolydsold
részesedésének kozvetlen vagy kozvetett elidegenitésérdl, eldirjak, hogy
ezt a tényt eldszor irasban jelentse be — az elidegeniteni kivant része-
sedés nagysaganak megjeldlésével — az illetékes hatosagoknak. Ennek a
személynek hasonloképpen bejelentést kell tennie az illetékes hatdsagok
felé akkor is, ha befolyasold részesedésének oly mértékii csdkkentésérol
dontott, hogy ezaltal szavazati joganak, vagy az altala birtokolt tékeré-
szesedésnek az aranya 20, 30, vagy 50 % ala csokkenne, vagy ha a
biztositointézet megsziinne leanyvallalata lenni.

A tagallamoknak nem sziikséges a 30 %-os hatarértéket alkalmazniuk
abban az esetben, ha a 2004/109/EK iranyelv 9. cikke (3) bekezdése a)
pontjanak megfelelden az egyharmados hatarértéket alkalmazzak.

Annak megallapitasara, hogy teljesiilnek-e a befolyasold részesedés e
cikkben és a 10. cikkben emlitett feltételei, a tagallamoknak nem kell
figyelembe venniiik azokat a szavazati jogokat vagy részvényeket,
amelyekkel a befektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek — az 1.
melléklete A. szakaszanak 6. pontjaban foglaltak értelmében — a pénz-
ligyi eszkozok jegyzési garanciavallalasa és/vagy az eszkoz vételére
vonatkozo kotelezettségvallalas alapjan torténd elhelyezése révén rendel-
kezhetnek, feltéve, hogy az emlitett jogokat egyrészt nem gyakoroljak
vagy egyéb mdédon nem hasznaljak a kibocsatd vezetésébe vald beavat-
kozasra, és masrészt azokat a részesedésszerzéstdl szamitott egy éven
beliil elidegenitik.

(2) Az érintett illetékes hatosagoknak a részesedésszerzés 13. cikk (1)
bekezdésében eldirt értékelésekor (,,az értékelés”) egymas kozott teljes-
kortien konzultdlniuk kell, amennyiben a részesedést szerezni kivand
személy az alabbiak egyike:

a) egy masik tagallamban vagy a részesedésszerzés targyat képezd
tarsasag agazatatdl eltéré agazatban engedélyezett hitelintézet, bizto-
sitointézet, viszontbiztositd, befektetési vallalkozas vagy AEKBV
alapkezeld tarsasag;

b) egy masik tagallamban vagy a részesedésszerzés targyat képezd
tarsasag agazatatdl eltéré agazatban engedélyezett hitelintézet, bizto-
sitointézet, viszontbiztositd, befektetési véllalkozas vagy AEKBV
alapkezeld tarsasag anyavallalata; vagy
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¢) egy masik tagallamban vagy a részesedésszerzés targyat képezd
tarsasag agazatatdl eltéré agazatban engedélyezett hitelintézet, bizto-
sitointézet, viszontbiztositd, befektetési vallalkozas vagy AEKBV
alapkezelé tarsasag felett ellenérzést gyakorldo természetes vagy
jogi személy.

Az illetékes hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil egymas rendelke-
zésére bocsatanak minden — az értékelés szempontjabdl alapvetd vagy
Iényeges — informacidt. E tekintetben az illetékes hatosagok a targyhoz
tartoz6 informdacidkat kérésre, az alapvetd informaciokat pedig sajat
kezdeményezésiikre kozlik egymassal. A szandékolt részesedésszerzés
targyat képezd befektetési vallalkozast engedélyezd illetékes hatosag
hatarozata utal a részesedést szerezni kivano személyért felelos illetékes
hatdsag részérdl kinyilvanitott barmely véleményre vagy fenntartasra.

(3) A tagallamok megkdvetelik, hogy amennyiben valamely befekte-
tési vallalkozds tudomast szerez tOkerészesedéseinek barmely olyan
megszerzésérol vagy elidegenitésérdl, amelynek kovetkeztében a része-
sedések a (1) bekezdés elsé albekezdésében emlitett kiiszobértékek
barmelyikét meghaladjak vagy az ala csokkennek, az ilyen befektetési
vallalkozasnak késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az illetékes hatdsa-
got.

A befektetési vallalkozdsok évente legalabb egyszer tdjékoztatjdk az
illetékes hatosagot a befolyasold részesedéssel rendelkezd részvényeseik
és tagjaik nevérdl, valamint az ilyen részesedések nagysagarol, amint az
példaul a részvényesek, illetve tagok éves kozgyiilése soran kapott
informaciokbdl kitlinik, vagy az azon tarsasagokra vonatkozo el6ira-
soknak vald megfelelés eredményébdl, amelyek atruhazhat6 értékpapir-
jait valamely szabalyozott piacra bevezették.

(4) A tagallamok megkovetelik, hogy az illetékes hatdsagok tegyenek
a 10. cikk (3) bekezdésében emlitettekhez hasonld intézkedéseket azon
személyek tekintetében, akik nem teljesitik a befolyasold részesedés
szerzésével vagy novelésével kapcsolatos eldzetes tajékoztatasi kotele-
zettségiiket. Ha az ilyen részesedést az illetékes hatosag kifogasa elle-
nére szerzik meg, a tagallamok — barmely mas elfogadandd szankciotol
fiiggetlentl — rendelkeznek vagy a vonatkozd szavazati jogok felflig-
gesztésérol, a leadott szavazatok érvénytelenségérdl, vagy érvényteleni-
tésének lehetéségérol.

12. cikk

Ertékelési idészak

(1) Az illetékes hatosagok azonnal, és minden esetben a 11. cikk (1)
bekezdésének elsé albekezdésében eldirt értesités atvételét, valamint az
ezen cikk (2) bekezdésben emlitett informaciok esetleges kés6bbi atvé-
telét kovetd két munkanapon beliil irdsban elismerik annak atvételét a
részesedést szerezni kivand személy felé.

Az illetékes hatosagoknak az értesités és a tagallam altal a 13. cikk (4)
bekezdésében emlitett lista alapjan eldirt, az értesitéshez csatolando
valamennyi dokumentum irasos atvételi elismervénye napjatodl szamitott
legfeljebb hatvan munkanap (,,értékelési idészak™) all rendelkezésére az
értekelés elvégzésére.

Az illetékes hatosagok az atvétel elismerésekor tajékoztatjak a része-
sedést szerezni kivand személyt az értékelési iddszak lejartanak idépont-
jarol.

(2) Az illetékes hatosagok az értékelési idészak soran — de az érté-
kelési idoszak Gtvenedik munkanapjanal nem késébb — sziikség esetén
barmilyen olyan tovabbi informaciot bekérhetnek, amely sziikséges az
értékelés befejezéséhez. Ezt a kérelmet irasban, a sziikséges potlolagos
informaciok megnevezésével kell megtenni.
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Az illetékes hatdsagok altali informaciokérés napja és a részesedést
szerezni kivand személy arra adott valaszanak atvétele kozotti
idészakban az értékelési idoszakot meg kell szakitani. A megszakitas
nem tarthat tovabb hisz munkanapnal. Az illetékes hatdsagok altali
barmely — az informacidk kiegészitését vagy pontositasat szolgald —
tovabbi kérésrél az illetékes hatosdgok szabad mérlegelésiik szerint
dontenek, azonban ez nem jarhat az értékelési id6szak megszakitasaval.

(3) Az illetékes hatosagok a (2) bekezdés masodik albekezdésében
emlitett megszakitast legfeljebb harminc munkanapra meghosszabbithat-
jak, amennyiben a részesedést szerezni kivand személy a kovetkezok
egyike:

a) az Union kiviil talalhaté vagy az Eurdpai Union kiviili szabalyozas
ala tartozo természetes vagy jogi személy;

b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik
ezen iranyelv, a, a 2009/65/EK, a, 2009/138/EK, vagy a 2013/36/EU
iranyelv szerinti feliigyelet hatalya ala.

(4) Ha az illetékes hatdsagok az értékelés befejezésekor a szandékolt
részesedésszerzés ellenzése mellett dontenek, errdl két munkanapon
beliil és az értékelési idOszakot nem meghaladva irdsban értesitik a
részesedést szerezni kivano személyt, megadva a hatarozat indokait. A
nemzeti jog fiiggvényében, a részesedést szerezni kivanod személy kéré-
sére egy, a dontés indokait megfelelden tartalmazé nyilatkozatot a nyil-
vanossag szamara hozzaférhetévé lehet tenni. Ez nem akadalya annak,
hogy a tagallam lehetové tegye az illetékes hatdsag szamara, hogy ezt a
kozzétételt a részesedést szerezni kivand személy kérése nélkiil is
megtegye.

(5) Ha az illetékes hatosagok az értékelési idoszakon beliill nem
ellenzik irasban a szandékolt részesedésszerzést, akkor a szandékolt
részesedésszerzést jovahagyottnak kell tekinteni.

(6) Az illetékes hatosagok megszabhatjak a szandékolt részesedész-
szerzés végrehajtasainak maximalis idOtartamat, és azt adott esetben
meghosszabbithatjak.

(7) A szavazati jogok vagy a tékerészesedés kozvetlen vagy kdzvetett
megszerzése tekintetében a tagallamok nem szabhatnak meg az illetékes
hatosagoknak torténd bejelentésre vagy az azok altali jovahagyasra
vonatkozo, az ebben az iranyelvben megallapitottnal szigoribb kovetel-
ményeket.

(8) Az ESMA-nak — az e cikk (2) bekezdésének sérelme nélkil —
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a 13. cikk (4)
bekezdésében emlitett, a részesedést szerezni kivanok altal benyujtandd
informaciok kimeritd jegyzékének megallapitasa céljabol.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezetet 2014.
januar 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zasi technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

(9) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki a
11. cikk (2) bekezdése értelmében az érintett hataskorrel rendelkezd
hatésagok kozott sziikséges konzultacios folyamat részletes szabalyaival
kapcsolatos egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljarasok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2014.
januar 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhazni az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.
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13. cikk
Ertékelés

(1) A 11. cikk (1) bekezdésében eldirt bejelentés és a 12. cikk (2)
bekezdésében emlitett informacio értékelésekor az illetékes hatésagok —
a részesedésszerzés targyat képezd befektetési véllalkozas hatékony,
eredményes és prudens iranyitasanak érdekében és a részesedést
szerezni kivand személynek a befektetési vallalkozasra gyakorolt valo-
sziniisithetd befolyasat figyelembe véve — az alabbi kritériumok alapjan
értékelik a részesedést szerezni kivand személy alkalmassagat és a szan-
dékolt részesedésszerzés pénziligyi megbizhatosagat:

a) a részesedést szerezni kivano jo hirneve;

b) a szandékolt részesedésszerzés eredményeképpen a befektetési vallal-
kozas tzleti tevékenységét iranyitd barmely személy jo hirneve és
tapasztalata,

c) a részesedést szerezni kivand személy pénziigyi megbizhatosaga,
kiilondsen a részesedésszerzés targyat képezd befektetési vallalko-
zasban folytatott és tervezett iizleti tevékenység tipusaval kapcsolat-
ban;

d) annak kérdése, hogy a befektetési vallalkozas képes lesz-e teljesiteni
¢és folyamatosan teljesiteni az ezen az irdnyelven és adott esetben
egyéb iranyelveken — mégpedig a 2002/87/EK ¢és a 2013/36/EU
iranyelven — alapuld prudencialis kovetelményeket és kiilondsen,
hogy vajon az a csoport, amelynek részévé valik, olyan szerke-
zetli-e, amely lehetévé teszi a hatékony felligyelet gyakorlasat, az
illetékes hatosdgok kozotti hatékony informacidcserét és az illetékes
hatosagok kozotti hatdskdrmegosztas meghatarozasat;

e) léteznek-e ésszerli okok annak feltételezésére, hogy a szandékolt
részesedésszerzéssel kapcsolatban pénzmosast vagy terrorizmusfinan-
szirozast kovetnek vagy kovettek el vagy kisérelnek vagy kiséreltek
meg a 2005/60/EK iranyelv 1. cikke értelmében, vagy hogy a terve-
zett részesedésszerzés novelheti annak kockazatat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel Osszhangban
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e bekezdés elsd
albekezdésében meghatarozott feltételek kiigazitasara.

(2) Az illetékes hatosagok csak akkor ellenezhetik a szandékolt
részesedésszerzést, ha erre az (1) bekezdésben meghatarozott kritéri-
umok alapjan ésszerli okuk van, vagy ha a részesedést szerezni kivand
személy altal szolgaltatott informacidé nem teljes.

(3) A tagallamok nem szabhatnak el6zetes feltételeket a megszer-
zend6 részesedési arany tekintetében, és nem engedélyezhetik illetékes
hatosagaik szamara a szandékolt részesedésszerzésnek a piac gazdasagi
igényei alapjan valo vizsgalatat.

(4) A tagallamok kozzéteszik az értékeléshez sziikséges és a 11. cikk
(1) bekezdésében emlitett bejelentés idépontjaban az illetékes hatdsagok
szamara nyuQjtandd informaciok listajat. A kért informacidknak
aranyosnak kell lenniiik, és azokat a részesedést szerezni kivand
személy és a szandékolt részesedésszerzés jellegéhez kell igazitani. A
tagallamok nem kérhetnek a prudencialis értékelés szempontjabol nem a
targyhoz tartozo informaciokat.

(5) A 12. cikk (1), (2) és (3) bekezdéseiben foglaltak ellenére,
amennyiben ugyanazon befektetési vallalkozas tekintetében ketté vagy
tobb, befolyasolo részesedés szerzésére vagy novelésére vonatkozo ajan-
latrdl értesitik az illetékes hatdsagot, tigy az utdbbinak a részesedést
szerezni kivand személyeket megkiilonboztetéstdl mentes modon kell
kezelnie.
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14. cikk

Tagsag valamely engedélyezett befektetokartalanitasi rendszerben

Az illetékes hatdosag megvizsgalja, hogy barmely, befektetési vallalko-
zasként engedélyt kérd jogalany az engedélyezéskor teljesiti-e a 97/9/EK
irdnyelv alapjan fennall6 kotelezettségeit.

Az elsd bekezdésben emlitett kotelezettséget a strukturalt betétek
viszonylataban akkor kell teljesiteni, ha a strukturalt betétet olyan hitel-
intézet bocsatja ki, amely a 2014/49/EU iranyelv alapjan elismert betét-
biztositasi rendszer tagja.

15. cikk
Indulétéke-ellatottsag

A tagéallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatoésdgok csak akkor
adhatjdk meg az engedélyt, ha a befektetési vallalkozas az (EU)
2019/2034 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) 9. cikkének kove-
telményeivel dsszhangban az adott befektetési szolgéltatds vagy tevé-
kenység jellegére tekintettel elegendd induldtékével rendelkezik.

16. cikk

Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagallam megkoveteli, hogy a befektetési
vallalkozasok megfeleljenek az e cikk (2)—(10) bekezdésében és a
17. cikkben foglalt szervezeti kdvetelményeknek.

(2) A befektetési vallalkozas megfeleld politikakat és hatékony elja-
rasokat hoz 1étre annak biztositasara, hogy a vallalkozas, beleértve
annak vezetdit, alkalmazottait és fiiggd tigynokeit, megfeleljen az ezen
iranyelv szerinti kotelezettségeknek, valamint az ilyen személyek
személyes ligyleteire iranyadd megfeleld szabalyokat is megallapit.

(3) A befektetési vallalkozas hatékony szervezeti €s igazgatasi
megoldasokat tart fenn és miikodtet abbol a célbol, hogy minden
ésszerlt 1épést megtehessen annak megeldzése érdekében, hogy a
23. cikkben meghatarozott Osszeférhetetlenség hatranyosan érintse
ligyfeleinek érdekeit.

Az lgyfelek szamara torténd értékesités céljabol pénziigyi eszkodzoket
kialakitd befektetési vallalkozas az egyes pénziigyi eszkdzok jovahagya-
sara és a meglévl pénziigyi eszkozok jelentds kiigazitasainak jovaha-
gyasara szolgald folyamatot tart fenn, mikdodtet, és elvégzi annak feliil-
vizsgalatat, miel6tt pénziigyi eszkdzt hoz forgalomba vagy forgalmaz
igyfelek részére.

A termék jovahagyasi folyamata meghatarozza a végso tigyfelek azono-
sitott célpiacat az egyes pénziigyi eszkozok tigyfél-kategoridin beliil, és
biztositja, hogy az adott azonositott célpiac valamennyi relevans kocka-
zatanak értékelése megtorténjen, és a tervezett forgalmazasi stratégia az
azonositott célpiacnak megfeleld legyen.

A befektetési véllalkozdsok emellett rendszeresen feliilvizsgaljdk az
altaluk kinalt vagy forgalomba hozott pénziigyi termékeket, ¢s ennek
soran figyelembe vesznek minden olyan eseményt, amely lényegesen

(") Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034 iranyelve (2019.

november 27.) a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, vala-
mint a 2002/87/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU, a
2014/59/EU és a 2014/65/EU iranyelv modositasarol (HL L 314, 2019.12.5.,
64 0.).
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befolyasolhatja az azonositott célpiac potencialis kockazatat, legalabb
annak felmérése érdekében, hogy a pénziigyi eszkdz tovabbra is
megfelel-e az azonositott célpiac igényeinek, és hogy a tervezett forgal-
mazasi stratégia tovabbra is megfelel6-e.

A pénziigyi eszkozoket kialakitd befektetési vallalkozas barmely forgal-
maz6 szamara elérhetové teszi a pénziigyi eszkozre €s a termék jova-
hagyasi folyamatara vonatkozo dsszes informaciot, a pénziigyi eszkdzok
azonositott célpiacét is beleértve.

Amennyiben valamely befektetési vallalkozds nem sajat maga 4ltal
kialakitott pénziigyi eszkozoket kinal vagy javasol, kielégitd megolda-
sokat kell alkalmaznia az o6tddik albekezdésben emlitett informaciok
beszerzésére és minden egyes pénziigyi eszkoz jellemzdéinek és azono-
sitott célpiacainak megértésére.

Az e bekezdésben emlitett szabalyok, folyamatok és megoldasok nem
sértik ezen iranyelv és a 600/2014/EU rendelet Osszes egyéb elbirasat,
beleértve a kozzétételre, az alkalmassdgra vagy megfeleldségre, az
Osszeférhetetlenségek azonositasara €s kezelésére, valamint az §szton-
z6kre vonatkozdakat is.

(4) A befektetési vallalkozas minden ésszerli 1épést megtesz a befek-
tetési szolgaltatasok ¢s tevékenységek teljesitésének folyamatossaga és
szabalyossdga biztositdsanak érdekében. A befektetési vdllalkozas e
célbol megfeleld és aranyos rendszereket, eréforrasokat és eljarasokat
alkalmaz.

(5) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy amikor harmadik félre
tamaszkodik az ligyfelek szamara a folyamatos és kielégitd szolgaltatas-
nyujtas vagy befektetési tevékenységvégzés szempontjabol kritikus
fontossagu operativ funkciok teljesitéséhez, minden ésszerli intézkedést
meghoz az indokolatlan tovabbi miikodési kockazat elkeriilésére. Fontos
operativ funkciok kiszervezése nem vallalhaté oly modon, hogy az
Iényegesen sértse a vallalkozas belso ellendrzésének mindségét, illetve
a feliigyeldk lehetdségét arra, hogy figyelemmel kisérjék a véllalkozas
kotelezettségeinek teljesitését.

A befektetési vallalkozasnak megalapozott igazgatasi és szamviteli elja-
rasokkal, belsé ellendrzési mechanizmusokkal, hatékony kockazatértéke-
1ési eljarasokkal, valamint az adatfeldolgozo rendszereihez hatékony
ellendérzési és védelmi szabalyokkal kell rendelkeznie.

Annak sérelme nélkiil, hogy az illetékes hatdsagok ezzel az iranyelvvel
és a 600/2014/EU rendelettel Osszhangban hozzaférést kérjenek a
kommunikacidhoz, a befektetési vallalkozasnak az informaciok tovabbi-
tasara hasznalt eszkdzok biztonsagat és hitelesitését garantald, hatékony
és eredményes biztonsagi mechanizmusokkal kell rendelkeznie, minima-
lizalnia kell az adatsériilés €s a jogosulatlan hozzaférés kockazatat, és az
adatok titkossagat mindenkor megdrizve meg kell eléznie az informa-
ciok kiszivargasat.

(6) A befektetési vallalkozasnak az altala nyujtott Osszes szolgalta-
tasrol és az altala végzett dsszes tevékenységrol és tigyletrdl nyilvantar-
tast kell vezetnie, amelynek elegenddnek kell lennie ahhoz, hogy az
illetékes hatdsag ellathassa feliigyeleti feladatait, ¢s megtehesse az
ezen irdnyelv, a 600/2014/EU rendelet, a 2014/57/EU iranyelv és az
596/2014/EU rendelet szerinti végrehajtasi intézkedéseket és kiilondsen
hogy meggy6zddhessen arrdl, hogy a befektetési vallalkozas eleget tett-e
az lgyfelekkel vagy potencialis tligyfelekkel szemben, illetve a piac
integritasanak megodrzése kapcsan fennalld minden kotelezettségének.



0201410065 — HU — 28.02.2022 — 009.001 — 29

(7) A nyilvantartas részeként rogziteni kell legalabb azokat telefon-
beszélgetéseket €s elektronikus lizenetvaltasokat, amelyek a sajatszamlas
kereskedésben megkotott ligyleteket, valamint a megbizasok atvételével,
tovabbitasaval ¢és végrehajtasaval kapcsolatos ligyfélmegbizasi szolgal-
tatasokat érintik.

Az ilyen telefonbeszélgetések és elektronikus lizenetvaltasok kozé
tartoznak azok is, amelyek célja az ligyletek kotése sajatszamlas keres-
kedés keretében, valamint a megbizasok atvételével, tovabbitasaval és
végrehajtasaval kapcsolatos iigyfélmegbizasi szolgaltatdsok nyujtasa,
még az olyan beszélgetések és lizenetvaltasok esetében is, amelyek
nem vezetnek a szoban forgd ligyletek megkdtéséhez vagy iigyfélmeg-
bizasi szolgaltatasok nyujtasahoz.

E célbol a befektetési vallalkozasnak minden ésszertien sziikséges 1€pést
meg kell tennie az alkalmazottai vagy partnerei altal a befektetési vallal-
kozas altal rendelkezésiikre bocsatott vagy hasznalatra jovahagyott vagy
engedélyezett berendezéseken keresztiil lebonyolitott relevans telefonbe-
szélgetések ¢és (kimend vagy bejovd) elektronikus lizenetvaltasok rogzi-
tése céljabol.

A befektetési vallalkozasok kdotelesek tajékoztatni 0j és meglévé tigyfe-
leiket, hogy azon, a befektetési vallalkozas és az tigyfelei kozotti, tele-
fonon torténd lizenetvaltasok, illetve beszélgetések, amelyek valamilyen
tranzakciot eredményeznek vagy eredményezhetnek, rogzitésre keriilnek.

Ez a tajékoztatds kozolheté minddssze egy alkalommal, a befektetési
szolgaltatasok j vagy meglévo tigyfeleknek torténd nyujtasat megeld-
zoen.

A befektetési vallalkozasok olyan tigyfélnek, akit el6z6leg nem tajékoz-
tattak a telefonon torténd iizenetvaltasok és beszélgetések rogzitésérdl,
nem nyujthatnak telefonon keresztiil befektetési szolgaltatast, illetve
részére nem végezhetnek telefonon keresztiil befektetési tevékenységet,
amennyiben az emlitett befektetési szolgéltatdsok, illetve befektetési
tevékenységek tigyfélmegbizasok fogadasahoz, tovabbitasahoz vagy
végrehajtasahoz éhez kapcsolodnak.

Az ligyfelek egyéb uton is adhatnak megbizast, e kozlésnek azonban
tartos adathordozon rogzitett formaban, azaz pl. levélben, faxon vagy e-
mailben kell torténnie, vagy a személyes talalkozokon elhangzott
megbizasok esetében azt dokumentalni kell. Igy az tigyféllel folytatott
relevans személyes beszélgetések tartalma irasos jegyzokonyvek vagy
feljegyzések formdjaban rogzithetd. Az igy kozolt megbizasok a tele-
fonon ko6zolt megbizasokkal egyenértékiinek mindsiilnek.

A befektetési vallalkozas megtesz minden ésszerli 1épést annak elkerii-
lésére, hogy alkalmazottai vagy partnerei a relevans telefonbeszélgeté-
seket és elektronikus iizenetvaltasokat olyan, magantulajdonban 1évo
berendezéseken keresztiil bonyolitsak le, amelyekrdl a befektetési vallal-
kozas az altaluk kozvetitett tartalmat nem tudja rogziteni vagy lema-
solni.

Az e bekezdéssel sszhangban megdrzott felvételeket az érintett tigyfe-
leknek kérésre at kell adni, és azokat 6t évig — illetve amennyiben azt az
illetékes hatosag eldirja, legfeljebb hét évig — meg kell Orizni.

(8) A befektetési vallalkozasnak az tigyfelei tulajdonaban 1év6 pénz-
ligyi eszkozok tartdsakor kielégité megoldasokkal kell dvnia az ligyfelek
tulajdonosi jogait, kiilondsen a befektetési vallalkozas fizetésképtelen-
sége esetén, és meg kell eléznie az ligyfelek pénziigyi eszkozeinek sajat
szamlara torténd felhasznalasat, kivéve, ha ez az ligyfél kifejezett hozza-
jarulasaval torténik.
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(9) A befektetési vallalkozasnak az tigyfelek tulajdonat képezd
pénzeszkdzok tartdsakor megfeleld megoldasokkal kell oévnia az
ugyfelek jogait, €és a hitelintézetek esetének kivételével meg kell el6znie
az lgyfelek pénzeszkdzeinek sajat szamlara torténd felhasznalasat.

(10) A befektetési vallalkozas nem kothet lakossagi tigyfelekkel tulaj-
donjog-atruhazasos pénziigyi biztositékokrol szold megallapodasokat az
ligyfél jelenlegi vagy jovobeli, tényleges vagy fiiggd vagy varhatd kotel-
meinek biztositékaként vagy fedezeteként.

(11)  Befektetési vallalkozasok fidktelepei esetén a fioktelep helye
szerinti tagallam illetékes hatosaga érvényesiti a (6) és (7) bekezdésben
foglalt kotelezettséget a fioktelep altal végrehajtott ligyletek tekinteté-
ben, a befektetési véllalkozas székhely szerinti tagallama illetékes hato-
saganak a nyilvantartasokba vald kozvetlen betekintési lehetéségének
sérelme nélkiil.

A tagallamok kivételes koriilmények esetén a (8), (9) és (10) bekez-
désben emlitetteken, valamint a (12) bekezdésben emlitett vonatkozo
felhatalmazason alapuld jogi aktusokban foglaltakon til tovabbi kove-
telményeket is eldirhatnak a befektetési vallalkozasok szamara az
ugyfelek eszkozeinek védelmével kapcsolatban. Ezeknek a kovetelmé-
nyeknek objektiv moédon indokoltnak és aranyosnak kell lenniiik ahhoz,
hogy megoldast kinalhassanak a befektetok védelmét vagy a piac integ-
ritasat fenyegetd, az adott tagdllam piaci szerkezetének koriilményei
kozott kiilonds fontossdgu konkrét kockazatokkal szemben, amennyiben
a befektetési vallalkozasok az ligyfelek eszkozeinek ¢és forrasainak
védelmében jarnak el.

A tagéllamok, amennyiben e bekezdésnek megfelelden szandékukban
all tovabbi kovetelményt bevezetni, arrol indokolatlan késedelem nélkiil,
de legalabb két honappal a kovetelmény tervezett hatalybalépése el6tt
tajékoztatjdk a Bizottsagot. A tdjékoztataisban meg kell indokolni a
kovetelményt. Egyetlen ilyen kiegészité kovetelmény sem korlatozhatja
vagy befolyasolhatja mas mddon a befektetési vallalkozasok 34. és
35. cikk szerinti jogait.

A Bizottsag a harmadik albekezdésben emlitett tajékoztatastdl szamitott
két honapon beliil véleményt nyilvanit a kiegészité kdovetelmények
aranyossagarol és indokoltsagarol.

A tagallamok fenntarthatjdk mindazon kiegészité kovetelményeket,
amelyekrdl 2014. julius 2. eldtt a 2006/73/EK iranyelv 4. cikke alapjan
értesitést kiildtek a Bizottsagnak, feltéve, hogy az emlitett cikkben
meghatarozott feltételek teljesiilnek.

A Bizottsag tajékoztatja a tagallamokat az e bekezdéssel sszhangban
bevezetett kiegészitd kovetelményekrodl, valamint kozzéteszi e kovetel-
ményeket a webhelyén.

(12) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel Gssz-
hangban felhatalmazidson alapuld jogi aktusokat fogadjon el,
amelyekben részletesen meghatarozza a kiillonbozo befektetési szolgal-
tatasokat nyujtdé és/vagy befektetési tevékenységeket, illetve kiegészitd
szolgéltatasokat, vagy ezek kombindcidjat végzd befektetési vallalkoza-
sokkal, illetve harmadik orszagbeli vallalkozasok esetében azok
41. cikkel Osszhangban engedélyezett fidktelepeivel szemben megélla-
pitandd, e cikk (2)—(10) bekezdésében rogzitett konkrét szervezeti kove-
telményeket.

16a. cikk

Mentesiilés a termékiranyitasi kovetelmények alol

A befektetési vallalkozas mentesiil a 16. cikk (3) bekezdésének maso-
diktol 6todikig terjedd albekezdésében, valamint a 24. cikk (2) bekez-
désében meghatarozott kdvetelmények aldl, ha az altala nyujtott befek-
tetési szolgaltatas olyan kotvényekhez kapcsolodik, amelyek a kiegészi-
tési zaradékon kivill nem tartalmaznak mds bedgyazott szarmazékos
terméket, vagy ha a pénziigyi eszkozoket kizardlag elfogadhato part-
nerek részére értékesitik vagy forgalmazzak.
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17. cikk

Algoritmikus kereskedés

(1) Az algoritmikus kereskedéssel foglalkozo befektetési vallalko-
zasnak az altala mikodtetett vallalkozasnak megfeleld, hatékony rend-
szerekkel és kockéazatellenOrzési mechanizmussal kell rendelkeznie,
hogy kereskedési rendszerei rugalmasak legyenek, és elegendd kapaci-
tassal rendelkezzenek, illetve megfelelé kereskedési kiiszobértékek és
limitek hatalya alé tartozzanak, és megakadalyozzak a hibas megbizasok
kikiildését vagy a rendszerek egyéb, potencialisan rendellenes piaci
helyzetet eredményez6 vagy ilyen helyzet kialakuldsat eldsegité miiko-
dését. Az ilyen vallalkozasnak hatékony rendszerekkel és kockazatelle-
nOrzési mechanizmusokkal is rendelkeznie kell annak biztositasara is,
hogy a kereskedési rendszerek ne legyenek felhasznalhatok semmiféle
olyan célra, amely ellentétes az 596/2014/EU rendelettel vagy annak a
kereskedési helyszinnek a szabélyaival, amelyhez kapcsolodnak. A
befektetési vallalkozasnak hathatdés mechanizmusokkal kell rendelkeznie
az lzletvitel folyamatossaganak biztositasara, amelyek alkalmasak a
kereskedési rendszereiben fellépd barmely hiba kezelésére, és gondos-
kodnia kell rendszerei teljes korii tesztelésérdl és megfeleld ellendrzé-
sérél annak biztositasa érdekében, hogy e bekezdés kovetelményeinek
mindenkor megfeleljenek.

(2) Amennyiben egy befektetési vallalkozas valamely tagallamban
algoritmikus kereskedést folytat, errdl koteles értesiteni a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagait, valamint annak a kereskedési hely-
szinnek a székhelye szerinti illetékes hatdsagot, amelynek tagjaként
vagy résztvevijeként a befektetési vallalkozas algoritmikus kereskedést
folytat.

A befektetési vallalkozas székhelye szerinti illetékes hatdsag kotelezheti
a befektetési vallalkozast, hogy rendszeresen vagy eseti jelleggel adjon
leirast algoritmikus kereskedési stratégiai jellegérol, a rendszerre érvé-
nyes kereskedési paraméterekrél vagy limitekrdl, az (1) bekezdésben
foglalt feltételek teljesitésének biztositasara bevezetett alapveté megfele-
1ési, illetve kockazatellendrzési mechanizmusrol, valamint a rendszerei
tesztelésére vonatkozo adatokrol. A befektetési vallalkozas székhelye
szerinti illetékes hatdsag barmikor tovabbi informacidkat is kérhet a
befektetési vallalkozastol algoritmikus kereskedésérél és az annak
céljara hasznalt rendszerekrol.

A Dbefektetési vallalkozas székhelye szerinti illetékes hatésag az olyan
kereskedési helyszinek székhelye szerinti illetékes hatosdgok kérésére,
amelyek tagjaként vagy résztvevdjeként a befektetési vallalkozas algo-
ritmikus kereskedést folytat, indokolatlan késedelem nélkiil kozli az
algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozastol kapott, a
masodik albekezdésben emlitett informéciokat.

A befektetési vallalkozas gondoskodik az e cikkben emlitettek nyilvan-
tartasarol, ¢és biztositja, hogy e nyilvantartas lehetové tegye illetékes
hatésdga szdmdara az ezen irdnyelv kovetelményeinek valé megfelelés
nyomon kdvetését.

A nagysebességli algoritmikus kereskedési technikat alkalmazo befekte-
tési vallalkozds jovadhagyott formaban pontos és idérendbe rendezett
nyilvantartast tarol valamennyi megbizasarol — beleértve a megbizasok
visszavonasat, a végrehajtott megbizasokat ¢és arfolyamokat a kereske-
dési helyszineken —, és azt kérésre az illetékes hatosag rendelkezésére
bocsatja.
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(3) Figyelembe véve az adott piac likviditasat, méretét és jellegét,
valamint azon eszk6z jellemzdit, amellyel kereskedik, annak a befekte-
tési vallalkozasnak, amely 4rjegyzési stratégia alapjan algoritmikus
kereskedést folytat:

a) az ilyen arjegyzést — az esetleges kivételes kortiilmények kivételével
— a kereskedési helyszin kereskedési idejének egy meghatarozott
ardnyu részében folyamatosan kell végrehajtania, és ezaltal rend-
szeres ¢s eldre lathatd modon likviditast kell biztositania a kereske-
dési helyszinen.

b) kotelezd érvényl irasbeli megallapodast kell kdtnie a kereskedési
helyszinnel, amelynek legalabb a befektetési vallalkozas a) pont
szerinti kotelezettségeit meg kell hatdroznia, és

¢) hatékony rendszerekkel és ellendrz6 mechanizmusokkal kell rendel-
keznie annak biztositdsara, hogy mindenkor teljesiteni tudja a b)
pontban emlitett megallapodas szerinti kotelezettségeit,

(4)  E cikk és ezen iranyelv 48. cikkének alkalmazasaban egy befek-
tetési vallalkozéas akkor folytat arjegyzési stratégia alapjan algoritmikus
kereskedést, ha egy vagy tobb kereskedési helyszin tagjaként vagy részt-
jileg egymassal ellentétes iranyt, hasonld nagysagt fix arajanlatokat
tesz versenyképes arakon, egyetlen vagy tobb pénziigyi eszkozhoz
kapcsolodoan, egyetlen kereskedési helyszinen vagy egyszerre tobb
kereskedési helyszinen, és ezaltal a teljes piac szdmdéra rendszeres és
gyakori modon likviditast biztosit.

(5) Annak a befektetési vallalkozasnak, amely kozvetlen elektronikus
hozzaférést biztosit egy kereskedési helyszinhez, hatékony rendszerekkel
¢és kontrollmechanizmusokkal kell rendelkeznie a szolgaltatast hasznald
tigyfelek alkalmassaganak megfeleld értékelésére és feliilvizsgalatara,
valamint annak biztositasara, hogy a szolgaltatast igénybe vevo tigyfelek
ne Iéphessék tul az eldzetesen meghatarozott megfeleld kereskedési és
hitel-kiiszobértékeket, hogy a szolgaltatast hasznalo tigyfelek altal foly-
tatott kereskedés megfelel ellendrzés alatt alljon, és hogy a megfeleld
kockézatellenérzési mechanizmus megakadalyozza az olyan kereskedést,
amely kockazatokat teremthet maganak a befektetési vallalkozasnak a
szamara, vagy amely rendellenes piaci helyzetet teremthetnek vagy
hozzajarulhatnak annak kialakulasdhoz, vagy ellentétesek lehetnek az
596/2014/EU rendelettel vagy a kereskedési helyszin szabélyaival. A
kozvetlen elektronikus hozzaférés ilyen kontrollmechanizmusok nélkiili
biztositasa tilos.

Annak a biztositasa, hogy a szolgaltatast hasznald tigyfelek betartsak
ezen iranyelv kovetelményeit, illetve a kereskedési helyszin altal el6irt
szabalyokat, a kozvetlen elektronikus hozzaférést biztositd befektetési
vallalkozas felelossége. A befektetési vallalkozasnak az emlitett szaba-
lyok esetleges megsértésének, illetve a szabalytalan kereskedési feltéte-
leknek vagy a piaci visszaélésre utald magatartasnak az azonositasa
érdekében figyelemmel kell kisérnie az tigyleteket, és az ilyen esetekr6l
be kell szamolnia az illetékes hatosagnak. A befektetési vallalkozasnak
gondoskodnia kell arrél, hogy a befektetési vallalkozas és az tigyfél
kozott 1étrejojjon egy kotelezd erejli irdsos megallapodds az emlitett
szolgaltatas nyujtasabol fakado alapvetd jogokrol és kotelezettségekrol,
amely megallapodas értelmében az ezen irdnyelv rendelkezéseinek
betartasaval kapcsolatos felelosség a befektetési vallalkozast terheli.

A valamely kereskedési helyszinhez kozvetlen elektronikus hozzaférést
biztositd befektetési vallalkozasnak e tényrdl értesitenie kell a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagait, valamint annak a kereskedési hely-
szinnek a tagallama szerinti illetékes hatosagokat is, amelyhez a befek-
tetési vallalkozas kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosit.
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A befektetési vallalkozas székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga
kotelezheti a befektetési vallalkozast, hogy az rendszeres vagy eseti
jelleggel adjon leirast az elsd albekezdésben emlitett rendszerekrol és
ellenérzési mechanizmusrol, és bizonyitsa ezek alkalmazasat.

A befektetési vallalkozas székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsaga
az olyan kereskedési helyszinek illetékes hatosaga kérésére, amelyekhez
a befektetési vallalkozas koézvetlen elektronikus hozzaférést biztosit,
indokolatlan késedelem nélkiil kozli a negyedik albekezdésben emlitett,
a befektetési vallalkozastdl kapott informaciokat.

A befektetési vallalkozas gondoskodik az e bekezdésben emlitettek nyil-
vantartasarol, és biztositja, hogy e nyilvantartas lehetové tegye illetékes
hatdsaga szamara az ezen iranyelv kovetelményeinek valé megfelelés
nyomon kovetését.

(6) Az olyan befektetési vallalkozas, amely altalanos kliringtagként
jar el mas személyek szdmdra, rendelkezik hatékony rendszerekkel és
ellenérzéssel, melyek révén gondoskodik arrdl, hogy az elszamolasi
szolgaltatasokat csak megfeleld, és vilagos kritériumokat teljesitd
személyek veszik igénybe, és hogy megfelel eldirasok vonatkoznak
azokra a személyekre, amelyek a befektetési vallalkozas szamara és a
piac szdmdra a kockdzatokat lecsokkentik. A befektetési vallalkozas
gondoskodik arrdl, hogy legyen egy kotelezd érvényl irasos megalla-
podas a befektetési vallalkozas és a személy kozdtt, az azon szolgaltatas
nyujtasabol keletkezd Iényeges jogokrol és kotelezettségekrol.

(7) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kovetkezdk részletes meghatarozasa érdekében:

a) a kiillonbozo befektetési szolgaltatasokat nyujtd és/vagy befektetési
tevékenységeket folytatd és kiegészitd szolgaltatasokat nyujtd, vagy
ezek kiilonbozé kombinacidival foglalkozd befektetési vallalkoza-
sokra vonatkozoan az (1)—(6) bekezdésben eldirt szervezeti kovetel-
mények tovabbi részletei, amelyek keretében az (5) bekezdésben
foglalt szervezeti kdvetelményekkel kapcsolatos eldirasoknak oly
modon kell egyedi kovetelményeket meghatarozniuk a kozvetlen
piaci hozzaférés és a szponzoralt hozzaférés vonatkozasaban, hogy
az biztositsa, hogy a szponzoralt hozzaférésre vonatkozd kontroll-
mechanizmusok legalabb egyenértékiiek legyenek a kozvetlen hozza-
férésre vonatkozodakkal;

b) azok a koriilmények, amelyek fennallasa esetén a befektetési vallal-
kozas koteles megkdtni a (3) bekezdés b) pontjaban emlitett arjegy-
z¢&si megallapodast, valamint az ilyen megallapodasok tartalma,
ideértve a kereskedési helyszin kereskedési idejének a (3) bekez-
désben emlitett részét is;

¢) azok a helyzetek, amelyek a (3) bekezdésben emlitett kivételes koriil-
ménynek mindsiilnek, ideértve a rendkiviili volatilitasi koriilménye-
ket, a politikai és makrogazdasagi eseményeket, a rendszerszinti,
illetve operativ eseményeket, valamint az olyan koriilményeket is,
amelyek a befektetési vallalkozast megakadalyozzak az (1) bekez-
désben emlitett prudens kockézatkezelési gyakorlat fenntartasaban;

d) a (2) bekezdés 6todik albekezdésében emlitett jovahagyott forma
tartalma és formatuma, valamint annak az idOszaknak a hossza,
ameddig a befektetési vallalkozdsnak meg kell Oriznie az emlitett
nyilvantartast.
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Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
2015. julius 3-ig be kell nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

18. cikk

A kereskedés folyamata és az iigyletek véglegesitése egy multilate-
ralis kereskedési rendszerben és egy szervezett kereskedési rend-
szerben

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a multilaterdlis kereskedési
rendszert (MTF) és szervezett kereskedési rendszert (OTF) mikodtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetdk amellett, hogy megfelelnek
a 16. cikkben megallapitott szervezeti kovetelményeknek, atlathatd
szabalyokat és eljardsokat hozzanak létre a tisztességes és rendezett
kereskedés érdekében, valamint objektiv ismérveket allapitsanak meg
a megbizasok hatékony végrehajtasara. Szabalyokkal kell rendelkezniiik
a rendszer technikai mikodésének megalapozott iranyitasara, hogy
megbirkozhasson a rendszerleallas kockazataval, ideértve az elére nem
lathaté események hatékony kezelésére vonatkozé megolddsokat is;

(2) A tagdllamok megkodvetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et
mikddtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetk atlathatd szaba-
lyokban allapitsanak meg szempontokat azon pénziigyi eszkozok
meghatdrozasara, amelyekkel rendszereikben kereskedni lehet.

A tagéllamok megkdvetelik, hogy adott esetben az MTF-et vagy az
OTF-et mikddtetd befektetési vallalkozasok és piacmikodtetdk kelld,
nyilvanosan hozzaférhetd informacidt biztositsanak, lehetévé téve
felhasznaloik szamara, hogy megitéljék a befektetési lehetdségeket,
figyelembe véve mind a felhasznalok jellegét, mind a kereskedésben
részt vevo eszkozok fajtait, vagy gydézddjenek meg arrol, hogy az
ilyen informacidhoz hozza lehet férni.

(3) A tagallamok eldirjak, hogy az MTF-et és OTF-et mikddtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetdk 4tlathatd, megkiilonbozte-
téstdl mentes €és objektiv szempontokon alapuld szabalyokat allapitsanak
meg, tegyenek kozzé, tartsanak fenn és hajtsanak végre a szolgaltata-
sukhoz vald hozzaférésre vonatkozodan.

(4) A tagallamok kotelezdvé teszik az MTF-et vagy OTF-et miikdd-
tetd befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetok szamara, hogy azok
rendelkezzenek az azoknak az MTF vagy OTF ilizemeltetését vagy a
tagokat/résztvevoket vagy felhasznalokat érintd lehetséges karos kovet-
kezményeknek az egyértelmii azonositdsara ¢és kezelésére szolgald
mechanizmusokkal, amelyek az MTF, az OTF, a tulajdonosaik, vagy
az MTF-et vagy OTF-et miikodteté befektetési vallalkozas vagy piac-
mikddtetd, illetve az MTF vagy OTF hatékony és eredményes miko-
dése kozotti érdekellentétek kovetkeztében eldallhatnak.

(5) A tagallamok megkdvetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et
miikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikodteték megfeleljenek
az 48. cikkben és az 49. cikkben foglaltaknak, és hogy minden ehhez
sziikséges hatékony rendszerrel, eljarassal és mechanizmussal rendelkez-
zenek.

(6) A tagallamok el6irjak, hogy az MTF-et és az OTF-et mikddtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok egyértelmiien tajékoztassak
tagjaikat és résztvevoiket az adott rendszerben végrehajtott ligyletek
végrehajtasaért viselt felelosségiikrol. A tagallamok megkdvetelik,
hogy az MTF-et és OTF-et miikddtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetok a sziikséges megoldasokkal segitsék elé az MTF vagy
az OTF rendszereiben megkotott iigyletek hatékony végrehajtasat ét.
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(7) A tagallamok eldirjak, hogy az MTF-ek és az OTF-ek legalabb
harom, ténylegesen aktiv taggal vagy felhasznaldval rendelkezzenek,
amelyek mindegyikének lehetdsége van a tobbiekkel vald kolcsonds
egyiittmikodésre az arképzés terén.

(8)  Amennyiben valamely szabalyozott piacra bevezetett atruhazhato
értékpapirral a kibocsatdé hozzajaruldsa nélkiil valamely MTF-en vagy
OTF-en is kereskednek, a kibocsatd az adott MTF vagy OTF vonatko-
zasaban nem koételes induld, folyamatos vagy eseti pénziigyi beszamo-
lasra.

(9) A tagallamok eldirjak, hogy az MTF-et ¢s OTF-et mukddtetd
befektetési vallalkozas és piacmiikddtetd haladéktalanul teljesitse az ille-
tékes hatosag altal a valamely pénzigyi eszkoz kereskedésbdl valo
felfiiggesztésére vagy kivonasara a 69. cikk (2) bekezdése alapjan
kiadott utasitasokat.

(10) A tagallamok eldirjak az MTF-et vagy OTF-et mikddtetd befek-
tetési vallalkozasok és piacmiikddtetdk szamara, hogy az illetékes hato-
sagnak részletes ismertetést adjanak az MTF vagy OTF miikodésérdl,
ezen beliil — a 20. cikk (1), (4) és (5) bekezdésének sérelme nélkiil —
barmely, ugyanezen befektetési vallalkozasok és piacmiikodteték tulaj-
donaban 1év6 szabdlyozott piaccal, MTF-fel, OTF-fel vagy rendszeres
internalizaloval vald kapcsolatukrol, illetve az ezekben valo részesedé-
siikrél, valamint hogy rendelkezésre bocsassak tagjaik, résztvevoik
és/vagy felhasznaloik névsorat. Az illetékes hatosagok ezt az informa-
ciot kérésre az ESMA rendelkezésére bocsatjak. Minden befektetési
vallalkozasnak és piacmiikodtetének szolo MTF- vagy OTF-engedélyrdl
értesiteni kell az ESMA-t. Az ESMA jegyzéket készit az Unidban
mikddd 6sszes MTF-r6l és OTF-16l. A jegyzék informaciokat tartalmaz
az MTF vagy OTF altal nyujtott szolgaltatasokrol, €s maga utan vonja,
hogy a 600/2014/EU rendelet 6., 10. és 26. cikkével 6sszhangban
késziilo jelentésekben az MTF-et vagy OTF-et azonositd egyedi koddal
szerepel. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Az ESMA e
jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész allapotban tartja.

(11) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki
a (10) bekezdésben hivatkozott ismertetés és értesités tartalmanak és
formajanak meghatarozasara.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazést kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

19. cikk

Konkrét elirasok az MTF-ek szamara

(1) A tagallamok megkdovetelik, hogy az MTF-et miikodtetd befekte-
tési vallalkozasok és piacmikodtetok amellett, hogy megfelelnek a 16.
és 18. cikkben megallapitott kdvetelményeknek, beavatkozast kizard
szabalyokat allapitsanak meg és hajtsanak végre a megbizasok végre-
hajtasara a rendszerben.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy a 18. cikk (3) bekezdésében emlitett,
az MTF-ekhez valo hozzaférésre vonatkozd szabalyok Osszhangban
legyenek az 53. cikk (3) bekezdésében megallapitott feltételekkel.

(3) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et miikddtetd befekte-
tési vallalkozas €s piacmikddtetd mechanizmusokkal rendelkezzen az
alabbiak tekintetében:
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a) legyen megfelelden felszerelt azon kockazatok kezelésére, amelyeknek
ki van téve, hogy megfelel6 megallapodasokat és rendszereket hozzon
létre a mikodését veszélyeztetd Osszes lényeges kockazat azonosita-
sara, ¢s haté¢kony intézkedéseket hozzon az ilyen kockazatok csokken-
tésére;

b) hatékony mechanizmusokkal segitse el6 a rendszereiben végrehajtott
ligyletek hatékony és hataridében torténd véglegesitését; valamint

¢) az engedélyezés idépontjaban ¢és folyamatosan is rendelkezzék rende-
zett mikodésének eldsegitésére kellé pénziigyi forrasokkal, tekin-
tettel a piacon kotott ligyletek jellegére és kiterjedésére, valamint
azon kockazatok korére és fokara, amelyeknek ki van téve.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a 24. cikk, a 25. cikk, a 27. cikk
(1), (2) és (4)-(10) bekezdése és a 28. cikk ne vonatkozzon az MTF-re
iranyadd szabalyok alapjan végrehajtott, a tagjai vagy résztvevoi kozotti
lgyletekre, vagy az MTF és tagjai vagy résztvevoi kozott az MTF
hasznalatdval kapcsolatos tligyletekre. Az MTF tagjai vagy résztvevoi
azonban kdtelesek megfelelni a 24., 25., 27. és 28. cikkben eldirt kote-
lezettségeknek tigyfeleik tekintetében, ha iigyfelek nevében eljarva az
igyfelek megbizasait valamely MTF rendszerein keresztiil hajtjak végre.

(5) A tagallamok nem engedélyezik, hogy az MTF-et mikodtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetok sajat eszkoz terhére hajt-
sanak végre lgyfélmegbizasokat, vagy iligyfélmegbizasokat parositd
sajat szamlara torténd kereskedést folytassanak.

20. cikk

Konkrét kovetelmények az OTF-ek szamara

(1) A tagéallamok eldirjak, hogy az OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozas és piacmiikodtet 1étrehozzon bizonyos mechanizmusokat,
amelyek megakadalyozzak, hogy az ligyfélmegbizasokat az OTF-ben
az OTF-et mikddtetd befektetési vallalkozas vagy piacmikddtetd sajat
eszkozeinek terhére hajtsak végre, vagy végrehajtsak olyan gazdalkodo
egységek lgyfélmegbizasait, amelyek a befektetési vallalkozassal vagy
piacmiikddtetdvel azonos csoport vagy jogi személy részét alkotjak.

(2) A tagallamok csak kotvények, strukturdlt pénziigyi termékek,
kibocsatasi egységek és bizonyos szarmaztatott termékek vonatkoza-
saban engedélyezik az OTF-et mikddtetd befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtetok szamara, hogy ligyfélmegbizasokat parositd sajat szam-
lara torténd kereskedést folytassanak, ¢és csak abban az esetben, ha az
ligyfél beleegyezett ebbe az eljarasba.

Az OTF-et mukodtetd befektetési vallalkozasok és piacmitkodtetok nem
alkalmazhatnak {igyfélmegbizasokat parositd, sajat szamlara torténd
kereskedést abbdl a célbdl, hogy az OTF-en ligyfélmegbizasokat hajt-
sanak végre olyan szarmaztatott termékekre vonatkozoan, amelyek a
szarmaztatott termékek olyan kategoridjaba tartoznak, amelyet a
648/2012/EU rendelet 5. cikkével dsszhangban elszamolasi kotelezettség
hatalya ala tartozonak nyilvanitottak.

Az OTF-et mukddtetd befektetési vallalkozasoknak és piacmukddte-
téknek rendelkeznilik kell olyan szabalyokkal, amelyek biztositjak,
hogy megfeleljenek az tigyfélmegbizasokat parositd, sajat szamlara
torténd kereskedés 4. cikk (1) bekezdésének 38. pontjaban szerepld
fogalommeghatarozasanak.

(3) A tagéllamok csak a likvid piaccal nem rendelkezd allampapirok
vonatkozasaban engedélyezik az OTF-et mikodtetd befektetési vallalko-
zasok és piacmiikodteték szamara, hogy tigyfélmegbizasokat parosito,
sajat szamlara torténd kereskedésen kiviili sajat szamlara torténd keres-
kedést folytassanak.
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(4) A tagallamok nem engedélyezik, hogy egy OTF és egy rend-
szeres internalizald mikodésére egyazon jogi személyen beliil keriiljon
sor. OTF nem kapcsolodhat rendszeres internalizdléhoz oly moédon,
amely lehetové teszi, hogy az OTF-beli megbizasok és a rendszeres
internalizalonal 1évé megbizasok vagy ajanlatok egymasra hassanak.
Az OTF nem kapcsolodhat masik OTF-hez olyan mddon, ami lehetévé
teszi, hogy a kiilonb6z6 OTF-ek hassanak egymasra.

(5) A tagallamok nem tiltjak, hogy az OTF-et mikodtetd befektetési
vallalkozasok ¢és piacmiikddteték masik befektetési vallalkozassal
kozosen folytassanak OTF-en torténd, fiiggetlen alapt arjegyzést.

E cikk alkalmazasaban nem tekintend6 gy, hogy egy befektetési vallal-
kozas OTF-en torténd, fiiggetlen alapi arjegyzést folytat, ha szoros
kapcsolatban all az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozassal vagy
piacmiikdtetdvel.

(6) A tagallamok eldirjak, hogy a megbizasok OTF-en vald végre-
hajtasara egyedi mérlegelés alapjan keriiljon sor.

Az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok €s piacmukddtetok csak
a kovetkez6 esetek egyikében vagy mindkettoben gyakorolhatjak egyedi
mérlegelési jogkoriiket:

a) amikor Ugy dontenek, hogy az altaluk iizemeltetett OTF-en
megbizast adnak le vagy vonnak vissza;

b) amikor gy dontenek, hogy egy adott ligyfélmegbizast nem parosi-
tanak az adott idépontban a rendszerben rendelkezésre 4ll6 megbiza-
sokkal, feltéve, hogy ez megfelel az iigyfelektdl kapott konkrét
utasitasoknak és a 27. cikk szerinti kotelezettségeiknek.

Az lgyfélmegbizasokat Osszeparositd rendszerek esetében az OTF-et
miikodtetd befektetési vallalkozas és piacmiikodteté donthet arrol,
hogy két vagy tobb ligyfélmegbizast parosit-e, illetve hogy ezek koziil
mennyit és mikor parosit a rendszerben. Az (1), (2), (4) és (5) bekez-
déssel Osszhangban és a (3) bekezdés sérelme nélkill a részvényektdl
eltérd eszkozokre vonatkozo iigyleteket megszervezd rendszerek
esetében a befektetési vallalkozasok vagy az OTF-et mikodtetd piac-
mukddtetdk eldsegithetik az tigyfelek kozotti alkut annak érdekében,
hogy két vagy tobb, egymasnak potencialisan megfeleld kereskedési
szandékot hozzanak Ossze egymassal egy ligyletben.

Ez a kotelezettség a 18. és a 27. cikk sérelme nélkiil alkalmazando.

(7) Az illetékes hatésag az OTF lizemeltetése iranti engedélykére-
lemnek a befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtet altali benyujta-
sakor vagy eseti alapon részletes leirast kérhet arrdl, hogy a rendszer
miért nem megfeleld és nem képes arra, hogy szabalyozott piacként,
MTF-ként vagy rendszeres internalizaloként miikodjon, valamint arrol,
hogyan fogjak alkalmazni ezt a mérlegelési jogkort, kiilondsen arra
vonatkozoan, hogy mikor keriilhet sor egy megbizas OTF-r6l valo torlé-
sére, valamint hogy mikor és hogyan torténik két vagy tobb ligyfélmeg-
bizas OTF-en beliili parba allitasa. Az OTF-et mikodtetd befektetési
vallalkozasnak vagy piacmiikodtetének ezenkiviil részletesen tajékoz-
tatnia kell az illetékes hatosagot arrél, hogy hogyan kivan iigyfélmeg-
bizasokat parositod, sajat szamlara torténd kereskedést alkalmazni. Az
illetékes hatosag nyomon koveti a befektetési vallalkozas vagy piacmii-
kodtetd tigyfélmegbizasokat parositd, sajat szamlara torténd kereske-
désben vald részvételét annak biztositasara, hogy az tovabbra is
megfeleljen az ilyen kereskedés fogalommeghatarozasanak, és hogy az
ugyfélmegbizasokat parosito, sajat szamlara torténd kereskedésben valo
részvétel ne eredményezzen Osszeférhetetlenséget a befektetési vallal-
kozas vagy piacmiikodtetd és ligyfelei kozott.

(8) A tagallamok biztositjak, hogy a 24., 25., 27. és 28. cikk rendel-
kezéseit az OTF-fel kapcsolatos tigyletekre alkalmazzak.



0201410065 — HU — 28.02.2022 — 009.001 — 38

II. FEJEZET

A befektetési villalkozdsok miikiodési feltételei

1. szakasz

Altalanos rendelkezések

21. cikk

Az indul6 engedély feltételeinek rendszeres feliilvizsgalata

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy a teriiletilkon engedélyezett
befektetési vallalkozas folyamatosan, minden id6ben feleljen meg az I.
fejezetben az induld engedélyre megallapitott feltételeknek.

(2) A tagallamok megkdvetelik, hogy illetékes hatésagaik megfeleld
modszereket hozzanak 1étre annak figyelemmel kisérésére, hogy a
befektetési vallalkozasok teljesitik-e az (1) bekezdés alapjan a kotele-
zettségeiket. Megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok tajékoz-
tassak az illetékes hatdosagokat minden, az indulé engedélyhez megalla-
pitott feltételekben bekdvetkezd Iényeges valtozasrol.

Az ESMA utmutatast dolgozhat ki az ebben a bekezdésben emlitett
figyelemmel kisérés modszereire vonatkozoan.

22. cikk

Altalanos kotelezettségek a folyamatos feliigyelet tekintetében

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok kisérjék figye-
lemmel a befektetési vallalkozasok tevékenységeit oly moddon, hogy
értékelhessék az ezen iranyelvben eldirt miikodési feltételeknek vald
megfelelést. A tagallamok biztositjak, hogy a megfeleld intézkedések
illetékes hatosagaik szamara rendelkezésre allnak ahhoz, hogy a befek-
tetési vallalkozasoktol e kotelezettségeknek valo megfelelés értékelé-
séhez sziikséges informdciot megszerezzék.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok — amennyiben 6k
felelnek valamely, a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének
34. pontjaban meghatarozott ¢és az emlitett rendelet 2. cikkének (3)
bekezdése szerinti eltérés ala tartozd jovahagyott kozzétételi mecha-
nizmus (APA) és valamely, a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekez-
désének 36. pontjaban meghatarozott és az emlitett rendelet 2. cikkének
(3) bekezdése szerinti eltérés ald tartozo, jovahagyott jelentési mecha-
nizmus (ARM) tevékenységeinek engedélyezéséért és feliigyeletéért —
ellenérizzék az adott APA vagy ARM tevékenységeit oly modon,
hogy értékelhessék az emlitett rendeletben meghatarozott miikodési
feltételeknek valdo megfelelést. A tagallamok biztositjak, hogy a
megfelel intézkedések rendelkezésre alljanak az illetékes hatosagaik
szamara ahhoz, hogy megszerezzék a sziikséges informaciot az APA-k
és ARM-ck e kotelezettségeknek valdo megfelelése értékeléséhez.

23. cikk

Osszeférhetetlenség

(1) A tagallamok el6irjak befektetési vallalkozasaik szamara, hogy
minden megfeleld 1épést tegyeneck meg minden olyan Osszeférhetet-
lenség azonositasara és megeldzésére vagy kezelésére, amely kozottik
— beleértve vezetbiket, alkalmazottaikat és fliggd tigyndkeiket vagy
barmely, hozzdjuk ellenérzés révén kozvetleniil vagy kozvetetten
kapcsolodo személyt —, illetve ligyfeleik, vagy valamely tigyfelik és
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egy masik tgyfeliik kozott a befektetési és kiegészitd szolgaltatasok
vagy ezek kombinacidi nyujtasa soran felmeriilhet, beleértve a harmadik
felek 4ltal nyujtott Osztonzdk elfogadasabol, a befektetési vallalkozas
sajat dijazasabol és egyéb 0sztonzd struktirakbol adodd Osszeférhetet-
lenségeket is.

(2)  Amennyiben a befektetési vallalkozas altal a 16. cikk (3) bekez-
désének megfeleloen 1étrehozott, az Osszeférhetetlenségeknek az
ugyfelek érdekeire gyakorolt hatranyos hatasai megeldzésére iranyulod
szervezeti vagy igazgatasi szabalyok nem elegenddek annak kellden
megbizhato moédon vald biztositasara, hogy megelézzék az iigyfelek
érdekei sérelmének kockazatat, a befektetési vallalkozasnak vilagosan
tajékoztatnia kell az tigyfelet az Osszeférhetetlenség altalanos jellegérdl
¢és/vagy forrasairdl, valamint a szoban forgd kockazatok csokkentésére
hozott intézkedésekrdl, még miel6tt az érintett lizleti tevékenységet az
ligyfél szamara elvégezné.

(3) A (2) bekezdésben emlitett tajékoztatast
a) tartoés adathordozon kell nyujtani; valamint

b) annak kellden részletesnek kell lennie ahhoz, hogy — figyelembe
véve az lgyfél jellegét — az iigyfél megalapozott dontést hozhasson
azon szolgaltatassal kapcsolatban, amelyre nézve az Osszeférhetet-
lenség fennall.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az alabbi célok-
bol:

a) azon lépések meghatarozasa, amelyek megtétele a tobbféle befekte-
tési és kiegészitd szolgaltatasnak, illetve azok kombindcidinak nyj-
tdsa soran ésszerlien elvarhatdo a befektetési véllalkozasoktol az
Osszeférhetetlenség megallapitasa, megel6zése, kezelése és kozlése
érdekében,;

b) megfeleld kritériumok megallapitasa azon 0Osszeférhetetlenségi
formak meghatarozasahoz, amelyek fennalldsa sértheti a befektetési
vallalkozas tigyfeleinek vagy potencialis tigyfeleinek érdekeit.

2. szakasz

Rendelkezések a befektetévédelem biztositasara

24. cikk

Altalanos elvek és az iigyfelek tajékoztatasa

(1) A tagallamok megkdvetelik, hogy a befektetési szolgaltatasok,
vagy adott esetben a kiegészitd szolgaltatasok tigyfeleknek torténd nyuj-
tasakor a befektetési vallalkozas jarjon el becsiiletesen, tisztességesen és
hivatasszertien az tigyfelei legjobb érdekeinek megfeleléen és kiillonosen
feleljen meg az ebben a cikkben és a 25. cikkben foglalt elveknek.

(2) Az tgyfeleknek torténd értékesités céljabol pénziigyi eszkdzoket
kialakitod befektetési vallalkozasok biztositjak, hogy ezeket a pénziigyi
eszkozoket ugy alakitsdk ki, hogy azok megfeleljenek az ligyfelek
a pénziigyi eszkozok forgalmazasi stratégidja Osszeegyeztethetd legyen
az azonositott célpiaccal, és a befektetési vallalkozas ésszerli 1épéseket
tegyen annak biztositasara, hogy az adott pénziigyi eszkdzt az azonosi-
tott célpiac szdmara forgalmazzak.

A Dbefektetési vallalkozas érti az altala kinalt vagy ajanlott pénziigyi
eszkozoket, a végfelhasznaloknak a 16. cikk (3) bekezdésében emlitett
azonositott célpiacat is figyelembe véve felméri a pénziigyi eszkozok
azon lgyfelek igényeivel valdo 0OsszeegyeztethetOségét, akik szamara
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befektetési szolgaltatasokat nyujt, és gondoskodik arr6l, hogy csak
abban az esetben keriiljon sor pénziigyi eszkozok felkinalasara vagy
ajanlasara, ha az az tigyfél érdekében all.

(3) A befektetési vallalkozas altal ligyfeleihez vagy potencialis ligyfe-
leihez eljuttatott minden informacionak tisztességesnek, egyértelmiinek
és nem félrevezetének kell lennie, beleértve a marketingkdzleményeket
is. A marketingkdzlemények marketingjellegének vildgosan felismerhe-
tonek kell lennie.

(4) Az ugyfeleknek vagy potencialis tigyfeleknek kell6 idében
megfeleld tajékoztatast kell biztositani a befektetési vallalkozasrol és
annak szolgaltatasairdl, a pénziigyi eszkdzokrdl és a javasolt befektetési
stratégiakrol, a végrehajtas helyszineir6l, valamint az dsszes koltségrol
és kapcsolodo dijrol. E tajékoztatas a kovetkezoket foglalja magaban:

a) befektetési tanacs nyujtasakor a befektetési vallalkozas koteles a
befektetési tandcsadast megelézden kell6 idében tdjékoztatni az
ligyfelet az alabbiakrol:

i. a tanacsot fliggetlen alapon adja-e;

ii. a tandcsadas a kiilonbozd eszkdztipusok szélesebb vagy sziikebb
korti elemzésén alapul-e és kiillondsen, hogy a pénziigyi
eszkozok kore olyan szervezetek altal kibocsatott vagy kinalt
pénziigyi eszkozokre korlatozodik-e, amelyeket olyan szoros
kapcsolat vagy barmely egyéb jogi vagy gazdasagi viszony —
példaul szerzddéses viszony — fiiz a befektetési vallalkozashoz,
amely azzal a kockazattal jar, hogy csorbitja a tanacsadas fiigget-
lenségét,

iii. a befektetési vallalkozas biztosit-e az ligyfél szdmara az ezen
igyfélnek javasolt pénziigyi eszkozok megfeleléségére vonat-
kozo rendszeres értékelést;

b) a pénziigyi eszkdzokre €s javasolt befektetési stratégiakra vonatkozd
tajékoztatasnak magaban kell foglalnia a megfelelé iranymutatast,
illetve figyelmeztetést az adott eszkozokbe torténd befektetéssel
vagy az egyes befektetési stratégiakkal kapcsolatos kockazatokrol,
valamint arrél, hogy — figyelembe véve az e cikk (2) bekezdése
szerinti azonositott célpiacot — a pénzligyi eszkozt lakossagi vagy
szakmai ligyfeleknek szantak-e;

c) a befektetési és kiegészitd szolgaltatasokkal Osszefliggd koltségekre
¢és kapcsolodo dijakra vonatkozd tajékoztatds magaban foglalja a
tanacsadas koltségét, adott esetben az ligyfélnek ajanlott vagy érté-
kesitett pénziigyi eszkoz koltségét, valamint az ligyfél altali fizetés
modjat, beleértve az esetlegesen harmadik félt6]l szarmazo befizeté-
seket is.

Az Osszes koltségrol és dijrol szolo tajékoztatast — a befektetési szol-
galtatashoz és a pénziigyi eszkdzhoz kapcsolodd azon koltségeket és
dijakat is beleértve, amelyeket nem az alapul szolgdldé eszkozok
piacanak kockéazata hoz létre — Osszesitett formaban kell nyujtani
annak érdekében, hogy az ligyfél megérthesse a teljes koltséget és
annak a befektetés hozamara gyakorolt kumulativ hatdsat, és ameny-
nyiben az tigyfél azt kéri, a tajékoztatast tételes lebontasban is biztosi-
tani kell. Adott esetben ezt a tajékoztatast a befektetés ¢lettartama alatt
rendszeresen, legalabb évente biztositani kell az iigyfél szamara.
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Amennyiben a pénziigyi eszkdz vételére vagy eladdsara vonatkozo
megallapodast olyan tavkozlési eszkdz igénybevételével kotik meg,
amely megakadéalyozza a koltségekkel és dijakkal kapcsolatos eldzetes
tajékoztatast, a befektetési vallalkozas a kdltségekkel és dijakkal kapcso-
latos tajékoztatast az ligyletkotést kdvetden indokolatlan késedelem
nélkiil vagy elektronikus formaban, vagy lakossagi tigyfél kérésére
papiron is megadhatja, feltéve, hogy mindkét kovetkezd feltétel teljesiil:

i. az lgyfél beleegyezett, hogy az iligylet megkdtését kovetden indoko-
latlan késedelem nélkiil atveszi a tajékoztatast;

ii. a befektetési vallalkozds megadta azt a vélasztasi lehetséget az
lgyfél szamara, hogy a tajékoztatas atvételéig elhalassza az ligylet
megkotését.

A harmadik albekezdésben foglalt kovetelményeken tilmenden a befek-
tetési vallalkozas koteles lehetdséget biztositani az iigyfélnek arra, hogy
a koltségekkel és dijakkal kapcsolatos tdjékoztatast telefonon kapja meg
az lgylet megkotését megeldzden.

5) A (4) és a (9) bekezdésben emlitett informaciokat érthetd
formaban kell kozolni, ugy, hogy ¢ésszerlien feltételezhetd legyen,
hogy azok alapjan az ligyfelek vagy potencialis tigyfelek képesek atlatni
a felkinalt befektetési szolgaltatas, illetve az adott pénziigyi eszkdz
fajtajanak természetét és kockazatait, és enneck kovetkeztében tajéko-
zottan tudjédk meghozni befektetési dontéseiket. A tagallamok engedé-
lyezhetik, hogy ez a tajékoztatas egységesitett formatumban is biztosit-
hat6 legyen.

(5a) A befektetési vallalkozas az ezen iranyelvben eldirt valamennyi
nyujtando informaciot elektronikus formatumban adja at az tigyfeleknek
vagy potencialis iigyfeleknek, kivéve akkor, ha az {igyfél vagy potenci-
alis tigyfél lakossagi ligyfél vagy potencialis lakossagi tigyfél, aki papir-
alapu tajékoztatast kért, amely esetben ezeket az informdcidkat papiron,
dijmentesen kell megadni.

A befektetési vallalkozas tajékoztatja a lakossagi ligyfeleket vagy poten-
cialis lakossagi iigyfeleket, hogy lehetoségiik van papiron megkapni az
informéciokat.

Azokat a meglévd lakossagi ligyfeleket, akik papiron veszik 4t az ezen
iranyelv szerint nyujtandd informaciokat, a befektetési vallalkozas az
elektronikus formatumban torténd elkiildés el6tt legalabb nyolc héttel
tajékoztatja arrdl, hogy a tovabbiakban elektronikus formatumban
kapjak meg az informaciokat. A befektetési vallalkozas tajékoztatja az
emlitett meglévo lakossagi iigyfeleket, hogy valasztasuk szerint vagy
tovabbra is kaphatnak papiralapu tajékoztatast, vagy attérhetnek az
elektronikus formatumu téjékoztatasra. A befektetési vallalkozasok tajé-
koztatjak tovabba a meglévé lakossagi iigyfeleket, hogy ha a nyolchetes
id8szak soran nem kérik a papiralapll tdjékoztatds folytatasat, akkor
automatikusan elektronikus formatumban fogjak megkapni az informa-
ciokat. Azokat a meglévd tgyfeleket, akik mar elektronikus forma-
tumban kapjak meg az ezen irdnyelv szerint nyujtand6 informdciokat,
nem sziikséges tajékoztatni.
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(6) Azon esetekben, ha a befektetési szolgéltatast olyan pénziigyi
termék részeként kinaljak, amelyre a tajékoztatasi kotelezettségek tekin-
tetében mar az Eurdpai Unid hitelintézetekre és fogyasztoi hitelekre
vonatkoz6 jogszabalyainak egyéb rendelkezései vonatkoznak, az ilyen
szolgaltatasra ezeken tulmenden nem vonatkoznak a (3), a (4) és az
(5)bekezdésben megallapitott kotelezettségek.

(7)  Amennyiben a befektetési vallalkozas arrdl tajékoztatja az iigyfe-
let, hogy a befektetési tanacsadast fiiggetlen alapon biztositja, e befek-
tetési vallalkozas:

a) koteles a piacon elérhetd pénziigyi eszkdzok olyan kelléen nagy
korét értékelni, amely kellden valtozatos az eszkozok tipusa, kibo-
csatdja vagy a termékek nyujtoja szerint ahhoz, hogy biztositsa az
ugyfél befektetési céljainak megfeleld teljesiilését, és nem korlato-
zodhat azokra a pénziigyi eszkozokre, amelyeket

i. maga a befektetési vallalkozas vagy a vele szoros kapcsolatban
1évo szervezetek; vagy

ii. olyan egyéb szervezetek bocsatanak ki vagy nyujtanak, amelyeket
olyan szoros jogi vagy gazdasagi kapcsolat — példaul szerzddéses
viszony — fliz a befektetési vallalkozashoz, amely azzal a kocka-
zattal jar, hogy csorbitja a tanacsadas fliggetlenségét;

b) nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat, jutalékot
vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet valamely
harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaré személy fizet
vagy biztosit az tigyfeleknek nyujtott szolgaltatassal 9sszefiiggésben.
Az olyan kisebb nem pénzbeli juttatasokat, amelyek javithatjak az
igyfélnek nyujtott szolgaltatds szinvonaldt, és nagysagrendjiiknél
vagy jellegiiknél fogva nem tekinthetd ugy, hogy veszélyeztetnék a
befektetési vallalkozas azon kotelezettségének teljesitését, hogy az
tgyfél érdekének leginkabb megfeleld modon jarjon el, vilagosan
kozolni kell, és azok nem tartoznak ezen alpont hatalya ala.

(8)  Amikor portfoliokezelést biztosit, a befektetési vallalkozas nem
fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan
pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatdst, amelyet valamely harmadik fél
vagy egy harmadik fél nevében eljardo személy fizet vagy biztosit az
tgyfeleknek nyujtott szolgaltatassal Osszefliggésben. Az olyan kisebb
nem pénzbeli juttatdsokat, amelyek javithatjak az ligyfélnek nyujtott
szolgaltatas szinvonalat, és nagysagrendjiiknél vagy jellegiiknél fogva
nem tekinthetd ugy, hogy veszélyeztetnék a befektetési vallalkozas
azon kotelezettségének teljesitését, hogy az ligyfél érdekének leginkabb
megfeleld modon jarjon el, vildgosan kozolni kell, és azok nem
tartoznak e bekezdés hatalya ala.

(9) A tagéllamok biztositjak, hogy ne mindsiiljon Uigy, hogy a befek-
tetési vallalkozasok teljesitik a 23. cikk szerinti vagy az e cikk (1)
bekezdése szerinti kotelezettségeiket abban az esetben, amikor az tigyfél
vagy az lgyfél nevében eljard személy kivételével barmely fél szamara
fizetnek, vagy barmely dijban vagy jutalékban részesiilnek, vagy
barmely nem pénziigyi elényben részesiilnek vagy nem pénziigyi elényt
nyujtanak befektetési szolgaltatas vagy kiegészitd szolgaltatas biztosita-
saval kapcsolatban, az alabb felsorolt esetek kivételével, amikor a kifi-
zetés vagy az elony:

a) célja, hogy javitsa az érintett ligyfélnek nyujtott szolgaltatds mind-
ségét; valamint
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b) nem gatolja a befektetési vallalkozast abban, hogy megfeleljen annak
a kotelezettségének, amely szerint becsiiletesen, tisztességesen, szak-
szerlien és iigyfelei legjobb érdekének megfelelden kell eljarnia.

Az elsO albekezdésben emlitett dij vagy elény 1étérdl, jellegérdl és
Osszegérdl vagy — amennyiben az dsszeg nem adhaté meg biztosan —
Osszegének szamitasi modjardl az lgyfelet vilagosan, atfogdan,
pontosan és érthetden tajékoztatjak az adott befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatas elvégzése el6tt; A befektetési vallalkozas adott esetben tajé-
koztatja az tligyfelet a befektetési szolgaltatas vagy kiegészité szolgal-
tatas nyujtasaval Osszefliggésben kapott dij, jutalék, pénziigyi vagy nem
pénziigyi elony ligyfélre vald atruhazasanak mechanizmusairdl is.

Nem tartoznak az elsé albekezdésben meghatarozott kovetelmények
hatalya ala azok a kifizetések vagy dijak, amelyek a befektetési szol-
galtatasok nyujtasat lehetdvé teszik, vagy ahhoz sziikségesek — pl. 6rzési
dijak, elszamolasi és atvaltasi dijak, igazgatasi illetékek vagy jogi kolt-
ségek —, amelyek természetiiknél fogva nem eredményezhetnek konflik-
tusokat a befektetési vallalkozasnak iigyfele legjobb érdekében végzett
becsiiletes, tisztességes €s szakszeri tevékenységére vonatkozd kotele-
zettségével kapcsolatban;

(9a) A tagallamok biztositjak, hogy a harmadik felek altal az iigyfe-
leknek portfoliokezelési vagy egyéb befektetési vagy kiegészité szolgal-
tatasokat nyujto befektetési vallalkozasok részére végzett kutatas akkor
tekintend6 az (1) bekezdés szerinti kotelezettségek teljesitésének, ha:

a) a végrehajtasi vagy kutatasi szolgaltatasok nyujtasat megel6zden a
befektetési vallalkozas és a kutatasi szolgaltatd megallapodast kotott,
amely azonositja, hogy a végrehajtasi szolgaltatasokhoz és kuta-
tashoz kapcsolodd barmely Osszevont koltség vagy kozos kifizetés
mely része tulajdonithatd a kutatasnak;

b

~

a befektetési vallalkozés tajékoztatja ligyfeleit a harmadik fél kutatasi
szolgaltatok részére teljesitett, végrehajtasi szolgaltatasokhoz és kuta-
tashoz kapcsolddo kozos kifizetésekrdl; valamint

c) az Osszevont koltségek vagy a kozos kifizetés targyat képezo kutatast
olyan kibocsatokat érintden végzik, amelyek piaci kapitalizacidja a
kutatast megel6z6 36 honapos idészakban — az év végi jegyzésekben
kifejezettek alapjan, amikor nincsenek vagy nem voltak tézsdén
jegyezve vagy azokban a pénziigyi években, amikor nincsenek
vagy nem voltak tézsdén jegyezve, a sajat toke mérlegtételilkben —
nem haladta meg az 1 milliard EUR-t.

E cikk alkalmazisadban kutatds alatt olyan kutatasi anyagok vagy szol-
galtatasok értendok, amelyek egy vagy tobb pénziigyi eszkdzre vagy
egyéb eszkozokre, illetve pénziigyi eszkozok kibocsatdira vagy poten-
cialis kibocsatoira vonatkoznak, vagy amelyek szorosan kapcsoldodnak
egy konkrét iparaghoz vagy piachoz oly mddon, hogy az ezen iparaghoz
vagy piachoz tartozd pénziigyi eszkozokkel, instrumentumokkal vagy
kibocsatokkal kapcsolatos nézetekrdl nyujtanak tajékoztatast.
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A kutatds magaban foglalja az olyan anyagokat vagy szolgaltatasokat is,
amelyek kifejezetten vagy implicit modon egy befektetési stratégiat
ajanlanak vagy javasolnak, egy megalapozott véleményt adnak a pénz-
ligyi eszkdzok vagy instrumentumok jelenlegi vagy jovobeni értékérdl
vagy arardl, vagy egyéb jellegii elemzést és 0j megallapitasokat tartal-
maznak, valamint 4j vagy meglévé informaciok alapjan olyan kovetkez-
tetéseket vonnak le, amelyek hasznalhatok a befektetési stratégiahoz,
illetve relevansak és hozzédadott értéket tudnak biztositani a befektetési
vallalkozas azon dontéseihez, amelyeket az adott kutatasért fizetd
tigyfelek nevében hoz.

(10) Az olyan befektetési vallalkozasnak, amely pénziigyi szolgalta-
tasokat nyujt iigyfelek szamara, biztositania kell, hogy alkalmazottait ne
dijazza, illetve teljesitményiiket ne értékelje oly mddon, amely iitkozik
azzal a kotelezettségével, hogy az iigyfelei érdekeinek leginkabb
megfeleld6 modon jarjon el. A befektetési vallalkozas mindenekel6tt
nem alakithat ki dijazas, értékesitési célok révén vagy mas moddon
olyan mechanizmust, amely arra 6sztondzhetné alkalmazottait, hogy
valamely egy bizonyos pénziigyi eszkozt ajanljanak lakossagi tigyfeliik-
nek, amikor a befektetési vallalkozas mas, az ligyfél igényeinek jobban
megfeleld pénziigyi eszkozt is ajanlhatna.

(11)  Amikor egy befektetési szolgaltatast csomag részeként vagy
ugyanazon megallapodas vagy csomag feltételeként egy masik szolgal-
tatassal vagy termékkel egyiitt kinalnak, a befektetési vallalkozasnak
tajékoztatnia kell az tgyfelet, hogy az egyes komponenseket meg
lehet-e kiilon vasarolni, és mindegyik komponensrdl kiilon koltségiga-
zolast és dijkiszabast kell kiallitania.

Amennyiben a lakossagi ligyfelek szamara kinalt ilyen megallapodashoz
vagy csomaghoz kapcsoldodo kockazat varhatéan eltér az egyes kompo-
nensekhez kiilon-kiilon kapcsolodd kockazatoktol, a befektetési vallal-
kozasnak megfeleld leirast kell nydjtania a megallapodas vagy csomag
kiilonb6z6 komponenseirdl, valamint arrdl, hogy interakciojuk hogyan
modositja a kockazatot.

Az ESMA az EBH-val és az EIOPA-val egyiittmiikodésben legkésdbb
2016. januar 3-ig iranymutatasokat dolgoz ki a keresztértékesitési
gyakorlatok értékelésével ¢és feliigyeletével kapcsolatban, kitérve kiilo-
nosen azokra a helyzetekre, amelyekben a keresztértékesitési gyakor-
latok nincsenek Osszhangban az (1) bekezdésben leirt kotelezettségek-
kel. Az ESMA ezeket az iranymutatasokat rendszeresen frissiti.

(12) A tagallamok kivételes esetekben tovabbi kovetelményeket is
eléirhatnak a befektetési vallalkozasok szdmdara az e cikkben targyalt
iigyek tekintetében. Ezeknek a kovetelményeknek objektiv modon indo-
koltnak és aranyosnak kell lenniiik ahhoz, hogy megoldast kinalhas-
sanak a befekteték védelmét vagy a piac integritasat fenyegetd konkrét
kockazatokkal szemben.
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A tagéllamok, amennyiben e bekezdésnek megfeleléen szandékukban
all tovabbi kovetelményt bevezetni, arrol indokolatlan késedelem nélkiil,
de legalabb két honappal a kovetelmény tervezett hatdlybalépése elott
tajékoztatjdk a Bizottsagot. A tdjékoztataisban meg kell indokolni a
kovetelményt. Egyetlen ilyen kiegészité kovetelmény sem korlatozhatja
vagy befolyasolhatja mas modon a befektetési vallalkozasok ezen
iranyelv 34. és 35. cikke szerinti jogait.

A Bizottsag a masodik albekezdésben emlitett tajékoztatastol szamitott
két honapon beliil véleményt nyilvanit a kiegészitd kovetelmények
aranyossagarol és indokoltsagarol.

A Bizottsag tdjékoztatja a tagallamokat az e bekezdéssel Osszhangban
bevezetett kiegészitd kdvetelményekrdl, valamint kozzéteszi e kovetel-
ményeket a webhelyén.

A tagallamok fenntarthatjdk mindazon kiegészitd6 kovetelményeket,
amelyekrdl 2014. julius 2. el6tt a 2006/73/EK iranyelv 4. cikke alapjan
értesitést kiildtek a Bizottsagnak, feltéve, hogy az emlitett cikkben
meghatdrozott feltételek teljesiilnek.

(13) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el annak
biztositasara, hogy a befektetési vallalkozasok betartsak az e cikkben
foglalt elveket, amikor {igyfeleik szdmara befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatasokat nyujtanak, ideértve

a) azokat a feltételeket is, amelyeket a tajékoztatasnak teljesitenie kell
ahhoz, hogy tisztességes, egyértelmii és félrevezetéstél mentes
legyen;

b) az tgyfelek szamara az ligyfelek besorolasardl, a befektetési vallal-
kozasokrdl és szolgaltatasaikrol, a pénziigyi eszkozokrdl, a kolt-
ségekrdl és a dijakrol nyujtott tajékoztatas tartalmara és formajara
vonatkozo részleteket;

¢) a piacon elérhetdé pénziigyi eszk6zok adott korének értékelésére szol-
galé kritériumokat;

d) az 0sztonzékben részesiild cégek esetében az annak értékelésére szol-
galé kritériumokat, hogy teljesitik-e az ligyfél érdekének leginkdbb
megfeleld, becsiiletes, tisztességes ¢€s szakszeri eljarasmoddal
kapcsolatos kotelezettségiiket.

A pénziigyi eszkdzokre vonatkozo, a (4) bekezdés b) pontjaval Gssze-
fliggd tajékoztatassal kapcsolatos kovetelmények megfogalmazasa soran
a tajékoztatasba fel kell venni adott esetben a termék strukturdjara
vonatkoz6 informaciokat is, figyelembe véve minden unids jog altal
eloirt vonatkozd szabvanyositott tajékoztatast.

(14) A (13) bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktu-
soknak figyelembe kell venniiik:

a) a az lgyfélnek vagy potencidlis ligyfélnek kinalt vagy nyujtott szol-
galtatas(ok) jellegét, figyelemmel az ligyletek fajtajara, céljara, nagy-
sagrendjére és gyakorisagara;

b) a kinalt vagy figyelembe vett termékek jellegét és korét, ideértve a
pénziigyi eszkdzok kiilonféle tipusait;

¢) az ugyfél vagy potencialis tigyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét,
vagy — a (4) és (5) bekezdés esetében — jogosult szerzodo felekként
tortént besorolasukat.
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25. cikk

Az alkalmassag és a megfeleléség értékelése, jelentés az iigyfeleknek

(1) A tagallamok el6irjak a befektetési vallalkozasok szdmdara annak
biztositasat ¢s illetékes hatosagok felé torténd igazolasat, hogy a befek-
tetési vallalkozds nevében az ligyfeleknek a pénziigyi eszkozokrol,
befektetési szolgaltatasokrol vagy kiegészité szolgaltatasokrol befekte-
tési tanacsot vagy informaciot nyjtd természetes személyek birtokaban
vannak a 24. cikk és az e cikk szerinti kotelezettségiik teljesitéséhez
sziikséges ismereteknek és szakértelemnek. A tagallamok kozzéteszik az
ismeretek és a szakértelem értékeléséhez hasznalt kritériumokat.

(2)  Befektetési tanacsadas vagy portfoliokezelési szolgaltatas nyujta-
sakor a befektetési vallalkozasnak be kell szereznie a sziikséges infor-
maciokat az ligyfél vagy potencialis ligyfél adott termék vagy szolgal-
tatds meghatarozott fajtaja szempontjabol relevans befektetések terén
meglévd ismereteir6l €s tapasztalatairol, pénziigyi helyzetérdl, igy a
veszteségviselési képességérdl és befektetési céljairdl, ezen beliil kocka-
zattlirésér6l azért, hogy az iigyfél vagy a potencialis ligyfél szamara
alkalmas és kiilonosen a kockazattiirésével és veszteségviselési képes-
ségével Osszhangban allo befektetési szolgaltatasokat és pénziigyi eszko-
zoket ajanlhasson.

A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy befektetési vallalkozas
olyan befektetési tanacsot ad, amelyben a 24. cikk (11) bekezdése
szerinti szolgaltatdscsomagot vagy Osszekapcsolt termékeket ajanl, a
csomag Osszességében alkalmas legyen az ligyfél szamara.

Olyan befektetési tanacs vagy portfoliokezelés nytjtasa esetén, amely
pénziigyi eszkozok kozotti valtast érint, a befektetési vallalkozasok
beszerzik az iigyfél befektetésével kapcsolatos sziikséges informaciokat,
¢és elemzik a pénziigyi eszkozok kozotti valtas koltségeit és hasznait.
Befektetési tanacsadas nyujtasa esetén a befektetési vallalkozasok tajé-
koztatjak az iigyfelet, hogy a pénziigyi eszkozdk kozotti valtas hasznai
meghaladjék-e az ilyen valtas koltségeit.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok a (2)
bekezdésben emlitetteken kiviili befektetési szolgaltatdsok nyujtasakor
kérjék meg az lgyfelet vagy potencialis ligyfelet, hogy tajékoztassa
Oket a felkinalt vagy igényelt szolgaltatas vagy termék konkrét fajtaja
szempontjabol Iényeges, befektetési téren meglévd ismereteirdl, illetve
tapasztalatairol azért, hogy a befektetési vallalkozas felmérhesse, hogy a
befektetési szolgaltatas vagy az ajanlott termék megfelel-e az tgyfél
szamara. A 24. cikk (11) bekezdése szerinti szolgaltatascsomag vagy
termékcsomag esetében az értékelés soran azt kell vizsgalni, hogy a
csomag egésze megfeleld-e az tigyfél szamara.

Ha a befektetési vallalkozas az elsé albekezdés alapjan kapott infor-
macid alapjan ugy itéli meg, hogy a termék vagy szolgaltatds nem
megfeleld az ligyfél vagy potencidlis ligyfél szdmadra, a befektetési
vallalkozasnak erre az ligyfelet vagy potencialis ligyfelet figyelmeztetnie
kell. Az ilyen figyelmeztetés egységesitett formatumban is kiadhato.

Amikor az iigyfelek vagy potencialis Gigyfelek nem adjak meg az elsd
albekezdésben emlitett tajékoztatast, vagy nem adnak elegendd informa-
ciot ismereteikrél és tapasztalataikrol, a befektetési vallalkozasnak
figyelmeztetnie kell 6ket arra, hogy a befektetési vallalkozas nincs
abban a helyzetben, hogy megallapitsa, hogy az eldiranyzott szolgaltatas
vagy termék megfelel6-e szamukra. Az ilyen figyelmeztetés egységesi-
tett formatumban is kiadhato.

(4) A tagallamok lehetové teszik a befektetési vallalkozasok szamara,
hogy a kizarolag tigyfélmegbizasok végrehajtasabol vagy fogadasabol és
tovabbitasabol allo befektetési szolgaltatasokat — kiegészitd szolgaltata-
sokkal vagy azok nélkiil, az 1. melléklet B. szakaszanak 1. pontjaban
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emlitett olyan hitel- vagy kolesonnytjtas kivételével, amely nem
tartalmaz az tgyfelek kolcsoneire, folydszamlaira és folydszamlahite-
leire vonatkoz6 hitelkeretet — gy nyujtsak tligyfeleiknek, hogy nem
szerzik be a (3) bekezdésben eldirt informacidt, vagy nem hatarozzak
meg az ott irtakat, amennyiben az dsszes kovetkez6 feltétel teljesiil:

a) a szolgaltatisok az alabbi pénziigyi eszkozok valamelyikéhez
kapcsolédnak:

i. valamely szabalyozott piacra vagy ezzel egyenértékii harmadik
orszagbeli piacra vagy MTF-re bevezetett részvények, ameny-
nyiben azok vallalati részvények, kivéve a nem atruhazhatd
értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok
részvényeit, valamint a szdrmaztatott eszkozokben foglalt részvé-
nyeket;

ii. valamely szabalyozott piacra vagy ezzel egyenértékii harmadik
orszagbeli piacra vagy MTF-re bevezetett kotvények vagy az
értékpapirositott adossag mas formadi, kivéve azokat, amelyek
szarmaztatott eszkozoket foglalnak magukban vagy amelyek
szerkezetiikbél adoddan az tigyfél szamara megnehezitik a fenn-
alldé kockazatok felmérését;

iii. pénzpiaci eszkozok, kivéve azokat, amelyek szarmaztatott termé-
keket foglalnak magukban vagy szerkezetiikb6l adddoan az
igyfél szamara megnehezitik a fennalldé kockazatok felmérését;

iv. AEKBV-k részvényei vagy befektetési jegyei, kivéve az
583/2010/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének masodik albe-
kezdésében emlitett strukturalt AEKBV-ket;

v. strukturalt betétek, kivéve azokat, amelyek szerkezetiikbdl
adoddan megnehezitik, hogy az ligyfél felmérje a megtériilési
kockazatot vagy a termék lejarat el6tti eladasanak koltségeit;

vi. egyéb nem Osszetett pénziigyi eszkdzok e bekezdés alkalmazasa-
ban.

E pont alkalmazasaban a harmadik orszagbeli piac akkor tekinthetd a
szabalyozott piaccal egyenértékiinek, ha a harmadik ¢és a negyedik
albekezdésben foglalt kdvetelményeket és eljarast betartjak.

A tagallam illetékes hatésaganak kérésére a Bizottsag a 89a. cikk (2)
bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarasnak megfelelden
egyenértékiiségi hatarozatot fogad el, amelyben megallapitja, hogy
egy harmadik orszag jogi ¢s feliigyeleti keretrendszere biztositja-e,
hogy az adott harmadik orszagban engedélyezett szabalyozott piac
megfelel azoknak a jogilag kotelezé kovetelményeknek, amelyek — e
pont alkalmazasa céljabol — egyenértékiiek az 596/2014/EU rendelet,
az ezen iranyelv IIl. cime, a 600/2014/EU rendelet II. cime és a
2004/109/EK iranyelv kovetelményeivel, és amelyek ebben a
harmadik orszadgban hatékony feliigyelet és jogérvényesités hatalya
ala esnek. Az illetékes hatosag megjeldli, miért véli Ggy, hogy az
érintett harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere egyenérté-
kiinek tekinthetd, és ezt relevans informaciokkal tdmasztja ala.

Az ilyen harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere akkor
tekinthetd egyenértékiinek, ha a keretrendszer legalabb a kovetkezd
feltételeket teljesiti:

i. a piacok engedélyezéshez kotottek, valamint folyamatosan haté-
kony feliigyelet és jogérvényesités hatalya ala esnek;

ii. a piacok az értékpapirok piaci bevezetése tekintetében egyér-
telmi és atlathatd szabalyokkal rendelkeznek, amelyek lehetdvé
teszik, hogy az értékpapirokkal tisztességes, rendezett és haté-
kony moddon lehessen kereskedni, és azok szabadon atruhazhatok
legyenek;

iii. az értékpapir-kibocsatokra idészakos és folyamatos informacio-
szolgaltatasi kovetelmények vonatkoznak a befektetok magas
szintl védelmének biztositasa érdekében; és
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iv. a bennfentes kereskedelem és a piaci manipulacid forméjaban
megnyilvanuld piaci visszaé¢lések megeldzése altal biztositja a
piacok atlathatosagat és integritasat.

b) a szolgaltatast az tigyfél vagy a potencialis ligyfél kezdeményezésére
nyujtjak;

c) az ligyfél vagy potencidlis ligyfél egyértelmil tdjékoztatast kapott
arrol, hogy e szolgaltatas nytjtasa soran a befektetési vallalkozasnak
nem kell felmérnie a pénziigyi eszkdz vagy nyujtott vagy felkinalt
szolgaltatas megfeleloségét, és ezért az ligyfél nem élvezheti az iizleti
magatartasra vonatkozé megfeleld szabalyok védelmét. Az ilyen
figyelmeztetés egységesitett formatumban is kiadhato;

d) a befektetési vallalkozas teljesiti a 23. cikk alapjan fennalld kotele-
zettségeit.

(5) A befektetési vallalkozasnak létre kell hoznia egy nyilvantartast,
amely tartalmazza a befektetési vallalkozas, illetve ligyfele kozott 1étre-
jott dokumentumot vagy dokumentumokat, amelyek meghatarozzak a
felek jogait és kotelezettségeit, valamint mindazon egyéb feltételeket,
amelyek alapjan a befektetési vallalkozas az iigyfélnek szolgaltatasokat
nyujt. A szerzdd6 felek jogait és kotelezettségeit mas dokumentumokra
vagy jogszabalyokra hivatkozassal is meg lehet hatarozni.

(6) A Dbefektetési vallalkozasnak tartés adathordozon megfeleld
beszamolokat kell nytjtania az tligyfélnek nyujtott szolgaltatasrol. E
beszamolok kitérnek az tigyfeleknek nyujtott iddszakos jelentésekre,
figyelembe véve az érintett pénziigyi eszkdz tipusat ¢és Osszetettségét,
valamint az tigyfélnek biztositott szolgaltatas jellegét, és adott esetben
tartalmazzak az ligyfél nevében végrehajtott tigyletekkel és szolgaltata-
sokkal kapcsolatos kdltségeket.

Befektetési tanacsadaskor a befektetési vallalkozas koteles az ligylet
megvalositasat megeldzdéen, elott tartds adathordozon nyilatkozatot
tenni a terméknek az ligyfél szamara valo megfeleldségérdl, amelyben
ismerteti az adott tanacsadast, és hogy az miként elégiti ki a lakossagi
igyfél preferenciait, céljait és egyéb jellemzo igényeit.

Amennyiben a pénziigyi eszkdz vételére vagy eladasara vonatkozo
megallapodast olyan tavkozlési eszkoz igénybevételével kotik meg,
amely nem teszi lehetévé a megfeleldségrél szolo nyilatkozat eldzetes
atadasat, a befektetési vallalkozas tartés adathordozon is atadhatja az
irasos megfeleléségi nyilatkozatot kozvetleniil azt kdvetden, hogy az
tgyfél megkototte a megallapodast, feltéve, hogy a kovetkezo feltételek
teljesiilnek:

a) az ugyfél beleegyezett, hogy a megfeleloségi nyilatkozatot az tligylet
megkotését kovetéen indokolatlan késedelem nélkiil atvegye; vala-
mint

b) a befektetési vallalkozas megadta azt a valasztasi lehetdséget az
ligyfél szamara, hogy az ligyletet elhalassza annak érdekében, hogy
a megfeleléségi nyilatkozatot atvegye.

Amennyiben egy befektetési vallalkozas portfoliokezelést szolgaltat,
vagy tajékoztatta az ligyfelet arrol, hogy rendszeres értékelést végez
majd a megfeleléség tekintetében, ugy az idészakos beszamolonak
tartalmaznia kell egy frissitett nyilatkozatot arrol, hogy a befektetés
kielégiti a lakossagi ligyfél preferenciait, céljait és egyéb jellemzo
igényeit.
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(7)  Amennyiben a(z) 2014/17/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvben (') meghatarozott, az tigyfelek hitelképességi vizsgalatara
vonatkozo rendelkezések hatalya ald tartozo lakdingatlannal kapcsolatos
hitelmegallapodasnak a koleson visszafizethetésége, refinanszirozhato-
sdga vagy visszavalthatosaga érdekében eléfeltétele egy, kifejezetten a
lakoingatlannal kapcsolatos hitelmegéllapodas finanszirozasanak biztosi-
tasa céljabol és a lakdingatlannal kapcsolatos hitelmegallapodasban
foglalt feltételekkel megegyezo feltételek mellett kibocsatott jelzalogkot-
vénnyel kapcsolatos befektetési szolgaltatas nyujtasa ugyanazon tigyfél
szamara, ugy erre a szolgaltatdsra nem vonatkoznak az e cikkben foglalt
kotelezettségek.

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel Ossz-
hangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el annak
biztositasa érdekében, hogy a befektetési vallalkozasok megfeleljenek
az e cikk (2)—(6) bekezdésében megallapitott elveknek, amikor tgyfe-
leiknek befektetési vagy kiegészité szolgaltatasokat nyujtanak, ideértve
azokat az informaciokat, amelyeket akkor kell beszerezni, amikor a
szolgaltatasoknak ¢és a pénziigyi eszkozoknek az ligyfeleik szamara
valo alkalmassagat vagy megfeleldségét értékelik, a nem Osszetett pénz-
ligyi eszkozoknek az e cikk (4) bekezdése a) pontjanak vi. alpontja
alkalmazasaban valo értékelésének kritériumait, az ligyfelek szamara
torténd szolgaltatasnytjtashoz kapcsolddod nyilvantartasok és megallapo-
dasok tartalmat és formajat, valamint a nyujtott szolgaltatasokrol az
igyfeleknek tett rendszeres beszamolok tartalmat és formdjat. Ezeknek
a felhatalmazason alapul6 jogi aktusoknak figyelembe kell venniiik:

a) az ugyfélnek vagy potencidlis tigyfélnek kinalt vagy nyujtott szol-
galtatas(ok) jellegét, figyelemmel az ligyletek fajtajara, céljara, nagy-
sagrendjére ¢és gyakorisagara;

b) a felkinalt vagy tervezett termékek jellegét, koztik a pénzlgyi
eszkozok kiilonféle tipusait;

c) az ligyfél vagy potencialis tigyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét
vagy a (6) bekezdés esetében az elfogadhatd partnerként vald beso-
rolasukat.

(9) Az ESMA 2016. januar 3-ig iranymutatasokat fogad el, amelyek
pontosan meghatarozzak az (1) bekezdésben eldirt tudas és szakértelem
értékeléséhez hasznalt kritériumokat.

(10) Az ESMA 2016. januar 3-ig iranymutatasokat dolgoz ki az
alabbiak értékelése tekintetében, €s ezeket az iranymutatasokat bizonyos
iddszakonként frissiti:

a) a (4) bekezdés a) pontja ii. és iii. alpontjanak megfelelden az olyan
pénziigyi eszkozok, amelyek szerkezetiikb6l adodoan az iigyfél
szamara megnehezitik az azokhoz kapcsolodo kockazatok felmérését;

b) a (4) bekezdés a) pontja v. alpontjanak megfeleléen az olyan struk-
turalt betétek, amelyek szerkezetiikbél adodéan megnehezitik, hogy
az ugyfél felmérje a megtériilési kockazatot vagy a termék lejarat
el6tti eladasanak koltségeit;

(11) Az ESMA a (8) bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapulo
jogi aktusokat figyelembe véve iranymutatasokat dolgozhat ki — és
azokat rendszeresen frissitheti — a (4) bekezdés a) pontja vi. alpontjanak
alkalmazasaban a nem Osszetettnek mindsiilé pénziigyi eszkozok érté-
kelése tekintetében.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/17/EU iranyelve (2014. februar 4.) a
lakéingatlanokhoz kapcsolodod fogyasztoi hitelmegallapodasokrol, valamint a
2008/48/EK ¢s a 2013/36/EU iranyelv és az 1093/2010/EU rendelet modosi-
tasarol (HL L 60., 2014.2.28., 34. o.).
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26. cikk

Szolgaltatasok nyujtasa egy masik befektetési vallalkozas
kozvetitésével

A tagallamok engedélyezik a befektetési vallalkozasoknak, hogy ameny-
nyiben egy masik befektetési vallalkozas kozvetitésével valamely ligyfél
részére befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasok nytjtasara vonatkozd
utasitast kapnak, tamaszkodhassanak az utobbi pénziigyi vallalkozas
altal tovabbitott ligyfél-informaciokra. Az utasitasokat kozvetitd befek-
tetési vallalkozas tovabbra is felelés marad a tovabbitott informaciok
teljességéért €s pontossagaért.

Az a befektetési vallalkozas, amely ilyen modon kap utasitast valamely
ligyfél nevében a szolgaltatasok végzésére, szintén tadmaszkodhat azon
esctleges javaslatokra, amelyeket a szolgéltatds vagy az ligylet tekinte-
tében egy masik befektetési vallalkozas az tigyfélnek adott. Az utasita-
sokat kozvetité befektetési vallalkozas tovabbra is felelés marad az
altala az tligyfélnek adott javaslat vagy tanacs helytallosagaért.

Az a befektetési vallalkozas, amelyik egy masik befektetési vallalkozas
kozvetitésével kap iigyfélutasitasokat vagy -megbizasokat, tovabbra is
felelds marad a szolgaltatds vagy az ligylet ilyen informacidk vagy
javaslatok alapjan torténé végrehajtasaért e cim vonatkozd rendelkezé-
seinek megfeleléen.

27. cikk

Kotelezettség a megbizasoknak az iigyfél szamara legkedvezobb
feltételek mellett torténé végrehajtasara

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a befektetési vallalkozasok minden
elégséges 1épést tegyenek meg a megbizasok végrehajtasa soran ahhoz,
hogy tigyfeleik szamara a lehetd legjobb eredményt érjék el, figyelembe
véve az arat, a koltségeket, a gyorsasagot, a végrehajtas és a teljesités
valoszinliségét, a nagysagrendet, a jelleget vagy barmely mads, a
megbizas végrehajtasa e szempontjabol jelentds megfontolast. Ameny-
nyiben azonban az tigyfél konkrét utasitast adott, a befektetési vallalko-
zasnak az utasitast kovetve kell a megbizast végrehajtania.

Ha a befektetési vallalkozas lakossagi iigyfél nevében hajt végre piaci
megbizast, a lehetd legjobb eredmény meghatarozasara a teljes Osszeg
alapjan keriil sor, amely a pénziigyi eszkdz arat és a végrehajtashoz
kapcsolodo koltségeket foglalja magéban, vagyis a megbizas végrehaj-
tasdval Osszefliggd, az ligyfélt terheld koltségeket, beleértve a végrehaj-
tasi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszamolasi és végrehajtasi dija-
kat, valamint a megbizas végrehajtasaban részt vevé harmadik feleknek
fizetett dijakat.

Ha a pénziigyi eszkozre vonatkozd megbizds végrehajtasara tobb
egymassal versengd helyszin all rendelkezésre, az elsé albekezdésnek
megfeleléen a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében figyelembe
kell venni a befektetési vallalkozas sajat jutalékait és a megbizas —
minden egyes alkalmas végrehajtasi helyszinen torténd — végrehajta-
sanak koltségeit annak érdekében, hogy az ligyfél szamara értékelhetok
és Osszehasonlithatok legyenek azok az eredmények, amelyeket a
megbizasnak a befektetési vallalkozas megbizas-végrehajtasi szabalyza-
taban felsorolt, az adott megbizas végrehajtasara alkalmas végrehajtasi
helyszinein torténd végrehajtasaval érnének el.

(2)  Befektetési vallalkozas nem fogadhat el semmilyen dijazast,
kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak ellentételezéséiil, hogy
az ligyfél megbizasait egy meghatdrozott kereskedési helyszinre vagy
végrehajtasi helyre iranyitja, ez ugyanis az e cikk (1) bekezdésében, a
16. cikk (3) bekezdésében, a 23. cikkben ¢és a 24. cikkben foglalt, az
Osszeférhetetlenségre vagy a szabalytalan §sztonzdkre vonatkozo rendel-
kezések megsértését jelentené.
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(3) A tagallamok megkdvetelik, hogy a 600/2014/EU rendelet 23. és
28. cikkében elbirt kereskedési kotelezettség targyat képezd pénzligyi
eszkozok tekintetében minden végrehajtasi helyszin és rendszeres inter-
nalizalo, egyéb pénziigyi eszkdzok tekintetében pedig minden végrehaj-
tasi helyszin legalabb évente egyszer dijazas nélkiil tegye elérhetévé a
nyilvanossag szamara az adott helyszinen zajlé tigyletek végrehajtasanak
mindségével kapcsolatos adatokat, és hogy a befektetési vallalkozas az
igylet tigyfél nevében torténd végrehajtasat kovetden tajekoztassa az
ugyfelet arrdl, hogy az ligyletet végrehajtottak. Az id6északi jelentés-
eknek az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozodan részletezniiik kell
az arat, a végrehajtas gyorsasagat és valoszinliségét.

Az e bekezdésben megallapitott rendszeres, nyilvanos beszamolasi
kovetelmény 2023. februar 28-ig nem alkalmazand6. A Bizottsag atfo-
goan feliilvizsgalja az e bekezdésben megallapitott beszamolasi kovetel-
mények megfeleloségét, és 2022. februar 28-ig jelentést nyujt be az
Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak.”

(4) A tagallamok megkévetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy
hatékony mechanizmust hozzanak 1étre és hajtsanak végre az (1) bekez-
désben foglaltak teljesitésére. A tagallamok kiilondsen azt kovetelik
meg, hogy a befektetési vallalkozasok hozzanak Iétre és hajtsanak
végre a megbizas-végrehajtasi szabalyzatot annak lehetové tételére,
hogy ligyfélmegbizasaiknal a lehetd legjobb eredményt érjék el, az (1)
bekezdésnek megfelelden.

(5) A megbizas-végrehajtasi szabalyzatnak a pénziigyi eszkdzok vala-
mennyi osztalya tekintetében informaciokat kell tartalmaznia azon
kiilonféle kereskedési helyszinekrél, ahol a befektetési vallalkozas
végrehajtja az ligyfélmegbizasokat, valamint azon tényezékrdl, amelyek
befolyasoljak a végrehajtas helyszinének megvalasztasat. A megbizas-
végrehajtasi szabalyzatnak legalabb azon helyszineket tartalmaznia kell,
amelyek lehetvé teszik a befektetési vallalkozas szamara, hogy kovet-
kezetesen a lehetd legjobb eredményt érje el ligyfélmegbizasai végre-
hajtasa soran.

A tagallamok megkovetelik, hogy befektetési vallalkozasaik megfele-
16en tajékoztassak tligyfeleiket a megbizas-végrehajtasi szabalyzatukrol.
A tdjékoztatas sordn vildgosan és kellden részletesen, az ligyfelek altal
konnyen értelmezhetd modon ismertetni kell, hogy a befektetési vallal-
kozédsok hogyan fogjdk végrehajtani ligyfeleik megbizédsait. A
tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok szerezzék
meg ligyfeleik eldzetes egyetértését a megbizas-végrehajtasi szabalyza-
tukhoz.

A tagallamok megkovetelik, hogy amennyiben a megbizas-végrehajtasi
szabalyzat rendelkezik arr6l a lehetdségrdl, hogy az ligyfélmegbizasokat
kereskedési helyszinen kiviil is végre lehet hajtani, a befektetési vallal-
kozésnak mindenképpen tdjékoztatnia kell tigyfeleit errdl a lehetdségrol.
A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok el6zetesen
szerezzék meg ligyfeleik kifejezett hozzajarulasat, mielétt megbizasaikat
kereskedési helyszinen kiviil végrehajtanak. A befektetési vallalkozasok
ezt a hozzajarulast megszerezhetik altalanos megallapodas formajaban
vagy az egyes lgyletek vonatkozasaban.

(6) A tagallamok el6irjak az tigyfélmegbizasokat végrehajté befekte-
tési vallalkozasok szamara, hogy éves alapon Osszesitsék és tegyék
kozz¢é minden eszkozosztaly tekintetében a kereskedési volumen szerint
az elsé ot kereskedési helyszint azok koziil, amelyeken az el6z6 évben
ugyfélmegbizasokat végrehajtottak, adatokat szolgaltatva egytttal a
végrehajtas mindségérdl is.

A Bizottsag atfogoan feliilvizsgalja az e bekezdésben megallapitott rend-
szeres beszamolasi kovetelmények megfeleldoségét, és 2022. februar 28-
ig jelentést nyUjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak.
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(7) A tagallamok megkdvetelik az tligyfélmegbizasokat végrehajtd
befektetési vallalkozasoktol, hogy kisérjék figyelemmel a megbizas-
végrehajtasi szabalyzatuk hatékonysagat annak érdekében, hogy az eset-
leges hianyossagokat azonositsak és adott esetben orvosoljak. Minden-
képpen rendszeresen értékelnitik kell, hogy a megbizas-végrehajtasi
szabalyzatban foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt bizto-
sitjak-e az Ulgyfél szamara, illetve hogy meg kell-e valtoztatniuk a
megbizasok végrehajtdsara vonatkozd szabdlyaikat, tekintetbe véve
tobbek kozott a (3) és a (6) bekezdés szerint kozzétett tajékoztatast is.
A tagallamok megkdvetelik, hogy a befektetési véllalkozasok értesitsék
azon tlgyfeleiket a megbizasok végrehajtasara vonatkozd szabalyaik
vagy szabalyzatuk barmely lényeges valtozasarol, akikkel az adott
idépontban ligyfélkapcsolatban allnak.

(8) A tagallamok megkdvetelik a befektetési vallalkozasoktdl, hogy
tigyfeleiknek kérésiikre igazoljak, hogy megbizasaikat a vallalkozas
megbizasvégrehajtasi szabalyzataval dsszhangban hajtottak végre, vala-
mint hogy az illetékes hatosag kérésére igazoljak, hogy megfelelnek az
e cikkben foglalt rendelkezéseknek.

(9) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az aldbbiakat
illetéen:

a) azon ismérvek, amelyek alapjan azon kiilonféle tényezdk relativ
fontossaga megallapithatd, amelyeket az (1) bekezdés alapjan figye-
lembe lehet venni a leheté legjobb eredmény megallapitasahoz,
tekintettel a megbizas nagysagrendjére és fajtajara, valamint az
tigyfél lakossagi vagy szakmai jellegére;

b) azon tényezdk, amelyeket a befektetési vallalkozas figyelembe vehet,
amikor a megbizasok végrehajtasara vonatkozo szabalyokat feliil-
vizsgalja, és azon koriilmények, amelyek fennallasa esetén az ilyen
szabalyok megvaltoztatdsa sziikséges lehet. Kiilondsen azon ténye-
z0k, amelyek alapjan meghatarozhato, hogy mely helyszinek teszik
lehetévé a befektetési vallalkozasok szamara, hogy egységesen a
legjobb eredményeket érjék el az iigyfelek megbizasainak végrehaj-
tasa soran;

c) az iigyfeleknek a megbizasok végrehajtasara vonatkozo politikarol az
(5) bekezdés alapjan nyujtandd informacio jellege és mértéke.

(10) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
hogy meghatarozza:

a) a végrehajtas mindségével kapcsolatban a (3) bekezdés értelmében
nyilvanossagra hozando adatok konkrét tartalmat, formatumat és
idotartamat, figyelembe véve a végrehajtasi helyszin és a szoban
forgd pénziigyi eszkoz tipusat;

b) a befektetési vallalkozasok altal a (6) bekezdés értelmében nyilva-
nossagra hozand¢ informacidk tartalmat és formatumat.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

28. cikk

Ugyfelek megbizasainak kezelésére vonatkozé szabalyok

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az ligyfelek megbizasainak
végrehajtasara engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozasok olyan
eljarasokat ¢és szabalyokat alkalmazzanak, amelyek biztositjak az
igyfelek megbizasainak azonnali, tisztességes és gyors végrehajtasat
mas tgyfelek megbizasaihoz vagy a befektetési véllalkozas kereskedési
érdekeihez viszonyitottan.
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Az ilyen eljardsoknak és szabalyoknak lehetdvé kell tenniiik, hogy az
egyébként hasonld ligyfélmegbizasokat a befektetési vallalkozas beérke-
zéstik idépontjanak sorrendjében hajtsa végre.

(2) A tagallamok megkovetelik, hogy az altalanos piaci feltételek
mellett azonnal nem végrehajtott, a szabalyozott piacra bevezetett
vagy kereskedési helyszinen kereskedett részvényekre vonatkozé limi-
taras ligyfélmegbizasok esetén a befektetési vallalkozasok hozzanak
intézkedéseket az ilyen megbizas lehetd legkorabbi végrehajtasara azal-
tal, hogy a limitaras ligyfélmegbizast a tobbi piaci résztvevé szamara
konnyen hozzaférhetd modon azonnal tegyék kozzé, hacsak az tgyfél
kifejezetten masképpen nem utasitja dket. A tagallamok donthetnek ugy,
hogy a befektetési véllalkozasok e kotelezettségnek eleget tesznek a
limitaras igyfélmegbizas egy kereskedési helyszinre torténé tovabbita-
saval. A tagallamok el6irjak, hogy az illetékes hatosagok eltekinthetnek
a 600/2014/EU rendelet 4. cikkében megallapitott szokasos piaci nagy-
sagrendhez képest nagyobb limitaras megbizas kozzétételének kotele-
zettségeétol.

(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el a kdvetkezoket
illetden:

a) azon eljarasok és szabalyok feltételei és jellege, amelyek az tigyfél-
megbizasok azonnali, tisztességes és gyors végrehajtasat eredménye-
zik, valamint azon helyzetek, illetve az tigyletek azon fajtai, amelyek
esetében a befektetési vallalkozasok ésszeriien eltérhetnek az azon-
nali végrehajtastol annak érdekében, hogy az iigyfelek szamara
elényosebb feltételeket érjenek el;

b) azon kiilonféle modszerek, amelyek alkalmazasaval tgy tekinthetd,
hogy a befektetési vallalkozas megfelelt az azonnal nem végrehajt-
haté limitaras Gigyfélmegbizasok piaci kdzzétételére vonatkozod kote-
lezettségének.

29. cikk

A Dbefektetési vallalkozasok kotelezettségei fiiggé iigynokkijel-
olésekor

(1) A tagédllamok lehetdvé teszik befektetési vallalkozasok szamara
fliggé tgynokkijelolését a befektetési vallalkozas szolgaltatasainak
elésegitésére, lizletszerzésre, tlgyfelek vagy potencialis tigyfelek
megbizasainak fogadasara és tovabbitasara, pénziigyi eszkozok elhelye-
zésére ¢és a befektetési vallalkozas altal kinalt pénziigyi eszkozokre és
szolgéltatasokra vonatkozo tanicsadasra.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy ha valamely befektetési vallalkozas
fliggd ligynokkijelolésérdl dont, a vallalkozas teljes és feltétlen felelds-
sége fennmarad a befektetési vallalkozas nevében eljaro fiiggd tigynok-
barmely cselekedetéért vagy mulasztasaért. A tagallamok megkdvetelik
a befektetési vallalkozasoktol annak biztositasat, hogy a fiiggd ligyndk
kozolje, hogy milyen mindségben jar el, valamint nevezze meg az altala
képviselt befektetési vallalkozast, amikor vagy mieldtt barmely iigyféllel
vagy potencialis ligyféllel kapcsolatba 1ép vagy kereskedni kezd.

A tagallamok a 16. cikk (6), (8) és (9) bekezdésével Gsszhangban
engedélyezhetik, hogy a teriiletiikon bejegyzett fiiggd ligynokok kezel-
hessék az tligyfelek pénzét és/vagy pénziigyi eszkozeit az altaluk képvi-
selt befektetési vallalkozas nevében és teljes feleldssége mellett teriile-
tiikon, illetve hatarokon atnyuld miiveletek esetén azon tagallamok terii-
letén, amelyek engedélyezik a fliggd tligyndknek, hogy az iigyfelek
pénzét kezeljék.
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A tagallamok megkdovetelik a befektetési vallalkozasoktol, hogy kisérjék
figyelemmel fliggd tigynokeik tevékenységét annak biztositasara, hogy
fliggd ligyndkon keresztiil torténd eljarasuk soran is folyamatosan felel-
jenek meg ezen iranyelvnek.

(3) A fiiggd iigynokoket abban a tagallamban kell a nyilvanos jegy-
z¢kbe bejegyezni, ahol letelepedtek. Az ESMA sajat honlapjan kozzé-
teszi az e cikk értelmében a befektetési vallalkozasok szamara fliggd
tgynokkinevezését engedélyezé tagallamok altal 1étrehozott nyilvanos
jegyzékekre mutatd hivatkozasokat vagy hiperlinkeket.

A tagallamok biztositjak, hogy a fiiggd ligynokoket csak akkor vegyék
fel a nyilvanos jegyzékbe, ha megallapitast nyert, hogy az iligynok
kellden jo hirnévvel és megfeleld altalanos kereskedelmi és szakmai
ismeretekkel és szakképzettséggel rendelkezik ahhoz, hogy képes legyen
a befektetési szolgaltatas vagy kiegészitd szolgaltatas biztositasara, vala-
mint hogy képes legyen pontosan atadni az iigyfélnek vagy a potencialis
lgyfélnek az ajanlott szolgaltatassal kapcsolatos valamennyi 1ényeges
informaciot.

A tagéallamok donthetnek ugy, hogy a befektetési vallalkozasok
megfeleld ellenérzés alatt megvizsgalhatjak, hogy az altaluk kinevezett
fiiggd tigynokok rendelkeznek-e kellden jo hirnévvel és a masodik albe-
kezdésben emlitett ismeretekkel és szakértelemmel.

A jegyzéket rendszeresen frissiteni kell. A jegyzéknek betekintés
céljabol a nyilvanossag rendelkezésére kell allnia.

(4) A tagallamok megkovetelik, hogy a fliggd ligynokdket kijelold
befektetési vallalkozdsok hozzanak megfeleld intézkedéseket annak
érdekében, hogy elkeriilhessék, hogy a fliggd ligyndk ezen iranyelv
hatalya ala nem tartozé tevékenysége kedvezodtlen hatast gyakoroljon a
meghatalmazott altal a befektetési véllalkozds nevében végzett tevé-
kenységekre.

A tagallamok engedélyezhetik az illetékes hatosagoknak, hogy egyiitt-
mikddjenek a befektetési vallalkozasokkal €s a hitelintézetekkel, ezek
szovetségeivel és mas jogalanyokkal a fiiggd tigynokdk bejegyzésében,
valamint annak figyelemmel kisérésében, hogy a fiiggd tigynokok
megfelelnek-e a (3) bekezdés kovetelményeinek. fiiggd tligynokoket
kiilonosen befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy ezek szdvetségei,
illetve mas szervezetek vehetnek nyilvantartasba, az illetékes hatosag
feliigyelete mellett.

(5) A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozasok
kizarolag a (3) bekezdésben emlitett nyilvanos jegyzékbe felvett fliggd
igynokoket jeloljék ki.

(6) A tagallamok az e cikkben megallapitottaknal szigorubb eldira-
sokat is elfogadhatnak és fenntarthatnak, vagy tovabbi kdvetelményeket
allapithatnak meg a joghatosaguk alatt bejegyzett fiiggd tigynokokre.

29a. cikk

A szakmai iigyfelek részére nytjtott szolgaltatasok

(1) A 24. cikk (4) bekezdésének c¢) pontjaban megallapitott kdvetel-
mények a befektetési tandcsadas és portfoliokezelési szolgaltatds kivé-
telével nem alkalmazandok a szakmai ligyfelek részére nyujtott szolgal-
tatasokra.

(2) A 25. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, valamint
a 25. cikk (6) bekezdésében megallapitott kovetelmények nem alkalma-
zandok a szakmai ligyfelek részére nyujtott szolgaltatasokra, kivéve, ha
az emlitett ligyfelek vagy elektronikus formatumban, vagy papiron arrél
tajékoztatjak a befektetési vallalkozast, hogy élni kivannak az emlitett
rendelkezésekben biztositott jogokkal.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozasok nyil-
vantartast vezessenek az iigyfelek (2) bekezdésben emlitett nyilatkoza-
tairol.
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30. cikk
Elfogadhato partnerekkel végrehajtott iigyletek

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az {lgyfelek nevében a
megbizasok végrehajtasara és/vagy a sajatszamlas kereskedésre és/vagy
megbizasok fogadasara és tovabbitasara engedéllyel rendelkezd befekte-
tési vallalkozasok anélkiil hozhassanak létre vagy kothessenek iigyle-
teket elfogadhatd partnerekkel, hogy meg kellene felelniiik az ilyen
igyletek vagy az ilyen tigyletekhez kozvetlenill kapcsolodo kiegészitd
szolgaltatasok tekintetében — az (5a) bekezdése kivételével — a 24. cikk-
nek, a 25. cikknek, a 27. cikknek és a 28. cikk (1) bekezdésének.

A tagallamok biztositjak, hogy az elfogadhato partnerekkel valé kapcso-
latukban a befektetési vallalkozasok becsiiletesen, tisztességesen és hiva-
tasszerlien jarjanak el, illetve vellk tisztességes, vilagos és nem félre-
vezetd modon kommunikaljanak, figyelembe véve az elfogadhato
partner ¢és a vele folytatott lizlet jellegét.

(2) E cikk alkalmazasaban a tagallamok elfogadhatoé partnerként
ismerik el a befektetési vallalkozasokat, a hitelintézeteket, a biztosito-
tarsasagokat, az AEKBV-ket és vagyonkezel§ tarsasagaikat, a nyugdij-
alapokat és vagyonkezeld tarsasagaikat, mas pénziigyi intézményeket,
amelyeket az Unid jogszabalyai vagy valamely tagallam nemzeti joga
szerint engedélyeztek vagy szabédlyoznak, a nemzeti korményokat és
megfeleld hivatalaikat, ideértve az allamadossagot nemzeti szinten
kezeld allami szervezeteket, a kdzponti bankokat és a nemzetek feletti
szervezeteket.

Az elsé albekezdés alapjan elfogadhaté partnerként torténd besorolas
nem sértheti az ilyen szervezeteknek azon jogat, hogy altalanossagban
vagy lgyletenként kérhessék, hogy olyan ligyfélként kezeljék Jket,
amelynek a befektetési vallalkozassal valo iizleti kapcsolata a 24., a
25., a 27., illetve a 28. cikk hatalya ala tartozik.

(3) A tagallamok elfogadhaté partnerként ismerhetnek el mas vallal-
kozésokat is, amelyek megfelelnek az elére meghatdrozott ardnyos
kovetelményeknek, ideértve a mennyiségi kiiszobértékeket. Abban az
esetben, ha az ligyletben varhatéan részt vevd felek eltérd joghatdsag
ala tartoznak, a befektetési vallalkozas azon tagallam jogszabalyai vagy
intézkedései szerint hatarozza meg a masik vallalkozas statusat,
amelyben ez a vallalkozés letelepedett.

A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozas az (1) bekez-
déssel Osszhangban az ilyen vallalkozasokkal torténd iizletkotésekor
szerezze be a leendd masik fél kifejezett megerdsitését arra vonatko-
z6an, hogy az hozzajarul elfogadhato partnerként torténd kezeléséhez. A
tagallamok engedélyezik, hogy a befektetési vallalkozas az ilyen
megerdsitést altalanos megallapodas formajaban vagy az egyes iigyletek
vonatkozasaban szerezze be.

(4) A tagéallamok a jogalanyok (2) bekezdésben emlitett kategoridival
egyenértékii harmadik orszagbeli jogalanyokat is elismerhetnek elfogad-
hatd partnerként.

A tagallamok a (3) bekezdésben megallapitott feltételek és kovetelmé-
nyek szerint is elismerhetnek harmadik orszagbeli véllalkozasokat elfo-
gadhaté partnerként, a (3) bekezdésben emlitettel megegyezd feltételek
és kovetelmények mellett.

(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfele-
18en felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogadjon el az aldbbiakat
illetden:

a) tgyfélként a (2) bekezdés alapjan torténd kezelés kérésére vonatkozo
eljarasok;

b) a (3) bekezdés alapjan a leendé masik felektdl a kifejezett megero-
sités megszerzésére vonatkozo eljarasok;
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c) az elére meghatarozott aranyos kovetelmények, beleértve azon
mennyiségi kiiszobértékeket, amelyek lehetévé teszik, hogy valamely
vallalkozast elfogadhaté partnernek tekintsenek a (3) bekezdés
alapjan.

3. szakasz

A piac atlathatésaga és integritasa

31. cikk

Az MTF vagy az OTF szabalyainak és mas jogszabalyi
kotelezettségek betartasanak figyelemmel Kkisérése

(1) A tagallamok megkdvetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et
miitkodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok az MTF vagy
az OTF szempontjabol relevans hatékony mechanizmust és eljarasokat
dolgozzanak ki és tartsanak fenn az MTF vagy az OTF szabalyai tagok,
résztvevok vagy felhasznalok altali betartdsdnak rendszeres figyelemmel
kisérésére. Az MTF-et vagy az OTF-et mikddtetd befektetési vallalko-
zasok ¢és piacmikodtetok figyelemmel kisérik a tagjaik, résztvevoik
vagy felhasznaldik altal a rendszereik keretében kiildott megbizasokat
— kozottiik a torléseket is — és végrehajtott tranzakciokat annak érdeké-
ben, hogy azonositsak e szabalyok megsértését, a szabalytalan kereske-
dési feltételeket és az olyan magatartast, amely az 596/2014/EU rendelet
altal tiltott magatartasra utalhat egy pénziigyi eszkozzel kapcsolatban, és
megfeleld er6forrasokat mozgositanak annak biztositasa érdekében,
hogy az ilyen nyomon ké&vetés hatékony legyen.

(2) A tagallamok eldirjak az MTF-et vagy az OTF-et miikddtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok szamara, hogy az illetékes
hatosagnak haladéktalanul jelentsék be a szabalyok lényeges megsérté-
sét, a szabalytalan kereskedési feltételeket vagy a piaci visszaélésre utald
olyan magatartast, amely az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatar-
tasra utalhat egy pénziigyi eszkdzzel kapcsolatban.

Az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasok és piac-
mikddtetdk illetékes hatdosagainak az elsd albekezdésben emlitett infor-
maciokrol tajékoztatniuk kell az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes
hatdsagait.

Az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartdsra utald magatartast
illetéen, az illetékes hatosagnak — mieldtt értesitené a tobbi tagallam
illetékes hatdsagait és az ESMA-t — meg kell gy6z6dnie arrdl, hogy
valoban ilyen magatartasra keriil-e vagy kertilt-e sor.

(3) A tagéllamok azt is eldirjak az MTF-et vagy OTF-et mikddtetd
befektetési vallalkozasok és piacmiikddteték szamara, hogy indokolatlan
késedelem nélkiil juttassak el a (2) bekezdésben emlitett informaciokat a
vonatkozo6 informaciokat a piaci vissza¢lésekkel kapcsolatos vizsgalatért
és felel6sségre vonasért felelds hatésaghoz, és nytjtsanak teljes kori
tdmogatast e hatosdgnak a rendszerein keresztiil vagy rendszereiben
eléforduld piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalatban és vademelés-
ben.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el azon korilmé-
nyek meghatarozasa tekintetében, amelyek fennallasa esetén érvénybe
1ép az e cikk (2) bekezdésében emlitett tajékoztatdsi kovetelmény.

32. cikk

A pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése
egy MTF-en vagy OTF-en

(1) Az illetékes hatbésagnak a 69. cikk (2) bekezdése szerinti azon
jogénak sérelme nélkiil, hogy megkovetelheti valamely pénziigyi eszkoz
kereskedésének felfiiggesztését vagy besziintetését, az MTF-et vagy
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OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozds vagy piacmuikdodtetd felflig-
gesztheti vagy besziintetheti annak a pénziigyi eszkdznek a kereskedé-
sét, amely mar nem felel meg az MTF vagy az OTF szabalyainak,
kivéve, ha ez a felfiiggesztés vagy beszilintetés varhatdan jelentOsen
sértené a befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos miikodését.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd
azon befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd, amely felfiiggeszti
vagy besziinteti egy pénziigyi eszkoz kereskedését, felfiiggessze vagy
besziintesse az adott pénziigyi eszkdzhdz kapcsolodd vagy azon mint
alapterméken alapulo, az I. melléklet C. szakaszdnak 4-10. pontjdban
emlitett szarmaztatott eszkozok kereskedését is, amennyiben ez sziik-
séges az alapul szolgald pénziigyi eszkdz kereskedésének felfliggeszté-
sével vagy az eszkdz kereskedésbdl valo torlésével kapcsolatos célkitli-
zések tamogatasdhoz. Az MTF-et vagy OTF-et miikodteté befektetési
vallalkozasnak vagy piacmiikodtetonek nyilvanossagra kell hoznia a
pénziigyi eszkdz vagy barmely szarmaztatott termék kereskedésének
felfiggesztésére vagy besziintetésére vonatkozo hatarozatat, és a vonat-
kozo hatarozatokat kdzolnie kell illetékes hatosagaval.

Azon illetékes hatosagnak, amelynek joghatdsaga alatt kezdeményezték
a kereskedés felfiiggesztését vagy besziintetését, eld kell irnia, hogy a
joghatdsaga ala tartoz6 azon szabalyozott piacok, egyéb MTF-ek, OTF-
ek és rendszeres internalizalok, amelyek ugyanezzel a pénziigyi
eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolodd vagy azon mint alapterméken
alapuld, az ezen iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban
emlitett szarmaztatott eszkozokkel kereskednek, szintén felfiiggesszék
vagy beszilintessék az adott pénziigyi eszkéz vagy szarmaztatott
eszkozok kereskedését, amennyiben a felfliggesztésre vagy besziintetésre
piaci visszaélés gyanuja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve az 596/2014/EU
rendelet 7. és 17. cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi eszkozzel
kapcsolatos bennfentes informdciok kozzétételének elmaraddsa miatt
keriilt sor, kivéve, ha ez a felfiiggesztés vagy besziintetés jelentOsen
sértené a befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos mukdodését.

Az illetékes hatosdgnak haladéktalanul kozzé kell tennie az ilyen haté-
rozatokat, ¢s értesitenie kell azokrol az ESMA-t és a tobbi tagallam
illetékes hatosagait.

A tobbi tagallam értesitett illetékes hatosagainak eld kell irniuk, hogy a
joghatosaguk ala tartozo azon szabalyozott piacok, egyéb MTF-ek,
OTF-ek és rendszeres internalizdlok amelyek ugyanezzel a pénziigyi
eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolodd vagy azon mint alapterméken
alapuld, az I. melléklet C. szakaszanak 4—10. pontjaban emlitett szar-
maztatott eszkozokkel kereskednek, szintén felfliggesszék vagy besziin-
tessék az adott pénziigyi eszkdz vagy szarmaztatott eszkozok kereske-
dését, amennyiben a felfliggesztésre vagy besziintetésre piaci visszaélés
gyanuja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve az 596/2014/EU rendelet 7. és
17. cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi eszkozzel kapcsolatos
bennfentes informaciok koézzétételének elmaradasa miatt keriilt sor,
kivéve, ha ez a felfliggesztés vagy besziintetés jelentdsen sértené a
befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos miikddését.

Minden egyes értesitett illetékes hatésagnak értesitenie kell hatarozatarol
az ESMA-t és a tobbi illetékes hatdsagot, amelyhez magyarazatot is kell
fliznie abban az esetben, ha hatarozatdval nem filiggesztette fel vagy
sziintette be a pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz kapcsolodd vagy
azon mint alapterméken alapuld, az I. melléklet C. szakaszdnak 4-10.
pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzokkel valo kereskedést.
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Ez a bekezdés alkalmazand6 abban az esetben is, ha a pénziigyi
eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolodd vagy azon mint alapterméken
alapuld, az I. melléklet C. szakaszdnak 4-10. pontjaban emlitett szar-
maztatott eszkdzokkel vald kereskedés felfiiggesztését visszavontak.

Az ebben a bekezdésben foglalt értesitési eljarast kell alkalmazni abban
az esetben is, ha az illetékes hatosag a 69. cikk (2) bekezdésének m) és
n) pontja alapjan hozta meg a pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz
kapcsolodd vagy azon mint alapterméken alapuld, ezen iranyelv I.
melléklete C. szakaszénak 4-10. pontjaban emlitett szdrmaztatott eszko-
z0kkel valo kereskedés felfliggesztésérl vagy besziintetésérdl szolo
hatarozatot.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az ilyen szarmaztatott termékek
kereskedésének felfliggesztésére vagy a kereskedésbol torténd torlésére
vonatkoz6 kotelezettség aranyosan keriiljon alkalmazasra, az ESMA
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon esetek ponto-
sabb meghatarozasa céljaval, amelyekben az 1. melléklet C szakaszanak
4-10. pontjaban emlitett, a felfliggesztett kereskedésii vagy a kereske-
désbdl torolt pénziigyi eszkdzhoz kapcsolodd vagy azon mint alapter-
méken alapuld szarmaztatott eszkéz és az eredeti pénziigyi eszkoz
kozotti kapcsolat azzal a kovetkezménnyel jar, hogy az alapul szolgalod
pénziigyi eszkoz kereskedésének felfliggesztésére vagy az eszkoz keres-
kedésbdl vald torlésére iranyulod célkitiizés megvalositiasa érdekében a
szarmaztatott termék kereskedését ugyancsak fel kell fliggeszteni vagy
azt tordlni kell a kereskedésbol.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

(3) Az ESMA kidolgozza azokat a végrehajtas-technikai standardter-
vezeteket, amelyek meghatdrozzak a (2) bekezdésben emlitett tajékoz-
tatas és a kozzététel formajat és idopontjat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 89. cikkel sszhangban
felhatalmazason alapulo jogi aktusokat fogadjon el azon helyzetek lista-
janak létrehozasara, amelyek lényeges veszElyt jelentenek a befektetdi
érdekek és az e cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett piac megfeleld
mitkodése szempontjabol.

4. szakasz

Kkv-tokefinanszirozasi piacok

33. cikk

Kkv-tokefinanszirozasi piacok

(1) A tagallamok biztositjak, hogy egy MTF mikddtetdje kérelmez-
heti a székhelye szerinti illetékes hatosagnal, hogy az MTF-et mint kkv-
tékefinanszirozasi piacot bejegyezze.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy a székhely szerinti illetékes hatosag
az MTF-et kkv-tdkefinanszirozasi piacként bejegyezheti, ha az illetékes
hatosag az (1) bekezdésben emlitett kérelmet megkapja, és meggy6z06-
dott arrdl, hogy a (3) bekezdésben foglalt kovetelményeket az MTF
tekintetében teljesiilnek.
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(3) A tagallamok biztositjak, hogy az MTF-ek olyan tényleges szaba-
lyok, rendszerek ¢és eljarasok hatalya ala tartoznak, amelyek biztositjak,
hogy a kovetkez6knek megfeleljenek:

a) azoknak a kibocsatoknak, amelyek pénziigyi eszkozeit az MTF-re
bevezették, legalabb 50 %-a kis- és kozépvallalkozas az MTF kkv-
tékefinanszirozasi piacként torténd bejegyzésének idépontjaban és az
azt kovetd naptari évben;

b) megfeleld kritériumokat &llapitottak meg a kibocsatok pénziigyi
eszkozeivel vald kereskedésbe torténd induld és folyamatos beveze-
tésre;

c) a pénziigyi eszkdzoknek a piac kereskedésébe tortént elsé alka-
lommal torténd bevezetésekor elegendd informaciot tett kozzé ahhoz,
hogy a befekteték tajékozott dontést tudjanak hozni, vajon a pénz-
ligyi eszkozokbe befektessenek-e vagy sem, akar a megfelelé beve-
zetési dokumentumban, akar egy tajékoztatoban, amennyiben a
2003/71/EK irdnyelvben meghatdrozott, a pénziigyi eszkdznek az
MTF-re torténd elsé alkalommal torténd bevezetésével Osszefiig-
gésben tett nyilvanos ajanlattételre vonatkozo eldirasok érvényesek
rajuk;

d) megfeleld folyamatos idGszakonkénti pénziigyi beszamolas van a
piacon, a kibocsato altal vagy nevében, példaul auditalt éves jelen-
tések;

e) az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban
meghatarozott piaci kibocsatok, az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1)
bekezdésének 25. pontjaban meghatarozott, vezetdi feladatokat ellato
személyek és az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 26.
pontjaban meghatarozott, hozzajuk szorosan kapcsolodo személyek
megfelelnek az 596/2014/EU rendelet rajuk alkalmazandé vonatkozo
rendelkezéseinek.

f) a piac kibocsatoira vonatkozd szabalyozasi informaciokat taroljak és
nyilvdnosan terjesztik;

g) vannak tényleges rendszerek €s ellendrzések, amelyek célja a piacon
eléforduld piaci visszaélések megakadalyozasa és feltarasa, amint azt
az 596/2014/EU rendelet megkoveteli.

(4) A (3) bekezdésben foglalt kritériumok nem érintik az MTF-et
mikddtetd befektetési vallalkozasnak vagy piacmiikodtetének mas,
ezen iranyelv szerinti, az MTF-ek mikddésére vonatkozo kotelmeinek
valé megfelelést. Nem akadalyozzak meg azt sem, hogy az MTF-et
mikddtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodteté az abban a
bekezdésben meghatarozottakon tul tovabbi elirasokat szabjon meg.

(5) A tagallamok biztositjak, hogy a székhely szerinti illetékes
hatésdg a nyilvantartasbol kivezethet egy MTF-et, kkv-tokefinanszi-
rozasi piaci mindségében, az alabbi esetek barmelyikében:

a) a piacot mukodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
kérelmezi a kivezetést;

b) az MTF a (3) bekezdésben szerepld elbirasoknak tobbé nem felel
meg.

(6) A tagallamok el6irjak, hogy ha egy székhely szerint illetékes
hatésdg e cikk szerint egy MTF-et kkv-tdkefinanszirozési piacként
bejegyez vagy kivezet, errdl a bejegyzésrol vagy kivezetésrdl a lehetd
leghamarabb értesiti az ESMA-t. Az ESMA weboldalan kozzéteszi a
kkv-t6kefinanszirozasi piacok jegyzékét és e jegyzéket naprakészen
tartja.
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(7) A tagédllamok el6irjak, hogy amikor egy kibocsatd pénziigyi
eszkozét egy kkv-t6kefinanszirozasi piac kereskedésébe bevezetik, a
pénziigyi eszkdz egyidejlileg csak akkor vehet részt a kereskedésben
egy masik kkv-t6kefinanszirozasi piacon, ha a kibocsatot errdl tajékoz-
tattak, és nem volt ellene kifogasa. Egy ilyen esetben azonban a kibo-
csatonak nincs semmi kotelme a vallalatirdnyitassal vagy az induld,
folyamatos ¢s alkalmankénti kozzétételekkel kapcsolatban az utdbbi
kkv-tokefinanszirozasi piac tekintetében.

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikk szerint
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek tovabb
pontositjak az e cikk (3) bekezdésében meghatarozott eldirasokat. Az
intézkedéseknek figyelembe kell venniiik, hogy az eldirdsoknak fenn
kell tartaniuk a befektetk magas szintli védelmét ahhoz, hogy a befek-
teték bizalmat tamogassak azokon a piacokon, mikozben minimalizaljak
a piac kibocsatdira rott adminisztracios terheket, tovabba biztositaniuk
kell, hogy egy MTF-et ne lehessen pusztan azért kivezetni, vagy ne
lehessen a bejegyzését pusztan azért elutasitani, mert atmenetileg nem
felel meg az e cikk (3) bekezdése a) pontjaban foglalt feltételeknek.

(9) A Bizottsag 2020. jalius 1-ig az érdekeltekbdl allo szakértdi
csoportot hoz létre a kkv-t6kefinanszirozasi piacok milkodésének és
sikerének figyelemmel kisérésére. Az érdekeltekbdl allo szakértdi
csoportnak 2021. julius 1-ig jelentést kell kozzétennie a megallapitasai-
ol

1Il. FEJEZET

A befektetési vallalkozdsok jogai

34. cikk

A Dbefektetési szolgaltatasok nyudjtasanak és tevékenységek
végzésének szabadsaga

(1) A tagallamok biztositjak, hogy teriiletiikkon az ezen iranyelvnek
megfeleléen egy masik tagallam illetékes hatdsagai altal engedélyezett
¢és feliigyelt minden befektetési vallalkozas, illetve a 2013/36/EU irany-
elvnek megfeleléen egy masik tagallam illetékes hatosagai é4ltal engedé-
lyezett és feliigyelt minden hitelintézet szabadon nytjthasson befektetési
szolgaltatasokat és/vagy végezzen befektetési tevékenységeket, valamint
kiegészitd szolgaltatasokat, feltéve, hogy engedélyiik kiterjed az ilyen
szolgaltatasokra és tevékenységekre. Kiegészitd szolgaltatast kizarolag
valamely befektetési szolgaltatassal és/vagy tevékenységgel egyiittesen
lehet nyujtani.

A tagédllamok az ezen irdnyelvben szabalyozott kérdések tekintetében
nem irnak el tovabbi kovetelményeket az ilyen befektetési vallalkozas
vagy hitelintézet szamara.

(2) Minden befektetési vallalkozasnak, amely el0szor szandékozik
szolgaltatasokat nyujtani vagy tevékenységeket végezni egy masik
tagallam teriiletén, vagy amelyik a mar nyujtott szolgaltatasainak vagy
tevékenységeinek korét meg akarja valtoztatni, a kdvetkez6é informaci-
okat kell eljuttatnia a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagainak:

a) az a tagallam, amelyben mikddni szandékozik;

b) miikodési programja, ismertetve kiilondsen az érintett tagallam terii-
letén altala nytjtani szandékozott befektetési szolgaltatasokat és/vagy
tevékenységeket, valamint kiegészitd szolgaltatasokat, tovabba azt,
hogy e tevékenységeket a székhelye szerinti tagallamban letelepedett
fliggd ligynokok segitségével kivanja-e folytatni. Amennyiben egy
befektetési vallalkozas fliggd tigynokoket kivan alkalmazni, a szék-
helye szerinti tagallamban t4jékoztatnia kell a hataskorrel rendelkezd
hatdsagot azok személyérdl.
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Ha a befektetési vallalkozas a székhelye szerinti tagallamban letelepe-
dett fiiggd tlgynokoket kivan alkalmazni azon tagéallam teriiletén,
amelyben szolgaltatast kivan nyujtani, a befektetési vallalkozas szék-
helye szerinti tagallam illetékes hatosaganak az erre vonatkozo Osszes
informaci6é kézhezvételétl szamitott egy honapon beliil tdjékoztatnia
kell a fogado tagallamnak a 79. cikk (1) bekezdése szerint kapcsolattartd
pontként kijelolt illetékes hatosagat azon fliggd ligynokok kilétérol,
akiket a befektetési vallalkozads befektetési szolgaltatdsok és tevékeny-
ségek nyujtasa céljabol abban a tagallamban alkalmazni kivan. A fogado
tagallam az ilyen informécidkat nyilvdnossdgra hozza. Az
1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megallapitott eljarasnak és feltéte-
leknek megfeleléen az ESMA hozzaférést kérhet ezekhez az informaci-
6khoz.

(3) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga a kézhezvételétdl
szamitott egy honapon beliil tovabbitja az informacidkat a 79. cikk (1)
bekezdése szerint a fogado tagallamban kapcsolattartasi pontként kijelolt
illetékes hatosdgnak. A befektetési véllalkozas ekkor kezdheti meg az
érintett befektetési szolgaltatasok és tevékenységek nyujtasat a fogado
tagallamban.

(4) A (2) bekezdésnek megfeleléen kozolt adatok barmelyikének
valtozasa esetén a befektetési vallalkozas legalabb egy honappal a
valtozas végrehajtasa elott irasbeli értesitést ad a valtozasrdl a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosaganak. A székhely szerinti tagallam
illetékes hatdsagai tdjékoztatjadk a fogado tagdllam illetékes hatdsagait
az ilyen valtozasrol.

(5) Amennyiben barmely hitelintézet befektetési szolgaltatasokat
vagy tevékenységeket, valamint kiegészitd tevékenységeket kivan
végezni az (1) bekezdésnek megfelelden, fiiggd ligyndkokon keresztiil,
ezeknek a meghatalmazottaknak a személyazonossagat kozolniiik kell a
székhely szerinti tagallam illetékes hatosagaval.

Ha a hitelintézet a székhelye szerinti tagallamban letelepedett fiiggd
ligynokoket kivan alkalmazni azon tagallam teriiletén, amelyben szol-
galtatast kivan ny0jtani, a hitelintézet székhelye szerinti tagallam ille-
tékes hatdsaga az erre vonatkozd Osszes informacio kézhezvételétdl
szamitott egy honapon beliil tajékoztatja a fogado tagallamnak a 79. cikk
(1) bekezdése szerint kapcsolattartd pontként kijelolt illetékes hatosagat
azon fliggd ligynokok kilétérdl, akiket a hitelintézet szolgéltatasnyujtas
céljabol abban a tagallamban alkalmazni kivan. A fogado tagallam az
ilyen informaciokat nyilvanossagra hozza.

(6) A tagallamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatasi kdvetelmé-
nyek nélkiil engedélyezik a mas tagallamokbol szarmazo, MTF-eket és
OTF-eket miikodtetd befektetési véllalkozasok és piacmiikodtet6k
szamara, hogy teriiletikdn megfelelé mechanizmusokat biztositsanak
ahhoz, hogy lehetévé tegyék a teriiletiikon letelepedett tavoli tagok,
résztvevok vagy felhasznalok szamara a piacokhoz vald hozzaférést,
illetve az azokon vald kereskedést.

(7)  Egy MTF-et vagy egy OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas
vagy piacmikddtetd tajékoztatja a székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosagat arrdl a tagallamrol, amelyben ilyen mechanizmusokat kivan
fenntartani. Az MTF vagy OTF székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésaga egy honapon tovabbitja ezen informaciokat azon tagallam ille-
tékes hatdsaganak, amelyben az MTF vagy az OTF ilyen mechanizmu-
sokat kivan fenntartani.

Az MTF székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaga az MTF-et
fogadd tagallam illetékes hatosaganak kérésére indokolatlan késedelem
nélkill tajékoztatast ad az MTF adott tagallamban letelepedett tavoli
tagjainak vagy résztvevoinek kilétérol.
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(8) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
(2), (4), (5) és (7) bekezdés értelmében rendelkezésre bocsatando infor-
macidk pontos meghatarozasa céljabol.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

(9) P»C3 Az ESMA  végrehajtis-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és elja-
rasok kialakitasa céljabol az informaciok (2), (3), (4), (5) és (7) bekez-
déssel Osszhangban torténd tovabbitasahoz. <«

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
december 31-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhdzni az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével Osszhangban torténd elfogadasara.

35. cikk

Fidktelep létrehozasa

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy a letelepedés joganak megfeleléen
a teriiletiikon fioktelep létrehozasa vagy a székhelye szerinti tagallamtol
eltérd tagallamban letelepedett fliggd ligyndk alkalmazasa révén befek-
tetési szolgaltatdsokat és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészitd
szolgaltatasokat lehessen nytjtani ezen iranyelvvel, illetve a 2013/36/EU
iranyelvvel Osszhangban, feltéve, hogy a befektetési vallalkozas vagy
hitelintézet székhelye szerinti tagallamban kiadott engedély kiterjed az
ilyen szolgaltatasokra és tevékenységekre. Kiegészité szolgaltatast kiza-
rolag valamely befektetési szolgaltatassal és/vagy tevékenységgel egyiit-
tesen lehet nytjtani.

A tagallamok az ezen iranyelvben szabalyozott kérdések tekintetében a
(8) bekezdés alapjan megengedett kdvetelményeken kiviil nem irhatnak
elé tovabbi kovetelményeket a fioktelepek szervezetére és mitkodésére.

(2) A tagallamok eldirjak, hogy az a befektetési vallalkozas, amely
egy masik tagallam teriiletén fioktelepet kivan létrehozni vagy egy olyan
masik tagallamban letelepedett fliggd {iigynokot kivan alkalmazni,
amelyben nem hozott 1étre fidktelepet, elGszor értesitse a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagat, és biztositsa szamara a kovetkezd
inform4ciodkat:

a) az a tagallam, amelynek teriiletén fioktelep 1étrehozasat tervezi, vagy
az a tagallam, amelyben nem hozott 1étre fidktelepet, de ott letele-
pedett fliggd ligynokot kivan alkalmazni;

b) miikodési programja, amely egyebek kozott meghatarozza a kina-
land6 befektetési szolgaltatasokat és/vagy tevékenységeket, valamint
kiegészitd szolgaltatasokat;

¢) amennyiben megallapitasra keriilt, a fioktelep szervezeti felépitése,
jelezve, hogy a fidktelep kivan-e fliggd ligynokoket alkalmazni, és
ha igen, kiket

d) amennyiben a befektetési vallalkozas olyan tagallamban kivannak
fiiggd ligynokoket alkalmazni, amelyben nem hozott létre fidktelepet,
a fliggd ligynok(6k) tervezett alkalmazasanak leirasat és a szervezeti
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felépitést, ideértve az ala- és folérendeltségi viszonyokat, megjeldlve,
hogy a fiiggd tigynok(dk) milyen helyet foglal(nak) el a befektetési
véllalkozas vallalati struktirajéban;

¢) az a cim a fogadd tagallamban, ahol az iratok beszerezhetdk;

f) a fioktelep vagy a fliggd ligynok iranyitasaért felelds személyek
neve.

Ha a befektetési vallalkozas a székhelye szerinti tagallamon kiviili
tagallamban letelepedett fliggd ligynokot alkalmaz, a fiiggd ligynok a
fioktelephez tartozik — amennyiben létrehoztak ilyet —, és rd minden
esetben alkalmazni kell ezen iranyelvnek a fioktelepekre vonatkozd
rendelkezéseit.

(3) Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatésdganak a
tervezett tevékenységeket figyelembe véve nincs oka kétségbe vonni a
befektetési vallalkozas iranyitasi rendszerének kielégitd voltat vagy
pénziigyi helyzetét, a kézhezvételtél szamitott harom hoénapon beliil
kozli az 6sszes informaciot a fogado tagallamban a 79. cikk (1) bekez-
désének megfeleléen kapcsolattartd pontként kijelolt illetékes hatdsag-
gal, és megfelelden tajékoztatja a befektetési vallalkozast.

(4) A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga a (2) bekezdésben
emlitett informaciokon kiviil tajékoztatja a fogado tagallam illetékes
hatosagat azon akkreditalt kartalanitasi rendszer adatairdl is, amelynek
a 97/9/EK iranyelvvel Osszhangban a befektetési vallalkozas tagja. A
sz€khely szerinti tagallam illetékes hatosaga tajékoztatja a fogado
tagallam illetékes hatosagat az adatokban bekdvetkezd valtozasokrol.

(5) Amennyiben a székhely szerinti tagadllam illetékes hatdsaga
megtagadja, hogy az informacidkat kozolje a fogadd tagallam illetékes
hatésagaval, az érintett befektetési vallalkozast az Osszes informacio
kézhezvételétdl szamitott harom honapon belill tajékoztatja a
megtagadas indokairdl.

(6) A fogado tagallam illetékes hatosaga értesitésének kézhezvétele-
kor, vagy az ilyen kozlés hianyaban legkésobb két honappal azt kove-
téen, hogy a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga a kozlést
tovabbitotta, a fioktelep 1étrehozhatd, és az flizleti tevékenységét
megkezdheti.

(7)  Amennyiben barmely hitelintézet a székhelye szerinti tagallamtol
eltérd tagallamban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezdé fiiggd
ligynokot kivan hasznalni ahhoz, hogy befektetési szolgaltatasokat
és/vagy tevékenységeket, valamint kiegészito tevékenységeket végezzen
ezzel az iranyelvvel sszhangban, errdl a sajat, székhely szerinti tagalla-
manak illetékes hatosagat értesitenie kell, és kozolnie kell vele a (2)
bekezdésben emlitett informaciokat.

Amennyiben a folytatni kivant tevékenységeket figyelembe véve a szék-
hely szerinti tagallam illetékes hatosaganak nincs oka kételkedni a pénz-
ligyi intézmény vagy hitelintézet adminisztrativ felépitésének és pénz-
tigyi helyzetének megfeleloségében, az informaciok kézhezvételétol
szamitott harom honapon belill kozli azokat a fogadd tagallamnak a
79. cikk (1) bekezdésének megfeleléen kapcsolattartoként kijeldlt ille-
tékes hatosagaval, és ennek megfelelden tajékoztatja a hitelintézetet.

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga megtagadja
az informaciok kozlését a fogadd tagallam illetékes hatdsagaval, a
visszautasitdsat az érintett hitelintézet szdmara meg kell indokolnia az
informacio kézhezvételétdl szamitott harom honapon beliil.
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A fogadd tagallam illetékes hatdsaga értesitésének kézhezvételekor,
vagy az ilyen kozlés hianyaban legkésébb két honappal azt kovetden,
hogy a székhely szerinti tagallam illetékes hatésaga a kozlést tovabbi-
totta, a fiiggd iigynok az iizleti tevékenységét megkezdheti. Az ilyen
fiiggd ligyndkre ezen iranyelvnek a fidktelepekre vonatkozo rendelke-
zéseit kell alkalmazni.

(8)  Azon tagéllam illetékes hatdsdga, amelyben a fidktelep talalhato,
atveszi a felelosséget annak biztositasara, hogy a fioktelep altal a terii-
letén nyujtott szolgaltatasok megfeleljenek az ezen iranyelv 24., 25., 27.
és 28., cikkében és a 600/2014/EU rendelet 14-26. cikkében megalla-
pitott kotelezettségeknek, illetve az azok alapjan a fogadd tagallam altal
elfogadott intézkedéseknek, amennyiben erre a 24. cikk (12) bekezdé-
sével dsszhangban lehetdség van.

A fioktelep fekvése szerinti tagallam illetékes hatosdganak joga van
megvizsgalni a fidktelep intézkedéseit, és szigortian csak olyan valtoz-
tatasokat kérhet, amelyek lehet6vé teszik az illetékes hatésagnak, hogy
ezen irdnyelv 24., 25. 27. és 28. cikkében, a 600/2014/EU rendelet
14-26. cikkében, illetve az azok alapjan elfogadott intézkedésekben
foglalt kotelezettségek teljesitését érvényesitse, azon szolgaltatasok,
illetve tevékenységek tekintetében, amelyeket a fidktelep az 6 teriiletén
nyujt.

(9) Valamennyi tagallam rendelkezik arrél, hogy amennyiben egy
masik tagallamban engedélyezett befektetési vdllalkozas fioktelepet
hoz létre a teriiletén, a befektetési vallalkozas székhelye szerinti
tagallam illetékes hatosaga hataskorének gyakorlasa soran, a fogadd
tagallam illetékes hatosaganak tajékoztatasat kdvetden végezhessen
helyszini vizsgalatokat az adott fidktelepnél.

(10)  Amennyiben valtozas kovetkezik be a (2) bekezdéssel Ossz-
hangban ko6zolt informaciokban, a befektetési vallalkozas irasbeli érte-
sitést kiild az ilyen valtozasrol a székhely szerinti tagallam illetékes
hatosaganak, legalabb egy honappal a valtozas végrehajtasa eldtt. A
fogado tagallam illetékes hatosagat a székhely szerinti tagallam illetékes
hatdsaga értesiti a valtozasrol.

(11) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
(2), (4), (7) és (10) bekezdés értelmében rendelkezésre bocsatandd infor-
mécidk pontos meghatirozasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zasi technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(12)  »C3 Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és elja-
rasok kialakitasa céljabol az informaciok (2), (3), (4), (7) és (10) bekez-
déssel Osszhangban torténd tovabbitasahoz. <«

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.
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36. cikk

Hozzaférés a szabalyozott piacokhoz

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az ligyfélmegbizasok végrehaj-
tasara, illetve sajatszamlas kereskedésre mas tagallamban engedéllyel
rendelkezd befektetési vallalkozasok a teriiletiikon 1év6 szabalyozott
piacokon jogosultak legyenek tagsagi viszonyra vagy a piacokhoz
vald hozzaférésre a kovetkezd6 modok barmelyike révén:

a) kozvetleniil, fioktelep 1étrehozasaval a fogadd tagallamban;

b) a szabalyozott piac tavtagsagaval vagy a szabalyozott piachoz
tavolrol torténd hozzaféréssel anélkiil, hogy a szabalyozott piac szék-
helye szerinti tagallamban le kell telepedniiik, amennyiben az adott
piac kereskedési eljarasai és rendszerei nem igénylik a fizikai jelen-
létet az ligyletek e piacon torténd megkdtéséhez.

(2) A tagallamok az ezen iranyelvben szabalyozott kérdések tekinte-
tében nem allapitanak meg tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatasi
eldirasokat az (1) bekezdéssel rajuk ruhazott jogot gyakorld befektetési
véllalkozasokra.

37. cikk

Hozzaférés a kozponti szerzodé félhez, az elszamolasi és kiegyenli-
tési modok, valamint az elszamolasi rendszer Kkijelolésének joga

(1) A 648/2012/EU rendelet I11., IV. vagy V. cimének sérelme nélkiil
a tagallamok megkdvetelik, hogy a mas tagallambol szarmazo befekte-
tési vallalkozasok teriiletiikon rendelkezzenek kozvetlen vagy kozvetett
hozzaférési jogosultsaggal a kozponti szerz6do félhez, az elszamolasi és
kiegyenlitési rendszerekhez, a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
lgyletek véglegesitése vagy véglegesitésének lebonyolitasa érdekében.

A tagallamok elGirjak, hogy e befektetési vallalkozasok kozvetlen vagy
kozvetett hozzaférése az ilyen mechanizmusokhoz ugyanazon
megkiilonboztetésmentes, atlathatd és objektiv szempontoktol fiiggjon,
mint amelyek a helyi tagokra vagy résztvevékre vonatkoznak. A
tagallamok nem korlatozhatjak az ilyen mechanizmusok hasznalatat a
teriiletiikon 1év6 valamely kereskedési helyszinen megkétott, pénziigyi
eszkozokkel végzett ligyletek elszamolasara és kiegyenlitésére.

(2) A tagallamok megkdvetelik, hogy a teriiletiikon 1évé szabalyozott
piacok minden tagjuknak vagy résztvevdjiknek kinaljak fel az adott
szabalyozott piacon megkdtott, pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
lgyletek kiegyenlitési rendszere kijelolésének jogat a kdvetkezd feltéte-
lekkel:

a) az adott ligylet hatékony és gazdasagos kiegyenlitésének biztosita-
sahoz sziikséges Osszekottetések és megoldasok a kijeldlt elszamolasi
rendszer és barmely mas rendszer vagy létesitmény kozott;

b) a szabalyozott piac feliigyeletéért felelds illetékes hatosag arra vonat-
kozo egyetértése, hogy a szabalyozott piacon megkdtott iigyletek
kiegyenlitésének technikai feltételei a szabalyozott piac altal kijeldlt
elszamolasi rendszeren kiviili rendszerben olyanok, hogy lehetdvé
teszik a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett mikodését.

A szabalyozott piac illetékes hatésaganak ilyen értékelése nem sértheti a
nemzeti kozponti bankok mint a kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti
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szerveinek vagy pedig az ilyen rendszerekre vonatkozodan hataskorrel
rendelkez6 mas feliigyeleti hatosagainak a hataskorét. Az illetékes
hatosag figyelembe veszi az ilyen intézmények altal mar gyakorolt
feliigyeletet annak érdekében, hogy elkeriilje az ellendrzés sziikségtelen
megkettdzését.

38. cikk

A kozponti szerzodé félre, az elszamolasi ¢és kiegyenlitési
megallapodasokra vonatkozé rendelkezések az MTF-ek tekintetében

(1) A tagallamok nem akadalyozzak meg az MTF-et mikddtetd
befektetési vallalkozasokat és piacmikodtetoket abban, hogy megfeleld
megallapodasokat kossenek egy masik tagallamban 1évé kdzponti szer-
z0d6 féllel, elszamolohazzal vagy kiegyenlitési rendszerrel abbdl a
c€lbol, hogy rendszereik keretében a tagok vagy résztvevok altal végre-
hajtott Osszes vagy néhany tigylet elszamolasat és/vagy kiegyenlitését
biztositsak.

(2) Az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmiikod-
tet6k illetékes hatdsaga nem kifogasolhatja a masik tagallamban 1évé
kozponti szerz6do fél, elszamolohaz és/vagy elszamolasi rendszer hasz-
nalatat, kivéve, ha ez bizonyithatéan sziikséges az adott MTF rendezett
miikodésének fenntartasdhoz, figyelembe véve a 37. cikk (2) bekezdé-
sében az elszamolasi rendszerekre megallapitott feltételeket.

Az ellendrzés sziikségtelen megkettézésének elkeriilése érdekében az
illetékes hatosag figyelembe veszi a kdzponti bankok mint az elszamo-
lasi és kiegyenlitési rendszerek felligyeleti szervei, illetve az ilyen rend-
szerekkel kapcsolatban hataskorrel rendelkez6 mas feliigyeleti hatosagok
altal az elszamolasi és kiegyenlitési rendszer tekintetében mar biztositott
feliigyeletet.

V. FEJEZET

Befektetési  szolgaltatasok és tevékenységek nyujtisa harmadik
orszdgbeli vallalkozdsok dltal

1. szakasz

Szolgaltatasok nyujtasa vagy tevékenységek vég-
zése fioktelep létesitésével

39. cikk

Fioktelep létesitése

(1) A tagéllamok eldirhatjak, hogy egy harmadik orszagbeli véllalko-
zasnak, amely befektetési szolgaltatasokat kivan nyujtani vagy befekte-
tési tevékenységet kivan folytatni kiegészitd tevékenységekkel egyiitt
vagy azok nélkiil lakossagi tigyfelek vagy a II. melléklet II. szakasza
értelmében vett szakmai ligyfelek szamara az adott tagallamok tertiletén,
fioktelepet kelljen Iétesitenie az adott tagallamban.

(2) Amennyiben a tagallamok eldirjak, hogy egy harmadik orszagbeli
vallalkozasnak, amely befektetési szolgaltatasokat kivan nyujtani vagy
befektetési tevékenységet kivan folytatni a teriiletiikon kiegészitd tevé-
kenységekkel egyiitt vagy azok nélkiil, fioktelepet kell Iétesitenie, a
fioktelep létesitéséhez az adott tagallam illetékes hatosagaitol eldzetesen
engedélyt kell kapnia, a kdvetkezd feltételek szerint:

a) azoknak a szolgaltatasoknak a végzése, amelyekre a harmadik
orszagbeli vallalkozas engedélyt kér, engedélykoteles és feliigyelet
ala tartozik abban a harmadik orszagban, ahol a vallalkozas szék-
helye van, ¢és a kérelmezé vallalkozas megfeleléen engedélyezett,
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amely altal az illetékes hatosag kelloképpen figyelembe veszi a
Pénziigyi Akcié Munkacsoport (FATF) pénzmosas ¢és terrorizmus
finanszirozasa elleni erdéfeszitések keretében tett ajanlasait;

b

~

vannak egyiittmiikodési megallapodasok, amelyek tartalmaznak
rendelkezéseket az informacidcsere szabalyaira, a piac integritasanak
megdrzése €s a befekteték érdekeinek védelme érdekében, a 1étesi-
tend6 fioktelep helye szerinti tagallam illetékes hatoésagai és annak a
harmadik orszagnak az illetékes feliigyeleti hatosagai kozott, ahol a
vallalkozas székhelye van;

¢) elegendd indulotéke all a fidktelep szabad rendelkezésére;

d

=

egy vagy tobb, a fidktelep vezetéséért felelds személyt kineveztek, és
6k valamennyien megfelelnek a 9. cikk (1) bekezdése szerinti kove-
telménynek;

e) az a harmadik orszag, ahol a harmadik orszagbeli vallalkozas szék-
helye van, megallapodast irt ald azzal a tagallammal, ahol a fioktelep
létesiilne, amely megallapodas teljes mértékben megfelel az OECD
jovedelem- és tdkeadozdsi modellegyezményének 26. cikkében
rogzitett standardoknak, ¢és tényleges informaciocserét biztosit
adozasi ligyekben, ideértve a multilateralis adoegyezményeket, ha
van ilyen;

f) a vallalkozds az engedélyezés idépontjdban a 97/9/EK iranyelv
alapjan engedélyezett vagy elismert befektet6kartalanitasi rend-
szerhez tartozik.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli vallalkozas
annak a tagdllamnak az illetékes hatdsagahoz nyujtja be kérelmét,
ahol fioktelepet kivan 1étrehozni.

40. cikk

Tajékoztatasi kotelezettség

Egy harmadik orszagbeli vallalkozasnak, amely engedélyt kivan
szerezni ahhoz, hogy egy tagallam teriiletén fioktelepen keresztiil befek-
tetési szolgaltatasokat nyujtson vagy befektetési tevékenységeket
végezzen kiegészité tevékenységekkel egyiitt vagy azok nélkiil, a kovet-
kezdket kell biztositania azon tagallam illetékes hatdsagainak:

a) az ¢rintett harmadik orszagban a felligyeletéért illetékes hatosag
nevét és cimét. Amikor egynél tobb hatosag felel a feliigyeletért,
az illetékesség vonatkozo teriileteit meg kell adni;

b) minden fontos adatot a vallalkozasrol (a nevét, jogi formajat, bejegy-
zett székhelyét és cimét, a vezetd testiilet tagjait, a fontos részvénye-
seket) és a befektetési szolgéltatidsokat és/vagy tevékenységeket,
valamint a végzendd kiegészit szolgaltatasokat meghatarozd muiiko-
dési tervet és a fioktelep szervezeti felépitését, ideértve a 1ényeges
mikddési funkciok barmiféle harmadik vallalkozasoknak torténd
kiszervezésének ismertetését;

c) a fioktelep vezetéséért felelds személyek nevét, és a vonatkozd doku-
mentumokat, amelyek bemutatjak, hogy a 9. cikk (1) bekezdésében
foglalt kovetelményeknek megfelelnek.

d) tajékoztatast az indulotdkérdl, amely a fidktelep szabad rendelkezé-
sére all;
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41. cikk

Az engedély megadasa

(1) Annak a tagdllamnak az illetékes hatosaga, amelyben egy
harmadik orszagbeli vallalkozas a fioktelepét 1étrehozta vagy 1étre akarja
hozni, az engedélyt csak akkor adhatja meg, ha az illetékes hatdsag
meggy6z0dott arrdl, hogy:

a) a 39. cikk szerinti feltételek teljesiiltek; és

b) a harmadik orszagbeli vallalkozas képes lesz a (2) és a (3) bekez-
désben emlitett rendelkezéseknek megfelelni.

Az illetékes hatdésag a hianytalan kérelem benytjtasat kovetden hat
hénapon beliil tajékoztatja a harmadik orszagbeli vallalkozast az enge-
dély megadasarol vagy a kérelem elutasitasarol.

(2) A harmadik orszagbeli vallalkozas fioktelepe, amely az engedélyt
az (1) bekezdés szerint megkapta, koteles megfelelni ezen iranyelv
16-20., 23., 24., 25. és 27. cikkének, 28. cikke (1) bekezdésének,
tovabba 30., 31. és 32. cikkének, valamint a 600/2014/EU rendelet
3-26. cikkének és az ezek alapjan elfogadott intézkedéseknek, illetve
az azon tagallamban miikddd illetékes hatosag feliigyelete ald kell
tartoznia, amelyben az engedélyt megadtak.

A tagallamok nem allapithatnak meg semmiféle tovabbi eldirast a fiok-
telep szervezetével és mikodésével kapcsolatban az ezen iranyelv
hatalya ala tartozo tligyekben, és a harmadik orszagbeli vallalkozasok
egyik fioktelepét sem részesithetik az unids vallalkozasok tekintetében
alkalmazottnal kedvezdbb elbanasban.

A tagallamok biztositjak, hogy az illetekes hatosagok évente tovabbitsak
az EEPH-nak a harmadik orszagbeli véllalkozasok teriiletiikon miikodd
fioktelepeinek listajat.

Az EEPH-nak évente kozzé kell tennie az Unio teriiletén miikodé
harmadik orszagbeli fioktelepek jegyzékét, és annak a harmadik orszag-
beli vallalkozasnak a nevét is, amelyhez a fioktelep tartozik.

(3) A harmadik orszagbeli vallalkozas (1) bekezdés szerint engedé-
lyezett fioktelepének éves gyakorisaggal jelentenie kell a (2) bekez-
désben emlitett illetékes hatosagnak a kovetkezoket:

a) a fioktelep altal az adott tagadllamban nyuUjtott szolgéltatdsok é&s
végzett tevékenységek kore és nagysagrendje;

b) az I. melléklet A. szakaszanak 3. pontjaban felsorolt tevékenységet
végzé harmadik orszagbeli vallalkozasok esetében az unids szerz6dd
felekkel szembeni kitettségeik havi minimalis, atlagos és maximalis
értéke;

¢) az I. melléklet A. szakaszanak 6. pontjaban felsorolt egyik vagy
mindkét tevékenységet végzé harmadik orszagbeli vallalkozasok
esetében az unids szerz6dd felektdl szarmazdé olyan pénziigyi
eszkozok 0Osszértéke, amelyekre jegyzési garanciat vallaltak, vagy
amelyeket az eszkdz vételére irdnyuld kotelezettségvallaldssal
helyeztek el a megeléz6 12 honapban;

d) az a) pontban emlitett szolgaltatdsokhoz ¢és tevékenységekhez
kapcsolodo eszkozok forgalma és Osszértéke;
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e) a fioktelep tigyfeleinek rendelkezésére allo befektetdvédelmi intézke-
dések részletes leirasa, ideértve az ligyfeleknek a 39. cikk (2) bekez-
désének f) pontjaban emlitett befektetokartalanitasi rendszerbdl ered6
jogait is;

f) az a) pontban emlitett szolgaltatasok nyujtdsa és tevékenységek
végzése tekintetében a fidktelep altal alkalmazott kockazatkezelési
politika és eljarasok;

g) a vallalatiranyitasi rendszer, beleértve a fioktelep tevékenységeihez
kapcsolodoan kiemelten fontos feladatkdrt betdltd személyeket;

h) barmely olyan egyéb informacid, amelyet az illetékes hatdsag sziik-
ségesnek itél ahhoz, hogy a fidktelep tevékenységeinek atfogod
nyomon kdvetése elvégezhetd legyen.

(4) Az illetékes hatésigok felkérésre az EEPH rendelkezésére
bocsatjak a kovetkezé informaciokat:

a) az (1) bekezdéssel Osszhangban engedélyezett fioktelepek minden
engedélye, valamint ezen engedélyek minden késébbi modositasai;

b) az engedélyezett fidktelep altal az adott tagallamban nyujtott szol-
galtatasok és az ott végzett tevékenységek kore és nagysagrendje;

¢) a b) pontban emlitett szolgaltatasokbol és tevékenységekbol szar-
mazo6 forgalom és Osszes eszkoz;

d) annak a harmadik orszagbeli csoportnak a megnevezése, amelyhez az
engedéllyel rendelkezd fidktelep tartozik.

(5) Az ezen cikk (2) bekezdésében emlitett illetékes hatésagok, azon
szervezetek illetékes hatosdgai, amelyek ugyanazon csoporthoz tartoz-
nak, mint a harmadik orszagbeli vallalkozasok (1) bekezdés szerint
engedélyezett fioktelepei, valamint az EEPH és az EBH szorosan
egyiittmikodnek annak érdekében, hogy az adott csoport Unioban foly-
tatott minden tevékenysége ezen iranyelvnek, az 575/2013/EU rendelet-
nek, a 600/2014/EU rendeletnek, az (EU) 2019/2033 rendeletnek, a
2013/36/EU iranyelvnek, és az (EU) 2019/2034 iranyelvnek megfeleld
atfogo, kovetkezetes €s hatékony felligyelet ala tartozzon.

(6) Az EEPH-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia annak meghatarozasa érdekében, hogy a (3) és a (4) bekez-
désben emlitett informaciokat milyen formatumban kell benyujtani.

Az EEPH-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
2020. szeptember 26-ig kell benyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy kiegészitse ezt az iranyelvet
az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Gsszhangban torténd elfogadasa
révén.

42. cikk

Az iligyfél kizarolagos kezdeményezésére torténo szolgaltatasnyijtas

(1) A tagallamok biztositjak, hogy amennyiben egy, az Unidban lete-
lepedett vagy ott tartdzkodd lakossagi ligyfél vagy a II. melléklet II.
szakasza értelmében vett szakmai tigyfél sajat kizarolagos kezdeménye-
zésére kéri, hogy egy harmadik orszagbeli vallalkozas befektetési szol-
galtatast nyajtson vagy befektetési tevékenységet végezzen szamara, a
39. cikk szerinti engedélyezési kdvetelmény ne legyen alkalmazando a
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harmadik orszagbeli vallalkozas ezen személynek nyujtott szolgéltata-
sara vagy neki végzett tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgal-
tatasnytjtashoz vagy tevékenységhez fliz6do kapcsolattartast is.

A csoporton beliili kapcsolatok sérelme nélkiil, amennyiben egy
harmadik orszagbeli vallalkozas — akar a javara eljard vagy vele szoros
kapcsolatban 4ll6 szervezeten vagy ilyen szervezetet képviseld barmely
egyéb személyen keresztil — ligyfeleket vagy potencidlis iigyfeleket
keres az Unidban, az nem tekinthetd az ligyfél sajat kizardlagos kezde-
ményezésére biztositott szolgaltatasnak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett ilyen ligyfelek altali kezdeményezés
nem jogositja fel a harmadik orszagbeli vallalkozast arra, hogy —
amennyiben a nemzeti jog értelmében fidktelepet kell 1étrehozni — fidk-
telep nélkiil, mas modon biztositsanak Ujfajta befektetési termékeket
vagy szolgaltatdsokat az ligyfél szamara.

2. szakasz

Az engedélyek visszavonasa

43. cikk

Engedélyek visszavonasa

Az illetékes hatosag, amely a 41. cikk szerinti engedélyt megadta, a
harmadik orszagbeli vallalkozasnak kibocsatott engedélyt visszavon-
hatja, amikor az ilyen vallalkozas:

a) 12 honapon beliil nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten
lemond az engedélyrdl, vagy az el6z6 hat honapban nem végzett
befektetési szolgaltatdsokat vagy nem hajtott végre befektetési tevé-
kenységet, kivéve, ha az érintett tagallam rendelkezett arrél, hogy
ezekben az esetekben az engedély érvényét veszti;

b) valotlan nyilatkozatok tételével, vagy mas szabalytalan eszkoz igény-
bevételével szerezte meg az engedélyt;

c) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az
engedélyt megadtak;

d) stlyosan és modszeresen megsértette az ezen iranyelv alapjan elfo-
gadott, a befektetési vallalkozasok miikddési feltételeit szabalyozo és
a harmadik orszagbeli vallalkozésokra alkalmazand6 rendelkezése-
ket;

e) azon esetek barmelyikének hatalya alé tartozik, ennek az iranyelvnek
a hatokorén kiviil esd ligyekben, amikor a nemzeti jog a visszavonast
el6irja.

1. CiM
SZABALYOZOTT PIACOK

44. cikk
Engedélyezés és alkalmazando jog

(1) A tagallamok csak olyan rendszereket engedélyeznek szabalyo-
zott piacként, amelyek megfelelnek e cimnek.
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A szabalyozott piac engedélye kizarolag akkor adhaté meg, ha az ille-
tékes hatosag meggy6z6dott arrdl, hogy mind a piacmiikddtetd, mind a
szabalyozott piac rendszerei megfelelnek legalabb az e cimben megalla-
pitott kdvetelményeknek.

Azon jogi személyiségli szabalyozott piacok esetében, amelyeket a
szabalyozott piacon kivilli piacmiikodtetd irdnyit vagy lizemeltet, a
tagallamok meghatarozzak, hogy az ezen iranyelv szerint a piacmiikod-
tetére harulo kiilonbozo kotelezettségek miként oszlanak meg a szaba-
lyozott piac és a piacmiikddtetd kozott.

A piacmikddtetének meg kell adnia minden olyan informaciot, bele-
értve egyebek kozott az lizleti tevékenység tervezett fajtit és a szerve-
zeti felépitést rogzitdé miikddési programot, amely sziikséges ahhoz,
hogy az illetékes hatosag meggy6zodhessen arrdl, hogy a szabalyozott
piac az induld engedélyezése iddpontjadban minden sziikséges intézke-
dést megtett ahhoz, hogy az e cim szerinti kotelezettségeinek eleget
tegyen.

(2) A tagallamok eldirjak a piacmiikddtetd szamara, hogy az illetékes
hatosag feliigyelete mellett végezze el a szabalyozott piac szervezéséhez
és tizemeltetéséhez kapcsolodé feladatokat. A tagallamok biztositjak,
hogy az illetékes hatosdg rendszeresen vizsgalja feliil a szabalyozott
piacok e cimnek valé megfelelését. Biztositjak azt is, hogy az illetékes
hatosagok kisérjék figyelemmel, hogy a szabalyozott piacok mindenkor
megfelelnek-e az e cim alapjan megallapitott induld engedély feltétele-
inek.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a piacmiikddtetd feleljen annak
biztositasaért, hogy az altala iranyitott szabalyozott piacok megfelelnek
az e cimben meghatarozott kdvetelményeknek.

A tagallamok azt is biztositjdk, hogy a piacmiikodtet jogosult legyen
azon jogokat gyakorolni, amelyek megfelelnek az altala ezen iranyelv
erejénél fogva iranyitott szabalyozott piac jogainak.

(4) Az 596/2014/EU rendelet vagy a 2014/57/EU iranyelv vonatkozo
rendelkezéseinek sérelme nélkiil a szabalyozott piac rendszerei kere-
tében folytatott kereskedésre iranyadd jog a szabalyozott piac székhelye
szerinti tagallam joga.

(5) Az illetékes hatosag visszavonhatja a szabalyozott piacnak kiadott
engedélyt, amennyiben a szabalyozott piac:

a) 12 hoénapon beliil nem hasznalja fel engedélyét, arrdl kifejezetten
lemond, vagy nem miikodott az el6z6 hat honap soran, kivéve, ha
az ¢érintett tagallam elbirta, hogy ilyen esetekben az engedély érvé-
nyét veszti,

b) valotlan nyilatkozatok tételével, vagy mas szabalytalan eszkoz igény-
bevételével szerezte meg az engedélyt;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az
engedélyt megadtak;

d) stlyosan és rendszeresen megsértette az ezen iranyelv vagy a
600/2014/EU rendelet alapjan elfogadott rendelkezéseket;
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e) minden olyan esetben, amelyek vonatkozasaban a nemzeti jog a
visszavonasrdl rendelkezik.

(6) Az ESMA-t barmely engedély visszavonasardl értesiteni kell.

45. cikk

A piacmiikodteto vezeto testiiletére vonatkozé kovetelmények

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a piacmiikodteték vezetd testiilete
minden tagjanak mindenkor kellden j6 hirnévvel kell rendelkeznie, vala-
mint elegendd tudds, készség és tapasztalat birtokdban kell lennie
feladatai ellatdsahoz. A vezetd testiilet atfogd Osszetételének megfele-
16en széles korii tapasztalatot kell tiikroznie.

(2) A vezetd testiillet tagjainak kiilondsen a kovetkez kovetelmé-
nyeknek kell megfelelniiik:

a) A vezetd testiilet Osszes tagjanak elegendd idot kell forditania a
piacmiikddtetdnél vallalt funkcidi ellatasara. A vezetdi testlilet egy
tagja altal egy adott jogi személyben egy idoben betdlthetd igazgatoi
tisztségek szamanak meghatarozasakor figyelembe kell venni az
egyéni koriilményeket, valamint a piacmiikodtetd tevékenységeinek
jellegét, nagysagrendjét €s Osszetettségét.

Azon piacmiikodtetok vezetd testiileteinek tagjai — amennyiben nem
a tagallamot képviseld tagrol van sz6 —, amelyek nagysagukat, belsd
szervezetiiket és tevékenységiik jellegét, hatokorét és Osszetettségét
tekintve jelentOsek, az alabbi kombinaciok koziil nem 6tvozhetnek
egy idében egynél tobbet:

i. egy lgyvezetd igazgatoi tisztség két nem ligyvezetd igazgatoi
tisztséggel;

ii. négy nem iigyvezetd igazgatdi tisztséget.

Az egyazon csoporton beliili ligyvezeté vagy nem ligyvezetd igaz-
gatoi tisztségeket, illetve az olyan vallalkozasokban betdltott ligyve-
zetd vagy nem ligyvezetd igazgatoi tisztségeket, amelyekben a piac-
miitkodtetd befolydsold részesedéssel rendelkezik, egyetlen igazgatdi
tisztségnek kell tekinteni.

Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik, hogy a vezetd testiilet tagjai
egy tovabbi, nem ligyvezetd igazgatoi tisztséget toltsenek be. Az
illetékes hatésagok rendszeresen tajékoztatjdk az ESMA-t az enge-
délyekrol.

Az elsésorban nem kereskedelmi célokat kovetd szervezeteknél
betoltott igazgatoi tisztségek mentesiilnek a vezetd testiilet egy
tagja altal betdlthetd igazgatoi tisztségek szamara vonatkozd korla-
tozas aldl.

b

~

A piacmiikodtetd tevékenységeinek, és tobbek kozott a tevékeny-
ségekben rejld fo kockazatoknak a megértéséhez a vezetd testiiletnek
megfelel6 kollektiv tudassal, készségekkel és tapasztalattal kell
rendelkeznie.
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c) A vezetd testiilet minden egyes tagja Oszintén, integritassal és
fliggetlen gondolkodassal cselekszik, hogy sziikség esetén a felsd
vezetés dontéseit ténylegesen értékeljék és kifogéasoljak, valamint
hatékonyan ellendrizzék és feliigyeljék a dontéshozatalt.

(3) A piacmikodtetéknek megfeleld human- és pénziigyi eréforrast
kell forditaniuk a vezet testiilet tagjainak beiktatasara €s képzésére.

(4) A tagéllamok biztositjak, hogy azok a piacmuikddtetok, amelyek
méretiiknél, belsd szervezetiiknél, valamint tevékenységiik jellegénél,
nagysagrendjénél és Osszetettségénél fogva jelentdsek, a vezetd testiilet
olyan tagjaibol allo jel6ld bizottsagot hozzanak létre, akik az érintett
intézményben nem latnak el ligyvezetdi feladatokat.

A jelolo bizottsag a kovetkezd tevékenységet végzi:

a) a vezetd testiiletben 1évQ iires helyekre jelolteket allit és ajanl; a jelo-
Iéseket a vezetd testiiletnek vagy a kozgytlésnek kell jovahagynia.
Ennek soran a jeldlébizottsag értékeli a vezetd testiilet tudasanak, kész-
ségeinek, sokrétliségének és tapasztalatanak egyensulyat. Tovabba, a
bizottsag egy adott kinevezéshez elkésziti a feladatok és képességek
leirasat, és felméri a varhato idoraforditast. A jel6lobizottsag dont
tovabba a vezetd testiiletben alulreprezentalt nem képviseletére vonat-
kozo célszamrol, €s e célszam elérése érdekében stratégiat dolgoz ki az
alulreprezentalt nem 1étszamanak a vezet6 testiiletben vald novelésére
vonatkozoan;

b) rendszeres id6kozonként, de legalabb évente értékeli a vezetd testiilet
szerkezetét, méretét, Osszetételét és teljesitményét, és ajanlasokat tesz
a vezetd testiiletnek az esetleges valtoztatasokra;

¢) rendszeres id6kozonként, de legalabb évente értékeli a vezetd testiilet
egyes tagjainak ¢€s a teljes vezetd testliletnek a tudasat, készségeit és
tapasztalatat, és errdl tdjékoztatja a vezetd testiiletet;

d) rendszeres id6kozonként feliilvizsgalja a vezetd testiiletnek a felsd
vezetOk kivalasztasara és kinevezésére vonatkozo politikajat, és ajan-
lasokat tesz a vezetd testiiletnek.

A jeldld bizottsag a feladatai ellatdsa sordn amennyire lehetséges, folya-
matosan figyelembe veszi annak sziikségességét, hogy a vezetd testii-
leten beliili dontéshozatalra egyetlen személy vagy személyek csoportja
se gyakoroljon olyan befolyast, amely a piacmiikddtetd altalanos érde-
keire karos lenne.

A jelolobizottsdg szamara biztositani kell annak lehetdségét, hogy
feladatainak teljesitése soran az altala alkalmasnak itélt minden erdfor-
rast felhasznaljon, beleértve a kiilsé szakvéleményt is.

Ha a vezetd testiiletnek a nemzeti jog alapjan nincs hataskore barmely
tagjanak kivalasztasi €s kinevezési eljarasaban, akkor ez a bekezdés nem
alkalmazando.



0201410065 — HU — 28.02.2022 — 009.001 — 74

(5) A tagallamok vagy az illetékes hatdsagok eldirjak a piacmiikod-
tet6k ¢s azok jelold bizottsagai szamara, hogy a vezetd testiiletek tagja-
inak kivalasztasakor torekedjenek arra, hogy a testiiletben minél tobb
szaktudas és képesség egyesiiljon, €s ezért a vezetd testiilet vonatkoza-
saban alkalmazzanak a sokszintiséget elémozditd politikat.

(6) A tagallamok biztositjak, hogy a piacmiikddtetok vezeto testiilete
meghatarozza és feliigyelje azon iranyitasi rendszer miikodtetését, amely
biztositja a szervezet hatékony és koriiltekintd vezetését, beleértve a
szervezeten beliili feladatok elkiilonitését és az Osszeférhetetlenség
megeldzését, olyan modon, amely elémozditja a piac integritasat.

A tagallamok biztositjak, hogy a vezetd testiilet figyelemmel kisérje és
rendszeres id6kozonként értékelje a piacmiikddtetd iranyitasi rendsze-
rének hatékonysagat, és az esetleges hianyossagok kezelésére megfeleld
1épéseket tegyen.

A vezetd testiilet tagjai megfeleld hozzaféréssel rendelkeznek azokhoz
az informacidokhoz és dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a
vezet6i dontéshozatal feliigyeletéhez és ellendrzéséhez.

(7) Az illetékes hatdésag megtagadja az engedélyezést, ha nincs
meggy6zOodve arrdl, hogy a piacmiikodtetok vezetd testiiletének tagjai
megfeleléen jo hirmévvel rendelkeznek, elegendd tudas, készség ¢és
tapasztalat birtokaban vannak, és elegend6 id6t forditanak feladataik
ellatasara, vagy ha objektiv és bizonyithat6é indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a piacmiikddtetd vezetésében javasolt valtozasok
veszélyeztetik a megalapozott és megbizhatd vezetést és a piac integri-
tasanak megfeleld figyelembevételét.

A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac engedélyezési folya-
mataban az ezen iranyelv szerint mar engedélyezett valamely szabalyo-
zott piac lizletmenetét és mitkodését ténylegesen iranyitd személyt vagy
személyeket tekintsék ugy, mint aki/akik megfelelnek az (1) bekez-
désben megallapitott kovetelményeknek.

(8) A tagallamok el6irjak a piacmiikddtetok szamara, hogy tajékoz-
tassdk az illetékes hatosagot vezetd testiiletiik minden egyes tagjanak
személyazonossagarol és a tagsagban bekovetkezett minden valtozasrol,
az Osszes olyan informacioval egyiitt, amely sziikséges annak megitélé-
séhez, hogy az adott piacmiikddtetd megfelel-e az (1) — (5) bekezdés-
nek.

(9) Az ESMA iranymutatast ad ki az alabbiakrol:

a) a vezetO testiilet tagja altal feladatainak ellatasara forditott elegendd
id6 fogalma az egyéni koriilmények és a piacmiikodtetd tevékenysé-
geinek természete, nagysagrendje és Osszetettsége fényében;

b) a vezetd testillet (2) bekezdés b) pontjaban emlitett megfeleld
kollektiv tudasanak, készségeinek €s tapasztalatanak fogalma;

c) a vezetd testiilet tagja (2) bekezdés c¢) pontjaban emlitett tisztességes-
ségének, befolyastol vald mentességének és Onallosaganak fogalma;

d) a vezetd testiilet tagjainak feladatkoriikkel valo kezdeti megismerte-
tésére és tovabbi képzésére forditott megfeleld humdan- és pénziigyi
er6forrasok fogalma a (3) bekezdésben emlitettek szerint;

e) a vezetd testiilet tagjainak egyik kivalasztasi kritériumaként figye-
lembe veendd sokszinliség fogalma, az (5) bekezdésben emlitettek
szerint.
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Az iranymutatast az ESMA 2016. januar 3-ig kdzzéteszi.

46. cikk

A szabalyozott piac irdnyitisira lényeges befolyast gyakorlo
személyekkel kapcsolatos kovetelmények

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az olyan helyzetben 1évd
személyek, akik kozvetve vagy kozvetleniil 1ényeges befolyast gyako-
rolhatnak a szabalyozott piac irdnyitasara, arra alkalmasak legyenek.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy a szabalyozott piac mikddtetdje:

a) tajékoztassa az illetékes hatdsagot a szabalyozott piac és/vagy a
piacmiikddtetd tulajdoni viszonyairol és kiilonosen barmely olyan
féel kilétérol és érdekeltségeinek mértékérdl, aki olyan helyzetben
van, hogy lényeges befolyast gyakorolhat az iranyitasra, és ezt az
informaciot tegye kozzé;

b) tajékoztassa az illetékes hatésagot mindazon tulajdonjog-atruhaza-
sokrol, amelyek folytan valtozas kovetkezhet be azok személyében,
akik a szabalyozott piac miikodésére 1ényeges befolyast gyakorolnak,
és ezt az informaciot tegye kozzé.

(3) Az illetékes hatosag elutasitja a szabalyozott piacot és/vagy piac-
miikodtetdt ellenérzd érdekeltség tekintetében javasolt valtozasokat, ha
objektiv és bizonyithatd indokok allnak fenn annak vélelmezésére, hogy
az veszélyeztetné a szabalyozott piac megalapozott és megbizhatd veze-
tését.

47. cikk

Szervezeti kdvetelmények
(1) A tagallamok megkdvetelik, hogy a szabalyozott piac:

a) rendelkezzen mechanizmusokkal a szabalyozott piac, a szabalyozott
piac tulajdonosai vagy miikddtetdje érdekei és a szabalyozott piac
stabil mikodése kozotti barmely Osszeférhetetlenség vildgos azono-
sitasara, és annak a szabalyozott piac mikodésére, tagjaira vagy
résztvevdire haruld potencidlisan hatranyos kovetkezményeinek keze-
1ésére, kiilondsen, ha az ilyen érdekkonfliktusok akadalyozhatjak az
illetékes hatdsag 4altal a szabalyozott piacra ruhdzott feladatok ella-
tasat;

b) legyen megfelelden felszerelt azon kockazatok kezelésére,
amelyeknek ki van téve, hogy megfeleld megallapodasokat és rend-
szereket hozzon 1étre a mikodését veszélyeztetd Osszes lényeges
kockazat azonositasara, ¢s hatékony intézkedéseket hozzon az ilyen
kockazatok csOkkentésére;

¢) rendelkezzék szabalyokkal a rendszer technikai mukddésének
megalapozott iranyitasara, hogy megbirk6zhasson a rendszerleallas
kockazataval, ideértve elére nem lathatd események hatékony keze-
1ésére vonatkoz6 megoldasokat is;

d) rendelkezzen atlathatd és beavatkozast kizard olyan szabalyokkal és
eljarasokkal, amelyek a tisztességes ¢és rendezett kereskedésr6l
rendelkeznek, €s allapitson meg objektiv szempontokat a megbizasok
hatékony végrehajtasara;

e) hatékony mechanizmusokkal segitse elé a rendszereiben végrehajtott
tigyletek hatékony és hataridében torténd véglegesitését;
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f) az engedélyezés iddpontjaban és folyamatosan is rendelkezzék rende-
zett mikodésének eldsegitésére kelld pénziigyi forrasokkal, tekin-
tettel a piacon kotott tgyletek jellegére és kiterjedésére, valamint
azon kockazatok korére és fokara, amelyeknek ki van téve.

(2) A tagédllamok nem engedélyezik a piacmiikddtetoknek, hogy
barmely szabalyozott piacon, ahol miikddnek, sajat eszkoz terhére hajt-
sanak végre lgyfélmegbizasokat vagy ligyfélmegbizasokat parosito,
sajat szamlara torténd kereskedést folytassanak.

48. cikk

A rendszerek rugalmassiga, sziineteltetési mechanizmusok és
elektronikus kereskedés

(1) A tagéallamok eldirjak a szabalyozott piac szamara, hogy haté-
kony rendszerei, eljarasai és mechanizmusai legyenek annak biztosita-
sara, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak legyenek, rendelkezzenek
elegendé kapacitassal csucsterhelések esetére a megbizasok és az
lizenetek volumenét illetden, képesek legyenek a szabalyos kereskedést
biztositani jelentds piaci stressz koriilményei kozott, teljesen bevizs-
galtak legyenek annak biztositasara, hogy ezeket a feltételeket teljesitik
¢és az lizletmenet folyamatossagara hatékony mechanizmusokkal rendel-
keznek, amelyek biztositjak szolgaltatasaik folyamatossagat, ameny-
nyiben a kereskedési rendszerekben meghibasodas kovetkezne be.

(2) A tagallamok megkdvetelik, hogy a szabalyozott piacon legyenek
érvényben:

a) irdsos megallapodasok a szabalyozott piacon arjegyzési stratégiat
kovetd Osszes befektetési vallalattal;

b) azt biztositd rendszerek, hogy megfeleld szamu befektetési vallal-
kozas vegyen részt ezekben a megallapodasokban, amelyek el6irjak
szamukra, hogy versenyképes arakon koételezd érvényll jegyzéseket
tegyenek kozzé, aminek kovetkeztében rendszeresen és eldre tervez-
hetden likviditasi kindlatot biztositanak a piac szdméra, amennyiben
ez a kovetelmény Osszhangban all az adott szabalyozott piacon
torténd kereskedés jellegével és méretével.

(3) A (2) bekezdésben emlitett irasbeli megallapodas legalabb az
alabbiakat rogziti:

a) a befektetési vallalkozas likviditas biztositasara vonatkozo kotelezett-
ségei, és adott esetben a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett rend-
szerben vald részvételb6l adodd barmely egyéb kotelezettség;

b) a befektetési vallalkozasok szamara kedvezményeken keresztiil vagy
mas formaban a szabalyozott piac altal kinalt, a likviditas rendszeres
¢és eldre tervezhetd biztositasara iranyuld 0sztonzok, €s adott esetben
a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett rendszerben vald részvételb6l
kovetkezden a befektetési vallalkozast illetd barmely jog;

A szabalyozott piac nyomon kdveti és betartatja az ilyen kotelezd iras-
beli megallapodasok kovetelményeinek befektetési vallalkozasok altali
teljesitését. A szabalyozott piac értesiti az illetékes hatdsagot a kotelezd
irasbeli megallapodas tartalmar6l, és az illetékes hatosag kérésére
minden tovabbi tajékoztatast megad, amely ahhoz sziikséges, hogy az
illetékes hatosag meggydzddhessen arrol, hogy a szabalyozott piac telje-
siti e bekezdés kovetelményeit.



0201410065 — HU — 28.02.2022 — 009.001 — 77

(4) A tagédllamok eldirjak a szabalyozott piac szdmara, hogy haté-
kony rendszerei, eljarasai és mechanizmusai legyenek az olyan
megbizasok elutasitasara, amelyek eldre meghatdrozott volumeneket
vagy arkiiszoboket meghaladnak, vagy egyértelmiien tévesek.

(5) A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac szdmara, hogy képes
legyen arra, hogy a kereskedést ideiglenesen leallitsa vagy korlatozza,
ha egy pénziigyi eszk6znél azon a piacon vagy egy kapcsolodd piacon,
rovid idon belill jelentds arvaltozas kovetkezett be, valamint — kivételes
esetekben — képes legyen arra, hogy barmely iigyletet toroljon, megval-
toztasson vagy korrigaljon. A tagallamok eldirjdk a szabalyozott piac
szamara a kereskedés leallitasara vonatkozd paraméterek olyan modon
torténd, megfeleld beallitasat, amely figyelembe veszi a kiilonb6z6
eszkozosztalyok és -alosztalyok likviditasat, a piaci modellek jellegét
¢és a felhasznalok tipusait, és elegendd a kereskedés szabalyszeriiségében
bekovetkezd jelentds zavarok elkeriiléséhez.

A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy a szabalyozott piac a keres-
kedés ledllitasara vonatkozod paramétereket és a paraméterekben végre-
hajtott 1ényeges valtoztatasokat kovetkezetes ¢és Osszevethetd moddon
jelentse az illetékes hatosagnak, és az illetékes hatdsag jelentse azokat
az ESMA-nak. A tagallamok eldirjak, hogy ha az adott pénziigyi eszkoz
likviditasa tekintetében lényeges szabalyozott piac a kereskedést
barmely tagallamban ledllitja, az adott kereskedési helyszin rendel-
kezzen a megfeleld rendszerekkel és eljarasokkal arra, hogy értesitse
az illetékes hatdsdgokat az egész piacra kiterjedd valaszintézkedés
Osszehangolasa ¢s annak eldontése érdekében, hogy a pénziigyi
eszkozzel kereskedd mas helyszineken is célszerii-e leallitani a kereske-
dést mindaddig, amig az eredeti piacon a kereskedés nem folytatodik.

(6) A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac szamara, hogy haté-
kony rendszerei, eljardsai és mechanizmusai legyenek — ideértve a
tagok vagy résztvevok arra valo felszolitasat, hogy végezzék el az algo-
ritmusok megfeleld tesztelését, és biztositsanak megfelelé kornyezetet az
ilyen tesztelés elvégzésének megkdnnyitéséhez — annak biztositasara,
hogy az algoritmikus kereskedés rendszerei ne hozhassanak 1étre rend-
ellenes kereskedési feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak hozza
ilyenek kialakulasahoz, tovabba hogy kezelni tudja az ilyen algoritmikus
kereskedési rendszerek 4ltal ennek ellenére eldidézett rendellenes keres-
kedési feltételeket, ideértve az olyan rendszereket, melyek lehetévé
teszik a nem végrehajtott megbizasok aranyanak korlatozasat a rend-
szerbe egy tag vagy résztvevO altal bevihetd iigyleti megbizasokhoz
képest, a megbizasok aramlasanak lelassitasat, ha fennall a rendszer
hatarkapacitasa elérésének kockazata, valamint a piacon végrehajthato
legkisebb arlépéskoz korlatozasat és betartatasat.

(7) A tagéllamok el6irjdk az olyan szabalyozott piac szamdra, amely
engedélyezi a kozvetlen elektronikus hozzaférést, hogy rendelkezzen
hatékony rendszerekkel, eljarasokkal és mechanizmusokkal annak bizto-
sitasara, hogy a tagok és a résztvevok csak akkor nyujthassanak ilyen
szolgaltatast, ha ezen iranyelv szerinti engedélyezett befektetési vallal-
kozasok, vagy a 2013/36/EU iranyelv szerint engedélyezett hitelintéze-
tek, hogy megfeleld kritériumokat allapitsanak meg ¢és alkalmazzanak
azoknak a személyeknek az alkalmassagat illetden, akiknek ilyen hozza-
férést biztosithatnak, és hogy a tag vagy résztvevd az ebben az irany-
elvben foglalt kotelezettségek tekintetében feleldsséget vallaljon az ilyen
szolgaltatas felhasznalasaval végrehajtott megbizasokért és kotésekért.

A tagallamok azt is elbirjak, hogy a szabalyozott piac allapitson meg
megfeleld standardokat az ilyen hozzaférésekre vonatkozd kocka-
zatellenérzésekre és kereskedési kiiszobértékekre, és képes legyen
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megkiilonboztetni, sziikség esetén pedig ledllitani a kozvetlen elektro-
nikus hozzaférést alkalmazo személy megbizasait vagy kereskedését,
elkiilonitve a tag vagy résztvevo egyéb megbizasaitol vagy kereskedé-
sétol.

A szabalyozott piac mechanizmusokkal rendelkezik arra vonatkozodan,
hogy e bekezdés be nem tartasa esetén a tag vagy résztvevo altal az
igyfél szaméra biztositott kozvetlen elektronikus hozzaférést felflig-
gessze vagy besziintesse.

(8) A tagallamok eldirjak a szabalyozott piac szdmara, hogy gondos-
kodnia kell a k6zos ligyintézési helyrdl végzett szolgaltatasok szabalya-
inak atlathatosagarodl, tisztességességérdl és megkiilonboztetésmentes-
ségérol.

(9) A tagallamok el6irjak a szabalyozott piac szdmara, hogy biztosi-
tania kell dijstruktarainak atlathatosagat, tisztességességét és megkiilon-
boztetésmentességét — beleértve a végrehajtasi dijakat, kiegészitd dijakat
és kedvezményeket —, ¢és azt hogy azok ne hassanak Osztonzdleg a
megbizasok oly modon torténd kiadasara, modositasara vagy torlésére,
amely hozzdjarul a rendellenes kereskedési feltételekhez vagy a piaci
visszaéléshez. A tagallam elGirjak a szabalyozott piac szamara, hogy a
megadott kedvezményekért cserébe irjon eld arjegyzési kotelezettséget
egyes részvényekre vagy alkalmas részvénycsomagokra.

A tagallamok lehetdvé teszik a szabalyozott piac szamara, hogy a torolt
megbizasokra vonatkozo dijait a megbizasok fenntartasanak iddtarta-
méhoz igazitsa, és dijait azokhoz a pénziigyi eszkozokhoz igazitsa,
amelyekre vonatkoznak.

A tagéllamok eldirhatjdk a szabalyozott piac szdmara, hogy a végrehaj-
tott megbizasokhoz képest magasabb dijat szamitson fel a késobbiekben
torolt megbizasok beadasaért, és a rendszer kapacitdsara nehezedd tobb-
letterhelés figyelembevétele érdekében magasabb dijat szamitson fel a
végrehajtott megbizasokhoz képest nagyszamu torolt megbizast beado
résztvevok, valamint a nagysebességli algoritmikus kereskedési tech-
nikat alkalmazok szédmara.

(10) A tagallamok el6irjak a szabalyozott piac szamara, hogy a tagok
vagy résztvevOk feloli megjelolés utjan képes legyen azonositani az
algoritmikus kereskedés keretében létrejott megbizasokat, a megbizasok
létrehozasahoz hasznalt kiillonboz6 algoritmusokat és a megbizasokat
kezdeményezd személyeket. Ezt az informéciot kérésre elérhetdvé kell
tenni az illetékes hatdsagok szamara.

(11) A tagallamok el6irjak, hogy a szabalyozott piac székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosaganak kérésére a szabalyozott piacnak
hozzaférhetévé kell tennie az illetékes hatosdg szamara az ajanlati
konyvvel kapcsolatos adatokat, vagy hozzaférést kell biztositania az
illetékes hatosdg szdmara az ajanlati konyvhoz, hogy a kereskedést
figyelemmel tudja kisérni.

(12) Az ESMA szabalyozéastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek részletesebben meghatarozzak a kovetkezoket:

a) a szabalyozott piacok kereskedési rendszereinek rugalmassagarol és
megfelelé kapacitasarol vald gondoskodasra vonatkozd kovetelmé-
nyek;

b) a (6) bekezdésben emlitett ardny meghatarozasa, olyan tényezok
figyelembevételével, mint a nem végrehajtott megbizasok végrehaj-
tott megbizasokhoz viszonyitott aranya;

c¢) ellendrzési lehetdségek kialakitasa a kozvetlen elektronikus hozza-
férés tekintetében oly modon, hogy a szponzoralt hozzaférésre
legalabb a kozvetlen piaci hozzaférésre alkalmazott ellendrzésekkel
egyenértékii ellendrzések vonatkozzanak;
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d) kovetelmények annak biztositadsara, hogy a kozds tigyintézési helyrdl
végzett szolgaltatasok szabalyai és a dijstruktirai tisztességesek és
megkiilonboztetésmentesek legyenek, és a dijstruktirak ne hassanak
Osztonzoleg a rendellenes kereskedési feltételek 1étrejottére vagy
piaci visszaélésre nézve;

e) annak meghatdrozasa, hogy egy szabalyozott piac mikor mindésiil
lényegesnek az adott eszkoz likviditasa tekintetében;

f) kovetelmények annak biztositdsara, hogy az arjegyzési rendszerek
tisztességesek és megkiilonboztetésmentesek legyenek, és azon mini-
malis arjegyzési kotelezettségek megallapitasa, amelyeket a szabalyo-
zott piacoknak az arjegyzési rendszerek kidolgozasa soran biztosita-
niuk kell, valamint azon feltételek rogzitése, amelyek fennallasa
esetén az arjegyzési rendszer bevezetésének kovetelménye nem
ésszerll, figyelembe véve az adott szabalyozott piacon folyd keres-
kedés jellegét és méretét, ideértve azt is, hogy a szabalyozott piac
lehetdvé teszi-e vagy engedélyezi-e a rendszerein keresztiili algorit-
mikus kereskedést;

g) az algoritmusok megfeleld tesztelésének biztositasara vonatkozo
kdovetelmények annak érdekében, hogy az algoritmikus kereskedési
rendszerek — ideértve a nagysebességili algoritmikus kereskedési
rendszereket — ne hozhassanak létre rendellenes kereskedési feltéte-
leket a piacon vagy ne jaruljanak hozza ilyenek kialakuldsahoz.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(13) Az ESMA 2016. januar 3-ig iranymutatast dolgoz ki a keres-
kedés (5) bekezdés szerinti leallitdsanak megfeleld kiszamitasara vonat-
kozoan, figyelembe véve az (5) bekezdésben emlitett tényezdket.

49. cikk
Arlépéskozok

(1) A tagallamok el6irjak a szabalyozott piacok szamara, hogy fogad-
janak el arlépéskoz-rendszereket a részvények, letéti igazolasok, tézsdei
kereskedésben részt vevd alapok, certifikatok és mas, hasonld pénziigyi
eszk6zok vonatkozasaban, valamint minden egyéb olyan pénziigyi
eszkoz vonatkozasaban, amelyekre a (4) bekezdés értelmében szabalyo-
zastechnikai standardot dolgoztak ki. Az arlépéskozok alkalmazasa nem
akadalyozhatja a szabalyozott piacokat abban, hogy a szokasos piaci
nagysagrendet meghaladd megbizasokat a vételi és eladési arak kozotti
kozépértéken parositsak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett arlépéskoz-rendszerekre a kovetke-
z0ket kell alkalmazni:

a) azokat ugy kell kalibralni, hogy azok tiikkrozz¢ék a pénziigyi inst-
rumentum likviditdsi profiljat a kiilonbozd piacokon és az adott és
kért ajanlatok atlagos spread-jét, figyelembe véve az ésszerlien stabil
arak lehetové tételének kivanatossagat, a spread tovabbi sziikiilé-
sének indokolatlan korlatozasa nélkiil;

b) az arlépéskozoket az egyes pénziigyi eszkozoknek megfelelden kell
meghatarozni.

(3) Az ESMA szabélyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyben a (2) bekezdésben emlitett tényezokkel ¢€és a pénziigyi
eszk6zok instrumentumok araval, arkiilonbozeteivel (spread) és likvidi-
tasuk mélységével Osszhangban meghatiarozza a minimalis arlépésko-
zOket vagy az arlépéskoz-rendszereket a részvények, letéti igazolasok,
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tézsdei kereskedésben részt vevo alapok, certifikatok és mas, hasonld
pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban, amennyiben ez a piacok rendes
mikddésének biztositdsa érdekében sziikséges.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

(4) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyben a (2) bekezdésben emlitett tényezokkel €és az instrumentumok
araval, arkilonbozeteivel (spread) és likviditasuk mélységével Ossz-
hangban meghatarozza a minimalis arlépéskozoket vagy az arlépés-
koz-rendszereket a (3) bekezdésben emlitettektdl eltérd egyedi pénziigyi
eszk6zok vonatkozasaban, amennyiben ez a piacok rendes mikddésének
biztositasa érdekében sziikséges.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig nyujtja be a Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

50. cikk

Az lizleti 6rak osszehangolasa

(1) A tagédllamok el6irjak, hogy a kereskedési helyszinek és azok
tagjai vagy résztvevoi hangoljak 0ssze valamennyi jelentendd esemény
datumanak és idejének rogzitésére alkalmazott lizleti oraikat.

(2) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyben meghatarozza, hogy a nemzetkézi szabvanyoknak megfele-
16en az orakat milyen mértékben kell dsszehangolni.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelelé elfogadasara.

51. cikk

Pénziigyi eszkozok bevezetése a kereskedésbe

(1) A tagallamok el6irjak, hogy a szabalyozott piacok vilagos és
atlathat6 szabalyokkal rendelkezzenek a pénziigyi eszkozok kereske-
désbe torténd bevezetésére.

Az ilyen szabalyok biztositjak, hogy a szabalyozott piacra bevezetett
barmely pénziigyi eszkdzzel lehessen tisztességes, rendezett és hatékony
modon kereskedni, illetve az atruhazhatd értékpapirok esetén azok
szabadon forgathatok legyenek.

(2)  Szarmaztatott eszkozok esetén az (1) bekezdésben emlitett szaba-
lyok kiilondsen azt biztositjak, hogy a szarmaztatott ligylet kialakitasa
tegye lehetdvé annak rendezett arazasat és a hatékony kiegyenlitési
feltételek meglétét.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben megallapitott kotelezettségeken feliil a
tagallamok megkovetelik, hogy a szabalyozott piac hozzon létre és
tartson fenn hatékony mechanizmusokat annak igazolasara, hogy a
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szabalyozott piacra bevezetett atruhazhato értékpapirok kibocsatoi telje-
sitik az unios jog szerinti kotelezettségeiket az induld, a folyamatos,
illetve az eseti kozzétételi kotelezettségek tekintetében.

A tagallamok biztositjdk, hogy a szabdlyozott piac hozzon 1étre mecha-
nizmusokat, amelyek eldsegitik, hogy tagjaik vagy résztvevoik hozza-
férhessenek az unids jog alapjan kozzétett informaciokhoz.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a szabalyozott piacok hozzak 1étre
a sziikséges mechanizmusokat az altaluk kereskedésre engedélyezett
pénziigyi eszk6zok bevezetési kovetelményeknek vald megfeleldsége
rendszeres feliilvizsgéalatara.

(5) A valamely szabalyozott piacra bevezetett atruhazhato értékpapirt
utobb mas szabalyozott piacokra is be lehet vezetni, akar a kibocsato
jovahagyasa nélkiil is, a 2003/71/EK iranyelv vonatkozo rendelkezése-
ivel &sszhangban. A kibocsatot a szabalyozott piac tajékoztatja arr6l a
tényrdl, hogy értékpapirjaival az adott szabalyozott piacon kereskednek.
A kibocsatot nem lehet kotelezni arra, hogy a (3) bekezdés alapjan
megkovetelt informaciokat kozvetleniil adja meg barmely olyan szaba-
lyozott piac szamara, amely a kibocsatd értékpapirjait a kibocsatd
hozzéjarulasa nélkiil vezette be.

(6) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek:

a) meghatarozzak a pénziigyi eszk6zok kiilonboz6 osztalyainak azon
jellemz6it, amelyeket a szabalyozott piacnak figyelembe kell vennie
annak értékelésekor, hogy a pénziigyi eszkdzt az (1) bekezdés
masodik albekezdésében megallapitott feltételeknek megfeleld
modon bocsatottak-e ki a mikodése szerinti kiillonbozé piaci szeg-
mensekben torténd kereskedésre torténd bevezetés céljabol;

b

—~

tisztazzak azon mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott piacnak
be kell vezetnie ahhoz, hogy ugy tekintsék, eleget tett annak igazo-
lasara kotelezettségének, hogy az atruhizhat6 értékpapir kibocsatdja
teljesiti az eurdpai unids jog szerinti kotelezettségeit az induld, a
folyamatos és az eseti kozzétételi kotelezettségek tekintetében;

c) tisztazzak azokat a mechanizmusokat, amelyeket a szabalyozott
piacnak Iétre kell hoznia a (3) bekezdés alapjan annak érdekében,
hogy segitse tagjait és résztvevdit az unids jog altal megallapitott
feltételek szerint kdzzétett informaciohoz valé hozzaférésben.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsd albekezdésben emlitett szaba-
lyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

52. cikk

A pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése
szabalyozott piacon

(1) A 69. cikk (2) bekezdése szerinti illetékes hatdsdg azon joganak
sérelme nélkiil, hogy megkdvetelheti valamely pénziigyi eszkdz keres-
kedésének felfiiggesztését vagy besziintetését, a piacmiikodtetd felfiig-
gesztheti vagy besziintetheti a szabalyozott piac szabalyainak mar meg
nem feleld pénziigyi eszkoz kereskedését kivéve, ha az ilyen felfiig-
gesztés vagy besziintetés varhatéan sulyosan karositana a befektetok
érdekeit vagy a piac rendezett mikodését.
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(2) A tagallamok eldirjak, hogy az a piacmikddtetd, amely valamely
pénziigyi eszkoz kereskedését felfiiggeszti vagy besziinteti, fiiggessze fel
vagy szlintesse be az adott pénziigyi eszkdzhoz kapcsolodd vagy azon
mint alapterméken alapuld, az 1. melléklet C. szakaszanak 4—10. pont-
jaban emlitett szarmaztatott eszk6zok kereskedését is, €s sziikség esetén
tamogassa az alapul szolgald pénziigyi eszkoz felfliggesztésére vagy
besziintetésére vonatkozd célkitlizést. A piacmikodtetd kozzéteszi a
pénziigyi eszkdz vagy barmely kapcsolédd szarmaztatott eszkoz felfiig-
gesztésére vagy beszilintetésére vonatkozo dontését, és arrdl tajékoztatja
az illetékes hatosagat.

Azon illetékes hatdsagnak, amelynek joghatdsaga alatt a kereskedés
felfiiggesztését vagy besziintetését kezdeményezték, eld kell irnia,
hogy a joghatosaga ala tartozd azon egyéb szabalyozott piacok, MTF-
ek, OTF-ek ¢s rendszeres internalizalok, amelyek ugyanezzel a pénziigyi
eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédd vagy azon mint alapterméken
alapuld, az ezen iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 4-10. pontjaban
emlitett szarmaztatott eszkozokkel kereskednek, szintén felfiiggesszék
vagy beszlintessék az adott pénziigyi eszkéz vagy szarmaztatott
eszkozok kereskedését, amennyiben a felfiiggesztésre vagy besziintetésre
piaci visszaélés gyanuja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve az 596/2014/EU
rendelet 7. és 17. cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi eszkdzzel
kapcsolatos bennfentes informaciok kozzétételének elmaradasa miatt
kertilt sor, kivéve, ha a felfliggesztés vagy besziintetés jelentdsen sértené
a befekteték érdekeit vagy a piac szabalyos mitkodését.

Minden egyes értesitett illetékes hatésagnak értesitenie kell hatarozatarol
az ESMA-t és a tobbi illetékes hatosagot, amelyhez magyarazatot is kell
fliznie abban az esetben, ha hatarozatival nem filiggesztette fel vagy
sziintette be a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolodd vagy
azon mint alapterméken alapuld, az 1. melléklet C. szakaszanak 4-10.
pontjaban emlitett szarmaztatott eszkdzokkel valo kereskedést.

Az illetékes hatosagnak haladéktalanul kozzé kell tennie az ilyen hata-
rozatokat, ¢s értesitenie kell azokrdél az ESMA-t és a tobbi tagallam
illetékes hatdsagait.

A tobbi tagallam értesitett illetékes hatosagainak eld kell irniuk, hogy a
joghatosaguk ala tartozo azon szabalyozott piacok, egyéb MTF-ek,
OTF-ek és rendszeres internalizalok, amelyek ugyanezzel a pénziigyi
eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolodd vagy azon mint alapterméken
alapuld, az ezen iranyelv I. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban
emlitett szarmaztatott eszkozokkel kereskednek, szintén felfiiggesszék
vagy besziintess¢k az adott pénziigyi eszkéz vagy szarmaztatott
eszkozok kereskedését, amennyiben a felfliggesztésre vagy besziintetésre
piaci visszaélés gyantija, nyilvanos vételi ajanlat, illetve az 596/2014/EU
rendelet 7. és 17. cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi eszkozzel
kapcsolatos bennfentes informaciok kozzétételének elmaradasa miatt
kertilt sor, kivéve, ha a felfliggesztés vagy besziintetés jelentdsen sértené
a befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos mukddését.

Ez a bekezdés alkalmazando abban az esetben is, ha a pénziigyi eszkoz-
zel, vagy az ahhoz kapcsolédo vagy azon mint alapterméken alapuld, az
I. melléklet C. szakaszanak 4-10. pontjaban emlitett szarmaztatott
eszkozokkel valo kereskedés felfiiggesztését visszavontak.

Az ebben a bekezdésben foglalt értesitési eljarast kell alkalmazni abban
az esetben is, ha az illetékes hatosag a 69. cikk (2) bekezdésének m) és
n) pontja alapjan hozta meg a pénziigyi eszkdzzel vagy az ahhoz
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kapcsolodd vagy azon mint alapterméken alapuld, ezen iranyelv I.
melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban emlitett szarmaztatott eszko-
zokkel valo kereskedés felfliggesztésér6l vagy besziintetésérdl szolo
hatarozatot.

Az ilyen szarmaztatott eszkozok felfliggesztésére vagy besziintetésére
vonatkozo kotelezettség aranyos alkalmazasanak biztositasa érdekében
az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
részletesebben meghatarozzak, hogy a felfliggesztett vagy besziintetett
pénziigyi eszkdzhoz kapcsoldodd vagy azon mint alapterméken alapuld
szarmaztatott eszkoz és az eredeti pénziigyi eszkdz kozotti kapcesolat
mely esetekben teszi sziikségessé a szarmaztatott eszkdz felfliggesztését
vagy besziintetését az alapul szolgald pénziigyi eszkoz felfliggesztésére
vagy besziintetésére vonatkozd célkitlizés megvalositasa érdekében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015.
julius 3-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardok tervezetének az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelelé elfogadasara.

(3) Az ESMA kidolgozza azokat a végrehajtas-technikai standardter-
vezeteket, amelyek meghatarozzak a (2) bekezdésben emlitett tajékoz-
tatas és a kozzététel formajat és idopontjat.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhazni az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy a 89. cikk szerint felhatal-
mazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, melyekben felsorolja azokat
a helyzeteket, amelyek az (1) és (2) bekezdés értelmében jelentdsen
sértik a befektet6i érdekeket és a piac megfeleld mikodését.

53. cikk

Hozzaférés a szabalyozott piacokhoz
(1) A tagéallamok eldirjak, hogy a szabalyozott piacok atlathatd és
megkiilonboztetésmentes, objektiv kritériumokon alapuld szabalyokat

hozzanak létre, hajtsanak végre és tartsanak fenn a szabalyozott piachoz
valé hozzaférés vagy az ilyen piacon vald tagsag tekintetében.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szabalyok hatarozzak meg a tagok
vagy résztvevok kovetkezOkbdl eredd kotelezettségeit:

a) a szabalyozott piac alapitd okirata és igazgatdsa;
b) a piacon végzett iigyletekre vonatkozo szabalyok;

c) a piacon mikodé befektetési vallalkozasok, illetve hitelintézetek
alkalmazottaira vonatkozd szakmai eléirasok;

d) a nem befektetési vallalkozasi és hitelintézeti tagokra vagy részt-
vevokre a (3) bekezdés alapjan megallapitott feltételek;

e) a szabalyozott piacon kotott ligyletek elszamolasanak és kiegyenlité-
sének szabalyai és eljarasai.
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(3) A szabalyozott piac befogadhat tagként vagy résztvevoként
befektetési vallalkozasokat, a 2013/36/EU iranyelv alapjan engedélyezett
hitelintézeteket, valamint mas személyeket, akik:

a) kelléen jo hirnévvel rendelkeznek;

b) kelld szintii kereskedési képességgel, alkalmassaggal és tapasztalattal
rendelkeznek;

c) adott esetben kielégitd szervezeti megoldasokkal rendelkeznek;

d) az altaluk betdlteni kivant szerephez elegendd eréforrassal rendelkez-
nek, figyelembe véve azokat a kiilonféle pénziigyi mechanizmusokat,
amelyeket a szabalyozott piac adott esetben létrehozott az iigyletek
megfeleld kiegyenlitésének szavatolaséra.

(4) A tagéallamok biztositjak, hogy a szabdalyozott piacon megkotott
lgyletekre a tagok és a résztvevok ne legyenek kotelesek egymassal
szemben alkalmazni a 24., a 25., a 27. és a 28. cikkben meghatarozott
kotelezettségeket. A szabalyozott piac tagjainak, illetve résztvevoinek
azonban alkalmazniuk kell a 24., a 25., a 27. és a 28. cikkben elGirt
kotelezettségeket ligyfeleik vonatkozésdban, amikor a szabalyozott
piacon tigyfeleik nevében jarnak el, megbizasaikat végrehajtjak.

(5) A tagéllamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac hozzaférésre,
tagsagra és részvételre vonatkozd szabalyai rendelkezzenek a befektetési
véllalkozasok és hitelintézetek kozvetlen vagy tavoli részvételérol.

(6) A tagallamok tovabbi jogszabalyi vagy kozigazgatasi eldirasok
nélkiil lehet6vé teszik a tobbi tagallam szabalyozott piaca szamara,
hogy megfeleld mechanizmusokat biztositsanak teriiletiikon annak érde-
kében, hogy eldsegithessék a teriiletiikon letelepedett tavoli tagok vagy
résztvevok hozzaférését az ilyen piacokhoz, valamint az ott torténd
kereskedést.

A szabalyozott piac tajékoztatja a székhelye szerinti tagallam illetékes
hatosagat arrol a tagallamrol, amelyben ilyen mechanizmusokat
kivannak fenntartani. A székhely szerinti tagallam illetékes hatosaga
egy honapon belill tovabbitja ezt az informaciét azon tagallamnak,
amelyben a szabalyozott piac ilyen mechanizmusokat kivan biztositani.
Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megallapitott eljarasnak és
feltételeknek megfeleléen az ESMA hozzaférést kérhet ezekhez az infor-
méacidkhoz.

A szabalyozott piac székhelye szerinti tagallam illetékes hatoésaganak a
fogadd tagallam illetékes hatosaganak kérésére indokolatlan késedelem
nélkiil tajékoztatast kell adnia a szabalyozott piac adott tagallamban
letelepedett tagjainak vagy résztvevdinek a kilétérdl.

(7) A tagallamok el6irjak, hogy a piacmiikddtetd rendszeresen kiildje
meg a szabalyozott piac tagjainak vagy résztvevdinek jegyzékét a szaba-
lyozott piac illetékes hatdsaga szamara.

54. cikk

A szabalyozott piac szabalyai és mas jogszabalyi kotelezettségek
teljesitésének figyelemmel kisérése

(1) A tagallamok el6irjak, hogy a szabalyozott piacok hatékony
mechanizmusokat ¢és eljarasokat hozzanak létre és tartsanak fenn — a
sziikséges forrasokat is ideértve — annak rendszeres figyelemmel kisé-
résére, hogy a szabalyaikat tagjaik, illetve résztvevdik betartjak. A
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szabalyozott piacoknak figyelemmel kell kisérniiik a tagjaik vagy részt-
vevoik altal a rendszereik keretében elkiildott megbizasokat és torlése-
ket, illetve az altaluk végrehajtott ligyleteket annak érdekében, hogy
azonositsak ¢ szabalyok megsértését, a szabalytalan kereskedési feltéte-
leket, az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartasra utaldé magatar-
tast vagy a rendszer zavarait valamely pénziigyi eszkdzzel kapcsolatban.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy a szabalyozott piacok miikodtetdi
haladéktalanul értesitsék illetékes hatosagaikat, amennyiben a szabalyaik
jelentés megsértését, szabalytalan kereskedési feltételeket, az
596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartasra utald magatartast vagy
zavart tapasztalnak a rendszerben valamely pénziigyi eszkozzel kapcso-
latban.

A szabalyozott piacok illetékes hatosagainak az ESMA és a tobbi
tagallam illetékes hatdsaga rendelkezésére kell bocsataniuk az elsé albe-
kezdésben emlitett informaciot.

Az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartdsra utald magatartast
illetéen, az illetékes hatosagnak — mieldtt értesitené a tobbi tagallam
illetékes hatdsagait és az ESMA-t — meg kell gy6z6dnie arrdl, hogy
valoban ilyen magatartasra keriil-e vagy kertilt-e sor.

(3) A tagallamok azt is eldirjak a piacmiikodtetok szdmadara, hogy
indokolatlan késedelem nélkiil juttassak el a vonatkozé informaciokat
a szabalyozott piacon elkovetett piaci vissza¢lésekkel kapcsolatos vizs-
galat és vademelés tekintetében illetékes hatésdghoz, és nyujtsanak
teljes kori tamogatast e hatosagnak a szabalyozott piac rendszerein
keresztiil vagy rendszereiben eléforduld piaci visszaélésekkel kapcso-
latos vizsgalathoz és vademeléshez.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el az e cikk (2)
bekezdésében emlitett tajékoztatasi kotelezettséget eredményezd koriil-
mények meghatarozéasa céljabol.

55. cikk

A Kkozponti szerz6do félre, illetve az elszamolasi és kiegyenlitési
megallapodasokra vonatkozé rendelkezések

(1) A 648/2012/EU rendelet III., IV. és V. cimének sérelme nélkiil a
tagallamok nem akadalyozhatjak meg a szabalyozott piacokat abban,
hogy megfeleldé megallapodasokat kossenek egy masik tagallam
kozponti szerz6do felével vagy elszamolohazaval és kiegyenlitési rend-
szerével abbol a célbol, hogy rendszereikben a piaci résztvevok altal
végrehajtott Osszes vagy néhany ligylet elszamolasat és/vagy kiegyenli-
tését biztositsak.

(2) A 648/2012/EU rendelet III., IV. és V. cimének sérelme nélkiil a
szabalyozott piac illetékes hatdosaga nem élhet ellenvetéssel egy masik
tagallamban 1évé kozponti szerz6dd fél, elszamolohéz és/vagy kiegyen-
litési rendszer hasznalata miatt, kivéve, ha ez bizonyithatdan sziikséges
az adott szabdlyozott piac rendezett miikddésének fenntartdsdhoz, figye-
lembe véve az ezen iranyelv 37. cikke (2) bekezdésében a kiegyenlitési
rendszerekre megallapitott feltételeket.

Az illetékes hatosag a sziikségtelen kettds ellendrzés elkeriilése érde-
kében figyelembe veszi a kozponti bankok mint az elszdmolasi és
kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti szervei, illetve az ilyen rendsze-
rekkel kapcsolatban hataskorrel rendelkezd mas felligyeleti hatosagok
altal az elszamolasi és kiegyenlitési rendszer tekintetében mar ellatott
feliigyeletet.
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56. cikk
A szabalyozott piacok jegyzéke

Minden tagallam létrehozza azon szabalyozott piacok jegyzékét,
amelyek vonatkozasaban ez a tagallam a székhely szerinti tagallam, és
tovabbitja a jegyzéket a tobbi tagallamnak és az ESMA-nak. Hasonlo-
képpen tajékoztatast kell adni a jegyzékben bekdvetkezd valamennyi
valtozasrol. Az ESMA sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész alla-
potban tartja a szabalyozott piacok Osszesitett jegyzékét. E jegyzéknek
tartalmaznia kell azt az ESMA altal az ezen iranyelv 65. cikke (6)
bekezdésével Osszhangban létrehozott egyedi kodot, amely a 65. cikk
(1) bekezdésének g) pontjaval és (2) bekezdésének g) pontjaval, vala-
mint a 600/2014/EU rendelet 6., 10. és 26. cikkével Osszhangban
késziilo jelentésekben a szabalyozott piacok azonositasara szolgal.

Iv. CiM

POZICIOLIMITEK ES POZICIOKEZELESI KONTROLLMECHANIZ-
MUS AZ ARUALAPU SZARMAZTATOTT TERMEKEKRE VONAT-
KOZOAN, VALAMINT JELENTESTETEL

57. cikk

Pozicidlimitek és poziciokezelési kontrollmechanizmus az arualapu
szarmaztatott termékekre vonatkozoan

(1) A tagéllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésdgok az ESMA
altal a (3) bekezdéssel Osszhangban elfogadott szabalyozastechnikai
standardokban meghatarozott szamitdsi modszertannal &sszhangban
limiteket allapitsanak meg és alkalmazzanak a mezdgazdasagiaru-alapu
szarmaztatott termékekre, valamint a kereskedési helyszineken kereske-
dett kritikus vagy jelentés, arualapu szarmaztatott termékekre és az
ezekkel gazdasagilag egyenértékii, t6zsdén kiviili iigyletekre vonatko-
zoan egy személy altal barmely idépontban tarthaté nettd pozicid nagy-
saga tekintetében. Az arualapti szarmaztatott termékek akkor tekin-
tend6k kritikusnak vagy jelentdsnek, ha a zaré pozicioval rendelkezdk
sagaval, és egy egy éves idészakra vetitve, atlagosan legalabb 300 000
tételt tesz ki. A limiteket az egy személy altal tartott és a nevében
Osszesitett csoportszinten tartott valamennyi pozicid alapjan kell
meghatdrozni a kovetkezOk érdekében:

a) piaci visszaélés megeldzése;

b) szabalyszerii arazasi és kiegyenlitési feltételek timogatasa, ideértve a
piactorzitd pozicidk megeldzését is, valamint kiilondsen a teljesitési
honapban a szarmaztatott termékek ara és az alapul szolgald aruk
azonnali ara kozotti konvergencia biztositdsa, nem sértve az alapul
szolgald aru piacan az arfeltarasi folyamatot.

Az (1) bekezdésben emlitett poziciolimitek nem alkalmazandok:

a) a nem pénziigyi szervezet altal vagy annak nevében tartott olyan
poziciokra, amelyek objektiven mérhetdé modon csokkentik e nem
pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil
kapcsolodo kockazatokat;

b) egy tilnyomorészt iizleti jellegh vallalkozascsoport részét képezd és
a talnyomorészt lizleti jellegt vallalkozascsoport nem pénziigyi szer-
vezete nevében eljard pénziigyi szervezet altal vagy annak nevében
tartott pozicidkra, amennyiben e poziciok objektiven mérheté moédon
csokkentik az emlitett nem pénziigyi szervezet kereskedelmi tevé-
kenységéhez kozvetleniil kapcsolddd kockazatokat;
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¢) a pénziigyi és nem pénziigyi szerz6do felek altal tartott olyan pozi-
cidkra, amelyek objektiven mérheté modon olyan {igyletekbdl ered-
nek, amelyek a 2. cikk (4) bekezdése negyedik albekezdésének c)
pontjaban emlitettek szerint egy kereskedési helyszinre vonatkozo
likviditas biztositasaval kapcsolatos kotelezettségek teljesitésére szol-
galnak;

d) a 4. cikk (1) bekezdése 44. pontja ¢) alpontjaban emlitett barmely
egyéb értékpapirra, amely aruhoz vagy az 1. melléklet C. szaka-
szanak 10. pontjaban emlitett alaptermékhez kapcsolodik.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kove-
tendd eljaras azon pénziigyi szervezet szamara torténé meghatarozasara,
amely egy tilnyomorészt lizleti jellegli vallalkozdscsoport része, és
amely fedezeti mentességet kérhet az altala tartott olyan pozicidkra
vonatkozoan, amelyek objektiven mérhetd modon csokkentik a vallal-
kozascsoport nem pénziigyi szervezeteinek kereskedelmi tevékeny-
ségéhez kozvetleniil kapcsolodd kockazatokat.

Az ESMA szabélyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki annak az
eljarasnak a meghatarozasara, amelynek keretében a személyek mentes-
séget kérhetnek olyan poziciokra vonatkozoan, amelyek egy kereskedési
helyszinre vonatkozo likviditds biztositdsaval kapcsolatos kotelezett-
ségek teljesitésére szolgald tigyletekbdl erednek.

Az ESMA a harmadik és a negyedik albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket 2021. november 28-ig benyujtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen iranyelvet az e bekezdés
harmadik ¢€s negyedik albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével &sszhangban
torténd elfogadasaval kiegészitse.

(2) A pozicidlimiteknek vildgos mennyiségi kiiszobértékeket kell
meghatarozniuk az arualapi szarmaztatott iligyletben egy személy altal
tarthatoé pozicié nagysagara vonatkozoan.

(3) Az ESMA jegyzéket készit az (1) bekezdésben emlitett kritikus
vagy jelent0s arualaptl szarmaztatott termékekrol, és szabalyozastech-
nikai standardtervezeteket dolgoz ki azon szamitdsi modszertan
meghatarozasara, amelyet az illetékes hatdsagoknak alkalmazniuk kell
a havi azonnali poziciolimitek és az egyéb, természetben és kész-
pénzben kiegyenlitett, arualapi szarmaztatott termékekre vonatkozo, az
érintett szarmaztatott termék jellemzdin alapulé havi pozicidlimitek
megallapitasara.

Az (1) bekezdésben emlitett kritikus vagy jelentds arualapu szarmazta-
tott termékek jegyzékének elkészitésekor az ESMA a kovetkez6 ténye-
zOket veszi figyelembe:

a) a piaci szereplok szama;
b) az adott szarmaztatott termék alapjaul szolgald aru.

Az els6 albekezdésben emlitett szamitdsi modszertan meghatérozasakor
az ESMA a kovetkez6 tényezoket veszi figyelembe:

a) az alapul szolgald arubdl leszallitandd mennyiség;

b) a szarmaztatott termékben foglalt Gsszes nyitott pozicid és az alapul
szolgald ugyanazon arut tartalmazé mas pénziigyi eszkdzokben
foglalt dsszes nyitott pozicio;

¢) a piaci szereplok szama és nagysaga;

d) az alapul szolgalé arupiac jellemzdi, beleértve a termelés, a
fogyasztas és a piacra szallitas jellemz6 modjait;
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e) Uj arualaptl szarmaztatott termékek kidolgozasa;

f) a kereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozasok vagy
piaci szereplok, valamint egyéb joghatosagok poziciolimitekkel
kapcsolatos tapasztalatai.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standard-
tervezeteket 2021. november 28-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen irdnyelvet az e bekezdés
els6 albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogada-
saval kiegészitse.

(4) Az illetékes hatosag poziciolimiteket hataroz meg a kereskedési
helyszineken kereskedett kritikus vagy jelentds arualapti szarmaztatott
termékekre és mezdgazdasagiaru-alapu szarmaztatott termékekre vonat-
kozoban, a Bizottsag altal a (3) bekezdés szerint elfogadott szabalyozas-
technikai standardokban megallapitott szdmitdsi modszertan alapjan. Az
ilyen pozicidlimitek magukban foglaljak a gazdasagilag egyenértéki
tézsdén kiviilli szarmaztatott tigyleteket is.

Amennyiben a piacon jelentds valtozas kovetkezik be, ideértve a leszal-
litandd6 mennyiségnek vagy a nyitott pozicidnak az illetékes hatosag
altal meghatarozotthoz viszonyitott jelentds valtozasat is, az illetékes
hatosag feliilvizsgalja és 0jbol meghatdrozza az elsd albekezdésben
emlitett poziciolimiteket a Bizottsag altal a (3) bekezdés szerint elfoga-
dott  szabalyozastechnikai standardokban megallapitott —szamitasi
modszertan alapjan.

(5) Az illetékes hatosagok tajékoztatjak az ESMA-t azokrdl a konkrét
pozicidlimitekrél, amelyeket az ESMA altal a (3) bekezdés szerint
meghatdrozott szadmitdsi modszertannal Osszhangban be kivannak
vezetni. Az ESMA az értesités kézhezvételétdl szamitott két honapon
beliill megkiildi véleményét az adott illetékes hatdsagnak, és értékeli a
poziciolimitek Osszeegyeztethetéségét az (1) bekezdésben megéllapitott
célokkal és az ESMA altal a (3) bekezdés értelmében megallapitott
szamitasi modszertannal. Az ESMA véleményét kdzzéteszi a honlapjan.
A széban forgo illetékes hatosagnak az ESMA véleményével Ossz-
hangban moédositania kell a pozicidlimiteket, vagy indokoldssal kell
szolgalnia az ESMA szamara arrol, hogy a modositast miért nem tartja
sziikségesnek. Amikor egy illetékes hatésdg olyan limiteket ir eld,
amelyek ellentétesek az ESMA véleményével, weboldalan haladékta-
lanul kozzétesz egy kozleményt, amelyben teljes mértékben kifejti
annak indokait, hogy miért igy jart el.

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy valamely poziciélimit nem
all Osszhangban a (3) bekezdés szerinti szamitasi modszertannal, az
1095/2010/EU rendelet 17. cikke szerinti hataskorével Osszhangban
intézkedéseket tesz.

(6) Amennyiben ugyanazon alaptermékhez kapcsolodo és ugyanazon
jellemzokkel rendelkezd, mezOogazdasagiaru-alapii szarmaztatott termé-
kekkel egynél tobb joghatdsag kereskedési helyszinein jelentds nagysag-
rendben kereskednek, vagy amennyiben ugyanazon alaptermékhez
kapcsolddo és ugyanazon jellemzokkel rendelkezé kritikus vagy jelentds
arualapt szarmaztatott termékekkel egynél tobb joghatosag kereskedési
helyszinein kereskednek, azon kereskedési helyszin illetékes hatdsaga,
ahol a legnagyobb mértékli forgalmat bonyolitjak (a tovabbiakban: a
kozponti illetékes hatdsag), egységes pozicidlimitet allapit meg, amelyet
az adott szarmaztatott termékek esetében minden kereskedésre alkal-
mazni kell. A kozponti illetékes hatdosag az alkalmazandd egységes
pozicidlimitrél és ezen egységes pozicidlimit barmely feliilvizsgalatarol
konzultaciot folytat a tobbi olyan kereskedési helyszin illetékes hatosa-
gaival, ahol az emlitett mezdgazdasagiaru-alapu szarmaztatott termé-
kekkel jelentés nagysagrendben kereskednek, illetve ahol ezen kritikus
vagy jelentés arualapu szarmaztatott termékekkel kereskednek.
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Azon illetékes hatosagok, amelyek nem fogadjak el a kdzponti illetékes
hatdsag altal meghatarozott egységes poziciolimitet, irasban teljeskoriien
és részletesen kifejtik azon indokokat, amelyek alapjan ugy tekintik,
hogy az (1) bekezdésben megallapitott kdvetelmények nem teljesiiltek.
Az illetékes hatdsagok kozotti véleménykiilonbségbdl eredé barmely
vitat az ESMA rendezi az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti
hataskorének megfelelden.

Azon kereskedési helyszinek illetékes hatosagai, ahol ugyanazon alap-
termékhez kapcsolodo és ugyanazon jellemzokkel rendelkezd, mezdgaz-
dasagidru-alapi szarmaztatott termékekkel jelentds nagysagrendben
kereskednek vagy ugyanazon alaptermékhez kapcsolodd és ugyanazon
jellemzokkel rendelkezd, kritikus vagy jelentds édrualapl szarmaztatott
termékekkel kereskednek, valamint az adott szarmaztatott termék pozi-
ciobirtokosainak illetékes hatésagai a vonatkozd adatok kdolcsonds
atadasara is kiterjedd egylittmtikddési megallapodasokat kdtnek annak
érdekében, hogy lehetévé tegyék az egységes pozicidlimit nyomon
kovetését és érvényesitését.

(7) Az ESMA évente legalabb egyszer ellendrzi, hogy az illetékes
hatésagok milyen modon hajtottak végre az ESMA éltal a (3) bekezdés
szerint kidolgozott szamitasi modszertannal 0sszhangban megallapitott
pozicidlimiteket. Ennek soran az ESMA biztositja, hogy az ugyanazon
alaptermékhez kapcsolodd ¢és ugyanazon jellemzokkel rendelkezd,
mezdgazdasagiaru-alapu szarmaztatott termékek vagy kritikus vagy
jelentds tligyletek esetében ténylegesen egységes poziciolimitet alkalmaz-
zanak attol fliggetleniil, hogy azokkal hol kereskednek a (6) bekez-
désnek megfelelden.

(8) A tagallamok biztositjak, hogy az olyan kereskedési helyszint
mikodtetd befektetési vallalkozasok vagy piaci szereplok, amelyen
arualapti szarmaztatott termékekkel kereskednek, pozicidkezelési kont-
rollmechanizmust alkalmazzanak, beleértve azt is, hogy a kereskedési
helyszin jogosult a kovetkezokre:

a) a személyek nyitott pozicidinak nyomon kovetése;

b) a vonatkozd dokumentumokat is beleértve a személyekt6l szarmazo
valamennyi relevans informécidk beszerzése, amelyek a vallalt
pozici6 vagy Kkitettség nagysagara és rendeltetésére, tovabba a tény-
leges tulajdonosokra, barmely egyiittes fellépéssel kapcsolatos
megegyezésre, az alapul szolgald piacon meglévé barmely kapcso-
16d6 eszkozre vagy kotelezettségre, beleértve adott esetben az ugyan-
azon alaptermékhez kapcsolodd és ugyanazon jellemzdékkel rendel-
kezd arualap szarmazékos termékekhez kapcsolodd, mas kereske-
dési helyszineken ¢€s tézsdén kiviil, tagokon és résztvevokon
keresztlil meglévd pozicidkra vonatkoznak;

c) egy személytdl annak kérése, hogy ideiglenesen vagy tartdsan lezarja
kedést a pozicio lezarasa vagy csokkentése érdekében, amennyiben
az adott személy nem tesz eleget a kérésnek; valamint

d) egy személy kotelezése arra, hogy megallapodas szerinti aron és
mértékben ideiglenesen, a jelentds vagy dominans poziciobol fakado
hatasok mérséklésének kifejezett szandékaval iranyitson vissza likvi-
ditast a piacra.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben az érintett kereskedési helyszinek jellemzdit figyelembe
véve meghatarozza a pozicidkezelési kontrollmechanizmus tartalmat.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2021.
november 28-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy ezen iranyelvet az e bekezdés
masodik albekezdésében emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd elfogada-
saval kiegészitse.
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(9) A pozicidlimiteknek és a poziciokezelési kontrollmechanizmu-
soknak atlathatonak ¢és megkiilonboztetésmentesnek kell lenniiik,
meghatarozva, hogy hogyan alkalmazandoak az érintett személyekre,
valamint figyelembe véve a piaci szereplok jellegét és Osszetételét és
azt, hogy hogyan hasznaljak a kereskedésbe bevont iigyleteket.

(10) A kereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozasoknak
vagy piacmikodtetdknek részletesen tajékoztatniuk kell az illetékes
hatésagot a poziciokezelési kontrollmechanizmusokrol.

Az illetékes hatésdgnak ugyanezeket az informaciokat, valamint az
altala megallapitott poziciolimitek adatait az ESMA tudomasara kell
hoznia, amely a weboldalan kozzétesz és fenntart egy adatbazist a pozi-
cidlimitek és a pozicidkezelési kontrollmechanizmusok Osszefoglaldival
egyiitt.

(11) Az (1) bekezdés szerinti poziciolimiteket az illetékes hatosagok
a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontja alapjan irjak eld.

(12) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek meghatarozzak:

a) az annak meghatarozasara vonatkoz¢ kritériumokat és modszereket,
hogy valamely pozicio a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos
kockazatokat kozvetleniil csokkentének mindsiil-¢;

b) az annak meghatdrozasahoz sziikséges modszereket, hogy az egy
személy altal tartott poziciokat mikor kell a csoporton beliil dsszesi-
teni;

¢) az annak meghatarozasdhoz sziikséges kritériumokat, hogy valamely
tigylet az (1) bekezdésben emlitett, kereskedési helyszinen kereske-
dett szerzodéssel gazdasagilag egyenértéki tézsdén kiviili iigylet-e,
amely meghatdrozas lehetévé teszi az egyenértékii t6zsdén kiviili
igyletekre vonatkozd poziciok 58. cikk (2) bekezdése szerinti
bejelentését az illetékes hatdsag részére,

d) annak meghatarozasat, hogy e cikk (6) bekezdése szerint mi mindsiil
jelentds nagységrendnek;

e) a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek ¢és az értékesitési helyen
kereskedett arualapti szdrmaztatott termékek pozicidi Osszesitésének
és nettositasanak modszertana a nettd pozicid megallapitdsdhoz a
limiteknek valé megfelelés értékelése céljabol. E modszertanoknak
rogziteniiik kell az annak meghatarozasahoz sziikséges kritériumokat,
hogy mely poziciok nettosithatok egymassal szemben, és nem tehetik
lehetévé az e cikk (1) bekezdésében megjeldlt célokkal ellentétes
poziciok kiépitését;

f) az arra vonatkozo eljaras, hogy a személyek milyen modon kérhetik
az e cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése szerinti mentes-
séget, ¢és az illetékes hatdosag milyen modon hagyja jova e kérelme-
ket;

g) az annak meghatdrozasahoz sziikséges szamitasi modszer, hogy egy
adott arualapti szarmaztatott terméket mely kereskedési helyszinen
forgalmaznak a legnagyobb nagysagrendben, illetve hogy az e cikk
(6) bekezdése szerint mi mindsiil jelentds nagysagrendnek.

Az ESMA az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standard-
tervezeteket 2015. jalius 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

(13) Az illetékes hatosagok nem allapithatnak meg az (1) bekezdés
alapjan meghatarozottnal korlatozobb limiteket, kivéve azokat a kivé-
teles eseteket, amikor azok objektiv modon indokoltak és aranyosan,
figyelembe véve a konkrét piac likviditasat és az adott piac szabalyszeri
mitkodését. Az illetékes hatdsagoknak kozzé kell tenniiik a honlapjukon
a bevezetendd korlatozobb pozicidlimitek adatait, amelyek a honlapon
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vald kozzétételiiktol szamitott legfeljebb hat honapos kezdeti idGszakra
érvényesek. A korlatozobb poziciolimitek tovabbi, legfeljebb hat
honapos iddszakokra meghosszabbithatok, amennyiben a korlatozas
indokai tovabbra is fennallnak. Amennyiben a hathonapos iddszak
leteltét kovetéen nem kertilnek meghosszabbitasra, automatikusan hata-
lyukat vesztik.

Az illetékes hatosagoknak értesiteniiik kell az ESMA-t, ha szigoriibb
pozicidlimitek bevezetésérdl dontenek. Az értesitésben a korlatozobb
pozicidlimiteket indokolni kell. Az ESMA 24 o6ran beliil véleményt ad
ki arrél, hogy a korlatozobb pozicidlimiteket sziikségesnek tartja-e a
kivételes eset kezeléséhez. A véleményt az ESMA weboldalan kozzéte-
szik.

Amikor valamely illetékes hatosag olyan limiteket ir eld, amelyek ellen-
tétesek az ESMA véleményével, weboldalan haladéktalanul kdzzétesz
egy kozleményt, amelyben teljes mértékben kifejti annak indokait,
hogy miért igy jart el.

(14) A tagallamok el6irjak, hogy az illetékes hatdsagok az e cikknek
megfelelden meghatarozott pozicidlimitek tullépése esetén élhessenek az
ezen iranyelv szerinti szankcionalasi hataskoriikkel az alabbiak tekinte-
tében:

a) a teriiletén vagy kiilfoldon talalhatdo vagy mikodo személyek altal
tartott azon poziciok, amelyek tallépik azokat az arualapti szarmaz-
tatott iigyletekre vonatkoz6 limiteket, amelyeket az illetékes hatosag
allapitott meg a teriiletén talalhatd vagy miikodo kereskedési hely-
szineken kereskedett szerzddések vagy az azokkal gazdasagilag
egyenértékil, t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek tekintetében;

b) a teriiletén talalhatdé vagy miikodé személyek altal tartott azon pozi-
ciok, amelyek tallépik az arualapu szarmaztatott tigyletekre vonatko-
zo6an mas tagallamokban illetékes hatésagok altal megallapitott limi-
teket.

58. cikk

Poziciok jelentése a poziciok birtokosainak kategéridi szerint

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az olyan kereskedési helyszint
miitkodtetd befektetési vallalkozasok vagy piacmiikddtetok, amelyeken
arualapt szarmaztatott ligyletekkel vagy kibocsatasi egységekkel vagy
azok szarmaztatott termékeivel kereskednek:

a) heti jelentést hozzanak nyilvdnossagra a kereskedési helysziniikon
kereskedett ~ arualapti  szarmaztatott  termékekre,  kibocsatasi
egységekre, vagy az azokra vonatkozd szarmaztatott termékekre
vonatkozoan a személyek kiilonbozé kategoériai szerint Osszesitett
poziciokrol, megjelolve a hosszi és rovid poziciok e kategdriak
szerinti szamat, az el6z6 jelentés ota abban bekdvetkezett valtozaso-
kat, az Osszes nyitott pozicid szazalékos aranyat kategorianként és a
poziciobirtokosok szamat kategorianként, a (4) bekezdésnek megfele-
16en, tovabba e jelentést megkiildjék az illetékes hatosagnak és az
ESMA-nak; az ESMA az e jelentésekben foglalt informaciokat
kozpontilag teszi kozzé;

b) az illetékes hatosagnak atadjak az adott kereskedési helyszinen jelen
1évo Osszes személy — tobbek kozott a tagok vagy résztvevok és
azok ligyfelei — pozicidinak teljes kord, legalabb napi szintli bonta-
sat.

Az a) pontban lefektetett kotelezettség csak akkor érvényesiil, amikor
mind a személyek szama, mind nyitott pozicidoik mértéke bizonyos
minimalis kiiszobértékeket meghalad.

A pozicidk jelentése nem vonatkozik a 4. cikk (1) bekezdése 44. pont-
janak c) alpontjaban emlitett barmely egyéb értékpapirokra, amelyek
aruhoz vagy az I. melléklet C. szakaszanak 10. pontjaban emlitett alap-
termékhez kapcsolodnak.
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(2) A tagallamok biztositjak, hogy az arualapi szarmaztatott termé-
kekkel vagy kibocsatasi egységekkel, illetve azok szarmaztatott termé-
keivel kereskedési helyszinen kiviil kereskedd befektetési vallalkozasok
az 57. cikk (6) bekezdésében emlitett kozponti illetékes hatdsag vagy —
kozponti illetékes hatdsag hidnyaban — az 4arualaptl szarmaztatott
termékek vagy kibocsatasi egységek, illetve ezek szarmaztatott termé-
keinek kereskedési helyszine szerinti illetékes hatosag részére legalabb
naponta rendelkezésre bocsassdk az 4ltaluk, valamint tigyfeleik altal,
azok ligyfelei altal — a végsd tigyfél eléréséig — a gazdasagilag egyen-
értéki tézsdén kiviili tigyletekben ¢€s adott esetben a kereskedési hely-
szinen kereskedett arualapi szarmaztatott termékekben, kibocsatasi
egységekben, illetve ezek szarmaztatott termékeiben tartott poziciok
teljes bontasat, a 600/2014/EU rendelet 26. cikkével és adott esetben
az 1227/2011/EU rendelet 8. cikkével dsszhangban.

(3) Az 57. cikk (1) bekezdésének valdo megfelelés ellendrzésének
lehetdvé tétele érdekében a tagdllamok eldirjdk a szabalyozott piacok
és az MTF-ek tagjai és az OTF-ek tgyfelei szamara, hogy az adott
kereskedési helyszint miikddtetd befektetési vallalkozdsnak vagy piac-
mikddtetdnek legalabb naponta jelentsék be sajat maguk, valamint
ugyfeleik altal és azok tigyfelei altal — a végsd ligyfél eléréséig — az
adott kereskedési helyszinen kereskedett szerz6dések révén tartott pozi-
cidk adatait.

(4) A valamely arualapu szarmaztatott iigyletben vagy kibocsatasi-
egység-ligyletben vagy annak szarmaztatott tigyletében pozicioval
rendelkezd személyeket a kereskedési helyszint mikodteté befektetési
vallalkozasnak vagy piacmiikddtetének a fotevékenységiik jellegének
megfeleléen és az esetleges vonatkozd engedélyeket figyelembe véve,
az alabbiak szerint kell csoportositania:

a) befektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek;

b) befektetési alapok, akar a 2009/65/EK iranyelvben meghatarozott
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalko-
zisok (AEKBV), akar a 2011/61/EK iranyelvben meghatarozott
alternativ alapkezeld tarsasag;

c) egyéb pénziigyi intézmények, ideértve a 2009/138/EK iranyelvben
meghatarozott biztositasi vallalkozasokat és viszontbiztositasi vallal-
kozésokat, és a 2003/41/EK irdnyelvben meghatdrozott, a foglalkoz-
tatoi nyugellatast szolgaltatd intézményeket;

d) kereskedelmi vallalkozasok;

e) a kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei esetében a
2003/87/EK iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségekkel rendel-
kez6 miikodtetdk.

Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jelentésekben meg kell adni a
hosszt és rovid poziciok szamat, a személyek kategoridja szerint, az
eldz6 jelentés ota abban bekovetkezett esetleges valtozasokat, az dsszes
nyitott poziciok szazalékos aranyat minden kategodriara, és a személyek
szamat minden kategoriaban.

Az (1) bekezdés a) pontjaban és a (2) bekezdésben emlitett bontasokban
meg kell kiilonboztetni az aldbbiakat is:

a) az olyan poziciok, amelyekre vonatkozdan megallapitottak, hogy
objektiven mérheté modon csokkentik a kdzvetleniil a kereskedelmi
tevékenységekkel kapcsolatos kockazatokat; valamint

b) egyéb poziciok.
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(5) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az
(1) bekezdés a) pontjaban ¢és a (2) bekezdésben emlitett bontasok forma-
tumanak meghatarozasara.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

A kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei esetében a
jelentéstétel a 2003/87/EK iranyelv szerinti megfelelési kotelezettségeket
nem érinti.

(6) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el a 89. cikk szerinti intézkedések
tekintetében, amelyek meghatarozzak az e cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett kiiszobértékeket, figyelembe véve a
nyitott poziciok teljes szamat, azok méretét és a pozicioval rendelkezd
személyek teljes szamat.

(7) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki
azoknak az intézkedéseknek a meghatarozasara, amelyek eldirjak,
hogy az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett minden jelentést hetente
meghatarozott iddpontban meg kell kiildeni az ESMA-nak, hogy az a
jelentéseket kozpontilag kozzétegye.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

VL. CiM

ILLETEKES HATOSAGOK

I. FEJEZET

Kijeliolés, hataskorok és jogorvoslati eljardsok

67. cikk
Az illetékes hatosagok kijelolése

(1)  Minden tagallam kijeloli azokat az illetékes hatosagokat, amelyek
feladata az ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet kiilonb6z6 rendel-
kezéseiben eldirt feladatok ellatasa. A tagallamok tajékoztatjak a Bizott-
sagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes hatdsagat az egyes
feladatok ellatasaért felelds illetékes hatdsagokrol, illetve az ilyen
feladatok esetleges megosztasarol.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatosdgoknak allami hatésagoknak
kell lenniiik, azon lehetség sérelme nélkiil, hogy mas jogalanyokra is at
lehet ruhazni feladatokat, ha arrdl a 29. cikk (4) bekezdése kifejezetten
rendelkezik.

A feladatoknak az (1) bekezdésben emlitett hatosagoktdl eltérd szerve-
zetekre torténd esetleges atruhazasa nem érintheti sem a hatdsagi jogko-
rok, sem az itélkezési jogkorok gyakorlasat. A tagallamok megkdvetelik,
hogy a hataskor-atruhdzas eldtt az illetékes hatdosagok minden ésszerli
intézkedést hozzanak meg annak biztositasara, hogy az a szervezet,
amelyre feladatokat ruhaznak at, rendelkezik az Gsszes feladat hatékony
végrehajtasahoz sziikséges kapacitassal és er6forrasokkal, valamint hogy
az atruhazas kizarélag akkor valosulhasson meg, ha létrehoztak az atru-
hazott feladatok ellatasanak vildgosan meghatarozott és dokumentalt
keretét, amely tartalmazza az ellatando feladatokat, valamint azok végre-
hajtasanak feltételeit. Az emlitett feltételeknek tartalmazniuk kell egy
olyan kikotést, amely kotelezi az adott szervezetet arra, hogy oly
modon jarjon el és hozzon 1étre szervezetet, hogy elkeriilhesse az dssze-
férhetetlenséget, illetve hogy az atruhazott feladatok ellatasa soran tudo-
masara jutott informaciot ne hasznalja fel tisztességteleniil vagy a
verseny korlatozasara. Az ezen iranyelv, illetve végrehajtasi intézkedései
betartasanak felligyeletéért az (1) bekezdésnek megfeleléen kijelolt ille-
tékes hatosag vagy hatosagok viselik a végsd felel@sséget.

A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam
illetékes hatdésagait minden, a hataskordk atruhdzasara vonatkozd eset-
legesen altaluk megkotott megallapodasrol, beleértve az ilyen atruhazast
szabalyozd pontos feltételeket is.

(3) Az ESMA-nak a sajat honlapjan kdzzé kell tennie és naprakész
allapotban kell tartania az (1) és (2) bekezdésben emlitett illetékes hato-
sagok jegyzékét.

68. cikk
Egyiittmiikodés egy adott tagallam hatésagai kozott

Amennyiben valamely tagallam egynél tobb illetékes hatdsagot jelol ki
ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseinek érvénye-
sitésére, az ilyen hatosagok szerepeit vilagosan meg kell hatarozni, és
azok kotelesek szorosan egylittmiikddni.

Valamennyi tagallam megkoveteli, hogy legyen egyiittmiikodés az ezen
irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alkalmazésaban illetékes hat6sé-
gok, valamint a hitelintézetek és mas pénziigyi intézmények, a nyugdij-
alapok, az AEKBV-k, a biztositsi és viszontbiztositasi kozvetitdk, vala-
mint a biztositdintézetek feliigyeletéért az adott tagallamban felelds ille-
tékes hatosagok kozott.

A tagallamok megkovetelik, hogy az illetékes hatosagok cseréljék ki az
Osszes olyan informaciot, amely kotelezettségeik és feladataik ellata-
sahoz alapvetd fontossagu vagy lényeges.

69. cikk
Feliigyeleti hataskorok

(1) Az illetékes hatosagokat fel kell ruhazni minden olyan feliigyeleti
hataskorrel, ideértve a vizsgalati és a helyreigazitast elrendelé hatasko-
roket, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy az ezen iranyelvbol és a
600/2014/EU rendeletb6l fakadéd feladataikat ellassak.
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2

Az (1) bekezdésben emlitett hataskoroknek legalabb a kovetkezd

hataskoroket kell magukban foglalniuk:

a)

b)

d)

2)

h)

i)

k)

)

m)

0)

p)

barmilyen formaju betekintés barmilyen iratba vagy egyéb adatba,
amelyet az illetékes hatdsag feladatainak teljesitése szempontjabol
relevansnak itél, valamint arrdl masolat beszerzése vagy készitése;

informaciokérés vagy informdacioszolgaltatds eldirdsa barmely
személy szamara, és sziilkség esetén az informacidé megszerzése
céljabol barmely személy beidézése és kihallgatasa;

helyszini és egyéb vizsgalatok elvégzése;

a befektetési vallalkozasoknal, hitelintézeteknél, illetve az ezen
iranyelv vagy a 600/2014/EU rendelet altal szabalyozott barmely
mas jogalanynal vezetett meglévo telefonbeszélgetések vagy elekt-
ronikus kommunikaciok, illetve egyéb adatforgalmi nyilvantartasok
bekérése;

vagyoni eszk6zok befagyasztasanak vagy lefoglalasanak, vagy
mindkettének a kezdeményezése;

szakmai tevékenység folytatasatol ideiglenes eltiltas elGirasa;

tajékoztatasi kotelezettség eldirasa az engedélyezett befektetési
vallalkozasok, szabalyozott piacok és az adatszolgaltatok konyvvizs-
galdi szamara,

biintetdeljaras kezdeményezése;

ellenérzések vagy vizsgalatok végrehajtasanak engedélyezése
konyvvizsgalok vagy szakértdk szamadra;

informaciokérés vagy informacioszolgaltatas elGirasa, beleértve
barmely személytdl a pozicid vagy az arualapti szarmaztatott termek,
illetve az alapul szolgaldpiacon barmilyen eszkdz vagy kotelezettség
révén vallalt kitettség méretére és rendeltetésére vonatkozd Osszes
vonatkoz6 dokumentacio bekérését.

a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseivel és az ezen irdnyelv végre-
hajtasa soran elfogadott rendelkezésekkel az illetékes hatdsag altal
ellentétesnek itélt gyakorlat vagy magatartas ideiglenes vagy tartos
besziintetésének az elbirasa, ¢s az ilyen gyakorlat vagy magatartas
ismételt eléfordulasanak a megakadalyozasa;

barmilyen tipust intézkedés elfogadasa annak biztositasara, hogy a
befektetési vallalkozasok, a szabdlyozott piacok és az ezen irdnyelv
vagy a 600/2014/EU rendelet hatalya ala tartozd egyéb személyek
tovabbra is megfeleljenek a jogi eldirasoknak;

valamely pénziigyi eszkdzzel folytatott kereskedés felfiiggesztésének
elbirasa;

valamely pénziigyi eszkdz kereskedésbol torténd kivondsanak az
eléirasa, fiiggetleniil attol, hogy azzal szabélyozott piacon vagy
mas kereskedési rendszerben kereskednek-e;

barmely személytl annak kérése, hogy tegyen 1épéseket pozicidja
vagy kitettsége nagysaganak csokkentésére;

barmely személy korlatozasa arra vald képességében, hogy arualapt
szarmaztatott termékkel foglalkozzon, ideértve limitek bevezetését
az ezen iranyelv 57. cikkével Osszhangban egy személy altal egy
adott iddszakban tarthatd poziciok méretére vonatkozoan;
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q) nyilvanos kozlemények kibocsatésa;

r) amennyiben a nemzeti jog lehetdvé teszi, tavkozlési szolgaltatd
meglévd adatforgalmi nyilvantartasainak a bekérése, amennyiben
szabalysértés alapos gyantja meriil fel, és amennyiben ezek a nyil-
vantartasok az ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU rendelet megsér-
tése miatt inditott vizsgalathoz sziikségesek lehetnek;

s) az olyan pénziigyi eszk6zok vagy strukturalt betétek kereskedésének
vagy eladasanak felfiiggesztése, amelyek esetében a 600/2014/EU
rendelet 40., 41. vagy 42. cikkének rendelkezései teljesiilnek;

t) az olyan pénziigyi eszkdzok vagy strukturalt betétek kereskedésének
vagy eladasanak felfiiggesztése, amelyek esetében a befektetési
vallalkozas nem fejlesztett ki, illetve nem alkalmazott hatékony
termék-jovahagyasi rendszert, vagy mas modon nem felelt meg
ezen iranyelv 16. cikke (3) bekezdésének;

u) valamely természetes személy elmozditasanak elbirasa a befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodtetd vezetd testiiletébol.

»M3 2017. julius 3-ig € a tagallamok értesitik a Bizottsagot és az
ESMA-t az (1) és a (2) bekezdés atiiltetésére szolgald tdrvényi, rendeleti
¢és kozigazgatasi rendelkezésekrol. A tagallamok minden ezt kdvetd
modositasrol indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a Bizottsagot és
az ESMA-t.

A tagallamok biztositjak, hogy az ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU
rendelet megsértésb6l adodoan keletkezd anyagi veszteség vagy kar
ellentételezésére szolgald kartérités megfizetése, vagy egyéb jogorvoslati
intézkedés meghozatala érdekében mechanizmusok alljanak rendelke-
zgEsre.

70. cikk

Jogsértések esetén alkalmazandoé szankciok

(1) Az illetékes hatosagok szamara a 69. cikk értelmében biztositott
feliigyeleti hataskoroknek és ezen beliili vizsgalati és helyreigazitast elren-
del6 hataskoroknek, valamint a biintetdjogi szankciokrol valo rendelkezés
¢és a szankciok kivetése tagallami joganak a sérelme nélkiil, a tagallamok
megallapitjak és illetékes hatosagaik végrehajtjak azokat a szabalyokat,
amelyek az ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU rendelet, vagy az ezen
iranyelv atiiltetése és a 600/2014/EU rendelet végrehajtasa soran elfoga-
dott nemzeti rendelkezések barmely megsértése esetén alkalmazandd
kozigazgatasi szankciokra és intézkedésekre vonatkoznak, és megtesznek
minden sziikséges intézkedést azok végrehajtasa érdekében. Az ilyen
szankcioknak és intézkedéseknek hatékonyaknak, aranyosaknak €s vissza-
tartd erejlinek kell lenniiik, és azoknak olyan jogsértésekre is vonatkoz-
niuk kell, amelyeket a (3), (4) és (5) bekezdés nem emlit konkrétan.

A tagallamok donthetnek gy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozdan,
amelyekre a nemzeti jog értelmében biintetdjogi szankcid vethetd ki,
nem allapitanak meg kdzigazgatasi szankciokkal kapcsolatos szabalyo-
kat. A tagallamok ez esetben kozlik a Bizottsaggal a vonatkozo biinte-
téjogi rendelkezéseket.

»M3 2017. jilius 3-ig « a tagallamok értesitik a Bizottsagot és az
ESMA-t az ezen cikk atiiltetésére szolgald torvényi, rendeleti és
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kozigazgatasi rendelkezésekrdl. A tagallamok minden ezt kdvetd modo-
sitasrol indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a Bizottsagot és az
ESMA-t.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy - amennyiben az eléirasok vonat-
koznak a befektetési vallalkozasokra, a piacmiikodtetékre, az adatszol-
galtatokra, a befektetési szolgaltatasok vagy tevékenységek, illetve
kiegészitd szolgaltatdsok kapcsan a hitelintézetekre, valamint harmadik
orszagok fiokirodaira - jogsértés esetén az ezen iranyelv altal nem
harmonizalt teriileteket szabalyoz6 nemzeti jogban megallapitott feltéte-
lekre figyelemmel szankciokat és intézkedéseket lehessen alkalmazni a
befektetési vallalkozasok és piacmiikddtetok vezetd testiiletének tagja-
ival és barmely mas egyénnel szemben, aki a nemzeti jog alapjan felelds
a jogsértésért.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy legaldbb az ezen iranyelv vagy a
600/2014/EU rendelet kovetkezd rendelkezéseinek megsértését az ezen
irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet megsértéseként kezelik:

a) Ezen irdnyelv tekintetében:
i. 8. cikk b) pont;
ii. 9. cikk (1—(6) bekezdés;
iii. 11. cikk (1) és (3) bekezdés;
iv. 16. cikk (1)—(11) bekezdés;
v. 17. cikk (1)-(6) bekezdés;

vi. 18. cikk (1)-(9) bekezdés, 18. cikk (10) bekezdésének els6
mondata;

vii. 19. és 20. cikk;
viii. 21. cikk (1) bekezdés;
ix. 23. cikk (1), (2) és (3) bekezdése;

x. 24. cikk (1)—(5) bekezdése és (7)—(10) bekezdése, valamint
a 24. cikk (11) bekezdésének elsé és masodik albekezdése;

xi. 25. cikk (1)—(6) bekezdés;

xii. a 26. cikk (1) bekezdésének masodik mondata és (2) €s (3)
bekezdése;

xiii. 27. cikk (1)—(8) bekezdés;

xiv. 28. cikk (1) és (2) bekezdés;

xv. 29. cikk (2) bekezdésének elso albekezdése, a 29. cikk 2)
bekezdésének harmadik albekezdése, a 29. cikk (3) bekez-

désének els6 mondata, a 29. cikk (4) bekezdésének elsd
albekezdése és a 29. cikk (5) bekezdése;

xvi. 30. cikk (1) bekezdés masodik albekezdés és 30. cikk (3)
bekezdés masodik albekezdés elsé mondat;

xvii. 31. cikk (1) bekezdés, 31. cikk (2) bekezdés elsé albekezdés
és 31. cikk (3) bekezdés;
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XViil.

XIX.

XX.

XXi.

XXil.

XXiil.

XXiV.

XXV.

XXVI.

XXVil.

XXViil.

XXiX.

XXIX.

XXX.

XXXI1.

XXXil.

XXX1ii.

XXX1V.

XXXV.

32. cikk (1) bekezdés, 32. cikk (2) bekezdés elsd, masodik
és negyedik albekezdés;

33. cikk (3) bekezdés;

34. cikk (2) bekezdése, 34. cikk (4) bekezdésének elsd
mondata 34. cikk (5) bekezdésének els6 mondata, a 34. cikk
(7) bekezdésének elsé mondata;

35. cikk (2) bekezdése, 35. cikk (7) bekezdésének els6
albekezdése, 35. cikk (10) bekezdése elsé mondata;

36. cikk (1) bekezdés;

37. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdése és a masodik
albekezdésének els6 mondata és 37. cikk (2) bekezdés elsd
albekezdése;

44. cikk;
45. cikk (1) (5) és (8) bekezdés;

46. cikk (1) bekezdés negyedik albekezdés, 46. cikk (2)
bekezdés a) és b) pontja, 43. cikk (3) bekezdés elsé albe-
kezdése és az 6todik albekezdésének b) pontja;

45. cikk (6) bekezdés;

47. cikk;

48. cikk (1)-(11) bekezdés;

49. cikk (1) bekezdés;

50. cikk (1) bekezdés;

51. cikk (1), (2), (3) és (4) bekezdés, 51. cikk (5) bekezdés
masodik mondat;

52. cikk (1) bekezdés, 52. cikk (2) bekezdés elsd, masodik
és 6todik albekezdés;

53. cikk (1), (2) és (3) bekezdés, 53. cikk (6) bekezdés
masodik albekezdés elsé mondat, 53. cikk (7) bekezdés;

54. cikk (1) bekezdés, 54. cikk (2) bekezdés elsé albekezdés
és 54. cikk (3) bekezdés;

57. cikk (1) bekezdés és 57. cikk (2) bekezdés els6 mondat,
57. cikk (8) bekezdés és 57. cikk (10) bekezdés elsé albe-
kezdése; valamint

b) A 600/2014/EU iranyelv tekintetében:

i. 3. cikk (1) és (3) bekezdés;

ii.

iii.

iv.

V.

4.

6.

cikk (3) bekezdés;

cikk;

. cikk (3) bekezdés;

. cikk (1), (3) és (4) bekezdés;
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Vi.

Vil.

viii.

XI.

Xil.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVil.

XViii.

XiX.

XX.

XXi.

XXxa.

XXil.

XXIil.

XXIV.

XXV.

XXVI.

10. cikk;
11. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésének elsd
mondata;
12. cikk (1) bekezdés;

ix. 13. cikk (1) bekezdés;

. 14. cikk (1) és (2) bekezdés;

15. cikk (1) bekezdésének elsG albekezdése és a masodik
albekezdésének elsé és harmadik mondata,15. cikk (2) bekez-
dés, és 15. cikk (4) bekezdés masodik mondat;
17. cikk (1) bekezdésének masodik mondata;
18. cikk (1) és (2) bekezdése, 18. cikk (4) bekezdés elsd
mondata, 18. cikk (5) bekezdés elsé albekezdése, 18. cikk
(7) és (8) bekezdése;
20. cikk (1) bekezdés és 20. cikk (2) bekezdés, els6 mondat;
21. cikk (1), (2) ¢és (3) bekezdés;
23. cikk (1) és (2) bekezdés;
25. cikk (1) és (2) bekezdés;
26. cikk (1) bekezdés elsé albekezdés, 26. cikk (2), (3), (4),
(5) és (6) bekezdés, 26. cikk (7) bekezdés elsd-6tddik albe-
kezdése ¢és nyolcadik albekezdése és 26. cikk (8) bekezdés;
27. cikk (1) bekezdés;
28. cikk (1) bekezdés és 28. cikk (2) bekezdése els6 albekez-
dése;
27f. cikk (1), (2) és (3) bekezdés, 27g. cikk (1)—(5) bekezdés
és 27i. cikk (1)—(4) bekezdés, amennyiben az APA vagy az
ARM a 2. cikk (3) bekezdés szerinti eltérés alé tartozik;
29. cikk (1) és (2) bekezdés;
31. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;
35. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;
36. cikk (1), (2) és (3) bekezdés;
37. cikk (1) és (3) bekezdés;
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xxvii. 40., 41. és 42. cikk.

(4) Az ezen iranyelvben vagy a 600/2014/EU rendeletben foglalt
alabbi rendelkezések szerint sziikséges engedély vagy jovahagyas
nélkiili befektetési szolgaltatasnytjtas vagy befektetési tevékenység-
végzés is ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU rendelet megsértésének
mindsiil:

a) ezen iranyelv 5. cikke vagy 6. cikkének (2) bekezdése vagy 34.,
35., 39. vagy 44. cikke; vagy

b) a 600/2014/EU rendelet 7. cikke (1) bekezdésének harmadik
mondata vagy az emlitett rendelet 11. cikkének (1) bekezdése, és
— amennyiben az APA vagy az ARM az emlitett rendelet
2. cikkének (3) bekezdése szerinti eltérés ald tartozik — az emlitett
rendelet 27b. cikke.

(5) A 69. cikk szerinti vizsgalatban vagy ellendrzésben valo egyiitt-
miikddés megtagadasa, illetve a 69. cikk szerinti kérelem teljesitésének
megtagadasa szintén ezen iranyelv megsértésének mindsiil.

(6) A tagallamok nemzeti jogukkal &sszhangban biztositjak, hogy a
(3), (4) és (5) bekezdésben emlitett jogsértések esetén az illetékes hato-
sagok fel legyenek hatalmazva legalabb a kovetkezd kozigazgatasi
szankciok és intézkedések alkalmazasara:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely a 71. cikkel 0sszhangban megnevezi a
természetes vagy jogi személyt és a jogsértés természetét;

b) végzés, amely eldirja a természetes vagy jogi személy szamara, hogy
hagyjon fel az adott magatartassal és tartozkodjon a magatartas
megismétlésétol;

c) befektetési vallalkozas, MTF vagy OTF iizemeltetésére felhatalma-
zott piacmiikodtetd vagy szabalyozott piac esetében az intézmény
engedélyének visszavonasa vagy felfliggesztése ezen iranyelv 8. és
43. cikkével dsszhangban, és — amennyiben az APA vagy az ARM a
600/2014/EU rendelet 2. cikkének (3) bekezdése szerinti eltérés ala
tartozik — az engedély visszavonasa vagy felfliggesztése az emlitett
rendelet 27e. cikkével Osszhangban;

d) a befektetési vallalkozas vezetd testiilete barmely tagjanak vagy
barmely természetes személynek, akit felelésnek tartanak, az ideig-
lenes vagy - ismételt sulyos jogsértés esetén - tartds eltiltasa a befek-
tetési vallalkozason beliili vezet6i feladatok ellatasatol,

e) a befektetési vallalkozas ideiglenes eltiltdsa a szabalyozott piacon
valé részvételtdl, az MTF-ekben valo tagsagtol, illetve az OTF-
ekben ligyfélként valo részvételtol,

f) jogi személy esetében legalabb 5 000 000 EUR-ig, azokban a tagalla-
mokban pedig, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénz-
nemben 2014. julius 2. napjan ennek megfelelé Osszegig terjedo,
vagy a jogi személy — ligyvezetd szerve altal jovahagyott legutolso
rendelkezésre alld beszamolodja szerinti — teljes éves arbevételének
legfeljebb 10 %-at kitevd maximalis 0sszegl kozigazgatasi pénzbir-
sag; amennyiben a jogi személy anyavallalat vagy anyavallalat
leanyvallalata, amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében Gssze-
vont pénziigyi beszamoldt kell készitenie, a figyelembe veendd teljes
éves arbevétel a legutolsd rendelkezésre allo, a végsé anyavallalat
lgyvezetd szerve altal jovahagyott Osszevont beszamold szerinti
teljes éves arbevétel, vagy a vonatkozd szamviteli jogalkotasi
aktusok szerinti, annak megfeleld tipust bevétel;

g) természetes személy esetében legalabb 5 000 000 EUR maximalis
Osszegli kozigazgatasi pénzbirsag, azokban a tagallamokban pedig,
amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti pénz-
nemben 2014. julius 2. napjan ennek megfeleld Gsszegli pénzbirsag;
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h) a jogsértésbol szarmazd haszon — ha az szamszerisitheté — legalabb
kétszeresének megfeleld maximalis dsszegli kozigazgatasi pénzbirsag
abban az esetben is, ha az meghaladja az f) és g) pontban feltiintetett
maximalis dsszegeket.

(7) A tagallamok felhatalmazhatjdk az illetékes hatosagokat arra,
hogy a (6) bekezdésben emlitetteken tilmenden tovabbi tipust szankci-
okat, vagy a (6) bekezdés f), g) és h) pontjaban emlitett birsdgokat
meghaladd szankciokat vessenek ki.

71. cikk

A hatarozatok kozzététele

(1) A tagéallamok elbirjak, hogy azt kovetéen, hogy a szankcioval
sujtott személy értesitést kapott a 600/2014/EU rendeletnek, illetve az
ezen iranyelv végrehajtasa soran elfogadott nemzeti rendelkezéseknek a
megsértéséért kiszabott szankciot vagy intézkedést elrendeld hatarozat-
rol, az illetékes hatdsagok minden ilyen hatarozatot indokolatlan kése-
delem nélkiil tegyenek kozzé hivatalos honlapjukon. A kozzététel
legalabb a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a felelds személy
kilétére vonatkozo informacidt tartalmazza. Ez a kotelezettség nem
alkalmazand6 a vizsgélati jellegli intézkedéseket kiszabd hatarozatokra.

Mindazonaltal amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a
jogi személyek kilétének vagy a természetes személyek személyes
adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének aranyossagat
vizsgalo eseti értékelés alapjan — ardnytalan, vagy ha a kozzététel veszé-
lyezteti a pénziigyi piacok stabilitasat, illetéleg egy folyamatban 1évo
biinligyi nyomozast, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosa-
gok:

a) halasszak el a szankciot vagy intézkedést elrendeld hatarozat kozzé-
tételét mindaddig, amig a kozzététel ellen szo0l6 indokok meg nem
szlinnek; vagy

b) a szankciét vagy intézkedést elrendeld hatdrozatot a nemzeti joggal
Osszhangban 1évé modon, név megjeldlése nélkill tegyék kozzé,
amennyiben a név nélkiili kozzététel biztositja az érintett személyes
adatok hatékony védelmét; vagy

c) egyaltalan ne tegyék kozzé a szankciot vagy intézkedést elrendeld
hatarozatot akkor, ha az a) és b) pontban foglalt lehetéségek nem
tinnek elégségesnek annak biztositasahoz, hogy:

1. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii. a kisebb jelentdséglinek tartott intézkedésekrdl szold hatarozatok
kozzététele aranyos legyen.

A szankcid vagy intézkedés név nélkiili kozzétételérdl szolo dontés
esetében az érintett adatok kozzététele ésszerli ideig elhalaszthato,
amennyiben az emlitett id6szak sordn a név nélkiili kozzététel indokai
elérelathatdlag meg fognak szlinni.
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(2) Amennyiben a szankciot vagy intézkedést elrendelé hatérozattal
szemben az illetékes igazsagiigyi vagy mas hatdosagnal jogorvoslattal
éltek, az illetékes hatdsagoknak a hivatalos honlapjukon haladéktalanul
kozzé kell tenniiik ezt az informaciot, valamint a jogorvoslat eredmé-
nyére vonatkozo tovabbi informaciokat is. Kozzé kell tenni tovabba a
szankciot vagy intézkedést elrendeld korabbi hatarozatot semmisnek
nyilvanitdé hatarozatot is.

(3) Az illetékes hatosagoknak biztositaniuk kell, hogy az e bekez-
déssel Osszhangban kozzétett informaciok a kozzétételt kdvetden
legalabb 6t évig hozzaférhetéek legyenek a hivatalos honlapjukon. A
nyilvanossagra hozott személyes adatokat csak annyi ideig lehet az
illetékes hatosag honlapjan megjelentetni, ameddig ez az alkalmazando
adatvédelmi szabalyok alapjan sziikséges.

Az illetékes hatdsagok az (1) bekezdés c) pontjaval dsszhangban tajé-
koztatjak az ESMA-t az Osszes kiszabott, de kdzz¢ nem tett szankciorol,
beleértve a szankciokkal kapcsolatos fellebbezéseket és azok kimenete-
1ét. A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok valamely
kiszabott biintetdjogi szankcioval kapcsolatban tajékoztatast kapjanak
és megkapjak a jogerds itéletet, valamint hogy azt benyujtsak az
ESMA-hoz. Az ESMA kizar6lag az illetékes hatosagok kozotti infor-
macidocsere céljabol kozponti adatbazist tart fenn a hozza bejelentett
szankciokrol. Ehhez az adatbazishoz kizardlag az illetékes hatosagok
férhetnek hozza, és azt az altaluk szolgaltatott informaciok alapjan
naprakésszé kell tenni.

(4) A tagallamok minden évben Osszesitd tajékoztatast bocsatanak az
ESMA rendelkezésére az (1) és (2) bekezdéssel Gsszhangban kivetett
valamennyi szankciorol és intézkedésrél. Ez a kotelezettség nem vonat-
kozik a vizsgalati jellegii intézkedésekre. Az ESMA ezeket az informa-
cidkat éves jelentésben teszi kozzé.

Amennyiben a tagallamok a 70. cikkel 6sszhangban gy dontenek, hogy
biintetdjogi szankciokat szabnak ki a 70. cikk rendelkezéseinek megsér-
tése esetén, illetékes hatosagaik évente az ESMA rendelkezésére
bocsatjak az Osszes biintetdjogi kivizsgalassal €s kiszabott biintet6jogi
szankcioval kapcsolatos névtelenitett és Osszesitett adatot. Az ESMA a
kiszabott biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos informacidkat éves jelen-
tésben teszi kozzé.

(5) Ha az illetékes hatosag egy kozigazgatasi intézkedést, egy szank-
ciot vagy egy biintetdjogi szankciot nyilvanossagra hoz, errdl egyide-
jlleg értesitenie kell az ESMA-t is.

(6) Amennyiben a kozzétett biintetSjogi vagy kozigazgatasi szank-
ciok egy az ezen irdnyelvnek megfeleléen engedélyezett befektetési
vallalkozasra, piacmikddtetore, befektetési szolgaltatas és tevékenység,
illetve kiegészité szolgaltatdsok kapcsan hitelintézetre, valamint
harmadik orszagok fiokirodaira, vagy valamely, a 600/2014/EU rende-
lettel dsszhangban engedélyezett és az emlitett rendelet 2. cikkének (3)
bekezdése szerinti eltérés ala tartozo APA-ra vagy ARM-ra vonatkoz-
nak, az ESMA a megfeleld nyilvantartasaban hivatkozast tiintet fel a
kozzétett szankciora.

(7) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az
e cikkben emlitett informaciok benyujtasanak eljarasair6l €s formairol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

72. cikk

A feliigyeleti és a szankcionalasi hataskorok gyakorlasa

(1)  Tobbek kozott a 69. cikkben emlitett vizsgalati és helyreigazitast
elrendelé hataskorok, illetve a 70. cikkben emlitett szankcionalasi hatas-
korok tekintetében az illetékes hatdosagok nemzeti jogszabalyaik keretén
beliil feligyeleti jogkort gyakorolnak:

a) kozvetlentil,
b) mas hatdsagokkal egyiittmitkodésben;

c) sajat felel6sséglik alapjan olyan jogalanyokra torténd atruhazassal,
amelyekre a 67. cikk (2) bekezdése szerint ruhaztak at feladatokat;
vagy

d) az illetékes igazsagligyi hatésagok megkeresése utjan.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a 70. cikkben emlitett szankcio-
nalasi hataskorok gyakorlasa soran kivetett kozigazgatasi szankcid vagy
intézkedés tipusdnak és mértékének a meghatdrozasakor az illetékes
hatosagok figyelembe vegyenek minden Iényeges koriilményt, adott
esetben tobbek kozott a kovetkezdket:

a) a jogsértés stlyossaga €s idGtartama;

b) a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személy felelsségének
mértéke;

c) a felelds természetes vagy jogi személynek elsésorban a felelds jogi
személy teljes arbevételében vagy a felelds természetes személy éves
jovedelmében és nettd eszkozeiben kifejezett pénziigyi ereje;

d) a felelds természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy
elkeriilt veszteség jelent6sége, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) a jogsértés altal harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben
meghatérozhato;

f) a felelds természetes vagy jogi személy illetékes hatosaggal vald
egylittmiikodésének mértéke, amitdl fliggetleniil gondoskodni kell
az adott személy altal — nyereség elérésével vagy veszteség elkerii-
1ésével — szerzett haszon visszaszolgaltatasarol,

g) a felelés természetes vagy jogi személy altal elkdvetett korabbi
jogsértések.

Az illetékes hatésagok a kozigazgatasi szankciok és intézkedések tipu-
sanak ¢és mértékének a meghatarozasakor az elsé albekezdésben
foglaltak mellett tovabbi tényezdket is figyelembe vehetnek.

73. cikk

A jogsértések jelentése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsagok hatékony
mechanizmusokat hozzanak Iétre, amelyekkel Ilehetévé teszik a
600/2014/EU rendelet rendelkezései és az ezen iranyelvet atiiltetd
nemzeti rendelkezések tényleges vagy potencidlis megsértésének az ille-
tékes hatosagok részére torténd bejelentését.
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Az els6 albekezdésben emlitett mechanizmusok kdzé tartoznak legalabb
a kovetkezok:

a) a tényleges vagy potencialis jogsértésekrdl szolo jelentések atvételére
és nyomon kovetésére vonatkozo konkrét eljarasok, ideértve az ilyen
bejelentések szamara biztonsagos kommunikacids csatornak 1étreho-
74sat is;

b) a pénziigyi intézményen beliili jogsértést bejelentd pénziigyi intéz-
ményi alkalmazottak megfeleld védelme legalabb a megtorlassal, a
diszkriminacidéval vagy masfajta méltanytalan banasmoddal szemben,;

¢) az eljaras teljes idGtartama alatt védelem biztositasa mind a jogsértést
bejelentd személy, mind az annak elkdvetéséért allitolagosan felelds
természetes személy azonossagara vonatkozoan, kivéve, ha a nemzeti
jog a tovabbi kivizsgalassal vagy a bejelentés folyomanyaként indi-
tott birosagi eljarassal osszefliggésben eldirja e személyek kilétének a
felfedését.

(2) A tagallamok megkdvetelik a befektetési vallalkozasoktol, a piac-
mikddtetdktol, a 600/2014/EU rendelettel 0sszhangban engedélyezett
azon APA-ktol és ARM-ektdl, amelyekre nem vonatkozik eltérés az
emlitett rendelet 2. cikkének (3) bekezdése szerint, az adatszolgaltatok-
tol, a befektetési szolgaltatasok vagy tevékenységek, illetve kiegészitd
szolgaltatasok kapcsan a hitelintézetekt6l, valamint harmadik orszagok
fiokirodaitol, hogy olyan megfeleld eljardsokat alakitsanak ki,
amelyekkel az alkalmazottaik egy meghatarozott, fiiggetlen és 6nalld
csatornan keresztiil belséleg jelenthetik a tényleges vagy potencidlis
jogsértéseket.

74. cikk

Jogorvoslat

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a 600/2014/EU rendelet rendelke-
z¢ésel vagy az ezen iranyelv szerint elfogadott térvények, rendeletek
vagy kozigazgatasi rendelkezések alapjan meghozott minden hata-
rozathoz megfelel6 indokolast flizzenek, és az ellen birdsag elétt felleb-
bezéssel lehessen élni. A birdsag eldtti fellebbezés jogat alkalmazni kell
az olyan engedély iranti kérelem esetében is, amely tartalmazza az
Osszes eldirt informdaciot, de a benyUjtastdl szadmitott hat honapon
beliil arrél nem hoztak hatarozatot.

(2) A tagallamok rendelkeznek arrol, hogy a fogyasztok érdekében az
alabbi testiiletek koziil a nemzeti jogban meghatarozottak szerint egy
vagy tobb a nemzeti joggal 0sszhangban szintén eljarast indithasson a
birdsagok vagy az illetékes kozigazgatasi szervek el6tt annak biztosita-
sara, hogy a 600/2014/EU rendelet és az ezen irdnyelv végrehajtdsara
iranyuldé nemzeti rendelkezéseket alkalmazzak:

a) kozjogi szervek vagy azok képviseloi;

b) fogyasztdi szervezetek, amelyeknek jogos érdekikk fizodik a
fogyasztok védelméhez;

¢) szakmai szervezetek, amelyeknek jogos érdekiik flizodik a tagjaik
védelmében torténd eljarashoz.

75. cikk

A fogyasztoi panaszok intézésének birésagon Kkiviili mechanizmusa

(1) A tagallamok biztositjak a befektetési vallalkozasok altal nyujtott
befektetési és kiegészitdé szolgaltatasokkal kapcsolatos fogyasztoi
jogvitak birdsdgon kiviili rendezésére irdnyuld hatékony és eredményes
panasz-, illetve jogorvoslati eljarasok létrehozasat, adott esetben
meglévd testiiletek felhasznalasaval. A tagallamok ezenkiviil biztositjak,
hogy az 0sszes befektetési vallalkozas csatlakozzon egy vagy tobb ilyen,
panasz- és jogorvoslati eljarast végrehajtd testiilethez.
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(2) A tagéallamok biztositjak, hogy az ilyen testiiletek a tobbi
tagallam hasonld testiileteivel aktivan egyiittm{ikddjenek a hataron
atnyalo jogvitak megoldasa soran.

(3) Az illetékes hatosagok értesitik az ESMA-t azokrol az (1) bekez-
désben emlitett panasztételi és jogorvoslati eljarasokrol, amelyek jogha-
tosaguk alatt rendelkezésre allnak.

Az ESMA-nak a sajat honlapjan kozzé kell tennie és naprakész alla-
potban kell tartania a birdsagon kiviili mechanizmusok Osszesitett jegy-
z€két.

76. cikk

Szakmai titoktartas

(1) A tagallamok biztositjak, hogy szakmai titoktartasi kotelezettség
kosse az illetékes hatdosagokat, mindazon személyeket, akik az illetékes
hatosagok vagy azon szervezetek szamara munkat végeznek vagy
végeztek, amelyekre a 67. cikk (2) bekezdése szerint feladatokat
ruhdztak at, valamint az illetékes hatdsadgok altal utasitott konyvvizs-
galokat és szakértOket. A feladataik ellatdsa sordn tudomdsukra jutott
bizalmas informaciot nem adhatjak ki, az olyan &sszefoglalt vagy dssze-
sitett format kivéve, amelybdl az egyes befektetési vallalkozasok, piac-
mukddtetdk, szabalyozott piacok vagy mas személyek nem azonositha-
tok, a nemzeti biinteté- és addjogi kovetelmények vagy ezen iranyelv
vagy a 600/2014/EU rendelet mas rendelkezéseinek sérelme nélkiil.

(2) Amennyiben valamely befektetési vallalkozas, piacmikodtetd
vagy szabalyozott piac ellen csddeljarast vagy kotelezd felszamolasi
eljarast inditanak, a harmadik feleket nem érinté bizalmas informaciokat
a polgari vagy kereskedelmi eljarasokban ki lehet adni, ha az sziikséges
az eljaras lefolytatasahoz.

(3) A biintetd- és addjogi nemzeti kdvetelmények sérelme nélkiil az
illetékes hatdsagok, illetve az illetékes hatésagokon kiviili azon testiile-
tek, természetes vagy jogi személyek, akik/amelyek ezen iranyelv vagy
a 600/2014/EU rendelet alapjan bizalmas informacidkat kapnak, azokat
kizarolag feladataik ellatasa soran és hataskoreik gyakorlasa érdekében
hasznalhatjak fel; az illetékes hatosagok esetében ezen iranyelv vagy a
600/2014/EU rendelet hatalyan beliil, illetve mas hatosagok, testiiletek,
természetes vagy jogi személyek esetében kizarolag arra a célra, amelyre
az ilyen informaciokat szamukra biztositottak, és/vagy kifejezetten az
ilyen hataskorok gyakorlasahoz kapcsolodod kozigazgatasi vagy birosagi
eljarasok keretében. Amennyiben azonban az informaciokat atado ille-
tékes hatosag vagy mas hatdsag, testiilet vagy személy hozzéjarul, az
informaciokat fogadd hatdsag azokat mas célra is felhasznalhatja.

(4) Az ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alapjan fogadott,
kicserélt vagy tovabbitott valamennyi bizalmas informaciora a szakmai
titoktartas tekintetében e cikkben megallapitott feltételek vonatkoznak.
Azonban ez a cikk nem akadalyozza meg az illetékes hatdsagokat
abban, hogy az ezen iranyelvvel vagy a 600/2014/EU rendelettel és
mas, a befektetési vallalkozasokra, hitelintézetekre, nyugdijalapokra,
AEKBV-kre, ABA-kra, biztositasi és viszontbiztositdsi kozvetitSkre,
biztositointézetekre, szabalyozott piacokra, piacmukddtetokre, kdzponti
szerz6dd felekre vagy kozponti értéktarakra vonatkozd irdnyelvekkel
vagy rendeletekkel Osszhangban mas moddon, az informacidkat atado
illetékes hatdsag vagy mas hatdsag, testillet, természetes vagy jogi
személy hozzajarulasaval bizalmas informaciokat cseréljenek ki vagy
tovabbitsanak.
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(5)  Ez a cikk nem tiltja meg az illetékes hatéosagok szamara, hogy
nemzeti jogukkal Osszhangban egymassal megosszak vagy tovabbitsak
az olyan bizalmas informiciokat, amelyeket nem valamely masik
tagallam illetékes hatosagatol kaptak.

77. cikk

Kapcsolat a konyvvizsgalokkal

(I) P»M6 A tagillamok legalabb azt megkovetelik, hogy barmely
feljogositott személy, aki a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelv (1) alapjan valamely befektetési vallalkozas, szabalyozott piac,
vagy a 600/2014/EU rendelettel &sszhangban engedélyezett és az emli-
tett rendelet 2. cikkének (3) bekezdése szerinti eltérés ald tartozd6 APA
vagy ARM szamara a 2013/34/EU iranyelv 34. cikkében vagy a
2009/65/EK iranyelv 73. cikkében meghatarozott feladatot, vagy
barmely mas, torvény altal eldirt feladatot lat el, legyen koteles az
illetékes hatdsdgoknak azonnal beszdmolni minden olyan tényrdl, illetve
az ilyen vallalkozast érintd hatarozatrél, amelyrdl az ilyen személy
feladatai ellatasa soran tudomast szerez, és amely varhatdan: <

a) azon torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések
lényeges megsértését képezi, amelyek az engedélyezésre iranyado
feltételeket allapitanak meg, vagy amelyek kifejezetten a befektetési
vallalkozasok tevékenységeinek folytatasara vonatkoznak;

b) érinti a befektetési vallalkozas folyamatos mitkodését;

c) a beszamold elfogadasanak megtagadasahoz vagy fenntartasok kife-
jezéséhez vezethet.

Az ilyen személy ugyancsak koteles bejelentést tenni az azon vallal-
kozassal kapcsolatban az els6 albekezdésben emlitett feladatai végrehaj-
tasa sordn tudomadsdra jutott minden olyan tényrdl és hatarozatrol, amely
szoros kapcsolatban all azzal a befektetési vallalkozassal, amelynél az
ilyen személy ezt a feladatot ellatja.

(2) A 2006/43/EK iranyelv értelmében engedélyezett személyek johi-
szemil bejelentése az (1) bekezdésben emlitett minden tényrdl vagy
hatarozatrol az illetékes hatosagok felé nem képezi az informaciok
atadasara vonatkozo szerzddéses vagy jogszabalyi korlatozas megsérté-
sét, és ezért az ilyen személyek semmilyen mdodon nem felelések.

78. cikk
Adatvédelem

Az ezen iranyelv szerinti feliigyeleti és ezen beliili vizsgalati hataskorok
gyakorlasa céljabol vagy gyakorlasa soran gyiijtott személyes adatokat
adott esetben a 95/46/EK iranyelvet atiilteté nemzeti jogszaballyal ¢és a
45/2001/EK rendelettel dsszhangban kell feldolgozni.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2006/43/EK iranyelve (2006. méajus 17.)

az éves és Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti konyvvizs-
galatarol, a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv modositasarol,
valamint a 84/253/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kivill helyezésérol
(HL L 157., 2006.6.9., 87. o.).
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II. FEJEZET
Egyiittmiikodés az egyes tagdallamok illetékes hatosdgai kozott és ag
ESMA-val
79. cikk

Egyiittmiikodési kotelezettség

(1) A tagallamok illetékes hatosagai egyiittmiikddnek egymassal
minden olyan esetben, amikor ez az ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU
rendelet szerinti feladataik ellatasahoz sziikséges, felhasznalva hatasko-
riiket, fiiggetleniil attol, hogy azt ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU
rendelet vagy a nemzeti jog hatarozza meg.

Amennyiben a tagallamok a 70. cikkel Osszhangban ugy dontottek,
hogy biintet6jogi szankciokat szabnak ki az emlitett cikk rendelkezése-
inek megsértése esetén, biztositaniuk kell, hogy megfelelé intézkedések
alljanak rendelkezésre ahhoz, hogy az illetékes hatésagok minden sziik-
séges hataskorrel rendelkezzenek a joghatdsaguk alé tartozé igazsagiligyi
hatosagokkal torténd kapcsolatfelvételhez annak érdekében, hogy
megkapjak az ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet esetleges
megsértése miatt inditott bilintetdjogi kivizsgalasokkal vagy eljarasokkal
kapcsolatos egyedi t4jékoztatast, valamint ugyanezt nyujthassdk mas
illetékes hatosagok vagy az ESMA szamara az egymassal ¢és az
ESMA-val az ezen iranyelv és a 600/2014/EU rendelet alkalmazasaban
vald egylittmikddésre vonatkozo kotelezettségiik teljesitése céljabol.

Az illetékes hatosag egylittmiikddik a tobbi tagallam illetékes hatdsaga-
ival. Kiilonésen informaciot cserélnek ¢€s egyiittmitkodnek minden vizs-
galati és feliigyeleti tevékenység soran.

Az illetékes hatdsagok a pénzbirsagok behajtasanak megkonnyitése
tekintetében is egyiittmiikodhetnek mas tagallamok illetékes hatosagai-
val.

Az egyittmlikddés és kiillonosen az informacidcsere eldsegitése és
felgyorsitasa érdekében a tagallamok ezen iranyelv és a 600/2014/EU
rendelet céljaira egyetlen illetékes hatdsagot jelolnek ki kapcsolattartd
pontként. A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a
tobbi tagallamot azon hatdsadgok nevérdl, amelyeket kijeloltek az infor-
maciovaltasra iranyuld megkeresések fogadasara, illetve az e bekezdés
szerinti egylittmikodésre. Az ESMA-nak a sajat honlapjan kozzé kell
tennie és naprakész allapotban kell tartania ezen hatésagok jegyzékét.

(2) Ha a fogado tagallam értékpapirpiacainak helyzetére figyelemmel
a fogadé tagallamban az ott kialakult mechanizmusokkal rendelkezd
kereskedési helyszin miiveletei az adott fogado tagallamban az értékpa-
pirpiacok miikddése és a befektetok védelme szempontjabol 1ényegi
fontossaguva valtak, a kereskedési helyszin székhelye szerinti tagallam
¢és a fogado tagallam illetékes hatdsagai aranyos egyiittmiikodési mecha-
nizmust hoznak létre.

(3) A tagallamok meghozzak a sziikséges kozigazgatasi ¢és szervezeti
intézkedéseket az (1) bekezdésben eldirt segitségnyujtas eldsegitése
érdekében.
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Az illetékes hatosagok akkor is felhasznalhatjak hataskoreiket az egytitt-
miikddés céljara, ha a vizsgalt magatartas nem litkdzik az adott tagallam
hatalyos szabalyozasaba.

(4) Amennyiben az illetékes hatosag jo okkal feltételezi, hogy a
feliigyelete ala nem tartozod szervezetek egy masik tagallam teriiletén
ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseivel ellentétesen
jarnak vagy jartak el, err6l a lehetd legrészletesebben tajékoztatja a
masik tagallam illetékes hatosagat és az ESMA-t. A tajékoztatott ille-
tékes hatosag meghozza a sziikséges intézkedést. Tajékoztatja az értesitd
illetékes hatosagot és az ESMA-t az intézkedés eredményérdl, valamint
a lehetséges mértékben a Iényeges kozbensé fejleményekrél. Ez a
bekezdés nem sértheti az értesitd illetékes hatdsag hataskorét.

(5) Az (1) és (4) bekezdés sérelme nélkiil, az illetékes hatosagok
értesitik az ESMA-t vagy mas illetékes hatosagokat a kovetkezokkel
kapcsolatos informaciokrol:

a) a 69. cikk (2) bekezdésének o) pontja alapjan a pozicid vagy a
kitettség nagysaganak csokkentésére iranyuld kérések;

b) a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontja alapjan a személyek arualapu
szarmaztatott termékekre vonatkozo iigyletkotési  képességének
barminem{ korlatozasa.

Az értesités sziikség szerint tartalmazza a 69. cikk (2) bekezdésének j)
pontjan alapuld kérelem adatait, ideértve a cimzett személy vagy
személyek személyazonossagat és a kérelem okait, valamint a 69. cikk
(2) bekezdésének p) pontjan alapuldan bevezetett limitek hatokorét,
ideértve az érintett személyt, az alkalmazandd pénziigyi eszkozoket, a
mindenkori tarthatd poziciok méretének korlatait, valamint az 57. cikkel
Osszhangban ez aldl biztositott kivételeket és azok indokolasat.

Az értesitéseket az intézkedések hatdlybalépésének tervezett idépontjat
megelézden legalabb 24 oraval meg kell kiildeni. Kivételes koriilmé-
nyek kozott, ha a 24 Oras értesitési hatarid6t lehetetlen betartani, az
illetékes hatdsdg az intézkedés hatalybalépését megeldzé 24 oran beliil
is elkiildheti az értesitést.

Amikor egy tagallam illetékes hatosaga kap egy e bekezdés szerinti
értesitést, intézkedést hozhat a 69. cikk (2) bekezdésének o) pontja
vagy p) pontja szerint, amennyiben meggy6z6dott arr6l, hogy az intéz-
kedés sziikséges a masik illetékes hatosag célkitiizésének eléréséhez. Az
illetékes hatosag akkor is kiild értesitést ennek a bekezdésnek megfele-
16en, amikor intézkedésekre tesz javaslatot.

Amikor egy az ezen bekezdés elsé albekezdésének a) vagy b) pontja
szerinti intézkedés nagykereskedelmi energiatermékekkel kapcsolatos, az
illetékes hatosagnak a 713/2009/EK rendelet szerint 1étrehozott Energi-
aszabalyozo6i Egyiittmiikodési Ugyndkséget is értesitenie kell.
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(6) A kibocsatasi egységekkel kapcsolatban az illetékes hatosagoknak
egyiitt kell miikodniiik az azonnali és aukcids piacok felligyeletében
illetékes kozjogi intézményekkel és illetékes hatdsagokkal, nyilvantartasi
tisztviselokkel és a 2003/87/EK iranyelvnek valé megfeleldség feliigye-
letével megbizott egyéb kozjogi szervekkel annak érdekében, hogy azok
konszolidalt attekintést nyerjenek a kibocsatasi egységek piacairdl.

(7) A mezdgazdasagi aru alapu szarmaztatott iigyletek vonatkoza-
saban az illeté¢kes hatdsagok beszamolasi kotelezettséggel rendelkeznek
az 1308/2013/EU rendelet szerinti mezdgazdasagi arupiacok feliigyele-
tére, igazgatasara és szabalyozasara illetékes kozintézmények felé, és
egyiitt kell veliik mikddnitk.

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel Ossz-
hangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el, amelyek
megallapitjak azon ismérveket, amelyek alapjan a kereskedési hely-
szinnek a fogadd tagallamban végrehajtott miiveletei 1ényeges fontossa-
gunak tekinthetdk az ilyen fogadd tagallamban az értékpapirpiacok
mikddése, illetve a befektetdk védelme szempontjabol.

(9) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és
eljarasok kialakitasa céljabol a (2) bekezdésében emlitett egyiittmiiko-
dési mechanizmusokhoz.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

80. cikk

Az illetékes hatosagok kozott a helyszini ellenérzések és vizsgalatok
tekintetében a feliigyeleti tevékenységek soran torténé egyiitt-
miikodés

(1) A tagallam illetékes hatosaga kérheti a masik tagallam illetékes
hatésaganak egyiittmiikodését valamely feliigyeleti tevékenységben vagy
helyszini ellenérzés elvégzésében, vagy mas vizsgalatban. Az olyan
befektetési vallalkozasok esetében, amelyek valamely szabalyozott
piac tavoli tagjai vagy résztvevoi, a szabalyozott piac illetékes hatosaga
donthet ugy, hogy kozvetleniil ezekhez a vallalkozasokhoz fordul, ilyen
esetben azonban megfelelden tdjékoztatnia kell a tavoli tag vagy részt-
vevO székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat.

Ha az illetékes hatosag helyszini ellendrzésre vagy vizsgalatra iranyuld
megkeresést kap, hataskorének keretein beliil:

a) maga végzi el az ellendrzést vagy vizsgalatot;

b) lehetévé teszi a kérelmezd hatdsdg szdmadara, hogy elvégezzék az
ellenérzést vagy vizsgalatot.

¢) lehetové teszi konyvvizsgalok vagy szakértOk szamara, hogy elvé-
gezz€k az ellendrzést vagy vizsgalatot.
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(2) A felugyeleti gyakorlatok konvergencidja érdekében az ESMA
részt vehet a feliigyeleti kollégiumok tevékenységeiben, ideértve a két
vagy harom illetékes hatosag altal az 1095/2010/EU rendelet
21. cikkével Osszhangban kozosen végzett helyszini ellendrzéseket
vagy vizsgalatokat.

(3) Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia az illetékes hatdsagok felligyeleti tevékenységekben, hely-
szini ellenérzésekben és vizsgalatokban vald egyiittmikddése soran
egymas kozott kicserélendd informaciok pontos meghatarozasa céljabol.

Az ESMA-nak az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket
2015. julius 3-ig be kell nyujtania a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és
eljarasok kialakitasa céljabol az illetékes hatosagok feliigyeleti tevékeny-
ségekben, helyszini ellendrzésekben és vizsgalatokban vald egylittmiiko-
déséhez.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhazni az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével Osszhangban torténd elfogadasara.

81. cikk

Informaciocsere

(1) A 79. cikk (1) bekezdésének megfelelden ezen iranyelv és a
600/2014/EU rendelet céljaira kapcsolattartd pontként kijelolt tagallami
illetékes hatosagok haladéktalanul atadjak egymasnak az ezen iranyelv
67. cikke (1) bekezdésének megfelelden kijeldlt illetékes hatdsagoknak
az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alapjan elfogadott rendel-
kezésekben meghatarozott feladataik ellatasahoz sziikséges informa-
ciokat.

Az ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alapjan mas illetékes
hatésdgokkal informacidcserét folytatd illetékes hatdsdgok a kozlés
idépontjaban jelezhetik, hogy az ilyen informaciok kifejezett hozzajaru-
lasuk nélkiil nem teheték k6zz¢, és az ilyen informaciocsere hozzajaru-
lasuk esetén is csak azt a célt szolgalhatja, amelyhez a szoban forgd
hatosagok a beleegyezésiiket adtak.
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(2) A 79. cikk (1) bekezdésével dsszhangban kapcsolattartd pontként
kijelolt illetékes hatosag az e cikk (1) bekezdése, illetve a 77. cikk és a
88. cikk alapjan fogadott informaciokat tovabbithatja a 67. cikk (1)
bekezdésében emlitett hatdsagoknak. Az informaciot atado illetékes
hatésag kifejezett hozzajarulasa nélkiil nem tovabbithatja az informaciot
mas testiileteknek vagy természetes és jogi személyeknek, és az infor-
maciot kellden indokolt koriilmények kivételével kizarolag arra a célra
hasznalhatja fel, amelyhez az ilyen hatoésdgok hozzéjarultak. Ez utobbi
esetben a kapcsolattartdo pont azonnal tajékoztatja az informaciot kiildé
kapcsolattarté pontot.

(3) A 71. cikkben emlitett hatosagok, valamint az e cikk (1) bekez-
dése vagy a 77. és a 88. cikk alapjan bizalmas informaciot fogadd mas
testiiletek vagy természetes és jogi személyek az informdaciot kizarolag
feladataik ellatasa soran hasznalhatjak fel, elsdsorban:

a) annak ellenérzésére, hogy a befektetési vallalkozasok tevékeny-
ségének megkezdésére vonatkozd feltételek teljesiilnek-e, valamint
hogy eldsegitsék a vallalkozas lizleti magatartdsanak, az igazgatdsi
és szamviteli eljarasoknak, valamint a belsé ellendrzési mechanizmu-
soknak a figyelemmel kisérését;

b) a kereskedési helyszinek megfelelé miikddésének figyelemmel kisé-
résére;

¢) szankciok kivetésére;

d) az illetékes hatosagok hatdrozataival szembeni kozigazgatasi felleb-
bezések soran;

e) a 74. cikk alapjan kezdeményezett birosagi eljarasokban;

f) a befektetdi panaszok kezelésének a 75. cikkben szabalyozott, biro-
sagon kiviili mechanizmusaiban.

(4) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia az informacidcsere soran hasznaland6 egységes formanyom-
tatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(5) Sem ez a cikk, sem a 76. vagy a 88. cikk rendelkezései nem
akadalyozzak az illetékes hatosagot abban, hogy a feladatai ellatasahoz
sziikséges titkos informacidkat tovabbitsa az ESMA-nak, az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiiletnek, a kozponti bankoknak, a Kozponti
Bankok Eurépai Rendszerének és az EKB-nak, mint monetaris hatdsa-
goknak, illetve adott esetben mas, a fizetési és elszamolasi rendszerek
feliigyeletére hatdskorrel rendelkezd hatosdgoknak; hasonloképpen az
ilyen hatésagok vagy testiiletek nem akadalyozhatok meg abban, hogy
az illetékes hatdosagoknak az ezen iranyelvben vagy a 600/2014/EU
rendeletben eldirt feladataik ellatdsahoz sziikséges informaciokat
atadjak.
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82. cikk

Jogi kotoerovel biré kozvetitoi szerep

(1) Az illetékes hatosagok értesithetik az ESMA-t az olyan helyzetek-
r6l, amikor az alabbiak egyikéhez kapcsolodd megkeresést elutasitottak
vagy nem jartak el ésszerli idében:

a) a 80. cikkben meghatarozott felligyeleti tevékenység, helyszini ellen-
Orzés vagy vizsgalat elvégzése; vagy

b) a 81. cikkben meghatarozott informacidcsere.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett helyzetekben az ESMA az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkének megfeleléen jarhat el, az ezen
iranyelv 83. cikkében az informaciok atadasara eldirt megkeresés telje-
sitésének megtagadasaval kapcsolatos lehetdségek, valamint az ESMA-
nak az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével dsszhangban torténd eljarasa
lehet6ségének sérelme nélkiil.

83. cikk

Az egyiittmiikodés megtagadasa

Az illetékes hatosag csak abban az esetben tagadhatja meg a 84. cikkben
a vizsgalat, a helyszini ellenérzés vagy a feliigyeleti tevékenység végre-
hajtasa tekintetében eldirt egylittmikodés iranti kérelem teljesitését,
illetve a 81. cikkben eldirt informaciocserét, ha:

a) azonos tevékenységek és személyek tekintetében mar kezdemé-
nyeztek birésagi eljarast a megkeresett tagallam illetékes hatdsagai-
nal;

b) azonos személyek ¢és tevékenységek tekintetében a megkeresett
tagallamban mar jogerds itélet sziiletett.

Megtagadas esetén az illetékes hatosag ennek megfelelden értesiti a
megkeresé illetékes hatosagot ¢s az ESMA-t, a lehetd legrészletesebb
tajékoztatast nyujtva.

84. cikk

Konzultacié az engedély megadasa elott

(1)  Konzultalni kell az érintett masik tagallam illetékes hatdsagaival
az alabbiakban felsorolt befektetési vallalkozasok koziil barmelyik enge-
délyének megadasa el6tt:

a) masik tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozas, piacmiikdd-
teté vagy hitelintézet leanyvallalata;

b) masik tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozas vagy hitel-
intézet anyavallalatdnak leanyvallalata;

c¢) olyan vallalkozas, amely felett az ellenérzést ugyanazon természetes
vagy jogi személyek gyakoroljak, mint egy masik tagallamban enge-
délyezett befektetési vallalkozas vagy hitelintézet felett.

(2)  Konzultalni kell a tagallam hitelintézetek vagy biztositdintézetek
feliigyeletéért felelds illetékes hatdsagaval, miel6tt engedélyt adnak a
kovetkezd befektetési vallalkozasok vagy piacmikodtetok barmelyike
szdmara:
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a) az Unidban engedélyezett hitelintézet vagy biztositointézet leanyval-
lalata;

b) az Unidban engedélyezett hitelintézet vagy biztositointézet anyaval-
lalatanak leanyvallalata;

¢) ha a vallalkozas felett az ellenérzést ugyanazon természetes vagy
jogi személyek gyakoroljak, mint az Unidban engedélyezett valamely
hitelintézet vagy biztositdintézet felett.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett érintett illetékes hatosagoknak
kiilondsen akkor kell konzultdlniuk egymadssal, ha értékelik a részvénye-
sek, illetve tagok alkalmassagat, valamint azon személyek hirnevét és
tapasztalatait, akik ténylegesen iranyitjak az azonos csoporthoz tartozo
masik szervezet iranyitasaban érintett ilizletmenetet. E hatosagok az
engedély megadasa, valamint a miikodési feltételeknek valdo megfelelés
folyamatos értékelése érdekében kicserélnek minden informaciot a rész-
vényesek vagy tagok alkalmassidga, a masik érintett illetékes hatdsag
szamara fontossaggal bird vallalkozast ténylegesen iranyitd személyek
hirneve ¢és tapasztalata vonatkozasaban.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki az
engedély megadéasa eldtt mas illetékes hatdsadgokkal folytatott konzul-
tacio soran hasznalando egységes formanyomtatvanyok, mintadokumen-
tumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016.
januar 3-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsagra hataskort kell ruhazni az elsé albekezdésben emlitett
végrehajtas-technikai  standardoknak az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével Osszhangban torténd elfogadasara.

85. cikk
A fogadoé tagallamok hatiaskorei

(1) A fogad6 tagallamok ugy rendelkeznek, hogy a illetékes hato-
sagok statisztikai célbdl eldirhatjak, hogy a teriiletiikon fiokteleppel
rendelkezd minden befektetési vallalkozas idészakonként tegyen jelen-
tést szamukra e fioktelepek tevékenységeirdl.

(2) A fogadod tagallamok ezen iranyelv alapjan fennallo felel6sségiik
keretében ugy rendelkeznek, hogy a illetékes hatdsagok eldirhatjak a
befektetési vallalkozasok fidktelepei szamara, hogy biztositsak a fogadd
tagallam altal a 35. cikk (8) bekezdésében elbirt esetekre meghatarozott
eléirasoknak valdé megfeleldségiik figyelemmel kiséréséhez sziikséges
informaciokat. Az ilyen kovetelmények nem lehetnek szigorubbak,
mint amelyeket ugyanezen tagéllam az ott letelepedett vallalkozasokra
el6ir az ugyanezen eléirasoknak valdo megfeleldségiik figyelemmel kisé-
réséhez.

86. cikk

A fogado tagallamok altal bevezetendé ovintézkedések

(1) Amikor a fogadd tagallam illetékes hatosdganak egyértelmii és
bizonyithat6 alapja van annak vélelmezésére, hogy a szolgaltatasnytjtas
szabadsdga alapjan teriiletén tevékenykedd befektetési vallalkozas
megszegi az ezen iranyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl eredd
kotelezettségeit, vagy hogy a tagallam teriiletén fidkteleppel rendelkezd
befektetési vallalkozas megszegi a fogadd tagallam illetékes hatosagara
hataskort nem ruhazo ezen iranyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl
ered0 kotelezettségeit, vizsgélati eredményeit a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaga elé terjeszti.
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Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga altal tett
intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégte-
lennek bizonyulnak, a befektetési vallalkozas tovéabbra is ugy tevékeny-
kedik, hogy az nyilvanvaloan sérti a fogado tagallam befektetéinek
érdekeit vagy piacainak zavarmentes miikodését, az alabbiak alkalma-
zandok:

a) a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak tajékoztatasat
kovetden, a fogadd tagallam illetékes hatésaga meghoz minden
olyan intézkedést, amely sziikséges a befektetok €és a piacok
megfelelé mikodésének védelmére. Ez magaban foglalja annak Iehe-
t0ségét is, hogy megakadalyozza a szabalysértd befektetési vallalko-
zast a terililetén barmely tovabbi ligylet kezdeményezésében. Az ilyen
intézkedésekrdl a Bizottsagot és az ESMA-t indokolatlan késedelem
nélkiil tajékoztatni kell; valamint

b) a fogado tagallam illetékes hatosaga az tigyet az ESMA elé utalhatja,
amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke &ltal raruhdzott hatés-
korrel 6sszhangban jarhat el.

(2) Amennyiben a fogadé tagallam illetékes hatosagai megbizonyo-
sodnak arrol, hogy a teriiletiikén fiokteleppel rendelkezd befektetési
vallalkozas megsértette az adott tagallamban az ezen iranyelvben foglalt,
a fogadd tagallam illetékes hatdsagaira hataskort ruhazé rendelkezések
alapjan elfogadott torvényi vagy szabalyozasi rendelkezéseket, az ilyen
hatosagok elbirjak az érintett befektetési vallalkozasnak, hogy vessen
véget a jogsértd helyzetnek.

Ha az érintett befektetési vallalkozas nem teszi meg a sziikséges 1épéseket,
a fogadd tagallam illetékes hatosagai meghozzak az Osszes sziikséges
intézkedést annak biztositasara, hogy az érintett befektetési vallalkozas
vessen véget a jogsértd helyzetnek. Az ilyen intézkedések jellegérol tajé-
koztatast kell kiildeni a székhely szerinti tagallam illetékes hatosagainak.

Ha a fogad¢ tagéllam altal meghozott intézkedések ellenére a befektetési
vallalkozas tovabbra is megsérti az elsd albekezdésben emlitett, a
fogad6 tagallamban hatdlyos torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket a
fogado tagallam illetékes hatosaga a székhely szerinti tagallam illetékes
hatésdganak tajékoztatdsat kovetden meghoz minden olyan intézkedést,
amely sziikséges a befektetok és a piacok megfeleld mukddésének
védelmére. Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsagot és az ESMA-t indo-
kolatlan késedelem nélkiil tajékoztatni kell.

Emellett, a fogad6 tagallam illetékes hatosidga az ligyet bejelentheti az
ESMA-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott
hataskorrel 6sszhangban jarhat el.

(3) Amennyiben a valamely szabalyozott piacot, MTF-et vagy OTF-
et fogado tagallam illetékes hatosdga vildgos és bizonyithat6é indokokkal
rendelkezik annak vélelmezésére, hogy az ilyen szabalyozott piac, MTF
vagy OTF megszegi az ezen iranyelv alapjan elfogadott rendelkezé-
sekb6l adodo kotelezettségeit, vizsgalati eredményeit a szabalyozott
piac, MTF vagy OTF székhely szerinti tagallamanak illetékes hatosaga
elé terjeszti.

Amennyiben a székhely szerinti tagéllam illetékes hatosdga altal tett
intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen intézkedések elégte-
lennek bizonyulnak, az emlitett szabalyozott piac, MTF vagy OTF
tovabbra is olyan modon jar el, ami nyilvanvaldéan sérti a fogadd
tagallam befektetdinek érdekeit vagy a piacok zavarmentes miikodését,
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a fogadd tagéallam illetékes hatosaga a székhely szerinti tagallam ille-
tékes hatosadganak tajékoztatasat kovetden meghozza az Osszes
megfeleld intézkedést, amely a befektetk és a piacok megfeleld miiko-
désének védelméhez sziikséges; ez pedig magaban foglalja annak lehe-
téségét is, hogy az emlitett szabalyozott piacot, MTF-et vagy OTF-et
eltiltsa szolgaltatasainak a fogadd tagallamban székhellyel rendelkezd
tavoli tagok vagy résztvevok rendelkezésére bocsatasatol. Az ilyen
intézkedésekrdl a Bizottsagot és az ESMA-t indokolatlan késedelem
nélkil tajékoztatni kell.

Emellett, a fogad6 tagallam illetékes hatdsaga az ligyet bejelentheti az
ESMA-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott
hataskorrel 6sszhangban jarhat el.

4) Az (1), (2) vagy (3) bekezdés szerint elfogadott szankciokat vagy
a befektetési vallalkozds vagy a szabalyozott piac tevékenységének
korlatozasat is magaban foglald intézkedést megfeleléen indokolni
kell, és azt az ¢rintett befektetési vallalkozassal vagy szabalyozott
piaccal kozolni kell.

87. cikk

Egyiittmiikodés és informaciocsere az ESMA-val

(1) Ezen irdnyelv alkalmazasiaban a illetékes hatésagok az
1095/2010/EU rendeletnek megfelelden egyiittmikodnek az ESMA-val.

(2) A illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35. ¢és
36. cikkének megfelelden indokolatlan késedelem nélkiil megadjék az
ESMA-nak az ezen iranyelvbdl és a 600/2014/EU rendeletbdl fakado
feladatai ellatasahoz sziikséges valamennyi informaciot.

1l FEJEZET

Egyiittmiikédés harmadik orszagokkal

88. cikk

Harmadik orszagokkal folytatott informaciocsere

(1) A tagéallamok és — az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkének
megfelelden — az ESMA csak akkor kdthetnek harmadik orszagok ille-
tékes hatosdgaival informéciok kicserélését eldird egyiittmiikddési
megallapodasokat, ha az atadott informaciokra a 76. cikkben eldirt
szakmai titoktartasi garanciakkal legalabb egyenértékli garancidk vonat-
koznak. Ilyen informaciocserére kizardlag az emlitett illetékes hatosagok
feladatainak ellatasa céljabol keriilhet sor.

A tagallamoknak a személyes adatokat a 95/46/EK iranyelv IV. fejeze-
tének megfeleléen kell tovabbitaniuk a harmadik orszagokba.

Az ESMA-nak a személyes adatok harmadik orszagnak vald tovabbita-
sakor a 45/2001/EK rendelet 9. cikkének megfelelden kell eljarnia.

A tagallamok és az ESMA olyan harmadik orszagbeli hatésagokkal,
testiiletekkel és természetes, illetve jogi személyekkel is kothetnek infor-
maciocserét eldird egylittmiikodési megallapodasokat, akik/amelyek
legalabb az alabbiak egyikéért feleldsek:

a) a hitelintézetek, mas pénziigyi szervezetek, biztositointézetek
feliigyelete, illetve a pénziigyi piacok feliigyelete;
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b) befektetési vallalkozasok felszamolasa és csddeljarasa és mas
hasonld eljarasok;

c) feliigyeleti feladataik ellatasa soran befektetési vallalkozasok és mas
pénziigyi intézmények, hitelintézetek és biztositdintézetek beszamo-
l6inak torvényben el6irt konyvvizsgalata, vagy amelyek feladataik
ellatasa soran kartalanitasi rendszereket igazgatnak;

d) befektetési vallalkozasok felszamolasaban és csddeljarasaban, illetve
mas hasonld eljarasokban érintett szervezetek feliigyelete;

e) biztositointézetek, hitelintézetek, befektetési vallalkozasok és mas
pénziigyi intézmények beszamoloinak térvény altal eldirt konyvvizs-
galataval megbizott személyek feliigyelete;

f) a kibocsataskereskedelmi egységek piacan tevékenykedd személyek
feliigyelete annak érdekében, hogy atfogd képet lehessen alkotni a
pénzpiacokrol és az azonnali iigyletek piacarol.

g) a mezdgazdasagi aru alapu szarmaztatott termékek piacan tevékeny-
ked6 személyek feliigyelete annak érdekében, hogy atfogd képet
lehessen alkotni a pénziigyi piacokrdl és az azonnali ligyletek piacé-
1ol.

A harmadik albekezdésben emlitett egylittmtikodési megallapodasok
kizarolag abban az esetben kothetdk meg, ha az atadott informdaciok
legalabb a 76. cikkben eldirt szakmai titoktartasi garanciakkal egyen-
értéki garanciak hatalya ala tartoznak. Ilyen informéacidcserére kizardlag
az emlitett hatosagok, szervek, természetes vagy jogi személyek felada-
tainak ellatasa céljabol kertil sor. Ha egy egyiittmiikodési megallapodas
kapcsan személyes adatok atadasara kertil sor, akkor a tagallamoknak a
95/46/EK iranyelv IV. fejezete, az ESMA-nak pedig a 45/2001/EK
rendelet szerint kell eljarnia.

(2) Ha az informaciok masik tagallambdl szarmaznak, azok nem
adhatok at az informacidkat tovabbito illetékes hatosag kifejezett hozza-
jarulasa nélkiil, és adott esetben is kizarolag arra a célra, amelyhez az
ilyen hatésagok hozzajarultak. Ugyanez a rendelkezés vonatkozik a
harmadik orszag illetékes hatdsaga altal biztositott informaciokra.

VIL. CIM

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

89. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felha-
talmazast kap felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasara.

(2) A Bizottsagnak a 2. cikk (3) bekezdésében, a 2. cikk (4) bekez-
désében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdésében,
a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdéseében, a 16. cikk (12)
bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésé-
ben, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk
(3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdé-
sében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az
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52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, a 58. cikk (6)
bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében
és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett felhatalmazasa hatarozatlan idore
sz6l 2014. jalius 2-t6] kezdddd hatallyal.

(3) Az Eurdépai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja
a 2. cikk (3) bekezdésében, a 2. cikk (4) bekezdésében, a 4. cikk (1)
bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekez-
désében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében,
a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk
(8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdé-
sében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében,
a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az 52. cikk
(4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, az 58. cikk (6) bekez-
désében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és
a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol
sz016 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A
hatdrozat az Eurépai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd
napon, vagy a benne megjelolt késobbi idOpontban 1ép hatdlyba. A
hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason alapuld
jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kovetden haladéktalanul és egyidejilleg értesiti arr6l az Europai Parla-
mentet és a Tandcsot.

(5) A 2. cikk (3) bekezdése, a 2. cikk (4) bekezdése, a 4. cikk (1)
bekezdése 2. pontjanak masodik albekezdése, a 4. cikk (2) bekezdése,
a 13. cikk (1) bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 23. cikk (4)
bekezdése, a 24. cikk (13) bekezdése, a 25. cikk (8) bekezdése, a 27. cikk
(9) bekezdése, a 28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5) bekezdése,
a 31. cikk (4) bekezdése, a 32. cikk (4) bekezdése, a 33. cikk (8)
bekezdése, az 52. cikk (4) bekezdése, az 54. cikk (4) bekezdése, az
58. cikk (6) bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a 65. cikk (7) bekez-
dése vagy a 79. cikk (8) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalma-
zason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parla-
mentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol vald értesitését kdvetd harom
honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt
ellene kifogast, illetve ha az emlitett idétartam lejartat megel6zden
mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tajékoztatta a Bizott-
sagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eur6pai Parlament vagy a
Tanacs kezdeményezésére ez az idOtartam harom honappal meghosz-
szabbodik.

89a. cikk

Bizottsagi eljaras

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal (1) 1étreho-
zott Eurépai értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelet () szerinti bizottsag.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet
5. cikkét kell alkalmazni.

(") A Bizottsag 2001/528/EK hatarozata (2001. junius 6.) az Eurdpai értékpapir-
bizottsag létrehozasarél (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.).

(®>) Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.)
a Bizottsdg végrehajtasi hatdskoreinek gyakorldsara vonatkozo tagallami
ellen6rzési mechanizmusok szabalyainak ¢és altalanos elveinek megallapita-
sar6l (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).
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ZARO RENDELKEZESEK
90. cikk

Jelentések és feliilvizsgalat

(I)  »M3 2020. maércius 3-ig € a Bizottsag az ESMA-val egyez-
tetve jelentést készit az Eurdpai Parlament és a Tanacs szdmara az
alabbiakrol:

a) a szervezett kereskedési rendszerek mitkodése, beleértve a sajat
kitettség nélkiili tigyletparositas altaluk torténd egyedi alkalmazasat
is, figyelembe véve az illetékes hatosagok altal szerzett feliigyeleti
tapasztalatot, valamint az Unioban engedélyezett OTF-ek szamat és
piaci részesedését és kiilonosen annak vizsgalata, hogy sziikséges-e¢
barmilyen kiigazitds az OTF fogalommeghatarozasaban, és hogy az
OTF kategoriaba tartozo eszkozok kore tovabbra is megfeleld-e;

b) a kkv-tékefinanszirozasi piac rendszereinek miikddése, figyelembe
véve a kkv-tokefinanszirozasi piacként regisztralt MTF-ek szamat,
az ezeken a piacokon jelen 1évé kibocsatok szamat és a megfeleld
kereskedelmi mennyiségeket;

A jelentésben kiilondsen ki kell térni annak értékelésére, hogy a
33. cikk (3) bekezdésének a) pontjaban szerepld kiiszobérték
tovabbra is megfelelé minimumot képvisel-e a kkv-tékefinanszi-
rozasi piacra vonatkozo, ebben az iranyelvben meghatarozott célki-
tizések eléréséhez;

¢) a nagysebességli algoritmikus kereskedést is magaban foglald algo-
ritmikus kereskedéssel kapcsolatos kovetelmények hatasa;

d) bizonyos termékek vagy gyakorlatok betiltasi mechanizmusaval
kapcsolatos tapasztalat, figyelembe véve a mechanizmusok eldfordu-
lasanak gyakorisagat és ezek hatasait;

e) a kozigazgatasi €s biintetdjogi szankciok alkalmazasa és kiilondsen
az ezen iranyelvben és a 600/2014/EU rendeletben foglalt kovetel-
mények megszegéséért kirdhaté adminisztrativ szankciok Osszehan-
golasanak sziikségessége;

f) a pozicidkra szabott hatarértékek és a poziciokezelés alkalmazasanak
hatdsa az d4rualapll szdrmaztatott piacokon a likviditasra, a piaci
visszaélésre €s a szabalyos arazasi és kiegyenlitési feltételekre;

g) a szabalyozott piacoktol, MTF-ekt6l, OTF-ektdl ¢s APA-ktdl szar-
maz0, az atlathatosagot szolgalo, kereskedés elétt, illetve utan szol-
galtatandd adatok arainak alakulasa;

h) a 24. cikk (9) bekezdésével dsszhangban az iigyfélnek nyujtott befek-
tetési szolgaltatassal vagy kiegészitd szolgaltatissal kapcsolatos
barmely dij, jutalék és nem pénzbeli elonydk kozzétételére vonatkozo
kovetelmény hatasa, ideértve ennek a belsé piac megfelelé miikodésére
gyakorolt hatasat a hatarokon atnyulo befektetési tanacsadas tekinteté-
ben.

(la) A Bizottsag a kibocsatasi egységek vagy az azokhoz kapcsolodo
szarmaztatott termékek tekintetében 2021. december 31-ig feliilvizsgalja
a 2. cikk (1) bekezdésének j) pontjaban megallapitott mentesség hatasat,
és a feliilvizsgalathoz adott esetben mellékeli a mentesség modositasara
iranyuld jogalkotasi javaslatot. Ezzel 6sszefiiggésben a Bizottsag értékeli
a kibocsatasi egységek ¢és az azokhoz kapcsolddd szarmaztatott
termékek unids és harmadik orszagbeli forgalmazasat, a 2. cikk (1)
bekezdésének j) pontjaban megallapitott mentességnek a befektetok
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védelmére gyakorolt hatasat, a kibocsatasi egységek és az azokhoz
kapcsolodo szarmaztatott termékek piacainak integritasat és atlathatosa-
gat, valamint azt, hogy sziikséges-e intézkedéseket elfogadni a harmadik
orszagbeli kereskedési helyszineken folytatott kereskedés kapcsan.

(4) A Bizottsag »M3 2019. januar 1-jéig €4 az ESMA-val és az
ACER-rel tartott konzultaciot kovetéen jelentést készit, amelyben
megvizsgalja az energiaarakra és az energiapiacra gyakorolt lehetséges
hatast, a megvaldsithatosagot és az elonyoket a 648/2012/EU rendelet
4. cikkében foglalt elszamolasi kdtelezettségek és a 648/2012/EU rendelet
11. cikkének (3) bekezdésében foglalt kockazatcsokkentési technikak
hatalya ald vont partner- és rendszerkockazatok csokkentése, valamint a
C6 szarmazékos energiaszerzodések kozvetlen koltségeinek csokkentése
tekintetében, tovabba ezek bevonasat az elszamolasi értékhatar kiszamita-
saba a 648/2012/EU rendelet 10. cikkében foglaltaknak megfelelden.

Amennyiben a Bizottsag ugy itéli meg, hogy e szerz6dések bevonasa
nem lenne sem megvaldsithatd, sem elonyds, adott esetben jogalkotési
javaslatot nyuajt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak. A
Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az ezen iranyelv 89. cikkének
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el,
amelyekkel az ezen iranyelv 95. cikke (1) bekezdésében emlitett 42
honapos iddszakot egyszer két évvel és egyszer egy évvel meghosz-
szabbitja.

92. cikk
A 2011/61/EK iranyelv moédositasai

A 2011/61/EU iranyelv a kovetkez6képpen modosul:
1. A 4. cikk (1) bekezdésének r) pontja az alabbi alponttal egészil ki:

,Vvil. a székhely szerinti tagallamtol eltérd tagallam, ahol egy unids
ABAK nytjtja a 6. cikk (4) bekezdésében foglalt szolgaltata-
sokat;”;

2. A 33. cikk a kovetkezéképpen mddosul:
a) a cim helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A mas tagallamokban letelepedett unids ABA-k kezelésének
feltételei, valamint a mas tagdllamokban torténd szolgalta-
tasnyujtas feltételei”;

b) Az (1) és (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagallamok biztositjak, hogy valamely engedélyezett
unios ABAK kozvetleniil vagy fioktelep 1étrehozasan keresztiil:

a) mas tagallamban letelepedett uniés ABA-kat kezelhessen,
feltéve, hogy az ABAK engedéllyel rendelkezik az adott
tipust ABA kezelésére;

b) mas tagallamban nyujthassa a (6) cikk (4) bekezdésben emli-
tett, szamara engedélyezett szolgaltatasokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tevékenységeket és szolgalta-
tasokat els6 alkalommal végezni szandékozd6 ABAK a kovetke-
z6krdl tajékoztatja a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosa-
gat:
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a) a tagallam, ahol kozvetleniil vagy fioktelep létrehozasa révén
ABA-kat szandékozik kezelni, és/vagy a 6. cikk (4) bekezdé-
sében foglalt szolgaltatasokat szandékozik nyujtani;

b) kiilondsen a nyUjtani kivant szolgéltatidsokat és/vagy a kezelni
kivant ABA-k megnevezését tartalmazo iizleti terv.”.

93. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok »M3 2017. julius 3-ig <« elfogadjdk és kihirdetik
azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek
szilkségesek ahhoz, hogy ezen irdnyelvnek megfeleljenek. E rendelke-
zések szovegét haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal.

A tagéllamok ezeket az intézkedéseket 2018. janudr 3-t6l alkalmazzédk.

A tagallamok altal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az
irdnyelvre, vagy kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozassal egytitt kell
megjelenniiik. A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak meg. A
rendelkezéseknek tartalmazniuk kell egy arra vonatkozd nyilatkozatot
is, hogy a hatalyban 1évé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelke-
zéseknek az ezen iranyelvvel hatadlyon kiviil helyezett iranyelvekre
torténd hivatkozasait erre az iranyelvre torténd hivatkozasként kell értel-
mezni. A hivatkozas moddjat és a nyilatkozat formajat a tagallamok
hatarozzak meg.

(2) A tagéallamok a 92. cikkben emlitett intézkedéseket 2015. julius
3-t6l kezdddéen alkalmazzak.

(3) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal és az EMAS-szal nemzeti
joguknak azokat a rendelkezéseit, amelyeket az ezen iranyelv altal
szabalyozott terlileten fogadnak el.

94. cikk
Hatalyon Kkiviil helyezés

Az ezen iranyelv III. melléklete A. részében felsorolt jogi aktusokkal
modositott 2004/39/EK iranyelv »M3 2018. januar 3-an <« hatalyat
veszti, az ezen iranyelv III. melléklete B. részében meghatarozott irany-
elvek nemzeti jogba vald atiiltetésére vonatkozo hataridékkel kapcso-
latos tagallami kotelezettségek sérelme nélkiil.

A 2004/39/EK és a 93/22/EGK iranyelvre torténd hivatkozasokat erre az
iranyelvre vagy a 600/2014/EU rendeletre torténé hivatkozasként kell
értelmezni az ezen iranyelv IV. mellékletében foglalt megfelelési tabla-
zatoknak megfeleléen.

A 2004/39/EK ¢és a 93/22/EGK iranyelvben meghatarozott feltételekre
vagy az iranyelv cikkeire torténd hivatkozasokat az iranyelvben
meghatarozott azonos feltételekre vagy az iranyelv cikkeire torténd
hivatkozasként kell értelmezni.
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95. cikk

Atmeneti rendelkezések
(1) »M3 2021. januar 3-ig «:

a) a 648/2012/EU rendelet 4. cikkében foglalt elszamolasi kotelezett-
ségek, valamint a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (3) bekezdé-
sében foglalt kockazatmérséklési technikak nem alkalmazandok az
olyan C6 szarmazékos energiaszerzodésekre, amelyeket a
648/2012/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésében foglalt feltételeket
teljesitd nem pénziigyi szerz6dé felek kotottek, vagy olyan nem
pénziigyi szerz6do felek kotottek, amelyeket befektetési vallalkozas-
ként elsé alkalommal »M3 2018. januar 3-at € kovetéen engedé-
lyeznek; valamint

b) a fenti C6 szarmazékos energiaszerzoédések a 648/2012/EU rendelet
10. cikkében foglalt elszamolasi értékhatar alkalmazasaban nem
szamitanak t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletnek.

Az elsé albekezdésben foglalt atmeneti rendszer hatalya ala tartozé C6
szarmazékos energiaszerz8désekre a 648/2012/EU rendeletben rogzitett
minden mas kdvetelmény érvényes.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mentesség et az érintett illetékes
hatosag adja meg. Az illetékes hatosag értesiti az ESMA-t azokrdl a
C6 szarmazékos energiaszerzddésekrdl, amelyek az (1) bekezdésnek
megfeleléen mentességet kaptak, és az ESMA honlapjan kozzéteszi e
C6 szarmazékos energiaszerzodések jegyzékeét.

95a. cikk

Az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjanak b)
alpontjaban emlitett hitelintézet engedélyezésére vonatkozé
atmeneti rendelkezés

Az illetékes hatosagoknak tajékoztatniuk kell a 2013/36/EU iranyelv
8. cikkében emlitett illetékes hatosagot, ha az I. melléklet A. szaka-
szanak 3. és 6. pontjaban emlitett tevékenységek végzése érdekében
ezen irdnyelv II. cime alapjan a 2019. december 25. elétt engedélyért
folyamodo vallalkozas eszkozeinek Osszértéke varhatdéan legalabb 30
milliard EUR, és errdl értesiteniiik kell a kérelmezot.

96. cikk
Hatalybalépés
Ez az iranyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését

kovetd huszadik napon 1€p hatalyba.

97. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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1. MELLEKLET

SZOLGALTATASOK, TEVEKENYSEGEK ES PENZUGYI ESZKOZOK
JEGYZEKE
A. SZAKASZ
Befektetési szolgaltatasok és tevékenységek

(1) Egy vagy tobb pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos megbizasok fogadasa és
tovabbitasa;

(2) Megbizasok végrehajtasa az ligyfelek nevében;
(3) Sajatszamlas kereskedés;

(4) Portfoliokezelés;

(5) Befektetési tanacsadas;

(6) Pénziigyi eszkozok jegyzési garanciavallalasa és/vagy pénziigyi eszk6zok
elhelyezése az eszkoz vételére iranyuld kotelezettségvallalassal;

(7) Pénziigyi eszkozok elhelyezése az eszkoz vételére iranyulo kotelezettségval-
lalas nélkiil;

(8) Multilateralis kereskedési rendszerek miikddtetése;
(9) Szervezett kereskedési rendszerek miikodtetése.
B. SZAKASZ

Kiegészito szolgaltatasok

(1) Pénziigyi eszk6zok megbrzése és nyilvantartasa az tigyfelek szamlajara, bele-
értve a letéti 6rzést és kapcsolddo szolgaltatasokat, mint pl. készpénz, illetve
biztositék kezelése, kivéve a felsd szintii értékpapirszamlaknak a
909/2014/EU rendelet melléklete A. szakaszanak 2. pontjaban emlitett
nyitasat és vezetését (,.kdzponti szamlavezetési szolgaltatas™),

2

~

Hitelek vagy kolcsonok nyujtasa a befektetoknek annak érdekében, hogy egy
vagy tobb pénziigyi eszkozzel valamely tigyletet végrehajthassanak, ameny-
nyiben a hitelt vagy kolcsont nytjto vallalkozas érintett az ligyletben;

3

~

Tanacsadas vallalkozasok szamara a tokestruktraval, ipari stratégiaval és
kapcsolodo tigyekkel kapcesolatban, valamint vallalkozasok egyesiilésével és
felvasarlasaval kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatasok;

(4) Devizaszolgaltatasok, amennyiben ezek befektetési szolgaltatasok nyujta-
sahoz kapcsolddnak;

(5) Befektetéssel kapcsolatos kutatas és pénziigyi elemzés, vagy pénziigyi eszko-
zokkel végzett tigyletekhez kapcsolodo altalanos ajanlasok mas formai;

(6) Ertékpapir jegyzéséhez kapcsolodd szolgaltatasok.

(7) A C. szakasz 5., 6., 7. és 10. pontjaban emlitett szarmaztatott eszk6zok
alapjaul szolgald értékpapirokhoz kapcsolodo, az I. melléklet A. vagy B.
szakaszaban emlitett fajtaju befektetési szolgaltatasok és tevékenységek, vala-
mint kiegészitd szolgaltatasok, amennyiben ezek befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasahoz kapcsolodnak.

C. SZAKASZ
Pénziigyi eszkozok
(1) Atruhazhaté értékpapirok.
(2) Pénzpiaci eszkozok.
(3) Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei.

(4) Ertékpapirokhoz, devizakhoz, kamatlabakhoz vagy hozamokhoz, kibocsétas-
kereskedelmi egységekhez kapcsolodd opciok, hataridés tigyletek, swap-
ugyletek, hataridés kamatlab-megallapodasok, valamint barmely mas szar-
maztatott megallapodas, vagy mas szarmaztatott eszkdz, pénziigyi index
vagy pénziigyi intézkedés, ami természetben vagy készpénzben kiegyenlit-
hetd.
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)

(6)

™

®)
©)

(10)

an

Arukhoz kapcsolédd opcidk, hataridés tigyletek, swapiigyletek, tézsdén
kiviili hataridés tligyletek és barmely mds, szarmaztatott iigylet, amelyet
készpénzben kell kiegyenliteni, vagy a felek valamelyikének valasztasa
szerint készpénzben kiegyenlithetd, de nem a hataridé lejarta vagy mas
megsziinési ok indokolja;

Arukhoz kapcsol6dé opcidk, hataridés tigyletek, swapiigyletek és barmely
mas szarmaztatott ligylet, amely természetben kiegyenlitheté —, feltéve,
hogy azokkal szabalyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en kereskednek —
azon nagykereskedelmi energiatermékek kivételével, amelyekkel OTF-en
kereskednek, ¢és amelyeket természetben kell kiegyenliteni;

Arukhoz kapcsolodd opcidk, hataridés tézsdei iigyletek, swapiigyletek,
tézsdén kiviili hataridos iigyletek és barmely mas szarmaztatott iigylet,
amely természetben kiegyenlithetd, és amelyet az e szakasz 6. pontja
masképpen nem emlit, illetve amely nem tizleti célt szolgal, és mas szar-
maztatott pénziigyi eszkozok jellemzodivel rendelkezik;

A hitelkockazat atruhazasara iranyuld szarmaztatott eszk6zok;
Kiilonbozetre vonatkozo pénziigyi szerzodések;

Klimatikus valtozokhoz, fuvardijakhoz, engedélyezett kibocsatashoz, infla-
cidés ratakhoz vagy mas hivatalos gazdasagi statisztikakhoz kapcsolodo
opciok, hataridés tgyletek, swapiigyletek, hataridés kamatlab-megallapo-
dasok ¢és barmely mas szarmaztatott tligylet, amelyet készpénzben kell
kiegyenliteni, vagy amely a felek valamelyikének valasztisa szerint kész-
pénzben kiegyenlithetd (nem a hataridé lejarta vagy mas megsziinési ok
miatt), valamint barmely mas eszk6zokhoz, jogokhoz, kotelezettségekhez,
indexhez vagy az e szakaszban masképpen nem emlitett intézkedéshez
kapcsolodo szarmaztatott tigylet, amely rendelkezik a tobbi szarmaztatott
pénziigyi eszkoz jellemzobivel, tekintettel tobbek kozott arra, hogy valamely
szabalyozott piacon, OTF-en vagy MTF-en kereskednek-e veliik;

Barmilyen részegységbdl allo kibocsatasi egységek, amelyek Osszhangban
vannak a kibocsatasi egységek kereskedelmi rendszerérél szolo 2003/87/EK
iranyelvvel.
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1I. MELLEKLET

SZAKMAI UGYFELEK EZEN IRANYELV ALKALMAZASABAN

Szakmai iligyfél az az ligyfél, aki rendelkezik a sajat befektetési dontései
meghozataldhoz és az ezzel jar6é kockazatok megfeleld felméréséhez sziikséges
tapasztalattal, ismeretekkel és szakértelemmel. Ahhoz, hogy az iligyfelet szakmai
igyfélnek lehessen tekinteni, az {igyfélnek az aldbbi ismérveknek kell
megfelelnie:

I.  UGYFELEK SZAKMAINAK TEKINTETT KATEGORIAI

A kovetkezdket ezen iranyelv alkalmazasaban minden befektetési szolgaltatas,
tevékenység és pénziigyi eszkoz tekintetében szakmai tigyfélnek kell tekinteni:

(1) Azon szervezetek, amelyeknek a pénziigyi piacokon valé mikodéséhez enge-
dély kell, vagy amelyek miikodését szabalyozzak. Az alabbi felsorolast ugy
kell értelmezni, hogy az kiterjed az Osszes, az emlitett szervezetek jellemzd
tevékenységeit végz4 engedélyezett szervezetre: valamely iranyelv alapjan
valamely tagallam altal engedélyezett szervezetek, valamely tagallam altal
iranyelvre hivatkozas nélkiil engedélyezett vagy szabalyozott szervezetek,
valamint a harmadik orszag altal engedélyezett vagy szabalyozott
szervezetek:

a) hitelintézetek;
b) befektetési vallalkozasok;
¢) mas engedélyezett vagy szabalyozott pénziigyi intézmények;

d) biztositointézetek;

e) kollektiv befektetési rendszerek és az ilyen rendszerek alapkezelé tarsa-
sagai;

f) nyugdijalapok ¢és az ilyen alapok alapkezeld tarsasagai;

g) arucikkel és arualapt szarmaztatott tigyletekkel foglalkozok;
h) helyi vallalkozasok;

i) mas intézményi befektetok.

2

~

Nagyvallalkozasok, amelyek tarsasagi alapon az alabbi méretkdvetelmények
koziil kettének megfelelnek:

— mérlegf6osszeg: 20 000 000 EUR
— nettd arbevétel: 40 000 000 EUR
— sajat téke: 2 000 000 EUR

(3) Nemzeti és regionalis kormanyzatok, koztiik a nemzeti vagy regionalis szint{i
allamadossagot kezel6 allami szervezetek, kozponti bankok, nemzetkozi és
szupranacionalis intézmények, példaul a Vilagbank, az IMF, az EKB, az
EBB ¢és mas hasonl6 nemzetkdzi szervezetek.

(4) Mas intézményi befektetok, amelyek f6tevékenysége a pénziigyi eszkozokbe
torténd befektetés, ideértve az eszkdzok értékpapirositdsara vagy mas finan-
szirozé ligyletekre szakosodott szervezeteket.

A fent emlitett szervezeteket szakmainak kell tekinteni. Ennek ellenére lehe-
tové kell tenni szdmukra a nem szakmai elbanas kérését, és a befektetési
vallalkozasok hozzajarulhatnak ahhoz, hogy szamukra magasabb szintii
védelmet biztositsanak. Amennyiben a befektetési vallalkozas tigyfele a
fentiek kozott emlitett vallalkozas, a befektetési vallalkozasnak minden szol-
galtatasnyjtas megkezdése elott tajékoztatnia kell az tigyfelet, hogy a befek-
tetési vallalkozas rendelkezésére allo informacio alapjan az tigyfelet szakmai
ugyfélnek tekinti, és ekként kezeli, kivéve, ha a befektetési vallalkozas és az
ugyfél masképpen allapodnak meg. A befektetési vallalkozasnak tajékoztatnia
kell az tgyfelet arrdl is, hogy kérheti a megallapodas feltételeinek modosi-
tasat a magasabb foku védelem biztositasa érdekében.
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A szakmainak tekintett tigyfél feleléssége a magasabb szintli védelem kérése,
amennyiben gy véli, hogy nem képes megfelelden értékelni vagy kezelni a
vonatkozo kockazatokat.

Ezt a magasabb szintli védelmet akkor kell biztositani, ha a szakmainak
tekintett Gigyfél irasbeli megallapodast kot a befektetési vallalkozassal arra
nézve, hogy 6t a vonatkozo iizletviteli szabalyok szempontjabol nem tekinti
szakmai tigyfélnek. Az ilyen megallapodasban meg kell hatdrozni, hogy ez
egy vagy tobb konkrét szolgaltatasra vagy ligyletre vagy egy vagy tobb
fajtaji termékre vagy tigyletre vonatkozik.

II. KERESRE SZAKMAINAK TEKINTHETO UGYFELEK
I.1. Azonositasi szempontok

Az allami szektorhoz tartozo szerveket, a helyi hatosagokat, az onkormanyzatokat
¢és egyéni maganbefektetoket is beleértve az 1. szakaszban nem emlitett ligyfelek
esetében szintén engedélyezhetd, hogy az iizletviteli szabalyzatban biztositott
védelem egy részér6l lemondjanak.

A befektetési vallalkozasoknak ezért engedélyezni kell, hogy a fent emlitett
tigyfelek barmelyikét szakmai tigyfélként kezeljek, feltéve, hogy az alabb emlitett
megfeleld szempontokat ¢és eljarasokat teljesitik. Ezekrdl az tigyfelekrél azonban
nem feltételezhetd, hogy az I. szakaszban felsorolt kategoriakba tartozo tigyfe-
lekkel sszemérhetd piaci ismeretekkel és tapasztalatokkal rendelkeznek.

A rendes iizletviteli szabalyok altal biztositott védelemrdl vald barmely ilyen
lemondas csak akkor tekinthet érvényesnek, ha a befektetd vallalkozas elvégzi
az lgyfél szakértelmének, tapasztalatainak és ismereteinek megfeleld felmérését,
és ennek alapjan ésszer(i biztositékot lat az eldiranyzott ligyletek vagy szolgal-
tatasok jellege alapjan arra nézve, hogy az tigyfél képes sajat befektetési donteé-
seinek meghozatalara, és tisztaban van a vonatkozd kockazatokkal.

Az ilyen szakértelem és ismeretfelmérés példajanak a pénzigyi teriiletet szaba-
lyozo iranyelvek alapjan engedélyezett szervezetek vezetdire és igazgatoira alkal-
mazott alkalmassagi teszt tekinthetd. Kis szervezetek esetén a fenti értékelésnek
alavetett személynek a szervezet nevében ligyletek végrehajtasara felhatalmazott
személynek kell lennie.

A fenti értékelés soran a kovetkezd kritériumok koziil legalabb kettonek telje-
stilnie kell:

— az lgyfél jelentés nagysagrendil iigyleteket hajtott végre a relevans piacon az
el6z6 négy negyedévben, atlagosan negyedévenként 10 tigylet gyakorisaggal,

— az ugyfél készpénzbetéteket és a pénziigyi eszkozoket is magaban foglalo

— az ugyfél legalabb 1 évet toltott el a pénziigyi szektorban olyan szakmai
beosztasban, amely ismereteket igényel az eldiranyzott tigyletekkel vagy szol-
galtatasokkal kapcsolatban.

A tagallamok egyedi kritériumokat fogadhatnak el az 6nkormanyzatok és helyi
nyilvanos hatoésagok szakértelmének és tuddsanak értékelésével kapcsolatban,
akik szakmai tigyfeleknek kijard6 banasmodot kérnek. Ezek a kritériumok
lehetnek alternativ kritériumok vagy az 6todik bekezdésben felsoroltaktol eltérd
kritériumok.

11.2. Eljaras

A fent emlitett tigyfél csak akkor mondhat le a részletes magatartasi szabalyok
elonyeirdl, ha a kovetkezo eljarast kovetik:

— irasban nyilatkoznia kell a befektetési vallalkozas részére arrél, hogy kivan-
saga szerint a befektetési vallalkozas Ot szakmai tigyfélként kezelje, vagy
altalanosan, vagy valamely konkrét befektetési szolgaltatas vagy tgylet,
illetve tigylet vagy termékfajta tekintetében,
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— a befektetési vallalkozasnak egyértelmiien, irasban kell figyelmeztetnie az
iigyfelet arra, hogy milyen védelmet illetve befektetdkartalanitashoz fiz6dd
jogokat veszithet el,

— a szerz6déstdl kiilonallo dokumentumban irasos nyilatkozatot kell tennie
arrol, hogy ismeri az ilyen védelem elveszitésének kovetkezményeit.

A lemondasra iranyuld kérés elfogadasanak eldontése elott a befektetési vallal-
kozasoknak minden ésszerii 1épést meg kell tenniiik annak biztositasara, hogy a
szakmai tgyfélként torténd elbanast keérd tigyfeél feleljen meg a II.1. szakaszban
foglalt megfelelé kovetelményeknek.

Ha a fentickhez hasonlo paraméterek és eljarasok alapjan az tigyfelet mar
szakmai tigyfélként soroltak be, nem cél az, hogy az e melléklet alapjan elfoga-
dott 0j szabalyok érintsék az ilyen tigyfeleknek a befektetési vallalkozasokkal
valo kapcsolatait.

A vallalkozasoknak megfeleld, irasba foglalt belsé politikakat és eljarasokat kell
megvalodsitaniuk az tigyfelek besorolasara. A szakmai tigyfelek felelések azért,
hogy folyamatosan tajékoztassak a befektetési vallalkozast minden olyan valto-
zasrol, amely érintheti az adott idoben érvényes besorolasukat. Amennyiben
azonban a befektetési vallalkozas tudomasara jut, hogy az iigyfél mar nem
felel meg azon kezdeti feltételeknek, amelyek miatt szakmai tigyfélként kezelték,
a befektetési vallalkozasnak megfeleldé modon intézkednie kell.
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IIl. MELLEKLET

A. RESZ

A hatalyon Kkiviil helyezett iranyelv és annak modositasai

(lasd a 94. cikket)

Az Eurépai Parlament és Tanacs 2004/39/EK iranyelve (HL L 145., 2004.4.30.,

1. 0.)

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2006/31/EK irdnyelve (HL L 114., 2006.4.27.,

60. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2007/44/EK iranyelve (HL L 247., 2007.9.21.,

1. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2008/10/EK iranyelve (HL L 76., 2008.3.19.,

33. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010/78/EU iranyelve (HL L 331.,

2010.12.15., 120. o.)

B. RESZ

A nemzeti jogba torténé atiiltetés hatarideje

2004/39/EK iranyelv
Atiiltetési id8szak

Végrehajtasi id6szak

2006/31/EK iranyelv
Atiiltetési id8szak

Végrehajtasi id6szak

2007/44/EK iranyelv

Atiiltetési id8szak

2010/78/EK iranyelv

Atiiltetési idészak

(lasd a 94. cikket)

2007. januar 31.

2007. november 1.

2007. januar 31.

2007. november 1.

2009. marcius 21.

2011. december 31.
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A 94. cikkben emlitett megfelelési tablazat

1IV. MELLEKLET

2004/39/EK iranyelv

2014/65/EU iranyelv

600/2014/EU rendelet

. cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés

. cikk (1) bekezdés a) pont

. cikk (1) bekezdés b) pont

. cikk (1) bekezdés c) pont

. cikk (1) bekezdés d) pont

. cikk (1) bekezdés e) pont

. cikk (1) bekezdés f) pont

. cikk (1) bekezdés g) pont

. cikk (1) bekezdés h) pont

. cikk (1) bekezdés 1) pont

. cikk (1) bekezdés j) pont

. cikk (1) bekezdés k) pont

. cikk (1) bekezdés 1) pont

. cikk (1) bekezdés m) pont

. cikk (1) bekezdés n) pont

. cikk (2) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés

. cikk (1) bekezdés 1. pont

. cikk (1) bekezdés 2. pont

. cikk (1) bekezdés 3. pont

NS

2.

2.

2.

4.

. cikk (1) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

. cikk (1) bekezdés a) pont

. cikk (1) bekezdés b) pont

. cikk (1) bekezdés c) pont

cikk (1) bekezdés d) pont

. cikk (1) bekezdés f) pont

cikk (1) bekezdés g) pont

. cikk (1) bekezdés h) pont

. cikk (1) bekezdés i) pont

. cikk (1) bekezdés j) pont

cikk (1) bekezdés k) pont

cikk (1) bekezdés i) pont

cikk (1) bekezdés 1) pont

cikk (1) bekezdés m) pont

. cikk (2) bekezdés

cikk (4) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

cikk (3) bekezdés

. cikk (1) bekezdés 1. pont

cikk (1) bekezdés 2. pont

. cikk (1) bekezdés 3. pont
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2004/39/EK iranyelv

2014/65/EU iranyelv

600/2014/EU rendelet

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (1) bekezdés 10.

—

—_

—_

—_

—_

—_

—_

—_

. cikk (1) bekezdés 20.

. cikk (1) bekezdés 21.

. cikk (1) bekezdés 22.

1.

2.

3.

4,

S.

6.

7.

8.

9.

. cikk (1) bekezdés 4. pont

. cikk (1) bekezdés 5. pont

. cikk (1) bekezdés 6. pont

. cikk (1) bekezdés 7. pont

. cikk (1) bekezdés 8. pont

. cikk (1) bekezdés 9. pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

4. cikk (1) bekezdés 4. pont

4. cikk (1) bekezdés 5. pont

4. cikk (1) bekezdés 6. pont

4. cikk (1) bekezdés 20.
pont

4. cikk (1) bekezdés 7. pont

4. cikk (1) bekezdés 8. pont

4. cikk (1) bekezdés 9. pont

4. cikk (1) bekezdés 10.
pont

4. cikk (1) bekezdés 11.
pont

4. cikk (1) bekezdés 18.
pont

4. cikk (1) bekezdés 21.
pont

4. cikk (1) bekezdés 22.
pont

4. cikk (1) bekezdés 14.
pont

4. cikk (1) bekezdés 15.
pont

4. cikk (1) bekezdés 44.
pont

4. cikk (1) bekezdés 17.
pont

4. cikk (1) bekezdés 55.
pont

4. cikk (1) bekezdés 56.
pont

4. cikk (1) bekezdés 26.
pont
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2004/39/EK iranyelv

2014/65/EU iranyelv

600/2014/EU rendelet

9.

. cikk (1) bekezdés 23.

. cikk (1) bekezdés 24.

. cikk (1) bekezdés 25.

. cikk (1) bekezdés 26.

. cikk (1) bekezdés 27.

. cikk (1) bekezdés 28.

. cikk (1) bekezdés 29.

. cikk (1) bekezdés 30.

. cikk (1) bekezdés 31.

. cikk (2) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés
. cikk (3) bekezdés
. cikk (4) bekezdés
. cikk (5) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés
. cikk (3) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés
. cikk (3) bekezdés
. cikk (4) bekezdés
. cikk a) pont

. cikk b) pont

. cikk c) pont

. cikk d) pont

. cikk e) pont

. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés

10. cikk (1) bekezdés
10. cikk (2) bekezdés
10. cikk (3) bekezdés
10. cikk (4) bekezdés

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

pont

4. cikk (1) bekezdés 27.
pont

4. cikk (1) bekezdés 28.
pont

4. cikk (1) bekezdés 29.
pont

4. cikk (1) bekezdés 30.
pont

4. cikk (1) bekezdés 31.
pont

4. cikk (1) bekezdés 32.
pont

4. cikk (1) bekezdés 33.
pont

4. cikk (1) bekezdés 35. pont
b) pont

4. cikk (1) bekezdés 35.
pont

4. cikk (2) bekezdés
5. cikk (1) bekezdés
5. cikk (2) bekezdés
5. cikk (3) bekezdés
5. cikk (4) bekezdés
6. cikk (1) bekezdés
6. cikk (2) bekezdés
6. cikk (3) bekezdés
7. cikk (1) bekezdés
7. cikk (2) bekezdés
7. cikk (3) bekezdés
7. cikk (4) és (5) bekezdés
8. cikk a) pont

8. cikk b) pont

8. cikk c¢) pont

8. cikk d) pont

8. cikk e) pont

9. cikk (1) és (3) bekezdés
9. cikk (5) bekezdés
9. cikk (4) bekezdés
9. cikk (6) bekezdés

10. cikk (1) bekezdés
10. cikk (2) bekezdés
11. cikk (1) bekezdés
11. cikk (2) bekezdés
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2004/39/EK iranyelv

2014/65/EU iranyelv

600/2014/EU rendelet

10. cikk (5) bekezdés

10. cikk (6) bekezdés

10a. cikk (1) bekezdés
10a. cikk (2) bekezdés
10a. cikk (3) bekezdés
10a. cikk (4) bekezdés
10a. cikk (5) bekezdés
10a. cikk (6) bekezdés
10a. cikk (7) bekezdés
10a. cikk (8) bekezdés
10b. cikk (1) bekezdés
10b. cikk (2) bekezdés
10b. cikk (3) bekezdés
10b. cikk (4) bekezdés
10b. cikk (5) bekezdés
11. cikk

12. cikk

13. cikk (1) bekezdés

13. cikk (2) bekezdés

13. cikk (3) bekezdés

13. cikk (4) bekezdés

13. cikk (5) bekezdés

13. cikk (6) bekezdés

13. cikk (7) bekezdés

13. cikk (8) bekezdés

13. cikk (9) bekezdés

13. cikk (10) bekezdés

14. cikk (1) bekezdés

14. cikk (2) bekezdés
14. cikk (3) bekezdés

14. cikk (4) bekezdés

14. cikk (5) bekezdés

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

12.

14.

15.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

18.
19.

18.

18.
19.

18.
19.

. cikk (3) bekezdés

cikk  (3) Dbekezdés,

. cikk (4) bekezdés

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés

cikk (8) és (9) bekezdés

. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés
. cikk (3) bekezdés
. cikk (4) bekezdés

. cikk (5) bekezdés

cikk

cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (8) bekezdés
cikk (9) bekezdés
cikk (11) bekezdés
cikk (12) bekezdés

cikk (1) bekezdés,
cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

. cikk (4) bekezdés

cikk  (3) bekezdés,
cikk (2) bekezdés

cikk  (6) bekezdés,
cikk (3) bekezdés
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2004/39/EK iranyelv

2014/65/EU iranyelv

600/2014/EU rendelet

14.

15.

16.

16.

16.

17.

17.

18.

18.

18.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

19.

20.

21.

21.

21.

21.

21.

21.

22.

22.

22.

23.

23.

. cikk (6) bekezdés

cikk (7) bekezdés
cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés

cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (8) bekezdés

cikk (9) bekezdés

cikk (10) bekezdés

cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

21.

21.

22.

23.

23.

23.

24.

24.

24.

25.

25.

25.

25.

25.

24.
25.

24.

24.

25.

26.

27.

217.

27.

27.

27.

27.

28.

28.

28.

29.

29.

cikk (8) bekezdés

. cikk (9) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés

cikk (6) bekezdés,
cikk (7) bekezdés

cikk (13) bekezdés,
cikk (14) bekezdés,

cikk (8) bekezdés

cikk

cikk (1) bekezdés

cikk (4) bekezdés

cikk (5) bekezdés

cikk (7) bekezdés

cikk (8) bekezdés

cikk (9) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés
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2004/39/EK iranyelv

2014/65/EU iranyelv

600/2014/EU rendelet

23.
23.
23.
23.
24.
24.
24.
24.
24.
25.
25.
25.
25.
25.
25.
25.
26.
26.
27.
27.
27.
27.
27.
27.
27.
28.
28.
28.
29.

29.

29.
30.
30.
30.
31.
31.
31.
31.
31.
31.

cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés

29. cikk (3) bekezdés
29. cikk (4) bekezdés
29. cikk (5) bekezdés
29. cikk (6) bekezdés
30. cikk (1) bekezdés
30. cikk (2) bekezdés
30. cikk (3) bekezdés
30. cikk (4) bekezdés
30. cikk (5) bekezdés

31. cikk (1) bekezdés
31. cikk (2) és (3) bekezdés

34. cikk (1) bekezdés
34. cikk (2) bekezdés
34. cikk (3) bekezdés
34. cikk (4) bekezdés
34. cikk (6) bekezdés
34. cikk (7) bekezdés

24.
25.
26.
26.
26.
26.
26.

20.

cikk

cikk (1) bekezdés

cikk (1) és (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés

cikk (7) bekezdés

cikk (8) bekezdés

cikk (9) bekezdés

. cikk (1)—~(5) bekezdés
. cikk (6) bekezdés

. cikk (1)—~(4) bekezdés
. cikk

. cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

3. cikk (1), (2) és (3)
bekezdés

4. cikk (1), (2) és (3) bekez-

dés

4. cikk (6) bekezdés

6. cikk (1) és (2) bekezdés

7. cikk (1) bekezdés

7. cikk (2) bekezdés
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2004/39/EK iranyelv

2014/65/EU iranyelv

600/2014/EU rendelet

31.

32.

32.

32.

32.

32.

32.

32.

32.

32.

32.

33.

33.

34.

34.

34.

35.

35.

36.

36.

36.

36.

36.

36.

37.

cikk (7) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés

cikk (5) bekezdés

cikk (6) bekezdés

cikk (7) bekezdés

cikk (8) bekezdés

cikk (9) bekezdés

cikk (10) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés

cikk (5) bekezdés

cikk (6) bekezdés

cikk (1) bekezdés

34.

35.

35.

35.

35.

35.

35.

35.

35.

35.

35.

cikk (8) és (9) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés

cikk (5) bekezdés

cikk (6) bekezdés

cikk (8) bekezdés

cikk (9) bekezdés

cikk (10) bekezdés

cikk (11) és (12)

bekezdés

36.

36.

37.

37.

38.

38.

44,

44.

44,

44.

44,

44.

45.

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés

cikk (5) bekezdés

cikk (6) bekezdés

cikk (1) és (8) bekezdés
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2004/39/EK iranyelv

2014/65/EU iranyelv

600/2014/EU rendelet

37.

38.

38.

38.

39.

40.

40.

40.

40.

40.

40.

41.

41.

42.

42.

42.

42.

42.

42.

42.

43.

43.

44,

44,

44,

45.

45.

45.

46.

46.

47.

48.

48.

cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés

45.  cikk (7))
masodik albekezdés

bekezdés

46. cikk (1) bekezdés
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