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A BIZOTTSAG 153/2013/EU FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETE

(2012. december 19.)

a 648/2012/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozponti
szerzod6 felekre vonatkozd kovetelményekrdl szolé szabalyozasi
technikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

1. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk

Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazasaban:

1. ,baziskockazat”: a kdzponti szerz6d6 fél altal elszamolt ketté vagy
tobb eszkdz vagy ligylet kozotti, nem tokéletesen korrelald mozga-
sokbol ered6 kockazat;

2. ,konfidencia-intervallum”: minden egyes elszamolt pénziigyi
eszkdz esetében azon Kkitettségek meghatarozott visszatekintési
idészak alatt bekovetkezd valtozasainak szazalékos aranya,
amelyeket a kozponti szerzddd félnek egy adott likvidacios iddszak
alatt fedeznie kell;

3. ,kényelmi hozam™: a fizikai aru koézvetlen tulajdonlasabol eredd
haszon, amelyet mind a piaci feltételek, mind pedig egyéb
tényezok, pl. a fizikai tarolas koltségei befolyasolnak;

4. , biztositékok™: a 648/2012/EU rendelet 41. cikkében emlitett bizto-
sitékok, amelyek magukban foglalhatjak az alapbiztositékokat és a
valtozo biztositékokat;

5. ,,alapbiztositék™: a kozponti szerz6dd fél altal a biztositékot nyujtd
kliringtagoknak vagy adott esetben interoperabilis kozponti szer-
z6d6 feleknek valo, a biztositékok legutobbi beszedése és a vala-
mely kliringtag vagy valamely interoperabilis kdzponti szerz6dd fél
nemteljesitését kdvetd pozicidlezaras kozotti idétartamban felme-
rilé potencidlis jovobeli kitettség fedezésére beszedett biztositék;

6. ,,valtoz6 biztositék™: a piaci ar tényleges valtozasabol eredd jelen-
legi kitettség tlikrozésére beszedett vagy kifizetett biztositékok;

7. ,varatlan cséd kockazata”: annak kockazata, hogy valamely partner
vagy kibocsatd varatlanul nem teljesit, még miel6tt a piacnak ideje
lenne figyelembe venni a nemteljesités megnovekedett kockazatat;
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8. ,likvidacios id6szak™: a kozponti szerzddd fél altal a nemteljesitd
tagnak vald Kkitettség kezeléséhez sziikségesnek becsiilt biztositék
kiszamitasahoz hasznalt id6szak, amely iddszak alatt a kozponti
szerz6do fél ki van téve a nemteljesitd tag pozicidinak kezeléséhez
kapcsolddo piaci kockazatnak;

9. ,visszatekintési id6szak™: a multbéli volatilitds kiszamitasahoz
hasznalt id6horizont;

10. ,tesztelési kivétel”: teszteredmény, amely azt mutatja, hogy a
kozponti szerz8dé fél modellje vagy a likviditasikockazat-kezelési
kerete nem eredményezte a fedezettel valo ellatottsag szandékolt
szintjét;

11. ,rossz iranya kockazat”: a partnernek vagy kibocsatonak valo
kitettségbdl szarmazd kockazat, amennyiben az e partner altal nyt;j-
tott vagy kibocsato 4ltal kibocsatott biztositékeszkoz erdsen korrelal
a partner vagy kibocsatd hitelkockazataval.

II. FEJEZET

HARMADIK  ORSZAGBELI  KOZPONTI  SZERZODO  FEL
ELISMERESE

(A 648/2012/EU rendelet 25. cikke)

2. cikk
A Kkozponti szerz6dé fél elismerése érdekében az EEPH-nak

benytjtandé informacidk

A valamely harmadik orszagban székhellyel rendelkezé kozponti szer-
z6d6 fél altal benyujtott, elismerés iranti kérelemnek legalabb a kovet-
kez6 informaciokat kell tartalmaznia:

a) a jogalany teljes neve;

b) a mindsitett részesedéssel rendelkezd részvényesek vagy tagok
személyazonossaga,

¢) azon tagallamok jegyzéke, ahol a kdzponti szerz6do fél szolgaltatast
kivan nyujtani;

d) az elszamolt pénziigyi eszkozok osztalyai;

e) az EEPH honlapjan a 648/2012/EU rendelet 88. cikke (1) bekezdé-
sének e) pontjaval 0sszhangban megjelentetendd részletek;

f) a pénziigyi forrasokra vonatkozd részletes informaciok, tartasuk
formaja és modszerei, valamint a biztositasukat c€lzé intézkedések,
ideértve a nemteljesités kezelésére vonatkozo eljarasokat;

g) részletes informaciok a biztositék modszertanar6l €s a garanciaalap
szamitasarol;

h) a figyelembe vehetd biztositékeszkozok jegyzéke;

i) a kérelmezd kozponti szerz6d6 fél altal elszamolt értékek bontdsa az
egyes elszamolt unids valutdk szerint, sziikség esetén eldretekintd
formaban;
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j) a kérelem benyujtasdt megel6z0 évben elvégzett stressztesztek és
utotesztelések eredményei;

k) a kozponti szerz6do fél szabalyai és belsd eljarasai, amelyeket az
érintett harmadik orszagban alkalmazandé kovetelményeknek valod
teljes korli megfelelés igazolasa kisér;

1) a kiszervezési megallapodasok részletei;

m) az elkiilonitésre vonatkozo intézkedések részletei és a jogi megala-
pozottsagra és érvényesithetdéségre vonatkozo informaciok;

n) a kozponti szerz6dd fél hozzaférési kovetelményeinek részletei,
valamint a tagsag felfliggesztésére és megsziintetésére vonatkozo
feltételek;

0) az interoperabilitasi megallapodasok részletei, ideértve a harmadik
orszag illetékes hatosagahoz az adott megallapodas értékelése
céljabol benyujtott informacidkat is.

III. FEJEZET
SZERVEZETI KOVETELMENYEK
(A 648/2012/EU rendelet 26. cikke)

3. cikk

Iranyitasi rendszer

(1) A kozponti szerz6do fél szervezeti struktirajat, valamint az igaz-
gatosag ¢€s a felsd vezetés mitkodésének alapjaul szolgald, egyértelmiien
meghatarozott és jol dokumentalt politikait, eljarasait és folyamatait
meghatarozé irdnyitasi rendszer kulcsfontossagli elemei a kdvetkezoket
foglaljak magukban:

a) az igazgatésdg és valamennyi igazgatOsagi bizottsdg Osszetétele,
szerepe ¢€s felelosségi kore;

b) a vezetés szerepei és felel6sségi korei,

c) a fels6 vezetés struktlrija;

d) a fels6 vezetés ¢s az igazgatosag kozotti beszamolasi lancok;

e) az igazgatosag tagjainak és a felsd vezetésnek a kinevezési eljarasa;

f) a kockazatkezelési, megfelelési és belsd ellenérzési funkciok kiala-
kitasa;

g) a részvényesekkel szembeni elszamoltathatosag folyamata.
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(2) A kozponti szerz6dé fél megfeleld személyzettel rendelkezik
ahhoz, hogy eleget tegyen az e rendeletb6l és a 648/2012/EU rende-
letbél ered6 minden koételezettségének. A kozponti szerz6dd fél nem
osztja meg személyzetét a csoporthoz tartoz6 mas jogalanyokkal,
kivéve, ha a 648/2012/EU rendelet 35. cikke szerinti kiszervezési
megallapodas feltételei ezt eldirjak.

(3) A kozponti szerz6d6 fél egyértelmi, kovetkezetes és jol doku-
mentalt felelosségi koroket alakit ki. A kdzponti szerzodd fél biztositja,
hogy a kockazatkezelési vezet6, a megfelelés-ellendrzési vezetd és a
technologiai vezetd funkcidjat kiilonboz6é személyek toltik be, akik a
kozponti szerz6dd fél e funkcidk ellatasanak kizardlagos feleldsségével
felruhazott munkavallaloi.

(4) A valamely csoport részét képezé kozponti szerz6dé félnek figye-
lembe kell vennie a csoport altal az ¢ irdnyitasi rendszerére gyakorolt
minden hatast, tobbek kozott azt, hogy rendelkezik-e az ahhoz sziik-
séges fliggetlenségi szinttel, hogy kiilonallo jogi személyként teljesitse
szabalyozasi kotelezettségeit, és fliggetlenségét negativan befolyasol-
hatja-e a csoport szerkezete vagy valamely olyan igazgatdsagi tag, aki
ugyanazon csoport mas jogalanyainal is igazgatdsagi tag. Az ilyen
kozponti szerz6dé fél mérlegeli mindenekeldtt az Gsszeférhetetlenségek
megel6zését és kezelését célzd konkrét eljarasokat, tobbek kozott a
kiszervezési megallapodasok tekintetében.

(5) Amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél kétszintli igazgatdsagi rend-
szert tart fenn, az igazgatdsag e rendeletben és a 648/2012/EU rende-
letben megallapitott szerepeit és felel6sségi koreit megfelel6 modon kell
hozzarendelni a feliigyeldbizottsaghoz és az igazgatdtanacshoz.

(6) A kockazatkezelési politikak, eljarasok, rendszerek és ellen-
Orzések a rendszeresen feliilvizsgalt és frissitett, koherens és konzisztens
iranyitasi rendszer részét képezik.

4. cikk

Kockazatkezelés és belsoé ellendrzési mechanizmusok

(1) A kozponti szerz6dé fél szilard kerettel rendelkezik mindazon
Iényegi kockazatok atfogd kezelésére, amelyeknek ki van vagy ki
lehet téve. A kozponti szerz6dd fél e kockazatok azonositdsara, méré-
sére, nyomon kovetésére és kezelésére dokumentalt politikékat, eljara-
sokat és rendszereket hoz 1étre. A kockazatkezelési politikdk, eljarasok
és rendszerek létrehozdsa soran a kozponti szerz6dé fél oly modon
strukturalja azokat, hogy biztositsa: a kliringtagok megfeleldé modon
kezelik és visszaszoritjdk a kockazatokat, amelyeknek kiteszik a
kozponti szerz6do felet.

(2) A kozponti szerz6dé fél integralt és atfogd modon figyelembe
vesz minden relevans kockéazatot. Ezek kozott szerepelnek a kdzponti
szerz0do fél altal a kliringtagokkal, illetve ésszerli mértékig az ligyfe-
lekkel szemben viselt, illetve ezeknek okozott kockazatok, valamint
azok a kockazatok, amelyeket példaul, de nem kizardlag a kovetkezd
jogalanyokkal szemben visel, illetve azoknak okoz: interoperabilis
kozponti szerzodd felek, értékpapir-kiegyenlitési és -kifizetési rend-
szerek, kiegyenlitd bankok, likviditast biztositdo strukturak, kdzponti
értéktarak, a kozponti szerz6ddé fél altal kiszolgélt kereskedési hely-
szinek és egyéb kritikus szolgaltatast nyujtok.
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(3) A kozponti szerzddo fél megfeleld kockazatkezelési eszkozoket
dolgoz ki, hogy képes legyen minden relevans kockazatot kezelni és
azokrol jelentést tenni. Ez magéaban foglalja a rendszerszintii, piaci és
egyéb kolesonds fiiggések azonositasat és kezelését. Amennyiben a
kozponti szerz6d6 fél az elszamolashoz kapcsolddd olyan szolgaltata-
sokat nyujt, amelyek funkcioitol eltérd kockazati profilt jelentenek, és
amelyek potencialisan szamottevd tobbletkockazatot okoznak neki, a
kozponti szerz6dd fél megfeleld6 modon kezeli e tobbletkockéazatot. Ez
magaban foglalhatja tobbek kozott a kozponti szerz6dd fél altal nyujtott
egyéb szolgaltatasoknak az alapvetd funkcioktol torténd jogi elkiiloni-
tését.

(4) Az iranyitasi rendszer biztositja, hogy a kozponti szerzddd fél
kockézatainak kezeléséért a kdzponti szerz6dd fél igazgatdsagat terheli
a végs6 felelosség és az elszamoltathatosag. Az igazgatoésag definidlja,
meghatdrozza és dokumentdlja a kdzponti szerz6d6 fél kockazati tole-
rancidjanak és kockazatviseld képességének megfeleld szintjét. Az igaz-
gatosag és a felsdé vezetés biztositja, hogy a kozponti szerz6dd fél
politikai, eljarasai és ellenérzései Gsszhangban vannak a kozponti szer-
z0do fél kockazati tolerancidjaval és kockazatviselo képességével, és
kiterjednek arra, hogyan azonositja, jelenti, kdveti nyomon és kezeli
kockazatait a kdzponti szerz6dd fél.

(5) A kozponti szerz6d6 fél stabil informacios és kockazatellenérzesi
rendszert alkalmaz, amely képessé teszi a kozponti szerz6d6 felet, adott
esetben annak kliringtagjait és amennyiben lehetséges, tigyfeleit, hogy
kell6 idében informaciohoz jussanak és megfelelé modon alkalmazzak a
kockézatkezelési politikakat €s eljarasokat. E rendszerek legalabb azt
biztositjak, hogy a hitel- és likviditasi kockazatokat folyamatosan
nyomon kovetik a kozponti szerz6d6 fél szintjén, a kliringtagok szintjén
és az ésszerliség hatarain belill az ligyfelek szintjén.

(6) A kozponti szerz6dd fél biztositja, hogy a kockazatkezelési
funkcié rendelkezik a megfelelé hataskorrel, eréforrasokkal, szakérte-
lemmel és hozzaféréssel valamennyi relevans informacidhoz, valamint
hogy kelld mértékben fiiggetlen a kozponti szerzdd6 fél egyéb funkcio-
itol. A kozponti szerz6dd fél kockazatkezelési vezetdje végrehajtja a
kockézatkezelési keretet, ideértve az igazgatdsag altal 1étrehozott politi-
kakat és eljarasokat is.

(7) A kozponti szerz6dd fél megfeleld belsod ellendrzési mechanizmu-
sokkal rendelkezik, hogy segitséget nyujtson az igazgatdsagnak kocka-
zatkezelési politikdi, eljardsai és rendszerei megfeleldségének és haté-
konysaganak nyomon kovetéséhez és értékeléséhez. E mechanizmusok
magukban foglaljak a megbizhaté adminisztrativ és szamviteli eljara-
sokat, egy stabil megfelelési funkciot és egy fiiggetlen belso ellendrzési
és jovahagyasi vagy feliilvizsgalati funkciot.

(8) A kozponti szerzddo fél pénziigyi kimutatasa éves alapon késziil,
azt a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') szerinti
jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgdldo vagy konyvvizsgald
cég ellendrzi.

5. cikk

Megfeleléségi politika és eljarasok

(1) A kozponti szerz6do fél olyan megfeleld politikakat és eljarasokat hoz
Iétre, hajt végre és tart fenn, amelyeket ugy alakitottak ki, hogy feltarjak a

(M) HL L 157., 2006.6.9., 87. o.
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kozponti szerz6dé fél e rendeletbdl, a 648/2012/EU rendeletbdl és az
1248/2012/EU végrehajtasi rendeletbdl eredd kotelezettségei teljesitésének a
kozponti szerz6dd fél és annak munkavéllaloi altali elmulasztdsanak kocka-
zatat, valamint a kapcsolddo kockazatokat; a kozponti szerz6d6 fél tovabba
olyan megfelel6 intézkedéseket és eljarasokat vezet be, amelyek e kockazatok
minimalizalasat célozzak és lehetové teszik az illetékes hatdsagok szamara az
e rendeletek szerinti hataskoreik hatékony gyakorlasat.

(2) A kozponti szerz6do fél biztositja, hogy szabalyai, eljarasai és
szerz6déses megallapodésai vildgosak és atfogoak, és biztositjdk az e
rendeletnek, a 648/2012/EU rendeletnek, valamint az 1248/2012/EU
végrehajtasi rendeletnek, tovabba minden egyéb alkalmazandd szabalyo-
zasi és felligyeleti kovetelménynek valdo megfelelést.

A kozponti szerz6dd fél szabalyait, eljarasait és szerz6déses megallapo-
dasait irasba kell foglalni vagy mas tartds adathordozon kell tarolni. E
szabalyok, eljarasok és szerz6déses megallapodasok és barmely kapcso-
16d6 dokumentacié pontos, naprakész ¢és az illetékes hatdsagok, a
kliringtagok és adott esetben az ligyfelek rendelkezésére all.

A kozponti szerz6do fél azonositja szabalyait, eljarasait és szerzodéses
megallapodasait és elemzi azok megbizhatosagat. Sziikség esetén ezen
elemzés céljabol fliggetlen jogi vélemény kérhets. A kdzponti szerz8dd
fél a szabalyai €s eljarasai modositasanak javaslasara és végrehajtasara
vonatkozoan eljarassal rendelkezik, és barmely lényegi modositas el6tt
minden érintett kliringtaggal konzultal, az illetékes hatosagnak pedig
benyujtja a tervezett modositasokat.

(3)  Szabalyainak, eljarasainak és szerzédéses megallapodasainak
kialakitasa soran a kdzponti szerz6d6 fél figyelembe veszi a vonatkozo
szabalyozasi alapelveket, agazati szabvanyokat és piaci protokollokat, és
egyértelmiien jelzi, ha e gyakorlatokat beépitette a kdzponti szerz6dd
fél, kliringtagjai és méas relevans harmadik felek jogait és kotelezett-
ségeit szabalyoz6 dokumentacioba.

(4) A kozponti szerz6d6 fél azonositja és elemzi a jogi kérdések
kapcsan felmeriilé potencialis konfliktusokat, és szabalyokat ¢s eljara-
sokat dolgoz ki az ilyen kérdésekbdl eredd jogi kockazatok csdkkenté-
sére. Sziikség esetén ezen elemzés céljabol a kozponti szerzodd fél
fiiggetlen jogi véleményt kérhet.

A kozponti szerz6dé fél szabalyai és eljarasai egyértelmii hivatkozast
tartalmaznak arra a jogszabdlyra, amelyet a kozponti szerz6d6 fél tevé-
kenységeinek ¢és miiveleteinek valamennyi aspektusara alkalmazni
kivannak.

6. cikk

Megfelelési funkcio

(1) A kozponti szerz6d6 fél allando és hatékony megfelelési funkciot
hoz 1étre és tart fenn, amely a kdzponti szerz6d6 fél egyéb funkcioditol
figgetlentil mikodik. A kdzponti szerz6do fél biztositja, hogy a megfe-
lelési funkcié rendelkezzen a sziikséges hatdskorrel, eréforrasokkal,
szakértelemmel és valamennyi relevans informaciohoz vald hozzafé-
réssel.

A megfelelési funkcio 1étrehozasakor a kozponti szerz6dd fél figye-
lembe veszi iizleti tevékenységének jellegét, nagysagrendjét és Gsszetett-
ségét, tovabba az ilyen ilizleti tevékenység soran végzett szolgaltatasok
és tevékenységek jellegét és korét.
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(2) A megfelelés-ellendrzési vezetd legalabb a kovetkezo felelGsségi
korokkel rendelkezik:

a) folyamatosan feliigyeli és értékeli az 5. cikk (4) bekezdésének
megfeleléen bevezetett intézkedések kielégitd voltat és hatékony-
sagat, valamint azokat az intézkedéseket, amelyek célja a kdzponti
szerz6dd fél részérdl a sajat kotelezettségeinek valdo megfelelésben
észlelt hianyossagok kezelése;

b) kezeli a felsd vezetés és az igazgatdsag altal 1étrehozott megfelelési
politikdkat és eljarasokat;

¢) tanacsot és segitséget nyujt a kdzponti szerz6dd fél szolgaltatasainak
és tevékenységeinek végrehajtasaért felel6s személyeknek a kdzponti
szerz6do fél e rendeletbdl, a 648/2012/EU rendeletbdl, valamint az
1248/2012/EU végrehajtasi rendeletbdl és adott esetben egyéb szaba-
lyozési kovetelményekbdl eredd kotelezettségei teljesitéséhez;

d) rendszeresen jelentést tesz az igazgatosagnak arrol, hogy a kozponti
szerz0do fél és annak munkavallaloi megfelelnek-e e rendeletnek, a
648/2012/EU  rendeletnek és az 1248/2012/EU  végrehajtasi
rendeletnek;

e) eljarasokat alakit ki a meg nem felelés eseteinek hatékony orvosla-
sara;

f) biztositja, hogy a megfelelési funkcidban érintett relevans személyek
ne legyenek érintettek az altaluk feliigyelt szolgaltatasok vagy tevé-
kenységek végrehajtasaban, és az e személyekkel kapcsolatos
barmely Osszeférhetetlenség megfeleld6 modon feltarasra €s megsziin-
tetésre kertil.

7. cikk

Szervezeti struktira és a beszamolasi lancok szétvalasztasa
(1) A kozponti szerz6dé fél meghatarozza az igazgatosag, a felsod
vezetés és valamennyi igazgatdsagi bizottsag Osszetételét, szerepét és
felelosségi korét. E rendszernek vildgosan meghatarozottnak és jol
dokumentaltnak kell lennie. Az igazgatosag legalabb egy auditbizott-
sagot és egy javadalmazasi bizottsagot 1étrehoz. A 648/2012/EU rende-

let 28. cikkével 0sszhangban létrehozott kockazatkezelési bizottsag az
igazgatosag tanacsado bizottsagaként mitkodik.

(2) Az igazgatbsag legalabb a kovetkezokért felelds:

a) a kozponti szerz6d6é fél vilagos célkitlizéseinek és stratégidinak
kidolgozasa,

b) a felsd vezetés hatékony ellendrzése;

c) a megfeleld javadalmazasi politikak kialakitasa;

d) a kockazatkezelési funkcid kialakitasa és felligyelete;

e) a megfelelési funkcio €és a belsd ellendrzési funkcio feliigyelete;
f) a kiszervezési megallapodasok feliigyelete;

g) az e rendelet, a 648/2012/EU rendelet, valamint az 1248/2012/EU
végrehajtasi rendelet valamennyi rendelkezésének és minden egyéb
szabalyozasi és felligyeleti kdvetelménynek valdé megfelelés feliigye-
lete;
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h) elszamoltathatosag biztositasa a részvényesek vagy tulajdonosok, a
munkavallalok, a kliringtagok és azok iigyfelei, valamint az egyéb
érintett felek felé.

(3) A felso vezetés legalabb a kdvetkezokért felelds:

a) biztositja a kozponti szerz6dd fél tevékenységeinek az igazgatosag
altal meghatarozott célkitlizésekkel és stratégidval valdo Osszhangjat;

b) kialakitja és életbe Iépteti a kdzponti szerz6dé fél célkitiizéseinek
elérését 0sztonzé megfelelési és belsd ellendrzési eljarasokat;

c) rendszeres feliilvizsgalatnak és tesztelésnek veti ala a belsd ellen-
Orzési eljarasokat;

d) biztositja, hogy elegendd er6forrast rendeljenek a kockazatkezeléshez
és a megfeleléshez;

e) aktivan részt vesz a kockazat-ellenérzési folyamatban;

f) biztositja az elszamolas és az elszamolashoz kapcsolddod tevékeny-
ségek kapcsan a kozponti szerz6dd fél vonatkozasaban felmeriild
kockéazatok megfeleld kezelését.

(4) Amennyiben az igazgatésdg bizottsagokhoz vagy albizott-
sagokhoz delegal egyes feladatokat, megtartja azon dontések jovahagya-
sanak jogat, amelyek szamottevd hatassal lehetnek a kozponti szerz6dé
fél kockazati profiljara.

(5) Az igazgatdsag és a felsd vezetés mikodésének alapjaul szolgalo
intézkedéseknek eljarasokat kell tartalmazniuk az igazgatosag és a felsé
vezetés tagjai kozotti potencialis Osszeférhetetlenségek azonositasara,
megsziintetésére ¢és kezelésére.

(6) A kozponti szerz6dé fél vildgos és kozvetlen beszamolasi
lancokat alakit ki az igazgatdsag és a fels vezetés kozott annak bizto-
sitdsara, hogy a fels§ vezetés elszamoltathaté a teljesitményéért. A
kockézatkezelés, a megfelelés és a belsd ellendrzés beszamolasi lancai
vilagosak és elkiiloniilnek a kdzponti szerz6dé fél egyéb mikodésétol.
A kockézatkezelési vezetd kozvetlenill vagy a kockazatkezelési
bizottsdg elndkén keresztiil szdmol be az igazgatdosagnak. A megfe-
lelés-ellendrzési vezetd és a belsd ellendrzési funkcid kozvetleniil az
igazgatosagnak szamol be.

8. cikk

Javadalmazasi politika

(1) A javadalmazasi bizottsag kidolgozza és tovabbfejleszti a java-
dalmazasi politikat, feliigyeli annak a felsd vezetés altali végrehajtasat és
rendszeresen feliilvizsgalja a gyakorlati mikodését. Magat a politikat
dokumentalni kell és legaldbb éves gyakorisaggal feliil kell vizsgélni.

(2) A javadalmazasi politikat ugy kell kialakitani, hogy a javadal-
mazas szintje és szerkezete Osszhangban legyen a prudens kockazatke-
zeléssel. A politikanak a jovébeli kockazatok mellett a meglévd kocka-
zatokat és a kockazatok kimenetelét is figyelembe kell vennie. A kifi-
zetések litemezésekor tekintettel kell lenni a kockazatok idéhorizontjéra.
A politikanak kiilondsen a valtozd javadalmazas esetében kell6képpen
figyelembe kell vennie a teljesitmény és a kockazati iddszakok kozotti
lehetséges titkozéseket, €s biztositania kell a kifizetések megfeleld elha-
lasztasat. A teljes javadalmazas rogzitett és valtozd komponenseinek
egyensulyban kell lenniiik egymassal és meg kell felelniiik a felel6sség-
teljes kockazatvallalas elvének.
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(3) A javadalmazasi politika biztositja, hogy a személyzet kockazat-
kezelési, megfelelési és belsd ellendrzési funkcidkban részt vevo tagja-
inak javadalmazisa fliggetlen legyen a kozponti szerzédd fél iizleti
teljesitményétél. A javadalmazas szintjének Osszhangban kell lennie a
felelosségi korokkel és Osszehasonlithatonak kell lennie az iizleti terii-
letek javadalmazasi szintjével.

(4) A javadalmazasi politika évente fiiggetlen ellendrzés targyat
képezi. Ezen ellenérzések eredményét az illetékes hatdsag rendelkezé-
sére kell bocsatani.

9. cikk

Informacidtechnoldégiai rendszerek

(1) A kozponti szerz6dé fél biztositja, hogy informaciotechnologiai
rendszereinek kialakitasa és miikodése megbizhatd és biztonsagos, és a
rendszerek képesek az ahhoz sziikséges informaciok feldolgozasara,
hogy a kozponti szerz6ddé fél biztonsagos és hatékony modon végez-
hesse tevékenységeit és folytassa miikodését.

Az informécidtechnolégiai architektirdknak jol dokumentaltnak kell
lenniiik. A rendszereket ugy kell kialakitani, hogy azok alkalmasak
legyenek a kozponti szerz8dé fél operativ igényeinek és a felmeriild
kockéazatoknak a kezelésére, stresszhelyzeti piaci koriilmények kozott
is rugalmasnak kell lenniiik, és a kiegészitd informaciok feldolgozasa
érdekében sziikség esetén méretezhetdnek kell lenniiik. A kdzponti szer-
z0d6 fél biztositja az annak lehet6vé tételéhez sziikséges eljarasokat,
kapacitastervezést ¢és elegendd szabad kapacitast, hogy a rendszer stlyos
zavar felmeriilése esetén is minden fennmaradd tranzakciot fel tudjon
dolgozni a nap vége elott. A kozponti szerzodo fél eljarasokat biztosit
az 0j technologiak bevezetésc¢hez, az egyértelmi feliilvizsgalati terveket
is ideértve.

(2) Az informaciofeldolgozas biztonsaganak magas szintjét biztosi-
tando, valamint a kliringtagokkal, az tigyfelekkel ¢és a szolgaltatasnyuj-
tokkal vald Gsszekottetés lehet6vé tétele érdekében a kdzponti szerz6do
fél nemzetkozileg elismert miszaki szabvanyokra és agazati bevalt
gyakorlatokra alapozza informaciotechnologiai rendszereit. A kdzponti
szerz0d6 fél haszndlatuk megkezdése el6tt, szamottevd valtoztatasok
végrehajtasat, valamint sulyos zavar felmeriilését kovetéen — stressz-
helyzeti koriilményeket szimulalva — szigoru tesztelésnek veti ala rend-
szereit. E tesztek kidolgozasaba és végrehajtasaba sziikség szerint a
kliringtagokat és az tigyfeleket, az interoperabilis kozponti szerz6d6
feleket és mas érdekelt feleket is bevonnak.

(3) A kozponti szerz6dé fél nagy ellenalld képességli informacidbiz-
tonsagi keretrendszert tart fenn, amely megfelelé modon kezeli az infor-
méacidbiztonsdgi kockdzatot. A keretrendszer megfeleld mechanizmu-
sokat, politikakat és eljarasokat tartalmaz az informaciok jogosulatlan
kozzététel elleni védelmére, az adatok pontossaganak és integritasanak
biztositasara és a kozponti szerzodd fél szolgaltatasai elérhetGségének
garantalasara.

(4) Az informacidbiztonsagi keretrendszer legalabb a kovetkezd
jellemzokkel rendelkezik:

a) a rendszerhez vald hozzaférés ellendrzése;
b) megfeleld védelem a behatolas €s az adatokkal valo visszaélés ellen;

c) az adatok valddisaganak és integritdsanak megOrzésére szolgalod
specialis késziilékek, ideértve a kriptografiai technikakat is;
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d) az adatok pontos és haladéktalan, nagyobb zavarok nélkiili tovabbi-
tasat biztositd megbizhatd haldzatok és eljarasok;

e) ellendrzési nyomvonalak.

(5) Az informéacidtechnologiai rendszereket és az informacidbizton-
sagi  keretrendszert legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgaljak.
Fiiggetlen ellendrzési értékelés targyat képezik. Ezen értékelések ered-
ményét tovabbitjak az igazgatdsag felé, és hozzaférhetové teszik az
illetékes hatoésdg szamara.

10. cikk

Kozzététel

(1) A kozponti szerz6dé fél a kdvetkezo informaciokat teszi dijmen-
tesen nyilvanosan hozzaférhetévé:

a) az iranyitasi rendszerére vonatkozo informaciok, ideértve a kdvetke-
z0ket:

i. szervezeti struktiraja, f6 célkitlizései és stratégiai;
ii. a javadalmazasi politika f6 elemei;

iii. a foébb pénziigyi informdacidk, ideértve a legfrissebb auditalt
pénziigyi kimutatasokat;

b) a szabalyaira vonatkozo informaciok, ideértve a kovetkezOket:

i. a nemteljesitések kezelésére szolgald eljarasok, eljarasok és
kiegészité szovegek;

ii. az lzletmenet-folytonossagra vonatkozo relevans informaciok;

iii. a XII. fejezettel 6sszhangban a kozponti szerz6do fél kockazat-
kezelési rendszereire, modszereire és teljesitményére vonatkozd
informaciok;

iv. a kialakitasara ¢és miikodésére, valamint a Kkliringtagok ¢és
igyfelek jogaira és kotelezettségeire vonatkozd minden olyan
relevans informacié, amely a kozponti szerzodo fél szolgaltata-
sainak igénybevételéhez kapcsolodd kockazatok és koltségek
egyértelmil azonositdsdhoz ¢és teljes korli megértéséhez sziik-
séges;

v. a kozponti szerz6d6 fél jelenlegi kliringszolgaltatasai, egyebek
mellett részletes informaciok arr6l, mit nydjt az egyes szolgal-
tatasok keretében;

vi. a kozponti szerz6dd fél kockazatkezelési rendszerei, modszerei
és teljesitménye, tobbek kozott informacid a pénziigyi forra-
sokrol, a befektetési politikarol, a biztositékok kiszamitasa
soran alkalmazott, arakra vonatkozd adatforrasokrol és model-
lekrol;

vii. a kovetkezOk tekintetében iranyadd jog és szabalyok:

1. a kozponti szerz6dd félhez vald hozzaférés;

2. a kozponti szerz6dé fél altal a kliringtagokkal és adott
esetben az ligyfelekkel kotott tigyletek;

3. a kozponti szerz6dé fél altal elszamolasra elfogadott
igyletek;

4. az interoperabilitasi megallapodasok;
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5. a biztositékeszkdzok és a garanciaalaphoz valé hozzijaru-
lasok alkalmazasa, ideértve a poziciok és a biztositékesz-
kozok lezarasat, valamint azt, milyen mértékben védettek a
biztositékeszk6zok harmadik félt6l érkezé kovetelésekkel
szemben,;

c) az elfogadhatd biztositékeszkozokre és az alkalmazandd levonasokra
vonatkoz6 informéciok;

d) a valamennyi jelenlegi kliringtagot tartalmazo jegyzék, a kliring-
tagsag engedélyezésére, felfliggesztésére és megsziintetésére vonat-
kozo feltételekkel egyiitt.

Amennyiben az illetékes hatdsag egyetért a kozponti szerz6dd féllel
abban, hogy az e¢ bekezdés b) vagy c) pontjaban felsorolt informaciok
barmelyike iizleti titkokat vagy a kdzponti szerz6d6 fél biztonsagat és
stabilitasat veszélyeztetheti, a kdzponti szerz6dé fél hatarozhat ugy,
hogy ezen informaciét e kockazatokat megeléz6 vagy csokkentd
modon hozza nyilvanossagra vagy nem hozza nyilvanossagra.

(2) A kozponti szerz6do fél dijmentesen hozzaférhetové teszi az
irdnyitasi rendszerében, célkitiizéseiben, stratégidiban és fo politikaiban,
valamint alkalmazandd szabalyaiban ¢és eljarasaiban bekdvetkezett
Iényegi valtozasokat.

(3) A kozponti szerzddd fél weboldalan hozzaférhetové teszi a nyil-
vanossagra hozand6 informaciokat. Az informacioknak legalabb egy, a
nemzetkodzi pénziigyek teriiletén szokdsos nyelven hozzaférhetének kell
lenniiik.

11. cikk

Belso ellenorzés

(1) A kdzponti szerz6d6 fél olyan belsd ellenérzési funkcidt hoz 1étre
és tart fenn, amely elkiiloniil a kozponti szerz6dd fél egyéb funkcioitol
és tevékenységeitdl, fiiggetlen azoktdl és amelynek feladatai a kdvet-
kezok:

a) ellendrzési terv kialakitasa, megvalositasa és fenntartdsa a kodzponti
szerzO0do fél rendszerei, belsd ellenérzési mechanizmusai és iranyitasi
rendszere megfeleloségének ¢és eredményességének vizsgalata és
értékelése céljabol,

b) ajanlasok kibocsatasa az a) ponttal dsszhangban végzett munka ered-
ményére alapozva;

¢) az ajanlasoknak valdo megfelelés ellendrzése;
d) jelentéstétel a bels6 ellendrzési ligyekrdl az igazgatosag felé.

(2) A belso ellendrzési funkcionak rendelkeznie kell a funkcioi ella-
tasdhoz sziikséges hataskorrel, er6forrasokkal, szakértelemmel €s vala-
mennyi relevans dokumentumhoz vald hozzaféréssel. Elegendd
mértékben fiiggetlennek kell lennie a vezetést6l és kozvetleniil az igaz-
gatosagnak szamol be.

(3) A belsd ellendrzés az egyes lizleti tevékenységek kapcsan felme-
rild kockazatokkal aranyos modon és az értékelt iizleti teriiletektdl
fliggetlenill értékeli a kozponti szerz6do fél kockazatkezelési folyamatait
és ellendrzési mechanizmusait. A belsd ellendrzési funkcid rendelkezik
a kozponti szerz6dé fél valamennyi tevékenységének, miikddésének,
folyamatanak ¢€s rendszerének (beleértve a kiszervezett tevékenységeket
is) feliilvizsgalatahoz sziikséges informacidokhoz vald hozzaféréssel.
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(4) A belsd ellenérzési értékelések atfogd ellenérzési terven
alapulnak, amely legalabb éves gyakorisaggal feliilvizsgalatra és az ille-
tékes hatdsag felé jelentésre keriil. A kdzponti szerz6dé fél biztositja,
hogy a kiilonleges ellendrzések eseti alapon, révid id6n beliil keriiljenek
végrehajtasra. Az ellendrzések tervezését és feliilvizsgalatat az igazga-
tosag hagyja jova.

(5) A kozponti szerzodo fél elszamolasi tevékenységei, kockazatke-
zelési folyamatai, belsé ellendrzési mechanizmusai és beszamoloi
fiiggetlen ellendrzés targyat képezik. A fiiggetlen ellendrzésekre
legalabb éves gyakorisaggal keriil sor.

IV. FEJEZET
NYILVANTARTAS
(A 648/2012/EU rendelet 29. cikke)

12. cikk

Altalinos kovetelmények

(1) A kozponti szerz6dé fél nyilvantartasait olyan tartés adathor-
dozon O6rzi, amely lehetévé teszi, hogy az informéacidk benyujthatok
legyenek az illetékes hatosagok, az EEPH és a KBER érintett tagjainak,
a kovetkezo feltételeket teljesité forméaban és modon:

a) a kozponti szerz6dé fél altali feldolgozds minden egyes fontos
szakasza rekonstrualhato;

b) valamely bejegyzés helyesbitést vagy egyéb modositast megel6zo,
eredeti tartalma nyilvantartdsba vehetd, nyomon kovethetd és hely-
reallithato;

c) intézkedések vannak életben a bejegyzések jogosulatlan modosita-
sanak megel6zésére;

d) megfeleld intézkedések biztositjak a nyilvantartott adatok biztonsagat
és bizalmas jellegét;

e) a nyilvantartasi rendszerbe beépitettek egy, a hibak azonositasara és
javitasara szolgald mechanizmust;

f) rendszerhiba esetén a nyilvantartdsi rendszeren beliil biztositott a
nyilvantartott adatok idében torténd helyreallitasa.

(2) Amennyiben a bejegyzések vagy informaciok hat honapnal fris-
sebbek, azokat a leheté leghamarabb, és legkésébb az érintett hatosag
kérését koveté munkanap végéig kell az (1) bekezdésben felsorolt hato-
sagok rendelkezésére bocsatani.

(3) Amennyiben a bejegyzések vagy informaciok hat honapnal régeb-
biek, azokat a lehet6 leghamarabb, és legkésébb az érintett hatdsag
kérését kovetd 6t munkanapon belill kell az (1) bekezdésben felsorolt
hatosagok rendelkezésére bocsatani.

(4) Amennyiben a kdzponti szerz6dé fél altal feldolgozott bejegy-
zések személyes adatokat tartalmaznak, a kozponti szerz6dd fél figye-
lembe veszi a 95/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvbél (1) és
a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletbdl (%) ered6 kote-
lezettségeit.

() HL L 281., 1995.11.23., 31. o.
(» HL L 8., 2001.1.12,, 1. o.
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(5) Amennyiben a kdzponti szerz6dd fél az Union kiviil vezeti nyil-
véantartasat, biztositja, hogy az illetékes hatosag, az EEPH és a KBER
érintett tagjai ugyanolyan mértékben és ugyanazon iddszakokban
férjenek hozzé az adatokhoz, mint ha azok az Unién beliil lennének
nyilvantartva.

(6) Minden koézponti szerz6dd fél megnevezi azokat a személyeket,
akik az érintett adatok nyujtasara a (2) és (3) bekezdésben meghata-
rozott iddszakon beliil el tudjak magyarazni az adatok tartalmat az
illetékes hatésagoknak.

(7) A kozponti szerz6do fél altal e rendelet értelmében nyilvantar-
tand6 valamennyi adatnak rendelkezésre kell allnia, hogy az illetékes
hatosag megvizsgalhassa azokat. A kozponti szerzodd fél kérésre
kozvetlen adatatvitelt biztosit az illetékes hatdosagnak a 13. és 14. cikk
értelmében kért adatokhoz.

13. cikk

Tranzakciés adatok

(1) A kozponti szerz6dé fél minden altala elszamolt iigylet kapcsan
végrehajtott tranzakciot nyilvantart és biztositja, hogy a nyilvantartasban
mindazon informdciok szerepeljenek, amelyek az egyes ligyletek elsza-
molasi folyamatanak atfogd és pontos rekonstrukcidjahoz sziikségesek,
valamint hogy minden egyes tranzakciora vonatkozdan valamennyi
bejegyzés egyedileg azonosithatd és kereshetd legyen, legalabb a
kozponti szerz6d6 félre, az interoperabilis kdzponti szerz6dd félre, a
kliringtagra, az ligyfélre (amennyiben az a kozponti szerzddd fél elott
ismert) ¢és a pénziigyi eszkdzre vonatkozd barmely mezd szerint.

(2) A kozponti szerz6dé fél minden egyes, elszamolasra kapott tran-
zakci6 vonatkozdsdaban a relevans informacido kézhezvételét kovetden
haladéktalanul bejegyzést készit a kovetkezd adatokrol, illetve azokat
naprakésszé teszi:

a) az ar, sz4zalékos ardny vagy hozam és a mennyiség;

b) a kliringkapacitds, amely meghatirozza, hogy a kdzponti szerz8do
fél altali nyilvantartasba vétel szempontjabdl a tranzakcio vétel vagy
eladas volt-e;

¢) az eszkdz meghatarozasa;

d) a kliringtag megnevezése;

e) az ligyletkotés helyszinének megnevezése;

f) a kozponti szerz6doé fél beavatkozasanak datuma és idépontja;
g) az ligylet lejartdnak datuma és id6pontja;

h) a kiegyenlités feltételei és modja;

i) a tranzakcid kiegyenlitésének vagy kényszerbeszerzésének datuma és
idépontja, illetve adott esetben a kovetkezd adatok:

i. az tgylet eredeti megkotésének napja és idGpontja;

ii. az tgylet eredeti feltételei és részes felei;
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iii. adott esetben a tranzakcid egyik labat elszamold interoperabilis
kozponti szerz6dé fél megnevezése;

iv. az igyfél — beleértve a kozvetett ligyfelet is — megnevezése,
amennyiben ismert a kdzponti szerzodo fél eldtt, €s pozicidatadas
esetén az ligyletet atruhazo fél megnevezése.

14. cikk

A poziciék nyilvantartiasa

(1) A kozponti szerzodd fél nyilvantartast vezet az egyes kliringtagok
altal tartott poziciokrol. A kozponti szerz6d6 fél elkiilonitett nyilvantar-
tast vezet minden egyes, a 648/2012/EU rendelet 39. cikkével 6ssz-
hangban vezetett szamla vonatkozasaban, és biztositja, hogy a nyilvan-
tartasban mindazon informaciok szerepeljenek, amelyek az adott pozicid
létrehozasat eredményezd tranzakciok atfogd és pontos rekonstrukcio-
jahoz sziikségesek, valamint hogy minden egyes bejegyzés egyedileg
azonosithatd és kereshetd legyen, legalabb a kozponti szerzodoé félre,
az interoperabilis kdzponti szerz6dd félre, a kliringtagra, az ligyfélre
(amennyiben az a kozponti szerz6ddé fél elétt ismert) és a pénziigyi
eszkozre vonatkozé barmely mez6 szerint.

(2) A kozponti szerz6dé fél minden munkanap végén bejegyzést
készit minden egyes pozicid vonatkozisidban, beleértve a kovetkezd
részleteket is olyan mértékig, amilyen mértékig azok kapcsolodnak a
szoban forgd pozicidhoz:

a) a kliringtag, az ligyfél (amennyiben ismert a kozponti szerz6dd fél
el6tt), valamint adott esetben az ilyen poziciot tartd barmely inter-
operabilis kozponti szerzodo fél;

b) a pozicio eldjele;

c) a pozicid értékének naponta torténd kiszamitasa, nyilvantartasba
véve az lgyletek értékelésének alapjaul szolgald arakat és minden
mas, relevans informaciot.

(3) A kozponti szerz6d6 fél minden egyes kliringtag és (amennyiben
ismert a kozponti szerz6do fél elétt) ligyfél tekintetében nyilvantartast
vezet és azt naprakészen tartja a kovetkezokrdl: az altala lehivott bizto-
sitékok, garanciaalaphoz val6 hozzajarulasok és a 648/2012/EU rendelet
43. cikkében emlitett egyéb pénziigyi forrasok, a nap végén a kliringtag
altal ténylegesen befizetett megfeleld 6sszegek, valamint az ezen Gssze-
gekben a nap soran esetlegesen bekovetkezd valtozasok.

15. cikk

Uzleti nyilvantartasok

(1) A kozponti szerz6dé fél megfeleld és pontos nyilvantartast vezet
iizleti tevékenységérdl és belsd felépitésérol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartast minden egyes alka-
lommal el kell késziteni, amikor az érintett dokumentumokban Iényegi
valtozas kovetkezik be; a nyilvantartds legalabb a kovetkezOket tartal-
mazza:

a) az igazgatbsag és az érintett bizottsagok, elszamolasi egységek,
kockazatkezelési egység és minden egyéb, relevans egység vagy
részleg szervezeti abrija;
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b)

d)

g)

h)

)

k)

)

p)

Q)

azon (akar kozvetlen vagy kozvetett, illetve természetes vagy jogi
személy) részvényesek vagy tagok személyazonossaga, akik mind-
sitett részesedéssel rendelkeznek, valamint e mindsitett részesedés
0sszege;

a III. fejezet és a 29. cikk altal eldirt politikakat, folyamatokat és
eljarasokat igazolo dokumentumok;

jegyzokonyvek az igazgatosagi lilésekrdl és adott esetben az igaz-
gatdsag albizottsagainak és a fels vezetés bizottsagainak iiléseirdl;

a kockazatkezelési bizottsag iiléseinek jegyzOkonyve;

a Kkliringtagok ¢és tigyfelek részvételével alakitott konzultacids
csoportok jegyzOkonyvei, ha vannak ilyenek;

a belso és kiilsé auditjelentések, kockazatkezelési jelentések, megfe-
lelési jelentések és a tanacsadd vallalatok altal készitett jelentések,
ideértve a vezetOi valaszokat is;

a 17. cikkben eldirt iizletmenet-folytonossagi politika és vészhely-
zeti helyreallitasi terv;

a 32. cikkben eldirt likviditasi terv és a napi likviditasi jelentések;

olyan nyilvantartasok, amelyek a 648/2012/EU rendelet 16. cikkében
eldirtaknak megfelelden tiikrozik az osszes eszkozt és forrast, vala-
mint a t6keszamlékat;

a beérkezett panaszok, a panaszos nevére, cimére és szamlaszamara
vonatkoz6 informaciokkal egylitt; a panasz beérkezésének datuma; a
panaszban azonositott valamennyi személy neve; a panasz jelle-
gének leirdsa; a panasz rendezésének modja és datuma;

a szolgaltatdsok barmely megszakitdsanak vagy diszfunkcidjanak
nyilvantartasba vétele, beleértve az id6zitésrdl, a hatasokrdl és a
korrekcios intézkedésekrdl szold részletes jelentést;

az elvégzett stressztesztek és utdtesztelések eredményeinek nyilvan-
tartasba vétele;

az illetékes hatosagokkal, az EEPH-val és a KBER érintett tagjaival
folytatott irasos kommunikacio;

a III. fejezettel Osszhangban kapott jogi vélemények;

adott esetben a mas kdzponti szerz6dé felekkel kotott interoperabi-
litasi megallapodasokhoz kapcsolédd dokumentacio;

a 10. cikk (1) bekezdése b) pontjanak vii. alpontja, valamint (1)
bekezdésének d) pontja szerinti informacio;

az ) lzleti kezdeményezések alakuldsat leir6 relevans
dokumentumok.
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16. cikk

A Kkereskedési adattaraknak bejelentett adatok nyilvantartasa

A kozponti szerz6d6 fél azonositja és megdrzi mindazon informécidkat
¢és adatokat, amelyeket a 648/2012/EU rendelet 9. cikkével 6sszhangban
be kell jelentenie, a tranzakciordl torténd jelentéstétel datumanak és
idejének nyilvantartasaval egyiitt.

V. FEJEZET
AZ UZLETMENET FOLYTONOSSAGA
(A 648/2012/EU rendelet 34. cikke)

17. cikk
Stratégia és politika

(1) A kozponti szerz6d6 fél rendelkezik az igazgatdsag altal jovaha-
gyott iizletmenet-folytonossagi politikaval és vészhelyzeti helyreallitasi
tervvel. Az lizletmenet-folytonossagi politika és a vészhelyzeti helyreal-
litasi terv fliggetlen feliilvizsgalat targyat képezi; e feliilvizsgalatokrol
jelentést tesznek az igazgatdsagnak.

(2) Az izletmenet-folytonossagi politika azonosit minden kritikus
iizleti funkciot és kapcsolodd rendszert, és e funkciok és rendszerek
folyamatossaganak biztositasa érdekében tartalmazza a kozponti szer-

crey

(3) Az iizletmenet-folytonossagi politika figyelembe veszi a kiilsd
kapcsolatokat, valamint a pénziigyi infrastruktiran beliili kolcsonds
fiiggéseket, ideértve azon kereskedési helyszineket, amelyekre vonatko-
zoan a kozponti szerz6do fél elszamolast végez, és a kdzponti szerz6do
fél vagy valamely kapcsolddd kozponti szerz6d6 fél altal hasznalt érték-
papir-kiegyenlitési és -kifizetési rendszereket és hitelintézeteket. Ugyan-
csak figyelembe veszi a harmadik fél szolgaltatokhoz kiszervezett
kritikus funkciokat és szolgaltatasokat.

(4) Az iizletmenet-folytonossagi politika és a vészhelyzeti helyrealli-
tasi terv lizletmenet-folytonossagi vészhelyzet, katasztrofa vagy valsag-
helyzet esetén alkalmazand6, vildgosan meghatarozott és jol dokumen-
talt intézkedéseket tartalmaz, amelyeket ugy alakitottak ki, hogy a
kritikus funkcidk vonatkozdsaban biztositsak a minimalis szolgaltatasi
szintet.

(5) A vészhelyzeti helyreallitasi terv azonositja és tartalmazza a hely-
reallitasi pontra és helyreallitdsi idére vonatkozo célkitlizéseket a
kritikus funkcidk tekintetében, és e funkciok mindegyikére vonatkozéan
meghatarozza a legmegfelel6bb helyreallitasi stratégiat. Ezen intézkedé-
seket ugy kell kialakitani, hogy biztositsak: rendkiviili helyzetekben a
kritikus funkcidok végrehajtasa idoben torténik és megvalosul a megal-
lapodas szerinti szolgaltatasi szint.

(6) A kozponti szerz6dd fél {iizletmenet-folytonossagi politikaja
meghatarozza azt az elfogadhatdé maximalis id6tartamot, amely alatt a
kritikus funkcidk és rendszerek hasznélhatatlanok lehetnek. A kézponti
szerz0d6 fél kritikus funkcidinak az {izletmenet-folytonossagi politi-
kaban rogzitendd maximalis helyreallitasi ideje nem lehet tobb két
oranal. A nap végi eljarasokat és kifizetéseket minden koriilmények
kozott a kért napon és idépontban kell teljesiteni.
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(7) Az egyes funkciok helyreallitasi idejének meghatarozasa soran a
kozponti szerz6dd fél figyelembe veszi a piaci hatékonysagra gyakorolt
potencialis atfogd hatast.

18. cikk

Uzleti hatasvizsgalat

(1) A kozponti szerz6dé fél iizleti hatasvizsgalatot hajt végre,
amelynek célja a kozponti szerz6dd fél szolgaltatasainak biztositasa
szempontjabol kritikus iizleti funkciok azonositasa. E funkcidoknak a
pénziigyi infrastruktira mas intézményei ¢és funkcidi szempontjabol
val6 kritikussdga az elemzés részét képezi.

(2) A kozponti szerz6dd fél forgatokonyv alapii kockazatelemzést
alkalmaz, amelyet annak meghatarozasara alakitottak ki, hogy a kiilon-
boz6 forgatokonyvek hogyan befolyasoljak a kritikus tizleti funkciokkal
kapcsolatos kockazatokat.

(3) A kockazatelemzés soran a kozponti szerz6dd fél figyelembe
veszi a kiilso szolgaltatoktol, egyebek mellett a kdziizemi szolgaltatoktol
valo fliggéseket. A kozponti szerz6dé fél intézkedéseket hoz annak
érdekében, hogy e fiiggéseket megfeleld szerzodéses és szervezeti
megoldasok révén kezelje.

(4) Az izleti hatasvizsgalatot és a forgatokonyv-elemzést napraké-
szen kell tartani, legalabb éves gyakorisaggal, valamint az incidenseket
¢és a jelentds szervezeti valtozasokat kdvetden feliil kell vizsgalni Oket.
A vizsgalatok minden relevans fejlddést figyelembe vesznek, ideértve a
piaci €s a technologiai fejlodést is.

19. cikk
Vészhelyzeti helyreallitas

(1) A kozponti szerz6d6 fél rendelkezik a kritikus funkciok folyama-
tossagat biztositd, vészhelyzeti forgatokonyvekre épiild intézkedésekkel.
E megoldasok legalabb a kovetkezOket kezelik: a megfeleld human
eréforras rendelkezésre allasa, a kritikus funkciok maximalis allasideje,
valamint a hiba miatti atkapcsolas és helyreallitas egy masodlagos hely-
szinen.

(2) A kozponti szerz6dé fél az els6dleges helyszinnel megegyezd
masodlagos adatfeldolgozasi helyszint tart fenn, amely képes a kdzponti
szerz6d6 fél valamennyi kritikus funkcidjanak folyamatossagat biztosi-
tani. A masodlagos helyszin foldrajzi kockazati profilja kiilonbozik az
els6dleges helyszinétol.

(3) A kozponti szerz6dd fél méasodlagos iizleti helyszint tart fent vagy
legalabb kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik egy masodlagos iizleti
helyszinhez, hogy lehetévé tegye személyzete szamara a szolgaltatasok
folytonossaganak biztositasat, amennyiben az elsddleges iizleti helyszin
nem all rendelkezésre.

(4) A kozponti szerz6dd fél mérlegeli tovabbi adatfeldolgozasi hely-
szinek sziikségességét, kiillondsen abban az esetben, ha az elsddleges és
masodlagos helyszinek kockazati profiljanak kiilonb6z6ésége nem bizto-
sitja kell6 mértékben, hogy a kozponti szerz6dd fél iizletmenet-folyto-
nossagi célkitlizései minden forgatokdnyv esetén megvalosuljanak.
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20. cikk

Tesztelés és ellendrzés

(1) A kozponti szerzddo fél rendszeres idokozonként és a rendszerek
vagy kapcsolodo funkciok jelentds modositasat vagy valtozasat kove-
téen teszteli és ellendrzi ilizletmenet-folytonossagi politikajat és vész-
helyzeti helyreallitasi tervét annak biztositasa érdekében, hogy az iizlet-
menet-folytonossagi politika eléri a rogzitett célkitlizéseket, beleértve a
maximum kétoras helyreallitasi iddszakra vonatkozd célkitlizést is. A
teszteket megtervezik és dokumentaljak.

(2) Az iizletmenet-folytonossagi politika és a vészhelyzeti helyrealli-
tasi terv tesztelése teljesiti a kovetkezd feltételeket:

a) sulyos katasztrofakra vonatkozo forgatokonyveket és az elsddleges
és masodlagos helyszinek kozotti valtast tartalmaz;

b) tartalmazza a kliringtagok, kiilsé szolgaltatok és a pénziigyi infrast-
ruktira azon érintett intézményeinek bevonasat, amelyek vonatkoza-
sdban az iizletmenet-folytonossagi politika kolcsonds fiiggést alla-
pitott meg.

21. cikk

Naprakészen tartas

(1) A kozponti szerzodo fél rendszeresen feliilvizsgalja és aktualizalja
iizletmenet-folytonossagi politikajat, hogy az kiterjedjen minden kritikus
funkciora és a legmegfeleldbb helyreallitasi stratégidkat tartalmazza.

(2) A kozponti szerzodo fél rendszeresen feliilvizsgalja és aktualizalja
vészhelyzeti helyreallitasi tervét, hogy az minden kritikus funkci6 tekin-
tetében a legmegfelelébb helyreallitasi stratégiakat tartalmazza.

(3) Az iizletmenet-folytonossagi politika és a vészhelyzeti helyrealli-
tasi terv aktualizalasa soran figyelembe kell venni a tesztek eredményét,
a fiiggetlen feliilvizsgalatok ajanlasait, valamint az illetékes hatosagok
egyéb feliilvizsgalatait. Az okok, valamint a kozponti szerzédd fél
miikddésében, iizletmenet-folytonossagi politikajaban és vészhelyzeti
helyreallitasi tervében sziikségessé valo javitdsok meghatarozasa érde-
kében a kozponti szerzodd fél minden jelentésebb lizemzavart kdvetden
feliilvizsgalja lizletmenet-folytonossagi politikdjat és vészhelyzeti hely-
reallitasi tervét.

22. cikk

Valsagkezelés

(1) A kozponti szerz6dd fél valsagkezelési funkcidval rendelkezik,
vészhelyzet esetén az alapjan jar el. A valsagkezelési eljarasnak egyér-
telmiinek kell lennie és irasban kell dokumentalni. A valsagkezelési
funkciét az igazgatdsag ellendrzi és rendszeresen jelentéseket kap rola,
amelyeket feliilvizsgal.
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(2) A valsagkezelési funkcio jol strukturalt, egyértelmil eljarasokat
tartalmaz a kiilsé és belsd valsagkommunikacido vészhelyzet soran
torténd kezelésére.

(3) Valsaghelyzetet kovetden a kozponti szerz6do fél feliilvizsgalja,
hogyan kezelte a valsaghelyzetet. A feliilvizsgalat adott esetben tartal-
mazza a kliringtagoktol és mas kiilsé érdekelt felekt6l szarmazo észre-
vételeket is.

23. cikk

Kommunikacio

(1) A kozponti szerz6d6 fél rendelkezik kommunikacios tervvel,
amelyben dokumentalja, valsdg esetén milyen modon kell megfelels-
képpen tajékoztatni a felsé vezetést, az igazgatésagot, valamint az érin-
tett kiils érdekelt feleket, ideértve az illetékes hatosagokat, a kliringta-
gokat, az iigyfeleket, a kiegyenlitd ligynokdket, az értékpapir-kiegyen-
litési és -kifizetési rendszereket, valamint a kereskedési helyszineket.

(2) A forgatokdnyv-elemzésr6l, a kockazatelemzésrdl, a tesztek és
ellenérzések feliilvizsgalatarol és eredményérol az igazgatdsag jelentést
kap.

VI. FEJEZET
BIZTOSITEKOK
(A 648/2012/EU rendelet 41. cikke)

24. cikk

Szazalékos arany

(1) A kozponti szerz6d6 fél az egyes — termékalapu fedezettel bizto-
sitott — pénziigyi eszkozokre kiszdmitja a piaci véltozasokbdl eredd
kitettségeknek a 25. cikkben meghatarozott iddtartam tekintetében
torténd fedezésére szolgald alapbiztositékot, a pozicid lezarasara vonat-
kozoan a 26. cikkben meghatarozott idéhorizontot feltételezve. Az alap-
biztositékok kiszamitasdhoz a kozponti szerz6dé fél figyelembe veszi
legaldbb a kovetkezd konfidencia-intervallumokat:

a) t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek esetében 99,5 %;

b) tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekt6l eltérd pénziigyi eszkozok
esetében 99 %.

(2) A kozponti szerz6d6 fél az altala elszamolt pénziigyi eszkdzok
egyes kategoridihoz tartozd megfeleld konfidencia-intervallumok
meghatarozasahoz emellett figyelembe veszi legalabb a kovetkezd
tényezoket:

a) az adott pénziigyieszkOz-kategoria Osszetettsége €s arazasi bizonyta-
lansaganak szintje, ami korlatozhatja az alap- és a valtozo biztositék
kiszamitasanak jovahagyasat;

b) a pénziigyieszkoz-kategoria kockazatainak jellemz6i, amelyek — nem
kizarolagosan — magukban foglalhatjdk a volatilitast, az id6tartamot,
a likviditast, a nem linearis arjellemzdket, a varatlan cséd kockazatat
és a rossz iranyu kockazatot;

c) az egyéb kockazatellendrzések altali, nem megfeleld hitelkitettség-
korlatozas mértéke;
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d) a pénziigyieszkoz-kategoria eredendd kitettsége, ideértve azt, hogy a
pénziigyieszkdz-kategoria jelentés mértékben volatilis-e, erdsen
koncentraldédik-e néhany piaci szerepldre, illetve lezérdsa nehéz
lehet-e.

(3) A kozponti szerz6d6 fél tajékoztatja illetékes hatosagat és kliring-
tagjait az egyes pénziigyieszkoz-kategdridk biztositékainak kiszadmitdsa
soran alkalmazott szazalékos ardny meghatarozasdhoz figyelembe vett
kritériumokrol.

(4) Amennyiben a kodzponti szerzddd fél olyan tézsdén kiviili szar-
maztatott iigyleteket szamol el, amelyek a (2) bekezdésben felsorolt
kockazati tényezOk értékelése alapjan ugyanolyan kockazati jellem-
zOkkel rendelkeznek, mint a szabalyozott piacokon vagy egyenértéki
harmadik orszagbeli piacon kereskedett szarmaztatott eszkozok, a
kozponti szerz6do fél a szoban forgd tligyletekre legalabb 99 %-os alter-
nativ konfidencia-intervallumot hasznalhat, amennyiben az altala elsza-
molt tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kockazatai megfeleléen csok-
kennek az emlitett konfidencia-intervallum alkalmazasa révén, és a (2)
bekezdésben felsorolt feltételeket betartjak.

25. cikk

A miultbéli volatilitas kiszamitasanak idéhorizontja

(1) A kozponti szerzddo fél biztositja, hogy a XII. fejezetnek megfe-
leléen 1étrehozott modell-modszertana és jovahagyasi folyamata szerint
az alapbiztositékok legalabb a 24. cikkben meghatarozott
konfidencia-intervallumnak megfeleléen és a 26. cikkben meghatarozott
likvidaciés idGszakban fedezzék azokat a Kkitettségeket, amelyek a
legalabb az utolsd6 12 honapra vonatkozo adatok alapjan kiszamitott
multbéli volatilitasbdl erednek.

A kozponti szerz6dd fél biztositja, hogy a multbéli volatilitas kiszami-
tasahoz felhasznalt adatok a piaci feltételek teljes korét, tobbek kozott a
stresszhelyzeteket is tiikrozzék.

(2) A kozponti szerz6d6 fél alkalmazhat mas id6horizontot a multbéli
volatilitas kiszamitasahoz, feltéve, hogy annak hasznalata legalabb olyan
magas biztositékkovetelményt eredményez, mint az (1) bekezdésben
meghatarozott idétartamhoz kapcsolodo biztositékkdvetelmény.

(3) Az olyan pénziigyi eszkdzok esetében, amelyeknél multbéli
megfigyelési idészak nem alkalmazhatd, a biztositékparamétereknek
ovatos feltételezéseken kell alapulniuk. A kdzponti szerz6dd fél az uj
pénziigyi eszkéz arelézményeinek elemzése alapjan haladéktalanul
kiigazitja az eldirt biztositékok kiszamitasat.

26. cikk

A likvidacios idészak idéhorizontja

(1) A 648/2012/EU rendelet 41. cikkének alkalmazasaban a kdzponti
szerz0do fél a likvidacios id6szak megfelel6 id6horizontjainak meghata-
rozasa soran figyelembe veszi az elszamolt pénziigyi eszkdznek és
annak a piacnak a jellemzoéit, ahol a pénziigyi eszkozzel kereskednek,
annak a szdmlénak a jellemzdit, amelyen a pénziigyi eszkozt tartjék,
valamint a likvidacios idészak kovetkezé minimalis id6horizontjait:

a) tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek esetében 6t munkanap;
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b) tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletektdl eltérd, a c) pontban megha-
tarozott feltételeket nem teljesitd szamlan tartott pénziigyi eszkdzok
esetében két munkanap;

c) tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletektdl eltérd, gylijtd tligyfélszam-
lakon vagy egyedi Tlgyfélszamlakon tartott pénziigyi eszk6zok
esetében egy munkanap, amennyiben teljesiilnek a kovetkezd felté-
telek:

i. a kozponti szerz6dd fél legalabb minden nap végén elkiilonitett
nyilvantartast vezet az egyes tigyfelek pozicidirdl, minden egyes
tigyfélre vonatkozodan kiszamitja a biztositékot és bruttd alapon
beszedi az egyes ligyfelekre alkalmazandd biztositékok Osszegét;

ii. a kozponti szerz6dé fél ismeri valamennyi tigyfél személyazo-
nossagat;

iii. a szamlan tartott poziciok nem olyan vallalkozas tulajdonosi
pozicidi, amely ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a
kliringtag;

iv. a kozponti szerz6d6 fél értékeli a kitettségeket és minden egyes
szamla esetében kozel valos idoben és a nap folyaman legalabb
minden o6raban kiszdmitja az alapbiztosité¢kra és a valtozo bizto-
sitékra vonatkozo kovetelményeket az aktualizalt poziciok és
arak felhasznalasaval;

v. amennyiben a kdzponti szerz6dd fél napon beliil nem allokal j
kereskedéseket az egyes iigyfelekhez, a kozponti szerz6do fél
egy oOran beliil beszedi a biztositékokat, amennyiben a iv. alpont
szerint kiszadmitott biztositéki kovetelmények meghaladjak a X.
fejezettel Gsszhangban rendelkezésre allo, aktualizalt biztositék
110 %-at, kivéve, ha a kozponti szerz6dd félnek fizetendd
napon beliili biztositék Osszege a kozponti szerz6dd fél altal
elére meghatdrozott és az illetékes hatosag 4ltal elfogadott
Osszeghez képest nem jelentds, és amennyiben az el6zdleg az
igyfelekhez allokalt kereskedésekre a napon beliil nem allokalt
kereskedésektdl elkiilonitve kérnek biztositékot.

(2) A kozponti szerzddd fél a likvidacios idészak megfeleld id6hori-
zontjainak meghatarozasakor minden esetben értékeli ¢és Osszegzi
legaldbb a kovetkezoket:

a) az a lehetséges leghosszabb iddszak, amely a biztositékok utolsod
beszedésétdl a nemteljesités kozponti szerz6do fél altali megallapita-
saig vagy a nemteljesités kezelésére szolgald eljarasnak a kdzponti
szerz6dd fél altali aktivalasaig eltelik;

b) a valamely kliringtag nemteljesitésének kezelésére szolgalo stratégia
kialakitasahoz és végrehajtasahoz sziikséges becsiilt id6szak az egyes
pénziigyieszkoz-kategoriak sajatossagainak megfelelden, beleértve a
azokat a piacokat, amelyeket a kozponti szerz6dd fél fel fog hasz-
nalni a kliringtag pozicidinak lezarasahoz vagy teljes fedezéséhez;

¢) adott esetben az az idGszak, amely a kdzponti szerz6do felet érintd
partnerkockazat fedezéséhez sziikséges.
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(3) A (2) bekezdésben meghatarozott iddszakok értékelésekor a
kozponti szerz6d6 fél figyelembe veszi legalabb a 24. cikk (2) bekez-
désében emlitett tényezoket és a 25. cikk szerinti multbeli volatilitas
kiszdmitasahoz hasznalt id6szakot.

(4) Amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél olyan tézsdén kiviili szar-
maztatott iigyleteket szamol el, amelyek ugyanolyan kockazati jellem-
zOkkel rendelkeznek, mint a szabalyozott piacokon vagy egyenértéki
harmadik orszagbeli piacon kereskedett szarmaztatott eszkdzok, a likvi-
dacios iddszak tekintetében alkalmazhat az (1) bekezdésben meghata-
rozottdl eltéré id6horizontot, amennyiben bizonyitani tudja az illetékes
hatosag felé, hogy:

a) a szoban forgd, tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek sajatos jellem-
z0ire tekintettel ez az id6horizont megfelelébb az (1) bekezdésben
meghatarozottnal;

b) ez az id6horizont legalabb két munkanap, vagy az (1) bekezdés c)
pontjaban meghatarozott feltételek teljesiilése esetén egy munkanap.

27. cikk

Portfélicalapu biztositékigény-szamitas

(1) A kozponti szerz6d6 fél lehetévé teheti az eldirt biztositék besza-
mitasat vagy csokkentését az altala elszamolt pénziigyi eszk6zok tekin-
tetében, amennyiben valamely pénziigyi eszkdznek vagy pénziigyi
eszk6zok készletének arkockazata jelentésen és megbizhatéan korrelal
mas pénziigyi eszkdzok arkockazataval, illetve egyenértékll statisztikai
paraméteren alapulo, megfeleld fliggést mutat attol.

(2) A kozponti szerz6d6 fél dokumentalja a portfolidalapu biztositék-
igény kiszdmitdsara vonatkozdé modszerét és biztositja legaldbb azt,
hogy a két vagy tobb elszamolt pénziigyi eszkdz kozotti korrelacio
vagy az egyenértékil statisztikai paraméteren alapulo, megfeleld fliggés
megbizhatd legyen a 25. cikk szerint szamitott visszatekintési
idészakban, és multbéli vagy hipotetikus stresszhelyzeti forgatokonyvek
esetén ellenallonak bizonyuljon. A kdzponti szerz6do fél igazolja, hogy
az arkorrelacié gazdasagilag indokolt.

(3) Minden olyan pénziigyi eszkozt, amelyre portfolidalapti biztosi-
tékigény-szamitas alkalmazandd, ugyanannak a garanciaalapnak kell
fedeznie. Ett6l eltéréen, amennyiben a kdzponti szerz6dé fél elézoleg
bizonyitani tudja illetékes hatdsdga és kliringtagjai felé, milyen méodon
oszthatd fel az esetleges veszteség a kiillonbozo garanciaalapok kozott,
és szabalyzataban megallapitotta a sziikséges eldirasokat, a portfolio-
alapu biztositékigény-szamitas alkalmazhato kiillonb6z6 garanciaalapok
altal fedezett pénziigyi eszkozokre is.

(4) Amennyiben a portfolidalapti biztositékigény-szamitas tobb
eszkozre vonatkozik, a biztositék csokkentésének Osszege nem lehet
nagyobb az egyes termékekre egyedi alapon kiszamitott biztositékok
Osszege és a kombinalt portf6lid kombinalt becsiilt kitettsége alapjan
kiszamitott biztositék kozotti kiilonbség 80 %-andl. Amennyiben a
kozponti szerz6dd fél nincs kitéve a biztositék csokkentésébdl eredden
potencialis kockazatnak, a kiilonbség legfeljebb 100 %-at kitevd csok-
kentést alkalmazhat.
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(5) A portfolidalapu biztositekigény-szamitashoz kapcsolddd biztosi-
tékcsokkentésnek a XII. fejezettel 6sszhangban megbizhato stressztesz-
telési program targyat kell képeznie.

28. cikk

Prociklikussag

(1) A kozponti szerz6dé fél biztositja, hogy a konfidencia-inter-
vallum, a likvidacids iddszak és a visszatekintési idoszak kivalasztasara
és fellilvizsgalatara vonatkozd politikdja jovébe tekintd, stabil és
prudens biztositéki kovetelményeket eredményezzen, amelyek csak
olyan mértékben korlatozzak a prociklikussagot, amig az nem befolya-
solja negativan a kozponti szerz6do felek stabilitasat és pénziigyi bizton-
sagat. Ez magédban foglalja — amennyiben lehetséges — a biztositéki
kovetelmények hirtelen vagy nagymértékii modositasanak elkeriilését,
valamint atlathato és kiszamithatd eljarasok létrehozasat, amennyiben
a biztositéki kovetelményeknek a piaci feltételek valtozasa miatti kiiga-
zitasara van sziikség. E célbol a kozponti szerz6dé fél alkalmazza
legalabb az egyik alabbi opciot:

a) a kiszadmitott biztositékok legalabb 25 %-4t kitevd biztositéki puffer
alkalmazasa, mely puffer ideiglenesen felhasznalhatoé azokban az
id0szakokban, amikor a kiszamitott biztositéki kovetelmények
jelentds mértékben emelkednek;

b) legalabb 25 %-os sulyozas hozzarendelése a 26. cikk szerint kisza-
mitott visszatekintési idoszakban megfigyelt stresszhelyzetekhez.

c) annak biztositdsa, hogy biztositéki kovetelményei nem alacso-
nyabbak azoknal, amelyeket tizéves multbéli visszatekintési
idészakra becsiilt volatilitds alkalmazéasaval szamitottak volna ki.

(2) Amennyiben a kozponti szerz6dé fél moddositja a biztositéki
modell paramétereit, hogy azok jobban tiikkrdzzEk az aktualis piaci felté-
teleket, figyelembe kell vennie a modositas esetleges prociklikus hata-
sait.

VII. FEJEZET
GARANCIAALAP
(A 648/2012/EU rendelet 42. cikke)

29. cikk

Keret és irdanyitas

(1)  Annak érdekében, hogy a kdzponti szerz6dé fél meghatarozza a
garanciaalapnak, valamint az egyéb pénziigyi forrdsoknak a
648/2012/EU rendelet 42. és 43. cikkében eldirt kovetelmények teljesi-
téséhez sziikséges minimalis méretét, illetve Osszegét, a csoportviszo-
nyok figyelembevételével belsd politikai keretet valosit meg azon rend-
kiviili, de valdszerii piaci feltételek tipusainak megallapitasa céljabol,
amelyekkel szemben a legnagyobb lehet a kitettsége.

(2) A keret nyilatkozatot tartalmaz, amely ismerteti, hogyan hata-
rozza meg a kozponti szerz6dé fél a rendkiviili, de valdszerli piaci
feltételeket. A keretnek teljes mértékben dokumentaltnak kell lennie és
meglrzésére a 12. cikk eldirdsai vonatkoznak.
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(3) A kockazatkezelési bizottsag megvitatja a keretet, az igazgatosag
pedig jovahagyja azt. A keret megbizhatdsagat és a piaci mozgasok
tilkkrozésére vald képességét legalabb évente felil kell vizsgalni. A
kockézatkezelési bizottsag megvitatja a feliilvizsgalatot és jelentést
tesz arrdl az igazgatosagnak.

30. cikk

A rendkiviili, de valdszerii piaci feltételek meghatarozasa

(1) A 29. cikkben ismertetett keret tiikkrozi a kozponti szerz6dd fél
kockézati profiljat, adott esetben figyelembe véve a tobb orszagra kiter-
jed6 és tobbdevizas kitettségeket. A keret azonosit minden olyan piaci
kockézatot, amelynek a kdzponti szerz6do fél egy vagy tobb kliringtag-
janak nemteljesitése esetén ki lenne téve, tobbek kozott az elszamolt
eszkozok piaci araban bekovetkezd kedvezétlen valtozasokat, valamint
ezen eszkdzok csokkentett piaci likviditasat, és a biztositékeszkoz likvi-
dacios értékének csokkenését. Emellett a keret tiikr6zi azokat a tovabbi
kockéazatokat, amelyekkel a kozponti szerzddd fél a nemteljesitd
kliringtag csoportjaban 1év6 jogalanyok egyszerre bekovetkezd csédje
esetén keriil szembe.

(2) A keret egyedileg azonositja azokat a piacokat, amelyekkel
szemben a kdzponti szerz6dd félnek kitettsége van azon forgatokonyv
esetén, amikor a kliringtag nem teljesit. A kodzponti szerz6d6 fél az
egyes azonositott piacokkal 0Osszefiiggésben legalabb a kovetkezdkre
alapozva meghatarozza a rendkiviili, de valdszerii piaci feltételeket:

a) kiilonbozo korabbi forgatdkonyvek, tobbek kozott olyan rendkiviili
piaci valtozasok idGszakai az elmult 30 évben vagy mas, megbizhato
adatokkal alatdmasztott idészakban, amelyek a kozponti szerz6d6 fél
szamara a legnagyobb pénziigyi kockézatot jelentették volna.
Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél ugy dont, hogy nem valdszeri
valamely multbéli jelentds armozgéas ujboli eléfordulasa, az illetékes
hatosdgnak megindokolja, hogy miért nem vette figyelembe a
keretben;

b) kiilonbozo lehetséges jovobeli forgatokdnyvek, amelyek a piaci vola-
tilitds, valamint a piacok és pénziigyi eszkozok kozotti arkorrelacid
kovetkezetes feltételezésén alapulnak, a lehetséges piaci feltételek
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(3) A keret mennyiségi és mindségi szempontbol figyelembe veszi
tovabba azt, hogy milyen mértékben keriilhet sor rendkiviili armozga-
sokra parhuzamosan tobb azonositott piacon. A keret figyelembe veszi
annak a lehet6ségét, hogy a multbéli arkorrelaciok rendkiviili, de valo-
szerll piaci feltételek kozott mar nem allnak fenn.

31. cikk

A rendKkiviili, de valészeri forgatékonyvek feliilvizsgalata

A kozponti szerz6d6 fél rendszeresen feliilvizsgalja a 30. cikkben ismer-
tetett eljarasokat, figyelembe véve a relevans piaci fejleményeket, vala-
mint a kliringtagokkal szembeni kitettségek nagysagrendjét és koncent-
talva legalabb évente — illetdleg gyakrabban, amennyiben a piaci fejle-
mények vagy a kozponti szerz6dd fél altal elszamolt ligyletek 1ényeges
modosuldsai befolyasoljadk a forgatokonyveket alatdmasztd feltételezé-
seket és a forgatokonyvek kiigazitasat teszik sziikségessé — feliilvizs-
galja az altala a rendkiviili, de valdszeri piaci feltételek megallapita-
sdhoz hasznalt multbéli és hipotetikus forgatokonyveket. A keret
Iényeges modosulasairdl jelentést kell tenni az igazgatosagnak.
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VIII. FEJEZET
A LIKVIDITASI KOCKAZAT ELLENORZESE
(A 648/2012/EU rendelet 44. cikke)

32. cikk

A likviditasi kockazat értékelése

(1) A kdzponti szerz6d6 fél a likviditasi kockazat kezelésére szolgalo
megbizhatd keretet hoz létre, amely hatékony operativ és analitikus
eszkozoket tartalmaz kiegyenlitési és finanszirozasi miveleteinek,
tobbek kozott napon beliili likviditdsanak folyamatos és kell6 id6ben
torténd azonositasdhoz, méréséhez és nyomon kovetéséhez. A kdzponti
szerz6dd fél rendszeresen értékeli likviditasikockazat-kezelési keretének
kialakitasat és miikodését, beleértve a stressztesztek eredményeinek
figyelembevételét.

(2) A kozponti szerzddo fél likviditasikockazat-kezelési keretének
kell6 megbizhatosaggal biztositania kell, hogy a kdzponti szerz6dé fél
barmely relevans pénznemben teljesiteni tudja esedékessé valo — adott
esetben napon beliilli — fizetési és kiegyenlitési kotelezettségeit. A
kozponti szerz6dé fél likviditasikockazat-kezelési kerete magéaban
foglalja potencialis jovobeli likviditasi igényeinek értékelését is, poten-
cialis stresszhelyzeti forgatokdnyvek széles korére vonatkoztatva. A
stresszhelyzeti forgatokonyv tartalmazza a kliringtag 648/2012/EU ren-
delet 44. cikke szerinti nemteljesitését, a nemteljesités idépontjatol a
likvidacids iddszak végéig, valamint a kdzponti szerz6dd fél befektetési
politikaja és eljarasai altal generalt likviditasi kockazatot rendkiviili, de
valoszeril piaci feltételek kozott.

(3) A likviditasikockazat-kezelési keret likviditasi tervet tartalmaz,
amelyet a 12. cikknek megfeleléen kell dokumentalni és megérizni. A
likviditasi tervnek tartalmaznia kell legalabb a kozponti szerz6dé fél
alabbiakra vonatkozé eljarasait:

a) likviditasi sziikségleteinek kezelése és nyomon kovetése legalabb
napi szinten egy sor piaci forgatokdonyv tekintetében;

b) elegendd likvid pénziigyi forras fenntartasa likviditasi sziikséglete-
inek fedezésére és a kiilonboz6 tipust likvid forrasok alkalmaza-
sanak megkiilonboztetése;

c) a kozponti szerz6dd fél rendelkezésére allo likvid eszkdzoknek és
likviditasi sziikségleteinek napi szintli vizsgalata és értékelése;

d) a likviditasi kockazat forrdsainak megallapitésa;

e) azon iddtartamok értékelése, amelyek tekintetében a kdzponti szer-
z0do fél likvid finanszirozasi forrasainak rendelkezésre kell allniuk;

f) azon potencialis likviditasi sziikségletek mérlegelése, amelyek a
kliringtagok azon képességével fiiggnek Ossze, hogy szamlapénzben
nyujtott biztositékeszkozt nem szamlapénzben nyujtott biztositékesz-
kozre valtsanak at;

g) likviditashiany esetén kovetendd eljarasok;

h) stresszesemény sordn felhasznalhat6 likvid pénziigyi forrasok feltol-
tése.

A kozponti szerz6do fél igazgatésaga a kockézatkezelési bizottsaggal
folytatott konzultacidé utan jovahagyja a tervet.
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(4) A kozponti szerzddd fél értékeli a felmeriilé likviditasi kocka-
zatot, tobbek kozott azt, ha a kdzponti szerzodd fél vagy kliringtagja
az elszdmolasi vagy kiegyenlitési folyamat részeként esedékessé valo
fizetési kotelezettségét nem tudja kiegyenliteni, figyelembe véve a
kozponti szerz6d6 fél befektetési tevékenységét is. A kockazat kezelé-
sére szolgalo keret figyelembe veszi azokat a likviditasi sziikségleteket,
amelyek a kozponti szerz6dd fél és azon jogalany kozotti kapcsolatbdl
erednek, mellyel szemben a kozponti szerz6d¢é félnek likviditasi kitett-
sége van, ezek a jogalanyok a kdvetkezOk lehetnek:

a) kiegyenlité bankok;

b) fizetési rendszerek;

c) értekpapir-kiegyenlitési rendszerek;

d) nostro ligynokok;

e) letétkezelé bankok;

f) likviditast biztositd struktirak;

g) interoperabilis kozponti szerz8d6 felek;
h) szolgaltatasnyjtok.

(5) A kozponti szerzddo fél likviditasikockazat-kezelési keretében
figyelembe veszi a (4) bekezdésben felsorolt jogalanyok kozotti
kolesonos fliggéseket és azokat a tobbszords kapcsolatokat, amelyek a
(4) bekezdésben felsorolt jogalanyok és a kdzponti szerz6do fél kozott
kialakulhatnak.

(6) A kozponti szerz6d6 fél napi jelentést készit a (3) bekezdés a)—c)
pontja szerinti sziikségletekrdl és forrasokrol és negyedéves jelentést
allit 6ssze a likviditasi tervrél a (3) bekezdés d)-h) pontjanak megfele-
16en. A jelentéseket a IV. fejezetnek megfeleléen kell dokumentalni és
megdrizni.

33. cikk

A likviditashoz valo hozzaférés

(1) A kozponti szerz6do fél a 648/2012/EU rendelet 44. cikke és e
rendelet 32. cikke szerint meghatarozott likviditasi kovetelményeinek
megfeleld likvid forrasokat tart fenn minden egyes relevans pénz-
nemben. Ezek a likvid forrasok az aldbbiakra korlatozddnak:

a) a kozponti banknal letétbe helyezett szamlapénz;

b) engedélyezett hitelintézetnél letétbe helyezett szamlapénz a
47. cikknek megfelelen;

¢) hitelkeretre vonatkozo kotelezettségvallalasok vagy teljesitd kliring-
tagokkal kotott egyenértékii megallapodasok;

d) repoiigyletre vonatkoz6 kotelezettségvallalasok;

e) kivalo piacképességli pénziigyi eszkozok, amelyek teljesitik a 45. és
46. cikk szerinti kovetelményeket, és amelyekkel kapcsolatban a
kozponti szerz6d6 fél bizonyitani tudja, hogy rendelkezésre allnak
és jO megbizhatosagu, eldzetes finanszirozasi megallapodasok
alapjan ugyanazon a napon készpénzre valthatok, stresszhelyzeti
piaci koriilmények kozott is.

(2) A kozponti szerz6dd fél figyelembe veszi azokat a pénznemeket,
amelyekben kotelezettségei denominaltak, valamint a stresszhelyzetek
azon képességére gyakorolt esetleges hatasat, hogy a valuta- és érték-
papir-kiegyenlitési rendszerek értékpapir-kiegyenlitési ciklusdnak megfe-
lel6 modon legyen hozzaférése devizapiacokhoz.
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(3) A kliringtag altal nyujtott fedezet melletti, hitelkeretre vonatkozo
kotelezettségvallalasok nem szamolhatok el kétszer likvid forrasként. A
kozponti szerz6dd fél intézkedéseket tesz a likviditast biztositd egyedi
struktarakkal szembeni likviditasi kockazati kitettségek koncentracio-
janak nyomon kovetésére és ellendrzésére.

(4) A kozponti szerzddd fél szigoru atvilagitast végez arra vonatko-
z6an, hogy a likviditast biztositd struktirdk elegendd kapacitéssal
rendelkeznek-e a likviditasi megallapodasaiknak megfeleld teljesitésre.

(5) A kozponti szerz6dd fél rendszeresen teszteli az eldzetes finan-
szirozasi megallapoddsaihoz valdé hozzaférésre szolgald eljarasait. Ez
magaban foglalhatja tesztosszegek lehivasat a kereskedelmi bankok
hitelkeretébdl, a forrashoz jutas gyorsasaganak és az eljarasok megbiz-
hatosaganak ellendrzése céljabol.

(6) A kozponti szerz6dé fél likviditasi terve keretében részletes elja-
rasokkal rendelkezik arra vonatkozoéan, hogyan hasznalja fel likvid
pénziigyi forrasait fizetési kotelezettségeinek teljesitésére likviditashiany
esetén. A likviditasi eljarasok egyértelmien megallapitjak, mikor kell
felhasznalni az egyes forrasokat. Az eljardsok azt is meghatirozzak,
hogyan lehet hozzaférni a szamlapénzletétekhez vagy a szamlapénzle-
tétek egynapos befektetéséhez, hogyan kell végrehajtani napon beliili
piaci tranzakciokat, illetve hogyan lehet lehivni elézetes megallapodas
szerinti likviditasi keretet. Ezeket az eljarasokat rendszeresen tesztelni
kell. A koézponti szerz6d6 fél emellett megfeleld tervet készit a finan-
szirozasi megallapodasok megujitasara azok lejarta eldtt.

34. cikk

Koncentraciéos kockazat

(1) A kozponti szerz6dé fél szorosan nyomon koveti és ellendrzi

sres

kozott a 32. cikk (4) bekezdésében felsorolt jogalanyokkal szembeni,
valamint ugyanazon csoporton beliili jogalanyokkal szembeni Kkitett-
ségeit.

(2) A Kkozponti szerzéddé fél likviditasikockazat-kezelési kerete
magaban foglalja a kitettségi €s koncentracids limitek alkalmazasat.

(3) A kozponti szerz6d6 fél meghatarozza a koncentracios limitek
tullépése esetén alkalmazandd folyamatokat €s eljarasokat.

IX. FEJEZET
TOBBLEPCSOS VESZTESEGFEDEZES
(A 648/2012/EU rendelet 45. cikke)

35. cikk

A Kkozponti szerzédé fél altal tobblépcsés veszteségfedezés esetén
felhasznilando6 sajat forrasok osszegének kiszdmitasa

(1) A kozponti szerz6dé fél bizonyos 0Osszegli elkiilonitett sajat
forrast tart fenn és allit be mérlegébe a 648/2012/EU rendelet
45. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbol.
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(2) A kozponti szerzodo fél az (1) bekezdésben emlitett minimalis
Osszeget ugy szamolja ki, hogy a 648/2012/EU rendelet 16. cikkének és
a 152/2013/EU felhatalmazason alapulé bizottsagi rendeletnek (1)
megfeleld minimalis t6két, beleértve az eredménytartalékot ¢s a tartalé-
kokat, megszorozza 25 %-kal.

A kozponti szerz6dé fél évente feliilvizsgalja ezt a minimalis Osszeget.

(3) Amennyiben a kozponti szerz6doé fél az altala elszamolt kiilon-
boz6 pénziigyieszkoz-kategdridkra egynél tobb garanciaalapot hozott
létre, az (1) bekezdésnek megfelelden kiszamitott Osszes elkiilonitett
sajat forrast az egyes garanciaalapok méretének aranyaban el kell
osztani a garanciaalapok kozott, és azokat kiilon kell megjeleniteni a
mérlegében, és az egyes garanciaalapokhoz tartozo kiilonb6z6 piaci
szegmensekben felmeriild nemteljesités esetén kell felhasznélnia.

(4) Az (1) bekezdés szerinti kovetelmény teljesitéséhez a
648/2012/EU rendelet 16. cikkében meghatarozott — az eredménytarta-
1€kot és a tartalékokat tartalmazod — t6kén kiviil mas forrds nem hasz-
nalhat6 fel.

36. cikk

A kozponti szerzodoé fél altal tobblépcsos veszteségfedezés esetén
hasznalandé sajat forrasok Osszegének fenntartasa

(1) A kozponti szerzddo fél haladéktalanul tajékoztatja az illetékes
hatésagot arrdl, ha a fenntartott elkiilonitett sajat forrasok Osszege a
35. cikkben meghatdrozott Osszeg ala esik, valamint megadja ennek
indokait, és irasban atfogdan ismerteti a szoban forgd Osszeg feltdltésére
vonatkoz6 intézkedéseket és litemtervet.

(2) Egy vagy tobb kliringtag azt megel6z0 nemteljesitése esetén,
hogy a kozponti szerz6dd fél visszadllitand az elkiilonitett sajat forrasok
Osszegét, csak a felosztott elkiilonitett sajat forrasok fennmaradd
Osszegét lehet felhasznalni a 648/2012/EU rendelet 45. cikkének alkal-
mazasaban.

(3) A kozponti szerz6dé fél az (1) bekezdés szerinti értesitéstol
szamitva legkés6bb egy honapon beliill feltlti az elkiilonitett sajat
forrasok Osszegét.

X. FEJEZET
BIZTOSITEKESZKOZOK
(A 648/2012/EU rendelet 46. cikke)

37. cikk
Altalanos elgirasok
A kozponti szerz6do fél atlathatd és kiszamithatd politikakat és eljara-
sokat hoz létre és hajt végre a biztositékként elfogadott eszkozok likvi-

ditasanak értékelésére és folyamatos nyomon kdvetésére és adott esetben
korrekcids intézkedést tesz.

(") Léasd e Hivatalos Lap 37. oldalat.



02013R0153 — HU —29.11.2022 — 002.001 — 30

A kozponti szerz6dd fél legalabb évente feliilvizsgalja a figyelembe
veheté eszkozokre vonatkozd politikait és eljarasait. Ezt a feliilvizs-
galatot akkor is végre kell hajtani, ha a kdzponti szerzodd fél kockazati
kitettségét befolyasold 1ényeges valtozasra keriil sor.

38. cikk

Szamlapénzben nyujtott biztositékeszkoz

A 648/2012/EU rendelet 46. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban a
nagymértékben likvid, szamlapénzben nyujtott biztositékeszkoz a kovet-
kez6k valamelyikében denominalt:

a) olyan pénznem, amelyre vonatkozoan a kdzponti szerzodo fél bizo-
nyitani tudja az illetékes hatosdgok felé, hogy megfeleléen tudja
kezelni a kockéazatot;

b) olyan pénznem, amelyben a kdzponti szerz6dd fél tigyleteket szamol
el, azon biztositékeszkdz mértékéig, amelyre a kdzponti szerz6dd fél
kitettségének az adott pénznemben torténd fedezéséhez sziikség van.

39. cikk

Pénziigyi eszkozok

(10) A 648/2012/EU rendelet 46. cikke (1) bekezdésének alkalmaza-
sdban azokat a pénziigyi eszkozoket, bankgarancidkat és aranyat,
amelyek teljesitik az 1. mellékletben meghatarozott feltételeket, nagy-
mértékben likvid biztositékeszkdznek kell tekinteni.

2023. november 29-ig a 648/2012/EU rendelet 46. cikke (1) bekezdé-
sének alkalmazasdban az I. mellékletben meghatarozott feltételeknek
megfeleld allami garancidkat nagymértékben likvid biztositékeszkoznek
kell tekinteni.

40. cikk

A Dbiztositékeszkoz értékelése

(1) A 37. cikkben meghatarozott, nagymértékben likvid biztosité-
keszkoz értékelése céljabol a kdzponti szerzodd fél politikakat és elja-
rasokat hoz létre és hajt végre a hitelmindéség, a piaci likviditas és a
biztositékeszkozként —elfogadott egyes eszkozok arvolatilitdsanak
csaknem valds idében torténd ellendrzéséhez. A kdzponti szerz6do fél
rendszeresen €s legalabb éves gyakorisaggal ellendrzi értékelési politi-
kainak és eljarasainak megfeleloségét. A feliilvizsgalatot akkor is végre
kell hajtani, ha a kdzponti szerz6d6 fél kockazati kitettségét befolyasold
lényeges valtozasra keriil sor.

(2) A kozponti szerz6dd fél piaci értéken, csaknem valds id6ben
értékeli  biztositékeszkozeit, és amennyiben ez nem lehetséges, a
kozponti szerzédd félnek bizonyitania kell az illetékes hatdsagok felé,
hogy képes a kockazatok kezelésére.

41. cikk
Levonasok (haircuts)
(1) A kozponti szerz6d6 fél politikakat és eljarasokat hoz 1étre és hajt

végre a biztositékeszkdz értékére alkalmazandd prudens levonasok
meghatarozasahoz.
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(2) A levonasokndl figyelembe kell venni azt, hogy a biztositékesz-
kozt esetleg stresszhelyzeti piaci koriilmények kozott kell értékesiteni,
valamint az értékesitéshez sziikséges id6t. A kozponti szerz8d6 fél bizo-
nyitja az illetékes hatosagnak, hogy a levonasok kiszamitdsa oOvatos
modon tortént, az esetleges prociklikus hatdsok lehetd legteljesebb
korlatozasa érdekében. Az egyes biztositékeszkdzokre alkalmazando
levonast a relevans kritériumok, tobbek kozott a kovetkezok figyelem-
bevételével kell meghatarozni:

a) az eszkdz tipusa és a pénziigyi eszk6zhoz kapcsolodd hitelkockazat
szintje a kozponti szerz6d6 fél belsd értékelése alapjan. Az értékelés
végrehajtasa soran a kdzponti szerz6dd fél meghatarozott és objektiv
modszertant alkalmaz, amely nem alapulhat teljes mértékben kiilsd
véleményeken és figyelembe veszi az abbol eredé kockazatokat,
hogy a kibocsatd székhelye az adott orszagban talalhato;

b) az eszkoz lejarati ideje;

¢) az eszkdz multbéli és hipotetikus jovObeli arvolatilitasa stresszhely-
zeti piaci koriilmények kozott;

d) a mogottes piac likviditasa, beleértve a vételi és eladasi ar kozotti
kiilonbozetet;

e) az esetleges devizakockazat;

f) a rossz irdnyu kockazat.

(3) A Kkozponti szerz6d6 fél rendszeresen ellenérzi a levonasok
megfeleldségét. A kozponti szerz6dd fél legalabb évente, valamint
akkor is feliilvizsgalja a levonasokra vonatkoz6 politikakat és eljara-
sokat, ha a kozponti szerz6dd fél kockazati kitettségét befolyasold
lényeges valtozasra keriil sor, azonban — amennyire lehetséges — el
kell keriilnie a levonasok esetleges hirtelen vagy nagymértékii modosi-
tasat, ami prociklikussagot eredményezhet. A levonasokra vonatkozd
politikakat és eljarasokat legalabb évente fiiggetlen modon jova kell
hagyni.

42. cikk

Koncentracios limitek

(1) A kozponti szerz6d6 fél politikakat és eljarasokat hoz 1étre és hajt
végre annak biztositasara, hogy a biztositék kell6 mértékben diverzifi-
kalt annak érdekében, hogy meghatarozott tartasi idészakban a piac
jelentds befolyasolasa nélkiil likviddé tehetd legyen. A politikdk és
eljarasok meghatarozzdk azokat a kockézatcsokkentd intézkedéseket,
amelyeket a (2) bekezdésben megallapitott koncentracios limitek tallé-
pése esetén kell alkalmazni.

(2) A kozponti szerz6do fél a kovetkezdk szintjén hatarozza meg a
koncentraciés limiteket:

a) egyedi kibocsatok;

b) a kibocsato tipusa;

¢) eszkdz tipusa;
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d) az egyes kliringtagok;
e) valamennyi kliringtag.

(3) A koncentraciods limiteket konzervativ modon, valamennyi megfe-
lelé kritérium figyelembevételével kell meghatarozni, beleértve a kdvet-
kezdket:

a) gazdasagi agazat, tevékenység, foldrajzi régid szempontjabol azonos
tipust kibocsatok altal kibocsatott pénziigyi eszkozok;

b) a pénziigyi eszkoz, illetve a kibocsatd hitelkockazatanak szintje a
kozponti szerz6do fél belso értékelése alapjan. Az emlitett értékelés
soran a kdzponti szerz6d6 fél meghatarozott €s objektiv modszert
alkalmaz, amely nem alapulhat teljes mértékben kiilsé véleményeken
és figyelembe veszi az abbodl eredé kockazatokat, hogy a kibocsatd
székhelye az adott orszdgban talalhato;

c) a pénziigyi eszkozok likviditasa és arvolatilitasa.

(4) A kozponti szerz6dé fél biztositja, hogy biztositékeszkdzeinek
legfeljebb 10 %-ara nyujtson garanciat egyetlen hitelintézet, vagy
harmadik orszagbeli egyenértékii pénziigyi intézmény, illetve olyan
jogalany, amely ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a hitelintézet
vagy a harmadik orszagbeli pénziigyi intézmény. Amennyiben a
kozponti szerz6dé fél altal kereskedelmi banki garancia formajaban
kapott biztositék nagyobb, mint a teljes biztositék 50 %-a, a fenti
limit legfeljebb 25 %-ra novelhetd.

(5) A (2) bekezdésben eldirt limitek kiszamitasa soran a kozponti
szerz6d6 fél figyelembe veszi a kozponti szerz6dd fél kibocsatoval
szembeni kitettségét, tobbek kozott a hitelkeretek, a letéti jegyek, leko-
tott betétek, megtakaritasi szamlak, letéti szamlak, folydszamlak, pénz-
piaci eszk6zok és a kozponti szerz6dd fél altal hasznalt forditott repo-
igyletek teljes dsszegét. Ezek a limitek nem alkalmazandok a kdzponti
szerz6dd fél olyan biztositékeszkozeire, amelyek meghaladjdk a biztosi-
tékokra, garanciaalapokra, illetve egyéb pénziigyi forrasokra vonatkozd
minimumkdvetelményeket.

(6) A kozponti szerz6d6 fél valamely egyedi kibocsatoval szembeni
kitettségére vonatkozd koncentracios limit meghatarozasakor aggregalja
és egyetlen kockazatként kezeli a kibocsatd vagy egy csoporthoz tartozo
jogalany altal kibocsatott valamennyi pénziigyi eszkdzzel szembeni
kitettségét, amelyet kifejezetten a kibocsatd vagy egy csoporthoz tartozo
jogalany garantdl, illetve az olyan pénziigyi eszkozokkel szembeni
kitettségét, amelyeket olyan kibocsatok bocsatottak ki, amelyek kiza-
rolagos célja a kibocsatd vallalkozasa szamara létfontossagu termelési
eszkozok tulajdonlésa.

(7) A kozponti szerzddd fél rendszeresen ellendrzi a koncentracios
limitekre vonatkozd politikainak ¢€s eljarasainak megfeleléségét. A
kozponti szerz8d6 fél legalabb évente, illetve a kodzponti szerz8dd fél
kockazati kitettségét befolyasold Iényeges valtozas esetén feliilvizsgalja
a koncentracioés limitekre vonatkozoé politikait és eljarasait.

(8 A kozponti szerz6d6 fél tajékoztatja az illetékes hatosagot és
kliringtagjait az alkalmazand6 koncentracios limitekrdl és azok modosi-
tasarol.

(9) Amennyiben a kdzponti szerzddo fél jelentds mértékben tallépi a
politikaiban és eljarasaiban meghatarozott valamely koncentracios
limitet, haladéktalanul értesiti az illetékes hatésagot. A kdzponti szer-
z0do fél a lehetd leghamarabb megsziinteti a tallépést.
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XI. FEJEZET
BEFEKTETESI POLITIKA
(A 648/2012/EU rendelet 47. cikke)

43. cikk
Nagymértékben likvid pénziigyi eszkozok

A 648/2012/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban
azokat a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat lehet nagymértékben
likvidnek, valamint minimalis hitel- és piaci kockazatinak tekinteni,
amelyek teljesitik a II. mellékletben meghatarozott feltételeket.

44. cikk

Pénziigyi eszkozok letéti Orzésére vonatkoz6 szigoru biztonsagi
rendelkezések

(1)  Amennyiben a kdzponti szerz6d6 fél a 45. cikkben emlitett pénz-
ligyi eszkozoket, illetve azokat az eszkozoket, amelyeket biztositékként,
garanciaalappal 0sszefliggd hozzéajarulasként, vagy egyéb pénziigyi
forrashoz vald hozzajarulasként helyeztek el nala tulajdonjog-atruhazas
és értékpapir-atadas révén, nem tudja letétbe helyezni az értékpapir-
kiegyenlitési rendszer mikodtetdjénél, amely biztositja a szoban forgd
eszk6zok teljes védelmét, akkor az ilyen pénziigyi eszkozoket a kdvet-
kezdknél kell letétbe helyezni:

a) a szoban forgd eszkozok teljes védelmét biztositd kozponti bank,
amely lehetové teszi, hogy a kozponti szerz6doé fél sziikség esetén
azonnal hozzaférjen a pénziigyi eszk6zokhoz;

b) a 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (') szerinti
olyan engedélyezett hitelintézet, amely biztositja a széban forgd
eszkozok teljes elkiilonitését és védelmét, lehet6vé teszi, hogy a
kozponti szerz8dd fél sziikség esetén azonnal hozzaférjen a pénziigyi
eszk6zokhdz, és amelyre vonatkozoan a kozponti szerz6dé fél belsd
értékelése alapjan bizonyitani tudja, hogy a hitelkockazata alacsony.
Az értékelés soran a kozponti szerz6dd fél meghatarozott és objektiv
modszert alkalmaz, amely nem alapulhat teljes mértékben kiils6 véle-
ményeken és figyelembe veszi az abbdl eredd kockazatokat, hogy a
kibocsato székhelye az adott orszagban talalhato;

¢) harmadik orszagbeli pénziigyi intézmény, amelyre olyan prudencialis
szabalyok vonatkoznak, illetve amely olyan szabalyoknak felel meg,
amelyek az illetékes hatoésdgok szerint legaldbb olyan szigoruak,
mint a 2006/48/EK iranyelv altal megallapitott szabalyok, és amely
megbizhatd szamviteli gyakorlatokkal, megdrzési eljarasokkal és
belsé ellendrzési szabalyokkal rendelkezik, és biztositja a szoban
forgd eszkozok teljes elkiilonitését és védelmét, lehet6vé teszi,
hogy a kozponti szerzdd6 fél sziikség esetén azonnal hozzaférjen a
pénziigyi eszk6zokhoz, és amelyre vonatkozoan a kdzponti szerz6dd
fél belso értékelése alapjan bizonyitani tudja, hogy a hitelkockéazata
alacsony. Az értékelés soran a kdzponti szerz6dd fél meghatarozott
és objektiv modszert alkalmaz, amely nem alapulhat teljes mértékben
kiilsé véleményeken és figyelembe veszi az abbdl eredd kockaza-
tokat, hogy a kibocsato székhelye az adott orszagban talalhato.

(M) HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
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(2) Amennyiben a pénziigyi eszkozoket az (1) bekezdés b) vagy c)
pontja szerint helyezik letétbe, azokra olyan rendelkezéseknek kell
vonatkozniuk, amelyek megakadalyozzdk, hogy a kozponti szerz8dd
felet az engedélyezett hitelintézet nemteljesitése vagy fizetésképtelen-
sége miatt veszteség érje.

(3) A biztositékként, garanciaalappal Osszefliggd hozzajarulasként,
vagy egyéb pénziigyi forrashoz vald hozzajarulasként elhelyezett pénz-
ligyi eszkozok letéti Orzésére vonatkozd szigort biztonsagi rendelke-
zések csak akkor tehetik lehetové a kozponti szerz6dé félnek, hogy
ujra felhasznilja ezeket a pénziigyi eszkozoket, amennyiben a
648/2012/EU rendelet 39. cikkének (8) bekezdése szerinti feltételek
teljesiilnek, és amennyiben az ujboli felhasznalas célja fizetés teljesitése,
kliringtag nemteljesitésének kezelése vagy interoperabilis megallapodas
végrehajtasa.

45. cikk

Szamlapénzkezelésre vonatkozo szigoru biztonsagi rendelkezések

(1) A 648/2012/EU rendelet 47. cikke (4) bekezdésének alkalmaza-
saban amennyiben a szadmlapénz letétbe helyezése nem kdzponti
banknal torténik, a letétnek teljesitenie kell a kovetkezd feltételek mind-
egyikét:

a) a letét a kdvetkez6 pénznemek valamelyikében keriil elhelyezésre:

1. olyan pénznem, amelyre vonatkozdan a kozponti szerzdédd fél
kell6 megbizhatosaggal bizonyitani tudja, hogy képes kezelni a
kockazatokat;

ii. olyan pénznem, amelyben a kozponti szerz6dé fél ligyleteket
szamol el, az adott pénznemben kapott biztositékeszkdz mérté-
kéig;

b) a letétet a kovetkezd jogalanyok valamelyikénél kell elhelyezni:

i. a 2006/48/EK iranyelv szerint meghatarozott engedélyezett hitel-
intézet, amelyre vonatkozdan a kdzponti szerz6dd fél bels6 érté-
kelése alapjan bizonyitani tudja, hogy a hitelkockazata alacsony.
Az emlitett értékelés soran a kdzponti szerz6dé fél meghatarozott
és objektiv modszert alkalmaz, amely nem alapulhat teljes
mértékben kiilsé véleményeken ¢és figyelembe veszi az abbol
ered6 kockazatokat, hogy a kibocsatd székhelye az adott
orszagban talalhato;

ii. harmadik orszagbeli pénziigyi intézmény, amelyre olyan pruden-
cialis szabalyok vonatkoznak, illetve amely olyan szabdlyoknak
felel meg, amelyek az illetékes hatosagok szerint legalabb olyan
szigortak, mint a 2006/48/EK irdnyelv éaltal megallapitott szaba-
lyok, és amely megbizhatd szamviteli gyakorlatokkal, megorzési
eljarasokkal és belsé ellendrzési szabalyokkal rendelkezik, és
amelyre vonatkozdan a kozponti szerz6dd fél belsd értékelése
alapjan bizonyitani tudja, hogy a hitelkockazata alacsony. Az
emlitett értékelés sordn a kozponti szerz6dd fél meghatarozott
és objektiv modszert alkalmaz, amely nem alapulhat teljes
mértékben kiilsd véleményeken és figyelembe veszi az abbodl
ered6 kockazatokat, hogy a kibocsatd székhelye az adott
orszagban talalhato;

(2)  Amennyiben szamlapénz egynapos letéti 6rzésére keriil sor az (1)
bekezdésnek megfelelden, akkor a szamlapénz legalabb 95 %-at — egy
naptari honap étlaga alapjan szdmitva — olyan megéllapodasok alapjan
kell letétbe helyezni, amelyek a 45. cikk el6irasainak (az emlitett cikk
(1) bekezdésének c) pontja szerinti kovetelmény kivételével) megfeleld,
nagymértékben likvid pénziigyi eszkozokkel biztositjak a pénzeszkodz
fedezetét.
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45. cikk

Koncentracios limitek

(1) A kozponti szerzodo fél politikakat és eljarasokat hoz 1étre és hajt
végre annak biztositasara, hogy a pénziigyi eszkozok, amelyekbe pénz-
iigyi forrdsait befektette, megfelelden diverzifikaltak maradjanak.

(2) A kozponti szerz6dd fél a kovetkezOk szintjén meghatarozza
pénziigyi forrasaira vonatkozé koncentracios limiteket és nyomon koveti

srer

a) egyedi pénziigyi eszk6zok;

b) pénziigyi eszkozok tipusai;

c) egyedi kibocsatok;

d) kibocsatok tipusai,

e) szerz6do felek, amelyekkel a 44. cikk (1) bekezdésének b) és c)
pontjaban, vagy a 45. cikk (2) bekezdésében eldirt megallapodasok
jonnek Iétre.

(3) A kibocsatok tipusainak mérlegelése soran a kozponti szerz6dd
fél figyelembe veszi a kovetkezdket:

a) foldrajzi eloszlas;

b) a jogalany és a kozponti szerzddd fél kozotti esetleges kolcsonds
fliggések és tobbszords kapcesolatok;

¢) a hitelkockazat szintje;

d) a kozponti szerz6dé fél kitettségei a kibocsatoval szemben a
kozponti szerz6do fél altal elszamolt termékekkel Osszefliggésben.

(4) A politikak és eljarasok meghatarozzak a koncentracios limitek
tullépése esetén alkalmazandd kockazatcsokkentési intézkedéseket.

(5) A kozponti szerz6dd fél a valamely egyedi kibocsatoval vagy
letétkezeldvel szembeni Kkitettségére vonatkozd koncentracids limit
meghatarozasakor aggregalja és egyetlen kockazatként kezeli a kibo-
csato altal kibocsatott, illetve altala kifejezetten garantalt valamennyi
pénziigyi eszkozzel, illetve a letétkezelonél letétbe helyezett valamennyi
pénziigyi forrassal kapcsolatos kitettségeket.

(6) A kozponti szerzddd fél rendszeresen ellendrzi a koncentracios
limitekre vonatkozd politikainak és eljarasainak megfelel6ségét. Emellett
a kdzponti szerz6do fél legalabb évente, illetve a kdzponti szerz6dd fél
kockazati kitettségét befolyasold Iényeges valtozas esetén feliilvizsgalja
a koncentracios limitekre vonatkozo politikait és eljarasait.

(7)  Amennyiben a kozponti szerzodd fél tullépi a politikdiban és
eljarasaiban meghatarozott valamely koncentracios limitet, haladékta-
lanul értesiti az illetékes hatdosagot. A kdzponti szerzddd fél a lehetd
leghamarabb megsziinteti a tallépést.
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46. cikk

Nem szamlapénzben nyujtott biztositékeszkozok

Amennyiben a X. fejezet rendelkezéseivel Osszhangban pénziigyi
eszk6zok forméjaban keriil sor biztositék atadasara, csak a 44. és a
45. cikk alkalmazando.

XII. FEJEZET

A MODELLEK FELULVIZSGALATA, STRESSZTESZTELES ES
UTOTESZTELES

(A 648/2012/EU rendelet 49. cikke)

1. SZAKASZ

Modellek és programok

47. cikk
Modelljovahagyas

(1) A kozponti szerz6d6 fél végrehajtja a kockazatai szamszer(isité-
séhez, aggregalasdhoz és kezeléséhez hasznalt modelljeinek, azok
modszertananak, valamint likviditasikockéazat-kezelési keretének atfogod
vizsgélatat. A modellek, azok modszertana és a likviditasikockazat-keze-
1ési keret barmely lényeges modositasanak vagy kiigazitasanak megfe-
lelé iranyitas targyat kell képeznie, ideértve a kockazatkezelési bizott-
saggal folytatott konzultaciot, és a modositast vagy kiigazitast az alkal-
mazas eldtt képesitett és fliggetlen félnek kell jovahagynia.

(2) A kozponti szerzodo fél vizsgalati folyamatat dokumentalni kell
és annak részletesen meg kell hataroznia legalabb azokat a politikékat,
amelyek a kozponti szerzddé fél biztositékra, garanciaalapra és egyéb
pénziigyi forrasokra vonatkoz6 modszertanainak, valamint a likvid pénz-
tgyi forrasok kiszamitasahoz kapcsolodo keretnek a tesztelésére vonat-
koznak. A politikak barmely lényeges modositasanak vagy kiigazita-
sanak megfeleld iranyitas targyat kell képeznie, ideértve a kockazatke-
zelési bizottsaggal folytatott konzultaciot, és azt az alkalmazas el6tt
képesitett és fliggetlen félnek kell jovahagynia.

(3) Az atfogd vizsgalat legalabb a kovetkezdket foglalja magaban:

a) a modellek és a keret fogalmi megbizhatdsaganak értékelése, bele-
értve a kidolgozas soran hasznalt alatdmaszto bizonyitékokat;

b) a folyamatban levé nyomonkdvetési eljarasok feliilvizsgalata, tobbek
kozott a folyamatok és az dsszehasonlito teljesitményértékelés ellen-
Orzése;

¢) a modellek, azok mddszertana és a keret kidolgozdsa soran hasznalt
paraméterek és feltételezések feliilvizsgalata;

d) a modellek, azok modszertana és a keret megfeleléségének és célira-
nyossaganak  felillvizsgalata azon igylettipusok tekintetében,
amelyekre alkalmazandok;
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e) a stressztesztforgatokdnyvek megfeleloségének feliilvizsgalata a VII.
fejezetnek és az 52. cikknek megfelelGen;

f) a tesztek eredményeinek elemzése.

(4) A kozponti szerz6dé fél meghatarozza azokat a kritériumokat,
amelyek alapjan értékeli, hogy modelljei, azok moddszertana és a likvi-
ditasikockazat-kezelési keret sikerrel jovahagyhato-e. A kritériumok
kozé tartoznak a pozitiv teszteredmények.

(5) Amennyiben az arazasi adatok még nem allnak rendelkezésre
vagy nem megbizhatoak, a kozponti szerzodd fél kezeli ezeket az
arazasi korlatokat és legalabb a megfigyelt dsszefiiggd vagy kapcsolédo
piacokon és az adott piaci helyzeten alapulé konzervativ feltételezéseket
fogad el.

(6) Amennyiben az arazasi adatok még nem allnak rendelkezésre
vagy nem megbizhatoak, az e célbol hasznalt rendszereknek és értéke-
lési modelleknek megfeleld iranyitas targyat kell képezniiik, ideértve a
kockazatkezelési bizottsaggal folytatott konzultaciot, a jovahagyast és a
tesztelést. A kozponti szerz6dd félnek értékelési modelljeire vonatko-
zoan képesitett és fliggetlen féltdl kell kiilonbozé piaci forgatdokony-
veken alapuld jovahagyast szereznie annak Dbiztositasahoz, hogy
modelljei megfeleld arakat eredményezzenek és adott esetben ki kell
igazitania az alapbiztositékokra vonatkoz6 szamitasait, hogy azok
tilkrozzék a megallapitott modellkockazatokat.

(7) A kozponti szerz6dd fél rendszeresen végrehajtja biztositéki
modellje elméleti és empirikus jellemzdinek értékelését az altala elsza-
molt valamennyi pénziigyi eszkoz tekintetében.

48. cikk

Programok tesztelése

(1) A kozponti szerzodo fél szabalyzatokat és eljarasokat dolgoz ki,
amelyek részletezik az altala végzett stressztesztelési és utotesztelési
programokat a kockdzatellendrzési mechanizmusai — tobbek kozott a
biztositékok, garanciaalaphoz és egyéb pénziigyi forrasokhoz valod
hozzéjarulasok — kiszdmitasdhoz hasznalt modelljei és azok modszertana
megfeleléségének, pontossaganak, megbizhatosaganak ¢és ellenalld
képességének kiilonbozd piaci feltételek melletti értékeléséhez.

(2) A kozponti szerzddd fél politikai €s eljarasai részletezik tovabba
azt a stressztesztelési programot, amelyet a likviditasikockazat-kezelési
keret megfeleldségének, pontossaganak, megbizhatésaganak és ellenalld
képességének értékelése céljabol végez.

(3) A politikak és eljarasok tartalmazzak legalabb a megfelel tesztek
kivalasztasara és fejlesztésére vonatkozd modszertanokat, tobbek kozott
a portfolio- és piaci adatok kivalasztasat, a tesztek rendszerességét, az
elszamolt pénziigyi eszkoz egyedi kockazati jellemzobit, a teszteredmé-
nyek elemzését és a kivételeket, valamint a sziikséges megfelelé korrek-
ciés intézkedéseket.

(4) A kozponti szerz6do fél a tesztek végrehajtasakor figyelembe
veszi az ligyfél-poziciokat.
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2. SZAKASZ

Utotesztelés

49. cikk

Utétesztelési eljaras

(1) A kozponti szerz6dé fél a megfigyelt eredményeknek és a bizto-
sitéki modellek hasznalatdval megallapitott vart eredményeknek az
utdlagos Osszehasonlitasaval értékeli biztositékkal vald ellatottsagat.
Ezt az utétesztelési elemzést naponta el kell végezni annak értékelé-
séhez, hogy vannak-e a biztositékkal valod ellatottsaghoz kapcsolodo
tesztelési kivételek. A fedezetet a pénziigyi eszkozok és a kliringtagok
jelenlegi poziciodi alapjan kell értékelni és figyelembe kell venni a port-
folidalapu biztositékigény-szamitas esetleges hatasait, valamint adott
esetben az interoperabilis kdzponti szerz6dd feleket.

(2) A kozponti szerz6do fél az utotesztelési programja szempontjabol
megfeleld multbéli idéhorizontot vesz figyelembe annak biztositdsdhoz,
hogy az alkalmazott megfigyelési keret elegendd a statisztikai szignifi-
kanciara gyakorolt esetleges hatranyos hatas csokkentéséhez.

(3) A kozponti szerz6d4 fél utdtesztelési programjaban legalabb
figyelembe vesz egyértelmii statisztikai teszteket és a kdzponti szerz6dd
fél altal meghatarozando teljesitménykritériumokat az utotesztelés ered-
ményeinek értékelése céljabol.

(4) A kozponti szerz6dd fél a titoktartasi kotelezettségnek megfeleld
formaban rendszeresen jelentést tesz a kockazatkezelési bizottsagnak az
utdtesztelés eredményeirdl és az elemzésrdl, annak érdekében, hogy
konzultaljon a bizottsaggal biztositéki modelljének feliilvizsgalata soran.

(5) Az utotesztelés eredményeit és az elemzést valamennyi kliringtag
és — amennyiben a kozponti szerz6dd fél szamara ismertek — az
igyfelek rendelkezésére kell bocsatani. A tobbi {igyfél szamara —
kérésre — a megfeleld kliringtag bocsatja rendelkezésre az utdtesztelés
eredményeit és az elemzést. Ezeket az informacidkat a titoktartasi kote-
lezettségnek megfeleld formaban kell Osszegytjteni, és a kliringta-
goknak, valamint az {igyfeleknek csak sajat portfoliojuk tekintetében
lehet hozzaférésiik a részletes utdtesztelési eredményekhez.

(6) A kozponti szerz6dé fél meghatdrozza az utotesztelés elemzé-
sének eredményei alapjan altala végrehajthatd intézkedések részletezé-
sére szolgalo eljarasokat.

3. SZAKASZ

Az érzékenység tesgtelése és elemzése

50. cikk

Erzékenységtesztelési és -elemzési eljaras

(1) A kozponti szerzdd6 fél érzékenységi teszteket és elemzést hajt
végre, hogy megvaldsult stresszhelyzeti piaci koriilményekhez kapcso-
16d6 multbéli adatok és nem megvaldsult stresszhelyzeti piaci koriilmé-
nyekhez kapcsoldodo hipotetikus adatok hasznalataval értékelje biztosi-
téki modelljének kiilonbozd piaci koriilmények kozotti fedezetét.
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(2) A kozponti szerz6d6 fél paraméterek és feltételezések széles korét
hasznalja fel a Iehetd legtobb multbeli és hipotetikus koriilmény lefedé-
séhez, tobbek kozott az altala lefedett piac leginkabb volatilis iddszakait,
valamint az arak €és a kozponti szerzodd fél altal elszamolt ligyletek
kozotti korrelaciok legszélséségesebb valtozasait, hogy megallapitsa,
miként befolyasolhatjak a rendkiviili stresszhelyzeti piaci koriilmények
¢és a fontos modellparaméterek valtozasai a biztositékkal vald ellatottsag
szintjét.

(3) Az érzékenységi elemzést szamos tényleges kliringtag portfolio-
javal és reprezentativ portfoliokkal Osszefiiggésben el kell végezni. A
reprezentativ portfolidkat azon lényeges kockézati tényezokre és korre-
laciokra vald érzékenységiik alapjan kell kivalasztani, amelyeknek a
kozponti szerz6d6 fél ki van téve. Az érzékenységi tesztet és elemzést
ugy kell kialakitani, hogy szamos konfidencia-intervallum Osszefiiggé-
sében tesztelje az alapbiztositék modelljének alapvetd paramétereit és
feltételezéseit annak érdekében, hogy meghatirozza a rendszernek az
emlitett paraméterek és feltételezések kalibracidja kozben felmeriild
hibakkal szembeni érzékenységét. Megfelelden mérlegelni kell a kocka-
zati tényezOk idébeli struktarajat és a kockazati tényezok kozotti felté-
telezett korrelaciot.

(4) A kozponti szerz6dd fél értékeli a kliringtagok pozicidinak poten-
cialis veszteségeit.

(5) A kozponti szerz6d6 fél adott esetben figyelembe vesz olyan
paramétereket, amelyek a kozponti szerz6d6 fél altal elszamolt pénziigyi
eszkozoket, illetve a kozponti szerz6do fél altal elszamolt szarmaztatott
ligyletek mogottes eszkozeit kibocsatod kliringtagok egyidejii nemteljesi-
tését tiikrozik. Adott esetben a kdzponti szerz6dd fél altal elszamolt
pénziigyi eszkozoket, illetve a kozponti szerz6dd fél altal elszamolt
szarmaztatott iigyletek mogottes eszkozeit kibocsatd iigyfél nemteljesi-
tésének hatésait is figyelembe kell venni.

(6) A kozponti szerz6dd fél a titoktartasi kotelezettségnek megfeleld
formaban rendszeresen jelentést tesz a kockazatkezelési bizottsagnak az
érzékenységi teszt eredményeirdl és az elemzésrdl, annak érdekében,
hogy konzultaljon a bizottsaggal biztositéki modelljének feliilvizsgalata
soran.

(7) A kozponti szerz6d6 fél meghatarozza az érzékenységi tesztelés
elemzésének eredményei alapjan altala végrehajthatd intézkedések rész-
letezésére szolgalo eljarasokat.

4. SZAKASZ

Stressztesztelés

51. cikk

Stressztesztelési eljarasok

(1) A kozponti szerz6dd fél stressztesztjei stresszhelyzeti paraméte-
reket, feltételezéseket és forgatokonyveket alkalmaznak a kockazati
kitettségek becslésére hasznalt modellekhez azt biztositandd, hogy pénz-
ligyi forrasaik elegenddek legyenek az emlitett kitettségek rendkiviili, de
valészerl piaci koriilmények kozotti fedezésére.

(2) A kozponti szerzdd6 fél stressztesztelési programja eldirja, hogy a
kozponti szerzo6do fél rendszeresen végezzen el egy sor stressztesztet,
amely figyelembe veszi a kdzponti szerz6dé fél altal elszamolt termékek
Osszetételét, valamint modelljeinek és azok modszertananak valamennyi
elemét, és likviditasikockazat-kezelési keretét.
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(3) A kozponti szerz6d6 fél stressztesztelési programja eldirja, hogy a
stresszteszteket meghatarozott stressztesztelési forgatokonyvek felhasz-
nalasaval, mind multbeli, mind hipotetikus, a VII. fejezet szerinti rend-
kiviili, de valoszerl piaci koriilményekre vonatkoztatva el kell végezni.
Az alkalmazandé multbeli feltételeket adott esetben feliil kell vizsgalni
¢és ki kell igazitani. A kozponti szerz6d6é fél emellett figyelembe veszi
megfeleld stressztesztelési forgatokdnyvek egyéb formait, ideértve — de
nem kizérolagosan — kiegyenlitési bankjainak, nostro iigynokeinek,
letétkezeld bankjainak, likviditast biztositd struktirainak vagy az inter-
operabilis kozponti feleknek a technikai vagy pénziigyi problémait.

(4) A kozponti szerz6dd fél kapacitassal rendelkezik ahhoz, hogy uj
vagy felmeriilé kockazatok beépitése céljabol haladéktalanul kiigazitsa
stressztesztjeit.

(5) A kozponti szerz6dd fél figyelembe veszi az olyan — adott
esetben ismert — ligyfél nemteljesitésébdl eredd esetleges veszteségeket,
amelyet a kozponti szerz6d6 fél tobb kliringtag révén szamol el.

(6) A kozponti szerz6dd fél rendszeresen jelentést tesz a kockazatke-
zelési bizottsdgnak a stressztesztelés eredményeirdl és az elemzésrdl a
titoktartasi kotelezettségnek megfelelé formaban, annak érdekében, hogy
modelljeinek, azok modszertananak, és likviditasikockazat-kezelési kere-
tének feliilvizsgalata sordn konzultaljon a bizottsaggal.

(7) A stressztesztek eredményeit ¢€s az elemzést valamennyi
kliringtag és — amennyiben a kozponti szerz6dé fél szamara ismert —
az ligyfelek rendelkezésére kell bocsatani. A tobbi ligyfél szdmara —
kérésre — a megfeleld kliringtag bocsatja rendelkezésre az utdtesztelés
eredményeit és az elemzést. Ezeket az informacidkat a titoktartasi kote-
lezettségnek megfeleld formaban kell Osszegytjteni, és a kliringta-
goknak, valamint az {igyfeleknek csak sajat portfoliojuk tekintetében
lehet hozzaférésiik a részletes stressztesztelési eredményekhez.

(8) A kozponti szerz8d6é fél meghatarozza a stressztesztelés elemzé-
sének eredményei alapjan altala végrehajthat6d intézkedések részletezé-
sére szolgalo eljarasokat.

52. cikk

A stressztesztek kockazati tényezdi

(1) A kozponti szerz6dé fél megallapitja az altala elszamolt tigyle-
tekhez kapcsolddd azon megfeleld kockazati tényezoket, amelyek vesz-
teséget eredményezhetnek szamara és megfelelé modszerrel rendelkezik
e tényezOk mérésére. A kozponti szerz6dd fél stressztesztjei adott
esetben figyelembe veszik legalabb a kdvetkezd tipust pénziigyi eszko-
z6khodz meghatdrozott kockazati tényezdket:

a) kamatlabiigyletek: minden olyan pénznemben meghatarozott kamat-
labhoz kapcsolodd kockazati tényezok, amelyekben a kdzponti szer-
z0d6 fél pénziigyi eszkozoket szamol el. A hozamgdrbemodellt
kiilonbozé lejarati szegmensekre kell osztani annak érdekében,
hogy tiikrézze a kamatlabak volatilitdsanak valtozasat a hozamgorbe
egészén. A kapcsolddd kockézati tényezdk szdma a kozponti szer-
z0do fél altal elszamolt kamatlabiigyletek Osszetettségétdl fiigg. Az
allampapirok kamatanak és egyéb rogzitett kamatozasu értékpapirok
kamatanak nem tokéletesen korrelald valtozasabol eredd alapkocka-
zatot elkiilonitve kell kimutatni;



02013R0153 — HU —29.11.2022 — 002.001 — 41

b) arfolyamhoz kapcsolodo tigyletek: az egyes olyan kiilfoldi pénzne-
mekhez kapcsolodo kockazati tényezok, amelyekben a kdzponti szer-
z0do fél pénziigyi eszkdzoket szamol el, valamint a biztositéklehi-
vasok pénzneme és azon pénznem kozotti arfolyamhoz kapcsolodo
kockazati tényezOk, amelyben a kozponti szerz6dd fél pénziigyi
eszkozoket szamol el

c) részvényligyletek: a kozponti szerz6dé fél altal elszamolt piacok
egyedi részvénykibocsatasanak volatilitasahoz kapcsolédd kockazati
tényezdk, valamint altaldban a részvénypiac kiilonb6z6 szektorainak
volatilitasahoz kapcsolodd kockazati tényezék. Az egy adott piacra
vonatkoz6 modellezési mddszer Osszetettsége és jellege megfelel a
kozponti szerzodo fél teljes piaccal szembeni kitettségének, valamint
az egyedi részvénykibocsatasok koncentracidjanak az emlitett
piacon;

d) aruiigyletek: olyan kockazati tényezok, amelyek figyelembe veszik a
kozponti szerz6do fél altal elszamolt aruligyletek és kapcsolodo szar-
maztatott ligyletek kiilonbozé kategoriait és alkategoridit, tobbek
kozott adott esetben a kényelmi hozamok valtozasait a derivativapo-
ziciok és az aru készpénzpozicidi tekintetében;

e) hiteliigyletek: a varatlan cs6d kockéazatat — tobbek kozott a tobb fél
nemteljesitésébdl eredd kumulativ kockazatot, az alapkockazatot és a
megtériilési rata volatilitdsat — figyelembe vevé kockazati tényezok.

(2) A kozponti szerz6dd fél stressztesztjeiben emellett megfeleld
modon figyelembe veszi legalabb a kdvetkezdket:

a) korrelaciok, tobbek kozott a megallapitott kockazati tényezok és a
kozponti szerzodo fél altal elszamolt hasonlo iigyletek kozotti korre-
laciok;

b) az elszamolt iigylet implikalt és multbeli volatilitasanak megfeleld
tényezok;

c) a kozponti szerz6do fél altal elszamolt uj ligyletek egyedi jellemzdi;

d) koncentracids kockdzat, ideértve a kliringtaggal és a kliringtagok
csoportjahoz tartozo jogalanyokkal szembeni kockazatot;

e) kolesonos fliggések és tobbszords kapcesolatok;
f) relevans kockazatok, ideértve az arfolyamkockazatot;
g) megallapitott kitettségi korlatok;

h) rossz iranyu kockéazat.

53. cikk

Az Osszes pénziigyi forras stressztesztje

(1) A kozponti szerzddd fél stressztesztelési programja biztositja,
hogy biztositékainak, a garanciaalaphoz valé hozzajarulasoknak és az
egyéb pénziigyi forrasoknak a kombindcidja rendkiviili, de valodszeri
piaci koriilmények kozott elegendd legalabb azon két kliringtag nemtel-
jesitésének fedezéséhez, amelyekkel szemben a legnagyobb a kitettsége.
A stressztesztelési program emellett megvizsgalja az azon két kliringtag
csoportjahoz tartozd jogalanyok nemteljesitésébdl eredd rendkiviili, de
valoszerli piaci koriilmények kozotti potencidlis  veszteségeket,
amelyekkel szemben a legnagyobb a Kkitettsége.
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(2) A kozponti szerz6dd fél stressztesztelési programja biztositja,
hogy biztositékai és garanciaalapja a 648/2012/EU rendelet 42. cikkének
megfeleléen elegendd legyen legalabb azon kliringtag nemteljesitésének
fedezéséhez, amellyel szemben a Kkitettsége a legnagyobb, illetve a
masodik és a harmadik legnagyobb kliringtag nemteljesitésének fedezé-
séhez, amennyiben az azokkal szembeni Osszkitettsége nagyobb.

(3) A kozponti szerz6dé fél elvégzi azon potencialis veszteségek
alapos elemzését, amelyeket elszenvedhet, és értékeli a kliringtagok
annak a kockazatat, hogy ezeknek a pozicidknak a lezarasa hatast
gyakorolhat a piacra, valamint a kozponti szerz6dd fél biztositékkal
valo ellatottsaganak szintjére.

(4) A kozponti szerzddd fél stressztesztjeiben adott esetben figye-
lembe veszi a kozponti szerz6ddé fél altal elszamolt pénziigyi eszko-
zoket, illetve a kozponti szerz6dd fél altal elszdmolt szarmaztatott
lgyletek mogottes eszkozeit kibocsatd kliringtagok nemteljesitésének
hatdsat. Adott esetben a kozponti szerz6d6 fél altal elszamolt pénziigyi
eszkozoket, illetve a kozponti szerz6dd fél altal elszamolt szarmaztatott
iigyletek mogottes eszkozeit kibocsatd ligyfél nemteljesitésének hatasait
is mérlegelni kell.

(5) A kozponti szerzoddé fél stressztesztjei figyelembe veszik a
26. cikkben eléirt likvidacios idGszakot.

54. cikk

Likvid pénziigyi forrasok stressztesztje

(1) A kozponti szerz6ddé fél likvid pénziigyi forrdsokra vonatkozo
stressztesztelési programja biztositja, hogy azok a VIII. fejezetben
meghatarozott kovetelményeknek megfelelden elegendéek legyenek.

(2) A kozponti szerz6dd fél egyértelmii és atlathatd szabalyokkal és
eljarasokkal rendelkezik ahhoz, hogy kezelje a stressztesztjei révén
feltart nem kell6 mértékii likvid pénziigyi forrast és biztositsa a fizetési
kotelezettségek kiegyenlitését.

Emellett a kdzponti szerz8dé fél egyértelmii eljarasokkal rendelkezik
stressztesztjei eredményeinek és elemzésének felhasznalasara vonatko-
zoan, hogy értékelje és kiigazitsa likviditasikockazat-kezelési keretének
és a likviditast biztositd struktirdknak a megfeleléségét.

(3) A likvid pénziigyi forrasokra vonatkozo stressztesztelés soran
hasznalt stresszteszt-forgatokonyvek figyelembe veszik a kdzponti szer-
z8d6 fél kialakitasat és miilkodését, és magukban foglalnak minden
olyan jogalanyt, amely a kdzponti szerz6d6 fél szdmara 1ényeges likvi-
ditasi kockazatot jelenthet. Ezek a stressztesztek figyelembe veszik a
kliringtagok kozotti (beleértve az ugyanazon csoporthoz tartozo jogala-
nyokat) szoros kapcsolatokat vagy hasonld kitettségeket, és értékelik a
tobbszords nemteljesités valoszinliségét, valamint e nemteljesités kovet-
keztében a kliringtagok kozott kialakuld atterjedési hatast.
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5. SZAKASZ

Fedezet és a teszteredmények felhaszndldsa

55. cikk

Megfelel6 mértékii fedezet fenntartasa

(1) A kozponti szerz6d6 fél eljarasokat hoz 1étre €s tart fenn a piaci
feltételek valtozasainak felismeréséhez, ideértve az altala elszamolt
pénziigyi eszkdzok volatilitasanak novekedését vagy likviditasanak
csOkkenését, hogy az 0j piaci feltételek megfelelé figyelembevétele
céljabol haladéktalanul kiigazitsa biztositéki kovetelményeit.

(2) A kozponti szerz6do fél teszteket hajt végre a levonasok tekinte-
tében annak biztositasa érdekében, hogy a biztositékeszkdz megfigyelt
rendkiviili, de valdszer(i piaci koriilmények kozott legalabb a levonas
utani értéken likvidalhato legyen.

(3) Amennyiben a kdzponti szerz6do fél nem termékhez, hanem port-
folidhoz kapcsolodd biztositékot szed be, folyamatosan feliilvizsgalja és
teszteli a termékek kozotti beszamitast. A kozponti szerz6do fél a besza-
mitast megbizhatd és gazdasagilag ésszerli modszertanra alapozza,
amely tikrozi a termékek arai kozotti Osszefliggések mértékét. A
kozponti szerz6dé fél mindenekel6tt azt teszteli, hogyan mikodnek a
korrelaciok tényleges és hipotetikus nehéz piaci feltételek iddszakaiban.

56. cikk

A modellek feliilvizsgalata a teszteredmények felhasznalasaval

(1) A kozponti szerzodé fél egyértelmii eljarasokkal rendelkezik
annak meghatarozasahoz, hogy mekkora Osszegli tovabbi biztositék
beszedésére lehet sziikség, tobbek kozott napon beliili alapon, valamint
biztositéki modelljének ujrakalibralasahoz, amennyiben az utdtesztelés
azt jelzi, hogy a modell nem teljesitett a varakozasoknak megfelelden,
ami azt eredményezi, hogy nem allapitja meg a tervezett szintii megbiz-
hatosagi szint eléréséhez sziikséges alapbiztositék megfeleld Osszegét.
Amennyiben a kdzponti szerz6dé fél megallapitja, hogy tovabbi bizto-
siték lehivasara van sziikség, azt a kovetkezd biztositéklehivasnal kell
végrehajtania.

(2) A kozponti szerz6dd fél értékeli az utdtesztelés soran megalla-
pitott tesztelési kivételek forrasat. A kivételek forrasatol fiiggben a
kozponti szerz6dé fél meghatarozza, hogy sziikség van-e biztositéki
modelljének vagy az ahhoz inputot biztositd modelleknek az alapvetd
megvaltoztatasara, valamint, hogy sziikséges-e¢ a jelenlegi paraméterek
ujrakalibralasa.

(3) A kozponti szerzodd fél értékeli a stressztesztek soran megalla-
pitott tesztelési kivételek forrasait. A kozponti szerz6dé fél meghata-
rozza, hogy a tesztelési kivételek forrasai alapjan sziikség van-e modell-
jeinek, azok modszertananak vagy likviditasikockazat-kezelési keretének
alapvetd megvaltoztatasara, illetve a jelenlegi paraméterek vagy feltéte-
lezések Ujrakalibralasara.
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(4)  Amennyiben a tesztek eredményei azt jelzik, hogy a biztositékok,
a garanciaalap vagy az egy¢b pénziigyi forrasok fedezete nem elegendd,
a kozponti szerz8d6 fél a kovetkezd biztositéklehivas soran elfogadhatd
szintlire emeli pénziigyi forrasainak teljes fedezetét. Amennyiben a
tesztek eredményei azt jelzik, hogy nem all rendelkezésre elegendd
likvid pénziigyi forras, a kozponti szerz6dé fél a lehetd leghamarabb
elfogadhatd szintlire emeli likvid pénziigyi forrasait.

(5) A problémék megfelelé és indokolatlan késedelem nélkiili megal-
lapitasa és megoldasa érdekében a kozponti szerz6dd fél modelljeinek,
azok modszertanainak és likviditasikockazat-kezelési keretének feliil-
vizsgalata soran nyomon koveti a tesztelési kivételek el6fordulasanak
gyakorisagat.

6. SZAKASZ

Forditott stressztesztek

57. cikk

Forditott stressztesztek

(1) A kozponti szerz6dé fél forditott stresszteszteket hajt végre,
amelyek célja annak megallapitasa, hogy biztositékainak, a garancia-
alaphoz vald hozzajarulasoknak és az egyéb pénziigyi forrasoknak a
kombindcidja milyen piaci koriilmények kozott jelenthet elégtelen
mértékii fedezetet a hitelkitettségekre, és milyen piaci feltételek esetén
nem elegenddek likvid pénziigyi forrasai. E tesztek végrehajtasa soran a
kozponti szerz6do fél olyan rendkiviili piaci koriilményeket modellez,
amelyek mér nem tekinthet6k valdszeriinek, hogy meg tudja hatirozni
modelljeinek, likviditasikockazat-kezelési keretének, pénziigyi forrasa-
inak és likvid pénziigyi forrasainak korlatait.

(2) A kozponti szerz6d6 fél azon piacok és tligyletek egyedi kocka-
zatainak megfelel6 forditott stresszteszteket alakit ki, amelyekkel 6ssze-
fiiggésben elszamolasi szolgaltatasokat nyuijt.

(3) A kozponti szerzodo fél az (1) bekezdésben megéallapitott felté-
teleket, valamint forditott stressztesztjeinek eredményeit és elemzését
arra hasznalja fel, hogy azonositsa a VII. fejezet szerinti rendkiviili,
de valoszerii forgatokonyveket.

(4) A kozponti szerz6dd fél a titoktartasi kotelezettségnek megfeleld
formaban rendszeresen jelentést tesz a kockazatkezelési bizottsagnak a
forditott stressztesztek eredményeirdl és elemzésérdl, annak érdekében,
hogy a feliilvizsgalat soran konzultaljon a bizottsaggal.

7. SZAKASZ

Nemteljesitési eljardsok

58. cikk

Nemteljesitési eljarasok tesztelése

(1) A kozponti szerz6dé fél teszteli és feliilvizsgalja nemteljesitési
eljarasait annak biztositasahoz, hogy azok a gyakorlatnak megfeleldek
¢és hatékonyak legyenek. A kozponti szerz6dd fél nemteljesitési eljara-
sainak tesztelése soran szimulacids gyakorlatokat hajt végre.
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(2) A kozponti szerz6dé fél nemteljesitési eljardsainak tesztelését
kovetéen megallapitja a bizonytalan pontokat és e bizonytalansagok
csokkentése érdekében megfelelden kiigazitja eljarasait.

(3) A kozponti szerzdd6 fél szimulacids gyakorlatok végrehajtasa
révén ellendrzi, hogy valamennyi kliringtag, adott esetben az ligyfelek
és mas relevans felek, tobbek kozott az interoperabilis kdzponti szer-
z8d6 felek és mas kapcsolodd szolgaltatdsnyujtok megfeleld tajékozta-
tast kapjanak és ismerjék a nemteljesitési forgatokonyvhoz kapcesolddod
eljarasokat.

8. SZAKASZ

A vizsgalat és a tesgtelés gyakorisdga

59. cikk
Gyakorisag

(1) A kozponti szerzddo fél legalabb évente végrehajtja modelljeinek
és azok moddszertanainak atfogd vizsgalatat.

(2) A kozponti szerz6dd fél legalabb évente végrehajtja likviditasi-
kockazat-kezelési keretének atfogd vizsgalatat.

(3) A kozponti szerzodo fél legalabb évente végrehajtja értékelési
modelljeinek teljes korii vizsgalatat.

(4) A kozponti szerz6dé fél legalabb évente feliilvizsgalja az
51. cikkben meghatarozott politikdk megfeleléségét.

(5) A kozponti szerz6d6 fél elemzi és nyomon koveti modelljei telje-
sitményét és pénziigyi forrdsainak fedezetét nemteljesités esetén a bizto-
sitékkal valo ellatottsag legalabb naponta elvégzett utdtesztelésével,
valamint standard és elére meghatarozott paraméterek és feltételezések
hasznalataval legalabb naponta stressztesztelést végez.

(6) A kozponti szerz6dd fél likvid pénziigyi forrdsainak legaldbb
naponta elvégzendd stressztesztelése révén elemzi és nyomon kdoveti
likviditasikockazat-kezelési keretét.

(7) A kozponti szerz6do fél legalabb havonta elvégzi tesztelési ered-
ményeinek részletes, alapos elemzését annak biztositdsdhoz, hogy
stressztesztelési forgatokonyvei, modelljei és likviditasikockazat-kezelési
kerete, a mogottes paraméterek és feltételezések helyesek legyenek.
Ezeket az elemzéseket stresszhelyzeti piaci koriilmények kozott gyak-
rabban kell elvégezni, tobbek kozott akkor, ha az elszamolt pénziigyi
eszkozok vagy az altalaban kiszolgalt piacok volatilitdsa megnd, likvi-
ditasuk csokken, ha a kliringtagok pozicidinak mérete, illetve azok
koncentracidja jelentésen megnd, illetve ha varhato, hogy a koézponti
szerz6dd fél stresszhelyzeti piaci koriilmények kozé kertil.

(8) Legalabb havonta érzékenységi elemzést kell elvégezni az érzé-
kenységi tesztek eredményeinek felhasznalasaval. Ezt az elemzést gyak-
rabban kell elvégezni, amennyiben a piacok szokatlanul volatilissé
véalnak vagy likviditasuk csokken, illetve ha a kliringtagok pozicidinak
mérete, illetve azok koncentracidja jelentdsen megnd.
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(9) A kozponti szerz6dd fél legalabb évente teszteli a pénziigyi
eszk6zok kozotti beszamitast, valamint azt, hogyan miikddnek a korre-
laciok tényleges és hipotetikus nehéz piaci feltételek idészakaiban.

(10) A kozponti szerzodd fél legalabb havonta teszteli a levonasait.

(11) A kozponti szerz6do fél legalabb negyedévente forditott stressz-
teszteket hajt végre.

(12) A kozponti szerz6d6 fél legalabb negyedévente teszteli és feliil-
vizsgalja nemteljesitési eljarasait és legalabb évente szimulacids gyakor-
latokat hajt végre a 61. cikknek megfelelden. A kdzponti szerz6dd fél a
nemteljesitési eljarasaiban bekovetkezett 1ényeges valtozasokat kdvetden
is szimulacids gyakorlatokat hajt végre.

9. SZAKASZ

A tesztek végrehajtasakor alkalmazott idéhorizontok

60. cikk
Idéhorizontok
(1) A stresszteszteknél hasznalt id6horizontokat a VII. fejezetnek

megfeleléen kell meghatdrozni és azoknak magukban kell foglalniuk
eléretekintd, rendkiviili, de valoszerl piaci koriilményeket.

(2) Az utdteszteléshez hasznalt multbeli idohorizontoknak legalabb a
legutobbi évre vonatkozodan kell adatokat tartalmazniuk, vagy — ameny-
nyiben ez egy évnél kevesebb — olyan idétartamra vonatkozdan, amikor
a kozponti szerz6do fél relevans pénziigyi eszkdzoket szamolt el.

10. SZAKASZ

Kozzététel

61. cikk

Kozzéteend6 informaciok

(1) A kozponti szerz6d6 fél kozzéteszi az altala hasznalt modelleknek
és azok modszertanainak alapjat jelentd alapelveket, a végrehajtott
tesztek jellegét, a tesztek eredményeinek magas szintli 6sszefoglaldjaval
egyiitt, valamint a végrehajtott korrekcios intézkedéseket.

(2) A kozponti szerzddo fél nyilvanossagra hozza nemteljesitési elja-
rasainak alapveté aspektusait, beleértve:

a) azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa esetén intézkedésre
keriilhet sor;

b) annak megjelolését, hogy ki hajthatja végre az emlitett intézkedé-
seket;

c) a végrehajthatd intézkedések hatalyat, beleértve a tulajdonosi és
ugyfélpoziciok, alapok és eszkozok kezelését;
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d) a kozponti szerzddo fél nemteljesitd kliringtagokkal szembeni kote-
lezettségeinek kezelésére szolgald mechanizmusokat;

e) a nemteljesitd kliringtagok tigyfeleikkel szembeni kotelezettségeinek
kezelését segitdé mechanizmusokat.

62. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Az 1. melléklet 2. szakaszanak h) pontjat e rendelet hatalybalépésének
datumat kovetdé harom év elteltével kell alkalmazni az 1227/2011/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (') 2. cikke (4) bekezdésének b)
és d) pontjdban emlitett, szarmaztatott termékekkel dsszefliggd tranzak-
ciok tekintetében. M2 Az I. melléklet 2. szakasza (1) bekezdésének
h) pontja azonban 2022. november 29-t6] 2023. november 29-ig nem
alkalmazand6 az 1227/2011/EU rendelet 2. cikke 4. pontjanak b) és d)
alpontjdban emlitett szarmaztatott ligyletekre. <«

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazando
valamennyi tagallamban.

() HL L 326., 2011.12.8., 1. o.
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I MELLEKLET

A nagymértékben likvid biztositékeszkoznek tekintett pénziigyi eszkozokre,
bankgarancidkra és aranyra alkalmazandé feltételek

1. SZAKASZ

Pénziigyi eszkiozok

A 648/2012/EU rendelet 46. cikke (1) bekezdésének alkalmazasiban a pénziigyi
eszkdz formajaban nyujtott, nagymértékben likvid biztositékok olyan pénziigyi
eszkozok, amelyek teljesitik az e rendelet II. mellékletének 1. pontjaban eldirt
feltételeket, illetve olyan atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci eszkozok,
amelyek a kovetkezd feltételek mindegyikét teljesitik:

a) a kozponti szerz6dd fél bizonyitani tudja az illetékes hatésagnak, hogy a
pénziigyi eszkozok kibocsatdjanak hitelkockazata a kozponti szerzodo feél
megfeleld belsé értékelése alapjan alacsony. Az értékelés soran a kozponti
szerz6dd fél meghatarozott és objektiv modszert alkalmaz, amely nem
alapulhat teljes mértékben kiilsé véleményeken és figyelembe veszi az
abbol eredd kockazatokat, hogy a kibocsatd székhelye az adott orszagban
talalhato;

b) a kozponti szerz6d6 fél bizonyitani tudja az illetékes hatosagnak, hogy a
pénziigyi eszkozok piaci kockazata a kozponti szerz6dd fél megfeleld belsd
értékelése alapjan alacsony. Az értékelés soran a kozponti szerz6dé fél
meghatarozott és objektiv modszert alkalmaz, amely nem alapulhat teljes
mértékben kiilsé véleményeken;

c) a kovetkezé pénznemek valamelyikében denominéltak:

i. olyan pénznem, amelyre vonatkozoan a kdzponti szerzdd6 fél bizonyitani
tudja az illetékes hatdsagoknak, hogy tudja kezelni a kockazatot;

ii. olyan pénznem, amelyben a kozponti szerz6dd fél tigyleteket szdmol el,
azon biztositékeszk6z mértékéig, amelyre a kozponti szerz6dd fél adott
pénznemben meglévé kitettségének fedezéséhez sziikség van;

d) szabalyozasi vagy jogi korlatok nélkiil, szabadon atruhazhatok, illetve nem
kapcsolodnak hozzajuk harmadik fél olyan kovetelései; amelyek negativ
hatassal lehetnek az adott eszkoz likviddé tételére;

e) aktiv kozvetlen értékesitési vagy repoiigyleti piaccal rendelkeznek, kiilonb6z6
vasarloi és eladoi csoportokkal, mely piacra vonatkozoan a kdzponti szerz6do
fél bizonyitani tudja, hogy megbizhatd hozzaférése van, stresszhelyzeti koriil-
mények kozott is;

f) rendszeresen kozzétett, megbizhatd aradatokkal rendelkeznek;
g) kibocsatojuk nem az alabbiak valamelyike:

i. a biztositékeszkozt nyujté kliringtag vagy olyan jogalany, amely ugyan-
ahhoz a csoporthoz tartozik, mint a kliringtag, kivéve a fedezett kotvény
esetét, és csak akkor, ha a kotvényt fedezd eszkozok egy megbizhatd jogi
kereten beliill megfelelden elkiilonitettek ¢és teljesitik az ebben a
szakaszban meghatarozott kovetelményeket;

ii. a kozponti szerz6dé fél, vagy olyan jogalany, amely ugyanahhoz a
csoporthoz tartozik, mint a kdzponti szerz6dé fél;

iii. olyan jogalany, amelynek iizleti tevékenységébe beletartozik a kozponti
szerz6d6 fél mikodése szempontjabol lényeges szolgaltatds nyujtasa,
kivéve, ha a szoban forgd jogalany az Eurdpai Gazdasagi Térséghez
tartozd kozponti bank, illetve olyan valutat kibocsaté kozponti bank,
amelyben a kozponti szerz6dd félnek Kkitettségei vannak;

h) mas moédon nem kapcsolodik hozzajuk jelentds rossz iranya kockazat.
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2. SZAKASZ
Bankgarancia

(1) A kereskedelmi banki garancidnak — az illetékes hatosdggal egyeztetett korla-
toktol fiiggden — a kovetkezd feltételeknek kell megfelelnie a 648/2012/EU
rendelet 46. cikke (1) bekezdése szerinti biztositékeszkozként valod elfoga-
dashoz:

a) kibocsatasa nem pénziigyi kliringtagnak nyujtandé garancia céljabol
torténik;

b) olyan kibocsatd bocsatotta ki, amelyre vonatkozoéan a kdzponti szerz6dd
fél bizonyitani tudja az illetékes hatdsagnak, hogy hitelkockazata a
kozponti szerz6dé fél megfeleld belsé értékelése alapjan alacsony. Az
emlitett értékelés soran a kozponti szerz6dd fél meghatarozott és objektiv
modszert alkalmaz, amely nem alapulhat teljes mértékben kiilsd vélemé-
nyeken és figyelembe veszi az abbol eredé kockazatokat, hogy a kibocsatd
székhelye az adott orszagban talalhato;

c) a kovetkezd pénznemek valamelyikében denominalt:

i. olyan pénznem, amelyre vonatkozdan a kdzponti szerz6dé fél bizonyi-
tani tudja az illetékes hatdsagoknak, hogy megfeleléen tudja kezelni a
kockazatot;

ii. olyan pénznem, amelyben a kdzponti szerz6d¢ fél iigyleteket szamol el,
azon biztositékeszkdz mértékéig, amelyre a kozponti szerz6d6 fél adott
pénznemben meglévo kitettségének fedezéséhez sziikség van;

d) visszavonhatatlan, feltételek nélkiili, és a kibocsatdo nem léphet fel jogi
vagy szerzOdéses kivételre vagy védelemre alapozva a garancia kifizeté-
sével szemben;

ciés iddszakaban barmely szabalyozasi, jogi vagy mikodési korlatozas
nélkiil igénybe vehetd;

f) nem az alabbiak valamelyike bocsatja ki:

i. olyan jogalany, amely ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint a garan-
cidval fedezett nem pénziigyi kliringtag;

ii. olyan jogalany, amelynek tizleti tevékenységébe beletartozik a kozponti
szerz6d6 fél mitkodése szempontjabol lényeges szolgaltatas nyujtasa,
kivéve, ha a szoban forgd jogalany az Eurdpai Gazdasagi Térséghez
tartozd kozponti bank, illetve olyan valutat kibocsatd kozponti bank,
amelyben a kozponti szerz6dé félnek kitettségei vannak;

g) kibocsatdjahoz mas modon nem kapcsolodik jelentds rossz iranyu
kockazat;

h) teljes mértékben fedezett olyan biztositékkal, amely megfelel a kovetkezd
feltételeknek:

i. nincs kitéve a garancianyQjté vagy a nem pénziigyi kliringtag hitelké-
pességével Osszefliggd korrelacion alapuld rossz irany kockazatnak,
kivéve, ha a rossz iranyu kockazatot a biztositékeszkoz levonasaval
megfelelden csokkentik;

ii. a kozponti szerz6d6 fél azonnal hozzafér és a kliringtag, valamint a
garancianyujtd egyidejii nemteljesitése esetén ,,csédsemleges”;

i) a kozponti szerz6dé fél igazgatéosaga megerdsitette a garancianyujto
megfeleldségét a kibocsatdo és a garancia jogi, szerzédéses és miikddési
keretének teljes korti, a garancia hatékonysaganak magas foku megbizha-
tosagat biztositani hivatott értékelését kovetden, és értesitette arrol az ille-
tékes hatosagot.

(2) A kozponti bank altal kibocsatott garancianak a kovetkezo feltételeknek kell
megfelelnie a 648/2012/EU rendelet 46. cikke (1) bekezdése szerinti biztosi-
tékeszkozként valo elfogadashoz:

a) a kibocsatd az Eurdpai Gazdasagi Térséghez tartozo kozponti bank, illetve
olyan valutat kibocsatd kozponti bank, amelyben a kozponti szerz6dd
félnek kitettségei vannak;
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b)

¢)

2023.

a kovetkez6 pénznemek valamelyikében denominalt:

i. olyan pénznem, amelyre vonatkozoan a kozponti szerz6dé fél bizonyi-
tani tudja az illetékes hatdsagoknak, hogy megfeleléen tudja kezelni a
kockazatot;

ii. olyan pénznem, amelyben a kdzponti szerz6d6 fél tigyleteket szamol el,
azon biztositékeszkdz mértékéig, amelyre a kozponti szerz6d6 fél adott
pénznemben meglévo kitettségének fedezéséhez sziikség van;

visszavonhatatlan, feltételek nélkiili és a kibocsatd kozponti bank nem
léphet fel jogi vagy szerzédéses kivételre vagy védelemre alapozva a
garancia kifizetésével szemben;

idészakaban barmely szabalyozasi, jogi vagy miikddési korlatozas, illetve
harmadik fél kovetelése nélkiil igénybe vehetd.

2a. SZAKASZ
Allami garanciik

november 29-ig az olyan allami garancianak, amely nem felel meg a

kozponti banki garanciara vonatkozoan a 2. szakasz (2) bekezdésében meghata-
rozott feltételeknek, a 648/2012/EU rendelet 46. cikkének (1) bekezdése szerinti
biztositékeszkozként vald elfogadashoz teljesitenie kell az alabbi feltételek mind-
egyikét:

a) kifejezetten a kovetkezok valamelyike bocsatja ki vagy garantalja:

iii.

. az EGT valamely kozponti kormanyzata;

. az EGT-ben miikodé regionalis kormanyzatok vagy helyi hatdsagok,

amennyiben a kockazat tekintetében nincs kiilonbség az elébbiek és az
adott tagallam kozponti korményzatdnak kitettségei kozott, az eldbbiek
sajat bevételtermeld hataskorei és a nemteljesitésiik kockazatat csokkentd
egyedi intézményi megallapodasok megléte miatt;

adott esetben az Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkoz, az Eurdpai Stabili-
tasi Mechanizmus vagy az Unio;

. az 575/2013/EU  eurépai parlamenti ¢és tandcsi rendelet* (!)

117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt és az Unidban székhellyel
rendelkezé multilateralis fejlesztési bank;

b) a kozponti szerz6d6 fél a sajat belsd értékelése alapjan bizonyitani tudja, hogy
hitelkockazata alacsony;

c) a kovetkezé pénznemek valamelyikében denominalt:

d

=

. olyan pénznem, amelyre vonatkozéan a kozponti szerz6d6 fél bizonyitani

tudja az illetékes hatosagoknak, hogy megfelelden tudja kezelni a kocka-
zatot;

ii. olyan pénznem, amelyben a kozponti szerz6dd fél iigyleteket szamol el,

azon biztositékeszkoz mértékéig, amelyre a kozponti szerz6do fél adott
pénznemben meglévo kitettségének fedezéséhez sziikség van;

visszavonhatatlan, feltételek nélkiili és a kibocsatd és garanciavallalo szerve-

zetek nem hivatkozhatnak semmilyen jogi vagy szerzddéses kivételre vagy
védelemre a garancia kifizetésével szemben;

(1

~

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitel-

intézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrél és
a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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kéban barmely szabalyozasi, jogi vagy miikodési korlatozas, illetve harmadik
fél kovetelése nélkiil igénybe veheto.

A b) pont alkalmazéasaban a kozponti szerz6d6 fél az ott emlitett pont szerinti
értékelés elvégzése soran olyan meghatarozott és objektiv modszertant alkalmaz,
amely nem tamaszkodhat teljes mértékben kiilsé véleményekre.

3. SZAKASZ
Arany

A 648/2012/EU rendelet 46. cikkének (1) bekezdése szerinti biztositékeszkdzként
elfogadott aranynak ,,good delivery” mindsitésii kiutalt tombaranynak kell lennie
és meg kell felelnie a kovetkezd feltételeknek:

a) kozvetlenill a kozponti szerz6d6 fél tartja;

b) az Eur6pai Gazdasigi Térséghez tartozo kozponti banknal, illetve olyan
valutat kibocsatd kdzponti banknal van letétbe helyezve, amelyben a kézponti
szerz6dd félnek kitettségei vannak, mely bankok megfeleld intézkedésekkel
rendelkeznek a kliringtag vagy az iigyfél aranyra vonatkozo tulajdonjoganak
védelméhez, és lehet6vé teszik, hogy a kozponti szerz6d6 fél sziikség esetén
azonnal hozzaférjen az aranyhoz;

c) a 2006/48/EK iranyelv értelmében engedélyezett hitelintézetnél van letétbe
helyezve, amely megfelelé intézkedésekkel rendelkezik a kliringtag vagy az
iigyfél aranyra vonatkozo tulajdonjoganak védelméhez, és lehetdvé teszi, hogy
a kozponti szerz6dd fél sziikség esetén azonnal hozzéférjen az aranyhoz, és
amelyre vonatkozodan a kdzponti szerz6dd fél bizonyitani tudja az illetékes
hatosagnak, hogy hitelkockazata a kozponti szerz6dé fél megfelelé belsd
értékelése alapjan alacsony. Az értékelés soran a kozponti szerzddé fél
meghatérozott és objektiv modszert alkalmaz, amely nem alapulhat teljes
mértékben kiilsé véleményeken és figyelembe veszi az abbol eredé kockaza-
tokat, hogy a hitelintézet székhelye az adott orszagban talalhato;

d) harmadik orszagbeli pénziigyi intézménynél van letétbe helyezve, amelyre
olyan prudencialis szabalyok vonatkoznak, illetve amely olyan szabalyoknak
felel meg, amelyek az illetékes hatosagok szerint legalabb olyan szigortiak,
mint a 2006/48/EK iranyelv altal megallapitott szabalyok, és amely megbiz-
haté szamviteli gyakorlatokkal, megérzési eljarasokkal és belsé ellendrzési
szabalyokkal, valamint megfelel6 intézkedésekkel rendelkezik a kliringtagok
vagy ligyfelek aranyra vonatkozo tulajdonjoganak védelméhez, lehetdvé teszi,
hogy a kdzponti szerz6d6 fél sziikség esetén azonnal hozzaférjen az aranyhoz,
és amelyre vonatkozdan a kozponti szerz6dd fél bizonyitani tudja az illetékes
hatosagnak, hogy belsé értékelése alapjan a hitelkockazata alacsony. Az érté-
kelés soran a kozponti szerz6d6 fél meghatarozott és objektiv modszert
alkalmaz, amely nem alapulhat teljes mértékben kiilsé véleményeken és figye-
lembe veszi az abbdl eredd kockazatokat, hogy a hitelintézet székhelye az
adott orszagban talalhato.
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1I. MELLEKLET

A nagymértékben likvid pénziigyi eszkozokre alkalmazandé feltételek

(1) A 648/2012/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban azokat a

@
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hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat lehet nagymértékben likvid, vala-
mint minimalis hitel- és piaci kockazat pénziigyi eszkoznek tekinteni,
amelyek megfelelnek a kovetkezd feltételeknek:

a) azokat az aldbbiak valamelyike bocsatotta ki vagy kifejezetten garantalta:
i. valamely kormany:
ii. valamely kozponti bank;

iii. a 2006/48/EK iranyelv VI. melléklete 1. részének 4.2. szakaszéban
felsorolt multilaterélis fejlesztési bank;

iv. az eurOpai pénziigyi stabilitasi eszkéz vagy adott esetben az eurdpai
stabilitasi mechanizmus;

b) a kozponti szerz6d6 fél belsé értékelése alapjan bizonyitani tudja, hogy a
hitelkockéazatuk alacsony. Az emlitett értékelés soran a kozponti szerz6do
fél meghatarozott és objektiv modszert alkalmaz, amely nem alapulhat
teljes mértékben kiilsd véleményeken és figyelembe veszi az abbodl
eredd kockazatokat, hogy a kibocsatd székhelye az adott orszagban talal-
hato;
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haladja meg a két évet;
d) a kovetkezd pénznemek valamelyikében denominaltak:

i. olyan pénznem, amelyre vonatkozéan a kozponti szerz8dd fél bizonyi-
tani tudja, hogy képes kezelni a kockazatot; vagy

ii. olyan pénznem, amelyben a kozponti szerz6do fél tigyleteket szamol
el, az adott pénznemben kapott biztositékeszkoz mértékéig;

c

~

szabalyozasi korlatok nélkiil, szabadon atruhazhatok, illetve nem kapcso-
l6dnak hozzajuk harmadik fél olyan kovetelései; amelyek negativ hatéssal
lehetnek az adott eszkéz likviddé tételére;

f) stresszhelyzeti koriilmények kozott is aktiv kozvetlen értékesitési vagy
repoiigyleti piaccal rendelkeznek, kiilonboz6 vasarléi és eladoi csopor-
tokkal, mely piachoz a kdzponti szerz6d6 félnek megbizhatd hozzaférése
van;

g) a szoban forgd pénziigyi eszkozokre vonatkozd megbizhatd aradatok
rendszeresen kozzétételre keriilnek.

A 648/2012/EU rendelet 47. cikke (1) bekezdésének alkalmazasaban azokat a
szarmaztatott ligyleteket is lehet nagymértékben likvid, valamint minimalis
hitel- és piaci kockazata pénziigyi befektetésnek tekinteni, amelyeket a kovet-
kezd célbol kotnek:

szerz6d6 fél nemteljesités-kezelési eljarasanak részeként; vagy

b) a VIIIL. fejezet szerinti likviditasikockazat-kezelési keretbdl eredé deviza-
kockazatok fedezéséhez.

Amennyiben e koriilmények kozott szarmaztatott tigyletek alkalmazasara
keriil sor, azt olyan szarmaztatott ligyletekre kell korlatozni, amelyek tekin-
tetében rendszeresen megbizhato aradatok kozzétételére keriil sor és olyan
idGszakra, amely sziikséges azon piaci és hitelkockdzat csokkentéséhez,
amelynek a kozponti szerz6d6 fél ki van téve.

A kozponti szerz6dd fél szarmaztatott ligyletek alkalmazasara vonatkozo
politikajat az igazgatosagnak — a kockazatkezelési bizottsaggal folytatott
konzultaciot kovetden — jova kell hagynia.
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