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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 236/2012/EU

RENDELETE
(2012. marcius 14.)

a short iigyletekrél és a hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel

kapcsolatos egyes szempontokrol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unido miikddésérdl szolo szerzodésre és kiillondsen

annak

114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek vald megkiildését
kovetden,

tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (3),

rendes jogalkotasi eljaras keretében (%),

mivel:

M

@

() HL
() HL
() Az

2008 szeptemberében, a pénziigyi valsag legsulyosabb iddsza-
kaban tobb tagallam, valamint harmadik orszagok feliigyeleti
hatosagai, igy példaul az Amerikai Egyesiilt Allamok és Japan
illetékes hatosagai siirgdsségi intézkedéseket fogadtak el a short
igyletek korlatozasa vagy betiltasa érdekében bizonyos fajta
értékpapirok, illetve valamennyi értékpapir vonatkozasaban.
Azért jartak el igy, mert a jelentds pénziigyi instabilitds iddsza-
kaban a short lgyletek erésithetik a részvényarfolyamok lefelé
iranyulo spiraljat, kiillondsen abban az értelemben, hogy az akar
a pénziigyi intézmények életképességét is fenyegetheti, és rend-
szerszintli kockazatokat vonhat maga utan. Az egyes tagallamok
eltéré intézkedéseket vezettek be, mivel az Unidban hidnyzik a
kifejezetten a short tgyletekkel foglalkozd kozds szabalyozasi
keret.

A belsd piac, kiillondsen a pénziigyi piacok megfeleld miikodé-
sének biztositasa miikodési feltételeinek javitdsa, valamint a
magas szintli fogyaszto- és befektetdvédelem biztositasa érde-
kében helyénvalo tehat kozds szabalyozasi keretet meghatarozni
a short lgyletekkel és a hitel-nemteljesitési csereligyletekkel
kapcsolatos eldirasokat és hataskoroket illetden és fokozott 6ssz-
hangot ¢s egységességet biztositani a tagallamok kozott a kivé-
teles korlilmények fennallasa esetén meghozando intézkedések
tekintetében. Harmonizalni kell a short tigyletekre vonatkozo

C 91, 2011.3.23., 1. o.
C 84, 2011.3.17., 34. o.
Eurépai Parlament 2011. november 15-i allaspontja (a Hivatalos Lapban

még nem tették kozz¢) és a Tanacs 2012. februar 21-i hatarozata.
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szabalyokat, illetve a hitel-nemteljesitési csereiigyletek bizonyos
vonatkozasait, hogy meg Ilehessen akadalyozni a belsd piac
megfeleld miikodését gatld akadalyok kialakulasat, mivel ennek
hianyaban a tagallamok valdsziniileg tovabbra is egymastol eltérd
intézkedéseket hoznanak.

Annak biztositasa érdekében, hogy a magéanszektorbeli szereplok
szamara az egyes eszkozokkel kapcsolatos nettd rovid pozicidokra
¢és a fedezetlen short iigyletekre vonatkozo bejelentési és kozzé-
tételi kotelezettségeket kozvetleniil eléird rendelkezéseket az
egész Unidban egységes modon alkalmazzak, indokolt és sziik-
séges, hogy ezeket a szabalyokat rendelet formajaban hirdessék
ki. Rendeletre van sziikség tovabba ahhoz is, hogy az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (V) 1étre-
hozott eurdpai feliigyeleti hatosagot (Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosag, a tovabbiakban: az EEPH) hataskérrel ruhazzak fel az
illetékes hatdsagok altal hozott intézkedések Osszehangolasara,
illetve arra, hogy sajat hataskorben jarjon el.

E rendelet alkalmazasi kdrének minél tagabbnak kell lennie annak
érdekében, hogy kivételes koriilmények kozott alkalmazhatod
megel6z6 jellegli szabalyozasi keretet biztositson. E keretnek
valamennyi pénziigyi eszkozre ki kell terjednie, ugyanakkor
aranyos modon kell kezelnie azokat a kockazatokat, amelyeket
a kiilonféle eszkozokre vonatkozd short tigyletek jelenthetnek.
Ennek megfeleléen az illetékes hatosagok és az EEPH kizarolag
olyan kivételes koriilmények fennallasa esetén jogosultak a kiza-
rélag bizonyos fajta eszkozokre alkalmazhatod allandé intézkedé-
seken tilmenden az Osszes pénziigyieszkdz-tipusra vonatkozoan
intézkedéseket hozni, amikor egyértelmilen meghatarozott, keze-
lendd kockézatok allnak fenn.

Ahhoz, hogy meg lehessen sziintetni a jelenlegi, nem egységes
rendszert, amelyben néhany tagallam egymastol eltérd intézkedé-
seket hoz, és hogy korlatozni lehessen annak lehetdségét, hogy az
illetékes hatosagok eltéré intézkedéseket hozzanak, fontos, hogy a
short tigyletekbdl és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekbol eredd
lehetséges kock4zatokat dsszehangolt modon kezeljék. A beveze-
tendd eldirasoknak a kordbban meghatarozott kockazatok kezelé-
sére kell iranyulniuk anélkiil, hogy thlsadgosan csdkkentenék a
short lgyletek altal a piacok mindségére és hatékonysagara
gyakorolt kedvez6 hatast. Bar bizonyos helyzetekben hatranyos
hatdsai is lehetnek, normdl piaci kériilmények kozott a short
igyletek fontos szerepet jatszanak a pénziigyi piacok megfeleld
miikddésének biztositasaban, kiilondsen a piaci likviditassal és a
hatékony arképzodéssel Osszefiiggésben.

Az e rendeletben szerepld, természetes ¢s jogi személyekre vonat-
koz6 utalasokat a jogi személyiséggel nem rendelkezd bejegyzett
iizleti tarsulasokat magukban foglald utalasokként kell értelmezni.

A bizonyos pénziigyi eszkozoket érintd jelentds nettd rovid pozi-
ciokkal kapcsolatos fokozott atlathatosag valdszinileg egyarant
szolgalja a szabalyozd hatdsagok és a piaci szereplok érdekeit.
Az unids kereskedési helyszinre bevezetett részvények tekinte-
tében olyan kétlépcsés modell alkalmazasat kell megkezdeni,

() HL L 331., 2010.12.15., 84. o.
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amely a megfeleld szinten fokozott atlathatosdgot biztosit a
jelentds nettd rovid részvénypoziciokat illetben. Az also kiiszob-
érték elérése esetén a poziciot kizardlag az érintett szabéalyozo
hatésagoknak kell bejelenteni annak érdekében, hogy azok figye-
lemmel tudjak kisérni, illetve sziikség esetén ki tudjak vizsgalni
az esetlegesen rendszerszintli kockazatokat okozo, visszaéléssel
jardé vagy rendellenes piacot eredményezd short lgyleteket; a
felsd kiiszobérték elérése esetén a poziciokat kozzé kell tenni a
piacon annak érdekében, hogy hasznos informaciot nyuajtsanak a
tobbi piaci szerepld szamara a jelentds egyéni rovid részvénypo-
ziciokat illetGen.

El6 kell irni az allampapirokkal kapcsolatos, az Unién beliili
jelentés nettd rovid pozicioknak a szabalyozok felé torténd
bejelentését, mivel a bejelentés fontos informaciokat nytjthat,
amelyek segitségével a szabalyozok figyelemmel tudjak kisérni,
hogy az adott poziciok nem hoznak-e 1étre rendszerszintii kocka-
zatokat, illetve azokat nem hasznaljak-e ki visszaélésre. Az
eléirasnak kizardlag a szabalyozok felé torténd adatkozlésre kell
kiterjednie, mivel az adott eszkdzokre vonatkozo nyilvanos piaci
tajékoztatasnak kéros hatdsa lehetne az allampapir-piacokra olyan
esetekben, amikor a likviditas eleve meggyengiilt.

Az allampapirokra vonatkozo bejelentési eldirasokat a valamely
tagallam ¢és az Uni6 altal kibocsatott — ideértve az Eurdpai Beru-
hazasi Bank, valamely tagallam kormanyzati szerve, tigynoksége,
kiilonleges céli gazdasagi egysége, vagy egy vagy tobb tagallam
altal 1étrehozott olyan nemzetkdzi pénziigyi intézmény, amely
valamely tagédllam vagy egyszerre tobb tagallam nevében bocsat
ki allampapirokat, igy példaul az eurdpai pénziigyi stabilitasi
eszkdz vagy a jovObeli eurdpai stabilitdsi mechanizmus altal
kibocsatottakat is —, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra
kell alkalmazni. A szovetségi allamformaval rendelkezd
tagallamok esetében a bejelentési eldirasokat a hitelviszonyt
megtestesitd olyan értékpapirokra is alkalmazni kell, amelyeket
az allamszovetség egyik tagja bocsatott ki. Az eldirdasok nem
alkalmazhatok azonban a tagallamok semmilyen mas, hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokat kibocsatd regionalis, helyi és
félig allami szerve esetében. Az Unid altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok célja, hogy a tagallamoknak
fizetésimérleg- vagy pénziigyi stabilitdsi tamogatast, vagy
harmadik orszagoknak makropénziigyi segitséget nyutjtsanak.

Az atfogd és hatékony atlathatosag biztositasa érdekében fontos,
hogy a bejelentési eldirasok ne csak a részvények és az allampa-
pirok kereskedési helyszineken torténd kereskedése révén kiala-
kult rovid pozicidkra, hanem a kereskedési helyszineken kiviili
kereskedés révén kialakult rovid poziciokra és a szarmaztatott
eszkozok — példaul a részvényekkel vagy dallampapirokkal
kapcsolatos opciok, hataridés tigyletek, indexre épiilé eszkozok,
kiilonbdzetre vonatkozd szerzédések €s spread tigyletek — alkal-
mazasa nyoman kialakult nettdé rovid pozicidkra is vonatkozza-
nak.
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Ahhoz, hogy az atlathatosagi rendszer a szabalyozok és a piacok
szamara is hasznos legyen, teljes korti és pontos informaciokat
kell biztositania a természetes vagy jogi személyek pozicioit ille-
téen. Kiilonosen fontos, hogy a szabalyozd vagy a piac felé
kozolt informaciok egyarant figyelembe vegyék a rovid és a
hosszii poziciokat, hogy értelmezhetd informéciokat adjanak a
természetes vagy jogi személyek részvényekkel és allampapi-
rokkal kapcsolatos nettd rovid pozicioirdl és hitel-nemteljesitési
csereligyleteirdl.

A rovid, illetve hosszii poziciok szamitasakor figyelembe kell
venni a természetes vagy jogi személy valamely tarsasag kibo-
csatott részvénytdkéjével, illetve valamely tagallam vagy az Unid
altal kibocsatott allampapir-allomannyal kapcsolatos gazdasagi
érdekeltségeinek minden formajat. Figyelembe kell venni kiilo-
nosen a kozvetleniil vagy kozvetve a részvényekkel vagy allam-
papirokkal, illetve indexekkel, értékpapir-kosarakkal és a tozsdén
forgalmazott alapokkal kapcsolatos szarmaztatott eszkozok,
példaul opciok, hataridés iigyletek, kiillonbozetre vonatkozd szer-
z6dések és spread tligyletek alkalmazésa révén megszerzett gazda-
sagi érdekeltségeket. Az allampapirokkal kapcsolatos pozicidk
esetében figyelembe kell venni tovabba az allampapir-kibocsa-
tokkal Osszefiiggd hitel-nemteljesitési csereligyleteket is.

Az e rendeletben foglalt atlathatosagi eldirdsokon kiviil a Bizott-
sagnak a pénziigyi eszkozok piacairdl szolo, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurépai parlamenti és tandcsi iranyelv (1) feliilvizs-
galata keretében meg kell vizsgalnia, hogy a short tligyletekkel
kapcsolatos informaciok befektetési vallalkozasok illetékes hato-
sagoknak benyujtott iligyleti jelentéseiben vald szerepeltetése
hasznos tobbletinformaciot nyujtana-e az illetékes hatésagoknak
a short tgyletek volumenének nyomon kovetése tekintetében.

Ha valamely piaci szereplé anélkiil 1ép fel vasarloként egy hitel-
nemteljesitési csereligyletben, hogy hosszi poziciéval rendel-
kezne a tranzakcio targyat képezO allampapirt vagy barmely
olyan eszkdzt, eszkdz-portfoliot, pénziigyi kotelezettséget vagy
pénziigyi szerzddést illetden, amelyek értéke szoros korrelacioban
all az adott allampapir értékével, az gazdasagi szempontbol
ugyanazt jelentheti, mintha az adott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt illetben rovid poziciot szerezne. Az allampapirokkal
kapcsolatos nett6d révid pozicid szamitasakor tehat az allampapir-
kibocsatok  kotelezettségeivel kapcsolatos —hitel-nemteljesitési
csereiigyleteket is figyelembe kell venni. A hitel-nemteljesitési
csereligyletben szerzett poziciot figyelembe kell venni annak elbi-
ralasahoz, hogy a természetes vagy jogi személy rendelkezik-e
allampapirral kapcsolatos olyan jelentés nettd rovid pozicidval,
amelyet be kell jelentenie az illetékes hatésdgnak, valamint — a
fedezetlen hitel-nemteljesitési csereiigyletekre vonatkozd korlato-
zasok illetékes hatosag altali felfiiggesztése esetén — annak
megallapitasihoz, hogy milyen jelentds, valamely allampapir-
kibocsatoval kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigyletben szer-
zett fedezetlen pozicioval rendelkezik, amelyet be kell jelentenie
az illetékes hatdsagnak.

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
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A poziciok folyamatos figyelemmel kisérésének lehetévé tétele
érdekében az atlathatosagi rendszernek magaban kell foglalnia a
bejelentési, illetve kozzétételi kotelezettséget is abban az esetben,
ha a nettd rovid poziciok valtozasa azzal jar, hogy a poziciok egy
bizonyos felsé kiiszobértéket meghaladnak, illetve egy adott also
kiiszobérték ala csokkennek.

Az atlathatosagi rendszer hatékonysaga érdekében fontos, hogy
az a természetes vagy jogi személy (akar harmadik orszagbeli)
székhelyétdl vagy letelepedési helyétdl fiiggetleniil alkalmazand6
legyen, ha a természetes vagy jogi személy jelentds nettd rovid
pozicioval rendelkezik valamely olyan tarsasagban, amelynek a
részvényeit bevezették az Union beliili kereskedési helyszinen
torténd kereskedésre, illetve ha nettd rovid pozicidval rendelkezik
valamely tagallam vagy az Uni6 altal kibocsatott allampapirt ille-
tden.

A short ligylet fogalommeghatarozdsa nem foglalhatja magéban a
repoiigyleteket, amelyekben az egyik fél meghatarozott aron
értékpapirokat ad el a masik félnek, és ezzel egyidejlileg kotele-
zettséget vallal az adott értékpapir egy késobbi idopontban, egy
masik meghatarozott aron torténd visszavasarlasara, illetve azon
szarmaztatott iigyleteket, amely értékpapirok elére meghatarozott
aron, egy jovébeli idépontban torténd értékesitésére vonatkoznak.
A fogalommeghatarozas emellett nem foglalhatja magaban az
értékpapir-kolcsonzési szerzodés alapjan torténd értékpapir-atru-
hazast sem.

A részvényekkel és allampapirokkal kapcsolatos fedezetlen short
igyletekkel kapcsolatban gyakran felmeriil, hogy azok fokozottan
magukban hordozzédk a nemteljesités és a volatilitas kockazatat.
Ezeknek a kockazatoknak a csokkentése érdekében indokolt az
ezen ¢értékpapirokkal kapcsolatos fedezetlen short tigyleteket
megfelelé mértékben korlatozni. Az egyes korlatozasoknak figye-
lembe kell venniiik a fedezett short ligyletek esetén jelenleg alkal-
mazott kiilonféle megoldasokat. Ilyen példaul egy kiilon vissza-
vasarlasi megallapodas megkotése, amelynek alapjan az adott
értékpapirt értékesitd személy egy azzal egyenértékii értékpapirt
kell6 idoben visszavasarol ahhoz, hogy a short iigylet elszamo-
lasa megtdrténhessen, és amely fedezeti megallapodast tartalmaz,
amennyiben a fedezet elfogaddja az adott értékpapirt fel tudja
hasznalni a short igylet elszamolasara. Tovabbi példaként emlit-
heték még a tarsasagok altal részvényeseik szamara kibocsatott
értékpapir-elévasarlasi jogok i, tovabba a — példaul kereskedési
helyszinek, kliringrendszerek vagy jegybankok altal kinalt —
kolesonzési kosar és visszavasarlasi megallapodasok.

Részvényekre vonatkozo fedezetlen short ligyletek megkdtéséhez
a természetes vagy jogi személynek olyan, harmadik féllel fenn-
allo megallapodassal kell rendelkeznie, amelyben a harmadik fél
megerdsiti, hogy a részvény beszerezhetd, és hogy az esedékesség
idépontjaban a részvényt rendelkezésre tudja bocsatani az ligylet
teljesitése érdekében. Az ilyen megerésitésnek az adott harmadik
fél altal tett intézkedéseken kell alapulnia, hogy a természetes
vagy jogi személy megalapozottan szamithasson az iigylet telje-
sithetOségére az esedékesség idOpontjaban. Ez olyan intézkedé-
seket foglal magaban, mint a részvények harmadik fél altali,
kolesonzés vagy vasarlas céljara torténd rendelkezésre bocsatasa
annak érdekében, hogy az esedékesség idOpontjaban teljesiteni
lehessen az ligyletet. A részvény ugyanaznapi megvasarlasaval
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fedezend6 short ligyletek tekintetében ez magaban foglalja a
harmadik fél arrol tett megerdsitd nyilatkozatat, hogy a részvényt
konnyen kolcsondzhetonek vagy megvasarolhatonak itéli meg.
Az lgyletek esedékességkori teljesithetéségéhez fiiz6dé realis
varakozasok kialakitasa érdekében sziikséges intézkedések
meghatarozasakor az EEPH-nak figyelembe kell vennie a részvé-
nyek likviditasat, kiilondsen a forgalom szintjét, valamint az adas-
vételi és kolesoniigyletek minimalis piaci hatas melletti lebonyo-
lithatosaga egyszerliségét.

Az allampapirokra vonatkozd fedezetlen short lgyletek
megkdtése esetében az, hogy a short ligyletet az allampapir
ugyanaznapi megvasarlasa révén fedezik majd, példaként hozhato
az lgylet esedékességkori teljesithetdségéhez fiz6do realis vara-
kozésra.

Az allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigyleteknek
a biztosithatd érdek elvén kell alapulniuk, elismerve egyszer-
smind azt, hogy a kotvényvasarlason tulmenden mas érdekek is
fliz6dhetnek az allampapirszerzéshez. Ilyen érdek lehet az allam-
papirokkal kapcsolatos nemteljesitési kockazattal szembeni
fedezet 1étesitése olyan esetekben, amikor egy természetes vagy
jogi személy hosszl poziciot szerez az adott kibocsatd allampa-
pirjat illetden, vagy az allampapir értékvesztésének kockazataval
szembeni fedezet 1étesitése olyan esetekben, amikor a természetes
vagy jogi személy birtokaban olyan eszk6zok vannak vagy olyan
kotelezettségek terhelik, amelyek az adott tagallamban miikodo
allami vagy maganszektorbeli szereplokhoz kothetdk, és amelyek
értéke korrelacioban all az allampapir értékével. Ilyen eszkozok
lehetnek tobbek kozott, az olyan pénziigyi szerzodések, eszko-
z6kbdl vagy pénziigyi kotelezettségekbdl allo portfoliok, valamint
kamatlab- vagy devizacsere-iigyletek, amelyekkel dsszefiiggésben
az allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigyletet a
partnerkockazat kezelésére szolgald eszkozként hasznaljak a
pénziigyi és kiilkereskedelmi szerzédéseknek valo kitettség fede-
zése révén. Az allamadossagnak valod kitettség fedezésére hasznalt
poziciok vagy ilyen poziciokbol allo portfoliok nem tekintenddk
fedezetlen pozicidknak az allampapirral kapcsolatos hitel-nemtel-
jesitési csereligyletekben. Ide tartozik a kozponti, regionalis és
helyi kormanyzatoknak, tovabba az allami szektor szerepléinek
vald kitettség vagy az altaluk garantdlt barminemi kitettség. Ide
kell sorolni ezenkiviil az érintett tagallamokban létesitett magan-
szektorbeli szereploknek vald kitettséget is. Ezzel dsszefiiggésben
minden kitettséget figyelembe kell venni, beleértve a kdlcsonoket,
a partnerkockazatot (ideértve a szabalyozasi tokét igényld poten-
cialis kitettséget is), kintlévéségeket €s garancidkat. Ez magaban
foglalja az emlitett szerepléknek vald, tobbek kozott indexeknek,
alapoknak vagy kiilonleges célii gazdasagi egységeknek vald
kitettség révén szerzett kozvetett kitettségeket is.

Mivel az allampapirokkal kapcsolatos, az adott allampapir érték-
vesztése kockazatanak valo kitettséggel nem jar6 hitel-nemtelje-
sitési csereiigyletben vald részvétel kedvezdtleniil hathat az allam-
papirpiacok stabilitasara, a természetes vagy jogi személyeknek
meg kell tiltani, hogy ilyen fedezetlen hitel-nemteljesitési csere-
igyletekben vegyenek részt. Ugyanakkor az illetékes hatésagnak



2012R0236 — HU — 17.09.2014 — 001.001 — 8

(23)

24

(25)

(26)

jogosultnak kell lennie arra, hogy az éallampapirpiac rendellenes
mikodésére utalo elsd jelek észlelésekor ezt a korlatozast atme-
netileg felfliggessze. Az illetékes hatosagnak az ilyen felfiiggesz-
tést az e rendeletben foglalt mutatok elemzését kdvetden objektiv
okokra kell alapitania. Az illetékes hatésagoknak ugyanakkor
lehetdséget kell adni tovabbi mutatok hasznalatara is.

Indokolt tovabba kovetelményeket eldirni a kozponti szerzédd
felek szamara a fedezeti vételi eljarasokkal és az érintett részveé-
nyekkel kapcsolatos tigyletekben a teljesités meghitisulasa miatti
birsagokkal kapcsolatban. A fedezeti vételi eljarasokra és a kése-
delmes teljesitésre vonatkozd eldirasoknak alapvetd szabalyokat
kell megallapitaniuk a teljesitési fegyelmet illetéen. A fedezeti
vételre és a birsdgolasra vonatkoz6 kovetelményeknek kellden
rugalmasnak kell lenniiik ahhoz, hogy az ezen -eljarasok
meglétének biztositasaért felelds kozponti szerz6dé fél egy
masik piaci résztvevore bizhassa a fedezeti vételi eljaras végre-
hajtasat vagy a birsag kiszabasat. A pénziigyi piacok megfeleld
muikddése szempontjabol azonban elengedhetetlen az elszamolasi
fegyelem tagabb aspektusainak egy horizontalis jogalkotasi javas-
latban torténé rendezése.

Az éllampapirokra és az allampapirral kapcsolatos hitel-nemtelje-
sitési csereligyletekre vonatkozd intézkedéseknek — ideértve az
atlathatosagra vonatkozé szigoribb elbirasokat és a fedezetlen
short tigylet létrehozasara vonatkozo korlatozasokat is — olyan
kovetelményeket kell tamasztaniuk, amelyek aranyosak, de
ugyanakkor nem gyakorolnak karos hatast az allamkotvény-
piacok és az allamkotvények repopiacainak likviditasara.

A részvényeket egyre nagyobb mértékben bevezetik kiillonbozo,
az Union beliil és harmadik orszagokban talalhaté kereskedési
helyszineken torténd kereskedésre. Szdmos, harmadik orszagbeli
nagy tarsasag részvényeit szintén elfogadjak unios kereskedési
helyszineken torténé kereskedésre. Hatékonysagi szempontbdl
indokolt az értékpapirok szamara mentességet biztositani bizo-
nyos bejelentési és kozzétételi eldirdsok aldl olyan esetekben,
ha az adott eszkdz kereskedésének f& helyszine harmadik
orszagban talalhato.

Az arjegyzési tevékenységek kritikus szerepet jatszanak az unios
piacok likviditasanak biztositdsaban, amihez az arjegyzéknek
rovid poziciot kell szerezniiik. Ha ezeket a tevékenységeket az
Uj eldirasokkal szabalyoznédk, az stlyosan korlatozna a likviditas-
teremté képességiiket és jelentdsen csokkentené az unids piacok
hatékonysagat. Emellett az arjegyzék jelentds rovid pozicidkat
vélhetéen csak igen rovid ideig tartanak. Ezért indokolt az ilyen
tevékenységekkel foglalkozd természetes vagy jogi személyek
szamara mentességet biztositani az olyan eldirasok alol, amelyek
korlatozhatnak az adott feladatok ellatasara vald képességiiket és
igy hatranyosan érinthetnék az unids piacokat. Annak érdekében,
hogy ugyanezek a kovetelmények vonatkozzanak a harmadik
orszagok megfeleld entitdsaira is, eljarast kell kidolgozni a
harmadik orszagok piacai egyenértékliségének megallapitasara.
A mentességet alkalmazni kell a kiilonféle arjegyzési tevékeny-
ségekre, de az a sajat szamlas kereskedésre nem terjedhet ki.
Szintén helyénvald mentességet biztositani bizonyos elsddleges



2012R0236 — HU — 17.09.2014 — 001.001 — 9

@7

(28)
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piaci tevékenységeknek, példaul az allampapirokkal és a stabili-
zacios programokkal kapcsolatos tevékenységeknek, mivel ezek
fontosak a piacok hatékony miikodése szempontjabol. Az ille-
tékes hatdsagokat értesiteni kell a mentességek alkalmazasardl,
¢és azoknak hataskorrel kell rendelkezniiik arra, hogy megtiltsak,
hogy valamely természetes vagy jogi személy az adott mentes-
séget igénybe vegye, ha nem felel meg a mentességre vonatkozo
kritériumoknak. Az illetékes hatosagokat tovabba a mentesség
alkalmazasanak figyelemmel kisérése érdekében fel kell jogosi-
tani arra, hogy a természetes vagy jogi személytdl tajékoztatast
kérjenek.

A valamely tagallamban vagy az Unid egészében a pénziigyi
stabilitast vagy a piaci bizalmat sulyosan veszélyeztetd, karos
hatassal jaro fejlemények esetén az illetékes hatésagoknak beavat-
kozasi joggal kell rendelkezniiik, hogy a fokozott atlathatosag
érdekében tovabbi informaciokat kérjenek, illetve atmeneti korla-
tozasokat vezessenek be a short ligyleteket, a hitel-nemteljesitési
csereiigyleteket vagy mas tigyleteket illetden, hogy elkeriilhetd
legyen az egyes pénziigyi eszkozOk arfolyaméanak rendellenes
csokkenése. Ilyen jellegi intézkedésekre tobbféle karos hatdssal
jar6 esemény vagy fejlemény, tehat a pénziigyi vagy gazdasagi
eseményeken til akar természeti katasztrofak vagy terrorcselek-
mények miatt is sziikség lehet. Eléfordulhat tovabba, hogy az
intézkedéseket sziikségessé tevd egyes karos hatassal jardo esemé-
nyek vagy fejlemények csak egyetlen tagallamban meriilnek fel,
és nem jarnak hatdrokon atnyuld kovetkezményekkel. E hatasko-
roket megfelelé rugalmassaggal kell meghatarozni, hogy az ille-
tékes hatosagok sokféle kivételes koriilménnyel meg tudjanak
birkézni. Az intézkedések meghozatala soran az illetékes hatosa-
goknak megfelelden figyelembe kell venniiik az aranyossag elvét.

Mivel ez a rendelet kizarolag a short ligyletekre és a hitel-nemtel-
jesitési csereiigyletekre vonatkozod, a pénziigyi eszkdzok rend-
ellenes arcsokkenésének megelozése érdekében bevezetett korla-
tozasokkal foglalkozik, az esetlegesen sulyos befektetdvédelmi
problémakat felvetd egyéb tipusu korlatozasok — példaul pozicios
korlatok vagy termékekre vonatkozo korlatozasok — sziikséges-
ségének vizsgalataval célszerlibb a 2004/39/EK irdnyelv Bizottsag
altali feliilvizsgalata keretében foglalkozni.

Mikozben altalaban az illetékes hatdsagok a legalkalmasabbak a
piaci viszonyok nyomon kovetésére és arra, hogy kedvezdtlen
esemény vagy fejlemény esetén kezdeti intézkedésként meghata-
rozzak, hogy fennallnak-e a pénziigyi stabilitast vagy a piaci
bizalmat fenyeget6 stlyos kockazatok, illetve sziikség van-e az
adott helyzet kezelésére szolgalé intézkedésekre, az ezzel kapcso-
latos hataskoroket, illetve alkalmazasuk feltételeit €s eljarasait a
lehetd legjobban 6ssze kell hangolni.

Abban az esetben, ha egy pénziigyi eszkoéz arfolyama jelentds
mértékben esik valamely kereskedési helyszinen, az illetékes
hatosagnak képesnek kell lennie arra is, hogy atmeneti jelleggel
korlatozza az adott pénziigyi eszkozzel torténd short ligyleteket
az adott kereskedési helyszinen a sajat joghatdsagan beliil, vagy
felkérje az EEPH-t, hogy vezessen be ilyen korlatozast mas
joghatdsagokban annak érdekében, hogy indokolt esetben gyorsan
be tudjon avatkozni, és rovid idére megakadalyozza az érintett
eszkoz arfolyamanak rendellenes csokkenését. Az illetékes hato-
sagnak el6 kell irni tovabba, hogy az ilyen dontéseirdl értesitse az
EEPH-t, hogy az haladéktalanul tajékoztathassa az ugyanezen
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(32)

(33)
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eszkozokkel kereskedést folytatd kereskedési helyszinekkel
rendelkezé mas tagallamok illetékes hatdsagait, koordinalhassa e
tagallamok intézkedéseit, és sziikség esetén az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikke értelmében segitséget nytjthasson az érintett
hatésagoknak abban, hogy megallapodasra jussanak egymassal.

Abban az esetben, ha a kedvezdtlen esemény vagy fejlemény
nem korlatozodik egyetlen tagallamra, vagy hatarokon atnyuld
kovetkezményekkel jar — példaul, ha egy pénziigyi eszkdz tobb
tagallam kiilonboz6 kereskedési helyszinein is forgalmazhatd —,
az illetékes hatdsagok kozotti egyeztetés és szoros egyiittmitkodés
alapveté fontossagli. Az EEPH-nak ilyen helyzetekben alapvetd
koordinacios szerepet kell betéltenie, és meg kell probalnia 6ssze-
hangolni az illetékes hatosagok tevékenységét. Az EEPH-t —
amelyben illetékes hatdsagok képvisel6i is jelen vannak — az
Osszetétele is segiti abban, hogy képes legyen betdlteni ezt a
szerepet. Emellett az illetékes hatosagokat fel kell hatalmazni
intézkedések tételére olyan esetekben, amikor a beavatkozashoz
érdekiik fuzodik.

Az EEPH-nak az illetékes hatosagok intézkedéseinek Gsszehan-
golasan tal biztositania kell, hogy kivételes intézkedéseket az
illetékes hatésagok kizarolag sziikség esetén ¢és aranyos
mértékben alkalmazzanak. Az EEPH-nak képesnek kell lennie
arra, hogy véleményt nyilvanitson az illetékes hatésdgok szdmara
a beavatkozasi hataskorok alkalmazasardl.

Mikozben gyakran az illetékes hatésagok a legalkalmasabbak a
kedvezdtlen események vagy fejlemények nyomon kovetésére és
arra, hogy azokra gyorsan reagaljanak, az EEPH-nak is jogo-
sultnak kell lennie arra, hogy sajat hataskorben intézkedjen
olyan esetekben, amikor valamely short tligylet vagy egyéb
kapcsolodo tevékenység a pénziigyi piacok szabalyos miikddését
¢és integritasat, vagy az Unid pénziigyi rendszere egészének vagy
valamely részének stabilitasat fenyegeti, amennyiben hatarokon
atnyuld kovetkezmények meriilnek fel, és az illetékes hatoésagok
nem hoztak kielégitd intézkedéseket a fenyegetés kezelésére. Az
EEPH-nak lehetSség szerint egyeztetnie kell a pénziigyi rendszer
eurdpai uniés makroprudencialis feliigyeletérél és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet 1étrehozasardl sz616, 2010. november
24-i 1092/2010/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet (') altal
létrehozott Eurdpai Rendszerkockazati Testiilettel (ERKT) és mas
érintett hatésagokkal olyan esetekben, amikor az intézkedésnek a
pénziigyi piacokon talnyld hatasai lehetnek, példaul amikor
fizikai poziciok fedezésére arualapti szarmaztatott tigyleteket
alkalmaznak.

Az e rendeletnek megfeleléen az EEPH-ra ruhazott azon hataskor,
hogy kivételes koriilmények fennallasa esetén korlatozza a short
igyleteket és egyéb kapcsolodd tevékenységeket, Osszhangban
van az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének (5) bekezdésével.
Az emlitett hataskdr nem érintheti az 1095/2010/EU rendelet
18. cikke alapjan vészhelyzetben az EEPH-ra ruhazott hataskord-
ket. Az EEPH-nak képesnek kell lennie kiilondsen arra, hogy

() HL L 331., 2010.12.15., 1. o.
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egyedi hatarozatokat fogadjon el, amelyekben kotelezi az illetékes
hatésagokat, hogy az 1095/2010/EU rendelet 18. cikke értel-
mében a pénziigyi piac szerepldire vonatkoz6 egyedi hatdroza-
tokat hozzanak.

Az 1095/2010/EU rendelet 18. és 38. cikkére valé hivatkozasok
ebben a rendeletben nyilatkozat jellegliek. Ezek a cikkek hivat-
kozéasok hidnyaban is alkalmazandok.

Az illetékes hatésagoknak és az EEPH-nak a short iigyletek, a
hitel-nemteljesitési csereiigyletek és egyéb ligyletek korlatozasara
iranyuld beavatkozasi hataskore kizardlag atmeneti jellegii lehet,
és azt kizardlag annyi ideig ¢és olyan mértékig szabad gyakorolni,
amely a pénziigyi stabilitdst vagy a piaci bizalmat fenyegetd
konkrét kockazat kezeléséhez sziikséges.

A hitel-nemteljesitési csereiigyletek alkalmazasabol eredd kiilon-
leges kockazatok miatt az ilyen ligyleteket az illetékes hatosa-
goknak szorosan figyelemmel kell kisérnilik. Az illetékes hat6sé-
goknak kivételes esetekben hataskorrel kell rendelkezniiik kiilo-
nosen arra, hogy az adott ligyleteket végzd természetes vagy jogi
személyektdl informaciokat kérjenek a iigyletek céljat illetden.

Az EEPH-t hataskérrel kell felruhézni arra, hogy vizsgélatot foly-
tasson a short tigyletek vagy a hitel-nemteljesitési csereiigyletek
alkalmazasaval kapcsolatos kérdéseket vagy gyakorlatokat ille-
téen annak elbiralasara, hogy az adott kérdés vagy gyakorlat
lehetséges veszElyt jelent-e a pénziigyi stabilitasra vagy a piaci
bizalomra. Az EEPH-nak jelentést kell kiadnia minden elvégzett
vizsgélat eredményeirdl.

Mivel e rendelet egyes rendelkezései harmadik orszagbeli termé-
szetes vagy jogi személyekre és tevékenységekre is alkalmazan-
dok, egyes esetekben egylittmiikddésre van sziikség az illetékes
hatésagok és harmadik orszagok feliigyeleti hatosagai kozott. A
tagallamok illetékes hatosagainak ezért ki kell kialakitaniuk az
egyiittmiikddés kereteit harmadik orszdgok hatdsdgaival. Az
EEPH-nak &ssze kell hangolnia az egyiittmiikodési keretek kidol-
gozasat és a harmadik allamoktdl szarmazoé informaciok cseréjét
az illetékes hatésagok kozott.

A rendelet tiszteletben tartja és figyelembe veszi a kiilondsen az
Eurépai Unié miikddésérol szolo szerzédésben (EUMSZ) és az
Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjdban (Charta) elismert alapvetd
jogokat és elveket, kiilondsen az EUMSZ 16. cikke és a Charta
8. cikke szerinti, személyes adatok védelméhez vald jogot. A
pénziigyi piac stabilitisa és a befektetok védelme érdekében
nagy sziikség van a jelentds nettd rovid poziciokkal kapcsolatos
atlathatosagra, ideértve az ebben a rendeletben meghatarozott
esetekben bizonyos kiiszobérték folott eldirt kozzétételt is. Ez
az atlathatosag lehetdvé teszi a szabalyozoknak, hogy figye-
lemmel kisérjék a short ligyletek alkalmazasat a visszaélésre
épild stratégidkkal Osszefiiggésben ¢és a short ligyleteknek a
piac megfeleld mikodésére kifejtett hatasait. Emellett az atlatha-
tosdg hozzajarulhat az informacids aszimmetria elkeriiléséhez,
biztositva, hogy valamennyi piaci szereplé megfelelé informaci-
okhoz jusson a short tigyleteknek az arakra gyakorolt hatasait
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illetéen. A hataskorrel rendelkezé hatdosagok altali informaciocse-
rének vagy informacidtovabbitasnak a személyes adatok tovabbi-
tasara vonatkozo szabalyoknak megfelelden kell torténnie, ahogy
azt a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlésarol szolo, 1995.
oktober 24-i 95/46/EK eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelv (1)
megallapitja. Az informaciék EEPH altali cseréjének vagy tovab-
badasanak a személyes adatok kdzosségi intézmények és szervek
altal torténé feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl,
valamint az ilyen adatok szabad 4ramlasarél szolo, 2000.
december 18-i 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rende-
letben (?) a személyes adatok ataddsaval kapcsolatban meghata-
rozott szabalyoknak megfeleléen kell torténnie, amelyek teljes
mértékben alkalmazandok a személyes adatoknak e rendelet
alkalmazasaban torténd feldolgozasara.

(41) Figyelembe véve a pénziigyi szolgaltatasok agazatdban a szank-
cidrendszerek megerdsitésérél szold bizottsagi kozleményt és a
kozleményhez kapcsolddoan késobb elfogadott unids jogi aktuso-
kat, a tagallamoknak szabalyokat kell hozniuk az e rendeletben
foglalt rendelkezések megsértése esetén alkalmazandd szankci-
okrol és kozigazgatasi intézkedésekrdl, ¢és biztositaniuk kell
azok végrehajtasat. Ezeknek a szankcidknak és kozigazgatdsi
intézkedéseknek hatékonyaknak, aranyosaknak ¢€s visszatartd
erejiicknek kell lenniiik. Az EEPH altal a pénziigyi agazatbeli
konvergencia és a szankcids rendszerek dgazatok kozotti kovet-
kezetességének elémozditasa érdekében elfogadott iranymutata-
sokon kell alapulniuk.

(42)  Ezen rendelet végrehajtasa egységes feltételeinek biztositasa érde-
kében a Bizottsagra végrehajtasi hataskoroket kell ruhazni. Ezeket
a hataskoroket a Bizottsag végrehajtasi hataskoreinek gyakorla-
sara vonatkozo tagallami ellenérzési mechanizmusok szabalya-
inak ¢és altalanos elveinek megallapitasarol szolo, 2011. februar
16-i 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek ()
megfelelden kell gyakorolni. A Bizottsdgnak tdjékoztatnia kell
az Eurodpai Parlamentet a harmadik orszagok jogi és feliigyeleti
szabalyozasanak az e rendeletben foglalt kdvetelményekkel valo
egyenértékiisége megallapitasarol szoldo hatarozatokkal kapcso-
latos fejleményekrol.

(43) A Bizottsagnak felhatalmazast kell kapnia arra, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfeleléen jogi aktusokat fogadjon el a rovid
poziciok szamitasaval kapcsolatos részletekre vonatkozoan olyan
esetekben, amikor valamely természetes vagy jogi személy egy
hitel-nemteljesitési csereiligyletben fedezetlen pozicioval rendelke-
zik, illetve a bejelentési vagy kozzétételi kiiszobértékek és az
annak elbiralasaval kapcsolatos kritériumok és tényezdk tovabbi
pontositasa tekintetében, hogy milyen esetekben vezet valamely
kedvezotlen esemény vagy fejlemény a pénziigyi stabilitast vagy
a piaci bizalmat veszélyeztetd stlyos fenyegetéshez valamely
tagallamban, illetve az Unidban. Kiilonosen fontos, hogy a
Bizottsag az elokészitdé munka soran megfeleld konzultacidkat
folytasson, tobbek kozott adott esetben eszmét cserélve a
megfeleld intézmények, hatdosagok és tigynokségek szakértdivel.

() HL L 281., 1995.11.23., 31. o.
() HL L 8., 2001.1.12., 1. o.
() HL L 55., 2011.2.28., 13. o.
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A felhatalmazéason alapuld jogi aktus elkészitésekor €s szdvege-
zésekor a Bizottsagnak gondoskodnia kell a vonatkozé dokumen-
tumoknak az Eurdpai Parlament és a Tanécs részére torténd egyi-
dejii, idoben torténd és megfeleld tovabbitasarol.

A Bizottsagnak jelentést kell benyljtania az Eurdpai Parla-
menthez €s a Tanacshoz, amelyben értékeli a rendeletben
meghatarozott bejelentési és kozzétételi kiiszobértékek megfeleld-
ségét, a nettd rovid poziciok atlathatosagaval kapcsolatos korla-
tozasok és elbirasok mikodését, és hogy indokolt-e barmely
egyéb korlatozast vagy feltételt bevezetni a short tgyletekkel,
illetve a hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsolatban.

Bar az illetékes hatosagoknak jobb ralatasuk van a piaci fejlemé-
nyekre ¢és azokat hatékonyabban nyomon tudjak kdvetni, az e
rendeletben Kkitlizott célokat a tagallamok mégsem tudjak kelld
mértékben megvaldsitani, mivel a short ligyletekkel és a hitel-
nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos problémak altalanos
hatdsait kizarolag unids Osszefliggésben lehet teljes koriien
felmérni. Mivel e célokat igy unids szinten jobban meg lehet
valdsitani, az Eurdpai Uniorol szoléo szerzédés 5. cikkében
meghatérozott szubszidiaritas elvével dsszhangban az Unid intéz-
kedéseket fogadhat el. Ez a rendelet az emlitett cikkben meghata-
rozott ardnyossagi elvnek megfeleléen nem Iépi tul az emlitett
célok eléréséhez sziikséges mértéket.

Mivel egyes tagallamok mar korabban korlatozasokat vezettek be
a short tigyleteket illetden, és mivel ez a rendelet felhatalmazéason
alapuld jogi aktusokat és kotelez6 erejii technikai jellegii standar-
dokat hatdroz meg, amelyeket el kell fogadni ahhoz, hogy hasz-
nosan alkalmazni lehessen, megfeleld hosszsaga hataridot kell
eléirni az atmenet céljara. Mivel Iényeges azon kulcsfontossagu
nem alapvetd rendelkezéseknek a 2012. november 1-je el6tti
meghatdrozésa, amelyek megkonnyitik a piacai szereplok szdmara
az ¢ rendeletnek vald megfelelést és az illetékes hatosagok
szamara a rendelet betartatasat, eszkozoket kell biztositani a
Bizottsdg szdmdra a technikai szabvanyok és felhatalmazdson
alapuld jogi aktusok ezen idOpontot megel6z6 elfogadasara,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

()

. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Hataly

Ezt a rendeletet az aldbbiakra kell alkalmazni:

a) azok a 2. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti pénziigyi eszko-
z0k, amelyeket valamely unids kereskedési helyszinre bevezettek,
ideértve azokat az eseteket is, amikor az adott eszkdzokkel a keres-
kedési helyszineken kiviil kereskednek;
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b) a 2004/39/EK iranyelv I. melléklete C. szakaszanak 4—10. pontjaban
emlitett, az a) pontban emlitett valamely pénziigyi eszkdzhdz vagy
az ilyen pénziigyi eszkdz kibocsatdjahoz kapcsolodd szédrmaztatott
eszkozok, ideértve azokat a szarmaztatott eszkozoket is, amelyekkel
a kereskedési helyszineken kiviil kereskednek;

c) valamely tagallam vagy az Unid altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok és a 2004/39/EK iranyelv 1. melléklete
C. szakaszanak 4-10. pontjaban emlitett, valamely tagallam vagy
az Uni6 altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz
kapcsolodd vagy azokon mint alaptermékeken alapuld szarmaztatott
eszk6zok.

(2) A 18., 20., valamint a 23-30. cikket a 2. cikk (1) bekezdésének
a) pontja szerinti valamennyi pénziigyi eszkozre alkalmazni kell.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

(1)  E rendelet alkalmazasaban:

a) ,pénzigyi eszkdz”: a 2004/39/EK iranyelv 1. mellékletének C.
szakaszaban felsorolt eszkoz;

b) ,short ligylet”: részvényekkel vagy hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokkal 0Osszefiiggésben olyan részvény vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir eladasa, amely az eladasrol szol6 megalla-
podas megkdtése idopontjadban nem képezi az eladd tulajdonat,
ideértve az olyan tranzakciokat is, amelyek soran az elad6 az
eladasrol szo6ld6 megallapodas idopontjaban a részvényt vagy hitel-
viszonyt megtestesitd érté¢kpapirt kolcsonvette, illetve megallapodott
annak az iigylet elszdmolasakor torténd atadassal jaré kolcsonvéte-
1ér6l, nem beleértve:

1. a barmely fél altali eladast olyan visszavasarlasi megallapodas
keretében, amelyben az egyik fél vallalta, hogy a masik félnek
egy adott értékpapirt meghatarozott aron elad, a masik fél pedig
arra vallalt kotelezettséget, hogy az adott értékpapirt egy
kés6bbi idépontban egy masik meghatarozott aron cladja az
elso félnek; vagy

il. az értékpapir-kodlcsonzési szerz6dés alapjan torténd értékpapir-
atruhazast; vagy

iii. az olyan hatarid6s tézsdei iigylet vagy egyéb szarmaztatott
igylet megkotését, amely bizonyos értékpapirok meghatarozott
aron, egy jovobeli idépontban torténd eladasardl szoldo megalla-
podast tartalmaz;

¢) ,hitel-nemteljesitési csereiigylet”: olyan szarmaztatott tgylet,
amelyben az egyik fél dijat fizet egy masik félnek egy abban az
esetben teljesitendd kifizetés vagy nytjtandd egyéb haszon fejében,
ha egy bizonyos alaptermék-kibocsatoval kapcsolatban hitelesemény
kovetkezik be, illetve barmely mas, hasonld gazdasagi hatassal biro,
az érintett szarmaztatott ligylethez kapcsolddd nemteljesités esetén;
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d)

e)

g)

h)

)

wallampapir-kibocsatd™: az alabb felsorolt szereplok barmelyike,
amely hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt bocsat ki:

i. az Unio;

ii. valamely tagallam, ideértve annak kormanyzati szervét, ligynok-
ségét vagy kiilonleges célti gazdasagi egységét;

iii. a szovetségi allamformaval rendelkezd tagallamok esetében a
szovetség tagjai;

iv. tobb tagallam ko6zds, kiilonleges célu gazdasagi egysége;

v. két vagy tobb tagallam altal finanszirozas mobilizalasa, valamint
stlyos finanszirozasi problémakkal kiizd6é vagy finanszirozasi
szempontbdl veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi segitség-
nyujtas céljabol alapitott nemzetkdzi pénziigyi intézmény; vagy

vi. az Eurdpai Beruhazasi Bank;

»allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigylet”: olyan
hitel-nemteljesitési csereiigylet, amelynek keretében abban az
esetben keriil sor kifizetésre vagy egyéb haszon nyujtasara, ha egy
allampapir-kibocsatoval kapcsolatban hitelesemény vagy nemtelje-
sités kovetkezik be;

»allampapir”: allampapir-kibocsatd altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Kibocsatott allampapir-allomany”: az egy adott allampapir-kibo-
csatd altal kibocsatott azon allampapirok 0Osszessége, amelyek
visszavaltasara nem keriilt sor;

Kibocsatott részvénytdke”: valamely tarsasaggal Osszefiiggésben a
tarsasag altal kibocsatott torzsrészvények és barmely elsébbségi
részvény Osszessége, amelybe azonban nem tartoznak bele az atvalt-
hatd, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

,»Sz€khely szerinti tagallam”:

i. a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja
szerinti befektetési vallalkozas vagy a 2004/39/EK iranyelv
4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja szerinti szabalyozott
piac viszonylataban a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 20. pontjdban meghatdrozott székhely szerinti tagallam;

ii. hitelintézetek viszonylatdban a hitelintézetek tevékenységének
megkezdésérél és folytatasardl szold, 2006. junius 14-i
2006/48/EK  eurdopai parlamenti és tanacsi irdnyelv ()
4. cikkének (7) bekezdése értelmében vett székhely szerinti
tagallam;

() HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
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iii. minden egyéb, az i. és ii. pontban nem emlitett jogi személy
viszonylataban az a tagallam, amelyben létesitd okirat szerinti
székhelye talalhato, illetve amennyiben nem rendelkezik 1étesitd
okirat szerinti székhellyel, az a tagallam, amelyben kozponti
irodaja talalhato;

iv. természetes személyek viszonylatdban az a tagallam, amelyben
a személy kozponti irodaja talalhatd, vagy amennyiben nem
rendelkezik kozponti irodaval, az a tagallam, ahol a lakohelye
talalhato;

j) .Crintett illetékes hatosag™:

i. valamely tagallam allampapirjaival, a szovetségi allamfor-
maval rendelkezé tagallamok esetében a foderaciot alkotd
tagok valamelyikének &llampapirjaival, vagy a valamely
tagallammal vagy a foderaciot alkotd tagok valamelyikével
kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligylettel Osszefiiggésben
az adott tagallam illetékes hatdsaga;

il. az Unio allampapirjaival vagy az Unioval kapcsolatos hitel-
nemteljesitési csereiigylettel Osszefiiggésben annak a joghato-
sagnak az illetékes hatosaga, ahol a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt kibocsatd szerv talalhato;

iii. a tobb tagallam altal, kiilonleges célil gazdasagi egység révén
kibocsatott allampapirokkal vagy az ilyen kiilonleges célu
gazdasagi egységgel kapcsolatos hitel-nemteljesitési csere-
igyletekkel 0sszefiiggésben annak a joghatosagnak az illetékes
hatésaga, ahol az adott kiilonleges célu gazdasagi egységet
létrehoztak;

iv. a két vagy tobb tagallam altal finansziroz4s mobilizalasa, vala-
mint stlyos finanszirozasi problémakkal kiizdé vagy finanszi-
rozasi szempontbol veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi
segitségnyujtas céljabol alapitott nemzetkdzi pénziigyi intéz-
mény altal kibocsatott allampapirral Osszefliggésben annak a
joghatosagnak az illetékes hatosaga, ahol a nemzetkdzi pénz-
lgyi intézményt l1étrehoztak;

v. az i—iv. pontban emlitett pénziigyi eszkoztdl eltéré mas pénz-
igyl eszkozzel Osszefliggésben az 1287/2006/EK bizottsagi
rendelet (') 2. cikkének (7) bekezdésében foglalt meghata-
rozasnak megfeleld és az emlitett rendelet I1I. fejezetével dssz-
hangban meghatarozott, az adott pénziigyi eszkdz szempont-
jabol illetékes hatdsag;

vi. az i-v. pontokban nem emlitett pénziigyi eszkdzokkel Gssze-
fliggésben annak a tagallamnak az illetékes hatdsaga, ahol az
érintett pénziigyi eszkozt eldszor bevezették valamely kereske-
dési helyszinre;

(") A 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a befektetési vallal-
kozasok nyilvantartas-vezetési kotelezettségei, az ligyletek bejelentése, a piac
atlathatosaga, a pénziigyi eszkozok piaci bevezetése, valamint az iranyelv
alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarol
sz010, 2006. augusztus 10-i 1287/2006/EK bizottsagi rendelet (HL L 241.,
2006.9.2., 1. o.).
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k)

)

0)

p)

vii. az Eurdpai Beruhdzasi Bank 4ltal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesité  értékpapirokkal — Osszefiiggésben annak a
tagallamnak az illetékes hatosaga, amelyben az Europai Beru-
hazasi Bank székhelye talalhato;

»arjegyzoi tevékenység”: az olyan, a 2004/39/EK iranyelv 2. cikke
(1) bekezdésének 1. pontja szerinti befektetési vallalkozasok, hitel-
intézetek, harmadik orszagbeli entitasok vagy vallalkozasok tevé-
kenysége, amelyek tagjai valamely kereskedési helyszinnek vagy a
Bizottsag altal a 17. cikk (2) bekezdése szerint egyenértékiinek
nyilvanitott jogi és feliigyeleti szabalyozassal rendelkez6 harmadik
orszag piacanak, ha azok megbizoként kereskednek valamely keres-
kedési helyszinen vagy azon kiviil forgalmazott pénziigyi eszkdzzel
az alabbi mindségek valamelyikében:

i. Osszehasonlithatd nagysagii és arban versenyképes kotelezd
egyidejli kétiranyu arajanlattétellel, amelynek eredményeképpen
rendszeresen és folyamatosan likviditast biztositanak a piacon;

ii. szokasos iizleti tevékenységiik részeként iigyfeleik altal kezde-
ményezett megbizasok teljesitésével vagy ligyfeleik kereskedési
megbizésai alapjan eljarva;

iii. az i. €s a ii. pontban emlitett feladatok teljesitésébdl eredd pozi-
ciok fedezése révén;

kereskedési helyszin: az Union beliili, a 2004/39/EK iranyelv
4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja szerinti szabalyozott piac
vagy a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontja
szerinti multilateralis kereskedési rendszer;

,.f0 helyszin”: valamely részvény tekintetében az a kereskedési hely-
szin, ahol az adott részvény a legmagasabb forgalmat éri el;

»meghatalmazott elsddleges értékpapir-keresked6™: olyan termé-
szetes vagy jogi személy, aki megallapodast irt ala valamely allam-
papir-kibocsatoval, vagy allampapir-kibocsatd altal vagy annak
nevében elsddleges értékpapir-kereskeddként hivatalosan elismerték,
és aki e megallapodassal vagy elismeréssel dsszhangban kételezett-
séget vallal arra, hogy megbizoként jar el az elsddleges és masod-
lagos piacokon az adott kibocsatd altal kibocsatott allampapirral
kapcsolatos miiveleteket illetden;

»kOzponti szerz6dd fél”: az a jogi személy, amely egy vagy tobb
pénziigyi piacon kereskedett tigylet esetében a szerz6dd felek kozé
bedll, és ezaltal valamennyi eladoval szemben vevdéként, valamennyi
vevOvel szemben pedig eladoként jelenik meg, és amely a kliring-
rendszer mikodéséért felelds;

kereskedési nap”: az 1287/2006/EK rendelet 4. cikkében meghata-
rozott kereskedési nap;
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q) .forgalom” (részvény): az 1287/2006/EK rendelet 2. cikke 9. pont-
jaban meghatarozott forgalom.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapul6 jogi aktust fogadjon el, amely részletezi az
e cikk (1) bekezdésében szerepld fogalommeghatarozasokat, kiilonds
tekintettel annak meghatarozasara, hogy milyen esetekben mindsiil vala-
mely természetes vagy jogi személy egy adott pénziigyi eszkoz birto-
kosanak a short lgyletek (1) bekezdés b) pontjaban foglalt meghata-
rozasa alkalmazasaban.

3. cikk

Roévid és hosszii poziciok

(1) E rendelet alkalmazasaban az alabbiak kovetkeztében 1étrejovo
pozicidé valamely kibocsatott részvénytokét, vagy valamely kibocsatott
allampapir-allomanyt illetéen rovid pozicionak mindsiil:

a) a tarsasag altal kibocsatott valamely részvénnyel, illetve egy allam-
papir-kibocsato altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirral kapcsolatos short tigylet;

b) olyan iigylet lebonyolitasa, amely az a) pontban emlitettektdl eltérd
pénziigyi eszkozt hoz létre vagy azzal kapcsolatos, ha az lgylet
eredményeképpen — vagy egyik eredményeképpen — az iligyletet
megkotd természetes vagy jogi személy akkor jut anyagi elényhoz,
ha a részvény vagy a hitelviszonyt megtestesité értékpapir arfolyama
vagy értéke csokken.

(2) E rendelet alkalmazasaban az alabbiak kdvetkeztében létrejovo
pozicidé valamely kibocsatott részvényallomanyt, vagy valamely kibo-
csatott allampapir-allomanyt illetden hosszi pozicidonak mindsiil:

a) a tarsasag altal kibocsatott valamely részvény, illetve az allampapir-
kibocsato altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir
birtoklasa;

b) olyan iigylet lebonyolitasa, amely az a) pontban emlitettekt6l eltérd
pénziigyi eszkozt hoz 1étre vagy azzal kapcsolatos, ha az lgylet
eredményeképpen — vagy egyik eredményeképpen — az ligyletet
megkotd természetes vagy jogi személy akkor jut anyagi elényhdz,
ha a részvény vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir arfolyama
vagy értéke no.

(3) Az (1) és (2) bekezdés alkalmazasaban a rovid és hossza pozicid
kiszdmitdsa az érintett személy 4altal barmely kozvetetten — ideértve
indexen, értékpapirkosaron, illetve tézsdén forgalmazott alapok vagy
hasonlé jogalany altal birtokolt érdekeltségen keresztiil vagy ezek altal
— tartott pozicidt illetéen az adott —a kérdéses index vagy értékpapirko-
sar, vagy a t0zsdén forgalmazott alapok vagy hasonld jogalany altal
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birtokolt érdekeltség Osszetételére vonatkozo nyilvanosan elérheté infor-
macié ismeretében ésszeriien cselekvd — természetes vagy jogi
személynek kell meghatdroznia. Az ilyen rovid vagy hosszi pozicidk
kiszamitasakor az Osszetételt illetben nem lehet megkdvetelni a valds
idejii informacidszerzést.

Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban az allampapirokkal kapcsolatos
rovid és hosszu poziciok szamitasanal figyelembe kell venni az allam-
papir-kibocsatoval Osszefiiggd minden allampapirral kapcsolatos hitel-
nemteljesitési csereligyletet is.

(4) E rendelet alkalmazasaban a valamely kibocsatott részvényto-
kével kapcsolatban a természetes vagy jogi személy birtokdban 1évo
Osszes hosszu pozicionak az adott természetes vagy jogi személy altal
az adott tékével kapcsolatban szerzett dsszes rovid poziciobdl torténd
levonasat kovetden fennmaradd pozicid jelenti az adott tarsasag kibo-
csatott részvénytokéjével kapesolatos nettd rovid poziciot.

(5)  E rendelet alkalmazasaban a valamely kibocsatott allampapir-allo-
mannyal kapcsolatban a természetes vagy jogi személy birtokaban 1évé
Osszes hosszll pozicionak, tovabba az egyéb allampapir-kibocsatoknak
az adott allampapir arazasaval szorosan korrelald arazasu, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai viszonylatdban fennalldé hosszi pozicidknak
az adott természetes vagy jogi személy altal az adott allampapir-allo-
mannyal kapcsolatban szerzett dsszes rovid poziciobol torténd levonasat
kovetden fennmaradd pozicid jelenti az adott allampapir-kibocsato altal
kibocsatott allampapir-allomannyal kapcsolatos nettd rovid poziciot.

(6) Az (1)~(5) bekezdés szerinti, allampapirokkal kapcsolatos szami-
tasokat allampapir-kibocsatonként kell elvégezni, még abban az esetben
is, ha az adott allampapir-kibocsatdé nevében tobb entitas is bocsat ki
allampapirt.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapulé jogi aktust fogadjon el, amelyben
meghatdrozza a kovetkezoket:

a) azokat az eseteket, amikor valamely természetes vagy jogi személy
valamely részvény vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir birto-
kosanak mindésiil a (2) bekezdés alkalmazasaban;

b) azokat az eseteket, amikor valamely természetes vagy jogi személy
nettd rovid pozicioval rendelkezik a (4) és (5) bekezdés alkalmaza-
saban, valamint az ilyen pozicid szamitdsanak modjat;

¢) a poziciok szamitasanak modszerét a (3), (4) és (5) bekezdés alkal-
mazasaban olyan esetekben, amikor valamely csoporthoz tartozé
egyes entitasok hosszii vagy rovid poziciokkal rendelkeznek vagy
kiilonboz6 alapokat érintd alapkezelési tevékenységek esetében.

Az els6 albekezdés c¢) pontjanak alkalmazasaban a szamitasi modszer
figyelembe veszi kiilondsen azt, hogy egyazon alapkezeld altal kezelt
tobb kiilonallo alap révén eltérd befektetési stratégiakat kdvetnek-e egy
bizonyos kibocsatd kapcsan, hogy tobb kiilonalld alappal azonos befek-
tetési stratégiat kovetnek-e egy bizonyos kibocsatd kapcsan, valamint
hogy ugyanazon entitason beliil tobb portfolidt is szabad felhatalmazas
alapjan kezelnek-e azonos befektetési stratégiat kovetve egy adott kibo-
csatd kapcsan.
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4. cikk

Fedezetlen poziciéo allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési
csereiigyletek esetén

(1) E rendelet alkalmazasaban valamely természetes vagy jogi
személy akkor rendelkezik fedezetlen pozicioval valamely 4llampapirral
kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligyletben, ha az allampapirral
kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligylet nem hivatott fedezni:

a) a kibocsatd nemteljesitésének kockéazatat, amely az 4allampapirral
kapcsolatos érintett hitel-nemteljesitési csereligylet targyat képezd
kibocsatd allampapirjaval kapcsolatban a természetes vagy jogi
személy altal szerzett hosszi pozicié tekintetében all fenn; vagy

b) az allampapir értékvesztésének kockazatat olyan esetekben, amikor a
természetes vagy jogi személy birtokdban olyan eszkdzok vannak
vagy olyan kotelezettségek terhelik — ideértve tobbek kozott a pénz-
ligyi szerzddéseket, eszkdzokbol vagy pénziigyi kotelezettségekbol
allo portfoliokat —, melyek értéke korrelacioban all az allampapir
értékével.

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el, amelyben — e cikk
(1) bekezdésének alkalmazasdban — meghatarozza a kovetkezoket:

a) azokat az eseteket, amikor az allampapirral kapcsolatos hitel-nemtel-
jesitési csereiigylet a nemteljesités kockazataval szembeni fedezetnek
mindsiil, valamint a fedezetlen pozicié szamitasi modjat az allampa-
pirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligyletekben;

b) a pozicidk szamitdsanak modszerét olyan esetekben, amikor vala-
mely csoporthoz tartozd egyes entitasok hossza vagy rovid pozici-
okkal rendelkeznek vagy kiilonb6z6 alapokat érinté alapkezelési
tevékenységek esetében.

II. FEJEZET
A NETTO ROVID POZICIOK ATLATHATOSAGA

5. cikk

A jelentdos netto rovid részvénypoziciok bejelentése az illetékes
hatésagoknak

(1) A wvalamely kereskedési helyszinre bevezetett részvényekkel
rendelkezd valamely tarsasag kibocsatott részvénytokéjét illetden nettd
rovid pozicioval rendelkezd természetes vagy jogi személy a 9. cikkel
Osszhangban értesiti az érintett illetékes hatésagot, ha a pozicid eléri az
e cikk (2) bekezdésében meghatarozott bejelentési kiiszobértéket, illetve
ha a vonatkozo kiiszobérték ala csokken.

(2) A bejelentési kiiszobérték az érintett tarsasag kibocsatott rész-
vénytokéjének 0,2 %-a és az ezt meghaladd minden tovabbi 0,1 %.
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(3) Az eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag;
EEPH) a pénziigyi piacok alakuldsara tekintettel a (2) bekezdésben
emlitett kiiszobértékek kiigazitdsara vonatkoz6 véleményt adhat ki a
Bizottsag részére.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el az e cikk (2)
bekezdésében emlitett kiiszobértékek modositasa céljabol, a pénziigyi
piacokon zajlé folyamatok figyelembevételével.

6. cikk

Jelentos netto rovid részvénypoziciok kozzététele

(1) A valamely kereskedési helyszinre bevezetett részvényekkel
rendelkez6 valamely tarsasag kibocsatott részvénytokéjét illetden nettd
rovid pozicioval rendelkezé természetes vagy jogi személy az adott
pozicidra vonatkozd adatokat a 9. cikkel Gsszhangban kozzéteszi, ha a
pozicio eléri az e cikk (2) bekezdésében meghatarozott kozzétételi
kiiszobértéket, illetve az ala cskken.

(2) A kozzétételi kiiszobérték az érintett tarsasag kibocsatott rész-
vénytokéjének 0,5 %-a és az ezt meghaladé minden tovéabbi 0,1 %.

(3) Az EEPH a pénziigyi piacok alakulsara tekintettel véleményt
adhat ki a Bizottsag részére a (2) bekezdésben emlitett kiiszobértékek
kiigazitasara vonatkozoan.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el az e cikk (2)
bekezdésében emlitett kiiszobértékek modositasa céljabol, a pénziigyi
piacokon zajlo folyamatok figyelembevételével.

(5) Ez a cikk nem érinti a nyilvanos vételi ajanlatrol szolo, 2004.
aprilis 21-i 2004/25/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv ()
4. cikke értelmében a tagallamok altal kijeldlt feliigyeleti hatdosagok
altal szabalyozott nyilvanos vételi ajanlatokkal, tarsasagok egyesiilésével
és a tarsasagok tulajdonjogat vagy iranyitasat befolyasold mas iigyle-
tekkel kapcsolatban elfogadott azon torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek a rovid poziciok e cikkben eldirt kovetelmé-
nyeken tali kozzétételét irjak eld.

7. cikk

Az allampapirt érint6 jelentés netté rovid poziciok bejelentése az
illetékes hatésagoknak

(1) A kibocsatott allampapirokkal kapcsolatos nettd rovid pozicioval
rendelkezd természetes vagy jogi személyek a 9. cikkel Gsszhangban
értesitik az érintett illetékes hatosagot, ha a pozicié eléri az allampa-
pir-kibocsatora vonatkozo bejelentési kiiszobértéket, illetve az ald csok-
ken.

() HL L 142., 2004.4.30., 12. o.
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(2) A vonatkoz6 bejelentési kiiszobértékek az egyes allampapir-kibo-
csatokra meghatarozott kiinduldé 0Osszegbdl és ndvekmény-szintekbdl
allnak a Bizottsag altal a (3) bekezdésnek megfelelden hozott intézke-
désekben meghatéarozottak szerint. Az EEPH sajat honlapjan kozzéteszi
az egyes tagallamokra vonatkozoé bejelentési kiiszobértékeket.

(3) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfele-
16en felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el az e cikk (2)
bekezdésében emlitett Osszegek és ndvekmény-szintek meghatarozasa
céljabol.

A Bizottsag:

a) biztositja a kiiszobértékek oly modon torténd meghatarozasat, hogy a
minimalis értékli pozicidkat ne kelljen bejelenteni;

b) figyelembe veszi az egyes allampapir-kibocsatok fennallo kibocsatott
allampapir-allomanyanak teljes Osszegét és a piaci szereplok altal
tartott, az adott allampapir-kibocsatd allampapirjaival kapcsolatos
poziciok atlagos nagysagat; valamint

c) figyelembe veszi minden egyes allamkotvény-piac likviditasat.

8. cikk

Hitel-nemteljesitési csereiigylet tekintetében fedezetlen pozicié
bejelentése az illetékes hatésagoknak

Amennyiben egy illetékes hatdsag a 14. cikk (2) bekezdésével Ossz-
hangban felfiiggeszti a korlatozasokat, a valamely allampapirral kapcso-
latos hitel-nemteljesitési csereiligylet tekintetében fedezetlen pozicioval
rendelkezd természetes vagy jogi személy értesiti az érintett illetékes
hatésagot minden olyan esetben, amikor az adott pozici6 eléri az allam-
papir-kibocsatora vonatkozo, a 7. cikkel Osszhangban meghatarozott
bejelentési kiiszobértéket, illetve az ala csokken.

9. cikk

A bejelentés és kozzététel modja

(1) Az 5., 6., 7. vagy 8. cikkben meghatarozott bejelentésnek vagy
kozzétételnek ki kell terjednie a vonatkozé pozicioval rendelkezd termé-
szetes vagy jogi személy azonositd adataira, az érintett pozicié nagysa-
gara, a pozicid altal érintett kibocsatora, valamint az adott pozicid 1étre-
hozasanak, modositasanak vagy megsziinésének datumara.

Az 5., 6., 7. és 8. cikk alkalmazasaban a jelentds nettd rovid poziciokkal
rendelkezd természetes €s jogi személyek 6t évig megdrzik azon bruttd
poziciok nyilvantartasait, amelyek jelentds nettd rovid poziciot érnek el.

(2) A nettd rovid poziciok szamitasanak idopontja azon kereskedési
nap vége (éjfél), amelyen a természetes vagy jogi személy az adott
poziciot megszerzi. Ez az idOpont valamennyi iigyletre alkalmazando
fliggetlentil az alkalmazott kereskedési modtol, ideértve a manualis auto-
matizalt kereskedés révén végrehajtott tigyleteket is, és fiiggetleniil attol,
hogy az ligyletekre a rendes kereskedési idén beliil keriilt-e sor. A
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bejelentésnek vagy kozzétételnek legkésébb a kovetkezd kereskedési
napon 15.30 oraig meg kell torténnie. Az e bekezdésben meghatarozott
id6t annak az érintett illetékes hatosagnak a tagallamaban érvényes ido
szerint kell szamitani, amelynek az adott poziciot be kell jelenteni.

(3) Az informacidknak az érintett illetékes hatésag szamara torténd
bejelentése soran biztositani kell azok bizalmas kezelését, valamint
gondoskodni kell a bejelentés forrasanak hitelesitésére szolgald mecha-
nizmusok alkalmazasarol.

(4) Az informacié 6. cikkben meghatdrozott nyilvanos kozzététele
soran megkiilonboztetés nélkiil biztositani kell az informaciokhoz vald
gyors hozzaférést. Ezeket az informéaciokat egy kdzponti webhelyen kell
elhelyezni, amelyet az érintett illetékes hatosag mikddtet vagy feliigyel.
Az illetékes hatésagok kozlik ennek a webhelynek a cimét az EEPH-val,
az pedig valamennyi ilyen kozponti webhely linkjét feltiinteti sajat
webhelyén.

(5)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH szabalyo-
zastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben pontosan
meghatarozza az (1) bekezdésben felsorolt célok érdekében rendelke-
zésre bocsatand6 informaciokat.

Az EEPH 2012. mércius 31-ig benyujtja a Bizottsaghoz az adott szabé-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsagot hataskorrel ruhdzzak fel, hogy az elsd albekezdésben
emlitett szabalyozastechnikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfelelden elfogadja.

(6) A (4) bekezdes egyseges alkalmazasi feltételeinek biztositasa
érdekében az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz
ki, amelyekben meghatirozza az informaciok nyilvanos kozzétételének
modjat.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benyjtja a Bizottsaghoz az adott végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els¢ albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

10. cikk

A bejelentési és kozzétételi eléirasok alkalmazasa

Az 5., 6., 7. és 8. cikkben meghatarozott bejelentési és kozzétételi
eléirasok az Unién belilli vagy harmadik orszagbeli lakohellyel/szék-
hellyel rendelkezd természetes vagy jogi személyekre egyarant alkalma-
zandok.

11. cikk

Az EEPH rendelkezésére bocsatandé informaciok

(1) Az illetekes hatosagok Osszesitett formaban negyedévente tajé-
koztatjak az EEPH-t a kibocsatott részvénytokékkel és a kibocsatott
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allampapirokkal kapcsolatos mindazon nettd rovid poziciokrol és az
allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretligyletekkel kapcso-
latos mindazon fedezetlen poziciokrol, amelyek tekintetében a hatosag
érintett illetékes hatdsagnak mindsiil, és amelyekrdl az 5., 7. és 8. cikk
értelmében bejelentést kap.

(2) Az EEPH az e rendeletben meghatarozott feladatai ellatasa érde-
kében barmikor tovabbi informaciokat kérhet az érintett illetékes hato-
sagtol a kibocsatott részvénytokékkel és a kibocsatott allampapirokkal
kapcsolatos netté rovid pozicidkat, illetve az allampapirral kapcsolatos
hitel-nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos fedezetlen pozicidkat
illetéen.

Az illetékes hatosagok legkésSbb hét naptari napon beliil az EEPH
rendelkezésére bocsatjak a kért informacidkat. Az adott tagallamban
vagy egy masik tagallamban a pénziigyi stabilitast vagy a piaci bizalmat
sulyosan veszélyeztetd, kedvezbtlen események vagy fejlemények beko-
vetkezte esetén az illetékes hatésag az 5.7. és 8. cikkekben foglalt
bejelentési eldirasokkal dsszhangban 24 oran belill az EEPH rendelke-
zésére bocsatja a rendelkezésére all6 informaciokat.

(3)  E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az EEPH szabalyo-
zastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben pontosan
meghatarozza az (1) és (2) bekezdésnek megfelelden rendelkezésre
bocsatandd informaciokat.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benyjtja a Bizottsdghoz az emlitett
szabalyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
érdekében az EEPH végrehajtas-technikai standardokat dolgoz ki az
(1) és (2) bekezdésnek megfelelden rendelkezésére bocsatandd informa-
ciok formajanak meghatarozasara.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benytjtja a Bizottsaghoz az emlitett
végrehajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsagot hataskorrel ruhdzzak fel, hogy az elsd albekezdésben
emlitett végrehajtas-technikai standardokat az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkének megfelelden elfogadja.

III. FEJEZET
FEDEZETLEN SHORT UGYLETEK

12. cikk

A részvényekkel kapcsolatos fedezetlen short iigyletekre vonatkozé
korlatozasok

(1) Barmely természetes vagy jogi személy kizardlag az alabbi felté-
telek valamelyikének teljestilése esetén kothet short ligyletet a valamely
kereskedési helyszinre bevezetett részvényekkel:
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a) a természetes vagy jogi személy a részvényt kolcsOnvette vagy
hasonld joghatasu egyéb 1épéseket tett;

b) a természetes vagy jogi személy megallapodast kotott a részvény
kolesonvételérdl, vagy mas olyan, szerz6dés vagy vagyonjog szerinti
és feltétel nélkiil érvényesithetd koveteléssel rendelkezik, amely
biztositja szamara a megfeleld szdmu azonos osztalya értékpapir
tulajdonjoganak atruhazasat annak érdekében, hogy az esedékesség
idopontjaban az ligylet elszdmolasa megtorténhessen; vagy

c) a természetes vagy jogi személy megallapodast kotott egy harmadik
féllel, amelynek értelmében az adott harmadik fél megerdsitette,
hogy a részvény beszerezhetd, és megtette a harmadik felek tekinte-
tében sziikséges intézkedéseket annak érdekében, hogy a természetes
vagy jogi személy megalapozottan szamithasson arra, hogy az esedé-
kesség idOpontjaban az ligylet elszamolasa megtorténhet.

(2) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
érdekében az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz
ki azon megallapodés- és intézkedéstipusok meghatarozasa céljabol,
amelyek megfelelden biztositjdk, hogy a részvény az elszdmolaskor
rendelkezésre alljon. Az tgyletek esedékességkori teljesithetéségéhez
fiiz6d6 realis varakozasok megalapozasa érdekében teendd intézkedések
meghatérozasakor az EEPH-nak figyelembe kell vennie tobbek kozott a
napon beliili kereskedést és a részvények likviditasat.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benyujtja a Bizottsaghoz az emlitett
végrehajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadésara.

13. cikk

Az allampapirokkal kapcsolatos fedezetlen short iigyletekre
vonatkozé korlatozasok

(1) Béarmely természetes vagy jogi személy kizarolag az alabbi felté-
telek valamelyikének teljesiilése esetén kothet short ligyletet allampapi-
rokkal:

a) a természetes vagy jogi személy az allampapirt kolcsonvette, vagy
hasonld joghatasu egyéb 1épéseket tett;

b) a természetes vagy jogi személy megallapodast kotott az allampapir
kolesonvételérdl, vagy mas olyan, szerzodés vagy vagyonjog szerinti
és feltétel nélkiil érvényesithetd koveteléssel rendelkezik, amely
biztositja szdmdara a megfeleld szdml azonos osztalyt értékpapir
tulajdonjoganak atruhdzasat annak érdekében, hogy az esedékesség
idépontjaban az ligylet elszamolasa megtorténhessen; vagy

c) a természetes vagy jogi személy megallapodast kotott egy harmadik
féllel, amelynek értelmében az adott harmadik fél megerdsitette,
hogy az allampapir beszerezhetd, vagy egyéb okbdl megalapozottan
szamit arra, hogy az esedékesség idopontjaban az iigylet teljesithetd.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett korlatozasok nem alkalmazandok
abban az esetben, ha az tigylet valamely kibocsatd olyan hitelviszonyt
szolgalja, amelynek arazasa szorosan korrelal az adott allampapir araza-
saval.

(3) Amennyiben az allampapir likviditasa a (4) bekezdésben emlitett
modszerrel meghatarozott kiiszobérték ala csokken, az érintett illetékes
hatosag ideiglenesen felfiiggesztheti az (1) bekezdésben emlitett korla-
tozasokat. Az érintett illetékes hatosag e korlatozasok felfiiggesztése
el6tt értesiti az EEPH-t és a tobbi illetékes hatdésagot a tervezett felfiig-
gesztésrol.

A felfiiggesztés az érintett illetékes hatésag altali, a honlapjan valo
kozzétételtdl szamitott hat honapot meg nem haladd kezdeti idészakra
érvényes. A felfiiggesztés tovabbi, hat honapot meg nem haladé iddsza-
kokra megujithato, amennyiben a felfiiggesztés indoka tovabbra is fenn-
all. Ha a felfiiggesztést a kezdeti iddszak vagy barmely hathonapos
megujitasi id6szak végéig nem ujitjadk meg, automatikusan megsziinik.

Az EEPH az érintett illetékes hatosagté] kapott értesitéstdl szamitott 24
oran belill a (4) bekezdés alapjan véleményt bocsat ki az értesités
targyat képezd felfiiggesztésrol vagy felfliggesztés-meghosszabbitasrol.
A véleményt kozzé kell tenni az EEPH honlapjan.

(4) A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld
jogi aktust fogad el, amelyben meghatarozza az e cikk (3) bekezdésében
emlitett, a kibocsatott allampapirra vonatkozé likviditasi kiiszobérték
kiszamitasahoz alkalmazando paramétereket és modszereket.

A kiiszobérték kiszamitasahoz a tagallamok altal alkalmazand6 paramé-
tereket és modszereket ugy kell meghatdrozni, hogy azok alkalmazasa
olyan kiiszobérték megallapitasat eredményezze, amelynek elérése
jelentds visszaesést tlikroz az adott allampapirra jellemzd atlagos likvi-
ditasi szinthez képest.

A kiiszobértéket az adott allampapir piacara jellemz6 objektiv kritéri-
umok alapjan kell meghatérozni, ideértve minden egyes allampapir-
kibocsatd esetében a kibocsatott allampapirok teljes kinnlevd értékét.

(5) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
érdekében az EEPH  végrehajtas-technikai  standardtervezeteket
dolgozhat ki azoknak a megallapodasi tipusoknak a meghatarozasa
céljabol, amelyek megfelelden biztositjak, hogy az allampapir az elsza-
molaskor rendelkezésre alljon. Az EEPH figyelembe veszi mindenek-
elétt a piacok, kiilondsen az allamkotvénypiacok és az allamkotvény-
repopiacok likviditdsa megdrzésének sziikségességét.

Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezetet 2012.
marcius 31-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.
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14. cikk

Az allampapirral kapcsolatos fedezetlen hitel-nemteljesitési
csereiigyletekre vonatkoz6 korlatozasok

(1)  Természetes vagy jogi személy csak akkor kothet allampapirral
kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligyletet, ha az iigylet nem vezet a
4. cikkben emlitett fedezetlen pozicidhoz.

(2) Az illetékes hatosagok ideiglenesen felfiiggeszthetik az (1) bekez-
désben emlitett korlatozasokat, amennyiben objektiv okuk van azt hinni,
hogy az allampapirpiacuk nem miikodik megfelelGen, illetve hogy e
korlatozasok negativ hatassal lehetnek az allampapirral kapcsolatos
hitel-nemteljesitési csereligyletek piacara, kiilondsen azaltal, hogy
novelik az allampapir-kibocsatok hitelfelvételi koltségeit, vagy befolya-
soljak az allampapir-kibocsatok képességét 0j allampapirok kibocsata-
sara. Az emlitett okok a kovetkezd tényez6kon alapulnak:

a) az allampapirok magas vagy ndvekvo kamata;

b) az allampapirokra vonatkozd kamatlab-kiilonbozetek névekedése az
egyéb allampapir-kibocsatok allampapirjaihoz képest;

¢) az allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigyletek kamat-
kiilonbozetének novekedése a sajat gorbéhez és az egyéb allampapir-
kibocsatokhoz képest;

d) nagy mértékii kereskedést kdvetden az allampapirok arfolyamanak az
eredeti egyensulyhelyzethez torténd visszatérésének iddszeriisége;

e) a kereskedhetd allampapirok mennyisége.

Az illetékes hatosagok az elsé albekezdés a)-e) pontjaban meghata-
rozottaktol eltérd tényezdket is figyelembe vehetnek.

Az ¢rintett illetekes hatosag a korlatozasok e cikk szerinti felfliggesztése
el6tt értesiti az EEPH-t és a tobbi illetékes hatdsagot a tervezett felflig-
gesztésrdl és az annak alapjat képezd okokrol.

A felfiiggesztés az érintett illetékes hatosag altali, a honlapjan vald
kozzétételtél szamitott tizenkét honapot meg nem halado kezdeti
idészakra érvényes. A felfliggesztés tovabbi, hat honapot meg nem
haladé iddszakokra megujithatd, amennyiben a felfiiggesztés indoka
tovabbra is fennall. Ha a felfiiggesztést a kezdeti id6szak vagy barmely
hathonapos megujitasi idészak végéig nem Ujitjak meg, automatikusan
megsziinik.

Az EEPH az érintett illetékes hatosagté] kapott értesitéstdl szamitott 24
oran beliill véleményt bocsat ki az értesités targyat képezo felfiiggesz-
tésrol vagy felfiiggesztés-meghosszabbitasrol, fiiggetleniil attol, hogy az
illetékes hatosag a felfiiggesztést az elsé albekezdés a)-e) pontjaiban
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meghatarozott tényezokre vagy egyéb tényezokre alapozta-e. Ameny-
nyiben a tervezett felfiiggesztés vagy felfiiggesztés-meghosszabbitas a
masodik albekezdésen alapul, az emlitett véleménynek tartalmaznia kell
az illetékes hatosag altal alkalmazott tényezok értékelését is. A véle-
ményt kozzé kell tenni az EEPH honlapjan.

IV. FEJEZET
MENTESSEGEK

16. cikk

Mentesség abban az esetben, ha a f6 kereskedési helyszin harmadik
orszagban talalhato

(1) Nem alkalmazand6 az 5., 6., 12. és 15. cikk a valamely tarsa-
sagnak unids kereskedési helyszinre bevezetett részvényeire abban az
esetben, ha az adott részvények kereskedésének f6 helyszine harmadik
orszagban talalhato.

(2) A valamely tarsasagnak unios kereskedési helyszinen és harmadik
orszagban egyardnt kereskedett részvényeivel Osszefliggésben érintett
illetékes hatosag legalabb kétévenként elbiralja, hogy az adott részvé-
nyek f6 kereskedési helyszine harmadik orszagban talalhato-e vagy sem.

Az érintett illetékes hatdsag tajékoztatja az EEPH-t mindazon részvé-
nyekrdl, amelyek f6 kereskedési helyszine harmadik orszédgban talalhato.

Az EEPH kétévente kozzéteszi azoknak a részvényeknek a jegyzékét,
amelyek f6 kereskedési helyszine harmadik orszagban talalhatd. Ez a
jegyzék két évig marad hatalyban.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében az
EEPH szabalyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza, hogy milyen médon szamitsak ki az egyes részvények
f6 kereskedési helyszinének meghatarozasa alapjaul szolgald forgalmat.

Az EEPH 2012. mércius 31-ig benytjtja a Bizottsdghoz az adott szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

4 Az(l)ésa(2) bekg:zdés egységes alkalmazasi feltételeinek bizto-
sitasa ¢érdekében az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet
dolgoz ki az aldbbiak meghatdrozaséra:

a) az az idOpont, amikor, illetve iddszak, amely vonatkozasaban meg
kell hatarozni az egyes részvények fo kereskedési helyszineit;
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b) az az idpont, ameddig az érintett illetékes hatosagnak tajékoztatnia
kell az EEPH-t azokrol a részvényekr6l, amelyek f6 kereskedési
helyszine harmadik orszdgban talalhato;

¢) a jegyzék hatalybalépésének idSpontja az EEPH altali kozzétételtdl
szamitva.

Az EEPH 2012. mércius 31-ig benytjtja a Bizottsaghoz az adott végre-
hajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehaj-
tas-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

17. cikk

Arjegyzéi tevékenységek és elsédleges piaci miiveletek mentessége

(1) Az5,a6,a7,al2.,al3. és a l4. cikk nem alkalmazando az
arjegyzoi tevékenységek keretében végrehajtott tigyletekre.

(2) A Bizottsag a 44. cikk (2) bekezdésében emlitett eljarasnak
megfeleléen hatdrozatokat fogadhat el, amelyekben meghatarozza,
hogy valamely harmadik orszag jogi és feliigyeleti szabalyozasa bizto-
sitja, hogy az adott orszagban engedélyezett piac megfeleljen azon kote-
lezd jogi erejli eldirdsoknak, amelyek az (1) bekezdésben meghatarozott
mentesség alkalmazasa szempontjabol egyenértékiek a 2004/39/EK
iranyelv III. cime, a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipula-
ciordl (piaci visszaélés) szolo, 2003. januar 28-i 2003/6/EK  eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv ('), valamint a szabalyozott piacra beve-
zetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informacidkra vonatkozd
atlathatosagi kovetelmények harmonizaciojardl szolo, 2004. december
15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (*) szerinti
eléirasokkal, és amelyeket az adott harmadik orszagban hatékonyan
feliigyelnek és betartatnak.

A harmadik orszag jogi ¢s feliigyeleti szabalyozasa akkor mindsiilhet
egyenértékiinek, ha a harmadik orszag:

a) piacaira engedélyezési kotelezettség vonatkozik, és azokat folyama-
tosan és hatékonyan feliigyelik, és a szabalyozast betartatjak;

b) piacain egyértelmii és atlathatd szabalyok vannak érvényben az
értékpapirok kereskedésre torténd bevezetését illetéen, azaz az érték-
papirokkal folyo kereskedés tisztességes, rendezett és hatékony, és
azok szabadon forgalmazhatok;

c) az értékpapir-kibocsatoinak rendszeres és folyamatos tajékoztatasi
kotelezettségiik van, ami biztositja a befektetok magas szinti védel-
mét; és

() HL L 96., 2003.4.12., 16. o.
(» HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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d) piacanak atlathatéosaga és integritdsa a bennfentes kereskedés és a
piac manipuléacidja forméajaban jelentkezd piaci visszaélések megaka-
dalyozasa révén biztositott.

(3) Nem alkalmazand6 a 7., a 13. és a 14. cikk a természetes vagy
jogi személy tevékenységére abban az esetben, ha az egy allampapir-
kibocsatoval kotott megallapodas alapjan meghatalmazott elsddleges
értékpapir-keresked6i mindségben megbizoként jar el valamely pénz-
ligyi eszkozzel az allampapirral kapcsolatos elsédleges vagy masodlagos
piaci miiveleteket illetden.

(4) E rendelet 5., 6., 12., 13. és 14. cikke nem alkalmazando a
természetes vagy jogi személyre abban az esetben, ha az a 2003/6/EK
europai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a visszavasarlasi programokra
vonatkoz6 mentességek és a pénziigyi eszkozok stabilizalasa tekinte-
tében torténd végrehajtasardl szolo, 2003. december 22-1 2273/2003/EK
bizottsagi rendelet (') III. fejezete értelmében stabilizaciés program
végrehajtasaval kapcsolatban short tigyletet kot valamely értékpapirral
vagy rendelkezik nettd rovid pozicioval.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett mentesség kizarolag abban az
esetben alkalmazando, ha az érintett természetes vagy jogi személy
irasban tajékoztatja a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagat
arr6l, hogy igénybe kivanja venni a mentességet. Az értesitésnek
legalabb harminc naptari nappal azon iddpont eldtt meg kell torténnie,
amikor a természetes vagy jogi személy a mentességet az elsd alka-
lommal igénybe kivanja venni.

(6) A (3) bekezdésben emlitett mentesség kizarolag abban az esetben
alkalmazandd, ha a meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskedd
irasban tajékoztatja az allampapir tekintetében érintett illetékes hatosagot
arrol, hogy igénybe kivanja venni a mentességet. Az értesitésnek
legaldbb harminc naptari nappal azon id6épont eldtt meg kell torténnie,
amikor a meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskedként eljard
természetes vagy jogi személy a mentességet az elsd alkalommal
igénybe kivanja venni.

(7) Az (5) és a (6) bekezdésben emlitett illetékes hatosag a mentesség
igénybevételét megtilthatja, ha ugy itéli meg, hogy az adott természetes
vagy jogi személy nem felel meg a mentesség feltételeinek. Barmely
tilalmat az (5) vagy (6) bekezdésben emlitett harminc naptari napos
id6szakon belill kell bevezetni, illetve azt kovetden, ha az illetékes
hatoésdg tudomdséra jut, hogy az adott természetes vagy jogi személy
koriilményeiben olyan valtozas kovetkezett be, amelyek kovetkeztében
mar nem felel meg a mentesség feltételeinek.

(8) Harmadik orszagban miikddé, az Unidban nem engedélyezett
szervezet az (5) és a (6) bekezdésben emlitett értesitést azon f6 unios
kereskedési helyszin illetékes hatosaganak kiildi el, amelyen kereskedést
folytat.

(9) Az (5) bekezdésben emlitett tdjékoztatast nyujtd természetes vagy
jogi személy a lehetd legrovidebb id6n belill irasban értesiti a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsagat, ha a mentesség igénybevételére
valé jogosultsagat illetéen a koriilményeiben barmely véaltozas kovet-
kezik be, vagy ha a tovabbiakban nem kivan ¢lni a mentességgel.

() HL L 336., 2003.12.23., 33. o.
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(10) A (6) bekezdésben emlitett tajékoztatast nyujtod természetes vagy
jogi személy a lehetd legrovidebb idon beliil irasban értesiti az adott
allampapir tekintetében érintett illetékes hatdsagot, ha a mentesség
igénybevételére valo jogosultsagat érintd valtozas kovetkezett be, vagy
ha a tovabbiakban nem kivan élni a mentességgel.

(11) A székhely szerinti tagallam illetékes hatésaga irasos tajékozta-
tast kérhet az (1), (3) vagy (4) bekezdésben meghatarozott mentesség
igénybevételével mikodd természetes vagy jogi személytdl a mentesség
igénybevétele mellett tartott rovid pozicidit és tevékenységeit illetden. A
természetes vagy jogi személy a felszolitast kovetd négy naptari napon
beliil rendelkezésre bocsatja a kért informaciokat.

(12) Az illetékes hatésag az értesitéstdl szamitott két héten beliil az
(5) vagy a (9) bekezdésnek megfeleléen tajékoztatja az EEPH-t a
mentességet igénybe vevé minden arjegyzOrdl, valamint az (6) vagy a
(10) bekezdésnek megfeleléen a mentességet igénybe vevd minden
meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskedérdl, tovabba minden
olyan arjegyzordl és meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskedorol,
akik a mentességet a tovabbiakban nem veszik igénybe.

(13) Az EEPH a honlapjan kozzéteszi és naprakészen tartja a mentes-
séget igénybe vevo arjegyzOk és meghatalmazott elsédleges értékpapir-
kereskedok listajat.

(14)  E cikk szerinti értesitést a 2012. november 1-jét megel6z6t 60
naptari napon beliil tehet barmely személy az illetékes hatosagoknak,
illetve az illetékes hatdosagok az EEPH-nak.

V. FEJEZET

AZ ILLETEKES HATOSAGOK ES AZ EEPH BEAVATKOZASI
HATASKORE

1. SZAKASZ

Az illetékes hatdsdgok hatdskére

18. cikk

Ertesités és kozzététel Kivételes koriilmények fennallisa esetén

(1) Az illetékes hatdsagok a 22. cikkre is figyelemmel eldirhatjdk a
valamely konkrét pénziigyi eszkdzzel vagy egy bizonyos pénziigyiesz-
koz-kategoriaval kapcsolatban nettd rovid pozicioval rendelkezd termé-
szetes vagy jogi személy szamdra, hogy értesitse az illetékes hatosagot
eléri az illetékes hatosag éltal meghatarozott bejelentési kiiszobértéket
vagy az ala csokken, amennyiben:

a) karos hatassal jaro események vagy fejlemények kovetkeznek be,
amelyek sulyos veszélyt jelentenek a pénziigyi stabilitasra vagy a
piaci bizalomra nézve az érintett tagallamban vagy egy vagy tobb
masik tagallamban; és
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b) az intézkedésre a veszEly elharitasa érdekében feltétleniil sziikség
van, és az intézkedés nem érinti — jotékony hatasaihoz képest arany-
talan mértékben — hatranyosan a pénziigyi piacok hatékonysagat.

(2) E cikk (1) bekezdése nem alkalmazandd azokra a pénziigyi
eszkozokre, amelyekre az 5-8. cikkben meghatarozott atlathatosagi
eléirasok vonatkoznak. Az (1) bekezdés szerinti intézkedés bizonyos
koriilmények fennallasdhoz kothetd, illetve vonatkozhatnak ra az ille-
tékes hatosag altal meghatarozott kivételek. A kivételek ugy is meghata-
rozhatok, hogy kiilondsen az arjegyzoi és elsddleges piaci tevékeny-
ségekre vonatkozzanak.

19. cikk

A hitelezoktol szarmazé értesités kivételes koriilmények fennillasa
esetén

(1) A 22. cikkre is figyelemmel, az illetékes hatosagok a (2) bekez-
désben emlitett intézkedéseket akkor vezethetik be, amennyiben:

a) karos hatassal jaro események vagy fejlemények kovetkeznek be,
amelyek sulyos veszélyt jelentenek a pénziigyi stabilitasra vagy a
piaci bizalomra nézve az érintett tagallamban vagy egy vagy tobb
mas tagallamban; és

b) az intézkedésre a veszély elharitasa érdekében feltétleniil sziikség
van, ¢és az intézkedés nem érinti — jotékony hatdsaihoz képest arany-
talan mértékben — hatranyosan a pénziigyi piacok hatékonysagat.

(2) Az illetékes hatosag eldirhatja a valamely konkrét pénziigyi
eszkozzel vagy egy bizonyos pénziigyieszkoz-kategoriaval kapcsolatban
hitelezést nylijté természetes vagy jogi személy szamara, hogy értesitést
kiildjon a hitelezésekor kért dij jelent6s valtozasarol.

20. cikk

A short iigyletekre és hasonlé iigyletekre vonatkozdé korlatozisok
kivételes koriilmények fennallasa esetén

(1) A 22. cikkre is figyelemmel, az illetékes hatdsagok az e cikk (2)
bekezdésében emlitett egy vagy tobb intézkedést akkor vezethetik be,
ha:

a) karos hatassal jaro események vagy fejlemények kovetkeznek be,
amelyek sulyos veszélyt jelentenek a pénziigyi stabilitasra vagy a
piaci bizalomra nézve az érintett tagallamban vagy egy vagy tobb
masik tagallamban; és

b) az intézkedésre a veszEly elharitasa érdekében feltétlentil sziikség
van, €és az intézkedés nem érinti — jotékony hatasaihoz képest arany-
talan mértékben — hatranyosan a pénziigyi piacok hatékonysagat.

(2) Az illetékes hatosag megtilthatja vagy korlatozhatja a természetes
vagy jogi személyek alabbi miiveleteit:

a) short tgyletek; vagy
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b) olyan nem short ligylet, amely valamely pénziigyi eszkozt hoz 1étre
vagy azzal kapcsolatos, és az ligylet eredményeképpen — vagy egyik
eredményeképpen — a természetes vagy jogi személy akkor jut
anyagi elényhoz, ha egy masik pénziigyi eszkoz arfolyama vagy
értéke csokken.

(3) A (2) bekezdés alapjan hozott intézkedések vonatkozhatnak vala-
mennyi pénziigyi eszkozzel, pénziigyi eszk6zok meghatirozott katego-
rigjaval vagy valamely konkrét pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos tigyle-
tekre is. Az intézkedés bizonyos koriilmények fennallasdhoz kothetd,
illetve vonatkozhatnak ra az illetékes hatdsag altal meghatarozott kivé-
telek. A kivételek ugy is meghatarozhatok, hogy kiilondsen az arjegyz6i
¢és elsodleges piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

21. cikk

Az allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigyletekre
vonatkozo korlatozasok kivételes koriilmények fennallasa esetén

(1) A 22. cikkre is figyelemmel, az illetékes hatésagok korlatozhatjak
a természetes vagy jogi személyek azon képességét, hogy allampapirral
kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereligyletet kossenek, vagy korlatoz-
hatjak az altaluk kothetd, allampapirral kapcesolatos hitel-nemteljesitési
csereligyletek pozicidinak értékét, ha:

a) karos hatassal jaro események vagy fejlemények kovetkeznek be,
amelyek sulyos veszélyt jelentenek a pénziigyi stabilitdsra vagy a
piaci bizalomra nézve az érintett tagallamban vagy egy vagy tobb
masik tagallamban; és

b) az intézkedésre a veszEly elharitasa érdekében feltétleniil sziikség
van, €s az intézkedés nem érinti — jotékony hatasaihoz képest arany-
talan mértékben — hatranyosan a pénziigyi piacok hatékonysagat.

(2) Az (1) bekezdés alapjan hozott intézkedés vonatkozhat bizonyos
tipusu, allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigyletekre
vagy meghatarozott, allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csere-
igyletekre is. Az intézkedés bizonyos koriilmények fennallasdhoz
kothetd, illetve vonatkozhatnak ra az illetékes hatosag altal meghata-
rozott kivételek. A kivételek ugy is meghatarozhatok, hogy kiilonosen
az arjegyzoi és elsddleges piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

22. cikk
Mas illetékes hatésagok altal hozott intézkedések

A 26. cikk sérelme nélkiil, az illetékes hatdsdgok az olyan pénziigyi
eszkozokre vonatkozoan, amelyek tekintetében nem mindsiilnek érintett
illetékes hatosagnak, csak abban az esetben hozhatnak vagy ujithatnak
meg a 18., a 19., a 20. vagy a 21. cikk szerinti intézkedést, ha ehhez az
érintett illetékes hatosag beleegyezését adja.
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23. cikk

Jelentés arfolyamesés esetén a short iigyletek atmeneti
korlatozasanak hataskore

(1)  Abban az esetben, ha valamely pénziigyi eszkoz arfolyama vala-
mely kereskedési helyszinen egyetlen kereskedési napon beliil jelentds
esést szenvedett el az adott kereskedési helyszinen az el6z6 kereskedési
napon elért zar6 arfolyamhoz képest, az adott kereskedési helyszin szék-
helye szerinti tagallam illetékes hatésaga mérlegeli, hogy indokolt-e
megtiltani vagy korlatozni, hogy természetes vagy jogi személyek a
kereskedési helyszinen az adott pénziigyi eszkodzzel kapcsolatos short
igyleteket kossenek, vagy egyéb modon korlatozni a kereskedési hely-
szinen az adott pénziigyi eszkdzzel kapcsolatos iigyleteket a pénziigyi
eszkoz arfolyama rendellenes esésének megakadalyozasa érdekében.

Ha az illetékes hatosag meggy6z0dott arrdl, hogy az elsé albekezdés
alapjan indokolt intézkedéseket tenni, részvény vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir esetén megtiltja vagy korlatozza, hogy a termé-
szetes vagy jogi személyek az adott kereskedési helyszinen short tigyle-
teket kossenek, mas tipust pénziigyi eszkdz esetén pedig korlatozza az
adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatos iigyleteket az adott kereskedési
helyszinen annak érdekében, hogy ezaltal megakadalyozza a pénziigyi
eszkoz arfolyamanak rendellenes esését.

(2) Az 1. cikkben emlitett intézkedés legfeljebb az arfolyamesés
napjat kovetd kereskedési nap végéig alkalmazandd. Amennyiben az
arfolyamesés napjat kovetd kereskedési nap végére az eldirt intézkedés
ellenére a pénziigyi eszkoz értéke az elsé kereskedési napon elért zard
arfolyamhoz képest ismét jelentds, az (5) bekezdésben meghatarozott
mérték legalabb felének megfeleld mértékben esik, az illetékes hatdsag
legfeljebb a masodig kereskedési nap végétl szamitott két tovabbi
kereskedési napig meghosszabbithatja az intézkedést.

(3) Az (1) bekezdés szerinti intézkedés bizonyos koriilmények fenn-
allasatol fiiggéen alkalmazando, illetve vonatkoznak ra az illetékes
hatosag altal meghatarozott kivételek. A kivételek tgy is meghataroz-
hatok, hogy kiilondsen az arjegyzoi és elsddleges piaci tevékenységekre
vonatkozzanak.

(4) Azon kereskedési helyszin székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésaga, ahol valamely pénziigyi eszkoz arfolyama egyetlen kereske-
dési napon beliil az (5) bekezdésben emlitett értékkel csokkent, legfel-
jebb az adott kereskedési nap végét kovetd két oran beliil értesiti az
EEPH-t az (1) bekezdés értelmében meghozott hatarozatrél. Az EEPH
haladéktalanul tajékoztatja azon kereskedési helyszinek székhelye
szerinti tagallamok illetékes hatdsagait, ahol ugyanazzal a pénziigyi
eszkozzel kereskednek.

Amennyiben egy illetékes hatosag nem ért egyet egy masik illetékes
hatosag olyan pénziigyi eszkozzel kapcsolatos intézkedésével, amellyel
egymastol eltérd illetékes hatdsagok altal szabalyozott kiilonb6zo keres-
kedési helyszineken kereskednek, az EEPH az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke értelmében segitséget nytjthat az érintett hatésagoknak abban,
hogy megallapodasra jussanak egymassal.
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Az egyeztetést ugyanazon kereskedési nap végén ¢jfél elott le kell zarni.
Amennyiben az érintett illetékes hatosagok az egyeztetési idGszakban
nem jutnak megallapodasra, az EEPH az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkének (3) bekezdése értelmében hatarozatot hozhat. A hatarozatot
a kovetkezd kereskedési nap megnyitasa el6tt meg kell hozni.

(5) Az arfolyamesés mértékének az 1287/2006/EK  rendelet
22. cikkében meghatarozott likvid részvények esetén el kell érnie
vagy meg kell haladnia a 10 %-ot, nem likvid részvények vagy mas
tipusu pénziigyieszkoz-kategoriak esetén pedig a Bizottsag altal
meghatdrozandd Osszeget.

(6) Az EEPH a pénziigyi piacok alakulasara tekintettel véleményt
adhat ki és kiildhet el a Bizottsag részére az (5) bekezdésben emlitett
kiiszobérték kiigazitasara vonatkozodan.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfelelden
felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el az e cikk (5) bekezdé-
sében emlitett kiiszobértékek modositasa céljabol, a pénziigyi piacokon
zajlo folyamatok figyelembevételével.

(7) A Bizottsag a 42. cikknek megfelelden felhatalmazason alapuld
jogi aktust fogad el, amelyben meghatarozza, hogy mi mindsiil jelent6s
arfolyamesésnek a likvid részvényektdl eltérd mas pénziigyi eszkdzok
esetében, figyelembe véve az egyes pénziigyi eszkozok kategoriaira
jellemzd sajatossagokat és a volatilitas terén fennalld kiilonbségeket.

(8) E cikk kovetkezetes alkalmazasanak biztositasa érdekében az
EEPH szabélyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyben
meghatdrozza a likvid részvények 10 %-os arfolyamesése, illetve a
Bizottsag altal a (7) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen meghata-
rozott értékecsdkkenés szamitasanak modszerét.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benyujtja a Bizottsdghoz a szabalyozas-
technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els¢ albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadasara.

24. cikk

A Kkorlatozassal érintett idoszak

A 18., a 19, a 20. vagy a 21. cikk értelmében bevezetett intézkedés
harom hoénapot meg nem haladd kezdeti idGszakra érvényes a
25. cikkben emlitett értesités kozzétételétdl szamitva.

Amennyiben az intézkedés bevezetésének indokai tovabbra is fennall-
nak, az intézkedés tovabbi, harom hénapot meg nem halad6 iddszakokra
meghosszabbithatd. Amennyiben az intézkedést valamely haromhdnapos
idészak végéig nem hosszabbitjadk meg, az automatikusan megszlinik.
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25. cikk

A korlatozas kihirdetése

(1) Az illet¢kes hatdosdg a sajat honlapjan teszi kozz¢é a
18-23. cikkben emlitett barmely intézkedés bevezetésérél vagy
meghosszabbitdsarol szolo értesitést.

(2) Az értesités legalabb az alabbi informacidkat tartalmazza:

a) a bevezetett intézkedések, ideértve azoknak az eszkdzoknek és az
tigyletek azon kategéridinak felsorolasat is, amelyekre az intézke-
dések vonatkoznak, illetve az intézkedések id6beli hatalyat;

b) annak indoklasat, hogy miért van sziikség az illetékes hatosag szerint
az intézkedések bevezetésére, ideértve az ezen érvek alapjaul szol-
gald bizonyitékokat is.

(3) A 18-23. cikk értelmében bevezetett intézkedések az értesités
kozzétételének idépontjaban vagy az értesitésben megjeldlt késébbi
idopontban 1épnek hatdlyba, és kizardlag az intézkedés hatalybalépését
kovetden megkotott tigyletekkel kapcsolatban alkalmazandok.

26. cikk
Az EEPH és a tobbi illetékes hatésag értesitése

(1) Az illetékes hatésag a 18., 19., 20, illetve 21. cikkben meghatd-
rozott barmely intézkedés bevezetését vagy meghosszabbitasat és a
23. cikkben megjeldlt barmely korlatozas bevezetését megelézéen érte-
siti az EEPH-t és a tobbi illetékes hatdsagot a tervezett intézkedésrél.

(2) Az értesités kiterjed a tervezett intézkedések részleteire, az intéz-
kedések altal érintett pénziigyieszkoz-kategoriak és iigyletek felsorola-
sara, az intézkedések indokolasat alatdmasztd bizonyitékokra, tovabba
az intézkedések hatalybalépésének tervezett iddpontjara.

(3) Az illetékes hatosag a 18., 19., 20. vagy 21. cikk értelmében
bevezetni vagy meghosszabbitani kivant intézkedéseirdl szolo értesitést
legkésébb az intézkedés hatalybalépésének vagy meghosszabbitasanak
tervezett idopontjat megel6z8en 24 oOrdval elkiildi. Kivételes koriilmé-
nyek kozott, ha a 24 Oras értesitési hatarid6t lehetetlen betartani, az
illetékes hatdsdg az intézkedés hatalybalépését megel6zé 24 oran beliil
is elkiildheti az értesitést. A 23. cikkben emlitett, korlatozasrol szolod
értesitésnek meg kell eléznie az intézkedés hatalybalépésének tervezett
idépontjat.

(4) Az illetékes hatosag, amelyet ennek a cikknek megfelelden érte-
sitenek, a 18-23. cikknek megfelelden intézkedéseket hozhat a sajat
tagallamukban, ha meggy6zdédtek arrdl, hogy az adott intézkedésre az
értesitést kiildo illetékes hatosag tdmogatasa érdekében sziikség van. Az
értesitést kézhez vevd illetékes hatosag ezekrdl a tervezett intézkedé-
sekr6l is tajékoztatast nyujt az (1)—(3) bekezdésnek megfelelen.
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2. SZAKASZ
Az EEPH hatdskire

27. cikk
Az EEPH altal végzett koordinaciés tevékenység

(1) Az EEPH segité és koordinacids szerepet tolt be az illetékes
hatésagok altal az 1. szakaszban foglaltaknak megfelelden hozott intéz-
kedéseket illetéen. Az EEPH biztositja kiilonosen, hogy az illetékes
hatdsagok egységesen jarjanak el a hozott intézkedéseket illetéen, kiilo-
nésen abban az esetben, ha a beavatkozasi hataskoroket kell alkalmazni,
illetve barmilyen bevezetett intézkedés jellegét, valamint az ilyen intéz-
kedések hatalybalépését és idobeli hatalyat illetéen.

(2) Az EEPH a 18., 19., 20. vagy 21. cikknek megfeleléen bevezetni
vagy meghosszabbitani kivant intézkedésekrdl szolo, a 26. cikk szerinti
értesités kézhezvételét kovetd 24 oran beliil véleményezi, hogy a beve-
zetett vagy bevezetni tervezett intézkedést sziikségesnek tartja-e a kivé-
teles koriilmények kezelésére. A vélemény kiterjed arra, hogy az EEPH
megitélése szerint bekdvetkeztek-e a pénziigyi stabilitast vagy a piaci
bizalmat egy vagy tobb tagallamban sulyosan veszélyeztetd karos
hatassal jaro események vagy fejlemények, hogy a bevezetett vagy
bevezetni szandékozott intézkedés indokolt és aranyos-e a fenyegetés
kezelésére, tovabba, hogy indokolt-e az esetleges ilyen intézkedések
tervezett idétartama. Ha az EEPH ugy itéli meg, hogy mas illetékes
hatésagok altal meghozand6 intézkedésre van sziikség a fenyegetés
kezelésére, véleményében ennek is hangot ad. A véleményt az EEPH
honlapjan teszik kozzé.

(3)  Abban az esetben, ha valamely illetékes hatosag az EEPH altal a
(2) bekezdésnek megfelelden kiadott vélemény ellenére intézkedéseket
vezet be vagy szandékozik bevezetni, vagy az EEPH véleményének
ellenére elutasitja az intézkedések bevezetését, a sajat honlapjan az
EEPH véleményének kézhezvételétél szamitva 24 6ran beliil tajékozta-
tast tesz kozzé, amelyben részletesen megindokolja a dontését. Ameny-
nyiben ilyen helyzet all eld, az EMSA fontolora veszi, hogy teljesiilnek-
e a 28. cikk szerinti beavatkozasi hataskore megfeleld alkalmazasanak
feltételei.

(4) Az EEPH rendszeresen, de legalabb haromhavonta feliilvizsgalja
az e cikk alapjan hozott intézkedéseket. Amennyiben az intézkedést
valamely haromhonapos iddszak végéig nem hosszabbitjak meg, az
automatikusan megsziinik.

28. cikk

Az EEPH rendkiviili koriilményekkel kapcsolatos beavatkozasi
hataskore

(1) Az EEPH az e cikk (2) bekezdésére is figyelemmel az
1095/2010/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének megfeleléen vagy:

a) a valamely pénziigyi eszkozzel vagy valamely pénziigyieszkoz-kate-
goriaval kapcsolatban nett6 révid poziciokkal rendelkezd természetes
vagy jogi személyek szamara eldirja, hogy a poziciorol tajékoztassak
az illetékes hatdsagot, vagy tegyék kozzé az azzal kapcsolatos adato-
kat; vagy
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b) megtiltja vagy feltételekhez koti, hogy természetes vagy jogi
személyek olyan short ligyletek vagy egyéb ligyleteket kdssenek,
amelyek valamely — az 1. cikk (1) bekezdésének c) pontjaban emli-
tettektdl eltérd — pénziigyi eszkdzt hoznak létre vagy azzal kapcso-
latosak, és az iigylet eredményeképpen a természetes vagy jogi
személy akkor jut anyagi elényhdz, ha egy masik pénziigyi eszkoz
arfolyama vagy értéke csokken.

Az intézkedés bizonyos koriilmények fennallasdhoz kothetd, illetve
vonatkozhatnak ra az EEPH &ltal meghatarozott kivételek. A kivételek
ugy is meghatarozhatok, hogy kiilondsen az arjegyzdi és elsédleges
piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

(2) Az EEPH kizarolag akkor hoz az (1) bekezdésnek megfeleld
hatarozatot, ha:

a) az (1) bekezdés a) és b) pontjaban felsorolt intézkedések a pénziigyi
piacok szabalyos mukodését €s integritasat, vagy az Unid pénziigyi
rendszere egészének vagy egy részének stabilitasat fenyegetd veszély
kezelésére iranyulnak, és hatdrokon atnyuld kovetkezmények
meriilnek fel; és

b) egy illetékes hatdsag sem hozott intézkedést a veszély kezelésére,
vagy az egy vagy tobb illetékes hatosag altal meghozott intézkedések
nem kezelik megfelelden a veszélyt.

(3) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatala
soran mérlegeli, hogy az intézkedés mennyiben felel meg az alabbi
kovetelményeknek:

a) jelentds mértékben a pénziigyi piacok szabalyos miikddését és integ-
ritasat, vagy az Unidé pénziigyi rendszere egészének vagy egy
részének stabilitasat fenyeget6 veszélyt kezeli, vagy jelent6sen
fokozza az illetékes hatosagok képességét a veszély figyelemmel
kisérésére;

b) nem jar a szabalyozasi arbitrazs veszélyével;

¢) nem ¢rinti hatranyosan a pénziigyi piacok hatékonysagat, azaz
tobbek kozott nem csokkenti a likviditast ezeken a piacokon, és
nem vezet bizonytalansaghoz a piaci szereplok szamara az intézkedés
jotékony hatasaihoz képest aranytalan mértékben.

Ha egy vagy tobb illetékes hatosag a 18., 19., 20. vagy 21. cikkben
emlitett intézkedést hoz, az EEPH a 27. cikkben meghatarozott véle-
mény kiadasa nélkiil is meghozhatja az e cikk (1) bekezdésében emlitett
barmely intézkedést.

(4) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett barmely intézkedés beve-
zetésérél vagy meghosszabbitasarol szOolo hatarozatat megel6z6en
egyeztet az ERKT-vel, valamint — adott esetben — mas érintett hatosa-
gokkal is.
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(5) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett barmely intézkedés beve-
zetésér6l vagy meghosszabbitasardl szold hatarozatat megel6zden érte-
siti az érintett illetékes hatdsdgokat az 4ltala tervezett intézkedésrdl. Az
értesités kiterjed a tervezett intézkedések részleteire, az intézkedések
altal érintett pénziigyieszkoz-kategoriadk és tigyletek felsoroldsara, az
intézkedések indokolasat alatamasztd bizonyitékokra, tovabba az intéz-
kedések hatalybalépésének tervezett idépontjara.

(6) Az illetékes hatosagokat az intézkedés hatalybalépésének vagy
meghosszabbitasanak idOpontjat megel6zéen legalabb 24 oraval értesi-
tik. Kivételes koriilmények kozott, ha a 24 ords értesitési hatariddt
lehetetlen betartani, az EEPH az intézkedés hatalybalépését megel6z6
24 oran belill is elkiildheti az értesitést.

(7) Az EEPH a sajat honlapjan teszi k6zzé az (1) bekezdésben emli-
tett barmely intézkedés bevezetésérdl vagy meghosszabbitasardl szolo
értesitést. Az értesités legalabb az aldbbiakat tartalmazza:

a) a bevezetett intézkedések, ideértve azoknak az eszkdzoknek és az
iigyletek azon kategoéridinak felsorolasat is, amelyekre az intézke-
dések vonatkoznak, illetve az intézkedések id6beli hatalyat; és

b) annak indoklasat, hogy az EEPH szerint miért van sziikség az intéz-
kedések bevezetésére, ideértve az ezen érvek alapjaul szolgald bizo-
nyitékokat is.

(8) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett intézkedés bevezetésérsl
vagy meghosszabbitasardl szo6ld hatarozatainak meghozatalat kdvetden
haladéktalanul értesiti az illetékes hatosagokat a bevezetett intézkedés-
rol.

(9) Az intézkedések az értesitésnek az EEPH webhelyén torténd
kozzététele iddpontjadban vagy az értesitésben megjelolt késobbi
idopontban 1épnek hatalyba, ¢s kizarolag az intézkedés hatalybalépését
kovetden megkotott tigyletekkel kapcsolatban alkalmazandok.

(10) Az EEPH megfeleld idékozonként, de legalabb haromhavonta
feliilvizsgalja az (1) bekezdésben emlitett intézkedéseket. Amennyiben
az intézkedést valamely haromhonapos idészak végéig nem hosszab-
bitjak meg, az automatikusan megsziinik. Az intézkedések meghosz-
szabbitasara a (2)—(9) bekezdés alkalmazando.

(11) Az EEPH altal ennek a cikknek megfelelden elfogadott intéz-
kedés elsébbséget ¢lvez az illetékes hatosagok altal az 1. szakasz értel-
mében hozott barmely korabbi intézkedéssel szemben.

29. cikk
Az EEPH allampapirokkal kapcsolatos vészhelyzeti hatiskorei
Az allampapirokat vagy allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési

csereligyleteket érintd vészhelyzet esetén az 1095/2010/EU rendelet
18. és 38. cikke alkalmazando.
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30. cikk

Karos hatassal jaro események vagy fejlemények pontosabb
meghatarozasa

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek megfelelden
felhatalmazéson alapuld jogi aktust fogadjon el, amelyben meghatérozza
az illetékes hatosagok és az EEPH altal annak megallapitasakor figye-
lembe veendd kritériumokat és tényezdket, hogy milyen esetekben
kovetkeznek be a 18-21. és 27. cikkben emlitett, karos hatassal jaro
események vagy fejlemények, ¢és a 28. cikk (2) bekezdésének a) pont-
jéban emlitett veszélyek.

31. cikk
Az EEPH altal végezhetd vizsgalatok

Az EEPH egy vagy tobb illetékes hatésdg, az Eurdpai Parlament, a
Tanacs vagy a Bizottsag kérésére vagy sajat kezdeményezésére vizs-
galatot folytathat a short tligyletek vagy a hitel-nemteljesitési csere-
lgyletek alkalmazasaval kapcsolatos konkrét kérdéseket vagy gyakorla-
tokat illetden annak elbiralasara, hogy a kérdés vagy gyakorlat lehet-
séges veszElyt jelent-e az Unidn beliili pénziigyi stabilitasra vagy a piaci
bizalomra.

A vizsgalat lezarultat kovetd harom hénapon beliil az EEPH jelentésben
Osszegzi vizsgalati megallapitasait és a kérdéssel vagy gyakorlattal
kapcsolatos javaslatait.

VI. FEJEZET

AZ ILLETEKES HATOSAGOK SZEREPE

32. cikk
Illetékes hatésagok

Minden tagéllam kijeldl egy vagy tobb e rendelet alkalmazisa tekinte-
tében illetékes hatdsagot.

Egynél tobb illetékes hatosag kijelolése esetén a tagallam vilagosan
meghatdrozza azok szerepkorét, és kijeloli koziilik a Bizottsadggal, az
EEPH-val és a tobbi tagallam illetékes hatosagaival valo egyiittmiikodés
és informacidcsere koordinaciojaért felelds hatosagot.

A tagillamok e kijelolésekrél tajékoztatjdk a Bizottsagot, az EEPH-t és
a tobbi tagallam illetékes hatdsagait.

33. cikk
Az illetékes hatosagok hataskore

(1) Az illetékes hatosagok az ebben a rendeletben kijeldlt feladataik
ellatasa érdekében a feladataik gyakorlasahoz sziikséges valamennyi
feliigyeleti és vizsgalati hatdskorrel fel vannak ruhdzva. Hataskoriiket
a kovetkezd modokon gyakorolhatjak:

a) kozvetleniil;

b) mas hatésagokkal egyiittmiikddésben; vagy
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c) az illetékes birdi hatésagok felé¢ irdnyuld kérelem révén.

(2) Az illetékes hatésagok az e rendeletben meghatarozott feladataik
ellatasa érdekében a nemzeti joggal Osszhangban az alabbi hatasko-
rokkel rendelkeznek:

a) betekintési joguk van minden dokumentumba, fiiggetleniil azok
forméajatol, azokat bekérhetik, és masolatot készithetnek roluk;

b) tajékoztatast kérhetnek barmely természetes vagy jogi személytdl, és
sziikség esetén a természetes vagy jogi személyt beidézhetik és infor-
macioszerzés céljabol kérdéseket tehetnek fel neki;

c) elore bejelentett vagy bejelentés nélkiili helyszini ellendrzéseket
végezhetnek;

d) bekérhetik a meglévd telefon- és adatforgalmi nyilvantartasokat;

e) kotelezhetnek az ebben a rendeletben foglalt rendelkezésekbe iitk6z6
gyakorlat megsziintetésére;

f) eszkozok befagyasztasat és/vagy zarolasat kérhetik.

(3) Az illetékes hatosagok a (2) bekezdés a) €s b) pontjanak sérelme
nélkiil jogosultak arra, hogy egyes esetekben kotelezzék a hitel-nemtel-
jesitési cseretigyletet bonyolitd természetes vagy jogi személyeket, hogy
bocséassak rendelkezésre:

a) az lgylet céljanak magyarazatat, valamint hogy a tranzakci6 vala-
mely kockazat fedezésére szolgal-e vagy mas célja van; ¢és

b) a mogottes kockazat igazolasara szolgald informaciokat olyan eset-
ben, ha az ligylet kockazatfedezeti célokat szolgal.

34. cikk

Szakmai titoktartas

(1)  Szakmai titoktartasi kotelezettség vonatkozik minden természetes
vagy jogi személyre, aki vagy amely az illetékes hatosagnak, illetve
barmely olyan hatdsagnak vagy természetes vagy jogi személynek
dolgozik vagy dolgozott, akit vagy amelyet az illetékes hatosag felada-
tokkal bizott meg, ideértve az illetékes hatdsag dltal megbizott konyv-
vizsgalokat ¢s szakértoket is. A szakmai titoktartasi kotelezettség hatalya
alad tartoz6 bizalmas informaciok kizardlag olyan esetben adhatok
tovabb barmely mas természetes vagy jogi személy vagy hatdsag
részére, ha az informaciokozlést birdsagi eljaras teszi sziikségessé.
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(2) Az ennek a rendeletnek az értelmében az illetékes hatosagok
kozott folytatott barmilyen, lizleti vagy operativ feltételekkel, illetve
mas gazdasagi vagy személyes jellegii tigyekkel kapcsolatos informaci-
ocsere bizalmas adatkdzlésnek mindsiil és a szakmai titoktartas kovetel-
ményeinek hatdlya ald tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illetékes
hatosag az informéciokozléssel egyidejlileg megallapitja, hogy az infor-
macid kozreadhato, illetve az informaciokozlést birdsagi eljaras teszi
sziikségessé.

35. cikk
Egyiittmiikodési kotelezettség

Az illetékes hatosagok egyiittmiikddnek egymassal minden olyan eset-
ben, ha az a rendelet alkalmazisa szempontjabol célszerli vagy sziik-
séges. Az illetékes hatosagok tobbek kozott indokolatlan késedelem
nélkiil egymas rendelkezésére bocsatjdk az ebben a rendeletben
meghatarozott feladataik ellatasahoz 1ényeges informaciokat.

36. cikk
Egyiittmiikodés az EEPH-val

E rendelet alkalmazasaban az illetekes hatosagok az 1095/2010/EU
rendeletnek megfelelden egyiittmiikodnek az EEPH-val.

Az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendelettel dsszhangban hala-
déktalanul az EEPH rendelkezésére bocsatjak a feladatai ellatasahoz
sziikséges valamennyi informaciot.

37. cikk

Egyiittmiikodés helyszini ellendrzés vagy vizsgalat kérése esetén

(1)  Valamely tagallam illetékes hatosaga segitséget kérhet egy masik
tagallam illetékes hatosagatol a helyszini ellendrzésekkel vagy vizsgala-
tokkal kapcsolatban.

A segitséget kéré illetékes hatésag tajékoztatja az EEPH-t az elsd albe-
kezdésben emlitett minden kérésr6l. Olyan ellenérzés vagy vizsgalat
esetén, amelynek hatarokon atnytlé hatasai vannak, az ellendrzést
vagy vizsgalatot — sajat kezdeményezésre vagy felkérés alapjan — az
EEPH koordinélja.

(2) Ha valamely illetékes hatdsag egy masik tagallam illetékes hato-
sagatol helyszini ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatasara vonatkozo
kérést kap, a kovetkezd lehetdségek koziil valaszthat:

a) sajat maga végzi el a helyszini ellendérzést vagy vizsgalatot;

b) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatdsdg szdmara a helyszini ellen-
Orzésben vagy vizsgalatban torténd részvételt;

¢) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatésag szamara a helyszini ellen-
Orzés vagy vizsgalat lefolytatasat;

d) konyvvizsgalokat vagy szakértdket jelol ki a helyszini ellendrzés
vagy vizsgalat lefolytatasara,
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e) a feliigyeleti tevékenységekkel Osszefliggd egyes feladatokat
megosztja mas illetékes hatdosagokkal.

(3) Az EEPH eldirhatja az illetékes hatosagok szaméra konkrét vizs-
galati feladatok és helyszini ellendrzések elvégzését, amennyiben az
EEPH ésszertien kér informaciokat annak érdekében, hogy gyakorolni
tudja az e rendelet altal kifejezetten raruhazott hataskoroket.

38. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszagokkal

(1) Az illetékes hatésagok — amikor ez lehetséges — egylittmiikodési
kereteket dolgoznak ki harmadik orszagok felligyeleti hatdsagaival a
harmadik orszagok feliigyeleti hatosagaival folytatott informaciocserérol,
az ebbdl a rendeletbdl eredé kotelezettségek harmadik orszagokban
torténd érvényesitésérdl és az V. fejezet értelmében meghozott intézke-
dések kiegészitésére szolgald hasonld intézkedéseknek a harmadik
orszagok felligyeleti hatosagai altali meghozatalarol. Ezeknek az egylitt-
miikddési kereteknek legalabb olyan hatékony informaciocserét kell
biztositaniuk, amely lehetdvé teszi a tagallami illetékes hatdsagok
szamara az e rendelet szerinti feladataik ellatasat.

Az illetékes hatosag tajékoztatja az EEPH-t és a tobbi tagallam illetékes
hatdsagait, ha ilyen jellegii keretet késziil 1étrehozni.

(2) Az egyiittmtikddési keretnek rendelkezéseket kell tartalmaznia az
érintett illetékes hatosag szamara a 16. cikk (2) bekezdésében megalla-
pitott kotelezettség teljesitéséhez sziikséges adatok és informaciok cseré-
jérol.

(3) Az EEPH &sszehangolja az illetékes hatosagok ¢és harmadik
orszagok érintett feliigyeleti hatosagai kozotti egylittmlikodési keretek
kidolgozasat. Az EEPH ennek érdekében elkésziti az egyiittmiikddési
keretek illetékes hatosagok altal felhasznalhaté mintadokumentumait.

Az EEPH 6sszehangolja tovabba a harmadik orszagok feliigyeleti hato-
sagaitol kapott, és az V. fejezetben targyalt intézkedések meghozatala
szempontjabdl 1ényeges informacioknak az illetékes hatosagok kozotti
cseréjét.

(4) Az illetékes hatosagok csak olyan esetekben hoznak létre infor-
maciocserérél szold egylittmiikodési kereteket harmadik orszagok
feliigyeleti hatdsdgaival, ha a tovabbadott informaciokra legalabb a
34. cikkben meghatarozottakkal egyenértékii szakmai titoktartasi
garancia vonatkozik. Az informéciocserének az illetékes hatdsagok
feladatainak elvégzését kell szolgalnia.

39. cikk

Személyes adatok tovabbitisa és megorzése

A személyes adatoknak a tagallamok egymas kozotti, illetve a
tagallamok és harmadik orszdgok kozotti 4ataddsara vonatkozéan a
tagallamok a 95/46/EK iranyelv rendelkezéseit alkalmazzak. A
személyes adatoknak az EEPH altal a tagallamok vagy egy harmadik
orszag felé torténd atadasira vonatkozoan az EEPH betartja a
45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.
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Az elso bekezdésben emlitett személyes adatok legfeljebb 6téves iddtar-
tamra Orizhet6k meg.

40. cikk

Adatszolgaltatas harmadik orszagoknak

Az illetékes hatosagok az adatokat és az adatok elemzését atadhatjak
harmadik orszagok feliigyeleti hatosagai részére abban az esetben, ha
teljesiilnek a 95/46/EK iranyelv 25. és 26. cikkében meghatérozott felté-
telek, az ilyen atadasokra azonban kizarolag eseti alapon keriilhet sor.
Az illetékes hatéosag meggy6zodik arrdl, hogy az informaciok atadasara
szilkség van ennek a rendeletnek az alkalmazasdhoz. Ilyen informacio-
atadasra kizardlag olyan értelmii megallapodas mellett keriilhet sor,
miszerint a harmadik orszag kizar6lag az illetékes hatdsdg kifejezett
irasos engedélyével adhatja tovabb az adatokat egy masik harmadik
orszag feliigyeleti hatosaga részére.

Az illetékes hatosag a valamely masik tagallam illetékes hatosagatol
kapott, és a 34. cikk értelmében bizalmasnak mindsiild informaciokat
kizarolag abban az esetben adhatja tovabb egy harmadik orszag feliigye-
leti hatésaganak, ha az illetékes hatésag megszerezte az informaciot
atado illetékes hatosag kifejezett hozzajarulasat, és az informaciokat
adott esetben kizardlag az utobbi illetékes hatdsag hozzajarulasaban
meghatarozott célokra adhatjak tovabb.

41. cikk

Szankciok

A tagallamok szabéalyokat hatdroznak meg az e rendelet megsértése
esetén alkalmazandd szankciokrol és kozigazgatasi intézkedésekrél, és
meghozzédk az ezek végrehajtidsdhoz sziikséges Osszes intézkedést. A
szankcioknak és  kozigazgatasi  intézkedéseknek hatékonyaknak,
aranyosaknak ¢és elrettentd erejiieknek kell lenniiik.

Az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban az EEPH iranymutatasokat
fogadhat el a tagallamok altal megallapitando szankciokkal és kozigaz-
gatasi intézkedésekkel kapcsolatos kovetkezetes megkdzelitésmod bizto-
sitdsa érdekében.

A tagallamok 2012. jalius 1-jéig tajékoztatjadk a Bizottsagot és az
EEPH-t az elsd és masodik albekezdésben emlitett rendelkezésekrdl,
illetve késedelem nélkiil az ezen rendelkezéseket érintd barmely késébbi
modositasrol.

Az EEPH honlapjan kozzéteszi és rendszeresen aktualizalja az egyes
tagallamokban alkalmazandd meglévé szankciok és kozigazgatasi intéz-
kedések listajat.

A tagillamok évente Gsszesitett informaciot szolgaltatnak az EEPH
szamara a kiszabott szankciokrol ¢és kozigazgatasi intézkedésekrol.
Amennyiben az illetékes hatosag kozzéteszi a szankcid vagy kozigaz-
gatasi intézkedés kiszabasat, ezzel egyidejiileg értesiti err6l az EEPH-t.
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VII. FEJEZET

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK

42. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A Bizottsag az e cikkben meghatarozott feltételek mellett felha-
talmazast kap felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasara.

(2) A Bizottsagnak a 2. cikk (2) bekezdésében, a 3. cikk (7) bekez-
désében, a 4. cikk (2) bekezdésében, az 5. cikk (4) bekezdésében, a
6. cikk (4) bekezdésében, a 7. cikk (3) bekezdésében, a 17. cikk (2)
bekezdéseben, a 23. cikk (5) bekezdésében és a 30. cikkben emlitett,
felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasara vonatkozd felhatalma-
zasa hatarozatlan idére szol.

(3) Az Eurodpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a
2. cikk (2) bekezdésében, a 3. cikk (7) bekezdésében, a 4. cikk (2)
bekezdéseében, az 5. cikk (4) bekezdéseében, a 6. cikk (4) bekezdéseben,
a 7. cikk (3) bekezdésében, a 17. cikk (2) bekezdésében, a 23. cikk (5)
bekezdésében és a 30. cikkben emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol
sz6l6 hatarozat megsziinteti az abban megjelolt felhatalmazast. A vissza-
vonasrol sz616 hatarozat az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban vald kihir-
detését kovetd napon vagy a benne megjelolt késobbi idopontban 1ép
hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évo felhatalmazason
alapuld jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat
kovetden haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az Eurdpai Parlamentet
¢és a Tanacsot e jogi aktus elfogadasarol.

(5) A 2. cikk (2) bekezdése, a 3. cikk (7) bekezdése, a 4. cikk (2)
bekezdése, az 5. cikk (4) bekezdése, a 6. cikk (4) bekezdése, a 7. cikk
(3) bekezdése, a 17. cikk (2) bekezdése, a 23. cikk (5) bekezdése és a
30. cikk értelmében elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak
akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi
aktusrdl valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tanacs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emli-
tett idOtartam lejartat megelézéen mind az Eurdpai Parlament, mind a
Tanacs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni.
Az Eurodpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ez az id6tartam
harom hoénappal meghosszabbodik.

43. cikk

A felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogadisanak hatarideje

A Bizottsag a 2. cikk (2) bekezdése, a 3. cikk (7) bekezdése, a 4. cikk
(2) bekezdése, az 5. cikk (4) bekezdése, a 6. cikk (4) bekezdése, a
7. cikk (3) bekezdése, a 17. cikk (2) bekezdése, a 23. cikk (5) bekez-
dése ¢és a 30. cikk szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusokat 2012.
marcius 31-ig fogadja el.
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A Bizottsag az elsé bekezdésben emlitett hatariddt hat honappal
meghosszabbithatja.

VIIL. FEJEZET
VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

44. cikk
A bizottsagi eljaras
(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal (') létreho-

zott eurdpai értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU
rendelet értelmében vett bizottsdgnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet
5. cikkét kell alkalmazni.

IX. FEJEZET
ATMENETI ES VEGLEGES RENDELKEZESEK

45. cikk

Feliilvizsgalat és jelentés

A Bizottsag az illetékes hatosagokkal és az EEPH-val folytatott egyez-
tetések eredményének megfelelden 2013. junius 30-ig jelentést készit az
Eurépai Parlament és a Tanacs részére az alabbiakrol:

a) az 5., 6., 7. és 8. cikkben meghatarozott bejelentési és kozzétételi
kiiszobértékek megfeleldségérol;

b) a 6. cikk szerinti egyedi kozzétételi eldirasok hatasarol, kiilonos
tekintettel a pénziigyi piacok hatékonysagara és volatilitasara;

¢) arrol, hogy indokolt-e az EEPH szamara kozvetleniil trténd kozpon-
tositott jelentéstétel;

d) a Il és III. fejezetben meghatarozott korlatozasok és eldirasok miiko-
désérol;

e) az allampapirral kapcsolatos fedezetlen hitel-nemteljesitési csere-
igyletekkel kapcsolatos korlatozasok megfelel6ségérél és arrdl,
hogy indokolt-e a short ligylettel és a hitel-nemteljesitési csereiigyle-
tekkel kapcsolatos egyéb korlatozasok vagy feltételek bevezetése.

46. cikk

Atmeneti rendelkezés
(1) Az e rendelet hatalya ala tartozo, 2010. szeptember 15-ét megel6-
z6en mar hatdlyban 1évé korabbi intézkedések 2013. jalius 1-jéig

hatalyban maradhatnak, feltéve, hogy azokrdl a Bizottsagot 2012. éprilis
24-ig tajékoztatjak.

() HL L 191., 2001.7.13., 45. o.



2012R0236 — HU — 17.09.2014 — 001.001 — 47

(2) A 2012. marcius 25-ét megel6zden vagy az allampapirral kapcso-
latos fedezetlen hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsolatos korla-
tozasoknak a 14. cikk (2) bekezdése szerinti felfliggesztése idején
megkotott, valamely allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csere-
igyletben fedezetlen poziciot eredményezd hitel-nemteljesitési csere-
ligyletek a hitel-nemteljesitési csereligyletekrol kotott szerzodés lejar-
tanak idépontjaig fenntarthatok.

47. cikk

Az EEPH személyzete és eroforrasai

Az EEPH 2012. december 31-ig értékeli az e rendelet értelmében ra
haruloé hataskorokbol és feladatokbol eredd személyzeti és eréforrasigé-
nyeit, és jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak és a
Bizottsagnak.

48. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjdban vald kihirdetését
kovetd napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2012. november 1-jétd] kell alkalmazni.

A 2. cikk (2) bekezdését, a 3. cikk (7) bekezdését, a 4. cikk (2) bekez-
dését, a 7. cikk (3) bekezdését, a 9. cikk (5) bekezdését, a 11. cikk (3)
és (4) bekezdését, a 12. cikk (2) bekezdését, a 13. cikk (4) és (5)
bekezdését, a 16. cikk (3) és (4) bekezdését, a 17. cikk (2) bekezdését,
a 23. cikk (5), (7) és (8) bekezdését és a 30., 42., 43. és 44. cikket
azonban 2012. marcius 25-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazando
valamennyi tagallamban.



