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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU

IRANYELVE
(2011. jinius 8.)

az alternativbefektetésialap-kezel6kroél, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU

rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolo szerzodésre és kiillondsen

annak

53. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére (3),

rendes jogalkotasi eljaras keretében (3),

mivel:

M

@

3)
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Az alternativ befektetési alapok kezeléi (ABAK-ok) jelentds
mennyiségli befektetett eszkoz kezeléséért felelosek az Unidban,
jelentds mértékli kereskedelmet folytatnak a pénziigyi eszk6zok
piacain ¢és jelent6s hatast gyakorolhatnak azon piacokra és valla-
latokra, amelyekbe befektetnek.

Az ABAK-ok nagy részben jotékony hatast gyakorolnak azokra a
piacokra, amelyeken miikodnek, de a kozelmultban tapasztalt
pénziigyi nehézségek ramutattak arra, hogyan terjesztheti vagy
erdsitheti fel a kockazatokat az ABAK-ok tevékenysége a pénz-
iigyi rendszer egészében. Az dsszehangolatlan tagallami reakciok
megnehezitik e kockazatok hatékony kezelését. Ezért ezen
iranyelv célja az ABAK-ok engedélyezésére és feliigyeletére
irdnyadd kozos kovetelmények eldirdsa a vonatkozd kockdzatok,
illetve az azok altal az unids befektetdkre és piacokra gyakorolt
hatasok egységes megkdzelitésének biztositasa érdekében.

A pénziigyi piacokon a kdzelmultban tapasztalt nehézségek ramu-
tattak arra, hogy az ABAK-ok szamos stratégidja érzékeny
néhany vagy tobb, a befektet6kkel, az egyéb piaci szereplokkel
és a piacokkal Osszefliggd fontos kockazatra. Egy atfogd és
egységes feliigyeleti szabalyrendszer érdekében létre kell hozni
az e kockazatok kezelésére alkalmas keretrendszert, amely figye-
lembe veszi az ABAK-ok altal alkalmazott szamos kiilonféle
befektetési stratégiat és modszert. Ennélfogva ezen irdnyelv hata-
lyanak ki kell terjednie a barmely olyan tipusu alap kezeléséért

C 272.,2009.11.13., 1. o.
C 18, 2011.1.19., 90. o.
Eurépai Parlament 2010. november 11-i allaspontja (a Hivatalos Lapban

még nem tették kozz¢) és a Tanacs 2011. majus 27-i hatarozata.
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felel6s ABAK-ra, amelyre nem vonatkozik az atruhdzhato érték-
papirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendel-
kezések 0Osszehangolasarol szold, 2009. jalius 13- 2009/65/EK
europai parlamenti és tandcsi iranyelv (1), tekintet nélkiil arra,
milyen jogi vagy szerzédéses moddon biztdk meg az ABAK-ot
ezzel a feladattal. Az ABAK-okat az ezen iranyelv értelmében
adott engedély nem jogositja fel a 2009/65/EK iranyelv szerinti
AEKBV-k kezelésére.

Ezen iranyelv célja egy bels6 piac biztositasa az ABAK-ok tekin-
tetében, valamint az Unién beliil egy harmonizalt és szigort
szabalyozasi és feliigyeleti keret biztositdsa valamennyi ABAK,
ideértve a valamely tagallamban létesitd okirat szerinti székhellyel
rendelkezék (uniés ABAK) és egy harmadik orszagban Iétesitd
okirat szerinti székhellyel rendelkezék (nem uniés ABAK) tevé-
kenysége tekintetében. Mivel a harmonizalt szabalyozasi keretbol
¢és a belsd piacbdl eredd gyakorlati kovetkezmények és lehetséges
nehézségek a kezelési feladatokat és/vagy forgalmazasi tevékeny-
séget az Unidban ellatd nem uniés ABAK-ok és a nem unios
alternativ befektetési alapokat (ABA-k) kezeld uniés ABAK-ok
szamara bizonytalanok, és korabbi tapasztalatok hianydban elére
nehezen megjosolhatok, feliilvizsgalati mechanizmust kell 1étre-
hozni. Tervbe van véve, hogy kétéves atmeneti idészakot kove-
téen harmonizalt Utlevél-mechanizmust vezetnek be a kezelési
feladatokat és/vagy forgalmazasi tevékenységet az Unidban ellatd
nem unidos ABAK-okra és a nem unidos ABA-kat kezel§ unids
ABAK-okra vonatkozéan a Bizottsag altal e tekintetben elfoga-
dott, felhatalmazason alapuld jogi aktus hatalybalépése utan.
Tervbe van véve, hogy e harmonizalt mechanizmus egy tovabbi
hidroméves atmeneti iddszak sordn egyidejliileg all fenn a
tagallamok nemzeti mechanizmusaival, amelyekre bizonyos,
minimalis szinten harmonizalt feltételek vonatkoznak. A
terveknek megfelelden a nemzeti rendszerek e haroméves
idészakot kdvetden megsziinnek a Bizottsag tovabbi felhatalma-
zason alapuld jogi aktusanak hatalybalépésekor.

Négy évvel az ezen iranyelv atiiltetésére vonatkozo hataridot
kovetden a Bizottsagnak feliil kell vizsgalnia ezen iranyelv alkal-
mazasat és hatalyat, figyelembe véve ezen iranyelv célkitlizéseit,
valamint értékelnie kell, hogy az uniés harmonizalt megkdozelités
okozott-e folyamatosan fennalld nagyobb piaci zavarokat, és haté-
konyan miikodik-e a belsd piacra és az azonos feltételekre vonat-
kozo elvek szempontjabol.

Ezen irdnyelv hatdlyanak az ABA-kat rendes iizleti tevékenység-
ként kezelé olyan jogalanyokra kell korlatozodnia — fliggetlentil
attol, hogy az ABA nyilt vagy zart végli-e, hogy milyen a jogi
forméja, és hogy jegyzett-e a tdzsdén vagy sem —, amelyek abbol
a célbol vonnak be tékét bizonyos szamu befektetotdl, hogy azt
meghatarozott befektetési politikdval Osszhangban a befektetok
javara befektessék.

Az olyan befektetési vallalkozasok, mint a csaladi vagyonkeze-
16k, amelyek befektetok maganvagyonat fektetik be kiilsé toke
bevonasa nélkiil, ezen iranyelv értelmében nem tekintendok
ABA-nak.

() HL L 302., 2009.11.17., 32. o.
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Az ezen iranyelv értelmében ABAK-oknak nem tekinthetd
jogalanyok nem tartoznak a hatalya ald. Ebbdl kdvetkezden
ezen irdnyelvet nem kell alkalmazni az 4&ltala meghatdrozott
holdingtarsasagokra. A magantdke-befektetési alapok kezeldit
vagy az olyan ABA-kat kezeld6 ABAK-okat, amelyek részvénye-
ivel szabalyozott piacon kereskedhetnek, azonban nem kellene
kizarni a hatalya aldl. Ez az iranyelv tovabba nem alkalmazando
a nyugdijalapok kezelésére; a munkavallaléi részvételi vagy
megtakaritasi programokra; szupranacionalis intézményekre;
nemzeti kdzponti bankokra, nemzeti, regionalis, és helyi korma-
nyokra ¢€s szervekre €s intézményekre, amelyek tarsadalombizto-
sitasi ¢és nyugdijrendszereket finanszirozo alapokat kezelnek;
kiilonleges értékpapirositasi célu gazdasagi egységekre; valamint
biztositasi szerzédésekre és kozos vallalkozasokra.

A pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') értelmében
engedélyezett befektetési vallalkozasoknak, illetve a hitelintézetek
tevékenységének megkezdésérél és folytatasardl szolo, 2006.
junius 14-1 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv-
vel (?) dsszhangban engedélyezett hitelintézeteknek nem kotelezd
ezen iranyelv szerint engedélyt szerezniiik az ABA-kkal kapcso-
latos befektetési szolgaltatasok, példaul egyedi portfoliokezelés
nyujtasahoz. A befektetési vallalkozasok azonban csak olyan
mértékben kinadlhatnak fel vagy helyezhetnek ki kozvetleniil
vagy kozvetve ABA-val kapcsolatos befektetési jegyeket vagy
részvényeket az Union beliili befektetk szamara, amilyen
mértékig azok befektetési jegyei vagy részvényei ezen iranyelvvel
Osszhangban forgalmazhatok. Ezen iranyelv nemzeti jogba vald
atliltetésekor a tagallamoknak figyelembe kell venniiik e kovetel-
mény szabalyozasi céljat, és biztositaniuk kell, hogy azon,
harmadik orszdgban letelepedett befektetési vallalkozasok,
amelyek a vonatkozd nemzeti jognak megfelelden az ABA-kkal
kapcsolatos befektetési szolgéltatdsokat nyujthatnak, e kovetel-
mény hatalya alé tartozzanak. Az ABA-kkal kapcsolatos befekte-
tési szolgaltatasok e jogalanyok altali nytijtdsa nem jelentheti — az
ABAK postafiokcéggé alakitdsa révén — ezen irdnyelv tényleges
megkeriilését, attol fliggetleniil, hogy az ABAK az Unidban vagy
egy harmadik orszagban telepedett-e le.

Ez az iranyelv nem szabalyozza az ABA-kat. Ennek megfelelden
az ABA-kat tovabbra is nemzeti szinten kell szabdlyozni és
feliigyelni. Aranytalan volna az ABAK-ok kezelésében 1évo
ABA-portfoliok szerkezetének vagy Osszetételének unids szaba-
lyozésa, és az ABAK-ok kezelésében 1évé ABA-tipusok rendki-
viili sokfélesége miatt nehéz is lenne ilyen kiterjedt harmonizaciot
biztositani. Ezen irdnyelv ezért nem zarja ki, hogy a tagallamok
nemzeti kdvetelményeket irjanak eld vagy tartsanak fent a terii-
letiikon letelepedett ABA-k vonatkozasaban. Az a tény, hogy
valamely tagallam a mas tagallamokban alkalmazandokhoz képest
kiegészité kovetelményeket irhat elé a teriiletén letelepedett
ABA-kra, nem zarja ki az ezen iranyelvvel Osszhangban egy
masik tagallamban engedélyezett ABAK-ok jogat arra, hogy az
Unidban szakmai befektetok részére a kiegészitd kovetelményeket

L 145., 2004.4.30., 1. o.
L 177., 2006.6.30., 1. o.
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eléird tagallamon kiviil letelepedett ABA-kat forgalmazzanak,
amelyek tehat nem tartoznak a kiegészitd kovetelmények hatdlya
ald és nem kell azoknak megfelelniiik.

Ezen iranyelv tobb rendelkezése is arra kotelezi az ABAK-okat,
hogy olyan kovetelmények teljesitését biztositsak, amelyekért
bizonyos alapstrukturdk esetében az ABAK-ok nem feleldsek.
Egy példa erre azon alapstrukturak esete, amelyek tekintetében
a letétkezeld kijeloléséért valo feleldsség az ABA-ra vagy mas, az
ABA nevében eljaro jogalanyra harul. Ezekben az esetekben — ha
az ABA nem bels6 kezelésii — végsd soron nem az ABAK befo-
lyasolja, hogy egy letétkezeldt ténylegesen kijeldlnek-e. Mivel ez
az iranyelv nem szabalyozza az ABA-kat, nem kotelezheti az
ABA-kat letétkezeld kijelolésére. Amennyiben egy ABAK nem
biztositja az ABA vagy a nevében eljar6 mas jogalany alkalma-
zandd kovetelményeknek valdo megfelelését, a hataskorrel rendel-
kezd hatdsagoknak meg kell kovetelniiik, hogy az ABAK tegye
meg a helyzet orvoslasahoz sziikséges intézkedéseket. Ha e
Iépések ellenére a meg nem felelés tovabbra is fennall, és ameny-
nyiben ez uniés ABAK-ot vagy unios ABA-t kezeld, engedélye-
zett nem uniés ABAK-ot érint, az ABAK-nak le kell mondania
az ABA kezelésérél. Ha nem mond le, akkor a letelepedése
szerinti tagallamnak meg kell kovetelnie lemondasat, és az érin-
tett ABA a tovabbiakban nem forgalmazhaté az Unidban. Ezt a
tilalmat kell alkalmazni a nem uni6s ABA-t az Unidban forgal-
maz6 engedélyezett nem uniés ABAK-okra is.

Eltérd rendelkezés hidnyaban, amennyiben ez az irdnyelv az ABA
befektetdinek érdekeire hivatkozik, a befektetok érdekeit az ABA
befektetdiként, nem pedig egyéni érdekeik vonatkozasdban kell
figyelembe venni.

Ez az iranyelv alkalmazanddé — a meghatarozott kivételek és
korlatozasok figyelembevételével — az unidés vagy nem unids
ABA-kat kezeld valamennyi uniés ABAK-ra, fiiggetleniil attol,
hogy ezen ABA-kat forgalmazzik-e az Unidban; az uniods
ABA-kat kezeld nem uni6s ABAK-okra, fliggetlenil attol, hogy
ezen ABA-kat forgalmazzak-e az Unidban, ¢és az uniés ABA-kat
vagy nem uniés ABA-kat az Unidban forgalmaz6é nem unids
ABAK-okra.

Ez az iranyelv kdvetelményeket ir el6 arra nézve, hogy milyen
modon kell kezelniiik az ABAK-oknak a feleldsségiik ala tartozo
ABA-kat. A nem uniés ABAK-ok esetében ez az uniés ABA-k
¢és mas olyan ABA-k kezelésére korlatozodik, amelyek befektetési
jegyeit vagy részvényeit szakmai befektetok szamara is forgal-
mazzak az Unidban.

Az unios ABAK-ok ezen iranyelvvel dsszhangban torténd enge-
délyezése az ABAK letelepedése szerinti tagallamaban letelepe-
dett unios ABA kezelésére vonatkozik. Tovabbi bejelentési kote-
lezettségek teljesitése esetén ez magaban foglalja az unios ABAK
altal kezelt unidos ABA-k szakmai befektetk szamara torténd
forgalmazasat az Unidban, és az ABAK letelepedése szerinti
tagallamtdl eltéré tagallamban letelepedett uniés ABA-k kezelé-
sét. Ezen iranyelv rendelkezik azokrol a feltételekrdl is, amelyek
teljesiilése esetén az engedélyezett unios ABAK-ok jogosultak
arra, hogy nem uniés ABA-t forgalmazzanak szakmai befektetok
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szamara az Unioban, illetve azokrol a feltételekrol, amelyek telje-
siilése esetén egy nem unios ABAK engedélyt szerezhet az unios
ABA-k kezelésére és/vagy az ABA-k utlevéllel torténd forgalma-
zasara szakmai befektetok szamara az Unioban. Egy tervezett
atmeneti id6szak soran a tagallamoknak lehetdvé kell tenni,
hogy engedélyezzék, hogy unidés ABAK-ok csak az adott
tagallam teriiletén forgalmazzanak nem uniés ABA-kat és/vagy,
hogy a nem uniés ABAK-ok unios ABA-kat kezeljenek és/vagy
ABA-kat forgalmazzanak szakmai befektetéknek az adott
tagallam teriiletén a nemzeti jognak megfeleléen, amennyiben
az ebben az iranyelvben meghatarozott bizonyos minimumfelté-
telek teljesiilnek.

Ez az iranyelv nem alkalmazand6é az ABAK-okra, amenynyiben
olyan ABA-kat kezelnek, amelyeknek befektetdi kizarolag maguk
az ABAK-ok, azok anyavallalatai, leanyvallalatai, illetve azok
anyavallalatainak mds lednyvallalatai, és ezek a befektetok
maguk nem ABA-k.

Ez az iranyelv tovabba egy konnyitett rendszerrdl is rendelkezik
azon ABAK-ok vonatkozasaban, amelyek esetében a kezelé-
stikben 1év6 ABA-k Osszesitett értéke nem éri el a 100 millio
EUR kiiszobértéket, valamint azon ABAK-ok tekintetében,
amelyek kizarolag t6keattétel nélkiili ABA-kat kezelnek és befek-
tetdiknek 6t éven at nem engedélyezik a visszavaltasi jog gyakor-
lasat, amennyiben a kezelésiikben 1év6 ABA-k Osszesitett értéke
nem ¢éri el az 500 milli6 EUR kiiszobértéket. Jollehet az érintett
ABAK-ok tevékenysége kiilon-kiilon valdszinisithetden nem jar
jelentds kovetkezményekkel a pénziigyi stabilitdsra nézve, lehet-
séges, hogy az aggregacio kovetkeztében tevékenységiik rend-
szerkockazathoz vezethet. Ennek megfeleléen nem indokolt,
hogy az ABAK-ok engedélykételesek legyenek, hanem a letele-
pedésiik szerinti tagallamban vald bejegyzést kell el6irni
szamukra, és tobbek kozott a hatdskorrel rendelkezd hatosagaik
szamara relevans informaciokat kell szolgaltatniuk a fébb eszko-
zokr6l, amelyekkel kereskednek, valamint arrdl, hogy a kezelé-
siikben 1évé ABA-k milyen fébb kitettségekkel rendelkeznek és
melyek a legfontosabb koncentracidik. Annak érdekében azon-
ban, hogy az emlitett kisebb ABAK-ok élhessenek az ezen
iranyelv altal biztositott jogok nyujtotta elénydkkel, biztositani
kell szamukra a jogot, hogy az ezen irdnyelvben meghatarozott
onkéntes részvételi eljaras alapjan ABAK-ként kezeljék oOket. E
mentesség nem korlatozhatja a tagallamokat abban, hogy szigo-
rubb kovetelményeket allapitsanak meg azon ABAK-ok vonatko-
zasaban, amelyek nem vonjak magukat ezen iranyelv hatalya ala.

Nem unios ABAK nem kezelhet és/vagy forgalmazhat unios
ABA-kat szakmai befektetok szamara az Unidban, kivéve, ha
azt ezzel az iranyelvvel Osszhangban engedélyezték. Az ezen
iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett ABAK-oknak mindenkor
meg kell felelniiik az ebben az iranyelvben az engedély tekinte-
tében megallapitott feltételeknek.

Amint az ezen iranyelv értelmében engedélyezett, az unios ABA-
kat kezelni és/vagy ABA-kat az Unioban utlevéllel forgalmazni
szandékozo nem unidos ABAK-nak, vagy a nem uniés ABA-kat
az Unidban tutlevéllel forgalmazni szandékoz6 uniés ABAK-nak
is ezen iranyelv értelmében engedélyt kell szerezniiik. Valamely
tagallamnak lehetdséget kell biztositani arra is, hogy legalabb egy
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atmeneti id6szak alatt engedélyezze valamely nem uniés ABAK
részére, hogy az ABA-kat forgalmazzon e tagallamban, és hogy
valamely uniés ABAK-ot feljogositson arra, hogy az nem unids
ABA-kat forgalmazzon e tagallamban, amennyiben az ezen irany-
elvben meghatarozott minimumfeltételek teljesiilnek.

Jogi formajuktol fliggéen az ABA-k lehetnek kiilsd vagy belsd
kezeléstieck. Az ABA akkor mindsiil belsd kezeléslinek, ha a
kezelési feladatokat az ABA iranyito testiilete vagy mas bels6
er6forrasa végzi. Ha az ABA jogi formaja lehetdvé teszi a
belsé kezelést, és az ABA iranyitd testillete Ggy dont, hogy
nem jeldl ki kiils6 ABAK-ot, akkor az ABA egyben ABAK is,
és ezért meg kell felelnie az ezen iranyelv értelmében az ABAK-
ra meghatarozott valamennyi kovetelménynek, és azt ABAK-ként
kell engedélyezni. Ugyanakkor azon ABAK, amely belsé keze-
1ésti ABA, nem kaphat engedélyt egy vagy tobb masik ABA
kiilsé kezeldjeként. Az ABA kiilsé kezeléstinek mindsiil, ha az
ABA altal vagy annak nevében kiilsé jogi személyt jeloltek ki
kezelének, amely — kijeldlése révén — felelds az ABA kezeléséért.
Ha egy adott ABA kezelésére kiils6 ABAK-ot neveznek ki, akkor
az nem ugy tekintendd, hogy a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 9. pontja értelmében vett portfoliokezelési befekte-
tési szolgaltatast nytjtja, hanem ugy, hogy kollektiv portfolioke-
zelést 1at el ezen irdnyelvvel sszhangban.

Az ABA-k kezelése legalabb befektetéskezelési szolgaltatasok
nyUjtasat jelenti. Az ezen irdnyelv értelmében kijelolendd
egyetlen ABAK szamara sem lehet engedélyezni portfoliokezelési
szolgaltatasok nyujtasat anélkiil, hogy ne végezne kockéazatkeze-
Iést, és forditva. Az ezen iranyelvben megallapitott feltételek
szerint nem helyénvalé azonban annak megakadalyozéasa, hogy
valamely engedélyezett ABAK az ABA kezelését, illetve forgal-
mazasat végezze, illetve az ABA eszkozeihez kapcsolodo tevé-
kenységet végezzen. Nem akadalyozhatdé meg, hogy a kiilsd
kezeld ABAK-ok befektetési portfoliok befektetoktdl kapott
megbizés szerinti, mérlegeléstdl fiiggd tigyfelenkénti kezelésének
szolgaltatasat is nyujtsak, beleértve a nyugdijalapok ¢€s a foglal-
koztatéi nyugellatast szolgaltatd intézmények azon portfolioit,
amelyekre kiterjed a foglalkoztatoéi nyugellatast szolgaltatd intéz-
mények tevékenységérdl és feliigyeletérdl szold, 2003. junius 3-1
2003/41/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv ('), illetve
hogy nem alaptevékenységhez tartozo szolgaltatasokat: befekte-
téssel kapcsolatos tanacsadast, kollektiv befektetési vallalkozasok
befektetési jegyeivel 0sszefliggd megdrzést €s nyilvantartast, vala-
mint megbizasok fogadasat és tovabbitdsat nyujtsak. A kiilsé
kezeld ABAK-ok szamara Ilehetové kell tenni, hogy — a
2009/65/EK iranyelv szerinti engedély alapjan — AEKBV-ket
kezeljenek.

Biztositani kell, hogy az ABAK-ok kelléen szigorti iranyitasi
ellenérzé intézkedések betartasa mellett végezzék tevékenységii-
ket. Az ABAK-okat ugy kell iranyitani és szervezni, hogy az
Osszeférhetetlenségeket a lehetséges mértékben minimalizalni
lehessen. Az ezen iranyelvben megallapitott szervezeti kovetelmé-
nyek nem lehetnek ellentétesek a nemzeti jogban az ABAK-oknal
vagy az ABAK-ok szamara dolgozd személyek nyilvantartasara
létrehozott rendszerekkel és ellendrzésekkel.

() HL L 235., 2003.9.23., 10. o.
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(23) Az ABA-k ABAK-ok altal végzett kezelése folytonossaganak és
szabalyossaganak biztositasa érdekében indokolt a minimalis
tékekovetelmények alkalmazasarol rendelkezni, és fedezni kell
az ABAK-ok esetleges szakmai feleldsségvallalasat valamennyi
tevékenységiik tekintetében, beleértve az ABA-k atruhazott
megbizés alapjan végzett kezelését is. Az ABAK-oknak szabadon
kell donteniiik arr6l, hogy a szakmai felel6sségvallalas esetleges
kockazatat sajat kiegészitd alapokkal, vagy megfelelé szakmai
felelGsségbiztositassal fedezik-e.

(24)  Annak elkeriilése érdekében, hogy a rosszul kidolgozott javadal-
mazasi rendszerek esetleg karos hatast gyakoroljanak az eredmé-
nyes kockazatkezelésre és az egyes személyek kockazatvallalasi
magatartasanak ellendrzésére, egyértelmii kotelezettséget kell
eléirni az ABAK-ok szamara arra vonatkozodan, hogy az altaluk
kezelt ABA-k kockazati profiljara szakmai tevékenységiik révén
Iényeges hatast gyakorld alkalmazottak tekintetében a hatékony
kockazatkezeléssel dsszhangban allo javadalmazasi politikakat és
gyakorlatokat alakitsanak ki és tartsanak fenn. Az alkalmazottak e
kockazatvallalasért ¢s ellendrzésért felelés munkavallalokat, vala-
mint a teljes javadalmazasuk mértéke tekintetében a felsé veze-
téssel és a kockazatvallalasért felelés alkalmazottakkal azonos
javadalmazasi kategoriaba tartozokat.

(25) A javadalmazasi politikdkra nézve iranyado elvekben el kell
ismerni, hogy az ABAK-ok a méretiikknek, az altaluk kezelt
ABA-k méretének, belso szervezeti felépitésiiknek, valamint tevé-
kenységeik jellegének, korének és Osszetettségének megfeleléen
eltéréen tudjak alkalmazni ezen politikakat.

(26) A Bizottsagnak a pénziigyi szolgéltatdsi 4dgazat javadalmazasi
politikajardl sz616, 2009. aprilis 30-i 2009/384/EK ajanlasaban (1)
meghatarozott, a helyes javadalmazasi politikdkra vonatkozo alap-
elvek Osszhangban vannak az ezen iranyelvben meghatarozott
alapelvekkel és kiegészitik azokat.

(27) A javadalmazasi politikdk és gyakorlatok értékelésével kapcso-
latos feliigyeleti konvergencia elémozditdsa érdekében az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (%) 1étre-
hozott eurdpai feliigyeleti hatésagnak (Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosag) (EEPH) gondoskodnia kell arrél, hogy rendelkezésre
alljon az ABAK-szektor helyes javadalmazasi politikajarol szolo
irdnymutatds. Az irdnymutatds kidolgozasdban részt kell vennie
az 1093/2010/EU eur6pai parlamenti és tanacsi rendelettel (?)
létrehozott eurdpai feliigyeleti hatosagnak (Eurdpai Bankfeliigye-
leti Hatosag) is.

(28) A javadalmazasra vonatkozé rendelkezések nem sérthetik a Szer-
z6dések altal garantalt alapvetd jogokat, kiilondsen az EUMSZ
153. cikke (5) bekezdését, a nemzeti kotelmi és munkajog alta-
lanos elveit, a részvényesek jogaira és részvételére alkalmazandd
jogszabalyokat, az adott intézmény igazgatasi ¢s feliigyeleti

(') HL L 120., 2009.5.15., 22. o.
() HL L 331., 2010.12.15., 84. o.
¢) HL L 331., 2010.12.15., 12. o.
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(29)

(30)

(E1))

(32)

(33)

szerveinek altalanos kotelezettségeit, valamint adott esetben a
szocialis partnerek azon jogat, hogy a kollektiv szerzddéseket a
nemzeti jogukkal és hagyomanyokkal Osszhangban kossék meg
és érvényesitsek.

Az eszk6zOok megbizhatd és targyilagos értékelése kulcsfontos-
sagl a befektetok érdekeinek védelme szempontjabol. Az
ABAK-ok eltéré moddszertanok ¢és rendszerek alapjan értékelik
az eszkozoket, attol fiiggden, hogy elsédlegesen mely eszkdzokbe
¢és piacokba fektetnek be. E kiilonbségeket el kell ismerni, mind-
amellett minden esetben el6 kell irni, hogy az ABAK-ok olyan
értékelési eljarasokat alkalmazzanak, amelyek az ABA-k eszkoze-
inek megfeleld értékelését eredményezik. Az eszkozok értékelé-
sének és a nettd eszkozérték kiszdmitdsanak folyamata az ABAK-
ok portfoliokezelésétél és az ABAK-ok javadalmazasi politika-
jatol fiiggetleniil miikodik, és tovabbi intézkedések biztositjak
az Osszeférhetetlenség kialakulasanak elkeriilését és a munkaval-
lalok jogtalan befolyasolasanak megelzését. Bizonyos feltéte-
lektol figgbéen az ABAK-ok kiilsé értékbecslot nevezhetnek ki
az értékbecslés elvégzésére.

Szigoru korlatozasoknak ¢és kovetelményeknek megfeleloen —
tobbek kozott objektiv okok fennallasa esetén — az ABAK-ok
ezen iranyelvvel 0sszhangban sajat neviikben atruhazhatjak funk-
cidik teljesitésének egy részét lizleti tevékenységiik hatékonysa-
ganak novelése érdekében. Ugyanezen feltételek szerint a tovabb-
ruhazast is engedélyezni kell. Az ABAK-ok azonban mindig fele-
16sek maradnak az atruhazott funkcioik megfelelé végrehajtasaért
és az ezen iranyelvnek valdo megfelelésért.

Az ABAK-ok altal elvégzendd feladatok atruhazasaval kapcsola-
tosan megallapitott szigor korlatozasok és kovetelmények alkal-
mazandok az 1. mellékletben meghatarozott kezelési feladatok
atruhazasara. A kisegitd feladatok — mint amilyenek az ABAK
altal kezel6i feladatainak részeként végzett adminisztrativ vagy
technikai feladatok — atruhazasara nem vonatkoznak az ezen
iranyelvben meghatarozott szigoru korlatozasok és kovetelmé-
nyek.

A kozelmult fejleményei ramutatnak arra, hogy feltétleniil sziik-
séges az eszk0zok biztonsagos megdrzésének és a kezelési funk-
cidknak a kiilonvalasztasa, valamint a befektetok és az alapke-
zelok eszkozeinek elkiilonitése. Jollehet az ABAK-ok kiilonb6zo
iizleti modellek és megallapodasok alapjan kezelik az ABA-kat
tobbek kozott az eszk6zok biztonsagos megérzése tekintetében,
fontos, hogy ki legyen jelolve egy ABAK-t6l elkiilonild letétke-
zelé, amely az ABA-kkal kapcsolatban ellatja a letétkezel6i funk-
cidkat.

Az ezen iranyelvnek a letétkezeld kijeldlésére és funkcidira
vonatkoz6 rendelkezései az ezen iranyelv hatilya ala tartozo
ABAK altal kezelt valamennyi ABA-ra, és kovetkezésképpen
valamennyi ABA-val kapcsolatos tizleti modellre alkalmazandok.
Ezeket azonban az eltéré lizleti modellek sajatossagaihoz kell
igazitani. Néhany iizleti modell esetében bizonyos letétkezeldi
feladatok relevansabbak, mint a tobbiben, attol fiiggden, hogy
az ABA-k milyen tipusu eszkozokbe fektetnek bele, és hogy
ezekhez az eszk6zokhoz milyen funkciok kapcsolodnak.
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A tagallamok lehetové tehetik az olyan ABA-k szdmara, amelyek
nem tokeattétellel finanszirozottak, és amelyek esetében az eredeti
befektetés idOpontjat kovetd ot éven belill nem gyakorolhatok
visszavaltasi jogok, amelyek alapvetd befektetési politikajukkal
Osszhangban 4altalaban nem fektetnek be az ezen iranyelv értel-
mében letétkezelénél elhelyezendd eszkozokbe, vagy altalaban
ezen iranyelvvel Osszhangban ellenérzés megszerzése céljabol
kibocsatokba vagy t6zsdén nem jegyzett tarsasagokba, mint
példaul magantoke-befektetési alapokba, kockazatitéke-alapokba
¢és ingatlanalapokba fektetnek be, hogy egy jegyzét, egy ligyvé-
det, egy részvénykonyvvezetdt vagy egy mas jogalanyt jeldljenek
ki, aki szakmai vagy gazdasagi tevékenységének részeként lat el
letétkezeldi funkciokat. Ilyen esetekben a letétkezel6i funkci-
oknak azon szakmai vagy iizleti tevékenységek részét kell képez-
nilik, amelyek tekintetében a kijelolt jogalany a jogszabalyok altal
elismert szakmai nyilvantartasba vételi kotelezettség, valamint
jogi vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartési
szabalyok hatalya alatt all, és megfeleld pénzligyi és szakmai
garanciat tud nyujtani arra nézve, hogy képes hatékonyan ellatni
letétkezeldi feladatait és teljesiteni az e funkciokkal jaro kotele-
zettségvallalasokat. Ez figyelembe veszi a zart végii alapok bizo-
nyos tipusaira alkalmazott jelenlegi gyakorlatot. A tobbi ABA
vonatkozasaban a letétkezeldnek hitelintézetnek, befektetési
véllalkozasnak vagy a 2009/65/EK iranyelv értelmében engedé-
lyezett mas jogalanynak kell lennie, tekintve a letétkezel6i funk-
ciok fontossagat. Nem uniés ABA esetében a letétkezeld lehet
hitelintézet vagy barmilyen mas, az ebben a preambulumbekez-
désben meghatarozott jogalanyokéval megegyezd természetii
jogalany, feltéve, hogy a jogalanyra olyan prudencialis szaba-
lyozas és felligyelet vonatkozik, amely egyenértékli az unios
joggal, és amelyet ténylegesen végre is hajtanak.

A letétkezeld 1étesitd okirat szerinti székhelyének vagy fidktele-
pének az ABA-éval megegyez6 orszagban kell lennie. Nem unios
ABA esetében a letétkezeld csak akkor lehet az adott harmadik
orszagban letelepedve, ha bizonyos kiegészito feltételek teljesiil-
nek. A felhatalmazason alapuld jogi aktusokban meghatarozott
kritériumok alapjan a Bizottsagnak hataskort kell biztositani
végrehajtasi intézkedések elfogadasara, amelyek megallapitjak,
hogy a harmadik orszdgokra vonatkozd prudencidlis szabalyozas
és felligyelet egyenértékii az unids joggal, és azokat ténylegesen
végre is hajtjdk. Tovabba az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkében
meghatarozott kozvetitési eljarast kell alkalmazni akkor, ha a
hataskorrel rendelkez6 hatéosagok nem értenek egyet a tobbi
kiegészitd feltétel helyes alkalmazasaval kapcsolatban. Alternati-
vaként a nem uniéos ABA-k esetében a letétkezeld az ABA-t
kezeld6 ABAK letelepedési helye szerinti tagallamban vagy az
ABA-t kezel6 ABAK referencia-tagallamaban is letelepedhet.

A Bizottsagot felkérik arra, hogy megvizsgalja egy megfeleld
horizontalis jogalkotasi javaslat eldterjesztésének lehetGségét,
amely tisztazza a letétkezel6k feladatait és kotelezettségeit, és
szabalyozza az egy adott tagallamban muiikodo letétkezelé azon
jogat, hogy szolgaltatast nyujtson egy masik tagallamban.

A letétkezeld felel az ABA-k pénzmozgasainak megfeleld
nyomon kdvetéséért és kiillonosen annak biztositdsaért, hogy az
ABA vagy az ABA nevében ecljaro ABAK tulajdonat képezd
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befektetdi pénzt és készpénzt helyesen konyveljék el az ABA,
vagy az ABA nevében eljaro ABAK, vagy az ABA nevében
eljar6 letétkezeld nevére nyitott folyoszdmlakon. A letétkezeld
felel az ABA eszkozeinek meg0rzéséért is, tobbek kozott a letét-
kezel6nél nyitott pénziigyi eszkézszamlan nyilvantarthatd pénz-
igyi eszk6zok, valamint a letétkezelohoz fizikailag leszallithatd
Osszes pénziigyi eszkoz letéti Grzéséért, ¢s az ABA vagy az ABA
nevében eljaro ABAK valamennyi egyéb eszkdzére vonatkozd
tulajdonjog ellendrzéséért. A letétkezelonek a befekteté pénzének
foly6szdmlakon torténd konyvelésekor figyelembe kell vennie a
2004/39/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befekte-
tési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mikodési feltéte-
lei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifeje-
zések tekintetében torténd végrehajtasarol szolo, 2006. augusztus
10-i 2006/73/EK bizottsagi iranyelv (') 16. cikkében megallapitott
elveket.

A letétkezelonek becsiiletesen, tisztességesen, magas szakmai
szinvonalon, fiiggetleniil és az ABA, illetve az ABA befektetd-
inek érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia.

Lehetévé kell tenni az eszkozok biztonsagos megorzésének
harmadik felekre torténd atruhazasat, amelyek maguk is tovabb-
ruhdzhatjdk ezt a funkcidt. Az 4atruhdzast és a tovabbruhdzast
azonban objektiven meg kell indokolni és azokra szigor(i kdve-
telményeket kell eldirni az atruhdzott funkcidval megbizott
harmadik fél megfeleloségét, valamint azt illetden, hogy a letét-
kezel6 kelld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal
jarjon el a harmadik fél kivalasztasa, kinevezése és ellendrzése
soran.

A harmadik fél, amelyre az eszkdzok biztonsagos megOrzését
atruhaztak, kozos kiilon szamlat, tgynevezett ,gylijtdszamlat”
tarthat fenn az ABA-k részére.

Az eszk6zok megdrzésének a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben az elszamolasok véglegességérdl szolo, 1998.
majus 19-i 98/26/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (%)
értelmében vett értékpapir-elszamolasi rendszer mikodtetdjére
torténd rabizasa, vagy a hasonld szolgaltatasok nyujtasanak
harmadik orszagbeli értékpapir-elszamolasi rendszerekre torténd
rabizasa nem tekinthetd a letétkezel6i funkciok atruhazasanak.

A letétkezeld altal elvégzendd feladatok atruhazasara vonatkozd
szigort korlatozasok és kovetelmények alkalmazandok a kiilon-
leges letétkezel6i funkciok, nevezetesen a pénzmozgasok nyomon
kovetése, az eszkozok megdrzése és feladatok feliigyelete atruha-
zasara. A letétkezel6i feladataihoz kapcsolodod kisegité feladatok
— mint amilyenek a letétkezeld altal letétkezel6i feladatai része-
ként végzett adminisztrativ vagy technikai funkciok — atruhaza-
sara nem vonatkoznak az ezen iranyelvben meghatarozott szigora
korlatozasok és kovetelmények.

L 241., 2006.9.2., 26. o.
L 166., 1998.6.11., 45. o.
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Ezen iranyelv azt is figyelembe veszi, hogy szdmos ABA és
kiilonosen a fedezeti alapok jelenleg prime brokert alkalmaznak.
Ezen irdnyelv biztositja, hogy az ABA-k tovébbra is igénybe
vehetnek prime brokereket. Nem lehet azonban prime brokert
letétkezeloként kijeldlni, kivéve, ha letétkezel6i tevékenységét
prime brokeri tevékenységeit6l miikodési és hierarchiai szem-
pontbol elvalasztja, és az esetleges 0Osszeférhetetlenségeket
feltarja, kezeli és az ABA befektetdi elétt nyilvanosségra hozza,
mivel a prime broker az ABA iizletfeleként jar el és ezért nem
tud egyidejileg az ABA érdekeit legjobban szolgalva eljarni,
ahogyan az egy letétkezel6tdl elvarhatd lenne. A letétkezelonek
a letétkezelési feladatokat 4t kell tudnia ruhdzni prime brokerekre
vagy harmadik felekre. Az atruhdzott letétkezelési feladatokon tul
egy vagy tobb prime broker szamara lehetévé kell tenni, hogy
prime brokeri szolgaltatasokat nyujtson az ABA-nak. E prime
brokeri szolgaltatasok nem képezhetik az atruhazassal kapcsolatos
megéllapodasok részét.

A letétkezelo felel az ABAK, az ABA és a befektetok altal
elszenvedett veszteségekért. Ezen irdnyelv kiilonbséget tesz a
letétbe helyezett pénziigyi eszkozok elvesztése és minden mas
veszteség kozott. A letétbe helyezett pénziigyi eszkozok elvesz-
tésén kiviili veszteség esetén a letétkezeld szandékossag vagy
gondatlansag esetén felelds. Amikor a letétkezeld eszkozoket
Oriz, és azok elvesznek, a letétkezel6t felelosségre kell vonni,
kivéve, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkozok elvesztése olyan,
ésszerli befolyasan tulmend kiilsé esemény miatt kovetkezett be,
amely minden ésszerli eréfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett
volna. Ebben az 0Osszefiiggésben a letétkezelé — kimentendd
magat a feleléssége aldl — nem hivatkozhat példaul bizonyos
belsé koriilményekre, mint példaul egy munkavallalo altal elko-
vetett csalasra.

Ha a letétkezel§ letétkezelési feladatokat ruhaz at, és a harmadik
fél altal 6rzott pénziigyi eszkozok elvesznek, a letétkezeldt kell
felelosségre vonni. Ha azonban a letétkezeld szamara kifejezetten
lehetové teszik a felelosség aloli mentesiilést a letétkezeld és az
ABA, vagy adott esetben az ABA nevében eljaro ABAK kozotti
irasba foglalt szerz6dés szerint a feleldsség harmadik félre torténd
szerzédéses atruhdzasa révén, amely szerz6dés meghatarozza a
mentésités objektiv indokait, és ha a letétkezelé és a harmadik
fél kozotti szerzodés alapjan a harmadik felet lehet felelésnek
tekinteni a veszteségért, a letétkezeld kimentheti magat, ha bizo-
nyitani tudja, hogy a téle elvarhatdé modon eleget tett kotelezett-
ségeinek, és az atruhdzasra vonatkozo kiilonleges kovetelmények
teljesiilnek. Azaltal, hogy ezen iranyelv kdvetelményt ir eld a
felelosség szerzodésben rogzitett, harmadik félre torténd atruha-
zasara vonatkozodan, e szerzOdéshez kiilsd koriilményeket is
kapcsol, amelyek a harmadik felet kozvetleniil feleldssé teszik
az ABA vagy az ABA befektetdi felé a letétbe helyezett pénziigyi
eszkozok elvesztéséért.
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Amennyiben valamely harmadik orszag joga azt irja eld, hogy
bizonyos pénziigyi eszkozoket helyi jogalanynal helyezzenek
letétbe, és a letétbe helyezésre vonatkozo atruhdzasi eldirasoknak
megfeleld jogalany nincs az orszagban, a letétkezelé mentesiilhet
felelossége alol, ha: az érintett ABA alapszabalya vagy létesitd
okirata kifejezetten lehetvé teszi a feleldsség aloli mentesiilést; a
befektetOket a befektetés elbtt tajékoztatjak a mentesiilési lehetd-
ségrol és a mentesitést indokold koriilményekrdl; az ABA, vagy
az ABA nevében eljar6 ABAK utasitja a letétkezel6t, hogy a
pénziigyi eszkdozok Orzésének feladatat ruhdzza at helyi
jogalanyra; a letétkezeld és az ABA, vagy az ABA nevében
eljar6 ABAK kozotti irdsba foglalt szerzddés kifejezetten lehetdvé
teszi a felelosség aldli mentesiilést, és a letétkezeld és a harmadik
fel kozott irasba foglalt szerzédés kifejezetten atharitja a letétke-
zel6 felelsségét a harmadik félre, és ezaltal az ABA, vagy adott
esetben az ABA nevében eljaro ABAK a pénziigyi eszkozok
elvesztése miatt kozvetleniil, vagy a letétkezel6n keresztiil kérté-
ritést kovetelhet a harmadik féltol.

Ezen iranyelv nem sértheti a 2009/65/EK irdnyelvben szerepld
letétkezeldre vonatkozo, jovobeli jogalkotasi intézkedéseket,
mivel az AEKBV-k és az ABA-k az altaluk alkalmazott befekte-
tési stratégiakat és az altaluk megcélzott befektetok tipusat
tekintve is kiilonbdznek.

Az ABAK minden altala kezelt unids, és minden 4altala az
Unidban forgalmazott ABA tekintetében minden pénziigyi évre
vonatkozoan a pénziigyi év végét kovetd hat honapon beliil éves
jelentést bocsat rendelkezésre ezen iranyelvnek megfelelden. A
hat honapos id6észak nem sértheti a tagallamok azon jogat,
hogy rovidebb iddszakot irjanak eld.

Tekintettel arra, hogy az ABAK-oknak lehetdségiik van tokeat-
tétel alkalmazasara, és bizonyos feltételek mellett egyes rendszer-
kockazatok vagy rendellenes piaci milikodés kialakulasahoz
torténd hozzajarulasra, kiilonleges kovetelményeket kell eldirni
a tokeattételt alkalmazo ABAK-ok szamara. Az ilyen kockazatok
felderitéséhez, ellendrzéséhez és kezeléséhez sziikséges informa-
ciokat mindeddig nem gytjtottek egységes modon az Unid
egészében, és nem osztottak meg a tagallamok kozott az unids
pénziigyi piacok stabilitasat fenyegetd kockazatok potencialis
forrasainak feltarasa érdekében. E helyzet orvoslasa érdekében
kiilonleges feltételeknek kell vonatkozniuk az ABA szintjén a
jelentds mértékben tokeattételt alkalmazé6 ABAK-okra. Az ilyen
ABAK-okat kotelezni kell az ABA-jukban alkalmazott tokeattétel
teljes mértékével, a készpénz vagy értékpapirok kolcsonzésébol
szarmazo tokeattétellel, a szarmaztatott tigyletekben tartott pozi-
ciokbol szarmazo tokeattétellel, az eszkozok wjrafelhasznalasaval
és fo tokeattételi forrasaival kapcsolatos adatszolgaltatasra. A
hataskorrel rendelkezd hatdsagok altal Osszegy(ijtott informdci-
okat meg kell osztani az Unidban 1évé mas hatdsagokkal, az
EEPH-val és a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makroprudenci-
alis feliigyeletérdl és az Eurdpai Rendszerkockéazati Testiilet 1étre-
hozasardl sz6lo, 2010. november 24-i 1092/2010/EU  eurdpai
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parlamenti és tanacsi rendelettel (') 1étrehozott Eurdpai Rendszer-
kockazati Testiilettel (ERKT) is, ezaltal megkdnnyitve az ilyen
ABAK-ok kezelésében 1évé ABA-k esetében alkalmazott tokeat-
tétel altal az Unid pénziigyi rendszerére gyakorolt hatas kollektiv
elemzését és a kozos valaszlépéseket. Ha egy ABAK kezelésében
1év6 egy vagy tobb ABA potencidlisan jelentds partnerkockézatot
jelenthet mas tagallamok valamely hitelintézetére vagy egyéb,
rendszerszintli jelentdséggel bird intézményére, akkor ezen infor-
maciot szintén meg kell osztani a hataskorrel rendelkez6 hatdsa-
gokkal.

(50)  Annak érdekében, hogy biztositani lehessen az ABAK altal kezelt
ABA-k vonatkozasaban az ABAK altal alkalmazott tokeattétel
okozta kockazatok megfeleld értékelését, az ABAK-nak tudnia
kell bizonyitania, hogy az éltala kezelt minden ABA tekintetében
a tokeattételi korlatozasok ésszertiek, és hogy az ABAK folya-
matosan betartja ezeket a korlatozasokat. Lehetévé kell tenni az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sagai szamara, hogy amennyiben a pénziigyi rendszer stabilitasat
¢és integritasat veszély fenyegetheti, korlatozzak az ABAK iranyi-
tasa alatt az altala az ABA tekintetében alkalmazhat6 tékeattétel
szintjét. Az EEPH-t és az ERKT-t tajékoztatni kell az e tekin-
tetben hozott intézkedésekrol.

(51) Sziikségesnek tekinthet az is, hogy az EEPH ezen informaciok
alapjan és figyelembe véve az ERKT javaslatat, megallapithassa,
hogy az ABAK vagy az ABAK-ok csoportja altal alkalmazott
tokeattétel 1ényeges kockazatot jelent-e a pénziigyi rendszer stabi-
litdsara és integritdsara, ¢és Utmutatast adhasson a hataskorrel
rendelkezd hatdsagoknak, amelyben meghatdrozza a végrehaj-
tando helyreigazitd intézkedéseket.

(52) Sziikséges annak biztositdsa, hogy az ABAK letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai, azon tarsasagok,
amelyek felett egy ABAK altal kezelt ABA-k ellenérzést gyako-
rolnak és ezen tarsasagok munkavallaléi megkapjanak bizonyos
informaciokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy e tarsasagok
értékelni tudjdk, hogy ezen ellenérzés milyen hatast gyakorolhat
a helyzetiikre.

(53) Amennyiben az ABAK-ok olyan ABA-kat kezelnek, amelyek
ellenérzést gyakorolnak egy olyan kibocsatora, amelynek a rész-
vényei be vannak vezetve egy szabalyozott piacra, a nyilvanos
vételi ajanlatrol szold, 2004. aprilis 21-i 2004/25/EK  eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvvel (?) és a szabalyozott piacra beve-
zetett értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos informaciokra vonat-
kozo atlathatosagi kovetelmények harmonizacidjardl szolo, 2004.
december 15-1 2004/109/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi irany-
elvvel (%) dsszhangban k6zz¢ kell tenniiik a megfelelé informaci-
okat. Meghatarozott kovetelményeknek kell vonatkozniuk az
olyan ABA-kat kezeld6 ABAK-okra, amelyek ellendrzést gyako-
rolnak valamely, a tézsdén nem jegyzett tarsasag felett. Az ellen-
Orzott tarsasaggal kapcsolatos atlathatosag biztositasa érdekében
fokozott atlathatosagi, adatszolgaltatasi és jelentési kotelezett-
ségek alkalmazandok. Tovabba az érintett ABA-k éves jelentéseit
ki kell egésziteni az ellenérzott tarsasagra vonatkozoan, illetve az
ellendrzott tarsasag éves jelentésének ilyen kiegészitd informdci-
okat kell tartalmaznia. Ezeket az informdacidkat hozzaférhetdvé
kell tenni a munkavallalok képviseldi, illetve azok hianyaban a
munkavallalok és az érintett ABA befektetdi szamara.

(') HL L 331., 2010.12.15., 1. o.
() HL L 142., 2004.4.30., 12. o.
() HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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A Dbizonyos tarsasdgok munkavallaloival szemben tdmasztott
meghatarozott tajékoztatasi kovetelmények alkalmazandok abban
az esetben, ha egy ABA ezen irdnyelvnek megfelelden ellendrzést
szerzett egy ilyen tarsasag felett. Mindamellett az ABAK a
legtobb esetben — kivéve, ha belsd kezelésii ABA-r6l van sz6 —
nem rendelkezik ellendrzéssel az ABA felett. Ezenkiviil a tarsa-
sagi jog altalanos elveinek megfelelden nincs kdzvetlen kapcsolat
a részvényesek ¢és a munkavallalok képviseldi, illetve azok
hianyaban a munkavallalok ko6zott. Ezen indokok miatt ezen
iranyelv értelmében nem lehet eldirni a részvényes vagy annak
kezeldje, azaz az ABA és az ABAK szamara a munkavallalok
képviseldi, illetve azok hidnydban a munkavallalok részére telje-
sitendé kozvetlen tajékoztatasi kotelezettséget. A munkavallalok
képviselbivel, illetve azok hianyaban a munkavallalokkal szem-
beni tajékoztatasi kovetelmények tekintetében ezen iranyelvnek
arra kellene koteleznie az érintett ABAK-ot, hogy minden téle
telhett tegyen meg, hogy az érintett tarsasag igazgatdsaga atadja
a vonatkoz6 informéciét a munkavallalok képviseldinek, illetve
azok hianyaban a munkavallaloknak.

A Bizottsag felkérést kap arra, hogy megvizsgalja, hogy kell és
lehet-e modositani az ezen iranyelvben altalanosan, a befektetd
tipusara vald tekintet nélkiil eldirt tajékoztatasi és adatszolgalta-
tasi kotelezettségeket egy t6zsdén nem jegyzett tarsasag vagy
kibocsato feletti ellendrzés megszerzése esetén.

Amennyiben egy ABAK olyan egy vagy tobb ABA-t kezel,
amely egy t6zsdén nem jegyzett tarsasag feletti ellendrzést szerez,
az ABAK-nak a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendel-
kez6 hatdsagai szamara tajékoztatast kell nyuGjtania a felvasarlas
finanszirozasardl. A finanszirozasrol valo tajékoztatas kotelezett-
sége akkor is alkalmazand6, amikor egy ABAK olyan ABA-t
kezel, amely olyan kibocsatod feletti ellendrzést szerez, amelynek
részvényei be vannak vezetve szabalyozott piacra.

Amennyiben egy ABAK egy vagy tobb olyan ABA-t kezel,
amely egy tézsdén nem jegyzett tarsasag vagy egy kibocsatd
felett ellenérzést szerez, egyrészt a tarsasag feletti ellendrzés
ABA-k A4ltali megszerzését kovetd 24 hoénapos iddtartam alatt
az ABAK szamara nem engedélyezhetd, hogy ezen iranyelvnek
megfelelden megkonynyitse, tdmogassa vagy utasitast adjon a
részvényesek javara torténd kifizetésre, az alaptoke leszallitasara,
a részvény-visszavasarlasra és/vagy a tarsasag sajat részvényeinek
megszerzésére; masrészt, amennyiben az ABAK felhatalmazast
kap, hogy az ABA-k nevében szavazzon a tarsasag iranyitd testii-
leteinek iilésén, nem szavazhat a részvényesek javara torténd
kifizetés, az alaptdke leszallitdsa, a részvény-visszavasarlas
és/vagy a tarsasag sajat részvényeinek megszerzése mellett ezen
iranyelvnek megfeleléen; és harmadrészt minden esetben meg
kell tennie minden tdle telhet6t a tarsasag sajat részvényei forgal-
mazasanak, az alaptéke leszallitasanak, sajat részvényei visszaval-
tasanak ¢és/vagy megvasarlasanak megel6zése érdekében ezen
iranyelvnek megfelelden. Ezen irdnyelv rendelkezéseinek a
nemzeti jogba vald atiiltetésekor a tagallamoknak figyelembe
kell venniiik az irdnyelv V. fejezetének 2. szakaszaban foglalt
rendelkezések szabalyozasi céljat, és kell6 figyelmet kell fordita-
niuk ezzel kapcsolatban arra, hogy egyenl6 feltételeket biztosit-
sanak az unids és nem uniés ABA-k szdmara az Unidban letele-
pedett vallalkozasok feletti ellenérzésszerzéskor.
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A kis- és kozépvallalkozasok €s az ingatlan megvasarlasanak,
tulajdonlasanak vagy kezelésének céljaval l1étrehozott kiilonleges
céli gazdasagi szervezetek feletti ellendrzés esetén altalanos
mentességnek kell vonatkoznia a jelentési és adatszolgaltatasi
kotelezettségekre, valamint valamely t6zsdén nem jegyzett
tarsasag vagy kibocsato feletti ellendrzés esetén a vagyonkivonas
elleni biztositékokra. Tovabba ezen elbirasoknak nem céljuk,
hogy a tulajdonjogokkal kapcsolatos informacidkat nyilvanossa
tegy¢k, amelyek hatranyos helyzetbe hoznak az ABAK-ot a lehet-
séges versenytarsakkal, példaul az allami vagyonalapokkal vagy
olyan versenytarsakkal szemben, amelyek esetleg el akarjak lehe-
tetleniteni a céltarsasag tlizleti tevékenységét, sajat hasznukra
hasznalva fel az informaciot. Ezért a jelentési és adatszolgaltatasi
kotelezettség alkalmazandd az Eurépai Kozosség munkavallalo-
inak tdjékoztatasa és a veliik folytatott konzultacio altalanos kere-
tének létrehozasardl szo616, 2002. marcius 11-i 2002/14/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvben (!) a bizalmas informa-
ciokra vonatkozoan meghatarozott feltételek és korlatozasok
szerint, valamint a 2004/25/EK ¢és a 2004/109/EK iranyelv
sérelme nélkiil. Ez azt jelenti, hogy a tagallamoknak a nemzeti
jogukban szerepld korlatozasokon és lehetéségeken beliil gondos-
kodniuk kell arrél, hogy a munkavallalok képviseldi és az Oket
segitdk ne kozolhessenek a munkavallalokkal ¢és harmadik
felekkel a tarsasag jogos érdekeit érintd olyan informaciokat,
amelyeket kifejezetten bizalmasan kaptak meg. A tagallamoknak
lehetdvé kell tenni, hogy engedélyezhessék a munkavallalok
képviseldinek és az Oket segitoknek, hogy a munkavallaloknak
és harmadik feleknek bizalmas informaciokat adhassanak at. A
tagallamoknak rendelkezniiik kell arrdl, hogy az érintett ABAK
ne kovetelhesse meg az érintett tarsasag igazgatosagatol, hogy
informaciot kozoljon a munkavallalok képviseldivel, illetve
azok hianyaban a munkavallalokkal, amikor a szoban forgd infor-
maciok olyan jellegiick, hogy azok objektiv kritériumok szerint
komolyan karositandk az érintett tarsasag mikodését vagy
szamara hatranyosak lehetnek. A jelentési és adatszolgaltatasi
kotelezettség, valamint a vagyonkivonas elleni biztositékok a
tagallamok altal elfogadott szigorubb szabalyok sérelme nélkiil
alkalmazandok.

Ez az iranyelv meghatarozza tovabba azokat a feltételeket,
amelyek hatdlya alatt az uniés ABAK-ok uniés ABA-k befekte-
tési jegyeit vagy részvényeit forgalmazhatjak szakmai befektetok
szamara az Unidban. Unids ABAK-ok ilyen irdnyt forgalmazisa
csak akkor engedélyezhetd, ha az ABAK megfelel ezen irany-
elvnek és a forgalmazashoz utlevéllel rendelkezik, nem érintve az
ezen iranyelvben eldirt kiiszobértékek ala es6 ABA-k ABAK-ok
altali forgalmazasat. A tagallamoknak lehetévé kell tenni, hogy
engedélyezhessék az ezen kiiszobértékek ald es6 ABA-k ABAK-
ok altali forgalmazasat nemzeti rendelkezéseknek megfelel6en.

Egy ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit csak akkor lehet
unios szabalyozott piacra bevezetni vagy egy adott tagallamban
az ABAK nevében eljaré harmadik felek altal kibocsatani vagy
elhelyezni, ha az ABA-t kezel6 ABAK maga is forgalmazhatja az
ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit abban a tagallamban.
Az ABA befektetOknek torténd felosztasat az Unidban ezenkiviil
mas nemzeti vagy unids jog, mint példaul az értékpapirok

() HL L 80., 2002.3.23., 29. o.
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(64

nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol 2003. november 4-1 2003/71/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv (') és a 2004/39/EK iranyelv is szabalyozhatja.

Jelenleg szdmos unids ABAK kezel nem uniés ABA-t. Helyén-
vald az engedélyezett unios ABAK-ok szamara engedélyezni nem
uniés ABA-k kezelését anélkiil, hogy azokat az Unidban forgal-
maznak, €s hogy a szigoru letétkezel6i kovetelmények, illetve az
ebben az iranyelvben meghatarozott éves jelentéshez kapcsolodo
kovetelmények rajuk is vonatkoznanak, mivel ezeket a kovetel-
ményeket ezen iranyelv is tartalmazza az unios befektetok védel-
mére.

A Bizottsag altal e tekintetben elfogadott felhatalmazason alapulo
jogi aktus hatalybalépését kovetéen, amely, elvben, az EEPH
tandcsait figyelembe véve, az ezen iranyelv Aatiiltetésének
idépontjat kovetden két évvel fog megvaldsulni, a nem unids
ABA-kat a letelepedésiik szerinti tagallamban ¢és/vagy mas
tagallamokban szakmai befektet6k részére forgalmazni szdndé-
kozo engedélyezett unios ABAK-ok szamara ezt engedélyezni
kell, amenynyiben megfelelnek ezen irdnyelvnek. Ezt a jogot
bejelentési eljarashoz és ahhoz kell kotni, hogy a nem unids
ABA teljesiti-e a harmadik orszag tekintetében fennallo feltétele-
ket.

Egy atmeneti iddszak soran, amelyet — az EEPH tanacsait figye-
lembe véve — elvben harom évvel a nem uniés ABAK-okra
vonatkoz6 utlevél létrehozasat kovetden felhatalmazason alapuld
jogi aktus fog lezarni, a nem uniés ABA-kat bizonyos tagalla-
mokban utlevél nélkiil forgalmazni szandékozd unidés ABAK-ok
szamara ezt az érintett tagallamok is engedélyezhetik, ameny-
nyiben megfelelnek ezen iranyelvnek a letétkezel6i kovetelmé-
nyek kivételével. Az ilyen unios ABAK-oknak azonban biztosi-
taniuk kell, hogy meghatarozott jogalanyokat jeldljenek ki a letét-
kezeldi kotelezettségek teljesitése és a rendszerkockazat feliigye-
lete céljabol. Ezenkiviil a nemzetkdzi standardokkal &sszhangban
az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésagai, valamint a nem uniés ABA letelepedése szerinti
harmadik orszag feliigyeleti hatésagai kozott megfeleld egyiitt-
mikddési megallapodasnak kell fennallnia a hatékony informaci-
ocsere biztositasa érdekében, amely lehetévé teszi az ABAK lete-
lepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai
szamara, hogy ezen iranyelvnek megfeleléen végezzék feladatai-
kat. Az egylittmiikodési megallapoddsok révén nem lehet korla-
tozni nem unidos ABA-k forgalmazasat egy adott tagallamban.
Tovabba a nem unidés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag
nem szerepelhet a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa elleni
pénziigyi munkacsoportnak a nem egyiittmiikddé orszagokat és
teriileteket tartalmazo jegyzékében.

A Bizottsag altal e tekintetben elfogadott felhatalmazason alapulod
jogi aktus hatalybalépését kovetéen, amelyre — az EEPH tanacsat
figyelembe véve —, elvben az ezen iranyelv atiiltetésének hatar-
idejét kovetd két évvel keriil sor, ezen iranyelv egyik alapelvévé
kell tenni, hogy valamely nem uniés ABAK az ezen iranyelvnek

() HL L 345., 2003.12.31., 64. o.
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valo megfelelése esetén részesiilhessen az ezen irdnyelv 4ltal
biztositott jogokbol, igy példaul utlevél révén értékesithesse az
ABA-k befektetési jegyeit és részvényeit az egész Unio teriiletén.
Ez azonos feltételeket biztosit az unidés €s nem uniéos ABAK-ok
kozott. Ezen iranyelv ezért egy, a nem uniés ABAK-okra alkal-
mazand6 engedélyezésrdl rendelkezik, amely a Bizottsag erre
vonatkozo, felhatalmazason alapuld jogi aktusanak a hatalyba-
lépését kovetden keriil alkalmazasra. Ezen megfelelés érvényesi-
tése érdekében a tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagainak
kell érvényre juttatniuk az ezen iranyelvnek vald megfelelést.
Az ilyen nem unios ABAK-ok vonatkozasaban a hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatdsdgok az ebben az irdnyelvben
meghatarozottak értelmében a referencia-tagallam hataskorrel
rendelkezd hatdsagai lesznek.

Ezért, ha egy nem uniés ABAK uniés ABA-kat szandékozik
kezelni és/vagy ABA-kat forgalmazni az Unidban utlevéllel, azt
is eld kell irni, hogy megfeleljen ezen iranyelvnek annak érdeké-
ben, hogy ugyanazok a kotelezettségek vonatkozzanak ra, mint az
unios ABAK-okra. Nagyon kivételes esetekben, ha és ameny-
nyiben az ezen iranyelv valamely rendelkezésének valo
megfelelés Osszeegyeztetetlen azzal a joggal, amely a nem
unios ABAK vagy az Unidban forgalmazott nem uniés ABA
tekintetében iranyadd, a nem uni6s ABAK-ot mentesiteni lehet
ezen iranyelv vonatkozo rendelkezése aldl, ha igazolni tudja,
hogy: lehetetlen az ezen iranyelv rendelkezéseinek valé megfele-
Iést Osszeegyeztetni azon jogban eldirt kotelezd ereji rendelke-
zéssel, amely a nem uniés ABAK vagy az Unioban forgalmazott
nem unidés ABA tekintetében iranyadd; a nem uniés ABAK vagy
a nem unidos ABA tekintetében iranyadd jognak van olyan egyen-
értékii rendelkezése, amelynek azonos a szabalyozasi célja és az
érintett ABA Dbefektetdi védelmének azonos szintjét nyljtja; a
nem uniés ABAK vagy a nem uniés ABA cleget tesz az emlitett
egyenértéki eldirasnak.

Tovabba az ABA-t kezelni és/vagy ABA-t az Unidban utlevéllel
forgalmazni kivané nem uniés ABAK-nak meg kell felelnie egy
meghatarozott engedélyezési eljarasnak és teljesitenie kell bizo-
nyos meghatirozott kovetelményeket, amelyek a nem unids
ABAK letelepedése szerinti harmadik orszagra és — adott esetben
— a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszagra
vonatkoznak.

Az EEPH tanacsot ad a referencia-tagillam meghatarozasaval és
— adott esetben — az egyenértékili szaballyal valo Osszeegyeztet-
hetéség tekintetében a mentességgel kapcsolatban. A referencia-
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai és az ABAK fogadd
tagallamainak hataskorrel rendelkezé hatdsagai kozotti informaci-
ocserére meghatarozott kdvetelmények alkalmazandok. Tovabba
az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkében meghatarozott kdzvetitési
eljarast kell alkalmazni akkor, ha a tagallamok hatéskdorrel rendel-
kezd hatdsagai nem értenek egyet a referencia-tagallam megalla-
pitasaival, az ezen iranyelvnek valdé megfelelés és egy harmadik
orszag egyenértékll szabalyainak valdo megfelelés kozotti Ossze-
egyeztethetetlenség esetén a mentesség alkalmazasaval, és azzal
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az értékeléssel kapcsolatosan, amely a nem unidos ABAK letele-
pedése szerinti harmadik orszag és — adott esetben — a nem unids
ABA letelepedése szerinti harmadik orszagra vonatkoz6 meghata-
rozott kovetelmények teljesitésével foglalkozik.

A feliigyeleti eredmények kovetkezetességének tovabbi fokozasa
érdekében az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkével dsszhangban az
EEPH évenként szakértdi értékelésen alapuld elemzést készit a
hataskorrel rendelkezd hatésagok nem unios ABAK-ok engedé-
lyezésével ¢€s feliigyeletével Osszefiiggd felligyeleti tevékenysége-
irél.

Egy atmeneti idészak soran, amelyet — az EEPH tanacsat figye-
lembe véve —, elvben harom évvel a nem unios ABAK-okra
vonatkoz6 utlevél létrehozasat kovetden felhatalmazason alapuld
jogi aktus fog lezarni, az ABA-kat csak bizonyos tagallamokban
¢és utlevél nélkiil forgalmazni szandékoz6 nem uniés ABAK-ok
szamara ezt az illetékes tagallamok is engedélyezhetik, ha bizo-
nyos minimumkévetelmények teljesiilnek. Ezekre a nem unios
ABAK-okra a befektet6k tajékoztatasa tekintetében legalabb az
uniés ABA-kat forgalmazé uniés ABAK-okra alkalmazanddkhoz
hasonlé szabalyoknak kell vonatkozniuk. A rendszerkockazatok
feliigyeletének megkonnyitése érdekében e nem uniés ABAK-ok
szamara is el6 kell irni jelentési kotelezettségeket az ABA-k
forgalmazasanak helye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai tekintetében. Kovetkezésképpen ezeknek az ABAK-
oknak meg kell felelniiik az ezen irdnyelvben meghatarozott atlat-
hatdsagi kovetelményeknek, és a tézsdén nem jegyzett tarsasagok
vagy kibocsatok felett ellendrzést szerz6 ABA-kat kezel6 ABAK-
okra vonatkozd kotelezettségeknek. Tovabba a rendszerkockazat
feliigyelete céljabol €s a nemzetkozi standardokkal &sszhangban
az ABA-k forgalmazasi helye szerinti tagallamok hataskorrel
rendelkezd hatdsagai, adott esetben az érintett uniés ABA-k
hataskorrel rendelkezd hatdsdgai, a nem unios ABAK letelepe-
dése szerinti harmadik orszag feliigyeleti hatdsagai, és adott
esetben a nem uni6s ABA letelepedése szerinti harmadik orszag
feliigyeleti hatosagai kozott megfeleld egyiittmiikodési megalla-
podasnak kell fennallnia a hatékony informaciocsere biztositasa
érdekében, amely lehet6vé teszi az érintett tagallamok hataskorrel
rendelkezd hatdsagai szamara, hogy ezen iranyelvnek megfele-
16en végezzék a feladataikat. Az egyiittmiikodési megallapodasok
révén nem lehet korlatozni harmadik orszagbeli alapok forgalma-
zasat egy adott tagallamban. Végezetill, az a harmadik orszag,
ahol a nem uniés ABAK vagy ahol a nem uniés ABA letelepe-
dett, nem szerepelhet a pénzmosés és terrorizmus finanszirozésa
elleni pénziigyi munkacsoport nem egyiittmikodd orszagok és
teriiletek jegyzékén.

Az iranyelv nem érintheti a jelenlegi helyzetet, amely szerint az
Unidban letelepedett szakmai befektetok sajat kezdeményezésiikre
befektethetnek az ABA-kba, fiiggetleniil az ABAK ¢és/vagy az
ABA letelepedésének helyétdl.

A tagallamok szdmdra lehetdvé kell tenni, hogy sajat teriiletiikon
engedélyezhessék az ABAK-ok altal kezelt sszes ABA, vagy
meghatarozott tipusit ABA-k P> C2 lakossagi befektetoknek <
torténd forgalmazasat. Ha valamely tagallam meghatarozott tipust
ABA-k forgalmazasat teszi lehetové, a tagallamnak eseti elemzést
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kell végeznie annak megallapitdsa céljabol, hogy az adott ABA
mindsitheté-e olyan tipusu ABA-nak, amely a tagallam terliletén
» C2 lakossagi befektet6k <« szdmara forgalmazhat6. Az unids
jog mas eszkozei alkalmazasanak sérelme nélkiil a tagallamoknak
lehetové kell tenni, hogy ilyen esetekben a P C2 lakossagi
befektetoknek <« vald forgalmazas eléfeltételeként eldirhassanak
az ABA-knak a teriiletiikon a szakmai befektet6k részére vald
forgalmazasra vonatkozoknal szigorubb kovetelményeket is az
ABA-kra ¢és az ABAK-okra, attdl fliggetleniil, hogy az ABA
forgalmazasa belfoldon vagy hatarokon atnytléan torténik.
Amennyiben egy tagallam sajat teriiletén engedélyezi az ABA-k
» C2 lakossagi befektetoknek <€ torténd forgalmazasat, ennek a
lehetségnek elérhetonek kell lennie fiiggetleniil attdl, hogy az
ABA-t kezel6 ABAK melyik tagallamban telepedett le, és a
tagallam nem irhat el6 a belfoldon forgalmazott ABA-kra vonat-
kozoknal szigorubb kovetelményeket vagy tovabbi kovetelmé-
nyeket egy masik tagallamban letelepedett és hatarokon atnyuldan
forgalmazott ABA-kra. Tovabba azoknak az ABAK-oknak, a
2004/39/EK iranyelv értelmében engedélyezett befektetési vallal-
kozasoknak ¢és a 2006/48/EK iranyelv értelmében engedélyezett
hitelintézeteknek, amelyek P> C2 lakossagi befektetd <« iigyfe-
leknek befektetési szolgaltatasokat nyujtanak, figyelembe kell
venniiik valamennyi esetleges kiegészitdé kovetelményt annak
értékelése soran, hogy egy bizonyos ABA megfeleld és alkal-
mas-¢ egy adott B C2 lakossagi befekteté <« szamara, és hogy
Osszetett vagy nem Osszetett pénziligyi eszkoz-e.

Tisztazni kell az ezen iranyelv végrehajtasaért felelds hataskorrel
rendelkezd hatdsagok hataskorét és kotelezettségeit, és meg kell
erdsiteni a hatarokon atnyulé hatékony feliigyeleti egyiittmiikodés
biztositasahoz sziikséges mechanizmusokat. Bizonyos koriilmé-
nyek kozott az ABAK fogadd tagéllamainak hataskorrel rendel-
kez6é hatdsagai szamara lehetové kell tenni, hogy kozvetleniil
felléphessenek meghatarozott rendelkezések betartdsanak felligye-
lete érdekében, amelyért felelosek. Az egyéb rendelkezések
vonatkozasaban a fogadd tagallamok hatdskorrel rendelkezd hato-
sagai szamara lehetévé kell tenni, hogy a letelepedés szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagaitol fellépést kovetel-
jenek meg, és kozbelépjenek, ha nem torténik fellépés.

Ezen iranyelv rendelkezik az EEPH éltaldnos koordinacids szere-
pérdl és az EEPH altal elnokolt kotelezd érvényti, a hataskorrel
rendelkezd hatosagok kozotti vitdk rendezésére szolgald kozveti-
tési eljarasok lehetdségérol.

Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki az
ABAK letelepedése szerinti tagallam vagy a referencia-tagallam
és a harmadik orszagbeli hataskorrel rendelkezo feliigyeleti
hatésag kozott megkotendd egyiittmiikodési megallapodasok
tartalmara és az informacidcsere modjara vonatkozdan. A szaba-
lyozastechnikai standardtervezetek biztositjak, hogy ezen egyiitt-
mikddési megallapodasok  kovetkeztében minden sziikséges
informacio a hataskorrel rendelkezé hatosagok rendelkezésére
alljon mind a letelepedés szerinti, mind a fogad6 tagallamokban,
hogy azok gyakorolni tudjdk az ezen iranyelvben rajuk ruhazott
feliigyeleti ¢és vizsgalati hataskoreiket. Az EEPH ezenkiviil
megkdnnyiti az egyiittmiikodési megallapodasok megtargyalasat
és megkotését. Az EEPH példaul ugy konnyitheti meg ezeket a
folyamatokat, hogy biztositja az ilyen egyiittmiikodési megallapo-
dasok standard formatumat.
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(75) A tagéallamoknak meg kell allapitaniuk az ezen irdnyelv rendel-
kezéseinek megsértése esetén alkalmazand6 szankcidkra vonat-
kozo szabalyokat, €s biztositaniuk kell azok végrehajtasat. A
szankcioknak hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd erejii-
eknek kell lenniik.

(76) Ezen iranyelv tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és betartja
kiilonosen az EUMSZ-ben és az Eurdpai Unid Alapjogi Charta-
jéban (Charta) elismert elveket, nevezetesen a személyes
adatoknak az EUMSZ 16. cikkében és a Charta 8. cikkében
emlitett védelmét. A hataskorrel rendelkezd hatésagok altali infor-
macidcserének vagy informacidtovabbitasnak meg kell felelnie a
személyes adatok tovabbitasara vonatkozo szabalyoknak, ahogy
azt a személyes adatok feldolgozasa vonatkozasdban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasar6l szolo, 1995.
oktober 24-i 95/46/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (')
megallapitja. Az EEPH altali informacidcserének vagy informaci-
otovabbitasnak meg kell felelnie a személyes adatok tovabbitasara
vonatkoz6 szabalyoknak — ahogy azt a személyes adatok kozos-
ségi intézmények ¢és szervek altal torténd feldolgozasa tekinte-
tében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad
aramlasar6l szo6lo, 2000. december 18-i 45/2001/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet () megéllapitja —, amelyek ezen
iranyelv alkalmazéasadban teljes mértékben alkalmazandok a
személyes adatok feldolgozasara.

(77)  Ezen iranyelv végrehajtasa egységes feltételeinek biztositasa érde-
kében a Bizottsagra végrehajtasi hataskoroket kell ruhdzni. Ezeket
a Bizottsag végrehajtasi hataskoreinek gyakorlasara vonatkozo
tagallami ellendrzési mechanizmusok szabélyainak és altalanos
elveinek megallapitasarol szolo, 2011. februar 16-i 182/2011/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (°) megfeleléen kell
gyakorolni.

(78) A Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 290. cikkének
megfeleléen felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el,
ahol ez az ezen iranyelvben kifejezetten meghatarozasra kertilt.
Kiilonosen, a Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy felhatalma-
zason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az ebben az iranyelvben
meghatarozott tokeattételi modszerek megallapitasa érdekében,
ideértve a vonatkozd6 ABA éltal ellenérzott harmadik feleket
bevond lehetséges pénziigyi és/vagy jogi struktirakat, ha azon
struktarakat kifejezetten annak érdekében allitottak fel, hogy
ABA-szinten kozvetleniil vagy kozvetve tékeattételt hozzanak
létre. Kiilondésen a magantdke- és kockazatitéke-alapok esetében
az ilyen pénziigyi vagy jogi strukturakra valo hivatkozas esetében
a portfolidtarsasag szintjén meglévd tokeattételt nem kell beleér-
teni.

(79) Felhatalmazason alapuld jogi aktusokat kell elfogadni annak
meghatarozasa céljabol, hogy hogyan kell kiszamitani a konnyi-
tett rendszerre vonatkozo kiiszobértékeket, és hogyan kell szaba-
lyozni az ABA-kat kezel6 azon ABAK-okat, amelyek kezelt
eszkozeinek értéke, beleértve a tokeattétel Utjan szerzett

() HL L 281., 1995.11.23., 31. o.
() HL L 8., 2001.1.12., 1. o.
() HL L 55., 2011.2.28., 13. o.
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eszkozoket is, egyazon naptari éven beliill idonként meghaladja a
vonatkoz6 kiiszobértéket, idénként pedig nem éri el azt; a
kiiszobértékeket el nem ér6 ABAK-ok bejegyzési kotelezettsége-
inek és a rendszerkockazat hatékony feliigyeletét szolgald adat-
szolgaltatasi kotelezetettségeinek, és az ilyen ABAK-ok arra
vonatkoz6 kotelezetettségének meghatarozasa céljabol, hogy az
érintett hataskorrel rendelkez6 hatosagokat értesitsék, amennyiben
mar nem teljesitik a konnyitett rendszer alkalmazasahoz sziik-
séges feltételeket.

Felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat kell elfogadni annak érde-
kében 1is, hogy egyértelmiivé tegyék a tokeattételi modszereket,
koztiik barmely pénziigyi és/vagy jogi strukturat, amelyben az
adott ABA altal ellendrzott harmadik felek is részt vesznek, vala-
mint a tékeattétel kiszamitasanak modjat; hogy meghatarozzak
azokat a kockazatokat, amelyeket a tovabbi szavatolotokének
vagy a szakmai feleldsségbiztositasnak le kell fedeznie, és
meghatarozzak a tovabbi szavatolotéke megfeleldsége meghata-
rozasanak feltételeit vagy a szakmai felelosségbiztositas hatalyat,
valamint meghatarozzak a tovabbi szavatolotdke folyamatban
1évo kiigazitasa vagy a szakmai feleldsségbiztositas hatalya
meghatarozasanak modjat. Felhatalmazason alapuld jogi aktu-
sokat kell elfogadni annak érdekében is, hogy meghatarozzak a
hataskorrel rendelkez hatdsagok altal annak értékelése soran
alkalmazando kritériumokat, hogy az ABAK-ok teljesitik-e az
iizletmenetiikkel kapcsolatos kotelezettségeiket, az iranya kotele-
zettségiiket, hogy az altaluk kezelt ABA-k és azok befektetdi
érdekeit, valamint a piac integritasat szem eldtt tartva jarnak el;
hogy rendelkeznek az iizleti tevékenységiik megfeleld végzéséhez
sziikséges erdforrasokkal és eljarasokkal, €s képesek azok haté-
kony felhasznalasara; hogy megtesznek minden ésszer(i 1épést az
Osszeférhetetlenség elkeriilésére és, ha az nem elkeriilhetd, arra,
hogy azonositsak, megeldzzék ¢és figyelemmel kisérjék, adott
esetben pedig nyilvanossagra hozzak az ABA-k és az ABA-k
befekteti elott ezen Osszeférhetetlenséget, €s biztositsak, hogy
az altaluk kezelt ABA-k méltanyos banasmodban részesiilnek;
hogy megfelelnek az iizleti tevékenységiik iranyitasara vonatkozo
valamennyi hatosagi kovetelménynek, hogy elosegitsék az ABA-
k vagy az altaluk kezelt ABA-k befektetdi érdekeinek és a piac
integritasanak lehetd legnagyobb mértékii érvényesiilését; és az
ABA-k valamennyi befektetje szamara tisztességes banasmodot
biztositsanak.

Felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat kell tovabba elfogadni a
kovetkezok meghatarozasara: az ABAK-ok altal meghatarozando
Osszeférhetetlenség-tipusok, valamint azon ésszerii Iépesek,
amelyek meghozatala az Osszeférhetetlenségek azonositasa,
megeldzése, kezelése, nyomon kovetése és az azokrol szolo tajé-
koztatas céljabol a strukturalis, szervezeti és kozigazgatasi elja-
rasok keretében az ABAK-oktol elvarhatd. Felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat kell elfogadni az aldbbiak vonatkozésaban:
alkalmazand6 kockazatkezelési feladatok; a kockazatkezelési
rendszer feliilvizsgalatanak megfeleld gyakorisaga; a kockazatke-
zelési feladatok funkcionalis és hierarchikus elkiilonitése a miiko-
dési egységektol, ideértve a portfoliokezelési feladatokat is;
Osszeférhetetlenség elleni ovintézkedések; és az ABAK-ok altal
betartandd kockézatkezelési kovetelmények. Felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat kell elfogadni az ABAK-ok altal haszna-
lando likviditaskezelési rendszereknek, valamint a befektetési
stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika Osszehan-
golasanak meghatarozasa érdekében. Felhatalmazason alapuld
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jogi aktusokat kell elfogadni azon kovetelmények meghatarozasa
érdekében, amelyeket az értékpapirositott eszkdzok értékpapiros-
itasat kezdeményezoknek, a szponzoroknak vagy az eredeti hite-
lezéknek kell teljesiteniiik ahhoz, hogy az ABAK-ok befektethes-
senek a 2011. januar 1-je utan kibocsatott ilyen jellegli eszko-
zokbe.

Olyan felhatalmazason alapuld jogi aktusokat is el kell fogadni,
amelyek meghatarozzak azokat a kovetelményeket, amelyeket az
ABAK-oknak teljesiteniiik kell az ilyen értékpapirositott eszko-
zokbe valo befektetéshez; amelyek meghatirozzak az igazgatasi
¢és szamviteli eljarasokat, az elektronikus adatfeldolgozasra vonat-
kozo ellendrzési €s biztonsagi szabalyokat és a megfeleld belso
ellenérzési  mechanizmusokat; amelyek meghatarozzak az
eszkozok helyes értékelésére, valamint a befektetési jegyenkénti
vagy részvényenkénti nettd eszkozértek kiszamitasara vonatkozo
eljarasokat; a kiilsé értékbecsld altal nytjtandd szakmai garanci-
akat; valamint a nyilt végli ABA-k értékelésének megfeleld
gyakorisagat.

Olyan felhatalmazason alapuld jogi aktusokat is el kell fogadni,
amelyek meghatdrozzdk azon feltételeket, amelyek mellett az
ABAK-ok funkcioinak atruhdzasa jovahagyhato, valamint azon
feltételeket, amelyek mellett az ABAK olyan mértékben ruhazza
at funkcioit, hogy postafiokcéggé valik, és mar nem tekinthetd az
ABA kezeldjének; amelyek meghatarozzak a letétkezelok vonat-
kozasaban az annak megallapitasara szolgald kritériumokat, hogy
a letétkezeld letelepedése szerinti harmadik orszagokra vonatkozo
prudencialis szabalyozas és feliigyelet egyenértékii-e az unids
joggal, és azokat ténylegesen végre is hajtjak, valamint a megalla-
podasmintaba belefoglaland6é adatokat; a letétkezeldi feladatok
ellatasara vonatkozo feltételeket, ideértve: a pénziigyi eszkozok
azon fajtait, amelyeket a letétkezeld letétkezeldi feladatkorébe
kell sorolni; azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezeld
letétkezeldi feladatat gyakorolhatja a kozponti letétkezeldnél nyil-
vantartott pénziigyi eszkozok tekintetében, €s azokat a feltétele-
ket, amelyek alapjan a letétkezeld Orzi a névre szoloan kibocsatott
és a kibocsatonal vagy a konyvvezetdknél nyilvantartott pénziigyi
eszkozoket; a letétkezelonek a kell6 gondossaggal kapcsolatos
kotelezettségeit; az elkiilonitési kotelezettséget; azon feltételek
¢és koriilmények, amelyek alapjan a letétbe helyezett pénziigyi
eszkozt elveszettnek kell tekinteni; mit lehet ,,minden ellenkez6
erfeszités ellenére is elkeriilhetetlen, érdemleges befolydsan
talmend kiils6 eseménynek” tekinteni; és azokat a feltételeket
és koriilményeket, amelyek alapjan objektiv indok 4ll fenn a
felelosség aloli mentesitésre. Olyan felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat is el kell fogadni, amelyek meghatarozzak az ABAK-
ok altal a kezelésiikben 1évé minden egyes ABA tekintetében
rendelkezésre bocsatandd éves jelentés tartalmat és formatumat,
valamint az ABAK-ok részérdl befektetdikkel szemben fennalld
adatszolgaltatasi kotelezettségeket és a hataskorrel rendelkezd
hatésagokkal szembeni jelentési kotelezettségeket, valamint azok
gyakorisagat.

Olyan felhatalmazason alapuld jogi aktusokat is el kell fogadni,
amelyek meghatarozzdk azokat a feltételeket, hogy a tékeattétel
mikor tekintend6 jelentés mértékiinek és amelyek megallapitjak
az ABAK altal esetlegesen alkalmazando tékeattételi korlatok
bevezetésének a hataskorrel rendelkezé hatdsagok altali mérlege-
lésekor alkalmazando elveket. Olyan felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat is el kell fogadni, amelyek meghatarozzak a nem unios
ABAK-okkal és/vagy a nem uniés ABA-kkal kapcsolatos egylitt-
muikddési megallapodasokat a harmadik orszagokkal vald egyiitt-
mikddési megallapodasok megkotését eldsegité kozos keret
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kialakitasa érdekében. Olyan felhatalmazason alapuld jogi aktu-
sokat is el kell fogadni, amelyek meghatarozzak annak az infor-
macidcserének a tartalmat, amelyet az ABAK ¢és a hataskorrel
rendelkezé hatésagok folytatnak, valamint azt, hogy bizonyos
adatokat meg kell adni az EEPH-nak.

Az EEPH e tekintetben adott tandcsatol és az irdnyelvben
megallapitott feltételektdl fliggden felhatalmazison alapuld jogi
aktusokat kell elfogadni az utlevélnek nem uniés ABA-kat az
Unidban forgalmaz6 uniéos ABAK-okra és ABA-kat az Unidban
kezeld és/vagy forgalmazé nem uniés ABAK-okra torténd kiter-
jesztése érdekében, illetve egy masik felhatalmazason alapuld jogi
aktust kell elfogadni e tekintetben a zartkorli kibocsatasra vonat-
koz6 nemzeti rendszerek alkalmazasanak megsziintetése céljabol.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs az értesités iddpontjat
kovetd harom honapon beliil kifogast emelhet a felhatalmazason
alapuld jogi aktussal szemben. A kiemelkedden aggalyos terii-
letek esetében az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeménye-
zésére ez az id6tartam harom hoénappal meghosszabbithato. Az
Eurdépai Parlament és a Tandcs tajékoztathatja a tobbi intézményt
arr6l, ha nem szandékozik kifogast emelni. A felhatalmazason
alapuld jogi aktusok korai elfogadasa kiilonosen fontos olyankor,
amikor hataridéket kell betartani, példaul hogy a tagallamok a
felhatalmazéson alapuld jogi aktusokat adott esetben az ezen
iranyelvben meghatarozott atiiltetési idészakon beliil iltethessék
at.

A Lisszaboni Szerzddést elfogadé kormanykozi konferencia zaro-
okmanyahoz csatolt, az Eurdpai Unid6 miikodésérdl szolo szer-
z6dés 290. cikkérdl szolo nyilatkozatban a konferencia tudomasul
vette a Bizottsadg arra iranyuld szandékat, hogy a kialakult
gyakorlatnak megfelelden konzultal a tagallamok altal kinevezett
szakértokkel a pénziigyi szolgaltatasok teriiletére vonatkozo,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok tervezetének elkészitése
soran.

Az ezen irdnyelv atiiltetési hatdridejét kovetden két évvel az
EEPH véleményt ad ki az akkor hatalyban levd utlevél mikodé-
sérdél és a zartkori kibocsatasra vonatkozd nemzeti rendszerek
mikodésérél. Tandcsot ad az utlevélnek a nem unidos ABA-kat
az Unidban forgalmazod uniés ABAK-okra és ABA-kat az
Unidban kezeld ¢s/vagy forgalmazé nem unidos ABAK-okra
torténd kiterjesztése tekintetében is. A Bizottsag harom hdénappal
az EEPH e véleményének €s Utmutatasanak atvétele utan, vala-
mint az ezen iranyelvben felsorolt, tobbek kdzott a belsd piacra, a
befektetdvédelemre és a rendszerkockazatok hatékony ellendrzé-
sére vonatkozé kritériumokat és célkitiizéseket figyelembe véve
felhatalmazéson alapuld jogi aktust fogad el, meghatrozva azt az
idépontot, amikortél az ebben az iranyelvben meghatarozott, az
utlevél  kiterjesztésére  vonatkozd  szabalyok  valamennyi
tagallamban alkalmazandova valnak.

2009. aprilisi londoni talalkozdojukon a G-20-ak vezet6i megalla-
podtak abban, hogy a fedezeti alapokat vagy vezetdiket nyilvan-
tartasba kell venni, és el kell irni szamukra, hogy folyamatosan
tovabbitsak a megfelelé adatokat a feligyeloknek vagy a szaba-
lyozoknak. Feliigyeletet kell felettiikk biztositani, hogy biztositva
legyen a megfeleld kockazatkezelés. 2010 juniusaban a G-20-ak
vezetdi Torontdban megerdsitették kotelezettségvallalasukat, és
vallaltak a fedezeti alapok atlathatosaganak és szabalyozoi
feliigyeletének fokozasat célzod szigoru intézkedések végrehajta-
sanak nemzetkozileg kovetkezetes és megkiilonboztetésmentes
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modon torténd felgyorsitasat. A G-20-ak célkitlizéseinek tamoga-
tasara az Ertékpapir-feligyeletek Nemzetkozi Bizottsaga 2009
juniusdban magas szintli befektetésialap-feliigyeleti alapelveket
adott ki, hogy iranyt mutasson e teriilet nemzetkozi szinten kdvet-
kezetes szabalyozasanak kialakitdsahoz. 2010. szeptember 16-an
az Eurdpai Tanacs egyetértett abban, hogy Eurdpanak hatarozot-
tabban, valamint a viszonossag szellemében és a kolcsonds
elénydk szem eldtt tartdsaval kell képviselnie az érdekeit és az
értékeit az Uni6 kiilkapcsolataiban, tovabba 1épéseket kell tennie
tobbek kozott annak érdekében, hogy nagyobb piaci hozzaférést
biztositson az eurdpai vallalkozasoknak és elmélyitse szabalyo-
zasi egylittm{ikodését {6 kereskedelmi partnereivel. A Bizottsag
annak biztositasara torekszik, hogy e kotelezettségvallalasokat az
Unié nemzetkdzi partnerei is hasonléan hajtjak végre.

Harom évvel annak a felhatalmazason alapuld jogi aktusnak a
hatalybalépését kovetden, amelynek értelmében az utlevél vala-
mennyi ABAK vonatkozasaban alkalmazasra keriil, az EEPH
véleményt ad ki az akkor hatalyban levé eurdpai utlevél miko-
désérdl és a zartkorl kibocsatasra vonatkozé nemzeti rendszerek
mukddésérol. Tanacsot ad a nemzeti rendszerek megsziintetésével
kapcsolatosan is. A Bizottsdg harom honappal az EEPH vélemé-
nyének ¢és tanicsanak 4tvétele, valamint az ezen irdnyelvben
felsorolt kritériumok ¢és ezen iranyelv célkitiizéseinek figyelembe-
vétele utan felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el, tobbek
kozott a belso piac, a befektetévédelem és a rendszerkockazatok
hatékony ellendrzése vonatkozdsiban, meghatdrozva azt az
idépontot, amikortdl az ezen iranyelvben meghatarozott nemzeti
mechanizmusok valamennyi tagallamban megsziinnek.

Ezen iranyelv atiiltetési hataridejét kovetéen négy évvel a
Bizottsag — nyilvanos konzultacio alapjan és a hataskorrel rendel-
kez6 hatosagokkal folytatott megbeszélésekre tekintettel — elkezdi
ezen iranyelv alkalmazasanak és hatalyanak feliilvizsgalatat. A
feliilvizsgalat elemzi az iranyelv alkalmazasa soran gyujtott
tapasztalatokat, annak a befektetOkre, az ABA-kra vagy az
ABAK-okra gyakorolt hatasat az Unidban ¢és harmadik orszagok-
ban, valamint azt is vizsgéalja, hogy milyen mértékben sikeriilt
teljesiteni ezen iranyelv célkitlizéseit, és sziikség szerint
megfeleld modositasokat javasol. A feliilvizsgalat kitér az ezen
iranyelvben foglalt szabalyok miikodésének altalanos felmérésére
és a szabalyok alkalmazasa soran gyiijtott tapasztalatokra. A
Bizottsag a feliilvizsgalat soran megvizsgalja az EEPH és a hatas-
korrel rendelkezé unids hatosagoknak ezen iranyelv Osszefliggé-
sében végzett tevékenységeit az unids piacokon miikodé vala-
mennyi ABAK hatékony feliigyeletének biztositasaban, ideértve
tobbek kozott, — az 1095/2010/EU rendelettel Osszhangban —
annak megvizsgalasat, hogy tovabbi feliigyeleti feladatokat bizza-
nak-e az EEPH-ra a nem unids ABAK-ok engedélyezése és
feliigyelete terén. Ebben az Osszefliggésben a Bizottsag értékeli
az EEPH ilyen jellegli feladatokkal valé megbizasanak koltségeit
¢és eldnyeit.

Ezen iranyelv célja az ABAK-ok tevékenysége kovetkeztében
felmeriilé lehetséges kockazatok kezelésére és ezen kockazatok
tekintetben a hataskorrel rendelkezé hatdsagok altali hatékony
ellenérzésének biztositasara alkalmas keretrendszer 1étrehozasa
az Unidban. Szigorll szabalyozéasi és felligyeleti keretet kell
biztositani, hogy a pénziigyi szabalyozasban ne legyenek
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hidnyossdgok. Ebben a tekintetben hivatkozni lehet a kelld
gondossaggal kapcsolatos meglévd kotelezettségekre, amelyek a
szakmai befektetokre alkalmazandok az ilyen befektet6kre vonat-
koz6 rendelkezések értelmében. Tovabba a Bizottsagot fel kell
kérni, hogy vizsgalja feliil a szakmai befektetdkre vonatkozo
jogszabalyokat annak érdekében, hogy felmérje, sziikséges-e
szigorubb kdvetelményeket eléirni azoknak a szakmai unids
befektetoknek a kelld gondossagra vonatkozé eljarasara vonatko-
z6an, amelyek sajat kezdeményezésikkre nem unids pénziigyi
termékekbe, tobbek kozott nem uniés ABA-kba fektetnek be.

A feliilvizsgalat végén a Bizottsag jelentést nyljt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak, tObbek kozott — adott esetben — a
javasolt modositasokrol, figyelembe véve ezen iranyelv célkitii-
zéseit és a befektetokre, az ABA-kra és ABAK-okra gyakorolt
lehetséges hatasokat az Unioban és harmadik orszagokban.

Mivel ezen iranyelv céljat, nevezetesen a magas szintii befekte-
tévédelemnek az ABAK-ok engedélyezésére ¢és feliigyeletére
szolgald kozos keretrendszer létrehozatala révén vald biztositasat
— amint azt az ABAK-okra vonatkozé jelenlegi nemzeti szintil
szabalyozas ¢és feliigyelet terén meglévd hianyossagok tantsitjak
— a tagallamok nem tudjak kielégitéen, ezért az unids szinten
jobban megvaldsithatd, az Unié az Eurdpai Uniorol szold szer-
z6dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden
intézkedéseket fogadhat el. Az e cikkben foglalt aranyossag
elvének megfelelden ez az irdnyelv nem Iépi tul az e cél eléré-
séhez sziikséges mértéket.

A 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelvet, a hitelmingsité inté-
zetekrol szo6lo, 2009. szeptember 16-i 1060/2009/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletet (1) és az 1095/2010/EU rendeletet
ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy

Ezen iranyelv azon alternativ befektetési alapkezelok (ABAK) engedé-
lyezésével, folyamatos miikodtetésével és atlathatosagaval kapcsolatos
szabalyokat allapitja meg, amelyek alternativ befektetési alapokat
(ABA) kezelnek és/vagy forgalmaznak az Unidban.

()

2. cikk
Hataly

Figyelembe véve e cikk (3) bekezdését és a 3. cikket, ezen

iranyelv a kovetkezOkre alkalmazando:

() HL L 302., 2009.11.17., 1. o.
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a) unios ABAK-ok, amelyek egy vagy tobb ABA-t kezelnek, tekintet
nélkiil arra, hogy az ilyen ABA unids vagy nem unioés ABA,;

b) nem uniés ABAK-ok, amelyek egy vagy tobb uniés ABA-t kezel-
nek; és

¢) nem uniés ABAK-ok, amelyek egy vagy tobb ABA-t forgalmaznak
az Unidban, tekintet nélkil arra, hogy az uniés ABA vagy nem unios
ABA.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban nincs jelentdsége, hogy
a) az ABA nyilt vagy zart végi-e;

b) az ABA-t szerzddési jog, a befektetési alapokra vonatkozd jogszaba-
lyok vagy a tarsasagi jog alapjan alapitottak, vagy mas jogi formaja
van;

¢) milyen az ABAK jogi felépitése.
(3)  Ezen iranyelv nem alkalmazand6 a kovetkezékre:
a) holdingtarsasagok;

b) a 2003/41/EK iranyelv hatalya ala tartozo foglalkoztat6i nyugellatast
szolgaltatd intézmények, ideértve adott esetben az emlitett iranyelv
2. cikkének (1) bekezdésében emlitett ilyen intézmények irdnyitasaért
felelds, illetve a neviikben eljard felhatalmazott szerveket és az emli-
tett iranyelv 19. cikkének (1) bekezdése alapjan megbizott befekte-
téskezeldket is, amennyiben azok ABA-k kezelésével nem foglalkoz-
nak;

¢) szupranacionalis intézmények, mint az Eurdpai Kozponti Bank, az
Eurdpai Beruhdzasi Bank, az eurdpai fejlesztésfinanszirozasi intéz-
mények és a bilateralis fejlesztési bankok, a Vilagbank, a Nemzet-
kozi Valutaalap, maés szupranaciondlis intézmények és hasonlo
nemzetkozi szervezetek, amenyiben az ilyen intézmények vagy szer-
vezetek ABA-t kezelnek, és amennyiben ezek az ABA-k kozérde-
ktek;

d) a nemzeti kdzponti bankok;

e) a nemzeti kormanyok, a regionalis és helyi 6nkormanyzatok, vala-
mint mindazon szervek és mas intézmények, amelyek tarsadalombiz-
tositasi rendszerek ¢és nyugdijrendszerek finanszirozasara szolgalo
alapokat kezelnek;

f) a munkavallaléi részvételi programok és a munkavallaléi megtakari-
tasi programok;

g) kiilonleges értékpapirositasi céli gazdasagi egységek.

(4) A tagallamok megteszik a sziikséges lépéseket annak biztosita-
sara, hogy az (1) bekezdésben emlitett ABAK-ok folyamatosan
megfeleljenek ezen iranyelvnek.

3. cikk
Mentességek

(1)  Ezen iranyelv hatdlya nem terjed ki az olyan egy vagy tobb
ABA-t kezeld ABAK-okra, amelyeknek ugyanezen ABAK-ok vagy
azok anyavallalatai vagy leanyvallalatai, vagy ezen anyavallalatok
egyéb leanyvallalatai az egyediili befektetdi, feltéve, hogy e befektetok
maguk nem ABA-k.
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(2) A 46. cikk alkalmazasanak sérelme nélkiil a kovetkezd ABAK-
okra kizarolag ezen cikk (3) és (4) bekezdése alkalmazando:

a) olyan ABAK-ok, amelyek — kozvetleniil vagy kozvetve egy, az
ABAK-kal kozos iranyitas vagy ellendrzés alatt allo tarsasagon
keresztiil, vagy érdemi kozvetlen vagy kozvetett részesedés utjan —
olyan ABA-portfoliokat kezelnek, amelyek kezelt eszkdzeinek értéke
— beleértve a tokeattétel utjan 1étrejott eszkdzoket is — nem haladja
meg Osszesen a 100 milli6 EUR kiiszobértéket; vagy

b) olyan ABAK-ok, amelyek — kozvetleniil vagy kozvetve egy, az
ABAK-kal kozds irdnyitds vagy ellendrzés alatt allo tarsasagon
keresztiil, vagy érdemi kozvetlen vagy kozvetett részesedés utjan —
olyan ABA-portfoliokat kezelnek, amelyek kezelt eszkozeinek értéke
nem haladja meg Osszesen az 500 millio6 EUR kiiszobértéket, ameny-
nyiben az ABA portfoliéi olyan ABA-kbdl allnak, amelyek nem
tékeattétellel finanszirozottak és amelyek esetében az egyes ABA-
kba torténd eredeti befektetés idopontjat kovetd 6t éven beliil nem
gyakorolhatok visszavaltasi jogok.

(3) A tagdllamok biztositjak, hogy a (2) bekezdésben emlitett
ABAK-ok legalabb:

a) a letelepedésiik szerinti tagallamban a hataskorrel rendelkezé hatosa-
goknal bejegyzéskotelesek;

b) a bejegyzés idOpontjaban igazoljak magukat és az altaluk kezelt
ABA-kat a letelepedésiik szerinti tagdllam hataskorrel rendelkezd
hatdsagai elott;

c) a bejegyzés iddpontjaban informaciokat szolgaltatnak az altaluk
kezelt ABA-k befektetési stratégidirol a letelepedésiik szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagainak;

d) a letelepedésiik szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai
szamara rendszeresen tajékoztatast adnak arrél, hogy milyen fobb
eszkozokkel kereskednek, valamint hogy a kezelésiikben 1évo
ABA-k milyen fontosabb kitettségekkel rendelkeznek és melyek a
legfontosabb koncentracidik, hogy a hataskorrel rendelkezd hato-
sagok haté¢konyan nyomon koévethessék a rendszerkockazatokat; és

e) abban az esetben, ha mar nem teljesitik a (2) bekezdésben emlitett
feltételeket, értesiteniiik kell err6l a letelepedésiik szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagait.

E cikk ezen bekezdése és (2) bekezdése a tagallamok altal a (2) bekez-
désben emlitett ABAK-ok tekintetében elfogadott szigoribb szabalyok
sérelme nélkiil alkalmazando.

A tagallamok megteszik a sziikséges 1épéseket annak biztositasara, hogy
amennyiben a (2) bekezdésben megadott feltételek mar nem teljesiilnek,
az ¢érintett ABAK-oknak az ezen iranyelvben meghatarozott eljaras
szerint 30 naptari napon beliil engedély iranti kérelmet kell benyujta-
niuk.

(4) A (2) bekezdésben szerepldé ABAK-ok nem ¢élvezik az ezen
iranyelv altal biztositott jogokat, kivéve, ha az ABAK-ok ezen iranyelv
hatdlya ald vonjak magukat. Ha az ABAK-ok ezen irdnyelv hatdlya ala
vonjak magukat, akkor az teljes mértékben alkalmazando6 rajuk.

(5) A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusokat fogad el, amelyek célja az
eljarasok meghatarozasa azon ABAK-ok szamara, amelyek ezen
iranyelv hatalya ald vonjak magukat a (4) bekezdésnek megfelelGen.
Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat az 59. cikk (2) bekezdésében emli-
tett vizsgalobizottsagi eljarasnak megfelelden kell elfogadni.
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(6) A Bizottsag az 56. cikkel &sszhangban, valamint az 57. és az
58. cikkben foglalt feltételeknek megfeleléen elfogadott felhatalmazason
alapuld jogi aktusok utjan intézkedéseket fogad el, amelyek meghata-
rozzék az alabbiakat:

a) a (2) bekezdésben emlitett kiiszobértékek kiszamitasanak, valamint
az ABA-kat kezel6 ABAK-ok szabalyozasanak moddjat, amelyek
kezelt eszkdzeinek értéke, beleértve a tokeattétel utjan szerzett eszko-
zoket is, egyazon naptari éven belill idonként meghaladja a vonat-
kozo kiiszobértéket, idonként pedig nem éri el azt;

b) a (3) bekezdésben eldirt nyilvantartasba vételi és a rendszerkocka-
zatok hatékony figyelemmel kisérése érdekében sziikséges tdjékozta-
tasi kotelezettséget; és

¢) a hataskorrel rendelkezd hatosagok értesitésének kotelezettségét a (3)
bekezdés értelmében.

4. cikk

Fogalommeghatarozasok

(1)  Ezen iranyelv alkalmazasaban az alabbi fogalommeghataroza-
sokat kell alkalmazni:

a) ,,ABA”: barmilyen kollektiv befektetési vallalkozas, annak befek-
tetési részalapjait is beleértve, amely:

i. tobb befektet6tdl kap tokét azért, hogy meghatarozott befekte-
tési politikdnak megfelelden befektesse azt ezen befektetok
javara; tovabba

ii. a 2009/65/EK iranyelv 5. cikke alapjan nem engedélykdteles;

b) ,ABAK”: minden olyan jogi személy, amely rendszeres gazdasagi
tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel;

c) fidktelep”: ABAK esetén az ABAK részét képezo tizletviteli hely,
amely nem 0nallo jogi személy, és amely az ABAK engedélyében
felsorolt szolgaltatasokat nyujtja; az ugyanazon tagallamban egy
olyan ABAK altal 1étesitett dsszes lizletviteli hely, amelynek 1éte-
sité okirat szerinti székhelye egy masik tagallamban vagy harmadik
orszagban talalhato, egyetlen fioktelepnek mindsiil;

d) ,nyereségrészesedés”: az ABA nyereségének egy része, amelyet az
ABAK részére kilonitenek el dijazasként az ABA kezeléséért;
ebbe nem tartozik bele az ABA nyereségének azon része, amelyet
az ABAK szamara kiilonitettek el mint az ABAK ABA-ba vald
befektetésének hozadékat;

e) ,szoros kapcsolat”: olyan helyzet, amelyben két vagy tobb termé-
szetes vagy jogi személyt a kovetkezd tényezok valamelyike
kapcsol ossze:

i. részesedés, nevezetesen valamely vallalkozas szavazati jogai
vagy tokéje 20 %-anak vagy ennél nagyobb részének kozvetlen
vagy ellenérzés utjan torténd tulajdonlésa;
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g)

h)

ii. ellendrzés, amely az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolorol
sz010, 1983. janius 13-i, 83/349/EGK hetedik tanacsi irany-
elv (") 1. cikkében emlitett minden esetben az anyavallalat és
a leanyvallalat kozotti kapcsolatot, vagy hasonld kapcsolatot
jelent barmely természetes vagy jogi személy és egy vallalkozas
kozott; e pont alkalmazasaban egy leanyvallalat leanyvallalata
egy anyavallalat leanyvallalatanak mindsiil, amely anyavallalat
ezen lednyvallalatokat fogja Ossze.

Szintén ilyen személyek kozotti ,,szoros kapcsolat”-nak kell tekin-
teni azt a helyzetet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi
személy ellendrzési kapcsolat révén tartésan kapcsoldodik ugyan-
azon személyhez;

»hataskorrel rendelkezd hatdsagok™: a tagallamok azon hatdsagai,
amelyeket torvény vagy rendelet ABAK-ok feliigyeletére jogosit
fel;

egy letétkezeld tekintetében ,hataskorrel rendelkezd hatosagok™:

i. ha a letétkezeldo a 2006/48/EK iranyelv értelmében engedélye-
zett hitelintézet, akkor az emlitett iranyelv 4. cikkének 4. pont-
jaban meghatarozott hataskorrel rendelkezd hatdsagok;

ii. ha a letétkezeld a 2004/39/EK iranyelv értelmében engedélye-
zett befektetési vallalkozas, akkor az emlitett iranyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 22. pontjadban meghatarozott hataskorrel
rendelkezd hatosagok;

iii. ha a letétkezeld ezen iranyelv 21. cikke (3) bekezdése c¢) pont-
janak els6é albekezdése szerinti intézményfajta, akkor a letele-
pedése szerinti tagallamanak az ilyen intézményfajtak feliigye-
letére torvény vagy rendelet altal felhatalmazott nemzeti hato-
sagai;

iv. ha a letétkezel6 ezen iranyelv 21. cikk (3) bekezdése harmadik
albekezdésének megfeleld jogalany, akkor azon tagéllam
nemzeti hatosagai, amelyben e jogalany 1étesitd okirat szerinti
székhellyel rendelkezik, és amelyeket torvény vagy rendelet
hatalmaz fel az ilyen jogalanyok feliigyeletére, vagy az a hiva-
talos szerv, amely hataskorrel rendelkezik az ilyen jogalanyok
bejegyzésére vagy feliigyeletére a ra iranyadd szakmai maga-
tartasi szabalyoknak megfeleléen;

v. ha a letétkezel6t egy nem unios ABA letétkezeldjének jeldlik ki
ezen iranyelv 21. cikk (5) bekezdése b) pontjaval sszhangban,
és az nem tartozik ezen pont i—iv. alpontja ald, azon harmadik
orszag hataskorrel rendelkez6 nemzeti hatdsagai, amelyben a
letétkezelOnek létesitd okirat szerinti székhelye van;

,»unios ABA tekintetében hataskorrel rendelkezé hatosagok™: az
ABA feligyeletére torvény vagy rendelet altal felhatalmazott
tagallami nemzeti hatosagok;

Lellenérzés™: a 83/349/EGK iranyelv 1. cikkében meghatarozott
ellenOrzés;

() HL L 193., 1983.7.18., 1. o.
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)

k)

)

p)

letelepedett”:
i. ABAK esetén ,,Iétesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezik”;

ii. ABA esetén ,engedéllyel rendelkezik vagy itt bejegyzett”,
amennyiben sem engedéllyel nem rendelkezik, sem pedig
bejegyezve nincs az adott helyen, ,,l1étesitd okirat szerinti szék-
hellyel rendelkezik”;

iii. letétkezeld esetén ,,1étesitd okirat szerinti székhellyel vagy fiok-
teleppel rendelkezik”;

iv. olyan jogi képviselok esetén, amelyek jogi személyek, ,,1étesitd
okirat szerinti székhellyel vagy fiokteleppel rendelkezik™;

v. olyan jogi képviselok esetén, akik természetes személyek,
,lakohellyel rendelkezik”;

,unios ABA”:

i. barmely ABA, amely az alkalmazand6 nemzeti jognak megfele-
16en egy tagallamban engedéllyel rendelkezik, vagy amelyet az
egyik tagallamban bejegyeztek; vagy

ii. barmely ABA, amely egyik tagallamban sem rendelkezik enge-
déllyel vagy egyik tagallamban sem jegyezték be, de létesitd
okirat szerinti székhelye és/vagy kozponti irodaja az egyik
tagallamban talalhato;

,»unios ABAK”: barmely olyan ABAK, amely Iétesitd okirat
szerinti székhellyel rendelkezik az egyik tagallamban;

feeder-ABA”: olyan ABA, amely

i. eszkozeinek legalabb 85 %-at egy masik ABA (a master-ABA)
befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fekteti be;

ii. eszkdzeinek legalabb 85 %-at egy vagy tobb olyan master-
ABA-ba fekteti be, amelyek azonos befektetési stratégiaval
rendelkeznek; vagy

iii. egyébként eszkodzei legalabb 85 %-a egy vagy tobb ilyen
master-ABA-ban van;

»pénziigyi eszkoz”: a 2004/39/EK iranyelv I. mellékletének C.
szakaszaban meghatarozott eszkoz;

,holdingtarsasag”: mas egy vagy tobb tarsasagban részesedéssel
rendelkezd olyan vallalkozas, amelynek gazdasagi célja egy tizleti
stratégia vagy stratégiak leanyvallalatain, kapcsolt vallalkozasain
vagy részvételén keresztlil torténé végrehajtdsa, azzal a céllal,
hogy novelje hossza tava értékiiket, és amely vagy egy olyan
vallalat, amely

i. sajat szamlara mukodik, és amelynek részvényeit kereskedés
céljabol bevezették egy unids szabalyozott piacra; vagy

ii. amelyet az éves jelentésében vagy mas hivatalos dokumen-
tumban bizonyitottak szerint nem azzal a {6 céllal hoztak létre,
hogy a befektetoknek a leanyvallalatok és kapcsolt vallalko-
zasok eladasa révén termeljen nyereséget;

,»az ABA letelepedése szerinti tagallam”:
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Q)

t)

i. az a tagallam, amelyben az ABA engedéllyel rendelkezik vagy
be van jegyezve a hatalyos nemzeti jog szerint, illetve tobb
engedély vagy bejegyzés esetén az a tagallam, amelyben az
ABA els6é alkalommal kapott engedélyt, vagy amelyben elsd
alkalommal jegyezték be; vagy

ii. ha az ABA-t egyik tagallamban sem engedélyezték vagy jegy-
ezték be, az a tagallam, amelyben az ABA létesitd okirat
szerinti székhelye és/vagy kdzponti irodaja talalhato;

,»,az ABAK letelepedése szerinti tagallam™: az a tagallam, amelyben
az ABAK [étesité okirat szerinti székhelye talalhatd; a nem unids
ABAK-ok esetében az ,,ABAK letelepedése szerinti tagallam” az
ezen iranyelvben a ,referencia-tagallam”-ként értelmezendd a VII.
fejezetben foglaltak alapjan;

,»az ABAK fogadd tagallama” a kovetkezoket jelenti:

i. az a letelepedés szerinti tagallamtél kiilonbozé tagallam,
amelyben egy unios ABAK unidos ABA-kat kezel;

ii. az a letelepedés szerinti tagallamtdl kiilonbozd tagallam,
amelyben egy uniés ABAK egy unios ABA befektetési jegyeit
vagy részvényeit forgalmazza,

iii. az a letelepedés szerinti tagallamtdl kiilonbozé tagallam,
amelyben egy unios ABAK egy nem unios ABA befektetési
jegyeit vagy részvényeit forgalmazza;

iv. az a letelepedés szerinti tagallamtdl kiilonbozd referencia-
tagallam, amelyben egy nem uniés ABAK uniés ABA-kat
kezel;

v. az a letelepedés szerinti tagallamtol kiilonbozé referencia-
tagallam, amelyben egy nem uniés ABAK egy uniéos ABA
befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazza;

vi. az a letelepedés szerinti tagéllamtol kiilonboz6é referencia-
tagallam, amelyben egy nem unidos ABAK egy nem unids
ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazza; vagy

vii. a székhely szerinti tagallamtol eltérd tagallam, ahol egy unios
ABAK nyujtja a 6. cikk (4) bekezdésében foglalt szolgaltata-
sokat;

indulotéke” a 2006/48/EK iranyelv 57. cikke els6 bekezdésének
a) ¢és b) pontjaban emlitett téke;

Kibocsatd”: barmely olyan kibocsatdo a 2004/109/EK iranyelv
2. cikke (1) bekezdésének d) pontja értelmében, amely létesitd
okirat szerinti székhellyel rendelkezik az Unioban és amelynek a
részvényeivel vald kereskedést engedélyezték a szabalyozott piacon
a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 14. pontja értelmében;

Jjogi képviseld”: az a természetes személy, akinek lakohelye, vagy
az a jogi személy, amelynek létesitd okirat szerinti székhelye az
Unidban van, ¢és akit vagy amelyet egy nem uniés ABAK jelolt ki
kifejezetten arra, hogy nevében eljarjon a hatdsagok, tigyfelek,
szervek és a nem unids ABAK partnerei felé az Unidban az
ABAK ezen iranyelv szerinti kotelezettségei tekintetében;
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v)

w)

y)

aa)

ab)

ac)

ad)

ae)

ag)

ah)

»tokeattétel”: minden olyan mddszer, amellyel az ABAK néveli a
kezelésében 1évé ABA kitettségét, akar készpénz vagy értékpapirok
kolcsonzése, akar szarmaztatott poziciokba agyazott tokeattétel
utjan, vagy barmely mas modon;

~ABA kezelése”: egy vagy tobb ABA-k szdmara legaldbb az I.
melléklet 1. a) és b) pontjaban emlitetteket magaban foglald befek-
tetéskezelési funkciok ellatasa;

,forgalmazas™: valamely ABAK kezdeményezésére vagy annak
nevében valamely, az adott ABAK kezelésében 1év6 ABA befek-
tetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo kozvetlen vagy kozve-
tett ajanlattétel az Unidban lakohellyel vagy létesitd okirat szerinti
székhellyel rendelkezd befektetdk szamara, vagy azok ilyen befek-
tet6khoz torténd kihelyezése;

»,master-ABA”: barmely olyan ABA, amelybe egy masik ABA
befektet, vagy amelyben Kkitettséggel rendelkezik az m) ponttal
Osszhangban;

.referencia-tagallam”™: egy tagdllam a 37. cikk (4) bekezdésében
meghatarozottaknak megfeleléen;

»hem uniés ABA”: barmely olyan ABA, amely nem uniés ABA;

»hem uniés ABAK”: barmely olyan ABAK, amely nem unids
ABAK;

,t0zsdén nem jegyzett vallalat”: olyan vallalat, amelynek létesitd
okirat szerinti székhelye az Unidban van, és a 2004/39/EK iranyelv
4. cikke (1) bekezdése 14. pontjanak értelmében nincs bevezetve
egy szabalyozott piacra;

»Szavatolotéke”: a 2006/48/EK tandcsi iranyelv 56—67. cikkeiben
emlitett szavatolotoke;

anyavallalat”: a 83/349/EGK iranyelv 1. és 2. cikkében meghata-
rozott anyavallalat;

»prime broker”: olyan hitelintézet, szabalyozott befektetési vallal-
kozas vagy mas, a prudencidlis szabalyozas hatalya ala tartozo és
folyamatos feligyeletnek alavetett jogalany, amely szerzodo félként
szolgaltatast kinal a szakmai befektetok szamara elsdsorban pénz-
iigyi eszkdzokben tligyletek finanszirozasa vagy inditasa érdekében,
és amely mas szolgaltatasokat is nyujthat, példaul elszamolasi és
kovetelésrendezési szolgaltatasokat, értékpapir-kolcsonzést, vala-
mint igényekre szabott technologia- ¢s miikodéstamogatasi szolgal-
tatasokat;

»szakmai befektet6”: barmely olyan befektetd, amely szakmai
igyfélnek mindsiil vagy amely kérés esetén szakmai lgyfélként
kezelhetd a 2004/39/EK iranyelv II. mellékletének értelmében;

,befolyasold részesedés”: ABAK-ban fennallo olyan kozvetlen
vagy kozvetett részesedés, amely vagy a téke, vagy a szavazati
jogok 10 %-at vagy annal tdbbet képvisel a 2004/109/EK iranyelv
9. és 10. cikkével Osszhangban, figyelembe véve az emlitett
iranyelv 12. cikkének (4) és (5) bekezdésében meghatarozott, a
részesedés Osszesitésére vonatkozo feltételeket, vagy amely jelentds
befolyas gyakorlasat teszi lehetévé azon ABAK iranyitasa felett,
amelyben a részesedés fennall,
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ai) ,,a munkavallalok képvisel6i”: a munkavallaloknak a 2002/14/EK
iranyelv 2. cikkének e) pontjaban meghatarozott képvisel6i;

aj) ,,»C2 lakossagi befektetd <«”: nem szakmai befektetének mind-
stlo befektetd;

ak) ,leanyvallalat”: a 83/349/EGK iranyelv 1. és 2. cikke szerint
meghatérozott lednyvallalat;

al) ,nem uniés ABA feliigyel6 hatosagai”: ABA-k feliigyeletére
torvény vagy rendelet altal felhatalmazott harmadik orszagbeli
nemzeti hatosagok;

am) ,,nem unios ABAK feliigyel6 hatdsagai”: ABAK-ok feliigyeletére
torvény vagy rendelet altal felhatalmazott harmadik orszagbeli
nemzeti hatosagok;

an) ,.értékpapirositas céljaira létrehozott vagy értékpapirositas céljat
szolgald specialis jogalany™: olyan jogalany, amelynek egyetlen
célja az értékpapirositasi tranzakcidkban részt vevd pénziigyi
kozvetitd vallalatok eszkdzeirdl és forrasairdl szold statisztikakrol
sz0610, 2008. december 19-1 24/2009/EK rendelet (1) 1. cikkének (2)
bekezdése szerinti értékpapirositas vagy értékpapirositasok végre-
hajtasa, valamint az e cél elérésére alkalmas egyéb tevékenységek
folytatésa;

a0) ,,AEKBV”: a 2009/65/EK iranyelv 5. cikkével 6sszhangban enge-
délyezett, atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befekte-
tési vallalkozas.

(2) Az e cikk (1) bekezdése ad) pontja alkalmazasaban a befektetési
vallalkozasok és hitelintézetek tékemegfelelésérdl szold, 2006. jinius
14-1 2006/49/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv (%) 13—16. cikkét
értelemszeriien kell alkalmazni.

(3) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyek
meghatarozzak az alabbiakat:

a) az (1) bekezdés v) pontjaban meghatarozott tékeattételi modszerek,
koztik barmely pénziigyi ¢s/vagy jogi struktira, amelyben az adott
ABA altal ellenérzott harmadik felek is részt vesznek; és

b) a tokeattétel kiszamitasanak modja.

(4) Az Eurdpai Feliigyeleti Hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Haté-
sag) (EEPH) szabalyozastechnikai standardtervezeteket hoz Iétre az
ABAK-ok tipusainak meghatarozasa érdekében — ahol ez ezen iranyelv
alkalmazasaban sziikséges, valamint az alkalmazis azonos feltételeinek
biztositasa érdekében.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai  standardtervezetnek  az ~ 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadéasara.

() HL L 15., 2009.1.20., 1. o.
() HL L 177., 2006.6.30., 201. o.
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5. cikk
Az ABAK meghatarozasa

(1) A tagéallamok biztositjadk, hogy az ezen iranyelv hatalya alatt
kezelt mindegyik ABA egyetlen ABAK-kal rendelkezzen, amely felelés
az ezen iranyelvnek vald megfelelésért. Az ABAK lehet:

a) kiilsé kezeld, amely az ABA altal vagy annak nevében kijeldlt jogi
személy, ¢és amely e kijelolés alapjan felelés az ABA kezeléséért
(kiils6 ABAK); vagy

b) ha az ABA jogi formaja lehetové teszi a belso kezelést, és az ABA
iranyito testiilete ugy dont, hogy nem jeldl ki kiils6 ABAK-ot, akkor
maga az ABA, amely ez esetben engedélyt kap az ABAK-ként valo
miikodésre.

(2)  Olyan esetekben, amikor egy kiils6 ABAK nem képes biztositani
az ezen iranyelvnek valo megfelelést, amiért az ABAK-ot képviseld
ABA vagy mas jogalany felelds, haladéktalanul értesiti a letelepedése
szerinti tagéllam hataskorrel rendelkezd hatdsagait és adott esetben az
érintett unios ABA tekintetében hataskorrel rendelkez6 hatosagokat. Az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga-
inak kotelezniiik kell az ABAK-ot a helyzet megoldasahoz sziikséges
lépések megtételére.

(3) Amennyiben a (2) bekezdésben emlitett 1épések megtétele elle-
nére a szabalysértés tovabbra is fennall, és amennyiben az egy unids
ABAK-ot vagy uniés ABA-t érint, az ABAK letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai kotelezik az ABAK-ot,
hogy mondjon le az adott ABA ABAK-ként torténd kezelésérdl.
Ebben az esetben az ABA a tovabbiakban nem forgalmazhaté az Unio-
ban. Ha ez egy nem uni6s ABA-t kezel6 nem uni6s ABAK-ot érint, az
ABA a tovabbiakban nem forgalmazhat6 az Unidban. Az ABAK lete-
lepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai haladékta-
lanul tajékoztatjadk az ABAK fogadd tagallamanak hataskorrel rendel-
kezd hatdsagait.

II. FEJEZET
AZ ABAK-OK ENGEDELYEZESE

6. cikk
Az ABAK-ként valé miikodés megkezdésének feltételei

(1) A tagallamok biztositjak, hogy semmilyen ABAK nem kezel
ABA-t, kivéve, ha azt ezen iranyelvvel 0sszhangban engedélyezték.

Az ezen irdnyelvvel Osszhangban engedélyezett ABAK-oknak
mindenkor meg kell felelniiik az ebben az iranyelvben az engedélyezés
tekintetében megallapitott feltételeknek.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy egy kiilsé ABAK nem folytathat mas
tevékenységet az ezen iranyelv 1. mellékletében meghatarozottakon és a
2009/65/EK iranyelvnek megfeleléen engedélyezett AEKBV tovabbi
kezelésén kiviil.
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(3) A tagallamok eldirjak, hogy az I. melléklettel 6sszhangban vala-
mely belsé kezelésii ABA ezen ABA belsé kezelésén kiviil nem foly-
tathat mas tevékenységet.

(4) A (2) bekezdéstdl eltérve a tagallamok engedélyezhetik kiilsd
ABAK-ok szamara a kovetkezé szolgaltatasok nyujtasat:

a) befektetési portfoliok kezelése, ideértve a 2003/41/EK iranyelv
19. cikkének (1) bekezdése értelmében vett foglalkoztatoi nyugella-
tast szolgaltatd intézmények portfolioit is, a befekteték mérlegelés
alapjan torténd, iigyfelenkénti megbizasa alapjan;

b) nem alaptevékenységhez tartozd szolgaltatasok, beleértve a kovetke-
zbket:

i. befektetési tanacsadas;

ii. letéti és tigyviteli szolgaltatasok a kollektiv befektetési vallalko-
z4sok részvényeivel vagy befektetési jegyeivel kapcsolatban;

iii. pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos megbizasok fogadasa és
tovabbitasa.

(5)  Ezen iranyelv értelmében nem engedélyezhetd, hogy egy ABAK:
a) kizarolag a (4) bekezdésben emlitett szolgaltatasokat nyujtsa;

b) a (4) bekezdés b) pontjaban emlitett, nem alaptevékenységhez tartozo
szolgaltatasokat nyujtson anélkiil, hogy a (4) bekezdés a) pontjaban
szerepld szolgaltatasok nyujtasara is engedéllyel rendelkezne;

c) csak az 1. melléklet 2. pontjaban emlitett tevékenységeket végezze;
vagy

d) az I. melléklet 1. pontjanak a) alpontjaban emlitett szolgaltatasokat
nyujtsa anélkiil, hogy az I. melléklet 1. pontjdnak b) alpontjaban
szerepld szolgaltatasokat is nyujtana.

(6) A 2004/39/EK iranyelv 2. cikke (2) bekezdését, valamint 12., 13.
és 19. cikkét alkalmazni kell az e cikk (4) bekezdésében meghatarozott
szolgaltatasok ABAK-ok altali nyujtasara.

(7) A tagallamok eldirjak, hogy az ABAK-ok a letelepedésiik szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai rendelkezésére bocsatjak az
ahhoz sziikséges tajékoztatast, hogy az e bekezdésben emlitett feltételek
betartasat folyamatosan figyelemmel tudjak kisérni.

(8) A 2004/39/EK iranyelv szerint engedélyezett befektetési véllalko-
zasoknak, illetve a 2006/48/EK iranyelv szerint engedélyezett hitelinté-
zeteknek nem kotelez ezen iranyelv szerinti engedélyt szerezniiik az
ABA-kkal kapcsolatos befektetési szolgaltatasok, példaul egyedi portfo-
liokezelés nyujtasahoz. A befektetési vallalkozasok azonban csak akkor
és annyiban kindlhatnak fel vagy helyezhetnek ki kozvetleniil vagy
kozvetve ABA befektetési jegyeket vagy részvényeket unids befektetok
szamara, s amilyen mértékig azon befektetési jegyek vagy részvények
ezen iranyelvvel Osszhangban forgalmazhatok.

7. cikk
Engedélykérelem

(1) A tagallamok az ABAK-okat kdtelezik arra, hogy engedély iranti
kérelmet nytjtsanak be a letelepedésiik szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatdsagaihoz.

(2) A tagallamok az engedély iranti kérelmet benyujt6 ABAK-ot
kotelezik arra, hogy a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendel-
kezd hatdsagainak tajékoztatdst nytjtson az ABAK-ra vonatkozdan a
kovetkezOkrol:



2011L0061 — HU — 02.07.2014 — 002.003 — 37

a) tajékoztatds azokrol a személyekrdl, akik ténylegesen iranyitjak az
ABAK gazdasagi tevékenységét;

b) az ABAK azon (akar kozvetlen vagy kozvetett, illetve természetes
vagy jogi személy) részvényeseinek vagy tagjainak személyazonos-
sagaval kapcsolatos tdjékoztatds, akik befolydsold részesedéssel
rendelkeznek, valamint e befolyasold részesedés aranya,

c) lizleti terv, amely felvazolja az ABAK szervezeti felépitését, vala-
mint tartalmazza az azzal kapcsolatos informdacidkat is, hogy az
ABAK hogyan kivan eleget tenni a II., III. és IV., valamint adott
esetben az V., VI, VIL és VIIL fejezetben foglalt kotelezettségeinek;

d) a javadalmazassal kapcsolatos politikak és gyakorlatok a 13. cikknek
megfelelden;

e) a funkcioknak a 20. cikkben emlitettek szerinti, harmadik felekre
torténd atruhazasara vagy tovabbruhazasara tett intézkedésekkel
kapcsolatos tajékoztatas.

(3) A tagallamok az engedély iranti kérelmet benyujt6 ABAK-ot
kotelezik arra, hogy a letelepedése szerinti tagéllam hataskorrel rendel-
kezd hatosagainak a kezelésébe vonni kivant ABA-kra vonatkozdan a
kovetkezd tajékoztatast nyujtsa:

a) a befektetési stratégiak, koztiik a mogottes alapok tipusa, ha az ABA
alapok alapja, illetve az ABAK tokeattétel alkalmazasaval kapcso-
latos politikaja, valamint a kezelt vagy a kezelni szandékozott ABA-
k kockazati profiljaval és mas jellemzdivel kapcsolatos tajékoztatas,
beleértve az azon tagallamra vagy harmadik orszagra vonatkozoé tajé-
koztatast, amelyben ezen ABA-k letelepedtek vagy letelepedni szan-
dékoznak;

b) a master-ABA letelepedésére vonatkozd tajékoztatas, ha az ABA egy
feeder-ABA;

c) az ABAK altal kezelni tervezett minden egyes ABA alapszabalya
vagy létesitd okirata;

d) a letétkezeldnek a 21. cikkel Osszhangban torténd kijelolésével
kapcsolatosan hozott intézkedésekre vonatkozo tajékoztatas az
ABAK altal kezelni tervezett minden ABA esetében;

e) a 23. cikk (1) bekezdésében emlitett esetleges tovabbi tajékoztatas az
ABAK kezelésében 1évd vagy altala kezelni tervezett minden egyes
ABA-ra vonatkozoan.

(4) Ha egy alapkezel§ tarsasag (a tovabbiakban: AEKBV alapkezelé
tarsasag) a 2009/65/EK iranyelvnek megfeleld engedéllyel rendelkezik
és ABAK-kénti engedélyezése iranti kérelmet nyujt be ezen iranyelvnek
megfelelden, a hataskorrel rendelkezd hatdsagok nem kotelezhetik arra
az AEKBV alapkezeld tarsasagot, hogy olyan tajékoztatist nytjtson
vagy dokumentumokat bocsasson rendelkezésre, amelyeket az
AEKBYV alapkezel$ tarsasag a 2009/65/EK iranyelvnek megfelel enge-
délykérelem iddpontjaban mar benyujtott, feltéve, hogy ez a tajékoztatas
vagy dokumentumok még naprakészek.

(5) A hataskorrel rendelkez hatosagok negyedévente tajékoztatjdk az
EEPH-t az e fejezettel 6sszhangban megadott vagy visszavont engedé-
lyekr6l.

Az EEPH minden ezen iranyelv szerint engedélyezett ABAK-rol
kdzponti nyilvanos nyilvantartast, valamint az Unidban ilyen ABAK-
ok altal kezelt és/vagy forgalmazott ABA-kat ¢és az dsszes ilyen ABAK-
ot felligyeld hataskorrel rendelkezd hatdsagrol jegyzéket vezet. A nyil-
vantartast elektronikus formatumban hozzaférhetové kell tenni.
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(6) E cikk kovetkezetes harmonizacidja érdekében az EEPH szabé-
lyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az ABAK — ¢és
munkaprogramjanak — engedélyezése végett a hatdskorrel rendelkezd
hatésagoknak nyujtando tajékoztatds pontos meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardok 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfeleld
elfogadésara.

(7)  E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok meghatarozasa
céljabol a (6) bekezdés elsé albekezdésében emlitett informacionyujtas-
hoz.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardok 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfoga-
désara.

8. cikk

Az engedély megadasanak feltételei

(1) Az ABAK letelepedése szerinti tagallamanak hataskorrel rendel-
kezd hatosdgai nem adjak meg az engedélyt, ha nem teljesiilnek az
alabbi feltételek:

a) meggy6zddtek arrol, hogy az ABAK képes lesz teljesiteni ezen
iranyelv feltételeit;

b) az ABAK a 9. cikknek megfeleléen elegendd induldtékével és
szavatolotokével rendelkezik;

¢) az ABAK iizletvitelével ténylegesen foglalkozd személyek kell6-
képpen jo iizleti hirnévvel, és az ABAK kezelésében levé ABA-ra
vonatkozo6 befektetési stratégiak tekintetében kelld szakmai tapaszta-
lattal rendelkeznek, minden ilyen személy nevét, illetve az 6ket hiva-
talukban felvaltd személyek nevét haladéktalanul bejelentik az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosa-
gainak, és az ABAK iizletvitelérdl legalabb két, a fenti feltételeknek
megfeleld személy hataroz;

d) az ABAK befolyasold részesedéssel rendelkezd részvényesei vagy
tagjai megfelelének mindsiilnek azon szempont figyelembevételével,
hogy biztositani kell az ABAK helyes és koriiltekintd irdnyitasat; és

e) az ABAK kozponti irodaja és 1étesitd okirat szerinti székhelye
ugyanabban a tagallamban talalhato.

Az engedély az Osszes tagallamban érvényes.

(2) A tobbi érintett tagallam érintett hataskorrel rendelkezd hatosaga-
ival is konzultdlnak, mieldtt olyan ABAK vonatkozisédban adjak ki az
engedélyt, amely az alabbiak kozé tartozik:

a) egy masik tagallamban engedélyezett masik ABAK, AEKBV-kezel6
tarsasag, befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy biztositd leanyval-
lalata;

b) egy masik tagallamban engedélyezett masik ABAK, AEKBV-kezels
tarsasag, befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy biztositd anyaval-
lalatanak a leanyvallalata; és
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¢) egy miasik tagallamban engedélyezett mas ABAK-ot, AEKBV-kezel$
tarsasagot, befektetési vallalkozast, hitelintézetet vagy biztositot is
ellen6rzé természetes vagy jogi személyek ellendrzése alatt allo
tarsasag.

(3) Az ABAK letelepedése szerinti tagallamanak hataskorrel rendel-
kezd hatosdgai megtagadjdk az engedély megaddsat, amennyiben a
feliigyeleti feladatok hatékony gyakorlasat a kovetkezék barmelyike
akadalyozza:

a) szoros kapcsolat az ABAK és mas természetes vagy jogi személyek
kozott;

b) valamely harmadik orszag egy vagy tobb, az ABAK-kal szoros
kapcsolatban allo természetes vagy jogi személyre vonatkoz6 torvé-
nyei, rendeletei vagy kozigazgatasi rendelkezései;

c) az e torvények, rendeletek vagy kozigazgatasi rendelkezések végre-
hajtasaval kapcsolatos nehézségek.

(4) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai korlatozhatjak az engedély hatalyat, kiilondsen azon ABA-k
befektetési stratégiai tekintetében, amelyeket az ABAK kezelni jogosult.

(5) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatdsagai a hianytalan kérelem benyujtasat kovetd harom honapon beliil
irasban tajékoztatjdk a kérelmezot az engedély megadasardl vagy a
kérelem elutasitasarol. A hataskorrel rendelkezé hatosagok tovabbi
legfeljebb harom honappal meghosszabbithatjak ezt az iddszakot, ha
azt szikségesnek itélik az {ligy kiilonleges koriilményei miatt, és az
ABAK ennek megfeleld értesitését kovetden.

E bekezdés alkalmazasaban egy kérelem akkor tekintendd teljesnek, ha
az ABAK legalabb a 7. cikk (2) bekezdésének a)-d) pontjaban, valamint
a 7. cikk (3) bekezdésének a)-b) pontjaban emlitett informaciokat
benyujtotta.

Amint az engedélyt megadtdk, de legkordbban a 7. cikk (2) bekezdé-
sének e) pontjaban és a 7. cikk (3) bekezdésének c), d) és e) pontjaban
emlitett esetleg hidnyz6 informéciok benyujtasat kovetd egy honap eltel-
tével az ABAK a sajat letelepedése szerinti tagallamban megkezdheti az
ABA kezelését, amely az altala a kérelemben a 7. cikk (3) bekezdésének
a) pontjaval 0sszhangban ismertetett befektetési stratégiakat alkalmazza.

(6) E cikk kovetkezetes harmonizacidja érdekében az EEPH szaba-
lyozastechnikai  standardtervezeteket dolgozhat ki a kdvetkezok
meghatérozéasa érdekében:

a) a (3) bekezdés szerinti ABAK-okra alkalmazand6 kovetelmények;

b) az (1) bekezdés d) pontjdban meghatarozott, befolydsold része-
sedéssel rendelkezd részvényesekre és tagokra alkalmazandd kove-
telmények;

¢) tényezok, amelyek akadalyozhatjak a hataskorrel rendelkezd hatosa-
gokat feliigyeleti feladataik hatékony gyakorlasaban.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardok 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfeleld
elfogadésara.

9. cikk

Indulé- és szavatolotoke

(1) A tagéallamok azon ABAK-ok tekintetében, amelyek belsé keze-
1éstit ABA-k, legalabb 300 000 EUR 0&sszegti indulotokét irnak eld.
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(2) Haegy ABAK-ot ABA-k kiils6 kezeldjének jelolik ki, az ABAK-
nak legalabb 125 000 EUR indulotékével kell rendelkeznie.

(3) Amennyiben az ABAK altal kezelt ABA-k portfolidinak értéke
meghaladja a 250 milli6 EUR-t, az ABAK tovabbi szavatolotokét bizto-
sit; e tovabbi szavatolotdke Osszege egyenld annak az Osszegnek a
0,02 %-aval, amellyel az ABAK portfélidinak értéke meghaladja a
250 milli6 EUR-t, az indulotdke és a potlolagos Osszeg eldirt teljes
Osszege azonban nem haladhatja meg a 10 millio6 EUR-t.

(4) A (3) bekezdés alkalmazasaban az ABAK portfoliojanak az
ABAK kezelésében 1év6 ABA-kat kell tekinteni, ideértve azon ABA-
kat is, amelyek tekintetében az ABAK a 20. cikkel Osszhangban egy
vagy tobb funkciot atruhazott, de kizarva azokat az ABA-portfoliokat,
amelyeket az ABAK atruhazas keretében kezel.

(5) Tekintet nélkiil a (3) bekezdésre, az ABAK szavatolotokéje
sohasem lehet kevesebb a 2006/49/EK iranyelv 21. cikkében el6irt
Osszegnél.

(6) A tagallamok engedélyezhetik az ABAK-ok szamara, hogy a
szavatolotoke (3) bekezdésben emlitett potlolagos dsszegének legfeljebb
50 %-at ne bocsassak rendelkezésre, ha rendelkeznek azonos Osszegre
vonatkozo, olyan hitelintézet vagy biztositd altal killitott garancidval,
amely hitelintézet vagy biztositd 1étesité okirat szerinti székhelye vala-
mely tagdllamban, vagy olyan harmadik orszdgban van, ahol a hatis-
korrel rendelkez6 hatdsagok altal az unids jogban megallapitottal egyen-
értékiinek tekintett prudencialis szabalyok hatalya ala tartozik.

(7) Az esetleges szakmai feleldsséggel kapcsolatos, az ABAK-ok
altal ezen iranyelvnek megfeleléen végzett tevékenységekbol szarmazd
kockazatok fedezésére a belsé kezelésit ABA-knak és a kiils6 ABAK-
oknak is:

a) rendelkeznie kell olyan tovabbi szavatolotokével, amely megfelelden
képes fedezni a szakmai gondatlansagb6l adodo potencialis felelds-
séggel kapcsolatos kockazatokat; vagy

b) rendelkezni kell olyan, a szakmai gondatlansagbol adodo felelGsségre
vonatkoz6 szakmai feleldsségbiztositassal, amely megfelel a lefedett
kockazatoknak.

(8) A szavatolotokét — igy a 7. cikk a) pontjaban emlitett barmely
tovabbi szavatolotékét — rovid tavon likvid eszkdzokbe vagy azonnal
készpénzre valthatd eszkozokbe kell fektetni, és a szavatolotdke nem
tartalmazhat spekulativ poziciokat.

(9) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el e cikk (7) bekezdése tekintetében, amelyek meghatdrozzak az
alabbiakat:

a) azok a kockazatok, amelyeket a tovabbi szavatolotdkének vagy a
szakmai feleldsségbiztositasnak le kell fednie;

b) tovabbi szavatolotdke vagy szakmai feleldsségbiztositas megfeleld-
sége meghatarozasanak modja; €s

c) tovabbi szavatolotoke vagy szakmai feleldsségbiztositds folyamatos
kiigazitasa meghatarozasanak maodja.

(10) A (7) és (8) bekezdés és a (9) bekezdésnek megfeleléen elfo-
gadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusok kivételevel e cikk hatalya
nem terjed ki azokra az ABAK-okra, amelyek AEKBV alapkezel6 tarsa-
sagok is.
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10. cikk

Az engedély hatalyanak modositasa

(1) A tagallamok eldirjak, hogy az ABAK-ok még a végrehajtas eldtt
tajékoztassak a letelepedésiik szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésagait az eredeti engedélyezésre vonatkozd feltételeket érintd
minden Iényeges valtozasrol, kiilondsen a 7. cikkel dsszhangban benyuj-
tott informaciokat érintd 1ényeges valtozasokrol.

(2) Amennyiben a letelepedés szerinti tagallam hataskorrel rendel-
kezd hatdsagai ugy hataroznak, hogy korlatozasokat irnak eld vagy
elutasitjak ezeket a véltoztatasokat, errl az emlitett értesités kézhezvé-
telétdl szamitott egy honapon beliil tajékoztatjak az ABAK-ot. A hatas-
korrel rendelkezé hatésagok legfeljebb egy honappal meghosszabbit-
hatjak ezt az iddtartamot, ha sziikségesnek itélik az ligy kiilonleges
koriilményei miatt, miutan errél az ABAK-ot értesitették. Ha az érintett
hataskorrel rendelkez6 hatdsagok az adott értékelési idGtartamon beliil
nem emelnek kifogast a valtoztatasokkal szemben, akkor azok végrehaj-
tandok.

11. cikk
Az engedély visszavonasa
Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hato-

sdgai visszavonhatjdk az ABAK-nak adott engedélyt, amennyiben az
ABAK:

a) 12 honap alatt nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az
engedély felhasznalasardl, vagy a megel6z6 hat honap folyaman nem
gyakorolta az ezen iranyelv hatalya ala tartozod tevékenységét,
kivéve, ha az érintett tagéllam az ilyen esetekre az engedély elévii-
1ésérol rendelkezik;

b) az engedélyt hamis nyilatkozatok megtételével vagy mas szabaly-
talan eszkdzok révén szerezte meg;

¢) mar nem felel meg az engedély kiallitasanak alapjat képezd feltéte-
leknek;

d) mar nem felel meg a 2006/49/EK iranyelv rendelkezéseinek, ameny-
nyiben az engedély az ezen iranyelv 6. cikke (4) bekezdésének a)
pontjaban emlitett mérlegelési korbe tartozd portfoliokezelési szol-
galtatasra is vonatkozik;

e) stulyosan vagy rendszeresen megsértette az ezen iranyelv alapjan
elfogadott rendelkezéseket; vagy

f) azon esetek valamelyikébe tartozik, amelyek vonatkozasaban a
nemzeti jog — az ezen iranyelv hatdlya ald nem tartozd kérdések
tekintetében — a visszavonasrdl rendelkezik.

III. FEJEZET
AZ ABAK-OK MUKODESI FELTETELEI

1. SZAKASZ

Altalénos elGirdsok
12. cikk
Altalanos elvek

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az ABAK-ok folyamatos jelleggel
megfelelnek a kovetkezOknek:
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a) johiszemtien, kelld szaktudassal, gondossaggal és figyelemmel, tisz-
tességesen jarnak el tevékenységeik gyakorlasa soran;

b) az altaluk kezelt ABA-k vagy azok befektetdi érdekeinek, valamint a
piac integritasanak szem el6tt tartasaval jarnak el;

c) rendelkeznek az izleti tevékenységeik megfeleld végzéséhez sziik-
séges erOforrasokkal ¢és eljarasokkal, és képesek azok hatékony
felhasznalasara;

d) megtesznek minden ésszerli 1épést az sszeférhetetlenség elkeriilésére
¢és, ha az nem elkeriilhetd, arra, hogy azonositsak és figyelemmel
kisérjék, adott esetben pedig nyilvanossagra hozzak ezen Osszeférhe-
tetlenséget annak ¢érdekében, hogy az ne érintse hatranyosan az
ABA-k és befektetdik érdekeit, valamint biztositjak, hogy az altaluk
kezelt ABA-k tisztességes banasmodban részesiiljenek;

e) megfelelnek az tizleti tevékenységeik iranyitasara vonatkozo Osszes
hatésagi kovetelménynek, hogy elésegitsék az ABA-k vagy az
altaluk kezelt ABA-k befektet6i érdekeinek €s a piac integritdsanak
lehetd legnagyobb mértékii érvényesiilését;

f) az ABA-k valamennyi befektetdje szdmdra tisztességes bandsmodot
biztositanak.

Egyetlen ABA-befektetd sem részesiilhet megkiilonboztetett banasmaod-
ban, kivéve, ha ezt az adott ABA alapszabalyaban vagy létesitd okira-
taban kozzéteszik.

(2) Az olyan ABAK, amelynek az engedélye kiterjed a 6. cikk (4)
bekezdésének a) pontjaban emlitett mérlegelési korbe tartozd portfolid-
kezelési szolgaltatasra:

részét a kezelésében levé ABA befektetési jegyeibe vagy részveé-
nyeibe fektesse be, kivéve, ha megkapja ehhez az ligyfél altalanos
elézetes beleegyezését;

b) a 6. cikk (4) bekezdésében emlitett szolgaltatasok tekintetében a
befektetokartalanitasi rendszerekrdl sz616, 1997. marcius 3-1 97/9/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') hatalya ala tartozik.

(3) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyekben részletesen meghatarozza az érintett hataskorrel
rendelkezd hatdsagok altal annak megitélése soran alkalmazando krité-
riumokat, hogy az ABAK-ok teljesitik-e az (1) bekezdés szerinti kote-
lezettségeiket.

13. cikk

Javadalmazas

(1) A tagallamok kotelezik az ABAK-okat, hogy azon munkavallalok
— koztiik a fels6 vezetés, a kockazatvallalasért és ellendrzésért felelos
alkalmazottak és az olyan, a teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsd
vezetéssel és a kockazatvallalasért felelos alkalmazottakkal azonos java-
dalmazasi kategériaba tartoz6 alkalmazottak — tekintetében, akik a
kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évo ABA-k kockazati profil-
jara szakmai tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, az ered-
ményes és hatékony kockazatkezelést elomozditd és azzal dsszhangban
allo javadalmazasi politikakat alkalmazzanak, amelyek nem &sztonzik a
kezelésiikben 1évé ABA-k kockazati profiljaval, alapszabalyaval vagy
létesitd okirataval nem Osszeegyeztethetd kockazatvallalast.

Az ABAK-ok a II. melléklettel 6sszhangban hatdrozzak meg a javadal-
mazasi politikakat és gyakorlatokat.

() HL L 84., 1997.3.26., 22. o.
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(2) Az EEPH biztositja, hogy rendelkezésre alljon a helyes javadal-
mazasi politikakrdl szo6ld, a I1. mellékletben foglalt elveknek megfeleld
irAnymutatds. Az irdnymutatdsok figyelembe veszik a 2009/384/EK
ajanlasban a megbizhatd javadalmazasi politikara vonatkozdéan meghata-
rozott elveket, valamint az ABAK-ok és az altaluk kezelt ABA-k mére-
tét, belsd szervezetiiket €s természetiiket, tovabba tevékenységiik hatas-
korét és Osszetettségét. Az EEPH szorosan egyiittmiikodik az Eurépai
Feliigyeleti Hatosaggal (Eurdpai Bankhatosag) (EBH).

14. cikk

Osszeférhetetlenség

(1) A tagallamok eldirjak az ABAK-oknak, hogy tegyenek meg
minden ésszeri 1épést azon Osszeférhetetlenségek azonositasa érdeké-
ben, amelyek az ABA-k kezelése soran meriilnek fel a kovetkezdk
kozott:

a) az ABAK — beleértve annak igazgatdit, alkalmazottait vagy barmely
mas, az ABAK-kal ellendrzés utjan kdzvetlen vagy kozvetett kapcso-
latban all6 személyt — és az ABAK kezelésében 1év6 ABA vagy
annak befektetoi;

b) egy ABA vagy annak befektetéi és egy masik ABA vagy annak
befektetdi;

¢) az ABA vagy annak befektet6i és az ABAK valamely masik tigyfele;

d) az ABA vagy az ABA befektetSi ¢s egy ABAK kezelésében 1¢vE
AEKBYV vagy ezen AEKBV befektet6i; vagy

e) az ABAK iigyfelei koziil kettd.

Az ABAK-ok hatékony szervezeti és igazgatasi eljarasokat tartanak fenn
és mikodtetnek abbol a célbol, hogy minden ésszerli 1épést
megtegyenek annak érdekében, hogy azonositsak, megeldzzék, kezeljék
és figyelemmel kisérjék az Osszeférhetetlenségeket, hogy azok ne
érintsék kedvezotleniil az ABA-k és befektetdik érdekeit.

Az ABAK-ok sajat mikddési kornyezetiikon belill kiilonvalasztjak az
egymassal Osszeegyeztethetetlennek tekinthetd feladatokat és felelds-
ségeket vagy azokat, amelyek potencidlisan rendszerszintli dsszeegyez-
tethetetlenségeket okozhatnak. Az ABAK-ok értékelik, hogy miikodési
feltételeik kapcsan felmeriilhet-e barmely mas érdemi Osszeférhetetlen-
ség, és ezekrdl tajekoztatjak az ABA-k befektetdit.

(2) Amennyiben az ABAK altal az Osszeférhetetlenség azonositasa,
megelézése, kezelése ¢és figyelemmel kisérése céljabol 1étrehozott szer-
vezeti eljarasok nem elégségesek annak ésszerti mértékii bizonyossaggal
torténd biztositasara, hogy kizarhaté legyen a befektetdk érdeksérel-
mének kockazata, az ABAK egyértelmiien a befekteték tudomasara
hozza az Osszeférhetetlenség altalanos jellegét vagy forrasait még
azeldtt, hogy téliik iizleti megbizast fogadna el, és megfeleld {izletpoli-
tikakat és eljarasokat dolgoz ki ilyen vonatkozasban.

(3) Haaz ABAK az ABA nevében prime broker szolgaltatasait veszi
igénybe, a feltételeket irasba foglalt szerzédésben kell meghatdrozni.
Rendelkezni kell kiilondsen az ABA eszkdzeinek lehetséges atruhaza-
sarol és ismételt felhasznalasarol, és ennek Osszhangban kell lennie az
ABA alapszabalyaval vagy létesitd okirataval. A szerzddésnek rendel-
keznie kell arrdl, hogy a letétkezel6t értesitsék a szerzodés megkdtésé-
16l.

Az ABAK-ok kello szakértelemmel €s gondossaggal jarnak el a szer-
zOdtetendd prime broker kivalasztasakor és kinevezésekor.
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(4) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyek meghatarozzak az alabbiakat:

a) az (1) bekezdésben emlitett Osszeférhetetlenség-tipusokat;

b) azokat az ésszerli Iépéseket, amelyeket az ABAK-oknak meg kell
tennilik strukturalis, szervezeti és igazgatasi eljarasaik vonatkoza-
sdban az Osszeférhetetlenség azonositdsa, megeldzése, figyelemmel
kisérése, kezelése €s az arrol valo tajékoztatas érdekében.

15. cikk

Kockazatkezelés

(1) Az ABAK-ok funkciondlisan ¢s hierarchikusan elkiilonitik a
kockézatkezelési funkciokat és a miikddési egységeket, ideértve a port-
foliokezelési funkciokat.

A kockazatkezelési feladatok funkcionalis és hierarchikus elkiilonitését
az elsé albekezdésnek megfeleléen az ABAK letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatésagai ellendrzik az aranyossag alap-
elvével Gsszhangban annak tudomasul vétele mellett, hogy az ABAK-
nak barmikor képesnek kell lennie annak bemutatasara, hogy az Gssze-
férhetetlenség elkeriilésének biztositasa lehetévé teszi a kockazatkezelési
tevékenységek fiiggetlen végrehajtasat, és hogy a kockazatkezelési
folyamat megfelel az e cikk el6irasainak, ¢és kovetkezetesen hatékony.

(2) Az ABAK-ok megfelelé kockazatkezelési rendszereket miikod-
tetnek az egyes ABA-k befektetési stratégidja szempontjabodl relevans,
valamint az egyes ABA-kkal kapcsolatban ténylegesen vagy potencia-
lisan fennallé minden kockazat megfelelé azonositasa, mérése és moni-
toringja érdekében. Az ABAK-ok kiilondsen az ABA-k eszkozei hitel-
mindségének értékelése soran nem hagyatkozhatnak kizarélagosan vagy
automatikusan a hitelmindsitd intézetekrdl szo6lo, 2009. szeptember 16-i
1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (1) 3. cikke (1)
bekezdése b) pontjaban meghatarozott hitelmindsitd intézetek altal
kiadott hitelmindsitésekre.

Az ABAK-ok kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente feliilvizsgaljak, és
sziikség esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

(3) Az ABAK-okra vonatkozé minimumkdvetelmények:

a) megfeleld, dokumentalt és rendszeres atvilagitds végrehajtasa az
ABA nevében torténd befektetés esetén, az ABA befektetési straté-
giajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban;

b) annak biztositasa, hogy az ABA minden egyes befektetési pozicio-
atfogo hatassal Osszefiiggd kockazatok — példaul megfeleld stressz-
tesztelési eljarasokkal — megfelelden meghatarozhatok, mérhetok,
kezelhetdk és folyamatosan nyomon kovetheték legyenek;

¢) annak biztositasa, hogy az ABA kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfolidszerkezetének, befektetési stratégidinak és
célkitlizéseinek, az ABA alapszabalyaban, 1étesitd okirataban, tajé-
koztatojaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint.

(3a) Az ABA-k tevékenységének természetét jellegét, korét és Ossze-
tettségét figyelembe véve az illetékes hatosagok elvégzik az ABAK-ok
hitelmindsitési eljarasainak megfeleléségének monitoringjat, értékelik a

() HL L 302., 2009.11.17., 1. o.



2011L0061 — HU — 02.07.2014 — 002.003 — 45

(2) bekezdés elsd albekezdésében emlitett hitelmindsitésekre valo hivat-
kozasok szerepét az ABA-k befektetési politikaiban, és sziikség esetén
Osztonzik az ilyen hivatkozdsok hatsainak mérséklését annak érdeké-
ben, hogy csokkenjen e mindsitések kizarolagos és mechanikus figye-
lembevétele.

(4) Az ABAK-ok meghatarozzak az altaluk kezelt ABA-k esetében
alkalmazhato tokeattétel legnagyobb mértékét, valamint a biztositék
vagy a tOkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia Ujboli felhasznalasi joganak mértékét, tobbek kozott az alabbi-
akra valo figyelemmel,

a) az ABA tipusa;
b) az ABA befektetési stratégidja;
c) az ABA tokeattétel forrasai;

d) minden egyéb olyan Osszefonodas vagy relevans kapcsolat mas
pénziigyi szolgaltatd intézményekkel, amely rendszerkockazatot
jelenthet;

e) valamely partnernek valo kitettség korlatozasanak sziikségessége;
f) a tokeattétel fedezeti biztositékanak mérteke;
g) az eszkdzok/tartozasok aranya;

h) az ABAK érintett piacokon végzett tevékenységének volumene,
természete és kiterjedése.

(5) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyek meghatarozzak az alabbiakat:

a) az ABAK-ok altal a kezelésiikben 1év6 ABA-k nevében vallalt
kockazatok fliggvényében alkalmazand6 kockdzatkezelési rendsze-
rek;

b) a kockazatkezelési rendszer feliilvizsgalatanak kell6 gyakorisaga;

¢) a kockazatkezelési feladatok funkcionalis és hierarchikus elkiilonitése
a mikodési egységektol, ideértve a portfoliokezelési feladatokat is;

d) az (1) bekezdés masodik albekezdésében emlitett Osszeférhetetlen-
ség-tipusok elleni ovintézkedések;

e) a (3) bekezdésben emlitett kdvetelmények.

Az elsd albekezdés a) pontjaban emlitett kockazatkezelési rendszerek
megakadalyozzak az ABAK-okat abban, hogy az ABA-k eszkozei hitel-
mindségének értékelése soran kizardlagosan vagy automatikusan a (2)
bekezdés elsé albekezdésében emlitett hitelmindsitésekre hagyatkozza-
nak.

16. cikk

Likviditaskezelés

(1) Az ABAK-ok a kezelésiikben 1évé minden egyes ABA vonatko-
zasaban — a tokeattétel nélkiili, zartvégii ABA-k kivételével — megfeleld
likviditaskezelési rendszert alkalmaznak, és eljarasokat fogadnak el
annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethessék az ABA likvi-
ditasi kockazatat, és hogy az ABA befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az alapkdtelezettségeinek.

Az ABAK-ok rendszeresen stresszteszteket végeznek mind rendes, mind
rendkivili likviditasi feltételek mellett, ami lehetové teszi szamukra,
hogy értékeljék és nyomon kovessék az ABA-k likviditasi kockazatat.
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(2) Az ABAK-ok biztositjak, hogy a befektetési stratégia, a likvidi-
tasi profil és a visszavaltasi politika a kezelésiikben 1évé minden egyes
ABA tekintetében Osszhangban alljon egymassal.

(3) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyek meghatarozzdk az aldbbiakat:

a) likviditaskezelési rendszerek és eljarasok; és

b) a befektetési stratégianak, a likviditasi profilnak és a visszavaltasi
politikanak a (2) bekezdésben emlitett Gsszehangolasa.

17. cikk

Ertékpapirositasi poziciokba torténd befektetés

Az agazatkdzi egységesség biztositasa érdekében, tovabba abbol a
célbol, hogy megsziintessék az érdekek Osszehangolatlansagéat a hite-
leket forgalomképes értékpapirokka vagy mas pénziigyi eszkozokké
atcsomagolo, a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 41. pontja szerinti
értékpapirositast kezdeményezdok, illetve azon ABAK-ok kozott,
amelyek ABA-k nevében befektetnek ezekbe az értékpapirokba vagy
mas pénziigyi eszkozokbe, a Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57.
és 58. cikk feltételeinek megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok
révén intézkedéseket fogad el az alabbiak meghatarozasara:

a) azon el6irasok, amelyeket az értékpapirositast kezdeményezonek, a
szponzornak vagy az eredeti hitelezének teljesitenie kell annak érde-
kében, hogy az ABAK egy vagy tobb ABA nevében befektethessen
az ilyen tipusu, 2011. januar 1-je utan kibocsatott értékpapirokba
vagy mas pénziigyi eszkozokbe, ideértve azokat az eldirasokat is,
amelyek biztositjak, hogy az értékpapirositast kezdeményezd, a
szponzor vagy az eredeti hitelez6 legalabb 5 % -os netté gazdasagi
érdekeltséget tartson fenn;

b) azon mindségi eldirasok, amelyeket az ilyen értékpapirokba vagy
mas pénziigyi eszk6zokbe egy vagy tobb ABA-k nevében befektetd
ABAK-oknak teljesiteniiik kell.

2. SZAKASZ

Szervezeti kivetelmények

18. cikk

Altalanos elvek

(1) A tagallamok el6irjadk, hogy az ABAK-ok mindig az ABA-k
helyes kezeléséhez sziikséges, megfeleld és célszeri emberi €és technikai
er6forrast alkalmazzanak.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsa-
gai, figyelembe véve az ABAK kezelésében 1évé ABA-k jellegét is,
eldirjak az ABAK szamara, hogy rendelkezzen megbizhatd igazgatasi
¢és szamviteli eljarasokkal, az elektronikus adatfeldolgozésra vonatkozo
ellenérzési és biztonsagi szabalyokkal és megfeleld belsé ellendrzési
mechanizmusokkal, beleértve kiilondsen az alkalmazottaik altal lebonyo-
litott személyes ligyletekre vagy a sajatszamlas befektetések birtoklasara
és kezelésére vonatkozd szabalyokat, amelyek biztositjadk legaldbb az
ABA-k részvételével vagy kozremiikodésével lebonyolitott iigyletek
eredetének, az azokban részt vevd feleknek, az ligylet jellegének,
idépontjanak és helyének utdlagos visszakereshetoségét és ellendrizhetd-
ségét, valamint azt, hogy az ABA-knak az ABAK kezelésében levd
eszkozeit az ABA-k alapszabalyaval vagy létesitd okirataval és a hata-
lyos jogi rendelkezésekkel dsszhangban fektessék be.



2011L0061 — HU — 02.07.2014 — 002.003 — 47

(2) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyekben meghatarozza az (1) bekezdésben emlitett eljara-
sokat és szabalyokat.

19. cikk
Ertékelés

(1) Az ABAK-ok biztositjak, hogy az altaluk kezelt minden egyes
ABA tekintetében megfeleld és Osszehangolt eljarasokat alakitanak ki,
amelyek révén elvégezhetd az ABA eszkdzeinek az e cikknek, az alkal-
mazandé nemzeti jognak ¢és az ABA alapszabalyanak vagy Iétesitd
okiratanak megfeleld, fliggetlen értékelése.

(2) Az eszkozok értékelése, valamint az ABA befektetési jegyenkénti
vagy részvényenkénti nettd eszkozértékének kiszamitasa soran alkalma-
zand6 szabalyokat az ABA letelepedése szerinti orszag joga és/vagy az
ABA alapszabalya vagy létesitd okirata irja eld.

(3) Az ABAK-ok biztositjak, hogy az ABA-k befektetési jegyeinek
vagy részvényeinek nettd eszkozértékét e cikknek, a vonatkozd nemzeti
jognak és az ABA-k alapszabalyanak vagy létesit okiratanak megfele-
16en szamitsak ki és hozzak nyilvanossagra a befektetok szamara.

Az alkalmazott értékelési eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy az érté-
kelt eszkozfajtakat és a befektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti
nettd eszkozértéket legalabb évente egyszer kiszamitsak.

Ezen értékeléseket és szamitasokat a nyiltvégli ABA-k esetén is olyan
gyakorisaggal kell elvégezni, amely megfelel az ABA kezelésében 1évo
eszkozok jellemzdinek, valamint az alap kibocsatasi és visszavaltasi
gyakorisaganak.

Ezen értékeléseket és szamitasokat a zartvégii ABA-k esetén az érintett
ABA toékéjének novekedése vagy csokkenése esetén is el kell végezni.

A befektetéket az értékelésekrdl és szamitasokrol az érintett ABA alap-
szabalyaban vagy létesitd okiratdban eléirt modon kell tajékoztatni.

(4) Az ABAK-ok biztositjak, hogy az értékelést:

a) az ABA-t6l, az ABAK-t6l, illetve az ABA-val vagy az ABAK-kal
szoros kapcsolatban allé személyektdl fiiggetlen jogi vagy termé-
szetes személyiségli kiilsé értékbecslé végzi el; vagy

b) az ABAK maga végzi el, azzal a kikotéssel, hogy az értékelés
feladata a portfoliokezelés feladatatol és a javadalmazasi politikatol
fliggetlentil mikddik, és az ABAK az Osszeférhetetlenség kialakula-
sanak elkeriilése ¢és a munkavallalok talzott befolyasolasanak
megeldzése érdekében tovabbi intézkedéseket vezet be.

Az ABA letétkezeldje nem latja el az ABA kiils6 értékbecsldi feladatat,
kivéve, ha letétkezel6i tevékenységét fliggetlen értékbecsléi tevékeny-
ségétdl miikddési és hierarchiai szempontbol elvalasztja, €s az esetleges
Osszeférhetetlenséget feltarja, kezeli, nyomon kdveti ¢s az ABA befek-
tetdi eldtt nyilvanossagra hozza.

(5) Amennyiben az értékelést kiilsé értékbecsldo végzi, az ABAK
bizonyitja, hogy:
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a) a kiilsé értékbecslore torvény altal eldirt szakmai nyilvantartasba
vételi kotelezettség, valamint jogi vagy szabalyozasi rendelkezések,
illetve szakmai magatartasi szabalyok vonatkoznak; valamint

b) az értékbecslé megfeleld szakmai garanciat nyujt arra vonatkozdan,
hogy az (1), (2) és (3) bekezdéssel Osszhangban képes hatékonyan
elvégezni az adott értékelési feladatot; és

c) a kiilso értékbecsld kinevezésére a 20. cikk (1) és (2) bekezdésében
emlitett kovetelményeknek, ¢és a 20. cikk (7) bekezdése alapjan elfo-
gadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusoknak megfelelden kertilt
sor.

(6) A kinevezett kiilsé értékbecsldé funkcidjat harmadik félre nem
ruhazhatja at.

(7) Az ABAK-ok értesitik a letelepedésiik szerinti tagéllam hatés-
korrel rendelkez6 hatosagait a kiilso értékbecsld kijeldlésérol. A hatdsag
el6irhatja, hogy masik kiilsé értékbecslét jeloljenek ki, ha az (5) bekez-
désben foglalt feltételek nem teljesiilnek.

(8) Az értékbecslést partatlanul, valamint megfeleld szakértelemmel,
koriiltekintéssel és gondossaggal kell elvégezni.

(9)  Amennyiben az értékbecslést nem fiiggetlen kiilso értékbecsld
végzi, a letelepedés szerinti tagallamuk hataskorrel rendelkez6 hatdsagai
eldirhatjdk az ABAK-ok szamara, hogy értékelési eljarasaikat és/vagy
értékeléseiket kiilsd értékbecslével vagy adott esetben konyvvizsgaloval
ellendriztessék.

(10) Az ABAK-ok felelnek az ABA-k eszkozeinek helyes értékelé-
séért, az ABA-k nettd eszkozértékének kiszamitasaért és a nettd eszkoz-
érték kozzétételéért. Az ABAK az ABA és befektetdi irant fennalld
felelosségét tehat nem befolyasolja az, hogy az ABAK kiilsé érték-
becslét nevez ki.

Az elsé albekezdéstdl eltekintve ¢s minden egyéb, eltérd feltételeket
megallapitd szerz8déses megallapodastol fliggetleniil a kiilsd értékbecsld
felelos az ABAK-kal szemben az altala gondatlansagbol okozott, vagy
az értékbecslés szandékos elmulasztasanak kovetkeztében bekovetkezett
veszteségekeért.

(11) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltétele-
inek megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedé-
seket fogad el, amelyek meghatarozzak az alabbiakat:

a) az eszkOzok helyes értékelésére, valamint a befektetési jegyenkénti
vagy részvényenkénti nettd eszkozérték kiszamitasara vonatkozo
kritériumok;

b) az értékelés hatékony elvégzéséhez sziikséges, a kiilsd értékbecsld
altal nyajtandd szakmai garanciak;

¢) anyilt végli ABA-k altal elvégzendd, az ABA eszkdzeinek, valamint
a kibocsatasi és visszavaltasi politikajanak megfeleld értékelés
gyakorisaga.
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3. SZAKASZ
Az ABAK funkcidinak datruhdzdsa

20. cikk

Atruhazais

(1)  Amennyiben az ABAK-ok harmadik felekre kivanjak atruhazni
funkcioknak a neviikben torténd ellatasat, errl az atruhazasra vonatkozo
megallapodas hatalybalépése elott értesiteniiik kell a letelepedésiik
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagait. A kdvetkezd feltéte-
leknek kell teljesiilniiik:

a) az ABAK-nak objektiv indokokkal ala kell tudnia tdmasztani a teljes
atruhazasi szerkezetet;

b) a megbizott félnek az adott feladat ellatdsahoz elegendd forrasokkal
kell rendelkeznie, és a megbizott iizletmenetével ténylegesen foglal-
kozo személyeknek pedig kell6képpen jo hirnévvel és elegendd
tapasztalattal kell rendelkezniiik;

c) amennyiben az atruhdzas a portfolio- vagy a kockazatkezelést érinti,
az csak olyan vallalkozasoknak adhat6, amelyek rendelkeznek
vagyonkezelGi engedéllyel, vagy erre a célra jegyezték be Oket, és
feliigyelet hatalya ala tartoznak, vagy amennyiben ez a feltétel nem
teljesithetd, az atruhdzas csak az ABAK letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagainak elézetes jovahagya-
saval torténhet;

d) amennyiben az atruhazas a portfolio- vagy a kockazatkezelést érinti
¢és harmadik orszagbeli vallalkozasra vonatkozik, a c) pontban foglalt
kovetelményeken kiviil biztositani kell az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai és a vallalkozas
felett feliigyeletet gyakorld hatdsag kozotti egylittmiikodést;

e) az atruhdzds nem akaddlyozhatja az ABAK felett gyakorolt
feliigyelet hatékonysagat ¢és kiilondsen nem akadalyozhatja az
ABAK-ot abban, hogy a befektetok érdekeiben jarjon el és a befek-
tet6k érdekeinek megfelelden lassa el az ABA kezelését;

f) az ABAK-nak tudnia kell bizonyitani, hogy a megbizott fél
megfeleld képzettséggel és képességekkel rendelkezik a szoban
forgd feladatok ellatasahoz, hogy kelld koriltekintéssel valasztott
ak ki, és hogy az ABAK helyzeténél fogva képes mindenkor tény-
legesen ellendrizni az atruhazott tevékenységet, tovabbi utasitasokat
adni a megbizott félnek, valamint azonnali hatallyal visszavonni az
atruhazast, amenyiben ez szolgélja a befektet6k érdekeit.

Az ABAK folyamatosan feliigyeli az egyes megbizott felek altal nyuj-
tott szolgaltatasokat.

(2) Nem ruhazhatok at portfolio- és kockazatkezelési feladatok:
a) letétkezelore, vagy a letétkezeld megbizottjara; vagy

b) mas olyan egységre, amelynek érdekei az ABAK vagy annak befek-
tet6i érdekeivel Osszeférhetetlenek lehetnek, kivéve, ha az egység a
portfoliokezeléssel vagy a kockéazatkezeléssel kapcsolatos tevékeny-
ségét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeit6l mikodési
és hierarchiai szempontbdl elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetet-
lenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és az ABA befektetdi eldtt
nyilvanossagra hozza.
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(3) Az ABAK az ABA ¢s annak befektetdi iranti feleldsségét nem
befolyasolja az, hogy egyes funkciokat harmadik félre ruhazott at,
illetve hogy a harmadik fél esetleg tovabbruhdzta a funkcidkat, és az
ABAK nem ruhazhatja at funkcioit olyan mértékben, hogy lényegileg
mar ne legyen az ABA kezel6jének tekinthetd és hogy postafiokcéggé
valjon.

(4) A harmadik személy tovabbruhdzhatja a raruhazott funkciokat,
feltéve, hogy a kovetkezé feltételek teljesiilnek:

a) az ABAK eldzetesen hozzéjarul a tovabbruhazashoz;

b) az ABAK a tovabbruhdzasra vonatkozé megallapodas hatalybalépése
el6tt értesiti a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésagait;

c) az (1) bekezdésben emlitett feltételek teljesiilnek, azzal a kikotéssel,
hogy a megbizottra vald utalas alatt a tovabbruhazas alanyat értjiik.

(5) Nem ruhazhatok tovabb portfolio- és kockazatkezelési feladatok
a) letétkezelore, vagy a letétkezeld megbizottjara; vagy

b) mas olyan jogalanyra, amelynek érdekei az ABAK vagy annak
befektetdi érdekeivel Osszeférhetetlenek lehetnek, kivéve, ha az
adott jogalany a portfoliokezeléssel vagy a kockazatkezeléssel
kapcsolatos tevékenységét egycb esetlegesen Osszeférhetetlen tevé-
kenységeitdl miikodési és hierarchiai szempontbol elvalasztja, és az
esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és
az ABA befektet6i eldtt nyilvanossagra hozza.

A megbizott folyamatosan feliigyeli a tovabbruhazasban feladatot telje-
sitd fél altal nyujtott szolgaltatasokat.

(6) Amennyiben a tovabbruhazasban funkciot teljesitd fél tovabb-
ruhazza a ra ruhazott funkciok barmelyikét, értelemszeriien a (4) bekez-
désben emlitett feltételek alkalmazandok.

(7) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyek meghatarozzak az alabbiakat:

a) az (1), (2), (4) és (5) bekezdésben foglalt kovetelmények teljesité-
sének feltételet,

b) azon feltételek, amelyek alapjan az ABAK tugy tekintendd, hogy
olyan mértékben atruhazta funkcioit, hogy postafiokcéggé valik, és
a (3) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen mar nem tekintheté az
ABA kezel6jének.

4. SZAKASZ

Letétkezelo

21. cikk
Letétkezelo

(1) Az ABAK minden egyes altala kezelt ABA vonatkozésaban
biztositja, hogy e cikkel dsszhangban egyetlen letétkezel6t jeldljenek ki.

(2) A letétkezeld kijeldlése irasbeli szerzodéssel valosul meg. A szer-
z8dés tobbek kozott rendelkezik az ezen irdnyelvben és az egyéb vonat-
kozo torvényekben, rendeletekben és kozigazgatasi rendelkezésekben
meghatarozott, az ABA szamara a letétkezeld altal letétkezeldi hatasko-
rében elvégzendd funkciok ellatdsdhoz sziikségesnek tartott informacio-
aramlasrol.
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(3) A letétkezelo lehet:

a) a létesitd okirat szerint az Unidban székhellyel rendelkezd és a
2006/48/EK iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett hitelintézet;

b) a létesitd okirat szerint az Unidban székhellyel rendelkez6 befektetési
vallalkozas, amelyre vonatkoznak a 2006/49/EK iranyelv
20. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott tokemegfelelési kove-
telmények, beleértve a miikodési kockazatokra vonatkozd tékekove-
telményeket, és amelyet a 2004/93/EK iranyelvvel 0Osszhangban
engedélyeztek, és amelyik a 2004/39/EK iranyelv I. melléklete B.
szakaszdnak 1. pontjaval Osszhangban a pénziigyi eszk6zoknek az
igyfelek részére torténd meglrzésére €és nyilvantartasara iranyuld
kiegészité szolgaltatas nyjtasara jogosult; a szoban forgd befektetési
véllalkozdsoknak minden esetben legalabb a 2006/49/EK iranyelv
9. cikkében meghatarozott indulotékével megegyezd szavatolotd-
kével kell rendelkezniiik; vagy

¢) egyéb intézményfajtak, amelyekre prudencialis szabalyozas vonatko-
zik, és amelyek folyamatos feliigyelet alatt allnak, tovabba amelyek
2011. jalius 21-én a 2009/65/EK iranyelv 23. cikkének (3) bekez-
dése értelmében a tagallamok altal letétkezelési tevékenység folyta-
tasara jogosultként meghatarozott intézmények kozé tartoznak.

Kizarolag a nem uniés ABA-k esetében a (6) bekezdés b) pontjanak
sérelme nélkiil a letétkezeld lehet hitelintézet vagy barmilyen mas, e
bekezdés elsd albekezdésének a) és b) pontjdban emlitett jogalanyokéval
megegyez0 jellegl jogalany, feltéve, hogy a (6) bekezdés b) pontjaban
meghatarozott feltételek teljesiilnek.

Ezen kiviil a tagallamok lehetévé tehetik olyan ABA-kkal kapcsolato-
san, amelyek nem tékeattétellel finanszirozottak és amelyek esetében az
eredeti befektetés idépontjat kovetd 6t éven beliil nem gyakorolhatok
visszavaltasi jogok, és amelyek alapvetd befektetési politikajukkal 6ssz-
hangban altalaban nem fektetnek be a (8) bekezdés a) pontja értelmében
letétkezelonél elhelyezendd eszkdzokbe, vagy a 26. cikkel dsszhangban
ellen6rzés megszerzése céljabol altalaban kibocsatokba vagy t6zsdére
nem bevezetett tarsasagokba fektetnek be, hogy a letétkezeld olyan
jogalany legyen, amely szakmai vagy iizleti tevékenységének részeként
lat el letétkezel6i funkcidkat, és e tevékenység tekintetében jogilag
elismert szakmai nyilvantartdsba vételi kotelezettség, valamint jogi
vagy szabalyozasi rendelkezések, illetve szakmai magatartasi szabalyok
vonatkoznak ra, tovabba megfeleld pénziigyi és szakmai garanciat tud
nyujtani, amely képessé teszi arra, hogy hatékonyan lassa el a letétke-
zel6i feladatait és teljesitse az ezzel a feladattal jaro kotelezettségeit.

(4) A letétkezeld, az ABAK és/vagy az ABA és/vagy annak befek-
tet6i kozotti dsszeférhetetlenség elkeriilése érdekében:

a) ABAK nem jarhat el letétkezeloként;

b) az ABA felé megbizast teljesitd prime broker nem lathat el letétke-
zel6i funkciot a szoban forgd ABA szamara, kivéve, ha letétkezeldi
tevékenységét brokeri tevékenységétdl miikddési és hierarchiai szem-
pontbol elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja,
kezeli, nyomon koveti és az ABA befektet6i elétt nyilvanossagra
hozza. Letétkezel6i funkciot letétkezel6 a (11) bekezdéssel Gssz-
hangban atruhazhat ilyen prime brokerre, amennyiben a vonatkozd
feltételek teljesiilnek.

(5) A letétkezeld letelepedésének helye a kovetkezok egyike:

a) unidés ABA-k esetében a letétkezelének az ABA letelepedése szerinti
tagallam;
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b) nem unids ABA-k esetében az ABA letelepedése szerinti harmadik
orszag, vagy az ABA-t kezeld6 ABAK letelepedése szerinti tagallam,
vagy az ABA-t kezeld6 ABAK referencia-tagallama.

(6) A (3) bekezdésben eldirt kovetelmények sérelme nélkiil, a
harmadik orszdgban letelepedett letétkezeld kijelolése az alabbi felté-
telek teljesiilés¢hez kotott:

a) annak a tagallamnak, ahol a nem uniés ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalomba kivanjak hozni, illetve ha ettdl eltér, az
ABAK letelepedése szerinti tagallamnak a hataskorrel rendelkezd
hatosagai a letétkezeld hataskorrel rendelkezé hatdsagaival egyiitt-
miikddési €és informaciocsere-megallapodast irtak ala;

b) a letétkezeldre olyan prudencidlis szabalyozas, ideértve a minimalis
tékekovetelményeket, és feliigyelet vonatkozik, amely egyenértékii
az unids joggal, és amelyet ténylegesen végre is hajtanak;

c) a letétkezeld letelepedése szerinti harmadik orszag nem szerepel a
pénzmosds és terrorista finanszirozas elleni pénziigyi akcié munka-
csoporttal nem egyiittmiikodd orszagok és teriiletek jegyzékén,

d) azok a tagallamok, ahol a nem uniés ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit forgalomba kivanjak hozni, illetve ha ettdl eltér, az
ABAK letelepedése szerinti tagallam a letétkezeld letelepedése
szerinti harmadik orszaggal olyan megallapodast kotott, amely teljes
mértékben megfelel az OECD jovedelem- és tékeadoztatasi model-
legyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és bizto-
sitja az adoiigyi informaciok tényleges cseréjét, beleértve adott
esetben a tobboldali adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is;

e) a letétkezeld a (12) és (13) bekezdéssel Osszhangban szerzédésben
eloirt felelosséggel tartozik az ABA-nak, vagy az ABA befektetdi-
nek, és kifejezetten vallalja a (11) bekezdés betartasat.

Amennyiben egy masik tagallam hataskorrel rendelkezé hatésaga nem
ért egyet az els6 albekezdés a), c) vagy e) pontja alkalmazasanak az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai
altali értelmezésével, az érintett hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok az
igyet az EEPH-hoz utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke alapjan raruhazott hataskorben jarhat el.

A (17) bekezdés b) pontjaban emlitett kritériumok alapjan a Bizottsag
végrehajtasi jogi aktusokat fogad el, amelyek megallapitjdk, hogy a
harmadik orszagokra vonatkoz6 prudencialis szabalyozas ¢és feliigyelet
egyenértékii-e az unids joggal, és azokat ténylegesen végre is hajtjak-e.
Ezen végrehajtasi jogi aktusokat az 59. cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.

(7) A letétkezeld altalanossagban gondoskodik az ABA pénzmozga-
sainak megfelel6 nyomon kovetésérdl ¢s kiilondsen arrdl, hogy az ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek jegyzése soran a befektetok
altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek, és hogy az ABA
készpénzallomanya a folybészamla nyitasat eldir6 piacokon a
2006/73/EK iranyelv 16. cikkében megallapitott elvekkel dsszhangban,
az ABA, vagy az ABA nevében eljar6 ABAK, vagy az ABA nevében
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eljaro letétkezeld nevére nyitott, a 2006/73/EK iranyelv 18. cikke (1)
bekezdésének a), b) és c) pontjaban emlitett egységnél, vagy azzal
megegyez0 természetll egységnél vezetett szamlan vagy szamlakon
legyen konyvelve, feltéve, hogy az egységre vonatkozé prudencialis
szabalyozas és feliigyelet egyenértékii az unids joggal, és azokat tény-
legesen ¢s a 2006/73/EK iranyelv 16. cikkében meghatarozott elvekkel
Osszhangban végre is hajtjak.

Az els6 albekezdésben emlitett jogalany készpénzét és a letétkezeld
sajat készpénzét nem lehet az ABA nevében eljard letétkezelé nevére
nyitott folydszamlakon nyilvantartani.

(8) Az ABA vagy az ABA nevében eljaro ABAK eszkozeit a letét-
kezelonek kell atadni megdrzésre, az alabbiak szerint:

a) letétbe helyezhetd pénziigyi eszkdzok:

1. a letétkezeld Orzi a letétkezelénél nyitott pénziigyi eszk6zszdmlan
nyilvantarthatd 0Osszes pénziigyi eszkozt, valamint a letétkeze-
16hoz fizikailag leszallithatd dsszes pénziigyi eszkozt;

ii. ennek érdekében a letétkezeld gondoskodik arrdl, hogy a letétke-
zel6nél nyitott pénziigyi eszkdzszamlan nyilvantarthaté Osszes
pénziigyi eszkdz a 2006/73/EK iranyelv 16. cikkében megalla-
pitott elvekkel 6sszhangban az ABA vagy az ABA nevében eljard
ABAK nevében nyitott kiillon szamlan keriiljon nyilvantartasra
annak érdekében, hogy az alkalmazandé jog szerint az eszkdzoket
mindenkor egyértelmiien az ABA tulajdonaként lehessen azono-
sitani;

b) egyéb eszkodzok:

i. minden egyéb eszkdz tekintetében a letétkezeld meggy6zdodik
arrol, hogy a szoban forgd eszk6zok az ABA vagy az ABA
nevében eljar6 ABAK tulajdonat képezik-e, és nyilvantartast
vezet azokrol az eszkozokrdl, amelyek megallapitiasa szerint az
ABA vagy az ABA nevében eljaro6 ABAK tulajdonat képezik;

ii. a letétkezeld az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK altal
rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve
a rendelkezésre allo kiils6 bizonyitékok alapjan gy6zodik meg az
ABA, vagy adott esetben az ABA nevében eljaro6 ABAK tulaj-
donjogardl;

iii. a letétkezeld nyilvantartasat napra készen vezeti.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tilmenden a letét-
kezeld:

a) biztositja, hogy az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
eladasa, kibocsatasa, visszavasarlasa, visszavaltasa és bevonasa a
vonatkoz6 nemzeti jognak és az ABA alapszabalyanak vagy létesitd
okiratanak megfelelden torténjen;

b) biztositja, hogy az ABAK befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
értékét a vonatkozd nemzeti jognak és az ABA alapszabalyanak
vagy létesitd okiratinak megfelelden, valamint a 19. cikkben
meghatarozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

c) végrehajtja az ABAK utasitasait, kivéve, ha azok ellentétben allnak
valamely alkalmazand6 nemzeti joggal, az ABA szabalyzataval vagy
a létesité okirattal;

d) gondoskodik arrdl, hogy az ABA az eszkozeit érintd ligyletek soran
az ellenértéket a szokasos hataridén beliil kézhez kapja;
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e) biztositja, hogy az ABA a bevételét az alkalmazand6 nemzeti joggal
¢és az ABA szabalyzataval vagy 1étesitd okirataval dsszhangban hasz-
nalja fel.

(10)  Sajat feladatkdrében az ABAK ¢és a letétkezeld becsiiletesen,
tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetleniil és az ABA és
az ABA befektetinek érdekeit szem el6tt tartva jar el.

A letétkezeld nem végezhet olyan tevékenységeket az ABA vagy az
ABA nevében eljar6 ABAK részére, amelyek az ABA, annak befekte-
t6i, az ABAK vagy sajat maga kozott dsszeférhetetlenséget okozhatnak,
kivéve, ha a letétkezeld letétkezel6i tevékenységét egyéb esetlegesen
Osszeférhetetlen tevékenységeitél miikddési és hierarchiai szempontbdl
elvalasztja, és az esetleges Osszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli,
nyomon koveti és az ABA befektet6i eldtt nyilvanossagra hozza.

A (8) bekezdésben emlitett eszkozoket a letétkezeld az ABA vagy az
ABA nevében eljaro ABAK eldzetes engedélye nélkiill nem hasznosit-
hatja Gjra.

(11) A letétkezeld az ebben a cikkben leirt funkcioit, a (8) bekez-
désben emlitett funkcioktol eltekintve, harmadik felekre nem ruhazhatja
at.

A letétkezeld a (8) bekezdésben emlitett feladatokat harmadik felekre
ruhazhatja at a kovetkezo feltételekkel:

a) a feladatokat nem azzal a céllal ruhazza at, hogy elkeriilje az ezen
iranyelv eldirasainak valo megfelelést;

b) a letétkezel bizonyitani tudja, hogy az atruhdzasnak objektiv oka
van;

c) a letétkezel6 a megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondos-
saggal valasztja ki a harmadik felet, akire feladatai egy részét atru-
hézza, és 1d6rdl idére megfeleld szakértelemmel, koriiltekintéssel és
gondossaggal ellendrzi és feliigyeli a harmadik felet, valamint a
feladatok ellatasa érdekében a harmadik fél altal tett 1épéseket; vala-
mint

d) a letétkezeld biztositja, hogy a harmadik fél folyamatosan megfelel
az alabbi feltételeknek az atruhazott feladatok teljesitése soran:

i. a harmadik fél rendelkezik az ABA, vagy az ABA nevében
eljar6 ABAK altal a nala letétbe helyezett eszkdzok jellegének
és Osszetettségének megfeleld és azokkal aranyos struktarakkal
és szakértelemmel;

ii. a (8) bekezdés a) pontjaban emlitett 6rzési feladatok atruhazasa
esetében a harmadik félre az érintett jogrendszerben hatékony
prudencialis szabalyozas, ideértve a minimalis tokekovetelmé-
nyeket is és feliigyelet vonatkozik, és a harmadik felet rendszeres
kiilsé konyvvizsgalatnak vetik ald, biztositandd, hogy a pénziigyi
eszkozOk a birtokaban vannak;

iii. a harmadik fél elkiiloniti a letétkezeld tigyfeleinek eszkozeit sajat
eszkozeitfl és a letétkezeld eszkozeitdél oly moddon, hogy az
eszkozoket mindenkor egyértelmiien a letétkezeld ligyfeleinek
tulajdonaként lehessen azonositani;



2011L0061 — HU — 02.07.2014 — 002.003 — 55

iv. az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK el6zetes engedélye
és a letétkezeld eldzetes értesitése nélkiil a harmadik fél az
eszkozoket nem hasznalja; és

v. a harmadik fél eleget tesz a (8) ¢és (10) bekezdésben emlitett
kotelezettségeknek és tilalmaknak.

A masodik albekezdés d) pontja ii. alpontja ellenére, amenyiben
harmadik orszag joga eldirja, hogy bizonyos pénziigyi eszkozoket
helyi egységnél helyezzenek letétbe, és az e pontban emlitett atruhazasi
eldirasoknak megfelelé egység nincs az orszagban, a letétkezeld csak a
harmadik orszag joga altal eldirt mértékben és csak addig ruhazhatja at
funkcidit egy ilyen helyi egységre, amig nincsenek olyan helyi
egységek, melyek megfelelnek az atruhazasi eldirasoknak, a kovetkezd
kovetelmények teljesitése esetén:

a) az adott ABA befektetdit megfeleléen tajékoztatjadk a harmadik
orszag joga altal eldirt jogi korlatozas miatti atruhazasrol és a befek-
tetésiiket megel6z6 atruhazast igazold korilményekrdl; és

b) az ABA, vagy az ABA nevében eljaro ABAK utasitja a letétkezel6t,
hogy a pénziigyi eszk6zok megdrzését ruhazza at egy ilyen helyi
egységre.

Ugyanezen kovetelmények teljesitése mellett a harmadik fél tovabb-
ruhazhatja e funkciokat. Ebben az esetben a (13) bekezdést értelemsze-
rien kell alkalmazni az érintett felekre.

E bekezdés alkalmazasaban a 98/26/EK iranyelv értelmében vett, az
azon iranyelv céljaira 1étrehozott értékpapir-elszamolasi rendszerek
altal nyujtott szolgaltatasok, vagy harmadik orszagbeli értékpapir-elsza-
molasi rendszerek altal nytjtott hasonld szolgaltatasok nem tekinthetok
a letétkezeldi funkcidk atruhazasanak.

(12) A letétkezeld felelds az ABA vagy az ABA befektetoi felé a (8)
bekezdés a) pontja értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoknek a
letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél altali elvesz-
téséért.

A letétben Orzott pénziigyi eszkozok elvesztése esetén a letétkezeld
indokolatlan késedelem nélkiil ugyanolyan tipusu pénziigyi eszkozoket
vagy az eszkdzoknek megfeleld pénzdsszeget bocsat az ABA vagy az
ABA nevében eljaro ABAK rendelkezésére. A letétkezelét nem lehet
felel6sségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az
eszkozok elvesztése olyan, érdemleges befolyasan tilmend kiilso
esemény miatt kovetkezett be, amely minden ésszerli er6feszités ellenére
is elkertilhetetlen lett volna.

A letétkezeld feleldsséggel tartozik az ABA-nak és az ABA befektetd-
inek minden altaluk amiatt elszenvedett veszteségért, hogy a letétkezeld
hanyagsagbol vagy szandékosan nem tett maradéktalanul eleget az ezen
irdnyelvben eldirt kotelezettségeinek.

(13) A letétkezeld felelsségét a (11) bekezdésben emlitett atruhdzas
nem befolyasolja.

E bekezdés elsé albekezdése ellenére, a (11) bekezdés értelmében
harmadik fél altal 6rzott pénziigyi eszkozok elvesztése esetén a letétke-
zel6 mentesiil felel6ssége alol, amennyiben bizonyitani tudja, hogy:
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a) az Orzési feladatai 4truhdzésara vonatkozo, a (11) bekezdés masodik
albekezdésében emlitett valamennyi kovetelménynek eleget tett;

b) a letétkezeld és a harmadik fél kozotti, irasba foglalt szerzédés kife-
jezetten atharitja a letétkezeld feleldsségét a harmadik félre, és ezaltal
az ABA, vagy az ABA nevében eljar6 ABAK a pénziigyi eszk6zok
elvesztése miatt kozvetleniil, vagy a letétkezelon keresztiil kartéritést
kovetelhet a harmadik féltol; és

c) a letétkezeld és az ABA, vagy adott esetben az ABA nevében eljard
ABAK kozotti irasba foglalt szerzddés kifejezetten lehetdvé teszi a
letétkezeld felelGsség aloli mentesitését, valamint meghatdrozza a
felmentés objektiv indokait.

(14)  Amennyiben a harmadik orszag joga azt irja eld, hogy bizonyos
pénziigyi eszkozoket helyi egységnél helyezzenek letétbe, és a (11)
bekezdés d) pontja ii. alpontjadban emlitett atruhazasi el6irasoknak
megfeleld egység nincs az orszagban, a letétkezeld az alabbi feltételek
teljesiilése mellett mentesiilhet feleldssége alol:

a) az ¢érintett ABA alapszabalya vagy 1étesitd okirata kifejezetten lehe-
tové teszi a felelosség alol az e cikkben eldirt feltételek mellett
torténd mentesitést;

b) az érintett ABA befektetdit a befektetés elott tajékoztatjak a mente-
sitési lehetOségrdl és a mentesités indokldsara felhozhatd koriilmé-
nyekrol;

c) az ABA, vagy az ABA nevében eljaro ABAK utasitja a letétkezel6t,
hogy a pénziigyi eszkdzok Orzését ruhazza at helyi jogalanyra;

d) a letétkezel6 ¢és az ABA, vagy az ABA nevében eljar6 ABAK
kozotti, irasba foglalt szerzodés kifejezetten lehetévé teszi a fele-
16sség aloli mentesitést, valamint

e) a letétkezeld és a harmadik fél kozotti, irdsba foglalt szerzédés kife-
jezetten atharitja a letétkezeld feleldsségét a helyi egységre, és ezaltal
az ABA, vagy az ABA nevében eljar6 ABAK a pénziigyi eszkdzok
elvesztése miatt kozvetleniil, vagy a letétkezelon keresztiil kartéritést
kovetelhet a helyi egységtol.

(15) Az ABA befektetdivel szembeni feleldssége kdzvetleniil vagy az
ABAK-on keresztiill kozvetve is érvényesithetd, a letétkezeld, az ABAK
és a befektetok kozott fennalld jogviszony természetétdl fliggben.

(16) A letétkezel6 kérésre a hataskorrel rendelkezd hatdsagainak
rendelkezésére bocsat minden, a feladatai ellatasa soran szerzett infor-
maciot, amelyekre az ABA vagy az ABAK hataskdorrel rendelkezd hato-
sdgainak sziiksége lehet. Ha az ABA vagy az ABAK hataskorrel rendel-
kezd hatdsagai nem azonosak a letétkezeld letelepedése szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagaival, a letétkezeld letelepedése szerinti
hataskorrel rendelkezd hatosagok haladéktalanul megosztjak a kapott
informaciokat az ABA vagy az ABAK hataskorrel rendelkezé hatosa-
gaival.

(17) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltétele-
inek megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedé-
seket fogad el, amelyek meghatdrozzak az alabbiakat:

a) a (2) bekezdésben emlitett, irasba foglalt szerzodés kotelezo tartalmi
elemei;
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b) az annak értékelésére szolgald altalanos kritériumok, hogy a (6)
bekezdés b) pontjaban emlitett harmadik orszagokra vonatkozo
prudencialis szabalyozas és feliigyelet egyenértékii az unids joggal,
¢és azokat ténylegesen végre is hajtjak;

c) a(7), (8) és (9) bekezdés értelmében vett letétkezel6i funkciok ella-
tasara vonatkozé feltételek, ideértve:

i. a pénziigyi eszk6zok azon fajtait, amelyeket a (8) bekezdés a)
pontja értelmében a letétkezeld Orzési feladatkdrébe kell sorolni;

ii. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezelé Orzési
feladatat gyakorolhatja egy kozponti letétkezelénél nyilvantartott
pénziigyi eszkdzok tekintetében; és

iii. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezeld a (8)
bekezdés b) pontja értelmében Orzi a névre szolod és a kibocsa-
tonal vagy a konyvvezet6knél nyilvantartott pénziigyi eszk6zo-
ket;

d) a letétkezelonek a (11) bekezdés c) pontjabdl fakado, a kelld gondos-
sagot illet6 kotelezettségei;

e) a (11) bekezdés d) pontjanak iii) alpontjaban emlitett elkiilonitési
kotelezettség;

f) azon feltételek és koriilmények, amelyek alapjan a letétbe helyezett
pénziigyi eszkozt elveszettnek kell tekinteni;

g) hogy a (12) bekezdés alkalmazisdban mit lehet minden ésszerii
erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen, érdemleges befolyasan tilmend
kiilsé eseménynek tekinteni;

h) azon feltételek és korilmények, amelyek alapjan a (13) bekezdés
alkalmazasaban objektiv indok all fenn a feleldsség aloli mentesi-
tésre.

IV. FEJEZET

ATLATHATOSAGI KOVETELMENYEK

22. cikk

Eves jelentés

(1) Az ABAK minden 4&ltala kezelt unidés, és minden 4altala az
Unidban forgalmazott ABA tekintetében, minden pénziigyi évre vonat-
kozoan a pénziigyi év végét kovetd hat honapon belill éves jelentést
bocsat rendelkezésre. Az éves jelentést kérésre meg kell kiildeni a
befektetdknek. Az éves jelentést az ABAK, illetve adott esetben az
ABA letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezdé hatdsagainak
a rendelkezésére kell bocsatani.

Amennyiben az ABA-nak a 2004/109/EK iranyelvvel 6sszhangban éves
pénziigyi jelentést kell kozzétennie, a befektetoknek kérésiikre csak a (2)
bekezdésben emlitett kiegészité informaciokat kell rendelkezésre bocsa-
tani akar kiilon, akar az éves pénziigyi jelentés részeként. Ez utdbbi
esetben a pénziigyi jelentést a pénziigyi €v végét kovetd négy honapon
beliil kdzz¢é kell tenni.

(2) Az éves jelentés legalabb az alabbiakat tartalmazza:
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a) mérleg vagy vagyonkimutatas;
b) a pénziigyi év bevételeinek és kiadasainak kimutatdsa;
¢) a pénziigyi évben folytatott tevékenységekrdl szold beszamolo;

d) a 23. cikkben felsorolt adatokban a jelentés altal felolelt pénziigyi év
soran bekovetkezett minden lényeges valtozas;

e) az adott pénziigyi évre vonatkozd javadalmazis teljes Osszege, az
ABAK altal alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozo javadal-
mazas szerinti bontdsban, a kedvezményezettek szdma és adott
esetben az ABA altal kifizetett nyereségrészesedések;

f) a javadalmazas teljes Osszege az ABAK iligyvezet6i és azon munka-
vallaloi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevé-
kenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

(3) Az éves jelentésben foglalt kdnyvviteli adatokat az ABA letele-
pedése szerinti tagallam, vagy azon harmadik orszag szamviteli eldira-
sainak megfelelden kell dsszeallitani, ahol az ABA letelepedett, tovabba
az ABA alapszabalyaban vagy létesitd okirataban megallapitott szamvi-
teli szabalyoknak megfelelGen.

Az éves jelentésben foglalt adatokat a jogszabalyok altal az éves és
Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog szerinti konyvvizsgala-
tarél sz61o, 2006. majus 17-1 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel (') 6sszhangban konyvvizsgalatra feljogositott egy vagy tobb
személy ellendrzi. A konyvvizsgaloi jelentést, ideértve barmely eset-
leges fenntartast, az éves jelentésben teljes egészében kozolni kell.

A masodik albekezdéstdl eltérve, a tagallamok lehetdvé tehetik a nem
unios ABA-t forgalmazd6 ABAK szamara, hogy az adott ABA éves
jelentését az ABA letelepedése szerinti orszagban hatalyos nemzetkdzi
szamviteli eldirdsoknak megfeleld, engedéllyel rendelkezd koényvvizs-
galo altal végzett kdnyvvizsgalatnak vesse ala.

(4) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyek meghatarozzak az éves jelentés tartalmat és formajat.
Ezeket az intézkedéseket hozza kell igazitani azon ABA-tipusokhoz,
amelyre vonatkoznak.

23. cikk
A befektetok tajékoztatisa

(1) Az ABAK-ok biztositjak, hogy minden altaluk kezelt unios, és
minden 4ltaluk az Unidban forgalmazott ABA tekintetében az ABA
alapszabalyaval vagy létesitd okirataval dsszhangban az ABA befektetdi
az ABA-ba valo befektetésiik elott megkapjak az alabbi informaciokat,
illetve azok minden lényeges moddositasat:

a) a kovetkezok leirasa: az ABA befektetési stratégiaja és célkitiizései,
a master-ABA-k letelepedésére vonatkozd és a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozd informdacid, amennyiben az ABA alapok
alapja, azon eszkozfajtak leirasa, amelyekbe az ABA befektethet, az
ABA altal alkalmazhaté modszerek, minden vonatkozo kockazat,
minden vonatkozd befektetési korlatozas, azon koriilmények,
amelyek esetén az ABA tOkeattételt alkalmazhat, a megengedett
tokeattétel-tipusok és -forrasok és azok kockazatai, valamint a toke-
attétel alkalmazasanak esetleges korlatai, a garancidk és eszk6zok

() HL L 157., 2006.6.9., 87. o.
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b)

<)

d)

e)

2)

h)

i)

k)

D

m)

n)

ujboli felhasznalasara vonatkozo esetleges megallapodasok, valamint
az ABAK altal az ABA nevében alkalmazhato tékeattétel legna-
gyobb mértéke;

azon eljarasok leirdsa, amelyekkel az ABA moédosithatja befektetési

a befektetés céljabol vallalt szerzddéses kapcsolat legfontosabb jogi
kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalma-
zando6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianyara
vonatkoz6 informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti
orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkez-
nek;

az ABAK, az ABA letétkezeldjének, konyvvizsgalojanak és egyéb
szolgaltatdoinak megnevezése, feladataik leirasa és a befektetok
Jogai;

annak leirasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 9. cikk (7)
bekezdésében szerepld kovetelményeknek;

minden, az ABAK altal atruhazott, az 1. mellékletben emlitett keze-
Iési funkcid, valamint minden, a letétkezelS altal atruhazott Orzési
funkci6 leirdsa, a megbizott megnevezése és az atruhdzasbol eredd
esetleges Osszeférhetetlenségek leirasa;

az ABA értékelési eljarasanak és az eszkozok értékelése soran hasz-
nalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd
eszkozok értékelése soran a 19. cikknek megfeleléen alkalmazott
modszereket;

az ABA likviditasi kockazatkezelésének leirdsa, a rendes és a rend-
kiviili koriilmények kozott fennalld visszavaltasi jogok, valamint a
befektetdkkel kotott visszavaltasi megallapodasok;

a befektetok altal kozvetleniil vagy kozvetetten viselendé minden
dij, illeték és koltség, valamint ezek legmagasabb Osszegének
megjelolése;

annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetokkel valo
tisztességes banasmodot, és, amennyiben valamely befektetd kivéte-
lezett banasmodban részesiil vagy erre jogot szerez, a kivételezett
banasmod leirasa, a kivételezett banasmodban részesiilo befektetoti-
pusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az ABA-hoz vagy az
ABAK-hoz fliz6d6 jogi és gazdasagi kotddésének leirdsa;

a 22. cikkben emlitett, legujabb éves jelentés;

a befektetési jegyek vagy részvények kibocsatasara és értékesitésére
vonatkoz6 eljarasok és feltételek leirdsa;

az ABA nett6 eszkdzértékére vonatkozo legfrissebb adatok vagy az
ABA befektetési jegyeinek vagy részvényei legutobbi piaci ara, a
19. cikknek megfeleléen;

amennyiben rendelkezésre all, az ABA multbeli teljesitménye;

a prime broker megnevezése ¢s az ABA a prime brokerrel kotott
megéllapodésa 1ényegi elemeinek, a felmeriild Osszeférhetetlenségek
kezelésének, ¢€s, adott esetben a letétkezelovel kotott megallapodas
az ABA eszkozei atruhazasanak és Ujrafelhasznalasnak lehetdségére
vonatkoz6 rendelkezéseinek, tovabba a prime brokerre esetlegesen
atruhazott feleldsségre vonatkozd informacio leirasa;
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p) a(4) és (5) bekezdésben emlitett informaciok kdzzététele modjanak
és idejének leirasa.

(2) Az ABAK az ABA-ba torténd befektetés elott tajékoztatja a
befektetdket a letétkezeld altal kotott azon megallapodasokrol, amelyek
célja, hogy a letétkezeld a 21. cikk (13) bekezdésével Osszhangban,
szerz8déses alapon felmentse magat a feleldsség alol. Az ABAK ezen-
feliil haladéktalanul tajékoztatja a befektetOket a letétkezeld felels-
ségével kapcsolatos valtozasokrol.

(3) Ha az ABA-nak a 2003/71/EK iranyelvvel vagy a nemzeti joggal
Osszhangban tajékoztatot kell kozzétennie, csak a tajékoztatoban foglal-
takon tali, az (1) és (2) bekezdésben szereplé informaciokat kell kiilon
vagy a tajékoztatoban szerepld kiegészitd informacioként kozzétennie.

(4) Az ABAK-ok minden altaluk kezelt uniés ABA, és minden,
altaluk az unids piacokon forgalmazott ABA tekintetében id@szakosan
a befektet6k tudomasara hozzak a kovetkezdket:

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak;

b) az ABA likviditasanak kezelésével kapcsolatos minden 0j megalla-
podas;

c) az ABA aktudlis kockézati profilja és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek.

(5) A toékeattételt alkalmazd unios ABA-t kezeld, vagy a tokeattételt
alkalmaz6 ABA-t az Unidban forgalmazé ABAK-ok minden egyes ilyen
ABA tekintetében rendszeresen nyilvanossagra hozzak:

a) az ABAK 4altal az ABA nevében alkalmazhatd tdkeattétel legna-
gyobb mértékében bekdvetkezd valtozasokat, valamint a biztositék
vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi jogat;

b) az adott ABA altal alkalmazott tokeattétel teljes Osszegét.

(6) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el az ABAK a (4) és (5) bekezdésben emlitett jelentési kotelezett-
ségeinek, illetve azok (5) bekezdésben emlitett gyakorisaganak meghata-
rozasara. Ezeket az intézkedéseket hozza kell igazitani azon ABAK-
tipusokhoz, amelyre vonatkoznak.

24. cikk

A hataskorrel rendelkezé hatésagokkal szembeni jelentési
kotelezettség

(1) Az ABAK rendszeresen jelentést tesz a letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatésdgainak azon f6 piacokrdl és
eszkozokrdl, amelyeken/amelyekben az altala kezelt ABA-k nevében
kereskedik.

Informéaciét szolgaltat a fobb eszkdzokrdl, amelyekkel kereskedik,
azokrol a piacokrol, amelyeknek tagja vagy amelyeken aktiv kereskedést
folytat, valamint az egyes altala kezelt ABA-k tekintetében fennalld
fobb kitettségekrdl és legfontosabb koncentraciokrol.

(2) Az ABAK minden, altala kezelt uniés ABA, és minden, az altala
az Unidban forgalmazott ABA tekintetében tajékoztatja a kdvetkezokrol
a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagait:
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a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak;

b) az ABA likviditasanak kezelésével kapcsolatos minden 1j megalla-
podasrol;

¢) az ABA aktualis kockazati profilja, valamint az ABAK 4altal a piaci
kockazatok, a likviditasi kockazatok, a partnerkockazatok, és egyéb,
tobbek kozott miikddési kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek;

d) informacié azon f& eszkdzkategoriakrol, amelyekbe az ABA befek-
tetett; és

e) a 15. cikk (3) bekezdésének b) pontja és a 16. cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdése értelmében végzett stressztesztek eredményei.

(3) Az ABAK kérésre benytjtja a kovetkezé dokumentumokat a
letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6é hatdsagainak:

a) az ABAK kezelésében 1évé minden egyes unios ABA-ra, vagy
minden egyes, az altala az Unidban forgalmazott ABA-ra vonatkozo
éves jelentés minden egyes pénziigyi év tekintetében, a 22. cikk (1)
bekezdésének megfelelden;

b) minden negyedév végén az ABAK altal az adott id6szakban kezelt
ABA-k részletes felsorolasa.

(4) P C2 A jelentés mértékli tokeattételt alkalmazd ABA-kat kezeld
ABAK a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga-
inak tajékoztatdst nyljt az altala kezelt egyes ABA-k altal alkalma-
zott tokeattétel teljes mértékérdl, a készpénz vagy értékpapirok kolcs-
6nzésébdl szarmazo, illetve a szarmaztatott pénziigyi ligyletekbe agya-
zott tokeattétel aranyardl, valamint arrol, hogy az ABA-k eszkozeit
milyen mértékben hasznaltak fel Gjra a tOkeattételi megallapodasok
értelmében. «

»C2 Ennek a tajékoztatdsnak az ABAK altal kezelt minden egyes
ABA esetében tartalmaznia kell a kolcsonzott készpénz vagy értékpa-
pirok ot legnagyobb forrasanak megnevezését, <« valamint az e forra-
sokbdl kapott tokeattételek Osszegeit az ilyen ABA-k vonatkozasaban.

Nem unios ABAK esetében az ¢ bekezdésben emlitett jelentéstételi
kotelezettség az altala kezelt unios ABA-ra, és az altala az Unidban
forgalmazott nem unios ABA-ra korlatozodik.

(5) Amennyiben a rendszerkockazat hatékony nyomon kovetése
sziikségessé teszi, a letelepedés szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai rendszeresen vagy ad hoc modon tovabbi tajékoztatast is
kérhetnek az e cikkben emlitett informacidokon kiviil. A hataskorrel
rendelkezé hatosagok értesitik az EEPH-t a tovabbi tajékoztatasi kote-
lezettségekrol.

Kivételes koriilmények kozott és amennyiben a pénziigyi rendszer stabi-
litdsa ¢és integritasa vagy a hossza tavu fenntarthatdé novekedés elomoz-
ditasa érdekében sziikséges, az EEPH felkérheti a letelepedés szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagait, hogy tovabbi jelentéstételi
kovetelményeket irjanak eld.

(6) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyek meghatarozzak az alabbiakat:



2011L0061 — HU — 02.07.2014 — 002.003 — 62

a) azon koriilmények, amelyek kozott a tékeattétel jelentés mértékben
alkalmazottnak mindsiil a (4) bekezdés alkalmazasaban; és

b) az ebben a cikkben emlitett jelentéstételi és tajékoztatasi kotelezett-
ségeket.

Ezen intézkedéseknek figyelembe kell venniiik annak sziikségességét,
hogy elkeriilhetéek legyenek a hataskorrel rendelkezd hatosagokra rott
talzott adminisztrativ terhek.

V. FEJEZET
A KULONOS TIPUSU ABA-KAT KEZELO ABAK-OK

1. SZAKASZ
A tokeattétellel finanszirozott ABA-kat kezelé ABAK-ok

25. cikk

Az informiciék hataskorrel rendelkezé hatésagok  altali
felhasznalasa, feliigyeleti egyiittmiikodés és a tokeattétel korlatozasa

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az ABAK letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai a 24. cikk értelmében gyiij-
tendd informacidkat annak meghatarozasara hasznaljak fel, hogy milyen
mértékben jarul hozza a tdkeattétel alkalmazasa a pénziigyi rendszert
fenyegetd rendszerkockazat, a rendellenes piaci miikddéssel vagy a
gazdasag hosszu tavi novekedésével kapcsolatos kockézat eldidézésé-
hez.

(2) Az ABAK letelepedése szerinti tagallamok hataskorrel rendelkezd
hatosagai biztositjak, hogy az altaluk feliigyelt valamennyi ABAK-ra
vonatkozo, a 24. cikk értelmében Osszegy(ijtott informécidt, valamint
a 7. cikk értelmében Osszegyiijtott informaciot a feliigyeleti egyiittmiiko-
désrél szolo 50. cikkben megallapitott eljarason keresztiil az érintett
tagallamok hataskérrel rendelkezé hatésagai, az EEPH és az ERKT
rendelkezésére bocsatjak. Ezenkiviil az emlitett eljarason keresztiil —
valamint mas, kozvetleniil érintett tagallamok hataskorrel rendelkez6
hatésagainak kétoldalu jelleggel is — késedelem nélkiil informaciot szol-
galtatnak, ha a feliigyeletiik ala tartozé valamely ABAK vagy az érintett
ABAK kezelésében 1évé ABA potencialisan jelentds partnerkockazatot
jelenthet mas tagallamok valamely hitelintézetére vagy egyéb, rendszer-
szintll jelentéséggel bird intézményeire nézve.

(3) Az ABAK-nak bizonyitania kell, hogy az altala kezelt minden
egyes ABA tokeattételi kiiszobje ésszerli, és hogy mindenkor megfelel
az ilyen kiiszoboknek. A hataskorrel rendelkezd hatosagok felmérik
annak kockazatat, ha valamely ABAK a kezelésében 1évd ABA
esetében tokeattételt alkalmaz, és amennyiben a pénziigyi rendszer stabi-
litasa és integritdsa érdekében sziikségesnek itélik, az ABAK letelepe-
dése szerinti tagéllam hataskorrel rendelkezé hatésigai az EEPH, az
ERKT ¢és az érintett ABA hataskorrel rendelkez6 hatdosaganak értesitését
kovetden korlatozzak az ABAK altal alkalmazhat6 tékeattételi mértéket,
illetve a kezelésében 1évé ABA kezelésére vonatkozo egyéb korlatoza-
sokat vezetnek be abbol a célbol, hogy a tokeattétel alkalmazasa
kevésbé jaruljon hozza a pénziigyi rendszert fenyegetd rendszerkockazat
vagy a rendellenes piaci miikddéssel kapcsolatos kockazat eléidézésé-
hez. Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskdrrel rendelkezd
hatésagai az 50. cikkben megallapitott eljarassal dsszhangban tajékoz-
tatjak az EEPH-t, az ERKT-t és az ABA hataskorrel rendelkezé hato-
sagait az e tekintetben hozott intézkedésekrol.
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(4) A (3) bekezdésben emlitett tajékoztatast a javasolt intézkedés
hatalybalépését vagy meghosszabbitasat megel6z6 legalabb tiz munka-
nappal kell eljuttatni az érintettekhez. A tajékoztatasban ki kell térni a
javasolt intézkedés részleteire, annak kivaltd okaira, valamint a hataly-
balépés idOpontjara. Kiilonleges esetben az ABAK letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai donthetnek ugy, hogy a java-
solt intézkedések az elsé mondatban emlitett iddszak alatt 1épjenck
hatalyba.

(5) Az EEPH kozvetitéi és koordinatori szerepet vallal elsésorban
annak érdekében, hogy a (3) bekezdés értelmében a hataskorrel rendel-
kezd hatosagok altal javasolt intézkedések tekintetében megprobalja
biztositani, hogy a hataskorrel rendelkezd hatdsagok konzisztens
megkozelitést alkalmazzanak.

(6) A (3) bekezdésben emlitett tajékoztatas kézhezvételét kdvetden az
EEPH ttmutatast nyujt az ABAK letelepedése szerinti hataskorrel
rendelkezd hatdsagoknak a javasolt vagy végrehajtott intézkedésrol.
Az tUtmutatas kitérhet elsOsorban arra, hogy a tervezett fellépéshez
megvannak-e a megfeleld koriilmények, valamint hogy az intézkedés
¢és annak idOtartama helyénvalo-e.

(7) A (2) bekezdés értelmében kapott informaciok alapjan és az
ERKT barmely utmutatasat figyelembe véve az EEPH megéllapithatja,
hogy az ABAK vagy az ABAK-ok csoportja altal alkalmazott tokeat-
tétel lényeges kockéazatot jelent a pénziigyi rendszer stabilitdsara és
integritasara nézve, és Utmutatassal lathatja el a hataskorrel rendelkezd
hatésagokat, amelyben meghatdrozza a végrehajtandod helyreigazito
intézkedéseket, beleértve az érintett ABAK vagy ABAK-ok csoportja
altal alkalmazhato tokeattétel mértékének korlatozasat. Az EEPH e
kockazat fennalldsdnak megallapitasardl haladéktalanul tijékoztatja az
érintett hataskdrrel rendelkezé hatésagokat, az ERKT-t és a Bizottsagot.

(8)  Ha a hataskdrrel rendelkez6 hatosag az EEPH-nak a (6) vagy (7)
bekezdésben emlitett utmutatasatol eltérd fellépést javasol, arrdl indokai
megjelolése mellett tajékoztatia az EEPH-t. Az EEPH nyilvanossagra
hozhatja azt a tényt, hogy a hataskorrel rendelkezd hatdsag nem felel
meg vagy nem szandékozik megfelelni az emlitett itmutatdsnak. Az
EEPH eseti alapon Ugy is hatdrozhat, hogy nyilvanossagra hozza azokat
az indokokat, amelyek miatt a hataskorrel rendelkezé hatdésag nem
kovette az adott utmutatast. Az érintett hataskorrel rendelkezd hatdsa-
gokat az ilyen kozzétételrdl eldzetesen értesiteni kell.

(9) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyekben megallapitja azokat az elveket, amelyek meghaté-
rozzak, hogy a hataskorrel rendelkezé hatosagok milyen koriilmények
kozott alkalmazzak a (3) bekezdésben foglalt rendelkezéseket, figye-
lembe véve a kiillonbdzo ABA-stratégidkat, az ABA muikddésének
keretét ado kiilonbozo piaci feltételeket, valamint a rendelkezések alkal-
mazasabol eredd esetleges prociklikus hatasokat.

2. SZAKASZ

A tozsdén nem jegyzett tarsasdagok és kibocsdtok felett ellendrzést
szerzd ABA-kat kezelo ABAK-ok kitelezettségei

26. cikk
Hataly

(1) E szakasz a kovetkezOkre alkalmazando:
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a) olyan egy vagy tobb ABA-t kezel6 ABAK-ok, amely egyediil vagy
ellenérzésszerzésrél sz6l6 megallapodas alapjan csoportosan, az
alabbi (5) bekezdéssel Osszhangban ellendrzést szerez egy tézsdén
nem jegyzett tarsasag felett;

b) egy vagy tobb ABAK-kal olyan megallapodés alapjan egylittmiikodo
ABAK-ok, amelynek eredményeképpen az ABAK-ok altal kezelt
ABA-k az alabbi (5) bekezdéssel 0sszhangban kozdsen ellendrzést
szereznek egy t6zsdén nem jegyzett tarsasag felett.

(2) E szakasz nem alkalmazando, amennyiben az érintett, t6zsdén
nem jegyzett tarsasagok:

a) a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok meghatarozasarol szold, 2003.
majus 6-i 2003/361/EK bizottsagi ajanlas (') melléklete 2. cikkének
(1) bekezdése értelmében vett kis- és kozépvallalkozasok; vagy

b) ingatlan megvasarlasanak, tulajdonldsanak vagy kezelésének céljaval
létrehozott kiilonleges célu gazdasagi egységek.

(3) Az e cikk (1) és (2) bekezdésének sérelme nélkiil, a 27. cikk (1)
bekezdése a tézsdén nem jegyzett tarsasagban nem ellenérzé befolyast
szerz6 ABA-kat kezeld6 ABAK-okra is alkalmazando.

4) A 28. cikk (1), (2) és (3) bekezdését, valamint a 30. cikket a
kibocsatok felett ellenérzést szerz6 ABA-kat kezel6 ABAK-okra is
alkalmazni kell. Az emlitett cikkek alkalmazasaban e cikk (1) és (2)
bekezdését értelemszertien kell alkalmazni.

(5) E szakasz alkalmazasaban az ellenrz6 befolyas a t6zsdén nem
jegyzett tarsasag vonatkozasaban a tarsasag szavazati jogainak tobb mint
50 %-at jelenti.

Az adott ABA szavazati jogai szézalékdnak kiszdmitdsakor az adott
ABA kozvetlen szavazati jogain kiviil figyelembe kell venni a kovet-
kezd szavazati jogokat is, ha az elsé albekezdésben emlitett befolyast
megallapitjak:

a) az ABA altal ellen6rzott barmilyen vallalat; és

b) a sajat nevében, de az ABA vagy az ABA éltal ellen6rzott barmilyen
vallalat képviseletében eljard természetes vagy jogi személyek szava-
zati jogai.

A szavazati jogok szazalékanak kiszamitasa mindazon részvények
alapjan torténik, amelyekhez szavazati jogok kapcsolédnak, még akkor
is, ha a szavazati jogok gyakorlasat felfiiggesztették.

A 4. cikk (1) bekezdésének i. pontja ellenére a 28. cikk (1), (2) és (3)
bekezdése és a 30. cikk alkalmazasaban az ellenérz6 befolyast a kibo-
csatok tekintetében a 2004/25/EK iranyelv 5. cikkének (3) bekezdésével
Osszhangban hatarozzak meg.

(6)  Ezt a szakaszt a 2002/14/EK iranyelv 6. cikkében meghatarozott
feltételekkel és korlatozasokkal dsszhangban kell alkalmazni.

(7)  Ezt a szakaszt azon szigorubb szabalyok sérelme nélkiil kell
alkalmazni, amelyeket a tagallamok a teriiletikén a kibocsatokban
vagy a tézsdén nem jegyzett tarsasagokban vald részesedésszerzésre
vonatkozoan elfogadnak.

() HL L 124., 2003.5.20., 36. o.
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27. cikk

Ertesités a tézsdén nem jegyzett tarsasiagok és jelentds holdingok
feletti ellendrzés megszerzésérol

(1) A tagallamok megkovetelik, hogy ha egy ABA tézsdén nem
jegyzett tarsasag részvényeit szerzi meg, idegeniti el vagy tartja birto-
kaban, az ezen ABA-t kezel6 ABAK értesiti a letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkez hatdsagait a tézsdén nem jegyzett
tarsasag ABA-t megilletd szavazati jogainak ardnyarol, ha ez az ardny
eléri vagy meghaladja a 10, 20, 30, 50 és 75 %-ot, illetve ha ez ala
csokken.

(2) A tagéllamok eldirjak, hogy ha egy ABA Onalldéan vagy massal
kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelden, az emlitett cikk (5)
bekezdésével Osszefliggésben, ellenérzést szerez egy tézsdén nem jegy-
zett tarsasag felett, az ilyen ABA-t kezel6 ABAK értesiti az ABA altali
ellendrzés megszerzésérdl az alabbiakat:

a) a tézsdén nem jegyzett tarsasag;

b) azon részvényesek, amelyek személyazonossiga és cime az ABAK
rendelkezésére all, vagy a t6zsdén nem jegyzett tarsasag rendelke-
zésre tudja bocsatani, vagy az ABAK altal hozzaférheté nyilvantar-
tasbol megszerezhetd; valamint

¢) az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sagai.

(3) A (2) bekezdés értelmében megkdvetelt értesités a tovabbi kovet-
kezd informaciokat tartalmazza:

a) a szavazati jogok tekintetében kialakult helyzet;

b) azon feltételek, amelyek mellett az ellendrzést megszerezték, bele-
értve a  kiillonbozd érintett részvényesek személyazonossagaval
kapcsolatos informacidkat, a neviikben szavazati jogok gyakorlasara
jogosult valamennyi természetes €s jogi személy, valamint adott
esetben azon vallalkozasok lanca, amelyen keresztiil a szavazati
jogokat ténylegesen gyakoroljak;

¢) az ellendrzés megszerzésének idopontja.

(4) A tézsdén nem jegyzett tarsasagnak szolo értesitésben az ABAK
kéri a tarsasag igazgatosagat, hogy indokolatlan késedelem nélkiil tajé-
koztassa a munkavallalok képviseldit vagy ilyen képviselok hidnyaban
magukat a munkavallalokat az ABAK altal kezelt ABA altali ellendrzést
megszerzésérdl, valamint a (3) bekezdésben emlitett informaciokrol. Az
ABAK minden megtesz annak biztositasa érdekében, hogy az igazga-
tosag e cikkel Osszhangban tdjékoztassa a munkavallalok képviseldit,
vagy ilyen képvisel6k hianyaban magukat a munkavallalokat.

(5) Az (1), (2) és (3) bekezdésben emlitett értesitéseket a lehetd
leghamarabb, de legkésdbb az attol a naptdl szamitott tiz munkanapon
beliil kell megkiildeni, amelyen az ABA az adott kiiszobértéket elérte,
meghaladta, vagy az ala esett, illetve ellendrzést szerzett a tdzsdén nem
jegyzett tarsasag felett.

28. cikk

Tajékoztatas nyujtasa ellendrzés megszerzése esetén

(1) A tagallamok megkdvetelik, hogy ha egy ABA &nalldan vagy
massal kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelden, Osszeflig-
gésben az emlitett cikk (5) bekezdésével, ellendrzést szerez egy t6zsdén
nem jegyzett tarsasag vagy kibocsatd felett, az ilyen ABA-t kezeld
ABAK az alabbiak rendelkezésére bocsatja az ezen cikk (2) bekezdé-
sében meghatarozott informaciokat:
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a) az ¢érintett tarsasag;

b) a tarsasag azon részvényesei, amelyek személyazonossaga €s cime az
ABAK rendelkezésére all, vagy a tarsasag a rendelkezésére tudja
bocsatani, vagy az ABAK altal hozzaférhetd nyilvantartasbol
megszerezhetd; ¢és

c) az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sagai.

A tagallamok eldirhatjak, hogy a (2) bekezdésben meghatarozott infor-
maciodkat a tézsdén nem jegyzett tirsasag azon hataskorrel rendelkezd
hatésagainak is rendelkezésére kell bocsatani, amelyeket a tagallamok e
célbol adott esetben kijeldlnek.

(2) Az ABAK rendelkezésre bocsatja az alabbiakat:

a) azon ABAK-ok megnevezése, amelyek egyediill vagy mas ABAK-
okkal kotott megallapodas alapjan azon ABA-kat kezelik, amelyek
ellendrzést szereztek;

b) a — kiilondsen az ABAK, az ABA ¢és tarsasag kozotti — dsszeférhe-
tetlenség megeldzésével és kezelésével kapcsolatos politika, bele-
értve azon konkrét garanciakrol szolo informaciokat, amelyeket
azért hoztak létre, hogy biztositsdk az ABAK és/vagy az ABA és
a tarsasag kozotti barmilyen megallapodas szokasos piaci feltételek
szerinti megkdtését; és

¢) a belsd és kiilsé kommunikacios politika, a tarsasag és kiilondsen az
alkalmazottak tekintetében.

(3) Az (1) bekezdés a) pontjaval Osszhangban a tarsasagnak szo6lod
bejelentésében az ABAK kéri a tarsasag igazgatdsagat, hogy indoko-
latlan késedelem nélkiil tajékoztassa a munkavallalok képvisel6it vagy
ilyen képviseldk hidnydban magukat a munkavallalokat az (1) bekez-
désben emlitett informaciokrol. Az ABAK minden megtesz annak bizto-
sitasa érdekében, hogy az igazgatdsag e cikknek megfelelen tajékoz-
tassa a munkavallalok képvisel6it, vagy ilyen képviselok hidnyaban
magukat a munkavallalokat.

(4) A tagallamok eldirjak, hogy ha egy ABA Onalldéan vagy massal
kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelden, Osszefiiggésben az
emlitett cikk (5) bekezdésével, ellenérzést szerez egy tézsdén nem jegy-
zett tarsasag felett, az ilyen ABA-t kezeld ABAK biztositja, hogy az
ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK kozzéteszi a tdzsdén nem
jegyzett tarsasag jovobeli lizleti elképzeléseit és a foglalkoztatasra
gyakorolt valoszintsithetd kovetkezményekkel kapcsolatos szandékait
— beleértve a foglalkoztatas feltételeinek 1ényeges valtozasat — a kovet-
kezdk szamara:

a) a tézsdén nem jegyzett tarsasag; valamint

b) a t6zsdén nem jegyzett tarsasag azon részvényesei, amelyek
személyazonossaga ¢és cime az ABAK rendelkezésére all, vagy a
tédzsdén nem jegyzett tarsasag a rendelkezésére tudja bocsatani,
vagy az ABAK altal hozzaférhet nyilvantartasbol megszerezheto.

Emellett az adott ABA-t kezel6 ABAK kéri és minden téle telhet6t
megtesz annak biztositasara, hogy a t6zsdén nem jegyzett tarsasag igaz-
gatdsaga a t6zsdén nem jegyzett tarsasag munkavallaloinak képvisel6i,
vagy ilyen képviseldk hidnyadban maguk a munkavéllalok rendelkezésére
bocsassa az els6 albekezdésben emlitett informacidkat.

(5) A tagéallamok el6irjak, hogy amikor valamely ABAK olyan hely-
zetbe keriil, hogy a 26. cikk (1) bekezdésének megfeleléen, Osszeflig-
gésben az emlitett cikk (5) bekezdésével, ellendrzést szerez valamely
tézsdén nem jegyzett tarsasag felett, az ilyen ABA-t kezel6 ABAK
tajékoztatja a letelepedése szerinti tagallam hataskdorrel rendelkezd hato-
sagait és az ABA befektetdit a felvasarlas finanszirozasara vonatkozo
informaciokrol.
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29. cikk

A tézsdén nem jegyzett tarsasagok felett ellenorzést gyakorlé ABA-
k éves jelentésére vonatkozo kiilonos rendelkezések

(1) A tagéllamok eldirjak, hogy ha egy ABA &nalldéan vagy massal
kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfelelden, Osszefiiggésben az
emlitett cikk (5) bekezdésével, ellenérzést szerez egy tézsdén nem jegy-
zett tarsasag felett, az ilyen ABA-t kezeld6 ABAK:

a) vagy kéri és minden t6le telhetdt megtesz annak biztositasa érdeké-
ben, hogy a tézsdén nem jegyzett tarsasag éves jelentését a (2)
bekezdésnek megfelelden készitsék el és hogy a tarsasag igazgato-
saga azt a munkavallalok valamennyi képviseldje, vagy ilyen képvi-
selék hianyaban maguk a munkavallalok rendelkezésére bocsassa
addig a hatarid6ig, amelyen beliil ezen éves jelentést az alkalma-
zandd nemzeti jognak megfeleléen el kell késziteni; vagy

b) minden ilyen ABA esetében belefoglaljak a 22. cikkben el6irt éves
jelentésbe a tézsdén nem jegyzett tarsasagra vonatkozod, (2) bekez-
désben emlitett informécidkat.

(2) A tarsasag vagy az ABA éves jelentésében foglalt tovabbi infor-
macidknak az (1) bekezdéssel dsszhangban legalabb a tarsasag tizletme-
nete fejlédésének valdsaghti, az éves jelentés altal lefedett idoszak végén
varhat6 helyzetet jellemzd attekintését tartalmaznia kell. A jelentésben
az alabbiakra is ki kell térni:

a) az lzleti év lezarasa utan bekdvetkezett 1ényeges események;
b) a tarsasadg varhatd jovobeni fejlodése; €s

c) a sajat részvények megszerzésére vonatkozoan a 77/91/EGK tanacsi
iranyelv (1) 22. cikkének (2) bekezdése altal eldirt tajékoztatas.

(3) Az adott ABA-t kezeld ABAK

a) kéri és minden tdle telhetét megtesz annak biztositdsa érdekében,
hogy a tézsdén nem jegyzett tarsasag igazgatdsaga az érintett
tarsasag munkavallaldinak valamennyi képvisel§je, vagy ilyen képvi-
selok hidnyaban maguk a munkavallalok rendelkezésére bocsassa az
(1) bekezdés b) pontjaban emlitett, az érintett tarsasagra vonatkozo
informaciokat a 22. cikk (1) bekezdésében emlitett idészakon beliil;

vagy

b) az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett informaciokat az ABA befek-
tetéinek rendelkezésére bocsatja, amennyiben azok mar elérhetdk, a
22. cikk (1) bekezdésében emlitett idészakon beliil, illetve minden
esetben legkés6bb azon a napon, amikor a tézsdén nem jegyzett
tarsasag éves jelentését az alkalmazand6 nemzeti jognak megfeleléen
elkészitettek.

30. cikk

Vagyonkivonas

(1) A tagallamok eldirjak, hogy ha egy ABA Onalldéan vagy massal
kozosen a 26. cikk (1) bekezdésének megfeleloen, Osszefiiggésben az
emlitett cikk (5) bekezdésével, ellenérzést szerez egy tézsdén nem jegy-
zett tarsasag vagy kibocsatd felett, a tarsasag feletti ellenérzés ABA
altali megszerzését kovetd 24 honapos idoszak alatt az ilyen ABA-t
kezel6 ABAK:

(M) HL L 26., 1977.1.31., 1. o.
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a) szamara nem engedélyezett, hogy a (2) bekezdésben leirtaknak
megfeleléen megkdnnyitse, tiamogassa vagy utasitast adjon a részvé-
nyesek javara torténd kifizetésre, alaptéke leszallitdsdra, részvény-
visszavasarlasra és/vagy a tarsasag sajat részvényeinek megszerzé-
sére;

b) amennyiben az ABAK felhatalmazast kap, hogy az ABA nevében
szavazzon a tarsasag iranyitd szerveinek gyiilésein, nem szavazhat a
(2) bekezdésben leirtaknak megfeleléen a részvényesek javara
torténd kifizetésre, alaptke leszallitasara, részvény-visszavasarlasra
és/vagy a tarsasag sajat részvényeinek megszerzésére; valamint

¢) minden esetben minden tdle telhetét megtesz a (2) bekezdésben leirt-
aknak megfeleléen a tarsasag sajat részvényeinek a részvényesek
javara torténd kifizetés, alaptoke leszallitas, részvény-visszavasarlas
és/vagy a tarsasag sajat részvényeinek megszerzése megel6zésére.

(2) Az ABAK-okra az (1) bekezdés alapjan rott kotelezettségeknek
az alabbiakra kell vonatkozniuk:

a) a részvényesek részére teljesitett kifizetés, amennyiben az utolsd
pénziigyi év zard napjan a tarsasag éves mérlegében meghatarozott
nettd eszkozok értéke alacsonyabb a jegyzett téke Osszegénél, vagy
egy ilyen kifizetést kovetden az ala csokkenne, plusz azon tartalékok,
amelyeket jogszabaly vagy az alapszabaly szerint nem lehet a tagok
kozott felosztani annak ismeretében, hogy ha a jegyzett téke nem
torolt része nem szerepel a mérlegben bemutatott eszkdzok kozott,
ezt az Osszeget levonjak a jegyzett t6ke Osszegébdl;

b) a részvényesek részére teljesitett kifizetés, amelynek Osszege
meghaladja az athozott nyereséggel €s az e célra rendelkezésre allo
tartalékbol szarmazd Osszegekkel megnovelt, valamint az athozott
veszteséggel és a jogszabalyokkal, illetve az alapszaballyal Ossz-
hangban tartalékba helyezett sszegekkel csokkentett, az el6z6 pénz-
iigyi év zarénapjan fennalld nyereség Osszegét;

c) amennyiben a sajat részvények megszerzése megengedett, a tarsasag
szerzésel, beleértve a tarsasag altal korabban megszerzett €s tartott
részvényeket, valamint a sajat nevében, de a tarsasag képviseletében
eljaro személy altal megszerzett részvényeket, amelyeknek az lenne a
hatasa, hogy a nettd eszkozallomany az a) pontban emlitett dsszeg
ald csokkenne.

(3) A (2) bekezdés alkalmazasaban:

a) a (2) bekezdés a) és b) albekezdésében hasznalt , kifizetés” kifejezés
kiilondsen az osztalék €s a részvényekre vonatkozo kamat kifizetését
foglalja magaban,;

b) a tékeleszallitasrol szold rendelkezések nem vonatkoznak a jegyzett
téke csokkentésére, amelynek célja a felmeriilt veszteségek ellenst-
lyozasa, illetve hogy pénzosszegeket nem feloszthatd tartalékba
helyezzen, feltéve, hogy e miiveletet kovetden az ilyen tartalék
Osszege legfeljebb a csokkentett jegyzett toke 10 %-a; és

¢) a (2) bekezdés c) pontjaban meghatarozott korlatozasra a 77/91/EGK
iranyelv 20. cikke (1) bekezdésének b)-h) pontja vonatkozik.
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VI. FEJEZET

AZ ABAK-OK JOGA ABA-K FORGALMAZASARA ES KEZELESERE
AZ UNIOBAN

31. cikk

Az uniés ABA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
forgalmazasa az ABAK letelepedése szerinti tagallamban

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az engedélyezett unios ABAK-ok
az altaluk kezelt unidos ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit az
ABAK letelepedése szerinti tagallam szakmai befektetdi szamara forgal-
mazzak, amint az e cikkben megallapitott feltételek teljesiilnek.

Amennyiben az unidos ABA egy feeder-ABA, az els6 albekezdésben
emlitett forgalmazési jog feltétele, hogy a master-ABA is olyan unids
ABA legyen, amelyet egy engedélyezett ABAK kezel.

(2) Az ABAK minden altala forgalmazni kivant unios ABA-rol érte-
siti a letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd hatdsagait.

Az értesités tartalmazza a III. mellékletben meghatarozott dokumentaciot
¢és informaciokat.

(3) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésagai legkésébb a (2) bekezdésben emlitett hianytalan értesitési akta
kézhezvételét kovetd 20 munkanapon belill tajékoztatjak az ABAK-ot
arr6l, hogy megkezdheti-e a (2) bekezdésben emlitett értesitésben
megnevezett ABA forgalmazasat. Az ABAK letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai kizardlag abban az esetben
tilthatjdk meg az ABA forgalmazisat, ha az ABAK nem az ezen irdny-
elvnek megfeleléen kezeli vagy fogja kezelni az ABA-t, vagy ha az
ABAK nem felel meg vagy nem fog megfelelni ezen iranyelvnek.
Pozitiv dontés esetén az ABAK a hataskorrel rendelkezé hatdsagok
erre vonatkozo értesitésének napjatol kezdheti meg az ABA forgalma-
zasat a letelepedése szerinti tagallamban.

Amennyiben ezek kiilonbozdek, az ABAK letelepedése szerinti tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatdsagai az ABA hataskorrel rendelkezé hato-
sagait is tajékoztatjak arrol, hogy az ABAK megkezdheti az ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasat.

(4) A (2) bekezdésnek megfelelden kozolt barmelyik adat 1ényeges
megvaltozasa esetén az ABAK legalabb egy honappal az altala tervezett
valtoztatas végrehajtasa elott — vagy valamely nem tervezett valtoztatas
bekovetkezését kovetéen kozvetleniil — irasbeli értesitést kiild a valtoz-
tatasrol a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga-
inak.

Ha egy tervezett valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem ezen
irdnyelvnek megfeleld modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mds
tekintetben nem felelne meg ezen iranyelvnek, az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai indokolatlan kése-
delem nélkiil tajékoztatjdk az ABAK-ot arrdl, hogy a valtoztatast nem
hajthatja végre.



2011L0061 — HU — 02.07.2014 — 002.003 — 70

Ha a tervezett valtoztatast az els6 és masodik albekezdés ellenére végre-
hajtjak, vagy el6ére nem tervezett valtoztatas kovetkezett be, amelynek
kovetkeztében az ABAK mar nem ezen iranyelvnek megfelelé mdodon
kezeli az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felel meg ezen
iranyelvnek, az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskdorrel rendel-
kezd hatosagai a 46. cikkel dsszhangban meghoznak minden sziikséges
szabalyozasi intézkedést, beleértve sziikség esetén az ABA forgalmaza-
sanak kifejezett megtiltasat is.

(5)  E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az alab-
biak meghatdrozasa céljabol:

a) a (2) bekezdésben emlitett értesités mintajanak formaja és tartalma;
és

b) a (4) bekezdésben emlitett irasbeli értesités formaja.

A Bizottsag hataskort kap az els albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardtervezeteknek az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke
szerinti elfogadasara.

(6) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok eldir-
jak, hogy az ABAK-ok altal kezelt és forgalmazott ABA-kat kizardlag
szakmai befektetok szdmara forgalmazzak.

32. cikk

Az uniés ABA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
forgalmazisa az ABAK letelepedésétdl eltéré tagallamokban

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az engedélyezett unios ABAK az
altala kezelt unids ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit az ABAK
letelepedésétdl eltérd tagallam szakmai befektetdi szamara forgalmazza,
amint az ¢ cikkben megallapitott feltételek teljesiilnek.

Amennyiben az uniés ABA egy feeder-ABA, az elsd albekezdésben
emlitett forgalmazasi jog feltétele, hogy a master-ABA is olyan unios
ABA legyen, amelyet egy engedélyezett uniés ABAK kezel.

(2) Az ABAK minden altala forgalmazni kivant uniés ABA-rdl érte-
siti a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagait.

Az értesités tartalmazza a IV. mellékletben meghatarozott dokumenta-
ciét és informaciodkat.

(3) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai legkésébb a hidnytalan értesitési akta kézhezvételét kovetd 20
munkanapon beliil tovabbitjak azt azon tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagainak, amelyben az ABA-t forgalmazni szdndékozzék. Az ilyen
tovabbitasra csak akkor keriil sor, ha az ABAK ezen iranyelvnek
megfelelden kezeli és fogja kezelni az ABA-t, és ha az ABAK mas
tekintetben is megfelel ezen irdnyelvnek.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sagai csatoljak az arra vonatkozo6 tanusitvanyt, hogy az érintett ABAK
szamara engedélyezték az ABA-k adott befektetési stratégiaval torténd
kezelését.
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(4) Az értesitési akta tovabbitasat kdvetoen az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagai késedelem nélkiil érte-
sitik az ABAK-ot a tovabbitasrol. Az ABAK ezen értesités idopontjatol
kezdheti meg az ABA forgalmazasat az ABAK fogado tagallaméban.

Amennyiben azok kiilonbozbéek, az ABAK letelepedése szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatdsdgai az ABA letelepedése szerinti tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosagait is tajékoztatjak arrdl, hogy az ABAK
megkezdheti az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgal-
mazasat az ABAK fogado tagallamaban.

(5) A IV. melléklet h) pontjaban emlitett intézkedések az ABAK
fogadd tagallama jogszabalyainak hatalya ¢s feliigyelete ala tartoznak.

(6) A tagallamok biztositjak, hogy az ABAK (2) bekezdésben emli-
tett értesitése és a (3) bekezdésben emlitett tanusitvany valamely, a
nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven alljon rendelkezésre.

A tagallamok biztositjak, hogy hataskorrel rendelkezé hatdsagaik elekt-
ronikus uton is elfogadjak a (3) bekezdésben emlitett dokumentumok
tovabbitasat, illetve nyilvantartasat.

(7) A (2) bekezdésnek megfelelden kozolt barmelyik adat 1ényeges
megvaltozasa esetén az ABAK legalabb egy honappal a tervezett valtoz-
tatas végrehajtasa elétt — vagy valamely nem tervezett valtoztatast kove-
téen kozvetleniil — irasbeli értesitést kiild e valtoztatasrdl a letelepedése
szerinti tagallam hatéskorrel rendelkezé hatoségainak.

Ha a tervezett valtoztatas kovetkeztében az ABAK méar nem ezen irany-
elvnek megfeleld6 modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekin-
tetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az érintett hatdskorrel rendel-
kezd hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatjak az ABAK-
ot arr6l, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre.

Ha a tervezett valtoztatast az els6 és masodik albekezdés ellenére végre-
hajtjak, vagy ha valamely nem tervezett valtoztatasra keriil sor,
amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem ezen irdnyelvnek
megfelel6 modon kezelné az ABA-t, vagy mas tekintetben nem felelne
meg ezen iranyelvnek, az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatas-
korrel rendelkezd hatésagai a 46. cikkel Osszhangban meghoznak
minden sziikséges intézkedést, beleértve sziikség esetén az ABA forgal-
mazasanak kifejezett megtiltasat is.

Ha a valtoztatasok elfogadhatok, mert nem befolyésoljak azt, hogy az
ABAK ezen iranyelvnek megfeleléen kezeli-e az ABA-t, vagy hogy az
ABAK mas tekintetben megfelel-e ezen iranyelvnek, a letelepedés
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai késedelem nélkiil tajé-
koztatjak a fogado tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagait ezen
valtozasokrol.

(8)  E cikk egyseges alkalmazasi feltételeinek biztositasa erdekében az
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az alab-
biak meghatdrozasa céljabol:

a) a (2) bekezdésben emlitett értesités mintajanak formaja és tartalma;

b) a (3) bekezdésben emlitett tanusitvany mintajanak formaja és
tartalma;
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c) a (3) bekezdésben emlitett tovabbitas formaja; és
d) a (7) bekezdésben emlitett irasbeli értesités formaja.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardtervezeteknek az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke
szerinti elfogadasara.

(9) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok eldir-
jak, hogy az ABAK altal kezelt és forgalmazott ABA-kat kizardlag
szakmai befektetok szdmara forgalmazzak.

33. cikk

A mas tagallamokban letelepedett uniés ABA-k kezelésének feltéte-
lei, valamint a mas tagallamokban torténé szolgaltatasnyijtas felté-
telei

(1) A tagallamok biztositjak, hogy valamely engedélyezett unios
ABAK kozvetleniil vagy fioktelep 1étrehozéasan keresztiil:

a) mas tagallamban letelepedett unios ABA-kat kezelhessen, feltéve,
hogy az ABAK engedéllyel rendelkezik az adott tipusi ABA keze-
1ésére;

b) mas tagallamban nyujthassa a (6) cikk (4) bekezdésben emlitett,
szamara engedélyezett szolgaltatasokat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tevékenységeket és szolgaltatasokat
els6 alkalommal végezni szandékozd6 ABAK a kdvetkezokrol tajékoz-
tatja a székhelye szerinti tagallam illetékes hatosagat:

a) a tagallam, ahol kdzvetleniil vagy fioktelep létrehozasa révén ABA-
kat szandékozik kezelni, és/vagy a 6. cikk (4) bekezdésében foglalt
szolgaltatasokat szandékozik nyujtani;

b) kiilondsen a nyujtani kivant szolgaltatasokat és/vagy a kezelni kivant
ABA-k megnevezését tartalmazo lizleti terv.

(3) Ha az ABAK fidktelepet kivan létrehozni, a (2) bekezdésben
foglaltakon feliil a kovetkezd tajékoztatast nyujtja:

a) a fioktelep szervezeti felépitése;

b) az ABA letelepedés szerinti tagallamaban az a cim, ahonnan a doku-
mentumok beszerezhetdk;

c) a fioktelep iranyitasaért felelés személyek neve és elérhetségei.

(4) Az ABAK letelepedés szerinti tagallamanak hataskorrel rendel-
kez6 hatdsagai legkésdbb a hianytalan dokumentacié kézhezvételét
kovetd egy honapon beliil a (2) bekezdéssel Osszhangban, illetve a
hianytalan dokumentacié kézhezvételét koveté két honapon beliil a (3)
bekezdéssel Gsszhangban tovabbitjak e hidnytalan dokumentaciot az
ABAK fogado tagallama hataskorrel rendelkezé hatdsagainak. Erre a
tovabbitasra csak akkor keriil sor, ha az ABAK ezen iranyelvnek
megfeleléen kezeli vagy fogja kezelni az ABA-t, illetve ha az ABAK
mas tekintetben is megfelel ezen iranyelvnek.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sagai csatoljak az arra vonatkozo igazolast, hogy az érintett ABAK-ot
engedélyezték.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sdgai azonnal értesitik az ABAK-ot a dokumentacio eljuttatdsarol.

Az ABAK a tovabbitasrol szolo értesités kézhezvételét kdvetden
megkezdheti a szolgaltatasok nyujtasat a fogadd tagallamaban.
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(5) Az ezen iranyelv hatalya ald tartozé kérdésekben az ABAK
fogadd tagallama nem irhat el semmilyen kiegészité kovetelményt az
érintett ABAK-ra.

(6) A (2), vagy adott esetben a (3) bekezdésnek megfelelden kozolt
barmely informaci6é 1ényeges megvaltozasa esetén az ABAK legalabb
egy honappal a tervezett valtoztatas végrehajtasa elott — vagy valamely
nem tervezett valtoztatas bekovetkezését kovetden kozvetleniil — irasbeli
értesitést kiild e valtozasrol a letelepedése szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezd hatosagainak.

Ha a tervezett valtoztatds kdovetkeztében az ABAK mar nem az ezen
iranyelvnek megfeleld modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas
tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az érintett hatdskorrel
rendelkezd hatoésagok indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatjak az
ABAK-ot arrdl, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre.

Ha a tervezett valtoztatast az els6 és masodik albekezdés ellenére végre-
hajtjak, vagy ha elére nem tervezett valtoztatasra keriilt sor, amelynek
kovetkeztében az ABAK mar nem az ezen iranyelvnek megfeleld
modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne
meg ezen iranyelvnek, az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatas-
korrel rendelkezd hatésagai a 46. cikkel Osszhangban meghoznak
minden sziikséges intézkedést, ideértve sziikség esetén az ABA forgal-
mazasanak kifejezett megtiltasat.

Ha a valtozasok elfogadhatok, mert nem befolyasoljak azt, hogy az
ABAK ezen iranyelvnek megfelelden kezeli-e az ABA-t, vagy hogy
az ABAK mas tekintetben megfelel-e ezen iranyelvnek, az ABAK lete-
lepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai indokolatlan
késedelem nélkiil tajékoztatjdk az ABAK fogadd tagdllaméanak hatis-
korrel rendelkezd hatosagait ezen valtozasokrol.

(7)  E cikk kovetkezetes harmonizacioja érdekében az EEPH szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a (2) és (3) bekezdés
értelmében rendelkezésre bocsatandd informaciok pontos meghatarozasa
céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai  standardtervezeteknek  az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfelelé elfogadasara.

(8)  E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa
céljabol az informaciok (2) és (3) bekezdéssel Osszhangban torténd
tovabbitasahoz.

A Bizottsag hataskort kap az elso albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardtervezeteknek az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke
szerinti elfogadasara.

VII. FEJEZET
HARMADIK ORSZAGOKRA VONATKOZO KULONOS SZABALYOK

34. cikk

Azon uniés ABAK-okra vonatkozé feltételek, amelyek a
tagallamokban nem forgalmazott, nem uniés ABA-kat kezelnek

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az engedélyezett unios ABAK
olyan nem uniés ABA-kat kezelhessen, amelyeket nem forgalmaznak
az Unioban, feltéve, hogy:
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a) az ABAK az érintett ABA-k tekintetében — a 21. és a 22. cikk
kivételével — teljesiti az ezen iranyelvben megallapitott valamennyi
kovetelményt; valamint

b) az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hato-
sagai, valamint a nem uniés ABA letelepedése szerinti harmadik
orszag feligyeleti hatosagai kozott megfeleld egylittmikddési
megallapodas van hatalyban legalabb a hatékony informaciocsere
biztositasa érdekében, amely lehetdévé teszi az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai szamara, hogy
ezen iranyelvnek megfeleléen végezzék feladataikat.

(2) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el az (1) bekezdésben emlitett, harmadik orszagokkal valo egyiitt-
miikddési megallapodasok megkdtését eldsegitdé kozos keret kialakitasa
érdekében.

(3) E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH
iranymutatasokat dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a Bizottsag altal
az (1) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megallapodasokkal kapcso-
latban elfogadott intézkedések alkalmazasanak feltételeit.

35. cikk

Uniés ABAK altal kezelt nem uniés ABA qtlevéllel torténé
forgalmazasanak feltételei az Uniéban

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy az engedélyezett uniés ABAK-ok
a kezelésiikben 1évé nem uniés ABA-k és a 31. cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett kdvetelményeket nem teljesitd unids
feeder-ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit szakmai befektetok
szamara forgalmazzak az Unioban, amint az e cikkben megallapitott
feltételek teljesiilnek.

(2) Az ABAK-ok kotelesek teljesiteni a VI. fejezet kivételével az
ezen iranyelvben megallapitott valamennyi kdvetelményt. Emellett a
kovetkezd feltételek alkalmazandok:

a) az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sdgai, valamint a nem uni6s ABA letelepedése szerinti harmadik
orszag feliigyeleti hatosagai kozott megfeleld egylittmikddési
megallapodas van hatalyban legalabb a hatékony informaciocsere —
az 50. cikk (4) bekezdésével sszhangban 1évé — biztositasa érdeké-
ben, amely lehetdvé teszi a hataskorrel rendelkezé hatosagok
szamara, hogy ezen iranyelvnek megfeleléen végezzék feladataikat;

b) a nem unidés ABA letelepedése szerinti harmadik orszagot a pénz-
mosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni pénziligyi munkacsoport
nem szerepelteti a nem egylittmikodd orszagok és teriiletek jegy-
zékén;

¢) az ABAK letelepedése szerinti tagallam a nem unios ABA letelepe-
dése szerinti harmadik orszaggal €s a nem uniés ABA befektetési
jegyei vagy részvényei forgalmazasanak helyszinéiil javasolt tagalla-
mokkal olyan megallapodast kotott, amely teljes mértékben megfelel
az OECD jovedelem- ¢és tokeadoztatasi modellegyezményének
26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, €s biztositja az adoiigyi
informaciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben a tobboldala
adomegallapodasokkal kapcsolatosakat is;
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Amennyiben egy masik tagallam hatdskorrel rendelkezé hatdsaga nem
ért egyet az ABAK letelepedése szerinti tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatdsagai altal az elsé albekezdés a) és b) pontjanak alkal-
mazasa vonatkozasaban kialakitott allaspontjaval, az érintett hataskorrel
rendelkezé hatosagok az iigyet az EEPH-hoz utalhatjak, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hataskorben jarhat
el.

(3) Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagallamaban nem
uniéos ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit szandékozik forga-
lomba hozni, az ABAK értesitést nyujt be sajat fogado tagallama hatas-
korrel rendelkezé hatosagainak minden olyan nem uniés ABA vonatko-
zasaban, amelyet forgalmazni szandékozik.

Az értesités tartalmazza a II1. mellékletben meghatarozott dokumentaciot
¢és informdciokat.

(4) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai legkésébb a (3) bekezdésben emlitett hidnytalan értesités
kézhezvételét kovetd 20 munkanapon belill tajékoztatjadk az ABAK-ot
arrél, hogy megkezdheti-e a teriiletén a (3) bekezdésben emlitett értesi-
tésben megnevezett ABA forgalmazasat. Az ABAK letelepedése szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdgai kizarolag abban az esetben
tilthatjak meg az ABA forgalmazasat, ha az ABAK nem az ezen irany-
elvnek megfelelé modon kezeli, vagy fogja kezelni az ABA-t, vagy az
ABAK mas tekintetben nem felel meg vagy nem fog megfelelni ezen
iranyelvnek. Pozitiv dontés esetén az ABAK megkezdheti az ABA
forgalmazasat a letelepedése szerinti tagallamban a hataskorrel rendel-
kez6 hatosagok erre vonatkozo értesitésének napjatol.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hato-
sagai az EEPH-t is tajékoztatjak arrol, hogy az ABAK megkezdheti az
ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazisat az ABAK
letelepedése szerinti tagallamaban.

(5) Amennyiben az ABAK a letelepedése szerinti tagallamatol eltérd
tagallamban nem uniés ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit
szandékozik forgalomba hozni, az ABAK értesitést nyujt be a letelepe-
dése szerinti tagéllama hatdskorrel rendelkezd hatdsdgainak minden
olyan nem uniés ABA vonatkozéasaban, amelyet forgalmazni szandéko-
zik.

Az értesités tartalmazza a IV. mellékletben meghatarozott dokumenta-
ciot és informaciokat.

(6) Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai legkésébb az (5) bekezdésben emlitett hidnytalan értesitési
akta kézhezvételét kovetd 20 munkanapon beliil tovabbitjak e hianytalan
értesitési aktdt azon tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsagainak,
amelyben az ABA-t forgalmazni szandékozzak. Erre a tovabbitasra
csak akkor kertiil sor, ha az ABAK ezen iranyelvnek megfeleléen kezeli
és fogja kezelni az ABA-t, illetve mas tekintetben is megfelel ezen
iranyelvnek.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hato-
sagai csatoljak az arra vonatkozo tanusitvanyt, hogy az érintett ABAK
szamara engedélyezték az ABA-k adott befektetési stratégiaval torténd
kezelését.

(7) Az értesitési akta tovabbitasat kovetden az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagai késedelem nélkiil érte-
sitik az ABAK-ot a tovabbitasrol. Az ABAK a hataskorrel rendelkezd
hatésagok ezen értesitése idopontjatdl kezdheti meg az ABA forgalma-
zasat az ABAK adott fogadd tagallamaiban.

Az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hato-
sagai az EEPH-t is tajékoztatjak arrol, hogy az ABAK megkezdheti az
ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasat az ABAK
fogadd tagallamaiban.
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(8) A IV. melléklet h) pontjaban emlitett intézkedések az ABAK
fogadd tagallamainak jogszabalyai és feliigyelete ala tartoznak.

(9) A tagallamok biztositjak, hogy az ABAK (5) bekezdésben emli-
tett értesitése és a (6) bekezdésben emlitett tanusitvany valamely, a
nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven alljon rendelkezésre.

A tagallamok biztositjak, hogy hataskorrel rendelkezdé hatdsagaik elekt-
ronikus uton is elfogadjak a (6) bekezdésben emlitett dokumentumok
tovabbitasat, illetve nyilvantartasat.

(10) A (3) vagy (5) bekezdésnek megfeleléen kozolt barmelyik adat
lényeges megvaltozasa esetén az ABAK irasbeli értesitést kiild e valto-
zasrol a letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosaga-
inak a tervezett valtoztatds végrehajtasa eldtt legalabb egy honappal
vagy valamely nem tervezett valtoztatas utan kozvetleniil.

Ha a tervezett valtoztatds kdvetkeztében az ABAK mar nem az ezen
iranyelvnek megfeleld modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mar
nem felelne meg ezen irdnyelvnek, az érintett hataskorrel rendelkezd
hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatjak az ABAK-ot
arrol, hogy a valtoztatast nem hajthatja végre.

Ha a tervezett valtoztatast az elsé és masodik albekezdés ellenére végre-
hajtjak, vagy ha olyan nem tervezett valtoztatasra keriilt sor, amelynek
kovetkeztében az ABAK mar nem ezen iranyelvnek megfeleld6 mdodon
kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben mar nem felelne
meg ezen iranyelvnek, az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatas-
korrel rendelkezd hatosagai a 46. cikkel Osszhangban meghoznak
minden sziikséges intézkedést, beleértve sziikség esetén az ABA forgal-
mazasanak kifejezett megtiltasat is.

Ha a valtoztatasok elfogadhatok, mert nem befolyasoljak azt, hogy az
ABAK ezen irdnyelvnek megfeleléen kezeli-e az ABA-t, vagy az
ABAK mas tekintetben megfelel-e ezen iranyelvnek, az ABAK letele-
pedése szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd hatdsagai ezekrdl a
valtozasokrél késedelem nélkiil tajékoztatjiak az EEPH-t, amennyiben a
modositasok egyes ABA-k forgalmazasanak megsziintetését vagy
tovabbi ABA-k forgalmazasat érintik, valamint adott esetben az
ABAK fogado tagallamai hataskorrel rendelkez6 hatosagait.

(11) A Bizottsadg az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltétele-
inek megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedé-
seket fogad el a harmadik orszagokkal valo egylittmiikddési megallapo-
dasok megkotését eldsegitd kozos keret kialakitdsa érdekében a (2)
bekezdés a) pontjaban emlitett egyiittmikodési megallapodasokkal
kapcsolatban.

(12)  E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH
iranymutatasokat dolgozhat ki, amelyekben meghatarozza a Bizottsag
altal a (2) bekezdés a) pontjaban emlitett egyiittmitkodési megallapoda-
sokkal kapcsolatban elfogadott intézkedések alkalmazasanak feltételeit.

(13) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
(2) bekezdés a) pontjaban emlitett egyiittmiikodés minimalis tartalmanak
meghatarozasa érdekében annak biztositasa céljabol, hogy mind a lete-
lepedés szerinti, mind a fogado tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sdgai elegendd informacidhoz jussanak ahhoz, hogy képesek legyenek
ezen iranyelvben meghatarozott feligyeleti és vizsgalati hataskoriik
gyakorlasara.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardtervezeteknek  az 1095/2010/EU  rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.



2011L0061 — HU — 02.07.2014 — 002.003 — 77

(14) E cikk koherens harmonizaciojanak biztositasa érdekében az
EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben
meghatdrozza az ABAK letelepedése szerinti tagéllama, illetve a fogado
tagallamai hataskorrel rendelkezdé hatosagai kozotti koordinacio és infor-
macidcsere eljarasait.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknek az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

(15)  Amennyiben valamely hataskorrel rendelkezd hatdsag elutasitja
a (14) bekezdésben meghatarozott szabalyozastechnikai standardokban
rogzitettek szerinti informdacidcsere iranti kérelmet, az érintett hatas-
korrel rendelkezé hatésagok az iigyet az EEPH elé utalhatjak, amely
az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskorben jarhat
el.

(16)  E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az
alabbiak meghatarozasa céljabol:

a) az (3) bekezdésben emlitett értesités mintdjanak formaja és tartalma;
b) az (5) bekezdésben emlitett értesités mintajanak formaja és tartalma;

c) a (6) bekezdésben emlitett tanusitvany mintdjanak formaja és
tartalma;

d) a (6) bekezdésben emlitett tovabbitas formaja;
e) a (10) bekezdésben emlitett irasbeli értesités formaja.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadésara.

(17) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok eldir-
jék, hogy az ABAK altal kezelt és forgalmazott ABA-kat kizardlag
szakmai befektet6k szamara forgalmazzak.

36. cikk

Az uniéos ABAK altal kezelt nem uniés ABA-k tutlevél nélkiil torténo
forgalmazasanak feltételei

(1) A 35. cikk sérelme nélkiil a tagallamok lehetové tehetik valamely
engedélyezett unios ABAK szamara, hogy kizardlag sajat teriiletiikon az
ABAK éltal kezelt, nem uniés ABA-k vagy a 31. cikk (1) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitett eldirasokat nem teljesitd unios feeder-
ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit szakmai befektetdk részére
forgalmazza, feltéve, hogy:

a) az ABAK a 21. cikk kivételével teljesiti az ezen irdnyelvben
megallapitott valamennyi kdvetelményt. Ezen ABAK azonban bizto-
sitja, hogy egy vagy tobb jogalanyt jeloljenek ki a 21. cikk (7), (8)
¢és (9) bekezdésében felsorolt feladatok elvégzésére. Az ABAK nem
végezheti ezeket a feladatokat. Az ABAK tajékoztatja feliigyeld
hatésagait arrol, hogy mely jogalanyok felelosek a 21. cikk (7),
(8) és (9) bekezdésében felsorolt feladatok elvégzéséért;



2011L0061 — HU — 02.07.2014 — 002.003 — 78

b) a rendszerkockazat feliigyelete céljabol és a nemzetkozi standar-
dokkal 0sszhangban az ABAK letelepedése szerinti tagallam hatas-
korrel rendelkezd hatdsagai, valamint a nem unidés ABA letelepedése
szerinti harmadik orszag feliigyeleti hatdsagai kozott megfeleld
egylittmiikodési megallapodas van hatalyban a hatékony informacio-
csere biztositasa érdekében, amely lehetdvé teszi az ABAK letelepe-
dése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai szamara,
hogy ezen irdnyelvnek megfelelden végezzék a feladataikat;

c) a nem unidos ABA letelepedése szerinti harmadik orszédgot a pénz-
mosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni pénziligyi munkacsoport
nem szerepelteti a nem egylittmiikodé orszagok és teriiletek jegy-
z¢&kén.

(2)  E cikk alkalmazasaban a tagallamok sajat teriiletiikon szigorubb
szabalyokat alkalmazhatnak az ABAK-ra a nem uni6s ABA-k befekte-
tési jegyeinek és részvényeinek befektetok részére torténd forgalmazasat
illetden.

(3) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el az (1) bekezdésben emlitett, harmadik orszagokkal vald egytitt-
miikddési megallapodasok megkdtését eldsegité kozos keret kialakitasa
érdekében.

(4)  E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH
iranymutatasokat dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a Bizottsag altal
az (1) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megallapodasokkal kapcso-
latban elfogadott intézkedések alkalmazasanak feltételeit.

37. cikk

Unios ABA-k kezelését és/vagy az altaluk kezelt ABA-k Uniéban
val6 forgalmazasit tervezd nmem unios ABAK-ok engedélyezése a
39. vagy 40. cikkel dsszhangban

(1) A tagallamok el6irjak, hogy unidos ABA-k kezelését és/vagy az
altaluk kezelt ABA-k Unioban valoé forgalmazasat tervezé nem unios
ABAK-oknak a 39. vagy 40. cikkel dsszhangban eldzetes engedélyt kell
beszereznilik referencia-tagallamuk hataskorrel rendelkezd hatosagaitol e
cikknek megfeleléen.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett elézetes engedély megszerzését szan-
dékozo nem uniés ABAK-nak meg kell felelnie ezen irdnyelvnek a VI.
fejezet kivételével. Amennyiben e megfelelés Osszeegyeztethetetlen
azzal a joggal, amely a nem unids ABAK és/vagy — adott esetben —
az Unidban forgalmazott nem unios ABA tekintetében iranyado, a nem
unios ABAK nem kételes ezen iranyelvnek megfelelni, ha igazolni
tudja, hogy:

a) lehetetlen e megfelelést Osszeegyeztetni azon jog kotelezd ereji
rendelkezéseivel, amely a nem uniés ABAK és/vagy — adott esetben
— az Unidban forgalmazott nem uniés ABA tekintetében iranyado;

b) a nem uniés ABAK és/vagy a nem unidos ABA tekintetében irdnyadd
jog biztositja az azonos szabalyozasi célt szolgalo €s az érintett ABA
befektetéi védelmének azonos szintjét kinald egyenértékii szabalyo-
zast; ¢€s

¢) a nem unidos ABAK és/vagy a nem uniés ABA eleget tesz a b)
pontban emlitett egyenértékii szabalyozasnak.
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(3) Az (1) bekezdésben emlitett eldzetes engedély megszerzését szan-
dékoz6 nem uniés ABAK-nak a referencia-tagallamaban letelepedett
jogi képviseldvel kell rendelkeznie. A jogi képviseld az ABAK kapcso-
lattartd pontja az Unioban, illetve a hataskorrel rendelkezd hatdsagok és
az ABAK, illetve az adott ABA unids befektetéi és az ABAK kozotti
ezen irdnyelvben meghatarozott minden hivatalos levelezése jogi képvi-
sel6jén keresztiil folyik. A jogi képviseld az ABAK-kal egyiitt eleget
tesz az ABAK altal az ezen irdnyelv alapjan végzett kezelési és forgal-
mazasi tevékenységekkel kapcsolatos megfelelési funkcionak.

(4) A nem uniéos ABAK referencia-tagallamat az aldbbiak alapjan
kell meghatarozni:

a) ha a nem uniés ABAK csak egy uniés ABA-t vagy ugyanazon
tagallamban letelepedett tobb uniés ABA-t kivan kezelni és nem
kivain ABA-t forgalmazni az Unidban a 39. vagy a 40. cikkel &ssz-
hangban, ezen ABA vagy ABA-k letelepedés szerinti tagallamat kell
a referencia-tagallamnak tekinteni, és e tagallam hataskorrel rendel-
kez6 hatdsagai lesznek jogosultak az ABAK engedélyezési eljarasa
¢és feligyelete tekintetében;

b) ha a nem uni6s ABAK tobb kiilonboz6 tagallamban letelepedett
uniés ABA-t kivan kezelni és nem kivan ABA-t forgalmazni az
Unidban a 39. vagy a 40. cikkel dsszhangban, a referencia-tagallam

vagy

i. az a tagallam lesz, ahol a legtobb ABA letelepedett; vagy

ii. az a tagallam, ahol a legnagyobb Osszegii eszkozt kezelik;

c) ha a nem uniés ABAK csak egy uniés ABA-t tervez forgalmazni az
Unid csak egy tagallamaban, a referencia-tagallam

i. ha engedélyezve van, vagy be van jegyezve az ABA valamely
tagéllamban, az ABA letelepedés szerinti tagéllama vagy az a
tagallam lesz, ahol az ABAK az ABA-t forgalmazni kivanja;

ii. ha nincs engedélyezve vagy bejegyezve az ABA egy tagallam-
ban, az a tagallam lesz, ahol az ABAK az ABA-t forgalmazni
kivéanja;

d) ha a nem uniés ABAK csak egy nem unidos ABA-t tervez forgal-
mazni csak egy tagallamban, a referencia-tagallam az a tagallam lesz;

e) ha a nem uniés ABAK csak egy uniés ABA-t tervez forgalmazni,
azonban kiilonboz6 tagallamokban, a referencia-tagallam:

i. ha engedélyezve van, vagy be van jegyezve az ABA valamely
tagallamban, az ABA letelepedés szerinti tagéllama vagy azon
tagallamok egyike, ahol az ABAK hatékony forgalmazast tervez;

vagy

ii. ha nincs engedélyezve vagy bejegyezve az ABA valamely
tagallamban, azon tagillamok egyike, ahol az ABAK hatékony
forgalmazast tervez,

f) ha a nem uniés ABAK csak egy nem uniés ABA-t kivan forgal-
mazni, azonban kiilonb6zd tagallamokban, a referencia-tagallam e
tagallamok egyike lesz;
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g) ha a nem uniés ABAK tobb uniés ABA forgalmazasat kivanja az
Uniodban, a referencia-tagallam:

i. ha ezen ABA-k mindegyike ugyanazon tagallamban van engedé-
lyezve vagy bejegyezve, ezen ABA-k letelepedés szerinti
tagallama vagy az a tagallam, ahol az ABAK a legtobb ABA
hatékony forgalmazasat tervezi;

ii. ha ezen ABA-k nem mindegyike van ugyanazon tagallamban
engedélyezve vagy bejegyezve, azon tagallam, ahol az ABAK a
legtobb ABA hatékony forgalmazasat tervezi,

h) ha a nem uni6s ABAK t6bb unids és nem unios ABA-t, vagy tobb
nem uni6s ABA-t kivan az Unioban forgalmazni, a referencia-
tagallam az a tagallam lesz, ahol a legtobb ABA hatékony forgal-
mazasat tervezi.

Az elsé albekezdés b) pontjaban, ¢) pontja i. alpontjaban, e) pontjaban,
f) pontjaban és g) pontja i. alpontjaban foglalt feltételekkel 6sszhangban
tobb referencia-tagallam lehetséges. Ilyen esetben a tagallam eldirja,
hogy az uniés ABA kezelését és/vagy az altala kezelt ABA Unidban
val6 forgalmazasat tervezé nem uniés ABAK-nak a 39. vagy 40. cikkel
Osszhangban kérelmet kell benytjtania minden olyan tagallam hatas-
korrel rendelkezé hatdsdgaihoz, amelyek az emlitett pontokban
meghatarozott feltételekkel 6sszhangban referencia-tagallamok lehetnek,
abbdl a célbol, hogy egymas kozott megallapitsak a referencia-tagalla-
mot. Ezen hataskorrel rendelkezd hatoésagok kozosen dontenek e
kérelem kézhezvételét kdvetd egy honapon beliil, hogy melyik legyen
a nem unidos ABAK referencia-tagallama. A véglegesen referencia-
tagallamként kijelolt tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai indoko-
latlan késedelem nélkiil tajékoztatjak e kijelolésrdl a nem unios ABAK-
ot. Ha a nem uniés ABAK-ot nem tajékoztatjak megfeleléen a dontést
kovetd hét napon belill az adott hataskorrel rendelkezd hatdsagok altal
hozott dontésrdl, vagy ha a hataskorrel rendelkezd hatosagok nem
dontottek az egy honapos idétartamon beliil, a nem unios ABAK
maga valaszthatja meg referencia-tagallamat az e bekezdésben meghata-
rozott kritériumok alapjan.

Az ABAK-nak képesnek kell lennie igazolni azon szandékat, hogy egy
adott tagallamban hatékony forgalmazast alakit ki azaltal, hogy forgal-

el6irt formaban azok szamara feltarja.

(5) A tagallamok elGirjak, hogy az unios ABA-k kezelését és/vagy az
altala kezelt ABA-k Unidban valoé forgalmazasat tervezO nem unids
ABAK-nak a 39. vagy 40. cikkel dsszhangban engedélykérelmet kell
benyujtania referencia-tagallamahoz.

Az engedélykérelem beérkezését kovetden a hataskorrel rendelkezd
hatésagok felmérik, hogy az ABAK referencia-tagallamra vonatkozd
dontése megfelel-e a (4) bekezdésben megallapitott kritériumoknak.
Ha a hataskorrel rendelkezd hatésagok ugy vélik, hogy nem ez a hely-
zet, megtagadjadk a nem unios ABAK engedélykérelmét, ¢és azt
megindokoljdk. Ha a hataskorrel rendelkezd hatdsagok ugy vélik,
hogy a (4) bekezdés kritériumait betartottak, tajékoztatjak err6l az
EEPH-t és felkérik, hogy adjon Gtmutatast az altaluk kialakitott allas-
pontrél. Az EEPH-nak kiildott értesitésben a hatéskorrel rendelkezd
hatosagok az EEPH rendelkezésére bocsatigk az ABAK referencia-
tagallamra vonatkozo megallapitasahoz flizott indokolasat, valamint az
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A masodik albekezdésben emlitett értesités kézhezvételétdl szamitott
egy hoénapon beliil az EEPH utmutatast nyujt a hataskorrel rendelkezd
hatésagoknak a referencia-tagallamra vonatkozd megallapitasrol, a (4)
bekezdésben foglalt szempontok alapjan. Az EEPH csak abban az
esetben adhat ki negativ ajanlast, ha véleménye szerint a (4) bekez-
désben foglalt feltételek nem teljesiiltek.

A 8. cikk (5) bekezdésében emlitett hataridét az EEPH éltal ¢ bekez-
désnek megfelelden folytatott tanacskozas idGtartamara felfiiggesztik.

Ha a hataskorrel rendelkezé hatésagok az EEPH harmadik albekez-
désben emlitett utmutatasaval ellentétes modon az engedély megadasat
javasoljak, arrol indokaik megjelolése mellett tajékoztatjak az EEPH-t.
Az EEPH kozzéteszi azon tényt, amely szerint a hataskorrel rendelkezé
hatosag nem felel meg vagy nem szandékozik megfelelni az emlitett
Gtmutatasnak. Az EEPH eseti alapon ugy is hatarozhat, hogy kozzéteszi
azokat az indokokat, amelyek alapjan a hataskorrel rendelkezd hatosag
nem kovette az adott utmutatast. A hataskorrel rendelkez6 hatosagot az
ilyen kozzétételrdl eldzetesen értesiteni kell.

Ha a referencia-tagillam hatiskorrel rendelkezé hatésigai az EEPH
harmadik albekezdésben emlitett Gtmutatasaval ellentétes modon az
engedély megadasat javasoljak, és az ABAK az altala kezelt ABA
befektetési jegyeit vagy részvényeit a referencia-tagallamon kiviil mas
tagallamok teriiletén is forgalmazni szandékozik, a referencia-tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagai indokaik megjeldlése mellett tajékoz-
tatjak e tagallamok hataskorrel rendelkez6 hatosagait. Adott esetben a
referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai indokaik megjelo-
Iése mellett tajékoztatjadk az ABAK altal kezelt ABA-k letelepedése
szerinti tagallamok hataskorrel rendelkezd hatdsagait is.

(6) Amennyiben egy masik tagallam hataskdorrel rendelkezd hatdsaga
nem ért egyet a referencia-tagallam megallapitasaval, az érintett hatas-
korrel rendelkezd hatosagok az tigyet az EEPH-hoz utalhatjék, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hataskorben jarhat
el.

(7) A (8) bekezdés rendelkezéseinek sérelme nélkiil engedély nem
adhato ki, kivéve, ha az alabbi kiegészitd feltételek teljesiilnek:

a) a referencia-tagallamot az ABAK a (4) bekezdés kritériumaival 6ssz-
hangban feltlinteti, amit alatimaszt a forgalmazasi stratégia kdzzété-
tele, valamint az, hogy az (5) bekezdésben megallapitott eljarast
kovették az érintett hataskorrel rendelkezd hatdsagok;

b) az ABAK referencia-tagallamaban bejegyzett jogi képviselot jelolt
ki;

c) a jogi képviselé az ABAK-kal egyiitt a nem unios ABAK kapcso-
lattartdja az adott ABA-k befektetdi, az EEPH és a hataskorrel
rendelkezd hatdsagok felé azon tevékenységek tekintetében,
amelyekre az ABAK engedélyt kapott az Unidban, és legalabb kielé-
¢itd modon el tudja latni az ezen irdnyelv szerinti megfelelési funk-
ciot;

d) az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkez6 hatdsagai,
az ¢érintett uniés ABA-k letelepedése szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezO hatdsagai és a nem uniés ABAK letelepedése szerinti
harmadik orszag feliigyeleti hatdsagai kozott megfelelé egylittmiiko-
dési megallapodas van hatalyban legalabb a hatékony informacio-
csere biztositasa érdekében, amely lehetévé teszi a hataskorrel
rendelkezd hatosagok szamara, hogy ezen iranyelvnek megfeleléen
végezzék feladataikat;
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e) a nem unids ABAK letelepedése szerinti harmadik orszagot a pénz-
mosas ¢és a terrorizmus finanszirozasa ellen létrehozott pénziigyi
munkacsoport nem szerepelteti a nem egyiittmiikod6 orszagok és
teriiletek jegyzékén;

f) a nem unios ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag olyan
megallapodast kotott a  referencia-tagallammal, amely teljes
mértékben megfelel az OECD jovedelem- és tékeadoztatasi model-
legyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és bizto-
sitja az adoligyi informdaciok, koztiik adott esetben a tdbboldalt
adotigyi megallapodasok tényleges cseréjét;

g) a hataskorrel rendelkez6 hatésagok ezen iranyelv szerinti feliigyeleti
jogkorének hatékony gyakoroldsat nem akadalyozzék az ABAK-ot
feliigyelo harmadik orszag jogszabalyai, rendeletei vagy kozigazga-
tasi rendelkezései, sem pedig e harmadik orszag feliigyeleti hatosagai
feliigyeleti és vizsgélati hataskoreinek korlatai.

Amennyiben egy masik tagallam hatdskorrel rendelkezd hatésdga nem
ért egyet az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkezd hato-
sagai altal az ezen bekezdés a)—e) és g) pontja alkalmazasa vonatkoza-
saban kialakitott allasponttal, az érintett hataskorrel rendelkezo hato-
sagok az iigyet az EEPH-hoz utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hataskorben jarhat el.

Amennyiben egy unidos ABA hataskorrel rendelkezd hatdsdga ésszerii
idotartam elteltével sem vesz részt az elsé albekezdés d) pontjaban
meghatarozott egyiittmi{ikddésben, a referencia-tagallam hataskdrrel
rendelkez8 hatésagai az iigyet az EEPH-hoz utalhatjak, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hataskorben jarhat
el.

(8) Az engedélyt a II. fejezet rendelkezéseinek megfeleléen kell
megadni, amelyeket értelemszertien a kovetkezd kritériumok figyelem-
bevételével kell alkalmazni:

a) a 7. cikk (2) bekezdésében emlitett informaciokat az alabbiakkal kell
kiegésziteni:

i. az ABAK a (4) bekezdésben foglalt kritériumok szerinti referen-
cia-tagallamra vonatkoz6 allaspontjanak indokolasa, a forgalma-
zasi stratégiaval egyiitt;

ii. az irdnyelv azon rendelkezéseinek jegyzéke, amelyeknek ABAK
altali teljesitése lehetetlen, miutan az ABAK emlitett rendelkezé-
seknek vald megfelelése — a (2) bekezdéssel Osszhangban —
Osszeegyeztethetetlen a nem uniés ABAK-ra vagy adott esetben
az Unidban forgalmazott nem uni6s ABA-ra vonatkozo valamely
kotelezo jogszabalyi rendelkezéssel;

iii. az EEPH 4dltal kidolgozott szabélyozastechnikai standardokon
alapuld irdsos bizonyiték, amely igazolja, hogy a harmadik
orszag vonatkozd jogszabalyai tartalmaznak olyan szabalyokat,
amelyek egyenértékiieck a teljesithetetlen rendelkezésekkel,
ugyanazon szabalyozasi célt szolgaljak, és a védelem ugyanazon
szintjét biztositjdk az adott ABA-k befektetdinek, tovabba hogy
az ABAK eleget tesz az emlitett egyenértékli szabalynak; ezen
irasos bizonyitékot a harmadik orszag jogszabdalyainak vonatkozd
Osszeegyeztethetetlen rendelkezésének 1étezésérdl szolo  jogi
szakvélemény tamasztja ald, amely tartalmazza a szabalyozasi
célt és az altala elérni kivant befektetévédelem jellegét is; vala-
mint
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iv. az ABAK jogi képvisel6jének neve és letelepedési helye;

b) a 7. cikk (3) bekezdésében emlitett informaciok az ABAK altal
kezelni szandékozott uniés ABA-kra vagy az ABAK altal az
Unidban tutlevéllel forgalmazni szandékozott ABA-kra korlatozodhat-
nak;

c) a 8. cikk (1) bekezdésének a) pontja nem érinti e cikk (2) bekezdé-
sét;

d) a 8. cikk (1) bekezdésének e) pontja nem alkalmazando;

e) a 8. cikk (5) bekezdésének masodik albekezdése a kdvetkezd hivat-
kozéssal egésziil ki: ,,a 37. cikk (8) bekezdésének a) pontjdban emli-
tett informacidkat”.

Amennyiben egy masik tagallam hataskorrel rendelkezé hatésaga nem
ért egyet az ABAK referencia-tagallaménak hatdskorrel rendelkezd hato-
sagai altal megadott engedéllyel, az érintett hataskorrel rendelkezé hato-
sagok az iigyet az EEPH elé utalhatjdk, amely az 1095/2010/EU
rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hataskorben jarhat el.

(9)  Abban az esetben, ha a referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai ugy vélik, hogy az ABAK a (2) bekezdésre hivatkozhat annak
érdekében, hogy mentesiiljon ezen iranyelv egyes rendelkezéseinek
teljesitése aldl, errdl indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatjdk az
EEPH-t. Ezen értékelésiiket aldtamasztjak az ABAK altal a 8. bekezdés
a) pontjanak ii. és iii. alpontjaval 6sszhangban benyujtott informaciok-
kal.

Az elsd albekezdésben emlitett értesités kézhezvételétdl szamitott egy
hénapon beliil az EEPH utmutatast nyujt a hataskorrel rendelkezd hato-
sagoknak az iranyelvnek valdo megfelelés alol a (2) bekezdésben
foglaltak szerinti dsszeegyeztethetetlenség miatti mentesség alkalmaza-
saval kapcsolatban. Az utmutatds kitérhet elsdsorban arra, hogy az
ABAK altal a 8. bekezdés a) pontja ii. és iii. alpontjaval 6sszhangban
szolgaltatott informaciok, valamint az egyenértékiiségre vonatkozo tech-
nikai standardok alapjan e mentesség feltételei teljesiilni latszanak-e. Az
EEPH térekszik a kozos europai feliigyeleti kultura és egységes feliigye-
leti gyakorlatok kialakitasara, valamint arra, hogy biztositsa a hatas-
korrel rendelkezd hatdsagok e bekezdés alkalmazisaval kapcsolatos
kovetkezetes megkozelitését.

A 8. cikk (5) bekezdésében meghatérozott hataridét az EEPH altal e
bekezdésnek megfelelden végzett feliilvizsgalat idotartamara felfiiggesz-
tik.

Ha a referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai az EEPH
masodik albekezdésben emlitett itmutatasaval ellentétes modon az enge-
dély megadasat javasoljak, arrdl indokaik megjeldlése mellett tajékoz-
tatjak az EEPH-t. Az EEPH kozzéteszi azon tényt, amely szerint a
hataskorrel rendelkezé hatosag nem felel meg vagy nem szandékozik
megfelelni az utmutatasnak. Az EEPH eseti alapon Gigy is hatarozhat,
hogy kozzéteszi azokat az indokokat, amelyek alapjan a hataskorrel
rendelkezd hatdsag nem kovette az adott Gtmutatast. Az érintett hatas-
korrel rendelkez6 hatdsagokat az ilyen kozzétételrdl elozetesen értesiteni
kell.

Ha a referencia-tagillam hatiskorrel rendelkezé hatésigai az EEPH
masodik albekezdésben emlitett Gtmutatasaval ellentétes modon az enge-
dély megadésat javasoljak, és az ABAK az altala kezelt ABA-k befek-
tetési jegyeit vagy részvényeit a referencia-tagallamtol eltérd tagallamok
teriiletén kivanja forgalmazni, a referencia-tagallam hataskdorrel rendel-
kezd hatésdga indokai megjelolése mellett tajékoztatja e tagallamok
hataskorrel rendelkez6 hatosagait.
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Amennyiben egy masik tagallam hatdskorrel rendelkezé hatdsaga nem
ért egyet az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkezd hato-
saga altal az ezen bekezdés alkalmazéasa vonatkozasaban készitett érté-
keléssel, az érintett hataskorrel rendelkez6 hatésagok az iigyet az EEPH
elé utalhatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raru-
hazott hataskorben jarhat el.

(10) A referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatésagai indoko-
latlan késedelem nélkiil tajékoztatjdk az EEPH-t az eredeti engedélye-
z¢si eljaras kimenetelérol, az ABAK engedélyében bekovetkezd vala-
mennyi valtozasrol és az engedély visszavonasarol.

A hataskorrel rendelkezd hatésagok tajékoztatjak az EEPH-t az altaluk
elutasitott engedélykérelmekrdl, és egyuttal adatokat szolgaltatnak az
engedélyt kér6 ABAK-rél, valamint kozlik az elutasitds indokait. Az
EEPH ezekrél az adatokrdl kozponti nyilvantartast vezet, amely kérésre
az unio6s hataskorrel rendelkezé hatésagok rendelkezésére all. A hatas-
korrel rendelkezd hatosagok bizalmasan kezelik ezeket az informdaciokat.

(11) Az ABAK tovabbi unios iizleti fejlodése nem érinti a referencia-
tagallam megallapitasat. Ha azonban az ABAK az eredeti engedélye-
és ez a valtozas befolyasolta volna a referencia-tagallam megallapitasat,
amennyiben a modositott forgalmazasi stratégia lett volna az eredeti
stratégia, az ABAK e valtozast annak végrehajtasat megelézéen beje-
lenti az eredeti referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdgainak,
és a (4) bekezdésben foglalt kritériumoknak megfeleléen és az Uj stra-
tégia alapjan megjel6li a referencia-tagallamot. Az ABAK az uj forgal-
mazasi stratégianak az eredeti referencia-tagallammal torténd kozlésével
indokolja értékelését. Az ABAK ezzel egyidejlileg tajékoztatast ad jogi
képviseldje kilétérdl, ideértve annak nevét és letelepedésének helyét. Az
uj jogi képviseld letelepedése helyének az 0j referencia-tagallamban kell
lennie.

Az eredeti referencia-tagallam megvizsgéalja, hogy az ABAK szerinti
meghatarozas az elsé albekezdéssel Osszhangban helyes-e, és értékelé-
sérél tajékoztatja az EEPH-t. Az EEPH ttmutatast ad ki a hataskorrel
rendelkezd hatosagok altal elvégzett értékelésrél. Az EEPH-nak kiildott
értesitésiikben a hataskorrel rendelkezé hatésdgok az EEPH rendelkezé-
sére bocsatjak az ABAK referencia-tagallamra vonatkozo értékeléséhez
adott indokolasat, valamint az ABAK 1 forgalmazasi stratégiajara
vonatkoz6 informaciokat.

A masodik albekezdésében emlitett értesités kézhezvételét kovetd egy
hénapon beliil az EEPH atmutatast ad ki az érintett hataskorrel rendel-
kezd hatosdgoknak az altaluk készitett értékeléssel kapcsolatban. Az
EEPH csak abban az esetben adhat ki negativ atmutatast, ha véleménye
szerint a (4) bekezdésben foglalt feltételek nem teljesiiltek.

Az EEPH harmadik albekezdés szerinti utmutatasinak kézhezvételét
kdvetden az eredeti referencia-tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdsagai
tajékoztatjak dontésiikré6l a nem uniés ABAK-ot, annak eredeti jogi
képviseljét, valamint az EEPH-t.

Ha az eredeti referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai egye-
tértenek az ABAK értékelésével, a valtozasrol tajékoztatjak az 0j refe-
rencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagait is. Az eredeti referen-
cia-tagallam indokolatlan késedelem nélkiil atadja az ABAK engedélye-
z¢si ¢és felligyeleti iratainak masolatat az 0j referencia-tagallamnak. Az
engedélyezési és feliigyeleti iratok atadasanak idépontjatol az ABAK
engedélyezésére ¢és felliigyeletére az 10 referencia-tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai rendelkeznek hataskorrel.
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Ha a hataskorrel rendelkezd hatdsagok végsé értékelése ellentétes az
EEPH-nak a harmadik albekezdésben emlitett itmutatasaval:

a) a hataskorrel rendelkezd hatdsagok arr6l indokaik megjelolése
mellett tajékoztatjak az EEPH-t. Az EEPH kozzéteszi azon tényt,
amely szerint a hataskorrel rendelkezé hatosagok nem felelnek
meg vagy nem szandékoznak megfelelni az emlitett Gtmutatasnak.
Az EEPH eseti alapon ugy is hatarozhat, hogy kozzéteszi azokat az
indokokat, amelyek alapjan a hataskorrel rendelkezd hatdsdgok nem
kovették az adott Gtmutatast. Az érintett hataskorrel rendelkezd hato-
sagokat az ilyen kozzétételrdl elézetesen értesiteni kell;

b) ha az ABAK az altala kezelt ABA-k befektetési jegyeit vagy rész-
vényeit az eredeti referencia-tagallamtol eltéré tagallamok teriiletén
forgalmazza, az eredeti referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosagai indokaik megjelolése mellett tajékoztatjak ezen -eltérd
tagallamok hataskorrel rendelkezé hatosagait. Adott esetben a refe-
rencia-tagéllam hataskorrel rendelkezé hatosagai indokaik megjeld-
1ése mellett tajékoztatjak az ABAK altal kezelt ABA-k letelepedése
szerinti tagallamok hatdskorrel rendelkezd hatdségait is.

(12)  Ha az engedélyezéstdl szamitott két éven beliil az ABAK Unién
beliili iizleti fejlddésének tényleges alakulasa alapjan ugy tiinik, hogy az
ABAK altal az engedélyezéskor benyujtott forgalmazasi stratégia hibas
volt, azzal kapcsolatban az ABAK hamis allitasokat tett, vagy az ABAK
bekezdést, az eredeti referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hato-
sagai felszolitjak az ABAK-ot, hogy a tényleges forgalmazasi stratégiaja
alapjan jelolje meg a megfeleld referencia-tagallamot. A (11) bekez-
désben meghatarozott eljaras értelemszeriien alkalmazand6. Ha az
ABAK nem tesz eleget a hataskorrel rendelkezd hatosagok felszolitasa-
nak, engedélyét visszavonjak.

Ha az ABAK a (11) bekezdésben emlitett id6tartamot kdvetden valtoz-
alapjan meg kivanja valtoztatni referencia-tagallamat, az ABAK a refe-
rencia-tagallam megvaltoztatdsara iranyuldé kérelmet nyujthat be az
eredeti referencia-tagéllam hataskorrel rendelkezd hatdsagainak. A (11)
bekezdésben eljaras értelemszertien alkalmazando.

Amennyiben valamely tagallam hataskorrel rendelkezd hatésdga nem ért
egyet a referencia-tagallamnak a (11) bekezdés vagy az ezen bekezdés
szerinti megallapitasaval kapcsolatban végzett értékeléssel, az érintett
hataskorrel rendelkezd hatésigok az iigyet az EEPH elé utalhatjak,
amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hatas-
korben jarhat el.

(13) Az ABAK ¢és az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatosagai kozotti esetleges jogvitakat a referencia-tagallam
jogszabalyainak megfelelden €s annak joghatdsaga alapjan kell rendezni.

Az ABAK vagy az ABA ¢és az érintett ABA unids befektetdi kozotti
esetleges jogvitdkat valamely tagallam jogszabalyainak megfelelden és
annak joghatdésaga alapjan kell rendezni.

(14) A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusokat fogad el, amelyek célja
azon eljards meghatirozasa, amelyet a lehetséges referencia-tagélla-
moknak az ezen tagallamok koziil a referencia-tagallam (4) bekezdés
masodik albekezdésével 6sszhangban torténd megallapitasa soran kovet-
nitik kell. Ezeket a végrehajtasi jogi aktusokat az 59. cikk (2) bekezdé-
sében emlitett vizsgalobizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.
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(15) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. ¢és 58. cikk feltétele-
inek megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedé-
seket fogad el a (7) bekezdés d) pontjaban emlitett egyiittmiikodési
megallapodasokkal kapcsolatban a harmadik orszagokkal vald egyiitt-
mitkodési megallapodasok megkotését eldsegité kozos keret kialakitasa
érdekében.

(16)  E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH
iranymutatasokat dolgozhat ki, amelyekben meghatdrozza a Bizottsag
altal a (7) bekezdés d) pontjaban emlitett egyiittmikodési megallapoda-
sokkal kapcsolatban elfogadott intézkedések alkalmazasanak feltételeit.

(17) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
(7) bekezdés d) pontjaban hivatkozott egyiittmitkodés minimalis tartal-
manak meghatarozasa érdekében, annak biztositasa céljabol, hogy mind
a referencia-tagallam, mind a fogadd tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatosagai elegendé informaciohoz jussanak ahhoz, hogy képesek
legyenek ezen iranyelvben meghatarozott feliigyeleti és vizsgalati hatas-
koriik gyakorlasara.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

(18)  E cikk koherens harmonizacidjanak biztositdsa érdekében az
EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben
meghatarozza a referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga,
illetve az ABAK fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatoségai
kozotti koordinacid és informécidcsere eljarasait.

A Bizottsag hataskort kap az els albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfelel6 elfogadasara.

(19)  Amennyiben valamely hataskorrel rendelkez6 hatdsag elutasitja
a (17) bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokban rogzi-
tettek szerinti informacidcsere iranti kérelmet, az érintett hataskorrel
rendelkezé hatosagok az iigyet az EEPH elé¢ utalhatjak, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskorben jarhat el.

(20) Az 1095/2010/EU rendelet 29. cikkével 6sszhangban az EEPH
tdmogatja a nem uniés ABAK referencia-tagéllamanak hatdskorrel
rendelkezd hatdsagai és az érintett ABAK fogadd tagallamainak hatas-
korrel rendelkezé hatosagai kozotti két- és tobboldala tényleges infor-
macidcserét, a bizalmas jellegre és az adatvédelemre vonatkoz6 unids
jogszabalyokban foglalt rendelkezések teljes korli betartasa mellett.

(21) Az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkével sszhangban az EEPH
altalanos koordinald szerepet tolt be a nem uniés ABAK referencia-
tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatdsaga és az érintett ABAK
fogadd tagallamainak hataskorrel rendelkezd hatosagai kozott. Az
EEPH elsdsorban:

a) megkonnyiti az érintett hataskorrel rendelkezd hatdsagok kozotti
informaciocserét;

b) meghatarozza azt az informdacidtartalmat, amelyet a referencia-
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaganak el kell juttatnia a
fogadd tagallamok érintett hataskorrel rendelkez6é hatdsagaihoz;
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¢) meghoz valamennyi sziikséges intézkedést a pénzpiacok miikodését
veszélyeztetd fejlemények esetén, a referencia-tagallam hataskorrel
rendelkezd hatdsaga és a nem uniés ABAK-ok fogadd tagallamainak
hataskorrel rendelkezé hatosagai altal tett 1épések 0sszehangolasanak
megkonnyitése érdekében.

(22)  E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki a (12)
bekezdés masodik albekezdésében emlitett kérelem formajanak és tartal-
manak meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadésara.

(23)  E cikk egységes alkalmazasa érdekében az EEPH szabalyozas-
technikai standardtervezeteket dolgoz ki az alabbiakrol:

a) milyen modon feleljenek meg az ABAK-ok az ezen iranyelvben
meghatarozott kovetelményeknek, figyelembe véve, hogy az
ABAK letelepedésének helye harmadik orszagban taldlhato és kiilo-
nosen a 22-24. cikkben el6irt informaciok benytjtasa tekintetében;

b) melyek azok a feltételek, amelyek mellett a nem unios ABAK-ra
vagy a nem uniés ABA-ra irdnyadd jogszabalyok olyannak tekint-
hetdk, amelyek biztositjak az azonos szabalyozasi célt szolgalo és az
érintett befektet6k védelmének azonos szintjét kinald egyenértékli
szabalyozast.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardtervezeteknek  az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkének megfeleld elfogadasara.

38. cikk

A nem uniés ABAK-ok engedélyezésének és feliigyeletének szakértoi
értékelése

(1) A feligyeleti eredmények kovetkezetességének tovabbi fokozasa
érdekében az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkével ossz-
hangban évenként szakért6i értékelésen alapuld elemzést készit a hatas-
korrel rendelkezd hatdosagok nem unids ABAK-ok engedélyezésével és
feliigyeletével Osszefiiggd, a 37., 39., 40. és 41. cikk alkalmazasaban
végzett feliigyeleti tevékenységeirdl.

(2)  2013. julius 22-ig az EEPH kidolgozza az értékelt hatosagok
objektiv értékelését és Gsszehasonlitasat lehetdveé tevd modszereket.

(3) A szakértoi értékelésnek ki kell terjednie kiilonosen az alabbiak
értékelésére:

a) a felligyeleti gyakorlat konvergencidjanak mértéke a nem unios
ABAK-ok engedélyezése ¢és feliigyelete terén;

b) az ezen irdnyelvben meghatarozott célkitiizések feliigyeleti gyakorlat
altali elérésének mértéke;

¢) az ezen iranyelvben és annak végrehajtasi intézkedéseiben foglalt
rendelkezések, valamint az EEPH altal ezen iranyelv értelmében
kidolgozott szabalyozas- és végrehajtas-technikai standardok érvé-
nyesitése terén elért hatékonysag és konvergencia, beleértve az
ezen iranyelv be nem tartasa esetén a nem uniés ABAK-okkal
szemben hozott adminisztrativ intézkedéseket és szankciokat.
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(4) A szakértéi értékelés kovetkeztetései alapjan az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 16. cikke alapjan a nem unios ABAK-okra
vonatkoz6 kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti gyakorlat
megteremtése céljabol iranymutatasokat és ajanlasokat adhat ki.

(5) A hataskorrel rendelkez6 hatdsagok minden  erdfeszitést
megtesznek annak érdekében, hogy megfeleljenek ezen iranymutata-
soknak és ajanlasoknak.

(6) Egy irdnymutatds vagy ajanlds kiadasat kovetd két honapon beliil
az egyes hataskorrel rendelkezd hatosagok visszaigazoljak, hogy
megfelelnek-e vagy szandékoznak-e megfelelni az iranymutatasnak
vagy ajanlasnak. Ha egy hataskorrel rendelkezd hatosag azoknak nem
felel meg vagy nem szandékozik megfelelni, ugy errél az indokainak
megjelolése mellett tajékoztatja az EEPH-t.

(7) Az EEPH kozzéteszi azon tényt, amely szerint a hataskorrel
rendelkezd hatésag nem felel meg vagy nem széndékozik megfelelni
az irAnymutatasnak vagy ajanlasnak. Az EEPH eseti alapon ugy is haté-
rozhat, hogy kozzéteszi azokat az indokokat, amelyek alapjan a hatas-
korrel rendelkezd hatdésag nem kdvette az adott iranymutatast vagy
ajanlast. A hataskorrel rendelkezd hatésagot az ilyen kozzétételrdl eldze-
tesen értesiteni kell.

(8) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 43. cikkének (5) bekezdé-
sében emlitett jelentésben tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet, a Tana-
csot és a Bizottsagot az e cikk értelmében kiadott iranymutatasokrol és
ajanlasokrol, amelyben megjeldli, mely hataskorrel rendelkezé hato-
sagok nem felelnek meg azoknak, valamint ismerteti, hogy az EEPH
milyen modon kivanja biztositani, hogy e hataskorrel rendelkezd hato-
sagok a jovében betartsak ajanlasait és iranymutatasait.

(9) A Bizottsag ezen iranyelv 69. cikke szerint végzett feliilvizs-
galata, valamint az altala a késGbbiekben esetlegesen elvégzett vala-
mennyi értékelés soran kell6 modon figyelembe veszi e jelentéseket.

(10) Az EEPH az Osszehasonlito elemzések alapjan azonosithatd
bevalt gyakorlatokat nyilvanossagra hozza. Emellett az értékelés ala
vont hataskédrrel rendelkezd hatdsag hozzajarulasaval a szakértéi értéke-
lések minden egyéb eredménye is nyilvanossagra hozhato.

39. cikk

Nem uniéos ABAK altal kezelt unios ABA-k utlevéllel torténé
forgalmazasanak feltételei az Uniéban

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a megfeleléen engedélyezett nem
unios ABAK az altala kezelt unios ABA befektetési jegyeit vagy rész-
vényeit a szakmai befektetok szamara utlevéllel forgalmazhassak az
Unidban, amint az e cikkben megallapitott feltételek teljesiilnek.

(2)  Amennyiben az ABAK sajat referencia-tagallamaban uni6s ABA
részvényeit vagy befektetési jegyeit szandékozik forgalomba hozni, az
ABAK értesiti referencia-tagallama hataskorrel rendelkez6 hatdsagait
minden egyes olyan uniés ABA vonatkozasaban, amelyet forgalmazni
szandékozik.

Ezen értesités tartalmazza a III. mellékletben meghatdrozott dokumen-
taciot és informdaciokat.
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(3) Az ABAK referencia-tagéllamanak hatéskorrel rendelkezdé hato-
sagai legkésdbb a (2) bekezdésnek megfeleld hianytalan értesités
kézhezvételét kovetd 20 munkanapon belill tajékoztatjak az ABAK-ot
arr6l, hogy megkezdheti-e a referencia-tagallam teriiletén a (2) bekez-
désben emlitett értesitésben megnevezett ABA forgalmazasat. Az
ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatosagai kiza-
rolag abban az esetben akadalyozhatjak meg az ABA forgalmazasat,
ha az ABAK nem az ezen irdnyelvnek megfelelé6 modon kezeli vagy
fogja kezelni az ABA-t, vagy az ABAK ezen iranyelvnek mas tekin-
tetben nem felel meg vagy nem fog megfelelni. Pozitiv dontés esetén az
ABAK megkezdheti az ABA forgalmazasat a referencia-tagallamban a
hataskorrel rendelkezd hatésagok erre vonatkozo értesitésének napjatol.

Az ABAK referencia-tagallaméanak hataskorrel rendelkezd hatosagai az
EEPH-t és az ABA szerinti hataskérrel rendelkezd hatosagokat is tajé-
koztatjak arrol, hogy az ABAK megkezdheti az ABA befektetési jegy-
einek vagy részvényeinek forgalmazasat az ABAK referencia-tagallama-
ban.

(4) Amennyiben az ABAK sajat referencia-tagallamatol eltérd
tagallamokban szandékozik unios ABA befektetési jegyeit vagy részvé-
nyeit forgalmazni, az ABAK értesiti referencia-tagallama hatdskorrel
rendelkezd hatosagait minden egyes olyan unidos ABA vonatkozasaban,
amelyet forgalmazni szandékozik.

Ezen értesités tartalmazza a IV. mellékletben meghatarozott dokumen-
taciot és informdaciokat.

(5) A referencia-tagallam hataskorrel rendelkez6é hatdsagai legkésébb
a hianytalan értesitési akta kézhezvételét kovetd hiisz munkanapon beliil
tovabbitjak az (4) bekezdésben emlitett hianytalan értesitési aktat azon
tagallamok hataskorrel rendelkezé hatoésagainak, amelyekben az ABA
befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni szandékoznak. Erre a
tovabbitasra csak akkor keriil sor, ha az ABAK ezen iranyelvnek
megfeleléen kezeli vagy fogja kezelni az ABA-t, illetve més tekintetben
megfelel ezen iranyelvnek.

Az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatdsagai
csatoljak az arra vonatkozd tanusitvanyt, hogy az érintett ABAK
szdmdra engedélyezték az ABA-k adott befektetési stratégidval torténd
kezelését.

(6) Az értesitési akta tovabbitasat kovetéen az ABAK referencia-
tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatdsagai késedelem nélkiil érte-
sitik az ABAK-ot a tovabbitas tényérdl. Az ABAK ezen értesités
idépontjatol kezdheti meg az ABA forgalmazasat az ABAK fogadd
tagallamaiban.

Az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatdsagai az
EEPH-t és az ABA hataskorrel rendelkezd hatosagait is tajékoztatjak
arr6l, hogy az ABAK megkezdheti az ABA befektetési jegyeinek
vagy részvényeinek forgalmazasat az ABAK fogado6 tagallamaiban.

(7) A IV. melléklet h) pontjdban emlitett intézkedések az ABAK
fogadd tagallamai jogszabalyainak hatalya és feliigyelete ala tartoznak.

(8) A tagallamok biztositjak, hogy az ABAK (4) bekezdésben emli-
tett értesitése és az (5) bekezdésben emlitett tanusitvdny valamely, a
nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelven alljon rendelkezésre.

A tagallamok biztositjak, hogy hataskorrel rendelkezé hatdsagaik elekt-
ronikus uton is elfogadjak a (6) bekezdésben emlitett dokumentumok
tovabbitasat, illetve nyilvantartasat.
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9) A (2) és/vagy (4) bekezdésnek megfelelden kdzolt barmelyik adat
Iényeges megvaltozasa esetén az ABAK legalabb egy honappal a terve-
zett valtoztatas végrehajtasa eldtt — vagy valamely eldre nem tervezett
valtoztatast kdvetden kozvetleniil — frasbeli értesitést kiild a valtozasrol a
referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagainak.

Ha a tervezett valtoztatas kovetkeztében az ABAK mar nem az ezen
iranyelvnek megfeleld6 modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK egyéb
tekintetben nem felelne mar meg ezen iranyelvnek, az ABAK referen-
cia-tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatdsagai indokolatlan kése-
delem nélkil tajékoztatjak az ABAK-ot arrol, hogy a valtoztatast nem
hajthatja végre.

Ha a tervezett valtoztatast az elsé és masodik albekezdésben foglaltak
ellenére végrehajtjdk, vagy ha olyan elére nem tervezett valtoztatdsra
keriilt sor, amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem az ezen irany-
elvnek megfeleld modon kezeli az ABA-t, vagy az ABAK egyéb tekin-
tetben mar nem felel meg ezen irdnyelvnek, az ABAK referencia-
tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatdsdgai meghoznak minden sziik-
séges intézkedést a 46. cikkel 0sszhangban, beleértve sziikség esetén az
ABA forgalmazasanak kifejezett megtiltasat is.

Ha a valtoztatasok elfogadhatok, mert nem befolyasoljak azt, hogy az
ABAK ezen iranyelvnek megfelelden kezeli-e az ABA-t, vagy az
ABAK mas tekintetben megfelel-e ezen iranyelvnek, a referencia-
tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai ezekrdl a valtozasokrol kése-
delem nélkiil tajékoztatjdk az EEPH-t, valamint — adott esetben — a
fogadd tagallamok hataskorrel rendelkezO hatdsagait, amennyiben a
véltoztatdsok egyes ABA-k forgalmazdsanak megsziintetését vagy
tovabbi ABA-k forgalmazasat érintik.

(10) = E cikk egységes alkalmazasi feltcteleinek biztositasa erdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az
alabbiak meghatarozasa céljabol:

a) a (2) és (4) bekezdésben emlitett értesités mintdjanak formaja és
tartalma;

b) az (5) bekezdésben emlitett tantsitvany mintajanak formaja és
tartalma;

c) az (5) bekezdésben emlitett tovabbitas formaja; és
d) a (9) bekezdésben emlitett irasbeli értesités formaja.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.

(11) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok eldir-
jak, hogy az ABAK altal kezelt és forgalmazott ABA-kat kizarolag
szakmai befektetok szamara forgalmazzak.

40. cikk

Nem uniés ABAK altal kezelt nem unios ABA-k utlevéllel torténé
forgalmazasanak feltételei az Uniéban

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a megfeleléen engedélyezett nem
unios ABAK-ok az altaluk kezelt nem unios ABA-k befektetési jegyeit
vagy részvényeit a szakmai befektetOk szamara utlevéllel forgalmaz-
hassédk az Unidban, amint az e cikkben megallapitott feltételek teljesiil-
nek.
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(2) A nem uniés ABAK-oknak — az uniés ABAK-okra vonatkozéan
ezen iranyelvben megallapitott kovetelményeken tilmenden — a kdvet-
kezd feltételeknek kell megfelelniiik:

a) a referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai és a nem
uniés ABA letelepedése szerinti harmadik orszag feliigyeleti hato-
saga kozott megfeleld egylittmikodési megallapodas van hatalyban
legalabb a hatékony informaciocsere biztositasa érdekében, amely
lehetévé teszi a hataskorrel rendelkezd hatdésagok szamara, hogy
ezen iranyelvnek megfelelden végezzék feladataikat;

b) a nem unids ABA letelepedése szerinti harmadik orszagot a pénz-
mosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni pénziigyi munkacsoport
nem szerepelteti a nem egylittm{ikddé orszagok ¢és teriiletek jegy-
zékén;

¢) a nem unidos ABA letelepedése szerinti harmadik orszag olyan
megéllapodast kotott a referencia-tagéllammal és azon tovabbi
tagallamok mindegyikével, ahol a nem uniés ABA befektetési
jegyeit vagy részvényeit forgalmazni javasoljak, amely teljes
mértékben megfelel az OECD jovedelem- és tékeadoztatasi model-
legyezményének 26. cikkében meghatarozott szabalyoknak, és bizto-
sitja az adoligyi informaciok tényleges cseréjét, beleértve adott
esetben a tobboldali adéomegallapodasokat.

Amennyiben egy madsik tagallam hatdskorrel rendelkezd hatésdga nem
ért egyet az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkezd hato-
sagai altal az els6 albekezdés a) és b) pontja alkalmazasa vonatkoza-
saban készitett értékeléssel, az érintett hataskorrel rendelkezdé hatdsagok
az tgyet az EEPH elé utalhatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke alapjan raruhazott hataskorben jarhat el.

(3) Az ABAK valamennyi, a referencia-tagallamaban altala forgal-
mazni kivant nem uniés ABA-rdl értesiti a referencia-tagallama hatas-
korrel rendelkezd hatdsagait.

Ezen értesités tartalmazza a III. mellékletben meghatarozott dokumen-
taciot és informéciokat.

(4) Az ABAK referencia-tagallaméanak hataskorrel rendelkezé hato-
sagai legkésébb a (3) bekezdésnek megfeleld hianytalan értesités
kézhezvételét kovetd 20 munkanapon belill tajékoztatjadk az ABAK-ot
arr6l, hogy megkezdheti-e a referencia-tagallam teriiletén a (3) bekez-
désben emlitett értesitésben megnevezett ABA forgalmazasat. Az
ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkez6 hatdsagai kiza-
rélag abban az esetben akadéalyozhatjdk meg az ABA forgalmazasat,
ha az ABAK nem az ezen iranyelvnek megfelelé mddon kezeli az
ABA-t, vagy az ABAK egyéb tekintetben nem felel meg vagy nem
fog megfelelni ezen iranyelvnek. Pozitiv dontés esetén az ABAK
megkezdheti az ABA forgalmazasat a referencia-tagallamban a hatas-
korrel rendelkezd hatésagok erre vonatkozo értesitésének napjatol.

Az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatdsagai
tajékoztatjak az EEPH-t arrél, hogy az ABAK megkezdheti az ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasat az ABAK refe-
rencia-tagallamaban.

(5) Amennyiben az ABAK sajat referencia-tagallamatol eltérd
tagallamokban is szandékozik nem uniés ABA részvényeit vagy befek-
tetési jegyeit forgalmazni, az ABAK értesiti a referencia-tagallama
hataskorrel rendelkezd hatosagait minden egyes olyan nem unids
ABA vonatkozasaban, amelyet forgalmazni szandékozik.

Ezen értesités tartalmazza a IV. mellékletben meghatarozott dokumen-
taciot és informdaciokat.
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(6) A referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagai legkésdbb
a hianytalan értesitési akta kézhezvételét koveté 20 munkanapon beliil
tovabbitjak az (5) bekezdésben emlitett hidnytalan értesitési aktat azon
tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagainak, amelyben az ABA befek-
tetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni szandékozzak. Erre a tovab-
bitasra csak akkor keriil sor, ha az ABAK ezen iranyelvnek megfelel6
modon kezeli és fogja kezelni az ABA-t, illetve altalaban megfelel ezen
irdnyelvnek.

Az ABAK referencia-tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatdségai
csatoljak az arra vonatkozd tanusitvanyt, hogy az érintett ABAK
szamara engedélyezték az ABA-knak az adott befektetési stratégiaval
torténd kezelését.

(7) Az értesitési akta tovabbitasat kovetéen az ABAK referencia-
tagallamanak hataskorrel rendelkezO hatésagai késedelem nélkiil érte-
sitik az ABAK-ot a tovabbitas tényérél. Az ABAK ezen értesités
idOpontjatol kezdheti meg az ABA forgalmazasit az ABAK fogado
tagallamaiban.

Az ABAK referencia-tagallaméanak hataskorrel rendelkezd hatosagai az
EEPH-t is tajékoztatjak arrél, hogy az ABAK megkezdheti az ABA
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek forgalmazasat az ABAK
fogadd tagallamaiban.

(8) A IV. melléklet h) pontjdban emlitett intézkedések az ABAK
fogadd tagallamai jogszabalyainak hatalya és feliigyelete ala tartoznak,
amennyiben ezek nem azonosak a referencia-tagallammal.

(9) A tagallamok biztositjak, hogy az ABAK (5) bekezdésben emli-
tett értesitése és a (6) bekezdésben emlitett tanusitvany valamely, a
nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven alljon rendelkezésre.

A tagallamok biztositjak, hogy hataskorrel rendelkezé hatésagaik elekt-
ronikus uton is elfogadjak a (6) bekezdésben emlitett dokumentumok
tovabbitasat, illetve nyilvantartasat.

(10) A (3) vagy (5) bekezdésnek megfeleldoen kozolt barmelyik adat
lényeges megvaltozasa esetén az ABAK legalabb egy honappal a terve-
zett valtoztatds végrehajtasa elott — vagy az eldre nem tervezett valtoz-
tatast kovetéen kozvetleniil — irasbeli értesitést kiild a valtozasrol a
referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagainak.

Ha a tervezett valtoztatas eredményeként az ABAK mar nem az ezen
iranyelvnek megfeleld modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mads
tekintetben mar nem felelne meg ezen iranyelvnek, az ABAK referen-
cia-tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatdsdgai indokolatlan kése-
delem nélkil tajékoztatjak az ABAK-ot arrol, hogy a valtoztatist nem
hajthatja végre.

Ha a tervezett valtoztatast az elsé és masodik albekezdés ellenére végre-
hajtjak, vagy ha olyan elére nem tervezett valtoztatdsra keriilt sor,
amelynek kovetkeztében az ABAK mar nem az ezen iranyelvnek
megfeleld modon kezeli az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben
mar nem felel meg ezen iranyelvnek, az ABAK referencia-tagallaméanak
hataskorrel rendelkezé hatésagai meghoznak minden sziikséges intézke-
dést a 46. cikkel 0sszhangban, beleértve sziikség esetén az ABA forgal-
mazasanak kifejezett megtiltasat is.
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Ha a valtoztatasok elfogadhatok, mert nem befolyésoljak azt, hogy az
ABAK ezen iranyelvnek megfelelden kezeli-e az ABA-t, vagy az
ABAK mas tekintetben megfelel-e ezen iranyelv rendelkezéseinek, a
referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai ezekrél a valtoza-
sokrol késedelem nélkiil tijékoztatjdk az EEPH-t, valamint — adott
esetben — az ABAK fogado tagallamanak vagy tagéallamainak hatas-
korrel rendelkezé hatdsagait, amennyiben a valtoztatasok egyes ABA-
k forgalmazasanak megsziintetését vagy tovabbi ABA-k forgalmazasat
érintik.

(11) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltétele-
inek megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedé-
seket fogad el a (2) bekezdés a) pontjaban emlitett egyiittmikodési
megallapodasokkal kapcsolatban a harmadik orszagokkal vald egyiitt-
miikddési megallapoddsok megkdtését elosegitdé kozos keret kialakitasa
érdekében.

(12)  E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH
iranymutatasokat dolgozhat ki, amelyekben meghatarozza a Bizottsag
altal a (2) bekezdés a) pontjaban emlitett egyiittmitkodési megallapoda-
sokkal kapcsolatban elfogadott intézkedések alkalmazasanak feltételeit.

(13) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
(2) bekezdés a) pontjaban hivatkozott egyiittmiikodési megallapodasok
minimalis tartalmanak meghatarozasa érdekében, annak biztositasa célja-
bol, hogy mind a referencia-tagallam, mind a fogadd tagallam hatas-
korrel rendelkezd hatdsagai elegendd informacidhoz jussanak ahhoz,
hogy képesek legyenek ezen irdnyelvben meghatarozott feliigyeleti és
vizsgalati hataskoriik gyakorlasara.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

(14) E cikk koherens harmonizacidjanak biztositasa érdekében az
EEPH kidolgozza a  szabalyozastechnikai — standardtervezeteket,
amelyekben meghatarozza a referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd
hatosaga, illetve az ABAK fogadé tagallamainak hataskorrel rendelkez6
hatdésagai kozotti koordinacio €s informaciocsere eljarasait.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

(15)  Amennyiben valamely hataskorrel rendelkezd hatdsag elutasitja
a (14) bekezdésben meghatarozott szabalyozastechnikai standardokban
rogzitettek szerinti informaciocsere iranti igényt, az érintett hataskorrel
rendelkezé hatosagok az iigyet az EEPH elé¢ utalhatjak, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott hataskorben jarhat el.

(16)  E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében
az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az
alabbiak meghatdrozéasa céljabol:

a) a (3) és (5) bekezdésben emlitett értesités mintajanak formaja és
tartalma;

b) a (6) bekezdésben emlitett tantsitvany mintdjanak formaja és
tartalma;

c) a (6) bekezdésben emlitett tovabbitas formaja; és

d) a (10) bekezdésben emlitett irasbeli értesités formaja.
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A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardok 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti elfoga-
désara.

(17) A 43. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil a tagallamok eldir-
jék, hogy az ABAK altal kezelt és forgalmazott ABA-kat kizarolag
szakmai befektetok szamara forgalmazzak.

41. cikk

A referencia-tagallamtol eltéré tagallamokban letelepedett ABA-k
nem uniéos ABAK-ok altali forgalmazasanak feltételei

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az engedélyezett nem unios
ABAK — akar kozvetleniil, akéar fidktelep létrehozasdn keresztiil — a
referencia-tagallamtol eltéré tagallamokban letelepedett unios ABA-kat
kezelhessen, feltéve, hogy az ABAK engedéllyel rendelkezik az adott
tipusi ABA kezelésére.

(2) A referencia-tagallamtol eltéré tagallamban letelepedett unios
ABA-k kezelését elsé izben nyuUjtani szandékoz6 ABAK a kovetkezd
informaciokat nyujtja be referencia-tagallama hataskorrel rendelkezd
hatdésagainak:

a) azon tagallam megnevezése, amelyben kozvetleniil kivan ABA-kat
kezelni vagy fioktelepet kivan létrehozni;

b) kiilondsen a nyujtani kivant szolgaltatasokat és a kezelni kivant
ABA-k megnevezését tartalmazo iizleti terv.

(3) Ha a nem uniéos ABAK fioktelepet kivan 1étrehozni, a (2) bekez-
désben foglaltakon feliil a kdvetkezd informaciokat is benyujtja:

a) a fioktelep szervezeti felépitése;

b) az ABA letelepedési helye szerinti tagéllamaban az a cim, ahonnan a
dokumentumok beszerezhetdk;

c) a fidktelep iranyitasaért felelds személyek neve és elérhetdségei.

(4) A referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai a (2)
bekezdés szerinti hianytalan dokumentacid kézhezvételét kovetd egy
honapon beliil, illetve a (3) bekezdés szerinti hianytalan dokumentacio
kézhezvételét kdvetd két honapon beliil tovabbitjak e hidnytalan doku-
mentéaciot az ABAK fogado tagéllamai hataskorrel rendelkezd hatdsa-
gainak. Erre a tovabbitasra csak akkor keriil sor, ha az ABAK ezen
irdnyelvnek megfeleléen kezeli és fogja kezelni az ABA-t, illetve ha
az ABAK egy¢b tekintetben is megfelel ezen iranyelvnek.

A referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai csatoljak az arra
vonatkozo tanusitvanyt, hogy az érintett ABAK-ot engedélyezték.

A referencia-tagallam hataskdrrel rendelkezd hatdsagai azonnal értesitik
az ABAK-ot a dokumentacié tovabbitasarol. Az ABAK a tovabbitasrol
sz010 értesités kézhezvételét kovetden megkezdheti a szolgaltatasok
nyujtasat az ABAK fogado tagallamaiban.

A referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai az EEPH-t is
tajékoztatjak arrol, hogy az ABAK megkezdheti az ABA kezelését az
ABAK fogado tagallamaiban.
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(5) Az ezen iranyelv hatalya ald tartozé kérdésekben az ABAK
fogadd tagallamai nem irnak elé tovabbi kovetelményeket az érintett
ABAK-ra vonatkozoan.

(6) A (2) vagy adott esetben a (3) bekezdésnek megfelelden kozolt
barmelyik informacio 1ényeges megvaltozasa esetén az ABAK legalabb
egy honappal a tervezett véltoztatds végrehajtasa elétt — vagy valamely
elére nem tervezett valtoztatast kovetden kodzvetleniil — irasbeli értesitést
kiild e valtozasrol referencia-tagallama hataskorrel rendelkezé hatosaga-
inak.

Ha a tervezett valtozas kovetkeztében az ABAK mar nem az ezen
iranyelvnek megfeleld modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas
tekintetben nem felelne meg ezen irdnyelvnek, a referencia-tagallam
hataskorrel rendelkezé hatosagai indokolatlan késedelem nélkiil tajékoz-
tatjdk az ABAK-ot arr6l, hogy a valtoztatist nem hajthatja végre.

Ha a tervezett valtozast az els6 és masodik albekezdés ellenére végre-
hajtjak, vagy ha elére nem tervezett valtoztatasra keriil sor, amelynek
kovetkeztében az ABAK mar nem az ezen iranyelvnek megfeleld
modon kezelné az ABA-t, vagy az ABAK mas tekintetben nem felelne
meg ezen iranyelvnek, a referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésdgai meghoznak minden sziikséges szabédlyozési intézkedést a
46. cikkel dsszhangban, ideértve sziikség esetén az ABA forgalmaza-
sdnak kifejezett megtiltasat is.

Ha a valtoztatasok elfogadhatok, mert nem befolyésoljak azt, hogy az
ABAK ezen iranyelv rendelkezéseinek megfeleléen kezeli-e az ABA-t,
vagy az ABAK egy¢b tekintetben megfelel-e ezen iranyelv rendelkezé-
seinek, a referencia-tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdgai indoko-
latlan késedelem nélkiil tajékoztatjak az ABAK fogadd tagallamanak
vagy tagallamainak hataskdrrel rendelkezd hatdsagait ezekrdl a valtoza-
sokrol.

(7)  E cikk kovetkezetes harmonizacioja érdekében az EEPH szaba-
lyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a (2) és (3) bekezdés
értelmében rendelkezésre bocsatandd informaciok pontos meghatarozasa
céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének
megfeleld elfogadasara.

(8)  E cikk egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa
céljabol az informaciok (2) és (3) bekezdéssel Osszhangban torténd
tovabbitasahoz.

A Bizottsag hataskort kap az els albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.

42. cikk

Nem uniés ABAK altal kezelt ABA-k utlevél nélkiili
forgalmazasanak feltételei a tagallamokban

(1) A 37, 39. és 40. cikk sérelme nélkiil a tagallamok engedélyez-
hetik a nem uniés ABAK-ok szamara, hogy kizardlag sajat teriiletiitkon
szakmai befektetok szamara a kezelésiikben 1évé ABA-k befektetési
jegyeit vagy részvényeit forgalmazzak, ha legalabb a kovetkezo felté-
telek teljesiilnek:
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a) a nem unids ABAK az 4ltala e cikk és a 26-30. cikk szerint forgal-
mazott minden egyes ABA tekintetében megfelel a 22., 23. és
24. cikknek, amennyiben valamely altala e cikk alapjan forgalmazott
ABA a 26. cikk (1) bekezdésének hatalya ald tartozik. Az e
cikkekben emlitett hataskorrel rendelkezé hatésagoknak és az
ABA-k befektetdinek azokat kell tekinteni, amelyek azokban a
tagallamokban talalhatok, amelyekben az ABA-kat forgalmazzak;

b) a rendszerkockazat felligyelete céljabol és a nemzetkozi standar-
dokkal 6sszhangban azon tagéllamok hataskorrel rendelkezé hatdsa-
gai, amelyekben az ABA-kat forgalmazzak, adott esetben az érintett
unios ABA hataskorrel rendelkezé hatosagai, valamint a nem unios
ABAK letelepedése szerinti harmadik orszag feliigyeleti hatosagai,
tovabba — adott esetben — a nem uniés ABA letelepedésének helye
szerinti harmadik orszag feliigyeleti hatdsagai kozott megfeleld
egylittmiikodési megallapodas van hatalyban a hatékony informacio-
csere Dbiztositasa érdekében, amely lehet6vé teszi az érintett
tagallamok hataskorrel rendelkez hatdsagai szamara, hogy ezen
iranyelvnek megfeleléen végezzék a feladataikat;

¢) azt a harmadik orszagot, ahol a nem uniés ABAK letelepedési helye
talalhatd vagy ahol a nem uniés ABA letelepedett, a pénzmosés ¢s a
terrorizmus finanszirozésa elleni pénziigyi munkacsoport nem szere-
pelteti a nem egyiittmiikodo orszagok és teriiletek jegyzékén.

Amennyiben egy uniés ABA hatdskorrel rendelkezd hatdsaga ésszerii
idotartam elteltével sem vesz részt az elsé albekezdés b) pontban
meghatérozott egylittmiikodésben, azon tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésagai, amelyekben az ABA-t forgalmazni szandékozzak, a kérdést
az EEPH-hoz utalhatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke
alapjan raruhazott hataskorben jarhat el.

(2) A tagallamok szigoribb szabélyokat alkalmazhatnak a nem unids
ABAK-ra az ABA-k befektetési jegyeinek és részvényeinek sajat terii-
letiikdn befektetok részére e cikk alkalmazasaban torténd forgalmazasa
tekintetében.

(3) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el a harmadik orszagokkal valo egyiittmiikodési megallapodasok
megkotését eldsegitd kdzos keret kialakitasa érdekében.

(4)  E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH
iranymutatasokat dolgoz ki, amelyekben meghatarozza a Bizottsag altal
az (1) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megallapodasokkal kapcso-
latban elfogadott intézkedések alkalmazasanak feltételeit.

VIII. FEJEZET
FORGALMAZAS »C2 LAKOSSAGI BEFEKTETOK <« RESZERE

43. cikk

ABA-k ABAK-ok altali forgalmazasa » C2 lakossagi befekteték <«
részére

(1) Az unids jog mas eszkozeinek sérelme nélkiil a tagallamok enge-
délyezhetik az ABAK-ok szdmara, hogy teriiletiikon P C2 lakossagi
befektetdk <« részére forgalmazzdk az A4ltaluk ezen irdnyelvnek
megfeleléen kezelt ABA-k befektetési jegyeit vagy részvényeit, fligget-
leniil att6l, hogy az ilyen ABA-k forgalmazasa belfoldon vagy hata-
rokon atnytléan torténik-e, valamint hogy unids vagy nem unids
ABA-krél van-e szo.
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A tagéllamok ilyen esetekben a teriiletiikon ezen irdnyelvvel Ossz-
hangban szakmai befektet6k szamara forgalmazott ABA-kra vonatkozd
kovetelményeknél szigorbb kovetelményeket irhatnak elé az ABAK
vagy az ABA tekintetében. A tagallamok azonban nem irhatnak eld a
belfoldon forgalmazott ABA-kra vonatkozoknal szigoribb vagy kiegé-
szitd kovetelményeket a masik tagallamban letelepedett €s hatarokon
atnytloéan forgalmazott unios ABA-kra.

(2) Az ABA-k »C2 lakossagi befektetoknek <« torténd forgalma-
zésat a sajat teriiletikon engedélyezd tagallamok 2014. julius 22-ig
tajékoztatjak a Bizottsagot és az EEPH-t a kovetkezdkrol:

a) az ABAK-ok altal a teriiletiikon P>C2 lakossagi befektetok <«
részére forgalmazhatd6 ABA-tipusok;

b) a tagillam 4ltal az ABA-k P C2 lakossagi befekteték <« részére
torténd forgalmazasa tekintetében eldirt kiegészitd kovetelmények.

A tagallamok ezenfeliil tajékoztatjak a Bizottsagot és az EEPH-t az elsé
albekezdéssel Gsszefliggd minden késébbi modositasrol.

IX. FEJEZET

HATASKORREL RENDELKEZO HATOSAGOK

1. SZAKASZ

Kijelolés, hatdskorok és jogorvoslati eljardasok

44. cikk

A hataskorrel rendelkezé hatosagok kijelolése

A tagallamok kijelolik az ezen iranyelvben meghatarozott feladatok
végrehajtasaért felelés hataskorrel rendelkezé hatdsagokat.

Errdl tajékoztatjiak az EEPH-t és a Bizottsagot, ismertetve a feladatok
megosztasat.

A hataskorrel rendelkezé hatoésagok allami hatosagok.

A tagallamok megkdvetelik, hogy hataskorrel rendelkezd hatdsagaik —
adott esetben az EEPH 4ltal kidolgozott iranymutatasok alapjan — alla-
pitsak meg a megfeleld modszereket annak figyelemmel kisérésére,
hogy az ABAK-ok teljesitik-e ezen iranyelv szerinti kotelezettségeiket.

45. cikk

A hataskorrel rendelkezé hatésagok felelossége a tagallamokban

(1) Az ABAK prudencialis feliigyelete az ABAK letelepedése
szerinti tagdllam hataskorrel rendelkez6 hatosagainak a felelGssége,
fiiggetlentl attdl, hogy az ABAK mas tagallamban kezel-e és/vagy
forgalmaz-e ABA-kat, valamint ezen iranyelv azon rendelkezéseinek
sérelme nélkiil, amelyek az ABAK fogad6 tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatosagaira ruhazzak a feliigyeletért vald feleldsséget.

(2) A 12.¢és 14. cikk ABAK altali betartasanak feliigyelete az ABAK
fogadd tagallama hataskorrel rendelkez0 hatosagainak feleldssége,
amennyiben az ABAK az e tagallamban 1évé fidktelepen keresztiil
kezel és/vagy forgalmaz ABA-kat.
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(3) Az ABAK fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatosagai
eléirhatjak, hogy a fogadd tagallamban — fioktelepen keresztiil vagy
anélkiil — ABA-t kezeld vagy forgalmazé ABAK nyujtsa be azon infor-
maciokat, amelyek az alkalmazandd szabalyok ABAK altali betarta-
sanak feliigyeletéhez sziikségesek.

Ezek a kovetelmények nem lehetnek szigoribbak az ABAK fogado
tagallama altal az ABAK letelepedés szerinti tagallamaként az ABAK-
okra vonatkozban eldirt, ugyanazon szabalyok betartasanak ellendrzését
szolgald kovetelményeknél.

(4) Amennyiben az ABAK fogad6 tagallamanak hataskorrel rendel-
kezd hatdsagai megallapitjak, hogy a teriiletiikon — fioktelepen keresztiil
vagy anélkiil — ABA-kat kezel6 és/vagy forgalmazé ABAK megsérti
azon szabalyok egyikét, amelyekkel kapcsolatban feliigyeleti felelés-
ségiik van a megfelelés tekintetében, felszolitjak az érintett ABAK-ot
a jogellenes helyzet megsziintetésére, és tajékoztatjak errdl a letelepedés
szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hatdsagait.

(5) Amennyiben az érintett ABAK megtagadja a fogado tagallam
hataskorrel rendelkezd hatdsdgaitdl a hataskoriikbe tartozo iligyekrdl
sz0l0 tajékoztatast, vagy elmulasztja a (4) bekezdésben emlitett
jogellenes helyzet megsziintetéséhez sziikséges intézkedések megtételét,
a fogado tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdgai errdl tdjékoztatjdk a
letelepedés szerinti tagallam hataskorrel rendelkez hatosagait. Az
ABAK letelepedés szerinti tagallamanak hataskorrel rendelkezd hato-
sagai a legels6é adando alkalommal:

a) meghozzak a megfeleld intézkedéseket annak biztositasa érdekében,
hogy az érintett ABAK rendelkezésre bocsassa a fogadd tagallama
hataskorrel rendelkezd hatosagai altal a (3) bekezdés szerint kért
informaciokat, vagy vessen véget a (4) bekezdésben emlitett jogsér-
tésnek;

b) kérelmezik a sziikséges informaciot az érintett harmadik orszagbeli
hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosagoktol.

Az a) pontban emlitett intézkedések jellegérél tajékoztatni kell az
ABAK fogad6 tagallamanak hataskorrel rendelkezé hatdsagait.

(6) Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai altal az (5) bekezdés értelmében hozott intézke-
dések ellenére, vagy a szoban forgd tagallamban az ilyen intézkedések
nem megfeleld volta vagy hianya miatt az ABAK tovabbra is
megtagadja a fogadd tagallama altal a (3) bekezdés értelmében kért
tajékoztatast, vagy tovabbra is megsérti a (4) bekezdésben emlitett, a
fogadd tagallaméaban hatalyos torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket,
az ABAK fogado tagallamanak hataskorrel rendelkezd hatosagai az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskérrel rendelkez6é hatosaga-
inak tajékoztatasat kovetden meghozhatjak a megfeleld intézkedéseket —
beleértve a 46. és 48. cikkben megallapitott intézkedéseket — a tovabbi
szabalytalansagok megel6zésére vagy szankcionalasara, valamint
sziikség esetén annak megakadalyozasara, hogy az ABAK ujabb iigyle-
teket kezdeményezzen a fogado tagallamaban. Amennyiben az ABAK
fogadd tagallamaban végzett tevékenysége ABA-k kezelése, a fogadd
tagallam felszolithatja az ABAK-ot az érintett ABA-k kezelésének
megsziintetésére.

(7)  Amennyiben az ABAK fogad6 tagallamanak hataskorrel rendel-
kezd hatdsagai vilagos és bizonyithatd indokokkal rendelkeznek annak
feltételezésére, hogy az ABAK megsérti az azon szabéalyokbol eredd
kotelezettségeit, amelyekkel kapcsolatban nincs feliigyeleti felelosségiik
a megfelelés tekintetében, megallapitdsaikat az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosagai elé terjesztik, amelyek
megteszik a megfeleld intézkedéseket, ideértve azt is, hogy sziikség
esetén kiegészitd informaciokat kérnek harmadik orszagbeli hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatésagoktol.
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(8)  Amennyiben az ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai altal hozott intézkedések ellenére vagy a szoban
forgd tagallamban az ilyen intézkedések nem megfeleld volta vagy az
ABAK letelepedése szerinti tagallam ésszer(i idokereten beliili fellépés-
ének elmaradasa miatt az ABAK tovabbra is az érintett ABA befekte-
téinek érdekeit, a pénziigyi stabilitast vagy az ABAK fogad6 tagallama
piacanak integritasat egyértelmiien sérté modon folytatja tevékenységét,
az ABAK fogadd tagadllaménak hataskorrel rendelkezd hatdsdgai az
ABAK letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga-
inak tajékoztatasat kovetden meghozhatjak az érintett ABA befektetdi
érdekeinek, a pénziigyi stabilitasnak és a fogadd tagallam piaca integ-
ritasanak védelméhez sziikséges megfeleld intézkedéseket, beleértve
annak lehet6ségét, hogy megakadalyozzak, hogy az érintett ABAK
tovabb forgalmazza az érintett ABA befektetési jegyeit vagy részvényeit
a fogado tagallamban.

9) A (7) és (8) bekezdésben meghatarozott eljaras alkalmazando
abban az esetben is, ha a fogad6 tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
sagai vilagos ¢és bizonyithaté indokok alapjan nem értenek egyet vala-
mely nem uniés ABAK referencia-tagallam altali engedélyezésével.

(10)  Amennyiben az érintett hataskorrel rendelkezd hatosagok nem
értenek egyet valamely hataskorrel rendelkezé hatosag (4)—(9) bekezdés
értelmében hozott intézkedéseivel, az iigyet az EEPH elé utalhatjak,
amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhazott hatas-
korben jarhat el.

(11) Az EEPH adott esetben elésegiti a tagallamok hataskorrel
rendelkezd hatosagai és a harmadik orszagok feliigyeleti hatdsagai
kozotti, ezen iranyelv altal eldirt egylittmikodési megallapodasok
megtargyalasat és megkotését.

46. cikk

A hataskorrel rendelkezé hatésagok hataskore

(1) A hataskorrel rendelkezé hatosagokat fel kell ruhdzni minden
olyan feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel, amely feladataik ellatdsahoz
sziikséges. E hataskoroket a kovetkez6 modok barmelyikén gyakorol-
hatjak:

a) kozvetleniil;
b) mas hatésagokkal egyiittmiikddve;

c) felelosségi koriikben olyan jogalanyokra torténd atruhdzas utjan,
amelyekre feladatokat ruhaztak at;

d) a hataskorrel rendelkezd igazsagiligyi hatosagok megkeresése utjan.

(2) A hataskorrel rendelkezd hatdsagok az alabbi hataskorokkel
rendelkeznek:

a) betekintés barmilyen iratba barmilyen formaban és arrdl masolat
beszerzése;

b) az ABAK vagy az ABA tevékenységével kapcsolatos informacio-
kérés barmely személytdl, és sziikség szerint a személy beidézése és
kikérdezése informacidszerzés céljabol;

¢) helyszini ellendrzések végzése eldzetes bejelentéssel vagy anélkiil;

d) meglévo telefon- ¢és adatforgalmi nyilvantartasok bekérése;

e) barmely, az ezen iranyelv végrehajtasa céljabol elfogadott rendelke-
zéssel ellentétes gyakorlat megsziintetésének eldirasa;

f) eszkdzok befagyasztasanak vagy lefoglalasanak kezdeményezése;
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g) szakmai tevékenység folytatasatol vald ideiglenes eltiltas kezdemé-
nyezése;

h) informacionyujtasi kotelezettség eldirdsa az engedélyezett ABAK-
ok, a letétkezelok és a konyvvizsgalok szamara;

i) barmilyen intézkedés annak biztositasa érdekében, hogy az ABAK-
ok vagy a letétkezelOk tovabbra is megfeleljenck ezen iranyelv rajuk
vonatkoz6 eldirasainak;

j) a befekteték vagy a nyilvanossag érdekében a befektetési jegyek
kibocsatasa, visszavasarlasa vagy visszavaltasa felfliggesztésének
elrendelése;

k) az ABAK-nak vagy a letétkezelonek adott engedély visszavondsa;
1) bintetoeljaras kezdeményezése;

m) konyvvizsgaldi vagy szakértéi ellendrzések vagy vizsgalatok elren-
delése.

(3) Amennyiben a referencia-tagallam hataskorrel rendelkezé hato-
saga ugy véli, hogy valamely engedélyezett nem uniés ABAK megsérti
az ezen iranyelv szerinti kotelezettségeit, err6l a leheté leghamarabb, az
indokok részletes ismertetésével tajékoztatja az EEPH-t.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a hataskorrel rendelkezé hatd-
sagok megfeleld hataskorrel rendelkezzenek a piacok megfeleld miiko-
désének Dbiztositasahoz sziikséges valamennyi intézkedés meghozata-
lahoz azokban az esetekben, amikor valamely pénziigyi eszkdz piacan
egy vagy tobb ABA tevékenysége veszélyeztethetné ezen érintett piac
megfeleld mikodését.

47. cikk
Az EEPH hataskore és illetékessége

(1) Az EEPH iranymutatasokat dolgozhat ki — és azokat rendszeresen
feliilvizsgalhatja — a tagallamok hataskorrel rendelkezé hatdsagai
szamara engedélyezési hataskoriik gyakorlasara és a hataskorrel rendel-
kezd hatosagok ezen iranyelv altal eldirt jelentéstételi kotelezettségére
vonatkozoan.

Az EEPH ezenfelill az ezen iranyelv altal raruhézott feladatok elvégzé-
s¢hez sziikséges hataskorrel is rendelkezik, beleértve a 48. cikk (3)
bekezdésében felsoroltakat is.

(2) A szakmai titoktartds kotelezettségét minden olyan személyre
alkalmazni kell, aki az EEPH-nak, a hataskorrel rendelkezd hatdsa-
goknak vagy mas olyan személynek dolgozik vagy dolgozott, amelyre
vagy akire az EEPH feladatokat ruhazott at, ideértve az EEPH altal
megbizott konyvvizsgalokat és szakértOket is. A szakmai titoktartas
hatalya ala tartozé informaciok nem hozhatok mas személyek vagy
hatésagok tudomasara, kivéve, ha azok kozlését birosagi eljaras teszi
sziikségessé.

(3) Az ezen iranyelv alapjan az EEPH, a hataskorrel rendelkezd
hatésagok, az EBH, az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (1) 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Biztositas-
és Foglalkoztatoinyugdij-feliigyeleti Hatosag), valamint az ERKT
kozotti informaciocsere targyat képezé informaciok bizalmasnak mind-
siilnek, kivéve, ha azok kozlésekor az EEPH vagy az érintett hataskorrel
rendelkezd hatdsdg vagy mas hatdsdg vagy szerv kijelenti, hogy ezen
informaciok kozolhetok, vagy ha azok kozlését birosagi eljaras teszi
sziikségessé.

() HL L 331., 2010.12.15., 48. o.
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(4) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 9. cikkének megfelelden —
az (5) bekezdés valamennyi feltételének teljesiilése esetén — felkérheti a
hataskorrel rendelkezé hatésagot vagy hatdsagokat a kdvetkezd intézke-
dések sziikség szerinti megtételére:

a) annak megtiltdsa, hogy nem unios ABAK-ok altal kezelt ABA-k
vagy uniés ABAK-ok altal kezelt nem unidos ABA-k befektetési
jegyeit vagy részvényeit a 37. cikkben eldirt engedély nélkiil, vagy
a 35, 39. és 40. cikkben el6irt értesités hianyaban, vagy adott esetben
az érintett tagallamok 42. cikknek megfelelden kiadott engedélyének
hianyaban forgalmazzak az Unidban;

b) korlatozasok bevezetése a nem uniés ABAK-okra vonatkozodan vala-

mely ABA kezelését illetéen, amennyiben talzott koncentracio

kockazata all fenn valamely konkrét, hatdrokon atnyuld piacon;

~

¢) korlatozasok bevezetése a nem uniés ABAK-ra vonatkozdan vala-
mely ABA kezelését illetden, amennyiben annak tevékenysége
potencialisan jelentds kockdzatot rejt magaban a mdsik fél — hitel-
intézet vagy mas, e tekintetben altalaban szdba jovo intézmények —
szamara.

(5) Az EEPH a (4) bekezdés szerinti dontést a (6) bekezdésben
meghatdrozott kovetelményeknek megfelelden, és a kovetkezd feltételek
teljesiilése esetén hozhatja meg:

a) az ABAK tevékenységébdl eredden vagy az altal stlyosbitva jelentds
veszEly fenyegeti a pénzpiac megfelelé mikodését és integritasat,
vagy az Unid pénziigyi rendszerének egészét vagy egy részét, vala-
mint hatarokon atnyalod kovetkezmények jelentkeznek; és

b) a hataskorrel rendelkezé hatdsag vagy hatdosagok nem intézkedtek a
fenyegetés elharitidsara vagy a meghozott intézkedések nem elegen-
doek a fenyegetés elharitasara.

(6) A hataskorrel rendelkezé hatésag vagy hatosagok altal a (4)
bekezdéssel 6sszhangban hozott intézkedések:

a) hatékonyan kezelik a pénzpiac megfeleld miikddését és integritasat,
vagy az Unid pénziigyi rendszerének egészét vagy egy részét fenye-
getd veszélyt, vagy jelentdsen javitjak a hataskorrel rendelkezd hato-
sagok képességét a fenyegetés felderitésére;

b) nem idézik el6 az onkényes szabalyozas veszélyét;

¢) nem gyakorolnak karos hatast a pénzpiacok hatékonysagara, ideértve
a likviditas csokkentését e piacokon vagy azt, hogy — az intézke-
dések hasznahoz képest ardnytalan mértékben — bizonytalan helyzet
alakul ki a piac szerepldi szamara.

(7) Az EEPH — miel6tt a hataskorrel rendelkez6 hatosagtol kérné a
(4) bekezdésben emlitett barmely intézkedés meghozatalat vagy megtji-
tasat — sziikség szerint konzultdl az ERKT-val és mas hataskorrel
rendelkezd szervekkel.

(8) Az EEPH a nem uniés ABAK referencia-tagillamanak hatés-
korrel rendelkezd hatdsagait és az érintett nem uniés ABAK fogado
tagallamainak hataskorrel rendelkezd hatosagait értesiti arrol a dontésé-
rél, hogy a hataskorrel rendelkezd hatdsdgot vagy hatosdgokat a (4)
bekezdésben emlitett barmely intézkedés megtételére vagy megujitasara
kéri fel. Az értesités legalabb a kovetkezO elemeket tartalmazza:

a) az el6irt intézkedések — ideértve az ABAK ¢és azon tevékenységek
megjelolését, amelyekre az intézkedések vonatkoznak — és az intéz-
kedések idGtartama;
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b) azon okok, amelyek miatt az EEPH véleménye szerint sziikséges az
intézkedések alkalmazasa az e cikkben meghatarozott feltételekkel és
kovetelményekkel dsszhangban, az ezen okokat alatdmasztd bizonyi-
tékokkal egyiitt.

(9) Az EEPH megfelels idékozonként, de legaldbb harom-havonta
feliilvizsgalja a (4) bekezdésben emlitett intézkedéseit. Amennyiben
egy intézkedést harom honap elteltével nem tjitanak meg, akkor az
automatikusan hatalyat veszti. Az intézkedések megujitasara az (5)—(8)
bekezdés alkalmazando.

(10) Az érintett nem uniés ABAK referencia-tagallamanak hatés-
korrel rendelkezé hatosagai az EEPH hatarozatinak feliilvizsgalatat
kérhetik. Az 1095/2010/EU rendelet 44. cikke (1) bekezdésének
masodik albekezdésében meghatarozott eljaras alkalmazando.

48. cikk

Kozigazgatasi szankciok

(1) A tagadllamok meghatarozzak az ezen iranyelv alapjan elfogadott
nemzeti rendelkezések megsértése esetén alkalmazandd intézkedésekre
¢és szankciokra vonatkozo szabalyokat, és megtesznek minden sziikséges
intézkedést e szabalyok ¢érvényesitésének biztositasa érdekében. Az
engedély visszavonasara iranyuld eljardsok, valamint a tagallamok
biintetdjogi szankciok megallapitasara iranyuld joganak sérelme nélkiil
a tagallamok nemzeti jogukkal Osszhangban biztositjak, hogy meg
lehessen hozni a sziikséges kozigazgatasi intézkedéseket, illetve
kozigazgatasi szankciokat lehessen kiszabni azon személyekkel szem-
ben, akik felelések az ezen iranyelv végrehajtasa soran elfogadott
rendelkezések be nem tartasaért. A tagallamok biztositjak, hogy ezen
intézkedések hatékonyak, aranyosak és visszatartd erejliiek legyenek.

(2) A tagéallamok el6irjdk, hogy a hataskorrel rendelkezé hatdsagok
nyilvanossagra hozhatnak barmely intézkedést vagy szankciot, amelyet
az ezen iranyelv végrehajtasa soran elfogadott rendelkezések megsértése
miatt szabnak ki, kivéve, ha az ilyen kozzététel silyosan veszélyeztetné
a pénziigyi piacokat, sértené a befektetdk érdekeit, vagy aranytalan kart
okozna az érintett feleknek.

(3) Az EEPH éves jelentést készit az ezen iranyelv végrehajtasa
soran elfogadott rendelkezések megsértése esetén a tagallamokban alkal-
mazott kdzigazgatasi intézkedésekrdl és kiszabott szankciokrol. A hatas-
korrel rendelkezd hatosagok az EEPH rendelkezésére bocsatjak az ehhez
sziikséges informaciokat.

49. cikk

A jogorvoslathoz valé jog

(1) A hataskorrel rendelkezd hatosagok irasban megindokoljak az
ABA-k ABAK-ok altali kezelésére és/vagy forgalmazasara vonatkozd
engedélyeket elutasitd vagy visszavono dontésiiket vagy az ezen
iranyelv alkalmazasa soran elfogadott intézkedések végrehajtdsa soran
hozott negativ dontésiiket, és errdl tajékoztatjak a kérelmezdket.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy az ezen iranyelvvel Osszhangban
elfogadott torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezések alapjan
meghozott minden hatérozatot megfeleléen kell indokolni, és e hata-
rozatok ellen birdsaghoz lehet fellebbezni.
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A birésdghoz vald fellebbezés joga az olyan engedély irdnti kérelem
esetében is gyakorolhato, amely tartalmazza a sziikséges informaciokat,
azonban a kérelem benyujtasatol szamitott hat honapon belil arrél nem
hoztak hatarozatot.

2. SZAKASZ

A kiilonbozo hatdskorrel rendelkezohatosagok kozotti egyiittmiikodés

50. cikk
Egyiittmiikodési kotelezettség

(1) A tagallamok hataskorrel rendelkezé hatdsdgai minden esetben
egyiittmiikodnek egyméssal, az EEPH-val és az ERKT-vel, amennyiben
ez az ezen irdnyelv szerinti feladataik teljesitéséhez vagy az ezen
iranyelv vagy a nemzeti jog szerinti hataskoreik gyakorlasahoz sziik-
séges.

(2) A tagallamok eldsegitik az e szakaszban el6irt egyiittmiikodést.

(3) A hataskorrel rendelkez6 hatoésagok akkor is eljarhatnak hatasko-
riikben az egyiittmiikodés céljabol, ha a vizsgalt magatartds nem titkozik
sajat tagallamuk hatalyos szabalyozasaba.

(4) A tagillamok hataskorrel rendelkez0 hatosagai haladektalanul
egymas és az EEPH rendelkezésére bocsatjdk az ezen irdnyelv szerinti
feladataik ellatasahoz sziikséges informaciokat.

A letelepedés szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagai azon
vonatkozo  egyiittmiikodési megallapodasok egy-egy példanyat,
amelyekben a 35., 37. és/vagy 40. cikk értelmében részt vesznek,
megkiildik az érintett ABAK fogadd tagallamainak. A letelepedés
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatésagai — a 35. cikk (14)
bekezdésében, a 37. cikk (17) bekezdésében vagy a 40. cikk (14) bekez-
désében emlitett alkalmazandd szabalyozastechnikai standardokba
foglalt eljarasokkal Osszhangban — a harmadik orszagbeli feliigyeleti
hatdsagoktol az ilyen feliigyeleti hatosagokkal az ABAK-okra vonatko-
zoan megkotott egytittmiikodési megallapodasok alapjan vagy adott
esetben a 45. cikk (6) vagy (7) bekezdése alapjan kapott informaciokat
tovabbitjak az érintett ABAK fogado tagallama hataskorrel rendelkez6
hatdsagainak.

Amennyiben egy fogado tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaga ugy
véli, hogy annak az egyiittmikodési megallapodasnak a tartalma,
amelynek az érintett ABAK letelepedése szerinti tagallam a 35., 37.
és/vagy 40. cikk alapjan részese, nincs Osszhangban az alkalmazandd
szabalyozastechnikai standardok alapjan tamasztott kovetelményekkel,
az érintett hataskorrel rendelkez6 hatosagok a kérdést az EEPH-hoz
utalhatjak, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal raruhazott
hataskorben jarhat el.

(5) Amennyiben egy tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
vilagos ¢és bizonyithaté indokok alapjan gyanitjak, hogy a feliigyeletiik
ala nem tartoz6 ABAK-ok ezen iranyelv rendelkezéseivel ellentétesen
jarnak vagy jartak el, a lehetd legpontosabban tajékoztatjak errél az
EEPH-t, valamint az érintett ABAK letelepedése szerinti tagallamanak
¢és fogadd tagallamainak hataskorrel rendelkezé hatdsagait. Az értesitett
hatésdgok megfelels intézkedést hoznak, tajékoztatjak az EEPH-t és az
Oket értesitd hataskorrel rendelkezd hatésagokat az intézkedés eredmé-
nyér6l, valamint — lehetséges mértékben — az id6kdzben bekdvetkezett
jelentds fejleményekrdl. Ez a bekezdés nem érinti az értesitd hataskorrel
rendelkezd hatosag hataskoreit.
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(6) Ezen iranyelv informaciocserére vonatkozd rendelkezéseinek
egységes alkalmazasa érdekében az EEPH végrehajtis-technikai stan-
dardtervezeteket dolgozhat ki a hataskdorrel rendelkezd hatdsagok kozott,
illetve a hataskorrel rendelkez hatosagok és az EEPH kozott zajlo
informaciocsere  folyamataval —kapcsolatos —alkalmazasi feltételek
meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.

51. cikk

Személyes adatok tovabbitisa és megérzése

(1) A személyes adatok hataskorrel rendelkezd hatosagok kozotti
tovabbitasa vonatkozasaban a hataskorrel rendelkezé hatdsagok a
95/46/EK iranyelvet alkalmazzak. A személyes adatoknak az EEPH
altal a tagallamok vagy harmadik orszagok hataskdrrel rendelkezd hato-
sagai részére vald tovébbitisa vonatkozisaban az EEPH betartja a
45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.

(2) Az adatok legfeljebb &t éves id6tartamra Grizheték meg.

52. cikk

Adatszolgaltatas harmadik orszagoknak

(1)  Egy tagéllam hataskorrel rendelkezd hatdsaga eseti alapon atadhat
adatokat és adatok alapjan késziilt elemzéseket harmadik orszagnak
abban az esetben, ha a 95/46/EK iranyelv 25. és 26. cikkében meghata-
rozott feltételek teljesiilnek, ¢és a tagallam hataskorrel rendelkezd hato-
saga meggy6zodik arrdl, hogy az informaciok atadasara sziikség van
ezen iranyelv alkalmazasaban. A harmadik orszag a tagallam hataskorrel
rendelkezd hatésaganak kifejezett irasbeli hozzajaruldsa nélkiil nem
tovabbithatja az adatokat mas harmadik orszagnak.

(2) Egy tagallam hataskorrel rendelkez6é hatésaga egy masik tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagatdl kapott informaciot csak abban az
esetben adhat tovabb harmadik orszag feliigyeleti hatosaganak, ha az
érintett tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga ehhez megszerezte az
informaciot atado hataskorrel rendelkezé hatdsag kifejezett hozzajarula-
sat, és — adott esetben — az informaciot kizardlag olyan célra tovabbitja,
amelyhez az adott hataskorrel rendelkezé hatdsag hozzéjarult.

53. cikk

Az ABAK-ok  tevékenységének  lehetséges  rendszerszintii
kovetkezményeivel kapcsolatos informaciocsere

(1) Az ABAK-ok ezen iranyelv szerinti engedélyezéséért és/vagy
feliigyeletéért felelds tagallamok hataskorrel rendelkez6 hatdsagai tajé-
koztatast nyujtanak mas tagallamok hataskorrel rendelkezé hatosagai-
nak, amennyiben ez lényeges az egyes ABAK-oknak vagy ABAK-ok
Osszességének tevékenysége kovetkeztében a rendszerszintli fontos-
saggal bird pénziigyi intézményekre, illetve az adott ABAK-ok tevé-
kenységével érintett piacok megfelelé miikodésére nézve fennalld poten-
cialis kockazatok nyomon kovetése és az azok kezelése szempontjabol.
Tajékoztatni kell az EEPH-t és az ERKT-t is, amelyek a kapott infor-
mécidkat tovabbitjdk a tobbi tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsaga-
inak.

(2) Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkében meghatarozott feltéte-
leknek megfelelden az egyes ABAK-ok tekintetében hataskorrel rendel-
kezd hatosagok kozlik a feleldsségiik ala tartozo ABAK-ok tevékeny-
ségeivel kapcsolatos Gsszesitett informaciokat az EEPH-val és az
ERKT-vel.
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(3) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyekben meghatdrozza az (1) bekezdés értelmében kicse-
rélendé informaciok tartalmat.

(4) A Bizottsag végrehajtasi jogi aktusokat fogad el az (1) bekezdés
szerinti informéciocsere modjara és gyakorisagara vonatkozdan. E
végrehajtasi jogi aktusokat az 59. cikk (2) bekezdésében emlitett vizs-
galobizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.

54. cikk

A feliigyeleti tevékenység soran folytatott egyiittmiikodés

(1) Az egyik tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai kérhetik vala-
mely mas tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagainak egyiittmiiko-
dését az utobbi tagallam teriiletén torténd feliigyeleti tevékenység
vagy helyszini ellenérzés vagy vizsgalat céljabol, az ezen iranyelv
szerinti hataskoreik keretein beliil.

Amennyiben a hataskorrel rendelkezd hatdsagokhoz helyszini ellen-
Orzéssel vagy vizsgalattal kapcsolatos megkeresést intéznek, a megkere-
sett hatosag a kovetkezok egyikét teszi:

a) sajat maga elvégzi az ellendrzést vagy vizsgalatot;

b) lehetvé teszi, hogy a megkeresd hatdsag hajtsa végre az ellendrzést
vagy vizsgalatot;

¢) lehetové teszi konyvvizsgalok vagy szakért6k szamara, hogy elvé-
gezzék az ellendrzést vagy vizsgalatot.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett esetben az egyiittmiikddést
kérd tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga kérheti, hogy sajat allo-
manyanak tagjai is segithessék az ellenérzést vagy vizsgalatot végzo
személyek munkajat. Az ellendrzés vagy vizsgalat azonban mindvégig
annak a tagallamnak az altalanos ellendrzése alad tartozik, amelynek a
teriiletén azt lefolytatjak.

Az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett esetben azon tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosaga, amelynek teriiletén az ellendrzést vagy vizsgalatot
folytatjak, kérheti, hogy sajat allomanyanak tagjai is segithess¢k az
ellenérzést vagy vizsgalatot végz6é személyek munkajat.

(3) A hataskorrel rendelkezd hatésagok csak a kovetkezd esetekben
tagadhatjadk meg az informaciocserét, vagy a vizsgalat vagy helyszini
ellenérzés elvégzésében vald egylittmikddésre iranyuld megkeresés
teljesitését:

a) a vizsgalat, helyszini ellendrzés vagy informacidcsere kedvezdtlen
hatassal lehet a megkeresett tagallam szuverenitdsara, biztonsagara
vagy kozrendjére;

b) az érintett cselekmények és személyek tekintetében mar kezdemé-
nyeztek birdsagi eljarast a megkeresett tagallam hataskdorrel rendel-
kez6 hatdsagainal;

c) az érintett személyek és cselekmények tekintetében a megkeresett
tagallamban mar jogerds itéletet hoztak.

A hatéaskorrel rendelkezé hatosagok tajékoztatjak a megkeresé hatas-
korrel rendelkezd hatdsagokat az elsd albekezdés értelmében hozott
dontésiikrél és annak indokolasarol.
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(4) E cikk egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében az EEPH
végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki a hataskorrel
rendelkezd hatosadgok helyszini ellendrzésekben és vizsgalatokban valod
egyiittmikodésére vonatkozo kozos eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsag hataskort kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikke szerinti
elfogadasara.

55. cikk

Vitarendezés

Amennyiben a tagallamok hataskorrel rendelkezé hatosagai nem értenek
egyet valamely, az ezen iranyelv hatalya ala tartoz6 hataskorrel rendel-
kezd hatosag értékelését, fellépését vagy mulasztasat illetden egy olyan
teriileten, amelyen ezen iranyelv egyiittmikodést vagy koordinaciot ir
elé egynél tobb tagillam hataskorrel rendelkezd hatdsagai kozott, a
hataskorrel rendelkezé hatosagok az iigyet az EEPH elé utalhatjdk,
amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhdzott hatés-
korben jarhat el.

X. FEJEZET
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

56. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

(1) A3.,4.,9,12,14-25.,34-37., 40., 42., 53., 67. és 68. cikkben
emlitett felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadasara a felhatalma-
zast a Bizottsag 2011. jalius 21-t61 szamitott négy év idétartamra kapja
meg. A Bizottsag legalabb hat honappal a négyéves iddtartam lejarta
elétt jelentést készit az atruhazott hataskorokrdl. A felhatalmazas a
korabbival azonos id6étartamra automatikusan meghosszabbodik, kivéve,
ha az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs az 57. cikkel Gsszhangban
visszavonja azt.

(2) A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasat
kdovetden haladéktalanul, egyidejilleg értesiti arr6l az Eurdpai Parla-
mentet €és a Tandcsot.

(3) A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozo,
Bizottsagra ruhazott hataskor gyakorlasanak feltételeit az 57. és az
58. cikk hatarozza meg.

57. cikk

A felhatalmazas visszavonasa

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a
3., 4,09, 12, 14-25., 34-37., 40., 42., 53., 67. és 68. cikkben emlitett
felhatalmazast.

(2) Az az intézmény, amely belsd eljarast inditott annak eldontésére,
hogy visszavonja-e a felhatalmazast, legkésobb a végsd hatarozat
meghozatala el6tt, ésszerli idén beliil igyekszik tdjékoztatni arr6l a
masik intézményt és a Bizottsagot, megjeldlve azon atruhazott hatasko-
roket, amelyek a visszavonas targyat képezhetik, valamint a visszavonas
esetleges indokait.

(3) A visszavonasrol sz0lo hatarozat megsziinteti az abban meghata-
rozott felhatalmazast. A visszavondsrol szolo hatdrozat azonnal vagy a
hatarozatban szereplé kés6bbi idopontban 1ép hatalyba. Nem érinti a
mar hatdlyos, felhatalmazason alapuld jogi aktusok érvényességét. A
visszavonasrol szo6lo hatarozatot az Europai Unio Hivatalos Lapjaban
kozzé kell tenni.
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58. cikk

A felhatalmazason alapulé jogi aktusok elleni kifogas

(1) Az Europai Parlament vagy a Tanacs az értesités idOpontjat
kdvetd harom honapon beliil kifogast emelhet a felhatalmazason alapulod
jogi aktus ellen. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanédcs kezdeményezé-
sére ez az id6szak harom honappal meghosszabbithato.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben megjeldlt hataridé leteltéig sem
az Eur6pai Parlament, sem a Tandcs nem emelt kifogast a felhatalma-
zason alapuld jogi aktussal szemben, azt ki kell hirdetni az Eurdpai
Unié Hivatalos Lapjdban, és az a jogi aktusban megjeldlt iddpontban
hatalyba Iép.

A felhatalmazason alapuld jogi aktust az emlitett id6szak lejarta elott is
ki lehet hirdetni az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban, és az emlitett
idészak lejarta elétt hatalyba léphet, amennyiben a Bizottsag indokolt
kérésére mind az Eur6pai Parlament, mind a Tandacs értesitette a Bizott-
sagot arrol, hogy nem szandékozik kifogast emelni.

(3) Ha akar az Eurdpai Parlament, akar a Tanacs az (1) bekezdésben
megjeldlt idétartamon beliil kifogast emel az elfogadott, felhatalmazason
alapuld jogi aktus ellen, akkor az nem 1ép hatdlyba. Az EUMSZ
296. cikkének megfelelden, a felhatalmazason alapuld jogi aktus ellen
kifogast emeld intézmény megjeldli kifogasanak indokait.

59. cikk

Végrehajtasi intézkedések

(1) A Bizottsdg munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal ()
létrehozott eurdpai  értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a
182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsagnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet
5. cikkét kell alkalmazni.

60. cikk

Az eltérések nyilvanossagra hozatala

Amennyiben egy tagallam a 6., 9., 21., 22., 28. és 43. cikke a 61. cikk
(5) bekezdése altal biztositott eltérést vagy valasztasi lehetdséget vesz
igénybe, errdl és barmely tovabbi valtoztatasrol értesiti a Bizottsdgot. A
Bizottsag ezt az informacidt egy honlapon vagy mas, kdnnyen elérhetd
modon nyilvanossagra hozza.

61. cikk

Atmeneti rendelkezés

(1)  2013. julius 22-ig ezen irdnyelv alapjan tevékenykedé ABAK-ok
minden sziikséges 1épést megtesznek annak érdekében, hogy megfelel-
jenek az ezen iranyelvbol ered6é nemzeti jogi szabalyozasnak, és adott
esetben az emlitett idOponttol szamitott egy éven beliil engedélykérelmet
nyUjtanak be.

(2) A 31, 32. és 33. cikk nem alkalmazand6 azon ABA-k befektetési
jegyeire vagy részvényeire, amelyek 2013. julius 22-ét megel6zéen a
2003/71/EK iranyelvvel &sszhangban Osszeallitott és kozzétett tajékoz-
tato szerint nyilvanos felajanlasra keriiltek, mindaddig, amig az emlitett
tajékoztatd érvényes.

() HL L 191., 2001.7.13., 45. o.
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(3) Azok az ABAK-ok azonban, amelyek 2013. julius 22-t megel6-
zOen zart végli ABA-kat kezelnek és 2013. julius 22-t kovetéen nem
eszkozolnek tovabbi befektetést, tovdbbra is az ezen irdnyelv szerinti
engedély nélkiil kezelhetik az ilyen ABA-kat.

(4) Azonban amennyiben az ABAK-ok olyan zartvégii ABA-kat
kezelnek, amelyek esetében a befektetok szamara a jegyzési iddszak
az iranyelv hatalybalépése eldtt lezarult, ¢s amelyeket a 2013. julius
22-t kovetd legkésébb haroméves idotartamra hoztak létre, a szoban
forg6 ABA-kat tovabbra is kezelhetik, anélkiil hogy eleget kellene
tennilik — a 22. cikk ¢s adott esetben a 26-30. cikk kivételével — az
iranyelvnek, vagy az irdnyelv alapjan engedély iranti kérelmet kellene
benyujtaniuk.

(5) Az ABA letelepedése szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatdsagai, nem szabalyozott ABA esetében pedig az ABAK letelepedése
szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6é hatosagai engedélyezhetik, hogy
a 21. cikk (3) bekezdésének a) pontjaban emlitett, masik tagallamban
székhellyel rendelkezd intézményeket 2017. julius 22-ig letétkezelonek
nevezzék ki. Ez a rendelkezés nem sértheti a 21. cikk teljes kori alkal-
mazasat az emlitett cikk (5) bekezdésének a letétkezeld letelepedési
helyére vonatkoz6 a) pontja kivételével.

62. cikk
A 2003/41/EK iranyelv médositasai

A 2003/41/EK iranyelv a kovetkezOképpen modosul:

1. A 2. cikk (2) bekezdése b) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,b) a 73/239/EGK irényelv (*), a 85/611/EGK irdnyelv (**), a
93/22/EGK iranyelv (***), a 2000/12/EK iranyelv (***¥), a
2002/83/EK iranyelv (**#%*) és a 2011/61/EU iranyelv (****%%)
hatalya ald tartozé intézmények;

(*) Az életbiztositas korén kiviil es6 kozvetlen biztositasi tevé-
kenység megkezdésére és gyakorlasara vonatkozd torvé-
nyi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehango-
lasardl szolo, 1973. julius 24-i 73/239/EGK elsé tanacsi
iranyelv (HL L 228., 1973.8.16., 3. 0.).

(**) Az atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo6 kollektiv befek-
tetési  vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd térvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol
sz016, 1985. december 20-i 85/611/EGK tanacsi irdnyelv
(HL L 375., 1985.12.31., 3. 0.).

(***) Az értékpapir-befektetési szolgaltatasokrol szolo, 1993.
majus 10-1 93/22/EGK tanacsi iranyelv (HL L 141,
1993.6.11., 27. 0.).

(*¥***) A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folyta-
tasarol szold, 2000. marcius 20-i 2000/12/EK  eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 126., 2000.5.26.,
1. 0.).

(F*F**E) - Az életbiztositasrol szold, 2002. november 5-1 2002/83/EK
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 345,
2002.12.19., 1. 0.).

(¥*F*EX) - Az alternativbefektetésialap-kezelokrol szolo, 2011. junius
8-12011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (HL
L., 174, 2011.7.1,, 1. 0.).”
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2. A 19. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A tagallamok nem korlatozhatjak az intézményeket abban,
hogy a befektetési portfolid kezelésével mas tagallambeli vagyonke-
zeléket bizzanak meg, akik ehhez a tevékenységhez a 85/611/EGK, a
93/22/EGK, a 2000/12/EK, a 2002/83/EK és a 2011/61/EU irany-
elvvel, valamint az ezen iranyelv 2. cikkének (1) bekezdésében emli-
tett iranyelvekkel 6sszhangban allo engedéllyel rendelkeznek.”

63. cikk
A 2009/65/EK iranyelv mdédositasai

A 2009/65/EK iranyelv a kovetkezOképpen moddosul:

1. A kovetkezd cikk kertl beillesztésre:

L, 50a. cikk

Az agazatkdzi egységesség biztositdsa érdekében, tovabba abbol a
c€lbol, hogy megsziinjon az érdekek dsszehangolatlansaga a hiteleket
forgalomképes értékpapirokka vagy mas pénziigyi eszkozokké
»atcsomagolo« véllalkozasok (az értékpapirositast kezdeményezdk),
illetve azon AEKBV-k kozott, amelyek ezekbe az értékpapirokba
vagy mas pénziigyi eszkdzokbe befektetnek, a Bizottsdg a 112a.
cikk szerinti és a 112b. és 112c. cikk feltételeinek megfeleld, felha-
talmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket fogad el a
kovetkezd teriiletekre vonatkozo kovetelmények meghatarozasa célja-
bol:

a) azok a kovetelmények, amelyeket az értékpapirositast kezdemé-
nyezbnek teljesitenie kell annak érdekében, hogy az AEKBV
befektethessen az ilyen tipust, 2011. janudr 1-je utdn kibocsatott
értékpapirokba vagy mas pénziigyi eszkozokbe, ideértve azokat a
kovetelményeket is, amelyek biztositjak, hogy az értékpapirositast
kezdeményez0 legalabb 5 % nettd gazdasagi érdekeltséget tartson
fenn;

b) azok a minségi kovetelmények, amelyeket az ilyen értekpapi-
rokba vagy mas pénziigyi eszkdzokbe befekteté AEKBV-knek
teljesiteniiik kell.”

2. A 112. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(2) A Bizottsadg a 2011. januar 4-ét kovetd 4 éves idOtartamra
felhatalmazast kap a 12., 14., 23., 33., 43., 51., 60., 61., 62., 64., 75,
78., 81., 95. és 111. cikkben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi
aktusok elfogadasara. A Bizottsag a 2011. julius 21-t kovetd 4 éves
id6tartamra felhatalmazast kap az 50a. cikkben emlitett felhatalma-
zason alapuld jogi aktusok elfogaddsara. A Bizottsdg legaldbb hat
honappal a négyéves idotartam lejarta eldtt jelentést készit az atru-
hazott hataskorokrol. A felhatalmazas a kordbbival azonos idétar-
tamra automatikusan meghosszabbodik, kivéve, ha az Eurdpai Parla-
ment vagy a Tanacs a 112a. cikkel &sszhangban visszavonja azt.”

3. A 112a. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szdveg 1ép:

»(1) Az Eurdépai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavon-
hatja a 12., 14., 23., 33., 43., 50a., 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78.,
81., 95. és 111. cikkben emlitett felhatalmazast.”
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Az

64. cikk
Az 1060/2009/EK rendelet modositasa

1060/2009/EK rendelet 4. cikke (1) bekezdése helyébe a kovetkezd

szoveg 1ép:

Az

»(1) A 2006/48/EK iranyelv szerinti hitelintézetek, a 2004/39/EK
iranyelv szerinti befektetési vallalkozasok, az életbiztositas korén
kiviil esé kozvetlen biztositasi tevékenység megkezdésére és gyakor-
lasara vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol szolo, 1973. julius 24-i 73/239/EGK els6 tanacsi
iranyelv (*) hatalya ala tartozd biztositotarsasagok, az életbiztosi-
tasrol sz6lo, 2002. november 5-i 2002/83/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (**) szerinti biztositdintézetek, a viszontbiztositasrol
sz616, 2005. november 16-i 2005/68/EK europai parlamenti és
tanacsi iranyelv (***) szerinti viszontbiztositok, az atruhazhat6 érték-
papirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkozo6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Ossze-
hangolasarol szo6lo, 2009. julius 13-1 2009/65/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv (***%) szerinti AEKBV-k, és a 2003/41/EK
iranyelv szerinti, foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények,
és az alternativbefektetésialap-kezel6krél szolo 2011. janius 8-i
2011/61/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv (¥****) szerinti
alternativ befektetési alapok szabalyozasi célra a hitelmindsitéseket
csak akkor hasznalhatjak, ha azokat az Unidban székhellyel rendel-
kezd ¢és az e rendeletnek megfeleléen nyilvantartasba vett hitelmind-
sit6 intézetek adtak ki.

(*) HL L 228., 1973.8.16., 3. o.
(**) HL L 345., 2002.12.19., 1. o.

(***) HL L 323., 2005.12.9., 1. o.
(**#%) HL L 302., 2009.11.17., 32. o.
(s*#%%) HL L., 174., 2011.7.1., 1. 0.”

65. cikk
Az 1095/2010/EU rendelet médositasa

1095/2010/EU rendelet 1. cikke (2) bekezdésében az ,alternativ

befektetési alapkezeldk teriiletére vonatkozo barmely jovébeni jogsza-
baly” szoveg helyébe az ,alternativbefektetésialap- kezelokrdl szolo,
2011. junius 8-i 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (¥)
szoveg 1ép.

*)

(1

HL L., 174., 2011.7.1, 1. 0.”

66. cikk
Atiiltetés

A tagallamok legkésobb 2013. julius 22-ig elfogadjak és kihir-

detik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek megfeleljenek.
E rendelkezések szovegét, valamint az e rendelkezések és az iranyelv
kozotti megfelelést bemutatd tablazatot haladéktalanul megkiildik a
Bizottsagnak.
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(2) A tagallamoknak 2013. julius 22-t8l alkalmazniuk kell az (1)
bekezdésben emlitett torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezése-
ket.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérden a tagallamok a Bizottsag altal a
67. cikk (6) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazason alapuld jogi
aktussal Osszhangban és az abban megjelolt iddponttol alkalmazzak
azokat a tdrvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek
sziikségesek ahhoz, hogy ezen iranyelv 35. és 37-41. cikkének
megfeleljenek.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy az altaluk a 36. és 42. cikknek
megfeleléen elfogadott térvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelke-
zések a Bizottsag altal a 68. cikk (6) bekezdése alapjan elfogadott
végrehajtasi  jogi aktusnak megfeleléen és az abban megjeldlt
idépontban hatalyukat vesztik.

(5) Amikor a tagallamok elfogadjak az (1) bekezdésben emlitett
rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy
azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozast kell flizni.

(6) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguknak azokat a
fobb rendelkezéseit, amelyeket az ezen iranyelv altal szabalyozott terii-
leten fogadnak el.

67. cikk

Felhatalmazason alapulé jogi aktusok a 35. és a 37-40. cikk
alkalmazasaban

(1)  2015. julius 22-ig az EEPH az alabbiakat adja ki az Europai
Parlament, a Tanacs és a Bizottsag részére:

a) a 32. és 33. cikk értelmében a nem unidés ABA-k unios ABAK-ok
altali kezelése és/vagy forgalmazasa vonatkozasaban az eurdpai
utlevél miikodésérdl, valamint a 36. és 42. cikkben meghatarozott
alkalmazanddé nemzeti rendszereknek megfelelden a nem unids
ABA-k uniés ABAK-ok altali, tagallamokban torténd forgalmaza-
sanak ¢és az ABA-k nem uniés ABAK-ok altali, tagallamokban
torténd kezelésének és/vagy forgalmazasanak miikodésérdl szolo
vélemény; valamint

b) a 35. és a 37-41. cikkben meghatarozott szabalyokkal Gsszhangban
az eurdpai utlevélnek a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok altali,
tagallamokban torténd forgalmazasara ¢és az ABA-k nem unios
ABAK-ok altali, tagallamokban torténd kezelésére és/vagy forgalma-
zasara torténd alkalmazasara vonatkozd utmutatés.

(2) Az EEPH az atlevélnek a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok
altali, tagallamokban torténd forgalmazasara és az ABA-k nem unids
ABAK-ok altali, tagallamokban torténd kezelésére és/vagy forgalmaza-
sara valo alkalmazéaséaval kapcsolatos véleményét és Utmutatasat tobbek
kozott az alabbiakra alapozza:

a) unios ABA-k uniés ABAK-ok altali kezelése és/vagy forgalmazasa
esetében az utlevél miikodése vonatkozasaban:

i. az utlevél hasznalata;
ii. az alabbiak vonatkozasaban felmeriil6 problémak:

— a hataskorrel rendelkezé nemzeti hatéosagok kozotti hatékony
egyiittmikodés,

— az értesitési rendszer hatékony miikddése,
— befektetévédelem,

— az EEPH altali kozvetités, ideértve az esetek szamat és a
kozvetités hatékonysagat;
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iii. az informéciogylijtés és -csere hatékonysaga a rendszerkocka-
zatok hataskorrel rendelkezé nemzeti hatésagok, az EEPH és
az ERKT altali feliigyelete vonatkozasaban,;

b) nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok altali, tagallamokban torténd
forgalmazasanak miikddése és az ABA-k nem uniés ABAK-ok altali,
tagallamokban torténd kezelése és/vagy forgalmazasa vonatkoza-
sdban a vonatkoz6 nemzeti rendszereknek megfelelden:

i. a 21. cikk kivételével az ezen iranyelvben megallapitott vala-
mennyi kovetelménynek az uniés ABAK-ok altali teljesitése;

ii. a nem uniés ABAK-oknak az adott ABAK altal forgalmazott
valamennyi ABA vonatkozasaban a 22., 23., 24. cikknek vald
megfelelése, és adott esetben a 26-30. cikknek valo megfelelése;

iii. a rendszerkockazat felligyeletét szolgaldé ¢és a nemzetkozi
normakkal Osszhangban allo, az ABA-k forgalmazasanak helye
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsdgai, adott esetben
az uniés ABA letelepedési helye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkez0 hatdsagai, a nem uniés ABAK letelepedési helye
szerinti harmadik orszag feliigyeleti hatosagai, valamint — adott
esetben — a nem uniés ABA letelepedési helye szerinti harmadik
orszag feliigyeleti hatosagai kozotti egylittmikodési megallapo-
dasok megléte és hatékonysaga;

iv. a befektetévédelemhez kapcsolodd barmely kérdés;

v. a harmadik orszdg szabdlyozasi ¢és feliigyeleti rendszerének
barmely azon jellemzdje, amely megakadalyozhatja, hogy a
hataskorrel rendelkezd hatdsagok ezen irdnyelv értelmében haté-
konyan gyakoroljak feliigyeleti jogkoriiket;

¢) mindkét rendszer mitkodésének vonatkozasaban a lehetséges piaci
zavarok ¢s a verseny (egyenld feltételek) torzulasai, vagy barmely
olyan éltaldnos vagy specifikus nehézség, amellyel az uniés ABAK-
ok a letelepedésiik vagy az altaluk kezelt ABA-k forgalmazasa soran
barmely harmadik orszadgban szembesiilnek.

(3) E célbol az ezen iranyelvnek valdé megfeleléshez sziikséges
nemzeti jogszabalyok, rendeletek és kozigazgatasi rendelkezések hataly-
balépésétél az EEPH (1) bekezdés a) pontjaban emlitett véleményének
nyilvanossagra hozatalaig a tagallamok hataskorrel rendelkez6 hatosagai
az EEPH-t negyedévenként tajékoztatjdk az ABA-kat az ezen irany-
elvben meghatarozott tutlevél-mechanizmus alkalmazasaban vagy a
nemzeti rendszerek keretében kezeld és/vagy forgalmazo, feliigyeletiik
ala tartozo ABAK-okrol, tovabbitva a (2) bekezdésben foglalt tényezdk
értékeléséhez sziikséges informaciokat.

(4)  Abban az esetben, ha az EEPH ugy véli, hogy a befektetvéde-
lem, a piaci zavarok, a verseny és a rendszerkockdzatok ellendrzése
vonatkozasaban nem all fenn jelent6s akadaly, amely akadalyozna az
utlevélnek a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok altali, tagallamokban
torténd forgalmazasara és az ABA-k nem uniés ABAK-ok altali, tagélla-
mokban torténd kezelésére és/vagy forgalmazasara vald alkalmazasat a
35. és a 37-41. cikkben meghatarozott szabalyok szerint, e tekintetben
pozitiv Gtmutatast kell adnia.

(5) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el a (2) bekezdés értelmében nytjtandd informaciok tartalmanak
meghatarozasa céljabol.
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(6) A Bizottsag az 56. cikkel Osszhangban és az 57. és 58. cikk
feltételeinek megfeleléen, felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el
az EEPH pozitiv Gtmutatasinak és véleményének kézhezvételét kovetd
harom hoénapon beliil, valamint a (2) bekezdésben felsorolt kritériu-
mokra és ezen iranyelvnek tobbek kozott a belsd piaccal, a befektetd-
védelemmel és a rendszerkockazatok hatékony ellendrzésével kapcso-
latos célkitlizéseire, meghatarozva azt az idépontot, amelytél kezdve a
36. és 42. cikkben meghatdrozott nemzeti rendszereket meg kell sziin-
tetni, és valamennyi tagallamban a 35. és a 37-41. cikkben eldirt utle-
vélrendszert kell kizarolagosan és kotelezden alkalmazni.

Amennyiben az elsd albekezdésben emlitett felhatalmazason alapuld
jogi aktus ellen az 58. cikknek megfeleléen kifogast emelnek, a
Bizottsdg az 56. cikkel 0sszhangban és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleléen Ujra elfogadja a felhatalmazéason alapuld jogi aktust, amely
szerint a 35. és a 37-41. cikkben meghatarozott szabalyok valamennyi
tagallamban alkalmazanddak valamely késébbi, a Bizottsag altal
megfelelének itélt idépontban, figyelembe véve a (2) bekezdésben felso-
rolt kritériumokat és ezen irdnyelvnek tobbek kozott a belsd piaccal, a
befektetdvédelemmel és a rendszerkockazatok hatékony ellendrzésével
kapcsolatos célkitiizéseit.

(7)  Amennyiben az EEPH nem adta ki utmutatasat az (1) bekez-
désben meghatarozott id6kereten beliil, a Bizottsag 01j id6kereten beliil
kéri az utmutatast.

68. cikk

A 36. és 42. cikkek alkalmazasanak megsziintetésére vonatkozo
felhatalmazason alapul6 jogi aktus

(1) Harom évvel a 67. cikk (6) bekezdésében emlitett felhatalma-
zason alapuld jogi aktus hatdlybalépése utdn, amelynek értelmében a
35. és a 37-41. cikkben foglalt szabalyok valamennyi tagallamban
alkalmazhatéva valnak, az EEPH az alabbiakat juttatja el a Bizottsag,
az Eurépai Parlament és a Tandcs részére:

a) az eurdpai Utlevél mikodésérdl szold vélemény a 35. cikk értel-
mében a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok altali Unidban torténd
forgalmazasa és a 37-41. cikk értelmében az ABA-k nem unids
ABAK-ok altali Unidban torténd kezelése és/vagy forgalmazasa
vonatkozasaban, valamint a 36. és 42. cikkben meghatarozott alkal-
mazand6 nemzeti rendszereknek megfeleléen a nem uniés ABA-k
unios ABAK-ok altali tagallamokban torténd forgalmazasanak miiko-
désérdl és az ABA-k nem uniés ABAK-ok altali tagallamokban
torténd kezelésének és/vagy forgalmazasanak miikodésérél szolo
vélemény; valamint

b) a 36. és 42. cikkben meghatarozott nemzeti rendszerek érvényes-
ségének megsziintetésér6l szoldo utmutatds az eurdpai utlevélnek a
35. és a 37-41. cikkben meghatarozott szabalyok szerinti hatalyba-
1épésével parhuzamosan.

(2) Az EEPH a 36. és 42. cikkben meghatarozott nemzeti rendszerek
érvényességének megsziintetésére vonatkozo véleményét és utmutatasat
tobbek kozott az alabbiakra alapozza:

a) az europai utlevél miikodése vonatkozasaban a nem unios ABA-k
unios ABAK-ok altali Unidban torténd forgalmazasa és az ABA-k
nem uniés ABAK-ok altali Unioban torténd kezelése és/vagy forgal-
mazasa tekintetében,

i. az utlevél hasznalata;
ii. az alabbiak vonatkozasaban felmeriild problémak:

— a hatéskorrel rendelkezd nemzeti hatdsagok kozotti hatékony
egyiittmikodés,

— az ¢értesitési rendszer hatékony mikddése,
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— a referencia-tagallam megjel6lése,

— a hataskorrel rendelkezé hatosagok felligyeleti jogkore haté-
kony gyakorolasanak akadalyozasa egy ABAK-ot feliigyeld
harmadik orszag jogszabélyai, rendeletei vagy kozigazgatdsi
rendelkezései altal, vagy a harmadik orszag feliigyeleti hato-
sagainak feliigyeleti és vizsgalati hataskoreinek korlatai
révén,

— Dbefektetovédelem,
— Dbefektetdi hozzaférés az Unidban,
— a fejlodd orszagokra gyakorolt hatas,

— az EEPH altali kozvetités, ideértve az esetek szamat és a
kozvetités hatékonysagat;

iii. az igényelt egylittmiikodési megallapodasok megtargyalasa,
megkotése, fennallasa és hatékonysaga;

iv. az informaciogylijtés €s -csere hatékonysaga a rendszerkocka-
zatok hataskorrel rendelkez6 nemzeti hatosagok, az EEPH ¢és
az ERKT altali feliigyelete vonatkozasaban;

v. a 38. cikkben emlitett szakértdi értékelés eredményei;

b) a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok 4ltali tagallamokban torténd
forgalmazasanak miikodése és az ABA-k nem uniés ABAK-ok altali
tagallamokban torténd kezelése és/vagy forgalmazasa vonatkoza-
saban a vonatkoz6 nemzeti rendszereknek megfelelden:

i. a 21. cikk kivételével az ezen iranyelvben megallapitott vala-
mennyi kovetelmény uniéos ABAK-ok altali teljesitése;

ii. a nem unios ABAK-ok megfelelése a 22., 23., 24. cikknek az
ABAK 4ltal forgalmazott valamennyi ABA vonatkozésaban, és
adott esetben a 26-30. cikknek valdé megfelelésiik;

iii. az egylittmikddési megallapodasok megléte és hatékonysaga a
rendszerkockazat feliigyeletére vonatkozdan és a nemzetkozi
normakkal Gsszhangban az ABA-t forgalmazé tagallam hatés-
korrel rendelkezd hatdsdgai, adott esetben az érintett unids
ABA hataskorrel rendelkezé hatdsagai, azon harmadik orszag
feliigyeleti hatosagai, ahol nem uniés ABAK-ot hoztak Iétre,
valamint — adott esetben — azon harmadik orszag feliigyeleti
hatdsagai kozott, ahol nem unidos ABA-t hoztak 1étre;

iv. az esetlegesen felmeriild befektetdvédelemhez kapcsolodo
barmely kérdés;

v. a harmadik orszdg szabalyozasi és feliigyeleti rendszerének
barmely azon jellemzdje, amely megakadalyozhatja, hogy az
Uni6 hataskorrel rendelkezd hatdsagai ezen iranyelv értelmében
hatékonyan gyakoroljak feliigyeleti jogkoriiket;

¢) mindkét rendszer mitkddése tekintetében az esetleges piaci ingado-
zasok és a verseny torzulasai (egyenld feltételek), valamint barmely
potencialis negativ hatas a befektetdi hozzaférés vagy a befektetés
szempontjabdl a fejlédé orszagokban vagy azok hasznara;
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d) mennyiségi értékelés, amely szam szerint azonositja azon harmadik
orszagbeli joghatosagokat, ahol a 40. cikkben meghatarozott utlevél-
mechanizmus alkalmazasaban, vagy a 42. cikkben emlitett nemzeti
rendszerek keretében egy tagallamban ABA-t mikodteté ABAK
letelepedett.

(3) E célbdl a 67. cikk (6) bekezdésében emlitett felhatalmazason
alapuld jogi aktus hatalybalépésétél az (1) bekezdés a) pontjaban emli-
tett EEPH vélemény nyilvanossagra hozataldig a tagallamok hataskorrel
rendelkez6 hatosagai az EEPH-t negyedévenkeént tajékoztatjak az ABA-
kat az ezen iranyelvben meghatarozott Gtlevél-mechanizmus alkalmaza-
saban vagy a nemzeti rendszerek keretében kezeld és/vagy forgalmazo,
feliigyeletiik ala tartoz6 ABAK-okrol.

(4)  Abban az esetben, ha az EEPH tigy véli, hogy nincsenek emli-
tésre méltd akadalyok a befektetévédelem, a piaci zavarok, a verseny és
a  rendszerkockazatok  ellenérzése  vonatkozasiaban,  amelyek
akadalyoznak a nemzeti rendszerek 36. és 42. cikk szerinti megsziinte-
tését, és az eurdpai utlevélnek a 35. és a 37-41. cikkben meghatarozott
szabalyok szerint a nem uniés ABA-k unios ABAK-ok altali Unidban
torténd forgalmazasara és az ABA-k nem uniés ABAK-ok altali
Unidban torténd kezelésére és/vagy forgalmazasara vonatkozoan az érin-
tett ABAK-ok altal az Unidban folytatott ilyen tevékenységek esetében
kizarolagosan lehetséges rendszerré tételét, az EEPH-nak e tekintetben
pozitiv Gtmutatast kell adnia.

(5) A Bizottsag az 56. cikk szerinti és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleld, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogad el, amelyekben meghatarozza a (2) bekezdés értelmében nytj-
tando informaciok tartalmat.

(6) A Bizottsag harom hénappal az EEPH pozitiv Gtmutatisanak és
véleményének atvétele utan, valamint a (2) bekezdésben felsorolt krité-
riumokat és ezen iranyelvnek tobbek kozott a belsd piacra, a befektetd-
védelemre és a rendszerkockézatok hatékony ellendrzésére vonatkozo
célkitlizéseit figyelembe véve felhatalmazason alapuld jogi aktust
fogad el az 56. cikkel Osszhangban, valamint az 57. és 58. cikkben
foglalt feltételeknek megfeleléen, meghatarozva azt az idépontot,
amikor a 36. és 42. cikkben meghatarozott nemzeti rendszereket meg
kell sziintetni, és amikortol a 35. és 37-41. cikkben tutlevélrendszer az
egyetlen és kotelezéen alkalmazandd rendszerré valik valamennyi
tagallamban.

Amennyiben az elsd albekezdésben emlitett felhatalmazason alapulod
jogi aktus ellen az 58. cikknek megfeleléen kifogast emelnek, a
Bizottsdg az 56. cikkel 0sszhangban és az 57. és 58. cikk feltételeinek
megfeleléen Ujra elfogadja a felhatalmazéason alapuld jogi aktust, amely
szerint a 35. és a 37-41. cikkben meghatarozott szabalyok valamennyi
tagallamban alkalmazanddak, valamely késobbi, a Bizottsag altal
megfelelének itélt idépontban, figyelembe véve a (2) bekezdésben felso-
rolt kritériumokat és ezen irdnyelvnek tobbek kozott a belsd piaccal, a
befektetvédelemmel és a rendszerkockazatok hatékony ellendrzésével
kapcsolatos célkitlizéseit.

(7)  Amennyiben az EEPH nem ad ki Gtmutatast az (1) bekezdésben
meghatarozott idOkereten belill, a Bizottsag 0j iddkereten beliil kér
utmutatast.
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69. cikk

Feliilvizsgalat

(1)  2017. julius 22-ig a Bizottsag — nyilvanos konzultacio alapjan és
a hataskorrel rendelkezd hatosagokkal folytatott megbeszélésekre tekin-
tettel — megkezdi ezen irdnyelv alkalmazisénak és hatdlyanak feliilvizs-
galatat. E feliilvizsgalat elemzi az irdnyelv alkalmazasa soran gy(jtott
tapasztalatokat, annak befektet6kre, ABA-kra vagy ABAK-okra gyako-
rolt hatdsat az Unién beliil és harmadik orszdgokban, valamint azt is
vizsgalja, hogy milyen mértékben sikeriilt teljesiteni az iranyelvben
kittizott célokat. A Bizottsag sziikség esetén megfelelé modositasokat
javasol. A feliilvizsgalat tartalmazza az ezen iranyelvben foglalt szaba-
lyok miikodésének 4ltalanos felmérését és a szabalyok alkalmazasa
soran gylijtott tapasztalatokat, tobbek kozott:

a) a nem uniés ABA-k uniés ABAK-ok éaltali, tagallamokban torténd
nemzeti rendszereken keresztiili forgalmazasa;

b) az ABA-k nem uniés ABAK-ok altali, tagillamokban torténd
nemzeti rendszereken keresztiili forgalmazasa;

c) az ABA-k ezen irdnyelvvel Osszhangban engedélyezett ABAK-ok
altali, Unioban torténd kezelése és forgalmazasa az ezen iranyelvben
meghatarozott tlevélrendszeren keresztiil,

d) az ABA-knak az ABAK-oktdl eltérd személyek vagy jogalanyok
altali vagy neviikben torténd forgalmazasa az Unidban;

e) az ABA-kba torténé befektetés az eurdpai szakmai befektetok altal
vagy az 6 neviikben;

f) a 21. cikkben meghatarozott, letétkezelésre vonatkozo szabalyok
letétkezeldi piacra gyakorolt hatdsa az Unidban;

g) a rendszerkockazat értékelésérél szolo 22-24. cikkben, valamint a
28. ¢és 29. cikkben meghatarozott, atlathatdsagra és jelentéstételre
vonatkoz6 kovetelmények hatésa;

h) a P C2 lakossagi befektetokre <« gyakorolt esetleges negativ hatés;

i) ezen iranyelvnek a magantdke-alapok és kockazatitoke-alapok miiko-
désére ¢€s életképességére gyakorolt hatdsa;

j) ezen iranyelv hatasa a befektetdi hozzaférésre az Unidban;

k) ezen iranyelv hatdsa a fejlodo orszagokban, vagy ezek javara torténd
befektetésekre;

1) ezen iranyelv hatdsa az ezen iranyelv 26-30. cikkében emlitett,
tézsdén nem jegyzett tarsasagok vagy kibocsatok védelmére és az
ABA-k és egyéb befektet6k kozotti egyenld feltételek biztositasara
az ezen, t0zsdén nem jegyzett tarsasagok vagy kibocsatok jelentds
részesedésének vagy az ezek feletti ellendrzésnek a megszerzését
kovetden.

Az elso albekezdés a), b) és c¢) pontjaban emlitett ABA-k forgalmaza-
sanak és/vagy kezelésének feliilvizsgalata soran a Bizottsag megvizs-
galja, hogy helyénvalé-e az EEPH-t tovabbi feliigyeleti hataskorrel
felruhdzni ezen a teriileten.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat céljabol a tagallamok
évente tajékoztatjadk a Bizottsagot az ABA-kat az ezen iranyelvben
meghatarozott utlevélrendszer alkalmazasa keretében vagy nemzeti rend-
szereik keretében kezeld és/vagy forgalmazo, feliigyeletiik ala tartozd
ABAK-o0kro6l, és megjelolik azt az idépontot, amikor az eurdpai utlevél-
rendszert atiiltették és adott esetben joghatosagaik azt alkalmazni kezd-
ték.
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Az EEPH tajékoztatja a Bizottsagot valamennyi olyan nem unids
ABAK-r0l, amely engedéllyel rendelkezik vagy a 37. cikknek megfele-
16en engedélyt kért.

Az els6 és masodik albekezdésben emlitett informacié az alabbiakat
foglalja magaban:

a) informacido az ABAK-ok letelepedésének helyérdl,

b) adott esetben az altaluk kezelt és/vagy forgalmazott unios ABA-k
meghatarozésa;

c) adott esetben azon nem unidés ABA-k meghatdrozdsa, amelyeket
unios ABAK-ok kezelnek, de amelyeket az Unidban nem forgalmaz-
nak;

d) adott esetben az Unidban forgalmazott nem unidés ABA-k meghata-
rozasa;

e) informacié arrdl az alkalmazott rendszerrél (nemzeti vagy unios),
amelynek keretében az érintett ABAK-ok tevékenységiiket végzik;
valamint

f) minden egyéb olyan informacio, amely lényeges annak megértésé-
hez, hogy az ABAK-ok altal az Unidban forgalmazott ABA-k keze-
Iése és forgalmazasa hogyan miikddik a gyakorlatban.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat kelld mértékben figye-
lembe veszi a nemzetkozi helyzet alakuldsat, valamint a harmadik orszéa-
gokkal és a nemzetkozi szervezetekkel folytatott megbeszéléseket.

(4)  Feliilvizsgalatanak véglegesitését kovetden a Bizottsag haladékta-
lanul jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak. A
Bizottsag e jelentésben adott esetben javaslatokat tesz tobbek kozott
ezen iranyelv modositasaira vonatkozdan, figyelembe véve ezen
irdnyelv célkitlizéseit és a befektetévédelemre, a piaci zavarokra és
versenyre, a rendszerkockazat ellendrzésére gyakorolt hatasait, valamint
a befektetOket, az ABA-kat vagy ABAK-okat érintd lehetséges kovet-
kezményeit mind az Unidban, mind a harmadik orszagokban.

70. cikk
Hatalybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1€p hatalyba.

71. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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I MELLEKLET
1. Azon befektetéskezelési funkciok, amelyeket az ABAK-nak minimalisan el
kell végeznie az ABA kezelése soran:
a) portfoliokezelés;
b) kockazatkezelés.

2. Az ABAK azon funkcioi, amelyeket egy ABA kozos kezelése soran elvégez-
het:

a) Ugyvitel:

i. jogi, és a pénzeszkdzok kezelésével kapcsolatos szamviteli szolgalta-
tasok;

ii. tgyfélszolgalat;
iii. értékelés és arképzés, beleértve az addbevallasokat;
iv. a jogszerli magatartas ellenérzése;

v. a befektetésijegy-tulajdonosok/részvényesek nyilvantartasanak veze-
tése;

vi. a bevétel felosztasa;
vii. befektetési jegyek/részvények kibocsatasa €s visszavaltasa;
viii. szerz6édések elszamolasa, beleértve a bizonylatok megkiildését;
ix. nyilvantartas vezetése;
b) Forgalmazas;

c) Az ABA-k eszkozeihez kapcsolodo tevékenységek, nevezetesen az ABAK
bizalmi feladatainak ellatasahoz sziikséges szolgaltatasok, a létesitmények
kezelése, az ingatlankezeldi tevékenységek, a vallalkozasok szamara a
tokeszerkezettel, ipari stratégiaval és ezekhez kapcsolodd iigyekkel
kapcsolatos tanacsadas, az Osszeolvadasokkal és vallalkozasok megvasar-
lasaval kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatasok, valamint az ABA ¢és
mindazon vallalatok és egyéb eszkozok kezeléséhez kapcsolodd szolgal-
tatasok, amelyekben az adott ABA befektetéssel rendelkezik.
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1.

1. MELLEKLET

JAVADALMAZASI POLITIKA

A teljes javadalmazasi politika — beleértve a fizetésekre és a nem kotelez6
nyugdijjuttatasokra vonatkozoakat — meghatarozasakor és alkalmazasakor,
amennyiben abban az alkalmazottak azon kategoriaja részesiil, amely
magaban foglalja a fels6 vezetést, a kockazatvallalasért és ellendrzésért
felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazasuk mértéke miatt a
felsd vezetéssel és a kockazatvallalasért felelos alkalmazottakkal azonos java-
dalmazasi kategoriaba tartozokat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges
hatast gyakorol az ABAK-ok kockazati profiljara vagy a kezelésiikben 1évé
ABA-k kockazati profiljara, az ABAK-oknak a méretitknek, belsé szerveze-
tiknek és tevékenységiik jellegének, korének és Osszetettségének megfeleld
modon és mértékben be kell tartaniuk az alabbi elveket:

a) a javadalmazasi politika Osszhangban all az eredményes és hatékony
kockazatkezeléssel és elomozditja azt, tovabba nem Osztonzi a kezelé-
siikben 1év6 ABA-k kockazati profiljaval, alapszabalyaval vagy létesitd
okiratdval nem Osszeegyeztethetd kockazatvallalast;

b) a javadalmazasi politika Gsszhangban all az ABAK ¢és a kezelésében 1évé
zéseivel, értékeivel és érdekeivel, valamint az dsszeférhetetlenség elkerii-
1ését célzd intézkedéseket tartalmaz;

c) az ABAK feliigyeleti feladatokat ellatd iranyitd testiilete elfogadja és
rendszeres idokozonként feliilvizsgalja a javadalmazasi politika altalanos
elveit és felelés annak végrehajtasaért;

d) a javadalmazasi politika végrehajtasat legalabb évente kozponti és
figgetlen belsd felilvizsgalatnak vetik alda annak ellendrzése céljabol,
hogy megfelel-e a feliigyeleti feladatait ellatd iranyito testiilet altal elfo-
gadott javadalmazasi politikaknak és eljarasoknak;

e) az ellendrzési feladatokat ellaté alkalmazottak a feladatkoriikhdz kapceso-
16do célkitlizések elérésével Osszhangban all6 javadalmazast kapnak,
fiiggetleniil az 4ltaluk ellendérzott tevékenységi teriiletek teljesitményétol;

f) a kockazatkezeléssel és megfeleléség-ellendrzéssel foglalkozd vezetd
tisztvisel6k javadalmazasat kozvetlenil a javadalmazasi bizottsag
feliigyeli;

g) amennyiben a javadalmazast a teljesitményhez kotik, a javadalmazas
teljes Osszege az egyén €s az érintett szervezeti egység vagy ABA telje-
sitményének egyiittes értékelésén, valamint az ABAK 4ltaldanos eredmé-
nyein alapul, az egyéni teljesitmény értékelése soran pedig pénziigyi és
nem pénziigyi kritériumokat is figyelembe vesznek;

h) a teljesitményértékelésre az ABAK kezelésében 1év6 ABA-k életciklu-
sanak megfeleld tobbéves kereten beliil keriil sor annak biztositasa érde-
kében, hogy az értékelési folyamat alapja a hosszabb tavh teljesitmény
legyen, és hogy a javadalmazas teljesitményalapu Osszetevdinek tényleges
kifizetése egy olyan iddszakra legyen elosztva, amelynél figyelembe
veszik az ABAK kezelésében 1évé ABA-k visszavaltassal kapcsolatos
politikajat és befektetési kockazatait;

i) a garantalt valtoz6 javadalmazas kivételes jellegli, csak uj alkalmazottak
felvételével Osszefliggésben keriil ra sor, és az elsé évre korlatozodik;

j) a teljes javadalmazas rogzitett és valtozo Osszetevoi megfeleld egyen-
stlyban vannak; a rogzitett Osszetevd a teljes javadalmazas kellben
nagy hanyadat teszi ki, hogy a javadalmazas valtozd Osszetevijével
kapcsolatban teljes mértékben rugalmas politika érvényesiilhessen, tobbek
kozott lehetség legyen arra, hogy valtozo Gsszetevét egyaltalan ne fizes-
senek;
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k)

g

0)

p)

Q)

a szerzO6dés id6 el6tti megsziinéséhez kapcesolodo kifizetések az adott
id6szakban elért teljesitményt tiikrozik, és nem jutalmazzék a teljesitmény
elmaradasat;

a valtozo javadalmazasi Osszetevék vagy a valtozd javadalmazasi dssze-
tevlk Osszességének kiszamitdsdhoz hasznalt teljesitménymérés magaban
foglal egy atfogo kiigazitasi mechanizmust minden relevans jelenlegi és
jovébeni veszélytipus figyelembevételére;

az ABA jogi felépitésétdl, az azt létesitd okiratoktol vagy az alapszaba-
lyatol fliiggden, barmely valtozé javadalmazasi Osszetevd jelentds része,
azaz legalabb 50 %-a az érintett ABA befektetési jegyeibdl vagy részveé-
nyeibdl, vagy egyenértékil tulajdoni részesedésbdl, vagy részvényekhez
kapcsolt eszk6zokbol vagy egyenérteki, készpénztodl eltérd eszkozbol all,
kivéve, ha az ABA kezelése az ABAK altal kezelt teljes portfolionak csak
kevesebb mint 50 %-at teszi ki, amely esetben az 50 %-os minimum nem
érvényes.

Ezekre az eszkozokre megfeleld visszatartdsi politika vonatkozik,
amelynek célja, hogy az &sztonzoket Osszehangolja az ABAK, az altala
kezelt ABA-k ¢és az ilyen ABA-k befektetinek érdekeivel. A tagallamok,
illetve hataskorrel rendelkezé hatosagaik sziikség szerint korlatozasokat
rendelhetnek el ezen eszk6zok bizonyos tipusaira és konstrukciodira, vagy
adott esetben betilthatnak egyes eszkdzoket. Ez a pont a véltozd javadal-
mazasi Osszetevonek mind az n) ponttal dsszhangban halasztott részére,
mind a nem halasztott részére alkalmazando;

egy jelentds részt — amely a valtozo javadalmazasi Osszetevd legalabb
40 %-a — halasztva, az adott ABA ¢letciklusahoz és visszavaltassal
kapcsolatos politikajahoz igazitott idotartamra elosztva fizetnek ki, és
azt megfelelden Osszehangoljak az adott ABA kockézatainak jellegével.

Ennek az iddszaknak legalabb 3—5 évig kell tartania, kivéve, ha az érintett
ABA életciklusa rovidebb; a halasztasi szabalyok szerinti javadalmazasi
jogosultsag legfeljebb idéaranyosan illeti meg az alkalmazottat; kiilonosen
magas Osszeg valtozé javadalmazasi Osszetevdjének esetében az Osszeg
legalabb 60 %-at halasztva kell kifizetni;

a valtozod javadalmazas a halasztott kifizetésti résszel egyiitt csak akkor
kertil kifizetésre vagy akkor illeti meg az alkalmazottat, ha az az ABAK
egészének pénziigyi helyzetét figyelembe véve fenntarthatd, valamint az
adott szervezeti egység, az ABA és az egyén teljesitménye alapjan
megfelelden indokolt.

A valtozo javadalmazas teljes 0sszegét altalaban jelentés mértékben csok-
kentik, amennyiben az érintett ABAK vagy ABA pénziigyi teljesitménye
a vartnal gyengébb vagy negativ, figyelembe véve az aktualis juttatasokat
és a kordbban szerzett dsszegek kifizetésének csokkentését, példaul malus
vagy visszatéritések formdjaban;

a nyugdijpolitika 0sszhangban van az ABAK ¢és az altala kezelt ABA-k

Ha az alkalmazott nyugdijba vonulas el6tt tavozik az ABAK-tdl, az
ABAK-nak 6t évig meg kell tartania a nem koételezd nyugdijjuttatasokat
az m) pontban meghatarozott eszk6zok formajaban. Amennyiben egy
alkalmazott eléri a nyugdijkorhatart, a nem koételezd nyugdijjuttatasokat
ki kell fizetni a szdmara az m) pontban meghatarozott eszk6zok forma-
jaban, figyelembe véve az Gtéves visszatartasi idészakot;

az alkalmazottaknak vallalniuk kell, hogy a javadalmazasukra vonatkozo
megallapodasban foglalt feleldsségteljes kockazatvallalas hatasanak gyen-
gitésére nem alkalmaznak egyéni fedezeti stratégiakat, illetve a javadal-
mazasra ¢és a felelésségre vonatkozo biztositast;

a valtozo javadalmazast nem olyan csatornakon keresztill, illetve nem oly
modon fizetik ki, hogy megkoénnyitsék ezen iranyelv kovetelményeinek
kikeriilését.
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2. Az (1) bekezdésben meghatarozott elveket alkalmazni kell az ABAK-ok altal
kifizetett barmilyen javadalmazisra, az ABA d&ltal kozvetleniil kifizetett
barmilyen Osszegre, ideértve a nyereségrészesedést, ¢s az ABA befektetési
jegyeinek vagy részvényeinek barmilyen formaban torténd atadasat, ameny-
nyiben abban az alkalmazottak azon kategoriaja részesiil, amely magaban
foglalja a fels6 vezetést, a kockazatvallalasért és ellendrzésért felelos alkal-
mazottakat, valamint a teljes javadalmazasuk mértéke miatt a felsé vezetéssel
¢és a kockazatvallalasért felelds alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kate-
goriaba tartozokat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakorol a
kockazati profiljukra vagy a kezelésiikben 1év6 ABA kockazati profiljara.

3. A méretik vagy a kezelésiikben 1évo ABA-k mérete, a belsd szervezeti
felépitésiik, valamint tevékenységeik jellege, kore és Osszetettsége szempont-
jabol jelentés ABAK-oknak javadalmazasi bizottsagot kell létrehozniuk. A
javadalmazasi bizottsagot ugy kell kialakitani, hogy hozzaértd és fiiggetlen
modon itélhesse meg a javadalmazasi politikdkat és gyakorlatokat, valamint a
kockazat kezelésére létrehozott dsztonzoket.

A javadalmazasi bizottsag felel a javadalmazasra vonatkozo — tobbek kozott
az érintett ABAK-kal vagy ABA-val kapcsolatos kockazatra és kockazatke-
zelésre hatassal 1évé — dontések elokészitéséért, amelyeket a feliigyeleti
feladatokat ellatd iranyitd testiiletnek kell meghoznia. A javadalmazasi
bizottsag elndke az iranyitd testiilet egyik olyan tagja, aki az érintett
ABAK-ban nem lat el vezet6i feladatot. A javadalmazasi bizottsag tagjai az
iranyito testiilet olyan tagjai koziil keriilnek ki, akik az érintett ABAK-ban
nem latnak el vezetdi feladatokat.
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III. MELLEKLET

TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG AZ ABAK LETELEPEDESE
SZERINTI TAGALLAMBAN TERVEZETT FORGALMAZAS ESETEN

a) Az értesités, amely az ABAK altal forgalmazni kivant ABA-kat meghatarozo
tizleti tervet és az ABA-k letelepedési helyére vonatkozo informaciot tartal-
maz;

b) az ABA alapszabélya vagy létesité okirata;

c) az ABA letétkezel6jének megnevezése;

d) az ABA bemutatasa vagy az azzal kapcsolatban a befektetok rendelkezésére
allo informaciok;

e) a master-ABA letelepedésére vonatkozd informacio, ha az ABA egy feeder-
ABA;

f) a 23. cikk (1) bekezdésében emlitett barmely tovabbi informacié6 minden
egyes ABA tekintetében, amelyet az ABAK forgalmazni szandékozik;

~

adott esetben az azon intézkedésekkel kapcsolatos informaciok, amelyekkel az
ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek a P> C2 lakossagi befekt-
etok <« szamara torténd forgalmazasat akadalyozzak meg, beleértve azt az
esetet, amikor az ABAK fliggetlen szereplék bevonasaval nyujtja az ABA-val
kapcsolatos befektetési szolgaltatasait.

g
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1V. MELLEKLET

TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG AZ ABAK LETELEPEDESE
SZERINTI TAGALLAMATOL ELTERO TAGALLAMBAN
TERVEZETT FORGALMAZAS ESETEN

a) Az értesités, amely az ABAK altal forgalmazni kivant ABA-kat meghatarozo
tizleti tervet és az ABA-k letelepedési helyére vonatkozo informaciot tartal-
maz;

b) az ABA alapszabélya vagy létesité okirata;

c) az ABA letétkezel6jének megnevezése;

d) az ABA bemutatasa vagy az azzal kapcsolatban a befektetok rendelkezésére
all6 informaciok;

e) a master-ABA letelepedésére vonatkozd informacio, ha az ABA egy feeder-
ABA;

f) a 23. cikk (1) bekezdésében emlitett barmely tovabbi informacié minden
egyes ABA tekintetében, amelyet az ABAK forgalmazni szandékozik;

~

azon tagallam(ok) megnevezése, amelyben az ABA befektetési jegyeit vagy
részvényeit szakmai befektetok részére forgalmazni kivanja;

g

h) az ABA-k forgalmazasara vonatkozé intézkedésekkel kapcsolatos informa-
ciok, valamint adott esetben az azon intézkedésekkel kapcsolatos informéciok,
amelyekkel az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek a P C2 lakos-
sagi befektetok <« szamara torténd forgalmazasat akadalyozzédk meg, bele-
értve azt az esetet, amikor az ABAK fiiggetlen szereplok bevonasaval nyujtja
az ABA-val kapcsolatos befektetési szolgaltatasait.



