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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/35/EU
IRANYELVE

(2011. aprilis 5.)
a részvénytarsasagok egyesiilésérol
(kodifikalt szoveg)

(EGT-vonatkozasu szoveg)

I. FEJEZET
HATALY

1. cikk

(1) Az ezen iranyelvben meghatarozott dsszehangold intézkedéseket
a tagallamok alabbi tarsasagi formakra vonatkozé torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseire kell alkalmazni:

— Belgiumban:

— la société anonyme/de naamloze vennootschap,
— Bulgariaban:

— aKLHOHEPHO APY>KECTBO,
— a Cseh Koztarsasagban:

— akciova spolecnost,
— Daéniaban:

— aktieselskaber,
— Németorszagban:

— die Aktiengesellschaft,
— FEsztorszégban:

— Aktsiaselts,
— {rorszagban:

— ,.public companies limited by shares” ¢és ,public companies
limited by guarantee having a share capital”,

— Gordgorszagban:

— avavoun etoupia,
— Spanyolorszagban:

— la sociedad anonima,
— Franciaorszagban:

— la société anonyme,

— Horvatorszag:

— dioni¢ko drustvo,

— Olaszorszagban:
— la societa per azioni,
— Cipruson:

— dnpodoieg toupeieg mePloplopévne evbvvNg He HeToYES, OMUOGIEG
etaupeieg meplopopévng €vbivng pe gyydmon mov dabétovv
HETOYIKO KEPAAALO,
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— Lettorszagban:

— akciju sabiedriba,
— Litvaniaban:

— akciné bendrove,
— Luxemburgban:

— la société anonyme,

— Magyarorszagon:
— nyilvanosan miikod6 részvénytarsasag,
— Maltan:
— kumpannija pubblika ta' responsabbilta limitata/public limited
liability company,
— Hollandidban:
— de naamloze vennootschap,
— Ausztridban:
— die Aktiengesellschaft,
— Lengyelorszagban:
— spotka akcyjna,
— Portugélidban:
— a sociedade anonima,
— Romaniaban:
— societate pe actiuni,
— Szlovénidban:
— delniska druzba,
— Szlovékiaban:
— akciova spolo¢nost’,
— Finnorszagban:
— julkinen osakeyhtid/publikt aktiebolag,
— Svédorszagban:
— aktiebolag,
— az Egyesiilt Kiralysagban:

— ,,public companies limited by shares” és ,public companies
limited by guarantee having a share capital”.

(2) A tagéallamoknak nem kell alkalmazniuk ezen iranyelvet olyan
szovetkezetek esetében, amelyeket az (1) bekezdésben felsorolt tarsasagi
formak valamelyikeként jegyeztek be. Amenynyiben a tagallamok
jogszabalyai ezt eldirjak, akkor az ilyen tarsasagoknak a 2009/101/EK
irdnyelv 5. cikkében emlitett sszes dokumentumaban fel kell tiintetni a
,,Szovetkezet” szot.
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(3) A tagallamoknak nem kell alkalmazniuk ezt az iranyelvet, ha a
beolvadd vagy megsziing tarsasagok ellen csddeljaras, fizetésképtelen
tarsasagok felszdmolasara, csOdegyezségre, kényszeregyezségre vonat-
kozo eljaras vagy hasonlo eljarasok vannak folyamatban.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy ez az iranyelv ne legyen alkalma-
zandd az olyan tarsasagra vagy tarsasagokra, amelyek a 2014/59/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') IV. cimében meghatarozott
szanalasi eszkozok, hataskorok és eszkozok alkalmazasanak hatdlya
ala tartoznak.

II. FEJEZET

AZ EGY VAGY TOBB TARSASAG BEOLVADASAVAL TORTENO
EGYESULES ES AZ UJ TARSASAG ALAPITASAVAL TORTENO
EGYESULES SZABALYOZASA

2. cikk

A tagallamok a nemzeti joguk hatalya ald tartozé tarsasagok tekinte-
tében rendelkeznek az egy vagy tobb tarsasag beolvadasaval torténd
egyesiilés ¢és egy Uj tarsasag alapitasaval torténd egyesiilés szabalyairol.

3. cikk

(1)  Ezen iranyelv alkalmazasaban a beolvadassal torténd egyesiilés
sordn egy vagy tobb tarsasdg nem felszdmolds Utjdn megsziinik, és
Osszes (aktiv és passziv) vagyonukat egy masik tarsasagra ruhazzak
at, amiért ellenszolgaltatasként a beolvado tarsasag(ok) részvényeseinek
részvényeket bocsatanak ki az 4tvevd tarsasdgban, valamint a részvé-
nyesek a kibocsatott részvények névértékének, és adott esetben, ha a
névértékiik nem 4llapithatd meg, akkor a kibocsatasi érték 10 %-at meg
nem haladd készpénzkifizetésben részesiilhetnek.

(2) Egy tagéallam jogszabalyai eldirhatjak, hogy az egyesiilést beol-
vadéssal akkor is végre lehet hajtani, ha a beolvadas alatt 4116 tarsasagok
kozil egy vagy tobb felszamolas alatt all, feltéve, hogy ez a lehetdség
olyan tarsasagokra korlatozodik, amelyek még nem kezdték meg
vagyonuk felosztasat a részvényeseik kozott.

4. cikk

(1)  Ezen iranyelv alkalmazasaban az 1j tarsasag alapitasaval torténd
egyesiilés soran tobb tarsasag nem felszamolas Utjan megsziinik, és
Osszes (aktiv és passziv) vagyonukat egy altaluk alapitott tarsasagra
ruhazzak at, amiért ellenszolgaltatasként az Gsszeolvado tarsasagok rész-
vényeseinek részvényeket bocsatanak ki az 0j tdrsasdgban, valamint a
részvényesek a kibocsatott részvények névértékének, és adott esetben,
ha névértékiik nem allapithaté meg, akkor a kibocsatasi érték 10 %-at
meg nem halad6 készpénzkifizetésben részesiilhetnek.

(") A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo
keretrendszer 1étrehozasarol és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK,
2002/47/EK,  2004/25/EK,  2005/56/EK,  2007/36/EK,  2011/35/EU,
2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU ¢és a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasarol szolo,
2014. majus 15-i 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
(HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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(2) Egy tagéllam jogszabalyai eldirhatjak, hogy az j tarsasag alapita-
saval torténd egyesiilést akkor is végre lehet hajtani, ha a megsziind
tarsasagok kozil egy vagy tobb felszdmolas alatt all, feltéve, hogy ez a
lehet6ség olyan tarsasagokra korlatozodik, amelyek még nem kezdték
meg vagyonuk felosztasat a részvényeseik kozott.

11I. FEJEZET
EGYESULES BEOLVADASSAL

5. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vevo tarsasagok ligyviteli vagy ligyvezetési
szervei irasbeli tervet készitenek az egyesiilés feltételeirdl.

(2) Az egyesiilési tervnek legalabb a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) az egyesiilésben részt vevd tarsasagok tarsasagi formaja, neve €s
alapszabaly szerinti székhelye;

b) a részvények cserearanya ¢és az esetleges készpénzkifizetések
0sszege;

¢) az atvevo tarsasag részvényei atruhazasanak részletes szabalyai;

d) az az idépont, amelytdl fogva a részvények a nyereségbdl valo része-
sedésre jogositanak, valamint az erre a jogra vonatkozo kiilonleges
feltételek;

e) az az id6pont, amelytdl kezdve a beolvadd tarsasag jogiigyleteit
szamviteli szempontbol az atvevd tarsasag jogiigyleteiként kell
kezelni;

f) azokat a jogokat, amelyeket az atvevo tarsasag a kiilonleges jogokkal
felruhazott részvényeseknek vagy mas értékpapir tulajdonosoknak
biztosit, illetve az ezekkel kapcsolatos intézkedési javaslatokat;

g) a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett szakértoknek és az egyesiilésben
részt vevo tarsasagok tgyviteli, ligyvezetési, feliigyeleti és ellenérzd
testiiletei tagjainak biztositott kiilonleges jogosultsagok.

6. cikk

Az egyesiilésben részt vevl tarsasagok legalabb egy honappal az egye-
siilési terv elfogadasarol dontoé kozgyiilés napja elétt kotelesek az egye-
siilési tervet tagallami jogszabalyokkal Osszhangban a 2009/101/EK
iranyelv 3. cikkének megfeleléen a tarsasagra iranyado eljaras szerint
kozzétenni.
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Barmely egyesiilé tarsasag mentesiil a 2009/101/EK iranyelv 3. cikkében
meghatarozott kozzétételi kovetelmény alol, amennyiben legalabb az
egyesiilési tervrol hatarozo kozgytlés napja elétt egy honappal kezdédo
¢és legkorabban a kozgytlés lezarasaig tartd megszakitas nélkiili idétar-
tamra a nyilvanossag szamara ingyenesen elérhetdvé teszi az egyesiilési
tervet sajat honlapjan. A tagallamok nem tehetik ezt a mentesitést olyan
eléirasok vagy kikotések fliggvényévé, amelyek nem sziikségesek a
honlap biztonsagossaganak és a dokumentumok hitelességének biztosi-
tasahoz, és ilyen eldirasokat vagy kikotéseket csak az e célok eléréséhez
aranyos mértékben vezethetnek be.

E cikk masodik albekezdésétdl eltérve, a tagallamok el6irhatjak, hogy a
kozzétételre a 2009/101/EK iranyelv 3. cikkének (5) bekezdésében emli-
tett kozponti elektronikus platform utjan keriiljon sor. A tagallamok
alternativaként eldirhatjak azt is, hogy a kozzétételre egy altaluk e
célra 1étrehozott mas honlapon keriiljon sor. Amennyiben a tagallamok
e lehet6ségek egyikével élnek, biztositaniuk kell, hogy a tarsasagoknak
az ilyen kozzétételért ne kelljen kiilon dijat fizetnitik.

A kozponti elektronikus platformtol eltéré honlap haszndlata esetén az
adott honlap elérését lehetévé tevd hivatkozast kell kozzétenni a
kozponti elektronikus platformon, legalabb egy hoénappal a kozgytilés
napjat megel6zéen. A hivatkozasnak tartalmaznia kell az egyesiilési terv
honlapon vald kozzétételének idopontjat, és a nyilvanossdg szamara
ingyenesen elérhetévé kell tenni. A tarsasagokat az ilyen kozzétételért
kiilon dij nem terhelheti.

A kozzétételért fizetendd kiilon dij tarsasagokra vald terhelésének a
harmadik ¢és negyedik albekezdésben emlitett tilalma nem sérti a
tagallamok azon lehetdségét, hogy atharitsak a tarsasagokra a kdzponti
elektronikus platformmal kapcsolatos koltségeket.

A tagallamok el6irhatjak a tarsasagok szamara, hogy a kozgytilést kdve-
téen egy adott id6tartamra fenntartsak a tajékoztatast honlapjukon vagy
adott esetben a kozponti elektronikus platformon vagy mas, a tagallam
altal meghatarozott honlapon. A tagallamok meghatarozhatjak azokat a
kovetkezményeket, amelyeket a honlaphoz vagy a kdzponti elektronikus
platformhoz valé hozzaférés technikai okok vagy egyéb tényezOk miatti
atmeneti zavara von maga utan.

7. cikk

(1) Az egyesiiléshez az egyesiilésben részt vevd minden tarsasag
kozgytlésének legalabb a hozzéjarulasa sziikséges. A tagallamok
jogszabalyai rendelkeznek arr6l, hogy ehhez a hozzajaruld hatarozathoz
akar a képviselt részvényekhez, akar a képviselt jegyzett tokéhez
kapcsolodo szavazatok nem kevesebb, mint kétharmada sziikséges.
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A tagallamok jogszabalyai mindazonéltal rendelkezhetnek ugy is, hogy
az els6 albekezdésben meghatarozott szavazatok egyszeri tobbsége
elegendd, ha legalabb a jegyzett toke fele képviselve van. Ezenfeliil,
adott esetben, az alapszabaly modositasara vonatkozo szabalyokat kell
alkalmazni.

(2)  Tobb részvényosztaly esetén, az egyesiilést kimondd hatirozathoz
legalabb minden olyan részvényosztalynak kiilon hozza kell jarulnia,
amelynek jogait a jogiigylet hatranyosan valtoztatja meg.

(3) A hatarozat rendelkezik az egyesiilési terv és, adott esetben, az
alapszabalynak az egyesiilés lefolytatdsdhoz sziikséges modositdsok
elfogadasarol.

8. cikk

A tagallamok jogszabalyainak nem kell eléirniuk, hogy az egyesiiléshez
az atvevo tarsasag kozgyllése is hozzajaruljon, amenynyiben a kdvet-
kezd feltételek teljesiilnek:

a) az atvevd tarsasagok mindegyike a 6. cikk szerinti adatszolgaltatasi
kotelezettségének legalabb egy honappal az el6tt a nap elott eleget
tettek, amelyen a beolvado tarsasag vagy tarsasagok kozgytilésének
az egyesiilési tervhez hozza kellett jarulnia;

b) legalabb egy honappal az a) pontban meghatarozott idopont el6tt az
atvevo tarsasagok mindegyikének valamennyi részvényese jogosult a
11. cikk (1) bekezdésében meghatarozott dokumentumok tartalméanak
megismerésére az atvevo tarsasag alapszabaly szerinti székhelyén;

¢) az atvevo tarsasag jegyzett tokéjében meghatarozott kisebbségi része-
sedéssel rendelkezé részvényesek részére biztositani kell a jogot,
hogy az egyesiiléshez valé hozzajarulasra vonatkozé hatarozathoza-
talhoz az atvevd tarsasag kozgylilésének Osszehivasat kezdeményez-
hessék; ez a kisebbségi részesedés 5 %-nal magasabb nem lehet. A
tagallamok mindazonaltal rendelkezhetnek ugy, hogy ennek a kisza-
mitdsdndl a szavazati jogot nem biztositd részvényeket nem kell
figyelembe venni.

Az els6é bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a 11. cikk (2), (3) és (4)
bekezdése alkalmazando.

9. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vevd tarsasagok mindegyikének tigyviteli
vagy lgyvezetési szervei részletes irasbeli beszamolot készitenek,
amelyben a jogi és a gazdasagi szempontok ismertetésével megindo-
koljak az egyesiilési tervet és kiilondsen a részvények cserearanyat.

Az emlitett beszamoloban ismertetni kell a felmeriilt kiilonos értékelési
nehézségeket.
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(2) Az egyes részt vevo tarsasagok ligyviteli vagy ligyvezetési szer-
veinek tajékoztatniuk kell tarsasaguk kozgytilését, valamint a tobbi részt
vevl tarsasag iigyviteli vagy iligyvezetési szerveit — hogy azok tajékoz-
tathassak sajat kozgytlésiket — az egyesiilési terv elkészitésének
idOpontja és az egyesiilési tervrdl vald hatarozathozatal céljabol meghir-
detett kozgyiilések idopontja kozott az (aktiv és passziv) vagyonban
bekovetkezett barmely 1ényeges valtozasrol.

(3) A tagallamok rendelkezhetnek gy, hogy amennyiben az egyesii-
lésben részt vevd valamennyi tarsasdg Osszes részvényese €s egyéb,
szavazati jogot biztositd értékpapirjainak tulajdonosai ebben megalla-
podnak, az (1) bekezdésben emlitett beszamolo és/vagy és a (2) bekez-
désben emlitett tajékoztatds nem kotelezo.

10. cikk

(1) Az egyesiilésben részt vevd tarsasagokra vonatkozodan, egy
azoktol fliggetlen, birésag vagy kozigazgatasi hatosag altal kijeldlt
vagy elismert, egy vagy tobb szakérté megvizsgalja az egyesiilési tervet,
¢és irasos jelentést készit a részvényesek szamara. A tagallamok jogsza-
balyai azonban rendelkezhetnek egy vagy tobb fiiggetlen szakértd kije-
161ésérdl az egyesiilésben részt vevd valamennyi tarsasag részére, ha azt
birdsag vagy kozigazgatasi hatdsag jeloli ki a tarsasagok egyiittes kérel-
mére. Az ilyen szakértok az egyes tagallamok jogszabalyainak megfele-
16en lehetnek természetes vagy jogi személyek, illetve tarsasagok.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésben a szakértdknek minden
esetben nyilatkozniuk kell arr6l, hogy allaspontjuk szerint a részvények
cserearanya tisztességes €s ésszerii-e. A nyilatkozatuknak legalabb

a) meg kell jeldlnie a részvények javasolt cserearanya megallapitasahoz
hasznalt modszert vagy modszereket;

b) meg kell allapitania, hogy az ilyen moddszer vagy modszerek
megfelelok-e a kérdéses esetben, meg kell jeldlnie azokat az értéke-
ket, amelyeket minden egyes ilyen modszer alkalmazasaval nyertek,
és véleményeznie kell, hogy mekkora jelentdség tulajdonithatéo az
ilyen modszereknek a kapott érték meghatarozasaban.

Ha az értékelésnek kiilonds nehézségei voltak, a beszamoloban ezeket
ismertetni kell.

(3) Mindegyik szakérté jogosult az egyesiilésben részt vevé tarsasa-
goktol megkapni minden vonatkoz6 informaciot és dokumentumot, és
elvégezni az Osszes sziikséges vizsgalatot.

(4) Amennyiben az egyesiilésben részt vevé valamennyi tarsasag
Osszes részvényese és egychb, szavazati jogot biztositd értékpapirjainak
tulajdonosai ebben megallapodnak, az egyesiilési terv vizsgalata, illetve
a szakért6i jelentés nem kotelezo.
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11. cikk

(1)  Minden részvényes jogosult legalabb egy honappal az egyesiilési
szerzOdés tervezetérdl hatarozo kozgylilés napja eldtt arra, hogy a
tarsasag alapszabaly szerinti székhelyén legalabb a kovetkezé dokumen-
tumok tartalméarél tudomast szerezzen:

a) az egyesiilési terv;

b) az egyesiilé tarsasagok utolsdé harom pénziigyi évre vonatkozo éves
beszamoldi és éves lizleti jelentései;

¢) amennyiben alkalmazhatdé — egy olyan kdzbensé beszamold, amely
az egyesiilés tervezetének idépontjat megel6z6 harmadik honap elsé
napjanal nem korabbi idépontra vonatkozik, amennyiben a legutobbi
éves beszamolo olyan pénziigyi évre vonatkozik, amely tobb mint
hat hénappal az emlitett idépontot megel6zden lezarult;

d) az egyesiilésben részt vevo tarsasagok lgyviteli vagy ligyvezetési
szerveinek 9. cikk szerinti beszdmoldja, amennyiben ez alkalmaz-
hato;

e) adott esetben a 10. cikk (1) bekezdésében meghatarozott jelentések.

Az elsé albekezdés c) pontjanak alkalmazasaban nincs sziikség
kdzbens6 beszamolora, ha a tarsasag a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatdival kapesolatos informaciokra vonatkozo atlatha-
tésagi kovetelmények harmonizaciojardl szolo, 2004. december 15-i
2004/109/EK eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) 5. cikkével 6ssz-
hangban féléves pénziigyi beszamolot tesz kozzé és azt ezzel a bekez-
déssel Osszhangban a részvényesek szamara hozzaférhetové teszi.
Tovabba a tagallamok rendelkezhetnek tgy, hogy nem teszik kotelezové
a kozbensd beszamolot, ha az egyesiilésben részt vevé valamennyi
tarsasag Osszes részvényese és egyéb, szavazati jogot biztositd értékpa-
pirjainak tulajdonosai ebben megallapodtak.

(2) Az (1) bekezdés elsé albekezdésének c) pontjaban meghatarozott
kdzbensé mérleget ugyanazon modszerek alapjan és ugyanolyan szer-
kezettel kell elkésziteni, mint az utolsd éves mérleget.

Mindazonaltal a tagallamok jogszabalyai rendelkezhetnek tigy, hogy:

a) nem sziikséges 1] leltart késziteni az alloeszk6zokrol;

() HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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b) az utols6 mérlegben feltiintetett értékelések csak gy valtoztathatok
meg, hogy megfeleljenek a szamlakdnyvek bejegyzéseinek; a kovet-
kez6ket mindazonaltal figyelembe kell venni:

— az id6kodzben bekdvetkezett értékcsokkenés és tartalékképzés,

— a tényleges értékeknek a konyvekben nem szerepld Iényeges
valtozasai.

(3) Minden részvényes jogosult kérésre és téritésmentesen megkapni
az (1) bekezdésben emlitett dokumentumok teljes, vagy igény szerint
részleges masolatait.

Ha a részvényes hozzajarul ahhoz, hogy a tarsasag elektronikus eszko-
zoket haszndljon az informécid tovéabbitisdhoz, az ilyen mdsolatok
elektronikus levél utjan is megkiildhetok.

(4) A tarsasag mentesiil azon kdvetelmény aldl, hogy az (1) bekez-
désben emlitett dokumentumokat az alapszabaly szerinti székhelyén
hozzaférhetévé tegye, amennyiben az egyesiilési tervrél hatarozo
kozgyiilés napjat megeléz6 legalabb egy honappal kezdédd és legko-
rabban a kozgyllés lezarasaig tartd, megszakitds nélkiili id6tartamra
hozzaférhetdvé teszi azokat a honlapjan. A tagallamok nem tehetik ezt
a mentesitést olyan eléirdsok vagy kikotések fiiggvényévé, amelyek nem
sziikségesek a honlap biztonsagossaganak és a dokumentumok hiteles-
ségének biztositasdhoz, és ilyen eldirdsokat vagy kikotéseket csak az e
célok eléréséhez aranyos mértékben vezethetnek be.

A (3) bekezdés nem alkalmazandd, ha a honlap lehetové teszi a rész-
vényesek szamdra, hogy az (1) bekezdésben emlitett iddtartam alatt
letoltsék és kinyomtassak az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat.
Ez esetben azonban a tagallamok rendelkezhetnek gy, hogy a tarsasag
e dokumentumokat az alapszabaly szerinti székhelyén betekintésre
elérhetdvé tegye a részvényesek szamara.

A tagallamok el6irhatjak a tarsasagoknak, hogy a kozgyilést kdvetden
egy adott id6tartamon keresztiil megtartsak az informaciokat a honlap-
jukon. A tagéallamok meghatarozhatjak azokat a kovetkezményeket,
amelyek a honlaphoz vald hozzaférés technikai okok vagy egyéb
tényezOk miatti atmeneti zavardhoz flizédnek.

12. cikk

Az egyesiilésben részt vevo tarsasagok munkavallaloi jogainak védelmét
a 2001/23/EK iranyelvvel dsszhangban kell szabalyozni.
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13. cikk

(1) A tagéllamok jogszabalyainak megfelelé védelmet kell biztosita-
niuk a tarsasag olyan hitelezéinek, akiknek kovetelései megeldzik az
egyesiilési terv kozzétételét, és nem valtak még esedékessé a kozzététel
idépontjaban.

(2) EDbbOIl a célbol a tagallamok jogszabalyainak legalabb arrdl kell
rendelkezniiik, hogy az ilyen hitelez6k megfelelé biztositékokat kove-
telhessenek, ha az egyesiilésben részt vevo tarsasagok pénziigyi helyzete
az ilyen védelmet sziikségessé teszi, és ha ezek a hitelez6k még nem
rendelkeznek ilyen biztositékokkal.

A tagallamoknak meg kell allapitaniuk az (1) bekezdés és e bekezdés
elsé albekezdésében eldirt védelem feltételeit. A tagallamoknak minden-
képpen gondoskodniuk kell arrol, hogy a hitelez6knek joga legyen arra,
hogy a megfeleld kozigazgatasi vagy igazsagligyi hatosaghoz fordul-
janak megfelelé biztositékokért, amennyiben hitelt érdemlden be tudjak
mutatni, hogy az egyesiilés miatt koveteléseik kielégitése veszélyben
van, és azt, hogy a tarsasagtol nem kaptak megfeleld biztositékokat.

(3) Az atvevo tarsasag és a beolvado tarsasag hitelezoi részére nyuj-
tott védelem eltérd lehet.

14. cikk

Jogaik kollektiv gyakorldsara vonatkozo szabalyok sérelme nélkiil, a
13. cikk vonatkozik az egyesiilé tarsasagok kotvénytulajdonosaira,
kivéve, ha az egyesiiléshez a kotvénytulajdonosok gyiilése — ameny-
nyiben ilyen gyfilésr6l a nemzeti jogszabalyok rendelkeznek —, illetve
a kotvénytulajdonosok egyenként hozzajarultak.

15. cikk

A részvényeken kiviili egyéb, kiilonleges jogokkal felruhazott értékpa-
pirok jogosultjainak olyan jogokat kell biztositani az atvevd tarsasagok-
ban, amelyek legalabb egyenértékiick azokkal a jogokkal, amelyeket a
beolvadé tarsasagban gyakorolhattak, kivéve, ha ezeknek a jogoknak a
megvaltoztataisahoz az ilyen értékpapirok jogosultjainak gytilése —
amennyiben ilyen gyllésr6l a nemzeti jogszabalyok rendelkeznek —,
illetve az ilyen értékpapirok jogosultjai egyenként hozzdjarultak, vagy
ha a jogosultak igényelhetik az atvevo tarsasagtol kotvényeik visszava-
sarlasat.

16. cikk

(1) Ha egy tagallam jogszabalyai nem rendelkeznek az egyesiilések
jogszerliségének birdi vagy kozigazgatasi eldzetes ellendrzésérdl, vagy
ha az ilyen ellendrzés nem terjed ki az egyesiiléshez sziikséges vala-
mennyi jogi aktusra, Ggy az egyesiilésrdl hatarozo kozgyiilés jegy-
zO0konyvét, és — a koriilményektdl fiiggben — az ilyen kozgyliléseket
kdvetd egyesiilési szerzodést kozokiratba kell foglalni. Olyan esetekben,
amikor az egyesiiléshez nem sziikséges az Osszes egyesiilésben részt
vevl tarsasag kozgyllésének a hozzajarulasa, az egyesiilési szerzodés
tervezetét koziratba kell foglalni.
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(2) A kozjegyzének vagy a dokumentum kozokiratba foglalasara
hataskorrel rendelkez6 hatdsagnak ellendriznie és igazolnia kell azoknak
a jogi aktusoknak ¢€s alaki kovetelményeknek a meglétét és érvényes-
ségét, amelyek annak a tarsasagnak a részérdl sziikségesek, amelynek
érdekében a kozjegyz6 vagy a hatdsag eljar, tovabba az egyesiilési terv
jogszeriségét.

17. cikk

A tagallamok jogszabalyai hatdrozzdk meg azt a napot, amelyen az
egyesiilés hatalyossa valik.

18. cikk

(1) Az egyesiilést az egyes tagallamok jogszabalyai altal el6irt
moddon, a 2009/101/EK irdnyelv 3. cikkének megfelelden kell kozzé-
tenni az egyesiilésben érintett egyes tarsasagok tekintetében.

(2) A beolvad¢ tarsasaggal vagy tarsasagokkal kapcsolatos kozzététel
alaki kdvetelményeket az atvevd tarsasag dnmaga is teljesitheti.

19. cikk

(1)  Egy egyesiilés ipso iure egyidejilleg a kdvetkezd joghatassal bir:

a) a beolvadd tarsasag Osszes (aktiv €s passziv) vagyondnak az atruha-
zasa az atvevd tarsasagra, mind a beolvadd tarsasag és az atvevo
tarsasag kozotti jogviszonyban, mind pedig harmadik személyek
vonatkozasaban;

b) a beolvadd tarsasag részvényesei az atvevd tarsasag részvényeseivé
valnak;

c) a beolvado tarsasag megsziinik.

(2) A beolvadd tarsasag részvényei nem cserélhetok le az atvevd
tarsasag részvényeire,

a) ha azokat az atvevo tarsasag, vagy egy, a sajat nevében, de az atvevo
tarsasag szamlajara eljar6 személy birtokolja;

b) ha azokat a beolvadd tarsasag, vagy egy, a sajat nevében, de a
beolvadé tarsasag szamlajara eljaro személy birtokolja.
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(3) A fentiek nem érintik a tagallamok azon jogszabalyait, amelyek
kiilonleges alaki kovetelmények teljesitését irjak eld ahhoz, hogy bizo-
nyos eszkozoknek, jogoknak és kotelezettségeknek a beolvadd tarsasig
altali atruhdzasa harmadik személyekkel szemben is hatalyos legyen. Az
atvevd tarsasag ezeket az alakisagokat maga is teljesitheti; mindazo-
naltal a tagallamok jogszabalyai a beolvado tarsasagnak megengedhetik,
hogy tovabb teljesitse ezeket az alakisagokat egy korlatozott ideig,
amely kiilonleges koriilményeket kivéve legfeljebb az egyesiilés hata-
lyosulasanak napjatol szamitott hat honap lehet.

20. cikk

A tagallamok jogszabélyai meghatarozzak legalabb azokat a polgari jogi
felelGsségi szabalyokat, amelyek a beolvadé tarsasag tigyviteli és tigyve-
zetési szervei tagjaira vonatkoznak az érintett tarsasag részvényeseivel
szemben, ezen szervek tagjai altal, az egyesiilés el6készitése €s végre-
hajtasa soran elkovetett felrohatd kotelességszegés jogkovetkezménye-
ként.

21. cikk

A tagallamok jogszabalyai meghatarozzak legalabb azokat a polgari jogi
felelosségi szabalyokat, amelyek a 10. cikk (1) bekezdésében emlitett
jelentést a beolvadd tarsasag részére elkészitd szakértdire vonatkoznak
az érintett trsasag részvényeseivel szemben a szakértdk altal, feladataik
elvégzése soran elkdvetett felrohatd kotelességszegés jogkdvetkezmé-
nyeként.

22. cikk

(1) A tagéallamok jogszabalyai kizardlag a kovetkezd feltételekkel
Osszhangban hatarozhatjadk meg az egyesiilések ¢érvénytelenségének
szabalyait:

a) az érvénytelenséget birdsagi hatarozatban kell megallapitani;

b) a 17. cikk értelmében hatalyossa valt hatarozatokat csak az elézetes
biréi vagy kozigazgatasi jogszerliségi ellendrzés elmaraddsa miatt
vagy kozokiratba foglalas hianyaban, illetve akkor lehet érvényte-
lenné nyilvénitani, ha megallapitast nyer, hogy a kozgyllés hata-
rozata a nemzeti jogszabalyok értelmében semmis vagy megtamad-
hato;

¢) az érvénytelenné nyilvanitasi eljards nem indithatd meg hat honappal
az utan a nap utan, hogy az egyesiilés az érvénytelenségre hivatkozo
személy tekintetében hatdlyossa valt, vagy ha a jogellenes helyzetet
azota orvosoltak;

d) ha egy egyesiilés érvénytelenségét okozd jogellenesség orvosolhatd,
ugy a hataskorrel rendelkezd birdsadg az érintett tarsasagok szamara
hataridét tiz ki, amelyen beliil ezt megtehetik;
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e) az egyesiilés érvénytelenségét megallapitd hatarozatot az egyes
tagallamok jogszabalyai altal eléirt modon, a 2009/101/EK iranyelv
3. cikkének megfelelden kell bejelenteni és kdzzétenni;

f) ha egy tagallam jogszabalyai megengedik harmadik személy részére,
hogy az ilyen birdsagi hatarozat ellen ellentmondast nyujtson be,
akkor ezt kizarélag a hatarozatnak a 2009/101/EK iranyelv szerint
meghatarozott kdzzétételétdl szamitott hat honapon beliil teheti meg;

g) az egyesiilés érvénytelenségét megallapitd birdsagi hatarozat dnma-
gaban nem érinti az atvevd tarsasagot terheld vagy annak javara
sz0l6 olyan kotelezettségek érvényességét, amelyek a birdsagi hata-
rozat kozzétételét megel6zoen, de az egyesiilés hatalyosulasat kove-
tdéen keletkeztek;

h) az egyesiilésben részt vevd tarsasdgok egyetemlegesen felelnek az
atvevo tarsasag g) pontban emlitett kotelezettségei teljesitéséért.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve a tagallamok jogszabalyai
rendelkezhetnek ugy is, hogy egy egyesiilés érvénytelenségét kozigaz-
gatasi hatdsag is megallapithatja, feltéve, hogy az ilyen hatarozattal
szemben birosagon jogorvoslattal lehet élni. Az (1) bekezdés b) és
d)-h) pontjait értelemszertien kell alkalmazni a kozigazgatasi hatosagra
is. Az ilyen érvénytelenség megallapitasa iranti eljarasokat az egyesiilés
hatalyosulasatol szamitott hat honap elteltével mar nem lehet megindi-
tani.

(3) A fentick nem ¢érintik a tagallamoknak azon jogszabalyait,
amelyek egy egyesiilés érvénytelenségének megallapitasara vonatkoz-
nak, és amelyek nem mindsiilnek elézetes jellegii birdi vagy kozigaz-
gatasi jogszerliségi ellenérzésnek.

IV. FEJEZET
EGYESULES UJ TARSASAG ALAPITASAVAL

23. cikk

(1) A 2009/101/EK iranyelv 12. ¢és 13. cikkének sérelme nélkiil
ennek az iranyelvnek az 5., 6. és 7., valamint 9-22. cikkét az 1j tarsasag
alapitasaval torténd egyesiilésre is alkalmazni kell. Ezek alkalmazisénal
az ,egyesiilésben részt vevo tarsasagok™ ¢€s a ,,beolvado tarsasag” azokat
a tarsasagokat jelenti, amelyek megszlinnek, az ,,atveve tarsasag” pedig
az U tarsasag.

Ezen iranyelv 5. cikke (2) bekezdésének a) pontjat az 0j tarsasagra
szintén alkalmazni kell.
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(2) Az egyesiilési tervet és, ha ezeket egy kiilon dokumentum tartal-
mazza, az Uj tarsasag létesitd okiratdhoz vagy annak tervezetéhez,
tovabba az alapszabalyhoz vagy annak tervezetéhez minden egyes
megsziné tarsasag kozgytilésének hozza kell jarulnia.

V. FEJEZET

EGY TARSASAG EGYESULESE EGY MASIK TARSASAGGAL,
AMELY AZ ELOBBI RESZVENYEI LEGALABB 90 %-ANAK A
TULAJDONOSA

24. cikk

A tagallamok rendelkeznek a nemzeti joguk hatalya ala tartoz6 tarsa-
sagok tekintetében arrdl a jogiligyletrdl, ha egy vagy tobb tarsasdg nem
felszamolas tjan megszinik, és 0sszes (aktiv és passziv) vagyonat egy
masik tdrsasdgra ruhdzza 4t, amely az elObbi tarsasag Osszes részvé-
nyének és minden egyéb, a kozgyliléseken szavazati jogot biztositd
értékpapirjanak a tulajdonosa. Az ilyen jogiigyletre a III. fejezet rendel-
kezéseit kell alkalmazni. Mindazonaltal a tagallamok nem irhatjak el6 az
5. cikk (2) bekezdésének b), ¢) és d) pontjaban, a 9. és 10. cikkben, a
11. cikk (1) bekezdésének d) és e) pontjaban, a 19. cikk (1) bekezdé-
sének b) pontjaban, valamint a 20. és 21. cikkben meghatarozott kdve-
telményeket.

25. cikk

A tagallamok nem alkalmazhatjak a 7. cikk rendelkezéseit a 24. cikkben
emlitett jogligyletekre, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

a) a 6. cikkben eloirt adatszolgaltatasi kotelezettségnek legalabb egy
honappal a jogiigylet hatalyosulasat megelézden eleget kell tenni a
jogiigyletben érintett tarsasagok mindegyike esetében;

b) legalabb egy honappal a jogiligylet hatalyosulasat megelézéen az
atvevd tarsasag Osszes részvényesének biztositani kell a jogot arra,
hogy a 11. cikk (1) bekezdésének a), b) €s c) pontjaban meghata-
rozott dokumentumok tartalmardl a tarsasag alapszabaly szerinti
székhelyén tudomast szerezhessenek;

c) a 8. cikk els6 bekezdése c) pontjat kell alkalmazni.

E cikk elsé bekezdésének b) pontja alkalmazasaban a 11. cikk (2), (3)
¢és (4) bekezdése alkalmazando.

26. cikk

A tagallamok alkalmazhatjak a 24. és 25. cikket olyan jogiigyletekre is,
amelyekben egy vagy tobb tarsasag nem felszamolas utjan megszlnik,
és Osszes (aktiv és passziv) vagyondt egy masik tarsasdgra ruhdzza at,
amennyiben a beolvado tarsasag vagy tarsasagok 24. cikkben meghata-
rozott Osszes részvénye ¢s egycb értékpapirja az atvevd tarsasag és/vagy
olyan személyek tulajdonaban van, akik ezeket a részvényeket és érték-
papirokat sajat neviikben, de az atvevo tarsasag szamlajara birtokoljak.
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27. cikk

Amennyiben egy beolvaddssal torténd egyesiilés sordn az 4atvevo
tarsasag a beolvado tarsasag vagy tarsasagok részvényei és egyéb, a
kozgytilésen szavazati jogot biztositd értékpapirjai legalabb 90 %-
anak, de nem az Osszesnek a tulajdonosa, a tagallamok nem irhatjak
el az egyesiiléshez vald hozzajarulast az atvevo tarsasag kozgylilése
részérdl, ha az alabbi feltételek teljesiilnek:

a) a 6. cikkben eldirt adatszolgaltatast az atvevd tarsasag tekintetében
teljesiteni kell, legalabb egy honappal a beolvadd tarsasag vagy
tarsasagok egyesiilési tervrdl hatdrozo kozgyililésének a napja el6tt;

b) legalabb egy honappal az a) pontban meghatarozott idépontot
megelézden a felvasarld tarsasag valamennyi részvényese jogosult
a 11. cikk (1) bekezdése a) és b) és adott esetben c), d) és e)
pontjdban hivatkozott dokumentumok tanulméanyozasira a tarsasag
alapszabaly szerinti székhelyén;

c) a 8. cikk elsd bekezdésének c¢) pontjat kell alkalmazni.

E cikk els6 bekezdésének b) pontja alkalmazasaban a 11. cikk (2), (3)
és (4) bekezdése alkalmazando.

28. cikk

A tagallamok nem irhatjak eld a 27. cikk szerinti egyesiilés esetében a
9., 10. és 11. cikkben meghatarozott kdvetelményeket, ha az alabbi
feltételek teljesiilnek:

a) a beolvado tarsasag kisebbségi részvényesei jogosultak arra, hogy
részvényeiket az atvevd tarsasag megvasarolja;

b) ha gyakoroljak ezt a jogot, akkor jogosultak a részvényeik értékének
megfeleld ellenértékre;

¢) amennyiben errél nem tudnak megallapodni, akkor az ellenértéket
birdsag allapitja meg vagy a tagallam altal e célbdl kijeldlt kozigaz-
gatasi hatdsag.

A tagallamoknak nem kell az els6 bekezdést alkalmazniuk, amennyiben
az adott tagallam jogszabaélyai feljogositjdk a felvasarlo tarsasagot, hogy
elézetes nyilt felvasarlasi ajanlat megtétele nélkiil megkovetelje a felva-
sarlando tarsasdg vagy tarsasagok valamennyi fennmaradd értékpapir-
janak tulajdonosatol, hogy az egyesiilés elott neki tisztességes aron
eladja értékpapirjait.
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29. cikk

A tagallamok a 27. és 28. cikket alkalmazhatjak olyan jogiigyletekre is,
amelyekben egy vagy tobb tarsasag nem felszamolas Gtjan megsziinik és
Osszes (aktiv és passziv) vagyonat egy masik tarsasagra ruhazza at,
amennyiben a beolvadd tarsasag vagy tarsasagok 27. cikkben emlitett
részvényeinek és értékpapirjainak legalabb 90 %-a, de nem az &sszes, az
atvevo tarsasag €s/vagy olyan személyek tulajdonaban van, akik ezeket
a részvényeket és értékpapirokat sajat neviikben, de az atvevd tarsasag
szamlajara birtokoljak.

VI. FEJEZET
EGYESULESNEK TEKINTETT EGYEB JOGUGYLETEK

30. cikk

Ha a 2. cikkben emlitett jogiigyletek egyike esetében egy tagallam
jogszabalyai megengedik, hogy a készpénzben teljesitett kifizetés
meghaladja a 10 %-ot, ugy a IIl. és IV. fejezetet és a 27., 28. és
29. cikket kell alkalmazni.

31. cikk

Ha egy tagallam jogszabalyai megengedik a 2., 24. és 30. cikkben
emlitett jogligyletek valamelyikét a beolvadd tarsasagok megsziinése
nélkiil, akkor a 19. cikk (1) bekezdésének c) pontja kivételével a III.
fejezet rendelkezéseit, a IV. fejezet vagy az V. fejezet rendelkezéseit
alkalmazni kell.

VII. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK

32. cikk

Az 1. melléklet A. részében meghatarozott iranyelvekkel moédositott
78/855/EGK iranyelv hatalyat veszti, az [. melléklet B. részében
meghatarozott iranyelveknek a nemzeti jogba torténé atiiltetésére vonat-
kozo hataridokkel kapcsolatos tagallami kotelezettségek sérelme nélkiil.

A hatalyon kiviil helyezett iranyelvre torténd hivatkozasokat a II.
mellékletben foglalt megfelelési tablazatnak megfeleléen ezen irdnyelvre
torténd hivatkozasként kell értelmezni.

33. cikk

Ez az iranyelv 2011. julius 1-jén 1ép hatalyba.

34. cikk

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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1. MELLEKLET

A. RESZ

A hatalyon Kkiviil helyezett irdanyelv és egymaist koveté modositasainak
jegyzéke

(lasd a 32. cikket)

A Tanacs 78/855/EGK iranyelve
(HL L 295., 1978.10.20., 36. 0.)

Az 1979. évi csatlakozasi okmany
I. mellékletének III. C pontja
(HL L 291., 1979.11.19., 89. 0.)

Az 1985. évi csatlakozasi okmany
I. mellékletének II. d) pontja
(HL L 302., 1985.11.15., 157. 0.)

Az 1994. évi csatlakozasi okmany
I. mellékletének XI.A.3. pontja
(HL C 241., 1994.8.29., 194. 0.)

A 2003. évi csatlakozasi okmany
II. mellékletének 4.A.3. pontja
(HL L 236., 2003.9.23., 338. 0.)

A Tanacs 2006/99/EK iranyelve
(HL L 363., 2006.12.20., 137. o.)

Az Europai Parlament és a Tanacs
2007/63/EK iranyelve
(HL L 300., 2007.11.17., 47. o.)

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs
2009/109/EK iranyelve
(HL L 259., 2009.10.2., 14. 0.)

Kizarolag a 78/855/EGK
irdnyelvre vonatkozo
utalasok az 1. cikkben és a
melléklet A. 3. szakasza-
ban

Kizarolag a 2. cikk

Kizarélag a 2. cikk

B. RESZ

A nemzeti jogba valé atiiltetésre eldirt hataridok jegyzéke

(lasd a 32. cikket)

Iranyelv

Atiiltetés hatarideje

78/855/EGK

2006/99/EK

2007/63/EK

2009/109/EK

1981. oktober 13.
2007. januar 1.
2008. december 31.

2011. junius 30.
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1I. MELLEKLET

Megfelelési tablazat

78/855/EGK iranyelv

Ez az iranyelv

1. cikk

2-4. cikk

5-22. cikk

23. cikk, (1) bekezdés
23. cikk, (2) bekezdés
23. cikk, (3) bekezdés
24-29. cikk

30-31. cikk

32. cikk

33. cikk

1. cikk

2-4. cikk

5-22. cikk

23. cikk, (1) bekezdés, elsé albekezdés

23. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés
23. cikk, (2) bekezdés

24-29. cikk

30-31. cikk

32. cikk
33. cikk
34. cikk
1. melléklet

II. melléklet




