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A BIZOTTSAG 2010/43/EU IRANYELVE
(2010. julius 1.)

a 2009/65/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a szervezeti
kovetelmények, az  Osszeférhetetlenség, az iizletvitel, a
kockazatkezelés, valamint a letétkezel6 és az alapkezel6 tarsasag
kozotti megallapodas tartalma tekintetében torténé végrehajtasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

I. FEJEZET
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez az iranyelv megallapitja a 2009/65/EK iranyelv azon végrehajtasi
szabalyait, amelyek:

(1) meghatarozzak a 12. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének
a) pontjaban emlitett eljarasokat, valamint a 12. cikk (1) bekezdése
masodik albekezdésének b) pontja szerinti, az 9sszeférhetetlenségek
minimalizalasat szolgald szerkezeti és szervezeti kdvetelményeket;

(2) kritériumokat allapitanak meg az AEKBV legfontosabb érdekeit
szem elott tartd, becsiiletes, tisztességes, a kello képességek, kortil-
tekintés és gondossag jegyében torténd eljaras vonatkozasaban,
megallapitjdk az Osszeférhetetlenség meghatarozasara szolgald krité-
riumokat, meghatarozzak az er6forrasok hatékony felhasznalasat
biztositd alapelveket, rogzitik a 14. cikk (1) és (2) bekezdésében
emlitett Osszeférhetetlenségek tipusainak azonositisa, megeldzése,
kezelése és kozzététele céljabol hozandod 1épéseket;

(3) a 23. cikk (5) bekezdésének és a 33. cikk (5) bekezdésének
megfeleléen részletezik a letétkezeld ¢és az alapkezeld tarsasag
kozotti megallapodasban feltiintetendd adatokat; tovabba

(4) részletezik az 51. cikk (1) bekezdésében emlitett kockazatkezelési
eljarast, kiilonosen az alapkezeld tarsasag altal alkalmazott kocka-
zatkezelési eljards megfeleléségének értékeléséhez hasznéalando
kritériumok, tovabba e kritériumok kapcsan a kockazatkezelési poli-
tika és folyamatai, a kockazatmérési intézkedések, folyamatok és
technikédk tekintetében.

2. cikk
Hataly

(1) Ez az iranyelv azokra az alapkezeld tarsasagokra vonatkozik,
amelyek a 2009/65/EK iranyelv 6. cikkének (2) bekezdése értelmében
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozod kollektiv befektetési vallalkozas
(AEKBV) kezelésével foglalkoznak.
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Ennek az irdnyelvnek az V. fejezete azokra a letétkezelSkre is vonatko-
zik, amelyek a feladataikat a 2009/65/EK iranyelv IV. fejezetének és
V. fejezete 3. szakaszdnak rendelkezései szerint 1atjak el.

(2)  E fejezet rendelkezéseit, a II. fejezet 12. cikkét, valamint a II1., a
IV. és a VI fejezetet értelemszertien alkalmazni kell azokra a befektetési
tarsasagokra is, amelyek nem biztak meg a 2009/65/EK iranyelv alapjan
engedélyezett alapkezeld tarsasagot.

Ezekben az esetekben az ,alapkezeld tarsasag” alatt ,befektetési tarsa-
sagot” kell érteni.

3. cikk

Fogalommeghatirozasok

Ezen iranyelv alkalmazasaban — a 2009/65/EK iranyelvben meghata-
rozottak mellett — a kdvetkez fogalmak alkalmazandok:

1. ,igyfél”: barmely olyan természetes vagy jogi személy vagy mas
véllalkozas, ideértve az AEKBV-t is, amelynek részére az alapke-
zel6 tarsasag kollektiv portfoliokezelési szolgaltatast vagy a
2009/65/EK iranyelv 6. cikkének (3) bekezdése szerinti szolgaltata-
sokat nyujt;

2. ,befektetésijegy-tulajdonos”: barmely olyan természetes vagy jogi
személy, amely egy vagy tobb befektetési jeggyel rendelkezik egy
AEKBV-ben;

3. ,relevans személy”: az alapkezeld tarsasaggal kapcsolatban a kovet-
kezdk barmelyike:

a) az alapkezeld tarsasadg igazgatdja, tulajdonosa vagy ezzel egyen-
értéki személy, illetve vezetdje;

b) az alapkezelé tarsasag alkalmazottja vagy barmely mas olyan
természetes személy, akinek a szolgaltatasai az alapkezeld
tarsasag rendelkezésére vagy annak ellendrzése alatt allnak, és
aki részt vesz kollektiv portfoliokezelési szolgaltatas alapkezeld
tarsasag altali nyljtasaban;

¢) olyan természetes személy, aki kozvetleniil részt vesz az alap-
kezeld tarsasdg részére torténd szolgaltatasnyujtasban egy
harmadik fél részére sz010, az alapkezeld tarsasag altal nytjtando
kollektiv portfoliokezelési szolgaltatdsra vonatkozd hataskor-
atruhazasi megallapodas alapjan;

4. felso vezetés”: az alapkezeld tarsasag tényleges lizleti iranyitasat
végzo, a 2009/65/EK iranyelv 7. cikke (1) bekezdése b) pontjanak
megfeleld személy vagy személyek;

5. ,igazgatdsag”: az alapkezelO tarsasag igazgatosaga;
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10.

11.

12.

. feliigyeleti funkcid™: azok a relevans személyek vagy azon szer-

vek, amelyek a felsé vezetés feliigyeletéért, tovabba a kockazatke-
zelési folyamat és a 2009/65/EK irdnyelv szerinti kotelezett-
ségeknek valdo megfelelés érdekében hatalyba 1éptetett politikak,
intézkedések és eljarasok megfeleléségének és eredményességének
értékelésért €s rendszeres feliilvizsgalataért felelosek;

. partnerkockazat”: az AEKBV-t éré olyan veszteség kockazata,

amely abbdl ered, hogy az iigyletben részt vevd masik fél adott
esetben nem teljesiti a kotelezettségeit, azt megel6zen, hogy az
igylet pénzforgalmat véglegesen elszamolnak;

. Jlikviditasi kockézat™: annak a kockézata, hogy az AEKBV-port-

folié valamely pozicidja nem adhato el, szdmolhato fel vagy zarhato
le korlatozott koltséggel megfeleléen rovid idéhataron beliil, és
ezaltal sériil az AEKBV azon képessége, hogy barmely idépontban
megfeleljen a 2009/65/EK iranyelv 84. cikke (1) bekezdésének;

. .piaci kockazat™: az AEKBV-t éré olyan veszteség kockazata,

amely az AEKBV-portfolioban 1évé poziciok piaci értékének a
piaci valtozok — példaul a kamatlabak, a valutaarfolyamok, az érték-
papirok és az aruk ara vagy a kibocsatd hitelképessége — valtoza-
sabol szdrmaz6 fluktudcidjabol ered,

,miikodési kockazat”: az AEKBV-t ér olyan veszteség kockazata,
amely a nem megfelelé belsé folyamatokbdl, illetve az alapkezeld
tarsasagnak az emberi eréforrasokkal és a rendszerekkel kapcsolatos
hibaibol ered, vagy azt kiilsé események okozzak, ideértve a jogi ¢s
dokumentaciés kockazatokat és az AEKBV nevében miikddtetett
kereskedési, elszamolasi ¢s értékelési eljarasokbol szarmazo kocka-
zatokat;

fenntarthatdsagi kockazat™: az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet (') 2. cikkének 22. pontjaban meghatarozott
fenntarthatosagi kockazat;

»fenntarthatésagi  tényezok™ az (EU) 2019/2088  rende-
let 2. cikkének 24. pontjaban meghatarozott fenntarthatosagi ténye-
z06k.

Ha az alapkezeld tarsasag igazgatdsagbol ¢€s felligyel6bizottsagbol allo
kettds struktarat alkalmaz, az els6 bekezdés 5. pontjaban meghatarozott
»igazgatosag” fogalméaba nem tartozik bele a feliigyeldbizottsag.

Q)

Az Europai Parlament ¢s a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019.

november 27.) a pénzligyi szolgaltatdsi agazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekrél (HL L 317., 2019.12.9., 1. o.).
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1. FEJEZET
IGAZGATASI ELJARASOK ES KONTROLLMECHANIZMUSOK

(A 2009/65/EK iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja és
14. cikke (1) bekezdésének c) pontja)

1. SZAKASZ

Altaldnos alapelvek

4. cikk

Az eljarasokra és a szervezetre vonatkozo6 altalanos kovetelmények

(1) A tagallamok kotelezik az alapkezeld tarsasagokat a kovetkezd
eléirasoknak vald megfelelésre:

a) olyan dontéshozatali eljarasok ¢és szervezeti felépités kiépitése,
megvaldsitasa és fenntartasa, amely egyértelmiien és dokumentalt
modon meghatarozza a beszamolasi kotelezettségeket, €s kiosztja a
funkciokat és a feladatokat;

b) annak biztositasa, hogy a relevans személyeik ismerjék a feladataik
megfeleld ellatasa érdekében kovetendd eljarasokat;

¢) megfeleld belsékontroll-mechanizmus kiépitése, megvalositasa ¢és
fenntartasa annak érdekében, hogy az alapkezeld tarsasag minden
szintjén biztositsak a dontéseknek és az eljarasoknak valdo megfele-
Iést;

d) hatékony belsé beszamolasi ¢€s tajékoztatasi rendszer kiépitése,
megvalositasa és fenntartasa az alapkezeld tarsasag minden relevans
szintjén, illetve hatékony informacidaramlas megteremtése barmely
érintett harmadik féllel;

e) megfeleld és rendszerezett nyilvantartas vezetése lizleti tevékenysé-
giikrdl és belsd szervezetiikrol.

A tagallamok gondoskodnak arr6l, hogy az alapkezeld tarsasagok
vegyék figyelembe az alapkezeld tarsasag tizleti tevékenységének jelle-
gét, nagysagrendjét és Osszetettségét, tovabba az ilyen iizleti tevé-
kenység sordn végzett szolgaltatisok és tevékenységek jellegét és korét.

A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tarsasagok az
elsé albekezdésben meghatarozott eldirdsoknak valé megfelelés soran
figyelembe vegyék a fenntarthatdsagi kockazatokat.

(2) A tagéllamok eldirjak az alapkezeld tarsasdgok szdmdara, hogy
olyan rendszereket és eljarasokat épitsenek ki, valdsitsanak meg és tart-
sanak fenn, amelyek megfeleldek az informaciok biztonsaganak, integ-
ritasanak és bizalmas jellegének megorzésére, figyelemmel a kérdéses
informacio jellegére.
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(3) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
olyan megfeleld iizletmenet-folytonossagi politikat fogadjanak el, valo-
sitsanak meg és tartsanak fenn, amelynek célja, hogy a rendszerek és
eljarasok mitkodésének megszakadasa esetén biztositsa a 1étfontossagu
adatok ¢és funkciok megérzését és a szolgaltatasok és tevékenységek
fenntartasat, vagy amennyiben ez nem lehetséges, hogy biztositsa az
adatok ¢és funkciok mielébbi helyreallitasat, illetve a szolgaltatasok és
tevékenységek mieldbbi ujrainditasat.

(4) A tagéallamok el6irjak az alapkezel$ tarsasdgok szamara, hogy
olyan szamviteli politikakat és eljarasokat fogadjanak el, valositsanak
meg és tartsanak fenn, amelyek képessé teszik 6ket arra, hogy az ille-
tékes hatosdgok felszolitdsara kelld idOben olyan pénziigyi jelentéseket
legyenek képesek szolgaltatni az illetékes hatésagok részére, amelyek
valds ¢és tisztességes képet adnak a pénziigyi helyzetiikrdl, és amelyek
megfelelnek minden alkalmazando szamviteli eldirasnak és szabalynak.

(5) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
nyomon kdvessék és rendszeresen értékeljék a rendszereik megfeleld-
ségét és eredményességét, az (1)—(4) bekezdéssel dsszhangban 1étreho-
zott belsékontroll-mechanizmusaikat ¢és intézkedéseiket, ¢s hogy
megfeleld intézkedéseket hozzanak a hianyossagok kikiiszobolése érde-
kében.

5. cikk

Eroéforrasok

(1) A tagéallamok eldirjdk az alapkezeld tarsasdgok szdmdra, hogy
olyan személyzetet alkalmazzanak, akik a rajuk rott feladatok ellata-
sahoz sziikséges képzettséggel, tudassal ¢és szakértelemmel rendelkez-
nek.

(2) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tarsasagok
rendelkezzenek mindazon eréforrasokkal ¢és szakértelemmel, amely
ahhoz sziikséges, hogy hatékonyan nyomon kovessék a harmadik
felek altal, az alapkezeld tarsasaggal kotott megallapodas alapjan végzett
tevékenységeket, kiilonds tekintettel az ilyen megallapodasokkal kapcso-
latos kockazatok kezelésére.

(3) A tagéallamok el6irjak az alapkezeld tarsasagok szamara annak
biztositasat, hogy amennyiben a relevans személyek tobb feladatot
latnak el, akkor ez ne akadalyozza ¢és ne akadalyozhassa azt, hogy
ezek a relevans személyek az adott feladatokat megbizhatoéan, becsiile-
tesen ¢és a szakmai elvarasoknak megfeleléen lassak el.

(4) A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy az (1), (2) és (3) bekez-
désben meghatarozott célok megvaldsitasa soran az alapkezeld tarsa-
sagok vegyék figyelembe az alapkezeld tarsasag iizleti tevékenységének
jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, tovabba az ilyen {lizleti tevé-
kenység soran végzett szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét.

(5) A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy az (1), (2) és (3) bekez-
désben meghatarozott célokbol az alapkezeld tarsasagok rendelkezzenek
a fenntarthatosagi kockazatok hatékony integralasahoz sziikséges erdfor-
rasokkal és szakértelemmel.
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Sa. cikk

A Dbefektetési tarsasagok Kkotelezettsége a fenntarthatésagi
kockazatoknak az AEKBV-k kezelésébe torténo integralasara

A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a befektetési tarsasagok integ-
rljak a fenntarthatésagi kockazatokat az AEKBV-k kezelésébe, figye-
lembe véve a befektetési tarsasagok iizleti tevékenységének jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét.

2. SZAKASZ

Igazgatdsi és szamviteli eljarasok

6. cikk

Panaszkezelés

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
eredményes és atlathatd eljarasokat fogadjanak el, valositsanak meg és
tartsanak fenn a befektetoktdl érkezd panaszok ésszerti és gyors kezelése
érdekében.

(2) A tagéallamok el6irjak az alapkezeld tarsasagok szamara annak
biztositasat, hogy minden egyes panaszt és a megoldasa érdekében tett
intézkedést nyilvantartasba vegyenek.

(3) A befektetdk szamara biztositani kell azt, hogy dijmentesen tehes-
senek panaszt. Az (1) bekezdésben emlitett eljarasokra vonatkozo tajé-
koztatast dijmentesen a befektetdk rendelkezésére kell bocsatani.

7. cikk
Elektronikus adatfeldolgozas

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
tegy€k meg a sziikséges intézkedéseket a megfeleld elektronikus rend-
szerek alkalmazasara, hogy ezaltal a 14. ¢és a 15. cikknek megfelelden
képesek legyenek a portfolioligyletek, valamint a jegyzési és visszava-
sarlasi megbizasok idében torténd megfeleld rogzitésére.

(2) A tagallamok eléirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
magas szintll biztonsagot nyUjtsanak az elektronikus adatfeldolgozas
soran, és adott esetben biztositsak a rogzitett informaciok integritasat
¢és bizalmas kezelését.

8. cikk

Szamviteli eljarasok

(1) A tagéllamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy a
befektetésijegy-tulajdonosok védelme érdekében biztositsak a 4. cikk
(4) bekezdésében emlitett szamviteli politikdk és eljarasok alkalmazasat.

Az AEKBV szamvitelét oly moédon kell vezetni, hogy az AEKBV
eszkozei és kotelezettségei mindenkor kozvetleniil azonosithatok legye-
nek.

Ha az AEKBV kiilénbdz6 befektetési részalapokkal rendelkezik, akkor e
befektetési részalapok tekintetében elkiilonitett szamlakat kell fenntartani.
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(2) A tagéallamok el6irjdk az alapkezeld tarsasdgok szdmara, hogy
szamviteli politikakat ¢s eljarasokat fogadjanak el, valositsanak meg
és tartsanak fenn Osszhangban az AEKBV hazai tagallamanak szamvi-
teli szabalyaival, annak biztositasa érdekében, hogy az egyes AEKBV-k
nettd eszkozértéke pontosan kiszamithatd legyen a szamvitel alapjan,
valamint, hogy a jegyzési és visszavasarlasi megbizasok megfelelden
végrehajthatok legyenek az adott nettd eszkozértéken.

(3) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy az
AEKBYV eszkozeinek és kotelezettségeinek megfelelé és pontos értéke-
lése céljabol megfeleld eljarasokat alakitsanak ki, Osszhangban a
2009/65/EK iranyelv 85. cikkében emlitett vonatkozd szabalyokkal.

3. SZAKASZ

Belsokontroll-mechanizmusok

9. cikk

A felsé vezetés altali kontroll és a feliigyeleti funkcié

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szdmara azt, hogy
a funkciok belsé elosztasa soran biztositsak, hogy a felsd vezetés és —
adott esetben — a feliigyeleti funkcié legyen felel6s azért, hogy az
alapkezeld tarsasag megfeleljen a 2009/65/EK iranyelv szerinti kotele-
zettségeinek.

(2) Az alapkezeld tarsasag gondoskodik arr6l, hogy felsé vezetése:

a) legyen felelés minden egyes kezelt AEKBV altalanos befektetési
politikajanak végrehajtasaért, adott esetben a tajékoztatoban, a befek-
tetési tarsasag alapszabalyaban vagy Iétesité okiratdban megadott
meghatdrozas szerint;

b) feliigyelje az egyes kezelt AEKBV-k befektetési stratégidinak jova-
hagyasat;

c) legyen felelés annak biztositasaért, hogy az alapkezeld tarsasag
alland6 ¢és hatékony megfeleldségi funkcidval rendelkezzen, a
10. cikkben foglaltak szerint, még akkor is, ha ezt a funkciot
harmadik fél latja el;

d) rendszeresen gondoskodjon arrdl és ellendrizze, hogy minden egyes
kezelt AEKBV altalanos befektetési politikajat, befektetési stratégi-
ajat és kockazati korlatait megfeleléen és eredményesen végrehajtjak
¢és azoknak megfelelnek, még akkor is, ha a kockazatkezelési funk-
ciot harmadik fél latja el;

¢) rendszeresen jovahagyja és feliilvizsgalja az egyes kezelt AEKBV-k
befektetési dontéseire vonatkozd belsé eljarasok megfeleldségét,
annak biztositasa érdekében, hogy ezek a dontések Osszhangban
alljanak a jovahagyott befektetési stratégiakkal;
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f) rendszeresen jovéhagyja és feliilvizsgalja a kockézatkezelési politikat
és az e politika végrehajtasat szolgald intézkedéseket, folyamatokat
és technikdkat a 38. cikkben emlitettek szerint, ideértve az egyes
kezelt AEKBV-k kockazati korlatainak rendszereit is;

g) legyen felelds a fenntarthatosadgi kockazatoknak az a)-f) pontban
emlitett tevékenységekbe torténd integralasaért.

(3) Az alapkezeld tarsasag arrol is gondoskodik, hogy felsé vezetése
és — adott esetben — feliigyeleti funkcidja:

a) értékelje és rendszeresen vizsgalja feliil azon politikak, intézkedések
és eljarasok hatékonysagat, amelyeket a 2009/65/EK iranyelvben
foglalt kotelezettségeknek valdo megfelelés érdekében fogadtak el;

b) tegye meg a megfeleld intézkedéseket a hidnyossagok megoldasa
érdekében.

(4) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
gondoskodjanak arrdl, hogy felsé vezetésiik gyakori, de legalabb éven-
kénti irasos beszamoldot kapjon a megfeleldség, a belsd ellenérzés €s a
kockazatkezelés kérdéseirdl, kiilonosen kitérve arra, hogy az esetleges
hianyossagok orvoslasa érdekében sziilettek-e megfeleld intézkedések.

(5) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
gondoskodjanak arrol, hogy felsd vezetésiik rendszeresen beszamolot
kapjon a befektetési stratégidk végrehajtasarol és a (2) bekezdés
b)—e) pontjaban emlitett befektetési dontések meghozatalara vonatkozd
belsé eljarasokrol.

(6) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
gondoskodjanak arrdl, hogy feliigyeleti funkciojuk — ha mikddik
ilyen — rendszeresen irasbeli beszamolot kapjon a (4) bekezdésben emli-
tett kérdésekrol.

10. cikk

Allandé megfeleléségi funkcié

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tarsasagok
megfeleld politikakat és eljarasokat fogadjanak el, valdsitsanak meg és
tartsanak fenn abbol a célbol, hogy feltarjanak minden arra vonatkozd
kockézatot, hogy az alapkezel§ tarsasag elmulasztja a 2009/65/EK
irdnyelv szerinti kotelezettségeinek teljesitését olyan, ideértve a kapcso-
16d6 kockazatokat is, és fogadjanak el olyan megfeleld intézkedéseket
és eljarasokat, amelyeknek célja az ilyen kockazatok minimalizalasa és
annak lehetové tétele, hogy az illetékes hatosagok hatékonyan gyako-
rolhassak az emlitett iranyelv alapjan fennalld hataskoreiket.

A tagallamok gondoskodnak arr6l, hogy az alapkezeld tarsasagok
vegyék figyelembe a tarsasag iizleti tevékenységének jellegét, nagysag-
rendjét €s Osszetettségét, tovabba az ilyen lizleti tevékenység soran
végzett szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét.
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(2) A tagéallamok el6irjdk az alapkezeld tarsasdgok szdmara, hogy
hozzanak 1étre és tartsanak fenn allandd és hatékony megfeleldségi
funkciot, amely fiiggetlentil mikodik, és amelynek a kovetkezdk a
feladatai:

a) az (1) bekezdéssel dsszhangban hatalyba léptetett intézkedések, poli-
tikak és eljarasok, valamint az alapkezeld tarsasag kotelezettségeinek
valé megfelelés hianyossagainak kikiiszobolését célzo cselekvések
megfeleléségének és eredményességének nyomon kdvetése és rend-
szeres értékelése;

b) azon relevans személyek tamogatasa és a résziikre torténd tanacsa-
das, akik az alapkezel tarsasag 2009/65/EK iranyelv szerinti kote-
lezettségeinek valdo megfelelése érdekében végzett szolgaltatasok és
tevékenységek végzéséért feleldsek.

(3) Annak érdekében, hogy a (2) bekezdésben emlitett megfelelési
funkcié a feladatait szabalyszerlien és filiggetleniil lathassa el, az alap-
kezeld tarsasagok gondoskodnak a kovetkezd feltételek teljesitésérdl:

a) a megfelelési funkcionak rendelkeznie kell a sziikséges hataskorrel,
er6forrasokkal, szakértelemmel és valamennyi relevans informdci-
ohoz vald hozzaféréssel;

b) megfelelési felelost kell kinevezni, aki felelds a megfelelési funkcio-
ért, tovabba azért, hogy gyakori rendszerességgel, de legalabb évente
beszamolot készitsen a felsd vezetés részére a megfeleléssel kapcso-
latos kérdésekrdl, jelezve kiilondsen azt, hogy megtették-e a sziik-
séges intézkedéseket az esetleges hidnyossagok orvoslasa érdekében;

c) a megfeleldségi funkcidban részt vevd relevans személyek nem
vehetnek részt az altaluk nyomon kévetett szolgaltatasok vagy tevé-
kenységek végzésében;

d) a megfeleléségi funkcioban részt vevd relevans személyek dijaza-
sanak megallapitdsi modszere nem sértheti elfogulatlansagukat, és
ennek veszélye sem allhat fenn.

Az alapkezeld tarsasdg azonban nem koteles megfelelni az elsd albe-
kezdés c¢) vagy d) pontjanak, ha igazolni tudja, hogy tekintettel az tizleti
tevékenysége jellegére, nagysagrendjére vagy Osszetettségére, tovabba
figyelemmel a szolgaltatasai és tevékenységei jellegére és korére, az
érintett eldiras aranytalan, és hogy a megfeleldségi funkcidja tovabbra
is eredményes.

11. cikk

Allandoé belsé ellenérzési funkcié

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
amennyiben ez az {izleti tevékenységiik jellegére, nagysagrendjére
vagy Osszetettségére, tovabba az ilyen iizleti tevékenység soran végzett
portfoliokezelési szolgaltatasaik és tevékenységeik jellegére és korére
figyelemmel indokolt és aranyos, ugy olyan belsd ellenérzési funkciot
alakitsanak ki és tartsanak fenn, amely az alapkezeld tarsasag tobbi
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett belsd ellendrzési funkcio feladatai a
kovetkezdk:

a) egy ellendrzési terv kialakitasa, megvalositasa ¢és fenntartasa az alap-
kezeld tarsasag rendszerei, belsékontroll-mechanizmusai és -intézke-
dései megfeleloségének és eredményességének vizsgalata és értéke-
Iése céljabol;

b) ajanlasok kibocsatasa az a) ponttal sszhangban végzett munka ered-
ményére alapozva;

c) a b) pontban emlitett ajanlasok betartdsanak ellendrzése;

d) beszamolo készitése a belsé ellendrzéssel kapcsolatos kérdésekben,
Osszhangban a 9. cikk (4) bekezdésével.

12. cikk

Allandé kockazatkezelési funkeié

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
allandd kockazatkezelési funkciot hozzanak 1étre és tartsanak fenn.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett allandd kockazatkezelési funkcionak
hierarchikusan és funkciondlisan fliggetlennek kell lennie az operativ
szervezeti egységektol.

A tagallamok azonban engedélyezhetik, hogy az alapkezeld tarsasagok
eltérjenek ettdl a kotelezettségtdl, ha az eltérés az alapkezel6 tarsasag
lizleti tevékenységének és az altala kezelt AEKBV-nek a jellegére,
nagysagrendjére és Osszetettségére figyelemmel indokolt és aranyos.

Az alapkezeld tarsasagnak képesnek kell lennie annak igazolasara, hogy
megfeleld védintézkedéseket fogadott el az Osszeférhetetlenségek elke-
rilésére, annak érdekében, hogy a kockazatkezelési tevékenységeket
fliggetlentil végezzék, és hogy kockazatkezelési eljarasa megfelel a
2009/65/EK iranyelv 51. cikkében megfogalmazott kdvetelményeknek.

(3) Az allandd kockazatkezelési funkcio:

a) végrehajtja a kockazatkezelési politikat és eljarasokat;

b) biztositja az AEKBV kockazati korlataira vonatkozé rendszernek
valdo megfelelést, ideértve az atfogd kockazatra és a partnerkockaza-
tara vonatkozo jogszabalyi korlatokat, Osszhangban a 41., a 42. és a
43. cikkel;

¢) tanacsokat ad az igazgatosig részére az egyes kezelt AEKBV-k
kockézati profiljanak azonositasaval kapcsolatban;

d) rendszeres beszdmolokat készit az igazgatdsag ¢és — amennyiben
l1étezik — a feliigyeleti funkcio részére a kovetkezokrol:
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i. az egyes kezelt AEKBV-k esetén felmeriilé aktualis kockazati
szint Osszhangja az adott AEKBV-re megallapitott kockazati
profillal;

ii. az egyes kezelt AEKBV-k megfelelése a relevans kockazati
korlatok rendszerének;

iii. a kockazatkezelési folyamat megfelelosége és eredményessége,
megjeldlve kiilondsen azt, hogy az esetleges hianyossagok orvos-
lasara megtették-e az indokolt 1épéseket;

e) rendszeres beszamolokat készit a felsd vezetés részére, megjeldlve az
egyes kezelt AEKBV-k esetén felmeriild aktualis kockéazati szintet,
valamint a kockazati korlatok tényleges vagy eldre lathatd megsér-
tését, annak érdekében, hogy azonnali és megfeleld 1épéseket
lehessen tenni;

f) feliilvizsgalja és — adott esetben — tamogatja a 44. cikkben emlitett
tézsdén kiviili szarmazékos eszkozok értékelésére szolgald intézke-
déseket ¢s eljarasokat.

(4) Az allando kockazatkezelési funkcionak rendelkeznie kell a sziik-
séges felhatalmazassal és hozzaféréssel minden relevans informaciohoz,
amely ahhoz sziikséges, hogy megvalositsa a (3) bekezdésben megjeldlt
feladatokat.

13. cikk
Személyes iigyletek

(1) A tagallamok eléirjak az alapkezeld tarsasdgok szamara, hogy
megfelel intézkedéseket Iéptessenek életbe, hajtsanak végre és tart-
sanak fenn az alabbi tevékenységek megeldzése érdekében, amennyiben
barmely relevans személy, aki olyan tevékenységekben érintett, amely
Osszeférhetetlenséget eredményezhet, vagy aki a 2003/6/EK iranyelv
1. cikke (1) bekezdése szerinti belsd informaciokhoz, illetve az
AEKBV-re vagy az AEKBV-vel vagy annak részére végzett iigyletekre
vonatkoz6 barmely egyéb bizalmas informaciohoz fér hozza azaltal,
hogy az alapkezeld tarsasdg nevében valamilyen tevékenységet végez:

a) olyan személyes ligyletet végez, amely legalabb az alabbi feltételek
egyikét kimeriti:

i. az adott személynek a 2003/6/EK iranyelv értelmében tilos az
adott személyes ligyletet végeznie;

ii. az ligylet bizalmas informéacioval vald visszaéléssel vagy illeték-
telen atadasaval jar;

iii. az iigylet ellentétben all vagy allhat az alapkezeld tarsasagnak a
2009/65/EK iranyelv vagy a 2004/39/EK iranyelv szerinti kote-
lezettségével;

b) munkakorének vagy szolgaltatasi szerzOdésének szokasos keretein
tallépve barmely mas személynek ad tanacsot vagy felkérést arra,
hogy pénziigyi eszkézokre vonatkozo olyan iigyletet végezzen, amely
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ha a relevans személy személyes iigylete lenne, akkor vonatkozna ra e
bekezdés a) pontja vagy a 2006/73/EK iranyelv 25. cikke (2) bekezdé-
sének a) vagy b) pontja, vagy mas mddon a folyamatban 1évé megbiza-
sokkal kapcsolatos informacioval vald visszaélésnek mindsiilne;

¢) munkakorének vagy szolgaltatasi szerz6désének szokasos keretein
tallépve és a 2003/6/EK iranyelv 3. cikke a) pontjanak sérelme
nélkiil barmilyen informaciot vagy véleményt kozol mas személyek-
kel, amennyiben a relevans személy tudja vagy az ésszerliséget
figyelembe véve tudnia kellene, hogy e kozlés eredményeként a
masik személy biztosan vagy valoszintisithetéen a kdvetkezd 1épések
valamelyikét teszi:

i. pénziigyi eszkozokre vonatkozd olyan iigyletet végez, amely ha a
relevans személy személyes iigylete lenne, akkor vonatkozna ré e
bekezdés (a) pontja vagy a 2006/73/EK iranyelv 25. cikke
(2) bekezdésének (a) vagy (b) pontja, vagy mas mddon a folya-
matban 1évé megbizasokkal kapcsolatos informacioval valo
visszaélésnek mindsiilne;

ii. mas személynek ad tanacsot vagy felkérést ilyen ligylet végzé-
sére.

(2) Az (1) bekezdésben eldirt intézkedések célja kiilondsen a kovet-
kez6k biztositasa:

a) az (1) bekezdés hatalya ala tartozé minden relevans személy legyen
tudatdban a személyes ligyletekre vonatkozd korlatozasoknak és
annak, hogy az alapkezeld tarsasag milyen intézkedéseket hozott a
személyes ligyletekkel és az informdcidadassal kapcsolatban, Ossz-
hangban az (1) bekezdéssel;

b) az alapkezel$ tarsasagot haladéktalanul tajékoztassak a relevans
személyek altal végzett barmely személyes ligyletr6l, akar az adott
ligyletre vonatkozd értesités formajaban, akar mas eljaras utjan,
amely lehetdvé teszi az alapkezeld tarsasdg szdmara az ilyen
ligyletek azonositasat;

c) az alapkezeld tarsasag részére megkiildott vagy altala azonositott
személyes tligyletekrdl nyilvantartast kell vezetni, ideértve az ilyen
tigylettel kapcsolatos barmely felhatalmazast vagy tiltast is.

Az elsé albekezdés b) pontjanak alkalmazdsaban, ha bizonyos tevékeny-
ségeket harmadik felek latnak el, az alapkezeld tarsasag koteles gondos-
kodni arr6l, hogy a tevékenységet végzd jogalany nyilvantartast
vezessen a relevans személyek altal végzett személyes iigyletekrdl és
errdl kérésre haladéktalanul tajékoztassa az alapkezeld tarsasagot.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés nem vonatkozik a kovetkezd tipusu
személyes ligyletekre:

a) a diszkrecionalis portfoliokezelési szolgaltatds keretében végzett
személyes iligyletek, amennyiben nincs el6zetes kommunikacio az
tgylettel kapcsolatban a portfoliokezeld és a relevans személy
vagy mas olyan személy kozott, akinek a szamlajara az ligyletet
végzik;
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b) olyan, AEKBV-re vagy kollektiv befektetési vallalkozas befektetési
jegyeire vonatkozo személyes iigyletek, amelyek a tagallam joga
szerint olyan feliigyelet alatt allnak, amely az eszkozeik tekintetében
egyenértékil szintli kockazatmegosztast ir eld, ha a relevans személy
és barmely mas személy, akinek a szamlajara az iigyletet végzik,
nem vesz részt az adott vallalkozas kezelésében.

4) Az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazasaban a ,,személyes ligylet”
fogalma ugyanazzal a jelentéssel bir, mint a 2006/73/EK iranyelv
11. cikkében.

14. cikk
A portfolioiigyletek rogzitése

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy az
AEKBV-re vonatkoz6é valamennyi portfolioiigylet tekintetében bizto-
sitsak azt, hogy az informaciot haladéktalanul rogzitsék oly modon,
hogy az lehetdvé tegye a megbizas €s a végrehajtott ligylet részleteinek
visszakeresését.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett rogzitett informacioknak a kovetke-
zoket kell tartalmaznia:

a) az AEKVB és az AEKBV szamlajara eljard személy neve vagy mas
megjeldlése;

b) a kérdéses eszkdz azonositdsahoz sziikséges részletek;
¢) a mennyiség;

d) a megbizas vagy az ligylet tipusa;

e) az ar;

f) megbizasok esetében a megbizas tovabbitasanak a napja és pontos
idOpontja, tovabba annak a személynek a neve vagy mas megjeld-
Iése, akinek a részére a megbizast tovabbitottak, ligylet esetében
pedig az ligylet megkdtésére vonatkozd dontés és az ligylet végre-
hajtasanak a napja és pontos iddpontja;

g) a megbizast tovabbitd vagy az iigyletet végrehajtd személy neve;
h) adott esetben a megbizas visszavonasanak indokai;

i) végrehajtott ligyletek esetében a masik fél és a végrehajtasi helyszin
azonositasa.

Az els6 albekezdés 1) pontja alkalmazasaban a ,,végrehajtas helyszine” a
2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja szerinti
szabalyozott piac, a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
15. pontja szerinti multilateralis kereskedési rendszer, a 2004/39/EK
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja szerinti rendszeres inter-
nalizaldo vagy arjegyz0, illetve mas likviditasszolgaltatd vagy olyan
jogalany, amely a fentiek barmelyike altal ellatott funkcidkhoz hasonld
feladatot t6lt be egy harmadik orszagban.
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15. cikk

A jegyzési és visszavaltasi megbizasok rogzitése

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
minden ésszerli 1épéssel biztositsak a fogadott AEKBV-jegyzési és
-visszavaltasi megbizasok kozponti uton, elektronikus forméban torténd
rogzitését, kozvetleniil az ilyen megbizas kézhezvételét kovetden.

(2) A rogzitett adatok a kovetkez6krdl adnak informaciot:
a) az érintett AEKBV;

b) a megbizast ado vagy tovabbitd személy;

c) a megbizast fogadd személy;

d) a megbizas napja és idopontja;

e) a fizetés feltételei és modja;

f) a megbizas tipusa;

g) a megbizas végrehajtasanak napja;

h) a jegyzett vagy visszavaltott befektetési jegyek szama;

i) az egyes befektetési jegyek jegyzési vagy visszavaltasi ara,
j) a befektetési jegyek teljes jegyzési vagy visszavaltasi értéke;

k) a megbizas jegyzési dijakat is tartalmazd bruttd érteke, vagy a
visszavaltasi dijakkal csokkentett nettd Osszeg.

16. cikk

Nyilvantartassal kapcsolatos eléirasok

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
biztositsak a 14. és a 15. cikkben emlitett feljegyzések legalabb &t
évig tartd megorzését.

Az illetékes hatosagok azonban kivételes koriilmények esetén eldirhatjak
az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy e nyilvantartasok egészét vagy
egy részét az eszkOz vagy a portfolidiigylet jellegének megfelelden
hosszabb ideig Orizzék meg, ha ez sziikséges ahhoz, hogy a hatdsag
képes legyen a 2009/65/EK iranyelv szerinti feliigyeleti funkcidit gyako-
rolni.

(2) Az alapkezeld tarsasag engedélyének megsziintével a tagallamok
vagy az illetékes hatdsadgok eldirhatjak, hogy az alapkezeld tarsasag az
(1) bekezdésben emlitett nyilvantartasokat tovabbi 6t évig megoérizze.

Ha az alapkezelé tarsasag az AEKBV-re vonatkozo feladatait atruhazza
egy masik alapkezeld tarsasagra, a tagallamok vagy az illetékes hato-
sagok eldirhatjak, hogy az elmult 6t év ilyen nyilvantartasait tegyék
hozzaférhetévé e masik tarsasag szamara.
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(3) A nyilvantartasokat olyan adathordozén kell megoérizni, amely
olyan modon biztositja az informaciok tarolasat, hogy azokat késébb
egy illetékes hatosag haszndlni tudja, tovabba olyan formaban és
modon, amely biztositja a kdvetkezd feltételek teljesiilését:

a) az illetékes hatosagnak képesnek kell lennie az adatokhoz vald
kozvetlen hozzaférésre és minden egyes portfolidiigylet-feldolgozas
legfontosabb szakaszainak visszakeresésére;

b) barmely javitasnak vagy mas modositasnak és az adatok javitas vagy
modositas el6tti tartalmanak konnyen megallapithatonak kell lennie;

¢) a nyilvantartdsok nem lehetnek mas mddon manipulalhatok vagy
megvaltoztathatok.

1. FEJEZET
OSSZEFERHETETLENSEG

(A 2009/65/EK iranyelv 12. cikke (1) bekezdésének b) pontja, valamint
14. cikke (1) bekezdésének d) pontja és (2) bekezdésének c) pontja)

17. cikk

Az osszeférhetetlenségek azonositasanak kritériumai

(1) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a szolgaltatasok nyujtasa
és a tevékenységek soran felmeriild olyan Osszeférhetetlenség-tipusok
azonositasa céljabol, amelyek fennalldsa sérteti az AEKBV érdekeit,
az alapkezeld tarsasagok minimalis kritériumként vegyék figyelembe
azt a kérdést, hogy az alapkezeld tarsasag, a relevans személy vagy
az alapkezel$ tarsasaghoz kozvetett vagy kozvetlen ellendrzés utjan
kapcsoldédo személy esetében fennall-e az alabbi helyzetek valamelyike,
akar kollektiv portfoliokezelési tevékenységek ellatdsa miatt, akar mas
okbol:

a) az alapkezel§ tarsasdg vagy az adott személy az AEKBV-nek
hatranyt okozva képes pénziigyi nyereséget elérni vagy pénziigyi
veszteséget elkeriilni;

b) az alapkezel$ tarsasag vagy az adott személy érdekelt az AEKBV
vagy mas lgyfél részére nyujtott szolgaltatds vagy tevékenység,
illetve az AEKBV vagy mas iigyfél nevében végzett iigylet eredmé-
nyében, és ez az érdek eltér az AEKBV-nek az adott eredményre
vonatkozo érdekétdl;

c) az alapkezelé tarsasdg vagy az adott személy pénziigyi vagy mds
0sztonzovel rendelkezik arra nézve, hogy egy masik tigyfélnek
vagy tlgyfelek csoportjanak érdekeit részesitse el6nyben az
AEKBV érdekeivel szemben;

d) az alapkezeld tarsasag vagy az adott személy azonos tevékeny-
ségeket végez az AEKBV szadmdra és mas, nem AEKBV iigyfél
vagy ligyfelek szamara;
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¢) az alapkezel§ tarsasag vagy az adott személy az AEKBV-t6l eltérd
személytdl pénz, aru vagy szolgaltatas formajaban olyan 6sztonzo6t
kapott vagy fog kapni az AEKBV részére nyuijtott kollektiv portfo-
liokezelési tevékenységekkel kapcsolatban, amely eltér az adott szol-
galtatas szokasos jutalékatol vagy dijatol.

(2) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy az
Osszeférhetetlenség-tipusok azonositasakor vegyék figyelembe a kovet-
kezoket:

a) az alapkezeld tarsasag érdekei, ideértve annak csoporttagsagbol, vagy
szolgaltatasok és tevékenységek nyujtasabol szarmazd érdekeit is, az
iigyfelek érdekei és az alapkezeld tarsasignak az AEKBV-vel
szemben fennallo kotelezettségei;

b) két vagy tobb kezelt AEKBV érdekei.

(3) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy amikor az alapkezeld
tarsasagok azonositjak azokat az Gsszeférhetetlenség-tipusokat, amelyek
fennallasa sértheti az AEKBV érdekeit, a szoban forgé alapkezeld tarsa-
sagok vegyék figyelembe azokat az Osszeférhetetlenség-tipusokat is,
amelyek a fenntarthatésdgi kockazatok eljardsaikba, rendszereikbe és
belsé kontrolljaikba torténd integralasa kovetkeztében meriilhetnek fel.

18. cikk

Osszeférhetetlenségi politika

(1) A tagéallamok eldirjdk az alapkezeld tdrsasdgok szdmdra, hogy
eredményes Osszeférhetetlenségi politikat fogadjanak el, valositsanak
meg ¢és tartsanak fenn. E politikat irdsban kell rogziteni, és ardnyban
kell allnia az alapkezeld tarsasag méretével és szervezetével, valamint az
altala folytatott iizleti tevékenység jellegével, nagysagrendjével és Ossze-
tettségével.

Ha az alapkezeld tarsasag egy csoport tagja, akkor a politikanak figye-
lembe kell vennie tovabba minden olyan koriilményt, amelyrdl a
tarsasag tud vagy tudnia kellene, és amely Osszeférhetetlenséget ered-
ményezhet a csoport més tagjainak felépitésébdl vagy iizleti tevékeny-
ségébdl fakadoan.

(2) Az (1) bekezdéssel 0sszhangban létrehozott Osszeférhetetlenségi
politika a kovetkezdket tartalmazza:

a) az alapkezelo tarsasag altal vagy nevében végzett kollektiv portfoli-
okezelési tevékenységek tekintetében azoknak a koriilményeknek az
azonositasat, amelyek az AEKBV, illetve egy vagy tobb iigyfél
érdeksérelmével jard lényeges kockazatot jelent Osszeférhetetlen-
séggel jarnak vagy jarhatnak;

b) az 0Osszeférhetetlenségek kezeléséhez kovetendd eljarasokat ¢és
hozand6 intézkedéseket.
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19. cikk
A konfliktuskezelés fiiggetlensége

(1) A tagallamoknak gondoskodnak arrdl, hogy a 18. cikk (2) bekez-
désének (b) pontjaban meghatarozott eljarasok és intézkedések biztosit-
sdk, hogy az Osszeférhetetlenséggel jard kiilonbozd iizleti tevékeny-
ségeket folytatd relevans személyek e tevékenységeket olyan fiiggetlen-
ségi szinten végezzEék, amely aranyban all az alapkezeld tarsasag €s
csoportja méretével és tevékenységeivel, illetve az tigyfelek érdeksérel-
mével kapcsolatos kockazat stlyaval.

(2) A 18. cikk (2) bekezdésének b) pontja szerint kovetendd elja-
rasok és elfogadando intézkedések tartalmazzak a kovetkezoket, ameny-
nyiben azok sziikségesek és aranyosak ahhoz, hogy az alapkezel6
tarsasag biztositsa a fiiggetlenség kell szintjét:

a) hatékony eljarasok az olyan kollektiv portfoliokezelési tevékeny-
ségekben részt vevd relevans személyek kozotti informaciocsere
megeldzése vagy ellendrzése érdekében, amelyek Osszeférhetetlenség
kockézataval jarnak, ha az adott informaciocsere egy vagy tobb
tigyfél érdekeit sértheti;

b) olyan relevans személyek elkiilonitett felligyelete, akiknek a f6
feladata az olyan iigyfelek vagy befektet6k nevében végzett vagy
részikkre szolgaltatott kollektiv  portfoliokezelési tevékenység,
akiknek érdekei ellentétesek lehetnek, vagy az akik altal mas
modon képviselt kiillonbozo érdekek, ideértve az alapkezeld tarsasag
érdekeit is, egymassal ellentétesek lehetnek;

¢) minden kozvetlen kapcsolat megsziintetése a foként egy adott tevé-
kenységet végz0 relevans személyek dijazasa és mas olyan relevans
személyek dijazasa vagy az altaluk generalt bevételek kozott, akik
foként egy masik tevékenységet folytatnak, amennyiben e tevékeny-
ségek kozott osszeférhetetlenség meriilhet fel;

d) annak megakadalyozasa vagy korlatozasa, hogy barmely személy
jogtalan befolyast gyakoroljon azon modd felett, hogy egy relevans
személy hogyan végzi a kollektiv portfoliokezelési tevékenységeket;

e) intézkedések annak megelézésére vagy ellendrzésére, hogy egy rele-
vans személy egy id6ben vagy egymas utan részt vesz-e kollektiv
portfolidkezelési tevékenységekben, amennyiben az ilyen részvétel
akadalyozhatja az Osszeférhetetlenségek megfeleld kezelését.

Ha egy vagy tobb fenti intézkedés és eljaras elfogadasa vagy gyakorldsa
nem biztositja a megfeleld szintli fliggetlenséget, a tagallamok eldirjak
az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy olyan alternativ vagy kiegészitd
intézkedéseket és eljarasokat fogadjanak el, amelyek e célok elérése
érdekében sziikségesek és aranyosak.
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20. cikk

A sulyos osszeférhetetlenséggel jaré tevékenységek kezelése

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
nyilvantartast vezessenek — és azt rendszeresen frissitsék — az alapkezeld
tarsasag altal vagy nevében végzett olyan kollektiv portfolidkezelési
tevékenységtipusokrol, amelyekben felmeriilt — vagy folyamatban 1évé
kollektiv portfoliokezelési tevékenység esetén, felmeriilhet — egy vagy
tobb AEKBYV, illetve mas tigyfelek érdeksérelmének sulyos kockaza-
taval jaro Osszeférhetetlenség.

(2) A tagallamok eldirhatjdk, hogy amennyiben az alapkezeld
tarsasag altal az Osszeférhetetlenség kezelése érdekében tett szervezeti
vagy igazgatasi intézkedések az ésszerii bizalom mellett nem elegendéek
annak biztositisara, hogy megelézzék az AEKBV vagy a befektetési-
jegy-tulajdonosai érdeksérelmének kockazatat, akkor az alapkezeld
tarsasag felsd vezetését vagy mas illetékes belsd szervét haladéktalanul
tajékoztatni kell annak érdekében, hogy meghozhassék az ahhoz sziik-
séges dontéseket, hogy az alapkezel$ tarsasag mindenkor maximalisan
az AEKBV és annak befektetésijegy-tulajdonosai legfontosabb érdekeit
szem el6tt tartva jarjon el.

(3) Az alapkezel6 tarsasag koteles a (2) bekezdésben emlitett hely-
zetekrél beszamolni a befektetdk felé barmely megfeleld tartés adathor-
doz6 utjan, és koteles indokolni dontését.

21. cikk

A szavazati jogok gyakorlisiara vonatkozé stratégiak

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
megfeleld és hatékony stratégidkat alakitsanak ki annak meghatroza-
sara, hogy a kezelt portfoliokban 1évé eszk6zokhoz kapesolodod szava-
zati jogokat mikor és hogyan kell kizarolag az érintett AEKBV érde-
kében gyakorolni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégia meghatarozza a kovetke-
z6khoz sziikséges intézkedéseket és eljarasokat:

a) a relevans vallalati események nyomon kdvetése;

b) annak biztositdsa, hogy a szavazati jogok gyakorlasa Osszhangban
alljon az adott AEKBV befektetési céljaival és politikdjaval;

c) a szavazati jogok gyakorlasabol eredd barmely Osszeférhetetlenség
megeldzése vagy kezelése.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett stratégiak Osszegzo leirasat a befek-
tet6k rendelkezésére kell bocsatani.

Az e stratégiak alapjan tett lépések részleteit kérésre dijmentesen a
befektetésijegy-tulajdonosok rendelkezésére kell bocsatani.
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IV. FEJEZET
MAGATARTASI SZABALYOK

(A 2009/65/EK iranyelv 14. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontja,
valamint (2) bekezdésének a) és b) pontja)

1. SZAKASZ

Altaldnos alapelvek

22. cikk

Az AEKBV és befektetésijegy-tulajdonosai legfontosabb érdekeit
szem el6tt tarto eljarasra vonatkozo kotelezettség

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
tisztességes banasmodot biztositsanak a kezelt AEKBV befektetési-
jegy-tulajdonosai részére.

Az alapkezeld tarsasagok nem részesithetik elényben a befektetésijegy-
tulajdonosok egyik csoportjat a befektetésijegy-tulajdonosok masik
csoportjaval szemben.

(2) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
megfeleld politikdkat és eljarasokat fogadjanak el az olyan szabalytalan-
sagok megeldzése érdekében, amelyekrdl indokoltan feltételezhetd, hogy
hatranyosan érintik a piac stabilitasat és integritasat.

(3) A nemzeti jogszabalyok sérelme nélkiil a tagallamok elbirjak az
alapkezel tarsasagok szamara, hogy az altaluk kezelt AEKBV esetében
biztositsak a tisztességes, pontos és atlathatd arazasi modellek és érté-
kelési rendszerek hasznalatat, annak érdekében, hogy megfeleljenek a
befektetésijegy-tulajdonosok legfontosabb érdekeit szem elbtt tartd
eljaras kotelezettségének. Az alapkezeld tarsasagoknak képesnek kell
lenniiik annak igazolasara, hogy az AEKBV-portfoliokat pontosan érté-
kelték.

(4) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasigok szamara, hogy
ugy jarjanak el, hogy megelézzék az AEKBV ¢és befektetésijegy-tulaj-
donosai szamara indokolatlan kdltségek felszamitasat.

23. cikk

Az atvilagitassal kapcsolatos kovetelmények

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy az
AEKBV-k legfontosabb érdekeit és a piaci integritist szem elétt tartva
magas szintli kortiltekintést tantsitsanak a befektetések kivalasztasa és
folyamatos ellendrzése terén.

(2) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
megfelelé ismeretekkel és tudassal rendelkezzenek azokrol az eszkozok-
r6l, amelyekbe az AEKBV-t befektették.

(3) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
fogadjanak el irdsbeli atvilagitasi politikdkat és eljarasokat, és hozzanak
eredményes intézkedéseket annak biztositasa érdekében, hogy az
AEKBV nevében hozott befektetési dontéseiket az AEKBV céljaival,
befektetési politikdjaval és kockdzati korlataival Osszhangban hajtsak
végre.
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(4) A tagéllamok eldirjak az alapkezel§ tarsasagok szdmara, hogy a
kockazatkezelési politika végrehajtasa soran, és amennyiben ez a terve-
zett befektetés jellegét tekintve sziikséges, a befektetések végrehajtasa
elétt készitsenek eldrejelzéseket és végezzenek elemzéseket azt illetden,
tételéhez, likviditdsdhoz, valamint kockéazat/nyereség profiljdhoz. Az
akar kvantitativ, akar kvalitativ elemzéseket csak megbizhatd és napra-
kész informaciok alapjan szabad elvégezni.

Az alapkezeld tarsasdgok megfeleld szakértelemmel, gondossaggal és
koriiltekintéssel jarnak el, amikor harmadik felekkel barmilyen, a kocka-
zatkezelési tevékenységek végrehajtasaval kapcsolatos megallapodast
kotnek vagy sziintetnek meg. Az ilyen megallapodasok megkotése
elétt az alapkezeld tarsasagok megteszik a sziikséges 1épéseket annak
érdekében, hogy megbizonyosodjanak arr6l, hogy a harmadik fél képes
a kockazatkezelési tevékenységek megbizhatd, szakmai elvarasoknak
megfeleld és hatékony ellatdsara. Az alapkezeld tarsasag modszereket
dolgoz ki a harmadik fél teljesitményének folyamatos értékelésére.

(5) ,,A tagallamok eldirjak, hogy az alapkezeld tarsasagok az (1)—(4)
bekezdésben meghatarozott kovetelményeknek vald megfelelés soran
vegyék figyelembe a fenntarthatosagi kockazatokat.

(6) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy amikor az alapkezeld
tarsasagok vagy adott esetben a befektetési tarsasagok az
(EU) 2019/2088 rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban leirt-
aknak vagy az emlitett rendelet 4. cikkének (3) vagy (4) bekezdésében
eléirtaknak megfeleléen figyelembe veszik a befektetési dontéseknek a
fenntarthatosagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasait, akkor a
szoban forgd alapkezeld tarsasagok vagy befektetési tarsasagok figye-
lembe vegyék ezeket a fobb karos hatasokat az e cikk (1)—~(4) bekezdé-
sében meghatarozott kdvetelményeknek valé megfelelés soran.

2. SZAKASZ

A jegyzési és visszavaltasi megbizasok kezelése

24. cikk

A jegyzési és visszavaltasi megbizasok végrehajtasaval kapcsolatos
beszamolasi kotelezettségek

(1) A tagallamok gondoskodnak arr6l, hogy ha az alapkezeld tarsasag
végrehajtotta a befektetésijegy-tulajdonos jegyzési vagy visszavaltasi
megbizasat, errdl tartdés adathordozd utjan koteles legyen értesiteni a
befektetésijegy-tulajdonost, a lehetd leghamarabb visszaigazolva a
megbizas végrehajtasat, legkésobb a végrehajtast kovetd elsé munkana-
pon, illetve ha az alapkezel$ tarsasag harmadik félt6l kapja meg a
visszaigazolast, akkor legkésObb a visszaigazolds harmadik féltél valo
beérkezését kovetd elsé munkanapon.

Az elsé albekezdést azonban nem kell alkalmazni, ha a visszaigazolasi
értesités ugyanazt az informaciot tartalmazna, mint az a visszaigazolas,
amit egy masik személynek azonnal el kell kiildenie a befektetésijegy-
tulajdonos részére.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett értesités adott esetben a kdvetkezd
informaciokat tartalmazza:

a) az alapkezel tarsasag azonositoé adatai,

b) a befektetésijegy-tulajdonos neve vagy mas megjeldlése;

c) a megbizds kézhezvételének napja és idOpontja és a fizetés modja;
d) a végrehajtas idépontja;

¢) az AEKBV azonosito adatai;

f) a megbizas jellege (jegyzés vagy visszavaltas);

g) az ¢érintett befektetési jegyek szadma;

h) a befektetési jegyek egységnyi jegyzési vagy visszavaltasi értéke;
i) a referencia-értéknap;

j) a megbizas jegyzési dijakat is tartalmazd bruttd értcke, vagy a
visszavaltasi dijakkal csokkentett nettd Osszeg;

k) a felszamitott jutalékok és koltségek teljes Gsszege és — ha a befek-
tetd kéri — ezek tételes bontasa.

(3) Amennyiben egy befektetésijegy-tulajdonos megbizasait rend-
szeres idOszakonként hajtjak végre, az alapkezeld tarsasag valaszthat,
hogy az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenységet végzi, vagy a
befektet6t legalabb hathavonta tajékoztatja ezen ligyletekrdl, a (2) bekez-
désben felsorolt informaciok megadasaval.

(4) Az alapkezeld tarsasagok a befektetésijegy-tulajdonost — annak
kérésére — tajékoztatjak a megbizas statusarol.

3. SZAKASZ

A legjobb végrehajtas

25. cikk

A kezelt AEKBV nevében torténé iizletkotésre vonatkozé dontések
végrehajtiasa

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezel$ tarsasagok szamara, hogy a
portfoliok kezelésével sszefiiggésben az AEKBV legfontosabb érdekeit
szem el6tt tartva jarjanak el a kezelt AEKBV nevében térténd tizletkd-
tési dontések végrehajtasa soran.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a tagallamok gondoskodnak
arrol, hogy az alapkezeld tarsasagok megtegyenek minden ésszer(i 1€pést
az AEKBV szamara a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében,
figyelemmel az arra, a koltségekre, a gyorsasagra, a végrehajtis és az
elszamolas valoszinliségére, a megbizas nagysagara és jellegére vagy
barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekinte-
tében szoba johet. E tényezok viszonylagos fontossagat a kovetkezd
szempontokra figyelemmel kell meghatarozni:
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a) az AEKBV-t jellemzd célok, befektetési politika és kockazatok, a
tajékoztatoban, vagy adott esetben az AEKBV alapszabalyaban vagy
létesitd okirataban jelzettek szerint;

b) a megbizas jellemzoi;
c) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz jellemzoi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahovd a megbizéas tovabbit-
hato.

(3) A tagallamok eldirjak az alapkezel$ tarsasagok szamara, hogy a
(2) bekezdésben emlitett kotelezettségnek valdo megfelelés érdekében
eredményes intézkedéseket hozzanak és valdsitsanak meg. Az alapke-
zelé tarssagok kiilonosen kotelesek olyan politikat kialakitani és
megvalositani, amely lehetévé teszi a szamukra, hogy az AEKBV-
megbizasok tekintetében a lehetd legjobb eredményt érjék el, 6ssz-
hangban a (2) bekezdéssel.

Az alapkezeld tarsasagok beszerzik a befektetési tarsasag eldzetes jova-
hagyasat a végrehajtasi politikahoz. Az alapkezeld tarsasag a befekteté-
sijegy-tulajdonosokat megfelelden tajékoztatja az e cikkel Gsszhangban
elfogadott politikardl és annak barmely 1ényeges modositasarol.

(4) Az alapkezel6 tarsasagok rendszeresen ellendrzik az intézkedések
és a megbizasok végrehajtasat szolgald politika eredményességét annak
érdekében, hogy azonositsak és sziikség esetén kijavitsak az esetleges
hianyossagokat.

Ezen tilmenden az alapkezeld tarsasagok évente feliilvizsgaljak a végre-
hajtasi politikat. Feliilvizsgalatot kell tartani akkor is, ha olyan lényeges
valtozas meriil fel, amely hatranyosan érinti az alapkezeld tarsasagnak
azt a képességét, hogy a kezelt AEKBV szamara tovabbra is a lehetd
legjobb eredményt érje el.

(5) Az alapkezeld tarsasagoknak kepesnek kell lenniiik annak igazo-
lasara, hogy az AEKBV nevében végrehajtott megbizdsok kapcsan az
alapkezeld tarsasag végrehajtasi politikajaval Osszhangban jartak el.

26. cikk

Az AEKBYV nevében torténé iizletkotésre vonatkozé megbizas mas
jogalany részére torténod, végrehajtasi célu tovabbitasa

(1) A tagallamok eldirjdk az alapkezeld tarsasdgok szdmadra, hogy a
portfoliok kezelésével osszefiiggésben az AEKBV legfontosabb érdekeit
szem el6tt tartva jarjanak el a kezelt AEKBV nevében torténd tizletkd-
tésre vonatkozd megbizds mas jogalany részére torténd, végrehajtasi
célu tovabbitasa soran.

(2) A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy az alapkezeld tarsasagok
megtegyenek minden ésszerli 1épést az AEKBV szamara a lehetd
legjobb eredmény elérése érdekében, figyelemmel az arra, a koltségekre,
a gyorsasagra, a végrehajtds és az elszamolds valoszinliségére, a
megbizas nagysagara és jellegére vagy barmely mas olyan szempontra,
amely a megbizas végrehajtasa tekintetében szoba johet. E tényezok
viszonylagos fontossagat a 25. cikk (2) bekezdése alapjan kell meghata-
rozni.



02010L.0043 — HU — 01.08.2022 — 001.001 — 24

E célok eléréséhez az alapkezeld tarsasagok elfogadnak és végrehajtanak
egy olyan politikat, amelynek révén képesek megfelelni az els6 albe-
kezdésben emlitett kotelezettségiiknek. A politika minden egyes eszkoz-
osztaly tekintetében meghatarozza azokat a jogalanyokat, amelyekhez a
megbizasok tovabbithatok. Az alapkezeld tarsasag csak akkor kothet
ilyen végrehajtasi céli megallapodast, ha az megfelel az e cikkben
megallapitott kotelezettségeknek. Az alapkezeld tarsasagok a befekteté-
sijegy-tulajdonosokat megfeleléen tajékoztatjak az e bekezdéssel Ossz-
hangban elfogadott politikarol és annak barmely 1ényeges modositasarol.

(3) Az alapkezel§ tarsasagok rendszeresen ellendrzik a (2) bekez-
déssel Osszhangban kialakitott politikdjuk eredményességét, kiilonds
tekintettel az adott politikdban meghatarozott jogalanyok altali végre-
hajtas mindségére és adott esetben, az esetleges hidnyossagok kijavita-
sara.

Ezen tulmenden az alapkezeld tarsasdgok évente feliilvizsgaljak e poli-
tikat. Ilyen feliilvizsgalatot kell tartani akkor is, ha olyan lényeges
véltozas meriil fel, amely hatrdnyosan érinti az alapkezeld tarsasagnak
azt a képességét, hogy a kezelt AEKBV szamara tovébbra is a lehetd
legjobb eredményt érje el.

(4) Az alapkezeld tarsasagoknak kepesnek kell lenniiik annak igazo-
lasara, hogy az AEKBV nevében tovabbitott megbizdsok kapcsan a
(2) bekezdésben meghatarozott politikaval dsszhangban jartak el.

4. SZAKASZ

A megbizasok kezelése

27. cikk

Altalinos alapelvek

(1) A tagallamok el6irjak az alapkezeld vallalkozasok szdmara, hogy
olyan eljarasokat ¢s intézkedéseket fogadjanak el és hajtsanak végre,
amelyek biztositjak az AEKBV nevében végzett portfolioiigyletek azon-
nali, tisztességes €s gyors végrehajtasat.

Az alapkezeld tarsasdgok altal végrehajtott eljarasoknak és intézkedé-
seknek teljesiteniiik kell a kovetkezo feltételeket:

a) biztositaniuk kell, hogy az AEKBV nevében végrehajtott megbiza-
sokat haladéktalanul és pontosan rogzitsék és allokaljak;

b) az egyébként dsszehasonlithato AEKBV-megbizasokat egymas utin
és haladéktalanul végre kell hajtaniuk, kivéve, ha a megbizas
jellemz6i vagy a fennallo piaci feltételek ezt kivitelezhetetlenné
teszik, illetve ha az AEKBV érdekei mast kivannak.

A végrehajtott megbizas elszamolasaként kapott barmely pénzligyi
eszkdzt vagy penzdsszeget haladektalanul ¢és pontosan at kell vezetni
a megfeleld6 AEKBV szamlajara.
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(2) Az alapkezelé tarsasag nem élhet vissza a fiiggé AEKBV-
megbizasokra vonatkozo informaciokkal, ¢és meg kell tennie minden
ésszer(i 1épést annak megakadalyozéasa érdekében, hogy barmely rele-
vans személy visszaéljen az ilyen informaciokkal.

28. cikk

Kereskedési megbizasok Gsszevonasa és allokacidja

(1) A tagdllamok nem engedélyezik az alapkezeld vallalkozasok
szamara, hogy egy AEKBV-megbizast egy masik AEKBV vagy egy
masik ligyfél megbizasaval, vagy egy sajatszamlas megbizassal Ossze-
vonva hajtsanak végre, kivéve, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) nem valosziniisithetd, hogy a megbizasok Osszevondsa vegiil
barmely olyan AEKBV vagy iligyfél hatranyara lenne, akinek a
megbizasait dsszevonjak;

b) ki kell alakitani és végre kell hajtani a megbizasallokécids politikat,
amely kelléen pontos feltételeket ir el az Osszevont megbizasok
megbizasok volumene és ara hogyan hatarozza meg az allokaciokat
és a részleges végrehajtasok kezelését.

(2) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy ha egy alapkezeld
tarsasag egy AEKBV-megbizast Osszevon méas AEKBV-k vagy
ugyfelek egy vagy tobb megbizasaval, és az Gsszevont megbizast rész-
legesen hajtja végre, akkor a tarsasdg a kapcsolddo kereskedéseket a
megbizasallokacios politikaval dsszhangban allokalja.

(3) A tagéllamok biztositjak, hogy ha egy alapkezeld tarsasag sajat-
szamlas tigyleteit 5sszevonja egy vagy tobb AEKBV vagy mas tigyfelek
megbizasaival, akkor a tarsasag a kapcsolddo kereskedéseket ne allokal-
hassa oly modon, hogy az az AEKBV-k vagy a masik tigyfelek szaméra
hatranyos legyen.

(4) A tagallamok eldirjak, hogy ha egy alapkezeld tarsasag egy
AEKBV vagy egy masik iigyfél megbizasat osszevonja egy sajatszamlas
megbizassal, €s az Osszevont megbizast részlegesen hajtja végre, akkor a
kapcsolodo kereskedések allokacioja soran az AEKBV vagy a masik
ligyfél prioritast élvez a sajatszamlas megbizassal szemben.

Ha azonban egy alapkezeld tarsasag képes ésszerii alapon igazolni az
AEKBV vagy a masik tigyfél elétt, hogy az 6sszevonas nélkiil nem lett
volna képes ilyen elonyds feltételekkel — vagy egyaltalan — végrehajtani
a megbizast, akkor az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett politikanak
megfeleld aranyban a sajat szamlas ligyletet is bevonhatja az allokaci-
oba.

5. SZAKASZ

Osztonzék

29. cikk
Az AEKBV legfontosabb érdekeinek védelme
(1) A tagallamok biztositjak, hogy az alapkezeld vallalkozasok nem

mindsiilhetnek az AEKBV legfontosabb érdekeit szem el6tt tartoan,
becsiiletesen, tisztességesen és a szakmai elvarasoknak megfelelden
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miikodének, ha az AEKBV befektetéskezelési és igazgatasi tevékenysé-
geivel kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalékot fizetnek vagy
kapnak, illetve barmilyen nem pénzbeli juttatast adnak vagy kapnak,
az alabbiak kivételével:

a) az AEKBV vagy az AEKBV nevében eljaré személy részére vagy
altal fizetett vagy nyujtott dij, jutalék vagy nem pénzbeli juttatas;

b) harmadik fél vagy harmadik fél nevében eljard személy részére vagy
altal fizetett vagy nyujtott dij, jutalék vagy nem pénzbeli juttatas, az
alabbi feltételek teljesiilése esetén:

i. a dij, jutalék vagy juttatas 1étét, jellegét és Osszegét, illetve ha az
Osszeg nem allapithatdé meg, akkor az Osszeg kiszamitasanak a
modjat a relevans szolgaltatas nytjtasa eldtt vilagosan az AEKBV
tudomasara kell hozni olyan médon, hogy az atfogd, pontos és
érthet6 legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését, illetve a nem pénzbeli juttatas nyuj-
tasat ugy kell kialakitani, hogy az novelje a relevans szolgéltatds
mindségét, és ne akadalyozza az alapkezel$ tarsasag azon kote-
lezettségének teljesitését, hogy az AEKBV legfontosabb érdekeit
szem elott tartva jarjon el;

¢) olyan megfeleld dijak, amelyek a relevans szolgaltatas nyujtasat
lehet6vé teszik vagy ahhoz sziikségesek — mint példaul 6rzési kolt-
ségek, elszamolasi ¢s atvaltasi koltségek, szabalyozoi dijak vagy jogi
koltségek —, és amelyek jellegiiknél fogva nem Osszeférhetetlenek az
alapkezeld tarsasdg azon kotelezettségével, hogy az AEKBV legfon-
tosabb érdekeit szem el6tt tartva, becsiiletesen, tisztességesen ¢és a
szakmai elvarasoknak megfeleléen kell eljarnia.

(2) A tagallamok az (1) bekezdés b) pontja i. alpontjanak alkalma-
zasaban engedélyezik az alapkezeld tarsasag szamara, hogy a dijra,
jutalékra és nem pénzbeli juttatasokra vonatkoz¢ intézkedések alapvetd
feltételeit osszefoglaloként hozza nyilvanossagra, feltéve, hogy az alap-
kezeld tarsasag vallalja, hogy a befektetésijegy-tulajdonos kérésére
tovabbi részleteket is nyilvanossagra hoz ¢és ezt a vallalasat be is tartja.

V. FEJEZET

A LETETKEZELO ES AZ ALAPKEZELO TARSASAG KOZOTTI
SZABVANYMEGALLAPODAS RESZLETEI

(A 2009/65/EK iranyelv 23. cikkének (5) bekezdése és 33. cikkének
(5) bekezdése)

30. cikk

A megallapodast koté felek altal kovetendod eljarasok elemei

A tagallamok eldirjak a letétkezeld és az alapkezeld tarsasag — e feje-
zetben: ,,a megallapodas felei” — részére, hogy a 2009/65/EK iranyelv
23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében
emlitett irasbeli megallapodasba foglaljak bele legalabb a kovetkezd
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adatokat, amelyek a megallapodas felei altal nyujtott szolgaltatasokra és
az altaluk kovetendd eljarasokra vonatkoznak:

a) a letétkezel6re bizott valamennyi AEKBV-eszkoztipus tekintetében
elfogadand6 eljarasok leirdsa, ideértve a letéti Orzéssel kapcsolatos
eljarasokat is;

b) a kovetend6 eljarasok leirasa arra az esetre, ha az alapkezeld tarsasag
az AEKBV alapszabalyanak vagy tajékoztatojanak a modositésat
tervezi, meghatarozva azokat a helyzeteket, amelyekben a letétke-
zel6t tajékoztatni kell, vagy amikor a modositas véghezviteléhez a
letétkezelovel kotott eldzetes megéllapodas sziikséges;

¢) azon eszkozok ¢€s eljarasok leirasa, amelyek Utjan a letétkezeld az
alapkezeld tarsasag részére tovabbitja azokat a vonatkozd informaci-
okat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az alapkezel6 tarsasag telje-
sithesse a kotelezettségeit, ideértve a pénziigyi eszkdzokhoz kapcso-
16d6 barmely jog gyakorlasaval Osszefiiggd eszkozok és eljarasok
leirasait, valamint az annak érdekében alkalmazott eszkozoket és
eljarasokat, hogy az alapkezeld tarsasag és az AEKBV képes legyen
a kellé id8ben és pontossdggal hozzaférni az AEKBV szamlaival
kapcsolatos informaciokhoz;

d) azon eszk6zdk és eljarasok leirasa, amelyekkel a letétkezelé hozza-
férhet minden olyan vonatkozd informdacidhoz, amely a feladatai
teljesitéséhez sziikséges;

e) azon eljarasok leirasa, amelyek utjan a letétkezel6 képes felvilagosi-
tast kérni az alapkezeld tarsasag magatartasarol, és képes értékelni az
atadott informacid mindségét, ideértve a helyszini latogatast is;

f) azon eljarasok leirasa, amelyekkel az alapkezeld tarsasag feliilvizs-
galhatja a letétkezeld teljesitményét a letétkezeld szerzédéses kotele-
zettségei tekintetében.

31. cikk

Az informaciécseréhez, a titoktartasi kotelezettséghez és a
pénzmosashoz kapcsolédo elemek

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a 2009/65/EK iranyelv 23. cikkének
(5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett megalla-
podas felei legalabb a kovetkezd, az informacidcseréhez, a titoktartasi
kotelezettséghez és a pénzmosashoz kapcsolodo elemeket foglaljak bele
a megallapodasba:

a) egy jegyzék minden olyan informéaciorél, amelyet az AEKBV befek-
tetési jegyeinek jegyzésével, visszavaltasaval, kibocsatasaval, érvény-
telenitésével vagy visszavasarlasaval kapcsolatban ki kell cserélni az
AEKBV, az alapkezelé tarsasaga és a letétkezeld kozott;

b) a megallapodas feleire vonatkozo titoktartasi kotelezettségek;
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¢) a megallapodas feleinek feladataira €s felelésségére vonatkozo infor-
maciok a pénzmosas megel6zésével és adott esetben a terrorizmus
finanszirozasa elleni kiizdelemmel kapcsolatos kotelezettségek terén.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett kotelezettségeket tgy kell
meghatdrozni, ahogy azok ne akadalyozzdk sem az alapkezeld tarsasag
székhely szerinti tagallama illetékes hatosagait, sem pedig az AEKBV
székhely szerinti tagallama illetékes hatosagait abban, hogy hozzafér-
jenek a relevans dokumentumokhoz ¢€s informaciokhoz.

32. cikk

Harmadik felek kinevezésével kapcsolatos elemek

Amennyiben a letétkezelé vagy az alapkezel$ tarsasag harmadik felet
biz meg feladatai ellatdsaval, ugy a tagallamok eldirjak a 2009/65/EK
iranyelv 23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdé-
sében emlitett megallapodas felei részére, hogy legalabb a kovetkezd
elemeket foglaljak bele a megallapodasba:

a) egy vallalast, amely szerint a megallapodas mindkét fele rendsze-
resen megadja a letétkezeld vagy az alapkezeld tarsasag altal a
feladatai ellatdsaval megbizott barmely harmadik félre vonatkozo
adatokat;

b) egy vallalast, amely szerint a felek barmelyikének kérésére a masik
fél tajékoztatast ad a harmadik fél kivalasztasara szolgald szempon-
tokrol és a kivalasztott harmadik fél altal végzett tevékenység ellen-
Orzése érdekében tett 1épésekrol;

¢) egy nyilatkozatot, amely szerint a letétkezelonek a 2009/65/EK
iranyelv 24. cikkében vagy 34. cikkében emlitett felel6sségét nem
befolyasolja az a tény, hogy az eszk6zok egy részét vagy egészét egy
harmadik félnek letéti 6rzés céljabol atadta.

33. cikk

A megallapodas esetleges modositasaval és megsziinésével
kapcsolatos elemek

A tagallamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK iranyelv 23. cikkének
(5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett megalla-
podas felei legalabb a kovetkez6, a megallapodas modositasahoz és
megszinéséhez kapcsolodd elemeket foglaljak bele a megallapodasba:

a) a megallapodas érvényességi ideje;

b) a megallapodas modositasara és megsziinésére vonatkozo feltételek;

c) a letétkezelo-valtas megkonnyitéséhez sziikséges feltételek, tovabba
az az eljaras, amelyet ilyen szolgaltatovaltas esetén a letétkezeldnek
alkalmaznia kell a relevans informacioknak az 1j letétkezel6hoz valo
eljuttatasara.
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34. cikk
Az alkalmazandé jog
A tagallamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK iranyelv 23. cikkének
(5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett megalla-

podas felei rogzitsek, hogy a megallapodasra alkalmazandé jog az
AEKBYV székhely szerint tagallamanak joga.

35. cikk
Elektronikus informaciétovabbitas
Amennyiben a 2009/65/EK iranyelv 23. cikkének (5) bekezdésében
vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett megallapodas felei vallal-
jak, hogy a kozottik torténd informacidaramlas egy része vagy egésze
tekintetében elektronikus informdcidtovabbitast alkalmaznak, ugy a

tagallamok el6irjak, hogy az ilyen megallapodasnak ki kell térnie arra,
hogy az igy tovabbitott informaciokat rogzitik.

36. cikk
A megaillapodas hatalya
A tagallamok engedélyezhetik, hogy a 2009/65/EK iranyelv 23. cikkének
(5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdesében emlitett megalla-
podas az alapkezeld tarsasag 4altal kezelt tobb AEKBV-re is kiterjedjen.

Ilyen esetben a megallapodasban fel kell sorolni a hatalya ala tartozd
AEKBV-ket.

37. cikk
Szolgaltatasi szintre vonatkozé megallapodas
A tagallamok engedélyezik a megallapodas felei szamara, hogy a
30. cikk ¢) és d) pontjaban emlitett eszk6zok és eljarasok részleteit a
2009/65/EK iranyelv 23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének

(5) bekezdésében emlitett megallapodasba vagy kiilon irasbeli megalla-
podasba foglaljak.

VI. FEJEZET
KOCKAZATKEZELES
(A 2009/65/EK iranyelv 51. cikkének (1) bekezdése)

1. SZAKASZ

Kockazatkezelési politika és kockdazatmérés

38. cikk

Kockazatkezelési politika

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
olyan megfeleld és dokumentalt kockazatkezelési politikat alakitsanak
ki, hajtsanak végre és tartsanak fenn, amely azonositja, hogy az altaluk
kezelt AEKBV milyen kockézatoknak van vagy lehet kitéve.
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A kockazatkezelési politikdnak tartalmaznia kell azokat az eljarasokat,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az alapkezel§ tarsasag képes legyen
az altala kezelt valamennyi AEKBV tekintetében felmérni az adott
AEKBV piaci, likviditasi, fenntarthatosagi és partnerkockézatnak vald
kitettségét, tovabba az AEKBV Kkitettségét minden olyan egyéb kocka-
zatnak, ideértve a mikodési kockazatokat is, amelyek az altala kezelt
valamennyi AEKBV tekintetében 1ényegesek lehetnek.

A tagéallamok eldirjak az alapkezeld tarsasdgok szdmara, hogy a kocka-
zatkezelési politikaban legalabb a kovetkezd elemeket szabalyozzak:

a) azok a technikak, eszk6zok és intézkedések, amelyek lehetdvé teszik
szamukra, hogy teljesitsék a 40. és a 41. cikkben meghatarozott
kotelezettségeket;

b) a kockézatkezelésre vonatkozo feleldsségeknek az alapkezeld tarsa-
sagon beliili megosztasa.

(2) A tagallamok el6irjak az alapkezeld tarsasagok szamara annak
biztositasat, hogy az (1) bekezdésben emlitett kockazatkezelési politika
nevezze meg a 12. cikkben emlitett kockazatkezelési funkcio éltal az
igazgatdsag ¢s a felsd vezetés felé —, illetve adott esetben a feliigyeleti
funkci6 felé — teljesitendd beszamolas feltételeit, tartalmat és gyakori-
sagat.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban a tagallamok biztositjak,
hogy az alapkezeld tarsasagok vegyék figyelembe az iizleti tevékeny-
ségiik és az altaluk kezelt AEKBV jellegét, méretét €s Osszetettségét.

39. cikk

A Kkockazatkezelési politika értékelése, nyomon Kkovetése és
feliilvizsgalata

(1) A tagéllamok eldirjak, hogy az alapkezeld tarsasagok értékeljék,
kdovessék nyomon és rendszeresen vizsgaljak feliil:

a) a kockazatkezelési politika, valamint a 40. és a 41. cikkben emlitett
intézkedések, eljarasok és technikak megfeleloségét és eredményes-
ségét;

b) azt, hogy az alapkezeld tarsasag milyen szinten felel meg a kocka-
zatkezelési politikanak, valamint a 40. és a 41. cikkben emlitett
intézkedéseknek, eljarasoknak és technikaknak;

¢) a kockazatkezelési eljaras megvalositas soran tapasztalt hianyossagok
megoldasa érdekében tett intézkedések megfeleloségét és eredmé-
nyességeét.

(2) A tagallamok eldirjak az alapkezel$ tarsasagok szamara, hogy a
székhely szerinti tagallamuk illetékes hatosagait a kockazatkezelési elja-
rasukat érintd barmely 1ényeges valtozasrol értesitsék.
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(3) A tagallamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben rogzitett kdve-
telményeket az alapkezeld tarsasag székhely szerinti tagallamanak ille-
tékes hatdsagai folyamatosan, tehat egyuttal az engedélyezéskor is,
feliilvizsgaljak.

2. SZAKASZ

Kockazatkezelési eljards, partnerkockazati kitettség és kibocsatoi
koncentracio

40. cikk

Kockazatmérés és -kezelés

(1) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy
megfeleld ¢és eredményes intézkedéseket, eljarasokat és technikakat
fogadjanak el az alabbiak érdekében:

a) az altaluk kezelt AEKBV-t érinté valos vagy lehetséges kockazatok
mindenkori mérése és kezelése;

b) az atfogd kockazatra és a partnerkockdzatra vonatkozod korlatok
betartasanak biztositasa a 41. és 43. cikkel sszhangban.

Ezeknek az intézkedéseknek, eljarasoknak és technikdknak aranyosnak
kell lenniiik az alapkezeld vallalkozasok iizleti tevékenységének, vala-
mint az altaluk kezelt AEKBV-nek a jellegével, nagysagrendjével és
sszetettségével, tovabba 6sszhangban kell allniuk az AEKBV kockazati
profiljaval.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a tagallamok eldirjék az alapke-
zel6 tarsasagok szamara, hogy az altaluk kezelt minden egyes AEKBV
tekintetében tegyék meg a kovetkezd 1épéseket:

a) olyan kockazatmérési intézkedések, eljarasok és technikak beveze-
tése, amelyek sziikségesek annak biztositasahoz, hogy megalapozott
és megbizhaté adatok alapjan pontosan felmérjék a foglalt poziciok
kockazatat és ezek hozzajarulasat az atfogd kockazati profilhoz, és
hogy a kockazatmérési intézkedések, eljarasok és technikdk megfele-
16en dokumentaltak legyenek;

b) sziikség esetén iddszakos visszamendleges vizsgalatok végzése a —
modellalapu eldrejelzéseket és becsléseket is tartalmazod — kockézat-
mérési intézkedések validitasanak feliilvizsgalata céljabol;

c) sziikség esetén iddszakos stressztesztek és forgatokonyv-elemzések
végzése a piaci feltételek lehetséges valtozasaibol fakadd olyan
kockazatok kezelése érdekében, amelyek hatranyosan érinthetik az
AEKBV-t;

d) a minden egyes AEKBV-t érinté relevans kockazatok kezelésére és
kontrolljara hasznalt intézkedésekkel kapcsolatos dokumentélt belso-
korlat-rendszer kialakitasa, végrehajtasa és fenntartasa, figyelembe
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véve minden olyan kockazatot, amely a 38. cikk alapjan lenyeges
lehet az AEKBV tekintet¢ben, valamint Gsszhangot biztositva az
AEKBYV kockazati profiljaval;

e) annak biztositasa, hogy az aktualis kockazati szint megfelel az egyes
AEKBV-k tekintetében a d) pontban meghatarozott kockazatikorlat-
rendszernek;

f) olyan megfeleld eljarasok kialakitasa, megvaldsitasa és fenntartasa,
amelyek az AEKBV kockazatikorlat-rendszerének tényleges vagy
varhatd megsértése esetén idében meghozott 1épésekkel orvosoljak
a helyzetet, a befektetésijegy-tulajdonosok legfontosabb érdekeit
szem el6tt tartva.

(3) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tarsasagok
megfeleld likviditasikockazat-kezeld eljarast alkalmazzanak annak érde-
kében, hogy az éltaluk kezelt valamennyi AEKBV mindenkor képes
legyen megfelelni a 2009/65/EK iranyelv 84. cikke (1) bekezdésének.

Adott esetben az alapkezeld tarsasagok stresszteszteket végeznek, ami
lehetévé teszi az AEKBV kivételes koriilmények kozotti likviditasi
kockézatanak az értékelését.

(4) A tagéallamok eléirjak az alapkezeld tarsasagok szamara annak
biztositasat, hogy az altaluk kezelt valamennyi AEKBV esetében az
AEKBYV befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen, az alapszabaly-
ban, a létesitd okiratban vagy a tajékoztatoban meghatarozott visszaval-
tasi politikanak.

41. cikk

Az atfogé kockazat kiszamitasa

(1) A tagallamok elbirjak az alapkezeld tarsasagok szamara azt, hogy
a kezelt AEKBV 2009/65/EK iranyelv 51. cikkének (3) bekezdése
szerinti atfogd kockazatat az alabbi modszerek valamelyikével szamitsak
ki:

a) a kezelt AEKBV altal szarmazékos pénziigyi eszkozok — ideértve a
2009/65/EK iranyelv 51. cikke (3) bekezdésének negyedik albekez-
dése szerinti beagyazott szarmazékos eszkozoket is — hasznalataval
generalt jarulékos kitettség ¢és tokeattétel, amely nem haladhatja meg
az AEKBV netto eszkozértékének teljes Osszegét;

b) az AEKBV-portfolio piaci kockézata.

(2) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamadra, hogy
legaldbb napi rendszerességgel szamitsak ki az AEKBV atfogd kocka-
zatat.

(3) A tagallamok engedélyezhetik, hogy az alapkezeld tarsasagok a
kotelezettségvallalasi megkozelités, a kockazatiérték-megkozelités vagy
adott esetben mas tovabbfejlesztett kockazatmérési modszerek alkalmaza-
saval szamitsak ki az atfogo kockazatot. E rendelkezés alkalmazasaban a
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,kockazati érték” a maximalis varhatd veszteség mértékét jelenti adott
konfidenciaszinten egy adott idészakban.

A tagallamok el6irjak az alapkezeld tarsasagok szamara annak biztosi-
tasat, hogy az atfogd kockazat mérésére kivalasztott modszer megfeleld
legyen, figyelemmel az AEKBV altal célzott befektetési stratégiara,
valamint a hasznalt szarmazékos pénzligyi eszk6zok tipusara és Ossze-
tettségére, valamint a szarmazékos pénziigyi eszkdzoket tartalmazod
AEKBV-portfolio aranyara.

(4) Ha egy AEKBV a tokeattétel vagy a piaci kockazatnak vald
kitettség novelése céljabol a 2009/65/EK iranyelv 51. cikkének
(2) bekezdésével Osszhangban bizonyos technikakat és eszkozoket
alkalmaz — ideértve a visszavasarlasi megallapodasokat vagy az érték-
papir-koélcsonzési ligyleteket —, akkor a tagallamok eldirjak az alapke-
zel6 tarsasagok szamara, hogy ezeket az ligyleteket vegyék figyelembe
az atfogd kockazat kiszamitasa soran.

42. cikk

Kotelezettségvallalasi megkozelités

(1) Ha az atfogd kockédzat kiszamitdsara a kotelezettségvallalasi
megkozelitést alkalmazzak, a tagallamok eldirjak az alapkezeld térsa-
sagok szamdra ennek a megkozelitésnek az alkalmazasat minden szar-
mazékospénziigyieszkdz-poziciora, ideértve a 2009/65/EK irdnyelv
51. cikke (3) bekezdésének negyedik albekezdése szerinti beagyazott
szarmazékos eszkozoket is, akar az AEKBV altalanos befektetési poli-
tikajanak részeként hasznalva kockazatcsokkentés céljabol, akar pedig
az emlitett irdnyelv 51. cikkének (2) bekezdésében emlitett hatékony
portfoliokezelés céljabol keriil sor hasznalatukra.

(2) Ha az atfogo Kkitettség kiszamitasa a kotelezettségvallalasi
megkdzelités hasznalataval torténik, a tagallamok eldirjak az alapkezeld
tarsasagok szamara, hogy minden egyes szarmazékospénziigyieszkoz-
poziciét az adott szarmazékos eszkdéz mogottes eszkozében talalhato
egyenértékii pozicid piaci értékére valtsanak at (szabvanyos kotelezett-
ségvallalasi megkdzelités).

A tagallamok megengedhetik az alapkezeld tarsasidgok szamara mas
olyan szamitasi modszerek alkalmazasat is, amelyek egyenértékiiek a
szabvanyos kotelezettségvallalasi megkdzelitéssel.

(3) A tagallamok megengedhetik az alapkezeld tarsasagnak, hogy az
atfogd kockazat kiszamitasa soran nettositasi és fedezeti megallapoda-
sokat vegyen figyelembe, amennyiben ezek a megallapodasok nem
hagynak figyelmen kiviil nyilvanvalé és lényeges kockéazatokat, és a
kockazati kitettség egyértelmili csdkkenését eredményezik.
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(4)  Amennyiben a szarmazekos pénziigyi eszkozok hasznalata nem
eredményez jarulékos kitettséget az AEKBV szamara, akkor a mogottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kotelezettségvallaldsi szamitas-
ban.

(5) Amennyiben a kotelezettségvallalasi megkozelitést alkalmazzak,
Ggy az AEKBV nevében a 2009/65/EK irdnyelv 83. cikke szerint
megkotott ideiglenes kolecsonmegallapodasokat nem kell figyelembe
venni az atfogd kockazat kiszamitasakor.

43. cikk

Partnerkockazat és kibocsatoi koncentracio

(1) A tagallamok el6irjak az alapkezeld tarsasdgok szamara annak
biztositasat, hogy a t6zsdén kiviili (OTC) szarmazékos pénzligyi
eszkozbdl eredd partnerkockazat a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkében
meghatarozott korlatok hatalyaba tartozzon.

(2)  Amikor az alapkezeld tarsasag a 2009/65/EK iranyelv 52. cikke
(1) bekezdésében emlitett hatarokkal Osszefiiggésben kiszamitja, hogy
mekkora az AEKBV-nek egy adott partnerrel szembeni kitettsége, akkor
az adott partnerrel kotott tézsdén kiviili szarmazékos szerzodés pozitiv
valos értékét (mark-to-market value) kell hasznalnia.

Az alapkezel§ tarsasagok az AEKBV-nek ugyanazzal a partnerrel fenn-
allo szarmazékos pozicidit nettosithatjak is, feltéve, hogy képesek a
partnerrel kotott nettositasi megallapodasok jogi érvényesitésére az
AEKBV nevében. A nettositas csak az ugyanazon partnerrel fennallo
tézsdén kiviili szarmazékos eszkozok tekintetében engedheté meg, és
nem engedélyezett egyéb mas olyan kitettség tekintetében, amely az
AEKBV-t ugyanazon partner vonatkozasiban jellemezheti.

(3) A tagallamok megengedhetik az alapkezeld tarsasagok szamara,
hogy biztositékok elfogadasaval csokkentsék az AEKBV adott part-
nernek vald, tézsdén kiviili szarmazékos tigyletbdl eredd kitettségét. A
kapott biztositéknak kelléen likvidnek kell lennie, hogy gyorsan el
lehessen adni olyan é&ron, ami kozel van az eladas eldtti értékeléséhez.

(4) A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara, hogy a
biztositékot vegyék figyelembe a partnerkockazati kitettségnek a
2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (1) bekezdésével Osszefiiggésben
torténd szamitasa soran, amikor az alapkezel tarsasig az AEKBV
nevében tovabbadja a biztositékot a tézsdén kiviili ligyletben részt part-
nernek. A tovabbadott biztositék csak akkor veheté figyelembe nettd
alapon, ha az alapkezel6 tarsasdg képes jogilag érvényesiteni az
AEKBYV nevében az ezzel a partnerrel kotott nettdsitasi megallapodaso-
kat.

(5) A tagallamok eldirjdk az alapkezel6 tarsasdgok szdmadra, hogy a
2009/65/EK iranyelv 52. cikkében emlitett kibocsatoéi koncentraciora
vonatkoz6 korlatokat a szarmazékos pénziigyi eszkozok hasznalataval
teremtett mogottes kitettség alapjan szamitsak ki a kotelezettségvallalasi
megkozelités szerint.
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(6) A 2009/65/EK iranyelv 52. cikkének (2) bekezdésében emlitett
tézsdén kiviili szarmazékos ligyletekbdl eredd Kkitettség tekintetében a
tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasdgok szdmadra, hogy a szamités
soran vegyck figyelembe a tézsdén kiviili szarmazékos iigyletben részt
vevl partnerekkel szembeni kitettségeket.

3. SZAKASZ

A tozsdén kiviili szarmazékos estkozok értékelésére szolgalo eljardsok

44. cikk

A tozsdén Kkiviili szarmazékos eszkozok értékének megallapitasara
szolgalo eljarasok

(1) A tagallamok eléirjak az alapkezeld tarsasagok szamara annak
ellendrzését, hogy az AEKBV tézsdén kiviili szarmazékos eszkozokkel
szembeni kitettségéhez olyan valos értékeket rendelnek, amelyek nem
csupan a tézsdén kiviili szdrmazékos tigyletben részt vevd partner piaci
ajanlatain alapulnak, és amelyek megfelelnek a 2007/16/EK iranyelv
8. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott feltételeknek.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az alapkezeld tarsasagoknak
olyan intézkedéseket és eljarasokat kell létrehozniuk, megvalositaniuk
és fenntartaniuk, amelyek biztositjdk az AEKBV t6zsdén kiviili szarma-
z¢kos eszkozokkel szembeni kitettségének aranyos, atlathatdo és valos
értéken torténd értékelését.

A tagallamok eldirjak az alapkezeld tarsasagok szamara annak biztosi-
tasat, hogy a tézsdén kiviili szdrmazékos eszkdzok valos értékét
megfeleld, pontos €s fiiggetlen értékelés soran allapitsak meg.

Az értékelési intézkedések és eljarasok megfeleléek és aranyosak az
érintett t0zsdén kiviili szarmazékos eszkozok jellegével és Osszetettsége-
vel.

Ha a t6zsdén kiviili szadrmazékos eszkdzok értékelésére vonatkozd intéz-
kedések és eljarasok harmadik felek tevékenységeinek bevondsaval
jarnak, akkor az alapkezeld tarsasdgoknak be kell tartaniuk az 5. cikk
(2) bekezdésében és a 23. cikk (4) bekezdésének masodik albekezdé-
sében meghatérozott kovetelményeket.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazasaban a kockazatkezelési funk-
ciot egyedi kotelezettségekkel €s feladatokkal kell ellatni.

(4) A (2) bekezdésben emlitett értékelési intézkedéseket és eljara-
sokat megfeleléen dokumentalni kell.

4. SZAKASZ

A szarmazékos eszkiozokre vonatkozo informdciok dtaddsa

45. cikk
A sziarmazékos eszkozokre vonatkozo beszamolok
(1) A tagallamok eldirjak az alapkezel$ tarsasagok szamara, hogy a

székhely szerinti tagallamuk illetékes hatdsagai részére legaldbb évente
beszamolot kiildjenek olyan tajékoztatassal, amely valos és tisztességes
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képet ad az egyes kezelt AEKBV-k esetében alkalmazott szarmazékos
eszkozok tipusairdl, a mogottes kockazatokrol, a mennyiségi korlatokrol
és azokrol a modszerekrdl, amelyeket a szarmazékos ligyletekkel jarod
kockazatok becslésére valasztottak ki.

(2) A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy az alapkezeld tarsasag
székhely szerinti tagallaménak illetékes hatosagai feliilvizsgaljadk az
(1) bekezdésben emlitett tajékoztatas rendszerességét és teljességét, és
arrél, hogy sziikség esetén legyen beavatkozasi lehetdségiik.

VII. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK

46. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok hatalyba Iéptetik azokat a tdérvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy
ennek az iranyelvnek legkésébb 2011. junius 30-ig megfeleljenek. E
rendelkezések szovegét, valamint az e rendelkezések és az iranyelv
kozotti megfelelést bemutatd tablazatot haladéktalanul megkiildik a
Bizottsagnak.

A tagallamok altal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az
irdnyelvre, vagy hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatkozassal
egyiitt kell megjelenniiik. A hivatkozas modjat a tagallamok hatarozzak
meg.

(2) A tagallamok megkiildik a Bizottsagnak nemzeti joguk azon fobb
rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az iranyelv targykorében
fogadnak el.

47. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban torténd kozzétételét
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

48. cikk
Cimzettek

Ennek az iranyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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