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Ez a dokumentum kizarolag tajékoztato jellegli és nem valt ki joghatiast. Az EU intézményei semmiféle felel6sséget nem
vallalnak a tartalmaért. A jogi aktusoknak — ideértve azok bevezeté hivatkozasait és preambulumbekezdéseit is — az Eurépai
Unié Hivatalos Lapjaban kozzétett és az EUR-Lex portalon megtalalhato valtozatai tekintendok hitelesnek. Az emlitett
hivatalos szovegvaltozatok kozvetleniil elérheték az ebben a dokumentumban elhelyezett linkeken keresztiil

>B AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2004/109/EK IRANYELVE
(2004. december 15.)

a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatéival kapcsolatos informaciokra vonatkozo
atlathatosagi kovetelmények harmonizaciojarol és a 2001/34/EK iranyelv moédositasarol

(HL L 390., 2004.12.31., 38. 0.)
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2004/109/EK
IRANYELVE

(2004. december 15.)

a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok Kkibocsatoival
kapcsolatos informaciokra vonatkozé atlithatésigi kovetelmények
harmonizaciéjarél és a 2001/34/EK iranyelv médositasarol

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk

Az iranyelv targya és hatalya

(1) Ez az iranyelv a valamely tagallamban 1év0 vagy ott mikodd
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos
informaciok iddszakos és folyamatos kozzétételére vonatkozo kovetel-
ményeket hatarozza meg.

(2)  Ez az iranyelv nem terjed ki a nem zart végii kollektiv befektetési
vallalkozasok altal kibocsatott befektetési jegyekre, illetve az ilyen
kollektiv befektetési vallalkozasokban megvasarolt vagy eladott befek-
tetési jegyekre.

(3) A tagéallamok donthetnek gy, hogy a 16. cikk (3) bekezdésében
¢és a 18. cikk (2)—(4) bekezdésében emlitett rendelkezéseket nem alkal-
mazzak azokra a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokra,
amelyeket a tagallamok, vagy azok regionalis vagy helyi hatosagai
bocsatottak ki.

(4) A tagéallamok donthetnek ugy, hogy a 17. cikket nem alkal-
mazzak nemzeti kdzponti bankjaikra, amennyiben azok a szabalyozott
piacra bevezetett részvények kibocsatéi mindségében lépnek fel, ha a
szabalyozott piacra torténé bevezetésre 2005. januar 20. el6tt kerdilt sor.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

(1) Ennek az iranyelvnek az alkalmazasaban a kovetkezd fogalom-
meghatarozasokat kell alkalmazni:

a) ,ertékpapirok™: a pénziigyi eszkozok piacairdl szolo, 2004. éprilis
21-i 2004/39/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv () 4. cikke
(1) bekezdésének 18. pontjdban meghatarozott atruhdzhatod értékpa-
pirok, az emlitett 4. cikk (1) bekezdésének 19. pontjadban meghata-
rozott pénziigyi piaci eszkdzdok kivételével, amelyek lejarati ideje
rovidebb, mint 12 honap, ezekre a nemzeti jogszabalyok alkalmaz-
hatoak;

b) ,hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok™: kotvények vagy atruhazhato
értékpapirositott adossag egyéb formai, azon értékpapirok kivételével,

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
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<)

e)

f)

amelyek egyenértékiiek a tarsasagi részesedésekkel, vagy amelyek —
atvaltaskor vagy az altaluk biztositott jogok érvényesitésekor — jogot
biztositanak a részvényekkel egyenértékli részvények vagy értékpa-
pirok megszerzésére;

,szabalyozott piac”: a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdé-
sének 14. pontjaban meghatarozott piac;

,.kibocsatd”: a maganjog vagy a kozjog hatalya ald tartozd termé-
szetes vagy jogi személy, beleértve az allamot is, amely a szabalyo-
zott piacra bevezetett értékpapirokkal rendelkezik.

A szabalyozott piacra bevezetett letéti igazolasok esetében a kibo-
csatd az igazoldsok altal képviselt értékpapirok kibocsatdja fligget-
leniil attol, hogy a szdban forgd értékpapirokat a szabalyozott piacra
bevezették-e;

Lrészvényes”: olyan természetes személy és a maganjog vagy a
kozjog hatalya ala tartozo jogalany, aki/amely kozvetleniil vagy
kozvetve:

i. a kibocsatd részvényeit sajat nevében és sajat szamlajara birto-
kolja;

ii. kibocsatd részvényeit sajat nevében, de egy masik természetes
vagy jogalany megbizasabol a birtokolja;

iii. letéti igazolasokat birtokol, amely esetben a letéti igazolas birto-
kosat kell a letéti igazolas altal képviselt részvények tulajdono-
sanak tekinteni;

ellenérzott vallalkozas™: olyan vallalkozas,

i. amelyben egy természetes személy vagy egy jogalany rendel-
kezik a szavazati jogok tobbségével; vagy

ii. amelyben egy természetes személy vagy egy jogalany jogosult
az igazgatasi, a vezetési vagy a feliigyeld testiilet tagjai tobb-
ségének a kinevezésére vagy visszahivasdra, és egyidejlileg az
adott vallalkozas részvényese vagy tagja; vagy

iii. amelyben egy természetes személy vagy egy jogalany részvé-
nyes vagy tag, ¢és egyediil ellenbrzi a részvényesek, illetve a
tagok szavazati jogainak a tobbségét, az adott vallalkozas tobbi
részvényesével vagy tagjaval kotott megallapodas alapjan; vagy
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g)

h)

iv. amely folott egy természetes személynek vagy egy jogalanynak
van hataskdre a meghatarozo befolyas vagy ellenérzés gyakor-
lasara, vagy ténylegesen gyakorolja azt;

,nem zart végl kollektiv befektetési vallalkozas™: azok a nyilt végi
befektetési tarsasagok és befektetési vallalkozasok,

i. amelyek célja a nagykozonség altal biztositott téke kollektiv
befektetése, és amelyek a kockdzatmegosztds elve alapjan
mikodnek; és

ii. amelyek befektetési jegyeit — az ilyen befektetési jegyek birtoko-
sanak kérésére — kozvetleniil vagy kozvetve visszavasaroljak
vagy visszavaltjak a vallalkozasok eszkozeibdl,

kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyei”: kollektiv
befektetési véllalkozas altal kibocsatott értékpapirok, amelyek az
ebben a vallalkozasban résztvevok jogait képviselik a vallalkozas
eszkozei felett;

,,székhely szerinti tagallam”:

i. az 1000 EUR-nal kisebb egységnyi cimletii hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok kibocsatoja vagy részvények kibocsa-
toja esetében:

— ha a kibocsaté az Unidban bejegyzett cég, az a tagallam,
amelyben a kibocsatd alapitd okirat szerinti székhelye van,

— ha a kibocsatdé egy harmadik orszagban bejegyzett cég, a
kibocsato altal azon tagallamok koziil kivalasztott tagallam,
amelyekben értékpapirjait szabalyozott piacra bevezették. A
székhely szerinti tagallamra vonatkozé valasztas mindaddig
érvényben marad, amig a kibocsatd az iii. pont értelmében
0j székhely szerinti tagallamot nem valaszt és valasztasat az
1. pont masodik bekezdésének megfelelden kozz¢é nem teszi;

A székhely szerinti tagallam meghatdrozdsa vonatkozik az
eur6tol eltérd valutaban 1évo hitelviszonyt megtestesito értékpa-
pirokra is, feltéve, hogy a kibocsatds napjan az egységnyi
cimletek értéke kisebb, mint 1 000 EUR, kivéve, ha az csaknem
egyenld 1 000 EUR-val,

il. az i. pont hatalya ala nem tartoz6 barmely kibocsatd esetében —
adott esetben — a kibocsatd altal azon tagallamok kozil kiva-
lasztott tagallam, amelyben a kibocsatonak az alapitd okirat
szerinti székhelye van, illetve amelyekben értékpapirjait szaba-
lyozott piacra bevezették. A kibocsatd csak egy tagallamot
véalaszthat székhely szerinti tagallamként. Ez a vélasztis
legalabb harom évig érvényben marad, kivéve, ha a kibocsato
értékpapirjaival az Unid szabalyozott piacain mar nem keres-
kednek, vagy a kibocsatd a haroméves idétartam alatt az i. vagy
az iii. pont hatalya ala kertil;
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iii. amennyiben a kibocsatd értékpapirjaival az i. pont masodik
francia bekezdése vagy az ii. pont szerint meghatarozott szék-
hely szerinti tagallamdban mar nem, egy vagy tobb masik
tagallamban viszont kereskednek, azon 1j székhely szerinti
tagallam, amelyet a kibocsatd azon tagallamok koziil valaszthat,
amelyekben a kibocsatd értékpapirjai szabalyozott piacon be
vannak vezetve, ¢s adott esetben azon tagallam, amelyben a
kibocsato alapitd okirat szerinti székhelye van;

A kibocsatonak az i., ii. és iii. pontban emlitett székhely szerinti
tagallamat a 20. és 21. cikkel Osszhangban kozzé kell tennie.
Ezen tilmenden a kibocsatonak székhely szerinti tagallamat be
kell jelentenie adott esetben azon tagallam illetékes hatdsaga-
nak, amelyben az alapito okirat szerinti székhelye van, valamint
a székhely szerinti tagallam illetékes hatosaganak és vala-
mennyi fogado6 tagallam illetékes hatosagainak.

Amennyiben a kibocsatd az értékpapirjainak szabalyozott piacra
vald elsé bevezetésének idépontjatol szamitott harom hdonapon
beliill nem teszi k6zz¢é az i. pont mdasodik francia bekezdése
vagy az ii. pont szerint meghatarozott székhely szerinti tagalla-
mat, a székhely szerinti tagallam az a tagallam lesz, amelyben a
kibocsato értékpapirjai valamely szabalyozott piacra be vannak
vezetve. Amennyiben a kibocsatd értékpapirjai egynél tobb
tagallam teriiletén levé vagy mikodd szabalyozott piacokra
vannak bevezetve, ezen tagallamok lesznek a kibocsatd szék-
hely szerinti tagallamai mindaddig, amig a kibocsaté egyetlen
székhely szerinti tagallamot nem valaszt és azt kdzz¢ nem teszi.

Azon kibocsatd esetében, amelynek értékpapirjait szabalyozott
piacra mar bevezették, és amelynek az i. pont masodik francia
bekezdésében vagy az ii. pontban emlitett székhely szerinti
tagallamra vonatkoz6 valasztasa nem keriilt kdzzétételre 2015.
november 27-ig, a harom honapos idészak 2015. november 27-
én kezdddik.

Azon kibocsato, amely az i. pont masodik francia bekezdésé-
ben, az ii. pontban és az iii. pontban emlitettek koziil székhely
szerinti tagallamot valasztott, és e valasztasat 2015. november
27-ig bejelentette a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsa-
gainak, mentesiil az i. pont masodik bekezdése szerinti kove-
telmény alodl, kivéve, ha e kibocsatdo 2015. november 27-ét
kovetden masik székhely szerinti tagallamot valaszt.

VB
j) ,.fogado tagallam™: az a tagallam, amelynek szabalyozott piacéara az
értékpapirt bevezették, amennyiben az eltér a székhely szerinti

tagallamtol;
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k) ,,szabalyozott informaciok™: azok az informaciok, amelyeket a kibo-
csatonak vagy a kibocsatd hozzajarulasa nélkiil az értékpapirok
szabélyozott piacra torténd bevezetése iranti kérelmet benyljtd
barmilyen mas személynek kell kozzétennie ezen iranyelv, a benn-
fentes kereskedelemrdl és a piaci manipulaciordl (piaci visszaélés)
sz6010, 2003. januar 28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelv () 6. cikke, vagy valamely tagallamnak az ezen iranyelv
3. cikke (1) bekezdése alapjan elfogadott térvényi, rendeleti vagy
kozigazgatasi rendelkezései alapjan;

1) ,.elektronikus eszkdzok™: az adatok feldolgozasara (beleértve a digi-
talis tomoritést), tarolasara és tovabbitasara szolgald elektronikus
eszkozok, amelyekben vezetékeket, radios és optikai technologiakat
vagy barmely mas elektromagneses eszkdzoket alkalmaznak;

8

,alapkezelé tarsasag”: az atruhazhatd értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi,
rendeleti  és  kozigazgatdsi rendelkezések  Osszehangolasarol
$z616,1985. december 20-i 85/611/EGK tandacsi irdnyelv (?) la.
cikkének (2) bekezdésében meghatarozott tarsasag;

n) ,arjegyz0”: olyan személy, aki a pénziigyi piacokon folyamatosan
jelen van, mint aki hajlandd sajat szamlara kereskedni sajat tokéje
ellenében, éltala meghatdrozott arakon pénziigyi eszkozok vételével
és eladasaval;

0) ,hitelintézet”: a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és
folytatasarol szold, 2000. marcius 20-i 2000/12/EK eurdpai parla-
menti és tanacsi iranyelv (%) 1. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
meghatarozott vallalkozas;

p) ,folyamatos vagy ismétlédé modon kibocsatott értékpapirok™:
ugyanazon hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok folyamatos kibo-
csatasa vagy hasonlo tipust €s/vagy osztalyu értékpapirok legalabb
két kiilonb6z6 kibocsatasa;

q) ,hivatalos megallapodas™: az alkalmazandé jog szerint kotelezd
erejii megallapodas.

(2) Az (1) bekezdés f) pontjanak ii. alpontjaban szerepl6 ,,ellenérzott
véllalkozds” meghatdrozdsanak alkalmazdsidban a részvénytulajdonos
szavazassal, kinevezéssel és visszahivassal kapcsolatos jogai magukban
foglaljak a részvényes altal ellenérzott barmely mas vallalkozas jogait,
valamint azon természetes személyek vagy jogalanyok jogait, akik,
habar sajat neviikben, de a részvényes vagy a részvényes altal ellen-
Orzott barmelyik masik vallalkozas javara tevékenykednek.

(2a)  Ahol ez az irdnyelv jogi személyt emlit, ott ezen a jogi
személyiséggel nem rendelkezd bejegyzett gazdasagi tarsasagokat és a
trosztoket is érteni kell.

() HL L 96., 2003.4.12., 16. o.

(®» HL L 375., 1985.12.31., 3. 0. A legutébb a 2004/39/EK iranyelvvel modo-
sitott irdnyelv.

(®) HL L 126., 2000.5.26., 1. 0. A legutobb a 2004/69/EK bizottsagi iranyelvvel
(HL L 125., 2004.4.28., 44. 0.) modositott iranyelv.
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(3) A pénziigyi piacok technikai fejlodésének figyelembevétele, a
kdovetelmények pontos meghatarozasa és az (1) bekezdés egységes alkal-
mazasanak biztositasa céljabol a Bizottsag — a 27. cikk (2) és (2a),
(2b) ¢és (2¢) bekezdésével dsszhangban, valamint a 27a. és 27b. cikkben
megallapitott feltételekre is figyelemmel — végrehajtasi intézkedéseket
fogad el az (1) bekezdésben megallapitott fogalommeghatarozasokkal
kapcsolatban.

A Bizottsag elsésorban:

a) kialakitja azon eljarasi intézkedéseket az (1) bekezdés i. és ii. pontja
alkalmazasa céljara, amelyekkel Osszhangban a  kibocsato
megvalaszthatja a székhely szerinti tagallamot;

b) adott esetben az (1) bekezdés i. és ii. pontjaban emlitett székhely
szerinti tagallam megvalasztasa céljabol kiigazitja a harom éves
idészakot a kibocsatd nyilvantartasaval kapcsolatban, a szabalyozott
piacon folytatott kereskedelem engedélyezésérél szold kozosségi

jogszabalyok alapjan az uj kovetelmények figyelembevételével; és

~

¢) az (1) bekezdés 1) pontja alkalmazasaban, a 27. cikk (2) bekezdé-
sében emlitett szabalyozasi bizottsagi eljarassal 0sszhangban kiala-
kitja azon eszk6zok indikativ listajat, amelyek — a miiszaki szabva-
nyok és szabalyok terén torténd informdacidszolgaltatasi eljaras és az
informacios tarsadalom szolgaltatdsaira vonatkozd szabalyok
megallapitasardl szold, 1998. junius 22-i 98/34/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (') V. mellékletének figyelembevételével
— nem tekinthetdk elektronikus eszkdzdknek.

A masodik albekezdés a) és b) pontjaban emlitett intézkedéseket a
27. cikk (2a), (2b) és (2c) bekezdésével Osszhangban és a 27a. és
27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel, felhatalmazason alapuld
jogi aktusok révén kell elfogadni.

3. cikk

Az értékpapirpiacok integracioja

(1) A székhely szerinti tagallam az ezen iranyelvben foglaltaknal
szigorubb kovetelményeket is alkalmazhat a kibocsatora, nem kotelez-
heti azonban a kibocsatokat a 4. cikkben emlitett éves pénziigyi besza-
moloknal és az 5. cikkben emlitett féléves pénziigyi beszamoloknal
gyakoribb id6szakos pénziigyi informaciok kozzétételére.

(la) Az (1) bekezdéstdl eltérve a székhely szerinti tagallam el6irhatja
a kibocsatok szaméra a 4. cikkben emlitett éves pénziigyi beszamo-
16knal és az 5. cikkben emlitett féléves pénziigyi beszamoloknal gyako-
ribb kiegészitd iddszakos pénziigyi informdciok kozzétételét, ameny-
nyiben az alabbi feltételek teljesiilnek:

— a kiegészitd idészakos pénziigyi informécid nem jelent aradnytalan
pénziigyi terhet az érintett tagallamban, kiilondsen az érintett kis- és
kozépmeérett kibocsatok szamara, valamint

() HL L 204., 1998.7.21., 37. A legutobb a 2006/96/EK tanacsi iranyelvvel
(HL L 363., 2006.12.20., 81. 0.) modositott iranyelv.



02004L0109 — HU — 18.03.2021 — 004.001 — 8

— a kért kiegészitd id6szakos pénziigyi informacid tartalma aranyban
all azon tényezokkel, amelyek hozzajarulnak az az érintett tagallam
befektetdi befektetési dontéseihez.

A kibocsatok szamara kiegészitd iddszakos pénziigyi informaciok
kozzétételét eldird hatarozat meghozatala el6tt a tagallamok megvizs-
galjak, hogy e kiegészité kovetelmények eredményeképpen nem helye-
zOdik-e tal nagy hangstly a kibocsatok rovid tavi eredményeire és
teljesitményére, tovabba hogy e kovetelmények nem befolyasoljak-e
kedvezétleniil a kis- és kozépméretii kibocsatok szabalyozott piacokra
jutésat.

Ez nem ¢érinti a tagallamok azon lehetdségét, hogy a pénziigyi vallal-
kozasként mikodd kibocsatok szamara kiegészité idészakos pénziligyi
informaciok kozzétételét irjak eld.

A székhely szerinti tagallam nem alkalmazhat az ezen iranyelvben
meghatarozottaknal szigorubb kovetelményeket a részvénytulajdono-
sokra vagy a 10. cikkben, illetve a 13. cikkben emlitett természetes
vagy jogi személyekre, kivéve, ha:

i. a 9. cikk (1) bekezdésében meghatarozottaknal alacsonyabb vagy
tovabbi bejelentési kiiszobértékeket hataroz meg, ¢és a tdkerésze-
sedésen alapul6 kiiszobértékek tekintetében egyenértékil bejelentési
kotelezettséget ir eld;

ii. a 12. cikkben emlitetteknél szigorabb kovetelmények alkalmaz;
vagy

iii. olyan torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseket alkalmaz,
amelyeket a tagallamok altal kijelolt hatésagok altal felligyelt nyil-
vanos vételi ajanlatokkal, osszefonddasokkal és a tarsasagok tulaj-
donjogat vagy iranyitasat befolyasoldé mas ligyletekkel kapcsolatban
fogadtak el a nyilvanos vételi ajanlatrdl szolo, 2004. aprilis 21-i
2004/25/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv () 4. cikke alap-
jan.

(2) A fogadd tagallam:

a) az értékpapiroknak a sajat teriiletén 1év6 szabalyozott piacra torténd
bevezetésével kapcsolatban nem alkalmazhat az ezen irdnyelvben
vagy a 2003/6/EK iranyelv 6. cikkében meghatarozottaknal szigo-
rubb kozzétételi kovetelményeket;

b) az informaciok kozlésével kapcsolatban nem alkalmazhat az ezen
iranyelvben meghatarozottaknal szigoribb kovetelményeket a rész-
vénytulajdonosokra, vagy a 10. cikkben, illetve a 13. cikkben emli-
tett természetes személyek vagy jogalanyokra.

() HL L 142., 2004.4.30., 12. o.
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1. FEJEZET
IDOSZAKOS INFORMACIOK

4. cikk

Eves pénziigyi beszamolok

(1) A kibocsatonak a pénziigyi év végét kdvetd négy honapon beliil
kozzé kell tennie éves pénziigyi beszamoldjat, és gondoskodnia kell
arrdl, hogy az éves pénziigyi beszamold legalabb 10 évig nyilvanosan
hozzéaférhetd maradjon.

(2) Az éves pénziigyi beszamolo a kovetkezoket tartalmazza:
a) az auditalt pénziigyi kimutatasok;
b) a vezetdségi beszamolo; és

¢) a kibocsaton beliili felelos személyek — akiknek a nevét és beosztasat
egyértelmiien jelezni kell — arra vonatkozd nyilatkozata, hogy
legjobb tudasuk szerint az alkalmazhatd szamviteli standardok
alapjan elkészitett pénziigyi kimutatasok valds és megbizhatd képet
adnak a kibocsatd és az Osszesités egészében szerepld vallalkozasok
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyere-
ségérél és veszteségérol, tovabba, hogy a vezetdségi beszamolod
megbizhatoan tekinti at a vallalkozas fejlodését és teljesitményét, a
kibocsatd és az Osszesités egészében szerepld vallalkozasok hely-
zetét, ismertetve a fobb kockazatokat és a bizonytalansagi tényezoket
is.

(3) Ha a kibocsatonak a konszolidalt mérlegrél szo6lo, 1983. junius
13-i 83/349/EK hetedik tanacsi iranyelv (') szerint konszolidalt mérleget
kell készitenie, az auditalt pénziigyi kimutatdsoknak tartalmazniuk kell
az 1606/2002/EK rendelettel 6sszhangban elkészitett konszolidalt mérle-
geket, valamint az anyavallalat éves mérlegét, amelyet azon tagallam
nemzeti jogaval Osszhangban kell elkésziteni, amelyben az anyavalla-
latot bejegyezték.

Ha a kibocsatonak nem sziikséges konszolidalt mérleget készitenie, az
auditalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzédk azokat a mérlegeket,
amelyeket annak a tagallamnak a nemzeti jogaval Osszhangban kell
elkésziteni, amelyben a vallalatot bejegyezték.

(4) A pénziigyi kimutatasok auditalasat a Szerzédés 54. cikke (3)
bekezdésének g) pontja alapjan meghatarozott jogi formaju tarsasagok
éves beszamolojardl szolo, 1978. julius 25-i 78/660/EGK negyedik
tanacsi iranyelv (?) 51. és Sla. cikkével Gsszhangban, illetve ha a kibo-
csatd konszolidalt mérleg készitésére kotelezett, akkor a 83/349/EGK
iranyelv 37. cikkével Osszhangban kell elvégezni.

A pénziigyi kimutatasok auditalasaért felelés személy vagy személyek
altal alairt konyvvizsgaloi jelentést az éves pénziigyi beszamoloval
egyiitt teljes egészében nyilvanossagra kell hozni.

(") HL L 193., 1983.7.18., 1. 0. A legutobb a 2003/51/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvvel (HL L 178., 2003.7.17., 16. 0.) mddositott iranyelv.

(®» HL L 222, 1978.8.14., 11. 0. A legutdbb a 2003/51/EK iranyelvvel médo-
sitott iranyelv.
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(5) A vezetéségi beszamolot a 78/660/EGK iranyelv 46. cikkével
Osszhangban, illetve ha a kibocsato konszolidalt mérleg készitésére kote-
lezett, akkor a 83/349/EGK irdnyelv 36. cikkével Osszhangban kell
elkésziteni.

(6) A 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljaras alapjan a Bizottsag
végrehajtasi intézkedéseket fogad el a pénziigyi piacokon bekdvetkezett
technikai fejlédés figyelembevétele és az (1) bekezdés egységes alkal-
mazasanak biztositasa céljabol. A Bizottsag elsdsorban azokat a tech-
nikai feltételeket hatdrozza meg, amelyek kozott a kozzétett éves pénz-
ligyi beszamolonak és a konyvvizsgaldi jelentésnek a nyilvanossag
szamara hozzaférhetének kell maradnia. Sziikség esetén, a Bizottsag
kiigazithatja az (1) bekezdésben emlitett 6t éves id6szakot.

(7) A 2020. januar 1-jén vagy azt kovetden kezd6d6 pénziigyi évekre
vonatkoz6 minden éves pénziigyi beszamoldot egységes elektronikus
beszamolasi ~ formatumban  kell  elkésziteni, amennyiben az
1095/2010/EU eurépai parlamenti és tanacsi rendelettel () létrehozott
eurépai feliigyeleti hatosag (Europai Ertékpapir-piaci Hatosag) (EEPH)
elvégezte a koltség-haszon elemzést. Barmely tagéllam azonban lehe-
tévé teheti a kibocsatok szamara, hogy az emlitett jelentéstételi kotele-
zettséget a 2021. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd pénziigyi
évekre vonatkozoan alkalmazzék, feltéve, hogy az emlitett tagallam
2021. marcius 19-ig értesiti a Bizottsagot az ilyen késedelem lehetové
tételére iranyuld szandékarol, és szandékat megfelelden indokolja.

Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben — kelléen figyelembe véve a meglévo €s jovobeni techno-
logiai lehetdségeket — meghatarozza a jelentéstétel elektronikus forma-
jat. A szabalyozastechnikai standardtervezetek elfogadasa elétt az EEPH
megfeleléen értékeli az elektronikus jelentéstétel lehetséges formatumait,
és megfelelé helyszini teszteket végez. Az EEPH az emlitett szabélyo-
zastechnikai standardtervezeteket legkésébb 2016. december 31-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap a masodik albekezdésben emlitett szaba-
lyozéstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

5. cikk

Féléves pénziigyi beszamolok

(1) A részvények vagy a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
kibocsatdjanak az adott idészak végét kovetben mieldbb, de legkésébb
harom hoénapon beliil a pénziigyi év elsé hat honapjara vonatkozdan
féléves pénziigyi beszamolot kell kozzétennie. A kibocsatonak gondos-
kodnia kell arrél, hogy a féléves pénziigyi beszdmold legalabb 10 évig
nyilvanosan hozzaférhetd maradjon.

(2) A féléves pénziigyi beszamolé a kdvetkezdket tartalmazza:
a) a pénziigyi kimutatasok kivonata;
b) id6kozi vezetdségi nyilatkozat; és

¢) a kibocsaton beliili felelos személyek — akiknek a nevét és beosztasat
egyértelmiien jelezni kell — arra vonatkozé nyilatkozata, hogy legjobb

(') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010.
november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hato-
sag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/77/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 331., 2010.12.15.,
84. 0.).
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tudasuk szerint az alkalmazhat6 szamviteli standardok alapjan elkészi-
tett pénziligyi kimutatasok kivonata a (3) bekezdés kovetelményeinek
megfeleléen valds és megbizhato képet ad a kibocsatd €s az 9sszesités
egészében szerepld vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénz-
iigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérol, tovabba, hogy
az 1d6kozi vezetdségi nyilatkozat megbizhatoan tekinti at a (4) bekez-
désben megkovetelt informaciokat.

(3) Ha a kibocsatonak konszolidalt mérleget kell készitenie, a pénz-
iigyi kimutatdsok kivonatat az évkozi pénziigyi beszdmolokra alkalma-
zandd nemzetkdzi szamviteli standardokkal Osszhangban kell elkészi-
teni, amelyeket az 1606/2002/EK rendelet 6. cikkében meghatarozott
eljaras szerint fogadtak el.

Ha a kibocsatotol nem kovetelik meg konszolidalt mérleg készitését, a
pénziigyi kimutatasok kivonatanak legalabb a roviditett mérleget, a rovi-
ditett eredménykimutatast ¢s az ezekkel kapcsolatos kiegészitd mellék-
letet kell tartalmaznia. A roviditett mérleg és a roviditett eredményki-
mutatas elkészitésekor a kibocsatdé az éves pénziigyi beszamolok elké-
szitésekor alkalmazottakkal azonos elismerési és mérési elveket koveti.

(4) Az idokdzi vezetdségi nyilatkozat legalabb azokat a fontos
eseményeket tartalmazza, amelyek a pénziligyi év elsd hat honapjaban
kovetkeztek be, és jelzi a pénziigyi kimutatasok kivonatira gyakorolt
hatasukat, valamint ismerteti a pénziigyi év hatralévd hat honapjat érintd
fobb kockazatokat ¢€s bizonytalansagi tényezdket. A részvénykibocsatok
esetében az id6kozi vezetdségi nyilatkozat a vallalkozashoz kapcsolodo
felekkel valdo nagyobb fligyleteket is tartalmazza.

(5) Ha a féléves pénziigyi beszamolot auditaltak, akkor a kdnyvvizs-
galoi jelentést teljes egészében meg kell ismételni. Ugyanez vonatkozik
a konyvvizsgaldi feliilvizsgélatra is. Ha a féléves pénziigyi beszdmolo
konyvvizsgalatat vagy feliilvizsgalatat konyvvizsgald nem végezte el,
akkor a kibocsatonak erre vonatkozéan beszamoloban nyilatkoznia kell.

(6) A 27. cikk (2) bekezdésével vagy a 27. cikk (2a), (2b) és
(2c) bekezdésével Osszhangban a Bizottsag intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacok technikai fejlddésének figyelembevétele, a kovetelmé-
nyek pontos meghatarozasa és az e cikk (1)—(5) bekezdése egységes
alkalmazasanak biztositasa céljabol.

A Bizottsag elsésorban:

a) meghatarozza azokat a technikai feltételeket, amelyek kozott a
kozzétett féléves pénziigyi beszamolonak és a kdnyvvizsgaldi besza-
molonak a nyilvanossag szamara hozzaférhetdonek kell maradnia;

b) tisztazza a konyvvizsgaloi feliilvizsgalat jellegét;

c) meghatdrozza a roviditett mérleg, az eredménykimutatds és az
ezekkel kapcsolatos kiegészitd mellékletek minimalis tartalmat, ha
azokat nem az 1606/2002/EK rendelet 6. cikkében meghatirozott
eljaras alapjan elfogadottaknak megfeleld nemzetkozi szamviteli
standardokkal 6sszhangban készitették.

Az a) pontban emlitett intézkedéseket a 27. cikk (2) bekezdésében emli-
tett szabalyozasi bizottsagi eljarassal Osszhangban kell elfogadni. A
b) és a c) pontban emlitett intézkedéseket a 27. cikk (2a), (2b) és
(2¢) bekezdésével Osszhangban és a 27a. és 27b. cikkben foglalt felté-
telekre is figyelemmel, felhatalmazason alapuld jogi aktussal kell
meghatarozni.

Sziikség esetén, a Bizottsag — a 27. cikk (2a), (2b) és (2c) bekezdésével
Osszhangban és a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelem-
mel, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén — kiigazithatja az
(1) bekezdésben emlitett 6téves iddszakot.
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6. cikk

Beszamolas a kormanyoknak fizetett 6sszegekrol

A tagallamok kotelezik a meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénz-
tgyi kimutatasairdl, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutata-
sairdl ¢és a kapcsolodd beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv modositasar6l, valamint a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl szolo, 2013.
junius 26-i 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (1)
41. cikkének (1) és (2) bekezdése szerinti, nyersanyag-kitermeld ipara-
gakban, illetve természetes erdék fakitermelésében tevékenykedd kibo-
csatokat, hogy az emlitett irdnyelv 10. fejezetével Osszhangban évente
készitsenek beszamoldt a kormanyoknak fizetett osszegekrél. A besza-
moldt a pénziigyi év végét kovetd hat honapon beliill kozz¢ kell tenni, és
annak legalabb tiz évig nyilvanosan hozzaférhetének kell maradnia. A
kormanyoknak fizetett Gsszegeket Osszevont (konszolidalt) alapon kell
feltiintetni a beszamoldban.

7. cikk

Felel6sség és kotelezettség

A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy a 4., 5., 6. és 16. cikkel Ossz-
hangban elkészitendd és nyilvanossagra hozandé informaciokért a fele-
16sség legalabb a kibocsatot vagy a kibocsatod igazgatasi, vezetési vagy
felugyeleti testiileteit terhelje, és a tagallamok gondoskodnak arrél, hogy
a kotelezettségekkel kapcsolatos torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi
rendelkezéseik vonatkozzanak a kibocsatokra, az e cikkben emlitett
testiiletekre vagy a kibocsatokon beliili felelds személyekre.

8. cikk
Mentességek

(1) A 4. és 5. cikket az alabbi kibocsatokra nem kell alkalmazni:

a) az allamra, az allam regionalis vagy helyi hatdsdgaira, olyan nemzet-
kozi testiiletre, amelynek legalabb egy tagja unids tagallam, az
Eurépai Kozponti Bankra (EKB), az EFSF-keretmegallapodassal
létrehozott Eurdpai Pénziigyi Stabilitasi Eszkdzre (EFSF) és barmely
egyéb, az eurdpai monetdris unid stabilitdsanak — az eurdval pénz-
nemként rendelkezd tagallamok szdmdra nyujtott dtmeneti pénziigyi
segitség révén vald — megdrzése céljabol 1étrehozott mechanizmusra,
tovabba a tagallamok nemzeti kdzponti bankjaira, fiiggetleniil attol,
hogy azok bocsatanak-e ki részvényeket vagy mas értékpapirokat;
valamint

b) azon kibocsatokra, amelyek kizarolag olyan, szabalyozott piacra
bevezetett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat bocsatanak ki,
amelyek egységnyi cimletértéke legalabb 100 000 EUR, vagy eurotol
eltéré devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
esetében, amelyek egységnyi cimleteinek értéke a kibocsatas napjan
legalabb 100 000 EUR-val egyenlo.

(2) A székhely szerinti tagallam donthet Ggy, hogy nem alkalmazza
az 5. cikket azokra a hitelintézetekre, amelyek részvényeit nem vezették
be a szabalyozott piacra, és amelyek folyamatosan és ismétlédé mdodon
csak hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat bocsatottak ki, azzal a
feltétellel, hogy az ilyen hitelviszonyt megtestesité értékpapirok teljes
névleges Osszege nem éri el a 100 000 000 eurdt, és a hitelintézetek a
2003/71/EK iranyelv alapjan nem adtak ki tajékoztatot.

() HL L 182., 2013.6.29., 19. o.
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(3) A székhely szerinti tagallam donthet Gigy, hogy nem alkalmazza
az 5. cikket azokra a kibocsatokra, amelyek a 2003/71/EK iranyelv
hatalybalépése napjan mar léteztek, €s amelyek kizardlag a székhely
szerinti tagallam, a székhely szerinti tagallam valamelyik regionalis
vagy helyi hatosaga altal feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat bocsatanak ki a szabalyozott
piacon.

(4)  E cikk (1) bekezdésének b) pontjatol eltérve, a 4. és az 5. cikk az
adott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok lejaratdig nem alkalma-
zandd azon kibocsatok esetében, amelyek kizarolag olyan hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat bocsatanak ki, amelyek egységnyi cimlet-
értéke legalabb 50 000 EUR, vagy eurotdl eltérd devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok esetében, amelyek egységnyi
cimletértéke a kibocsatas napjan legalabb 50 000 EUR-val egyenld, és
amelyek az Uni6 szabalyozott piacdra méar 2010. december 31. el6tt be
voltak vezetve.

I1I. FEJEZET
FOLYAMATOS INFORMACIOK

1. SZAKASZ

Informaciok a nagy értékpapir-allomanyokrol

9. cikk

Tajékoztatas a nagy értékpapir-allomanyok megvasarliasarol vagy
értékesitésérol

(1) A székhely szerinti tagallam biztositja azt, hogy ha egy részvé-
nyes olyan kibocsatd részvényeit vasarolja meg vagy adja el, akinek
részvényeit szabalyozott piacra bevezették és amelyekhez szavazati jog
kapcsolodik, akkor a részvényes tajékoztatja a kibocsatot a vasarlas
vagy az eladas eredményeképpen a részvényes birtokaban 1évé kibo-
csatdi szavazati jogok aranyarol, ha ez az arany eléri vagy meghaladja
az 5 %-o0s, a 10 %-o0s, a 15 %-o0s, a 20 %-o0s, a 25 %-o0s, a 30 %-0s, az
50 %-os és a 75 %-os kiiszobértéket, vagy e kiiszobértékek ala csokken.

A szavazati jogok kiszamitasa mindazon részvények alapjan torténik,
amelyekhez szavazati jogok kapcsolodnak, még akkor is, ha a szavazati
jogok gyakorlasat felfiiggesztették. Ezen kiviil ezeket az informaciokat
azon részvények vonatkozasaban is meg kell adni, amelyek ugyanahhoz
az osztalyhoz tartoznak, és amelyekhez szavazati jogok kapcsolodnak.

(2) A székhely szerinti tagallam biztositja azt, hogy a részvényesek
tajékoztatjdk a kibocsatdt a szavazati jogok ardnyérol, ha ez az ardny
eléri vagy meghaladja az (1) bekezdésben meghatarozott kiiszobértéke-
ket, vagy azok ala csokken a szavazati jogok megoszlasat megvaltoztato
események eredményeképpen, ¢s a 15. cikk alapjan kozzétett informa-
ciok alapjan. Ha a kibocsatot egy harmadik orszagban jegyezték be, a
tajékoztatast az egyenértékii események vonatkozasaban kell megadni.

(3) A székhely szerinti tagallamnak nem sziikséges:

a) a 30 %-os kiiszobértéket alkalmaznia, amennyiben az egyharmados
kiiszobértéket alkalmazza;

b) a 75 %-os kiiszobértéket alkalmaznia, amennyiben kétharmados
kiiszobértéket alkalmaz.
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(4) Ez a cikk nem vonatkozik azon a részvényekre, amelyeket kiza-
rolag a szokasos rovid elszamolasi cikluson beliili kolcsonds beszamitas
vagy elszamolas céljabol vasaroltak meg, illetve nem alkalmazandd a
letétkezeloknek a letétkezeléi mindségiikben birtokaban 1€v0 részvé-
nyekre, azzal a feltétellel, hogy a letétkezelok az ezekhez a részvé-
nyekhez kapcsolodd szavazati jogokat csak papiralapt vagy elektronikus
eszkozokkel adott utasitasok szerint gyakorolhatjak.

(5) Ez a cikk nem vonatkozik tovabba az olyan jelentés értékpapir-
allomany e mindségében fellépd arjegyzo altal torténd megvasarlasara
vagy eladasara, amely eléri vagy atlépi az 5 %-os kiiszobértéket, azzal a
feltétellel, hogy:

a) rendelkezik a székhelye szerinti tagallam engedélyével a 2004/39/EK
iranyelv alapjan; és

b) nem avatkozik bele az érintett kibocsatd vezetésébe, €s semmilyen
befolyast sem gyakorol a kibocsatora az ilyen részvények megvasar-
lasdhoz vagy a részvényar garantaldsdhoz.

(6) Ez a cikk nem alkalmazand6 a hitelintézeteknek vagy befektetési
vallalkozasoknak a befektetési vallalkozasok ¢€s hitelintézetek tokemeg-
felelésérdl szolo, 2006. junius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv (') 11. cikkében meghatarozottak szerinti kereskedési
konyvében 1évé pozicidkhoz kapcsolddd szavazati jogokra, feltéve,

hogy:

a) a kereskedési kdonyvben 1évd poziciokhoz kapcsolodd szavazati
jogok nem haladjak meg az 5 %-ot; és

b) a kereskedési konyvben 1évé részvényekhez kapcsolodd szavazati
jogokat nem gyakoroljak, és mas modon sem hasznaljak fel a kibo-
csatd vezetésébe torténd beavatkozasra.

(6a)  Ez a cikk nem alkalmazand6 a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a visszavasarlasi programokra vonatkozd mentes-
ségek ¢és a pénziigyi eszkozok stabilizalasa tekintetében torténd végre-
hajtasarol szold, 2003. december 22-i 2273/2003/EK bizottsagi rende-
lettel (?) dsszhangban stabilizalasi célbdl szerzett részvényekhez kapcso-
16d6 szavazati jogokra, feltéve, hogy az e részvényekhez kapcsolodo
szavazati jogokat nem gyakoroljak, és mas modon sem hasznaljak fel
a kibocsatod vezetésébe torténd beavatkozésra.

(6b) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyekben — a 12. cikk (4) és (5) bekezdését figyelembe véve —
meghatarozza az (5) és (6) bekezdésben emlitett 5 %-os kiiszobérték
kiszamitasanak modjat, tobbek kozott a vallalatcsoportokra vonatkozoan
is.

Az EEPH az emlitett szabalyozistechnikai standardtervezeteket 2014.
november 27-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabalyo-
zastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadésara.

() HL L 177., 2006.6.30., 201. o.
(» HL L 336., 2003.12.23., 33. o.
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(7) A Bizottsag — a 27. cikk (2a), (2b) ¢és (2c) bekezdésével Ossz-
hangban és a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,
felhatalmazéason alapuld jogi aktusok révén — intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacok technikai fejlédésének figyelembevétele és a (2), (4) és
(5) bekezdésben megallapitott kovetelmények pontos meghatarozasa
céljabol.

A Bizottsag a 27. cikk (2a), (2b) és (2¢) bekezdésével dsszhangban ¢és a
27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel, felhatalmazason
alapuld jogi aktusokkal meghatdrozza az e cikk (4) bekezdésében emli-
tett ,,rovid elszamolasi ciklus” maximalis hosszat, valamint a székhely
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga altal alkalmazott
megfeleld ellendrzési mechanizmusokat is.

Emellett a Bizottsag — a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett szabalyozasi
bizottsagi eljarassal dsszhangban — Osszedllithatja az e cikk (2) bekez-
désében emlitett események listajat.

10. cikk

A szavazati jogok jelentds aranyinak megszerzése vagy eladasa

A 9. cikk (1) és (2) bekezdésében meghatarozott tajékoztatasi kovetel-
mények a természetes személyekre vagy mas jogalanyokra is vonatkoz-
nak, amennyiben jogosultak szavazati jogok megszerzésére, eladasara
vagy gyakorlasara barmelyik alabbi esetben, vagy azok kombinacidja
esetén:

a) egy harmadik fél birtokdban 1év6é szavazati jogok, amely harmadik
féllel az adott természetes személy vagy jogalany olyan megallapo-
dast kotott, ami a birtokukban 1évé szavazati jogok Osszehangolt
gyakorlasaval tartos kozos politika elfogadasara kotelezi Oket a
kérdéses kibocsatd vezetése irdnyaban;

b) egy harmadik fél birtokaban 1évé szavazati jogok az adott termé-
szetes személlyel vagy mas jogalannyal kotott olyan megallapodas
alapjan, ami a kérdéses szavazati jogok ellenszolgaltatas fejében
torténd ideiglenes atruhdzasat irja eld;

¢) az olyan részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok, amelyeket
biztositékként helyeztek el az adott természetes személynél vagy
mas jogalanynal, azzal a feltétellel, hogy ez a személy vagy
jogalany ellenérzi a szavazati jogokat, és bejelenti a szavazati
jogok gyakorlasanak a szandékat;

d) az olyan részvényekhez kapcsolddo szavazati jogok, amelyeknél az
adott természetes személy vagy jogalany haszonélvezettel rendelke-
zik;

e) azok a szavazati jogok, amelyeket az adott természetes személy
vagy jogalany altal ellendrzott vallalkozas tart birtokaban, vagy
amelyek az a)-d) pont értelmében lehet gyakorolni;

f) az adott természetes személynél vagy mas jogalanynal letétbe helye-
zett részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok, amelyeket az adott
természetes vagy jogalany — a részvényesektdl kiilon utasitdsok
hianyaban — sajat belatasa szerint gyakorolhat;

g) egy harmadik fél sajat nevében, az adott természetes személy vagy
jogalany megbizasabol birtokolt szavazati jogok;

h) azok a szavazati jogok, amelyeket az adott természetes személy
vagy jogalany meghatalmazottként gyakorolhat, ha a szavazati
jogokat — a részvényesek konkrét utasitdsai hianydban — sajat bela-
tasa szerint gyakorolhatja.
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11. cikk

(1) A 9. cikk és a 10. cikk ¢) pontja nem alkalmazandé a KBER
tagjai részére vagy tagjai altal monetaris hatdsagként betoltott feladatuk
végzése kozben biztositott részvényekre, beleértve a KBER tagjai
részére vagy tagjai altal, pénzpolitikai célra vagy egy fizetési rendszer
keretében nyujtott zalog-, visszavasarlasi vagy hasonld likviditasi
megallapodas keretében biztositott részvényekre.

(2) A mentesség a fent emlitett, rovid lejarata ligyletekre vonatkozik
azzal a feltétellel, hogy az e részvényekhez kapcsolodd szavazati
jogokat nem gyakoroljak.

12. cikk

A nagy értékpapir-allomany bejelentésével és nyilvanossagra
hozatalaval kapcsolatos eljarasok

(1) A 09.ésa 10. cikk alapjan megkovetelt bejelentés az alabbi infor-
macidkat tartalmazza:

a) a szavazati jogok tekintetében kialakuld helyzet;

b) adott esetben az ellendrzott vallalkozasok lancolata, amelyeken
keresztilil a szavazati jogokat ténylegesen birtokoljak;

c) a kiiszobérték elérésének vagy atlépésének idépontja; és

d) a részvényes személyazonossaga, még abban az esetben is, ha a
részvényes a 10. cikkben meghatarozott feltételek alapjan nem jogo-
sult a szavazati jogok gyakorlasara, valamint a részvényes megbiza-
sabol a szavazati jogok gyakorlasara jogosult természetes személy
vagy jogalany személyazonossaga.

(2) »M4 A kibocsatot haladéktalanul, de legkésébb az attol a naptol
szamitott négy kereskedési napon beliil tdjékoztatni kell, amelyen a
részvényesnek vagy 10. cikkben emlitett természetes vagy jogi
személyeknek, <

a) tudomasara jutott a szavazati jogok megszerzése, eladasa vagy
gyakorlasanak lehetdsége, vagy amelyen a korilmények figyelembe-
vételével tudomast kellett volna arr6l szereznie, fiiggetleniil attol,
hogy a szavazati jogok megszerzése, eladasa vagy gyakorlasanak
lehetésége mely napon kovetkezik be; vagy

b) a 9 cikk (2) bekezdésében emlitett esemény jut a tudomasara.

(3)  Egy vallalkozéas akkor mentesiil az (1) bekezdés szerinti bejelen-
tési kotelezettség alol, ha a bejelentést az anyavallalat, vagy amennyiben
az anyavallalat is egy ellendrzott vallalkozas, akkor sajat anyavallalata
teszi meg.

(4)  Egy alapkezeld tarsasag anyavallalatanak nem sziikséges Osszesi-
tenie a 9. és a 10. cikk szerinti értékpapir-dllomanyat az alapkezeld
tarsasag altal kezelt értékpapir-allomannyal a 85/611/EGK tanacsi irany-
elvben meghatarozott feltételek értelmében, feltéve, hogy az adott alap-
kezeld tarsasag az anyavallalattol filiggetleniil gyakorolja szavazati
jogait.
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A 9. és 10. cikk azonban alkalmazand6 abban az esetben, ha az anya-
vallalat, vagy az anyavallalat egy masik ellendrzott vallalkozasa az adott
alapkezeld tarsasag altal kezelt értékpapir-allomanyba fektet be, és az
alapkezel6 tarsasagnak nincs lehetésége az adott értékpapir-allomanyhoz
kapcsolddo szavazati jogok gyakorldsara, és ezeket a szavazati jogokat
csak az anyavallalat vagy az anyavallalat egy masik ellenérzott vallal-
kozasanak kozvetlen vagy kozvetett utasitasai alapjan gyakorolhatja.

(5) A 2004/39/EK iranyelv alapjan felhatalmazott befektetési vallal-
kozas anyavallalatdinak nem sziikséges Osszesitenie a 9. és a 10. cikk
szerinti értékpapir-allomanyat azzal a értékpapir-allomannyal, amelyet
az adott befektetési vallalkozas a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 9. pontja értelmében ligyfelenkénti alapon kezel, feltéve,

hogy:

— a befektetési vallalkozas 2004/39/EK iranyelv 1. melléklete A.
szakaszdnak 4. pontja értelmében felhatalmazadssal rendelkezik
ilyen portfoliokezelésre;

— a befektetési vallalkozas csak a papiralapu vagy az elektronikus
eszkozok utjan adott utasitasok alapjan gyakorolhatja az ezekhez a
részvényekhez kapcsolodd szavazati jogokat, vagy biztositja, hogy
az egyéni portfoliokezelési szolgaltatasokat minden mas szolgalta-
tastol fliggetlentil végzi a 85/611/EGK iranyelvben eldirtakkal
azonos feltételek mellett, a megfeleld mechanizmusok alkalmazasa-
val; és

— a befektetési vallalkozas az anyavallalattol fiiggetleniil gyakorolja
szavazati jogait.

A 9. és 10. cikk azonban alkalmazandé abban az esetben, ha az anya-
vallalat, vagy az anyavallalat egy masik ellendrzott vallalkozasa az adott
befektetési vallalkozas altal kezelt értékpapir-allomanyba fektet be, és a
befektetési vallalkozésnak nincs lehetdsége az adott értékpapir-allo-
manyhoz kapcsolodo szavazati jogok gyakorlasara, és ezeket a szavazati
jogokat csak az anyavallalat vagy az anyavallalat egy masik ellendrzott
vallalkozasanak kozvetlen vagy kozvetett utasitasai alapjan gyakorol-
hatja.

(6) Az (1) bekezdés szerinti bejelentés atvételekor, de legkésébb az
azt kovetd harom kereskedési napon belill a kibocsatd nyilvanossagra
hozza a bejelentésben szereplé Gsszes informaciot.

(7) A székhely szerinti tagallam mentesitheti a kibocsatokat a (6)
bekezdés kdvetelménye alol, ha a bejelentésben szerepld informaciokat
— a 21. cikkben meghatarozott feltételek szerint — a székhely szerinti
tagallam illetékes hatosaga teszi kozzé a bejelentés atvételekor, vagy
legkésdbb az azt kovetd harom kereskedési napon beliil.

(8) A pénziigyi piacok technikai fejlédésének figyelembevétele, e
cikk (1), (2), (4), (5) és (6) bekezdésében megallapitott kovetelmények
pontos meghatarozasa érdekében a Bizottsag — a 27. cikk (2a), (2b) és
(2c) bekezdésével Osszhangban és a 27a. és 27b. cikkben foglalt felté-
telekre is figyelemmel — intézkedéseket fogad el:
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b) a ,kereskedési napok” jegyzékének a meghatarozasara az Osszes
tagallam szamara;

c) annak meghatdrozéasara, hogy a részvényes vagy a 10. cikkben emli-
tett természetes személy vagy jogalany, vagy mindkettd mely
esetekben koteles a sziikséges bejelentést megtenni a kibocsatod
részére;

d) azoknak a koriilményeknek a tisztazasara, amelyek kozott a részvé-
nyesnek, vagy a 10. cikkben emlitett természetes személynek vagy
mas jogalanynak tudomast kellett szereznie a beszerzésr6l vagy az
értékesitésrol;

e) a fliggetlenség azon feltételeinek a tisztazasara, amelyeket a alapke-
zelé tarsasagoknak és azok anyavallalatainak, vagy a befektetési
véllalkozasoknak és azok anyavéllalatainak kell teljesiteniiik ahhoz,
hogy élhessenck a (4) és az (5) bekezdésben foglalt mentességekkel.

(9) E cikk alkalmazasa egységes feltételeinek és a pénziigyi piacok
technikai fejlodésének figyelembevétele érdekében az 1095/2010/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelettel (1) 1étrehozott eurdpai feliigye-
leti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) (a tovabbiakban: EEPH)
végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozhat ki az e cikk (1) bekez-
dése értelmében a kibocsato felé kozlendd informaciok kozléséhez vagy
a kozlendd informacioknak a 19. cikk (3) bekezdése szerinti bejelentés-
¢hez hasznaland6é formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és elja-
rasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai  standardterveteknek az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével 0sszhangban torténd elfogadasara.

13. cikk

(1) A 9. cikkben megallapitott bejelentési kdvetelmények azokra a
természetes, illetve jogi személyekre is vonatkoznak, akik vagy amelyek
kozvetleniil vagy kozvetve:

a) olyan pénziigyi eszk6zok birtokaban vannak, amelyek lejaratukkor a
birtokos szdmdra — hivatalos megallapodas alapjan — feltétel nélkiil,
illetve a birtokos dontésétdl fiiggden jogot biztositanak a szabalyo-
zott piacra bevezetett részvények kibocsatoja altal mar kibocsatott
olyan részvények megszerzésére, amelyekhez szavazati jogok
kapcsolodnak;

b) olyan pénziigyi eszk6zok birtokaban vannak, amelyeket az a) pont
nem emlit, de amelyek az ott emlitett részvényekhez kapcsolddnak,
és gazdasagi hatasuk hasonld az emlitett pontban emlitett pénziigyi
eszkozokéhez, figgetleniil attol, hogy fizikai teljesitésre feljogosita-
nak-e.

Az eldirt bejelentési kotelezettség kiterjed az elso albekezdés a) pontja-
nak, illetve az emlitett albekezdés b) pontjanak megfeleléen birtokolt
pénziigyi eszk6zok tipus szerinti bontasban torténé kozlésére s,
melynek soran kiilonbséget kell tenni a fizikai teljesitésre jogositd és
a készpénzes elszamolasra jogositd pénziigyi eszkdzok kozott.

() HL L 331., 2010.12.15., 84. o.
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(la) A szavazati jogok szamat a pénziigyi eszkdz alapjaul szolgald
részvények teljes elvi f66sszegére vonatkoztatva kell kiszamitani, kivéve
a kizarolag készpénzes elszamolast lehetdvé tevd pénziigyi eszkozoket,
melyek esetében a szavazati jogok szamat a »delta-korrekcioval« kell
kiszamitani, az alapul szolgalo részvények elvi f60sszegét megszorozva
az eszkoz deltajaval. E célbol a birtokos az ugyanazon mogottes kibo-
csatohoz tartozo Osszes pénziigyi eszkozt Osszesiti és bejelenti. A szava-
zati jogok kiszamitdsakor csak a hosszi poziciokat kell figyelembe
venni. A hosszl poziciok az ugyanazon mogottes kibocsatohoz kapcso-
16d6 rovid pozicidkkal nem nettdsithatok.

Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovet-
kez6k meghatarozasa érdekében:

a) az els6 albekezdésben emlitett szavazati jogok szamanak kiszamitdsi
modja egy részvénykosaron vagy indexen alapuld pénziigyi
eszkozok esetében; valamint

b) az elsé albekezdésben eldirtak szerint a deltatényez6 meghataroza-
sanak modja a kizardlag készpénzes elszamolast lehetdvé tevo pénz-
gyl eszkdzokhoz kapcsolodd szavazati jogok kiszamitasa céljabol.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2014.
november 27-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés masodik albekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

(Ib) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az aldbbiak tekintenddk pénz-
ligyi eszkdznek, feltéve, hogy az (1) bekezdés elsé albekezdésének a)
vagy b) pontjaban meghatarozott feltételek barmelyike teljesiil:

a) atruhazhatd értékpapirok;

b) opcidk;

c) hataridds iigyletek;

d) cseretigyletek;

e) tézsdén kiviili hataridés kamatlab-megallapodasok;
f) kilonbozeti ligyletek; valamint

g) barmely mas, hasonlod gazdasagi hatassal biro, fizikai teljesitésti vagy
készpénzes elszamolast szerzodés vagy megallapodas.

Az EEPH létrehozza, és a pénziigyi piacokon tapasztalhato technikai
fejlédés figyelembevételével rendszeres id6kozonként naprakésszé teszi
az (1) bekezdés szerinti bejelentési kovetelmények hatalya ala tartozd
pénziigyi eszkdzok indikativ listajat.
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(2) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy a 27. cikk (2a), (2b)
és (2c) bekezdésével Osszhangban és a 27a. és 27b. cikkben foglalt
feltételekre is figyelemmel, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok révén
elfogadja az aladbbiakra vonatkozo intézkedéseket; az (1) bekezdés
szerinti bejelentés tartalmanak, a bejelentés hataridejének és a bejelentés
cimzettjének meghatdrozasa.

(3) Az e cikk (1) bekezdése egységes alkalmazasi feltételeinek bizto-
sitasa és a pénziigyi piacok technikai fejlodésének figyelembevétele
érdekében az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgozhat
ki az e cikk (1) bekezdése értelmében a kibocsatd felé kozlendd infor-
maciok kozléséhez vagy a 19. cikk (3) bekezdése szerinti bejelentéshez
hasznalandé formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok
kialakitasa céljabol.

A Bizottsagra hataskort ruhdznak az elsé albekezdésben emlitett végre-
hajtas-technikai  standardterveteknek az  1095/2010/EU  rendelet
15. cikkével 0sszhangban torténd elfogadasara.

(4) A 9. cikk (4), (5) és (6) bekezdésében, valamint a 12. cikk (3),
(4) és (5) bekezdésében megallapitott kivételek az e cikk szerinti
bejelentési kovetelményekre értelemszerlien alkalmazandok.

Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyben meghatarozza azokat az eseteket, amikor az els6 albekez-
désben emlitett kivételek olyan természetes vagy jogi személy birto-
kaban 1év6 pénziigyi eszkdzokre vonatkoznak, aki tigyfelektdl szarmazo,
kereskedésre irdnyuld megrendeléseket teljesit, vagy — nem sajat szam-
lara — tgyfelek kereskedési kérésének tesz eleget, illetve ilyen iligyle-
tekb6l szarmazo poziciokat fedez.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardtervezeteket 2014.
november 27-ig benyUjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés masodik albekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

13a. cikk

Osszesités

(1) A9, 10. és 13. cikkben megallapitott bejelentési kovetelmények
abban az esetben is alkalmazandok a természetes vagy jogi személyre,
amennyiben a szoban forgd személy altal a 9. és 10. cikk értelmében
kozvetleniil vagy kozvetve birtokolt szavazati jogok szdma a 13. cikk
értelmében kozvetleniil vagy kozvetve birtokolt pénziigyi eszkzokhoz
fliz6d6 szavazati jogok szamaval Osszesitve eléri vagy meghaladja a
9. cikk (1) bekezdésében megallapitott kiiszobértékeket, vagy azok ala
csokken.

Az e bekezdés elsd albekezdésében eldirt bejelentésben meg kell adni a
9. és 10. cikk szerint birtokolt részvényekhez kapcsolédd szavazati
jogok szamat, valamint a 13. cikk szerinti pénziigyi eszk6zokhoz
kapcsolodo szavazati jogok szamat is.
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(2) A pénziigyi eszkdzokhoz kapcsolodd, a 13. cikk szerint mér
bejelentett szavazati jogokat ismét be kell jelenteni, amennyiben a
természetes vagy jogi személy megszerezte az alapul szolgald részvé-
nyeket, és a tulajdonszerzés eredményeként az ugyanazon kibocsatd
altal kibocsatott részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok teljes
szama eléri vagy meghaladja a 9. cikk (1) bekezdésében foglalt kiiszob-
értékeket.

14. cikk

(1) Ha a szabalyozott piacra bevezetett részvények kibocsatoja sajat
részvényeit vasarolja meg vagy adja el, akar sajat maga, akar a sajat
nevében, de a kibocsatdé megbizasabol tevékenykedd személyen keresz-
tiil, a székhely szerinti tagallam biztositja, hogy a kibocsatdo mieldbb, de
legkésdbb a megszerzést vagy az értékesitést kovetd négy kereskedési
napon beliil kdzzétegye sajat részvényeinek részaranyat, ha ez a rész-
ardny eléri vagy meghaladja a szavazati jogok 5 %-at vagy 10 %-at,
illetve ha azok ald csokken. A részaranyt azoknak a részvényeknek a
teljes szama alapjan kell kiszamitani, amelyekhez szavazati jogok
kapcsolodnak.

(2) A Bizottsag — a 27. cikk (2a), (2b) és (2¢) bekezdésével Gssz-
hangban ¢és a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén — intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacok technikai fejlodésének figyelembevétele és az (1) bekez-
désben megallapitott kovetelmények pontos meghatarozasa céljabol.

15. cikk

A 9. cikkben meghatarozott kiiszobértékek kiszamitasa céljabol a szék-
hely szerinti tagallam legaldbb a szavazati jogok teljes szdménak és a
tékének a kozzétételét koveteli meg a kibocsatotol minden olyan naptari
honapnak a végén, amelyben bekovetkezett a fent emlitett teljes szam
novekedése vagy csokkenése.

16. cikk

Kiegészité informaciok

(1) A szabalyozott piacra bevezetett részvények kibocsatoja kése-
delem nélkiil kozzéteszi a kiillonbozé részvényosztalyokhoz kapcsolodo
jogokban bekovetkezd valtozasokat, ideértve az adott kibocsatd altal
kibocsatott szarmaztatott értékpapirokhoz kapcsolodd és az adott kibo-
csatd részvényeihez hozzaférést biztositdo jogokban bekdvetkezd valto-
zasokat is.

(2) A részvényektdl eltérd, a szabalyozott piacra bevezetett értékpa-
pirok kibocsatdja késedelem nélkiil kdzzéteszi a nem részvény értékpa-
pirok birtokosanak jogaiban bekdvetkezd valtozasokat, ideértve az ilyen
értékpapirok kikotéseiben és feltételeiben bekdvetkezd olyan valtoza-
sokat is, amelyek kozvetve befolyasolhatjak e jogokat, és amelyek els6-
sorban a hitelfeltételekben vagy a kamatlabakban bekdvetkezett valto-
zasokbol keletkeznek.



020040109 — HU — 18.03.2021 — 004.001 — 22

1. SZAKASZ

Informaciok a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok tulajdonosai
részére

17. cikk

Tajékoztatasi kovetelmények a szabalyozott piacra bevezetett
részvények kibocsatoi szamara

(1) A szabalyozott piacra bevezetett részvények kibocsatdja biztositja
az azonos banasmodot az ugyanabban a helyzetben 1év6 részvénytulaj-
donosok szdmara.

(2) A kibocsaté gondoskodik arr6l, hogy a részvénytulajdonosoknak
a jogaik gyakorlasahoz sziikséges Osszes eszkoz és informacié a rendel-
kezésre élljon a székhely szerinti tagéllamban, valamint gondoskodik az
adatok teljességének megorzésér6l. A részvényesek nem akadalyozhatok
meg jogaik azon orszag jogszabalyai alapjan meghatalmazott utjan
torténd gyakorlasaban, amelyben a kibocsatot bejegyezték,. A kibocsatd
elsésorban:

a) informaciokat szolgaltat a kdzgytlések helyérdl, idejérdl és napirend-
jérdl, a részvények és a szavazati jogok teljes szdmarol és a rész-
vénytulajdonosok kozgytiléseken vald részvételi jogairol;

b

~

papiron vagy adott esetben elektronikus tton képviseleti nyomtat-
vanyt bocsat a részvényesek kozgyilésén szavazasra jogosult
személyek részére a kozgyliléssel kapcsolatos bejelentéssel egyiitt,
vagy — kérésre — a kozgyiilés bejelentését kdvetden;

c) képviselgjeként egy pénzintézetet jeldl ki, amelyen keresztiil a rész-
vényesek pénziigyi jogaikat gyakorolhatjak; és

d

=

bejelentéseket tesz kozzé vagy korleveleket kordztet az osztalékok
kiutalasarol és kifizetésérdl, illetve az 0j részvények kibocsatasarol,
ideértve a részvények kiosztasara, jegyzésére, érvénytelenitésére
vagy atvaltasara vonatkozo rendelkezésekkel kapcsolatos informaci-
okat is.

(3) Az informaciok részvényesek részére torténd atadasa céljabol a
székhely szerinti tagallam lehetové teszi az elektronikus eszk6zok hasz-
nalatdt a kibocsatok szamadra, azzal a feltétellel, hogy ezt a dontést
kozgytilésen hozzak meg, és a dontés legalabb az alabbi feltételeknek
megfelel:

a) az elektronikus eszk6zok hasznalata semmilyen koriilmények kozott
sem fiigg a részvényes foldrajzi fekvés szerinti székhelyétdl vagy
tartozkodasi helyétél, vagy a 10. cikk a)-h) pontjaban emlitett
esetekben a természetes személyek vagy mds jogalanyok szék-
helyétdl vagy tartdozkodasi helyétdl;

b) azonositasi szabalyokat vezetnek be, hogy a szavazati jogok gyakor-
lasara vagy a szavazati jogok atadasara jogosult részvényesek, illetve
a természetes személyek vagy mas jogalanyok hatékony tajékozta-
tasban részesiiljenek;
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c) a szavazati jogok megszerzésére, eladasara vagy gyakorlasra jogosult
részvényesekkel, vagy a 10. cikk a)—e) pontjaban emlitett esetekben
a természetes személyekkel vagy mds jogalanyokkal irdsban kell
kapcsolatot teremteni az informaciok elektronikus eszk6zok haszna-
lataval torténd tovabbitasahoz valé hozzajarulasuk megszerzése célja-
bol, és ha ezt egy meghatarozott idén beliil nem ellenzik, akkor
hozzajarulasuk megadottnak tekintendé. Lehetévé kell tenni
szamukra, hogy a jovében béarmikor kérhessék az informdaciok
irdsban torténd tovabbitasat, és

d) az informaciok elektronikus eszkozokkel torténd tovabbitdsa soran
felmeriilt koltségek felosztasat a kibocsaté hatarozza meg az (1)
bekezdésben meghatarozott egyenlé banasmod elve alapjan.

(4) A Bizottsag — a 27. cikk (2a), (2b) és (2¢) bekezdésével 6ssz-
hangban ¢és a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén — intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacok technikai fejlodésének és az informacids és kommuni-
kacios technologia fejleményeinek a figyelembevétele, valamint az (1),
(2) és (3) bekezdésben megallapitott kovetelmények pontos meghata-
rozasa céljabol. A Bizottsag els@sorban azon pénzintézetek tipusait hata-
rozza meg, amelyeken keresztiil a részvényesek a (2) bekezdés c) pont-
jéban emlitett pénziigyi jogaikat gyakorolhatjak.

18. cikk

Tajékoztatasi kovetelmények a szabalyozott piacra bevezetett
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatoi szamara

(1) A szabalyozott piacra bevezetett hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok kibocsatoja biztositja, hogy az egyenrangt hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok tulajdonosai egyenld banasmodban részesiilnek a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolédd valamennyi jog
tekintetében.

(2) A kibocsaté gondoskodik arrél, hogy a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir-tulajdonosoknak a jogaik gyakorlasahoz sziikséges Osszes
eszk6z és informacid nyilvanosan rendelkezésre all a székhely szerinti
tagallamban, valamint gondoskodik az adatok teljességének a megdrzé-
sérél. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-tulajdonosok nem
akadalyozhatok meg jogaik azon tagillam jogszabélyainak megfelelden
meghatalmazott utjan torténd gyakorlasaban, amelyben a kibocsatot
bejegyezték. A kibocsatod elsésorban:

a) bejelentéseket tesz kdzzeé vagy korleveleket koroztet a hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapir-tulajdonosok  kozgytiléseinek  helyérdl,
idejérdl és napirendjérdl, a kamatfizetésrol, a bevaltasi, az atvaltasi,
a jegyzési vagy torlési jogok gyakorlasardl, a visszafizetésrol, vala-
mint a tulajdonosok ezekben vald részvételének jogairdl;

b) papiralapti vagy adott esetben elektronikus képviseleti nyomtatvanyt
bocsat a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-tulajdonosok kozgyii-
1ésén szavazasra jogosult személyek részére a kozgytléssel kapcso-
latos bejelentéssel egyiitt, vagy — kérésre — a kozgyiilés bejelentését
kovetden; és
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c) képviselgjeként egy pénzintézetet jeldl ki, amelyen keresztiil a hitel-
viszonyt megtestesité értékpapir-tulajdonosok pénziigyi jogaikat
gyakorolhatjak.

(3) Ha csak azokat a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-tulajdono-
sokat hivjak meg a kozgyiilésre, akiknek egységnyi cimlete legalabb
100 000 EUR-t tesz ki, vagy az eurdtdl eltéré cimletii hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirok esetében azokat, akik értékpapirjainak
egységnyi cimlete a kibocsatds napjan legalabb 100 000 EUR-val
egyenld, a kibocsatd szinhelyként barmelyik tagallamot valaszthatja,
feltéve, hogy a jogaik gyakorlasahoz sziikséges minden eszkozt és infor-
maciot a hitelviszonyt megtestesitd értekpapir-tulajdonosok rendelkezé-
sére bocsatanak az adott tagallamban.

Az elso albekezdésben emlitett valasztasi lehet6ség az adott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok érvényességi ideje alatt azon hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosainak esetében is alkalma-
zando, amelyek egységenkénti cimletértéke legalabb 50 000 EUR,
vagy az eurotdl eltéré mas valutaban kibocsatott hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok esetében, amelyek egységenkénti cimletértéke a kibo-
csatas napjan legalabb 50 000 EUR-val egyenld, ¢s amelyeket az Unid
szabalyozott piacara mar 2010. december 31. eldtt bevezettek, feltéve,
hogy a kibocsatod altal valasztott tagallamban a jogaik gyakorlasahoz
sziikséges minden eszkozt és informaciot az értékpapir-tulajdonosok
rendelkezésére bocsatanak.

(4) Az informdcidk hitelviszonyt megtestesité értékpapir-tulajdo-
nosok részére torténd atadasa céljabol a székhely szerinti tagallam,
vagy a kibocsaté altal a (3) bekezdés szerint kivalasztott tagallam lehe-
tové teszi az elektronikus eszk6zok hasznalatat a kibocsatok szamara,
azzal a feltétellel, hogy ezt a dontést kdzgyllésen hozzak meg, ¢és a
dontés legalabb az alabbi feltételeknek megfelel:

a) az elektronikus eszkdzok hasznédlata semmilyen koriilmények kozott
sem fligghet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir tulajdonosa vagy
a tulajdonost képviselé meghatalmazott székhelyének vagy tartozko-
dasi helyének foldrajzi fekvésétol;

b) azonositasi szabalyokat vezetnek be, hogy a hitelviszonyt megteste-
sité értékpapirok tulajdonosai hatékony tajékoztatdsban részesiilje-
nek;

¢) a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tulajdonosaival irasban kell
kapcsolatot teremteni az informaciok elektronikus eszk6zok haszna-
lataval torténd tovabbitasahoz vald hozzédjarulasuk megszerzése célja-
bol, és ha ezt egy meghatarozott idén beliill nem ellenzik, akkor
hozzéjarulasuk megadottnak tekintendd. Lehet6vé kell tenni
szamukra, hogy a jovében barmikor kérhessék az informaciok
irasban torténd tovabbitasat, és

d) az informaciok elektronikus eszkdzokkel torténd tovabbitasa soran
felmeriilt koltségek felosztasat a kibocsatd hatarozza meg az (1)
bekezdésben meghatarozott egyenlé banasmod elve alapjan.

(5) A Bizottsag — a 27. cikk (2a), (2b) és (2¢) bekezdésével Gssz-
hangban ¢és a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,
felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén — intézkedéseket fogad el a
pénziigyi piacok technikai fejlodésének €s az informdcids és kommuni-
kacios technologia fejleményeinek a figyelembevétele, valamint az
(1)—(4) bekezdésben megallapitott kovetelmények pontos meghatarozasa
céljabol. A Bizottsag elsdsorban azon pénzintézetek tipusait hatarozza
meg, amelyeken keresztiil a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
tulajdonosai a (2) bekezdés c) pontjaban emlitett pénziigyi jogaikat
gyakorolhatjak.
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IV. FEJEZET
ALTALANOS KOTELEZETTSEGEK

19. cikk

Ellenérzés a székhely szerinti tagallam részérél

(1) Ha a kibocsato, vagy ha a kibocsatd hozzajarulasa nélkiil vala-
mely személy, aki az értékpapirjai szabalyozott piacra torténd beveze-
tését kérte, szabalyozott informaciokat hoz nyilvanossagra, ezt az infor-
maciot egyidejlileg székhely szerinti tagallamanak illetékes hatdosaganal
is koteles bejelenteni. Az illetékes hatésag donthet arrdl, hogy ezeket az
irattarozott informaciokat kdzzéteszi-e internetes honlapjan.

(2) A székhely szerinti tagallam a 2003/6/EK iranyelv 6. cikkével
vagy ezen iranyelv 12. cikkének (6) bekezdésével Gsszhangban nyilva-
nossagra hozott informaciok vonatkozésaban mentesitheti a kibocsatot
az (1) bekezdés szerinti kovetelmények alol.

(3) A kibocsatonak egyidejlileg a székhely szerinti tagallam illetékes

rrrrr

kozlend6 informacidkat.

(4) A Bizottsag — a 27. cikk (2a) (2b) és (2c) bekezdésével Ossz-
hangban ¢és a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,
felhatalmazéson alapuld jogi aktusok révén — intézkedéseket fogad el az
(1), (2) ¢és (3) bekezdésben megallapitott kovetelmények pontos
meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag elsésorban azt az eljarast hatarozza meg, amellyel 6ssz-
hangban a kibocsatonak, a részvénytulajdonosnak, maés pénziigyi
eszk6zok tulajdonosanak vagy a 10. cikkben emlitett személynek vagy
jogalanynak az (1) vagy a (3) bekezdés értelmében be kell jelentenie az
informaciokat a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkez6 hato-
sagandl, annak érdekében, hogy a székhely szerinti tagallamban lehetdvé
valjon az elektronikus eszkdzokkel torténd irattarozas.

20. cikk
Nyelvek

(1) Ha az értékpapirokat csak a székhely szerinti tagallamban
vezették be a szabalyozott piacra, a szabalyozott informaciokat a szék-
hely szerinti tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven kell
kozzétenni.

(2) Ha az értékpapirok a székhely szerinti tagallamban, illetve egy
vagy tobb fogadd tagallamban egyarant bevezetésre keriiltek a szaba-
lyozott piacra, akkor a szabalyozott informaciokat:

a) a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal elfogadott nyel-
ven; és
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b) a kibocsato valasztasatol fiiggden vagy a fogadd tagallamok illetékes
hatdsagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénzvilagban
szokasos nyelven kell kozzétenni.

(3) Ha az értékpapirokat egy vagy tobb fogadd tagallamban beve-
zették a szabalyozott piacra, azonban a székhely szerinti tagallamban
nem, a szabalyozott informdcidkat a kibocsatd valasztasatol fiiggden
vagy a fogadd tagallamok illetékes hatdsagai altal elfogadott nyelven,
vagy a nemzetkdzi pénzvilagban szokasos nyelven kell kdzzétenni.

Ezen kiviil a székhely szerinti tagallam torvényi, rendeleti vagy kozigaz-
gatasi rendelkezéseiben meghatarozhatja, hogy a szabalyozott informa-
ciokat — a kibocsatd valasztasatol fiiggden — vagy a sajat illetékes hato-
saga altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénzvilagban szokéasos
nyelven kell kozzétenni.

(4)  Ha az értékpapirokat a kibocsatd hozzajarulasa nélkiil vezették be
a szabalyozott piacra, akkor az (1), a (2) és a (3) bekezdés szerinti
kotelezettségek nem a kibocsatora, hanem arra a személyre hérulnak,
aki a kibocsatd hozzajarulasa nélkiil kérte a bevezetést.

(5) A tagallamok lehet6vé teszik a részvényesek és a 9., a 10. és a
13. cikkben emlitett természetes személyek vagy mas jogalanyok
részére, hogy az ezen iranyelv szerinti informaciokat csak a nemzetkozi
pénzvilagban szokasos nyelven k6zoljék a kibocsatoval. Ha a kibocsato
ilyen bejelentést kap, a tagallamok nem irhatjak el6 a kibocsatonak,
hogy gondoskodjon az illetékes hatdsagok altal elfogadott nyelvre
torténd forditasrol.

(6) Az (1)-(4) bekezdéstdl eltérve, ha egy vagy tobb tagallamban
olyan értékpapirokat vezetnek be a szabdlyozott piacra, amelyek
egységnyi cimlete legalabb 100 000 EUR, vagy a nem eurdban kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében cimletiik értéke a
kibocsatas napjan legalabb 100 000 EUR-val egyenld, akkor a szabalyo-
zott informaciokat vagy a székhely szerinti tagallam és a fogadd
tagallam illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi
pénzvilagban elfogadott nyelven kell kozzétenni a kibocsatd vagy azon
személy valasztdsa szerint, aki a kibocsatd hozzajaruldsa nélkiil kérte a
bevezetést.

Az els6é albekezdésben emlitett eltérés érvényességi idejiik alatt azon
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében is alkalmazando,
amelyek egységenkénti cimletértéke legalabb 50 000 EUR, vagy az
eurdtdl eltérd mas valutdban kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok esetében, amelyek egységenkénti cimletértéke a kibocsatas
napjan legalabb 50 000 EUR-val egyenld, és amelyeket az Eurdpai
Unié szabalyozott piacara egy vagy tobb tagallamban mar 2010.
december 31. eldtt bevezettek.
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(7) Ha a szabalyozott informaciok tartalmaval kapcsolatban birosag
vagy valasztottbirosag elbtt keresetet inditanak valamelyik tagallamban,
akkor az informaciok birdsagi eljaras céljabol torténd leforditasa soran
felmeriilt koltségek megfizetésével kapcsolatos felelosséget az adott
tagallam jogszabalyaival sszhangban dontik el.

21. cikk

A szabalyozott informaciokhoz valé hozzaférés

(1) A székhely szerinti tagadllam gondoskodik arrél, hogy a kibocsato,
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést a kibocsatd hozzajarulasa
nélkiil kérelmezd személy olyan modon tegye kozzé a szabalyozott
informaciokat, amely megkiilonboztetésmentesen biztositja az ezekhez
az informaciokhoz vald gyors hozzaférést, és rendelkezésre bocsatja
azokat a (2) bekezdésben emlitett, hivatalosan kijelolt rendszer szamara.
A kibocsatd, vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést a kibocsatd
hozzajarulasa nélkiil kérelmezé személy az informacidszolgaltatasért
nem szamithat fel dijat a befektet6knek. A székhely szerinti tagallam
olyan médiumok hasznalatdra kéri fel a kibocsatot, amelyek indokoltan
igénybe veheték az informaciok hatékony terjesztésére a Kozosség
egész teriiletén. A székhely szerinti tagallam nem irhatja el6 a kizardlag
olyan médiumok hasznalatanak a kotelezettségét, amelyek lizemeltetdi
sajat teriiletén rendelkeznek székhellyel.

(2) A székhely szerinti tagallam gondoskodik arrol, hogy legalabb
egy hivatalosan kijeldlt rendszer létezzen a szabalyozott informaciok
kozponti tarolasara. A rendszereknek meg kell felelniiik a biztonsaggal,
az informacioforrds bizonyossagaval, az id6pont rogzitésével és a
végfelhasznalok altali egyszerli hozzaféréssel kapcsolatos minimalis
mindségi eldirasoknak, és azokat 0sszhangba kell hozni a 19. cikk (1)
bekezdésében emlitett irattdrozasi eljarassal.

(3) Ha az értékpapirokat csak egy fogadd tagallamban vezették be a
szabalyozott piacra, és a székhely szerinti tagallamban nem, akkor a
fogadd tagallam biztositja a szabalyozott informaciok kozzétételét az
(1) bekezdésben emlitett kovetelményekkel dsszhangban.

(4) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy a 27. cikk (2a), (2b)
és (2c) bekezdésével Osszhangban és a 27a. és 27b. cikkben foglalt
feltételekre is figyelemmel, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok révén
intézkedéseket fogadjon el az alabbiak megallapitdsara vonatkozoan:

a) a szabalyozott informaciok terjesztésének minimumszabalyai az (1)
bekezdésben emlitettek szerint;

b) a kdzponti tarold6 mechanizmusok minimumszabalyai a (2) bekez-
désben emlitettek szerint;

¢) a (2) bekezdésben emlitett mechanizmusok altal hasznalt informacios
és kommunikacids technologiak atjarhatosagat és a szabalyozott
informaciokhoz vald unids szintli hozzaférést biztositdo szabalyok a
(2) bekezdésben emlitettek szerint.

A Bizottsdg meghatérozhatja és aktualizalhatja az informacidk nyilva-
nossag részére torténd terjesztésére szolgaldé médiumok jegyzékét is.
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2la. cikk

Europai elektronikus hozzaférési pont

(1)  2018. januar 1-jéig létre kell hozni egy internetes portalt, amely
europai elektronikus hozzaférési pontként (a tovabbiakban: a hozzaférési
pont) szolgdl. Az EEPH fejleszti ki és lizemelteti a hozzaférési pontot.

(2) A hivatalosan kijel6lt mechanizmusok 0sszekapcsoldsara szolgald
rendszer a kovetkezOkbdl all:

— a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett mechanizmusok,
— az eurdpai elektronikus hozzaférési pontként szolgald portal.

(3) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a hozzaférési ponton
keresztlil hozza lehessen férni kozponti tarold6 mechanizmusaikhoz.

22. cikk

A szabalyozott informaciokhoz valé unids szintili hozzaférés

(1) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyben rogziti a szabdlyozott informacidkhoz vald unids szintii
hozzaférésre vonatkozé technikai kovetelményeket az alabbiak meghata-
rozasa érdekében:

a) a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett mechanizmusok altal hasznalt
kommunikacidos technologidkkal kapcsolatos technikai kovetelmé-
nyek;

b) a szabalyozott informaciok unids szintli kereséséhez 1étrehozando
kozponti hozzaférési pont miikodtetésével kapcsolatos technikai
kovetelmények;

c) a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett mechanizmusok soran az egyes
kibocsatok altal hasznalt egyedi azonositéra vonatkoz6 technikai
kovetelmények;

d) a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett mechanizmusokban a szabalyo-
zott informaciok rendelkezésre bocsatasanak egységes formatuma;

e) a szabalyozott informacioknak a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett
mechanizmusok altal hasznalt egységes osztalyozasa és a szabalyo-
zott informaciok tipusainak egységes listdja.

(2) A szabalyozastechnikai standardtervezetekek kidolgozasa soran
az EEPH figyelembe veszi azokat a technikai kovetelményeket, amelyek
a 2012/17/EU eur6pai parlamenti és tanacsi iranyelv (1) altal 1étrehozott
cégnyilvantartasok Osszekapcsolasi rendszerére vonatkoznak.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015.
november 27-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

() HL L 156., 2012.6.16., 1. o.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés els6 albekezdésében emli-
tett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével dsszhangban torténd elfogadasara.

23. cikk

Harmadik orszagok

(1) Ha a kibocsato létesitd okirat szerinti székhelye egy harmadik
orszagban talalhatd, akkor a székhely szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatésaga mentesitheti az adott kibocsatot a 4-7. cikk, vala-
mint a 12. cikk (6) bekezdése, a 14-18. cikk szerinti kdvetelmények
alol, feltéve, hogy az adott harmadik orszag jogszabalyai egyenértékii
kovetelményeket hataroznak meg, vagy ha az adott kibocsatdé megfelel a
harmadik orszag azon jogszabalyi kovetelményeinek, amelyeket a szék-
hely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd hatosaga egyenértékiinek
mindsit.

A hataskorrel rendelkezd hatosag ilyen esetben értesiti az EEPH-t a
mentesités megadasarol.

A harmadik orszagban meghatarozott kovetelmények altal eldirt infor-
maciokat a 19. cikkel Osszhangban kell irattarozni, illetve a 20. és a
21. cikkel 6sszhangban kell kdzzétenni.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve a harmadik orszagban alapitd okirat
szerinti székhellyel rendelkezd kibocsatd mentesiil a pénziigyi kimuta-
tasok 4. vagy 5. cikkel Osszhangban torténd elkészitése alol a 2007.
januar 1-jén vagy az azt kovetden kezdddd pénziigyi év elétt, feltéve,
hogy ez a kibocsaté pénziigyi kimutatasait a 1606/2002/EK rendelet
9. cikkében emlitett, nemzetkdzileg elfogadott standardok szerint késziti
el.

(3) A székhely szerinti tagallam illetékes hatésaga biztositja azt, hogy
a harmadik orszagban kozzétett azon informaciokat, amelyek fontosak
lehetnek a Kozdsség nyilvanossaga szamara is, a 20. és a 21. cikkel
Osszhangban tegy¢k kozzé, még akkor is, ha ezek az informaciok a
2. cikk (1) bekezdésének k) pontja értelmében nem mindsiilnek szaba-
lyozott informacidknak.

(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa
céljabol a Bizottsag a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljarassal dssz-
hangban olyan végrehajtasi intézkedéseket fogad el, amelyek:

i. az ezen iranyelv alapjan megkdvetelt informacié — a pénziigyi kimu-
tatdsokat ¢és informdcidkat is beleértve — egyenértékliségének
megteremtését biztositd rendszert hoznak létre, és egy harmadik
orszag torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezései altal
megkovetelt informaciok kozott;

ii. a torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések kovetkeztében,
vagy a nemzetkozi szervezetek altal meghatarozott nemzetkozi stan-
dardokon alapuld gyakorlatok vagy eljarasok miatt meghatarozzak
azt, hogy a kibocsatd létesitd okirat szerinti székhelye szerinti
harmadik orsz4dg biztositsa az ezen irdnyelvben el6irt informacios
kovetelmények egyenértékiiségét.
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Az elso albekezdés ii. pontjaval dsszefiiggésben a Bizottsag — a 27. cikk
(2a), (2b) ¢és (2c¢) bekezdésével Osszhangban és a 27a. és 27b. cikkben
foglalt feltételekre is figyelemmel, felhatalmazason alapuld jogi aktusok
révén — az egynél tobb orszag kibocsatoira vonatkozo standardok érté-
kelésével kapcsolatos intézkedéseket hataroz meg.

A Bizottsag a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljarassal 6sszhangban,
a 30. cikk (3) bekezdésében meghatarozott feltételek szerint meghozza a
sziikséges hatarozatokat a harmadik orszagbeli kibocsatok altal hasznalt
szamviteli standardok egyenértékiiségérél. Ha a Bizottsag ugy hataroz,
hogy a harmadik orszag szamviteli standardjai nem egyenértékiiek,
akkor lehetdvé teheti az érintett kibocsatok szamara, hogy egy
megfeleld atmeneti iddszakban tovébbra is ezeket a szamviteli standar-
dokat hasznaljak.

A harmadik albekezdéssel osszefliggésben a Bizottsag — a 27. cikk (2a),
(2b) és (2¢) bekezdésével dsszhangban és a 27a. és 27b. cikkben foglalt
feltételekre is figyelemmel, felhatalmazéason alapuld jogi aktusok révén
— az egynél tobb orszag kibocsatoira vonatkozd szamviteli standar-
dokkal kapcsolatos altalanos egyenértékiiségi kovetelmények kialakita-
sara iranyulo intézkedéseket is elfogad.

(5) A (2) bekezdésben megallapitott kovetelmények pontos meghata-
rozasa érdekében a Bizottsag — a 27. cikk (2a), (2b) és (2¢) bekezdésével
Osszhangban és a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelem-
mel, felhatalmazason alapuld jogi aktusok révén — olyan intézkedéseket
fogadhat el, amelyek a harmadik orszagban kozzétett informaciok azon
tipusat hatarozzak meg, amely fontos az Unid nyilvanossaga szamara.

(6) Azok a vallalkozasok, amelyek létesitd okirat szerinti székhelye
egy olyan harmadik orszagban van, amelynek engedélyt kellett volna
kérnie a 85/611/EGK tanacsi iranyelv 5. cikke (1) bekezdésével Ossz-
hangban, vagy a portfoliokezelés tekintetében a 2004/39/EK iranyelv 1.
melléklete A. szakaszanak 4. pontja alapjan, ha 1étesitd okirat szerinti
székhelye vagy (kizarolag befektetési vallalkozas esetében) kozponti
irodaja a Kozosségben lenne, szintén mentességet kapnak az alol,
hogy értékpapir-allomanyukat a 12. cikk (4) bekezdésében és a 12. cikk
(5) bekezdésében meghatarozott kovetelmények szerint Osszesitsék
anyavallalatuk értékpapir-allomanyaval, azzal a feltétellel, hogy alapke-
zel6 tarsasagként vagy befektetési vallalkozasként betartjak a fligget-
lenség egyenértéki feltételeit.

(7) A pénziligyi piacokon bekdvetkezo technikai fejlodés figyelembe-
vétele és a (6) bekezdés egységes alkalmazasanak biztositasa érdekében
a Bizottsag a 27. cikk (2) bekezdésében emlitett eljarassal dsszhangban
végrehajtasi intézkedéseket fogad el, amelyek azt irjak eld, hogy torvé-
nyi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezései miatt a harmadik orszag
biztositsa az ebben az irdnyelvben és a hozza tartozd végrehajtasi intéz-
kedésekben meghatarozott fliggetlenségi kdvetelmények egyenértékii-
ségét.

A Bizottsag — a 27. cikk (2a), (2b) és (2¢) bekezdésével dsszhangban és
a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel, felhatalma-
zason alapuld jogi aktusok révén — intézkedéseket fogad el, amelyek
célja az elsO albekezdés alkalmazasaban altalanos egyenértékiiségi krité-
riumok megallapitasa.
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(8) Az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkével dsszhangban
segiti a Bizottsagot az e cikk szerinti feladatai végrehajtasaban.

V. FEJEZET
ILLETEKES HATOSAGOK

24. cikk

Az illetékes hatosagok és hataskoriik

(1) Mindegyik tagallam kijeloli azt a 2003/71/EK iranyelv
21. cikkének (1) bekezdésében emlitett kozponti hatdsagot, amely
kozponti hataskorrel rendelkezé kozigazgatasi hatosagként hataskorrel
rendelkezik az ezen iranyelvben meghatarozott kotelezettségek teljesité-
sére ¢s az ezen iranyelv szerint elfogadott rendelkezések alkalmazasanak
biztositasara. A tagallamok ennek megfelelden tajékoztatjak a Bizott-
sagot ¢és az EEPH-t.

A (4) bekezdés h) pontja alkalmazdsdban azonban a tagallamok az elsd
albekezdésben emlitett kozponti illetékes hatosagtol eltérd masik ille-
tékes hatosagot is kijel6lhetnek.

(2) A tagallamok lehet6vé tehetik kozponti illetékes hatdsagaik
szamara, hogy hataskoriiket atruhazzak. A (4) bekezdés h) pontjaban
emlitett feladatok kivételével az ebben az iranyelvben és az iranyelv
végrehajtasi intézkedéseiben meghatarozott kotelezettségekhez kapcso-
16d6 hataskorok atruhazasat az iranyelv hatalybalépésétl szamitott Gt
éven beliil kell megvizsgalni, és a hataskorok atruhazasanak az iranyelv
hatalybalépése utan nyolc évvel be kell fejezédnie. A hatdskorok atru-
hazéasat az atvallalando hataskordket és azok gyakorlasanak feltételeit
meghatarozé moédszerrel kell végrehajtani.

A feltételeknek olyan kikotést kell tartalmazniuk, amely az adott intéz-
mény olyan modon torténd megszervezését irja eld, hogy elkeriilhetd
legyen az Osszeférhetetlenség, és az atruhazott hataskorok teljesitésébol
szerzett informaciokat ne hasznaljak fel tisztességteleniil, és ne
akadalyozzék a versenyt. Az ezen irdnyelvben foglalt rendelkezések és
az iranyelv alapjan elfogadott végrehajtasi intézkedések betartasanak
feliigyeletével kapcsolatos végleges felelosség minden esetben az (1)
bekezdéssel dsszhangban kijelolt illetékes hatosagot terheli.

(3) A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az 1095/2010/EU ren-
delet 28. cikkének (4) bekezdésének megfelelden az EEPH-t és a tobbi
tagallam hataskorrel rendelkezd hatdsagait a feladatok atruhdzaséval
kapcsolatban 1étrehozott szabalyozasokrdl, ideértve a hataskorok atruha-
zasa szabalyozasanak pontos feltételeit is.

(4) Mindegyik illetékes hatosag rendelkezik a feladatai ellatasahoz
sziikséges Osszes hataskorrel. Az illetékes hatdsagok legalabb az aldb-
biakhoz rendelkeznek felhatalmazassal:

a) az auditorok, a kibocsatok, a részvények vagy mdas pénziigyi
eszkozok tulajdonosai, vagy a 10. vagy a 13. cikkben emlitett
személyek, illetve az dket ellendrzé személyek vagy az altaluk ellen-
Orzott személyek felkérése informaciok és dokumentumok szolgalta-
tasara;
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b) a kibocsatd felkérése az a) pontban eldirt informaciok nyilvanossagra
hozatalara a hatdsag altal sziikségesnek tartott eszkozokkel és hatar-
id6n beliil. A hatdsdg a fent emlitett informécidkat sajat kezdemé-
nyezésére is kozzéteheti abban az esetben, ha a kibocsato, vagy az 6t
ellenérzé személyek, vagy az altala ellenérzott személyek elmu-
lasztjak ezt megtenni, a kibocsatd hatosag altali meghallgatasat kove-
tden;

¢) a kibocsatok, a részvény- vagy mas pénziligyieszkozok-tulajdonosok,
vagy a 10. vagy a 13. cikkben emlitett jogalanyok vezetdinek a
felkérése az ebben az iranyelvben megkovetelt vagy az ezzel az
iranyelvvel ~Osszhangban elfogadott nemzeti jogszabalyokban
megkovetelt informaciok bejelentésére, és — sziikség estén — tovabbi
informaciok és dokumentumok benyutjtasara;

d) az értékpapirok kereskedelmének legfeljebb tiz napra torténd felflig-
gesztése vagy az érintett szabalyozott piac felkérése az értékpapir-
kereskedelem felfiiggesztésére, ha az illetékes hatdsagnak alapos
indoka van annak feltételezésére, hogy a kibocsatd megsértette az
irdnyelv rendelkezéseit vagy az irdnyelvvel Osszhangban elfogadott
nemzeti jogszabalyok rendelkezéseit;

e) a szabalyozott piacon torténd kereskedelem megtiltdsa, ha az ille-
tékes hatosag feltarja, hogy az iranyelv rendelkezéseit vagy az
ezzel az iranyelvvel Osszhangban elfogadott nemzeti jogszabalyok
rendelkezéseit megsértették, vagy ha alappal gyanithatdo a jogsértés
elkovetése;

f) annak figyelemmel kisérése, hogy a kibocsatd megfeleld idében
teszi-e k0zz¢€ az informacidkat annak biztositasa céljabol, hogy
minden tagallamban, ahol az értékpapirokkal kereskednek, hatéko-
nyan és egyenld mértékben jusson a nyilvanossag az informaciok-
hoz, illetve ellenkezd esetben a megfeleld intézkedések megtétele;

g) annak a ténynek a kozzététele, hogy egy kibocsato, részvények vagy
mas pénziigyi eszkozok tulajdonosai, vagy a 10. vagy 13. cikkben
emlitett személy vagy jogalany nem teljesiti kotelezettségeit;

h) annak vizsgalata, hogy az ebben az iranyelvben emlitett informaci-
okat a megfeleld beszamolasi keretnek megfeleléen készitik-e el, és
az eldirasok megszegésének feltarasa esetén a megfeleld intézke-
dések megtétele;

i) sajat teriiletén helyszini ellenérzések elvégzése a nemzeti jogszaba-
lyokkal Osszhangban, az ezen iranyelv rendelkezései és a hozza
tartozd végrehajtasi intézkedések betartdsanak vizsgalata céljabol.
Ha a nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illetékes hatdsag
vagy hatosagok ezt a hataskort a megfeleld igazsagiigyi hatosaghoz
fordulva és/vagy mas hatosagokkal egylittmiikddve gyakorolhatjak.

(4a) A (4) bekezdés sérelme nélkiil, az illetékes hatosagokat fel kell
ruhazni mindenolyan vizsgalati hataskorrel, amely feladataik ellatasahoz
sziikséges. E hataskort a nemzeti joggal dsszhangban kell gyakorolni.

(4b) Az illetékes hatdsagok ezen iranyelvvel és a nemzeti joggal
Osszhangban, az aldbbi modok valamelyikén gyakoroljdk szankciok
kiszabasara vonatkoz6 hataskdoreiket:
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— kozvetleniil,
— mas hatosagokkal egyiittmitkodésben,

— oly modon, hogy felelosségiiket megtartva mas hatosagokra
ruhazzak at hataskoreiket,

— az illetékes igazsagiigyi szervek megkeresésével.

(5) Az (1)—(4) bekezdés nem sérti a tagallamoknak azt a lehetdségét,
hogy kiilon jogszabalyi vagy kozigazgatasi szabalyokat hozzanak azon
tengerentli eurdpai teriileteikre, amelyeknek kiilkapcsolataiért a
tagallam felel6s.

(6) Az auditorok altal az azon tényeknek vagy hatarozatoknak az
illetékes hatosaggal torténd kozlése, amelyek az illetékes hatdsag 4ltal
a (4) bekezdésének a) pontjan alapuld kéréseivel kapcsolatosak, nem
mindsiil a szerzédésben vagy valamely torvényi, rendeleti vagy kozigaz-
gatasi rendelkezésben eldirt informaciokozlési korlatozas megsértésének,
és az semmiféle feleldsséget nem ro az auditorokra.

25. cikk

Szakmai titoktartas és egyiittmiikodés a tagallamok kozott

(1) A szakmai titoktartds kotelezettsége mindazon személyekre
vonatkozik, akik az illetékes hatosagnal és azon intézményeknél
dolgoznak vagy dolgoztak, amelyekre az illetékes hatdsadgok bizonyos
hataskoroket atruhazhattak. A szakmai titoktartds korébe tartozo infor-
macidkat nem lehet mas személyekkel vagy hatdsagokkal kozolni,
kivéve, ha azt egy tagallam torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi
rendelkezései irjak eld.

(2) A tagallam illetékes hatésagai — sziikség szerint — egyiitt-
mitkodnek egymadssal az ebben az irdnyelvben vagy az ezen irdnyelv
alapjan elfogadott nemzeti jogszabalyaikban meghatarozott feladataik
végrehajtasa és hataskoriik érvényesitése céljabol. Az illetékes hato-
sagok segitséget nyujtanak mas tagallamok illetékes hatosagainak.

Az illetékes hatosagok a szankciok kiszabasara vonatkozo hataskoriik és
vizsgalati hataskoriik gyakorlasa soran egylittmiikddnek annak biztosi-
tasa érdekében, hogy a szankciok vagy intézkedések elérjék a kivant
hatast, és tobb tagallamra kiterjedd esetek kezelése soran intézkedéseiket
koordinaljak.

(2a) A hataskorrel rendelkezd hatésagok felhivhatjgk az EEPH
figyelmét arra, ha egy egyiittmikodés iranti kérést elutasitottak vagy
elvarhatd id6n beliil nem teljesitettek. Az EUMSz. 258. cikkének
sérelme nélkill, az els6é mondatban emlitett helyzetekben az EEPH az
1095/2010/EU  rendelet 19. cikke altal raruhdzott hataskoroknek
megfeleléen jarhat el.

(2b)  Ezen iranyelv alkalmazasaban a hataskorrel rendelkezé hato-
sagok az 1095/2010/EU rendeletnek megfeleléen egyiittmiikodnek az
EEPH-val.
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(2¢) A hataskorrel rendelkezé hatdosagok az 1095/2010/EU rendelet
35. cikkének megfelelden haladéktalanul megadjak az EEPH-nak az
ezen iranyelvbdl és az emlitett rendeletbdl fakado feladatai ellatdsahoz
sziikséges valamennyi informaciot.

»M3 (3) Az (1) bekezdés nem gatolja a hataskorrel rendelkezd
hatosagok kozott a bizalmas informaciok cseréjét vagy az informaci-
6knak mas hataskorrel rendelkezé hatosagok, az EEPH vagy a pénziigyi
rendszer europai uniés makro-prudencialis feliigyeletérdl és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet 1étrehozasarol szo6ld, 2010. november 24-i
1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel (') létrehozott
Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (EKTR) felé tovabbitasat. € Az
igy kicserélt informaciokra a szakmai titoktartds kotelezettsége terjed
ki, és ennek a hatdlya ala tartoznak az illeté¢kes hatésagok altal jelenleg
vagy korabban foglalkoztatott, az adott informacidkat atvevd személyek.

(4) A tagillamok és az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 33. cikke
értelmében egyiittmiikddési megallapodasokat kothetnek, amelyek lehe-
tévé teszik az informaciocserét harmadik orszagok hataskorrel rendel-
kezd hatosagaival vagy testiileteivel, amelyek szamara az adott
harmadik orszag vonatkozd jogszabalyai tették lehetévé, hogy elvégez-
zenek barmely olyan feladatot, amelyet ez az iranyelv jelolt ki a
24. cikkel Gsszhangban. A tagallamok értesitik az EEPH-t, amikor
egylittmiikodési megallapodasokat kotnek. Az ilyen jellegi informacio-
cserére legalabb az ebben a cikkben emlitett garancidkkal egyenértéki
szakmai titoktartdsi garancidk vonatkoznak. Az ilyen informacidcsere
célja az emlitett hatésagok vagy testiiletek feliigyeleti feladatainak az
ellatasa. Ha az informaciok egy masik tagallambol szarmaznak, az infor-
mécidk nem hozhatdk nyilvanossagra az adott informaciokat kozzétevod
hataskorrel rendelkez6 hatdsag kifejezett hozzajarulasa nélkiil, és — adott
esetben — kizardlag arra a célra hozhatok nyilvanossagra, amelyhez a
hatosagok hozzéjarulasukat adtik.

26. cikk

Ovintézkedések

(1) Ha egy fogadd tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsaga azt
tapasztalja, hogy a kibocsatd vagy a részvény- vagy mas pénziigyiesz-
koz-tulajdonos, vagy a 10. cikkben emlitett személy vagy jogalany
szabalytalansagokat kovetett el, vagy nem tett eleget a kdtelezettségei-
nek, akkor megallapitasait kozli a székhely szerinti tagallam hataskorrel
rendelkez6 hatosagaval és az EEPH-val.

(2) Ha a székhely szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga
altal hozott intézkedések ellenére, vagy mert ezen intézkedések nem
bizonyulnak megfelelének, a kibocsatd vagy az értékpapir-tulajdonos
tovabbra is megsérti a vonatkozd torvényi vagy rendeleti rendelkezése-
ket, a fogadod tagéllam hatdskorrel rendelkezé hatdsaga — a székhely
szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaganak tajékoztatasat
kovetden — a 3. cikk (2) bekezdésével Osszhangban minden sziikséges
intézkedést megtesz a befektetok védelmében, minél elobb tajékoztatva
errél a Bizottsagot és az EEPH-t.

() HL L 331., 2010.12.15., 1. o.
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VI. FEJEZET

FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES
VEGREHAJTASI INTEZKEDESEK

27. cikk

A bizottsag eljarasa

(1) A Bizottsagot a 2001/528/EK hatarozat 1. cikkével létrehozott
eurdpai €rtékpapir-bizottsag segiti.

(2) Az erre a bekezdésre torténd hivatkozaskor az 1999/468/EK hata-
rozat 5. és 7. cikkét kell alkalmazni, annak 8. cikkére is figyelemmel,
feltéve, hogy az emlitett eljarassal 6sszhangban elfogadott végrehajtasi
intézkedések nem modositjak ezen iranyelv 1ényeges rendelkezéseit.

Az 1999/468/EK hatarozat 5. cikkének (6) bekezdésében meghatarozott
idészak harom honap.

(2a) A Bizottsagnak a 2. cikk (3), az 5. cikk (6), a 9. cikk (7), a
12. cikk (8), a 13. cikk (2), a 14. cikk (2), a 17. cikk (4), a 18. cikk (5),
a 19. cikk (4), a 21. cikk (4), a 23. cikk (4), (5) és (7) bekezdésében
emlitett felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara adott felha-
talmazas a 2011. januar 4-t6] kezdddd négyéves idétartamra szol. A
Bizottsag legalabb hat honappal a négyéves iddtartam lejarta el6tt jelen-
tést készit az atruhazott hataskorokrél. Amennyiben az Eurdpai Parla-
ment vagy a Tanacs a 27a. cikk szerint nem vonja vissza a felhatalma-
zast, akkor az a korabbinak megfeleld idétartamra automatikusan
meghosszabbodik.

(2b) Amint a Bizottsag elfogad egy felhatalmazason alapuld jogi
aktust, err6l egyidejlileg tajékoztatja az Eurdpai Parlamentet és a Tana-
csot.

(2c) A Bizottsagnak a felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfoga-
dasara vald felhatalmazasara a 27a. és 27b. cikkben megallapitott felté-
teleket kell alkalmazni.

(3) 2010. december 31-ig, majd ezt kdvetden legalabb haromévente a
Bizottsdg megvizsgalja a végrehajtasi hataskoreire vonatkozo rendelke-
zéseket, és az Eurdpai Parlament és a Tanacs elé terjeszt egy jelentést
ezen hataskoreinek mitkodésérdl. A jelentés kiilondsen azt vizsgalja,
hogy sziikséges-e¢ a Bizottsagnak javaslatot tennie ezen iranyelv modo-
sitasara a raruhazott végrehajtasi hataskorok megfeleld mértékének
biztositasa érdekében. A moddositas esetleges sziikségességére vonatkozd
kovetkeztetéshez részletes indokold nyilatkozatot kell csatolni. Sziikség
esetén a jelentéshez jogalkotasi javaslatot kell fiizni a Bizottsagra végre-
hajtasi hataskoroket ruhazo rendelkezések modositasa céljabol.



020040109 — HU — 18.03.2021 — 004.001 — 36

27a. cikk

A felhatalmazas visszavonasa

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a
2. cikk (3), az 5. cikk (6), a 9. cikk (7), a 12. cikk (8), a 13. cikk (2), a
14. cikk (2), a 17. cikk (4), a 18. cikk (5), a 19. cikk (4), a 21. cikk (4),
a 23. cikk (4), (5) és (7) bekezdésében emlitett felhatalmazast.

(2) Annak az intézménynek, amely bels6é eljarast inditott annak
eldontése érdekében, hogy vissza kivanja-e vonni a felhatalmazast,
arra kell torekednie, hogy a végsé hatarozat meghozatala eldtt ésszerii
idon beliil tajékoztassa arr6l a masik intézményt és a Bizottsagot,
megjeldlve az esetleges visszavonas targyat képezo felhatalmazast.

(3) A visszavondasrol sz0l6 hatdrozattal megsziinik az abban megjelolt
felhatalmazas. A hatarozat azonnal vagy az abban megallapitott késébbi
idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat a mar hatalyos, felhatalmazason
alapuld jogi aktusok érvényességét nem érinti. A hatarozatot az Europai
Unié Hivatalos Lapjaban ki kell hirdetni.

27b. cikk

A felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal szembeni kifogasok

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs a felhatalmazason alapuld
jogi aktusrol szolo értesités idOpontjat kovetd harom hoénapon beliil
kifogast emelhet azzal szemben. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére ez az id6észak harom honappal meghosszabbithato.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett idtartam lejartaval sem
az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem emelt kifogast a felhatalma-
zason alapuld jogi aktussal szemben, azt az Eurdpai Unido Hivatalos
Lapjaban ki kell hirdetni, és az az abban megallapitott id6pontban
hatalyba 1ép.

A felhatalmazason alapuld jogi aktust az emlitett idGtartam lejarta el6tt
kihirdethetik az Europai Unio Hivatalos Lapjaban, és az az emlitett
idotartam letelte eldtt hatalyba 1éphet, amennyiben mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs értesitette a Bizottsagot arrdl, hogy nem
kivan kifogéast emelni.

(3) Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs az (1) bekez-
désben emlitett hataridon beliil kifogast emel valamely felhatalmazison
alapuld jogi aktussal szemben, akkor az nem Iép hatalyba. Az EUMSz.
296. cikkével Osszhangban a kifogast emeld intézmény megindokolja a
felhatalmazason alapuld jogi aktussal szembeni kifogasat.

VIA. FEJEZET

SZANKCIOK ES INTEZKEDESEK

28. cikk

Kozigazgatasi intézkedések és szankciok

(1) Az illetékes hatdsagok 24. cikk szerinti hatdskoreinek, valamint a
tagallamok biintetjogi szankciok elbirasara és alkalmazasara vonatkozo
jogénak a sérelme nélkiil, a tagallamok megallapitjak azokat a szaba-
lyokat, amelyek az ezen iranyelv atiiltetése soran elfogadott nemzeti
rendelkezések megsértése esetén alkalmazand6 kozigazgatasi intézkedé-
sekre €s szankciokra vonatkoznak, €s megtesznek minden sziikséges
intézkedést azok végrehajtasa érdekében. Az emlitett kozigazgatasi
intézkedéseknek és szankcioknak hatékonynak, aranyosnak és vissza-
tartd erejiinek kell lenniiik.
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(2) A 7. cikk sérelme nélkiil a tagallamok biztositjak, hogy ameny-
nyiben a kotelezettségek jogi személyekre vonatkoznak, jogsértések
esetén — a nemzeti jogban megallapitott feltételek mellett — szankciok
legyenek alkalmazhatok az érintett jogi személy adminisztrativ, tigyve-
zetd vagy feliigyeleti szervének tagjaival, illetve az e jogsértések elko-
vetéséért a nemzeti jog szerint felelés egyéb személyekkel szemben.

28a. cikk

Jogsértések

A 28b. cikk legalabb az alabbi jogsértésekre alkalmazando:

a) a kibocsato az eldirt hataridon beliil nem teszi kdzzé a 4., 5., 6., 14.
és 16. cikk atiiltetése soran elfogadott nemzeti rendelkezésekben
meghatarozott informaciokat;

b) a természetes vagy jogi személy az eldirt hataridén beliil nem jelenti
be a jelentds részesedés megszerzését vagy elidegenitését a 9., 10.,
12., 13. és 13a. cikk atiiltetése soran elfogadott nemzeti rendelkezé-
seknek megfelelden.

28b. cikk

Szankcidk kiszabasara vonatkozo hataskor

(1) A 28a. cikkben emlitett jogsértések esetén az illetékes hatdsa-
goknak hatdskorrel kell rendelkezniiik legalabb az alabbi kozigazgatasi
intézkedések és szankciok alkalmazésara:

a) a felel6s természetes vagy jogi személyt és a jogsértés jellegét
megnevezd nyilvanos kozlemény;

b) olyan végzés, amely elbirja a felelés természetes vagy jogi személy
szadmara, hogy hagyjon fel a jogsértést megvalositd magatartassal és
tartdzkodjon a magatartds ismételt tantsitasatol;

c) kozigazgatasi pénzbirsag, amely

i. jogi személy esetében:

— legfeljebb 10 000 000 EUR vagy az ligyvezetd szerv altal
jovahagyott, legutolsé rendelkezésre 4all6 éves beszamolod
szerinti teljes éves arbevétel legfeljebb 5 %-a; amennyiben a
jogi személy anyavallalat, vagy anyavallalat leanyvallalata,
amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében &sszevont (kon-
szolidalt) pénziigyi beszamolot kell készitenie, a figyelembe
veendd teljes arbevétel a legutolsd rendelkezésre allo, a végsd
anyavallalat {igyvezet6 szerve altal jovahagyott Osszevont
(konszolidalt) éves beszamold szerinti teljes éves arbevétel,
vagy a vonatkozd szamviteli iranyelvek szerinti, annak
megfeleld tipust bevétel, vagy

— a jogsértésbdl szarmazd nyereség vagy az amiatt elkeriilt
veszteség Osszegének legfeljebb kétszerese, ha azok meghata-
rozhatok;

minden esetben a magasabb Osszeget alkalmazva;
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ii. természetes személy esetében:
— legfeljebb 2 000 000 EUR, vagy

— a jogsértésbdl szdrmazd nyereség vagy az amiatt elkeriilt
veszteség Osszegének legfeljebb kétszerese, ha azok meghata-
rozhatok;

minden esetben a magasabb Osszeget alkalmazva.

Azokban a tagallamokban, amelyeknek nem az euro a hivatalos pénz-
neme, az eurébnak a nemzeti pénznemben kifejezett értékét a szabalyo-
zott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informaci-
okra vonatkozd atlathatosagi kovetelmények harmonizacidjarol szold
2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, az értékpapirok
nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tajékoz-
tatorol szolo 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, vala-
mint a 2004/109/EK iranyelv egyes rendelkezéseinek végrehajtasara
iranyad6 részletes szabalyok megallapitasarol szolé 2007/14/EK bizott-
sagi iranyelv modositasarol szolo, 2013. oktober 22-i 2013/50/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (') hatalybalépésének id6pont-
jaban érvényes hivatalos arfolyam figyelembevételével kell kiszamitani.

(2) Az illetékes hatoésagok 24. cikk szerinti hataskoreinek, valamint a
tagallamok biintetdjogi szankciok alkalmazasara vonatkozd joganak a
sérelme nélkiil a tagallamok biztositjak, hogy torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseik a 28a. cikk b) pontjaban emlitett jogsér-
tések esetében lehetdvé tegyék a részvényekhez kapcsolodd szavazati
jogok gyakorlasanak felfiiggesztését. A tagallamok elbirhatjak, hogy a
szavazati jogok felfliggesztése csak a legstilyosabb jogsértések esetén
legyen alkalmazando.

(3) A tagallamok az ezen iranyelvben eldirtakon tilmenden tovabbi
szankciokat és intézkedéseket, illetve nagyobb Osszegli kozigazgatasi
pénzbirsagokat is eldirhatnak.

28c. cikk

A szankcidk kiszabasara vonatkozé hataskor gyakorlasa
(1) A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciok vagy
intézkedések tipusanak és szintjének a meghatarozasakor az illetékes

hatésagok figyelembe vegyenek minden lényeges koriilményt, tdbbek
kozott adott esetben:

a) a jogsértés sulyossagat és idotartamat;
b) a felel6s természetes vagy jogi személy felel6sségének mértékét;

c) a felelds természetes vagy jogi személynek a felelds jogi személy
teljes arbevételében vagy a felelds természetes személy éves jove-
delmében kifejezett pénziigyi erejét;

d) a felelés természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy
elkeriilt veszteség jelent6ségét, amennyiben ez meghatarozhato;

() HL L 294., 2013.11.6., 13. o.
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e) a harmadik feleknek a jogsértéssel okozott veszteségeket, ameny-
nyiben azok meghatarozhatok;

f) a felelés természetes vagy jogi személy illetékes hatosaggal valod
egyiittmikodésének szintjét;

g) a felelés természetes vagy jogi személy altali korabbi jogsértéseket.

(2) Az ezen iranyelv szerinti feliigyeleti és vizsgalati hataskorok
gyakorlasara vagy gyakorlasa soran gyujtott személyes adatokat adott
esetben a 95/46/EK iranyelvvel ¢és a 45/2001/EK rendelettel Ossz-
hangban kell feldolgozni.

VIB. FEJEZET

A HATAROZATOK KOZZETETELE

29. cikk

A hatarozatok kozzététele

(1) A tagédllamok eldirjak, hogy az illetékes hatosagok az ezen
iranyelv megsértése esetén alkalmazott szankciokra és intézkedésekre
vonatkoz6 mindenhatérozatot indokolatlan késedelem nélkiil tegyenek
kozzé, beleértve legalabb a jogsértés tipusara ¢s jellegére ¢és a felelds
természetes vagy jogi személyek kilétére vonatkozd informdciokat.

Az illetékes hatosagok azonban a nemzeti jog rendelkezéseinek
megfeleld modon elhalaszthatjak a hatarozat kozzétételét, vagy kozzéte-
hetik azt név nélkiil, amennyiben:

a) a természetes személyekre kiszabott szankciok esetében a személyes
adatok kozzététele az ilyen adatok kozzétételének aranyossagara
vonatkoz6 kotelezd eldzetes értékelés alapjan aranytalannak bizo-

nyul;

b) a kozzététel stlyosan veszélyeztetné a pénziigyi rendszer stabilitasat
vagy egy folyamatban 1évd hivatalos vizsgalat sikerét;

¢) ha a kozzététel, amennyiben meghatarozhato, aranytalan és sulyos
veszteséget okozna az érintett intézményeknek vagy természetes
személyeknek.

(2) Amennyiben az (1) bekezdés szerint kozzétett hatarozattal
szemben jogorvoslattal élnek, az illetékes hatdsdg ezt a kozzététel
idépontjaban koteles feltiintetni a kozzétett informdcidban, vagy —
amennyiben a hatarozat kozzétételét kovetden élnek jogorvoslattal —
koteles modositani a kozzétett informaciot.

VII. FEJEZET
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

30. cikk

Atmeneti rendelkezések

(1)  Ezen iranyelv 5. cikkének (3) bekezdésétdl eltérve a székhely
szerinti tagallam a 2006. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezd6dé pénz-
lgyi évre mentesitheti az 1606/2002/EK rendelet 9. cikkében emlitett
kibocsatokat a pénziigyi kimutatdsok fenti rendelettel Gsszhangban
torténd kozzététele aldl.
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(2) A 12. cikk (2) bekezdése ellenére a részvényesek legkésébb a
31. cikk (1) bekezdésében foglalt idépontot kdvetden két honappal — a
9., a 10. és a 13. cikkel Osszhangban — tdjékoztatjak a kibocsatot a
szavazati jogok aranyarol és az abban az id6pontban a kibocsatok
altal birtokolt tékérdl, hacsak a részvényesek mar ezen idépont el6tt
nem tettek egyenértékli informaciokat tartalmazo bejelentést.

A 12. cikk (6) bekezdése ellenére a kibocsatok legkésdbb a 31. cikk (1)
bekezdésében foglalt iddpontot kovetden harom honappal kdzzéteszik az
¢ bejelentésekben kapott informaciokat.

(3) Ha egy kibocsatot egy harmadik orszagban jegyeztek be, a szék-
hely szerinti tagallam ezt a kibocsatot csak azon hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok tekintetében mentesitheti a 4. cikk (3) bekezdése
szerinti pénziigyi kimutatasok és a 4. cikk (5) bekezdése szerinti veze-
tdségi beszamold elkészitése alol, amelyeket mar 2005. januar 1-je el6tt
bevezettek a Kozosségben 1évo szabalyozott piacra, amennyiben

a) a székhely szerinti tagéallam illetékes hatosaga elismeri, hogy a
harmadik orszagbol szarmazo kibocsatok altal készitett éves pénz-
igyl kimutatdsok valds és megbizhatdo képet adnak a kibocsato
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl és eredményei-
ol

b) az a harmadik orszag, amelyben a kibocsatot bejegyezték, nem tette
kotelez6vé az 1606/2002/EK rendelet 2. cikkében emlitett nemzet-
ko6zi szamviteli standardok alkalmazasat; és

c) a Bizottsag a 23. cikk (4) bekezdésének ii. pontjaval dsszhangban
nem hozott semmilyen hatdrozatot arra vonatkozdéan, hogy a fenti
szamviteli standardok egyenértékiiségérol, és

— a kibocsatod létesitd okirat szerinti székhelye szerinti harmadik
orszag torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezéseiben
meghatarozott szamviteli standardok, vagy

— egy harmadik orszag szamviteli standardjai, amelyek betartasat a
kibocsatod valasztotta.

(4) A székhely szerinti tagallam csak azon hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok tekintetében mentesitheti a kibocsatokat 2005. janudr 1-jét
kovetd 10 évre a féléves pénziigyi beszamold 5. cikkel 6sszhangban
torténd elkészitése alol, amelyeket mar 2005. januar 1-je elétt bevezettek
a Kozosségben 1évé szabdlyozott piacra, feltéve, hogy a székhely
szerinti tagallam 0gy hatarozott, hogy lehetévé teszi e kibocsatok
szamara a 2001/34/EK iranyelv 27. cikkének rendelkezéseibdl szarmazd
elényok kihasznalasat az emlitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
engedélyezési pontjan.

31. cikk
Atiiltetés
(1) A tagéallamok meghozzak azokat az intézkedéseket, amelyek

sziikségesek ahhoz, hogy ennek az iranyelvnek legkésobb 2007. januar
20-an megfeleljenek. Err6l haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot.
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Amikor a tagallamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket, azokban
hivatkozni kell erre az iranyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik
alkalmdval ilyen hivatkozast kell flizni. A hivatkozds modjat a
tagallamok hatarozzak meg.

(2)  Amikor a tagallamok elfogadjak a 3. cikk (1) bekezdése, a 8. cikk
(2) vagy (3) bekezdése vagy a 30. cikk szerinti intézkedéseket, ezeket
haladéktalanul kozlik a Bizottsaggal és a tobbi tagallammal.

32. cikk
Modositasok

A 31. cikk (1) bekezdésében meghatarozott iddponttol kezdddd hatallyal
a 2001/34/EK iranyelv a kovetkezoképpen modosul:

1. az 1. cikkben a g) és a h) pontot el kell hagyni;

2. a 4. cikket el kell hagyni;

3. a 6. cikkben a (2) bekezdést el kell hagyni;

4. a 8. cikkben a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
»(2) A tagéallamok a hivatalos tézsdei jegyzésre bevezetett érték-
papirok kibocsatoit tovabbi kotelezettségek hatdlya ald helyezhetik,
azzal a feltétellel, hogy e tovabbi kotelezettségek altalanosan alkal-
mazandok minden kibocsatora vagy a kibocsatok egyes osztalyaira.”;

5. a 65-97. cikket el kell hagyni;

6. a 102. ¢és a 103. cikket el kell hagyni;

7. a 107. cikk (3) bekezdésében a masodik albekezdést el kell hagyni;

8. a 108. cikk (2) bekezdése a kovetkez6képpen modosul:

a) az a) pontban az ,,azon tarsasagok altal kozzéteendd idGszakos
informacié tekintetében, amelyek részvényeit a tézsdére beveze-
tik” kifejezést el kell hagyni;

b) a b) pontot el kell hagyni;
¢) a c) pont iii. alpontjat el kell hagyni;
d) a d) pontot el kell hagyni.

Az eclhagyott rendelkezésekre vald hivatkozasokat az ezen iranyelv
rendelkezéseire vald hivatkozasokként kell értelmezni.

33. cikk

Feliilvizsgalat

A Bizottsag legkésébb 2009. junius 30-ig jelentést tesz ezen iranyelv
mikddésérdl az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, beleértve a
meglévd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra adott mentesség befe-
jezésének helyénvaldsagat a 30. cikk (4) bekezdésében meghatarozott
10 éves iddészakot kovetden, valamint annak az eurdpai pénziigyi
piacokra gyakorolt potencialis hatasat.
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34. cikk
Hatalybalépés

Ez az iranyelv az Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapjaban vald kihir-
detését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

35. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.
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