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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2025/1142
od 27. veljace 2025.

o dopuni Uredbe (EU) 20231114 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih
standarda kojima se utvrduju zahtjevi za politike i postupke o sukobima interesa za pruzatelje usluga
povezanih s kriptoimovinom te detalji i metodologija za sadrZaj objava o sukobima interesa

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) 20231114 Europskog parlamenta i Vijeca od 31. svibnja 2023. o trziStima kriptoimovine i
izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 1095/2010 te direktiva 2013/36/EU i (EU) 2019/1937 ('), a posebno njezin
Clanak 72. stavak 5. treéi podstavak,

buduéi da:

(1)  Priprovedbi i odrzavanju politika i postupaka za utvrdivanje, sprecavanje, rjeSavanje i objavljivanje sukoba interesa iz
¢lanka 72. Uredbe (EU) 2023/1114 pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom trebali bi uzeti u obzir nacelo
proporcionalnosti kako bi osigurali da su politike i postupci za sukobe interesa dostatni za postizanje ciljeva tog
¢lanka. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom u skladu s ¢lankom 72. stavkom 1. Uredbe (EU) 20231114
trebaju uzeti u obzir i opseg, prirodu i raspon pruzenih usluga povezanih s kriptoimovinom.

(2)  Kako bi se osiguralo da politike i postupci za sukobe interesa budu u najboljem interesu pruZatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom i njihovih klijenata, te politike i postupci trebali bi obuhvacati situacije koje mogu utjecati, ili za koje
se mozZe Ciniti da utje¢u, na sposobnost pruZzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom ili osoba povezanih s tim
pruzateljima usluga da izvrSavaju svoje duznosti ili odgovornosti objektivno i neovisno te u interesu klijenata i
rezultata poslovanja subjekta.

(3)  Ako pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom pripada grupi, trebalo bi uzeti u obzir i okolnosti povezane s time.

(4)  Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom koji su dio grupe stoga bi trebali na odgovarajui nacin rjesavati
situacije koje mogu dovesti do sukoba interesa zbog strukture i poslovnih aktivnosti drugih subjekata unutar njihove
grupe. U tu svrhu, ako pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom samostalno ili u suradnji s drugim subjektima iz
svoje grupe pruza ili provodi viSe usluga ili aktivnosti povezanih s kriptoimovinom, politikama i postupcima za
sukobe interesa trebalo bi sprijeciti svaku zlouporabu koja proizlazi iz koncentrirane kontrole i upravljanja
transakcijama s povezanim stranama, $to ukljucuje transakcije u kojima sudjeluju povezana drustva.

(5)  Kako bi se sprijecio sukob interesa koji Steti pruzateljima usluga povezanih s kriptoimovinom i njihovim klijentima,
politike i postupci za sukobe interesa trebali bi omoguditi pozorno pradenje situacija u kojima su osobe koje su
povezane s pruzateljem usluga povezanih s kriptoimovinom u osobnom, profesionalnom ili politickom odnosu s
drugom osobom. Takvi odnosi mogu utjecati na objektivnu prosudbu pruzatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom i s njima povezanih osoba. Osobni odnosi trebali bi obuhvacati odnose koji proizlaze iz krvnog ili
tazbinskog srodstva i drustvene odnose koji nisu ograni¢eni na formalno partnerstvo ili brak. Politicki odnosi trebali
bi ukljucivati ¢lanstvo u politickim strankama i odnose s drzavnim ili drugim javnim duZnosnicima. Profesionalni
odnosi trebali bi se odnositi na odnose u profesionalnom okruZenju, medu ostalim na radnom mjestu ili u
poslovnom kontekstu.

() SLL150,9.6.2023,, str. 40., ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2023/1114/oj.
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Kako bi politike i postupci za sukobe interesa bili djelotvorni, pruZatelji usluga povezanih s kriptoimovinom trebali bi
imati transparentnu organizacijsku i upravljacku strukturu koja je u skladu s njihovom opéom strategijom i profilom
rizi¢nosti te koju dobro razumiju njihovo upravljacko tijelo, povezani subjekti, nacionalna nadlezna tijela i klijenti.

Dobro vodenje i upravljanje pruZateljima usluga povezanih s kriptoimovinom neophodno je za njihovo
funkcioniranje i izgradnju povjerenja u financijska trzista. Zbog toga bi politike i postupci za sukobe interesa trebali
obuhvacati slucajeve u kojima bi sukobi interesa mogli onemoguditi ¢lanovima upravljackog tijela da donose
objektivne i nepristrane odluke u najboljem interesu pruZatelja usluga povezanih s kriptoimovinom i njegovih
klijenata.

Mogudi i stvarni sukobi interesa koje pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom trebaju uzeti u obzir u skladu s
¢lankom 72. stavkom 1. Uredbe (EU) 2023/1114 trebali bi biti oni koji utjecu ili bi mogli utjecati na interese
klijenata, kao i oni koji utje¢u ili bi mogli utjecati na rezultate poslovanja i situaciju pruzatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom kao takvog te stoga neizravno i na interese klijjenata.

Kako bi se osigurala transparentnost mjera poduzetih za ublazavanje utvrdenih sukoba interesa, pruzatelji usluga
povezanih s kriptoimovinom trebali bi ispunjavati obveze u pogledu objavljivanja sukoba interesa utvrdene u
¢lanku 72. stavku 2. Uredbe (EU) 2023/1114. Medutim, kako bi se osiguralo da politike i postupci za sukobe
interesa ispunjavaju svoj cilj, pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom ne bi se trebali oslanjati samo na objavu
sukoba interesa kao nacin njihova rjeSavanja. To znaci da bi trebali ispunjavati svoje obveze u pogledu objavljivanja,
ali i pobrinuti se za to da se sukobi interesa utvrduju, sprecavaju i rjesavaju.

Naknade osoblja uklju¢enog u pruzanje usluga povezanih s kriptoimovinom klijjentima mogu dovesti do sukoba
interesa. lako pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom opéenito mogu samostalno utvrditi svoje politike
naknada, trebali bi osigurati da njihove politike i prakse u pogledu naknada ne dovode do sukoba interesa klijenata i
interesa pruZatelja usluga povezanih s kriptoimovinom ili s njima povezanih osoba te da ne onemogucuju
povezanim osobama da neovisno i objektivno izvrSavaju svoje duZnosti i odgovornosti. Kako bi se osigurala
ucinkovita i dosljedna primjena zahtjeva u pogledu sukoba interesa u podrué¢ju naknada, pojam naknada trebao bi
obuhvacati sve oblike placanja i financijske ili nefinancijske koristi koje pruzatelji usluga povezanih s
kriptoimovinom izravno ili neizravno daju osobama s izravnim ili neizravnim u¢inkom na usluge povezane s
kriptoimovinom koje ti pruZatelji pruzaju ili na njihovo korporativno ponasanje. Politikama naknada koje se
provode u kontekstu politika za sukobe interesa trebalo bi se osigurati da se prema klijentima postupa korektno i da
se njihovi interesi ne dovode u pitanje praksama u pogledu naknada koje pruzatelji usluga povezanih s
kriptoimovinom donose u kratkoro¢nom, srednjoro¢nom ili dugoro¢nom razdoblju.

Kako bi se politike i postupci za sukobe interesa mogli na odgovarajudi nacin provoditi, odrzavati i preispitivati, takve
politike i postupci trebali bi zajamciti da su na raspolaganju odgovarajudi i interno neovisni ljudski resursi za
rjeSavanje sukoba interesa. Ti bi [judski resursi ujedno trebali imati potrebne vjestine, znanje i stru¢nost u podrucju
sukoba interesa. Zbog toga bi osoba odgovorna za rjeSavanje sukoba interesa trebala imati moguénost izravnog
pristupa i prijavljivanja relevantnom unutarnjem kanalu za prijavljivanje u okviru njegove upravljacke funkcije i
prema potrebi nadzorne funkcije.

Kako bi klijenti mogli donijeti utemeljenu odluku, pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom trebali bi redovito
aZurirati informacije o opéenitoj prirodi i izvorima sukoba interesa te koracima poduzetima radi njihova ublazavanja
koje se objavljuju u skladu s ¢lankom 72. stavkom 2. Uredbe (EU) 2023/1114. Pri takvom bi objavljivanju trebalo
uzeti u obzir razli¢ite vrste klijenata kojima su informacije namijenjene, ukljucujuéi ¢injenicu da ti klijenti imaju
razli¢ite razine znanja i iskustva.
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Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom ¢esto mogu poslovati na vertikalno integriran nacin ili u bliskoj
suradnji s povezanim subjektima ili subjektima iz iste grupe. Kako bi se klijentima pojasnila uloga i svojstvo u kojem
pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom djeluje, objave iz ¢lanka 72. stavka 2. Uredbe (EU) 2023/1114 trebale
bi sadrzavati dovoljno detaljan, konkretan i jasan opis situacija koje dovode ili bi mogle dovesti do sukoba interesa.
Te su informacije posebno vazne u situacijama u kojima se pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom oglasava
kao da se bavi razmjenom kriptoimovine, ali zapravo obavlja ili kombinira viSe funkcija ili aktivnosti, kao $to su
upravljanje platformom za trgovanje kriptoimovinom, odrZavanje trzista, nudenje trgovanja deponiranjem
kolaterala (margin trading) i omogucavanje skrbnistva, namire, kreditiranja i zaduZzivanja te trgovanja za vlastiti raun.
Kako bi se osigurala zastita ulagatelja, potencijalni kljjenti i klijenti trebali bi imati pristup objavama iz ¢lanka 72.
stavka 2. Uredbe (EU) 2023/1114 na jeziku koji poznaju. Stoga bi pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom
trebali informacije objavljivati na svim jezicima kojima se sluZe za stavljanje svojih usluga na trziSte ili za
komunikaciju s klijentima u predmetnoj drzavi ¢lanici.

Pravo Unije o zastiti podataka, posebno Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vije¢a (3), primjenjuje se na
obradu osobnih podataka koju provode pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom, §to ukljucuje informacije
prikupljene u okviru njihovih politika i postupaka za sukobe interesa.

U skladu s nacelom smanjenja koli¢ine podataka utvrdenim u Uredbi (EU) 2016/679 pruzatelji usluga povezanih s
kriptoimovinom trebali bi u svojim politikama i postupcima iz ¢lanka 72. stavka 1. Uredbe (EU) 20231114 odrediti
koje e kategorije osobnih podataka obradivati radi utvrdivanja, sprecavanja i rjeSavanja sukoba interesa, uzimajuéi u
obzir opseg, prirodu i raspon usluga povezanih s kriptoimovinom i drugih aktivnosti koje pruzaju ili provode
pruZzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom i grupa kojoj pripada.

Provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka u skladu s ¢lankom 42. stavkom 1. Uredbe
(EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca () te je on dao misljenje 17. srpnja 2024.

Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne
papire i trZista kapitala dostavilo Komisiji u bliskoj suradnji s Europskim nadzornim tijelom za bankarstvo.

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala provelo je otvoreno javno savjetovanje o nacrtu
regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova Uredba, analiziralo moguce povezane troskove i koristi te
zatrazilo misljenje Interesne skupine za vrijednosne papire i trzista kapitala osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe
(EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a (%),

() Uredba (EU) 2016679 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o
slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opca uredba o zastiti podataka) (SL L 119,
4.5.2016., str. 1., ELI: http://data.europa.eu/elijreg/2016/679/o0j).

() Uredba (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2018. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka u institucijama, tijelima, uredima i agencijama Unije i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage
Uredbe (EZ) br. 45/2001 i Odluke br. 1247/2002/EZ (SL L 295, 21.11.2018., str. 39., ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2018/1725/0j).

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog
nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzifta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84., ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Definicije

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

1.  ,povezana osoba” znaci bilo koja osoba iz clanka 72. stavka 1. tocke (a) podtocaka od i. do iv. Uredbe
(EU) 2023/1114;

2. ,naknada” znadi svi oblici placanja ili druge financijske ili nefinancijske koristi koje pruzatelji usluga povezanih s
kriptoimovinom izravno ili neizravno daju u vezi s pruzanjem usluga povezanih s kriptoimovinom klijentima;

3. ,grupa” znaci grupa kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 11. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca (°).

Clanak 2.

Sukobi interesa koji bi mogli biti Stetni za pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom

1. U politikama i postupcima iz ¢lanka 72. stavka 1. Uredbe (EU) 2023/1114 za utvrdivanje, sprecavanje, rjeSavanje i
objavljivanje sukoba interesa koji bi mogli biti Stetni za pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom utvrduju se
okolnosti koje mogu izravno ili neizravno utjecati na objektivnost i nepristranost povezanih osoba u izvr§avanju njihovih
duznosti i odgovornosti. Takve politike i postupci obuhvadaju barem situacije ili odnose u kojima povezana osoba:

(@)  ima gospodarski interes u osobi, tijelu ili subjektu ¢iji su interesi u sukobu s interesima pruZzatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom;

(b)  trenutatno ima osobni, profesionalni ili politicki odnos s osobom, tijelom ili subjektom ¢iji su interesi u sukobu s
interesima pruZatelja usluga povezanih s kriptoimovinom ili je bila u takvom odnosu u tri godine koje su prethodile
procjeni;

(c)  obavlja zadace ili aktivnosti ili mu su povjerene odgovornosti koje su u sukobu s onima pruzatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom ili ga hijerarhijski nadzire osoba zaduZena za funkcije ili zadace koje su u sukobu s onima pruzZatelja
usluga povezanih s kriptoimovinom.

2. Za potrebe utvrdivanja osoba, tijela ili subjekata Ciji su interesi u sukobu s onima pruzatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom, pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom uzimaju u obzir barem sljedece:

(@ je li vjerojatno da Ce ostvariti financijsku dobit ili izbjeéi financijski gubitak na Stetu pruZzatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom;

(b) ima li interes u ishodu usluge ili aktivnosti povezane s kriptoimovinom koju pruza ili provodi pruzatelj usluga
povezanih s kriptoimovinom, a koji se razlikuje od interesa pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom u tom
ishodu;

() obavlja li istu djelatnost kao pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom ili je klijent, konzultant, savjetnik,
ovlastena osoba, vanjski izvrsitelj, pruzatelj usluga ili drugi dobavlja¢ (uklju¢ujuéi podugovaratelje) pruzatelja usluga
povezanih s kriptoimovinom i postoje li dokazivi razlozi za sumnju da bi se mogao nalaziti u sukobu interesa s
pruZateljem usluga povezanih s kriptoimovinom.

() Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijea od 26. lipnja 2013. o godi$njim financijskim izvjestajima, konsolidiranim
financijskim izvjestajima i povezanim izvje§¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta
i Vijeca i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013,, str. 19., ELIL http://data.europa.eu/
eli/dir/2013/34/o0)).
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3. Za potrebe stavka 1. tocke (a) pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom uzimaju u obzir situacije u kojima
povezana osoba koja je ¢lan upravljackog tijela, zaposlenik pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom ili dioni¢ar ili
¢lan koji ima kvalificirani udjel u pruzatelju usluga povezanih s kriptoimovinom ima:

(@  udjele, tokene (uklju¢ujudi upravljacke tokene), druga vlasnic¢ka prava ili ¢lanstvo u toj osobi, tijelu ili subjektu;
(b)  duznicke instrumente ili druge planove otplate duga s tom osobom, tijelom ili subjektom;

(c) bilo koji oblik ugovornih aranZmana s tom osobom, tijelom ili subjektom u vezi s aktivnostima uredenima Uredbom
(EU) 2023/1114.

Clanak 3.

Sukobi interesa koji bi mogli biti Stetni za klijente

Za potrebe utvrdivanja sukoba interesa koji nastaju pri pruzanju usluga povezanih s kriptoimovinom i koji mogu nastetiti
interesima klijenata pruZatelji usluga povezanih s kriptoimovinom uzimaju u obzir sljedece:

(@ jeli vjerojatno da ¢e pruzatelj ili bilo koja povezana osoba ostvariti financijsku dobit ili izbjeéi financijski gubitak na
Stetu klijenta;

(b)  ima li pruzatelj ili bilo koja povezana osoba interes u ishodu usluge povezane s kriptoimovinom pruzene klijentu ili
transakcije izvrSene za racun klijenta, koji je razli¢it od interesa klijenta;

(c) ima li pruzatelj ili bilo koja povezana osoba financijski ili drugi motiv da interes jednog klijenta ili vise njih stavi
ispred interesa nekog drugog klijenta;

(d)  obavlja li pruzatelj ili bilo koja povezana osoba istu djelatnost kao klijent;

(e)  prima li pruzatelj ili bilo koja povezana osoba ili ¢e primiti dodatan poticaj u vezi s uslugom pruzenom klijentu od
osobe koja nije klijent, u obliku nov¢anih ili nenov¢anih koristi ili usluga.

Clanak 4.

Politike i postupci za sukobe interesa iz €lanka 72. stavka 1. Uredbe (EU) 2023/1114

1. Politike i postupci za sukobe interesa utvrduju se u pisanom obliku i u njima se u obzir uzimaju:

(@) opseg, priroda i raspon usluga i drugih aktivnosti povezanih s kriptoimovinom koje pruzatelj usluga povezanih s
kriptoimovinom pruza ili provodi;

(b)  ako je pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom ¢lan grupe, sve okolnosti koje mogu dovesti do sukoba interesa
zbog strukture i poslovnih aktivnosti drugih subjekata unutar grupe.

2. Upravljacko tijelo pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom odgovorno je za utvrdivanje, donosenje i provedbu
tih politika i postupaka. Redovito ocjenjuje i preispituje njihovu djelotvornost te otklanja sve njihove nedostatke.

3. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom uspostavljaju djelotvorne interne kanale za informiranje zaposlenika i
¢lanova upravljackog tijela o svojim politikama i postupcima za sukobe interesa i omogucuju im stalan pristup tim
politikama i postupcima te organiziraju najnovija prikladna osposobljavanja o tim politikama i postupcima za sukobe
interesa.
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4. Politike i postupci za sukobe interesa ukljucuju:

(@) opis okolnosti koje mogu dovesti do sukoba interesa kako je navedeno u ¢lancima 2. ili 3. u vezi s bilo kojom
uslugom ili aktivno$¢u povezanom s kriptoimovinom koju pruza ili provodi pruzatelj usluga povezanih s
kriptoimovinom ili koju u njegovo ime pruza ili provodi konzultant, savjetnik, ovlastena osoba ili vanjski izvrsitelj;

(b)  postupke koji se primjenjuju za utvrdivanje, sprecavanje, rjeSavanje i objavljivanje sukoba interesa iz ¢lanaka 2.1 3.;

(c)  jasno upucivanje na organizacijsku i upravljacku strukturu pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom.

5. Priizradi politika i postupaka za sukobe interesa uzima se u obzir rizik od Stete za interese jednog ili vise klijenata ili
interese pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom.

6.  Postupci iz ¢lanka 4. stavka 4. tocke (b) ukljucuju barem sljedece:

(@) mjere za brzo prijavljivanje sukoba i priopéavanje imenovanom unutarnjem kanalu za prijavljivanje svega $to bi
moglo dovesti ili je dovelo do sukoba interesa;

(b) mjere za sprecavanje i kontrolu razmjene informacija medu povezanim osobama uklju¢enima u aktivnosti koje
uklju¢uju rizik od sukoba interesa ako bi razmjena tih informacija mogla nastetiti interesima jednog ili vise klijjenata;

()  odvojen unutarnji nadzor povezanih osoba ¢ije glavne funkcije uklju¢uju obavljanje aktivnosti u ime klijenata ili
pruzanje usluga klijentima ¢iji bi interesi mogli biti u sukobu jedni s drugima ili s interesima pruZzatelja usluga
povezanih s kriptoimovinom;

(d)  uklanjanje svake izravne veze izmedu naknade koja se isplacuje zaposlenicima, ovlastenim osobama, vanjskim
izvrsiteljima, podugovarateljima ili clanovima upravljackog tijela pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom koji
se uglavnom bave jednom aktivno$¢u i naknade ili prihoda koje ostvaruju drugi zaposlenici, ovlastene osobe, vanjski
izvrsitelji, podugovaratelji ili ¢lanovi upravljackog tijela pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom koji se
uglavnom bave drugom aktivnos¢u, ako postoje dokazi da u vezi s tim aktivnostima moZze do¢i do sukoba interesa;

()  mjere kojima se sprecava da povezane osobe koje obavljaju vanjske poslovne aktivnosti povezane s pruZateljem
usluga povezanih s kriptoimovinom izvrSavaju neprimjeren utjecaj na te aktivnosti unutar pruzatelja usluga
povezanih s kriptoimovinom;

()  mjere kojima se sprecava ili kontrolira istodobno ili uzastopno sudjelovanje povezane osobe u pojedinim uslugama ili
aktivnostima povezanima s kriptoimovinom ako bi takvo sudjelovanje moglo nastetiti pravilnom rjesavanju sukoba
interesa;

(@) mjere kojima se osigurava da se aktivnosti ili transakcije koje su u sukobu povjeravaju razli¢itim osobama;

(h)  mjere za utvrdivanje odgovornosti ¢lanova upravljackog tijela da obavijeste druge ¢lanove i suzdrze se od glasovanja
o bilo kojem pitanju u vezi s kojim ¢lan ima ili bi mogao imati sukob interesa;

(i)  mjere kojima se sprecava da ¢lanovi upravljackog tijela obnasaju upravljacke funkcije u konkurentskim pruzateljima
usluga povezanih s kriptoimovinom izvan grupe;

()  mjere za sprecavanje i kontrolu razmjene informacija medu povezanim osobama uklju¢enima u aktivnosti koje
ukljucuju rizik od sukoba interesa ako bi razmjena tih informacija mogla utjecati na izvr§avanje odgovornosti takve
povezane osobe prema pruZzatelju usluga povezanih s kriptoimovinom.

7. Pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom osigurava da se politikama i postupcima iz stavka 3. tocke (b) pruza
razumno jamstvo da e se rizici od Stete za interese pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom ili njegovih klijjenata
sprijeciti ili na odgovarajudi nacin ublaziti.

8.  Politikama i postupcima za sukobe interesa osigurava se da pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom dodijeli
odgovarajuce resurse, §to ukljuCuje odgovarajuée i neovisne ljudske resurse, za njihovu provedbu, odrZavanje i
preispitivanje, uklju¢ujuéi imenovanje osobe odgovorne za utvrdivanje, sprecavanje, rjeSavanje i objavljivanje sukoba
interesa.
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Ta osoba mora imati ovlasti potrebne za primjereno i neovisno izvrS§avanje svojih odgovornosti te izravno odgovara
upravljackom tijelu.

Ako su toj osobi povjerene druge uloge ili funkcije, one moraju biti primjerene s obzirom na opseg, prirodu i raspon usluga
i drugih aktivnosti povezanih s kriptoimovinom koje pruza ili provodi pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom te ne
smiju ugroziti neovisnost i objektivnost te osobe.

U politikama i postupcima za sukobe interesa utvrduju se vjeStine, znanje i stru¢nost koji su potrebni osoblju kojem su
dodijeljene odgovornosti iz prvog podstavka te se tom osoblju osigurava pristup svim informacijama relevantnima za
izvrSavanje njihovih odgovornosti.

Clanak 5.

Politike i postupci za sukobe interesa u kontekstu naknada

1. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom u svojim politikama i postupcima za sukobe interesa iz ¢lanka 72.
stavka 1. Uredbe (EU) 2023/1114 utvrduju i provode politike i postupke u pogledu naknada uzimajui u obzir interese
svih svojih klijjenata.

2. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom osiguravaju da politike i postupci u pogledu naknada iz stavka 1.:

(@) ne stvaraju sukob interesa ili poticaj zbog kojeg bi osobe na koje se primjenjuju mogle pogodovati vlastitim
interesima ili interesima pruZatelja usluga povezanih s kriptoimovinom na mogucu Stetu bilo kojeg klijenta ili zbog
kojeg bi osobe na koje se primjenjuju mogle pogodovati vlastitim interesima na Stetu pruzatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom;

(b) na odgovarajuéi nacin ublazavaju sukobe interesa do kojih moze doéi zbog dodjele varijabilnih primitaka i primjene
temeljnih klju¢nih pokazatelja uspjesnosti te mehanizama za uskladenost s rizikom, ukljucujuéi isplatu instrumenata
zaposlenicima ili ¢lanovima upravljackog tijela kao dio varijabilnih ili fiksnih primitaka.

3. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom osiguravaju da se njihove politike i postupci u pogledu naknada iz
stavka 1. primjenjuju na sve sljedece osobe:

(@)  njihove zaposlenike i sve druge fizicke osobe ¢ije su usluge stavljene na raspolaganje i pod kontrolu pruzatelja usluga
povezanih s kriptoimovinom i koji su ukljuéeni u pruzanje usluga povezanih s kriptoimovinom tog pruZzatelja usluga;

(b)  clanove njihova upravljackog tijela;

(c)  svaku fizicku osobu koja je izravno ukljuCena u pruzanje usluga pruzatelju usluga povezanih s kriptoimovinom na
temelju sporazuma o eksternalizaciji za potrebe pruzanja usluga povezanih s kriptoimovinom pruzatelja usluga
povezanih s kriptoimovinom.

4. Postupci, politike i aranZmani pruZatelja usluga povezanih s kriptoimovinom u pogledu naknada primjenjuju se na
osobe iz stavka 3. koje izravno ili neizravno utjeCu na usluge povezane s kriptoimovinom koje pruzaju pruzatelji usluga
povezanih s kriptoimovinom ili na njihovo korporativino ponasanje, bez obzira na vrstu klijenata, i ako naknada za te
osobe i drugi relevantni poticaji mogu dovesti do sukoba interesa zbog kojeg bi one mogle djelovati protivno interesima
klijenata pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom ili pogodovati vlastitim interesima na Stetu pruZzatelja usluga
povezanih s kriptoimovinom.

Clanak 6.

Politike i postupci za sukobe interesa u kontekstu osobnih transakcija

1. Politikama i postupcima za sukobe interesa osigurava se da se transakcije koje dovode do pozicije u kriptoimovini ili
izlozenosti kriptoimovini, a koje je izvrsila povezana osoba ili koje su izvrSene u njezino ime, pomno nadziru i prate ako je
ispunjen barem jedan od sljedecih kriterija:

(a) povezana osoba djeluje izvan opsega aktivnosti koje obavlja u svojem profesionalnom svojstvu;

(b)  transakcija je izvrSena za racun jedne od sljedecih osoba:
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i povezane osobe;

ii. bilo koje osobe s kojom je povezana osoba u rodbinskoj vezi ili ima usku povezanost kako je definirana u
¢lanku 3. stavku 1. to¢ki 31. Uredbe (EU) 2023/1114;

i osobe od koje povezana osoba moze ocekivati da ¢e stedi izravnu ili neizravnu bitnu prednost u pogledu
ishoda transakcije, a koji nije naknada ili provizija za izvrSenje transakcije.

Za potrebe prvog podstavka tocke (b) podtocke ii., osoba s kojom je povezana osoba u rodbinskoj vezi znaci bilo koja od
sljedecih osoba:

(@)

(b)

bra¢ni drug povezane osobe ili bilo koja osoba koja se po nacionalnom pravu smatra izjednacenom s bra¢nim
drugom;

uzdrzavano dijete ili pastorak povezane osobe;

bilo koji drugi srodnik povezane osobe koji je s njom Zivio u istom kuéanstvu najmanje godinu dana u pet godina
koje su prethodile datumu predmetne osobne transakcije.

Kad je rije¢ o transakcijama iz stavka 1., politikama i postupcima postiZe se sljedece:
u pogledu odluke o izvrSenju takvih transakcija:

i. takve transakcije utvrduje ili se o njima obavje$¢uje osoba odgovorna za rjeSavanje sukoba interesa prije
donosenja odluke o izvrSenju transakcije i njezinim uvjetima te takve transakcije moraju biti dokumentirane;

ii. odluke o stupanju u takve transakcije donose se objektivno, u interesu svake strane;

i, uvjeti transakcije jednaki su uvjetima koji bi se primjenjivali izmedu neovisnih strana za istovjetne
transakcije u kojima nema sukoba interesa;

utvrdeni su postupci odlu¢ivanja o stupanju u takve transakcije i pragovi, izraZeni kao volumen transakcije, iznad
kojih je za takvu transakciju potrebno odobrenje upravljackog tijela;

zaposlenici i ¢lanovi upravljackog tijela upoznati su s pravilima koja se primjenjuju na te transakcije i mjerama koje je
zbog njih uspostavio pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom;

pruZzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom odmah se obavjes¢uje o svakoj od tih transakcija;
pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom vodi evidenciju o transakcijama koje je utvrdio ili o kojima je

obavijesten, u kojoj se navode datum i vrijeme transakcije, njezini uvjeti, volumen, druga ugovorna strana i sva
odobrenja ili zabrane povezane s tom transakcijom.

Clanak 7.

Objave pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom iz ¢lanka 72. stavka 2. Uredbe (EU) 2023/1114

Objave u skladu s ¢lankom 72. stavkom 2. Uredbe (EU) 2023/1114 sadrzavaju detaljan, konkretan i jasan opis:
usluga, aktivnosti ili okolnosti koje dovode ili bi mogle dovesti do sukoba interesa iz ¢lanka 2. stavka 1. i ¢lanka 3.
stavka 1., ukljucujudi ulogu i svojstvo u kojem pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom djeluje pri pruzanju
usluge povezane s kriptoimovinom Kklijentu;

prirode utvrdenih sukoba interesa;

rizika utvrdenih u vezi sa sukobima interesa iz ¢lanka 2. stavka 1. i ¢lanka 3. stavka 1.;

koraka i mjera poduzetih za ublazavanje utvrdenih sukoba interesa.
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2. Objave iz stavka 1. ne smatraju se adekvatnom metodom za rjeSavanje i ublaZavanje sukoba interesa.

3. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom duZni su svojim klijentima u svakom trenutku staviti na raspolaganje
informacije iz stavka 1. na istaknutom mjestu na svojim internetskim stranicama i u formatima koji su dostupni na bilo
kojem uredaju putem kojeg se usluga povezana s kriptoimovinom pruza klijentu. Ako pruzatelj usluga povezanih s
kriptoimovinom te informacije objavi na relevantnom uredaju, mora navesti i poveznicu na iste informacije objavljene na
svojim internetskim stranicama.

4. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom redovito aZuriraju informacije iz ¢lanka 72. stavka 2. Uredbe
(EU) 2023/1114.

5. Za potrebe objave iz stavka 2. pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom vode azuriranu evidenciju svih situacija
koje dovode do stvarnih i mogucih sukoba interesa, ukljucujudi relevantne usluge ili aktivnosti povezane s kriptoimovinom,
te evidenciju mjera poduzetih za sprecavanje ili rjeSavanje takvih sukoba u predmetnim situacijama. Evidencija se ¢uva
najmanje pet godina.

6.  Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom objavljuju informacije na svim jezicima kojima se sluze za stavljanje
svojih usluga na trziste i za komunikaciju sa svojim klijentima u relevantnoj drzavi ¢lanici.

Clanak 8.

Dodatni zahtjevi povezani s plasiranjem

1. Zapotrebe utvrdivanja vrsta sukoba interesa do kojih dolazi kad pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom pruza
usluge plasiranja pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom, ne dovodedi u pitanje ¢lanak 79. stavak 2. Uredbe
(EU) 20231114, uzimaju u obzir sljedece situacije:

(@)  pruzatelj usluga nudi i usluge odredivanja cijena u vezi s ponudom kriptoimovine;
(b)  pruzatelj usluga pruza i usluge izvr§avanja naloga za kriptoimovinu u ime klijenata i usluge istrazivanja;

(o)  pruzatelj usluga plasira kriptoimovinu ¢iji je izdavatelj on sam ili subjekt iz njegove grupe.

2. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom uspostavljaju, provode i odrzavaju interne aranzmane kako bi osigurali
sljedece:

(@ da se odredivanjem cijena ponude ne promi¢u interesi drugih klijenata pruzatelja usluga povezanih s
kriptoimovinom ili vlastiti interesi pruzatelja usluga povezanih s kriptoimovinom na nacin koji bi mogao dovesti do
sukoba s interesima klijenta izdavatelja;

(b)  da se odredivanjem cijena ponude ne promicu interesi klijenta izdavatelja, vlastiti interesi pruZatelja usluga povezanih
s kriptoimovinom ili interesi povezane osobe na nacin koji bi mogao dovesti do sukoba s interesima drugih klijenata;

(c)  sprecavanje situacije u kojoj osobe odgovorne za pruzanje usluga klijentima ulagateljima pruzatelja usluga povezanih
s kriptoimovinom ili odlu¢ivanje o tome koje bi proizvode trebalo uvrstiti na popis proizvoda koje nudi ili
preporucuje pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom izravno sudjeluju u donosenju odluka o odredivanju
cijena za klijenta izdavatelja;

(d)  sprecavanje situacije u kojoj osobe odgovorne za pruzanje usluga klijentima ulagateljima pruzatelja usluga povezanih
s kriptoimovinom izravno sudjeluju u donosenju odluka o preporukama koje se daju klijentu izdavatelju u pogledu
alokacije;

(e)  spretavanje ostvarivanja prava zakljucavanja kriptoimovine u nov¢aniku (staking) bez prethodne suglasnosti klijenta
ulagatelja.
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3. Pruzatelji usluga povezanih s kriptoimovinom duZni su imati uspostavljen centralizirani postupak za utvrdivanje svih
svojih operacija plasiranja, §to ukljucuje datum na koji je pruzatelj usluga povezanih s kriptoimovinom obavijesten o

mogudim operacijama plasiranja.

Clanak 9.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.
Sastavljeno u Bruxellesu 27. veljace 2025.
Za Komisiju

Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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