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PROVEDBENA ODLUKA KOMISIJE (EU, Euratom) 2024/1974
od 12. srpnja 2024.

o uspostavi okvira za raspodjelu troskova povezanih s operacijama uzimanja zajmova i upravljanja
dugom u okviru diversificirane strategije financiranja

EUROPSKA KOMISTJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,
uzimajudi u obzir Ugovor o osnivanju Europske zajednice za atomsku energiju,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU, Euratom) 2018/1046 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. srpnja 2018. o financijskim
pravilima koja se primjenjuju na op¢i prora¢un Unije, o izmjeni uredaba (EU) br. 1296/2013, (EU) br. 1301/2013, (EU)
br. 1303/2013, (EU) br. 1304/2013, (EU) br. 1309/2013, (EU) br. 1316/2013, (EU) br. 223/2014, (EU) br. 283/2014 i
Odluke br. 541/2014/EU te o stavljanju izvan snage Uredbe (EU, Euratom) br. 966/2012 ('), a posebno njezin ¢lanak 220.a
stavak 2.,

bududi da:

(1) Uredbom (EU, Euratom) 2022/2434 Europskog parlamenta i Vijeca (?) diversificirana strategija financiranja uvedena
je kao jedinstvena metoda financiranja za provedbu operacija uzimanja zajmova i upravljanja dugom koje provodi
Komisija u Uredbu (EU, Euratom) 2018/1046. Diversificirana strategija financiranja, osim u propisno opravdanim
slucajevima, primjenjuje se na programe financijske pomod¢i za koje su temeljni akti stupili na snagu 9. studenog
2022. ili nakon tog datuma.

(2)  Komisija bi trebala uspostaviti potrebne mehanizme za provedbu diversificirane strategije financiranja. Za primjenu
diversificirane strategije financiranja potrebno je donijeti skup pravila kako bi se utvrdila raspodjela odgovarajucih
troskova u relevantne programe financijske pomodi, ¢ime se svi troskovi Unije povezani s financijskom pomo¢i
zaraCunavaju korisniku primitaka dobivenih operacijama uzimanja zajmova.

(3)  Metodologija za raspodjelu troskova povezanih s provedbom diversificirane strategije financiranja u okviru
instrumenta NextGenerationEU (NGEU) [prvi je put] utvrdena Provedbenom odlukom Komisije (EU) 2021/1095 ().
Provedbenom odlukom Komisije (EU, Euratom) 2022/2545 (*) ti su mehanizmi proSireni na sve operacije uzimanja
zajmova i upravljanja dugom koje se ciljanim prilagodbama metodologije raspodjele troskova provode u okviru
diversificirane strategije financiranja na temelju ¢lanka 220.a Uredbe (EU, Euratom) 2018/1046.

(4)  Obvezu pokrivanja troskova financijske pomodi trebali bi dalje imati korisnici financijske pomodi, u skladu s
¢lankom 220. stavkom 5. to¢kom (e) Uredbe (EU, Euratom) 2018/1046 i proracunskim nacelima dobrog
financijskog upravljanja i ravnoteze. Sve bi troskove trebali snositi korisnici na temelju jedinstvene metodologije za
raspodjelu troskova kojom se osigurava transparentna i proporcionalna raspodjela troskova.

() SLL193,30.7.2018,, str. 1., ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2018/1046/o0j.

(%) Uredba (EU, Euratom) 2022/2434 Europskog parlamenta i Vije¢a od 6. prosinca 2022. o izmjeni Uredbe (EU, Euratom) 20181046 u
pogledu uspostave diversificirane strategije financiranja kao opée metode uzimanja zajmova (SL L 319, 13.12.2022,, str. 1., ELL http://
data.europa.eu/elifreg/2022/2434/0j).

() Provedbena odluka Komisije (EU) 2021/1095 od 2. srpnja 2021. o uspostavi metodologije za raspodjelu troskova povezanih s
operacijama zaduZivanja i upravljanja dugom u okviru instrumenta NextGenerationEU (SL L 236, 5.7.2021., str. 75., ELL http://
data.europa.eu/eli/dec_impl/2021/1095/0j).

() Provedbena odluka Komisije (EU, Euratom) 2022/2545 od 19. prosinca 2022. o uspostavi okvira za raspodjelu troskova povezanih s
operacijama uzimanja zajmova i upravljanja dugom u okviru diversificirane strategije financiranja (SL L 328, 22.12.2022., str. 123,,
ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2545/0j).
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Metodologija za raspodjelu troskova trebala bi sprijeciti unakrsno subvencioniranje troskova medu kategorijama
korisnika. Troskovi zajmova trebali bi se u potpunosti pripisati korisnicima tih zajmova, a troskovi bespovratnih
sredstava, ako je primjenjivo, opéem prorac¢unu Unije, i to na temelju stvarnih troskova nastalih pri prikupljanju i
isplati odgovarajuceg udjela primitaka razli¢itim korisnicima. Metodologijom bi se trebali obuhvatiti svi troskovi
Unije nastali operacijama uzimanja zajmova i upravljanja dugom, ukljuc¢ujudi sve administrativne troskove, te bi se
trebalo osigurati da se za svaku isplatu izra¢unaju razlicite kategorije troskova.

Kako bi se osiguralo pravedno i jednako postupanje prema korisnicima, trebalo bi primijeniti zajednicku i
jedinstvenu metodologiju za troskove primjenjivu na sve vrste isplata, osobito one koje se vradaju iz opleg
proracuna Unije i one koje su vratili korisnici. Troskove treba pripisati korisnicima na temelju udjela primitaka.

U toj metodologiji raspodjele troskova trebalo bi razlikovati tri kategorije troskova: troskove financiranja, troskove
upravljanja likvidno§¢u i administrativne troskove. Troskovi financiranja proizlaze iz kamata i drugih naknada koje
Komisija treba platiti za razliCite izdane instrumente kojima se financiraju predmetne isplate. Troskovi upravljanja
likvidno$¢u nastaju zbog izdavanja i privremenog drzanja iznosa na racunima likvidnosti kao pri¢uve za
podmirivanje budu¢ih placanja. Ti tekuéi operativni rezijski troskovi vazni su za diversificiranu strategiju
financiranja i trebali bi se pravedno raspodijeliti medu svim korisnicima. Treca kategorija troskova su
administrativni troskovi odrZavanja tehnickih i operativnih kapaciteta za provedbu diversificirane strategije
financiranja koji su izravna posljedica provedbe diversificirane strategije financiranja.

Ako programi financijske pomodi, koji se financiraju u okviru diversificirane strategije financiranja, imaju razlicito
trajanje i strukturu od NGEU-a i zajmova na temelju Uredbe (EU) 2022/2463 Europskog parlamenta i Vije¢a (),
primjereno je pruziti dodatnu fleksibilnost izmjenom metodologije raspodjele troskova. Provedbenom odlukom
(EU, Euratom) 2022/2545 predvida se preispitivanje primjerenosti troskovne metodologije NGEU-a u slucaju
donosenja novih programa financijske pomodi razlicitog trajanja i strukture.

Kako bi se dobila Zeljena fleksibilnost, metodologija raspodjele troskova trebala bi ukljucivati koncept programskih
odjeljaka za organizaciju i pracenje dodjele isplata i povezanih instrumenata financiranja po programu. To bi
omogudilo da se instrumenti financiranja dodijele prema financijskim obiljezjima pojedinog programa i da se
obvezama prilagodeno upravlja ovisno o odgovarajuéem odabiru dospijea. Uvodenjem programskog odjeljaka
izbjeglo bi se unakrsno subvencioniranje troskova medu programima.

To bi trebalo biti u skladu i s okvirom sustava upravljanja uspostavljenog Provedbenom odlukom Komisije (EU,
Euratom) 2023/2825 (°), kojom se predvida da se dodjela instrumenata financiranja programima odreduje s
obzirom na odgovarajude ciljeve dospijeca i posebna ogranicenja razlicitih programa.

() Uredba (EU) 20222463 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. prosinca 2022. o uspostavi instrumenta za pruZanje potpore Ukrajini

za 2023. (makrofinancijska pomo¢ +) (SL L 322, 16.12.2022., str. 1., ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2022/2463/o0j).

() Provedbena odluka Komisije (EU, Euratom) 20232825 od 12. prosinca 2023. o uspostavi mehanizama za upravljanje i provedbu
Unijinih operacija uzimanja zajmova i upravljanja dugom u okviru diversificirane strategije financiranja te povezanih operacija
davanja zajmova (SL L, 2023/2825, 18.12.2023., ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j).
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Prosjecni cilj dospijeca i okvirne iznose operacija financiranja trebalo bi utvrditi po programu u odlukama o planu
financiranja donesenima na temelju ¢lanka 4. Provedbene odluke (EU, Euratom) 2023/2825. Ciljevi utvrdeni po
programu, u okviru ukupnih ograniCenja utvrdenih godi$njom odlukom o uzimanju zajmova, pruZaju
neobvezujuce smjernice u pogledu razina koje treba posti¢i na kraju razdoblja financiranja, pod pretpostavkom da
potrebe za financiranjem ostanu nepromijenjene. Tijekom razdoblja izrade programskog ili vremenskog odjeljka
ponderirano prosje¢no dospijece instrumenata financiranja po programu moZe se razlikovati od cilja postavljenog
za kraj razdoblja. Komisija bi tijekom relevantnih Sestomjesecnih razdoblja trebala instrumente financiranja
dodijjeliti razlicitim odjeljcima, uzimaju¢i u obzir preostale transakcije uzimanja zajmova planirane za ostatak
razdoblja financiranja. Time bi Komisija trebala $to bolje osigurati pravedno postizanje tijekom cijelog razdoblja
financiranja razli¢itih prosje¢nih ciljeva dospijeca za svaki program financijske pomo¢i u okviru podrugja primjene
¢lanka 220.a Uredbe (EU, Euratom) 2018/1046 i bespovratnu potporu na temelju ¢lanka 5. stavka 1. Odluke Vijeca
(EU, Euratom) 2020/2053 (). Pri izvrSavanju operacija uzimanja zajmova Komisija bi trebala prednost dati
postizanju najpovoljnijih uvjeta i smatrati sekundarnim ciljem pravedno postizanje odgovarajuéih ciljeva
prosjecnog dospije¢a u svim programskim odjeljcima na razini dodjele sredstava. Komisija bi trebala redovito
azurirati i pratiti postizanje takvih ciljeva.

Programski odjeljak trebalo bi uspostaviti nakon stupanja na snagu svakog novog programa financijske pomo¢i koji
e se financirati transakcijama provedenima u okviru diversificirane strategije financiranja. Programski odjeljci
trebali bi biti namijenjeni jednom ili viSe korisnika, ovisno o tome je li temeljnim aktom programa dopusten samo
jedan ili viSe korisnika financijske pomodi.

Kad je rije¢ o programima kojima se financijska pomo¢ moze dodijeliti viSe korisnika, isplate i povezani instrumenti
financiranja u okviru namjenskog programskog odjeljka trebali bi se dodatno podijeliti u viemenske odjeljke kako bi
trosak financiranja napladen za isplatu tog korisnika bio usko povezan s prevladavajuéim trzisnim stopama u
trenutku isplate. TroSak financiranja stabilizira se pri zatvaranju vremenskog odjeljka.

Programski odjeljak programa financijske pomo¢i namijenjenog za jednog korisnika ne treba se dijeliti na vremenske
odjeljke jer svi troskovi pripadaju istom korisniku.

Dodavanje programskih odjeljaka na temelju ove Odluke ne bi trebalo utjecati na postojecu raspodjelu troskova
programa na koji se ve¢ primjenjuje postoje¢a metodologija raspodjele troskova. Za to bi isplate izvrSene prije
stupanja na snagu ove Odluke, u okviru NGEU-a, Uredbe (EU) 2022/2463 ili programa CAM koji je bio na snazi
prije njezina stupanja na snagu te instrumente financiranja koji su ve¢ dodijeljeni postoje¢im vremenskim
odjeljcima na temelju Provedbene odluke (EU, Euratom) 2022/2545, trebalo objediniti u namjenski programski
odjeljak postojeceg programa s vremenskim odjeljcima. Takav programski odjeljak postoje¢eg programa trebao bi
ukljucivati sve vremenske odjeljke koji su ve¢ uspostavljeni za financiranje tih programa, kao i sve budude isplate i
povezane instrumente financiranja povezane s tim programima. Tako novi pristup nee utjecati na raspodjelu
troskova Komisije na temelju postoje¢e metodologije raspodjele.

() Odluka Vijeca (EU, Euratom) 2020/2053 od 14. prosinca 2020. o sustavu vlastitih sredstava Europske unije te o stavljanju izvan snage
Odluke 2014/335/EU, Euratom (SL L 424, 15.12.2020., str. 1., ELL: http://data.europa.eu/eli/dec/2020/205 30j).
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Troskovi financiranja koji proizlaze iz transakcija uzimanja zajmova trebali bi se izracunati na temelju troskova koji
proizlaze iz svih operacija uzimanja zajmova u programskom odjeljku i, u slu¢aju programa s vise korisnika, u svim
odgovarajué¢im vremenskim odjeljcima. Korisnike zajmova ili, kad je rije¢ o vanjskim namjenskim prihodima u
skladu s ¢lankom 3. stavkom 1. Uredbe Vijeca (EU) 2020/2094 (), op¢i proracun Unije trebalo bi jednako teretiti
kad se troskovi dodjeljuju korisnicima iz istog odjeljka. Tom se metodom utvrdivanja troskova tijekom trajanja
programskog ili vremenskog odjeljka izbjegava proizvoljnost ,u danom trenutku” koje su karakterizirale
tradicionalnu uzajamnu metodu (back-to-back), u kojoj su troskovi korisnika odgovarali uvjetima postignutima na
dan uzimanja zajma.

Programski odjeljak trebao bi biti aktivan tijekom cijelog razdoblja isplate namjenskog programa. U programskom
odjeljku za viSe korisnika uvijek bi trebao biti aktivan samo jedan vremenski odjeljak. Uspostavljeni vremenski
odjeljci u pravilu bi trebali trajati Sest mjeseci od 1. sije¢nja ili 1. srpnja. Prvi vremenski odjeljak programskog
odjeljka postojeceg programa trebao bi trajati od 1. lipnja do 31. prosinca 2021. u skladu s vremenskim okvirom za
pokretanje operacija financiranja u okviru NGEU-a. U pravilu bi prvi odjeljak odredenog programa trebalo
uspostaviti u razdoblju izvrenja prve isplate. Svaki vremenski ili programski odjeljak trebao bi ostati aktivan sve
dok iznos dugoro¢nog financiranja koji mu je dodijelijen ne odgovara iznosu isplata. Medutim, u slucaju
neuskladenosti na kraju Sestomjesecnog razdoblja, vremenski odjeljak trebao bi ostati aktivan sve dok iznos isplata i
dugorocno financiranje ne budu uskladeni. U tom bi slucaju trebalo moéi privremeno dalje dodjeljivati isplate
aktivnom vremenskom odjeljku, a instrumente financiranja sljede¢em vremenskom odjeljku.

lako troak financiranja moze varirati tijekom razdoblja u kojem je programski ili, ako je primjenjivo, vremenski
odjeljak aktivan zbog razli¢itih uvjeta financiranja izvan Komisijine kontrole, Komisija bi trebala upravljati
operacijama uzimanja zajmova i upravljanja dugom kako bi svaki programski i, ako je primjenjivo, vremenski
odjeljak slicno ostvario svoj cilj dospijeca, uvijek dajudi prednost postizanju najpovoljnijih uvjeta u svim
programima.

Komisijina strategija financiranja omogucuje bolje upravljanje kamatnim i drugim financijskim rizicima. Iako se
ocekuje da ¢e kamatne stope koje se naplacuju korisnicima zajmova biti stabilne, mozda ¢e ih periodi¢no i u
neznatnom obujmu trebati preracunati kad bude trebalo zamijeniti instrumente dugoro¢nog financiranja koji
dospijevaju. Ako je to opravdano, Komisija e izgraditi svoje kapacitete za primjenu izvedenica (kao $to su ugovori
o razmjeni) pri upravljanju preostalim kamatnim rizikom i korisnicima ponuditi moguénost kredita s fiksnom
kamatnom stopom. Troskove tog instrumenta s fiksnom kamatnom stopom trebali bi u potpunosti i isklju¢ivo
snositi korisnici koji budu koristili tu moguénost.

Iznosi isplata u programskom ili, ako je primjenjivo, vremenskom odjeljku trebali bi biti jednaki iznosu
instrumenata dugoro¢nog financiranja koji se pripisuju tom programskom ili vremenskom odjeljku. U veéini
odjeljaka programa za vise korisnika isplate primitaka trebalo bi izvr$iti i pripisati istom vremenskom odjeljku u
kojem su izdani instrumenti dugoro¢nog financiranja koristeni za njihovo prikupljanje. Medutim, nepredvidena
ka$njenja pri isplatama mogu dovesti do situacija u kojima su ostvareni primici od dugoro¢nog financiranja, ali se
ne mogu isplatiti kako je prvotno planirano. Tu bi moguénost trebalo uzeti u obzir pri dodjeli isplata razli¢itim
vremenskim odjeljcima.

U prethodnom vremenskom odjeljku trebalo bi mo¢i pokriti potrebe za isplatama koje ¢e nastati u ranoj fazi
sljedeCeg vremenskog odjeljka. Kako bi se pripremilo na takve situacije i osiguralo financiranje po povoljnim
uvjetima, trebalo bi mo¢i dodijeliti instrumente dugoro¢nog financiranja sljedeem vremenskom odjeljku.

(®) Uredba Vijeca (EU) 2020/2094 od 14. prosinca 2020. o uspostavi Instrumenta Europske unije za oporavak radi potpore oporavku

nakon krize uzrokovane boles¢u COVID-19 (SLL 4331, 22.12.2020., str. 23., ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2020/2094/0j).
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Moguénost upravljanja likvidno$¢éu operacija financiranja pristupom kratkoroénom pozajmljivanju i drZanjem
gotovine u bonitetne svrhe srediSnja je i klju¢na znacajka diversificirane strategije financiranja. Upravljanje
likvidno$¢u Komisiji bi trebalo omoguditi da ispuni sve potrebe za pladanjima i prilagodi izdavanja trzisnim
uvjetima. Primjereno je utvrditi metode za izratun troskova povezanih s upravljanjem likvidno$éu iz ¢lanaka 6. i 8.
Provedbene odluke (EU, Euratom) 2023/2825. Trebali bi ukljucivati troskove izdavanja instrumenata kratkoro¢nog
financiranja, uz privremeno drZanje odredenih primitaka na rac¢unu likvidnosti kako bi se zajamcila sposobnost
izvrSavanja svih placanja na zahtjev te upravljanje kamatnim i drugim financijskim rizicima. Troskovi nastali u vezi
s otkupom ifili drzanjem vlastitih obveznica za potrebe upravljanja likvidnoséu takoder bi trebalo smatrati
troskovima upravljanja likvidnoséu. Ovom bi se Odlukom trebala uspostaviti osnova za izracun tih troskova
likvidnosti te njihovo posteno i pravedno zaraCunavanje svim relevantnim korisnicima primitaka tijekom
predmetne godine.

Operacije upravljanja likvidno§¢u trebale bi pomo¢i u smanjenju troskova upravljanja likvidnoséu koji mogu nastati
drzanjem gotovine u bonitetne svrhe. Povrat ulaganja likvidnosne imovine od osiguranih ili neosiguranih transakcija
na trzidtu novca trebao bi obuhvacati dnevnu kamatu u odnosu na svaku transakciju i potencijalnu naknadu za
trgovanje ili aZio/disaZio. Povrat ulaganja od tih operacija trebao bi biti zbroj troskova izdavanja i drZanja takve
likvidnosti, a svaki povrat ulaganja takve imovine trebao bi se tromjesecno pripisivati nepodmirenim isplatama na
proporcionalnoj osnovi.

Isplate vece od iznosa instrumenata dugoro¢nog financiranja raspodijeljene u odgovarajuéi programski ili, ako je
primjenjivo, vremenski odjeljak ili placanja kamata mogu dovesti do manjka likvidnosti u tom odjeljku. Isplate
manje od iznosa instrumenata dugorocnog financiranja raspodijeljene u odgovarajuéi programski ili, ako je
primjenjivo, vremenski odjeljak ili povrat sredstava mogu dovesti do viska likvidnosti. Kompenzacija tih viskova ili
manjkova likvidnosti neizbjezan su zahtjev provedbe diversificirane strategije financiranja. Te troskove ne bi trebali
snositi odgovarajuéi odjeljci, nego bi ih trebalo izdvojiti i njima upravljati kao odvojenim rezijskim troskovima
upravljanja likvidno$¢u. Ovom bi Odlukom trebalo uspostaviti mehanizam razdvajanja troskova koji proizlaze iz
manjka ili viska likvidnosti kako bi se mogli apsorbirati u $irem programu financiranja u obliku troskova
upravljanja likvidno$¢u. Komisija bi trebala koristiti odjeljak za upravljanje likvidno$éu kako bi sva pozitivna ili
negativna gotovinska salda u programskim odjeljcima s jednim korisnikom ili vremenskim odjeljcima s vise
korisnika uskladila s ukupnim iznosom isplata.

Za provedbu diversificirane strategije financiranja potrebno je izgraditi nove kapacitete kako bi se stekao
najpovoljniji pristup trzi§tima kapitala te osiguralo kontinuirano i u¢inkovito odrzavanje takve infrastrukture. To
ukljucuje troskove za odrzavanje racuna likvidnosti, stjecanje kapaciteta za vodenje drazbi kratkoro¢nih i
dugoroc¢nih obveznica EU-a te za uvodenje novih internih kapaciteta za obradu podataka. Troskove koji izravno
proizlaze iz provedbe operacija uzimanja zajmova i isplate trebalo bi tretirati kao rezijske troskove u kojima se
razlikuju troskovi povezani s uspostavom te odrzavanjem infrastrukture za uzimanje zajmova i placanje. Ti bi
troskovi trebali biti obuhvadeni troskovima usluge za administrativne reZijske trogkove.

Troskovi usluge za administrativne reZijske troskove obuhvadaju sve izravne administrativne troskove nastale
provedbom diversificirane strategije financiranja. Rije¢ je o troskovima uspostave, koji su povezani s jednokratnim
troskovima izgradnje operativnih kapaciteta, ili o periodi¢nim troskovima koji su neizbjezni troskovi, a u okviru
diversificirane strategije financiranja mogu se izravno pripisati operacijama uzimanja zajmova i upravljanja dugom
te nastaju tijekom vremena. Periodi¢ni troskovi su redoviti godisnji troskovi koji se zaraunavaju za isplate izvrSene
u odredenoj godini, a troskove uspostave trebalo bi pripisati kao jednokratne troskove.

Troskovi povezani s uspostavom i izgradnjom kapaciteta tih operacija nastali su od 2021. i ve¢ su pripisani
korisnicima programa financijske potpore u okviru NGEU-a putem posebnih rezijskih troskova uspostave. Stoga
korisnici drugih programa financijske pomo¢i u okviru podru¢ja primjene ¢lanka 220.a Uredbe (EU,
Euratom) 2018/1046 ne bi trebali snositi troskove povezane s tom izgradnjom kapaciteta, nego samo buduce
rashode povezane s odrzavanjem ili daljnjim razvojem te infrastrukture. Udio administrativnih troskova u

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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(29)

(30)

(31)

(32)

(34)

programima financijske pomo¢i u okviru podrudja primjene ¢lanka 220.a Uredbe (EU, Euratom) 2018/1046, izvan
NGEU-a, trebalo bi utvrditi na temelju udjela programa u primicima ostvarenima primjenom diversificirane
strategije financiranja tijekom godine u kojoj su nastali relevantni administrativni troskovi.

Administrativne troskove ukljucene u troskove usluge za administrativne reZijske trogkove trebalo bi ograniciti na
zatvoreni popis prihvatljivih troskova izravno povezanih s diversificiranom strategijom financiranja. Ugovorne
naknade za zapoSljavanje vanjskih savjetnika na popisu su prihvatljivih administrativnih rashoda na temelju
sporazuma postignutih u kontekstu godi$njeg proracuna za 2023. Prije donoSenja ove Odluke nadlezna tijela
drzava ¢lanica obavijestena su o prosirenju popisa prihvatljivih administrativnih rashoda. Ukupni troskovi usluge za
administrativne reZijske troskove ¢ine vrlo ogranicen udio ukupnih troskova operacija diversificirane strategije
financiranja.

Postupak izdavanja rauna ex post osmisljen je kako bi se osigurala naplata troskova u sljedecoj godini i do trenutka
kad troskova nastalih operacijama uzimanja zajmova, upravljanja dugom i placanja u okviru diversificirane
strategije financiranja vise ne bude.

Unija iznimno mozZe snositi tro§kove kamata i administrativne troskove povezane s uzimanjem i davanjem zajmova,
kao $to su zajmovi za financijsku pomo¢ Ukrajini odobreni na temelju Uredbe (EU) 2022/2463 i Uredbe
(EU) 2024/792 Europskog parlamenta i Vijeéa (). Na temelju Uredbe (EU) 2022/2463 potrebna sredstva
osiguravaju se doprinosima drzava ¢lanica u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. te uredbe ako se ti troskovi ne
pokrivaju drugim sredstvima. U tom slucaju izdavanje racuna za troskove trebalo bi uskladiti s izdavanjem racuna
za tro§kove koji se odnose na isplate u obliku vanjskih namjenskih prihoda u skladu s ¢lankom 3. stavkom 1.
Uredbe (EU) 2020/2094 i grupirati ih po tromjese¢jima.

Komisija bi trebala izdati potvrdu za svaku isplatu, ukljucujuéi bespovratnu potporu u smislu ¢lanka 2. stavka 2.
tocaka (a) i (c) Uredbe (EU) 2020/2094, povratnu potporu drzavama ¢lanicama u smislu ¢lanka 2. stavka 2. tocke
(b) Uredbe (EU) 2020/2094 i zajmove drzavi ¢lanici ili trecoj zemlji u skladu s programima financijske pomodi u
okviru podrudja primjene ¢lanka 220.a Uredbe (EU, Euratom) 2018/1046.

Zajmovi u okviru diversificirane strategije financiranja trebali bi se provoditi po uskladenim financijskim uvjetima
(profil dospijeca i otplate) za svaku isplatu koja pripada istom programu pomodi, pod uvjetom da su uskladeni s
diversificiranom strategijom financiranja. Kad je rije¢ o bespovratnoj potpori, potvrda bi trebala biti glavni potporni
element na temelju kojeg se odreduju ti financijski uvjeti za op¢i prora¢un Unije. U potvrdi se troskovi utvrduju na
temelju predmetnih financijskih uvjeta. Ti bi uvjeti trebali uklju¢ivati datum isplate, iznos financijske potpore,
datum placanja troskova financiranja i datum dospijeca. Potvrda je klju¢na osnova za proracunsko planiranje,
financijske postupke i obrac¢un bespovratnih potpora EU-a.

U sporazumima o zajmu trebalo bi upuéivati na ovu Odluku za metodu izracuna i naplate troskova zajmova.

Ova bi se Odluka trebala primjenjivati na sve transakcije uzimanja zajmova i isplate u okviru programa NGEU,
ukljucujudi transakcije izvrSene prije njezina stupanja na snagu.

Bududi da, medu ostalim prioritetima politike, u srpnju 2024. postoji hitna potreba za pruzanjem na najprikladniji i
najpovoljniji nacin financijske pomoc¢i Ukrajini u okviru Instrumenta za Ukrajinu, ova bi Odluka trebala hitno stupiti
na snagu,

(’) Uredba (EU) 2024/792 Europskog parlamenta i Vijeca od 29. veljace 2024. o uspostavi Instrumenta za Ukrajinu (SL L, 2024/792,

29.2.2024., ELL http://data.europa.euleli/reg/2024/792/0j).
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DONIJELA JE OVU ODLUKU:
POGLAVLJE 1.
Predmet, definicije i opéa pravila
Clanak 1.
Predmet, podrudje primjene i temeljna nacela
1. Ovom se Odlukom uspostavlja jedna i jedinstvena metodologija za raspodjelu troskova nastalih kao rezultat

operacija uzimanja zajmova i upravljanja dugom koje se provode u okviru programa financijske pomo¢i unutar podrucja
primjene ¢lanka 220.a Uredbe (EU, Euratom) 2018/1046 i u okviru bespovratne potpore na temelju ¢lanka 5. stavka 1.
Odluke (EU, Euratom) 2020/2053 (,programi CAM”).

2. Provedba metodologije za raspodjelu troskova vodi se nacelima postenog i pravednog postupanja te osigurava
raspodjelu troskova na temelju relativnog udjela primljene potpore.

Clanak 2.

Definicije

Za potrebe ove Odluke, primjenjuju se sljedece definicije:

(1) ,korisnik” zna¢i drzava ¢lanica ili tre¢a zemlja koja je stranka sporazuma o zajmu u okviru programa CAM ili opéeg
proracuna Unije za bespovratnu potporu na temelju ¢lanka 5. stavka 1. Odluke (EU, Euratom) 2020/2053;

(2)  ,isplata” znaci prijenos primitaka dobivenih operacijama uzimanja zajmova i upravljanja dugom radi financiranja
povratne ili bespovratne potpore pruzene korisniku;

(3)  instrumenti financiranja” znaci obveznice, mjenice, komercijalni zapisi, kratkoro¢ne obveznice EU-a ili bilo koje
druge odgovarajule kratkoro¢ne ifili dugoro¢ne financijske transakcije u okviru diversificirane strategije financiranja;

(4)  ,kamatno razdoblje” znaci razdoblje od dvanaest (12) mjeseci ili drugo razdoblje koje se moze navesti u potvrdi, a
zapocinje na datum isplate ili na datum prethodnog placanja kamate;

(5)  ,upravljanje likvidno$¢u” znadi upravljanje nov¢anim tokovima povezanima s instrumentima financiranja i
isplatama;

(6)  ,sporazum o zajmu” znaci sporazum o potpori u obliku zajma izmedu Europske unije koju zastupa Komisija i
korisnika u okviru programa CAM;

(7)  ,operacije uzimanja zajmova” znali operacije iz clanka 2. tocke 1. Provedbene odluke Komisije (EU,
Euratom) 2023/2825;

(8)  ,operacije upravljanja dugom” znaci operacije iz ¢lanka 2. tocke 2. Provedbene odluke (EU, Euratom) 2023/2825;

(9)  ,operacije upravljanja likvidno$¢u” zna¢i operacije iz clanka 2. tocke 3. Provedbene odluke (EU,
Euratom) 2023/2825;

(10) ,kratkoro¢no financiranje” znadi financiranje iz ¢lanka 2. tocke 16. Provedbene odluke (EU, Euratom) 2023/2825;
(11) ,dugorocno financiranje” znaci financiranje iz ¢lanka 2. tocke 10. Provedbene odluke (EU, Euratom) 2023/2825;

(12) ,program za jednog korisnika” znaci program CAM ¢ijim se temeljnim aktom dopusta isplata zajmova ili
bespovratnih sredstava jednom korisniku;

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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(13) ,program za vise korisnika” znaci program CAM ¢ijim se temeljnim aktom dopusta isplata zajmova ili bespovratnih
sredstava viSe korisnika;

(14) ,program NGEU” ili ,NGEU” znaci svaki program koji se financira na temelju clanka 2. stavka 2. Uredbe
(EU) 2020/2094 u onom opsegu u kojem sluzi provedbi mjera iz ¢lanka 1. stavka 2. te uredbe.

(15) ,zajmovi iz Mehanizma za oporavak i otpornost” znaéi potpora u obliku zajma na temelju ¢lanka 14. Uredbe
(EU) 2021/241 Europskog parlamenta i Vijeca ('°);

(16) ,Instrument za Ukrajinu” znaci instrument uspostavljen Uredbom (EU) 2024/792 radi pruzanja potpore Ukrajini u
razdoblju od 2024. do 2027.;

(17) ,MFP+” znadi instrument uspostavljen Uredbom (EU) 2022/2463 za pruzanje potpore Ukrajini za 2023.

Clanak 3.

Vrste troskova

Utvrdene su sljedece kategorije troskova:
(@)  troskovi financiranja;
(b)  troskovi upravljanja likvidno$cu;

(c)  troskovi usluge za administrativne rezijske troskove.

POGLAVLJE 2.

Troskovi financiranja i troskovi upravljanja likvidnoséu

Odjeljak 1.

Odjeljci

Clanak 4.

Uspostava programskih i vremenskih odjeljaka
1. Programski odjeljak obuhvaca jedan program CAM. Uspostavlja se nakon stupanja na snagu svakog programa CAM.

2. Svaki programski odjeljak programa za vise korisnika sastoji se i od vremenskih odjeljaka. Vremenski odjeljak
pokriva Sestomjesecno razdoblje koje pocinje 1. sije¢nja ili 1. srpnja. Kad novi program CAM stupi na snagu, prvi
vremenski odjeljak pripada Sestomjese¢nom razdoblju u kojem je izvrSena prva isplata i zavrSava 30. lipnja ili 31.
prosinca. U svakom programskom odjeljku uvijek je aktivan samo jedan vremenski odjeljak, osim u slu¢aju odstupanja na
temelju ¢lanka 5. stavka 6. ove Odluke.

3. Svaki vremenski odjeljak aktivan je sve dok iznos isplata financijske pomoéi ne dosegne iznos odgovarajuih
instrumenata dugoro¢nog financiranja koji su mu dodijeljeni.

4. Programski odjeljci programa za jednog korisnika ne sastoje se od vremenskih odjeljaka.

5. Programski odjeljci aktivni su sve dok ukupni iznos isplata financijske pomo¢i ne dosegne ukupni iznos
odgovarajucih instrumenata dugoroc¢nog financiranja koji su mu dodijeljeni.

(") Uredba (EU) 2021/241 Europskog parlamenta i Vijeca od 12. veljace 2021. o uspostavi Mehanizma za oporavak i otpornost (SLL 57,
18.2.2021,, str. 17., ELL http://data.europa.eu/elijreg/2021/241/0j).
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Clanak 5.
Dodjela instrumenata financiranja i isplata programskim i vremenskim odjeljcima
1. Isplate u okviru odredenog programa CAM i povezani instrumenti financiranja koji su mu dodijeljeni pripisuju se

programskom odjeljku uspostavljenom za taj program CAM. Isplate u okviru pojedinog programa za viSe korisnika i
povezanih instrumenata financiranja pripisuju se vremenskom odjeljku koji je aktivan u trenutku isplate.

2. Isplata ostaje pripisana istom programskom ili vremenskom odjeljku za svaki nepodmireni iznos koji jo§ nije
otpladen.
3. Instrumenti dugoro¢nog financiranja, osim onih iz stavka 7., pripisuju se programskom i, ako je primjenjivom,

vremenskom odjeljku koji su aktivni u trenutku zaklju¢ivanja operacije uzimanja zajma kojom su sredstva tih
instrumenata prikupljena.

4. Medutim, instrumenti financiranja uspostavljeni radi financiranja isplate u sljede¢em vremenskom odjeljku mogu se
pripisati tom vremenskom odjeljku.

5. Ako iznos isplata na kraju Sestomjese¢nog razdoblja vremenskog odjeljka premauje iznos primitaka od
instrumenata dugoro¢nog financiranja, instrumenti dugoro¢nog financiranja koji su financirani operacijama uzimanja
zajmova nakon zavrietka Sestomjesecnog razdoblja tog vremenskog odjeljka pripisuju se tom vremenskom odjeljku sve
dok iznos instrumenata dugoro¢nog financiranja ne dosegne iznos isplata u tom vremenskom odjeljku.

6. Instrumenti dugoro¢nog financiranja pripisuju se programskom ili vremenskom odjeljku u trenutku izvr§enja
transakcije te se u najve¢oj mogucoj mjeri osigurava pravedno postizanje razli¢itih prosjecnih ciljeva dospijeca za svaki
program CAM tijekom tekuceg razdoblja financiranja i uzimajudi u obzir sljedece ¢imbenike:

(@)  agregirane iznose i prosje¢na ciljna dospijeca planirane u okviru diversificirane strategije financiranja, kako je
utvrdeno u odlukama donesenima na temelju ¢lanka 4. Provedbene odluke (EU, Euratom) 2023/2825;

(b)  sve zahtjeve koji proizlaze iz temeljnih akata, a posebno prosje¢ne gornje granice dospijeca svakog programa CAM i
najvedi iznos obveza koje op¢i proracun Unije moZe u odredenoj godini preuzeti u okviru tog programa CAM;

(c)  rokove dospijeta zajma utvrdene u sporazumima o zajmu sklopljenima izmedu Unije koju zastupa Komisija i
korisnika;

(d)  svabitna aZuriranja planiranih financiranja ili isplata sadrzana u odluci na temelju ¢lanka 4. Provedbene odluke (EU,
Euratom) 2023/2825.

7. Svaki instrument dugoro¢nog financiranja ostaje dijelom ili u cijelosti pripisan istom programskog ili vremenskom
odjeljku za svaki nepodmireni iznos koji jos nije otplacen.

8. Odstupajuéi od stavka 1. ako zamiljeni iznos instrumenata dugoro¢nog financiranja pripisan prethodnom
vremenskom odjeljku istog programskog odjeljka premasuje iznos isplata pripisanih tom odjeljku u skladu s tim stavkom,
isplate se nastavljaju dodjeljivati tom vremenskom odjeljku, koji stoga ostaje aktivan, sve dok iznos izvrSenih isplata ne
dosegne iznos instrumenata dugoro¢nog financiranja.

9.  Instrumenti dugoro¢nog financiranja koji zamjenjuju instrumente dugorocnog financiranja koji dospijevaju
pripisuju se istom programskom ili vremenskom odjeljku. Clanak 7. primjenjuje se u slucaju neuskladenosti izmedu
datuma dospijeca dugoro¢nog instrumenta koji dospijeva i datuma uzimanja zajma u okviru dugoro¢nog instrumenta koji
ga zamjenjuje.
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Clanak 6.

Odjeljak za upravljanje likvidnos$éu

1. Odjeljak za upravljanje likvidno$¢u djeluje dok operacije uzimanja zajmova odobrene u programima CAM ne budu u
potpunosti otplaéene.

2. Instrumenti kratkoro¢nog financiranja, operacije upravljanja likvidno$¢u ili operacije upravljanja dugom i troskovi
koji iz njih proizlaze pripisuju se odjeljku za upravljanje likvidno$c¢u.

Clanak 7.

UravnoteZenje salda likvidnosti

1. Razina likvidnosne imovine u programskom i vremenskom odjeljku izraunava se na dnevnoj osnovi kao razlika
izmedu priljeva i odljeva, kako je utvrdeno u koraku 3 tocke 1. Priloga.

2. Svaki pozitivni iznos iz stavka 1. (,viSak likvidnosti”) na dnevnoj se osnovi rasporeduje iz odgovarajuceg
programskog ili viemenskog odjeljka u odjeljak za upravljanje likvidnoscu, kako je utvrdeno u koraku 4 tocke 1. Priloga,
po troskovima financiranja relevantnog programskog ili vremenskog odjeljka tog dana.

3. Svaki iznos koji odgovara negativnom iznosu iz stavka 1. (,manjak likvidnosti’) na dnevnoj se osnovi uzima iz
odjeljka za upravljanje likvidno$¢u i pripisuje u odgovarajuéi programski ili vremenski odjeljak, kako je utvrdeno u koraku
6 tocke 1. Priloga, po troskovima financiranja odjeljka upravljanja likvidno$¢u tog dana, ukljucujui sve prijenose utvrdene

u stavku 2.
Odjeljak 2.
Izralun troSkova financiranja i troskova upravljanja likvidno$éu
Clanak 8.
Izracun troskova financiranja programskih i vremenskih odjeljaka
1. Troskovi financiranja svih programskih i vremenskih odjeljaka izra¢unavaju se na dnevnoj osnovi.
2. Troskovi financiranja instrumenta financiranja obuhvacaju dnevnu kamatu za svaki instrument financiranja i

potencijalni aZio/disazio na temelju ukupne cijene izdavanja.

3. Dnevni troskovi financiranja programskog ili vremenskog odjeljka obuhvacaju dnevne troskove financiranja
instrumenata financiranja pripisane tom programskom ili vremenskom odjeljku nakon rezultata primjene clanka 7.
stavaka 2.1 3.

Clanak 9.

Izracun troskova upravljanja likvidnoséu

1. Troskovi upravljanja likvidno$¢u jednaki su zbroju troskova upravljanja u odjeljku upravljanja likvidnoscu, kako je
utvrdeno u tocki 2. Priloga.

2. Troskovi ulaganja jednaki su razlici izmedu kamata obra¢unanih u okviru relevantnih instrumenata financiranja iz
odjeljka za upravljanje likvidno$¢u, troskova i povrata koji proizlaze iz uravnotezenja viska ili manjka likvidnosti iz
¢lanka 7. stavaka 2.1 3. te povrata ulaganja u imovinu.

3. Povrat ulaganja likvidnosne imovine obuhvaca sve povezane troskove ulaganja.
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4. Troskovi upravljanja likvidno$¢u izraunavaju se na dnevnoj osnovi.

Clanak 10.

Raspodjela troskova upravljanja likvidnoscu

1. Troskovi upravljanja likvidno$éu izraCunavaju se kao zbroj dnevnih troskova upravljanja likvidno$éu tijekom
tromjesedja. Ti se troskovi pripisuju svakoj isplati proporcionalno relativnom udjelu isplate u ukupnim nepodmirenim
iznosima isplata na kraju tromjesecja.

Clanak 11.

Pripisivanje troskova financiranja isplati

1. Isplate iz istog programskog ili vremenskog odjeljka snose iste prosjene dnevne troskove financiranja do njihove
otplate.
2. Za svaku nepodmirenu isplatu dnevni troskovi financiranja izra¢unavaju se mnoZenjem ukupnih troskova

financiranja iz programskog ili vremenskog odjeljka nakon primjene clanka 7. stavaka 2. i 3. s iznosom isplate
podijeljenim s ukupnim nepodmirenim iznosima isplata iz programskog odjeljka kojem je isplata pripisana.

POGLAVLJE 3.

Troskovi usluge za administrativne reZijske troskove

Clanak 12.

Troskovi usluge za administrativne reZijske troskove

Troskovi usluge za administrativne reZijske troskove sastoje se od periodi¢nih administrativnih troskova za korisnike.
Obuhvadaju troskove uspostave povezane sa zajmovima u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost, podlozno
ograniCenjima iz ¢lanka 14. i ¢lanka 21. stavka 5. Trosak usluge za administrativne reZijske troskove izraCunava se u
skladu s to¢kom 3. Priloga.

Clanak 13.

Periodi¢ni administrativni troskovi

1. Periodi¢ni administrativni troskovi obuhvacaju sve troskove koje je Komisija imala pri provedbi operacija uzimanja
zajmova i upravljanja dugom, medu ostalima: pravne troskove kao §to su troskovi pravnih savjeta i misljenja, naknade za
upravljanje dugom i likvidnos¢u, troskove vodenja ra¢una i upravljanja placanjima, troskove vanjske revizije, naknade za
odrzavanje drazbovne platforme, naknade agencijama za kreditni rejting, naknade za uvrStenje na brzu, poreze,
registracije, objavu i namiru, troskove informacijske tehnologije, troskove istraZivanja trzista, naknade za savjetovanje i
druge troskove odnosa s ulagateljima i alata za upravljanje, kao i naknade za ugovorno osoblje i osposobljavanje povezane
s provedbom diversificirane strategije financiranja.

2. Ako su ti troskovi zajednicki operacijama uzimanja zajmova koje se provode za druge programe financijske pomodi,
troskovi koji su ukljueni u izracun izraCunavaju se na temelju proporcionalnog udjela koji se pripisuje operacijama
uzimanja zajmova i upravljanja dugom dodijeljenima tom programu CAM u relevantnoj kalendarskoj godini.

3. Periodi¢ni administrativni troskovi izracunavaju se na kraju kalendarske godine za svaku isplatu primljenu na
temelju svakog sporazuma o zajmu proporcionalno udjelu isplate u ukupnim iznosima nepodmirenih isplata izvrSenih u
okviru razli¢itih programa CAM.
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Clanak 14.

Troskovi uspostave povezani sa zajmovima u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost

1. Troskovi uspostave povezani sa zajmovima u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost obuhvacaju sve trogkove
Komisije u vezi s izgradnjom kapaciteta za provedbu operacija uzimanja zajmova, upravljanja dugom i upravljanja
pladanjima u okviru NGEU-a. Ukljucuju troskove povezane s uspostavom racunid u okviru NGEU-a, uspostavom
drazbovne platforme, instrumentom za upravljanje ulagateljima, drugim troskovima informacijske tehnologije te
naknadama za trZi$no istraZivanje i savjetovanje.

2. Drzave ¢lanice koje potpisu sporazume o zajmu u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost snose 48 % ukupnih
troskova uspostave.

3. Drzave ¢lanice ¢e 2021., 2022.1 2023. platiti troskove uspostave iz stavka 1. proporcionalno udjelu iznosa zajma na
temelju potpisanog sporazuma o zajmu u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost u ukupnom iznosu zajmova na
temelju svih potpisanih sporazuma o zajmu u okviru tog mehanizma, kako je utvrdeno u tocki 3.2. podtockama 1.1 2.
Priloga.

4. Do 30. lipnja 2024. svi troskovi uspostave koji nisu raspodijeljeni drZavama ¢lanicama koje su potpisale sporazume
o zajmu u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost pripisuju se proporcionalno s obzirom na udio iznosa zajmova
potpisanih na temelju svakog sporazuma o zajmu u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost u ukupnim iznosima
zajmova na temelju svih potpisanih sporazuma o zajmu u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost do 31. prosinca
2023, kako je utvrdeno u tocki 3.2. podtocki 3. Priloga.

5. Po isteku 2023. ne napla¢uju se nikakvi dodatni troskovi uspostave za operacije uzimanja zajmova niti se pripisuju
programima CAM, osim ako su obuhvadeni podru¢jem primjene ¢lanka 5. stavka 1. Odluke (EU, Euratom) 2020/2053.

POGLAVLJE 4.
Izdavanje racuna
Clanak 15.
Potvrda
1. Za svaku isplatu sastavlja se potvrda koja sadrzava uvjete na temelju kojih Komisija podnosi zahtjev za naplatu
troskova.
2. U potvrdi se utvrduju uvjeti za plaanje troskova financiranja i otplatu glavnice koji se otplacuju iz opéeg proracuna

Unije u skladu s ¢lankom 5. stavkom 1. prvim podstavkom Odluke (EU, Euratom) 2020/2053 za bespovratne potpore i
koje otplacuju korisnici sporazuma o zajmu.

3. Potvrda sadrzava sljedece elemente:

(@  iznos isplate;

(b)  dospijece;

(c)  raspored otplate;

(d)  pripisivanje isplate viemenskom odjeljku;

(e)  kamatno razdoblje i datum placanja.

4. Potvrda za zajmove sadrzava i sve dodatne elemente navedene u sporazumima o zajmu.
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Clanak 16.

Izdavanje ra¢una za troskove financiranja
1. Troskovi financiranja izra¢unavaju se za svaku isplatu na kraju kamatnog razdoblja utvrdenog u potvrdi.

2. Racun se izdaje na kraju kamatnog razdoblja utvrdenog u potvrdi. U pogledu isplata ¢iji se troskovi ili otplata
glavnice pokrivaju iz opleg proracuna Unije, kao $to su isplate evidentirane kao vanjski namjenski prihodi u skladu s
¢lankom 3. stavkom 1. Uredbe (EU) 2020/2094 i instrument MFP+, ako Ukrajina zatrazi subvencioniranje povezanih
troskova, i u pogledu isplata zajmova u okviru Instrumenta za Ukrajinu, ra¢uni se mogu grupirati po tromjesedju ili na
godisnjem rac¢unu koji obuhvaca Cetiri tromjesecja godine.

Clanak 17.

Izdavanje ra¢una za troskove upravljanja likvidnoscu

Racuni za troskove upravljanja likvidno$éu izdaju se pocetkom svake kalendarske godine za troskove nastale tijekom
prethodne kalendarske godine.

Clanak 18.

Izdavanje racuna za troskove usluge za administrativne reZijske troskove

1. Korisnicima zajmova racun se izdaje na pocetku svake kalendarske godine za troskove usluge za administrativne
rezijske trogkove nastale tijekom prethodne kalendarske godine.

2. Placanja korisnika kojima podmiruju troskove usluge ¢ine unutarnje namjenske prihode u smislu ¢lanka 21.
stavka 3. tocke (a) Uredbe (EU, Euratom) 2018/1046.

Clanak 19.

Stavljanje izvan snage
1. Provedbena odluka (EU, Euratom) 2022/2545 stavlja se izvan snage.

2. Upudivanja na odluku stavljenu izvan snage smatraju se upulivanjima na ovu Odluku i Citaju se u skladu s
korelacijskom tablicom iz Priloga II.

Clanak 20.

Prijelazne i zavrsne odredbe

1. Ovom Odlukom uspostavlja se programski odjeljak postojeceg programa s vremenskim odjeljcima. Taj programski
odjeljak postojeceg programa obuhvaca sve isplate pripisane vremenskim odjeljcima prije stupanja na snagu ove Odluke i
povezanim instrumentima financiranja koji su im dodijeljeni u okviru NGEU-a, Uredbe (EU) 2022/2463 i svih drugih
programa CAM koji su bili na snazi prije 19. srpnja 2024.

2. Isplate u okviru NGEU-a izvrSene od 19. srpnja 2024. i povezani instrumenti financiranja pripisuju se prethodnom
programskom odjeljku i odgovaraju¢im vremenskim odjeljcima unutar njega.

3. Prvi vremenski odjeljak programskog odjeljka postojeceg programa ostaje sedmomjesecno razdoblje uspostave, od
1. lipnja do 31. prosinca 2021. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 4. stavak 1., novi programski odjeljci uspostavljaju se za
programe CAM ¢iji je temeljni akt stupio na snagu u razdoblju od 1. sije¢nja 2024. do 19. srpnja 2024.

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj 13/21



HR

SL L, 18.7.2024.

4. Ne dovode(i u pitanje stavak 1., isplate u okviru tih programa CAM izvr$ene od 19. srpnja 2024. i instrumenti
financiranja koji su im dodijeljeni pripisuju se odgovarajuim novim programskim i, prema potrebi, vremenskim
odjeljcima.

5. Ne dovodedi u pitanje ¢lanak 14., relevantni korisnici snose troskove uspostave povezane sa zajmovima u okviru
Mehanizma za oporavak i otpornost.

Clanak 21.

Stupanje na snagu

Ova Odluka stupa na snagu sljedeéeg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Bruxellesu 12. srpnja 2024.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOG I.

Za potrebe formula iz ovog Priloga, ,0” znadi programski ili vremenski odjeljak jer se za troskove pripisane jednom od tih
odjeljaka primjenjuje ista metodologija uravnoteZenja.

1. Izralun troskova financiranja

Troskovi financiranja izra¢unavaju se u sljede¢im koracima:

Korak 1: Izra¢un ukupnih dnevnih troskova pojedinacnog instrumenta financiranja u programskom ili vremenskom
odjeljku ili odjeljku za upravljanje likvidnoséu.

Dnevne obracunane obveze izraunavaju se na sljede¢i nacin:
OB jpyni = (zamisljeni : 100)*kuponx(1 : dani u godini)

Prijestupne godine ukljuCuju se u izracun dnevnih obracunanih obveza za svaki pojedina¢ni instrument dugoro¢nog
financiranja kako slijedi:

OB g ovmi prijestupna goding = (zamisljeni : 100)xkupon+(1 : 366 dana)
zamisljeni : 100)xkupon*(1 : 365 dana) : (dani u godini)

OB g eyni neprijestupna godina — (

U zamjenjivom izdanju obveznica, tj. povecanju ranijeg izdanja, prvi kupon moze se izraCunati s kraéim ili duljim
razdobljem isplate kupona od datuma namire do sljedeeg datuma isplate kupona. Osim ako je drukcije dogovoreno s
ulagateljima, isplate kupona izraCunavaju se na sljede¢i nacin:

Prvo, izratunom obra¢unanih kamata koje teku od prethodnog datuma isplate kupona, za svaki pojedina¢ni instrument
dugoro¢nog financiranja, te obra¢unane kamate izracunavaju se na sljede¢i nacin:

OB kupon u zamjenjivom izdanju — OB gevni prijestupna godina ili OB jyepn; neprijestupna godina

*(dani od pocetnog datuma izdavanja ili zadnjeg datuma isplate kupona do datuma namire kupona u zamjenjivom izdanju)

Za kupone s kra¢im ili duljim razdobljem isplate, isplate bi trebalo izracunavati na sljedeci nacin:

Kupon,, zamjenjivom izdanju — OB gevni prijestupnha godina il OB gy neprijestupna godina

*(dani od datuma namire kupona u zamjenjivom izdanju do sljedeceg datuma isplate kupona) +

OBkupon u zamjenjivom izdanju

Obra¢unane kamate primljene pri izdavanju od ulagatelja privremeno povecavaju likvidnosnu imovinu dok se netiraju s
prvom isplatom kupona. Obra¢unane kamate odrazavaju se u izraunima troskova u odjeljku za likvidnost, no one nisu
dio dnevnih obracunanih iznosa povezanih s instrumentima financiranja i njihovim relevantnim programskim ili
vremenskim odjeljcima. Svi troskovi ili povrat od operacija uzimanja zajmova i upravljanja dugom koje snosi Komisija
prenose se na korisnike na temelju te metodologije.

Zbroj dnevnih obracunanih iznosa za koje se ta metoda primjenjuje na svaki pojedina¢ni instrument financiranja jednak je
zbroju dnevnih obra¢unanih iznosa tijekom cijelog razdoblja obracunana, kako slijedi:
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OB = (zamisljeni : 100) * kupon * (1 : dani od datuma pocetka do datuma dospijeca)

ukupni
Za svaki instrument financiranja aZio/disazio se linearno rasporeduje tijekom trajanja instrumenta:
aZi0/disaZi0 e = (100 — cijena pri izdavanju):(datum dospijeca — datum izdavanja)

pri éemu je cijena izdavanja = ukupna cijena (ukljucujuéi bankovne naknade)

Za svaku transakciju upravljanja dugom ifili likvidno$¢u zbroj dnevnih obracuna za koje se primjenjuje metoda na svaki
pojedina¢ni instrument financiranja ili investicijski instrument izra¢unava se kako slijedi:

OB = (zamisljeni : 100) * kamatna stopa * (1 : dani od datuma pocetka do datuma dospijeca)

ukupni

Za svaki instrument upravljanja dugom i likvidno$¢u naknade za transakciju linearno se rasporeduju tijekom trajanja
instrumenta:
Naknade za transakciju g, = naknade: (datum dospijeéa — datum izdavanja)

Za svaki instrument financiranja izra¢unavaju se ukupni dnevni troskovi:

TFdnevni po instrumentu — OBdnevni* + aZlO/dlsaZIOdnevni

* OB jnevni 0buhvada prijestupnu i neprijestupnu godinu obracuna, kako je opisano u koraku. 1.

Korak 2: Izracun agregiranih ukupnih dnevnih troskova financiranja

Za svaki programski ili vremenski odjeljak ukupni dnevni troskovi po odjeljku prije uravnotezenja iz ¢lanka 7. jednaki su
zbroju svih ukupnih dnevnih troskova svakog instrumenta financiranja koji se pripisuju predmetnom programskom ili
vremenskom odjeljku:

TFdnevni O (x) prije uravnotezenja :z TFdncvni po instrumentu pripisanom O (x)-u

Trosak financiranja odjeljka za upravljanje likvidnos¢u (OUL) iznosi:

TFdnevni OUL prije uravnotezZenja :2 TFdnevni po instrumentu pripisanom OUL-u

Korak 3: Izra¢un salda likvidnosti u programskim ili vremenskim odjeljcima

Razina likvidnosne imovine izratunava se na dnevnoj osnovi na sljede¢i nacin:
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likvidnosto = priljevi [primici od izdavanja + kamate,smovijpesp. sredsva + OtPlateraimovifbesp. sredsval — Odljevi [isplate +
Kuponinepodmireni dug + Otplate dugova]

Negativna likvidnosto (y 0znacava iznos manjka u programskom ili vremenskom odjeljku (likvidnosto (manjax), @ pozitivna
likvidnost oznacava viSak likvidnosti u programskom ili vremenskom odjeljku (likvidnosto (isa)-

Korak 4: Izra¢un troskova financiranja instrumenata financiranja na koje utjece visak likvidnosti

U ovom se koraku utvrduje dio troska financiranja programskih ili vremenskih odjeljaka s viskom likvidnosti koji se moze
pripisati likvidnosti koja se drzi u tom odjeljku.

Troskovi financiranja povezani s instrumentima financiranja izratunavaju se na sljedeci nacin:

TFviSak likvidnosti O (visak) =

TFdnevni O (visak) prije uravnotezenja * likViClrlOStO (viiak): Ukupni O (Vlgak)

TFdnevni O (visak) nakon uravnoteZenja = TFdnevni O (viSak) prije uravnoteZenja — TFviéak likvidnosti O (visak)

Korak 5: Izra¢un troskova odjeljka za upravljanje likvidno$éu ako mu se pripisuje trosak financiranja iz programskog ili
vremenskog odjeljka s viskom likvidnosti

Ako odjeljak za upravljanje likvidno$¢u primi visak iz programskog ili vremenskog odjeljka, trosak odjeljka za upravljanje
likvidno$¢u izracunava se na sljedeci nacin:

TFdnevni OUL nakon uravnotezenja — TFdnevni OUL prije uravnotezenja + z TFviéak likvidnosti O (visak)

Korak 6: Izracun troskova financiranja programskog ili vremenskog odjeljka s manjkom likvidnosti

Svaki manjak likvidnosti u programskom ili vremenskom odjeljku uravnoteZuje se s prijenosom likvidnosti iz odjeljka za
upravljanje likvidno$¢u po njegovim dnevnim troskovima financiranja (korak 5).

Za programske ili vremenske odjelike s pozitivnim saldom likvidnosti trodak financiranja nakon uravnoteZenja veé
proizlazi iz koraka 4.

TFprijenos likvidnosti iz OUL-a — TFdnevni OUL nakon uravnoteZenja * iznos prijenosa: Ukupni OUL

Tl:dnevni O (manjak) nakon uravnotezenja — Tl:dnevni O (manjak) prije uravnotezZenja + TFprijenos likvidnosti iz OUL-a
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Odjeljak za upravljanje likvidno$¢u stoga je rezultat nepodmirenih instrumenata kratkoro¢nog financiranja, uz sve
prijenose viska iz drugih programskih ili vremenskih odjeljaka umanjene za sve prijenose radi nadoknade manjka iz
drugih programskih ili vremenskih odjeljaka. Na prijenos troskova primjenjuje se postupni pristup, pri ¢emu se, prvo,
troskovi povezani s viskovima u drugim programskim ili vremenskim odjeljcima ura¢unavaju u odjeljak za upravljanje
likvidnos¢u i, drugo, prosjecni troSak nepodmirenih instrumenata kratkoroénog financiranja i viskova iz drugih
programskih ili vremenskih odjeljaka zatim prenose u druge programske ili vremenske odjeljke u kojima je zabiljezen
manjak. Likvidnosna imovina rezultat je tog uravnoteZenja, kao i svih troskova ili povrata od te imovine koji jo§ nisu
preneseni korisnicima. Likvidnosna imovina odrazava i vremensko nepodudaranje izmedu trenutka isplate i primitka
kupona ili obra¢unanih kamata od ulagatelja i njihove naplate korisnicima.

Razina likvidnosne imovine u odjeljku za upravljanje likvidnoséu izra¢unava se na dnevnoj osnovi na sljede¢i nacin:

Ukupni yor = priljevi [primici od izdavanja + likvidnost ¢ isag] — odljevi [likvidnosto manja + otplate dugoval

Imovina yor ( = ukupniyor  + PU likvidnosne imovinednemi + TULgodisnje isplace + Priljevi likvidnosne imovinegyevn; - odljevi
likvidnosne imovineg,eon;

lako se troskovi financiranja mogu razlikovati medu programskim i vremenskim odjeljcima zbog razlika u uvjetima
financiranja na koje Komisija ne moze utjecati, Komisija upravlja operacijama uzimanja zajmova i upravljanja dugom na
nacin kojim se osigurava da svaki programski ili vremenski odjeljak ima profile dospijeca koji su §to blizi svojim ciljnim
dospije¢ima utvrdenima u ovoj Odluci.

Korak 7: Izraun dnevnih troskova financiranja isplate

Dnevni troskovi financiranja isplate jednaki su iznosu isplate pomnoZenome s relativnim udjelom isplate u odnosu na
programski ili vremenski odjeljak u koji je isplata rasporedena.
TF isplate u O (x) =

TFdnevni © () nakon uravnoterenja * Nepodmireni iznos isplate : 3. nepodmirenih isplata u O (x)

2. Izrafun troskova upravljanja likvidnoséu

Troskovi upravljanja likvidnos¢u (TUL) po isplati izraunavaju se kao zbroj dnevnih troskova imovine iz odjeljka za
upravljanje likvidno$¢u nakon uravnoteZenja salda likvidnosti programskih ili vremenskih odjeljaka tijekom razdoblja
izratuna. Povrati ili troskovi u sluCaju negativnih stopa izracunavaju se na temelju likvidnosti dostupne nakon
uravnotezenja, tj. uvecane viskovima likvidnosti i umanjeni manjkom likvidnosti, kako je opisano u koraku 6 tocke 1. Sve
placene ili primljene izvanredne naknade ili kazne ukljucuju se u izracun troskova upravljanja likvidnos¢u i dodaju povratu
transakcije na datum placanja. Svi povrati odbijaju se kako slijedi:

TULtrom;ﬂ = 2 TFdncvni OUL nakon uravnotezenja tlJekom tromj~ —PU likvidnosne imOVinetromj.
TUL se pripisuje svakoj isplati na sljede¢i nacin:

TUL isplate =
TULtrUmL *

2 nepodmirene isplate,, kaju wom;: 2 Nepodmirenih isplata,, krju womj.
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3. Izralun troskova usluge za administrativne reZijske troskove

3.1 Izracun periodicnih administrativnih troskova

Periodi¢ni administrativni tro§kovi izra¢unavaju se na sljede¢i nacin:
godisnji periodi¢ni administrativni troSkovi,pno = 2. stavki periodi¢nih administrativnih trokova u kalendarskoj godini
Periodi¢ni administrativni troskovi raspodjeljuju se na sljede¢i nacin:
godisnji periodi¢ni administrativni tro8kovis, korisniku =
godisnji periodi¢ni administrativni troSkoviukpn; *

2 nepodmirenih isplata u odnosu na korisnika,, kraju godine: 2 nepodmirenih isplata,, krju godine

3.2 Izracun i raspodjela troskova uspostave

Troskovi uspostave po korisniku zajmova u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost izra¢unavaju se u sljedeca tri
koraka:

(1) Troskovi uspostave povezani sa zajmovima u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost izraCunavaju se na sljedeci

nacin:
tro3kovi uspostave,amovi rer = 48 % * X stavki troskova uspostave

(2) Troskovi uspostave povezani sa zajmovima u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost raspodijelit ée se za 2021.,
2022.12023. svakoj drzavi ¢lanici koja je potpisala sporazum o zajmu u okviru Mehanizma za oporavak i otpornost
na sljedeéi nacin:

troskovi uspostave,, porpisanom zajmu RRE-a = tTOSKOVI USPOStaVe, 4imovi RRE-a *

iznos potpisanog zajma po drzavi ¢lanici,, kraju godine: ukupni najvedi iznos zajmova RRF-a

(3) Od 1. sije¢nja 2024. svi neraspodijeljeni troskovi uspostave izracunavaju se na sljedeéi nacin:
neraspodijeljeni troskovi uspostave povezani sa zajmovima RRF-a = troSkovi uspostave,yjmovi rre-a — 2 Stavki troskova
uspostave raspodijeljenih u zajmove RRF-a, 2021, 2022. i 2025.

Raspodjeljuju se kao dodatni troskovi uspostave u isplate drzavama ¢lanicama na temelju sporazuma o zajmu u okviru
Mehanizma za oporavak i otpornost na sljedeci nacin:

dodatni troskovi uspostave,, rorisniks = Neraspodijeljeni troskovi uspostave zajmova RRF-a,, kraju 2023 *

2 iznosa potpisanih zajmova po korisniku,, g 2023: Ukupan iznos zajmova na temelju potpisanih sporazuma o zajmu
RRF_ana kraju 2023.

3.3 Izracun troskova usluge po korisniku

TUgogisnji = 2 stavki periodi¢nih administrativnih troskova + X stavki administrativnih troskova uspostave

4. Popis pokrata

OByevni Troskovi pripadaju¢ih kamata ras¢lanjeni po danu

OBupevni prijestupna godina Obracunani troskovi kamata ras¢lanjeni po danu za prijestupnu godinu (366
dana). Neprijestupna godina za OB iznosi 365 dana.

OByupon u zamjenjivom izdanju Obracunane kamate izra¢unane za kupon s kra¢im ili duljim razdobljem isplate
(dani od izvornog datuma izdavanja ili datuma isplate kupona do novog
datuma namire)

OB cupni Obracunane kamate izracunane kao zbroj dnevnih obracunanih obveza inst-
rumenta financiranja ili investicijskog instrumenta tijekom cijelog obra¢unskog

razdoblja (od pocetka do dospijeca)

ADMIN troskovigegisn;i Zbroj administrativnih troskova tijekom kalendarske godine
AziodisaZioggevn; Azio/disazio rasclanjen po danu
Korisnik Drzava ¢lanica ili treca zemlja koja je stranka sporazuma o zajmu u okviru

programa CAM ili prora¢una Unije za bespovratne potpore na temelju ¢lanka 5.
stavka 1. Odluke (EU, Euratom) 2020/2053
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TF

Trosak financiranja

TF pojedina¢nog potrazivanja u O ()

Troskovi financiranja potraZivanja u programskom ili vremenskom odjeljku X

TFdneVni po instrumentu

Troskovi financiranja po danu po instrumentu financiranja

TFdnevni O (manjak) nakon uravnotezenja

Troskovi financiranja po danu nakon uravnoteZenja za programske ili vre-
menske odjeljke s pocetnim manjkom likvidnosti

TFdnevni O (visak) nakon uravnoteZenja

Troskovi financiranja po danu nakon uravnoteZenja za programske ili vre-
menske odjeljke s pocetnim viskom likvidnosti

TFdneVni OUL nakon uravnoteZenja

Troskovi financiranja po danu za OUL nakon uravnoteZenja

TFdnevni OUL prije uravnoteZenja

Troskovi financiranja po danu za OUL prije uravnoteZenja

TFdncvni O (x) prije uravnoteZenja

Troskovi financiranja po danu prije uravnoteZenja programskog ili vemenskog
odjeljka X

TFviéak likvidnosti O (visak)

Troskovi financiranja po danu koji se odnose na visak likvidnosti u programs-
kom ili vremenskom odjeljku

TFprijenos likvidnosti iz OUL-a

Troskovi financiranja po danu koji se odnose na likvidnost koja se prenosi u
OUL

TUgodiénji

Zbroj administrativnih troskova usluge tijekom kalendarske godine

Kupon

Kamate koje izdavatelj placa na obveznicu

Kuponu zamjenjivom izdanju

Iznos kamata koje je izdavatelj platio na obveznicu u zamjenjivom izdanju
obveznice, za kupone s kra¢im ili duljim razdobljem isplate, uklju¢ujuci obra-
¢unane kamate

0O (x)

Zbroj svih potrazivanja i likvidnosti programskog ili vremenskog odjeljka X

Imovinagyy

Dnevna gotovinska pozicija skupa sredstava nakon uravnotezenja i uzimanja u
obzir udjela i kamata naplacenih korisnicima

LikVianSto ®)

Iznos likvidnosti u programskom ili vremenskom odjeljku X

Troskovi OUL-aom;,

Troskovi upravljanja likvidno$¢u tijekom tromjese¢ja

TULtromjA

Naknada za upravljanje likvidno$cu izracunana kao zbroj dnevnih troskova
(OUL) i povrata likvidnosti tijekom tromjesecja

TULgodiénje isplate

Naknada za upravljanje likvidnos¢u izra¢unana kao zbroj dnevnih troskova
(OUL) i povrata likvidnosti tijekom proteklih razdoblja

Zamisljeni iznos

Nominalni iznos

PU likvidnosne imovineyom;.

Povrat ulaganja likvidnosne imovine tijekom tromjesecja

Ukupni our

Dnevna likvidnosna pozicija odjeljka za upravljanje likvidno$¢u prije ulaganja u
imovinu i kamate koje se naplacuju korisnicima, uzimajudi u obzir primitke od
kratkoro¢nog financiranja, viskove i manjkove iz programskih i vremenskih
odjeljaka te placanja otkupa duga

20/21
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PRILOG II.

Korelacijska tablica

Odluka (EU) 20222545 Ova Odluka
Clanak 1. Clanak 1.
Clanak 2. Clanak 2.
Clanak 3. Clanak 3.
Clanak 4. Clanak 4.
Clanak 4. Clanak 5.
Clanak 5. Clanak 6.
Clanak 6. Clanak 7.
Clanak 7. Clanak 8.
Clanak 8. Clanak 9.
Clanak 9. Clanak 10.
Clanak 10. Clanak 11.
Clanak 11. Clanak 12.
Clanak 12. Clanak 13.
Clanak 13. Clanak 14.
Clanak 14. Clanak 15.
Clanak 15. Clanak 16.
Clanak 16. Clanak 17.
Clanak 17. Clanak 18.
Clanak 18. Clanak 19.
Clanak 19. Clanak 20.
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