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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2024/358
od 29. rujna 2023.

o dopuni Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog parlamenta i Vijeéa u pogledu regulatornih tehnickih

standarda u kojima se navode zahtjevi za ocjenjivanje kreditne sposobnosti za projekte skupnog

financiranja, utvrdivanje cijena ponuda za skupno financiranje te politike i postupci upravljanja
rizicima

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISTJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) 2020/1503 Europskog parlamenta i Vijeca od 7. listopada 2020. o europskim pruzateljima
usluga skupnog financiranja za poduzeca i izmjeni Uredbe (EU) 20171129 i Direktive (EU) 2019/1937 (!), a posebno
njezin ¢lanak 19. stavak 7.,

bududi da:

(1) Clankom 23. Uredbe (EU) 2020/1503 propisuje se da su pruzatelji usluga skupnog financiranja duzni ulagateljima i
vlasnicima projekata dostaviti dostatne informacije o kvaliteti projekata skupnog financiranja, osobito u obliku
brosure s klju¢nim informacijama o ulaganju, koja sadrzava informacije potrebne za donosenje informirane odluke
o ulaganju. Medutim, pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi na odgovarajuéi nacin obavijestiti ulagatelje i
o svojim metodama izracuna kreditne sposobnosti za projekte skupnog financiranja i vlasnike projekata kako bi im
omogudili da bolje razumiju i usporede temeljne rizike raznih zajmova za skupno financiranje.

(2)  Tehnike procjene kreditnog rizika i izracuna kreditne sposobnosti, uz tradicionalnije statisticke tehnike, proteklih su
se godina razvijale primjenom inovativnih pristupa na osnovi umjetne inteligencije i strojnog ucenja. Na primjer, za
mala i srednja poduzeca bez duge kreditne povijesti inovativne metode koje se temelje na transakcijskim podacima
mogu biti korisnije od metoda koje se temelje na tradicionalnim podacima iz bilance. Zbog njihove sloZenosti
primjena tih tehnika moZe povecati asimetri¢nost informacija medu ulagateljima i pruzateljima usluga skupnog
financiranja. Stoga bi u opisu metode koju pruzatelji usluga skupnog financiranja primjenjuju za izracun kreditne
sposobnosti trebalo naznaciti model ocjenjivanja pri takvom izracunu, kao i dostatne informacije o financijskim i
nefinancijskim ¢imbenicima koji se koriste kao ulazni elementi za takve modele te o rezultatima koji se na temelju
tih modela ocjenjivanja dobiju.

(3)  Ulagatelji nisu uvijek dobro upoznati s mehanizmima za utvrdivanje cijena ponuda za skupno financiranje i
¢imbenicima koje sadrzavaju. Stoga bi radi lakSe usporedbe zajmova trebalo povelati transparentnost. Kad
pruzatelji usluga skupnog financiranja predlazu cijenu ponude za skupno financiranje, trebali bi prije svega to¢no
opisati metodu izracuna te cijene. U tom opisu trebali bi navesti elemente koji su relevantni u trenutku i nakon
odobravanja zajma, osobito zbog naknada koje pruzatelj usluga skupnog financiranja moze zatraziti od ulagatelja i
vlasnika projekata za pruzene usluge.

(4)  Cijene zajmova koji se omoguéavaju putem platforme pruzatelja usluga skupnog financiranja trebale bi biti postene i
primjerene. Stoga bi trebalo osigurati da cijena odrazava profil rizi¢nosti i neto sadasnju vrijednost zajma te da
pruZzatelj usluga skupnog financiranja razmotri opce trzi§ne uvjete.

(5)  Pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi provoditi pouzdane procjene kreditnog rizika kao minimalni oblik
zastite za ulagatelje koji nemaju dostatne informacije o kreditnoj sposobnosti vlasnika projekata i odrZivosti
projekata skupnog financiranja. Da bi mogli kvalitetno i pouzdano procijeniti kreditni rizik projekata skupnog
financiranja i vlasnika projekata, pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi razmotriti dovoljnu koli¢inu

() SLL 347,20.10.2020., str. 1.
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informacija o ¢imbenicima koji utje¢u na financijsko stanje i poslovnu strategiju vlasnika projekata i projekata
skupnog financiranja. Nadalje, s obzirom na to da se pri sveobuhvatnoj procjeni kreditnog rizika razmatra i pitanje
ponistava li se taj rizik dostupnim aranZmanima kreditne zastite, pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi
uzeti u obzir i informacije o kolateralu i jamstvima koji se koriste za smanjenje kreditnog rizika.

(6)  Pruzatelji usluga skupnog financiranja trebali bi imati pristup relevantnim informacijama u dokumentaciji o procjeni
kreditnog rizika kako bi se omogucila odgovarajuca usporedna analiza kreditne sposobnosti potencijalnih vlasnika
projekata te poboljsali modeli i alati za odobravanje projekata za financiranje na njihovim platformama. Osobne
podatke sadrzane u tim informacijama trebalo bi ¢uvati najviSe pet godina i s njima bi se u svakom slucaju trebalo
postupati u skladu s Uredbom (EU) 2016679 Europskog parlamenta i Vijeca (3.

(7)  Postupak za utvrdivanje cijene ponude za skupno financiranje trebao bi ukljucivati i to¢no vrednovanje zajmova za
skupno financiranje. PruZatelji usluga skupnog financiranja trebali bi se stoga pobrinuti da se u Zivotnom ciklusu
zajma takvo vrednovanje temelji na dostatnom broju ¢imbenika koji odrazavaju strukturu prihoda i troskova zajma,
kao i njegovu rizi¢nost.

(8)  Dobra upravljacka struktura ulagateljima omogucuje bolju zastitu. Stoga bi pruzatelji usluga skupnog financiranja
trebali uspostaviti mehanizme upravljanja razmjerne njihovoj sloZenosti, zajedno s politikama u kojima se utvrduju
elementi objavljivanja informacija kojima se jam¢i da informacije dostavljene ulagateljima to¢no i dovoljno detaljno
prikazuju projekt skupnog financiranja. Osim toga, trebalo bi provesti dubinsku analizu projekata skupnog
financiranja i vlasnika projekata. U okviru za upravljanje rizicima iz ¢lanka 4. stavka 4. tocke (f) Uredbe
(EU) 2020/1503 trebalo bi stoga utvrditi glavne uloge i funkcije odgovorne za procjenu kreditnog rizika i
svrstavanje zajmova u odgovarajule kategorije rizika. Takav okvir trebao bi odgovarati sloZenosti poslovnog
modela pruzatelja usluga skupnog financiranja i vrsti omogucenog kreditiranja te obuhvacati zastitne mjere za
upravljanje rizicima pranja novca i financiranja terorizma utvrdene u Uredbi (EU) 2020/1503.

(9)  Ova se Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo
(EBA) izradilo u bliskoj suradnji s Europskim nadzornim tijelom za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) i
dostavilo Komisiji.

(10) EBA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala mogude povezane troskove i koristi te zatrazila savjet Interesne skupine za bankarstvo osnovane
u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (),

(11) Provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka u skladu s ¢lankom 42. stavkom 1. Uredbe
(EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca (*) te je on dao miljenje 10. sije¢nja 2023.,

() Uredba (EU) 2016/679 Europskog parlamenta i Vijeca od 27. travnja 2016. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o

slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opca uredba o zastiti podataka) (SL L 119,
4.5.2016., str. 1.

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka
Komisije 2009/78[EZ (SLL 331, 15.12.2010,, str. 12.).

() Uredba (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. listopada 2018. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka u institucijama, tijelima, uredima i agencijama Unije i o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage
Uredbe (EZ) br. 45/2001 i Odluke br. 1247/2002/EZ (SL L 295, 21.11.2018,, str. 39.).
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DONIJELA JE OVU UREDBU:

POGLAVLJE L

OPIS METODE ZA IZRACUN KREDITNE SPOSOBNOSTI ZA PROJEKTE SKUPNOG FINANCIRANJA I CIJENA PONUDA ZA
SKUPNO FINANCIRANJE

Clanak 1.

Format opisa metode za izracun kreditne sposobnosti za projekte skupnog financiranja i cijena ponuda za skupno
financiranje

Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji primjenjuju procjene kreditne sposobnosti na projekte skupnog financiranja ili
predlazu utvrdivanje cijena ponuda za skupno financiranje duzni su osigurati da opis metoda za izracun kreditne
sposobnosti ili cijena bude to¢an, pouzdan, da se redovito aZurira i da ispunjava sljedee zahtjeve:

(a) opis se jasno razlikuje od promidzbenih sadrzaja;

(b) opis je jednostavan za Citanje i napisan na nacin koji olaksava njegovo razumijevanje.

Clanak 2.

Elementi koji se uklju¢uju u opis metode za izra¢un kreditne sposobnosti za projekte skupnog financiranja

1. Opis metode za izracun kreditne sposobnosti za projekte skupnog financiranja sadrzava sljedece informacije:
(a) kojije od sljede¢ih modela ocjenjivanja primijenjen:
i statisticki model;
ii. model koji se temelji na prosudbi, pri ¢emu su statisticke tehnike povezane s diskrecijskim elementima odlucivanja;
iil. automatizirani model;
iv. drugi model;
(b) jesu li uspostavljeni odgovaraju¢i mehanizmi upravljanja za osmisljavanje i primjenu modela;
(c) opis okvira koji se primjenjuje kako bi se osiguralo da se kvaliteta rezultata modela redovito procjenjuje i prati;

(d) jesu li primijenjeni model izradile tre¢e osobe.

2. Uz informacije iz stavka 1. opis metode za izracun kreditne sposobnosti za projekte skupnog financiranja sadrzava
sljedece informacije:

(a) informacije o izvorima podataka koji se unose u modele ocjenjivanja, uz naznaku jesu li informacije:
i. dostavili vlasnici projekta;
ii. prikupljene iz vanjskih kreditnih registara;
iii. prikupljene iz javno dostupnih izvora;
iv. prikupljene iz drugih izvora;

obja$njenje na koji se na¢in metodom uzimaju u obzir sljedei financijski ¢imbenici povezani s vlasnikom projekta i
jasnjen; J ) ) ) p proj
projektom skupnog financiranja te kako su koristeni kao ulazni elementi u modelu ocjenjivanja:

i. profitabilnost projekta skupnog financiranja;

ii. novcani tok ostvaren projektom skupnog financiranja;
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iii. financijska poluga, razina zaduZenosti i solventnost vlasnika projekta;
iv. kreditna povijest vlasnika projekta;
v. raspolozivost kolaterala ili jamstava;

(c) objasnjenje na koji se na¢in metodom uzimaju u obzir sljedeéi nefinancijski ¢imbenici povezani s vlasnikom projekta i
kako su koristeni kao ulazni elementi u modelu ocjenjivanja:

i. makroekonomski uvjeti u jurisdikciji u kojoj ¢e se projekt realizirati;
ii. stupanj trzi§nog natjecanja u sektoru u kojem ¢e se projekt realizirati;
iii. znanje i iskustvo vlasnika projekta u sektoru u kojem posluje;
iv. ugled vlasnika projekta;
(d) ponderi dodijeljeni financijskim i nefinancijskim ¢imbenicima iz tocaka (b) i (c);
(e) relevantni parametri koji se uzimaju u obzir u vezi s financijskim i nefinancijskim ¢imbenicima iz to¢aka (b) i (c);

(f) objasnjenje na koji se nacin pri procjeni kreditne sposobnosti u obzir uzimaju rizici koji proizlaze iz aktivnosti pranja
novca i financiranja terorizma;

(g) opis rezultata modela ocjenjivanja, ukljucujuéi tablicu s ljestvicom kreditnih ocjena, pri ¢emu se za svaki stupanj
naznacuje:

i.  kreditni rejting;

ii. vjerojatnost neispunjavanja obveza;

iii. kvalitativno tumacenje stupnja ljestvice kreditnih ocjena;

iv. je li pruzatelj usluga skupnog financiranja prihvatio ili odbio financiranje projekta;

(h) opis ucestalosti azuriranja kreditnih ocjena i odgovarajudih rejtinga projekta skupnog financiranja tijekom Zivotnog
ciklusa zajma za financiranje projekta;

(i) naznaka mogu li se kreditne ocjene dobivene automatiziranim modelima ru¢no ispraviti i okolnosti u kojima se takvo
ru¢no ispravljanje primjenjuje;

() naznaka na koji se na¢in razmatraju rezultati metode pri utvrdivanju:
i. maksimalnog iznosa zajma koji se nudi potencijalnom vlasniku projekta;

ii. maksimalnog trajanja zajma koji se nudi potencijalnom vlasniku projekta.

3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja duZni su obavijestiti ulagatelje kad promjena metode za utvrdivanje kreditne
sposobnosti prouzro¢i bitne promjene rezultata te metode.

4.  Za potrebe stavka 2. tocke (a) podtocke i., ako se informacije iz te tocke temelje na nerevidiranoj ra¢unovodstvenoj
dokumentaciji, pruzatelji usluga skupnog financiranja duzni su ulagateljima dostaviti dostatne informacije o pouzdanosti
tih informacija.

Clanak 3.

Elementi koji se uklju¢uju u opis metode za izracun cijena ponuda za skupno financiranje

1. U opisu metode za izracun cijena ponuda za skupno financiranje mora se objasniti kako se sljedeéi elementi zajma
uzimaju u obzir u strategiji utvrdivanja cijena:

(a) glavnica zajma;
(b) dospijece zajma;
(c) vremenska struktura obro¢ne otplate;

(d) rezultati modela ocjenjivanja.
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2. U opisu metode iz stavka 1. mora se naznaciti kako se sljede¢i elementi razmatraju pri odobravanju zajma:
(a) primijenjena nerizi¢na kamatna stopa;

(b) kategorija rizika u koju je vlasnik projekta svrstan u skladu s ¢lankom 19.;

(c) raspolozivost kolaterala ili jamstava;

(d) rashodi poslovanja i administrativni rashodi te naknade koje pruzatelj usluga skupnog financiranja naplacuje za
pruzene usluge povezane sa zajmom;

(e) ako je relevantno, drugi rizici povezani sa zajmom.

3. Uz elemente iz stavaka 1. i 2., u opisu metode iz stavka 1. naznacuje se i kako se sljede¢i elementi uzimaju u obzir
nakon odobravanja zajma:

(a) naknade za obradu i pradenje zajma;
(b) naknade za ponovljenu procjenu kolaterala;

(c) naknade za izmjene uvjeta ugovora o zajmu ili uvjeta za restrukturiranje, uklju¢ujuéi izmjene nakon neispunjavanja
obveza vlasnika projekta;

(d) naknade ulagatelju za prodaju zajma;
(e) naknade za prijevremenu otplatu zajma;

(f) naknade za fondove za nepredvidene izdatke iz ¢lanka 6. stavaka 5. i 6. Uredbe (EU) 2020/1503.

POGLAVLJEIL

PROCJENA KREDITNOG RIZIKA I VREDNOVANJE ZAJMA

Clanak 4.

Pristupi i informacije za procjenu kreditnog rizika i vrednovanje zajma

Za potrebe ovog poglavlja pruzatelji usluga skupnog financiranja moraju:

(a) primjenjivati metode i pristupe za procjenu kreditnog rizika i vrednovanje zajma koji su razmjerni veli€ini, vrsti i
dospije¢u zajma te znacajkama vlasnika projekta i projekta skupnog financiranja;

(b) koristiti to¢ne, pouzdane i aktualne informacije i podatke.

Clanak 5.
Opéi zahtjevi za procjene kreditnog rizika projekata skupnog financiranja ili vlasnika projekata

1. Pri progjeni kreditnog rizika projekata skupnog financiranja ili vlasnika projekata pruzatelji usluga skupnog
financiranja procjenjuju sadasnju i budu¢u sposobnost vlasnika projekta za ispunjavanje financijskih obveza iz ugovora o
Zajmu.

2. Pruzatelji usluga skupnog financiranja duzni su dobro dokumentirati odluke o procjeni iz stavka 1. i Cuvati tu
dokumentaciju najmanje pet godina nakon otplate zadnjeg obroka zajma.

3. Zapotrebe stavka 2. svi osobni podaci kako su definirani u ¢lanku 4. tocki 1. Uredbe (EU) 2016/679 ¢uvaju se najvise
pet godina nakon otplate zadnjeg obroka zajma.
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Clanak 6.

Informacije koje se razmatraju pri procjeni kreditnog rizika projekata skupnog financiranja ili vlasnika projekata
Pri procjeni kreditnog rizika projekata skupnog financiranja ili vlasnika projekata pruzatelji usluga skupnog financiranja
uzimaju u obzir sljedece informacije:

(a) opis projekta skupnog financiranja;

(b) svrhu zajma;

(c) vlasnicku strukturu vlasnika projekta;

(d) poslovni plan na kojem se temelji projekt skupnog financiranja;

(e) raspoloZivost kolaterala ili jamstava.

Clanak 7.

Cimbenici koji se razmatraju pri procjeni financijskog stanja vlasnika projekta ili projekta skupnog financiranja

1. Pri progjeni kreditnog rizika projekata skupnog financiranja ili vlasnika projekata pruzatelji usluga skupnog
financiranja razmatraju sljedee ¢imbenike povezane s financijskim stanjem vlasnika projekta ili projekta skupnog
financiranja:

(a) prihod i novéani tok ostvaren projektom skupnog financiranja u protekle dvije godine, ako su dostupni;

(b) ocekivani prihod i nov¢ane tokove projekta skupnog financiranja u razli¢itim scenarijima;

(c) trenuta¢no i predvideno financijsko stanje vlasnika projekta, ukljucujudi sve druge postojece zajmove i obveze;

(d) raspolozivost kolaterala ili drugih jamstava.

2. Za potrebe stavka 1. tocke (c) pruzatelji usluga skupnog financiranja razmatraju sljedeCe ¢imbenike pri procjeni
drugih zajmova i obveza koje bi vlasnik projekta mogao imati u trenutku podnosenja zahtjeva za zajam:

(a) iznos tih drugih zajmova ili obveza;

(b) valutu u kojoj su ti drugi zajmovi ili obveze odobreni;
(c) dospijece tih drugih zajmova ili obveza;

(d) plan otplate tih drugih zajmova ili obveza;

(¢) kamatnu stopu ili drugu naknadu ugovorenu za te druge zajmove ili obveze.

3. Priprocjeni iz stavaka 1. i 2. pruZatelji usluga skupnog financiranja razmatraju relevantne financijske pokazatelje ili
pokazatelje povezane s vrstom imovine ili proizvoda u prethodne tri financijske godine, ako su dostupni, u skladu s
politikama utvrdenima u poglavlju IV. Ti se pokazatelji izra¢unavaju u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) ili lokalnim opéeprihvadenim ra¢unovodstvenim nacelima (GAAP), u skladu s politikama utvrdenima
u poglavlju IV.

4. Relevantni financijski pokazatelji mogu ukljucivati, medu ostalim, stavke navedene u Prilogu.

5. Pri primjeni financijskih projekcija za procjenu kreditnog rizika pruzatelji usluga skupnog financiranja duzni su
osigurati da se te projekcije temelje na pouzdanim i razboritim pretpostavkama te da su dosljedne povijesnim podacima i
razumnim trzi§nim ocekivanjima.
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Clanak 8.

Informacije koje se razmatraju pri procjeni poslovnog modela i strategije projekata skupnog financiranja ili
vlasnika projekata

Pri procjeni kreditnog rizika projekata skupnog financiranja ili vlasnika projekata pruzatelji usluga skupnog financiranja
razmatraju sljedece informacije povezane s poslovnim modelom i poslovnom strategijom projekta skupnog financiranja:

(a) znanje vlasnika projekta o poslovnom sektoru povezanom s projektom skupnog financiranja i iskustvo sa sli¢nim
projektima;

(b) izvedivost i odrzivost poslovnog plana povezanog s projektom skupnog financiranja;
(c) analizu prednosti i nedostataka projekta skupnog financiranja;
(d) stupanj trzi$nog natjecanja u poslovnom sektoru u kojem se projekt skupnog financiranja provodi;

(e) wvrstu korisnika i njihov zemljopisni poloZaj.

Clanak 9.

Informacije o aranZmanima kreditne zastite

1. Ako je zajam koji se odobrava vlasniku projekta zastiCen aranzZmanima kreditne zastite, pruZatelji usluga skupnog
financiranja poduzimaju sve razumne mjere za prikupljanje informacija:

(a) o to¢nosti vrednovanja kolaterala i jamstava;

(b) o ucinkovitosti i provedivosti kolaterala i jamstava.

2. Pruzatelji usluga skupnog financiranja redovito procjenjuju i prate vrijednost kolaterala i jamstava te poduzimaju
odgovarajuce mjere ako se vrijednost kolaterala bitno smanji.

Clanak 10.

Informacije o materijalnoj kreditnoj zastiti

1. Ako je zajam osiguran kolateralom, pruZatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da se pri vrednovanju
kolaterala uzimaju u obzir sljedeée informacije:

(a) informacije o dospije¢u kolaterala;

(b) kad je rije¢ o financijskim kolateralima, najnoviju dostupnu cijenu kolaterala i prosje¢nu cijenu u proteklih 12 mjeseci
na trzistu koje je likvidno i na kojem se trguje;

(c) kad je rije¢ o materijalnim kolateralima, najnoviju dostupnu trZi$nu vrijednost;
(d) informacije o postojanju trzista za pravodobnu namiru iz kolaterala;

(¢) mijerilo volatilnosti vrijednosti kolaterala.

2. U nedostatku trzifta za objektivno utvrdivanje cijene ili trZi$ne vrijednosti kolaterala pruzatelji usluga skupnog
financiranja uzimaju u obzir sljedece informacije:

(a) pretpostavke upotrijebljene za procjenu vrijednosti kolaterala;

(b) ucestalost utvrdivanja vrijednosti kolaterala, uklju¢ujuéi profesionalnu procjenu ili vrednovanje.

3. Zapotrebe stavaka 1. i 2. pruZatelji usluga skupnog financiranja duzni su uspostaviti politike i postupke za pracenje
vrijednosti kolaterala.
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Clanak 11.

Informacije o nematerijalnoj kreditnoj zastiti

Kad je zajam osiguran jamstvom, pruZatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da se pri vrednovanju jamstva uzimaju
u obzir sljedece informacije:

(a) identitet davatelja jamstva;

(b) vrsta jamstva;

(c) provedivost jamstva;

(d) razina zastite koju jamstvo pruza;

(e) iznos koji se davatelj jamstva obvezao platiti u slucaju neispunjavanja obveza ili neplacanja vlasnika projekta.

Clanak 12.

Racunovodstveni podaci

Ako revidirani financijski izvjestaji nisu dostupni za posljednje dvije financijske godine, pruzatelji usluga skupnog
financiranja za potrebe clanka 4. stavka 4. tocke (b) podtocke i. Uredbe (EU) 2020/1503 procjenu financijskog stanja
vlasnika projekta temelje na dokumentima koje je pripremio porezni savjetnik, ovlasteni ra¢unovoda ili druga ovlastena
osoba na koju se primjenjuje sustav stru¢nog osiguranja kvalitete.

Clanak 13.

Informacije koje se razmatraju pri vrednovanju zajma

1. Pri vrednovanju svakog zajma kako je navedeno u ¢lanku 4. stavku 4. tocki () podtocki i. Uredbe (EU) 2020/1503
pruzatelj usluga skupnog financiranja:

(a) privrednovanju zajmova koji se odobravaju vlasnicima projekata koristi dostatne i azurirane informacije;

(b) provodi vrednovanje u roku od tri mjeseca prije odobravanja zajma.

2. Za potrebe stavka 1. u trenutku odobravanja zajma pruzatelji usluga skupnog financiranja razmatraju sljedece
¢imbenike:

(a) dospijece zajma;

(b) ucestalost obrocnog placanja i ocekivane buduce novcane tokove;

(¢) jeliuugovoru o zajmu predvidena moguénost prijevremene otplate;
(d) nerizi¢nu kamatnu stopu za diskontiranje isplata iz zajma;

() kamatnu stopu utvrdenu u ugovoru o zajmu;

(f) vjerojatnost neispunjavanja obveza vlasnika projekta kako je navedeno u clanku 1. stavku 1. Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2022/2115 ();

(g) vrijednost kolaterala, ako postoji, koji je vlasnik projekta koristio u okviru ugovora o zajmu;

(h) jamstva i razinu zastite koju takva jamstva omogucuju.

() Delegirana uredba Komisije (EU) 2022/2115 od 13. srpnja 2022. o dopuni Uredbe (EU) 2020/1503 Europskog parlamenta i Vije¢a u
pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduje metodologija za izracun stopa neispunjavanja obveza po zajmovima koji
se nude na platformi za skupno financiranje (SL L 287, 8.11.2022,, str. 33.).
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3. Uz ¢imbenike iz stavka 2., za potrebe stavka 1. nakon odobravanja zajma pruZatelj usluga skupnog financiranja
razmatra sljedece ¢imbenike:

(a) razdoblje dospijeca zajma;

(b) ocekivane budule gubitke.

4. Kad pruzatelji usluga skupnog financiranja u skladu s ¢lankom 4. stavkom 4. tockom (e) podtockom iii. Uredbe
(EU) 2020/1503 provode vrednovanje zajma nakon neispunjavanja obveza, duZni su provesti vrednovanje kolaterala i
jamstava na konzervativan nacin te uzeti u obzir druge naknade i izdatke povezane s naplatom duga.

POGLAVLJE IIL

Posteno i primjereno utvrdivanje cijena zajmova

Clanak 14.
Cimbenici postenog i primjerenog utvrdivanja cijena zajmova
1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja pri utvrdivanju cijene za zajam koji omogucavaju uzimaju u obzir sljedece
¢imbenike:

(a) profil rizi¢nosti vlasnika projekta ili projekta skupnog financiranja, kako je utvrden u kategorijama rizika navedenima u
¢lanku 19

(b) neto sadasnju vrijednost zajma;
(c) trzine uvjete koji prevladavaju u trenutku odobravanja zajma i tijekom Zivotnog ciklusa zajma;

(d) njihovu poslovnu strategiju.

2. Priizraunu neto sadasnje vrijednosti iz stavka 1. tocke (b) pruzatelji usluga skupnog financiranja uzimaju u obzir
sljedece ¢imbenike:

(a) glavnicu zajma;

(b) dospijece zajma;

(c) ucestalost obro¢nog placanja zajma;

(

d) odgovarajuéu kamatnu stopu za diskontiranje budu¢ih otplata.

POGLAVLJE IV.

Politike i postupci kojima se osiguravaju dostatne informacije za klijente i omogucuje procjena kreditnog rizika, vrednovanje i
utvrdivanje cijena zajmova

Clanak 15.
Mehanizmi upravljanja za informiranje klijenata

1. Za informacije za klijente iz ¢lanka 19. Uredbe (EU) 2020/1503 pruzatelji usluga skupnog financiranja duzni su
uspostaviti odgovarajuéi upravljacki okvir i osigurati njegov pisani opis.

2. Zapotrebe stavka 1. pruzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju sljedele:

(a) sve informacije koje se daju klijentima moraju biti potpune i azurirane;

(b) unutarnji mehanizmi upravljanja, postupci i mehanizmi za obznanjivanje informacija klijentima moraju biti razmjerni
veli¢ini i sloZenosti pruzatelja usluga skupnog financiranja.
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3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da je svako obznanjivanje kvantitativnih podataka klijentima
popraceno kvalitativnim opisom i drugim dodatnim informacijama koje bi klijentima mogle biti potrebne kako bi u
potpunosti razumjeli obznanjene kvantitativne podatke.

Clanak 16.
Politike za obznanjivanje informacija klijentima

1.  Politikama za obznanjivanje informacija klijentima iz ¢lanka 19. Uredbe (EU) 2020/1503 osigurava se da su sve
informacije za klijente prikazane tako da su jednostavne za Citanje i izraZene na nacin koji olak3ava razumijevanje, osobito
potencijalnim nesofisticiranim ulagateljima.

2. Pruzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da politike za pruzanje dostatnih informacija klijentima sadrzavaju
sljedece elemente:

(a) ucestalost azuriranja informacija koje se daju klijentima;

(b) uloge ili funkcije odgovorne za pripremanje informacija za klijente;

(c) postupanje s informacijama koje bi mogle utjecati na utvrdivanje cijene zajma (cjenovno osjetljive informacije);

(d) postupak za provjeru informacija za klijente.

3. Upravljacko tijelo pruzatelja usluga skupnog financiranja odobrava politike, postupke i organizacijske mehanizme

povezane s obznanjivanjem informacija klijentima i te politike moraju biti sastavljene u pisanom obliku, redovito
azurirane i dobro dokumentirane.

Clanak 17.
Uspostavljanje okvira za upravljanje rizicima

1. Okvir za upravljanje rizicima iz ¢lanka 4. stavka 4. tocke (f) Uredbe (EU) 2020/1503 mora biti:
(a) ugraden u cjelokupnu organizacijsku strukturu odlu¢ivanja pruzatelja usluga skupnog financiranja;

(b) razmjeran sloZenosti modela poslovanja pruzatelja usluga skupnog financiranja.

2. Unutar svojeg okvira za upravljanje rizicima pruZatelji usluga skupnog financiranja navode uloge ili funkcije
odgovorne za procjenu kreditnog rizika i zadace praenja, postupak odobravanja projekata skupnog financiranja koji ¢e se
predloziti ulagateljima i vrednovanje zajma.

3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja duzni su uspostaviti okvir za transparentno izvjei¢ivanje. Takvim okvirima za
izvje$¢ivanje osigurava se da upravljacko tijelo pruZatelja usluga skupnog financiranja, uloge i funkcije dobivaju
odgovarajuce informacije koje im omoguéuju mjerenje, procjenu i pracenje kreditnog rizika. Okvir za izvje$¢ivanje mora
biti dovoljno detaljan i dokumentiran.

4. Upravljacko tijelo pruzatelja usluga skupnog financiranja nadzire primjenu upravljackih i organizacijskih
mehanizama povezanih s okvirom za upravljanje rizicima, ukljucujuéi uspostavljanje, odrZzavanje i objavljivanje
odgovarajuéih politika i postupaka.

Clanak 18.

Uloge i funkcije uspostavljene u okviru za upravljanje rizicima

1. Uloge i funkcije uspostavljene u okviru za upravljanje rizicima odgovorne su za sljedece:

(a) procjenjivanje kreditnog rizika projekata skupnog financiranja i vlasnika projekata radi ocjenjivanja u skladu s
poglavljem IIL;

(b) razvrstavanje zajmova u odgovarajuce kategorije rizika;
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(c) osmisljavanje odgovarajucih postupaka za pracenje kreditnih rizika i izvjes¢ivanje o njima;
(d) uspostavljanje odgovarajucih postupaka za situacije u kojima vlasnik projekta ne moze ispuniti ili nije ispunio svoje
obveze kako je navedeno u ¢lanku 1. stavku 1. Delegirane uredbe (EU) 2022/2115.

2. Ako pruzatelji usluga skupnog financiranja upravljaju portfeljem zajmova na pojedina¢noj osnovi u skladu s
¢lankom 6. Uredbe (EU) 2020/1503, uspostavljaju detaljan i dokumentirani postupak za raspodjelu sredstava ulagatelja
medu projektima skupnog financiranja.

3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja koji predlazu utvrdivanje cijena ponuda za skupno financiranje uspostavljaju
odgovarajuci okvir za utvrdivanje cijena potkrijepljen odgovaraju¢om dokumentacijom i upravljackim strukturama koje su
odgovorne za odlucivanje o cijenama.

Clanak 19.
Kategorije rizika
1. Pruzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da razvrstavanje zajmova u kategorije rizika u skladu s

¢lankom 18. stavkom 1. tockom (b) odrazava:

(a) razine rizika odgovarajucih projekata skupnog financiranja kako su utvrdene prema rezultatima unutarnjih modela
ocjenjivanja kreditne sposobnosti u skladu s poglavljem L;

(b) posebne ¢imbenike povezane sa zajmom, ukljucujudi, medu ostalim, kamatnu stopu, dospije¢e zajma i ucestalost
obro¢ne otplate.
2. Pruzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju:

(a) da okvir za upravljanje rizicima sadrzava odgovarajule postupke za provjeru razvrstavanja zajmova u kategorije i
njihovo ponovno razvrstavanje u novu kategoriju rizika kod svake promjene u odgovarajuéem ocjenjivanju kreditne
sposobnosti ili drugim ¢imbenicima povezanima sa zajmom;

(b) da je svaka kategorija rizika povezana s vjerojatnoscu neispunjavanja obveza.

Clanak 20.

Odobravanje projekata skupnog financiranja

1. Unutar okvira za upravljanje rizicima pruZatelji usluga skupnog financiranja uspostavljaju jasne i dobro
dokumentirane postupke za odobravanje projekata skupnog financiranja koji ¢e se predloziti ulagateljima.

2. U postupcima uspostavljenima u skladu sa stavkom 1. navode se odgovornosti relevantne uloge i funkcija u
organizacijskoj strukturi pruzatelja usluga skupnog financiranja.

3. Pruzatelji usluga skupnog financiranja osiguravaju da su djelatnici koji smiju odobravati projekte koji ée se predloziti
ulagateljima odgovarajue osposobljeni i imaju relevantna stru¢na znanja i radno iskustvo u pogledu posebnih ovlasti koje
im se dodjeljuju.

Clanak 21.

Primjena automatiziranih modela

1. Pri primjeni automatiziranih modela za procjenu kreditnog rizika projekata skupnog financiranja ili vlasnika
projekata i odobravanje projekata skupnog financiranja koji ¢e se predloziti ulagateljima pruzatelji usluga skupnog
financiranja osiguravaju:

(@) da predmetne uloge i funkcije dobro poznaju metodologiju tih modela, njihove ulazne podatke, kao i njihove
pretpostavke i ogranicenja;

(b) da upravljacko tijelo dostatno poznaje primjenu tehnoloskih inovacija na financijske proizvode;
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(c) da su automatizirani modeli prikladni za tu svrhu i da je njihova upotreba razmjerna velicini i slozenosti djelatnosti
vlasnika projekta i projekta skupnog financiranja te iznosu zajma.

2. Za potrebe stavka 1. pruzatelji usluga skupnog financiranja uspostavljaju politike i postupke te odgovarajuce
mehanizme upravljanja za osmisljavanje i upotrebu takvih automatiziranih modela.

3. Politikama i postupcima iz stavka 2. mora se:
(a) osigurati kvaliteta podataka koji se unose u automatizirane modele;
(b) osigurati redovita procjena kvalitete rezultata automatiziranih modela;

(c) utvrditi kriterije za odlucivanje kad se rezultati takvih automatiziranih modela mogu ponistiti.

4. Pruzatelji usluga skupnog financiranja duzni su pripremiti odgovaraju¢u dokumentaciju o metodologiji, unosu
podataka i kriterijima koji se u automatiziranim modelima primjenjuju za procjenu i pracenje kreditnog rizika te
odobravanje projekata skupnog financiranja koji Ce se predloziti ulagateljima.

Clanak 22.

Politike za procjenu kreditnog rizika

1. Unutar svojeg okvira za upravljanje kreditnim rizikom pruzatelji usluga skupnog financiranja uspostavljaju
odgovarajude politike kreditnog rizika i postupke za utvrdivanje kriterija za procjenu i pracenje kreditnog rizika.

2. Pruzatelji usluga skupnog financiranja uspostavljaju politike i postupke upravljanja kreditnim rizikom u kojima se
navodi sljedele:

(a) postupak odobravanja projekata skupnog financiranja koji se predlazu ulagateljima;

(b) postupak razvrstavanja projekata skupnog financiranja i vlasnika projekata u kategorije rizika u skladu s ¢lankom 19.;

(c) informacije i ¢imbenici koji se primjenjuju u procjeni kreditne sposobnosti projekata skupnog financiranja i vlasnika
projekata u skladu s poglavljem IL;

(d) kriteriji za prihvacanje i primjenu mjera za smanjenje kreditnog rizika;

() uvjeti za primjenu automatiziranog odlucivanja u postupku odobravanja projekata skupnog financiranja koji se
predlazu ulagateljima;

(f) okolnosti u kojima su moguca odstupanja od uobicajenih postupaka;
(g) postupak pracenja kreditnog rizika nakon odobravanja zajma;

(h) postupci za postupanje s vlasnicima projekata koji kasne s otplatom svojih zajmova.

3. Politike i postupci povezani s kreditnim rizikom iz stavka 1. moraju:
(a) biti razmjerni veli¢ini i sloZenosti projekata skupnog financiranja koji se nude na platformi za skupno financiranje;
(b) jasno utvrditi uloge i/ili funkcije odgovorne za obavljanje relevantnih zadaca;

(c) biti dokumentirani i aZurirani.
4. U politikama kreditnog rizika iz stavka 1. mora se jasno navesti ukljucuju li pruzatelji usluga skupnog financiranja u
procjenu kreditnog rizika projekata skupnog financiranja okolisne, socijalne i upravljacke rizike i na koji nacin.

Clanak 23.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.
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Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 29. rujna 2023.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOG

Relevantni financijski pokazatelji koje je potrebno uzeti u obzir pri procjeni financijskog stanja iz
¢lanka 7. stavka 4.

. Pokazatelji profitabilnosti:
(a) neto godi$nji prihodi
(b) EBITDA
¢) povrat na kapital (RoE) — RoE = (EBIT — porez — plalene kamate)/(prosje¢ni vlasnicki kapital)

(

(d) prinos na imovinu (RoA) — RoA = (EBIT — porez)/(prosje¢na ukupna imovina)
() neto profitna marza (NPM) — NPM = (EBIT — porez)/(prosje¢na ukupna imovina)
(

f) koeficijent obrtaja ukupne imovine (STA) — STA = prodaja/(prosje¢na ukupna imovina)

II.  Pokazatelji financijske poluge i zaduZenosti:
(a) omjer duga i vlasni¢kog kapitala (DER) — DER = (dug + vrijednost zakupa)/vlasnicki kapital
(b) ukupna zaduZenost (DR) — DR = (ukupne obveze)/(ukupna imovina)
(c) prinos duga (DY) — DY = EBITDAiznos zajma
(d) omjer zajma i troskova izgradnje (LC) — LC = (iznos zajma)|(troSak izgradnje)
(

e) omjer zajma i vrijednosti nekretnine (LV) — LV = (iznos zajma)/(vrijednost nekretnine)

III.  Pokazatelji likvidnosti:

(a) omjer pokri¢a kamate (ICR) — ICR = EBIT/kamatni rashodi

(b) omjer pokrica otplate duga (DSCR) — DSCR = EBITDA/(glavnica + iznos kamate)
¢) omjer nov¢anog toka i duga (CFD) — CFD = (nov¢ani tok)/(dug)

o

(
(d) nov¢ani odnos (CR) — CR = (novac + utrzivi vrijednosni papiri)/(kratkoro¢ne obveze)

(e) neto obrtni kapital u odnosu na ukupnu imovinu (NWCTA) — NWCTA = (kratkotrajna imovina (novac,
kratkoro¢ni vrijednosni papiri, potraZivanja, zalihe, druga kratkotrajna imovina))/imovina

IV.  Pokazatelji kapitala:
(a) stopa kapitalizacije (CR) — CR = (neto prihodi iz poslovanja)/kapital
(b) prinos dobiti (PY) — PY = (neto prihodi)/kapital
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