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ODLUKA (EU) 2024/190 EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE 

od 15. prosinca 2023. 

o izmjeni Odluke (EU) 2016/948 o provedbi programa kupnje vrijednosnih papira korporativnog 
sektora (ESB/2016/16) (ESB/2023/38) 

UPRAVNO VIJEĆE EUROPSKE SREDIŠNJE BANKE,

uzimajući u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno prvu alineju njegova članka 127. stavka 2.,

uzimajući u obzir Statut Europskog sustava središnjih banaka i Europske središnje banke, a posebno drugi podstavak 
njegova članka 12. stavka 1. u vezi s prvom alinejom članka 3. stavka 1. te članak 18. stavak 1.,

budući da:

(1) Upravno vijeće donijelo je 9. rujna 2022. Odluku (EU) 2022/1613 Europske središnje banke (ESB/2022/29) (1)
kojom se izmjenjuje Odluka (EU) 2016/948 Europske središnje banke (ESB/2016/16) (2). Odlukom (EU) 2022/1613 
(ESB/2022/29) predviđeno je uključivanje razmatranja klimatskih promjena u raspodjelu referentnih vrijednosti za 
kupnju korporativnih obveznica u okviru programa kupnje vrijednosnih papira korporativnog sektora (engl. 
corporate sector purchase programme, CSPP) i privremenog hitnog programa kupnje zbog pandemije (engl. pandemic 
emergency purchase programme, PEPP), posebno kako bi se upravljalo izloženošću Eurosustava financijskim rizicima 
povezanima s klimom, u skladu s metodologijom koju je odobrilo Upravno vijeće.

(2) U skladu s Odlukom (EU) 2022/1613 (ESB/2022/29) razmatranja klimatskih promjena uključena su „prilagodbom” 
referentne vrijednosti prema izdavateljima s boljim utjecajem na klimu, odnosno udio imovine u bilanci Eurosustava 
koju su izdala društva s boljim utjecajem na klimu povećan je u usporedbi s udjelom društava s lošijim utjecajem na 
klimu. Kao što je navedeno u uvodnoj izjavi 1. Odluke (EU) 2022/1613 (ESB/2022/29), utjecaj izdavatelja na klimu 
trebao bi se mjeriti s obzirom na njihove emisije stakleničkih plinova, razinu ambicioznosti njihovih ciljeva 
smanjenja emisija ugljika i objave podataka povezanih s klimom.

(3) Europska središnja banka (ESB) objavila je 19. rujna 2022. na svojim mrežnim stranicama dodatne pojedinosti o 
uključivanju razmatranja klimatskih promjena u kupnju korporativnih obveznica, u kojima su objašnjeni ključni 
elementi načina na koji će se ocjenjivati utjecaj na klimu izdavatelja, uključujući metodologiju za utvrđivanje 
rezultata izdavateljâ u području klime.

(4) ESB je 23. ožujka 2023. objavio izvješće „Objavljivanje financijskih informacija povezanih s klimatskim 
promjenama u vezi s vrijednosnim papirima korporativnog sektora koje Eurosustav drži za potrebe monetarne 
politike” (3). Osim opisa napretka Eurosustava u upravljanju financijskim rizicima povezanima s klimatskim 
promjenama i njihovu ublažavanju, u izvješću su navedene dodatne pojedinosti o metodologiji ocjenjivanja utjecaja 
na klimu i prilagodbi koje se primjenjuju nakon stupanja na snagu Odluke (EU) 2022/1613 (ESB/2022/29).

(5) Nakon prvog redovitog preispitivanja metodologije ocjenjivanja utjecaja na klimu, Upravno vijeće odlučilo je 
5. listopada 2023. da bi postojeće javne informacije o metodologiji ocjenjivanja utjecaja na klimu trebalo utvrditi na 
konsolidiranoj osnovi i objaviti kao dio Odluke (EU) 2016/948 (ESB/2016/16). Taj se postupak provodi u cilju 
poboljšanja pravne sigurnosti, jasnoće i transparentnosti u pogledu metodologije ocjenjivanja utjecaja na klimu i 
prilagodbe.

(6) Odluku (EU) 2016/948 (ESB/2016/16) trebalo bi stoga na odgovarajući način izmijeniti,

(1) Odluka (EU) 2022/1613 Europske središnje banke od 9. rujna 2022. o izmjeni Odluke (EU) 2016/948 o provedbi programa kupnje 
vrijednosnih papira korporativnog sektora (ESB/2016/16) (ESB/2022/29) (SL L 241, 19.9.2022., str. 13.).

(2) Odluka (EU) 2016/948 Europske središnje banke od 1. lipnja 2016. o provedbi programa kupnje vrijednosnih papira korporativnog 
sektora (ESB/2016/16) (SL L 157, 15.6.2016., str. 28.).

(3) Dostupno na mrežnim stranicama ESB-a na www.ecb.europa.eu.

Službeni list  
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HR 
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DONIJELO JE OVU ODLUKU:

Članak 1.

Izmjene

Odluka (EU) 2016/948 (ESB/2016/16) mijenja se kako slijedi:

1. članak 4.a zamjenjuje se sljedećim:

„Članak 4.a

Uvođenje razmatranja klimatskih promjena u raspodjelu referentnih vrijednosti

1. Raspodjela referentnih vrijednosti iz članka 4. stavka 3. uključuje razmatranja klimatskih promjena, posebno kako 
bi se upravljalo izloženošću Eurosustava financijskim rizicima povezanima s klimatskim promjenama u skladu s 
metodologijom koju je odobrilo Upravno vijeće, uključujući njezine elemente navedene u Prilogu.

2. Kada to smatra potrebnim, Upravno vijeće može preispitati metodologiju iz stavka 1., posebno kako bi se uzeli u 
obzir financijski rizici povezani s klimatskim promjenama i napredak u sposobnosti procjene rizika.”;

2. tekst iz Priloga ovoj Odluci dodaje se kao Prilog.

Članak 2.

Stupanje na snagu

Ova Odluka stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Službenom listu Europske unije.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 15. prosinca 2023.

Predsjednica ESB-a
Christine LAGARDE

SL L, 5.1.2024. HR  



ELI: http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/oj 3/3

PRILOG 

Odluci (EU) 2016/948 (ESB/2016/16) dodaje se sljedeći Prilog:

„PRILOG 

METODOLOGIJA OCJENJIVANJA UTJECAJA NA KLIMU I PRILAGODBA  

1. METODOLOGIJA OCJENJIVANJA UTJECAJA NA KLIMU

Ocjena utjecaja na klimu svakog izdavatelja („klimatska ocjena”) izračunava se na temelju triju parametara: parametar 
objavljivanja, parametar prošlog djelovanja i parametar budućeg djelovanja, u skladu s formulom koju je odredilo 
Upravno vijeće. Ocjena utjecaja na klimu kreće se u rasponu od najmanje nula do najviše pet i usmjerena je na 
financijske rizike povezane s klimatskim promjenama procijenjene na temelju (a) kvalitete objava izdavatelja, (b) 
intenziteta najnovijih emisija izdavatelja (1) i (c) ciljeva izdavatelja u pogledu klime. Što je ocjena viša, to je bolji 
procijenjeni utjecaj na klimu.

1.1. Parametar objavljivanja

Parametrom objavljivanja procjenjuje se kvaliteta objavljivanja informacija izdavatelja s obzirom na njihove emisije 
stakleničkih plinova opsega 1 i opsega 2 iz Protokola o stakleničkim plinovima (2), u skladu s formulom koju je 
odredilo Upravno vijeće. Izdavatelji s visokokvalitetnim objavama dobivaju bolje ocjene prema parametru 
objavljivanja. Izdavatelji dobivaju bolju ocjenu prema tom parametru ako je treća osoba provjerila njihove objave. 
Izdavatelji dobivaju najnižu ocjenu ako nemaju podatke o emisijama koje su sami prijavili.

1.2. Parametar prošlog djelovanja

Parametrom prošlog djelovanja procjenjuje se razina ranijih emisija stakleničkih plinova izdavatelja u smislu razine 
intenziteta emisija i stope dekarbonizacije. Tim se pokazateljem uzimaju u obzir intenziteti emisija stakleničkih 
plinova iz opsega 1 i opsega 2 izdavatelja te sektorski prosjeci intenziteta emisija stakleničkih plinova iz opsega 3. Taj 
je parametar kombinacija pristupa najboljeg rezultata u kategoriji i općenito najboljeg rezultata u skladu s 
metodologijom koju je odredilo Upravno vijeće. Pri određivanju najboljeg rezultata u kategoriji poduzeća se 
uspoređuju s usporedivim poduzećima u određenim industrijskim sektorima. Pri određivanju općenito najboljeg 
rezultata uspoređuju se poduzeća u cijelom poslovnom okruženju u pogledu intenziteta emisija u određenom 
trenutku i u pogledu stope dekarbonizacije.

1.3. Parametar budućeg djelovanja

Parametrom budućeg djelovanja procjenjuje se očekivani razvoj intenziteta emisija stakleničkih plinova izdavatelja. 
Čimbenici koji dovode do više ocjene prema tom parametru uključuju razinu ambicije i vjerodostojnost ciljeva 
smanjenja intenziteta stakleničkih plinova koje su naveli izdavatelji, posebno ako je cilj znanstveno utemeljen i ako ga 
je potvrdila treća osoba, te jasno nastojanje u ispunjavanju vlastitih ciljeva smanjenja intenziteta emisija stakleničkih 
plinova procijenjeno u skladu s metodologijom koju je utvrdilo Upravno vijeće.

2. PRILAGODBA

Kupnje korporativnih obveznica prilagođavaju se prema izdavateljima s boljim utjecajem na klimu u skladu s 
formulom koju je odredilo Upravno vijeće. Prilagodba znači da će se ponderirani udio imovine tržišne kapitalizacije u 
referentnoj vrijednosti za usmjeravanje kupnje vrijednosnih papira korporativnog sektora Eurosustava povećati za 
izdavatelje s boljim utjecajem na klimu u odnosu na izdavatelje s lošijim utjecajem na klimu. Prilagođena referentna 
vrijednost uključena je u ograničenja grupe izdavatelja kako bi se osiguralo da se kupnje temelje na prilagođenoj 
referentnoj vrijednosti.

_____________
(1) Intenzitet emisija izdavatelja definira se kao izdavateljeve emisije stakleničkih plinova (u tCO2) podijeljene s izdavateljevim prihodom (u 

milijunima EUR).
(2) U Protokolu o stakleničkim plinovima razlikuju se izravne emisije stakleničkih plinova društava od izvora koji su u vlasništvu ili koje 

kontroliraju (opseg 1), neizravne emisije od kupljene ili stečene električne energije, pare, grijanja ili hlađenja (opseg 2) i sve druge 
neizravne emisije, uključujući posebno one koje nastaju duž korporativnog lanca vrijednosti, uzlazne ili silazne (opseg 3): vidjeti 
mrežne stranice Protokola o stakleničkim plinovima ghgprotocol.org.”.
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