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I.  Zakonodavni akti

UREDBE

* Uredba (EU) br. 1286/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. studenoga 2014. o doku-
mentima s kljuénim informacijama za upakirane investicijske proizvode za male ulagatelje i
investicijske osigurateljne proizvode (PRIIP-ovi) (1) ..o,

(") Tekst znacajan za EGP

Akti ¢iji su naslovi tiskani obi¢nim slovima su oni koji se odnose na svakodnevno upravljanje poljoprivrednim pitanjima, a opCenito vrijede
ogranic¢eno razdoblje.

Naslovi svih drugih akata tiskani su masnim slovima, a prethodi im zvjezdica.
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L.

(Zakonodavni akti)

UREDBE

UREDBA (EU) br. 1286/2014 EUROPSKOG PARLAMENTA 1 VI]EéA
od 26. studenoga 2014.

o dokumentima s klju¢nim informacijama za upakirane investicijske proizvode za male ulagatelje i
investicijske osigurateljne proizvode (PRIIP-ovi)

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT 1 VHECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuéi u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir misljenje Europske sredi$nje banke (1),

uzimajuéi u obzir misljenje Europskog gospodarskog i socijalnog odbora (),

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

bududi da:

(1) Malim se ulagateljima sve viSe nudi velik izbor upakiranih investicijskih proizvoda za male ulagatelje i investicijskih
osigurateljnih proizvoda (PRIIP-ovi) kada razmatraju ulaganja. Neki od tih proizvoda pruzaju odredena investicijska
rjeSenja prilagodena potrebama malih ulagatelja, Cesto se kombiniraju s pokriem osiguranja ili mogu biti sloZeni i
tesko razumljivi. PostojeCe objave informacija malim ulagateljima o takvim PRIIP-ovima neuskladene su i ¢esto ne
pomazu malim ulagateljima da usporede razli¢ite proizvode ili razumiju njihova obiljezja. Posljedicno, mali su
ulagatelji Cesto ulagali bez razumijevanja povezanih rizika i troskova te, ponekad, trpjeli nepredvidene gubitke.

(2)  Unaprjedenje transparentnosti PRIIP-ova koji se nude malim ulagateljima predstavlja vaznu mjeru njihove zastite i
preduvijet je za obnovu povjerenja malih ulagatelja u financijsko trziste, posebno nakon financijske krize. Po tom
pitanju, prvi su koraci na razini Unije ve¢ poduzeti razvojem sustava klju¢nih informacija za ulagatelje uspostav-
lienog Direktivom 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (3).

(3)  Postojanje razlicitih PRIIP-ova koji variraju ovisno o ponudi PRIIP-ova u gospodarskoj grani i razlike u nacionalnim
propisima u tom podru¢ju stvaraju nejednake uvjete za razliCite proizvode i distribucijske kanale, stvarajuci
dodatne prepreke za unutarnje trziSte financijskih usluga i proizvoda. Drzave (¢lanice veé su

() SL C 70, 9.3.2013., str. 2.

() SL C 11, 15.1.2013., str. 59.

(°) Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 13. srpnja 2009. o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) (SL L 302, 17.11.2009., str. 32.).
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pokrenule razli¢ita i neuskladena djelovanja za rjeSavanje nedostataka mjera zastite ulagatelja i takva ¢e se kretanja
vjerojatno nastaviti. Razli¢iti pristupi objavljivanju informacija vezanih za PRIIP-ove sprecavaju stvaranje jednakih
uvjeta za razlicite izdavatelje PRIIP-a i one koji savjetuju o tim proizvodima ili ih prodaju te tako narusavaju
trzi$no natjecanje i dovode do nejednakih razina zastite ulagatelja u Uniji. Takva razlicitost predstavlja prepreku
uspostavljanju i nesmetanom funkcioniranju unutarnjeg trzista.

(4 Radi sprecavanja razlicitosti, potrebno je uspostaviti jedinstvena pravila o transparentnosti na razini Unije, koja ¢e
se primjenjivati na sve sudionike trzita PRIIP-ovima te time poboljsati zastitu ulagatelja. Uredba je potrebna kako
bi se osiguralo uspostavljanje zajednickog standarda za dokumente s klju¢nim informacijama na jedinstven nacin
kojim bi se uskladili oblik i sadrzaj tih dokumenata. Izravno primjenjiva pravila uredbe trebala bi osigurati da se na
sve koji savjetuju o PRIIP-ovima ili ih prodaju primjenjuju jedinstveni zahtjevi u vezi s pruzanjem dokumenta s
klju¢nim informacijama malim ulagateljima. Ova Uredba nema ucinak na nadzor nad dokumentima oglasavanja.
Nadalje, nema ucinak na interventne mjere, osim u pogledu investicijskih osigurateljnih proizvoda.

(5) Dok je poboljsanje objavljivanja informacija o PRIIP-ovima neophodno za obnovu povjerenja malih ulagatelja u
financijska trzista, ucinkovito regulirani postupci prodaje tih proizvoda jednako su vazni. Ovom se Uredbom
dopunjuju mjere distribucije navedene u Direktivi 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca (!). Takoder se
njome dopunjuju mjere koje su poduzete u pogledu distribucije proizvoda osiguranja iz Direktive 2002/92/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca ().

(6)  Ova bi se Uredba trebala primjenjivati na sve proizvode, neovisno o njihovu obliku ili izradi, koje izdaje grana
financijskih usluga kako bi se malim ulagateljima pruzile moguc¢nosti ulaganja, ako iznos koji se vraa malom
ulagatelju podlijeze fluktuacijama zbog izloZenosti referentnim vrijednostima ili podlijeze ucinkovitosti jedne ili
vi§e imovina koje mali ulagatelj nije izravno kupio. Ti bi se proizvodi za potrebe ove Uredbe trebali nazivati PRIIP-
ovima i trebali bi ukljucivati, medu ostalim, investicijske proizvode kao $to su udjeli u investicijskim fondovima,
police Zivotnog osiguranja s elementom ulaganja i strukturirane proizvode i strukturirane depozite. Financijski
instrumenti koje izdaju subjekti posebne namjene koji odgovaraju definiciji PRIIP-ova isto bi tako trebali biti
obuhvadeni podru¢jem primjene ove Uredbe. Za sve te proizvode ulaganja nisu izravno ostvarena prilikom
kupnje ili drzanja same imovine. Umjesto toga, ovi proizvodi posreduju izmedu malog ulagatelja i trzita
putem postupka ,pakiranja” ili udruzivanja imovine kako bi se stvorile razli¢ite izloZenosti, stvorila razli¢ita
obiljezja proizvoda ili postigle razlicite strukture troskova u usporedbi s izravnim drzanjem. Takvo ,pakiranje”
moze omoguciti malim ulagateljima ukljucivanje u investicijske strategije koje bi inace bile nedostupne ili neprakti-
¢ne, ali moze zahtijevati i dostupnost dodatnih informacija, posebno kako bi se omoguéile usporedbe izmedu
razli¢itih nacina pakiranja ulaganja.

(7)  Kako bi se osigurala primjena ove Uredbe iskljutivo na takve PRIIP-ove, proizvodi osiguranja koji ne nude
moguénosti ulaganja i depozite isklju¢ivo izlozene kamatnim stopama trebalo bi iskljuciti iz podru¢ja primjene
ove Uredbe. U slucaju proizvoda Zivotnog osiguranja, izraz ,kapital” znaci kapital koji je uloZen na zahtjev malog
ulagaca. Osim toga, svaki depozit ili potvrde koje predstavljaju tradicionalne depozite, osim strukturiranih depozita
definiranih u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 43. Direktive 2014/65/EU, trebali bi biti iskljuceni iz podrucja primjene ove
Uredbe. Imovina koja se izravno drzi, kao $to su udjeli u drustvima ili drzavne obveznice, nije upakirani inve-
sticijski proizvod ili investicijski osigurateljni proizvod, te je stoga treba iskljuciti iz podru¢ja primjene ove Uredbe.
Investicijski fondovi namijenjeni institucionalnim ulagateljima iskljuceni su iz podru¢ja primjene ove Uredbe jer
nisu namijenjeni prodaji malim ulagateljima. Pojedina¢ni i strukovni mirovinski proizvodi kojima se na temelju
nacionalnog prava priznaje da im je primarna svrha osiguravanje prihoda ulagatelju u mirovini, trebali bi biti
isklju€eni iz podru¢ja primjene ove Uredbe, uzimajuéi u obzir njihove osobitosti i ciljeve, dok bi drugi pojedina¢ni
proizvodi akumuliranja osiguranja ili Stedni proizvodi koji nude moguénost ulaganja trebali biti obuhvadeni ovom
Uredbom.

(") Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trZistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173 12.6.2014., str. 349.).
(%) Direktiva 2002/92/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 9. prosinca 2002. o posredovanju u osiguranju (SL L 9, 15.1.2003,, str. 3.).
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(8)  Ova Uredba ne dovodi u pitanje pravo drzava ¢lanica da reguliraju dostavljanje klju¢nih informacija o proizvodima
koji nisu obuhvadeni njezinim podru¢jem primjene. U skladu sa svojim mandatom za zastitu potrosaca prema
¢lanku 9. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca ('), Uredbe (EU) br. 1094/2010 Europskog
parlamenta i Vijeca (%) te Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (*), europsko nadzorno tijelo
(Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo) (,EBA”), europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za osigu-
ranje i strukovno mirovinsko osiguranje) (,EIOPA”) i europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za
vrijednosne papire i trziSta kapitala) (,ESMA”) osnovani tim uredbama (,ESA”) trebali bi nadzirati proizvode koji
su iskljuCeni iz podrudja primjene ove Uredbe te bi, prema potrebi, trebali objaviti smjernice za rjeSavanje bilo
kojeg problema koji se pojavio. Te bi smjernice trebalo uzeti u obzir u preispitivanju moguéeg prosirenja podruéja
primjene i ukidanja odredenih iskljucenja, koje se treba provesti Cetiri godine nakon stupanja na snagu ove Uredbe.

(9)  Radi postizanja jasno¢e u odnosu izmedu obveza utvrdenih ovom Uredbom i obveza utvrdenih drugim zakono-
davnim aktima koji zahtijevaju dostavljanje informacija ulagateljima, ukljucujuéi, medu ostalim, Direktivu
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (*) i Direktivu 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (%),
potrebno je utvrditi da se te direktive nastavljaju primjenjivati uz ovu Uredbu.

(10)  Radi osiguravanja ispravnog i u¢inkovitog nadzora uskladenosti sa zahtjevima ove Uredbe, drzave ¢lanice trebale bi
odrediti nadlezna tijela odgovorna za taj nadzor. U mnogim su slucajevima nadlezna tijela ve¢ odredena za nadzor
drugih obveza izdavatelja PRIIP-a, prodavaca PRIIP-a ili osoba koje savjetuju o PRIIP-u, a koje proizlaze iz drugih
odredaba nacionalnog prava i prava Unije.

(11)  Nacionalnim nadleznim tijelima trebale bi se dostaviti, na zahtjev te ex ante, sve potrebne informacije kako bi se
provijerio sadrzaj dokumenata s klju¢nim informacijama, ocijenila uskladenost s ovom Uredbom i osigurala zastita
klijenata i ulagatelja na financijskim trzitima.

(12) Izdavatelji PRIIP-a, kao 3to su upravitelji fondovima, drustva za osiguranje, kreditne institucije ili investicijska
drustva, trebali bi sastaviti dokument s kljuénim informacijama za PRIIP-ove koje izdaju, buduéi da oni najbolje
poznaju proizvod. Oni bi takoder trebali biti odgovorni za to¢nost dokumenta s klju¢nim informacijama. Doku-
ment s klju¢nim informacijama trebao bi sastaviti izdavatelj PRIIP-a prije nego §to se proizvod moze prodati malim
ulagateljima. Medutim, ako se proizvod ne prodaje malim ulagateljima, ne bi trebala postojati obveza sastavljanja
dokumenta s kljuénim informacijama, a ako izdavatelju PRIIP-a nije prakti¢no sastaviti dokument s klju¢nim
informacijama, trebalo bi biti moguée da se ta zadaca delegira drugima. Obveze iz ove Uredbe koje su utvrdene
u odredbama o sastavljanju dokumenta s klju¢nim informacijama i pravila o njegovoj reviziji trebali bi se
primjenjivati na izdavatelja PRIIP-a i trebali bi se nastaviti primjenjivati sve dok se PRIIP-om trguje na sekundarnim
trzi§tima. Kako bi se osiguralo opsezno Sirenje i dostupnost dokumenata s klju¢nim informacijama, ova Uredba
trebala bi osigurati da izdavatelj PRIIP-a objavi dokumente s klju¢nim informacijama na svojoj internetskoj stranici.

(13)  Kako bi se zadovoljile potrebe malih ulagatelja, potrebno je osigurati da su informacije o PRIIP-ovima za te male
ulagatelje to¢ne, korektne, jasne i da ih ne dovode u zabludu. Ova Uredba stoga bi trebala utvrditi zajednicke
standarde za sastavljanje dokumenta s kljuénim informacijama, kako bi se osiguralo da bude razumljiv malim
ulagateljima. S obzirom na teSkoée koje mnogi mali ulagatelji imaju u razumijevanju stru¢ne financijske termino-
logije, trebalo bi posebno obratiti pozornost na vokabular i stil pisanja koji se upotrebljavaju u

(!) Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), izmjeni Odluka br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ
(SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).

(%) Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vijeca od 24. studenoga 2010. o osnivanju Europskog nadzornog tijela
(Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju
izvan snage Odluke Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).

() Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i VijeCa od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trziSta kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).

() Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 4. studenoga 2003. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne
ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja u trgovanje te o izmjeni Direktive 2001/34/EZ (SL L 345, 31.12.2003., str. 64.).

(°) Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenog 2009. o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i
reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1.).
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dokumentu. Takoder bi trebalo utvrditi pravila o jeziku na kojem bi se dokument s klju¢nim informacijama trebao
sastaviti. Nadalje, mali bi ulagatelji trebali razumjeti dokument s klju¢nim informacijama sam po sebi, bez
upudivanja na druge nepromidzbene informacije.

(14)  Prilikom izrade nacrta tehnickih standarda za sadrzaj dokumenta s kljuénim informacijama, kako bi to¢no odra-
Zavao investicijske politike i ciljeve proizvoda u skladu s ovom Uredbom, ESA bi trebala osigurati da izdavatelj
PRIIP-a koristi jasan i razumljiv jezik, koji je dostupan malim ulagateljima te da opis nacina na koji su ostvareni
investicijski ciljevi, uklju¢ujuéi opis upotrijebljenih financijskih instrumenata, izbjegne financijski Zargon i termi-
nologiju koja nije odmah jasna malim ulagateljima.

(15)  Malim ulagateljima trebalo bi dostaviti informacije koje su im potrebne za donosenje informirane odluke o
ulaganju i usporedivanje razli¢itih PRIIP-ova, ali ako informacije nisu kratke i saZete postoji rizik da ih neée
upotrijebiti. Dokument s klju¢nim informacijama stoga bi trebao sadrzavati samo klju¢ne informacije, posebno
§to se tice prirode i obiljezja proizvoda, ukljucujuéi podatak o tome je li mogude izgubiti kapital, troskove i profil
riziCnosti proizvoda, kao i relevantne informacije o uspjesnosti i druge posebne informacije koje mogu biti
potrebne za razumijevanje obiljeZja pojedinih vrsta proizvoda.

(16)  Kalkulatori investicijskih proizvoda ve¢ se izraduju na nacionalnoj razini. Medutim, kako bi ti kalkulatori bili $to
korisniji potro$acima, oni bi trebali obuhvacati troskove i naknade razli¢itih izdavatelja PRIIP-a, kao i sve dodatne
troskove i naknade koje zaraCunavaju posrednici ili druge strane u investicijskom lancu, a koje ve¢ nisu ukljucili
izdavatelji PRIIP-a. Komisija bi trebala izvijestiti o tome jesu li ti alati na raspolaganju putem interneta (on-line) u
svakoj drzavi ¢lanici te omogucuju li pouzdane i to¢ne izra¢une o ukupnim troskovima i naknadama za sve
proizvode obuhvadene podru¢jem primjene ove Uredbe.

(17)  Dokument s klju¢nim informacijama trebao bi biti sastavljen u standardiziranom obliku koji omogucuje malim
ulagateljima usporedbu razli¢itih PRIIP-ova, buduéi da su ponasanja i sposobnosti potrosaca takvi da oblik, prikaz i
sadrzaj informacija moraju biti pazljivo prilagodeni kako bi se maksimalno poveéalo razumijevanje i upotreba
informacija. Trebalo bi slijediti isti redoslijed stavki i naslova tih stavki u svakom dokumentu. Osim toga, poje-
dinosti o informacijama koje je potrebno ukljuciti u dokument s kljuénim informacijama za razlicite PRIIP-ove i
prikaz tih informacija trebalo bi dodatno uskladiti pomoéu regulatornih tehnickih standarda koji uzimaju u obzir
postojece i tekule istrazivanje ponaSanja potrosaca, ukljuCujudi rezultate testiranja ucinkovitosti razli¢itih nacina
prikazivanja informacija potro$acima. Osim toga, neki PRIIP-ovi pruzaju malom ulagatelju moguénost odabira
izmedu viSestrukih temeljnih ulaganja, kao $to su interni fondovi koje drze drustva za osiguranje. Te bi proizvode
trebalo uzeti u obzir prilikom izrade obrasca.

(18)  Buduci da neki investicijski proizvodi koji su obuhvaéeni podru¢jem primjene ove Uredbe nisu jednostavni te bi
mali ulagatelji mogli imati tesko¢a u njihovu razumijevanju, dokument s klju¢nim informacijama, prema potrebi,
trebao bi ukljucivati upozorenje o razumijevanju kojim se mali ulagatelji obavjes¢uju o toj Cinjenici. Trebalo bi
smatrati da proizvod nije jednostavan i da ga je tesko razumjeti posebno ako se njime ulaze u temeljnu imovinu u
koju obitno ne ulazu mali ulagatelji, ako upotrebljava nekoliko razli¢itih mehanizama za izracun konacnog
povrata ulaganja, zbog ¢ega nastaje veli rizik pogresnog razumijevanja od strane malog ulagatelja ili ako se za
isplativost ulaganja iskoristava sklonost u ponasanju malog ulagatelja, kao $to je pocetno pruZanje ,primamljive”
fiksne stope nakon koje slijedi mnogo viSa promjenjiva, uvjetna kamatna stopa ili ponavljajuca formula.

(19)  Mali ulagatelji sve viSe nastoje ostvariti, osim financijskog povrata svoje investicije, dodatne svrhe, poput drustvenih
ili okolisnih ciljeva njihova ulaganja. Medutim, moze biti tesko usporediti informacije o drustvenim, okoli$nim
ciljevima kojima tezi izdavatelj PRIIP-a ili one ne moraju postojati. Stoga bi predvideni okolisni i drustveni razvoj u
financijskim ulaganjima, kao i primjena Uredbe (EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vijeca ('), mogao
omoguditi bolju integraciju takvih aspekata u pravo Unije, kao i njihovo daljnje poticanje. Medutim, ne

(") Uredba (EU) br. 346/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 17. travnja 2013. o europskim fondovima za socijalno poduzetnistvo
(SL L 115, 25.4.2013., str. 18).
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postoje utvrdeni kriteriji ni formalni postupak za objektivnu provjeru takvih drustvenih i okolisnih kriterija, kao $to
ve¢ postoje u prehrambenom sektoru. Stoga je pozeljno da u svojem preispitivanju ove Uredbe Komisija temeljito
uzme u obzir kretanja povezana s druStvenim i okolisnim investicijskim proizvodima, te s ishodom preispitivanja
Uredbe (EU) br. 346/2013.

(20)  Dokument s klju¢nim informacijama mora se jasno razlikovati i odvajati od bilo kakvih promidzbenih sadrzaja.

(21)  Radi osiguravanja da su informacije u dokumentu s kljuénim informacijama pouzdane, od izdavatelja PRIIP-a
trebalo bi se zahtijevati da redovito aZuriraju dokument s kljuénim informacijama. U tu svrhu trebalo bi utvrditi
detaljna pravila o uvjetima i ucestalosti pregleda informacija i reviziji dokumenta s klju¢nim informacijama u
regulatornim tehnickim standardima koje treba donijeti Komisija.

(22)  Dokumenti s klju¢nim informacijama temelj su donosenja odluka o ulaganjima malih ulagatelja. Iz tog je razloga
na izdavateljima PRIIP-a znacajna odgovornost prema malim ulagateljima da osiguraju nedvosmislenost, to¢nost i
uskladenost dokumenata s odgovaraju¢im dijelovima ugovornih dokumenata PRIIP-a. Stoga je vazno osigurati da
mali ulagatelji imaju u¢inkovito pravo na pravnu zastitu. Takoder bi trebalo osigurati da svi mali ulagatelji diljem
Unije imaju isto pravo na naknadu Stete pretrpljene zbog neuskladenosti s ovom Uredbom. Stoga bi pravila o
gradanskoj odgovornosti izdavatelja PRIIP-a trebala biti uskladena. Mali ulagatelj trebao bi biti u moguénosti
smatrati izdavatelja PRIIP-a odgovornim za krSenje ove Uredbe u slucaju da je pretrpljena Steta nastala kao rezultat
oslanjanja na dokument s klju¢nim informacijama koji je neuskladen s predugovornim ili ugovornim dokumentima
koji su pod kontrolom izdavatelja PRIIP-a, ili je dvosmislen ili netocan.

(23)  Sto se tice pitanja koja se odnose na gradanskopravnu odgovornost izdavatelja PRIIP-a i koja nisu obuhvacena
ovom Uredbom, ona bi trebala biti uredena vazeéim nacionalnim pravom. Sud koji je nadlezan za odluivanje o
zahtjevu za gradanskopravnom odgovorno$¢u koji ulaze mali ulagatelj trebao bi se odrediti odgovarajuéim pravi-
lima o medunarodnoj nadleznosti.

(24)  Ovom se Uredbom ne uvodi putovnica koja omogucuje prekograni¢nu prodaju ili trgovanje PRIIP-ovima za male
ulagatelje, niti mijenja postojee dogovorene uvjete putovnice za prekogranicnu prodaju ili trgovanje PRIIP-ovima,
ako postoje. Ovom Uredbom ne mijenja se raspodjela odgovornosti izmedu postoje¢ih nadleznih tijela prema
postoje¢im dogovorenim uvjetima putovnice. Nadlezna tijela odredena od strane drzave ¢lanice za potrebe ove
Uredbe stoga bi trebala biti uskladena s onima koja su nadlezna za trgovanje PRIIP-ovima na temelju postojece
putovnice, ako postoji. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj se trguje PRIIP-om trebalo bi biti odgovorno za
nadzor trgovanja tim PRIIP-om. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj se trguje proizvodom trebalo bi uvijek imati
pravo suspendirati trgovanje PRIIP-om na svojem podrudju u slu¢ajevima neuskladenosti s ovom Uredbom.

(25)  Ovlasti EIOPA-e i relevantnih nadleznih tijela trebalo bi nadopuniti mehanizmom kojim se izricito zabranjuje ili
ogranicava stavljanje na trzite, distribucija i prodaja investicijskih osigurateljnih proizvoda koji izazivaju zabrinu-
tost u pogledu zastite ulagatelja, ispravnog funkcioniranja i integriteta financijskih trzista ili stabilnosti financijskog
sustava u ¢jelini ili njegovih dijelova, kao i odgovaraju¢im ovlastima EIOPA-e u pogledu koordiniranja i postupanja
u kriznim situacijama. Te bi ovlasti takoder trebale odrazavati ovlasti koje su dodijeljene ESMA-i i EBA-i na temelju
Uredbe (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (), kako bi se osigurala primjena takvog interventnog
mehanizama na sve investicijske proizvode bez obzira na njihov pravni oblik. KoriStenje tih ovlasti od strane
nadleznih tijela te, u iznimnim slu¢ajevima, od strane EIOPA-e trebalo bi podlijegati ispunjavanju odredenog broja
posebnih uvjeta. U slucaju zadovoljavanja tih uvjeta, nadlezno tijelo ili, u iznimnim slucajevima, EIOPA, trebali bi
modi izredi zabranu ili ogranicenje kao mjeru opreza prije nego $to se neki investicijski osigurateljni proizvod stavi
na trziSte, distribuira ili proda ulagateliima. Te ovlasti ne podrazumijevaju zahtjev za uvodenje ili

(") Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (SL L 173, 12.6.2014., str. 84..
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primjenu odobrenja proizvoda ili licenciranje od strane nadleznog tijela ili EIOPA-e, i ne oslobadaju izdavatelja
investicijskog osigurateljnog proizvoda njegove obveze postovanja svih relevantnih zahtjeva iz ove Uredbe. Nadalje,
te bi se ovlasti trebale koristiti isklju¢ivo u javnom interesu i ne bi trebale povlaciti za sobom gradanskopravnu
odgovornost nadleznih tijela.

(26)  Kako bi mali ulagatelj bio u moguénosti donijeti informiranu odluku o ulaganju, od osoba koje savjetuju o PRIIP-
ovima ili ih prodaju trebalo bi zahtijevati dostavljanje dokumenta s klju¢nim informacijama pravodobno, prije
zakljuCenja bilo koje transakcije. Ovaj bi se zahtjev trebao primjenjivati, neovisno o tome gdje ili kako se
transakcija odvija. Medutim, ako se transakcija odvija putem sredstava daljinske komunikacije, dokument s
kljuénim informacijama moze se dostaviti odmah nakon zakljucenja transakcije, pod uvjetom da nije mogudle
dostaviti dokument s klju¢nim informacijama unaprijed i mali je ulagatelj s time suglasan. Osobe koje savjetuju o
PRIIP-ovima ili ih prodaju ukljucuju posrednike i same izdavatelje PRIIP-a ako izdavatelji PRIIP-a odluce savjetovati
o PRIP-u ili ga izravno prodavati malim ulagateljima. Ova Uredba ne dovodi u pitanje Direktivu 2000/31/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a (') i Direktivu 2002/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (?).

(27)  Trebalo bi utvrditi jedinstvena pravila kako bi osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje imala odreden izbor
medija kojima se dokument s kljuénim informacijama dostavlja malim ulagateljima omogucuju¢i upotrebu elek-
tronicke komunikacije gdje je to moguce, uzimajuéi u obzir okolnosti transakcije. Medutim, malom se ulagatelju
mora pruZiti moguénost primanja dokumenta u papirnatom obliku. U interesu potroSaceva pristupa informaci-
jama, dokument s klju¢nim informacijama trebao bi se uvijek dostavljati besplatno.

(28)  Kako bi se osiguralo povjerenje malih ulagatelja u PRIIP-ove i u financijska trzidta u cjelini, trebalo bi utvrditi
zahtjeve za odgovarajule unutarnje postupke kojima se osigurava da mali ulagatelji dobiju sadrzajni odgovor na
prituzbe od izdavatelja PRIIP-a.

(29)  Buduci da bi dokument s klju¢nim informacijama za PRIIP-ove trebali izraditi subjekti koji posluju u bankarskom
sektoru, sektoru osiguranja, sektoru vrijednosnih papira i sektoru fondova financijskih trzista, od iznimne je
vaznosti osigurati nesmetanu suradnju izmedu razlicitih tijela koja nadziru izdavatelje PRIIP-a i osoba koje savjetuju
o PRIIP-ovima ili ih prodaju, kako bi imali zajednicki pristup primjeni ove Uredbe.

(30) U skladu s Komunikacijom Komisije od 8. prosinca 2010. naslovljenom ,Jacanje sustava sankcioniranja u financij-
skom sektoru” i kako bi se osiguralo da su zahtjevi iz ove Uredbe ispunjeni, vazno je da drzave ¢lanice poduzmu
potrebne korake kako bi se osiguralo da krsenja ove Uredbe podlijezu odgovaraju¢im administrativnim sankcijama
i mjerama. Kako bi se osiguralo da sankcije imaju odvracajudi u¢inak i pojacala zastita ulagatelja upozoravajudi ih o
PRIIP-ovima koji se stavljaju na trziste kr$e¢i ovu Uredbu, sankcije i mjere trebale bi biti objavljene, osim u
odredenim dobro definiranim okolnostima.

(31) lako drzave clanice mogu utvrditi pravila o administrativnim i kaznenim sankcijama za ista krSenja, od drzava
Clanica ne bi trebalo zahtijevati da utvrde pravila o administrativnim sankcijama za krSenja ove Uredbe koja
podlijezu nacionalnom kaznenom pravu. U skladu s nacionalnim pravom, drzave ¢lanice nemaju obvezu uvesti
i administrativne i kaznene sankcije za isto krSenje, ali trebale bi moéi to uciniti ako im je to dopusteno nacio-
nalnim pravom. Medutim, zadrzavanje kaznenih sankcija umjesto administrativnih sankcija za krSenja ove

() Direktiva 2000/31/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2000. o odredenim pravnim aspektima usluga informacijskog
dru$tva na unutarnjem trzistu, posebno elektronicke trgovine (Direktiva o elektronickoj trgovini) (SL L 178, 17.7.2000., str. 1.).
(%) Direktiva 2002/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. rujna 2002. o trgovanju na daljinu financijskim uslugama koje su
namijenjene potrodacima i o izmjeni Direktive Vijeca 90/619/EEZ i direktiva 97/7[EZ i 98/27[EZ (SL L 271, 09.10.2002., str. 16.).
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Uredbe ne bi trebalo umanjiti ili na bilo koji drugi nacin utjecati na mogucnost nadleznih tijela za pravodobnu
suradnju, pristup i razmjenu informacija s nadleznim tijelima drugih drzava clanica za potrebe ove Uredbe,
ukljucujudi i nakon upuéivanja odredenih krienja pravosudnim tijelima nadleZznima za kazneni progon.

(32)  Kako bi se ostvarili ciljevi ove Uredbe, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donosenje akata u skladu s ¢lankom
290. Ugovora o funkcioniranju Europske unije u pogledu odredivanja pojedinosti postupaka za utvrdivanje nastoje
li se odredenim PRIIP-om ostvariti okoli$ni ili drustveni ciljevi, te u pogledu uvjeta za izvrsavanje interventnih
ovlasti EIOPA-e i nadleznih tijela. Posebno je vazno da Komisija tijekom svojeg pripremnog rada provede odgo-
varajuca savjetovanja. Prilikom pripreme i izrade delegiranih akata, Komisija bi trebala osigurati da se relevantni
dokumenti Europskom parlamentu i Vijeéu 3alju istodobno, na vrijeme i na primjeren nacin.

(33)  Komisija bi trebala donijeti nacrt regulatornih tehnickih standarda koje usvoje ESA-e, putem Zajednickog odbora, u
vezi s prikazom i sadrZajem dokumenta s klju¢nim informacijama, standardiziranim oblikom dokumenta s
kljuénim informacijama, metodologijom koristenom za prikaz rizika i nagrade te izra¢un troskova te u vezi s
uvjetima i najmanjom ucestalo$¢u preispitivanja informacija sadrzanih u dokumentu s klju¢nim informacijama i
uvjetima ispunjenja zahtjeva za pruzanjem dokumenta s klju¢nim informacijama malim ulagateljima u skladu s
¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010, Uredbe (EU) br. 1094/2010 i Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Komisija bi trebala dopuniti tehnicki posao ESA-e tako da provede ispitivanje potro$aca u pogledu prikaza
dokumenta s kljuénim informacijama kako je predlozen od strane ESA-e.

(34)  Direktiva 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (!) ureduje obradu osobnih podataka koja se provodi u drza-
vama clanicama u kontekstu ove Uredbe i pod nadzorom nadleznih tijela. Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog
parlamenta i Vije¢a (%), ureduje obradu osobnih podataka koje provode ESA-e prema ovoj Uredbi i pod nadzorom
Europskog nadzornika za zastitu podataka. Bilo kakva obrada osobnih podataka provedena u okviru ove Uredbe,
kao $to su razmjena ili prijenos osobnih podataka koje provode nadlezna tijela, trebala bi se provoditi u skladu s
Direktivom 95/46[EZ, a bilo kakva razmjena ili prijenos informacija koje provodi ESA trebala bi se provoditi u
skladu s Uredbom (EZ) br. 45/2001.

(35)  Bududi da subjekti za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) predstavljaju investicijske proiz-
vode u smislu ove Uredbe, nedavno uspostavljanje zahtjeva za kljuénim informacijama za ulagatelje prema
Direktivi 2009/65/EZ znaci da bi bilo proporcionalno omoguditi takvim UCITS-ima prijelazno razdoblje od pet
godina nakon stupanja na snagu ove Uredbe, tijekom kojeg se na njih ne bi primjenjivala ova Uredba. Nakon
isteka tog prijelaznog razdoblja, ako ne dode do produljenja, na UCITS-¢ bi se trebala primjenjivati ova Uredba. To
prijelazno razdoblje takoder bi se trebalo primjenjivati na drustva za upravljanje, investicijska drustva i osobe koje
savjetuju o udjelima fondova koji nisu UCITS ili ih prodaju kada drzava ¢lanica na takve fondove primjenjuje
pravila o obliku i sadrzaju dokumenta s klju¢nim informacijama, kako je utvrdeno u ¢lancima 78. do 81. Direktive
2009/65(EZ.

(36)  Preispitivanje ove Uredbe trebalo bi provesti Cetiri godine nakon njezina stupanja na snagu kako bi se uzela u obzir
trzi§na kretanja, na primjer pojava novih vrsta PRIIP-ova, kao i kretanja u drugim podrucjima prava Unije i iskustva
drzava ¢lanica. Preispitivanjem bi se takoder trebali procijeniti izvedivost, troskovi i mogude prednosti uvodenja
oznake za drustvena i okolisna ulaganja. Nadalje, preispitivanjem bi se trebalo procijeniti jesu li uvedene mjere
poboljsale razumijevanje prosje¢nih malih ulagatelja o PRIIP-ovima te usporedivost PRIIP-ova. Takoder bi trebalo
razmotriti treba li se prijelazno razdoblje koje se primjenjuje na UCITS-e i fondove koji nisu UCITS produljiti ili je
li potrebno razmotriti druge moguénosti postupanja u pogledu tih fondova. Osim toga, preispitivanjem bi trebalo
procijeniti treba li zadrzati izuzeée proizvoda iz podrucja primjene ove Uredbe, s obzirom na potrebu za odgo-
varajuéim standardima zastite potrosaca, ukljuCujuéi usporedbe izmedu financijskih proizvoda. Kao

(") Direktiva 95/46[EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 24. listopada 1995. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i
o slobodnom protoku takvih podataka (SL L 281, 23.11.1995., str. 31.).

(3) Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. prosinca 2000. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih
podataka u institucijama i tijelima Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka (SL L 8, 12.1.2001., str. 1.).
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dio preispitivanja, Komisija bi takoder trebala provesti istrazivanje trzista kako bi utvrdila jesu li na trzistu dostupni
internetski alati u obliku kalkulatora koji omoguéuju malom ulagatelju izracunavanje ukupnih troskova i naknada
PRIIP-ova te jesu li ti alati besplatni. Na temelju tog preispitivanja, Komisija bi trebala dostaviti izvjes¢e Europskom
parlamentu i Vije¢u s priloZenim zakonodavnim prijedlozima, ovisno o slucaju.

(37) S obzirom na kontinuirani rad EIOPA-e u vezi s objavljivanjem zahtjeva za informacijama o proizvodima za
osobne mirovinske proizvode i uzimajudi u obzir posebnosti tih proizvoda, Komisija bi u roku od Zetiri godine
nakon stupanja na snagu ove Uredbe trebala procijeniti hoce li se zadrzati isklju¢enje mirovinskih proizvoda za
koje se, prema nacionalnom pravu, priznaje da im je glavna svrha osiguravanje ulagatelju prihoda u mirovini te
koji ulagatelju daju pravo na odredene koristi. U svojoj procjeni Komisija bi trebala razmotriti je li ova Uredba
najbolji zakonodavni mehanizam za osiguravanje objavljivanja u vezi s mirovinskim proizvodima ili bi neki drugi
mehanizmi objavljivanja bili prikladniji.

(38)  Kako bi se izdavateljima PRIIP-a i osobama koje savjetuju o PRIIP-ovima ili ih prodaju dalo dovoljno vremena za
pripremu za prakti¢nu primjenu zahtjeva ove Uredbe, ona bi se trebala primjenjivati tek dvije godine nakon njezina
stupanja na snagu.

(39)  Ova Uredba postuje temeljna prava i pridrzava se nacela priznatih posebice Poveljom Europske unije o temeljnim
pravima.

(40) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, to jest poboljsanje zastite malih ulagatelja i povecanje povjerenja malih
ulagatelja u PRIIP-ove, uklju¢ujuéi kada se ti proizvodi prodaju preko granice, ne mogu dostatno ostvariti drzave
¢lanice, nego se zbog svojih u¢inaka oni na bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u
skladu s nacelom supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s na¢elom proporcio-
nalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono §to je potrebno za ostvarivanje tih ciljeva.

(41)  Odrzano je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka u skladu s ¢lankom 28. stavkom 2. Uredbe
(EZ) br. 45/2001 te je on dostavio svoje misljenje (1),

DONIJELI SU OVU UREDBU:

POGLAVLJE L
PREDMET, PODRUC]E PRIMJENE 1 DEFINICIJE
Clanak 1.

Ova Uredba utvrduje jedinstvena pravila o obliku i sadrzaju dokumenta s kljuénim informacijama koji sastavljaju
izdavatelji PRIIP-a i o dostavljanju dokumenta s klju¢nim informacijama malim ulagateljima kako bi malim ulagateljima
omogucio razumijevanje i usporedbu klju¢nih obiljezja i rizika PRIIP-a.

Clanak 2.

1. Ova se Uredba primjenjuje na izdavatelje PRIIP-a i osobe koje savjetuju o PRIIP-ovima ili ih prodaju.

2. Ova se Uredba ne primjenjuje na sljedeCe proizvode:

(a) proizvodi neZivotnog osiguranja iz Priloga 1. Direktivi 2009/138/EZ;

(b) ugovore Zivotnog osiguranja kada se naknade predvidene ugovorom placaju samo u slucaju smrti ili u vezi s
nesposobno$¢u uslijed ozljede, bolesti ili nemodi;

() SL C 100, 6.4.2013., str. 12.
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(c) depozite, osim strukturiranih depozita definiranih ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 43. Direktive 2014/65/EU;
(d) vrijednosne papire iz ¢lanka 1. stavka 2. tocaka (b) do (g), (i) i (j) Direktive 2003/71/EZ;

(¢) mirovinske proizvode za koje se prema nacionalnom pravu priznaje da im je primarna svrha osigurati ulagatelju
prihod u mirovini i koji daju ulagatelju pravo na odredene koristi;

(f) sluzbeno priznate programe strukovnih mirovina koji su obuhvaceni podru¢jem primjene Direktive 2003/41/EZ
Europskog parlamenta i Vijeca (!) ili Direktive 2009/138/EZ;

(g) pojedina¢ne mirovinske proizvode za koje je prema nacionalnom pravu potreban financijski doprinos poslodavca i za
koje poslodavac ili zaposlenik nemaju izbora $to se tie mirovinskog proizvoda ili pruzatelja.

Clanak 3.

1. Ako izdavatelji PRIIP-a koji podlijezu ovoj Uredbi takoder podlijezu Direktivi 2003/71/EZ, primjenjuje se i ova
Uredba i Direktiva 2003/71/EZ.

2. Ako izdavatelji PRIIP-a koji podlijezu ovoj Uredbi takoder podlijezu Direktivi 2009/138/EZ, primjenjuje se i ova
Uredba i Direktiva 2009/138/EZ.

Clanak 4.

Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedece definicije:

1. ,upakirani investicijski proizvod za male ulagatelje” ili ,PRIP” znali ulaganje, ukljucujuéi instrumente koje izdaju
subjekti posebne namjene definirani ¢lankom 13. tockom 26. Direktive 2009/138/EZ ili sekuritizacijski subjekti
posebne namjene definirani ¢lankom 4. to¢kom (an) Direktive 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca (?), ako,
bez obzira na pravni oblik ulaganja, iznos koji se ispla¢uje ulagatelju podlijeze fluktuacijama zbog izloZenosti
referentnim vrijednostima ili u¢inkovitosti jedne imovine ili viSe njih koje mali ulagatelj nije izravno kupio;

2. investicijski osigurateljni proizvod” znaci osigurateljni proizvod koji nudi vrijednost dospjeloga duga ili otkupnu
vrijednost osiguranja i kada je ta vrijednost dospjeloga duga ili otkupna vrijednost osiguranja u potpunosti ili
djelomi¢no izloZena, izravno ili neizravno, fluktuacijama trzista;

3. ,upakirani investicijski proizvod za male ulagatelje i investicijski osigurateljni proizvod” ili ,PRIIP” znaci proizvod koji
je jedno ili oboje od navedenog:

(a) PRIP;
(b) investicijski osigurateljni proizvod;

4. ,izdavatelj upakiranog investicijskog proizvoda za male ulagatelje i investicijskog osigurateljnog proizvoda” ili ,izda-
vatelj PRIIP-a” znaci:

(a) bilo koji subjekt koji izdaje PRIIP;

(b) bilo koji subjekt koji mijenja postojeci PRIIP uklju¢ujudi, medu ostalim, promjene njegova profila rizika i nagrade
ili troskova povezanih s ulaganjem u PRIIP;

5. ,o0soba koja prodaje PRIIP” znaci osoba koja nudi ili sklapa ugovor o PRIIP-u s malim ulagateljem;

() Direktiva 2003/41/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 3. lipnja 2003. o djelatnostima i nadzoru institucija za strukovno miro-
vinsko osiguranje (SL L 235, 23.9.2003., str. 10.).

(%) Direktiva 2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 8. lipnja 2011. o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova i izmjeni
direktiva 2003[41[EZ i 2009/65/EZ te uredbi (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 1095/2010 (SL L 174, 1.7.2011,, str. 1.).
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6. ,mali ulagatel]” znaci:

(a) mali ulagatelj kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 11. Direktive 2014/65/EU;

(b) klijent u smislu Direktive 2002/92/EZ, ako se taj klijent ne bi mogao kategorizirati kao profesionalni ulagatelj
definiran ¢lankom 4. stavkom 1. tockom 10. Direktive 2014/65/EU;

7. ,trajni medij” znadi trajni medij kako je definiran ¢lankom 2. stavkom 1. tockom (m) Direktive 2009/65/EZ;

8. ,nadlezna tijela” znac¢i nacionalna tijela koja odrede drzave ¢lanice za nadzor zahtjeva koje ova Uredba postavlja
izdavateljima PRIIP-a i osobama koje savjetuju o PRIIP-ovima ili ih prodaju.

POGLAVLJE IL
DOKUMENT S KL]UCNIM INFORMACIJAMA
ODJELJAK 1.
Sastavljanje dokumenta s kljucnim informacijama
Clanak 5.

1. Prije nego $to PRIIP postane dostupan malim ulagateljima, izdavatelj PRIIP-a za taj proizvod sastavlja dokument s
klju¢nim informacijama u skladu sa zahtjevima iz ove Uredbe i objavljuje dokument na svojoj internetskoj stranici.

2. Svaka drzava clanica moZe zatraziti prethodnu obavijest o dokumentu s klju¢nim informacijama izdavatelja PRIIP-a
ili osobe koja prodaje PRIIP nadleznom tijelu za PRIIP-ove koji se stavljaju na trziSte u toj drzavi ¢lanici.

ODJELJAK II.
Oblik i sadrZaj dokumenta s kljucnim informacijama
Clanak 6.

1. Dokument s klju¢nim informacijama predstavlja predugovornu informaciju. On mora biti tocan, istinit, jasan i
nedvosmislen. Mora pruZati klju¢ne informacije i biti uskladen sa svim obvezuju¢im ugovornim dokumentima, s odgo-
varaju¢im dijelovima ponudbenih dokumenata te s uvjetima PRIIP-a.

2. Dokument s klju¢nim informacijama samostalan je dokument, jasno odvojen od promidzbenih materijala. Ne smije
sadrzavati unakrsno upudivanje na promidzbene materijale. MoZe sadrzavati unakrsna upudivanja na druge dokumente,
ukljucujuéi prospekt, ovisno o slucaju, i to samo ako je unakrsno upucivanje vezano za informacije za koje se ovom
Uredbom zahtijeva da budu uklju¢ene u dokument s klju¢nim informacijama.

3. Odstupajuci od stavka 2. ovog ¢lanka, ako PRIIP nudi malom ulagatelju niz moguénosti ulaganja, na nacin da sve
informacije koje se zahtijevaju prema c¢lanku 8. stavku 3. u odnosu na svaku temeljnu moguénost ulaganja nije moguce
pruziti u jednom, saZetom samostalnom dokumentu, u dokumentu s kljuénim informacijama mora se pruziti barem
genericki opis temeljnih moguénosti ulaganja i navesti gdje je i kako moguce pronaci detaljniju predugovornu informa-
tivau dokumentaciju koja se odnosi na investicijske proizvode koji podupiru temeljne moguénosti ulaganja.

4. Dokument s klju¢nim informacijama sastavlja se kao kratki dokument napisan sazeto i na najviSe tri strane veli¢ine
papira A4 pri ispisu ¢ime se promice usporedivost. On mora biti:

(a) prikazan i strukturiran tako da je jednostavan za Citanje, napisan slovima veli¢ine koja omogucuje Citanje;

(b) usredotocen na klju¢ne informacije koje su potrebne malim ulagateljima;

(c) jasno izrazen i napisan jezikom i stilom koji informacije priop¢uje na nacin koji olaksava razumijevanje informacija,
posebno jezikom koji je jasan, jezgrovit i razumljiv.
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5. Ako se u dokumentu s klju¢nim informacijama upotrebljavaju boje, one ne smiju umanjiti razumljivost informacija
ako je dokument s kljuénim informacijama ispisan ili fotokopiran u crno-bijeloj tehnici.

6. Ako je u dokumentu s klju¢nim informacijama upotrijebljeno korporativno obiljezavanje ili logotip izdavatelja
PRIIP-a ili grupe kojoj on pripada, to ne smije odvuéi pozornost malog ulagatelja od informacija sadrzanih u dokumentu
niti uiniti tekst nejasnim.

Clanak 7.
1. Dokument s kljuénim informacijama mora biti napisan na sluzbenim jezicima, ili na jednom od sluzbenih jezika

koji se koristi u dijelu drzave ¢lanice u kojoj se PRIIP distribuira, ili na nekom drugom jeziku koji su odobrila nadlezna
tijela te drzave clanice, ili, ako je napisan na drugom jeziku, mora se prevesti na jedan od tih jezika.

Prijevod mora vjerno i toéno odrazavati sadrzaj izvornog dokumenta s klju¢nim informacijama.

2. Ako se PRIIP promovira u drzavi ¢lanici putem promidzbenih materijala napisanih na jednom ili vise sluzbenih
jezika te drzave clanice, dokument s klju¢nim informacijama mora biti napisan barem na odgovaraju¢im sluzbenim
jezicima.

Clanak 8.
1. Naslov ,Dokument s klju¢nim informacijama” mora se nalaziti vidljivo na vrhu prve stranice dokumenta s klju¢nim
informacijama.
Dokument s klju¢nim informacijama strukturira se prema redoslijedu navedenom u stavcima 2. i 3.

2. Odmah ispod naslova dokumenta s klju¢nim informacijama pojavljuje se obrazlozenje. Ono glasi:

,Ovaj dokument sadrzi klju¢ne informacije o ovom investicijskom proizvodu. Nije rije¢ o promidzbenom materijalu.
Informacije su propisane zakonom kako bi vam pomogle u razumijevanju prirode, rizika, troskova, moguéih dobitka i
gubitaka ovog proizvoda te kako bi vam pomogle da ga usporedite s drugim proizvodima.”

3. Dokument s kljuénim informacijama mora sadrzavati sljedece informacije:

(a) na pocetku dokumenta, naziv PRIIP-a, ime i kontaktne podatke izdavatelja PRIIP-a, informacije o nadleznom tijelu
izdavatelja PRIIP-a i datum dokumenta;

(b) prema potrebi, upozorenje o razumijevanju koje glasi: ,Spremate se kupiti proizvod koji nije jednostavan i koji je
mozda tesko razumjeti.”;

(©) u odjeljku pod naslovom ,Kakav je ovo proizvod?” prirodu i glavna obiljezja PRIIP-a, ukljucujudi:
i. vrstu PRIIP-a;

ii. njegove ciljeve i nadin njihova ostvarenja, posebno ostvaruju li se ciljevi pomocu izravne ili neizravne izloZenosti
temeljnoj ulagateljskoj imovini, ukljucujuéi opis temeljnih instrumenata, ili referentne vrijednosti ukljucujuéi
odredivanje trzista u koje PRIIP ulazZe, ukljucujudi, prema potrebi, posebne okolisne ili drustvene ciljeve koji se
proizvodom Zele ostvariti, kao i nacin odredivanja povrata;

iii. opis vrste malog ulagatelja kojem se PRIIP namjerava prodavati, osobito $to se ti¢e sposobnosti podnosenja
ulagateljskih gubitaka i vremenski horizont ulaganja;

iv. ako PRIIP nudi koristi od osiguranja, pojedinosti o tim koristima od osiguranja, ukljucujuéi okolnosti koje ih
aktiviraju;

v. rok PRIIP-a ako je poznat;
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obuhvaca sljedece elemente:

i. zbirni pokazatelj rizika, dopunjen opisnim obja$njenjem tog pokazatelja, njegovih glavnih ogranicenja i opisnim
objasnjenjem rizika koji su materijalno relevantni za PRIIP i koji nisu na primjeren nacin obuhvadeni zbirnim
pokazateljem rizika;

ii. moguée najvece gubitke uloZenog kapitala, ukljucujuéi informacije o sljedeem:

— moze li mali ulagatelj izgubiti cijeli uloZeni kapital, ili

— snosi li mali ulagatelj rizik nastanka dodatnih financijskih preuzetih obveza ili obveza, ukljucujuéi potencijalne
obveze, osim kapitala uloZenog u PRIIP, i

— ovisno o slucaju, ukljucuje li PRIIP kapitalnu zastitu od trziSnog rizika te pojedinosti o njegovu pokricu i
ograni¢enjima, posebno s obzirom na trenutak kada se primjenjuje;

iii. odgovarajuce scenarije uspje$nosti i pretpostavke za njihovo ostvarivanje;

iv. ovisno o slucaju, informacije o uvjetima povrata za male ulagatelje ili ugradene gornje granice;

v. izjavu da porezni propisi mati¢ne drzave ¢lanice malog ulagatelja mogu imati utjecaj na samu isplatu;

(e) u odjeliku pod naslovom ,Sto se dogada ako [ime izdavatelja PRIIP-a] nije u moguénosti izvrsiti isplatu?” kratak opis
je li povezani gubitak pokriven naknadom za ulagatelja ili jamstvenim programom, a ako je to to¢no, koji je to
program, naziv jamca i koji su rizici pokriveni tim programom, ako koji nisu;

(f) u odjeliku pod naslovom ,Koji su troskovi?” troskove povezane s ulaganjem u PRIIP, koji obuhvacaju kako izravne
tako i neizravne troskove koje snosi mali ulagatelj, ukljucujudi jednokratne i ponavljajue troskove, prikazane pomocu
zbirnih pokazatelja tih troskova te, kako bi se osigurala usporedivost, ukupne agregirane troskove izrazene u
nov¢anim jedinicama i postocima, kako bi se pokazali skupni utjecaji ukupnih troskova na ulaganje;

Dokument s kljuénim informacijama ukljucuje jasnu naznaku da Ce savjetnici, distributeri ili bilo koje druge osobe
koje savjetuju o PRIIP-u ili ga prodaju pruziti informacije kojima se iscrpno prikazuju svi troskovi distribucije koji ve¢
nisu ukljuceni u prethodno specificirane troskove, kako bi se malom ulagatelju omogucilo razumijevanje ukupnog
ucinka tih agregiranih troskova na prinos ulaganja.

(@) u odjeliku pod naslovom ,Koliko bih ga dugo trebao drzati i mogu li podi¢i novac ranije?”

i. ovisno o slucaju, postoji li rok za odustajanje ili otkazni rok za PRIIP;

ii. naznaku preporucenog i, ovisno o slu¢aju, obveznog minimalnog razdoblja drZanja;

iii. moguénost provodenja i uvjeti za deinvestiranje prije roka dospijeca, ukljucujuéi sve primjenjive naknade i
sankcije, uzimajui u obzir profil rizika i nagrade PRIIP-a te ciljni razvoj trzista;

iv. informacije 0 moguéim posljedicama unovcavanja prije isteka roka ili preporucenog razdoblja drzanja, kao sto je
gubitak kapitalne zastite ili dodatne potencijalne naknade;
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(h) u odjeljku pod naslovom ,Kako se mogu Zzaliti?” informacije o tome kako i kome mali ulagatelj moze uloziti prituzbu
na proizvod ili ponasanje izdavatelja PRIIP-a ili osobu koja savjetuje o proizvodu ili ga prodaje;

(i) u odjeljku pod naslovom ,Druge relevantne informacije” kratku naznaku svih dodatnih informativnih dokumenata
koje malom ulagatelju treba dostaviti u predugovornoj ilifi postugovornoj fazi, isklju¢ujuéi sve promidzbene mate-
rijale.

4. Komisija je ovlastena za donoSenje delegiranih akata u skladu s ¢lankom 30., u kojima se navode pojedinosti
postupaka koji se koriste za utvrdivanje ima li PRIIP posebne okolisne ili drustvene ciljeve.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESA, putem Zajednictkog odbora europskih nadzornih tijela
(,Zajednicki odbor”), izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se odreduju:

(a) pojedinosti prikaza i sadrzaja svakog elementa informacija navedenih u stavku 3.

(b) metodologiju na kojoj se temelji prikaz rizika i nagrada kako je navedeno u stavku 3. tocki (d) podtockama i. i iii.; i

() metodologiju izra¢una troskova, ukljucujui specifikaciju zbirnih pokazatelja, kako je navedeno u stavku 3. tocki (f).

Prilikom izrade nacrta regulatornih tehnickih standarda, ESA uzima u obzir razli¢ite vrste PRIIP-ova, razlike medu njima i
sposobnosti malih ulagatelja kao i obiljezja PRIIP-ova kako bi se malom ulagatelju omogucilo da odabere izmedu
razli¢itih temeljnih ulaganja ili drugih moguénosti koje pruza proizvod, ukljucujudi i ako je taj odabir mogude izvrsiti
u razli¢itim trenucima ili ga promijeniti u buduénosti.

ESA dostavlja te nacrte regulatornih tehnickih standarda Komisiji do 31. oZujka 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010, Uredbe (EU) br. 1094/2010 i Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 9.

Promidzbeni sadrzaji koji sadrze posebne informacije o PRIIP-ovima ne smiju ukljucivati nikakve izjave u suprotnosti s
informacijama sadrzanima u dokumentu s kljunim informacijama ili koje umanjuju znacaj dokumenta s klju¢nim
informacijama. U promidzbenim sadrzajima navodi se da je dokument s kljuénim informacijama dostupan i pruza
informacije o tome kako i otkuda ga je moguce dobiti, ukljucujuéi internetsku stranicu izdavatelja PRIIP-a.

Clanak 10.

1. Izdavatelj PRIIP-a redovito preispituje informacije sadrzane u dokumentu s kljuénim informacijama i revidira
dokument kad pregled ukazuje da je potrebno izvrsiti izmjene. Revidirana verzija bez odgadanja postaje dostupna.

2. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESA putem Zajednickog odbora izraduje nacrt regulatornih
tehnickih standarda koji odreduju:

(a) uvjete za preispitivanje informacija sadrzanih u dokumentu s kljuénim informacijama;

(b) uvjete pod kojima se dokument s klju¢nim informacijama mora revidirati;

(c) posebne uvjete pod kojima je potrebno preispitati informacije sadrzane u dokumentu s klju¢nim informacijama ili
revidirati dokument s kljuénim informacijama ako PRIIP nije stalno dostupan malim ulagateljima;

(d) okolnosti u kojima mali ulagatelji trebaju biti obavijeSteni o revidiranom dokumentu s kljuénim informacijama o
PRIIP-u koji su kupili, kao i na¢ini na koje mali ulagatelji trebaju biti obavijesteni.
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ESA dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda Komisiji do 31. prosinca 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010, Uredbe (EU) br. 1094/2010 odnosno Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 11.

1. Izdavatelj PRIIP-a nema gradanskopravnu odgovornost samo na temelju dokumenta s kljuénim informacijama,
uklju¢ujuéi bilo koji njegov prijevod, osim ako je on dvosmislen, netocan ili neuskladen s relevantnim dijelovima
pravno obvezujucih predugovornih i ugovornih dokumenata ili sa zahtjevima utvrdenima u ¢lanku 8.

2. Mali ulagatelj koji dokaze gubitak uzrokovan oslanjanjem na dokument s klju¢nim informacijama pod uvjetima
navedenim u stavku 1., prilikom ulaganja u PRIIP za koji je taj dokument s klju¢nim informacijama izraden, moze traziti
naknadu Stete od izdavatelja PRIIP-a za taj gubitak u skladu s nacionalnim pravom.

3. Elementi kao $to su ,Steta” ili ,gubitak” iz stavka 2., koji nisu definirani, tumace se i primjenjuju u skladu s
mjerodavnim nacionalnim pravom kako je utvrdeno relevantnim pravilima medunarodnog privatnog prava.

4. Ovim se ¢lankom ne iskljucuju daljnji zahtjevi s osnove gradanskopravne odgovornosti u skladu s nacionalnim
pravom.

5. Ugovornim klauzulama ne smiju se ograniciti obveze iz ovog ¢lanka niti se smije osloboditi od njih.

Clanak 12.

Ako se dokument s klju¢nim informacijama odnosi na ugovor o osiguranju, obveze drustva za osiguranje iz ove Uredbe
postoje samo prema vlasniku police ugovora o osiguranju, a ne prema korisniku ugovora o osiguranju.

ODJELJAK 1IL.
Dostavljanje dokumenta s kljucnim informacijama
Clanak 13.

1. Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje mora pravodobno dostaviti dokument s kljuénim informacijama malim
ulagateljima prije nego §to su ti mali ulagatelji obvezani bilo kojim ugovorom ili ponudom koja se odnosi na taj PRIIP.

2. Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje moze zadovoljiti zahtjeve stavka 1. dostavljanjem dokumenta s
klju¢nim informacijama osobi s pisanim ovlastenjem da donosi odluke o ulaganju u ime malog ulagatelja u vezi s
transakcijama zaklju¢enima u okviru tog pisanog ovlastenja.

3. Odstupajuci od stavka 1. i pridrzavajudi se ¢lanka 3. stavka 1., ¢lanka 3. stavka 3. tocke (a) i ¢lanka 6. Direktive
2002/65[EZ, osoba koja prodaje PRIIP moze malom ulagatelju dostaviti dokument s klju¢nim informacijama nakon
zakljucenja transakcije, bez neopravdanog odlaganja, ako su ispunjeni svi sljede¢i uvjeti:

(@) mali ulagatelj odlu¢i, na vlastitu inicijativu, kontaktirati osobu koja prodaje PRIIP i zakljuciti transakciju putem
sredstava daljinske komunikacije;

(b) dostavljanje dokumenta s klju¢nim informacijama u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka nije mogude;

(c) osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje obavijestila je malog ulagatelja da nije mogude dostaviti dokument s
klju¢nim informacijama i jasno izjavila da mali ulagatelj moze odgoditi transakciju kako bi primio i procitao
dokument s kljuénim informacijama prije zakljucenja transakcije;

(d) mali ulagatelj pristane primiti dokument s klju¢nim informacijama bez neopravdanog odlaganja nakon zakljucenja
transakcije, a ne odgoditi transakciju kako bi unaprijed primio dokument.
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4. Ako se izvrSavaju uzastopne transakcije koje se odnose na isti PRIIP za ra¢un malog ulagatelja, u skladu s uputama
koje je taj ulagatelj dao osobi koja prodaje PRIIP prije prve transakcije, obveza dostavljanja dokumenta s klju¢nim
informacijama prema stavku 1. primjenjuje se samo na prvu transakciju i na prvu transakciju nakon $to je dokument
s kljuénim informacijama revidiran u skladu s ¢lankom 10.

5. Kako bi se osigurala dosljedna primjena ovog ¢lanka, ESA putem Zajednickog odbora izraduju nacrt regulatornih
tehnickih standarda kojima se utvrduju uvjeti za ispunjavanje zahtjeva za osiguravanjem dokumenta s klju¢nim infor-
macijama kako je utvrdeno stavkom 1.

ESA dostavlja nacrt regulatornih tehnickih standarda Komisiji do 31. prosinca 2015.

Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda navedenih u prvom podstavku u skladu s
¢lancima 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1093/2010, Uredbe (EU) br. 1094/2010 i Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 14.

1. Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje besplatno dostavlja malim ulagateljima dokument s klju¢nim infor-
macijama.

2. Osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje dostavlja malim ulagateljima dokument s klju¢nim informacijama na
jednom od sljede¢ih medija:

(a) na papiru, koji bi trebao biti standardna opcija ako je PRIIP ponuden na osnovi ,u Cetiri oka”, osim ako mali ulagatelj
zatrazi drukcije;

(b) na trajnom mediju koji nije papir, ako su ispunjeni uvjeti utvrdeni stavkom 4.; ili
(c) putem internetske stranice ako su ispunjeni uvjeti utvrdeni stavkom 5.

3. Ako se dokument s kljuénim informacijama dostavlja na trajnom mediju koji nije papir ili putem internetske
stranice, malim se ulagateljima na zahtjev besplatno dostavlja papirnati primjerak. Mali ulagatelji moraju biti obavijesteni
o pravu da zatraZe besplatni papirnati primjerak.

4. Dokument s klju¢nim informacijama mozZe se dostaviti na trajnom mediju koji nije papir ako su ispunjeni sljedeéi
uvjeti:

(a) upotreba trajnog medija primjerena je u kontekstu u kojem se odvija poslovanje izmedu osobe koja savjetuje o PRIIP-
u ili ga prodaje i malog ulagatelja; i

(b) mali ulagatelj ima moguénost izbora izmedu informacija na papiru ili na trajnom mediju te je odabrao taj drugi medij
na nacin koji se moze dokazati.

5. Dokument s klju¢nim informacijama moze se dostaviti putem internetske stranice koja nije u skladu s definicijom
trajnog medija ako su ispunjeni svi sljedeéi uvjeti:

(a) dostavljanje dokumenta s kljuénim informacijama putem internetske stranice primjereno je u kontekstu u kojem se
odvija poslovanje izmedu osobe koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje i malog ulagatelja;

(b) mali ulagatelj dobio je moguénost izbora izmedu informacija pruzenih na papiru i putem internetske stranice te je
odabrao potonje na nacin koji se moze dokazati;

(c) mali ulagatelj obavijesten je elektronickim putem, ili u pisanom obliku, o adresi internetske stranice i mjestu na
internetskoj stranici na kojem mozZe pristupiti dokumentu s kljuénim informacijama;

(d) dokument s klju¢nim informacijama ostaje dostupan na internetskoj stranici i mogude ga je preuzeti i pohraniti na
trajnom mediju, tijekom vremenskog razdoblja u kojem mali ulagatelj moZze imati potrebu pregledati ga.

Ako je dokument s kljuénim informacijama revidiran u skladu s ¢lankom 10., prethodne verzije takoder se dostavljaju na
zahtjev malog ulagatelja.
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6.  Za potrebe stavaka 4. i 5., dostavljanje informacija putem trajnog medija koji nije papir ili putem internetske
stranice smatra se primjerenim u kontekstu u kojem se odvija poslovanje izmedu osobe koja savjetuje o PRIIP-u ili ga
prodaje i malog ulagatelja, ako postoji dokaz da mali ulagatelj ima redovit pristup internetu. Takvim dokazom smatra se
kada mali ulagatelj dostavi e-mail adresu za potrebe takvog poslovanja.
POGLAVLJE IIL
PRACEN]E TRZISTA 1 OVLASTI INTERVENCIJE U POGLEDU PROIZVODA
Clanak 15.
1. U skladu s ¢lankom 9. stavkom 2. Uredbe (EU) br. 1094/2010, EIOPA prati trziSte za investicijske osigurateljne

proizvode koji se stavljaju na trziste, distribuiraju ili prodaju u Uniji.

2. Nadlezna tijela prate trziSte za investicijske osigurateljne proizvode koji se stavljaju na trziste, distribuiraju ili
prodaju u njihovoj drzavi ¢lanici ili iz nje.

Clanak 16.

1. U skladu s ¢lankom 9. stavkom 5 Uredbe (EU) br. 1094/2010, ako su uvjeti iz stavaka 2. i 3. ovog ¢lanka ispunjeni,
EIOPA moze privremeno zabraniti ili ograniciti u Uniji:

(a) stavljanje na trziste, distribuciju ili prodaju odredenih investicijskih osigurateljnih proizvoda ili investicijskih osigura-
teljnih proizvoda koji imaju posebna obiljezja; ili

(b) vrstu financijskog djelovanja ili praksu drustva za osiguranje ili reosiguranje.
Zabrana ili ograni¢enje moZe se primijeniti u okolnostima ili biti podlozno iznimkama, koje odreduje EIOPA.
2. EIOPA donosi odluku na temelju stavka 1. samo ako su ispunjeni sljede¢i uvjeti:

(a) predloZenom mjerom nastoji se rijesiti znacajna zabrinutost o zastiti ulagatelja ili prijetnja urednom funkcioniranju i
integritetu financijskih trzita ili stabilnosti cijelog financijskog sustava Unije ili njegovog dijela;

(b) regulatorni zahtjevi prema pravu Unije primjenjivi na relevantne investicijske osigurateljne proizvode ili aktivnosti ne
rjeSavaju prijetnju;

() nadlezno tijelo ili nadlezna tijela nisu poduzeli mjere za rjeSavanje prijetnje ili djelovanja koja su poduzeta ne rjesavaju
prijetnje na prikladan nacin.

Kada su uvjeti utvrdeni u prvom podstavku ispunjeni, EIOPA moze izreéi zabranu ili ograniCenje iz stavka 1. kao mjeru
opreza prije nego $to se investicijski osigurateljni proizvod stavi na trziste ili proda ulagateljima.

3. Kada se poduzimaju mjere prema ovom ¢lanku, EIOPA osigurava da mjera:
(a) nema $tetan ucinak na ucinkovitost financijskih trzista ili na ulagatelje koji je neproporcionalan koristima mjere; i
(b) ne stvara rizik regulatorne arbitraze.

Ako je nadlezno tijelo ili su nadlezna tijela poduzela mjeru prema clankul7., EIOPA moze poduzeti bilo koje mjere iz
stavka 1. ovog clanka bez izdavanja miljenja navedenog u clanku 18.

4. Prije odlucivanja o poduzimanju mjere prema ovom clanku, EIOPA obavje¢uje nadlezna tijela o mjeri koju
predlaze.

5. EIOPA na svojoj internetskoj stranici objavljuje obavijest o svakoj odluci o poduzimanju bilo kakve mjere prema
ovom ¢lanku. U obavijesti se navode pojedinosti o zabrani ili ogranicenju i navodi se rok od objavljivanja obavijesti
nakon kojeg ¢e mjere stupiti na snagu. Zabrana ili ograniCenja primjenjuje se samo na mjere poduzete nakon §to je
stupilo na snagu.

6.  EIOPA preispituje zabranu ili ogranicenje izre¢eno prema stavku 1. u odgovarajuéim vremenskim razdobljima, a
najmanje svaka tri mjeseca. Ako se zabrana ili ograni¢enje ne obnove nakon razdoblja od tri mjeseca, ono prestaje vaziti.
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7. Mjere koje je donijela EIOPA na temelju ovog ¢lanka ima prednost pred bilo kakvim prethodnim mjerama koje je
poduzelo nadlezno tijelo.

8.  Komisija u skladu s ¢lankom 30. donosi delegirane akte kojima se odreduju kriteriji i ¢imbenici o kojima EIOPA
treba voditi racuna prilikom utvrdivanja kada postoji znacajna zabrinutost o zastiti ulagatelja ili prijetnja urednom
funkcioniranju i integritetu financijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava Unije iz stavka 2.
prvog podstavka tocke (a).

Ti kriteriji i ¢imbenici ukljucuju:

(a) stupanj sloZenosti investicijskog osigurateljnog proizvoda i vezu s vrstom ulagatelja kojemu je stavljen na trziste i
prodan;

(b) veli¢inu ili zamisljeni iznos investicijskog osigurateljnog proizvoda;
(¢) stupanj inovacije investicijskog osigurateljnog proizvoda, aktivnosti ili prakse; i
(d) financijsku polugu koju pruza proizvod ili praksa.

Clanak 17.

1. Nadlezno tijelo moze zabraniti ili ograni¢iti u svojoj drzavi ¢lanici ili iz nje sljedele:

(a) oglasavanje, distribuciju ili prodaju odredenih investicijskih osigurateljnih proizvoda ili investicijskih osigurateljnih
proizvoda koji imaju posebna obiljezja; ili

(b) vrstu financijske aktivnosti ili prakse drustva za osiguranje ili reosiguranje.
2. Nadlezno tijelo moze poduzeti mjere iz stavka 6. ako je na temelju opravdanih razloga zadovoljen uvjet da:

(a) investicijski osigurateljni proizvod ili aktivnost ili praksa izaziva znatnu zabrinutost za zastitu ulagatelja ili predstavlja
prijetnju urednom funkcioniranju i integritetu financijskih trzista ili stabilnosti cijelog ili dijela financijskog sustava
unutar najmanje jedne drzave ¢lanice;

(b) postojei regulatorni zahtjevi prema pravu Unije koji su primjenjivi na investicijski osigurateljni proizvod ili aktivnost
ili praksu ne suocavaju se u dovoljnoj mjeri s rizicima iz tocke (a) i to se pitanje ne bi moglo bolje rijesiti
unaprijedenim nadzorom ni provedbom postojecih zahtjeva;

(c) mjerom se proporcionalno vodi ra¢una o naravi utvrdenih rizika, razini i strukturi relevantnih ulagatelja ili sudionika
na trziStu i vjerojatan u¢inak mjere na ulagatelje i sudionike na trzistu koji mogu posjedovati, koristiti ili imati koristi
od investicijskog osigurateljnog proizvoda ili aktivnosti ili prakse;

(d) nadlezno tijelo uredno je provelo savjetovanje s nadleznim tijelima u drugim drzavama ¢lanicama na koje bi mjera
mogla imati znatan utjecaj; i

(¢) mjera nema diskriminiraju¢i uc¢inak na usluge ili aktivnosti koje su pruzene iz druge drzave ¢lanice.

Kada su uvjeti utvrdeni u prvom podstavku ispunjeni, nadlezno tijelo mozZe izreéi zabranu ili ogranicenje iz stavka 1. kao
mjeru opreza prije nego $to se investicijski osigurateljni proizvod stavi na trziste ili proda ulagateljima. Zabrana ili
ograni¢enje moZe se primijeniti u okolnostima ili biti podlozno iznimkama koje odreduje nadlezno tijelo.

3. Nadlezno tijelo ne izri¢e zabranu ili ograni¢enje na temelju ovog ¢lanka osim ako je, ne manje od jednog mjeseca
prije nego $to mjera treba stupiti na snagu, pisanim ili nekim drugim putem dogovorenim izmedu tijela obavijestilo sva
ukljucena nadlezna tijela i EIOPA-u o detaljima o:

(a) investicijskom osigurateljnom proizvodu ili aktivnosti ili praksi na koje se predloZena mjera odnosi;
(b) preciznoj naravi predloZene zabrane ili ogranicenja i kada se planira stupanje na snagu; i

(c) dokazima na kojima je utemeljilo svoju odluku i po kojima su zadovoljeni svi uvjeti iz stavka 2.
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4. U iznimnim slucajevima kada nadlezno tijelo procijeni da je potrebno poduzeti hitne mjere prema ovom clanku
radi sprecavanja $tete koja proizlazi iz investicijskih osigurateljnih proizvoda, aktivnosti ili praksi iz stavka 1., nadlezno
tijelo moZe poduzeti mjere na privremenoj osnovi izdajuéi pisanu obavijest najmanje 24 sata prije nego $to mjera treba
stupiti na snagu svim drugim nadleznim tijelima i EIOPA-i pod uvjetom da su ispunjeni svi kriteriji iz ovog ¢lanka i da je
uz to jasno utvrdeno da razdoblje za izdavanje obavijesti od jednog mjeseca ne bi na odgovarajuéi nacin rijesilo posebnu
zabrinutost ili prijetnju. Nadlezno tijelo ne smije poduzimati mjere na privremenoj osnovi dulje od tri mjeseca.

5. Nadlezno tijelo na svojoj internetskoj stranici objavljuje obavijest o svakoj odluci o izricanju zabrane ili ogranicenja
iz stavka 1. U toj obavijesti navode se pojedinosti o zabrani ili ograni¢enju, vremenskom roku od objavljivanja obavijesti
nakon kojeg ¢e mjere stupiti na snagu i dokazi po kojima su zadovoljeni svi uvjeti iz stavka 2. Zabrana ili ogranicenje
primjenjuje se samo u vezi s mjerama poduzetim nakon objavljivanja obavijesti.

6. Nadlezno tijelo povla¢i zabranu ili ogranicenje ako uvjeti iz stavka 2. viSe nisu primjenjivi.

7. Komisija u skladu s ¢lankom 30. donosi delegirane akte kojima se odreduju kriteriji i ¢imbenici koje nadlezna tijela
trebaju uzeti u obzir prilikom utvrdivanja postoji li znacajna zabrinutost o zatiti ulagatelja ili prijetnja urednom
funkcioniranju i integritetu financijskih trzista ili trzi§ta roba te stabilnosti financijskog sustava Unije unutar barem
jedne drzave clanice iz stavka 2. tocke (a) prvog podstavka.

Ti kriteriji i ¢imbenici ukljucuju:

(a) stupanj sloZenosti investicijskog osigurateljnog proizvoda i vezu s vrstom ulagatelja kojemu je ponuden i prodan;
(b) stupanj inovacije investicijskog osigurateljnog proizvoda, aktivnosti ili prakse;

(c) financijsku polugu koju pruza proizvod ili praksa;

(d) u odnosu na ispravno funkcioniranje i integritet financijskih trzista, veli¢inu ili zamisljeni iznos investicijskog osigu-
rateljnog proizvoda.

Clanak 18.

1. EIOPA ima ulogu olakSavanja i koordiniranja u vezi s mjerom koju poduzimaju nadlezna tijela prema ¢lanku 17.
EIOPA posebno osigurava da su mjere koje poduzima nadlezno tijelo opravdane i proporcionalne te, prema potrebi, da su
nadlezna tijela pri njihovu donosenju imala dosljedan pristup.

2. Nakon primanja obavijesti prema ¢lanku 17. o bilo kojoj mjeri koja se treba izre¢i prema tom clanku, EIOPA
donosi misljenje o tome smatra li zabranu ili ogranicenje opravdanima i proporcionalnima. Ako EIOPA smatra da je radi
suofavanja s rizikom potrebno da druga nadlezna tijela poduzmu mjeru, to treba navesti u misljenju. Miljenje se
objavljuje na internetskoj stranici EIOPA-e.

3. Ako nadlezno tijelo predlozi poduzimanje mjere koja nije u skladu s misljenjem koje je usvojila EIOPA prema
stavku 2. ili ako poduzme takvu mjeru, ili ako odbije poduzeti mjeru protivno tom misljenju, odmah na svojoj inter-
netskoj stranici objavljuje obavijest u kojoj se iscrpno objasnjavaju razlozi takvog postupanja.

POGLAVLJE IV.
PRITUZBE, NAKNADE, SURADNJA I NADZOR
Clanak 19.
Izdavatélj PRIIP-a i osoba koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje mora uspostaviti odgovarajuce postupke i mehanizme koji
omoguduju:

(a) malim ulagateljima da ucinkovito ulozZe prituzbu protiv izdavatelja PRIIP-a;

(b) malim ulagateljima koji su ulozili prituzbu na dokument s kljuénim informacijama da pravodobno i na pravilan nacin
dobiju sadrzajan odgovor; i

(c) da su malim ulagateljima takoder dostupni ucinkoviti postupci pravne zastite u slucaju prekograni¢nih sporova,
posebno ako se izdavatelj PRIIP-a nalazi u drugoj drzavi ¢lanici ili u treéoj zemlji.
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Clanak 20.

1. Za potrebe primjene ove Uredbe, nadlezna tijela medusobno suraduju i, bez neopravdanog odlaganja, medusobno si
dostavljaju informacije koje su vazne za izvrSavanje svojih duznosti prema ovoj Uredbi i za primjenu svojih ovlasti.

2. Nadlezna tijela imaju, u skladu s nacionalnim pravom, sve nadzorne i istrazne ovlasti potrebne za obavljanje svojih
funkcija prema ovoj Uredbi.

Clanak 21.

1. Drzave clanice primjenjuju Direktivu 95/46/EZ za obradu osobnih podataka koja se provodi u toj drzavi ¢lanici u
skladu s ovom Uredbom.

2. Uredba (EZ) br. 45/2001 primjenjuje se na obradu osobnih podataka koju provodi ESA.

POGLAVLE V.
ADMINISTRATIVNE SANKCIJE I DRUGE MJERE
Clanak 22.

1. Ne dovodedi u pitanje nadzorne ovlasti nadleznih tijela i pravo drzava ¢lanica da predvide i uvedu kaznene sankcije,
drzave ¢lanice utvrduju pravila o odredivanju odgovaraju¢ih administrativnih sankcija i mjera koje se primjenjuju na
situacije koje predstavljaju krenje ove Uredbe i poduzimaju sve potrebne mjere kako bi se osigurala njihova provedba. Te
mjere i sankcije moraju biti ucinkovite, proporcionalne i odvracajule.

Drzave clanice mogu odluciti ne utvrditi pravila o administrativnim sankcijama iz prvog podstavka za krSenja koja
podlijezu kaznenim sankcijama na temelju njihova nacionalnog prava.

Do 31. prosinca 2016. drzave ¢lanice moraju priopéiti pravila navedena u prvom podstavku Komisiji i Zajednickom
odboru. One moraju bez odlaganja obavijestiti Komisiju i Zajednicki odbor o svim naknadnim izmjenama.

2. U izvrSavanju svojih ovlasti iz ¢lanka 24., nadlezna tijela blisko suraduju kako bi osigurala da administrativne
sankcije i mjere proizvedu rezultate koji se Zele ostvariti ovom Uredbom te uskladuju svoje aktivnosti kako bi se izbjeglo
moguée udvostrucavanje i preklapanje prilikom primjene administrativnih sankcija i mjera na prekograni¢ne slucajeve.

Clanak 23.

Nadlezna tijela izvrSavaju svoje ovlasti izricanja sankcija u skladu s ovom Uredbom i nacionalnim pravom na bilo koji od
sljedecih nacina:

(a) izravno;

(b) u suradnji s drugim tijelima;

() u okviru svoje odgovornosti delegiranjem na ta tijela;
(d) podnosenjem zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima.

Clanak 24.

1. Ovaj ¢lanak primjenjuje se na krSenja clanka 5. stavka 1., ¢clanaka 6. i 7., ¢clanka 8. stavaka 1. do 3., ¢lanka 9., ¢lanka
10. stavka 1., ¢lanka 13. stavaka 1., 3.1 4., clanaka 14. i 19.

2. Nadlezna tijela imaju ovlasti izredi, u skladu s nacionalnim pravom, najmanje sljedece administrativne sankcije i

mjere:

(a) nalog kojim se zabranjuje oglasavanje nekog PRIIP-a;

(b) nalog kojim se suspendira oglasavanje nekog PRIIP-a;

(c) javno upozorenje u kojem se navodi osoba odgovorna za krSenje i priroda krSenja;

(d) nalog kojim se zabranjuje dostava dokumenta s klju¢nim informacijama koji nije u skladu sa zahtjevom iz ¢lanaka 6.,
7., 8. 1li 10. i kojim se zahtijeva objava nove verzije dokumenta s klju¢nim informacijama;
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(e) administrativne novc¢ane kazne od najmanje:
i. u slucaju pravnog subjekta:
— do 5000 000 EUR ili, u drzavi ¢lanici ¢ija valuta nije euro, odgovarajuca vrijednost u nacionalnoj valuti na dan
30. prosinca 2014. ili do 3 % ukupnog godi$njeg prometa tog pravnog subjekta prema posljednjim dostupnim
financijskim izvjestajima koje je odobrilo upravljacko tijelo, ili
— do dvostrukog iznosa ostvarene dobiti ili izbjegnutih gubitaka zbog krienja ako se oni mogu odrediti;

ii. u slucaju fizicke osobe:

— do 700 000 EUR ili, u drzavi ¢lanici ¢ija valuta nije euro, odgovarajuca vrijednost u nacionalnoj valuti na dan
30. prosinca 2014., ili

— do dvostrukog iznosa ostvarene dobiti ili izbjegnutih gubitaka zbog krSenja ako se oni mogu odrediti.

Ako je pravni subjekt iz prvog podstavka tocke (e) podtocke i. mati¢no drustvo ili drustvo kéi mati¢nog drustva koje
mora pripremiti konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s Direktivom 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca (1),
relevantni ukupni promet mora biti ukupni godisnji promet ili odgovarajuca vrsta prihoda u skladu s relevantnim pravom
Unije u podru¢ju ra¢unovodstva prema posljednjim dostupnim konsolidiranim izvjestajima koje je odobrilo upravljacko
tijelo krajnjeg mati¢noga drustva.

3. Drzave ¢lanice mogu predvidjeti dodatne sankcije ili mjere te viSe administrativne novéane kazne od onih pred-
videnih ovom Uredbom.

4. Ako su nadlezna tijela izrekla jednu ili viSe administrativnih sankcija ili mjera u skladu sa stavkom 2., nadlezna tijela
imaju ovlast izdati ili zahtijevati od izdavatelja PRIIP-a ili osobe koja savjetuje o PRIIP-u ili ga prodaje izdavanje izravnog
priopéenja predmetnom malom ulagatelju koje mu pruza informacije o administrativnoj sankciji ili mjeri i obavje$¢uje ga
o tome gdje moze uloziti prituzbe ili podnijeti zahtjeve za pravnom zastitom.

Clanak 25.

Nadlezna tijela primjenjuju administrativne sankcije ili mjere iz ¢lanka 24. stavka 2. uzimajuéi u obzir sve relevantne
okolnosti uklju¢ujudi, ovisno o slucaju:

(a) tezinu i trajanje krSenja;

(b) stupanj odgovornosti osobe odgovorne za krSenje;

() utjecaj krSenja na interese malih ulagatelja;

(d) suradnicko ponasanje osobe odgovorne za krienje;

(e) sva prethodna krSenja osobe odgovorne za krienje;

(f) mjere koje je nakon krienja poduzela osoba odgovorna za krSenje kako bi sprijecila njegovo ponavljanje.

Clanak 26.

Odluke o izricanju sankcija i mjera donesene na temelju ove Uredbe podlijezu pravu Zalbe.

Clanak 27.

1. Ako je nadlezno tijelo javno objavilo administrativne sankcije ili mjere, ono istodobno i na odgovarajuéi nacin
izvjeS¢uje ESA-u o tim administrativnim sankcijama ili mjerama.

2. Nadlezno tijelo na godinjoj osnovi na odgovarajuéi nacin dostavlja nadleznom ESA-u skupne informacije o svim
administrativnim sankcijama i mjerama koje su izrecene u skladu s ¢lankom 22. i ¢lankom 24. stavkom 2.

3. ESA informacije iz ovog clanka objavljuje u svojim godisnjim izvjes¢ima.

(") Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o godisnjim financijskim izvjestajima, konsolidiranim
financijskim izvjeStajima i povezanim izvjes¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 200643 /EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013,, str. 19.).
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Clanak 28.

1. Nadlezna tijela uspostavljaju djelotvorne mehanizme za prijavu nadleznim tijelima postojecih ili mogucih krienja
ove Uredbe.

2. Mehanizmi iz stavka 1. obuhvadaju najmanje:

(a) specificne postupke za primanje prijava o postoje¢im ili moguéim krienjima te daljnje aktivnosti u vezi s tim
prijavama;

(b) odgovarajucu zastitu zaposlenika koji prijave krSenja pocinjena unutar svojih poslodavaca, barem od osvete, diskrimi-
nacije i drugih vrsta nepravednog postupanja;

(¢) zastitu identiteta osobe koja prijavljuje krSenja i fizicke osobe koja je navodno odgovorna za krSenje u svim fazama
postupka osim ako se takva objava zahtijeva nacionalnim pravom u kontekstu daljnje istrage ili naknadnih sudskih
postupaka.

3. Drzave ¢lanice mogu odrediti da nadlezna tijela utvrde dodatne mehanizme na temelju nacionalnog prava.

4. Drzave ¢lanice mogu zahtijevati da poslodavci koji obavljaju aktivnosti regulirane za potrebe financijskih usluga

imaju uspostavljene prikladne postupke za zaposlenike koji prijavljuju postojeca ili moguéa unutarnja krienja putem

posebnog, neovisnog i samostalnog kanala.

Clanak 29.

1. Odluku protiv koje nije podnijeta Zalba i kojom se izrice administrativna sankcija ili mjera za kr3enja iz ¢lanka 24.
stavka 1. objavljuju nadlezna tijela na svojoj sluzbenoj internetskoj stranici bez nepotrebnog odlaganja nakon $to je osoba
kojoj je izreCena sankcija ili mjera obavijestena o toj odluci.

Objava obuhvaca najmanje sljedece informacije:

(@) vrstu i prirodu krsenja;

(b) identitet odgovornih osoba.

Ta se obveza ne primjenjuje na odluke kojima se izri€u mjere istrazne prirode.

Kada nadlezno tijelo smatra da je objava identiteta pravnih subjekata ili identiteta ili osobnih podataka fizickih osoba
nerazmjerna, slijedeci procjenu svakog slucaja posebno i na osnovi provedene proporcionalnosti objave tih podataka, ili
ako bi takva objava ugrozila stabilnost financijskih trzista ili istragu u tijeku, nadlezna tijela:

(a) odgadaju objavu odluke o izricanju sankcije ili mjere do trenutka kada razlozi za neobjavljivanje prestanu postojati;

(b) objavljuju odluku o izricanju sankcije ili mjere na anonimnoj osnovi na nacin koji je u skladu s nacionalnim pravom,
ako ta anonimna objava osigurava djelotvornu zastitu predmetnih osobnih podataka; ili

() ne objavljuju odluku o izricanju sankcije ili mjere ako smatraju da moguénosti iz tocaka (a) i (b) nisu dostatne kako bi
se osiguralo:

i. neugrozavanje stabilnosti financijskih trzita;
ii. razmjernost objave takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju mjerama blaze naravi.

2. Nadlezna tijela na odgovarajuéi nacin obavjes¢uju ESA-u o svim izre¢enim administrativnim sankcijama ili mjerama
koje nisu objavljene u skladu sa stavkom 1. tockom (c) treeg podstavka ukljuc¢ujuéi svaku Zalbu koja je s tim povezana te
njezin ishod.

U sluaju odluke o objavi sankcije ili mjere na anonimnoj osnovi, objava relevantnih podataka moze se odgoditi za
razumno vremensko razdoblje ako se predvida da ¢e u tom razdoblju razlozi za anonimnu objavu prestati postojati.

3. Ako se nacionalnim pravom predvida objavljivanje odluke o izricanju sankcije ili mjere koja podlijeze Zalbi
relevantnim sudskim ili drugim tijelima, nadlezna tijela na svojoj internetskoj stranici takoder bez nepotrebnog odlaganja
objavljuju takve informacije i sve naknadne informacije o ishodu takve Zalbe. Nadalje, objavljuje se i svaka odluka koja
poni§tava prethodno objavljenu odluku o izricanju sankcije ili mjere.
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4. Nadlezna tijela osiguravaju da svaka objava, u skladu s ovim ¢lankom, ostaje na njihovoj sluzbenoj internetskoj
stranici najmanje pet godina nakon objave. Osobni podaci sadrzani u objavi pohranjuju se na sluzbenoj internetskoj
stranici nadleznog tijela samo u trajanju koje je potrebno u skladu s vazedim pravilima o zastiti podataka.

POGLAVLJE VI.
ZAVRSNE ODREDBE
Clanak 30.

1. Ovlast za donosenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donoenje delegiranih akata iz ¢lanka 8. stavka 4., ¢lanka 16. stavka 8. i ¢lanka 17. stavka 7. dodjeljuje se
Komisiji na razdoblje od tri godine pocevsi od 30. prosinca 2014. Komisija izraduje izvjeS¢e o delegiranju ovlasti
najkasnije devet mjeseci prije kraja razdoblja od tri godine. Delegiranje ovlasti automatski se produljuje za razdoblja
jednakog trajanja, osim ako se Europski parlament ili Vije¢e tom produljenju usprotive najkasnije tri mjeseca prije kraja
svakog razdoblja.

3. Europski parlament ili Vijele u svakom trentuku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz ¢lanka 8. stavka 4., ¢lanka 16.
stavka 8. i ¢lanka 17. stavka 7. Odlukom o opozivu prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv
proizvodi u¢inke dan nakon objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na kasniji dan naveden u
spomenutoj odluci. On ne utjece na valjanost delegiranih akata koji su ve¢ na snazi.

4. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priop¢uje Europskom parlamentu i Vije¢u.

5. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 8. stavka 4., clanka 16. stavka 8. ili ¢lanka 17. stavka 7. stupa na snagu
samo ako Europski parlament ili Vijee u roku od tri mjeseca od priopéenja tog akta Europskom parlamentu i Vijeéu na
njega ne uloze nikakav prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijece obavijestili Komisiju da nece
uloziti prigovore. Taj se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu Europskog parlamenta ili Vijeca.

Clanak 31.

Kada Komisija donosi regulatorne tehnicke standarde temeljem clanka 8. stavka 5., ¢lanka 10. stavka 2. ili ¢lanka 13.
stavka 5. koji su istovjetni nacrtu regulatornih tehnickih standarda koje je podnijela ESA, rok u kojem Europski parlament
i Vije¢e mogu uloziti prigovor u pogledu tih regulatornih tehnickih standarda iznosi, odstupajuéi od ¢lanka 13. stavka 1.
drugog podstavka Uredbe (EU) br. 1093/2010, Uredbe (EU) br. 1094/2010 i Uredbe (EU) br. 1095/2010, a kako bi se
uzela u obzir sloZenost i opseg pitanja koja su njima obuhvadena, dva mjeseca od datuma obavijesti. Na inicijativu
Europskog parlamenta ili Vijeca taj se rok moze produljiti za jo§ jedan mjesec.

Clanak 32.

1. Drustva za upravljanje definirana ¢lankom 2. stavkom 1. tockom (b) Direktive 2009/65/EZ, investicijska drustva iz
njezina ¢lanka 27., te osobe koje savjetuju o udjelima UCITS-a ili ih prodaju kako je navedeno u njezinu ¢lanku 1. stavku
2. izuzimaju se od obveza iz ove Uredbe do 31. prosinca 2019.

2. Kad drzava ¢lanica primjenjuje pravila o obliku i sadrzaju dokumenta s klju¢nim informacijama, kako je utvrdeno u
¢lancima od 78. do 81. Direktive 2009/65/EZ, na fondove koji nisu UCITS ponudene malim ulagateljima, izuzece
utvrdeno stavkom 1. ovog clanka primjenjuje se na drustva za upravljanje, investicijska drustva i osobe koje male
ulagatelje savjetuju o takvim fondovima ili im prodaju udjele u njima.

Clanak 33.

1. Do 31. prosinca 2018., Komisija preispituje ovu Uredbu. Preispitivanje ukljuuje, na temelju informacija koje se
prime od ESA-e, op¢i pregled rada upozorenja o razumijevanju, uzimajuéi u obzir smjernice koje su u tom smislu izradila
nadlezna tijela. Ono takoder ukljuuje istrazivanje o prakticnoj primjeni pravila utvrdenih u ovoj Uredbi, uzimajuéi u
obzir kretanja na trziStu proizvoda za mala ulaganja i izvedivost, troskove i mogudée koristi od uvodenja oznake za
drustvena i okolisna ulaganja. Kao dio svojeg preispitivanja, Komisija provodi testiranje potro$aca i ispitivanje nezako-
nodavnih mogucénosti kao i ishode preispitivanja Uredbe (EU) br. 346/2013 u vezi s njezinim ¢lankom 27. stavkom 1.
tockama (c), (e) i (g).
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Sto se tice UCITS-a, kako je definiran u ¢lanku 1. stavku 2. Direktive 2009/65/EZ, preispitivanjem se procjenjuje trebaju li
prijelazni aranZmani prema ¢lanku 32. ove Uredbe biti produljeni ili se, nakon utvrdivanja bilo kakvih potrebnih
prilagodbi, odredbe o kljuénim informacijama za ulagatelje iz Direktivi 2009/65/EZ mogu zamijeniti ili smatrati
jednakima dokumentu s kljuénim informacijama prema ovoj Uredbi. Preispitivanjem se takoder razmatra moguénost
prosirenja podrudja primjene ove Uredbe na druge financijske proizvode i procjenjuje treba li zadrzati izuzee proizvoda
iz podrudja primjene ove Uredbe s obzirom na odgovarajue standarde zatite potrosaca uklju¢ujuéi usporedbe izmedu
financijskih proizvoda. Preispitivanjem se takoder procjenjuje i prikladnost uvodenja zajednickih pravila o potrebi drzava
Clanica da predvide administrativne sankcije za krSenja ove Uredbe.

2. Do 31. prosinca 2018., Komisija, na temelju rada EIOPA-e vezanog za objavljivanje zahtjeva za informacijama o
proizvodu, procjenjuje hoée li predloziti novi zakonodavni akt kojim se jamci odgovarajuée objavljivanje zahtjeva za
informacijama o proizvodu za te proizvode ili ¢e ukljuciti mirovinske proizvode iz ¢lanka 2. stavka 2. tocke (e) u
podrucje primjene ove Uredbe.

U svojoj procjeni, Komisija osigurava da takve mjere ne sniZavaju standarde objavljivanja u drzavama clanicama koje
imaju ve¢ postojee sustave objavljivanja za takve mirovinske proizvode.

3. Nakon savjetovanja sa Zajednickim odborom, Komisija dostavlja izvjesée o stavcima 1. i 2. Europskom parlamentu i
Vije¢u kojem se, prema potrebi, prilaze zakonodavni prijedlog.

4. Do 31. prosinca 2018., Komisija provodi istraZivanje trzi§ta kako bi utvrdila jesu li dostupni internetski alati u
obliku kalkulatora, koji omoguduju malom ulagatelju izra¢unavanje ukupnih troskova i naknada PRIIP-ova te jesu li ti
alati besplatni. Komisija izvje$¢uje o tome pruzaju li ti alati pouzdane i to¢ne izra¢une za sve proizvode iz podrucja
primjene ove Uredbe.

U slucaju da istrazivanje zakljuci da takvi alate ne postoje ili da postojeci alati ne omogucavaju malim ulagateljima da
razumiju ukupni iznos troskova i naknada PRIIP-ova, Komisija procjenjuje izvedivost ESA-e, putem Zajednickog odbora i
izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda koji utvrduju specifikacije koje se primjenjuju na takve alate na razini
Unije.

Clanak 34.

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Primjenjuje se od 31. prosinca 2016.
Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu 26. studenoga 2014.

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
M. SCHULZ S. GOZI
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