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IL.

(Nezakonodavni akti)

UREDBE

PROVEDBENA UREDBA KOMISJJE (EU) br. 904/2014
od 20. kolovoza 2014.

o uvodenju privremene antidampinske pristojbe na uvoz mononatrij-glutamata podrijetlom iz
Indonezije

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajuéi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu Vijeca (EZ) br. 1225/2009 od 30. studenoga 2009. o zastiti od dampinskog uvoza iz zemalja
koje nisu ¢lanice Europske zajednice (), a posebno njezin ¢lanak 7.,

nakon savjetovanja s drzavama clanicama,

buduéi da:

1. POSTUPAK
1.1. Pokretanje postupka

(1)  Europska komisija (,Komisija”) pokrenula je 29. studenoga 2013. antidampingki istrazni postupak u vezi s
uvozom mononatrij-glutamata podrijetlom iz Indonezije u Uniju (,doti¢na zemlja”). Obavijest o pokretanju
postupka objavila je u Sluzbenom listu Europske unije (%) (,Obavijest o pokretanju postupka”).

(2)  Istog datuma Komisija je najavila pokretanje revizije zbog predstojeleg isteka mjera u skladu s ¢lankom 11.
stavkom 2. Uredbe (EZ) br. 1225/2009 (,Osnovna uredba”) u vezi s kona¢nim antidampinskim mjerama koje su
na snazi za uvoz mononatrij-glutamata podrijetlom iz Narodne Republike Kine (,Kina”) objavom obavijesti u Sluz-
benom listu Europske unije (°).

(3)  Komisija je pokrenula istrazni postupak nakon prituzbe koju je 16. listopada 2013. podnijelo drustvo Ajinomoto
Foods Europe SAS (,podnositelj prituzbe”), jedini proizvoda¢ mononatrij-glutamata iz Unije koji stoga predstavlja
100 % ukupne proizvodnje mononatrij-glutamata u Uniji. Prituzba je sadrzavala uvjerljive dokaze o dampingu i
posljedi¢noj materijalnoj Steti koji su se smatrali dostatnima da se opravda pokretanje istraznog postupka.

1.2. Zainteresirane strane

(4)  Komisija je u Obavijesti o pokretanju postupka pozvala sve zainteresirane strane da joj se obrate kako bi sudjelo-
vale u istraznom postupku. Nadalje, Komisija je o pokretanju istraZnog postupka sluzbeno obavijestila podnosi-
telja prituzbe, poznate proizvodace izvoznike i indonezijska nadlezna tijela, poznate uvoznike, dobavljace, koris-
nike i trgovce za koje se zna da se postupak na njih odnosi te ih pozvala na sudjelovanje.

(') SLL 343,22.12.2009., str. 51.

(*) Obavijest o pokretanju antidampinskog postupka u vezi s uvozom mononatrij-glutamata podrijetlom iz Indonezije (SL C 349,
29.11.2013,, str. 5.).

() SLC 349,29.11.2013., str. 14.
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(10)

(11)

(12)

Zainteresirane strane dobile su priliku dostaviti svoje primjedbe na pokretanje istraznog postupka i zatraziti saslu-
Sanje Komisije i/ili sluzbenika za sasluSanja Glavne uprave (,GU”) za trgovinu.

Zainteresirane strane dobile su priliku iznijeti svoje stavove u pisanom obliku i zatraziti saslusanje u roku odre-
denom u Obavijesti o pokretanju postupka. Saslusanje je odobreno svim zainteresiranim stranama koje su to
zatraZile i dokazale da postoje posebni razlozi da ih se saslusa.

(@) Uzorkovanje

S obzirom na velik broj proizvodaca izvoznika u doti¢noj zemlji i nepovezanih uvoznika koji su ukljuceni u
istrazni postupak te radi dovr$etka istraznog postupka unutar propisanog roka, Komisija je u Obavijesti o pokre-
tanju postupka objavila da je odlucila ograniciti proizvodace izvoznike i nepovezane uvoznike na koje ¢e se odno-
siti istrazni postupak na razuman broj odabirom uzorka u skladu s ¢lankom 17. Osnovne uredbe (taj se postupak
naziva i ,uzorkovanje”).

1. Uzorkovanje nepovezanih uvoznika

Kako bi odlucila je li uzorkovanje potrebno i, ako jest, kako bi odabrala uzorak, Komisija je od svih nepovezanih
uvoznika zatrazila da se jave Komisiji i dostave podatke odredene u Obavijesti o pokretanju postupka.

Cetrnaest nepovezanih uvoznika dostavilo je zatrazene podatke i pristalo da ih se uklju¢i u uzorak. U skladu s
¢lankom 17. stavkom 1. Osnovne uredbe Komisija je na temelju najveéeg obujma uvoza u Uniju i zemljopisnog
polozaja u Uniji odabrala uzorak od troje uvoznika. U skladu s ¢lankom 17. stavkom 2. Osnovne uredbe prove-
deno je savjetovanje o odabiru uzorka sa svim poznatim zainteresiranim uvoznicima. Nije bilo nikakvih
primjedbi.

Nakon toga samo je jedno od triju drustava odabranih u uzorku suradivalo na nacin da je predalo odgovor na
upitnike.

2. Uzorkovanje proizvodaca izvoznika iz Indonezije

Kako bi odludila je li uzorkovanje potrebno i, ako jest, kako bi odabrala uzorak, Komisija je od svih proizvodaca
izvoznika iz Indonezije zatrazila da se jave Komisiji i dostave podatke navedene u Obavijesti o pokretanju
postupka.

Cetvero proizvodaca izvoznika iz doti¢ne zemlje dostavilo je zatrazene podatke i pristalo na uvrstenje u uzorak. S
obzirom na mali broj proizvodaca izvoznika, Komisija je odlucila da uzorkovanje nije potrebno.

(b) Odgovori na upitnik i suradnja

Komisija je poslala upitnike jedinom proizvodacu iz Unije, Cetirima proizvodacima izvoznicima u uzorku, trima
nepovezanim izvoznicima u uzorku i trideset trima identificiranim korisnicima u Uniji.

Odgovori na upitnike pristigli su od jedinog proizvodaca iz Unije, jednog od troje nepovezanih uvoznika u
uzorku, jednog trgovca, troje od Cetvero poznatih proizvodaca izvoznika i od petero korisnika.

Istraznim postupkom se pokazalo da je proizvoda¢ izvoznik u uzorku koji ne suraduje povezan s drugim proiz-
vodacem izvoznikom u uzorku koji suraduje slanjem odgovora na upitnike.

Proizvoda¢ izvoznik koji suraduje, naveden u uvodnoj izjavi 15., tvrdio je da se ne bi trebao smatrati povezanim
s proizvodacem izvoznikom koji ne suraduje jer nijedno od drustava nema utjecaj na dono$enje odluka drugoga.
Nadalje, proizvoda¢ izvoznik koji suraduje tvrdio je da ne moze prisiliti proizvodaca izvoznika koji ne suraduje
da odgovori na upitnik. Istrazni je postupak pokazao da su oba drustva u vlasnistvu istih dionicara. Stoga se
smatralo da su povezani u smislu ¢lanka 143. stavka 1. tocke (d) Uredbe Komisije (EEZ) br. 2454/93 (') o utvrdi-
vanju odredaba za provedbu Carinskog zakonika Zajednice (,Carinski zakonik”).

(") Uredba Komisije (EEZ) br. 2454/93 od 2. srpnja 1993. o utvrdivanju odredaba za provedbu Uredbe Vijeca (EEZ) br. 2913/92 o Carin-
skom zakoniku Zajednice (SLL 253, 11.10.1993,, str. 1.).
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(17)  Treéi proizvoda¢ izvoznik koji suraduje tvrdio je da postoji jo$ jedan proizvoda¢ doti¢nog proizvoda iz Indonezije
koji pripada skupini navedenoj u uvodnoj izjavi 16., no koji se nije javio. lako takav proizvoda¢ zaista postoji,
tijekom istraznog postupka na temelju podataka Eurostata i drugih dostupnih izvora nisu pronadeni dokazi da je
taj proizvodac izvozio u Uniju tijekom doti¢nog razdoblja. Stoga se od ovog drustva nije trazilo da se javi ili da
dostavi podatke traZene u upitnicima koji su namijenjeni proizvoda¢ima izvoznicima. Nadalje, kako je opisano u
uvodnoj izjavi 48., za sve proizvodace iz doti¢ne zemlje koji nisu suradivali uvedena je stopa preostale pristojbe.
Navedena preostala pristojba temelji se na ¢lanku 18. Osnovne uredbe te se primjenjuje na ,sva ostala drustva”.

(c) Posjeti radi provjere

(18) Komisija je trazila i provjerila sve podatke koje je smatrala nuznima za potrebe privremenog utvrdivanja
dampinga, nastale Stete i interesa Unije.

(19) Posjeti radi provjere u skladu s ¢lankom 16. Osnovne uredbe obavljeni su u poslovnim prostorijama sljedecih
drustava:

Proizvodaci iz Unije

— Ajinomoto Foods Europe SAS, Mesnil-Saint-Nicaise, Francuska
Uvoznici

— Falken Trade, Olsztyn, Poljska

Korisnici

— AkzoNobel, Amersfoort, Nizozemska

— Unilever, Rotterdam, Nizozemska

Proizvodadi izvoznici iz Indonezije

— PT. Miwon Indonesia, Jakarta, Indonezija

— PT. Cheil Jedang Indonesia, Jakarta, Indonezija
Povezani uvoznici iz Unije

— (J Europe GmbH, Schwalbach, Njemacka

— Daesang Europe B.V. Amstelveen, Nizozemska
Povezani trgovac iz Hong Konga

— (J China Limited, Hong Kong

1.3. Razdoblje istraznog postupka i promatrano razdoblje

(20)  Istraznim postupkom o dampingu i Steti obuhvaceno je razdoblje od 1. listopada 2012. do 30. rujna 2013.
(;razdoblje istraznog postupka”). Ispitivanjem kretanja vaznih za ocjenu Stete obuhvaleno je razdoblje od
1. travnja 2010. do kraja razdoblja istraznog postupka (,promatrano razdoblje”) (*).

2. DOTICNI PROIZVOD I ISTOVJETNI PROIZVOD
2.1. Doti¢ni proizvod

(21)  Doti¢ni je proizvod mononatrij-glutamat (,MNG”) podrijetlom iz Indonezije, trenutaéno obuhvaéen oznakom KN
ex 2922 42 00 (,doti¢ni proizvod”). MNG je aditiv hrani te se uglavnom upotrebljava kao pojaciva¢ okusa u
juhama, bujonima, jelima od ribe i mesa, mjeSavinama zacina i gotovoj hrani. Proizvodi se u obliku bijelog
bezmirisnog kristala raznih veli¢ina. MNG se upotrebljava i u kemijskoj industriji za primjenu u neprehrambenim
proizvodima kao §to su deterdZenti.

(") Podudara se s financijskim godinama — od travnja do oZzujka — jedinog proizvodaca iz Unije (FG 2010./2011., FG 2011./2012., FG
2012./2013., RIP)
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(22)  Uglavnom se proizvodi fermentacijom $ecera iz raznih izvora (kukuruzni $krob, skrob od tapioke, Secerni sirup,
melasa Secerne trske i melasa SeCerne repe).

2.2. Istovjetni proizvod

(23) Istrazni postupak je pokazao da doti¢ni proizvod, proizvod koji se proizvodi i prodaje na domadem trzistu Indo-
nezije, kao i proizvod koji proizvodi i prodaje industrija Unije u Uniji imaju ista osnovna fizicka, kemijska i
tehnicka svojstva te iste osnovne upotrebe.

(24)  Jedna zainteresirana strana tvrdila je da postoji znacajna razlika u kvaliteti izmedu mononatrij-glutamata koji se
proizvodi u Indoneziji i mononatrij-glutamata koji se proizvodi u Uniji. Uz to je tvrdila da zbog razlike u kvaliteti
mononatrij-glutamat koji proizvodi i prodaje industrija Unije na trzi§tu Unije i mononatrij-glutamat koji se uvozi
iz Indonezije nisu zamjenjivi te se stoga ne bi trebali smatrati istovjetnima. Ova tvrdnja nije dokazana te je u
suprotnosti s nalazima istraznog postupka kojim nisu otkrivene razlike u kvaliteti izmedu mononatrij-glutamata
proizvedenog u Indoneziji i mononatrij-glutamata proizvedenog u Uniji. To¢nije, nekoliko korisnika kupovalo je
mononatrij-glutamat od industrije Unije i iz Indonezije i upotrebljavalo ga za iste ili slicne primjene. Stoga je ta
tvrdnja odbacena.

(25) Na temelju prethodno navedenog se doti¢ni proizvod, proizvod koji se proizvodi i prodaje na domadem trzitu
Indonezije, kao i proizvod koji proizvodi i prodaje industrija Unije u Uniji u ovoj fazi smatraju istovjetnim proiz-
vodima u smislu ¢lanka 1. stavka 4. Osnovne uredbe.

3. DAMPING

3.1. Uobicajena vrijednost

(26) Komisija je prvo ispitala je li ukupan obujam domacde prodaje svakog proizvodaca izvoznika koji suraduje repre-
zentativan u skladu s ¢lankom 2. stavkom 2. Osnovne uredbe. Smatra se da je domaca prodaja reprezentativna
ako ukupni obujam domade prodaje istovjetnog proizvoda nepovezanim kupcima na domacem trZistu po proiz-
vodacu izvozniku iznosi najmanje 5 % ukupnog obujma izvozne prodaje doti¢nog proizvoda u Uniji tijekom
razdoblja istraznog postupka. Na temelju toga ukupna je prodaja istovjetnog proizvoda svakog proizvodaca izvoz-
nika koji suraduje na domacem trzistu bila reprezentativna.

(27)  Komisija je naknadno utvrdila vrste proizvoda koje se prodaju na domacem trzistu, a koje su identi¢ne ili uspore-
dive s vrstama proizvoda koje se prodaju za izvoz u Uniju.

(28) Komisija je zatim ispitala je li domaca prodaja svakog proizvodaca izvoznika koji suraduje na njegovu domaéem
trzi$tu za svaku vrstu proizvoda koja je identi¢na ili usporediva s vrstom proizvoda koja se prodaje radi izvoza u
Uniju reprezentativna u skladu s ¢lankom 2. stavkom 2. Osnovne uredbe. Domaca prodaja bilo koje vrste proiz-
voda reprezentativna je ako ukupni obujam domacde prodaje te vrste proizvoda nepovezanim kupcima tijekom
razdoblja istraznog postupka ¢ini najmanje 5 % ukupnog obujma izvozne prodaje jednake ili usporedive vrste
proizvoda u Uniji. Komisija je ustanovila da se proizvod proizvodaca izvoznika koji suraduju iz Indonezije
prodavao u reprezentativnim koli¢inama na indonezijskom trzistu u usporedbi s doti¢nim proizvodom koji isti
proizvodadi izvoznici izvoze u Uniju.

(29) Nakon toga Komisija je ispitala moze li se za domacu prodaju svakog proizvodaca izvoznika smatrati da je prove-
dena u uobicajenom tijeku trgovine u skladu s ¢lankom 2. stavkom 4. Osnovne uredbe. Pritom je za svaku vrstu
proizvoda utvrden udjel profitabilne prodaje nepovezanim kupcima na domacem trzistu tijekom razdoblja
istraznog postupka.
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(30) Uobicajena vrijednost temelji se na stvarnoj domacoj cijeni po vrsti proizvoda bez obzira na to je li ta prodaja
profitabilna ili ne ako:

1. obujam prodaje vrste proizvoda prodanog po neto prodanoj cijeni koja je jednaka ili viSa od izra¢unanog
troska proizvodnje ¢ini viSe od 80 % ukupnog obujma prodaje te vrste proizvoda; i

2. je ponderirana prosje¢na prodajna cijena te vrste proizvoda bila jednaka ili visa od jedini¢nog troska proiz-
vodnje.

(31) U ovom je slucaju domaca prodaja svih proizvodaca izvoznika bila profitabilna, a ponderirana prosje¢na prodajna
cijena bila je visa od troska proizvodnje svih vrsta proizvoda. U skladu s navedenim za sve proizvodace izvoznike
koji suraduju uobicajena vrijednost izracunana je kao ponderirana prosje¢na vrijednost cijena svih domacih
prodaja tijekom razdoblja istraznog postupka.

3.2. Izvozna cijena

(32)  Proizvodaci izvoznici koji suraduju izvozili su u Uniju izravno nepovezanim kupcima ili preko povezanih drustva
koja se nalaze unutar ili izvan Unjje.

(33) U slucajevima kad je proizvoda¢ izvoznik izvozio doti¢ni proizvod izravno nepovezanim kupcima u Uniji,
izvozna cijena utvrdena je na temelju stvarno plaenih ili plativih izvoznih cijena u skladu s ¢lankom 2.
stavkom 8. Osnovne uredbe.

(34) U slucajevima kad je proizvoda¢ izvoznik izvozio doti¢ni proizvod u Uniju preko povezanih drustva, izvozna
cijena utvrdena je na temelju cijene po kojoj se uvezeni proizvod prvi put preprodao nepovezanim kupcima u
Uniji, u skladu s ¢lankom 2. stavkom 9. Osnovne uredbe. U tom slucaju izvriena je prilagodba za ostvarenu dobit
(vidjeti uvodnu izjavu 35.) i za sve troskove nastale izmedu uvoz i preprodaje, ukljucujudi prodaju, opée i admini-
strativne rashode.

(35) U tom se pogledu nije mogla upotrijebiti profitna marza koju su ostvarila povezana drustva jer se smatrala nepo-
uzdanom. Jedan je nepovezani uvoznik suradivao, no podaci o njegovoj profitabilnosti bili su povjerljivi i nisu se
mogli objaviti tre¢im stranama. Zbog navedenih razloga i zbog nedostatka drugih informacija, profitna marza od
5 % upotrijebljena je za odredivanje izvozne cijene. Ta se marZa smatrala razumnom s obzirom na to da je
upotrijebljena u prethodnom postupku koji se odnosio na drugi kemijski proizvod koji proizvodi sli¢na indu-
strija ().

(36) Dva proizvodaca izvoznika koja suraduju tvrdila su da su izvozne cijene koje imaju prema svojim prvim pove-
zanim kupcima u skladu s uobicajenim trzi§nim uvjetima te da bi se prema tome odredivanje izvozne cijene
trebalo temeljiti na prodajnoj cijeni izmedu proizvodaca izvoznika iz Indoneziji i prvog povezanog kupca umjesto
na izra¢unanoj izvoznoj cijeni. Tvrdili su da su njihove prodajne cijene prema prvim povezanim kupcima na istoj
razini kao i cijene prema nepovezanim kupcima u Uniji.

(37) Istraznim postupkom utvrdeno je da, unato¢ sliénim razinama cijena, transferne cijene medu povezanim
drustvima nisu bile na razini kojom bi se povezanim uvoznicima omoguéilo da ostvare razumnu dobit u Uniji.
Osim toga, ne moZe se odbaciti mogucnost da su medu povezanim drustvima nastali odredeni troskovi i da je
bilo medusobnih kompenzacija kroz druge proizvode. Na temelju navedenog zakljuceno je da interna transferna
cijena ne odrazava odgovarajucu trzisnu vrijednost doti¢nog proizvoda u usporedbi s prodajom nepovezanim
kupcima.

(38) Stoga se ne moze smatrati da je transferna cijena medu povezanim drustvima odredena u skladu s uobicajenim
trzi$nim uvjetima te su navedeni zahtjevi odbijeni. Stoga su izvozne cijene obaju proizvodaca izvoznika preko
povezanih strana izracunane u skladu s ¢lankom 2. stavkom 9. Osnovne uredbe kako je opisano u uvodnim izja-
vama 34.1 35.

3.3. Usporedba

(39) Komisija je usporedila uobiCajenu vrijednost i izvoznu cijenu proizvodaca izvoznika koji suraduju na temelju
cijena franko tvornica.

() SLL97,12.4.2007.,str. 6.
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(40)  Kako bi se osigurala primjerena usporedba izmedu uobicajene vrijednosti i izvozne cijene, izvrSene su odgovara-
juce prilagodbe za razlike koje utjecu na cijene i usporedivost cijena u skladu s ¢lankom 2. stavkom 10. Osnovne
uredbe.

(41)  Stoga su izvriene prilagodbe za troskove uvoza, popuste, troskove prijevoza, osiguranja, manipulativne troskove,
troskove utovara te popratne troskove, troskove pakiranja, troskove kredita, bankovnih pristojbi i provizija u svim
slu¢ajevima u kojima je dokazano da utjecu na usporedivost cijena.

(42)  Jedan proizvoda¢ izvoznik izvozio je MNG preko povezanog drustva za trgovinu smjestenog izvan Unije koji je
dalje prodavao proizvod povezanom uvozniku u Uniji i koji je zatim prodavao proizvod nepovezanim kupcima u
Uniji. Za ove prodaje izvriena je prilagodba za marzu koju je naplatio trgovac izvan Unije u skladu s ¢lankom 2.
stavkom 10. to¢kom (i) Osnovne uredbe.

(43)  Jedan proizvoda¢ izvoznik zatrazio je prilagodbu uobiajene vrijednosti za poticaje i troskove promidzbe u skladu
s ¢lankom 2. stavkom 10. tockom (k) Osnovne uredbe. Medutim, istraZnim postupkom utvrdeno je da navedeni
troskovi nisu izravno povezani s pojedinacnim transakcijama u domacoj prodaji te se stoga nije moglo dokazati
da su ovi troskovi utjecali na usporedivost cijena. Ta je tvrdnja stoga odbacena.

(44) Dva proizvodaca izvoznika zatrazila su prilagodbu uobiCajene vrijednosti za troskove vozarine u skladu s
¢lankom 2. stavkom 10. tockom (e) Osnovne uredbe. Izra¢unani su domaéi troskovi vozarine ukljucujudi troskove
koji su nastali za prijevoz robe od tvornice do skladista. Medutim, ove troskove smatralo se internim troskovima
logistike i stoga nisu bili prihvatljivi za prilagodbu uobicajene vrijednosti u skladu s ¢lankom 2. stavkom 10.
tockom (e) Osnovne uredbe.

(45) Jedna zainteresirana strana tvrdila je da MNG koji se prodaje u Uniji kao aditiv hrani treba zadovoljiti odredene
pragove Cistoce (= 99 %) koji su odredeni Direktivom Komisije 2008/84/EZ (!). Ta zainteresirana strana tvrdila je
da dok bi MNG koji se uvozi u Uniju trebao ispunjavati navedene zahtjeve, takvi zahtjevi ne primjenjuju se na
proizvode koji se prodaju na domaéem trzistu u Indoneziji. Stoga bi prilagodba uobicajene vrijednosti za razlike
u fizickim i kemijskim svojstvima u skladu s ¢lankom 2. stavkom 10. tockom (a) Osnovne uredbe mogla biti
opravdana.

(46) Medutim, ta zainteresirana strana nije kvantificirala svoju tvrdnju jer nije dostavila razumnu procjenu trzisne
vrijednosti navodne razlike u skladu s ¢lankom 2. stavkom 10. tockom (a) Osnovne uredbe. Osim toga, prilikom
usporedbe Komisija je mogla uzeti u obzir svaku mogucu razliku koja se odnosi na ¢istocu pri definiranju vrsta
proizvoda. Stoga su se usporedivale s jedne strane vrste proizvoda s istim ili sli¢nim razinama Cistoée kakve imaju
i oni koji se izvoze na trziste Unije te s druge strane oni koji se prodaju na domacem trzistu u Indoneziji. Stoga
prilagodba nije bila opravdana i tvrdnja je odbacena.

3.4. Dampinska marza

(47) Komisija je za dva proizvodaca izvoznika koji suraduju usporedila ponderiranu prosjecnu uobiCajenu vrijednost
svake vrste istovjetnog proizvoda s ponderiranom prosje¢nom izvoznom cijenom odgovarajuce vrste doti¢nog
proizvoda u skladu s ¢lankom 2. stavcima 11. i 12. Osnovne uredbe.

(48)  Za sve ostale proizvodace izvoznike iz Indonezije Komisija je utvrdila dampingku marzu na temelju dostupnih
¢injenica u skladu s ¢lankom 18. Osnovne uredbe. Potrebno je napomenuti da jedan proizvodac izvoznik koji je
poznat namjerno nije suradivao u istraznom postupku kako je navedeno u uvodnoj izjavi 15. Stoga se razina
suradnje smatrala niskom. U skladu s ¢lankom 18. stavkom 6. Komisija je odlucila temeljiti preostalu dampinsku
marZzu na razini najvie dampinske marze povezane s reprezentativnim obujmom izvoza jednog od proizvodaca
izvoznika koji je provjeren i suraduje u potpunosti, uzimajuéi u obzir i na ponderiranoj prosje¢noj osnovi
dampinsku marzu odredenu za proizvodaca izvoznika koji suraduje, a koji je povezan s proizvodacem izvoz-
nikom koji ne suraduje.

(") Direktiva Komisije 2008/84/EZ od 27. kolovoza 2008. o propisivanju posebnih nacela ¢istoce za aditive hrani koji nisu boje i zasladivaci
(SLL 253, 20.9.2008, str. 1.).
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(49) Na temelju toga privremene dampinske marze, izrazene kao postotak cijene CIF (troskovi, osiguranje, vozarina)
na granici Unije, neocarinjeno, iznose:

Drustvo Privremena dampinska marza (%)
PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0
PT. Miwon Indonesia 13,3
Sva ostala drustva 28,4
4. STETA

4.1. Definicija industrije Unije i proizvodnje u Uniji

(50) Istovjetni proizvod proizvodio je jedan proizvodac iz Unije tijekom razdoblja istraznog postupka. On predstavlja
»industriju Unije” u smislu ¢lanka 4. stavka 1. Osnovne uredbe.

(51)  Bududi da industriju Unije ¢ini samo jedan proizvoda¢, sve brojke povezane s osjetljivim podacima morale su biti
prikazane u obliku indeksa ili raspona radi zastite povjerljivosti podataka.

4.2. PotroSnja u Uniji

(52) Komisija je utvrdila potro3nju u Uniji zbrajanjem prodaje industrije Unije na trziStu Unije s uvozom iz Indonezije
ili iz tre¢ih zemalja, na temelju podataka Eurostata i odgovora na upitnike.

(53) Tvrdilo se da je proizvodaca iz Unije koji suraduje potrebno iskljuciti iz industrije Unije jer je povezan s proizvo-
dacem izvoznikom koji ne suraduje iz Indonezije te da je istrazni postupak potrebno prekinuti. Medutim, u ovom
slucaju ne potrebe za isklju¢ivanjem proizvodaca iz Unije koji suraduje iz industrije Unije unato¢ njegovoj poveza-
nosti s proizvodacem izvoznikom iz Indonezije koji ne suraduje jer je jedini proizvodac iz Unije u potpunosti
suradivao s Komisijom tijekom istraznog postupka te je u cijelosti provjeren. Osim toga, nesuradnja proizvodaca
izvoznika iz Indonezije nije utjecala na pouzdanost podataka koji su dobiveni od proizvodaca iz Unije. Stoga bi
tu tvrdnju trebalo odbaciti.

(54) Potro$nja u Uniji razvijala se kako slijedi:
Tablica 1.

Potrosnja MNG-a u Uniji (tone)

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP

Indeks (FG 2010./FG 2011. = 100) 100 87 93 98

Izvor:  Odgovori na upitnike i Eurostat.

(55) Potro$nja u Uniji smanjila se izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012. te je zatim opet blago rasla FG
2012./2013. i u razdoblju istraZznog postupka. Potro$nja tijekom razmatranog razdoblja oplenito se smanjila za
gotovo 2 %. Smanjenje potronje izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012. najveéim je dijelom posljedica
smanjenja prodaje industrije Unije na trziStu Unije koje je posljedica pada proizvodnje u istom razdoblju (vidjeti
uvodnu izjavu 68.). Uvoz je ostao na sli¢noj razini obje godine. Povecanje potro$nje u FG 2012./2013. gotovo je
iskljucivo posljedica povecanja uvoza s obzirom na to da je prodaja industrije Unije opéenito ostala na istoj razini.
Naposljetku, tijekom razdoblja istraznog postupka prodaja industrije Unije ponovno se smanjila, dok se obujam
uvoza znacajno povecao i to prije svega iz Indonezije (vidjeti uvodnu izjavu 57.).
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4.3. Uvoz iz doti¢ne zemlje

4.3.1. Obujam i trzi$ni udjel uvoza iz doti¢ne zemlje

Komisija je utvrdila obujam uvoza na temelju podataka Eurostata i odgovora na upitnike. Trzisni udjel uvoza
utvrden je na temelju potro$nje u Uniji kako je navedeno uvodnoj izjavi 52.

Uvoz u Uniju iz doti¢ne zemlje razvijao se kako slijedi:
Tablica 2.

Obujam uvoza (tone)

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Obujam uvoza iz Indonezije tone 8 638 9 478 18 317 24 385
Indeks 100 110 212 282
Indeks trzisnog udjela 100 126 227 287

Izvor:  Odgovori na upitnike i Eurostat.

Obujam uvoza iz Indonezije gotovo se utrostrucio tijekom razmatranog razdoblja. Povecavao se kontinuirano i
znatno i to za 182 %, s 8 638 tona u FG 2010./2011. na 24 385 tona u razdoblju istraznog postupka.

Odgovarajudi trzi$ni udjel gotovo se utrostrucio tijekom razmatranog razdoblja. Povecao se za 187 % unato¢
opéem smanjenju potrosnje (=2 %).
4.3.2. Cijene uvoza iz doti¢ne zemlje i obaranje cijena
Komisija je utvrdila cijene uvoza na temelju podataka Eurostata i odgovora na upitnike.
Prosje¢na cijena uvoza u Uniju iz Indonezije razvijala se kako slijedi:
Tablica 3.

Uvozne cijene (EUR/tona)

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Indonezija 1266 1279 1226 1162
Indeks 100 101 97 92

Izvor:  Odgovori na upitnike i Eurostat.

Prosje¢na uvozna cijena MNG-a iz Indonezije blago je rasla izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012. prije
smanjenja u FG 2012./2013. te daljnjeg pada tijekom razdoblja istraznog postupka. Prosjecne uvozne cijene
MNG-a iz Indonezije opéenito su se smanjile za 6 % tijekom razmatranog razdoblja.
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(63) Komisija je utvrdila obaranje cijena tijekom razdoblja istraznog postupka usporedujuéi:

— ponderirane prosje¢ne prodajne cijene po vrsti proizvoda industrije Unije koje su napladene nepovezanim
kupcima na trziStu Unije, prilagodene na razinu franko tvornica, i

— odgovarajuée ponderirane prosjecne cijene po vrsti proizvoda uvoza indonezijskih proizvodaca koji suraduju
prema prvom nepovezanom kupcu na trZi§tu Unije, utvrdene na temelju cijena CIF uz odgovarajuce prila-
godbe za carinske pristojbe i troskove nastale nakon uvoza.

(64) Kako je prethodno navedeno u uvodnoj izjavi 46., jedan proizvodac izvoznik tvrdio je da MNG koji se prodaje u
Uniji kao aditiv hrani treba zadovoljiti odredene pragove ¢istoce u skladu sa zakonodavstvom Unije. Proizvodac
izvoznik tvrdio je da se nikakvi sli¢ni zahtjevi ne primjenjuju na proizvode koji se uvoze iz Indonezije i upotreb-
ljavaju u neprehrambenom sektoru te da bi stoga prilagodba za kemijska i fizicka svojstva mogla biti opravdana u
usporedbi s proizvodom koji se prodaje na trzi§tu Unije. Medutim, doti¢ni proizvoda¢ izvoznik nije kvantificirao
ovu tvrdnju. Osim toga, prilikom usporedbe Komisija je mogla uzeti u obzir svaku mogucu razliku koja se odnosi
na Cistocu pri definiranju vrsta proizvoda. Stoga su se usporedivale s jedne strane vrste proizvoda s istim ili
sli¢nim razinama distoée kakve imaju i oni koji se izvoze na trziSte Unije te s druge strane oni koje industrija
Unije prodaje na trzi$tu Unije. Stoga prilagodba nije bila opravdana i tvrdnja je odbacena.

(65) Jedna zainteresirana strana tvrdila je da bi se u obzir trebao uzeti u¢inak fluktuacija tecaja pri izra¢unu obaranja
cijena za uvoz iz Indonezije. Ocekivani u¢inak dampinskog uvoza na cijene industrije Unije zaista se ispituje,
medu ostalim, utvrdivanjem obaranja cijena. U ovom slucaju usporedene su dampinske izvozne cijene i prodajne
cijene industrije Unije. Medutim, izvozne cijene koristene za izra¢un Stete preracunate su u EUR kako bi se dobila
usporediva osnova. Stoga se primjenom deviznih tecajeva u ovom slucaju osigurava da se razlika u cijeni utvrduje
na usporedivoj osnovi. Stoga je ta tvrdnja odbacena.

(66)  Usporedba cijena izvriena je za svaku vrstu zasebno za transakcije na istoj razini trgovine i odgovarajuce prilago-
dena prema potrebi. Rezultat usporedbe izraZen je kao postotak prometa industrije Unije tijekom razdoblja
istraznog postupka. Dobivena je ponderirana prosje¢na marza obaranja cijena izmedu 0 % i 5 % za uvoz iz Indo-
nezije na trZiste Unije.

4.4. Gospodarsko stanje industrije Unije

4.4.1. Opcée napomene

(67) U skladu s ¢lankom 3. stavkom 5. Osnovne uredbe ispitivanje utjecaja dampinskog uvoza na industriju Unije
ukljucivalo je i procjenu svih gospodarskih ¢imbenika koji su imali utjecaj na stanje industrije Unije tijekom
razmatranog razdoblja.

4.4.2. Proizvodnja, proizvodni kapacitet i iskoriS§tenost kapaciteta

(68)  Ukupna proizvodnja Unije, proizvodni kapacitet i iskoriStenost kapaciteta razvijali su se tijekom razmatranog
razdoblja kako slijedi:

Tablica 4.

Proizvodnja, proizvodni kapacitet i iskoriStenost kapaciteta

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP

Obujam proizvodnje
Indeks 100 95 107 91
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FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Indeks kapaciteta proizvodnje 100 100 100 100
IskoriStenost kapaciteta
Indeks 100 95 107 91

Izvor:  Odgovori na upitnike.

Proizvodnja se mijenjala tijekom razmatranog razdoblja. Izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012. proizvodnja
se smanjila, izmedu FG 2011./2012. i FG 2012./2013. se povecala, da bi tijekom razdoblja istraznog postupka
dosegnula najnize razine. Istraznim postupkom utvrdeno je da su fluktuacije uglavnom uzrokovala zatvaranja
zbog radova odrzavanja koje je industrija Unije provodila svakih 15 mjeseci i losi vremenski uvjeti tijekom zime
2010./2011. koji su poremetili opskrbu jednom od najvaznijih sirovina (amonijak). Tijekom razdoblja istraznog
postupka zatvaranje zbog radova odrzavanja produljeno je u pokusaju da se smanje velike koli¢ine zaliha.
Obujam proizvodnje oplenito se smanjio za 9 % tijekom razmatranog razdoblja.

Proizvodni kapacitet opcenito je ostao stabilan tijekom razmatranog razdoblja.

Kao posljedica smanjenja obujma proizvodnje i stabilnog proizvodnog kapaciteta iskoriStenost kapaciteta razvijala
se u skladu s obujmom proizvodnje, tj. prvo se smanjila u FG 2011./2012., zatim se povecala u FG 2012./2013.
i ponovno smanjila u razdoblju istraznog postupka. Iskoristenost kapaciteta opcenito se smanjila za 9 % tijekom
razmatranog razdoblja, u skladu sa smanjenjem obujma proizvodnje.

4.43. Obujam prodaje i trzi§ni udjel

Obujam prodaje industrije Unije i trzi$ni udjel razvijali su se kako slijedi tijekom razmatranog razdoblja:

Tablica 5.

Obujam prodaje i trzi$ni udjel

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Obujam prodaje na trzistu Unije
Indeks 100 84 85 83
Indeks trzisnog udjela
Indeks 100 96 91 85

Izvor:  Odgovori na upitnike, Eurostat.

Obujam prodaje MNG-a industrije Unije smanjio se za 17 % tijekom razmatranog razdoblja. Obujam prodao
najvise je pao izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012., dok je u narednim godinama bio relativno stabilan.
Smanjenje obujma prodaje, s istovremenim smanjenjem potro$nje i poveCanjem uvoza iz Indonezije, dovelo je do
smanjenja trzisnog udjela industrije Unije za ukupno oko 15 % tijekom razmatranog razdoblja. Trzi$ni udjel indu-
strije Unije smanjio se za 4 % izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012., $to se podudara s poveéanjem trZzi$nih
udjela indonezijskog uvoza u istom razdoblju. Izmedu FG 2012./2013. i razdoblja istraznog postupka trzi$ni
udjeli industrije Unije nastavili su se smanjivati, dok su obujam uvoza i trZi$ni udjeli indonezijskih drustava
znatno rasli.

4.4.4. Rast

Potrodnja u Uniji pala je za 2 % tijekom razmatranog razdoblja, dok se obujam prodaje industrije Unije smanjio
za 17 % $to je dovelo do gubitka trzi$nog udjela od 15 %.
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4.4.5. Zaposlenost i produktivnost
(75)  Zaposlenost i produktivnost tijekom razmatranog su se razdoblja razvijale kako slijedi:
Tablica 6.

Zaposlenost i produktivnost

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Broj zaposlenika
Indeks 100 103 107 108
Produktivnost (jedinica/zaposlenik)
Indeks 100 92 100 85

Izvor:  Odgovori na upitnike.

(76)  Zaposlenost industrije Unije stalno je rasla i ukupno se povecala za 8 % u razmatranom razdoblju. Uzrok pove-
¢anja najvedim je dijelom integracija bivieg povezanog drustva 2011. i prosirenje odjela za odrZavanje industrije
Unije.

(77) Kombinacija poveanja zaposlenosti i smanjenja proizvodnje uzrokovala je smanjenje produktivnosti kako je
prikazano u tablici 4. u uvodnoj izjavi 68.
4.4.6. Visina dampinske marZe i oporavak od prethodnog dampinga

(78)  Sve dampinske marZe znacajno su iznad de minimis razine. Utjecaj visine stvarnih dampinskih marzi na industriju
Unije znacajan je s obzirom na obujam i cijene uvoza iz doti¢ne zemlje.

(79) Industrija Unije jo§ se uvijek oporavljala od u¢inaka prethodnog stetnog dampinga uzrokovanog uvozom istog
proizvoda podrijetlom iz Kine. Te su mjere trenuta¢no predmet usporednog istraznog postupka revizije koji je u
tijeku u skladu s ¢lankom 11. stavkom 2. Osnovne uredbe, kako je navedeno u uvodnoj izjavi 2.

4.4.7. Cijene i ¢imbenici koji utjecu na cijene

(80) Prosjecne prodajne cijene proizvodaca iz Unije nepovezanim kupcima u Uniji tijekom razmatranog razdoblja
razvijale su se kako slijedi:

Tablica 7.

Prosjecne prodajne cijene

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Prosje¢na jedini¢na prodajna cijena u Uniji
(EUR[tona)
Indeks 100 107 101 97
Jedini¢ni troSak proizvodnje (EUR/tona)
Indeks 100 120 124 130

Izvor:  Odgovori na upitnike.




L 246/12

Sluzbeni list Europske unije

(81)

(83)

(84)

(85)

(86)

Prosje¢na prodajna cijena industrije Unije nepovezanim kupcima u Uniji smanjila se za 3 % tijekom razmatranog
razdoblja. Prvo se povecala za 7 % izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012., no nakon toga stalno se smanjivala
do razdoblja istraznog postupka. Povecanje cijene izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012. moZe se promatrati
kao posljedica povecanja troskova tijekom istog razdoblja, iako je povecanje troskova bilo izraZenije nego rast
cijena. Istodobno se uvoz iz Indonezije povecao i vrsio znatan pritisak na cijene industrije Unije. Posljedi¢no,
cijene industrije Unije smanjile su se za 6 % izmedu FG 2011./2012. i FG 2012./2013. te za jo§ 4 % izmedu FG
2012./2013. i razdoblja istraznog postupka.

Jedini¢ni troSak proizvodnje porastao je tijekom razmatranog razdoblja za 30 %. Taj je troSak stalno rastao
pocevsi od FG 2011./2012., uglavnom zbog povecanja cijena sirovina i troskova rada. Kako je prethodno nave-
deno, povecanje troskova nije se moglo popratiti jednakim povecanjem cijena zbog pritiska na cijene koji je vrsio
dampinski uvoz iz Indonezije.

4.4.8. Troskovi rada

Prosje¢ni troskovi rada industrije Unije tijekom razmatranog razdoblja razvijali su se kako slijedi:

Tablica 8.

Prosjecni troskovi rada po zaposleniku

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Prosje¢ni troskovi rada po zaposleniku
(EUR)
Indeks 100 117 125 124

Izvor:  Odgovori na upitnike.

Prosje¢ni troskovi rada po zaposleniku povecali su se za 24 %. Ovo se uglavnom obja$njava ve¢im naporom indu-
strije Unije da poboljsa uc¢inak svojih radnika i osoblja kako bi se optimizirao proizvodni postupak.

4.4.9. Zalihe

Razine zaliha proizvodaca iz Unije tijekom razmatranog razdoblja razvijale su se kako slijedi:

Tablica 9.
Zalihe
FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Zavr$ne zalihe
Indeks 100 82 164 143
Zavr$ne zalihe kao postotak proizvodnje
Indeks 100 86 153 156

Izvor:  Odgovori na upitnike.

Zavrine zalihe tijekom razmatranog razdoblja opéenito su se povecale za 43 %. Izmedu FG 2010./2011. i FG
2011./2012. zavr$ne zalihe smanjile su se zbog smanjenja obujma proizvodnje i povecanja obujma izvozne
prodaje. Izmedu FG 2011./2012. i FG 2012./2013. zalihe su se povecale zbog povecanja proizvodnje i istodobno
gotovo nepromijenjene prodaje industrije Unije na trziStu Unije. Izmedu FG 2012./2013. i razdoblja istraznog
postupka zavr$ne zalihe smanjile su se uglavnom zbog odluke da se smanji proizvodnja u pokusaju smanjenja
velikih razina zaliha.

21.8.2014.
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(87)  Zavrsne zalihe kao postotak proizvodnje smanjile su se izmedu FG 2010./2011. i FG 2011./2012., no gotovo su
se udvostrucile izmedu FG 2011./2012. i FG 2012./2013. Dalje su nastavile rasti izmedu FG 2012./2013. i
razdoblja istraznog postupka. Tijekom razmatranog razdoblja opéenito su se povecale za 56 %. Rast u FG
2012./2013. i u razdoblju istraznog postupka mora se promatrati u kontekstu povecanog obujma dampinskog
uvoza iz Indonezije, dok je prodaja industrije Unije ostala gotovo stabilna tijekom istog razdoblja.

4.4.10. Profitabilnost, novcani tok, ulaganja, povrat ulaganja i sposobnost prikupljanja kapi-
tala

(88)  Profitabilnost, novéani tok, ulaganja i povrat ulaganja proizvodaca iz Unije tijekom razmatranog razdoblja razvi-
jali su se kako slijedi:

Tablica 10.

Profitabilnost, nov¢ani tok, ulaganja i povrat ulaganja

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Profitabilnost prodaje u Uniji nepove-
zanim kupcima (% prodajnog prometa)
Indeks 100 30 - 31 - 80
Nov¢ani tok (EUR)
Indeks 100 39 - 48 -19
Ulaganja (EUR)
Indeks 100 182 143 197
Povrat ulaganja
Indeks 100 14 - 61 - 110

Izvor:  Odgovori na upitnike.

(89) Komisija je utvrdila profitabilnost industrije Unije iskazivanjem neto dobiti prije oporezivanja od prodaje isto-
vjetnog proizvoda nepovezanim kupcima u Uniji kao postotak prometa od te prodaje. U FG 2010./2011. i FG
2011./2012. profitabilnost se znacajno smanjila, no jos je uvijek ostala pozitivna. Od FG 2012./2013. profitabil-
nost je postala negativna. Jo$ se viSe smanjila tijekom razdoblja istraznog postupka. Profitabilnost tijekom razma-
tranog razdoblja opcenito se smanjila za 180 %. Razlog tome najvecim je dijelom pritisak na cijene koji je vrio
uvoz iz Indonezije koji je ulazio u Uniju po dampinskim cijenama i nije dopustao industriji Unije da uskladi svoje
cijene s povecanjem troskova.

(90)  Neto novéani tok sposobnost je industrije Unije da samostalno financira svoje djelatnosti. Neto nov¢ani tok imao
je isto kretanje kao i profitabilnost, odnosno stalan pad tijekom razmatranog razdoblja s negativnim rezultatom
od FG 2012./2013. Ovo kretanje bilo je jo§ naglasenije tijekom razdoblja istraznog postupka. Neto novéani tok
opdenito se smanjio za 119 % tijekom razmatranog razdoblja.

(91) Ulaganja su se povecala za 97 % tijekom razmatranog razdoblja. Uglavnom su se odnosila na ulaganja koja su
nuzna za odrzavanje i sukladnost sa zakonskim sigurnosnim zahtjevima. Industrija Unije se u razdoblju prije
razmatranog razdoblja jo$ uvijek oporavljala od prethodnog slu¢aja dampinga koji su uzrokovali kineski proizvo-
daci izvoznici, no stanje se pocelo popravljati i industrija je bila profitabilna na pocetku razmatranog razdoblja
do FG 2011./2012. S obzirom na okolnosti izvrSena su brojna ulaganja koja se viSe nisu mogla odgoditi, $to
objasnjava znacajno povecanje razina ulaganja u FG 2011./2012. i u sljede¢im godinama.

(92)  Povrat ulaganja dobit je u postotku neto knjigovodstvene vrijednosti ulaganja. Kao i ostali financijski pokazatelji,
povrat ulaganja od proizvodnje i prodaje istovjetnog proizvoda bio je negativan od FG 2012./2013., to je odraz
negativnog kretanja profitabilnosti. Povrat ulaganja opéenito se smanjio za 210 % tijekom razmatranog razdoblja.
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(93) S obzirom na smanjenje profitabilnosti i nov¢anog toka, sposobnost prikupljanja kapitala drustva jednako je tako
bila pod negativnim utjecajem.

4.4.11. Zakljucak o $teti

(94) Gotovo svi najvazniji pokazatelji Stete kretali su se negativno. Prema tome, obujam proizvodnje i iskoriStenost
kapaciteta smanjili su se za oko 9 %, a obujam prodaje za 17 % tijekom razmatranog razdoblja. U pokusaju da se
nadoknade gubitci u obujmu prodaje i trziSnom udjelu, prosje¢ne cijene industrije Unije smanjile su se za 3 %
tijekom razmatranog razdoblja, dok su se istodobno troskovi proizvodnje povecali za 30 %. Kao posljedica nave-
denog, profitabilnost koja je bila pozitivan pokazatelj na pocetku razmatranog razdoblja smanjila se i postala
negativna u FG 2012./2013. te se nastavila smanjivati u razdoblju istraznog postupka. Sli¢na negativna kretanja
mogla bi se pratiti za neto nov¢ani tok te za povrat ulaganja.

(95) Zaposlenost se povecala za 8 % tijekom razmatranog razdoblja. Povecanje tijekom razmatranog razdoblja moze
se obrazlozZiti integracijom bivieg povezanog drustva 2011. i proSirenjem odjela za odrzavanje industrije Unije.
Ulaganja su se isto tako pozitivno kretala. Uglavnom su bila povezana s mjerama prevencije i sigurnosnim zahtje-
vima, no ne i s povecanjem kapaciteta. Navedena pozitivna kretanja stoga ne iskljucuju postojanje Stete.

(96) Na temelju prethodno navedenog Komisija u ovoj fazi zakljucuje da je industrija Unije pretrpjela materijalnu Stetu
u smislu ¢lanka 3. stavka 5. Osnovne uredbe.

5. UZROCNOST

(97) Komisija je u skladu s ¢lankom 3. stavkom 6. Osnovne uredbe ispitala je li dampinski uvoz iz doti¢ne zemlje
uzrokovao materijalnu $tetu industriji Unije. Komisija je u skladu s ¢lankom 3. stavkom 7. Osnovne uredbe ispi-
tala i postoje li drugi poznati ¢imbenici koji su mogli istodobno uzrokovati Stetu industriji Unije. Komisija je
osigurala da se sve moguce §tete uzrokovane drugim ¢imbenicima osim dampinskim uvozom iz doti¢ne zemlje
ne pripisuju dampinskom uvozu. To su sljedeéi ¢imbenici:

(a) ucinak uvoza iz Kine;

(b) uvoz iz ostalih tre¢ih zemalja;

(c) razvoj potro$nje u Uniji;

(d) izvozni rezultati industrije Unije;

() nedostatci industrije Unije;

(f) financijska kriza;

(g) ulaganje i regulatorni sigurnosni zahtjevi EU-a;

(h) troak sirovina i drugi troskovi.

5.1. Uéinci dampinskog uvoza

(98) Kako bi se ustanovilo postojanje uzroéno-posljedi¢ne veze izmedu dampinskog uvoza MNG-a podrijetlom iz
Indonezije i Stete koju je pretrpjela industrija Unije, Komisija je u okviru istraznog postupka analizirala obujam i
razine cijena uvoza te stupanj do kojeg je navedeno pridonijelo materijalnoj Steti koju je pretrpjela industrija
Unije.

(99) Istraznim postupkom utvrdeno je da se tijekom razmatranog razdoblja obujam jeftinog dampinskog uvoza iz
Indonezije povecao za 182 %, $to je dovelo do povecanja trzisnog udjela za oko 187 % u istom razdoblju. Nave-
deno se podudara s padom obujma prodaje za 17 % i gubitkom trzi$nog udjela industrije Unije za 15 %. To je
dovelo i do gubitka trzisnog udjela ukupnog uvoza iz ostalih tre¢ih zemalja od 71 %.
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(100) Istodobno su se indonezijske uvozne cijene smanjile za 8 %. Uvoz iz Indonezije vr3io je pritisak na cijene na
trzi$tu Unije tako da industrija Unije nije mogla povecati svoje cijene u skladu s povecanjem troskova, vel je
naprotiv morala smanjiti cijene tijekom razmatranog razdoblja. To je dovelo do znacajnog smanjenja profitabil-
nosti koja se od FG 2012./2013. pretvorila u gubitke koji su bili jo§ naglaseniji tijekom razdoblja istraznog
postupka.

(101) Na temelju prethodno navedenoga Komisija u ovoj fazi zakljucuje da se sve losije stanje industrije Unije podudara

sa znacajnim povecanjem uvoza po dampinskim cijenama podrijetlom iz Indonezije te da je uvoz iz Indonezije
imao presudnu ulogu u materijalnoj Steti koju je pretrpjela industrija Unije.

5.2. Udinci drugih ¢imbenika

5.2.1. Ucinci uvoza iz Kine

(102) Uvoz iz Kine trenutacno podlijeze antidampinskim pristojbama. Obujam uvoza povecao se za 65 %, uz odgovara-
juée povecanje trzi§nog udjela za 68 % tijekom razmatranog razdoblja. Medutim, obujam i trZi$ni udjel ostali su
na niskim razinama tijekom razmatranog razdoblja. Kineske cijene smanjile su se tijekom razmatranog razdoblja
znatno to jest za 20 %. Uzimajuéi u obzir antidampinske pristojbe na snazi, one nisu utjecale na obaranje cijena
industrije Unije.

(103) U ovim uvjetima ne moZe se smatrati da je uvoz iz Kine pridonio materijalnoj $teti koju je industrija Unije pretr-
pjela tijekom razdoblja istraznog postupka.

Tablica 11.

Uvoz iz Kine

ool | roamy [ ez |
Kina Obujam (tone) 1518 758 1923 2 509
Indeks 100 50 127 165
Indeks trzisnog udjela 100 57 136 168
Prosje¢na cijena (EUR/tona) (¥) 1234 1199 1143 992
Indeks 100 97 93 80
Izvor: Eurostat i odgovori na upitnike.
(*) Prosjecne cijene ne uklju¢uju antidampinske pristojbe na snazi.
5.2.2. Uvoz iz ostalih treéih zemalja
(104) Obujam uvoza iz ostalih tre¢ih zemalja tijekom razmatranog razdoblja razvijao se kako slijedi:
Tablica 12.
Uvoz iz ostalih treéih zemalja
ool | roamy [ e |
Brazil Obujam (tone) 2 321 969 1070 889
Indeks 100 42 46 38
Indeks trzi$nog udjela 100 48 49 39
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roes | ey [ | g
Prosje¢na cijena (EUR[tona) 1218 1 306 1 402 1365
Indeks 100 107 115 112
Republika Koreja | Obujam (tone) 1248 2157 923 802
Indeks 100 173 74 64
Indeks trzi§nog udjela 100 198 79 65
Prosje¢na cijena (EUR[tona) 1231 1296 1293 1277
Indeks 100 105 105 104
Vijetnam Obujam (tone) 5707 6 042 1820 769
Indeks 100 106 32 13
Indeks trzi$nog udjela 100 121 34 14
Prosjecna cijena (EUR/tona) 1284 1291 1361 1318
Indeks 100 101 106 103
Ostale treCe zemlje | Obujam (tone) 993 681 478 434
Indeks 100 69 48 44
Indeks trzisnog udjela 100 79 52 45
Prosje¢na cijena (EUR/tona) 1594 1718 2 044 2 001
Indeks 100 108 128 126
Ukupno ostale | (5 oo (tone) 10 268 9 848 4291 2 894
trece zemlje
Indeks 100 96 42 28
Indeks trzi$nog udjela 100 110 45 29
Prosjecna cijena (EUR|tona) 1293 1323 1433 1424
Indeks 100 102 111 110

Izvor:  Odgovori na upitnike i Eurostat.

(105) Obujam uvoza iz ostalih tre¢ih zemalja oplenito se smanjio s 10 268 tona u FG 2010./2011. na 2 894 tone u
razdoblju istraznog postupka, odnosno za 72 % tijekom razmatranog razdoblja. Odgovarajuéi trzi$ni udjel
smanjio se za 71 % tijekom istog razdoblja. Trzi$ni udjel ostalih tre¢ih zemalja u razdoblju istraznog postupka
iznosio je samo oko jednu Cetvrtinu razine iz FG 2010./2011. Cijene uvoza tre¢ih zemalja opcenito su se smanjile
za 10 % tijekom razmatranog razdoblja.
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(106) Zainteresirana strana tvrdila je da je ukupni uvoz ukljucujuéi onaj iz Indonezije ostao stabilan tijekom razma-

(107)

(108)

(109)

(110)

111)

tranog razdoblja.

Ta je tvrdnja proturjecna dostupnim statistickim podacima na kojima se temelje nalazi istraznog postupka, kako
je prikazano u tablici 13. u nastavku. Zapravo se tijekom razmatranog razdoblja ukupan uvoz Unije povecao za
46 %. Stoga je ta tvrdnja odbacena.

Tablica 13.

Ukupni uvoz

FG 2010, FG 2011, FG 2012, RIP
2011. 2012. 2013.
Ukupni uvoz | Obujam (tone) 20 424 20 084 24 531 29 788
Indeks 100 98 120 146

Izvor:  Odgovori na upitnike i Eurostat.

Na temelju prethodno navedenog privremeno se zaklju¢uje da uvoz iz ostalih tre¢ih zemalja nije prekinuo
uzro¢no-posljedi¢nu vezu izmedu dampinskog uvoza iz Indonezije i materijalne Stete koju je pretrpjela industrija

Unije.

5.2.3. Razvoj potroSnje u Uniji

Potro$nja u Uniji blago se smanjila za 2 % tijekom razmatranog razdoblja, ¢ime se ne moZe objasniti pad obujma
prodaje industrije Unije od 17 % i smanjenje trziSnog udjela od 15 %. Stoga je privremeno zakljuceno da razvoj
potro$nje nije pridonio materijalnoj steti koju je pretrpjela industrija Unije.

5.2.4. Izvozni rezultati industrije Unije

Obujam izvoza industrije Unije tijekom razmatranog razdoblja razvijao se kako slijedi:

Tablica 14.

Izvozni rezultati industrije Unije

FG 2010./2011. | FG 2011./2012. | FG 2012./2013. RIP
Indeks obujma izvoza 100 249 234 222
Indeks prosje¢ne jedini¢ne cijene 100 107 101 95

Izvor:  Odgovori na upitnike.

Obujam izvoza industrije Unije povecao se u FG 2011./2012. te se blago smanjio u sljedeim godinama do
razdoblja istraznog postupka. Gotovo se udvostrucio tijekom razmatranog razdoblja. Cijene izvoza blago su se
smanjile (za 5 %) u istom razdoblju. Povecanjem izvozne prodaje djelomi¢no se nadoknadio gubitak obujma
prodaje i trzi§nog udjela u Uniji. Tocnije, u stanju koje karakterizira snazan pritisak na cijene koji vrsi dampingki
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uvoz, da se izvozna prodaja nije povecala, gubitak ekonomije razmjera bio bi ¢ak i veli kao i utjecaj na jedini¢ni
trodak proizvodnje industrije Unije. Stoga izvozni rezultat industrije Unije nije mogao imati negativan ucinak na
Stetno stanje.

(112) Neke zainteresirane strane tvrdile su da je smanjenje prodaje industrije Unije na trZi§tu Unije posljedica izvozne
prodaje MNG-a nedavno steenom povezanom drustvu za proizvodnju hrane u Turskoj. Ta tvrdnja nije bila
potkrijepljena. Nadalje, istraga je pokazala da je industrija Unije preuzela dru$tvo za preradu hrane tek nakon
razdoblja istraznog postupka. Navedeno nije moglo utjecati na stanje industrije Unije tijekom razdoblja istraznog
postupka. Na temelju navedenog zakljueno je da prodaja industrije Unije njezinim povezanim drustvima u
Turskoj nije prekinula uzro¢no-posljedi¢nu vezu.

5.2.5. Navodni nedostatci industrije Unije

(113) Jedna zainteresirana strana tvrdila je da su uzrok materijalne Stete koju je industrija Unije pretrpjela nedostatci
svojstveni proizvodnom postupku industrije Unije. Medutim, ta zainteresirana strana nije navela nijedan odredeni
nedostatak te je stoga njezin navod neutemeljen. Tijekom istraznog postupka jednako tako nisu pronadeni moguci
nedostatci industrije Unije. Ta je tvrdnja stoga odbacena. Na temelju navedenog zakljuCeno je da navodni nedo-
statci industrije Unije nisu prekinuli uzro¢no-posljedi¢nu vezu.

5.2.6. Financijska kriza

(114) Jedna je strana tvrdila da je financijska kriza uzrok materijalne Stete koju je industrija Unije pretrpjela. Medutim,
trziste MNG-a Unije nije bilo volatilno s obzirom na to da je bilo samo neznatno pogodeno globalnom financij-
skom krizom. Da nije bilo tako i da su gubitci industrije Unije uistinu bili posljedica globalne financijske krize,
isto bi utjecalo i na sve druge konkurente na trzistu MNG-a. Kako se ¢ini, indonezijski proizvoda¢i MNG-a uspjeli
su povecati svoj obujam prodaje na trzistu Unije unato¢ globalnoj financijskoj krizi. Stoga nema razloga pretpo-
stavljati da bi industrija Unije bila teZe pogodena globalnom financijskom krizom nego njezini azijski konkurenti.
Stoga se taj argument mora odbaciti. Na temelju navedenog zakljuceno je da ucinci financijske krize nisu preki-
nuli uzro¢no-posljedi¢nu vezu.

5.2.7. Ulaganja i regulatorni sigurnosni zahtjevi EU-a

(115) Jedna zainteresirana strana tvrdila je da je Steta koju je industrija Unije pretrpjela posljedica znacajnih ulaganja
koja su bila potrebna kako bi se udovoljilo sigurnosnim zahtjevima koji su primjenjivi u Uniji.

(116) Medutim, istraznim se postupkom utvrdilo da su ulaganja povezana sa sigurnosnim zahtjevima EU-a bila u uspo-
redbi s drugim ulaganjima na niskim razinama tijekom razmatranog razdoblja. Znatan dio ulaganja industrije
Unije ¢inila su ulaganja u preventivno odrzavanje. Najvedi rast ulaganja zabiljezen je izmedu FG 2010./2011. i FG
2011./2012. Povecanje se objasnjava cinjenicom da je industrija Unije, koja se jo§ oporavljala od prethodnog
slu¢aja dampinga kineskih uvoznika, morala odgoditi ulaganja predvidena za preventivno odrzavanje dok ne
prebrodi razdoblja u kojima je ostvarivala gubitke. Cim su pristojbe za kineske uvoznike pocele davati u¢inke na
trzistu, industrija Unije bila je u moguénosti ponovno ostvarivati dobit i mogla se vratiti uobicajenim razinama
ulaganja. U narednim razdobljima ulaganja su ostala na sli¢noj razini i dalje su se uglavnom odnosila na odrza-
vanje. Nije bilo ulaganja u povecanje kapaciteta koji je ostao stabilan tijekom razmatranog razdoblja. Na temelju
navedenog zakljuceno je da ulaganja industrije Unije nisu prekinula uzro¢no-posljedi¢nu vezu.

5.2.8. Tro$ak sirovina i drugi troskovi
(117) Nekoliko zainteresiranih strana tvrdilo je da je $teta koju je pretrpjela industrija Unije posljedica znacajnih pove-
¢anja cijena najvaznijih sirovina, odnosno industrijskog SeCera, amonijaka, kausti¢ne sode i sumporne kiseline.

Industrijski Secer

(118) Industrijski $ecer jedan je od glavnih ¢imbenika troska industrije Unije u ukupnom trosku proizvodnje. Kako je i
opisano u uvodnoj izjavi 81., jedini¢na cijena proizvodnje industrije Unije poveala se tijekom razmatranog
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razdoblja, ukljuCujudi trosak industrijskog Seera. Prema javno dostupnoj statistici (') prosjecna cijena industrij-
skog Secera u Uniji ostala je ispod svjetske razine trZine cijene, iako je blago rasla od FG 2010./2011. do sredine
2012. Slijedom navedenog, cijena industrijskog $ecera u Uniji i cijena na svjetskom trziStu smanjile su se i zadr-
zale na sli¢noj razini. Stoga argument prema kojem je povecanje cijena Secera uzrokovalo Stetu nije utemeljen i
potrebno ga je odbaciti.

Kemikalije

(119) Trosak amonijaka, kausti¢ne sode i sumporne kiseline industrije Unije povecao se tijekom razmatranog razdoblja
u skladu s medunarodnom cijenom navedenih proizvoda. Povecanje cijene stoga nije bilo ograni¢eno na industriju
Unije, ve¢ je utjecalo i na gospodarske subjekte u tre¢im zemljama. Zbog navedenih se razloga povecanje cijena
amonijaka, kausti¢ne sode i sumporne kiseline ne moze smatrati uzrokom materijalne Stete koju je pretrpjela
industrija Unije.

Ostalo

(120) Druga zainteresirana strana tvrdila je da su visi troskovi energije, visi troskovi rada i visi troskovi pakiranja uzro-
kovali Stetu koju je pretrpjela industrija Unije. lako je istraznim postupkom utvrdeno da su se ovi trogkovi uistinu
povecali tijekom razmatranog razdoblja (vidjeti uvodne izjave 81. i 83.), Komisija je ustanovila i da industrija nije
mogla prilagoditi, ¢ak niti djelomi¢no, svoju prodajnu cijenu povecanju troskova zbog pritiska na cijene koje je
vr$io uvoz iz Indonezije. Povecanje troskova ovih ¢imbenika stoga se ne moze smatrati uzrokom materijalne Stete
koju je pretrpjela industrija Unije.

5.3. Zakljucak o uzro¢nosti

(121) Prethodno navedena analiza pokazuje znacajno povecanje obujma i trzi$nog udjela dampinskog uvoza podri-
jetlom iz Indonezije izmedu FG 2010./2011. i razdoblja istraznog postupka te smanjenje uvoznih cijena tijekom
razmatranog razdoblja.

(122) Povecanje trzisnog udjela jeftinog uvoza iz Indonezije podudara se sa znatnim padom trzisnog udjela industrije
Unije te je zajedno sa silaznim pritiskom na cijene uzrokovao znacajne gubitke industriji Unije.

(123) S druge strane, ispitivanjem ostalih ¢imbenika koji su mogli Stetiti industriji Unije dokazano je da nijedan od tih
¢imbenika nije mogao na nju bitno negativno utjecati.

(124) Na temelju prethodno navedenog Komisija u ovoj fazi zakljucuje da je materijalnu Stetu industriji Unije uzrokovao
dampinski uvoz iz doti¢ne zemlje te da drugi ¢imbenici nisu prekinuli uzro¢no-posljedi¢nu vezu.

(125) Komisija je razlikovala i razdvojila u¢inke svih poznatih ¢imbenika na stanje industrije Unije od $tetnih ucinaka
dampinskog uvoza. U¢inak uvoza iz Kine i ostalih tre¢ih zemalja, razvoj potro$nje, izvoznih rezultata industrije
Unije, navodnih nedostataka industrije Unije, financijske krize, ulaganja i regulatornih sigurnosnih zahtjeva EU-a
te trodka sirovina i drugih troskova na negativan razvoj industrije Unije bio je ogranicen.

6. INTERES UNIJE
6.1. Uvodna napomena

(126) U skladu s ¢lankom 21. Osnovne uredbe Komisija je ispitala moZe li jasno zakljuditi da u ovom slu¢aju donosenje
mjera nije u interesu Unije iako je utvrden Stetni damping. Odredivanje interesa Unije temeljilo se na uzimanju u
obzir svih razli¢itih ukljucenih interesa, uklju¢ujuéi interese industrije Unije, trgovaca, uvoznika, korisnika i
dobavljaca sirovina.

() http:/[ec.europa.eu/agriculture/sugar/presentations/price-reporting_en.pdf
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6.2. Interes industrije Unije

(127) Istraznim je postupkom utvrdeno da je industrija Unije pretrpjela materijalnu Stetu uzrokovanu dampinskim
uvozom iz Indonezije. Gotovo svi pokazatelji Stete negativno su se kretali, a tijekom razmatranog razdoblja
posebno su se pogorsali obujam proizvodnje, obujam prodaje, trzini udjel i profitabilnost. Negativno kretanje
utvrdeno je i za druge pokazatelje povezane s financijskim rezultatima kao $to su nov¢ani tok i povrat ulaganja.
Zalihe su rasle tijekom istog razdoblja.

(128) Nakon uvodenja mjera ocekuje se povecanje uvoznih cijena i smanjenje pritiska na cijene industrije Unije koji
trenutacno vr$i dampinski uvoz. Industrija Unije stoga bi trebala biti u moguénosti povecati svoje cijene kako bi
ih prilagodila povecanju troskova te postupno dosedi razine profitabilnosti. Navedeno e imati pozitivan ucinak i
na proizvodnju i obujam prodaje. Ako mjere izostanu, stanje industrije Unije vrlo ¢e se vjerojatno nastaviti pogor-
Savati. Daljnji pad obujma prodaje i trzisnog udjela vrlo su vjerojatni s obzirom na to da ¢e se nastaviti pritisak
na cijene koji vr$i dampingki uvoz te ¢e industrija Unije biti prisiljena konkurirati niskim razinama cijena u Uniji.
Prema ovom scenariju industrija Unije nastavit Ce ostvarivati znatne gubitke. Nije isklju¢eno da ¢e zbog smanjenja
obujma prodaje i proizvodnje te velikih gubitaka industrija Unije biti prisiljena srednjoro¢no u potpunosti zausta-
viti proizvodnju, $to ¢e za posljedicu imati pad zaposlenosti u Uniji. Zbog toga bi Unija postala ovisna o uvozu iz
trecih zemalja.

(129) Stoga se u ovoj fazi zakljucuje da bi uvodenje antidampinskih pristojbi bilo u interesu industrije Unije.

6.3. Interes uvoznika/trgovaca

(130) Nakon objave Obavijesti o pokretanju postupka javilo se ¢etrnaest trgovackih drustava. Uzorkovana su tri nepove-
zana uvoznika kojima su poslani upitnici, no samo je jedan odgovorio. Za to je drustvo provedena provjera na
licu mjesta.

(131) Uvoz MNG-a iz Indonezije ¢inio je manje od 15 % prometa uvoznika. Komisija smatra da bi, iako postoji mogu¢-
nost negativnog ucinka uvodenja pristojbi na djelatnosti vezane uz MNG, to drustvo opdenito i dalje bilo profita-
bilno.

(132) Tijekom istraznog postupka javio se jedan trgovac iz Unije koji se bavi preprodajom MNG-a na trzitu Unije i
izvan nje. Trgovac kupuje MNG uglavnom od industrije Unije, no i od uvoznika MNG-a iz Indonezije i ostalih
trecih zemalja. Djelatnost trgovca povezana s MNG-om bila je neznatna u usporedbi s njegovom ukupnom djelat-
no$¢u. Na temelju navedenih razloga smatra se da bi moguéi ucinak antidampinskih mjera na stanje navedenog
trgovca bio zanemariv.

6.4. Interes korisnika

(133) Korisnici uglavnom djeluju u sektoru ,hrane i pi¢a” u kojem se MNG upotrebljava u proizvodnji mjesavina zacina,
juha i gotove hrane. MNG se upotrebljava i za primjenu u odredenim ,neprehrambenim” proizvodima, na primjer
za proizvodnju deterdZenata.

(134) Javila su se trideset tri drustva kojima su poslani upitnici. Pet drustava sudjelovalo je u istraznom postupku tako
da je dostavilo odgovor na upitnike. Od toga su Cetiri drustva djelovala u sektoru hrane i pi¢a, a jedno u nepre-
hrambenom sektoru. Dva drustva medu drustvima koja suraduju, jedno koje je djelovalo u sektoru ,hrane i pica”,
a drugo u proizvodnji deterdZenata, provjereni su na licu mjesta.

Sektor hrane i pida

(135) Istraznim je postupkom utvrdeno da je u prosjeku MNG ¢inio oko 5 % ukupnog troska proizvoda koji sadrzavaju
MNG, a koje drustva koja suraduju proizvode, $to je omoguéilo prikupljanje potrebnih podataka.
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(136) Dva drustva medu drustvima koja suraduju kupovala su MNG uglavnom od industrije Unije i nisu ga uvozila ili
su uvozila samo male koli¢ine iz Indonezije. U slucaju ovih dvaju drustava djelatnost povezana s proizvodima koji
sadrzavaju MNG ¢inila je oko jednu tre¢inu ukupne djelatnosti. Ustanovljeno je da su tijekom razdoblja istraznog
postupka drustva bila profitabilna. S obzirom na nalaze, predlozene mjere protiv Indonezije vjerojatno ¢e imati
ograniceni u¢inak na ova drustva.

(137) Druga dva drustva kupovala su vece koli¢ine MNG-a iz Indonezije, no njihove aktivnosti povezane s MNG-om
bile su relativno neznacajne u usporedbi s ukupnom djelatno$cu. Nadalje, na temelju ustupljenih podataka utvr-
deno je da su ta dva drustva bila profitabilna tijekom razdoblja istraznog postupka. Stoga nije vjerojatno da e
bilo koja mjera protiv MNG-a iz Indonezije imati znacajan ucinak na ta drustva.

Neprehrambeni sektor

(138) Jedno od drustava koja suraduju upotrebljavalo je MNG za proizvodnju deterdZenata. MSG je ¢inio izmedu 15 %
i 20 % troskova proizvodnje ovih proizvoda. Tijekom razdoblja istraznog postupka drustvo je uglavnom kupo-
valo MNG od industrije Unije, ali i uvozilo MNG iz Indonezije i u manjoj mjeri iz Koreje. Samo manji dio djelat-
nosti drustva posvecen je proizvodima koji sadrzavaju MNG u usporedbi s ukupnom djelatnoséu koja je uz to
ostvarila pozitivnu profitnu marzu izmedu 5 % i 10 % tijekom razdoblja istraznog postupka.

(139) Na temelju navedenog, iako se ne moze iskljuciti da bi uvodenje mjera protiv Indonezije moglo imati negativan
ucinak na ovo drustvo, dostupnost drugih izvora opskrbe i profitabilno stanje djelatnosti u kojoj se upotrebljava
MNG upucuje na ograni¢eni mogudi uc¢inak mjera na ovo drustvo.

(140) Ta zainteresirana strana tvrdila je da e se, s obzirom na to da se regulatornim okvirom EU-a zabranjuje upotreba
fosfata i drugih spojeva fosfora ('), MNG vjerojatno upotrebljavati u poveanim koli¢inama kako bi se zamijenili
fosfat i drugi spojevi fosfata u proizvodnji deterdZenata. Stoga se ocekuje znatno povelanje potraznje za
MNG-om u Uniji te bi eventualne antidampinske pristojbe imale $tetan ucinak na razvoj ovog novog trzista.

(141) Medutim, u ovoj je fazi tesko predvidjeti kako ¢e novi pravni okvir utjecati na trziste Unije i hoce li te u kojoj
mjeri potaknuti proizvodnju deterdZenata koji sadrzavaju MNG te na taj nadin utjecati na potraznju za MNG-om
u Uniji. Zainteresirana strana jednako tako nije pruzila nikakve dokaze o tome u kojoj mjeri bi antidampinske
pristojbe mogle imati $tetan ucinak. U tom se pogledu napominje da je svrha antidampinske pristojbe ponovna
uspostava ravnopravnih uvjeta na trziStu Unije. Dakle, trziSte Unije trebalo bi se i dalje opskrbljivati uvozom iz
Indonezije, no po primjerenim cijenama. U istraZznom postupku otkriven je i niz alternativnih izvora opskrbe,
kao $to su Brazil, Vijetnam i Koreja.

(142) U svakom slucaju, s obzirom na nalaze istraznog postupka, ¢ak i ako bi se ukupna potraznja za MNG-om ovog
drustva uvozila iz Indonezije, profitabilnost drustva povezana s djelatno$¢u za koju se upotrebljava MNG ostala
bi pozitivna. Najgorim se scenarijem ne uzima u obzir moguénost da bi dio pristojbi mogli, barem djelomi¢no,
snositi krajnji kupci.

6.5. Interes dobavljaca

(143) Javila su se Cetiri dobavljaca sirovina iz Unije te odgovorila na upitnik. Prodaja sirovina industriji Unije predstavlja
samo malen dio njihova ukupnog prometa. Stoga izostanak mjera ne bi utjecao na stanje dobavljaca.

6.6. Ostali argumenti

(144) Nekoliko zainteresiranih strana tvrdilo je da je industrija Unije drzala dominantnu poziciju na trzistu Unije te da
bi antidampinske mjere na uvoz iz Indonezije ojacale njezin poloZaj, §to ne bi bilo u interesu Unije.

() Uredba (EU) br. 259/2012 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. oZujka 2012. o izmjeni Uredbe (EZ) br. 648/2004 u vezi s uporabom
fosfata i drugih spojeva fosfora u deterdZentima za pranje rublja i deterdZentima za strojno pranje posuda koji se koriste u kucanstvu
(SLL 94, 30.3.2012,, str. 16.).
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(145) Istraznim postupkom jasno je utvrdeno da jedini proizvoda¢ iz Unije nije mogao zadrZati svoj obujam prodaje u
Uniji s obzirom na to da je izgubio trZini udjel zbog uvoza iz Indonezije. Nadalje, industrija Unije nije bila u
moguénosti povecati razine cijena u skladu s poveanjem troskova sirovina s obzirom na pritisak na cijene koji je
vr$io dampinski uvoz iz Indonezije te je stoga pretrpjela znaCajne gubitke u razdoblju istraznog postupka. Komi-
sija je naglasila i da postoji konkurencija u vidu uvoza podrijetlom iz niza ostalih tre¢ih zemalja koje imaju koristi
od slobodnog pristupa trzi§tu Unije. Na temelju navedenih razloga nije pruzeno dovoljno dokaza za bilo kakav
navodni dominantni poloZaj industrije Unije i taj se argument stoga morao odbaciti.

(146) Neke zainteresirane strane tvrdile su i da nece biti alternative uvozu iz Indonezije s obzirom na to da su razine
cijena uvoza iz ostalih tre¢ih zemalja previsoke.

(147) Podsjeca se da je u FG. 2010./2011. uvoz iz ostalih tre¢ih zemalja imao znatan trZi$ni udjel. Uvoz iz tre¢ih
zemalja jednako je tako trpio zbog pritiska na cijene koji je vr$io dampinski uvoz iz Indonezije i izgubio znatan
obujam prodaje i trzi$ni udjel zbog uvoza iz Indonezije. Uvodenje pristojbi na uvoz MNG-a iz Indonezije trebalo
bi omoguditi ostalim tre¢im zemljama kao $to su Brazil, Koreja i Vijetnam da vrate izgubljeni trzi$ni udjel u Uniji.
Svrha antidampinskih mjera u pogledu cijena trebala bi biti uspostava ravnopravnih uvjeta u Uniji, $to bi omogu-
¢ilo uvoz u Unijju po postenim cijenama. Istraznim postupkom utvrdeno je da se ne ocekuje znacajan ucinak
uvodenja pristojbi na stanje industrije niZe u proizvodnoj liniji. Tvrdnja da ne postoje alternativni izvori opskrbe
stoga je odbacena.

6.7. Zakljucak o interesu Unije

(148) Na temelju prethodno navedenog Komisija je ustanovila da ne postoje uvjerljivi razlozi na temelju kojih bi se
zakljucilo da u ovoj fazi istraznog postupka uvodenje privremenih mjera na uvoz MNG-a podrijetlom iz Indone-
zije nije u interesu Unije.

7. PRIVREMENE ANTIDAMPINSKE MJERE

(149) Na temelju zakljucaka koje je Komisija donijela u vezi s dampingom, Stetom, uzronosti i interesom Unije,
potrebno je uvesti privremene mjere kako bi se sprije¢ilo da dampinski uvoz i dalje nanosi $tetu industriji Unije.

7.1. Razina uklanjanja Stete (marZa Stete)

(150) Kako bi se utvrdila razina mjera, Komisija mora prvo ustanoviti iznos pristojbi koji je potreban kako bi se otklo-
nila $teta koju je pretrpjela industrija Unije.

(151) Steta bi bila otklonjena ako bi industrija Unije bila u moguénosti pokriti svoje troskove proizvodnje i ostvariti
dobit prije oporezivanja od prodaje istovjetnog proizvoda na trzistu Unije kakvu bi pod uobiCajenim uvjetima
trzi$nog natjecanja razumno mogla ostvariti industrija te vrste u tom sektoru, tj. u odsutnosti dampinskog uvoza.
Bududi da je Komisija utvrdila da su ucinci dampinskog uvoza vidljivi tek tijekom trefe godine razmatranog
razdoblja, profitna marza je utvrdena na temelju prve dvije godine tog razdoblja u odsutnosti dampinskog uvoza.
Komisija je smatrala da ja prikladno koristiti ponderiranu prosjecnu profitnu marzu kako je utvrdeno u uvodnoj
izjavi 89. Utvrdena je profitna marZa izmedu 5 % i 15 %. Preciznija profitna marza ne moze se objaviti zbog
povjerljivosti. Na temelju navedenog Komisija je izraCunala neStetnu cijenu istovjetnog proizvoda za industriju
Unije zbrojivsi profitnu marzu izraCunanu na prethodno naveden nacin i tro$ak proizvodnje industrije Unije
tijekom razdoblja istraznog postupka. Komisija je zatim utvrdila razinu uklanjanja Stete na temelju usporedbe
ponderirane prosjeCne uvozne cijene proizvodaca izvoznika koji suraduju iz Indonezije, kako je utvrdena za
izratun obaranja cijena, s ponderiranom prosje¢nom nestetnom cijenom istovjetnog proizvoda koji je na trzi§tu
Unije prodavala industrija Unije tijekom trajanja istraznog postupka. Sve razlike proizasle iz te usporedbe izraZene
su kao postotak ponderirane prosje¢ne uvozne vrijednosti CIF. MarZe $tete izraCunane s dobiti od 5 % odnosno
15 % navedene su u tablici u uvodnoj izjavi 154.
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(152) Kako je navedeno u uvodnoj izjavi 64., jedan proizvoda¢ izvoznik tvrdio je da bi razina CistoCe MNG-a koji se
uvozi u Uniju i onog koji proizvodi i prodaje industrija Unije na trZi§tu Unije mogla razlikovati te da bi stoga bilo
potrebno izvrsiti odgovarajucu prilagodbu. Iz razloga navedenih u istoj uvodnoj izjavi prilagodba nije bila oprav-
dana i tvrdnja je odbacena.

7.2. Privremene mjere

(153) Potrebno je uvesti privremene antidampinske mjere na uvoz MNG-a podrijetlom iz Indonezije u skladu s
pravilom niZe pristojbe prema clanku 7. stavku 2. Osnovne uredbe. Komisija je usporedila marze Stete i
dampinske marZe. Iznos pristojbi potrebno je postaviti na razinu dampinga ili marzi stete, ovisno o tome koja je
niza.

(154) Na temelju prethodno navedenog privremene stope antidampinske pristojbe, izraZene na razini cijene CIF na
granici Unije, neocarinjeno, iznose:

(%)
Privremena
Drzava Drustvo Dampinska marza Marza Stete antidampinska
pristojba
Indonezija PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0 [24,6-39,8] 7,0
Indonezija PT. Miwon Indonesia 13,3 [27,9-43,6] 13,3
Indonezija Sva ostala drustva 28,4 [31,4-47,0] 28,4

(155) Pojedinacne stope antidampinske pristojbe odredene u ovoj Uredbi utvrdene su na temelju nalaza ovog istraznog
postupka. Stoga one odrazavaju stanje utvrdeno tijekom tog istraznog postupka u odnosu na ta drustva. Stope
pristojbi primjenjuju se iskljuc¢ivo na uvoz doti¢nog proizvoda podrijetlom iz doti¢ne zemlje koji proizvode nave-
deni pravni subjekti. Uvezeni doti¢ni proizvod koji proizvodi bilo koje drustvo koje nije posebno navedeno
nazivom i adresom u izvrsnom dijelu ove Uredbe, ukljuc¢ujuéi subjekte povezane s tima posebno navedenima,
trebao bi podlijegati stopi pristojbe koja se primjenjuje na ,sva ostala drustva”. Ne bi trebao podlijegati nikakvoj
drugoj pojedina¢noj stopi antidampinske pristojbe.

(156) Drustvo moze zatraziti primjenu tih pojedina¢nih stopa antidampinske pristojbe ako promijeni naziv subjekta ili
osnuje novi proizvodni ili prodajni subjekt. Zahtjev se mora poslati Komisiji ('). Zahtjev mora sadrzavati sve bitne
podatke, uklju¢ujuéi promjene djelatnosti drustva u vezi s proizvodnjom; domacom i izvoznom prodajom pove-
zanom s, na primjer, tom promjenom naziva ili promjenom proizvodnog ili prodajnog subjekta. Komisija ¢e

azurirati popis drustava koja imaju pojedinacne antidampinske pristojbe ako je to opravdano.

(157) Kako bi se rizik od izbjegavanja mjera sveo na najmanji moguci zbog velike razlike medu stopama pristojbi,
potrebne su posebne mjere kako bi se osigurala primjena antidampinskih pristojbi. Drustva koja imaju pojedi-
nacne antidampinske pristojbe moraju carinskim tijelima drzava ¢lanica dostaviti valjani ra¢un. Ra¢un mora biti u
skladu sa zahtjevima utvrdenima u Prilogu. Uvoz uz koji nije prilozen takav racun podlijeze antidampinskoj
pristojbi koja se primjenjuje na ,sve ostala drustva”.

(158) Kako bi se osigurala ispravna primjena antidampinskih mjera, antidampinska pristojba za sva ostala drustva
primjenjivat ¢e se ne samo na sve proizvodace izvoznike koji ne suraduju u ovom istraznom postupku, nego i na
proizvodace koji nisu uvozili u Uniju tijekom razdoblja istraznog postupka.

(") Europska komisija, Glavna uprava za trgovinu, Uprava H 1049 Bruxelles, Belgija.
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8. ZAVRSNE ODREDBE

(159) U interesu dobrog upravljanja Komisija ¢e pozvati zainteresirane strane da se u odredenom roku pismeno ocituju
i/ili podnesu zahtjev za saslusanje Komisije ifili sluzbenika za saslusanja Glavne uprave za trgovinu.

(160) Nalazi u vezi s uvodenjem pristojbi dobiveni za potrebe ove Uredbe privremeni su i mozda ¢e ih biti potrebno
ponovno razmatrati za potrebe dono$enja kona¢nih mjera,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

1. Uvodi se privremena antidampinska pristojba na uvoz mononatrij-glutamata, trenuta¢no obuhvadenog oznakom
ex 2922 42 00 (oznaka TARIC 2922 42 00 10) podrijetlom iz Indonezije.

2. Stope privremene antidampinske pristojbe koje se primjenjuju na neto cijenu franko granica Unije, neocarinjeno,
za proizvod opisan u stavku 1. koji proizvode drustva navedena u nastavku jesu sljedece:

Drugtvo Privremena antii;;)r;lpinéka pristojba Dodatna oznaka TARIC
PT. Cheil Jedang Indonesia 7,0 B961
PT. Miwon Indonesia 13,3 B962
Sva ostala drustva 28,4 B999

3. Primjena pojedinacnih stopa pristojbe odredenih za drustva navedena u stavku 2. uvjetuje se dostavljanjem
valjanog racuna carinskim tijelima drzava ¢lanica koji mora biti u skladu sa zahtjevima utvrdenima u Prilogu I. U slucaju
da ra¢un nije dostavljen, primjenjuje se stopa pristojbe koja se primjenjuje na ,sva ostala drustva”.

4. Pustanje u slobodan promet u Uniji proizvoda iz stavka 1. podlijeze dostavi osiguranja na iznos jednak iznosu
privremene pristojbe.

5. Ako nije drukcije odredeno, primjenjuju se vazeée odredbe povezane s carinskim pristojbama.

Clanak 2.

1. U roku od 25 dana od datuma stupanja na snagu ove Uredbe zainteresirane strane mogu:
(a) zatraZiti objavu bitnih ¢injenica i zapazanja na temelju kojih je donesena ova Uredba;

(b) dostaviti pisano ocitovanje Komisiji; i

(c) zatraZiti saslusanje Komisije ifili sluzbenika za saslusanja Glavne uprave za trgovinu.

2. Uroku od 25 dana od datuma stupanja na snagu ove Uredbe zainteresirane strane navedene u ¢lanku 21. stavku 4.
Uredbe (EZ) br. 1225/2009 mogu se ocitovati o primjeni privremenih mjera.
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Clanak 3.
Ova Uredba stupa na snagu sljedeCeg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Clanak 1. primjenjuje se u razdoblju od Sest mjeseci.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drZzavama clanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 20. kolovoza 2014.

Za Komisiju
Predsjednik
José Manuel BARROSO

PRILOG

Izjava koju je potpisala sluzbena osoba subjekta koji izdaje trgovacki ra¢un mora biti navedena na valjanom trgovackom
ra¢unu iz ¢lanka 1. stavka 3. u sljedeem obliku:

— ime i funkcija sluzbene osobe subjekta koji izdaje trgovacki racun,

— sljedeca izjava: ,Ja, niZe potpisani, potvrdujem da je (obujam) mononatrij-glutamata za izvoz u Europsku uniju koji je
naveden na ovom racunu proizveo (naziv drustva i adresa) (dodatna oznaka TARIC) u Indoneziji. Izjavljujem da su
podatci na ovom rac¢unu potpuni i to¢ni.”

Datum i potpis
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PROVEDBENA UREDBA KOMISIJE (EU) br. 905/2014
od 20. kolovoza 2014.

o utvrdivanju pausalnih uvoznih vrijednosti za odredivanje ulazne cijene odredenog voca i povréa

EUROPSKA KOMISJJA,
uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu Vijea (EZ) br. 1234/2007 od 22. listopada 2007. o uspostavljanju zajednicke organiza-
cije poljoprivrednih trzita i o posebnim odredbama za odredene poljoprivredne proizvode (Uredba o jedinstvenom
ZOT-u) (1),

uzimajudi u obzir Provedbenu uredbu Komisije (EU) br. 543/2011 od 7. lipnja 2011. o utvrdivanju detaljnih pravila za
primjenu Uredbe Vijeca (EZ) br. 1234/2007 za sektore voca i povréa te preradevina voca i povréa (3, a posebno njezin
¢lanak 136. stavak 1.,

bududi da:

(1) Provedbenom uredbom (EU) br. 543/2011, prema ishodu Urugvajske runde multilateralnih pregovora o trgovini,
utvrduju se kriteriji kojima Komisija odreduje pausalne vrijednosti za uvoz iz tre¢ih zemalja, za proizvode i
razdoblja odredena u njezinu Prilogu XVI. djjelu A.

(2)  Pausalna uvozna vrijednost izracunava se za svaki radni dan, u skladu s ¢lankom 136. stavkom 1. Provedbene
uredbe (EU) br. 543/2011, uzimajuéi u obzir promjenjive dnevne podatke. Stoga ova Uredba treba stupiti na
snagu na dan objave u Sluzbenom listu Europske unije,

DONIJELA JE OVU UREDBU:
Clanak 1.

Pausalne uvozne vrijednosti iz ¢lanka 136. Provedbene uredbe (EU) br. 543/2011 odredene su u Prilogu ovoj Uredbi.

Clanak 2.

Ova Uredba stupa na snagu na dan objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 20. kolovoza 2014.

Za Komisiju,
u ime predsjednika,
Jerzy PLEWA

Glavni direktor za poljoprivredu i ruralni razvoj

() SLL299,16.11.2007., str. 1.
() SLL157,15.6.2011.,str. 1.
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PRILOG

Pausalne uvozne vrijednosti za odredivanje ulazne cijene odredenog voca i povréa

(EUR/100 kg)

Oznaka KN Oznaka treée zemlje () Standardna uvozna vrijednost
0707 00 05 TR 81,4
77 81,4
0709 93 10 TR 100,7
77 100,7
0805 50 10 AR 179,3
TR 82,0
9) ¢ 126,7
ZA 158,1
77 136,5
0806 10 10 BR 182,9
EG 206,5
MA 170,3
TR 141,2
77 175,2
0808 10 80 AR 62,2
BR 85,7
CL 90,7
CN 120,3
NZ 123,8
PE 21,0
us 131,0
ZA 100,7
77 91,9
0808 30 90 AR 35,0
CL 88,7
TR 132,4
ZA 99,6
77 88,9
0809 30 MK 60,4
TR 125,7
77 93,1
0809 40 05 BA 41,0
ZA 207,0
77 124,0

(') Nomenklatura drzava utvrdena Uredbom Komisije (EZ) br. 1833/2006 (SL L 354, 14.12.2006., str. 19.). Oznakom ,ZZ” oznacava
se ,drugo podrijetlo”.
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ODLUKE

ODLUKA KOMISIJE
od 18. prosinca 2013.

o drzavnoj potpori SA.33229 (2012/C) - (ex 2011/N) — Restrukturiranje NLB-a — Slovenija koje
Slovenija planira provesti za Novu Ljubljansku Banku d.d.

(priopéeno pod brojem dokumenta C(2013)9632)
(Vjerodostojna je samo verzija na engleskom jeziku)

(Tekst znacajan za EGP)

(2014/535/EU)
EUROPSKA KOMISJJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije (UFEU), a posebno njegov clanak 108. stavak 2. prvi
podstavak,

uzimajudi u obzir Sporazum o Europskom gospodarskom prostoru, a posebno njegov ¢lanak 62. stavak 1. tocku (a),

nakon pozivanja drzava Clanica i drugih zainteresiranih strana da na temelju navedenih odredaba dostave svoje
primjedbe (),

bududi da:

1. POSTUPAK

(1)  Slovenska nadlezna tijela prijavila su 14. sije¢nja 2011. dokapitalizaciju Nove Ljubljanske Banke d.d. (dalje u
tekstu ,NLB d.d.”) u vrijednosti od 250 milijuna EUR koju provodi drzava.

(2)  Odlukom od 7. ozujka 2011. (%) (dalje u tekstu ,prva odluka o sanaciji”) Europska komisija odobrila je potporu u
obliku prve dokapitalizacije u korist Nove Ljubljanske Banke d.d. za razdoblje od Sest mjeseci i nakon dostavljanja
plana restrukturiranja.

(3)  Slovenska nadlezna tijela prijavila su plan restrukturiranja 22. srpnja 2011. Dodatne izmjene plana dostavila su
6. rujna 2011. i 26. ozujka 2012.

(4)  Slovenska nadlezna tijela obavijestila su 16. svibnja 2012. Komisiju o svojoj namjeri osiguranja druge dokapitali-
zacije Nove Ljubljanske Banke d.d. Mjera je prijavljena 6. lipnja 2012.

(5)  Odlukom od 2. srpnja 2012. (dalje u tekstu ,druga odluka o sanaciji i otvaranju postupka”) Komisija je odobrila
drugu dokapitalizaciju Nove Ljubljanske Banke d.d. i istodobno otvorila detaljni istrazni postupak ¢ime je dovela
u pitanje sposobnost Nove Ljubljanske Banke d.d. da ponovno uspostavi odrzivo poslovanje te osigura dostatnu
raspodjelu tereta i mjere kojima se ograni¢uje naruSavanje trzisnog natjecanja na temelju plana restrukturiranja
koji joj je dostavljen.

(6)  Druga odluka o sanaciji i otvaranju postupka objavljena je 22. studenoga 2012. u Sluzbenom listu Europske unije te
je od zainteresiranih strana zatrazeno da dostave svoje primjedbe (°). Komisija nije primila nikakve primjedbe.

(") Odluka Komisije u predmetu SA.34937 (2012/C) (ex 2012/N) Druga dokapitalizacija drustva NLB i SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N)
Restrukturiranje drustva NLB — Slovenija (SL C 361, 22.11.2012., str. 18.).

(%) Odluka Komisije u predmetu SA.32261 (11/N) Dokapitalizacija radi sanacije u koristi drustva NLB (SL C 189, 29.6.2011., str. 2.).

() Vidjeti biljesku 1.
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(7)  Nakon druge odluke o sanaciji i otvaranju postupka slovenska nadlezna tijela prijavila su 7. sijecnja 2013. revidi-
rani plan restrukturiranja, tj. izmijenjenu verziju plana koji je dostavljen 25. ozujka 2013. Slovenska nadlezna
tijela naknadno su predstavila dodatnu izmijenjenu verziju plana u prosincu 2013. Verzija plana koja je dostav-
ljena Komisiji u prosincu 2013. u ovoj se Odluci naziva ,Planom restrukturiranja”.

(8)  Nakon zahtjeva Komisije slovenska nadlezna tijela dostavila su dodatne informacije tijekom razdoblja od 2. srpnja
2012. do 9. prosinca 2013.

(9)  Komisija je 10. travnja 2013. u okviru postupka u slucaju makroekonomskih neravnoteza (,PMN”) zakljucila da
se Slovenija suocava s prevelikim makroekonomskim neravnotezama. U kontekstu PMN-a Slovenija je morala
provesti testiranje otpornosti na stres odozdo prema gore i odozgo prema dolje te reviziju kvalitete imovine
slovenskog bankarskog sektora (dalje u tekstu ,AQR/ST”) koju su proveli neovisni konzultanti. Plan restrukturi-
ranja ukljucuje rezultate AQR-a/ST-a.

(10)  Zbog zurnosti Republika Slovenija prihvaca da se ova odluka iznimno donese na engleskom jeziku.

2. OPIS KORISNIKA I IZVOR NJEGOVIH PROBLEMA

(11) NLB d.d. zajedno sa svojim povezanim drustvima (dalje u tekstu ,NLB” ili ,banka”) najveca je slovenska bankarska
i financijska grupacija. Od 30. rujna 2012. ¢ine je NLB d.d. i 47 banaka, trgovackih drustava, podruznica i pred-
stavniStava u inozemstvu. NLB je jedna od najvecih banaka u Sloveniji i jugoisto¢noj Europi. NLB je 30. rujna
2012. predstavljao oko 30 % slovenskog bankarskog sektora u pogledu ukupne imovine i nalazi se medu trima
najveim bankama u bivioj jugoslavenskoj republici Makedoniji, Crnoj Gori, Kosovu i Republici Srpskoj, a u
Bosni i Hercegovini nalazio se na $estom mjestu. Financijsko posredovanje najvaznija je djelatnost NLB-a, iako
NLB pruza i druge financijske usluge kao $to su osiguranje, upravljanje imovinom, leasing, factoring i forfeiting.

(12) Moody’s je NLB ocijenio negativno, rejtingom Caa2, a Fitch isto negativno, rejtingom BB-. Oba su rejtinga snizena
2013. SniZenje je prije svega bilo posljedica koncentracije i dodatnog pogorsanja kreditnog portfelja te skromne
financijske i kapitalne pozicije banke u trenutacnom trzisnom okruzenju.

(13) U Sloveniji NLB nudi cijeli niz usluga osobnog i poslovnog bankarstva s naglaskom na trziSte poslovanja sa
stanovnistvom. Posluje i u podrucjima osobnog, poslovnog i investicijskog bankarstva.

(14) NLB je 30. lipnja 2013. imao sljedecu strukturu kapitala: Republika Slovenija drzala je 77,51 % dionica NLB-a,
Kapitalska druzba d.d. 6,23 %, Slovenska odskodninska druzba 5,58 % i Poteza borzno posredniska druzba d.d.
(u stecaju) 2,24 %.

(15) NLB je 31. prosinca 2012. imao imovinu ukupne vrijednosti 14,3 milijarde EUR i depozite ukupne vrijednosti
oko 9,1 milijardu EUR, koji su se sastojali od depozita stanovnistva (6,5 milijardi EUR), depozita trgovackih
drustava (2 milijarde EUR) i drzavnih depozita (0,6 milijardi EUR). Nadalje, imao je 112 milijuna EUR izdanih
duznickih vrijednosnih papira. Istog datuma ukupni kreditni portfelj NLB-a prema nebankarskom sektoru iznosio
je oko 9,5 milijardi EUR. Omjer kredita i depozita iznosio je 104 % (u usporedbi sa 105 % u 2011.1i 127 % u
2010.).

(16) Glavni je izvor problema NLB-a povecanje losih kredita koji su se povecali s 0,6 milijardi EUR 2008. (3,8 %
ukupnog opsega kredita) na 3,7 milijardi EUR u prosincu 2012. (28,2 % ukupnog opsega kredita). Do navedenih
losih rezultata doslo je u kontekstu znatnog pritiska na adekvatnost kapitala NLB-a zbog pogorsanja kvalitete
portfelja njegove imovine, visih stopa kapitala koje zahtijeva regulatorno tijelo i ocekuju ulagaci te smanjene
dostupnosti kapitala i financiranja duga, a posebno pribavljanja sredstava na financijskom trzistu.

(17)  Prije pocetka financijske krize 2008. strategija rasta NLB-a bila je potaknuta povoljnim ekonomskim uvjetima. Od
2002. do 2009. kreditni portfelj (neto krediti) NLB-a povecao se za 15 % godisnje, a depoziti za 8 %. Kreditiranje
korporativnog sektora bilo je posebno odgovorno za taj veliki rast.

(18)  Osim tog organskog rasta NLB je rastao i stjecanjem nekoliko bankovnih drustava kéeri u jugoistocnoj Europi te
organskim rastom i osnivanjem novih subjekata u segmentima leasinga, factoringa/forfeitinga, fondova Zivotnog
osiguranja/mirovinskih fondova i upravljanja imovinom.
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(19) U tablici 1. prikazano je kretanje imovine NLB-a u Sloveniji i jugoisto¢noj Europi od 31. prosinca 2006. do
30. rujna 2012.

Tablica 1.:

Ukupni trZi$ni udjeli imovine NLB-a

(%)
2006. 2007 2008.  2009.  2010. 2011, °MESCI
Ukupna imovina grupacije NLB 14 409 18308 18918 19606 17 888 16 445 14 915
(u milijunima EUR)
Slovenija 36,7 36,5 35,6 34,8 32,6 31,7 30,2
Bosna i Hercegovina — Federacija 5,7 5,7 5,7 5,1 6,1 5,9 5,5
Bosna i Hercegovina — Republika 20,4 23,0 22,0 21,0 21,0 20,0 20,0
Srpska
Crna Gora 16,1 13,5 13,3 17,0 18,0 19,1 17,1
Kosovo — 14,9 13,4 14,3 14,9 15,1 16,3
Makedonija 16,8 19,2 19,6 19,9 20,4 19,2 17,4
Srbija 3,0 2,8 2,3 2,1 2,0 1,8 1,6

(20)  NLB je ostvarivao dobit u razdoblju 2003. — 2008. Medutim, od 2009. ostvarivao je gubitke nakon oporezivanja.
Gubici su 2009. iznosili 87 milijuna EUR, 2010. 202 milijuna EUR, 2011. 239 milijuna EUR i 2012. 273,5 mili-
juna EUR. U prvoj polovini 2013. NLB je zabiljezio gubitke nakon oporezivanja u iznosu od 91,2 milijuna EUR.
Kreditni portfelj NLB-a poceo se pogorsavati 2009. Losi krediti povecali su s 3,8 % u 2008. na 28,2 % u prosincu
2012.

(21)  Jamstveni kapital NLB-a 30. lipnja 2013. iznosio je 1 074,3 milijuna EUR. Njegova stopa osnovnog kapitala u
skladu s Uredbom (EU) o kapitalnim zahtjevima (%) (dalje u tekstu ,CRR”) iznosila je 8,5 %.

(22)  Rezultati AQR-/ST-a pokazali su da je 4. prosinca 2013. NLB zabiljezio manjak kapitala od 1,8 milijardi EUR (°)
u nepovoljnom scenariju.
3. MJERE POTPORE

(23) Do sada je NLB primio sljedece mjere drzavne potpore:

i. prvu dokapitalizaciju od 250 milijuna EUR, privremeno odobrenu u prvoj odluci o sanaciji od 7. oZzujka
2011,

ii. drugu dokapitalizaciju od 382,9 milijuna EUR, privremeno odobrenu u drugoj odluci o sanaciji od 2. srpnja
2012.

(24)  Osim tih dviju dokapitalizacija Slovenija namjerava provesti dvije dodatne mjere u korist NLB-a:

iii. tre¢u dokapitalizaciju od 1,558 milijardi EUR i

iv. prijenos BAMC-u skupa imovine umanjene vrijednosti koji ¢ine losi krediti (po nominalnom iznosu od
2,3 milijarde EUR) i popis vlasnickih instrumenata (trzi$ne vrijednosti od 94 milijuna EUR).

(*) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i investi-
cijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012,SLL 176, 27.6.2013., str. 1.

(°) Taj manjak kapitala ukljucuje u¢inak kapitala na prijenos imovine drzavnom drustvu za upravljanje bankovnom imovinom (dalje u tekstu
,BAMC?).
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3.1. PRVA DOKAPITALIZACIJA NLB-A

(25) NLB je 2009. i 2010. zabiljezio gubitke nakon nekoliko godina dobiti uglavnom zbog sve losije gospodarske
situacije. Zbog slaboga gospodarskog rasta i sve veée nezaposlenosti smanjena je potraznja za kreditima, $to je
dovelo do sve znatnijih umanjenja vrijednosti kredita. Stopa osnovnog kapitala NLB-a u skladu s CRR-om
smanjila se sa 6,9 % u 2009. na 6 % u 2010. U srpnju 2010. Banka Slovenije zatrazila je od NLB-a da ojaca svoju
kapitalnu poziciju. Kao rezultat toga, NLB je odlucio prikupiti viSe kapitala.

(26) NLB je odlucio prikupiti 250 milijuna EUR vlasnickog kapitala koji odgovara 1,6 % njegove rizikom ponderirane
imovine (dalje u tekstu ,RWA”) javnom ponudom svojih dionica. Povecanje kapitala provedeno je u dvjema tran-
$ama. U prvoj su fazi dionice ponudene na upis postoje¢im dionicarima (ukupni upisani iznos bio je 89,2 mili-
juna EUR i drzava je u potpunosti iskoristila svoja prava prvokupa). U drugoj su fazi preostale dionice ponudene
javnosti. Medutim, zbog nedostatka interesa javnosti dionice je na kraju u cijelosti upisala Slovenija.

(27) Navedenu prvu dokapitalizaciju Komisija je odobrila 7. ozujka 2011. kao privremenu potporu za sanaciju u prvoj
odluci o sanaciji. Komisija je navela da ¢e detaljnije procijeniti aspekt raspodjele tereta tijekom svoje procjene
plana restrukturiranja koji se Slovenija obvezala dostaviti (°).

3.2. DRUGA DOKAPITALIZACIJA NLB-A

(28) U svibnju 2011. Banka Slovenije zahtijevala je dodatno jacanje kapitalne pozicije NLB-a.

(29)  Bududi da se situacija nije mogla rijesiti s privatnim ulagacima, Slovenija je NLB-u osigurala 382,9 milijuna EUR u
obliku potencijalnih konvertibilnih instrumenata (dalje u tekstu ,instrumenti CoCo”) koji ispunjavaju uvjete za
instrumente osnovnog kapitala u skladu s mjerodavnim propisima. NLB je konvertirao instrumente CoCo u
vlastite redovne dionice u ozujku 2013. u skladu s uvjetima sporazuma kojim se ureduju instrumenti CoCo.

(30) Navedenu drugu dokapitalizaciju Komisija je odobrila drugom odlukom o sanaciji i otvaranju postupka ().

3.3. TRECA DOKAPITALIZACIJA NLB-A

(31) Nakon rezultata testa AQR/ST i uzimajuéi u obzir sadrZaj Plana restrukturiranja, ukljucujudi otudivanje imovine i
prijenos imovine umanjene vrijednosti BAMC-u, NLB ima manjak kapitala od 1,8 milijardi EUR. Nakon $to je uzet
u obzir u¢inak planirane sanacije podredenog duga vlastitim sredstvima (Cime e se potreba NLB-a za kapitalom
smanjiti za 250 milijuna EUR), drzava e drustvu NLB osigurati dodatni kapital od 1,558 milijardi EUR u obliku
drzavnih obveznica i gotovine kako bi banka ponovno bila odrziva.

3.4. PRIJENOS IMOVINE UMANJENE VRIJEDNOSTI BAMC-U

(32)  Slovenskim Zakonom o stabilnosti banaka, koji je stupio na snagu u prosincu 2012., predviden je okvir za izda-
vanje jamstava u cilju financiranja prijenosa prethodne imovine od banaka BAMC-u ili subjektu posebne namjene.
Njime su dopustene i dokapitalizacije radi rjeSavanja gubitaka tih banaka koji su proizisli iz prijenosa imovine po
njezinoj dugoro¢noj ekonomskoj vrijednosti.

(33) U svibnju 2013. Slovenija je izradila Nacionalni program reforme koji je usmjeren na provedbu po drzavama
¢lanicama posebnih preporuka EU-a upucenih Sloveniji. Nacionalni program reformi ukljucuje prijenos imovine
umanjene vrijednosti triju najve¢ih slovenskih banaka, uklju¢uju¢i NLB, BAMC-u. Imovina koja ¢e se prenijeti
BAMC-u ukljucuje: trgovacka drustva u stecaju, potraZivanja koja ée se restrukturirati, potraZivanja s nekretninom
kao kolateralom, financijska ulaganja i druge lose kredite.

(34)  Slovenija je 17. svibnja 2013. Komisiji dostavila privremeni popis imovine koja ¢e se prenijeti od NLB-a BAMC-u
u iznosu od 1,9 milijardi EUR. Navedeni je popis od tada dodatno azuriran te portfelj imovine koja ée se prenijeti
iznosi 2,2 milijarde EUR (nominalni iznos) za kredite i 94 milijuna EUR (trZi§na vrijednosti) za vlasnicke instru-
mente.

() Vidjeti detaljan opis u uvodnim izjavama 16. do 22. prve odluke o sanaciji.
() Vidjeti sve pojedinosti u uvodnim izjavama 23. do 31. druge odluke o sanaciji i otvaranju postupka.
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4. PLAN RESTRUKTURIRANJA I PREUZETE OBVEZE

(35) Slovenska nadlezna tijela dostavila su Plan restrukturiranja kojim je obuhvaceno razdoblje restrukturiranja od
2013. do 31. prosinca 2017.

(36) Glavni su stupovi Plana restrukturiranja poboljSano korporativno upravljanje i upravljanje rizicima, ponovna
usmjerenost na klju¢na trziSta banke, smanjenje losih kredita i program smanjenja troskova. Plan restrukturiranja
ukljucuje financijske projekcije za NLB do 31. prosinca 2017. u osnovnom scenariju, ali u njemu se uzima u
obzir i nepovoljni scenarij koji je izraden u okviru AQR-a/ST-a.

(37)  Slovenija je dostavila brojne preuzete obveze koje su utvrdene u Prilogu. Kako bi se osigurala provedba preuzetih
obveza, imenovat ¢e se povjerenik nadgledanja. Aktivnosti povjerenika nadgledanja primjenjivat ¢e se tijekom
cijelog razdoblja restrukturiranja.

4.1. DUGOROCAN POVRAT ODRZIVOG POSLOVANJA

(38) Dva su glavna pitanja u pogledu povrata odrzivog poslovanja NLB-a sljedeca: i. provedba azuriranih struktura i
sustava korporativnog upravljanja kako bi se osiguralo da su odluke NLB-a usmjerene na poslovanje; i ii. reforma
njegovih kreditnih politika i postupaka upravljanja rizicima, posebno u pogledu upravljanja kreditnim rizikom.

(39) Promjene korporativnog upravljanja navedene u Prilogu provest ¢e se u roku od tri mjeseca nakon datuma dono-
Senja ove Odluke, u skladu s Direktivom EU-a o kapitalnim zahtjevima (%) i slovenskim nacionalnim zakonodav-
stvom. Nastalim promjenama statuta i unutarnjih pravila NLB-a nastoji se osigurati da uprava NLB-a ima isklju-
¢ive ovlasti i odgovornosti za samostalno upravljanje svakodnevnim poslovanjem NLB-a i u isklju¢ivom interesu
banke. Kao rezultat toga, nacelo ravnopravnosti primjenjivat ¢e se na odnos izmedu banke i njezinih dionicara, a
posebno Republike Slovenije. U tom se pogledu Slovenija obvezuje da se nee uplitati u imenovanje ¢lanova
nadzornog odbora i direktora, osim u okviru ostvarivanja prava dionicara u skladu sa slovenskim trgovackim
pravom. NLB ¢e dvije tre¢ine mjesta i prava glasovanja u nadzornom odboru i njegovim pododborima raspodije-
liti neovisnim stru¢njacima. NLB ¢e uspostaviti sustave kako bi osigurao neovisnu i objektivnu funkciju unutarnje
revizije. NLB ¢e pri provedbi planiranih mjera slijediti razboritu i zdravu poslovnu politiku usmjerenu na odrzi-
vost. NLB ¢e dodatno preispitati svoje politike dodjeljivanja poticaja i naknada kako bi osigurao da se njima ne
potice nerazumno preuzimanje rizika, da su usmjerene na dugoro¢ne i odrzive ciljeve te da su transparentne i u
skladu sa Smjernicama Europskog nadzornog tijela za bankarstvo o politikama i praksama dodjeljivanja naknada
od 10. prosinca 2010. NLB ¢ée do 31. prosinca 2017. ograniciti ukupnu naknadu svim ¢lanovima odbora i zapo-
slenicima koji obavljaju poseban posao u skladu s relevantnim pravilima utvrdenima u Komunikaciji o bankarstvu
iz 2013. (°). Promjenjiva godi$nja naknada uprave i zaposlenika koji obavljaju poseban posao u izvr$nom uredu
ogranicit ¢e se na pet mjesecnih placa. Promjenjivi iznos za zaposlenike koji obavljaju poseban posao u drugim
uredima ogranicit ¢e se na tri mjesecne place. Nadalje, placanje najmanje 50 % promjenjive naknade odgodit ¢e
se tijekom razdoblja od tri godine. Kao rezultat toga, ta naknada do 31. prosinca 2017. nece biti 15 puta veca od
nacionalne prosje¢ne place u Sloveniji ili 10 puta veca od prosjecne place u NLB-u, ovisno o tome koje je vise.

(40) NLB Ce provesti reformu svojih unutarnjih postupaka odredivanja cijena i upravljanja rizicima provedbom brojnih
pravila i mjera koji su detaljno navedeni u Prilogu. To¢nije, odredivanje cijena novih kredita smatrat ¢e se primje-
renim ako novi kredit pridonosi postizanju pozitivnog povrata od kapitala (dalje u tekstu ,RoE”) od najmanje
[..] (% u 2014, [...] % u 2015, [...] % u 2016.1i [...] % u 2017. u okviru svakog odnosa s klijentom i u
skladu s uvjetima koji su dodatno odredeni u Prilogu.

(41)  Imovina NLB-a podijelit ¢e se izmedu sredi$nje jedinice (oko 10,6 milijardi EUR) i sporedne jedinice (oko 2 mili-
jarde EUR). Skup imovine umanjene vrijednosti koji ¢ine losi krediti (nominalnog iznosa od 2,3 milijarde EUR) i
popis vlasnickih instrumenata (trziSne vrijednosti 94 milijuna EUR) prenijet e se BAMC-u u kontekstu mjere koja
se odnosi na imovinu umanjene vrijednosti. NLB ¢e do 31. prosinca 2017. smanjiti svoju ukupnu bilancu grupa-
cije s otprilike 17,9 milijardi EUR u 2010. na [10 — 20] milijardi EUR-

() Direktiva 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih institucija i bonitetnom
nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim drustvima, izmjeni Direktive 2002/87/EZ te stavljanju izvan snage direktiva
2006/48/EZ i 2006/49[EZ (SL L 176, 27.6.2013., str. 338.).

(°) Komunikacija Komisije o primjeni pravila o drzavnim potporama za poticajne mjere u korist banaka u kontekstu financijske krize
pocevsiod 1. kolovoza 201 3. (,Komunikacija o bankarstvu”) (SL C 216, 30.7.2013., str. 1.).

(*) Povjerljive informacije.
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(42)  Osim drzavne potpore primljene u ozujku 2011. i srpnju 2012., Planom restrukturiranja predvidena je dokapita-
lizacija od 1,558 milijardi koju e provesti drzava. Tom treom dokapitalizacijom trenutno ¢e se povecati stopa
osnovnog kapitala NLB-a u skladu s CRR-om na 15 % te ¢e se obuhvatiti i ocekivani gubici. Njome Ce se stoga
osigurati da NLB postuje svoje kapitalne zahtjeve tijekom cijelog razdoblja restrukturiranja.

(43) Buduca poslovna strategija NLB-a usmjerena je na njegova temeljna trZi§ta poslovanja sa stanovni§tvom i
odabrane aktivnosti poslovnog bankarstva. NLB planira znatno smanjenje svojeg portfelja udjela u skladu sa
svojom strategijom usmjerenosti na osnovnu djelatnost u sredi§njim regijama. U tom pogledu planom restrukturi-
ranja predvideno je znatno smanjenje sporednih djelatnosti NLB-a koje obuhvaca prodaju svih aktivnosti koje se
odnose na factoring/forfeiting i poslovanja povezanog s upravljanjem nekretninama te prekid, na neko vrijeme,
sporednog poslovanja pruzanja novog kredita korporativnim klijentima u inozemstvu.

(44) NLB ¢e smanjiti svoje kreditno poslovanje u Sloveniji u sljede¢im sektorima ([...] % smanjenja rizikom ponderi-
rane imovine na prosjek od 31. prosinca 2013. i 31. prosinca 2017.): i. korporativni klijenti u sektoru grade-
vinske industrije (rizikom ponderirana imovina s [...] milijuna EUR 31. prosinca 2013. na [...] milijuna
EUR 31. prosinca 2017.); ii. korporativni kljjenti u sektoru prometa (rizikom ponderirana imovina s [...] milijuna
EUR 31. prosinca 2013. na [...] milijuna EUR 31. prosinca 2017.; iii. financijski holdinzi (rizikom ponderirana
imovina s [...] milijuna EUR 31. prosinca 2013. na [...] milijuna EUR 31. prosinca 2017.).

(45) Kao rezultat provedbe Plana restrukturiranja, a posebno prijenosa imovine umanjene vrijednosti BAMC-u, ukupna
imovina NLB-a smanjit ¢e se s 14,5 milijardi EUR 31. prosinca 2012. na [10 — 20] milijardi EUR 31. prosinca
2017., a rizikom ponderirana imovina s 11,1 milijjardi EUR 31. prosinca 2012. na [5 — 10] milijardi
EUR 31. prosinca 2017.

(46) Trenutacni portfelj NLB-a u potpunosti je pokriven do svojeg ugovornog dospijeca. U buduc¢nosti NLB planira
ponovno se snazno usmjeriti na depozite stanovnistva, koji su i prije bili njegova osnova financiranja, ali i diversi-
ficirati osnovu za pribavljanje sredstava na financijskom trzistu. Stope pokrivenosti kredita vrijednos¢u kolaterala
poboljsat ¢e se sa 105 % u 2012. na [70 — 80] % 31. prosinca 2017.

(47) NLB planira i sveobuhvatni program kontrole i smanjenja troskova. Operativni troskovi NLB-a iznosili su
368 milijuna EUR u 2012. na razini grupacije. NLB ¢e smanjiti svoje operativne troskove na razini grupacije
(iskljucujuéi jednokratne iznimne troskove koji se ne ponavljaju, tj., izdatke za restrukturiranje) na
[300 — 350] milijuna EUR do 31. prosinca 2014, [300 — 350] milijuna EUR do 31. prosinca 2015,
[250 — 300] milijuna EUR do 31. prosinca 2016., i na [200 — 250] milijuna EUR do 31. prosinca 2017.

(48) NLB predvida da e 31. prosinca 2017. ostvariti RoE nakon oporezivanja od [5 — 10] %. Planom restrukturiranja
predvidene su financijske projekcije za razdoblje 2013. — 2017. koje pokazuju na stopu osnovnog kapitala u
skladu s CRR-om od [10 — 20] % 31. prosinca 2017. Dobit NLB-a nakon oporezivanja iznosit e
[100 - 150] milijuna EUR u 2017.

(49) Konacno, Slovenija ¢e smanyjiti svoj udjel u drustvu NLB [...] (,[...]” za [...]. Ako Slovenija ne sklopi obvezujuce
sporazume o kupoprodaji radi prodaje svojeg udjela u drustvu NLB osim [...], Slovenija i NLB dodijelit ¢e povje-
reniku za smanjenje investicija isklju¢ivi mandat da proda [...], [...], [...], [...L.[...] 1 [.-.]-

4.2. RASPODJELA TERETA

(50)  Planom restrukturiranja predvidena je zabrana raspodjele kupona, dividendi i dobiti za vrijeme Plana restrukturi-
ranja do 31. prosinca 2017.

(51)  Slovenija se obvezuje da ¢e se NLB tijekom razdoblja restrukturiranja suzdrzati od izvrsavanja svih isplata na
osnovi instrumenata kapitala, osim ako te isplate proizlaze iz zakonske obveze. Slovenija se obvezuje i da NLB
neée na tim instrumentima izvisiti opciju kupnje ili ih ponovno kupiti prije odobrenja Komisije. Kuponi na
osnovi instrumenata kapitala koje drzi drzava mogu se isplatiti, osim ako bi te isplate pokrenule isplate kupona
drugim ulagacima koje inace ne bi bile obvezne. Navedena obveza neisplate kupona tijekom razdoblja restrukturi-
ranja ne primjenjuje se na novoizdane instrumente (odnosno instrumente izdane nakon §to je Komisija donijela
ovu odluku) ako se isplatom kupona na osnovi takvih novoizdanih instrumenata neée stvoriti zakonska obveza
izvrSenja isplate kupona na osnovi vrijednosnih papira NLB-a koji postoje u trenutku donosenja ove odluke.
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(52)  Broj postojecih dionicara NLB-a ve¢ se bio prilicno smanjio zbog prve i druge dokapitalizacije u ozujku 2011. i
srpnju 2012. Preostali podredeni vrijednosni papiri NLB-a iznose 250 milijuna EUR. Slovenija se obvezuje da ¢e
prije odobrenja bilo kakve potpore drzave (tj. tree dokapitalizacije i prijenosa imovine umanjene vrijednosti
BAMC-u) NLB u potpunosti otpisati vlasnicki kapital svojih dionicara i preostali podredeni dug. Kao rezultat toga,
drzava Ce postati jedini dioni¢ar NLB-a u usporedbi s 33,1 % dionica koje je drzala prije prve dokapitalizacije
drzave u ozujku 2011.

(53) Slovenija se obvezuje da ¢e prodati udjele NLB-a u drustvima koja su navedena u stavku 3. Priloga, a koji su
31. prosinca 2012. predstavljali vrijednost od [100 — 150] milijuna EUR i drustva kéeri koja se ne bave
temeljnom djelatno$¢u navedena u stavku 4. a koja su 31. prosinca 2012. predstavljala ukupnu vrijednost
imovine od [950 — 1 000] milijuna EUR. NLB ¢e prodati i sve svoje udjele u zajednickim pothvatima koji su
navedeni u stavku 5. Priloga. Osim toga, NLB ¢e zatvoriti [...] do [...].

(54) Bilo kakva moguca dokapitalizacija NLB-ovih drustava kéeri koju ¢e ono provesti unosima kapitala upisat e se: i.
uz 25-postotni popust na cijenu dionice — nakon prilagodbe za ,ucinak razvodnjavanja” koli¢inski odreden
primjenom opceprihvacenih trzisnih tehnika (') — neposredno prije najave dokapitalizacije; ili ii. po najnizoj
cijeni po kojoj ostali dionicari pridonose dokapitalizaciji. Za subjekte koji nisu uvrteni na burzu trzisna vrijed-
nost dionica utvrdit ¢e se primjenom odgovarajuce i opée prihvacene trzisne metodologije vrednovanja. Ako bilo
kakva takva dokapitalizacija bude u obliku hibridnih instrumenata, navedeni ¢e instrumenti sadrZavati alterna-
tivan mehanizam isplate kupona i odredbu kojom se odreduje stopa konverzije hibridnog instrumenta u vlasnicki
kapital uz 25-postotni popust na teoretsku cijenu bez prava upisa (TERP) (utvrdenu analogno unosu kapitala).

4.3. MJERE PROTIV NARUSAVANJA TRZISNOG NATJECANJA

(55) Kako bi ograni¢io narusavanje trziSta, NLB planira smanjiti svoje poslovanje u Sloveniji. NLB ¢e smanjiti svoju
ukupnu bilancu s otprilike 17,9 milijardi EUR u 2010. na [10 — 20] milijardi EUR do 31. prosinca 2017.

(56)  Preuzete obveze NLB-a ukljucuju prodaju bankovnih udjela na strateskim trzistima. NLB ¢e prodati svoj [...] do
[...]. Tom prodajom smanjit ¢e se utjecaj NLB-a [...]. Osim toga, NLB ¢e smanjiti svoj udjel u [...] do [...].

(57) NLB ¢e smanjiti svoje kreditne aktivnosti u sektorima gradevinarstva, prometa i financijskih ulaganja u Sloveniji
prosjenim smanjenjem rizikom ponderirane imovine za [...] % u tim sektorima od 31. prosinca 2013. do
31. prosinca 2017. NLB ¢e prekinuti poslovnu strategiju davanja novih kredita korporativnim klijentima u
inozemstvu.

(58) NLB ¢e prekinuti cjelokupno poslovanje povezano s leasingom, factoringom i forfeitingom prodajom svojih drustava
kéeri u Sloveniji i inozemstvu.

(59) NLB Ce postovati zabranu isplate kupona, dividendi i stjecanja te zabranu oglasavanja i agresivnih poslovnih
praksi u skladu s uvjetima koji su poblize odredeni u relevantnim stavcima Priloga.

(60)  Uspostavljen je mehanizam otplate glavnice u skladu s kojim ¢e NLB svojim dionicarima isplatiti dividende u
2015., 2016. 1 2017. (). Za fiskalne godine 2015. 1 2016. NLB ¢e platiti: i. 50 % kapitala koji premasuje primje-
njivi zahtjev za jamstveni kapital u skladu s europskim i slovenskim pravom (uklju¢ujuéi stupove 1. i 2.) uveéan
za zadtitni sloj kapitala od 100 baznih bodova; ili ii. neto prihod za relevantnu godinu, ovisno o tome koji je
iznos nizi. Za fiskalnu godinu 2017. NLB ¢e platiti: i. 100 % kapitala koji premasuje primjenjivi kapitalni zahtjev
u skladu s europskim i slovenskim pravom (ukljucujuéi stupove 1. i 2.) uveéan za zadtitni sloj kapitala od
100 baznih bodova; ili ii. neto prihod za relevantnu godinu, ovisno o tome koji je iznos nizi. Ne dovodeéi u
pitanje nadleznost Banke Slovenije kao bankarskog nadzornog tijela NLB-a, isplata dividendi obustavit ¢e se ako
bi se time ugrozila solventnost banke sljede¢ih godina.

(") Na primjer upotrebom teoretske cijene bez prava upisa (dalje u tekstu ,TERP”).
(") U financijskim projekcijama drustva NLB uklju¢enima u plan restrukturiranja ne uzimaju se u obzir u¢inci mehanizma otplate glavnice.
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4.4. OPIS MJERE KOJA SE ODNOSI NA IMOVINU UMANJENE VRIJEDNOSTI
(@) Cilj

(61) NLB ce imati koristi od mjere koja se odnosi na imovinu umanjene vrijednosti prijenosom imovine BAMC-u. Cilj
je navedene mjere ukloniti nesigurnost u pogledu buduce vrijednosti portfelja njegove najproblemati¢nije imovine
i osigurati da se NLB usmjeri na provedbu Plana restrukturiranja.

(b) Struktura i znacajke

(62)  Slovenija je uspostavila BAMC radi potpore stabilnosti bankarskog sektora.

(63) Ukupni je cilj BAMC-a upravljanja i pravilno otudivanje imovine koju primi, omogucavajui njezin povrat u
najve¢oj mogucoj mjeri. BAMC time pridonosi restrukturiranju financijskog sustava umanjujudi upotrebu javnih
sredstava na najmanju moguéu mjeru i izbjegavaju¢i narusavanja trzista koliko god je to moguce.

(64) BAMC moze ste¢i ili pokriti rizike, posebno od imovine, vrijednosnih papira, izvedenica, prava i obveza iz
odobrenih kredita ili garancija s povezanim kolateralom. BAMC ¢e NLB-u platiti utvrdenu vrijednost prijenosa
duznickim vrijednosnim papirima za koje jamc¢i drzava i koje izdaje BAMC. Vrijednost prijenosa imovine koja je
prenesena BAMC-u bit e jednaka njezinoj stvarnoj ekonomskoj vrijednosti (dalje u tekstu ,REV”) koju su utvrdili
stru¢njaci Komisije u skladu s pravilima o drzavnoj potpori ili niza od nje.

(c) Opseg prijenosa imovine umanjene vrijednosti i kredita

(65)  Prijenos se odnosi na sljedee kategorije imovine:

(a) trgovacka drustva u stecaju sa stambenom nekretninom kao kolateralom;
(b) potrazivanja od financijskih holdinga koja je potrebno restrukturirati;
(c) ostala trgovacka drustva u stecaju;
(d) ostala potrazivanja sa stambenom nekretninom kao kolateralom;
(e) financijske holdinge;
(f) gradevinska poduzeda;
(@) prijevozna poduzela;
(h) ostale lose izlozenosti.
(66)  Slovenija je 17. svibnja 2013. Komisiji poslala privremeni popis imovine koja e se iz NLB-a prenijeti BAMC-u i

koja iznosi 1,9 milijardi EUR. Popis je od tada dodatno aZzuriran. Portfelj koji ¢e se prenijeti iznosi 2,3 milijarde
EUR nominalne vrijednosti za kredite i 94 milijuna EUR za vlasnicke instrumente.

(67) Kao rezultat prijenosa imovine, rizikom ponderirana imovina NLB-a smanjit e se za 1,4 milijarde EUR i ukljucuje
ukupno smanjenje kapitalnih zahtjeva od 112 milijuna EUR. Navedeni podaci prijavljeni su u popisu imovine
koja Ce se prenijeti BAMC-u i koji je poslan Komisiji 14. studenoga 2013.

(d) Metodologija za izra¢un vrijednosti prijenosa

(68)  Vrijednost prijenosa privremeno utvrduje Banka Slovenije u skladu s metodologijom utvrdenom zakonodavstvom
o osnivaju BAMC-a. Metodologija se temelji na procjeni neto sadasnje vrijednosti buducih novcanih tokova. Za
velike izloZenosti provedena je pojedina¢na procjena buduéih novéanih tokova, dok se za male izloZenosti primi-
jenio pojednostavnjeni pristup s procjenom koja se temeljila na vjerojatnosti nastanka statusa neispunjavanja
obveza za kredite i znacajkama gubitka zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza. Nadalje, za izracun vrijed-
nosti prijenosa kao referentna vrijednost upotrebljavali su se ocekivani gubici u osnovnom scenariju ST-a. Meto-
dologiju tog vrednovanja potvrdila je posebna skupina koju su ¢inila slovenska nadlezna tijela i, kao promatradi,
Komisija, ECB i Europsko nadzorno tijelo za bankarstvo.
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(69) Za trgovacka drustva u steCaju i loSe kredite buduéi novcani tokovi odredeni su trzi$nom vrijedno$¢u kolaterala i
garancija. Izvjes¢a neovisnih stru¢njaka sastavljena u posljednjih 12 mjeseci upotrijebljena su za procjenu vrijed-
nosti tog kolaterala.

(70)  Neto sadasnja vrijednost budu¢ih novcanih tokova tada se izracunala primjenom nerizi¢ne kamatne stope.

(e) Vrijednost prijenosa

(71)  Vrijednost prijenosa imovine NLB-a, kako ju je utvrdila Slovenija, iznosi 617 milijuna EUR za kredite (Sto je
jednako 27 % njihove bruto knjigovodstvene vrijednosti) i 94 milijuna EUR za vlasnicke instrumente. Slovenija se
obvezala da ¢e vrijednost prijenosa imovine koja je prenesena BAMC-u biti jednaka njezinom REV-u koji su utvr-
dili struénjaci Komisije u skladu s pravilima o drzavnoj potpori ili niza od njega.

(72)  Slovenska nadlezna tijela dostavila su analizu Banke Slovenije kojom se potvrduju detaljni rezultati i financijski
ucinci prijenosa imovine iz NLB-a BAMC-u.

(f) Trzi$na cijena
(73)  Slovenija nije procijenila trzi§nu vrijednost portfelja.

(g) Savjet neovisnog stru¢njaka Komisiji

(74)  Komisija se oslanjala na neovisne struc¢njake kako bi joj pomogli u procjeni predlozene metodologije i cijene prije-
nosa povezanih s REV-om prenesene imovine i odredivanju trzine cijene navedene imovine, kako je utvrdeno u
Komunikaciji o imovini umanjene vrijednosti (*?), koja sluzi kao referentni okvir za mjeru.

5. RAZLOZI ZA POKRETANJE SLUZBENOG ISTRAZNOG POSTUPKA

(75) Komisija je 2. srpnja 2012. pokrenula sluzbeni istrazni postupak o mjerama dokapitalizacije i verziji plana
restrukturiranja koju je Slovenija dostavila u pogledu njihove uskladenosti s unutarnjim trzistem kao potpore za
restrukturiranje.

(76) U to je vrijeme Komisija izrazila sumnju je li verzijom plana restrukturiranja za NLB koju je primila osiguran
povrat dugoro¢noj odrzivosti, odgovarajucoj raspodjeli tereta i mjerama protiv narusavanja trzista (**). U okviru
pitanja o odrzivosti Komisija je izrazila sumnju je li proces odlu¢ivanja u NLB-u u skladu s trzisnim normama, a
posebno u pogledu mogucih pitanja o korporativnom upravljanju koja su povezana s intervencijom drzave kao
najveeg dionicara banke u svakodnevno poslovanje ().

6. PRIMJEDBE ZAINTERESIRANIH STRANA

(77) U pogledu sluzbenog istraznog postupka nisu primljene nikakve primjedbe zainteresiranih trecih strana.

7. STAJALISTE SLOVENIJE

(78)  Slovenija je suglasna da prva dokapitalizacija, druga dokapitalizacija, trea dokapitalizacija i prijenos imovine
umanjene vrijednosti BAMC-u ¢ine drzavnu potporu u smislu ¢lanka 107. stavka 1. UFEU-a. Nadalje, Slovenija
smatra da su navedene mjere u skladu s unutarnjim trziStem u skladu s ¢lankom 107. stavkom 3. tockom (b)
UFEU-a.

(79)  Slovenija tvrdi da se Planom restrukturiranja postuju svu uvjeti utvrdeni u Komunikaciji o restrukturiranju (**)
koja je dopunjena Komunikacijom o bankarstvu iz 2013.

(80)  Slovenija posebno smatra da se Planom restrukturiranja osigurava povrat dugoro¢ne odrZivosti NLB-a bez
drzavnih sredstava, daje dostatan vlastiti doprinos troskovima restrukturiranja i ograniuje narusavanje trzi§nog
natjecanja. Kako bi se osigurali razboriti procesi odlucivanja u upravljanju aktivnostima banke, Slovenija je dosta-
vila preuzete obveze kako bi ojacala svoje korporativno upravljanje.

(") Komunikacija Komisije o postupanju s imovinom umanjene vrijednosti u bankarskom Zajednice (SL C 72, 26.3.2009., str. 1.).

(") Vidjeti uvodne izjave 91.-104. druge odluke o sanaciji i otvaranju postupka od 2. srpnja 2012.

(") Vidjeti uvodnu izjavu 97. druge odluke o sanaciji i otvaranju postupka od 2. srpnja 2012.

(**) Komunikacija Komisije od 23. srpnja 2009. o povratu odrzivosti i ocjeni mjera restrukturiranja financijskog sektora u trenuta¢noj krizi
prema pravilima o drzavnim potporama, SL C 195, 19.8.2009., str. 9.
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(81)  Popis preuzetih obveza koji je Slovenija dostavila odreden je u Prilogu ovoj Odluci. Kako bi se osigurala provedba
preuzetih obveza, imenovat ¢e se povjerenik nadgledanja. Nadalje, Slovenija se obvezala postovati vremenski okvir
definiranih otudenja. Ako se ne ispuni preuzeti vremenski rok za prodaju imovine, imenovat ¢e se povjerenik za
prodaju imovine.

8. PROCJENA

8.1. POSTOJANJE I IZNOS POTPORE

(82) Komisija je ve¢ zakljucila (*) da prva i druga dokapitalizacija NLB-a ¢ine drzavnu potporu, $to Slovenija nije
osporila. Stoga ¢e se u ovom odjeljku Komisija baviti samo pitanjem ¢ine li dvije nove mjere (trea dokapitaliza-
cija i prijenos imovine umanjene vrijednosti BAMC-u) drzavnu potporu.

(83) Clankom 107. stavkom 1. UFEU-a predvideno je da svaka potpora koju dodijeli drzava ¢lanica ili koja se dodje-
ljuje putem drzavnih sredstava u bilo kojem obliku kojim se narusava ili prijeti da ¢e narusiti trziSno natjecanje
stavljanjem odredenih poduzeca u povoljniji polozaj nije u skladu s unutarnjim trziStem u mjeri u kojoj utjece na
trgovinu medu drzavama clanicama.

(84)  Bududi da ¢e tre¢u dokapitalizaciju od 1,558 milijardi EUR izravno osigurati Republika Slovenija, Komisija zaklju-
¢uje da mjera proizlazi iz drzavnih sredstava.

(85)  Trecom dokapitalizacijom omogucuje se NLB-u da stekne kapital u situaciji financijske i ekonomske krize u kojoj
bi zbog velike nesigurnosti povezane sa slovenskim bankarskim sektorom bilo nemoguce pronadi takav kapital
na trzistu. Stoga Komisija smatra da tre¢u dokapitalizaciju ne bi osigurao privatni ulaga¢. Mora se, stoga, smatrati
da se trecom dokapitalizacijom osigurava prednost za NLB. Nadalje, ta je prednost selektivna jer koristi jednoj
banci.

(86) Bududi da NLB jest i da ¢e biti aktivan u financijskom sektoru, koji je otvoren jakom medunarodnom trzisnom
natjecanju, svaka prednost koja se banci daje drzavnim sredstvima moze utjecati na trgovinu unutar Unije i naru-
$iti trzi§no natjecanje. TreCa dokapitalizacija, stoga, ¢ini drzavnu potporu u smislu ¢lanka 107. stavka 1. UFEU-a.

(87)  Element potpore u trecoj dokapitalizaciji iznosi 1,558 milijardi EUR.

(88) U pogledu prijenosa imovine umanjene vrijednosti BAMC-u Komisija smatra da ta mjera ukljucuje drzavna sred-
stva. Slovenija je stvorila BAMC kako bi pruzila potporu stabilnosti bankarskog sektora, pomazuéi bankama da
prenesu riziénu imovinu iz svoje bilance po cijeni iznad trenutacne trzi$ne vrijednosti. Navedenim prijenosima
imovine iz NLB-a BAMCU-u ogranicit ¢e se gubitak koji bi banka inace morala preuzeti kako bi ocistila svoju
bilancu i provela plan restrukturiranja.

(89) Kako bi procijenili postojanje potpore u prijenosu imovine umanjene vrijednosti BAMC-u, stru¢njaci Komisije
neovisno su odredili trenuta¢nu trzi$nu vrijednost portfelja koji Ce se prenijeti te REV koji e istodobno €initi
cijenu po kojoj ¢e se imovina prenijeti. Buduéi da je vrijednost prijenosa portfelja viSa od trenutacne trzisne
vrijednosti, mjera ¢ini prednost za NLB.

(90) Navedenom prednosti jaca se polozaj NLB-a u odnosu na njegove konkurente u Sloveniji i drugim drzavama
¢lanicama koji nemaju koristi od iste drzavne potpore. Stoga se mora smatrati da se mjerom moZe narusiti
trzi$no natjecanje i utjecati na trgovinu medu drzavama clanicama, uzimajuéi u obzir i da NLB jest i da ¢e biti
aktivan u financijskom sektoru koji je otvoren jakom medunarodnom trzi§nom natjecanju.

(91) U pogledu iznosa potpore u prijenosu imovine umanjene vrijednosti BAMC-u potrebno je napomenuti da se u
biljesci 2. uz tocku 20. podtocku (a) Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti definira iznos potpore u mjeri
financijske pomo¢i za imovinu umanjene vrijednosti kao razlika izmedu cijene prijenosa imovine i trzi§ne cijene.
Cijena prijenosa iznosi 617 milijuna EUR, dok je trzi$na vrijednost procijenjena na 486 milijuna EUR. Potpora
dodijeljena drustvu NLB kao rezultat prijenosa imovine umanjene vrijednosti drustvu BAMC iznosi 130 milijuna
EUR.

(92)  Slijedom toga, ukupna potpora drustvu NLB kao rezultat prve, druge i tree dokapitalizacije te prijenosa imovine
umanjene vrijednosti BAMC-u iznosi 2,321 milijardi EUR, $to predstavlja 20 % rizikom ponderirane imovine
NLB-a u prosincu 2012.

(") Vidjeti uvodne izjave 34.-41. prve odluke o sanacije i uvodne izjave 61.-66. druge odluke o sanaciji i otvaranju postupka.
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8.2. USKLADENOST POTPORE
8.2.1. Pravna osnova za procjenu uskladenosti

(93) Clankom 107. stavkom 3. tockom (b) UFEU-a Komisiju se ovlas¢uje da utvrdi uskladenost potpore s unutarnjim
trziStem ako joj je svrha ,otklanjanje ozbiljnih poremecaja u gospodarstvu neke drzave ¢lanice”. Komisija priznaje
da globalna financijska kriza moze stvoriti ozbiljne poremecaje u gospodarstvu neke drzave ¢lanice i da se
mjerama za potporu banaka taj poremecaj moze ispraviti. To je detaljno opisano i razvijeno u $est uzastopnih
Komunikacija o krizi (V) te u Komunikaciji o bankarstvu iz 2013.

(94) Komunikacija o bankarstvu iz 2013. primjenjuje se na drzavne potpore prijavljene od 1. kolovoza nadalje. U
slu¢aju NLB-a Slovenija je prijavila drzavne potpore u obliku dokapitalizacija i olaksice u smislu kapitala nakon
1. kolovoza 2013. Kao rezultat toga, odredbe Komunikacije o bankarstvu iz 2013. primjenjuju se na procjenu
uskladenosti Plana restrukturiranja NLB-a.

(95) Razlicita Komisijina odobrenja mjera koje su poduzela slovenska nadlezna tijela u cilju borbe protiv financijske
krize (*¥) potvrduju prisutnost ozbiljnog poremecaja u slovenskom gospodarstvu. Stoga je pravna osnova za
procjenu uskladenosti svih mjera obuhvadenih Planom restrukturiranja (odnosno prve dokapitalizacije, druge
dokapitalizacije, trece dokapitalizacije i prijenosa imovine umanjene vrijednosti BAMC-u) ¢lanak 107. stavak 3.
tocka (b) UFEU-a.

(96)  Posebno u pogledu uskladenosti prijenosa imovine umanjene vrijednosti BAMC-u Komisija procjenjuje tu mjeru u
odnosu na Komunikaciju o imovini umanjene vrijednosti kako je prilagodena Komunikacijom o bankarstvu iz
2013.

(97) U pogledu uskladenosti potpore za restrukturiranje koja je pruzena drustvu NLB Komisija je procjenjuje na
temelju Plana restrukturiranja uzimajuci u obzir Komunikaciju o restrukturiranju kako je dopunjena Komunika-
cijom o bankarstvu iz 2013.

8.2.2. Uskladenost s Komunikacijom o imovini umanjene vrijednosti kako je prilagodena i dopunjena Komunikacijom o
bankarstvu iz 2013.

(98) U pogledu uskladenosti potpore pruzene drustvu NLB u obliku prijenosa imovine umanjene vrijednosti drustvu
BAMC Komisija je procijenila tu mjeru na temelju Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti kako je prilago-
dena i dopunjena Komunikacijom o bankarstvu iz 2013. Komunikacijom o imovini umanjene vrijednosti finan-
cijska pomo¢ za imovinu umanjene vrijednosti definirana je kao svaka mjera kojom se ,banku korisnicu oslobada
potrebe da iskaze gubitak ili stvori rezervu za moguéi gubitak na osnovi imovine umanjene vrijednosti (ili pred-
vida naknada u tom slucaju) i/ili oslobada regulatorni kapital za druge namjene”) te su odredeni kriteriji usklade-
nosti tih mjera s unutarnjim trzistem. Navedeni kriteriji sadrzavaju: i. prihvatljivost imovine; ii. transparentnost i
objavu imovine umanjene vrijednosti; iii. upravljanje imovinom; iv. ispravan i dosljedan pristup vrednovanju; i
v. primjerenost naknade i raspodjela tereta.

Prihvatljivost imovine

(99) U pogledu prihvatljivosti imovine u odjeljku 5.4. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti navodi se da je za
financijsku pomo¢ za imovinu umanjene vrijednosti potrebno jasno utvrditi imovinu umanjene vrijednosti i da se
u pogledu prihvatljivosti primjenjuju odredena ogranicenja kako bi se osigurala uskladenost.

(") Komunikacija o primjeni pravila o drzavnim potporama na mjere vezane za financijske institucije u vezi s tekuom financijskom krizom
(.Komunikacija o bankarstvu iz 2008.”) (SL C 270, 25.10.2008., str. 8.); Komunikacija o rekapitalizaciji financijskih institucija u trenu-
tacnoj financijskoj krizi: ogranicenje potpora na najmanju potrebnu mjeru i mehanizmi osiguranja protiv pretjeranih narusavanja
trzi§nog natjecanja (,Komunikacija o rekapitalizaciji”) (SL C 10, 15.1.2009., str. 2.); Komunikacija o imovini umanjene vrijednosti;
Komunikacija o restrukturiranju; Komunikacija Komisije o primjeni, pocevsi od 1. sije¢nja 2011. godine, pravila o drzavnim potporama
za poticajne mjere u korist banaka u kontekstu financijske krize (,Komunikacija o produljenju iz 2010.”) (SL C 329, 7.12.2010., str. 7.) i
Komunikacija Komisije o primjeni, pocevsi od 1. sije¢nja 2012. godine, pravila o drzavnim potporama na poticajne mjere u korist
banaka u kontekstu financijske krize (,Komunikacija o produljenju iz 2011.”) (SL C 356, 6.12.2011., str. 7.).

("*) Vidjeti npr. Dokapitalizacija radi sanacije u korist drustva NLB SA.32261 (11/N); Druga dokapitalizacija drustva NLB SA.34937
(2012/C) (ex 2012/N) i restrukturiranje drustva NLB SA.33229 (2012/C) (ex 2011/N); Dokapitalizacija drustva NKBM SA.35709
(SLC162,7.6.2013, str. 5.).
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(100) Medutim, Komunikacijom o imovini umanjene vrijednosti nadalje se odreduje da je potrebno odrediti ravnotezu
izmedu postizanja cilja trenutne financijske stabilnosti i potrebe za osiguranjem povrata na redovno funkcioni-
ranje trzista, Sto govori u prilog fleksibilnosti pri utvrdivanju kategorija imovine. To¢nije, iako se u Komunikaciji
o imovini umanjene vrijednosti navodi da je prihvatljiva imovina pokrenula financijsku krizu (izrijekom se
upucuje na americke hipotekarne vrijednosne papire), njome se dopusta i prosirenje ,dobro definiranih kategorija
imovine koje su povezane sa sustavnom prijetnjom ako su primjereno opravdane i bez koli¢inskih ogranicenja”.

(101) U pogledu ovog slucaja, mjera koja se odnosi na imovinu umanjene vrijednosti usmjerena je na losu imovinu koja
je uglavnom povezana s gradevinskim poduzeéima, prijevoznim poduzeéima i financijskim holdinzima ili loSom
imovinom s kolateralom u obliku hipoteke na stambenoj nekretnini. Navedeni su sektori bili glavni uzrok pote-
Skoca NLB-a sa znatnim portfeljima losih kredita (41 % losih kredita za financijske holdinge i 74 % za grade-
vinska drustva). Portfelj koji ¢e se prenijeti ¢ini viSe od polovine imovine umanjene vrijednosti koju je NLB d.d.
knjizio 31. prosinca 2012. Navedena je imovina stoga u skladu s kriterijima prihvatljivosti iz Komunikacije o
imovini umanjene vrijednosti.

Transparentnost i objava

(102) U pogledu transparentnost i objave u odjeljku 5.1. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti od prihvatljivih
banaka zahtijeva se potpuna ex-ante transparentnost i objava imovine umanjene vrijednosti koja ¢e se obuhvatiti
mjerama pomodi, na temelju odgovarajuceg vrednovanja koje ¢e potvrditi priznati neovisni stru¢njaci i relevantno
nadzorno tijelo. U Komunikaciji o imovini umanjene vrijednosti zahtijeva se da objava i vrednovanje provedu
prije intervencije drzave.

(103) Pocetno vrednovanje imovine izvrsila je Banka Slovenije. Prvo, Banka Slovenije objavila je 10. svibnja 2013. i test
otpornosti na stres u kojem su navedeni utjecaji na kapital prijenosa imovine iz triju glavnih slovenskih banaka
BAMC-u. Drugo, rezultati AQR-a/ST-a, koji su proveli neovisni stru¢njaci, objavljeni su 4. prosinca 2013. i
ukazuju na manjak kapitala slovenskih banaka u stresnim uvjetima. Kategorije imovine koje ¢e se prenijeti jasno
su utvrdene, a prijenos e se izvrsiti samo na temelju metodologije vrednovanja koju je odobrila Banka Slovenije.
Drzava clanica stoga je osigurala dostatnu transparentnost i objavu cjelokupne imovine umanjene vrijednosti
NLB-a koja ¢e se prenijeti BAMC-u. To¢nije, AQR/ST kojim je utvrden manjak kapitala banke proveli su vanjski
strucnjaci.

Upravljanje imovinom

(104) U pogledu upravljanja imovinom odjeljkom 5.6. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti propisuje se
potreba osiguranja jasne funkcionalne i organizacijske podjele izmedu banke korisnice i njezine imovine, posebno
u pogledu njezina upravljanja, osoblja i klijenata. Komunikacijom se u tom pogledu predvida da bi se tim meha-
nizmima banci trebalo omoguiti da se usmjeri na povrat odrZivosti i sprije¢i moguce sukobe interesa.

(105) Imovinom ¢e upravljati BAMC koji je potpuno neovisan od NLB-a. Stoga se moze zakljuciti da je zasebno uprav-
ljanje imovinom u skladu sa zahtjevima Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti.

Vrednovanje

(106) U odjeliku 5.5. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti napominje se da je ispravan i dosljedan pristup
vrednovanju od klju¢ne vaznosti za sprjec¢avanje neopravdanih narusavanja trzi§nog natjecanja. Glavni je cilj vred-
novanja utvrditi REV imovine. Ta vrijednost ¢ini referentnu razinu u mjeri u kojoj prijenos imovine umanjene
vrijednosti po toj cijeni upucuje na uskladenost potpore. Njome se stvara uinak financijske pomodi jer je ona
visa od trenutacne trzi$ne vrijednosti, ali se njome iznos potpore zadrzava na najnizoj potrebnoj razini.

(107) Banka Slovenije procijenila je portfelj, a Komisija je detaljno s vanjskim stru¢njacima analizirala vrednovanja i
odnosnu opéu metodologiju kako bi se osigurao dosljedan pristup na razini Unije.
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(108) Zakljuéci su sljedeci:

i. materijali koje je dostavio NLB sadrzavaju vrlo kvalitetnu detaljnu analizu;

ii. pristup temeljen na rejtingu primjenom rejtinga NLB-a i aZuriranih financijskih bilan¢nih podataka bio bi rele-
vantan za portfelj koji se prenosi BAMC-u;

iii. procijenjeni REV kreditnog portfelja NLB-a iznosi 60,2 % bruto izloZenosti, s marzom pogreske od +/- 5 %
na temelju usporedne metode testiranja otpornosti na stres. U okviru usporedne metode testiranja otpornosti
na stres, stres se primjenjuje na razini rezervacija kako je utvrdeno revizijom kvalitete imovine. Komisija i
njezini vanjski stru¢njaci ispitali su tu razinu stresa primjenom primjera iz prakse. Razina REV-a kako su je
procijenili stru¢njaci odnosi se na kreditni portfelj NLB-a koji je veci od portfelja koji je kona¢no utvrden za
prijenos BAMC-u. Stoga se ta promjena ne moze upotrijebiti kao zamjenska vrijednost za procjenu REV-a
portfelja koji ¢e se prenijeti BAMC-u.

(109) Na temelju tih elemenata Komisija je procijenila REV portfelja. Za tu je procjenu Komisija podijelila kredite u dvije
kategorije: kredite poduze¢ima koja trajno posluju, s jedne strane, i kredite za restrukturiranje kredita i kredite u
statusu ispunjavanja obveza, s druge strane. REV vlasnickih instrumenata posebno je procijenjen.

(110) Za kredite poduzeéima koja trajno posluju Komisija je primijenila pristup temeljen na rejtingu u skladu s prepo-
rukom vanjskih sluzbenika. Na temelju trenutacnog rejtinga NLB-a i aZuriranih financijskih informacija o izloze-
nosti Komisija je odredila vjerojatnost nastanka statusa neispunjavanja obveza. Zatim je nakon detaljne analize
kolaterala procijenjen gubitak zbog nastanka statusa neispunjavanja obveza, na temelju postojece kreditne doku-
mentacije ili prije revizije kreditne kvalitete.

(111) U vezi s kreditima za restrukturiranje kredita i izloZenosti u statusu neispunjavanja obveza Komisija se usmjerila
na analizu kolaterala kako bi procijenila vrijednost koja e se vratiti u slucaju likvidacije, primjenom razumnih
pretpostavki o vrijednosti kolaterala i factoringa u rezultatima AQR-a/ST-a.

(112) U vezi s vlasnickim instrumentima Komisija je preispitala izvjes¢a o vrednovanju koja je dostavila Slovenija kako
bi procijenila jesu li iskazane trzisne vrijednosti bile u skladu s trzi$nim kotacijama za drustva uvr$tena na burzu i
je li metodologija vrednovanja upotrijebljena za drustva koja nisu uvrstena na burzu bila u skladu s trzi$nim stan-
dardima.

(113) Komisija zakljucuje da REV kreditnog portfelja iznosi 617 milijuna EUR za nominalni iznos od 2,3 milijarde
EUR, a da REV portfelja vlasnickih ulaganja iznosi 94 milijuna EUR. Planom restrukturiranja predviden je prijenos
imovine BAMC-u po REV-u.

(114) Za trzi$nu vrijednost Komisija upotrebljava metodu pokri¢a raspona kako bi procijenila trenutaénu trzisnu vrijed-
nost u trenutku prijenosa. Na temelju toga trziSna vrijednost portfelja procijenjena je na 486 milijuna EUR za
kredite i 94 milijuna za vlasnicke instrumente.

(115) Stoga je iznos potpore razlika izmedu vrijednosti prijenosa i trzine vrijednosti koja iznosi 130 milijuna EUR.

Raspodjela tereta i naknada

(116) U pogledu raspodjele tereta u odjeljku 5.2. Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti ponavlja se opée nacelo
da bi banke morale snositi gubitke povezane s imovinom umanjene vrijednosti u najvecoj mogucoj mjeri kako bi
osigurale jednaku odgovornost dionicara i raspodjelu tereta. Stoga je imovinu potrebno prenijeti po cijeni koja je
jednaka REV-u ili je niza od njega.

(117) Slovenija se obvezuje prenijeti imovinu po cijeni jednakoj REV-u ili niZoj od njega te je stoga u skladu s Komuni-
kacijom o imovini umanjene vrijednosti.

Zaklju¢ak o mjeri koja se odnosi na imovinu umanjene vrijednosti

(118) S obzirom na prethodno navedeno Komisija smatra da su prijenosom imovine umanjene vrijednosti BAMC-u
ispunjeni svi uvjeti i zahtjevi iz Komunikacije o imovini umanjene vrijednosti kako je prilagodena i dopunjena
Komunikacijom o bankarstvu iz 2013.
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8.2.3. Uskladenost s Komunikacijom o restrukturiranju kako je dopunjena Komunikacijom o bankarstvu iz 2013.

(119) U skladu s tockom 31. Komunikacije o bankarstvu iz 2013. svaki plan restrukturiranja koji ukljucuje potporu za
restrukturiranje, uz iznimku zahtjeva o povecanju kapitala i podjeli obveza, nastavit ¢e se ocjenjivati na temelju
Komunikacije o restrukturiranju.

(120) U skladu s Komunikacijom o restrukturiranju i Komunikacijom o bankarstvu iz 2013. najprije se planom restruk-
turiranja mora dokazati da se procesom restrukturiranja koji se primjenjuje na korisnika drzavne potpore moze
vratiti njegova dugoro¢na odrzivost. Zatim se iznos potpore mora ograniiti na najmanju potrebnu razinu te
dionicari i podredeni vjerovnici moraju pridonijeti smanjenju manjka kapitala u najve¢oj mogucoj mjeri. Nakon
toga potrebno je uspostaviti mjere kojima ¢e se ograniciti narusavanje trzi$nog natjecanja stvoreno umjetnom
potporom trZi$ne snage korisnika i osigurati konkurentan bankarski sektor. Kona¢no, potrebno je rijesiti pitanja
nadzora i postupovna pitanja.

i. Povrat dugoro¢ne odrzivosti

(121) Kako je utvrdeno Komunikacijom o restrukturiranju, drzava ¢lanica treba dostaviti sveobuhvatan plan restrukturi-
ranja kojim se dokazuje nacin povrata odrzivosti korisnika bez drzavne potpore u razumnom vremenu i u roku
od najvise pet godina. Dugoro¢na odrzivost postize se kada se banka moze zasebno natjecati na trzistu za kapital
u skladu s relevantnim regulatornim zahtjevima. Da bi banka to mogla udiniti, mora mo¢i pokriti sve svoje
troskove i osigurati odgovaraju¢i povrat od kapitala, uzimaju¢i u obzir profil rizi¢nosti banke. Povrat odrzivosti
trebao bi uglavnom proizlaziti iz unutarnjih mjera i temeljiti se na vjerodostojnom planu restrukturiranja.

(122) Plan restrukturiranja za NLB kojim je obuhvaceno razdoblje do 31. prosinca 2017. pokazuje povrat odrzivosti na
kraju tog razdoblja restrukturiranja. Glavni je pokreta¢ ocekivano poboljsanje kvalitete portfelja i smanjena
potreba za dodatnim umanjenjima vrijednosti i rezerviranjima. Povrat odrzivosti postici ¢e se i ¢is¢enjem bilance
NLB-a koje proizlazi iz planiranog prijenosa lo$e imovine BAMC-u. Osim toga, NLB ¢e imati koristi od poboljsane
operativne ucinkovitosti koja proizlazi iz mjera za smanjenje troskova i stabilizacije prihoda. Kako bi se osigurala
odrzivost banke nakon uzimanja u obzir prijenosa lose imovine BAMC-u, Plan restrukturiranja temelji se na pret-
postavci dokapitalizacije koju provodi drzava u iznosu od 1,558 milijardi EUR u 2013. i potpunog otpisa podre-
denih obveznica i dionickog kapitala u iznosu od 250 milijuna EUR.

(123) Tockom 10. Komunikacije o restrukturiranju zahtijeva se da se predloZenim mjerama restrukturiranja isprave
slabosti subjekta. U Planu restrukturiranja najprije se obja$njavaju uzroci poteskoca NLB-a. Kreditni portfelj NLB-a
bio je ozbiljno pogoden krizom i ostvario je velike gubitke od umanjenja vrijednosti.

(124) Rast kreditnog portfelja financirao se na financijskom trzistu, $to je dovelo do naglog povecanja omjera kredita i
depozita (sa 74 % u 2002. na 137 % u 2009.). U meduvremenu banka nije dostatno ojacala svoju kapitalnu
osnovu, a prije krize u velikoj se mjeri oslanjala na hibride.

(125) Prije krize NLB je nagomilao izloZenosti prema gradevinskoj industriji, gradevinskim poduzecima i financijskim
holdinzima, no kvaliteta povezanog upravljanja rizicima nije bila dovoljna. Prikupljanje losih kredita pokazalo se
katastrofalnim kada je zapocela kriza i gospodarstvo usporilo. Nacionalni program izgradnje cesta zavrsio je
2008. te se domaca potraznja za nekretninama znatno smanjila. Ve¢ina slovenskih drustava bila je vrlo zaduzena
i pritisnuta gospodarskom krizom, smanjenjem vrijednosti imovine i udjela te smanjenim pristupom kreditima.
Veza izmedu teske gospodarske krize i loseg okvira za upravljanje rizicima dovela je do sve viSe losih kredita. Losi
krediti dosegnuli su 30. rujna 2012. 29 % bruto kredita NLB-a, dok je najlosije stanje bilo u gradevinskoj indu-
striji (74 %). Kao rezultat toga, gubici nakon oporezivanja iznosili su 87 milijuna EUR u 2009., 202 milijuna
EUR u 2010., 240 milijuna EUR u 2011. i 273 milijuna EUR u 2012.

(126) Losa pravila korporativnog upravljanja i posljedicni utjecaj drzave na svakodnevno poslovanje banke bili su jo$
jedan od razloga koji su doveli do problema u banci.
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(127) Stoga je u cilju povrata dugoro¢noj odrzivosti potrebno rijesiti pet najvaznijih pitanja. Prvo, korporativno uprav-
ljanje banke mora se poboljsati kako bi se osiguralo da ekonomski opravdane poslovne odluke donosi isklju¢ivo
uprava banke i da drzava ne utjeCe na svakodnevno poslovanje. Drugo, banka mora poboljsati svoje politike odre-
divanja cijena i okvir za upravljanje rizicima kako bi se zadrzale marze i gubici smanjili na najmanju mogucu
mjeru. TreCe, NLB mora odistiti svoju bilancu i smanjiti izloZenost prema problemati¢nim sektorima ispravnim
rezerviranjima i razduZivanjem problemati¢ne imovine ili prijenosom problemati¢nih kredita BAMC-u. Cetvrto,
banka mora popraviti strukturu svoje bilance dokapitalizacijom i jacanjem depozitne osnove ili smanjenjem
omjera financijske poluge. Konac¢no, banka mora poboljsati svoju operativinu ucinkovitost kako bi osigurala
dostatnu razinu profitabilnosti.

(a) Jacanje okvira za korporativno upravljanje

(128) Preuzetim obvezama jamcit ¢e se neovisnost uprave i direktora pri odredivanju kriterija kreditiranja. Navedenim
¢e se preuzetim obvezama jamditi da Ce se odredivanje cijene kredita temeljiti na politici odredivanja cijena kojom
su uspostavljena minimalna pravila o povratu od kapitala za sve kredite, ograni¢avajuéi tako moguénost da banka
odobri kredit ispod trzisne vrijednosti kao rezultat vanjskih utjecaja.

(129) Cini se da se preuzetim obvezama primjereno rjesavaju i ispravljaju glavne slabosti korporativnog upravljanja
NLB-a. Njima se uspostavljaju odgovarajudi zastitni mehanizmi za sprjecavanje sukoba interesa i za osiguranje da
su strategija i odluke usmjerene na poslovanje, da na njih ne utje¢u drugi ciljevi osim povecanja vrijednosti u
najvecoj mogucoj mjeri i da one nisu predmet neprimjerenog vanjskog utjecaja. Planirane promjene korpora-
tivnog upravljanja ucinit e banku manje osjetljivom na vanjski utjecaj i istodobno ¢ée uvrsti vise trzi$ne discipline
poboljsanom kontrolom i transparentno$¢u odluka uprave.

(130) NLB ¢e dodatno preispitati svoje politike dodjeljivanja poticaja i naknada kako bi osigurao da se njima ne potice
nerazumno preuzimanje rizika i da su usmjerene na dugorocne i odrzive ciljeve. Nadalje, ukupna naknada za sve
¢lanove odbora i zaposlenike koji obavljaju poseban posao ogranicit ¢e se do 31. prosinca 2017. u skladu s
tockama 37. do 39. Komunikacije o bankarstvu iz 2013. ¢ime ¢e se omoguditi pravovremeno izvrenje Plana
restrukturiranja

(131) Osim toga, Slovenija se obvezuje otuditi svoje dionice u NLB-u na [...] % za [...] ulagacu koji je neovisan i koji
nije povezan s Republikom Slovenijom. Navedenim ¢e se otudenjem znatno smanjiti vanjski utjecaj na upravljanje
i poslovne aktivnosti banke.

(b) Jacanje politika odredivanja cijena i okvira za upravljanje rizicima

(132) NLB ¢e poboljsati svoje politike odredivanja cijena i okvir za upravljanje rizicima posebno s pomocu niza pravila
i mjera usmjerenih na zastitu najboljih poslovnih interesa banke. Navedene mjere uklju¢uju usavrSavanje osoblja,
ocjenjivanje klijenata, odredivanje cijene novih proizvoda i reviziju procesa utvrdivanja kreditnog rizika.

(133) Posebno Ce odredivanje cijene novih kredita do 31. prosinca 2017. dovesti do pozitivnog povrata od kapitala ili
najmanje [...] % od svakog odnosa s klijentom. To odredivanje cijena uvodit Ce se postupno, pocevsi od [...] %
povrata od kapitala od svakog odnosa s klijentom u 2014. i dosegnuvsi [...] % do 31. prosinca 2017.

(134) Nastalo poboljsanje politika odredivanja cijene i okvira za upravljanje rizicima NLB-a primjereno je i potrebno
radi provedbe strozih kreditnih politika povezanih s novim kreditiranjem i konzervativnije politike rezerviranja.
Navedene reforme usmjerene su na slabosti NLB-a koje su dovele do lose kvalitete njegova kreditnog portfelja,
prekomjerne razine losih kredita i visokih troskova kredita. RjeSavanjem uzroka niske profitabilnosti navedene
mjere pridonose dugoro¢noj odrzivosti NLB-a.

(135) Plan restrukturiranja ukljucuje i organizacijsku podjelu sporednog poslovanja od sredi$njeg poslovanja NLB-a. Ta
reorganizacija banke omogucit ¢e NLB-u da organizira svoje sredi$nje aktivnosti. Tom ¢e se podjelom banci

omoguciti da provede specijaliziraniji pristup u raspustanju sporednog poslovanja banke i upravlja loSom
imovinom kako bi se vrijednost povrata povecala §to je vise mogude.

(c) UravnoteZenje poslovanja prema manje rizi¢nim aktivnostima

(136) Kao rezultat Plana restrukturiranja rizikom ponderirana imovina NLB-a smanjit ¢e se s 11,1 milijardi
EUR 31. prosinca 2012. na [5 — 10] milijardi EUR 31. prosinca 2017. Smanjenjem rizikom ponderirane imovine,
posebno u najproblemati¢nijim sektorima za banku kao $to su financijski holdinzi, prijevozna poduzeca i grade-
vinska poduzeca, osigurava se da Ce se rizik povezan s tim izloZenostima sniziti tijekom razdoblja restrukturi-
ranja.



21.8.2014. Sluzbeni list Europske unije L 246[43

(137) NLB ¢e prenijeti portfelj od 2,3 milijarde EUR kredita umanjene vrijednosti BAMC-u, $to ¢e NLB-u omoguditi da
se usmjeri na upravljanje dobrim kreditima, istodobno oslobadajuéi sredstva za rjesavanje preostalih losih kredita.

(138) Buduom strategijom NLB-a njegove aktivnosti ponovno ¢e se usmjeriti na konzervativnije poslovanje sa sredis-
njim segmentima bankovnih usluga na stanovni$tvo, MSP-ove i odabrano poslovno bankarstvo u Sloveniji. Taj ¢e
se razvoj posti¢i znatnim otudenjima i smanjenjima sporednog poslovanja oslobadanjem sredstava za sredi$nje
aktivnosti.

(d) Popravljanje strukture bilance

(139) NLB je ve¢ od drzave primio dokapitalizacije u oZujku 2011. i srpnju 2012. S pomocu trece dokapitalizacije NLB
mozZe ispunjavati kapitalne zahtjeve Banke Slovenije, $to mu omogucuje povrat odrZivosti.

(140) Iznosom trece dokapitalizacije uzimaju se u obzir potrebe banke koje proizlaze iz AQR-a/ST-a. Nakon te dokapi-
talizacije stopa osnovnog kapitala banke u skladu s CRR-om odmah ¢e dosegnuti 15 % i razinu od [10 — 20] %
do 31. prosinca 2017., ¢ime ¢e uvelike premasiti kapitalni zahtjev Banke Slovenije od 9 % stope osnovnog kapi-
tala u skladu s CRR-om.

(141) Nadalje, NLB ¢e odistiti svoju bilancu prijenosom znatnog portfelja lose imovine i imovine umanjene vrijednosti
BAMC-u.

(142) NLB ¢e poboljsati svoj portfelj financiranja smanjenjem financiranja unutar grupe svojih drustava kéeri, otude-
njem sporednih aktivnosti i ponovnim usmjeravanjem na raniju osnovu financiranja iz depozita stanovnistva.
Stope pokrivenosti kredita vrijedno$¢u kolaterala povecat ¢e se sa 105 % u 2012. na [70 — 80] % 31. prosinca
2017.

(e) Povrat dugoro¢ne odrzivosti

(143) Povrat dugoroc¢ne odrzivosti bit ¢e rezultat strateSkog repozicioniranja banke na svoje sredisnje bankarsko poslo-
vanje prema stanovnistvu, MSP-ovima i odabranom poslovnom bankarstvu u Sloveniji ¢ime ¢e se banci omoguiti
ispunjavanje svojih ciljeva u smislu povrata od kapitala.

(144) Banka ¢e poboljsati svoju neto kamatnu marzu osiguranjem primjerene cijene novog kreditiranja. Tocnije, odredi-
vanje cijene novih kredita pridonijet Ce ostvarivanju pozitivnog povrata od kapitala najmanje [...] % u 2014.,
[..] %u2015,[...] %u2016.i[...] % u 2017. od svakog odnosa s klijentom.

(145) NLB ¢e dokumentirati i sve odluke o restrukturiranju. U dokumentaciju ¢e ukljuciti usporedbu s drugim rjese-
njima kao $to je izvrenje kolaterala i raskid posla. Dokazat ¢e da je odabrao rjesenje kojim se u najvec¢oj mogucoj
mjeri poveéava neto sada$nja vrijednost banke.

(146) NLB planira i sveobuhvatan program smanjenja troskova znatnom konsolidacijom svojih poslovnih prostora i
mreZe poslovnica te smanjenjem osoblja i poboljSanjem operativne ucinkovitosti, usredoto¢ivsi se na stjecanje
klijenata koje je usmjereno na dobit i prilagodeno za rizike. Kao rezultat toga, Planom restrukturiranja predvideno
je smanjenje omjera troskova i prihoda na manje od 60 % $to se moze usporediti s razinama koje je banka ostva-
rila prije krize. NLB e do 31. prosinca 2017. ostvariti povrat od kapitala nakon oporezivanja od [5 — 10] % i
stopu osnovnog kapitala u skladu s CRR-om od [10 — 20] %. Dobit NLB-a nakon oporezivanja iznosit ¢e
[100 - 150] milijuna EUR u 2017.

(147) Ocekuje se da ce se tok umanjenja vrijednosti tijekom vremena smanjivati kako se bude provodio Plan restruktu-
riranja. Banka ¢e imati zdraviji profil rizicnosti kao rezultat prijenosa imovine umanjene vrijednosti BAMC-u,
preuzetih obveza koje se odnose na upravljanje kreditnim rizikom i restrukturiranja losih kredita koji ostanu u
njezinim knjigama kako bi se u najve¢oj mogucoj mjeri povecala njihova neto sadasnja vrijednost za banku.

(148) Komisija stoga smatra da je Plan restrukturiranja primjeren za povrat dugoro¢ne odrzivosti NLB-a.
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ii. Vlastiti doprinos i raspodjela tereta

(149) U Komunikaciji o restrukturiranju dopunjenoj Komunikacijom o bankarstvu iz 2013. navodi se da je odgovara-
juéi doprinos korisnika potreban radi ograni¢enja potpore na najnizu mogucu razinu te rjeSavanja narusavanja
trzi$nog natjecanja i moralne opasnosti. U tu je svrhu njome predvideno: i. da bi se troskovi restrukturiranja i
iznos potpore trebali ograniciti; i ii. da bi postojeci dioniCari i podredeni vjerovnici trebali rasporediti teret u
najvecoj mogucoj mjeri.

(150) Nakon 3to se gubici najprije apsorbiraju s pomoc¢u kapitala, primjerena raspodjela tereta obicno ¢e ukljucivati
doprinose imatelja hibridnog kapitala i imatelja podredenog duga. Imatelji hibridnog kapitala i podredenog duga
moraju pridonijeti smanjenju manjka kapitala u najve¢oj mogucoj mjeri. Ti doprinosi mogu biti u obliku konver-
zije u redovni osnovni kapital (") ili smanjenja vrijednosti glavnice instrumenata. U svakom slucaju novcani
odljevi od korisnika imateljima tih vrijednosnih papira moraju se sprijeciti u najvecoj mjeri dopustenoj zakonom.

(151) Plan restrukturiranja ne ukljucuje elemente kojima se upucuje na to da potpora premasuje sredstva potrebna za
pokrice troskova koji proizlaze iz povrata odrzivosti NLB-a. Manjak kapitala koji je potrebno pokriti trecom doka-
pitalizacijom odreden je na temelju AQR-a/ST-a. Ta procjena dokapitalizacije posebno se temelji na ocjeni
imovine koja pokazuje da je ta razina potrebna i dostatna za opstanak u stresnim uvjetima. Primjenom
AQR-a/ST-a postignuta je dodatna sigurnost na razini potrebnog kapitala. Iznosom tre¢e dokapitalizacije banci se
omogucuje da ispuni kapitalne zahtjeve i trzi§na ocekivanja. Osim toga, uspostavit ¢e se mehanizam otplate kapi-
tala kako bi se ogranicila akumulacija viska kapitala u NLB-u, u skladu s kojim ¢e NLB morati isplatiti dividende
za fiskalne godine 2015., 2016. i 2017. izraunane na temelju povecanja postotka svakog viska kapitala. Meha-
nizmom otplate kapitala osigurava se da se viskom kapitala iznad minimalnih kapitalnih zahtjeva banci ne
dopusti sklapanje novog posla prije otplate drzavi.

(152) Neovisno o zabrani dividendi, kako bi se Novoj Ljubljanskoj Banci d.d. omogucilo stjecanje dividendi od svojih
drustava keri i izbjegla akumulacija likvidnosti u njima, ona mogu ispladivati dividende. Navedena drustva mogu
izvrsiti isplate tih dividendi ako je NLB d.d., izravno ili neizravno, ve¢inski dionicar i svi vanjski dionicari zajedno
drze manje od [10-20] % dionica i prava glasovanja u relevantnom drustvu. Komisija smatra da ¢e se omogucava-
njem drustvima kéerima da izvr$e placanja tih dividendi u Novoj Ljubljanskoj Banci d.d. pridonijeti zadrzavanju
iznosa potpore na najnizoj mogucoj razini i dopustiti primjeren stupan;j fleksibilnosti za uc¢inkovito upravljanje
konsolidiranim kapitalom i likvidnosti NLB-a te olaksati otplata potpore. Cinjenica da bi, kao rezultat toga, i
manjinski dionicari drustava kéeri primili dio dividendi predstavlja razmjeran ucinak prelijevanja u usporedbi s
tim koristima, posebno uzimajuéi u obzir relativno mali iznos dividendi koji bi se na kraju platio svim ostalim
dioni¢arima osim Nove Ljubljanske Banke d.d. i koji neée premasiti viSe od jedne desetine iznosa dividendi koje
se na kraju ispla¢uju u Novoj Ljubljanskoj Banci d.d.

(153) Prvo, preuzete obveze koje se odnose na raspodjelu tereta izmedu dionicara i imatelja podredenog duga u skladu
su s Komunikacijom o restrukturiranju koja je dopunjena Komunikacijom o bankarstvu iz 2013.

(154) U tom pogledu Slovenija se obvezala da ¢e prije dodjele drzavne potpore NLB-u (tj. tree dokapitalizacije i prije-
nosa imovine umanjene vrijednosti BAMC-u) potonji u potpunosti smanjiti svoj dionicki kapital i preostale podre-
dene dugove radi osiguranja uskladenosti sa zahtjevima iz Komunikacije o bankarstvu iz 2013. Komisija
pozdravlja ¢injenicu da su doprinosi imatelja podredenog duga ostvareni u najve¢oj mogucoj mjeri, ¢ime se
osigurava primjerena raspodjela tereta. Drzavne dokapitalizacije provest e se tek nakon potpune provedbe
brisanja imatelja podredenog duga. Tim se slijedom osigurava da svi postojeci imatelji podredenog duga moraju u
potpunosti pridonijeti troskovima restrukturiranja banke prije nego $to se uklju¢i drzava. Drzava e tako biti
100-postotni vlasnik dionica banke nakon treée dokapitalizacije u usporedbi s 33,1 % prije prve dokapitalizacije
koju je provela drzava.

(155) Drugo, tockom 24. Komunikacije o restrukturiranju predvideno je da je i primjerena naknada za drzavni kapital
nacin ostvarivanja raspodjele tereta.

(") Kako je definirano ¢lankom 26. Uredbe (EU) br. 575/2013.
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(156) U pogledu prve i druge dokapitalizacije Komisija napominje da su one provedene po cijenama koje su u skladu s
nacelima raspodjele tereta (*). U pogledu tre¢e dokapitalizacije uklju¢ene u Plan restrukturiranja drzava ée biti
100-postotni vlasnik banke nakon te dokapitalizacije, povecavajuéi tako raspodjelu tereta u najvecoj mogucoj
mjeri. Komisije je, osim toga, ve¢ utvrdila da je za prijenos imovine umanjene vrijednosti BAMC-u osigurana
primjerena naknada.

(157) Trece, u pogledu pokrivanja troskova restrukturiranja koji proizlaze iz Plana restrukturiranja unutarnjim mjerama
NLB-a, NLB ¢e provesti mjere Stednje koje Ce dovesti do smanjenja operativnih troskova s 368 milijuna
EUR 31. prosinca 2012. na [250 — 300] milijuna EUR 31. prosinca 2017. u osnovnom scenariju. Planom
restrukturiranja predvideno je i otudenje najmanje [80 — 90] % nebankarskih aktivnosti banke. Osim toga, uspo-
stavljen je mehanizam otplate kapitala kojim se u najvecoj mogucoj mjeri omogucuje isplata dividendi drzavi za
fiskalne godine 2015... 2016. 1 2017. bez ugrozavanja kapitalnih zahtjeva banke.

(158) Cetvrto, osim tih strukturnih mjera, Slovenija se obvezala postovati i zabranu isplate kupona, zabranu stjecanja i
zabranu oglasavanja i agresivnih poslovnih praksi.

(159) Komisija napominje da se obveza neisplate kupona ne primjenjuje na novoizdane instrumente kapitala ako se
isplatom kupona na osnovi takvih novoizdanih instrumenata kapitala nee stvoriti zakonska obveza izvr§enja
isplate kupona na osnovi vrijednosnih papira NLB-a koji postoje u trenutku donosenja ove odluke (*'). Komisija
prihvaca to ograniCenje zabrane isplate kupona kako bi se grupaciji dopustilo da prikupi svjezi hibridni kapital na
trzi$tu u skladu s tockom 26. Komunikacije o restrukturiranju. Izdanjem podredenih vrijednosnih papira nakon
datuma donosenja ove odluke dopustit e se banci da prikupi dodatna sredstva i hibridni kapital, ali se time isto-
dobno neée pokrenuti isplata kupona na osnovi postojecih vrijednosnih papira, a posebno na osnovi postojeceg
podredenog duga. OgraniCenjem zabrane isplate kupona banka ¢e stoga modi izdati dodatni osnovni kapital u
skladu s CRR-om, ¢ime bi se mogao smanyjiti kapital koji joj je potreban u obliku vlasnickog kapitala. U tom
pogledu mora se podsjetiti da kuponi moraju biti neobvezni i ne mogu biti obvezni za duznicke instrumente
kako bi ispunjavali uvjete za osnovni kapital u skladu s CRR-om. Kona¢no, u ovom se slu¢aju moze napomenuti i
da, nakon 3to se u potpunosti smanje dionicki kapital i preostali podredeni dug NLB-a, u banci ne ostaju ni vlas-
nicki kapital ni podredeni dug. Ograni¢enjem zabrane isplate kupona ne umanjuje se korisni ucinak zabrane
isplate kupona koja je razmatrana u Komunikaciji o restrukturiranju jer ¢e se preuzetom obvezom NLB-a da se
isplatom kupona na osnovi novih instrumenata nece stvoriti zakonska obveza isplate kupona na osnovi posto-
jecih vrijednosnih papira NLB-a sprijeciti svaki nepotrebni odljev kapitala.

(160) U skladu s tim, raspodjela tereta na vlasnicki kapital, imatelje hibridnog i podredenog duga, smanjenja trogkova,
otudenja i primjerene naknade za potporu predstavljaju dostatan vlastiti doprinos NLB-a u troskovima njegova
restrukturiranja.

(161) Zbog toga Komisija zakljucuje da su Planom restrukturiranja predvideni odgovarajudi vlastiti doprinos i raspodjela
tereta.

iii. Mjere kojima se ograni¢uje narusavanje trzi§nog natjecanja

(162) Konacno, u odjeljku 4. Komunikacije o restrukturiranju zahtijeva se da Plan restrukturiranja sadr7ava mjere
kojima se ogranicuju narusavanja trziSnog natjecanja. Te mjere trebale bi biti posebno prilagodene kako bi se
njima obuhvatila naruSavanja na trzi§tima na kojima banka korisnica posluje nakon restrukturiranja. Priroda i
oblik navedenih mjera ovisi o dvama kriterijima: prvo, iznosu potpore te uvjetima i okolnostima pod kojima je
dodijeljena te, drugo, karakteristikama trzista na kojima e korisnik poslovati. Nadalje, Komisija mora uzeti u
obzir opseg vlastitog doprinosa i raspodjele tereta korisnika tijekom razdoblja restrukturiranja.

(163) NLB je primio drzavnu potporu u obliku dokapitalizacija i mjera koje se odnose na imovinu umanjene vrijednosti
do iznosa od 2,321 milijarde EUR §to odgovara 20 % rizikom ponderirane imovine NLB-a (*3). Primjerena
naknada za potporu i potreba za provedbom mjera kojima se ograni¢uju moguéa narusavanja trzi§nog natjecanja
posebno su potrebne s obzirom na relativno veliki iznos potpore.

(*) Vidjeti uvodne izjave 50. do 63. prve odluke o sanacije i uvodne izjave 73. do 88. druge odluke o sanaciji i otvaranju postupka.

(*) Ostale odluke odnose se na slicne preuzete obveze: vidjeti uvodnu izjavu 218. Odluke Komisije u predmetu Restructuring of Royal Bank of
Scotland and participation in the Asset Protection Scheme C(2009)10112 zavr$na verzija (SL C 119, 7.5.2010., str. 1) i uvodnu izjavu 165.
Odluke Komisije u predmetu Restructuring of Lloyds Banking Group C(2009)9087 zavr$na verzija (SL C 46, 24.2.2010., str. 2.).

(*) Rizikom ponderirana imovina od prosinca 2012.
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(164) Prva je mjera kojom Ce se ograniciti narusavanja trzi$nog natjecanja otudivanje udjela NLB-a u [...]. Otudivanjem
njegovih [...] smanjit ¢e se trzi$ni udjel NLB-a [...]. Otudenjem [...] NLB-a pridonijet ¢e se i ogranienju trzisnog
udjela NLB-a te otvaranju trziSta konkurentima.

(165) Smanjenje prisutnosti NLB-a na trzistu kredita poslovnim sektorima gradevinarstva, prijevoza i financijskih
holdinga postize se zahvaljujui godisnjim ogranicenjima rizikom ponderirane imovine u tim sektorima.

(166) Osim toga, NLB ¢e prekinuti poslovanje povezano s leasingom, factoringom i forfeitingom te sporedno poslovanje u
Sloveniji i inozemstvu i tako dodatno pridonijeti ogranicenju moguceg ucinka prelijevanja drzavne potpore
primljene za aktivnosti koje ne ¢ine njegovo sredisnje bankarsko poslovanje.

(167) NLB Ce nastaviti svoje poslovanje u uvjetima u kojima se ograniCuje narusavanje trzi$nog natjecanja. Kao specijali-
zirana banka s poboljSanim upravljanjem rizicima i politikama korporativnog upravljanja te u¢inkovitijom poli-
tikom kreditiranja s poboljSanim odredivanjem cijena kojim ¢e se 31. prosinca 2017. posti¢i povrat od kapitala
od [10 — 20] % od novih kredita, banka ce se suzdrzati od pruzanja pretjerano povoljnih uvjeta svojim klijentima.
Tim se elementima pridonosi odrzivosti NLB-a, ali i ogranicuju narusavanja trzi$nog natjecanja.

(168) Slovenija se obvezala postovati zabranu stjecanja, osiguravaju¢i da NLB nece upotrijebiti primljenu drzavnu
potporu za stjecanje novog poslovanja. Osim toga, uspostavljen je mehanizam otplate kapitala kojim se NLB-u u
najve¢oj mogucoj mjeri omogucuje isplata dividendi drzavi za fiskalne godine 2015... 2016. i 2017. bez ugroza-
vanja kapitalnih zahtjeva banke. Navedenim mehanizmom otplate kapitala osigurava se da se viskom kapitala
iznad kapitalnih zahtjeva ili bilo kojih drugih regulatornih zahtjeva banci ne dopusti sklapanje novog posla prije
otplate drzavi.

(169) Osim tih strukturnih mjera Slovenija se obvezala i odrediti ograniCenja ponasanja kojima e se sprijeciti narusa-
vanja na trziStu. Komisija pozdravlja zabranu oglasavanja drzavne potpore i agresivnih poslovnih praksi kako bi
se na taj nacin sprijecilo drustvo NLB da potporu upotrebljava za trzi$ne aktivnosti kojima se narusava trzi$no
natjecanje.

(170) Uzimajudi u obzir tu kombinaciju mjera i preuzetih obveza, postoje dostatni zastitni mehanizmi kojima se ogra-
ni¢uju moguca narusavanja trzi$nog natjecanja s obzirom na iznos potpore NLB-u.

8.2.4. Nadgledanje Plana restrukturiranja

(171) U skladu s odjelikom 5. Komunikacije o restrukturiranju koja je dopunjena Komunikacijom o bankarstvu iz
2013. potrebna su redovita izvjescéa kako bi se Komisiji omogucilo da provjeri provodi li se Plan restrukturiranja
na odgovarajuci nacin. Slovenija ¢e imenovati povjerenika nadgledanja koji ¢e Komisiji dostavljati polugodisnja
izvjes¢a o nadgledanju.

(172) Kako bi osigurala odgovarajucu provedbu Plana restrukturiranja tijekom njegova trajanja, slovenska tijela poduzet
¢e sve potrebne mjere kako bi osigurala da NLB postupa u skladu s preuzetim obvezama navedenima u pismu
namjere.

(173) Nadalje, ispravnu provedbu Plana restrukturiranja te potpunu i ispravnu provedbu svih preuzetih obveza sadr-
zanih u pismu namjere priloZenom Prilogu ovoj Odluci neprestano ¢e nadgledati neovisni i dostatno kvalificirani
povjerenik nadgledanja. Povjerenik nadgledanja imat ¢e neograniceni pristup svim informacijama koje su potrebne
za nadgledanje provedbe Odluke. Komisija ili povjerenik nadgledanja moze od NLB-a zatraziti obrazloZenja i
pojasnjenja. Slovenija i NLB moraju u potpunosti suradivati s Komisijom i povjerenikom nadgledanja u pogledu
svih upita povezanih s nadgledanjem.

8.2.5. Zakljucak i dovrsetak razmatranja o Planu restrukturiranja

(174) Komisija napominje da su Planom restrukturiranja koji je Slovenija predstavila primjereno obuhvadena pitanja
odrzivosti (ukljucujuéi korporativno upravljanje), raspodjele tereta i narusavanja trzisnog natjecanja te da je on u
skladu sa zahtjevima Komunikacije o restrukturiranju koja je dopunjena Komunikacijom o bankarstvu iz 2013.

(175) Komisija stoga otklanja sumnje Komisije o uskladenosti Plana restrukturiranja koje su izrazene u drugoj odluci o
sanaciji i otvaranju postupka.
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9. ZAKLJUCAK

(176) Komisija zakljucuje da prva, druga i trea drzavna dokapitalizacija NLB-a te prijenos imovine umanjene vrijed-
nosti BAMC-u ¢ine potporu za restrukturiranje u korist NLB-a.

(177) Komisija zakljucuje da se mjerama restrukturiranja koje ¢ine prva, druga i trea dokapitalizacija te prijenos
imovine umanjene vrijednosti BAMC-u moze NLB-u omoguciti povrat njegove dugoro¢ne odrzivosti, da su one
dostatne u pogledu raspodjele tereta te primjerene i razmjerne kako bi se neutralizirali u¢inci naruSavanja trzista
predmetnih mjera potpore. Komisija stoga smatra da su dostavljenim Planom restrukturiranja ispunjeni kriteriji iz
Komunikacije o restrukturiranju kako je dopunjena Komunikacijom o bankarstvu iz 2013. i Komunikacije o
imovini umanjene vrijednosti kako je prilagodena i dopunjena Komunikacijom o bankarstvu iz 2013. Mjere
restrukturiranja stoga se mogu smatrati uskladenima s unutarnjim trzistem u skladu s ¢lankom 107. stavkom 3.
tockom (b) UFEU-a. Prva, druga i trea dokapitalizacija te prijenos imovine umanjene vrijednosti BAMC-u stoga
se mogu odobriti u skladu s Planom restrukturiranja,

DONIJELA JE OVU ODLUKU:

Clanak 1.

Potpora za restrukturiranje koju je Republika Slovenija pruzila Novoj Ljubljanskoj Banci, a koju ¢ine prva dokapitalizacija
od 250 milijuna EUR, druga dokapitalizacija od 382,9 milijuna EUR, treCa dokapitalizacija od 1 558 milijardi EUR i
prijenos imovine umanjene vrijednosti BAMC-u s elementom potpore od 130 milijuna EUR, ¢ini drzavnu potporu u
smislu ¢lanka 107. stavka 1. Ugovora o funkcioniranju Europske unije.

Potpora za restrukturiranje uskladena je s unutarnjim trziStem u pogledu Plana restrukturiranja i preuzetih obveza utvr-
denih u Prilogu.

Clanak 2.

Ova je Odluka upuéena Republici Sloveniji.

Sastavljeno u Bruxellesu 18. prosinca 2013.

Za Komisiju
Joaquin ALMUNIA
Potpredsjednik
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PRILOG

PREUZETE OBVEZE PREMA EUROPSKOJ KOMISIJI

Republika Slovenija (,Slovenija”) osigurava da ¢e NLB d.d. i njegova povezana drustva (,NLB”) provesti plan restrukturi-
ranja koji je dostavljen 7. sijecnja 2013. kako je izmijenjen 25. veljace 2013. i kasnije u studenome i prosincu 2013. U
vezi s tim Slovenija se obvezuje da ¢e posebno provesti mjere i radnje te da Ce ostvariti ciljeve navedene u nastavku
(,Preuzete obveze”) koji su sastavni dio navedenog plana restrukturiranja.

Preuzete obveze imaju uinak od datuma donoSenja odluke Europske komisije (,Komisija”) kojom se odobrava plan
restrukturiranja.

Razdoblje restrukturiranja zavrsit ¢e 31. prosinca 2017. Preuzete obveze primjenjuju se tijekom cijelog razdoblja restruk-
turiranja, osim ako je u pojedina¢noj preuzetoj obvezi navedeno drukdije.

1. [Smanjenje bilance] U skladu sa sadrzajem Plana restrukturiranja NLB ¢e smanyjiti svoju ukupnu bilancu grupa-
cije s otprilike 17,9 milijardi EUR u 2010. na [10 — 20] milijardi EUR do 31. prosinca 2017., gotovo bez
promjena ukupnih uvjeta kojima se ureduje bilanca i pravnog okruZenja koje je relevantno za ukupnu bilancu.

2. [Smanjenje troskova] Operativni troskovi NLB-a iznosili su 368 milijuna EUR u 2012. na razini grupacije.
NLB ¢e smanjiti svoje operativne troskove na razini grupacije (iskljucujuéi jednokratne iznimne troskove koji se
ne ponavljaju, tj. izdatke za restrukturiranje) kako bi postigao omjer troskova i prihoda manji od 55 % ili, ako je
omjer troskova i prihoda veéi od [50 - 60] %, do [300 — 350] milijuna EUR do kraja 2014., [300 — 350] mili-
juna EUR do kraja 2015., [250 — 300] milijuna EUR do kraja 2016. i [250 — 300] milijuna EUR do kraja 2017.

Ako godisnja inflacija u razdoblju 2013. — 2017. premasuje 2,5 % operativnih troskova, ciljevi ¢e se prilagoditi
kako bi se obuhvatila razlika izmedu projekcija stope inflacije u planu restrukturiranja i stvarne inflacije u
konkretnoj godini.

3. [Prodaja udjela] NLB, medu ostalim, drZi udjele u sljede¢im drutvima:

— L]
— L]
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— ]
— ..

Udjeli namijenjeni otudenju predstavljali su 31. prosinca 2012. ukupnu vrijednost imovine od [100 — 150] mili-
juna EUR.

3.1.  Prethodni udjeli moraju se prodati ili se njihova prodaja mora provesti, tako da se do 31. prosinca 2015. vrijed-
nost udjela smanji za najmanje [40 — 50] % (tj. na najmanje [70 — 80] milijuna EUR) i za najmanje [80 — 90] %

(tj. na najmanje [20 — 30] milijuna EUR) do 31. prosinca 2016.

3.2.  Prodaja udjela smatra se dovrSenom kada NLB sklopi obvezujuéi kupoprodajni sporazum za odredeni udjel s
jednim kupcem ili viSe kupaca koji su neovisni i nisu povezani s drustvom NLB.

3.3.  Ako NLB ne ostvari cilj smanjenja imovine za 2015., potrebno je provesti trenutne korektivne mjere i o njima
obavijestiti Komisiju.

3.4. Ako NLB ne ostvari cilj smanjenja imovine za 2016., NLB d.d. mora povjereniku za smanjenje investicija
(imenovanom u skladu sa stavkom 19.) dati isklju¢ivi mandat da do [...] proda prethodne udjele ili one koji su
preostali.

3.5. U svakom slucaju udjeli se moraju prodati u skladu s preuzetim obvezama.

4. [Otudenje sporednih drustava kéeri] NLB d.d. drzi i udjele u sljede¢im sporednim drustvima kéerima:

— ..
— ]
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— [..]
— [..]
Sporedni udjeli predstavljali su 31. prosinca 2012. ukupnu vrijednost imovine od [950 — 1 000] milijuna EUR.

4.1.  Prethodni udjeli moraju se otuditi (tj. prodati, likvidirati ili smanjiti) ili se njihovo otudenje mora provesti, tako
da se do 31. prosinca 2015. vrijednost tih udjela smanji za najmanje [40 - 50] % (tfj. na najmanje
[550 — 600] milijuna EUR) i za najmanje [80 — 90] % (tj. na najmanje [150 — 200] milijjuna EUR) do
31. prosinca 2016.

4.2.  Otudenje udjela smatra se dovrSenim kada je predmetno drustvo likvidirano ili zatvoreno ili kada je NLB d.d.
sklopio obvezujuéi kupoprodajni sporazum za odredeni udjel s jednim kupcem ili vise kupaca koji su neovisni i
nisu povezani s drustvom NLB.

4.3, Poslovna aktivnost udjela koji nisu otudeni u rokovima koji su utvrdeni u prethodnoj tocki i., npr. zbog tuzbi ili
sporova koji su u tijeku s drugim dioni¢arima, prekinut e se u skladu s trajanjem i prirodom odnosnog poslo-
vanja. Nece se izvravati novi poslovi (osim prisilnih produljenja postojecih poslova). U tom slucaju predmetno
otudenje smatra se dovrSenim ako je ukupna imovina konkretnog udjela smanjena na 10 % u odnosu na
ukupnu imovinu udjela 31. prosinca 2012. ili ako je pokrenut zakonski sluzbenik postupak likvidacije ili ako
kapitalni zahtjevi za predmetna drustva kéeri ne premasuju ukupno 5 milijuna EUR na konsolidiranoj razini.

4.4.  Ako NLB ne ostvari cilj smanjenja imovine za 2015., potrebno je provesti trenutne korektivine mjere i o njima
obavijestiti Komisiju.

4.5. Ako NLB ne ostvari cilj smanjenja imovine za 2016., NLB d.d. mora povjereniku za smanjenje investicija
(imenovanom u skladu sa stavkom 19.) dati isklju¢ivi mandat da do [...] proda prethodne udjele (ili one koji su
preostali) jednom kupcu ili viSe njih koji ispunjavaju uvjete utvrdene u prethodnom stavku 4.2.

4.6. U svakom slucaju udjeli se moraju otuditi u skladu s preuzetim obvezama.

5. [Prodaja udjela u zajednickim pothvatima] NLB d.d. prodat ¢e sve svoje udjele u zajednickim pothvatima u
sljede¢im drustvima do [...]:

— ..
— ]

— ]
— ]

5.1.  Prodaja prethodnih udjela u zajednickim pothvatima smatra se dovr§enom u sljedeéim sluc¢ajevima: i. NLB je
sklopio obvezujudi sporazum za predmetni udjel s jednim kupcem ili viSe njih koji su neovisni i nisu povezani s
drustvom NLB; ii. vlasnistvo u zajednickim pothvatima smanjeno je na [...] %.

5.2.  Ako NLB nije sklopio obvezujuée kupoprodajne sporazume za svaki od prethodnih udjela ili nije smanjio svoje
vlasni§tvo na [...] % do [...], NLB d.d. mora povjereniku za smanjenje investicija (imenovanom u skladu sa
stavkom 19.) dati iskljucivi mandat da do [...] proda te udjele (ili one koji su preostali) jednom kupcu ili vise
njih koji ispunjavaju uvjete utvrdene u prethodnom stavku 5.1.
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5.3.

6.1.

U svakom slucaju udjeli se moraju prodati u skladu s preuzetim obvezama.

[Prodaja udjela u bankama] NLB d.d. prodat ¢e svoje udjele u [...] do [...].Prodaja udjela smatra se dovrienom
kada NLB d.d. sklopi obvezujuéi kupoprodajni sporazum za odredeni udjel s jednim kupcem ili vise njih koji
ispunjavaju sljedece zahtjeve: i. neovisni su i nisu povezani s drustvom NLB; ii. imaju financijska sredstva, doka-
zanu stru¢nost 1 motiv da zadrZe i razviju steCeni posao ifili drustva kao odrzivog i aktivnog jakog konkurenta;
iii. ne uzrokuju prima facie probleme za trzi§no natjecanje niti stvaraju rizik da e provedba preuzetih obveza
kasniti te se od njih posebno mora razumno ocekivati da ¢e dobiti sva potrebna odobrenja od relevantnih
nadleznih tijela za stjecanje predmetnog posla. Ako NLB d.d. nije sklopio obvezujuée kupoprodajne sporazume
za svoje udjele u [...] do [...], NLB d.d. mora povjereniku za smanjenje investicija (imenovanom u skladu sa
stavkom 19.) dati iskljucivi mandat da do [...] proda te udjele (ili one koji su preostali) jednom kupcu ili vecem
broju kupaca koji ispunjavaju uvjete utvrdene u prethodnom stavku 6., i to ne po najnizoj cijeni.

NLB d.d. ¢ée u potpunosti otuditi i svoj udjel u [...] do [...]. Ako se udjel Nove Ljubljanske Banke d.d. u [...] ne
otudi u potpunosti do [...], NLB d.d. ¢e na vlastitu inicijativu predloziti, u potpunosti podupirati, glasovati u
korist i izvrsiti svaku mjeru, odluku ili prijedlog dioni¢ara o smanjenju portfelja[...] pocevsi od [...] do brisanja
njegova kreditnog portfelja (najvise 3 godine). U svakom slucaju NLB d.d. ée na vlastitu inicijativu predloziti, u
potpunosti podupirati, glasovati u korist i izvrsiti svaku mjeru, odluku ili prijedlog dionicara koji je potreban
kako bi se [...] suzdrzao od bilo kakvog novog odobrenja kreditiranja do [...].

[Smanjenje kreditnog poslovanja i zatvaranje [...]] NLB d.d. smanjit ¢e svoju prisutnost na trzitu na sljedece
nacine:

(a) zatvaranjem [...] do [...];
(b) smanjenjem kreditnog poslovanja u Sloveniji s:

(b.1.) financijskim holdinzima [SIC oznake 64.200, 64.300, 64.920, 64.990, 70.100, 70.200, 70.220 (1];
rizikom ponderirana imovina (,RWA”) tog portfelja iznosila je 31. prosinca 2012. [500-550] milijuna
EUR. NLB d.d. osigurat ¢e smanjenje rizikom ponderirane imovine tog portfelja u skladu sa sljede¢im
rasporedom:

Kraj 2013. Kraj 2014. Kraj 2015. Sredina 2017.

[..] [..] [..] [.] [..] [..]

Kraj 2016. Kraj 2017.

(b.2.) korporativnim klijjentima iz sektora prijevoza s izloZeno$¢u iznad 1 milijuna [SIC oznake 49.392,
49.410, 50.200, 51.100, 52.290 (})]; rizikom ponderirana imovina tog portfelja iznosila je
31. prosinca 2012. [100 — 150] milijuna EUR. NLB d.d. osigurat ¢e smanjenje rizikom ponderirane
imovine tog portfelja u skladu sa sljede¢im rasporedom.

Kraj 2013. Kraj 2014. Kraj 2015. Sredina 2017.

[...] [...] [..] [...] [..] [...]

Kraj 2016. Kraj 2017.

(b.3.) korporativnim klijentima iz gradevinskog sektora s izloZenos¢u iznad 5 milijuna [SIC oznake 41.100,
41.200, 42.110, 42.220, 68.100 (})]; rizikom ponderirana imovina tog portfelja iznosila je
31. prosinca 2012. [900 — 950] milijuna EUR. NLB d.d. osigurat ¢e smanjenje rizikom ponderirane
imovine tog portfelja u skladu sa sljede¢im rasporedom:

Kraj 2013. Kraj 2014. Kraj 2015. Sredina 2017.

[..] [..] [..] [..] [..] [..]

Kraj 2016. Kraj 2017.

(") Definicija se odnosi na odgovarajuce oznake u formatima XX.X i XX.XX (tj. 64.200 odnosi se i na 64.2 i 64.20)
(}) Istase logika primjenjuje na financijske holdinge.
(}) Istalogika oznaka kao za financijske holdinge i gradevinarstvo.
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7.1.  Ako se u bilo kojem od tih triju sektora ciljna smanjenja rizikom ponderirane imovine ne ispune za vise od
[10 — 20] %, NLB d.d. suzdrzat e se od poduzimanja bilo kakvih novih kreditnih aktivnosti u Sloveniji u rele-
vantnom sektoru dok se ne postigne odredeno ciljno smanjenje rizikom ponderirane imovine. Osim toga, NLB
¢e Komisiji odmah dostaviti plan za nepredvidive okolnosti kojim se dokazuje njegova mogucnost postizanja
relevantnih ciljnih smanjenja rizikom ponderirane imovine do 31. prosinca 2017.

8. [Poslovanje sa stranim klijentima] NLB d.d. suzdrzat ¢e se od poduzimanja bilo kakvih novih kreditnih aktiv-
nosti s korporativnim klijentima koji su osnovani izvan Slovenije i nisu ¢lanovi grupacija ¢ije je sjediste ili ¢iji je
krajnji korisnik u Sloveniji. NLB d.d. ogranicit ¢e svoje aktivnosti s tim klijentima na primjereno izvrsenje
ugovora o kreditu i upravljanje njima. Radi jasnoce, financiranje trgovine i izvoza slovenskih drustava u stranim
zemljama i poslovi riznice sa stranim bankama nisu predmet tog ogranicenja.

9. [Korporativno upravljanje] Slovenija se obvezuje u drustvo NLB uvesti najnovije strukture korporativnog
upravljanja u skladu s Direktivom EU-a o kapitalnim zahtjevima i slovenskim nacionalnim zakonodavstvom.
Povezane potrebne promjene statuta i unutarnjih pravila NLB-a d.d. moraju se provesti u roku od tri mjeseca
nakon donosenja odluke Komisije o planu restrukturiranja NLB-a. To¢nije:

9.1.  Slovenija se obvezuje postovati:

(a) pravila korporativnog upravljanja u skladu sa stavcima 9.2 do 9.9.

(b) okvir i podjelu duznosti koje su odredene slovenskim trgovackim i bankarskim/regulatornim zakonodav-
stvom za dioni¢are, upravu i nadzorni odbor financijskih institucija i

(c) Smjernice Komisije o korporativnom upravljanju i okviru odnosa za banke u kojima drzava ima udjel.

9.2.  Uprava Nove Ljubljanske Banke d.d. imat Ce iskljucive ovlasti i odgovornosti za upravljanje svakodnevnim poslo-
vanjem NLB-a neovisno i u isklju¢ivom interesu banke. Ni nadzorni odbor ni skupstina dionicara ili predstavnici
dioni¢ara ne mogu izraditi upute uprave ili se na drugi nacin uplitati u svakodnevno poslovanje banke.

9.3.  Osim nadzora i pracenja koje provodi Nadzorni odbor, nijedno drugo tijelo ili jedinica drustva ne mozZe izdavati
upute Upravi; to¢nije, ne smije postojati nikakva izravna ili neizravna uputa bilo kojeg dionicara ili drzave
Upravi. To se primjenjuje i na Glavnu skupstinu ¢ija je nadleZnost u donoSenju odluka ogranicena na katalog
odluka kako je predvideno pravom i statutima. Nadalje, pojedinci koji se koriste svojim utjecajem na drustvo
kako bi naveli ¢lanove Uprave da postupaju na nacin kojim ¢e se drustvu ili njegovim dioni¢arima prouzrociti
Steta moraju drustvu nadoknaditi nastalu Stetu.

9.4.  Nacelo ravnopravnosti mora se primjenjivati na odnos izmedu banke i njezinih dionicara, a posebno Slovenije;

9.5.  Svi ¢lanovi Nadzornog odbora moraju ispuniti kriterije za izbor u odbor (,fit and proper test”), tj. moraju biti
pouzdani i raspolagati potrebnim stru¢nim vjestinama kako bi na odgovarajuéi nacin procjenjivali i nadzirali
poslovanje NLB-a. Slovenija se obvezuje da se nece uplitati u imenovanje ¢lanova nadzornog odbora i direktora,
osim u pogledu svojih kandidata i prava dioni¢ara u skladu s uobicajenim slovenskim trgovackim pravom;

9.6.  Dvije trefine mjesta i prava glasovanja u nadzornom odboru i njegovim pododborima raspodijelit ¢e se
neovisnim stru¢njacima, tj. osobama koje nisu trenuta¢no zaposlene niti su bile zaposlene 24 mjeseca prije nego
§to ih je imenovala slovenska vlada te koje trenutacno ne drZe niti su 24 mjeseca prije imenovanja drzale funk-
ciju u vodstvu ili upravi slovenske politicke stranke;

9.7.  NLB (e osigurati u¢inkovitu, neovisnu i objektivnu funkciju unutarnje revizije. U tu ¢e svrhu funkcija unutarnje
revizije dostavljati izvje$ca i odgovarati samo Odboru za reviziju Uprave i Nadzornog odbora u kojem najmanje
jedan ¢lan ima odgovarajuce iskustvo u vezi s najnovijim kretanjima u financijama. Nadalje, nalazima i preporu-
kama funkcije unutarnje revizije posveCuje se odgovarajuéa paZnja te se o njima raspravlja na sjednicama
Odbora za reviziju/Uprave. Nakon toga izraduje se primjereni plan djelovanja kojim ¢e se obuhvatiti utvrdeni
problemi. Odluka o nepostupanju u skladu s nalazima funkcije unutarnje revizije mora biti dobro potkrijepljena
te je, na zahtjev, o tome potrebno izvijestiti povjerenika nadgledanja.
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9.8.  NLB Ce pri provedbi planiranih mjera slijediti razboritu i zdravu poslovnu politiku usmjerenu na odrzivost. NLB
¢e dodatno preispitati svoje sustave dodjeljivanja poticaja i naknada i poduzeti mjere kako bi osigurao da se
njima ne potice nerazumno preuzimanje rizika, da su usmjerene na dugorocne i odrzive ciljeve te da su transpa-
rentne. Naknadom za ¢lanove odbora i vodece zaposlenike banke posebno se uzima u obzir doprinos relevantne
osobe ekonomskom poloZaju banke i potreba za razinama placa koje su usmjerene na trziSte kako bi se mogli
zaposliti pojedinci koji posebno odgovaraju potrebama banke i koji mogu ostvariti odrzivi razvoj poslovanja.
Politike i praske dodjeljivanja naknada NLB-a bit ¢e u skladu sa Smjernicama EBA-e o politikama i praksama
dodjeljivanja naknada koje su objavljene 10. prosinca 2010. Promjenjiva godi$nja naknada ogranicit ¢e se kako
slijedi:

(a) uprava: pet mjese¢nih placa;

(b) zaposlenici koji obavljaju poseban posao (') zaposleni u izvrsnom uredu: pet mjese¢nih placa;
(c) zaposlenici koji obavljaju poseban posao zaposleni u drugim funkcijama: tri mjesecne place.
Pladanje najmanje 50 % promjenjive naknade odgodit ¢e se tijekom razdoblja od tri godine.

9.9.  Bez obzira na preuzetu obvezu iz prethodnog stavka 9.8., u svakom slucaju, tijekom cijelog razdoblja restruktu-
riranja ukupna naknada za sve ¢lanove uprave i zaposlenike koji obavljaju poseban posao ogranicit ¢e se na
primjerenu razinu. Ukupna naknada za svakog od tih pojedinaca nece biti 15 puta veca od nacionalne prosje¢ne
plaée u Sloveniji ili 10 puta veca od prosjecne place u Novoj Ljubljanskoj Banci d.d. Prethodno navedena ograni-
¢enja nastavit Ce se primjenjivati do kraja razdoblja restrukturiranja.

9.9.1. Nakon obavjeséivanja povjerenika nadgledanja NLB moze prilagoditi prethodno najvise ograni¢enje godisnje
naknade u skladu sa slovenskom inflacijom.

9.9.2. U mjeri u kojoj je to zakonom dopusteno NLB mora dodjeljivati naknade ¢lanovima svojih tijela i odbora, zapo-
slenicima i vaznim zastupnicima postujuéi sljedeca nacela:

(b.1) doprinos relevantnih osoba ekonomskom poloZaju NLB-a, posebno u kontekstu prethodnih politika poslo-
vanja i upravljanja rizicima; i

(b.2) potrebu za platama koje su usmjerene na trziste kako bi se mogle zaposliti osobe koje posebno odgovaraju
potrebama banke i koje mogu ostvariti odrzivi razvoj.

9.10. Slovenija Ce osigurati da svaka banka u drzavnom vlasni§tvu ostane zasebna gospodarska jedinica s neovisnim
ovlastima za odlucivanje u smislu Uredbe EZ-a o koncentracijama i Obavijesti o nadleznosti. Slovenija posebno
osigurava sljedece:

(a) sa svim povjerljivim, poslovno osjetljivim ili osobnim informacijama koje su dostavljene drzavnim tijelima i
oznacene kao takve postupat ¢e se na odgovarajuéi nadin i nece se slati drugim bankama i poduzeéima u
kojima drzava ima udjel;

(b) drzava e upravljati svojim udjelom u banci i odrzavati ga zasebno od upravljanja svojim interesima u svim
drugim bankama u kojima drZava ima udjel;

(c) sva prava koja drzi drzava i upravljanje drzavnim interesima u bilo kojoj banci ostvarivat e se na poslovnoj
osnovi te se njima nece sprjecavati, ogranicavati, narusavati ili znatno umanjivati ucinkovito trzisno natje-
canje niti ¢e to na njega negativno utjecati. Svako otudenje drzavnog udjela mora se provesti u okviru tran-
sparentnog, otvorenog i konkurentnog procesa.

10. [Upravljanje rizicima i kreditne politike] NLB ¢e provesti reformu svojeg procesa upravljanja rizicima, a
posebno ¢e NLB d.d. i njegove sredi$nje povezane banke (%) provesti sljedece:

(") Zaposlenici koji obavljaju poseban posao kako su definirani u politici dodjeljivanja naknada banke osim uprave jesu sljedei: i. poslovna
funkcija — zaposlenici u izvr$nim uredima drustva NLB d.d.; izravni preuzimatelji rizika: direktori na drugoj razini upravljanja, direktori
odjela na financijskim trzistima, direktori podruznica koje posluju sa stanovnistvom, direktori centara koji posluju s korporativnim
klijentima (velika drustva, MSP-ovi); ii. zajednicka funkcija — direktori na drugoj i tre¢oj razini upravljanja; iii. nadzorna funkcija — direk-
tori na drugoj i treCoj razini upravljanja, zaposlenici ukljuceni u sustav unutarnje kontrole (unutarnja revizija itd.) i druge neovisne
kontrolne funkcije (upravljanje rizicima itd.), direktor za zastitu informacija (CISO); iv. ostali zaposlenici ¢iji ukupni godisnji prihod
premasuje 100 000 EUR bruto.

() NLB Razvojna banka, NLB Montenegrobanka, NLB Banka Tuzla, Tutunska banka, NLB Banka Pristina i NLB Bank Beograd.
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10.1.  odrediti cijenu svakog novog kredita (pri ¢emu ¢e se novim kreditom smatrati svaki novi posao koji nije povezan
s postojeim transakcijama) primjenom odgovarajuéeg unutarnjeg alata za odredivanje cijena (kao $to je trenu-
tacna verzija ,kreditnog kalkulatora” i njegove buduce verzije) ili (u slucaju velikih trzi$nih izloZenosti prema
stanovni$tvu i MSP-ovima (")) primjernom odgovaraju¢ih unutarnjih smjernica za odredivanje cijena. Odredi-
vanje cijena za nove kredite smatrat ¢e se primjerenim ako novi kredit pridonosi pozitivnom povratu od kapitala
prije oporezivanja (,ROE”) od najmanje [...] % u 2014, [...] % u 2015., [...] % u 2016.1 [...] % u 2017. ili od
pojedina¢nog kredita ili od svakog odnosa s klijentom. Izracun povrata od kapitala od odnosa s klijentom moze
ukljucivati prihod od kamata, naknade te druge kombinirane proizvode za istog klijjenta. Izra¢un povrata od
kapitala na razini klijenta i odredivanje cijena u skladu s najniZim povratom od kapitala potrebno je provesti do
30. lipnja 2014. na samostalnoj razini i do 31. prosinca 2014. za sve srediSnje povezane banke.

(a) Za potrebe tog izratuna prosjek svih kredita ponderiranih koli¢inom s jednim klijentom (od datuma ove
odluke), drugi posao ili bankovne transakcije s naknadom koje pridonose profitabilnosti odnosa s istom
klijentom mogu se uzeti u obzir tako da se novim kreditom mozZe ostvariti niZi povrat ako je nadoknaden
prihodima drugih poslova ili bankovnih transakcija s naknadom. Novi krediti imat e kreditnu dokumenta-
ciju kojom se dokazuje povrat od kapitala izraunan prije sklapanja posla za pojedinacni kredit ili drugu
izloZenost prema jednom klijentu, ukljucujudi posao ili bankovne transakcije s naknadom. U slucaju velikih
trzi$nih transakcija sa stanovni§tvom ili MSP-om taj se povrat od kapitala izra¢unan prije sklapanja posla
mozZe zamijeniti provjerom je li transakcija u skladu s unutarnjim smjernicama o odredivanju cijena i centra-
liziranim dokazom da se smjernicama o odredivanju cijena osigurava povrat od kapitala od [...] % u 2014,
[..]%u 2015, [...] % u2016.1[...] % u 2017.

(b) Dokumentirat e se svako odstupanje od odredenih cijena koje dovodi do niZe razine cijena. Ta ¢e dokumen-
tacija ukljucivati okvirno poslovno obrazloZenje odstupanja i predstavit ¢e se povjereniku nadgledanja.
Ukupni iznos odstupanja nece premasiti iznose definirane u stavku 10.6.

(c) Kreditni poslovi koji nisu obuhvadeni tim rezimom politike odredivanja cijena: transakcije s povezanim
strankama (tj. ¢lanovima i zaposlenicima grupacije), slucajevi restrukturiranja (klijenata D, E i C s kasnje-
njima u placanjima vise od 90 dana) i sve transakcije na trzi$tu novca.

10.2.  prilagoditi proces odredivanja kreditnog rejtinga tako da se analiza financijskih izvjestaja i kreditna ocjena koje
pokazuju najmanje parametre financijske poluge i uspjesnosti kao 3to su povrat od kapitala, omjer EBIT-a i
pokri¢a kamata, dug/EBITDA, dug/(dug + kapital) itd. uzet ¢e se u obzir prije preuzimanja izloZenosti na osnovi
novog kredita s bilo kojim poslovnim klijentom. Svakog klijenta prema kojem NLB d.d. ima izloZenost koja
premasuje 1 milijun EUR potrebno je ponovno ocijeniti svake godine;

10.3.  dokumentirati sve odluke o restrukturiranju, tj. sve nove kreditne poslove s losim korporativnim klijjentima s
izlozenos¢u koja premasuje 10 000 EUR i ukljuciti u dokumentaciju usporedbu s drugim rjeSenjima kao sto je
izvrienje kolaterala i raskid posla dokazujudi na taj nacin da je odabrano rjesenje kojim se u najvecoj mjeri pove-
¢ava neto sadasnja vrijednost za banku. Osim u slu¢aju kada se moze ostvariti povrat od kapitala od najmanje
[...] %, odluke o restrukturiranju bit ¢e takve da ¢e banka modéi raskinuti posao najmanje svakih 12 mjeseci.
Ako NLB d.d. nema isklju¢ivo pravo prihvatiti, predloziti ili odobriti sporazume o restrukturiranju ili donijeti
odluke o restrukturiraju, ostvarit ¢e svoja prava u skladu s prethodnim nacelima. Popis svim nedavnih odluka o
restrukturiranju redovito ¢e se dostavljati povjereniku nadgledanja (najmanje svakih 6 mjeseci). Dokumentacija o
svakoj odluci o restrukturiranju na zahtjev ée se predstaviti povjereniku nadgledanja.

10.4. osigurati da svi kreditni sluzbenici koji odobravaju kredite MSP-ovima i korporativnim klijentima sudjeluju na
unutarnjem usavrSavanju na kojem ¢e ih se najkasnije do 30. lipnja 2014. upoznati s procesom dodjeljivanja
kreditnog rejtinga i uspostavljenim metodologijama odredivanja cijena;

10.5. najkasnije 31. prosinca 2014. provesti poboljsanje procesa ocjenjivanja klijenata na puni sustav zasnovan na
internom rejtingu koji je odobrila Banka Slovenije;

10.6.  Ako povjerenik nadgledanja otkrije da NLB ne postuje bilo koju preuzetu obvezu iz ovog stavka 10., NLB d.d.
mora povjereniku nadgledanja dostaviti plan za uklanjanje utvrdenih nedostataka u kojem navodi koje je mjere
poduzeo kako bi izbjegao krienje obveza u sljede¢em tromjesecju. Plan ¢e se povjereniku nadgledanja dostaviti
na vrijeme tako da on moZze o njemu izvijestiti Komisiju u sljede¢em polugodisnjem izvjes¢u. Ako se planom za
uklanjanje utvrdenih nedostataka ne ostvare ocekivani rezultati i ciljevi, NLB d.d. ogranicit ¢e na razdoblje od
12 mjeseci, pocevsi od tromjesedja nakon izvjes¢ivanja o takvom krSenju preuzetih obveza, obujam novog

() Srednja drustva, drustva s izloZenosti od 500 000 EUR do 10 milijuna EUR na razini grupacije NLB ili s prihodom u iznosu od 2,5 mili-
juna do 50 milijuna EUR u dvije uzastopne godine; mala drustva s izloZenosti do 500 000 EUR na razini grupacije NLB ili s prihodom
do 2,5 milijuna EUR u dvije uzastopne godine.
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kreditiranja po izvjestajnom razdoblju na 66 % obujma novog kreditiranja (') izvjestajnog razdoblja u kojem je
preuzeta obveza prekrSena. To se ne primjenjuje na pojedina¢no krSenje preuzete obveze iz stavaka 10.1., 10.2.
i 10.3. ako se dodatni istraznim postupkom povjerenika nadgledanja otkrije da se takvo kr§enje moZze smatrati
izoliranom pogreskom ili propustom i da nema dokaza koji ukazuju na to ta je to krenje utjecalo na ukupni
obujam poslova po klijentu koji premasuje [...] milijuna EUR.

11. [Nediskriminacija] Drustva u vlasniStvu Slovenije nece se ni u kojem slucaju tretirati povoljnije od drustava
koja nisu u drzavnom vlasni$tvu (nediskriminacija). NLB d.d. bi tijekom cijelog razdoblja restrukturiranja trebao
staviti na raspolaganje godisnje izvjes¢e u kojem se usporeduju uvjeti kreditiranja koji se primjenjuju na drustva
u drzavnom vlasnistvu i na sli¢na privatna drustva.

12. [Preuzete obveze koje se odnose na ponasanje] Slovenija se obvezuje uvesti sljedece zastitne mehanizme koji
se odnose na ponasanje u pogledu restrukturiranja NLB-a:

12.1. [Zabrane oglasavanja i agresivnih poslovnih strategija] uvesti zabranu oglagavanja koje se odnosi na drzavnu
potporu NLB-u i drzavno vlasnistvo u NLB-u (ili svaku konkurentsku prednost koja na bilo koji nacin proizlazi
iz potpore NLB-u ili drzavnog vlasnistva u NLB-u) i sprijeciti NLB da se koristi agresivnim poslovnim strategi-
jama koje se ne bi primjenjivale bez drzavne potpore (zabrana oglasavanja);

12.2. [Mehanizam otplate kapitala i zabrana dividendi] Na temelju revidiranih godi$njih izvjestaja NLB d.d. svojim
¢e dioni¢arima u obliku dividendi isplatiti sljedece iznose:

i. za fiskalne godine 2015.1 2016.: i. 50 % kapitala koji premasuje primjenjivi minimalni kapitalni zahtjev na
konsolidiranoj razini u skladu s europskim i slovenskim pravom (ukljucujuéi stupove 1. i 2.) uvedan za
zastitni sloj kapitala od 100 baznih bodova; ili ii. neto prihod za relevantnu godinu, ovisno o tome koji je
iznos nizi.

ii. za fiskalnu godinu 2017.: i. 100 % kapitala koji premasuje primjenjivi minimalni kapitalni zahtjev na konso-
lidiranoj razini u skladu s europskim i slovenskim pravom (uklju¢ujuéi stupove 1. i 2.) uvecan za zastitni sloj
kapitala od 100 baznih bodova; ili ii. neto prihod za relevantnu godinu, ovisno o tome koji je iznos nizi.

12.2.1. Ne dovodedi u pitanje kompetencije Banke Slovenije kao bankarskog nadzornog tijela NLB-a, isplata dividendi
mora se obustaviti, u potpunosti ili djelomi¢no ako se na temelju obrazlozenog zahtjeva NLB-a koji odobri
povjerenik nadgledanja smatra da bi se time ugrozilo stanje solventnosti banke sljede¢ih godina.

12.2.2. Za fiskalne godine 2013. i 2014. dividenda se nele isplatiti.

12.2.3. Na drustva kéeri Nove Ljubljanske Banke d.d. primjenjuje se zabrana isplate dividendi jednako kako je prethodno
opisano za NLB d.d. Bez obzira na tu zabranu, drustva grupacije NLB mogu izvrsiti isplate dividendi svojim
dionicarima ako je NLB d.d., izravno ili neizravno, vecinski dionicar i svi vanjski dionicari zajedno drze manje
od [10 — 20] % dionica i prava glasovanja u odgovarajuéem drustvu.

12.3. [Zabrana isplate kupona]; osigurati da ¢e se NLB tijekom razdoblja restrukturiranja suzdrzati od izvrsavanja
bilo kakvih isplata na osnovi instrumenata kapitala, osim ako te isplate proizlaze iz zakonske obveze i da nece
nad tim instrumentima izvrsiti opciju kupnje ili ih ponovno kupiti prije odobrenja Komisije. Kuponi na osnovi
instrumenata kapitala koje drzi drzava mogu se isplatiti, osim ako bi se tim isplatama pokrenule isplate kupona
drugim ulagac¢ima koje inace ne bi bile obvezne. Navedena obveza neisplate kupona tijekom razdoblja restruktu-
riranja ne primjenjuje se na novoizdane instrumente (odnosno instrumente izdane nakon 3to je Komisija donijela
plan restrukturiranja) ako se isplatom kupona na osnovi takvih novoizdanih instrumenata nece stvoriti zakonska
obveza izvrienja isplate kupona na osnovi vrijednosnih papira NLB-a koji postoje u trenutku donosenja Komisi-
jine Odluke o restrukturiranju (zabrana isplate kuponay;.

12.4. [Zabrana stjecanja] osigurati da NLB nele steéi udjel u bilo kojem poduzeéu. Time su obuhvaceni poduzele
koje ima pravni oblik trgovackog drustva i skup imovine koji ¢ini posao.

(a) Izuzele za koje je potrebno prethodno odobrenje Komisije: Bez obzira na tu zabranu NLB mozZe, nakon §to
dobije odobrenje Komisije, ste¢i poslove ako je to u iznimnim okolnostima potrebno za povrat financijske
stabilnosti ili radi osiguranja ucinkovitog trzisnog natjecanja (%);

(") Obujam novog kreditiranja po izvjestajnom razdoblju znaci iznosi kredita koji su ugovoreni u odredenom izvjestajnom razdoblju.
() Vidjeti tocku 41. Komunikacije Komisije o povratu odrZivosti i ocjeni mjera restrukturiranja financijskog sektora u trenutacnoj krizi
prema pravilima o drzavnim potporama (SL C 195, 19.8.2009., str. 9.).
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(b) Izuzele za koje nije potrebno prethodno odobrenje Komisije: NLB moze steéi udjele u poduzeéima ako je
kupovna cijena niza od 1,5 milijuna EUR (0,01 % ukupne imovine NLB-a u prosincu 2012.) u svakom poje-
dina¢nom slucaju i ako ukupne kupovne cijene koje NLB plati za sva stjecanja tijekom cijelom razdoblja
restrukturiranja iznose manje od 3,75 milijuna EUR (0,025 % ukupne imovine NLB-a u prosincu 2012.);

(c) Aktivnosti koje nisu obuhvadene zabranom stjecanja: 1) stjecanja koja se provode u uobi¢ajenom bankar-
skom poslovanju u upravljanju postojedim potraZivanjima prema drustvima u poteskocama; 2) otudenja i
restrukturiranje unutar grupacije NLB, ukljuCujuéi otkupe dionica manjinskih dionicara i otkup preostalih
dionica dru$tva NLB Vita od KBC-a.

13. [Raspodjela tereta] Slovenija se obvezuje da ée prije odobrenja bilo kakve potpore drzave u potpunosti otpisati
postojeci dionicki kapital i sav preostali podredeni dug.

14. [Smanjenje drzavnog udjela i [...]] Slovenija ¢e smanjiti svoj udjel u Novoj Ljubljanskoj Banci d.d. na [...]
(»[...]") do [...]. Ako Slovenija nije sklopila (a) obvezujuéi sporazum ili obvezujuée sporazume o kupoprodaji
radi prodaje svojeg udjela u Novoj Ljubljanskoj Banci d.d. koji premasuje [...] do [...], Slovenija i NLB d.d. dodi-
jelit ¢e povjereniku za smanjenje investicija (imenovanom u skladu sa stavkom 19.) isklju¢ivi mandat da proda
udjele Nove Ljubljanske Banke d.d. u sljede¢im [...] po najnizoj cijeni koja nije niZa od [...] knjigovodstvene
vrijednosti:

Postupak prodaje provest ¢e povjerenik za smanjenje investicija imenovan u skladu sa stavkom 19.

14.1. Ako Slovenija proda svoj udjel u Novoj Ljubljanskoj Banci d.d. koji premasuje [...] najkasnije do [...], sve
preuzete obveze definirane u ovom dokumentu prestat ¢e se primjenjivati od 31. prosinca 2016. nadalje, izuzev
obveze ograni¢avanja na primjerenu razinu ukupne naknade za svakog ¢lana odbora i zaposlenika koji obavlja
poseban posao u skladu sa stavkom 9.9. koja e se primjenjivati i postovati do 31. prosinca 2017.

15. [Prijenos imovine BAMC-u] Vrijednost prijenosa imovine koja je prenesena BAMC-u bit ¢e jednaka njezinoj
stvarnoj ekonomskoj vrijednosti (REV) koju su utvrdili stru¢njaci Komisije u skladu s pravilima o drzavnoj
potpori ili niza od nje.

16. [Dokapitalizacija drustava kéeri] Osim ako je navedeno drukdije u skladu s mjerodavnim zakonodavstvom,

(a) dokapitalizacija drustava kéeri unosima kapitala upisat e se: i. uz 25-postotni popust na cijenu dionice
(nakon prilagodbe za ,ucinak razvodnjavanja”) neposredno prije najave dokapitalizacije; ili ii. po najniZoj
cijeni po kojoj ¢e ostali dionicari drustava kéeri NLB-a pridonijeti dokapitalizaciji drustava kéeri, ovisno o
tome koji je iznos niZi. ,U¢inak razvodnjavanja” moze se koli¢inski odrediti primjenom opéeprihvacenih
trzi$nih tehnika (na primjer teoretskom cijenom bez prava upisa (TERP)). Za drustva kéeri koja nisu uvr$tena
na burzu trzi$nu vrijednost dionica trebalo bi utvrditi primjenom odgovarajuceg trzinog pristupa vredno-
vanju (ukljucujudi pristup usporedivog skupnog mnozitelja ili drugih opéeprihvacenih metodologija vredno-
vanja).

(b) Ako dokapitalizacija bude u obliku hibridnih instrumenata, navedeni e instrumenti sadrzavati alternativan
mehanizam isplate kupona i odredbu kojom se odreduje stopa konverzije hibridnog instrumenta u vlasnicki
kapital uz 25-postotni popust na teoretsku cijenu bez prava upisa (TERP) (utvrdenu analogno unosu kapitala
propisanom u tocki a)).

Propis iz tocke 16. primjenjuje se samo u slucaju kada ostali dionicari drustava kéeri NLB-a drZe viSe od
[5—10] % i ne sudjeluju u povecanju kapitala ili upisu hibridnih instrumenata u postoje¢im udjelima.
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17. [IzvjeSéivanje] Slovenija se obvezuje do kraja razdoblja restrukturiranja slati Komisiji polugodisnje izvjesée o
napretku. U izvjestu se daje saZetak napretka u provedbi plana restrukturiranja i detalji o otudenjima vlasnickih
udjela, likvidaciji drustava kéeri i smanjenju rizikom ponderirane imovine. IzvjeSce ¢e se dostaviti svakih Sest
mjeseci najkasnije svakog 30. studenoga za prvu polovinu godine i svakog 31. svibnja za drugu polovinu
godine.

18.  [Povjerenik nadgledanja] Potpunu i ispravnu provedbu svih preuzetih i drugih obveza utvrdenih u ovom kata-
logu neprestano ¢e i detaljno nadgledati i provjeravati primjereno kvalificirani povjerenik nadgledanja: i. koji je
neovisan od NLB-a i slovenske vlade; ii. koji posjeduje potrebne kvalifikacije za izvrSenje svojeg mandata; iii. koji
nede imati ili postati izlozen sukobu interesa.

18.1. Komisija ¢e imati diskrecijsko pravo odobriti ili odbaciti predlozene povjerenike te odobriti predlozeni mandat
koji moze biti predmet izmjena koje smatra potrebnima kako bi povjerenici ispunili svoje obveze.

18.2.  Povjerenik ili povjerenici preuzet ¢e svoje utvrdene duZnosti kako bi osigurali poStovanje preuzetih obveza.
Komisija moze povjereniku dati sve naloge ili upute kako bi osigurala postovanje uvjete i obveza iz ove Odluke i
preuzetih obveza.

18.3.  Slovenija (Ministarstvo financija) obvezuje se da ¢e NLB d.d. povjereniku nadgledanja osigurati i uciniti da se
osigura cjelokupna takva suradnja, pomo¢, prava, ovlasti i informacije koje povjerenik nadgledanja opravdano
moZe zahtijevati i koji mu mogu biti potrebni za pravilno izvr§avanje njegovih zadaca, duznosti i obveza.

18.4. NLB d.d. i njegove srediSnje povezane banke uspostavit ¢e unutarnji postupak kako bi povjereniku nadgledanja
dostavili sve potrebne informacije i dokumentaciju u cilju praéenja provedbe preuzetih obveza. NLB d.d. osigurat
¢e povjereniku nadgledanja na zahtjev puni i potpuni pristup svim svojim knjigama, evidencijama (ukljucujudi
zapisnike sa sastanaka odbora), dokumente, upravi ili drugom osoblju, objektima, lokacijama i tehnickim infor-
macijama koje su potrebne za ispunjavanje njegovih duznosti. NLB ¢e povjereniku nadgledanja staviti na raspola-
ganje jedan ili viSe ureda u sredistu banke i bit ¢e dostupan za sastanke na zahtjev povjerenika nadgledanja.

18.5.  Povjerenik nadgledanja bit ¢e ovlasten radi izvrSavanje svojih zadaca, duznosti i obveza sudjelovati na sastanku
Nadzornog odbora NLB-a u skladu s relevantnim zakonodavstvom i razgovarati s ¢lanovima Uprave i
Nadzornog odbora Nove Ljubljanske Banke d.d. u vezi s poStovanjem preuzetih obveza te sljedece:

(a) nadgledati unutarnju organizaciju NLB-a u suradnji s unutarnjim kontrolnim tijelima NLB-a. U tu svrhu
povjerenik Ce biti ovlaSten razgovarati s Nadzornim odborom NLB-a i njegovim pododborima za upravljanje
rizicima i reviziju. Na svoj zahtjev povjerenik e primiti sva izvjesca koja izraduju unutarnja kontrolna tijela.
Povjerenik mora nadgledati: i. jesu li stalni nadzornici ili povremeni kontrolori/revizori valjano izvrsili prepo-
ruke povezane s preuzetim obvezama; i ii. jesu li planovi postupanja provedeni kako bi se ispravili svi nedo-
staci utvrdeni unutarnjom kontrolom.

(b) nadgledati poslovne prakse Nove Ljubljanske Banke d.d. i njegovih povezanih banaka, s fokusom na politici
odobravanja kredita i primanja depozita. Povjerenik moZze razgovarati s ¢lanovima svih relevantnih kreditnih
odbora, a posebno onih koji su odgovorni za: i. ocjenu/rejting klijenata; ii. odobravanje kredita klijentima;
iii. upravljanje losim kreditima i restrukturiranim kreditima; i iv. rezerviranja za loe kredite i restrukturirane
kredite.

(c) nadgledati politiku Nove Ljubljanske Banke d.d. i njegovih sredi$njih povezanih banaka u pogledu restruktu-
riranja i rezerviranja za loSe kredite te razgovarati sa svim ¢lanovima relevantnih odbora odgovornih za
restrukturiranje i rezerviranja za loSe kredite. NLB ¢e na svoj zahtjeve obavijestiti povjerenika o svim izvje-
§¢ima o rizicima koji su dostavljeni Nadzornom odboru ili svakoj analizi/reviziji koja je usmjerene na
procjenu kreditne izloZenosti NLB-a. Povjerenik mora provesti vlastitu analizu na temelju prethodno nave-
denih izvjesca, razgovora i, ako je potrebno, provjere pojedinacnih kreditnih spisa (time se ne dovodi u
pitanje okvir za Cuvanje bankarske tajne). U tom pogledu povjerenik bi, prema potrebi, trebao biti ovlasten
razgovarati s kreditnim analitiarima i sluzbenicima za procjenu rizika koji su bili ukljuceni u pojedinacne

slucajeve.
19. [Povjerenik za smanjenje investicija] Sljedeée se odredbe primjenjuju na imenovanje povjerenika za smanjenje
investicija:

(a) Najkasnije mjesec dana prije rokova odredenih u stavku 12. Slovenija mora Europskoj komisiji predloziti na
odobrenje jednu osobu ili popis viSe osoba koje predlaze za imenovanje povjerenikom za smanjenje investi-
cija;

(b) Povjerenika za smanjenje investicija mora se imenovati u roku od jednog tjedna od odobrenja Europske
komisije u skladu s mandatom koji je odobrila Europska komisija;
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(c) Slovenija mora povjereniku za smanjenje investicija dodijeliti opéu punomo¢:

i. za izvr$enje otudenja drzavnog udjela u NLB-u (uklju¢ujuéi potrebne ovlasti kako bi se osigurala primje-
rena provedba svih dokumenata koji su potrebne za izvrSenje otudenja); i

ii. za poduzimanje svih mjera i izjava koje povjerenik za smanjenje investicija smatra potrebnima ili odgova-
raju¢ima za provedbu otudenja, ukljucujuéi imenovanje savjetnika koji ¢e mu pomodi s otudenjem;

(d) NLB d.d. i njegova povezana drustva moraju povjereniku za smanjenje investicija pruZiti cjelokupnu nave-
denu suradnju, pomo¢ i informacije koje povjerenik za otudenje moze opravdano zahtijevati radi izvr§enja
svojih zadaca; i

(e) Povjerenika za smanjenje investicija pla¢a NLB d.d. i na nalin kojim se ne sprjeava neovisno i ucinkovito
ispunjenje mandata povjerenika za smanjenje investicija.
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ISPRAVCI

Ispravak uredbe Vijeca (EU) br. 833/2014 od 31. srpnja 2014. 0 mjerama ogranicavanja s obzirom
na djelovanja Rusije kojima se destabilizira stanje u Ukrajini

(Sluzbeni list Europske unije L 229 od 31. srpnja 2014.)

Stranica 1., uvodna izjava (5):

umjesto: ,(5)  Takoder je primjereno primijeniti ograni¢enja pristupa trzistu kapitala za odredene financijske insti-
tucije, iskljucujudi institucije sa sjedistem u Rusiji koje imaju medunarodni status te koje su uspostav-
ljene meduvladinim sporazumima s Rusijom kao jednim od dionic¢ara. Druge financijske usluge, kao
§to su depozitni poslovi, platne usluge zajmovi institucijama ili od strane institucija koje su obuhva-
éene ovom Uredbom, osim onih iz ¢lanka 5., nisu obuhvaéene ovom Uredbom.”;

treba stajati: ,(5)  Takoder je primjereno primijeniti ograni¢enja pristupa trZistu kapitala za odredene financijske insti-
tucije, iskljucujui institucije sa sjedistem u Rusiji koje imaju medunarodni status te koje su uspostav-
ljene meduvladinim sporazumima s Rusijom kao jednim od dioni¢ara. Druge financijske usluge, kao
§to su depozitni poslovi, platne usluge i zajmovi institucijama ili od strane institucija koje su obuhva-
¢ene ovom Uredbom, osim onih iz ¢lanka 5., nisu obuhvacene ovim ogranicenjima.”

Stranica 4., ¢lanak 4. stavak 4.:

umjesto: ,4.  Ako se izdavanje dozvola trazi na temelju ovog ¢lanka stavka 2., ¢lanak 3. te osobito njegovi stavci 2.
i 5. primjenjuju se mutatis mutandis.”;

treba stajati: ,4.  Ako se izdavanje dozvola trazi na temelju ovog ¢lanka stavka 3., ¢lanak 3. te osobito njegovi stavci 2.
i 5. primjenjuju se mutatis mutandis.”
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