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II.
(Informacije)

INFORMACIJE INSTITUCTJA, TIJELA, UREDA I AGENCIJA EUROPSKE UNIJE

EUROPSKA KOMISTJA

Neprotivljenje prijavljenoj koncentraciji

(Predmet M.10272 — Utmost/Quilter International)

(Tekst znacajan za EGP)

(2021/C 244/01)

Dana 15. lipnja 2021. Komisija je donijela odluku da se ne protivi prethodno spomenutoj prijavljenoj koncentraciji te je
ocijenila da je ona sukladna s unutarnjim trzistem. Odluka se temelji na ¢lanku 6. stavku 1. tocki (b) Uredbe Vijeca (EZ)
br. 139/2004 (). Puni tekst odluke dostupan je samo na engleskom jeziku, a objavit ¢e se nakon $to se iz njega uklone sve

moguce poslovne tajne. Odluka Ce biti dostupna:

— na internetskoj stranici Komisije posvecenoj trZinom natjecanju, u odjeljku za koncentracije (http://ec.europa.cuf
competition/mergers/cases/). Odluke o spajanju mogu se pretrazivati na razli¢ite nacine, medu ostalim po trgovackom

drustvu, broju predmeta, datumu i sektoru,

— u elektronickom obliku na internetskoj stranici EUR-Lexa (http://eur-lex.europa.cu/homepage.html?locale=hr) pod

brojem dokumenta 32021M10272. EUR-Lex omogucuje mreZni pristup europskom zakonodavstvu.

() SLL24,29.1.2004, str. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=hr
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Neprotivljenje prijavljenoj koncentraciji

(Predmet M.10278 — EQT/Cerba)

(Tekst znacajan za EGP)

(2021/C 244/02)

Dana 14. lipnja 2021. Komisija je donijela odluku da se ne protivi prethodno spomenutoj prijavljenoj koncentraciji te je
ocijenila da je ona sukladna s unutarnjim trzistem. Odluka se temelji na ¢lanku 6. stavku 1. tocki (b) Uredbe Vijeca (EZ)
br. 139/2004 (). Puni tekst odluke dostupan je samo na engleskom jeziku, a objavit ¢e se nakon $to se iz njega uklone sve
moguce poslovne tajne. Odluka Ce biti dostupna:

— na internetskoj stranici Komisije posvecenoj trzisnom natjecanju, u odjeljku za koncentracije (http://ec.europa.cuf
competition/mergers/cases/). Odluke o spajanju mogu se pretrazivati na razli¢ite nacine, medu ostalim po trgovackom
drustvu, broju predmeta, datumu i sektoru,

— u elektronickom obliku na internetskoj stranici EUR-Lexa (http://eur-lex.europa.cu/homepage.html?locale=hr) pod
brojem dokumenta 32021M10278. EUR-Lex omogucuje mreZni pristup europskom zakonodavstvu.

() SLL24,29.1.2004, str. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=hr
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Neprotivljenje prijavljenoj koncentraciji

(Predmet M.10256 — I Squared Capital/ TDR Capital/Aggreko)

(Tekst znacajan za EGP)

(2021/C 244/03)

Dana 16. lipnja 2021. Komisija je donijela odluku da se ne protivi prethodno spomenutoj prijavljenoj koncentraciji te je
ocijenila da je ona sukladna s unutarnjim trzistem. Odluka se temelji na ¢lanku 6. stavku 1. tocki (b) Uredbe Vijeca (EZ)
br. 139/2004 (). Puni tekst odluke dostupan je samo na engleskom jeziku, a objavit ¢e se nakon $to se iz njega uklone sve
moguce poslovne tajne. Odluka Ce biti dostupna:

— na internetskoj stranici Komisije posvecenoj trzisnom natjecanju, u odjeljku za koncentracije (http://ec.europa.cuf
competition/mergers/cases/). Odluke o spajanju mogu se pretrazivati na razli¢ite nacine, medu ostalim po trgovackom
drustvu, broju predmeta, datumu i sektoru,

— u elektronickom obliku na internetskoj stranici EUR-Lexa (http://eur-lex.europa.cu/homepage.html?locale=hr) pod
brojem dokumenta 32021M10256. EUR-Lex omogucuje mrezni pristup europskom zakonodavstvu.

() SLL24,29.1.2004, str. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=hr
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II1.

(Pripremni akti)

EUROPSKA SREDISNJA BANKA

MISLJENJE EUROPSKE SREDISNJE BANKE
od 28. travnja 2021.

o prijedlogu uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o pilot-reZimu za trZi$ne infrastrukture temeljene
na tehnologiji decentraliziranog vodenja evidencije transakcija (CON/2021/15)

(2021/C 244/04)

Uvod i pravna osnova

Europska sredi§nja banka (ESB) primila je 18. i 30. studenoga 2020. zahtjeve VijeCa i Europskog parlamenta za misljenje o
prijedlogu uredbe o pilot-rezimu za trzi$ne infrastrukture temeljene na tehnologiji decentraliziranog vodenja evidencije
transakcija (‘) (dalje u tekstu ,predloZena uredba”).

Nadleznost ESB-a za davanje misljenja temelji se na ¢lanku 127. stavku 4. i ¢lanku 282. stavku 5. Ugovora o funkcioniranju
Europske unije, s obzirom na to da predloZena uredba sadrzi odredbe iz podrugja nadleznosti ESB-a, a posebno odredivanje
i provedbu monetarne politike, promicanje nesmetanog funkcioniranja platnih sustava, doprinos nesmetanom vodenju
politika koje provode nadlezna tijela u vezi sa stabilno$¢u financijskog sustava te zadace ESB-a u vezi s bonitetnim
nadzorom kreditnih institucija u skladu s ¢lankom 127. stavak 2. prvom i ¢etvrtom alinejom, ¢lankom 127. stavkom 5. i
¢lankom 127 stavkom 6. Ugovora. Upravno vijece donijelo je ovo Misljenje u skladu s prvom recenicom ¢lanka 17. stavka
5. Poslovnika Europske sredi$nje banke.

1. Opce napomene

1.1.  ESB pozdravlja predloZenu uredbu c¢iji je cilj investicijskim drustvima, trZiSnim operaterima i srediSnjim
depozitorijima vrijednosnih papira omoguditi upravljanje trzi$nim infrastrukturama temeljenim na tehnologiji
decentraliziranog vodenja evidencije transakcija (DLT), bilo kao multilateralna trgovinska platforma DLT (dalje u
tekstu ,MTP DLT") ili sustav za namiru vrijednosnih papira (SSS) DLT (dalje u tekstu ,SSS DLT”) ili zajedno s
multilateralnim trgovinskim platformama DLT kao ,trzi$ne infrastrukture DLT”.

1.2.  ESB pozdravlja ogranicenja koja se predlozenom uredbom uvode, kako u pogledu razreda imovine tako i u
pogledu veli¢ine trzista, u pogledu prenosivih vrijednosnih papira DLT () dostupnih za registraciju, trgovanje i
namiru putem multilateralnih trgovinskih platformi DLT i sustava za namiru vrijednosnih papira DLT, istodobno
olaksavaju¢i smanjenje potencijalnih rizika povezanih s upotrebom tehnologije decentraliziranog vodenja
evidencije transakcija. Medutim, moglo bi se dodatno razmotriti moguc¢nost prosirenja kategorija imovine, uz
zadrZavanje pragova, kako bi se ukljucile drzavne obveznice. S obzirom na to, ESB naglasava da se njegovo
misljenje temelji na shvacanju ocuvanja posebnih pragova utvrdenih u predlozenoj uredbi (*) jer svako povecanje
tih pragova moze predstavljati rizik za jednake uvjete trZi§nog natjecanja izmedu postojecih i trzisnih
infrastruktura tehnologije decentraliziranog vodenja evidencije transakcija, a mozda i za stabilnost financijskog
sustava. Nadalje, ESB smatra da bi, imajudi na umu razinu razvoja trzista kapitala u nekim drzavama ¢lanicama
EU-a, bilo preporucljivo razmotriti da se nacionalnim nadleznim tijelima pruZi opcija sniZzavanja relevantnih
pragova. Slijedom toga, ESB Zeli da se ponovno provede savjetovanje s ESB-om o predlozenoj uredbi u slucaju
bilo kakve znacajne izmjene pragova. Osim toga, trebalo bi osigurati da se ti pragovi ne zaobilaze jer bi to
ugrozilo njihovu ucinkovitost. Na primjer, izdavatelj ne bi smio moéi podijeliti izdavanje obveznica na dvije
tran3e (ili viSe njih) koje se izdaju putem jedinstvene trZi$ne infrastrukture tehnologije distribuirane glavne knjige.
U tom kontekstu, nametanje obveza samo operaterima trzi$nih infrastruktura tehnologije decentraliziranog

(') COM(2020) 594 konacno.
() Vidjeti ¢lanak 2. stavak 5. predlozene uredbe.
() Vidi ¢lanak 3. stavak 1.1 3. predlozene uredbe.
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1.3.

1.4.

1.5.

2.1.

vodenja evidencije transakcija moze se pokazati neu¢inkovitim ako se ne dopuni obvezama izdavatelja obveznica.
Nadalje, mogao bi se razmotriti dodatni prag, postavljen na razini trzi§ne infrastrukture tehnologije
decentraliziranog vodenja evidencije transakcija na temelju namirene vrijednosti, jer je to jedan od relevantnih
pokazatelja koji se upotrebljava za procjenu sistemske vaznosti infrastrukture namire. Naposljetku, ESB razumije
da, u skladu s predlozenom uredbom, ispunjavanje pragova nije dovoljan uvjet za izuzimanje od zakonodavnih
zahtjeva Unije. Cak i kada su pragovi u potpunosti ispunjeni, relevantna nadlezna tijela mogu izuzeti operatere
trzi$nih infrastruktura tehnologije decentraliziranog vodenja evidencije transakcija samo na pojedina¢noj osnovi,
takoder podlozno razlozima financijske stabilnosti.

Temeljem predloZenog rezima, operateri multilateralne trgovinske platforme DLT mogu pruZzati usluge pored onih
predvidenih u Direktivi 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca () (dalje u tekstu: ,MiFID II"); konkretno,
mogu pruzati osnovne usluge sredi§njeg depozitorija vrijednosnih papira (). Pruzanje takvih dodatnih usluga
podrazumijevalo bi nove i dodatne rizike za njihove sudionike koje treba rijesiti predlozenom uredbom. Medutim,
¢ini se da su dodatni zahtjevi utvrdeni u predlozenoj uredbi prilicno ograniceni. Stoga se ¢ini da se predloZzenom
uredbom ne osiguravaju jednaki uvjeti izmedu multilateralnih trgovinskih platformi DLT i sustava za namiru
vrijednosnih papira DLT, kao ni izmedu tih trzi$nih infrastruktura DLT i sredi$njih depozitorija vrijednosnih
papira koji upravljaju sustavima namire vrijednosnih papira temeljenih na tradicionalnoj tehnologiji jer oni
pruZaju sli¢ne usluge u medusobnom trzi§nom natjecanju. Drugim rije¢ima, predloZena uredba ne slijedi nacelo
Listi posao, isti rizici, ista pravila”. Nadalje, iako se predlozenom uredbom predvida da operater multilateralne
trgovinske platforme moze namiriti prenosive vrijednosne papire DLT, trebalo bi istraziti i suprotnu moguénost
da sredi$nji depozitorij koji upravlja sustavom namire vrijednosnih papira DLT upravlja i multilateralnom
trgovinskom platformom. To razmatranje proizlazi iz ¢injenice da, kao $to je potvrdeno u uvodnim izjavama
predloZene uredbe, uporaba tehnologije decentraliziranog vodenja evidencije transakcija kojom se sve transakcije
evidentiraju u decentraliziranoj evidenciji transakcija moZe ubrzati i koncentrirati trgovanje i namiru na nacin da
se odvijaju gotovo u stvarnom vremenu te moZze omoguciti spajanje aktivnosti trgovanja i aktivnosti posije

trgovanja.

Osim toga, §to se tiCe tokena e-novca koji se mogu koristiti za namiru transakcija prenosivih vrijednosnih papira
DLT, ¢ini se da predloZena uredba ne postuje nacelo tehnoloske neutralnosti. Konkretno, iako se tokeni e-novca
mogu izdavati i na temelju tehnologije koja nije tehnologija decentraliziranog vodenja evidencije transakcija (%),
infrastruktura obuhvadena predloZenom uredbom moze se temeljiti samo na tehnologiji decentraliziranog
vodenja evidencije transakcija.

Naposljetku, iako pozdravlja cilj predlozene uredbe da se podrze inovacije, ESB Zeli istaknuti moguéi nedostatak u
pogledu predvidenog izuzeca od primjene odredaba o pristupu utvrdenih u Uredbi (EU) br. 909/2014 (dalje u
tekstu ,uredba o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira”) (‘). ESB smatra da bi takvo izuzeée, ako ga na
Sirok nacin odobravaju nacionalna nadlezna tijela diljem Unije, moglo ugroziti cilj uredbe o sredi§njim
depozitorijima vrijednosnih papira koji se odnosi na uskladivanje i poboljsanje ucinkovitosti prekograni¢ne
namire unutar Unije. Nadalje, ESB smatra da bi takvo izuzece moglo utjecati na interoperabilnost medu sustavima
namire vrijednosnih papira, $to bi u konaé¢nici moglo dovesti do vele rascjepkanosti likvidnosti.

Aspekti monetarne politike

S gledista monetarne politike, transakcije vrijednosnim papirima od klju¢ne su vaznosti za funkcioniranje trzista
novca i za provodenje operacija na otvorenom trzistu. U tom bi pogledu tehnologija decentraliziranog vodenja
evidencija transakcija, kao inovativna tehnologija koja se primjenjuje u sustavima namire vrijednosnih papira
kako bi se potencijalno olaksalo u¢inkovitije izvrSenje transakcija vrijednosnim papirima, mogao stvoriti i prilike i

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistima financijskih instrumenata te o izmjeni Direktive
2002/92[EZ i Direktive 2011/61/EU (SLL 173, 12.6.2014., str. 349.).

Vidi ¢lanak 2. stavak 3. PredloZene uredbe i odjeljak A Priloga Uredbi (EU) br. 909/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. srpnja
2014. o poboljsanju namire vrijednosnih papira u Europskoj uniji i o sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira te izmjeni
direktiva 98/26/EZ i 2014/65[EU te Uredbe (EU) br. 236/2012 (SLL 257, 28.8.2014., str. 1..

Vidjeti ¢lanak 3. stavak 2. predlozene uredbe o trzistima kriptoimovine (Prijedlog uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o trzistima
kriptoimovine i izmjeni Direktive (EU) 2019/1937 — COM(2020) 593 final).

Vidi ¢lanke 50. i 53. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira.
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rizike. Sa stajali§ta monetarne politike, sposobnost sudionika na trzistu da uc¢inkovito prenose vrijednosne papire
od klju¢ne je vaznosti. Stoga Ce se tijekom dugoroc¢ne javne politike morati pazljivo ocijeniti kako se ta nova
tehnologija primjenjuje u postoje¢em ekosustavu namire vrijednosnih papira ifili moze li i na koji na¢in utjecati
na postojece aranzmane za namiru vrijednosnih papira.

2.2, U nacelu, Sirenje razlicitih neinteroperabilnih infrastruktura dostupnih za transakcije vrijednosnim papirima
moglo bi dovesti do fragmentacije kolaterala i skupova likvidnosti, s posljedicama za prijenos monetarne politike
zbog njezina potencijalnog u¢inka na dostupnost kolaterala, vrednovanje kolaterala i formiranje cijena na trzistu.
Medutim, realizacija takvih rizika ovisila bi o posebnim znacajkama razli¢itih infrastruktura namire i njihovoj
funkcionalnosti u smislu omoguéavanja sudionicima da pravodobno pristupe svojem kolateralu.

2.3.  Osim toga, u pogledu pristupa likvidnosti sredisnje banke za namiru, Eurosustav trenutatno podrzava namiru u
novcu sredi$nje banke za transakcije vrijednosnim papirima preko sustava TARGET2-Securities (T2S). Pristup
sredi$njih depozitorija vrijednosnih papira sustavu T2S podlijeZe pozitivnoj ocjeni u odnosu na kriterije
prihvatljivosti i uvjete u skladu s primjenjivim smjernicama ESB-a (¥). Ako sudionicima u sustavu za namiru
vrijednosnih papira DLT nije dostupan pristup novcu srediSnje banke, za namiru transakcija s vrijednosnim
papirima mogao bi se upotrijebiti novac komercijalne banke u tokeniziranom obliku ifili tokeni e-novca. Ako bi
Sirenje takvih sustava za namiru vrijednosnih papira DLT dovelo do znatnog povecanja uporabe novca poslovne
banke ili tokena e-novca za namiru transakcija vrijednosnim papirima, u¢inke na prijenos monetarne politike
trebalo bi temeljito analizirati.

3. Aspekti nadzora i sustavne/financijske stabilnosti
3.1.  Uloga ESSB-a u podrucju namire vrijednosnih papira

3.1.1. Sukladno cetvrtoj alineji ¢lanka 127. stavka 2. Ugovora, $to se ogleda u ¢lanku 3. stavku 1. Statuta Europskog
sustava sredi$njih banaka i Europske sredisnje banke (dalje u tekstu: ,Statut”), jedna od temeljnih zadaca koje se
provode putem ESSB-a je ,promicanje nesmetanog funkcioniranja platnih sustava”. Za promicanje izvr$avanja ove
osnovne zadace ,ESB i nacionalne sredi$nje banke mogu stvoriti moguénosti, a ESB moze donositi propise radi
osiguranja u¢inkovitog i pouzdanog obracunskog i platnog sustava u Uniji i s drugim zemljama” ().

3.1.2. Sredinji depozitoriji vrijednosnih papira su infrastrukture financijskog trzista koje su strogo regulirane i koje
nadziru razli¢ita tijela u skladu s uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira kojom se utvrduju
zahtjevi za namiru financijskih instrumenata te pravila o organizaciji i ponasanju sredi$njih depozitorija
vrijednosnih papira. Nadalje, sredisnji depozitoriji vrijednosnih papira moraju primiti na znanje smjernice Odbora
za pladanja i trzi$ne infrastrukture (CPMI) i Medunarodne organizacije komisija za vrijednosne papire (I0SCO) o
kiberotpornosti (%, za koje su detaljne smjernice za provedbu izradene u Nadzornim oéekivanjima u vezi
kiberneticke otpornosti Eurosustava za infrastrukture financijskog trzista ('), koje su upuene svim
infrastrukturama financijskog trzi§ta. Osim nadzornih nadleznosti povjerenih nacionalnim nadleznim tijelima u
skladu s uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira, ¢lanovi ESSB-a djeluju kao ,relevantna tijela”, u
svojstvu nadzornika sustava namire vrijednosnih papira kojima upravljaju sredi$nji depozitoriji vrijednosnih
papira, kao sredi$njih banaka koje izdaju najrelevantnije valute u kojima se provodi namira i kao sredi$njih banaka
u ¢ijim je knjigama namirena gotovinska strana transakcija (). U tom pogledu, u uvodnoj izjavi 8. uredbe o
sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira navodi se da bi se uredba trebala primjenjivati ne dovode¢i u pitanje
odgovornosti ESB-a i nacionalnih sredi$njih banaka u osiguranju ucinkovitih i pouzdanih sustava poravnanja i
platnih sustava unutar Unije i drugih zemalja. Nadalje se navodi da uredbom o sredi$njim depozitorijima
vrijednosnih papira ne bi trebalo ¢lanovima ESSB-a prijeciti pristup informacijama koje su vazne za obavljanje
njihovih duznosti (%), ukljucujuéi nadgledanje sredi$njih depozitorija vrijednosnih papira i ostalih infrastruktura
financijskog trzista (*4).

(*) Smjernica (EU) 2015/510 Europske sredisnje banke od 19. prosinca 2014. o provedbi monetarne politike Eurosustava (ESB/2014/60)
(SL L 91, 2.4.2015., str. 3.); Smjernica ESB/2012/27 Europske sredi$nje banke od 5. prosinca 2012. o Transeuropskom
automatiziranom sustavu ekspresnih novcanih transakcija u realnom vremenu na bruto nacelu (sustav TARGET2) (ESB[2012/27) (SL
L 30, 30.1.2013,, str. 1.).

() Vidi ¢lanak 22. Statuta.

(") Dostupno na mreznoj stranici Banke za medunarodne namire na www.bis.org

(") Dostupno na mreznoj stranici ESB-a, www.ecb.europa.cu.

(") Vidjeti ¢lanak 12. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira.

() Vidjeti i ¢lanak 13. i ¢lanak 17. stavak 4. i ¢lanak 22. stavak 6. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira.

(*) Vidjeti stavak 7.3. MiSljenja Europske sredi$nje banke od 6. travnja 2017. (CON/2017/10); stavak 7.2. MiSljenja Europske sredi$nje

banke od 8. studenog 2018. (CON/2018/47); stavak 3.5.2. Misljenja Europske sredi$nje banke od 2. svibnja 2019. (CON/2019/17); i

stavak 3.5.2. Misljenja Europske sredi$nje banke od 11. studenog 2019. (CON/2019/38), sva dostupna na www.eur-lex.europa.eu.
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3.1.3.  Osim toga, ¢lanovi ESSB-a ¢esto djeluju kao posrednici za namiru za gotovinsku stranu transakcija vrijednosnim
papirima, a Eurosustav nudi usluge namire putem sustava T2S () sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira
(dalje u tekstu ,sudionici sustava T2S"). Putem sustava T2S Eurosustav pruZa jedinstvenu, neutralnu i bezgrani¢nu
uslugu namire za transakcije vrijednosnim papirima na osnovi isporuke po placanju u novcu sredisnje banke
sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira i sredi§njim bankama europodrudja i izvan europodrucja. Nadzor
Eurosustava nad sustavom T2S povezan je s njegovim mandatom za osiguravanje ucinkovitog i pouzdanog
sustava poravnanja i platnog sustava, dok nadlezna i relevantna tijela sredi$njih depozitorija vrijednosnih papira
nastoje osigurati njihovo nesmetano funkcioniranje, sigurnost i u¢inkovitost namire te pravilno funkcioniranje
financijskih trzi$ta u njihovim nadlezZnostima.

3.1.4. Predlozenom uredbom utvrduje se niz izuzeéa od zahtjeva, obveza i definicija (**) iz Uredbe o CSD-ovima i
Direktive 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca (dalje u tekstu ,direktiva o konac¢nosti namire”) (') koje
sredidnji depozitoriji vrijednosnih papira mogu zatraziti kada traze dopustenje za upravljanje sustavima za namiru
vrijednosnim papirima DLT (*¢). Takva izuzeca moze odobriti nadlezno tijelo nakon postupka procjene kojim se ne
predvida ukljucivanje relevantnih tijela u skladu s uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira (**),
posebno uklju¢ujudi ¢lanove ESSB-a. Konkretno, predlozenom uredbom ne predvida se uloga odgovarajucih tijela
u postupku izdavanja dopustenja, izuzeca ili izmjene postojeCeg odobrenja ili izuzeca. Isto vrijedi i za postupak
povlacenja odobrenja ili izuzeca dodijeljenog sredi$njem depozitoriju vrijednosnih papira koji upravlja sustavom
za namiru vrijednosnih papira DLT (*). Prema misljenju ESB-a, uklju¢ivanje odgovarajuéih tijela u te postupke
procjene potrebno je kako bi se osiguralo da odgovarajuca tijela pravilno izvravaju njihove nadleznosti u skladu s
uredbom o sredi$njim depozitorjjima vrijednosnih papira. Stoga bi predloZena uredba trebala omoguditi
ukljucivanje odgovarajucih tijela u navedene postupke procjene kako bi se na odgovarajuéi na¢in uzela u obzir
raspodjela nadleznosti predvidena uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira. Nadalje, uklju¢enost
odgovarajucih tijela ne bi trebala biti ogranicena na srediSnje depozitorije vrijednosnih papira, ve¢ bi se trebala
prosiriti na operatere multilateralnih trgovinskih platformi DLT koji namjeravaju pruZati osnovne usluge
sredi$njih depozitorija vrijednosnih papira. Razlog tomu je ¢injenica da se nadleznosti odgovarajucih tijela odnose
na usluge bez obzira na pruZatelja usluga ili koristenu tehnologiju.

3.1.5. Naposljetku, u skladu s uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira, razlicite odredbe uredbe o sredi$njim
depozitorijima vrijednosnih papira, ukljucujuéi zahtjev za izvje$¢ivanje prema nadleznim tijelima, ne primjenjuju se na
¢lanove ESSB-a u vezi s bilo kojim sredi$njim depozitorijima ESSB-a kojima izravno upravljaju sredi§nje banke ESSB-a
na vlastitu odgovornost (*'). U skladu s predlozenom uredbom, sredisnji depozitorij vrijednosnih papira koji upravlja
sustavom za namiru vrijednosnih papira DLT podlijeze zahtjevima koji se primjenjuju na sredi$nji depozitorij
vrijednosnih papira u skladu s uredbom o sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira, osim ako je takav sredisnji
depozitorij vrijednosnih papira zatraZio posebna izuzeca ili odobrenja od nadleznog tijela (). Te odredbe zajedno
znace da sredisnji depozitorij vrijednosnih papira kojim upravlja sredi$nja banka ESSB-a koji upravlja sustavom za
namiru vrijednosnih papira DLT nije obvezan traZiti posebna izuzeca ili odobrenja od nadleznog tijela jer takvi
sredi$nji depozitoriji vrijednosnih papira ne moraju izvjes¢ivati nadlezna tijela i podlijeZu ograni¢enom skupu zahtjeva
u skladu s uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira. Radi pravne sigurnosti bilo bi korisno u uvodnim
izjavama predloZene uredbe izri¢ito pojasniti da su sredis$nji depozitoriji vrijednosnih papira kojima upravljaju sredisnje
banke ESSB-a izuzeti od odredaba predlozene uredbe koje se odnose na postupak odobravanja izuzeca i povlacenja
odobrenja (¥). To bi u praksi znacilo da bi sredi$nje banke ESSB-a iskoristile izuzeéa predvidena predlozenom uredbom
na temelju vlastite analize rizika.

3.2.  Sudjelovanje fizickih osoba u infrastrukturama trZista DLT-a

Predlozenom uredbom (*) predvida se moguénost da sredinji depozitorij vrijednosnih papira koji upravlja
sustavom za namiru vrijednosnih papira DLT (kao i za operatere multilateralnih trgovinskih platformi DLT) kao
sudionike prihvati fizicke osobe i pravne osobe koje nisu navedene u uredbi o sredi§njim depozitorijima
vrijednosnih papira (¥). PredloZeni uvjeti za primanje takvih osoba kao sudionika prilicno su opéeniti. U tom

() Prilog ILA Smjernici ESB/2021/27; Smjernica Europske srediSnje banke od 18. Srpnja 2012. o sustavu TARGET2-Securities
(ESB/2012/13) (SL L 215, 11.8.2012., str. 19.); i Odluka ESB/2011/20 Europske sredi$nje banke od 16. studenog 2011. O
utvrdivanju detaljnih pravila i postupaka za provodenje kriterija prihvatljivosti sredi$njih depozitorija vrijednosnih papira za pristup
uslugama sustava TARGET2-Securities (SL L 319, 2.12.2011., str. 117.). Vidjeti i Okvirni sporazum sustava T2S i kolektivni ugovor,
koji su dostupni na internetskoj stranici ESB-a na www.ecb.europa.eu.

(") Vidjeti ¢lanak 5. predlozene uredbe.

(") Direktiva 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o konac¢nosti namire u platnim sustavima i sustavima za
namiru vrijednosnih papira (SLL 166, 11.6.1998., str. 45.).

(") Vidjeti ¢lanak 8. stavak 2. tocku (g) predloZene uredbe.

(") Vidjeti ¢lanke 10. i 12. uredbe o sredisnjim depozitorijima vrijednosnih papira.

(*) Vidjeti clanak 8. stavke 6. i 7. predloZene uredbe.

() Vidjeti ¢lanak 1. stavak 4. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira. Takav sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira

mora imati pristup sredstvima sredi$nje banke ESSB-a i ne smije biti zaseban subjekt.

) Vidjeti ¢lanak 5. predlozene uredbe.

) Vidjeti ¢lanke 7. i 8. predlozene uredbe.

) Vidjeti ¢lanak 4. i ¢lanak 5. stavak 4. predlozene uredbe i ¢lanak 2. stavak 19. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira.
) Medutim, istodobno se predlozenom uredbom ne predvida nikakvo izuzece od odredaba ¢lanka 33. stavka 1. uredbe o sredi$njim
depozitorijima vrijednosnih papira, koji se odnosi na odredene pravne osobe kao sudionike sredisnjeg depozitorija vrijednosnih

papira.
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pogledu regulatorni tehnicki standardi kojima se dopunjuje uredba o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih
papira (*) detaljno navode pravne, financijske i operativne rizike koje sredidnji depozitorij vrijednosnih papira
mora procijeniti pri analizi zahtjeva za sudjelovanje. Nejasno je kako e se ti rizici procjenjivati kada fizicka osoba
podnese zahtjev za sudjelovanje sredi$njem depozitoriju vrijednosnih papira (¥). U tom slucaju, ako se takvi rizici
ne uzmu u obzir na odgovarajuéi nacin, moze do¢i do problema u pogledu nacina na koji se mogu osigurati
jednaki uvjeti izmedu tradicionalnih i sustava namire vrijednosnih papira DLT i rizika koje takvi sudionici mogu
predstavljati za sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira ili za njegove druge sudionike. Sli¢no tome, nejasno je
koji bi se zahtjevi MiFID-a II primjenjivi na investicijska drustva koja sudjeluju u multilateralnim trgovinskim
platformama (npr. oni povezani s upotrebom algoritamskog trgovanja) primjenjivali i na fizicke osobe koje
sudjeluju u multilateralnim trgovinskim platformama DLT. MoZda nece biti mogude primijeniti (**) neke zahtjeve
o zadtiti ulagaca u skladu s MiFID-om II i Uredbom (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vijeca (**). Ako ne
bi bilo posredovanja investicijskih drustava, mali ulaga¢i mogli bi ulagati u prenosive vrijednosne papire DLT koji
bi mogli biti neprikladni ili neprimjereni za njih. Dodatno, postoji razlika, nezadovoljavaju¢a u smislu jednakih
uvjeta, izmedu zahtjeva koji se primjenjuju na sustave namire vrijednosnih papira DLT i multilateralnih
trgovinskih platformi DLT u smislu najduljeg razdoblja u kojem fizi¢ke osobe mogu biti primljene kao sudionici u
tim trzisnim infrastrukturama (*°).

3.3.  Namira placanja u infrastrukturama trZista tehnologije decentralizranog vodenja evidencija transakcija

3.3.1. Predlozenom uredbom predvida se da se placanja mogu namiriti u infrastrukturama trzista tehnologije
decentraliziranog vodenja evidencije transakcija na tri nacina. Kao prvo, placanja se mogu namiriti novcem
sredi$nje banke, ako je to izvedivo i dostupno. Kao drugo, ako namira putem novca sredi$nje banke nije izvediva i
dostupna, plaanja se mogu namiriti novcem poslovne banke, ukljucujuéi novac poslovne banke u obliku tokena.
ESB razumije da se takav novac poslovne banke u obliku tokena, koji se u predloZzenoj uredbi naziva i ,kovanice
namire”, s pravnog gledista ne razlikuje od tradicionalnih gotovinskih depozita. Kao tree , platanja se mogu
namiriti tokenima e-novca, kako je definirano u Prijedlogu uredbe Europskog parlamenta i Vijeca o trzistima
kriptoimovine i izmjeni Direktive (EU) 2019/1937 (dalje u tekstu ,predloZena uredba o trzistima kriptoimovine”).

3.3.2.  Namira plaanja se provodi u novcu sredisnje banke

ESB smatra da bi namira u novcu sredi$nje banke trebala biti standardni zahtjev za trZisne infrastrukture DLT te bi
stoga izuzece od tog zahtjeva trebalo biti mogule samo u sluCajevima kada relevantni upravitelj trzisne
infrastrukture DLT dokaZe da ta metoda namire nije dostupna i izvediva.

3.3.3. Eurosustav sudionicima sustava T2S nudi namiru transakcija vrijednosnim papirima na osnovi isporuke po
placanju u novcu sredi$nje banke. lako je ESB i dalje otvoren za inovacije i daljnje istraZivanje potencijala
inovativnih tehnologija u kontekstu pruzanja usluga namire vrijednosnih papira, moguca namira transakcija
prenosivih vrijednosnih papira DLT u novcu sredi$nje banke u T2S bila bi podlozna ograni¢enjima koja proizlaze
iz trenutacnih tehnoloskih ograni¢enja, kao i ugovornog i regulatornog okvira kojim se ureduje pruzanje usluga
sustava T2S (*!). U tom je smislu potrebno naglasiti da ¢e se posebna obiljezja i izuzeca od izrade svakog sustava
namire vrijednosnih papira DLT kojim upravlja sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira uzeti u obzir pri procjeni
ispunjavanja kriterija prihvatljivosti sustava T2S (*?) ako se CSD Zeli pridruziti sustavu T2S.

(*) Vidjeti ¢lanak 89. Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/392 od 11. studenog 2016. o dopuni Uredbe (EZ) br. 909/2014 Europskog
parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih standarda koji se odnose na zahtjeve za odobrenje, nadzor i objavu za sredisnje
depozitorije vrijednosnih papira (SLL 65, 10.3.2017., str. 48.).

(*) Vidjeti stavak 3.18.5. Nacela CPMI-IOSCO-a za infrastrukture financijskih trzista (PFMI). U nacelu 18. o zahtjevima u pogledu pristupa
i sudjelovanja detaljno se navode operativni, financijski i pravni zahtjevi te zahtjevi za upravljanje rizicima za sudjelovanje koje bi
infrastruktura financijskog trzita trebala uzeti u obzir, uz navodenje moguénosti da infrastruktura financijskog trzista priznaje
neregulirane subjekte. U tom bi slucaju infrastruktura financijskog trzista trebala i. uzeti u obzir sve dodatne rizike koji bi mogli
proizadi iz takvog sudjelovanja te ii. u skladu s time osmisliti zahtjeve za sudjelovanje i kontrole upravljanja rizicima.

(*) Uredba (EU) br. 600/2014 Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistima financijskih instrumenata i izmjeni Uredbe
(EU) br. 648/2012 (SLL 173, 12.6.2014., str. 84.).

(*) Vidjeti ¢lanak 25. MiFID-a Il o procjeni primjerenosti i prikladnosti financijskih instrumenata za ulagace.

(*°) Usporediti ¢lanak 5. stavak 4. predloZene uredbe s clankom 6. stavkom 4. — kojim se predlaze izmjena ¢lanka 19. MiFID-a II -
Prijedloga direktive Europskog parlamenta i Vijeéa o izmjeni direktiva 2006/43[EZ, 2009/65/EZ, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
EU/2013/36, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i EU[2016/2341 — COM(2020) 596 final.

(") Vidjeti poglavlje 15. Savjetodavne skupine za trzi§ne infrastrukture za vrijednosne papire i kolateral pod naslovom ,Mogu¢i utjecaj
DLT-ova na uskladivanje vrijednosnih papira nakon trgovanja i na $iru integraciju financijskog trzista EU-a”, dostupno na mreZnim
stranicama ESB-a www.ecb.europa.eu .

(* Vidjeti Prilog I.A Smjernici ESB/2012/27; Smjernicu ESB/2012/13 i Odluku ESB/2011/20. Vidjeti i Okvirni sporazum sustava T2S i
kolektivni ugovor, koji su dostupni na internetskoj stranici ESB-a na www.ecb.europa.eu.
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3.3.4. Ako se namira prenosivih transakcija vrijednosnim papirima DLT namjerava izvrsiti izvan sustava T2S, sustavi
namire vrijednosnih papira DLT takoder mogu podlijegati nekim ogranicenjima u osiguravanju namire u novcu
sredidnje banke koja proizlaze iz trenuta¢nih tehnoloskih ogranicenja, kao i ugovornog i regulatornog okvira,
ovisno o posebnim obiljezjima strukture sustava namire vrijednosnih papira DLT i primjenjivim smjernicama
ESB-a (¥). Ista razmatranja koja se odnose na namiru izvan sustava T2S primjenjuju se mutatis mutandis na
operatere multilateralnih trgovinskih platformi DLT.

3.3.5.  Namira pladanja osobama koje nemaju dozvolu za rad kao kreditne institucije

U skladu s uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira, ako nije prakti¢no i dostupno namiriti putem
ra¢una sredi$nje banke, sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira moze ponuditi namiru gotovinskih placanja za
cijeli sustav namire vrijednosnih papira ili njegov dio putem racuna otvorenih kod kreditne institucije ili preko
vlastitih ra¢una sredi$njeg depozitorija vrijednosnih papira. Ako sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira nudi
namiru preko rac¢una otvorenih pri kreditnoj instituciji ili preko vlastitih racuna, to ¢ini u skladu s odredbama
glave IV uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira (**). lako se predlozenom uredbom predvida da
sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira koji upravlja sustavom namire vrijednosnih papira DLT mora utvrditi,
myjeriti, pratiti, upravljati i svesti na najmanju moguéu mjeru sve rizike druge ugovorne strane koji proizlaze iz
uporabe novca poslovne banke ili tokena e-novca (*), zahtjevi za osiguravanje pouzdane gotovinske namire
putem novca poslovne banke (ili tokena za e-novac) u predlozenoj uredbi vrlo su opéeniti u usporedbi sa
zahtjevima iz uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira (). Isto se primjenjuje, mutatis mutandis, i
na operatere multilateralnih trgovinskih platformi DLT. Vazno je napomenuti da se predlozenom uredbom (¥)
predvida da nadlezno tijelo mozZe izuzeti sredisnji depozitorij vrijednosnih papira koji upravlja sustavom namire
vrijednosnih papira DLT od odredaba o gotovinskoj namiri u skladu s uredbom o sredi$njim depozitorijima
vrijednosnih papira (**), pod uvjetom da sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira osigura isporuku po placanju.
Cini se da to implicitno otvara moguénost da se sredisnji depozitorij vrijednosnih papira koji namiruje gotovinsku
stranu transakcija vrijednosnim papirima putem vlastitih ra¢una izuzme od zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad
kao kreditna institucija u skladu s Direktivom 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vijeca (dalje u tekstu ,Direktiva
o kapitalnim zahtjevima”) (*) i od odredbi kojima se ureduju pomo¢ne usluge bankovnog tipa u skladu s uredbom
o sredi$njem depozitoriju vrijednosnih papira (). Sli¢no tome, siroko formuliranje te odredbe u predlozenoj
uredbi (*') moglo bi se tumaciti i kao implicitno otvaranje moguénosti za izuzimanje sredinjeg depozitorija
vrijednosnih papira od namire gotovinske strane transakcija vrijednosnim papirima putem ra¢una otvorenih u
kreditnoj instituciji s dozvolom.

3.3.6. U skladu s Direktivom o kapitalnim zahtjevima IV, osobama ili subjektima koji nisu kreditne institucije zabranjeno je
da obavljaju poslove primanja depozita ili ostalih povratnih sredstava od javnosti. Ta se zabrana ne primjenjuje na
Lslu¢ajeve koji su izri¢ito obuhvadeni nacionalnim pravom ili pravom Unije” (*). Sugerira se da moguénost izuzeca
na temelju predloZene uredbe od primjene ¢lanka 40. i glave IV. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih
papira o namiri za gotovinu nije dovoljno jasna da bi se smatrala ,slucajem koji je izri¢ito obuhvacen pravom
Unije” kojim bi se osobi koja nije kreditna institucija omoguéilo primanje depozita od javnosti. S obzirom na to
odito proturjecje izmedu predlozene uredbe i direktive o kapitalnim zahtjevima IV, zakonodavna tijela Unije trebaju
izri¢ito pojasniti tocno podrudje primjene odstupanja od odredbi o namiri gotovine iz Uredbe o sredi$njim
depozitorijima vrijednosnih papira za koje se moze podnijeti zahtjev za sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira
koji upravlja sustavom namire vrijednosnih papira DLT (ili operaterom multilateralne trgovinske platforme DLT (*)).

3.3.7. U nedostatku posebnih pojedinosti o tome kako se moze izvrsiti namira placanja tokenima e-novca, sudionici u
sredinjem depozitoriju vrijednosnih papira koji upravlja sustavom namire vrijednosnih papira DLT mogli bi
otvoriti raune izravno kod sredi§njeg depozitorija vrijednosnih papira za potrebe namire gotovinske strane
transakcije vrijednosnim papirima u tokenima za e-novac ili bi, alternativno, sredisnji depozitorij vrijednosnih
papira koji upravlja sustavom namire vrijednosnim papirima DLT i njegovi sudionici otvorili ra¢un s treom
stranom koja pruZa usluge povezane s tokenima za e-novac. U ta dva slucaja sredi$nji depozitorij vrijednosnih
papira ili tre¢a strana bili bi izdavatelj tokena za e-novac i osigurali bi namiru gotovinske strane u tokenima za
e-novac. U tom pogledu valja napomenuti da, u okviru predlozene uredbe o trzi§tima kriptoimovine, tokene za
e-novac mogu izdavati samo kreditne institucije ili institucije za e-novac (¥). U nedostatku suprotne odredbe

(**) Smjernica (EU) 2015/510 (ESB/2014/60) i Smjernica ESB/2012/27.

(*) Vidjeti ¢lanak 40. stavak 2. i ¢lanak 54.uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira.

(**) Vidjeti ¢lanak 4. stavak 3. predlozene uredbe.

(*%) Vidjeti clanak 40. i Glavu IV. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira.

() Vidjeti uvodnu izjavu 24. i ¢lanak 5 stavak 5. predlozene uredbe. Vidjeti za multilateralne trgovinske platforme DLT i uvodnu izjavu
16. i clanak 4. stavak 3. tocku (f) predlozene uredbe.

(**) Vidjeti ¢lanak 40. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira.

(**) Vidjeti clanak 9. Direktive 2013/36/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o pristupanju djelatnosti kreditnih
institucija i bonitetnom nadzoru nad kreditnim institucijama i investicijskim dru$tvima, izmjeni Direktive 2002/87[EZ te stavljanju
izvan snage direktiva 2006/48/EZ i 2006/49/EZ (SLL 176, 27.6.2013., str. 338.).

(*) Vidjeti glavu IV. uredbe o sredisnjim depozitorijima vrijednosnih papira i odjeljak C njezina Priloga.

(*Y Vidjeti ¢lanak 5. stavak 5. predloZene uredbe.

(*) Vidjeti ¢lanak 9. direktive o kapitalnim zahtjevima.

(¥) Vidjeti clanak 4. stavak 3. predloZene uredbe.

(*) Vidjeti ¢lanak 43. predlozene uredbe o trzistima kriptoimovine.
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predloZene uredbe, ESB shvaca da izuzede predvideno predloZzenom uredbom u pogledu odredbi o namiri
gotovine iz uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira () nema za cilj izuzeti sredi$nji depozitorij
vrijednosnih papira ili treCu stranu koja izdaje tokene za e-novac i namiru gotovinske strane transakcija
vrijednosnim papirima preko vlastitih ra¢una od zahtjeva za izdavanje dozvola u okviru predloZene uredbe o
trzistima kriptoimovine. Ista razmatranja o namiri obveza placanja u tokenima za e-novac primjenjuju se mutatis
mutandis na operatere multilateralnih trgovinskih platformi DLT (*). Tesko je razumjeti zasto bi zakonodavna
tijela Unije Zeljela zahtijevati, s jedne strane, da tokene za e-novac mogu izdavati samo kreditne institucije ili
institucije za e-novac i, s druge strane, implicitno otvoriti vrata za namiru gotovinske strane transakcija
vrijednosnim papirima tradicionalnim gotovinom ili nov¢anim kovanicama putem ra¢una otvorenih kod osoba
koje nemaju odobrenje za rad kao kreditne institucije.

3.3.8.  Pri odlu¢ivanju o tome Zeli li otvoriti vrata namirenju gotovinske strane transakcija vrijednosnim papirima putem
racuna otvorenih kod osoba koje nemaju dozvolu za rad kao kreditne institucije, zakonodavna tijela Unije mozda
Zele uzeti u obzir nacela CPMI-IOSCO-a za infrastrukture financijskih trzista (PFMI) (¥). Posebno, u skladu s
nacelom 9. CPMI-IOSCO-a za infrastrukture financijskih trziSta (namira novca), ako do namire novca ne dode u
novcu sredi$nje banke, nacelo br. 9 CPMI-IOSCO-a predvida samo namiru u novcu komercijalnih banaka ili u
vlastitim knjigama infrastrukture financijskog trzista. Konkretno, na¢elom br. 9 CPMI-IOSCO-a predvida se da bi
infrastruktura financijskog trziSta, ako provodi namiru u vlastitim knjigama, trebala svoje kreditne i likvidnosne
rizike svesti na najmanju mogucu mjeru i strogo ih kontrolirati. U takvom aranzmanu infrastruktura financijskog
trzista svojim sudionicima nudi gotovinske racune, a obveza placanja ili namire ispunjava se tako da se
sudionicima infrastrukture financijskog trziSta pruzi izravno potraZivanje od same infrastrukture financijskog
trzista. Kreditni i likvidnosni rizici povezani s potrazivanjem prema infrastrukturi financijskog trZista stoga su
izravno povezani s ukupnim kreditnim i likvidnosnim rizicima infrastrukture financijskog trzita. Jedan od na¢ina
na koji bi infrastruktura financijskog trzi§ta mogla svesti te rizike na najmanju moguéu mjeru jest ogranicavanje
svojih aktivnosti i operacija na poravnanje i namiru te usko povezane procese. Nadalje, kako bi se podmirile
obveze placanja, infrastruktura financijskog trzista mogla bi se uspostaviti kao financijska institucija posebne
namjene i ograni¢iti pruzanje gotovinskih racuna samo sudionicima. Ovisno o lokalnim zakonima, od tih
financijskih institucija posebne namjene opcenito bi se zahtijevalo da imaju odobrenje za pruzanje bankovnih
usluga i da podlijeZu bonitetnom nadzoru (*).

3.3.9. Uskladu s predlozenom uredbom fizicke osobe mogu izravno sudjelovati u trzi$nim infrastrukturama DLT. Ako bi
gotovinski dio transakcije vrijednosnim papirima nastao u knjigama osobe koja nije ovlastena kreditna institucija,
to bi imalo za posljedicu to da se na gotovinske racune fizickih osoba, kao i pravnih osoba kao 3to su
mikropoduzeca te mala i srednja poduzeca, s trzinom infrastrukturom DLT ne bi primjenjivala zastita sustava
osiguranja depozita u skladu s Direktivom 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vijeca (dalje u tekstu ,direktiva o
sustavima osiguranja depozita”) (*) i povlastice deponenata u skladu s Direktivom 2014/59/EU Europskog
parlamenta i Vijeca (**) (dalje u tekstu: ,BRRD”). Direktiva o sustavima osiguranja depozita i preferencija
deponenta u skladu s BRRD-om primjenjuju se samo na depozite u obliku potraZivanja koje proizlazi iz sredstava
preostalih na racunu ili iz privremenih situacija koje proizlaze iz uobi¢ajenih bankovnih transakcija i koje kreditna
institucija mora otplatiti (*'). Uzimaju¢i u obzir Nacelo 9 CPMI-IOSCO-a, posebno minimiziranje i strogu kontrolu
kreditnih i likvidnosnih rizika koji proizlaze iz nov¢anih namira s pomocu infrastrukture financijskog trzista, ¢ini
se da takva situacija ne pruza dovoljno sredstava za zastitu sredstava fizickih osoba koja su stavljena na
raspolaganje operaterima trZi§ne infrastrukture DLT. Osim toga, predloZzenom uredbom ne utvrduje se nikakav
prag kojim bi se ogranicila sposobnost operatera trzi§nih infrastruktura DLT da drZe sredstva fizickih osoba i
mikropoduzeca te malih i srednjih poduzeca, unato¢ moguénosti da te osobe pogresno vjeruju da njihova
sredstva predstavljaju depozite na koje se primjenjuje Direktiva o sustavima osiguranja depozita i davanje
prednosti deponentima u skladu s BRRD-om.

3.3.10. Naposljetku, zakonodavna tijela Unije mozda ¢e Zeljeti razmotriti mogu li se pojaviti rizici za stabilnost
financijskog sustava ako se izuzeca od zahtjeva za izdavanje dozvola predvidenih direktivom o kapitalnim
zahtjevima IV, uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira i predlozenom uredbom o trzistima
kriptoimovine u vezi s (a) obavljanjem poslova primanja depozita ili drugih povratnih sredstava od javnosti, (b)
pruzanjem pomoc¢nih usluga bankovnog tipa i (c) izdavanjem tokena za e-novac, odobravaju u skladu s
predlozenom uredbom. Izuzeca od navedenih zahtjeva za izdavanje dozvola dovela bi do prelaska s kreditnih

(*) Vidjeti ¢lanak 5. stavak 5. predloZene uredbe i ¢lanak 40. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira.

(*) Vidjeti ¢lanak 4. stavak 3. predloZene uredbe.

(*) Vidjeti Nacela CPMI-IOSCO-a za infrastrukture financijskih trzista dostupna na web-stranici Banke za medunarodne namire na www.
bis.org.

(*%) Vidjet% stavak 3.9.7. Nacela CPMI-a i IOSCO-a za infrastrukture financijskih trzista (PFMI).

(*) Vidjeti ¢lanak 2. stavak1. tocku (3) Direktive 2014/49/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o sustavima osiguranja
depozita (SLL 173, 12.6.2014., str. 149). Vidjeti takoder ¢lanak 2. stavak 2. to¢ku (c) predloZene uredbe o trzistima kriptoimovine.

() Vidjeti clanak 108. Direktive 2014/59/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. svibnja 2014. o uspostavi okvira za oporavak i
sanaciju kreditnih institucija i investicijskih drustava te o izmjeni Direktive Vije¢a 82/891/EEZ i direktiva 2001/24/EZ, 2002/47[EZ,
2004/25[EZ, 2005/56/EZ, 2007/36/EZ, 2011/35/EU, 2012/30/EU i 2013/36/EU, te uredbi (EU) br. 1093/2010 i (EU) br. 6482012
Europskog parlamenta i Vije¢a (SLL 173, 12.6.2014, str. 190).

(") Vidjeti ¢lanak 2. stavak 1. tocku 3. Direktive o sustavima osiguranja depozita u vezi s clankom 2. stavkom 1. tockama 4. i 5. i ¢lancima
5.1 6. iste Direktive te clanak 2. stavak 1. tocke 94.1 95. i clanak 108. BRRD-a.
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institucija na nebankovne subjekte u djelatnostima koje su obi¢no ogranic¢ene u nadlezZnosti bankarskog sektora.
Stoga bi sudionici u trzi§nim infrastrukturama DLT, a potencijalno i sudionici u postojedim sustavima namire
vrijednosnih papira ili multilateralnim trgovinskim platformama kojima upravljaju isti operateri trzisnih
infrastruktura DLT, ukljucujuéi povezane infrastrukture financijskog trzista, bili izloZeni veéim kreditnim i
likvidnosnim rizicima jer se strogi regulatorni i bonitetni zahtjevi predvideni za kreditne institucije ne primjenjuju
na nebankovne operatere. Naposljetku, trzi$ne infrastrukture DLT imale bi koristi od niZe razine i raspona zastitnih
mjera koje bi mogle ugroziti njihovu ukupnu stabilnost, ali i u Sirem smislu uvodenje tehnologije DLT u sektoru
nakon trgovanja.

3.3.11. Zahtjevi za upravljanje rizicima koji se primjenjuju na pomocne usluge bankovnog tipa

Uredbom o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira uvode se vrlo ograni¢avajuéi zahtjevi za pomoéne
usluge bankovnog tipa jer pruzanje takvih usluga ukljucuje znatne financijske rizike, ukljucujuéi dnevne kreditne i
likvidnosne rizike. Uloga sredi$njih depozitorija vrijednosnih papira na financijskim trZistima i njihova povezana
sistemska vaznost opravdavaju stroge zahtjeve za upravljanje rizicima s ciljem osiguravanja otpornosti u
ekstremnim ali moguéim okolnostima. Posebno, kako je prethodno navedeno, samo sredisnji depozitoriji
vrijednosnih papira koji imaju odobrenje za rad kao kreditne institucije i imenovane kreditne institucije (*3) koje
postuju zahtjeve iz glave IV. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira (**) smiju pruzati pomoéne
usluge bankovnog tipa. ESB napominje da predloZena uredba omogucuje da se od zahtjeva iz ¢lanka 40. uredbe o
sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira, uklju¢ujuéi one definirane u glavi IV. iste uredbe, izuzme sredi$nji
depozitorij vrijednosnih papira koji je licenciran kao kreditna institucija i upravlja sustavom namire vrijednosnih
papira DLT ili koji se oslanja na kreditnu instituciju za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa. Podrugje
primjene izuzeca nije definirano u predlozenoj uredbi te se podrazumijeva da sustav namire vrijednosnih papira
DLT kojim upravlja sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira moze biti izuzet od nekih ili svih zahtjeva iz glave IV.
uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira, uklju¢ujuéi one koji se odnose na podrucje primjene
pomoénih usluga bankovnog tipa, upravljanje kreditnim i likvidnosnim rizicima i dodatnim kapitalnim
zahtjevima (*%)

Ovisno o podrucju primjene izuzeca, razina rizika kojoj mogu biti izloZeni sustavi namire vrijednosnih papira DLT
varirala bi, a posebno, ako izuzele obuhvaca sve zahtjeve iz glave IV., rizici bi mogli biti vrlo znacajni. Medutim,
zahtjevi () koji se primjenjuju na namiru u novcu poslovne banke, kako su utvrdeni u predloZenoj uredbi, samo
su opfeniti i njima se ne moZe osigurati primjena mjera upravljanja rizikom razmjernih nastalim rizicima. S
obzirom na prethodno navedeno, ESB predlaze da zakonodavna tijela Unije detaljnije odrede podrucje primjene
izuzeca od ¢lanka 40. uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira i uvjete koje je potrebno ispuniti za
primanje takvih izuzea. Isto bi se trebalo primjenjivati, mutatis mutandis , i na operatere multilateralnih
trgovinskih platformi DLT ako ne provode namiru u novcu sredi$nje banke, uzimajuéi u obzir razmatranja o
osiguravanju jednakih uvjeta izmedu multilateralnih trgovinskih platformi DLT i sustava namire vrijednosnih
papira DLT, kako je navedeno u stavku 1.3.

3.4.  Zastite u slucaju insolventnosti na temelju direktive o konacnosti namire

U skladu s predlozenom uredbom, rad sredi$njeg depozitorija vrijednosnih papira sustava namire vrijednosnih
papira DLT ne mora biti jednak radu ,sustava” kako je definiran u direktivi o kona¢nosti namire , medu ostalim i
zato §to su, u skladu s predlozenom uredbom, fizicke osobe prihvatljivi sudionici u sustavu namire vrijednosnih
papira DLT (). U tom slucaju upravljanje sustavom namire vrijednosnih papira DLT ne bi se smatralo
prosirenjem djelatnosti ili usluga u skladu s uredbom o sredi§njim depozitorijima vrijednosnih papira (*’), veé
dodatnom djelatno$¢u ili uslugom koja bi trebala podlijegati postupku procjene i odobravanja u skladu s uredbom
o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira. ESB u tom pogledu ima tri primjedbe. Kao prvo , ESB podsjeca na
klju¢nu ulogu koncepta (pravne) konacnosti za zastitu sudionika sustava namire od negativnih posljedica ste¢ajnih
postupaka protiv drugih sudionika i za smanjenje sistemskih rizika koji proizlaze iz djelovanja infrastruktura
financijskog trzista. Ako se sustav namire vrijednosnih papira DLT ne bi smatrao ,sustavom” u smislu direktive o
konacnosti namire, zastite u slucaju insolventnosti koje iz toga proizlaze ne bi se primjenjivale na sam sustav
namire vrijednosnih papira. Kao drugo, ESB napominje da predlozena uredba nije jasna u pogledu pravnih mjera
koje ¢e mozda trebati poduzeti kada isti sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira istodobno upravlja sustavom
namire vrijednosnih papira i sustavom namire vrijednosnih papira DLT (npr. da se te dvije mjere odvoje tako da se
njihovo poslovanje povjeri zasebnim pravnim subjektima). Ako se ostvare rizici kona¢nosti za nezasti¢ene sustave
namire vrijednosnih papira DLT ifili njihove sudionike, oni bi se mogli preliti na druge redovite sustave namire

(*) U skladu s uredbom o sredisnjim depozitorijima vrijednosnih papira, kreditna institucija koja nudi namiru gotovinskih pla¢anja za dio
sustava namire vrijednosnih papira sredisnjeg depozitorija vrijednosnih papira izuzeta je od nekih zahtjeva iz glave IV. samo ako
ukupna vrijednost takve gotovinske namire putem racuna otvorenih kod te kreditne institucije ne prelazi odredene pragove tijekom
odredenog razdoblja. Vidi clanak 54. stavke 4. i 5. uredbe o sredisnjim depozitorijima vrijednosnih papira.

(*®) Posebno, clankom 54. stavkom 4. tockom (d) uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira predvideno je da se kreditna

institucija koja se koristi kao posrednik za namiru u gotovini moze koristiti sam za pruzanje pomo¢nih usluga bankovnog tipa kako

je definirano u uredbi o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira, a ne za obavljanje bilo kakvih drugih djelatnosti.

(*") Tzuzele od zahtjeva za izdavanje odobrenja za pruzanje bankovnih usluga razmatra se u stavcima 3.3.5. do 3.3.10.

(**) Vidjeti posljednji podstavak ¢lanka 5.stavka 5. predloZene uredbe.

() Vidjeti clanak 2. tocke (a) i (d) direktive o kona¢nosti namire te uvodnu izjavu 23. i ¢lanak 5. stavak 8. predlozene uredbe.

() Vidjeti clanak 19 . uredbe o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira i uvodnu izjavu 33. predlozene uredbe.
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vrijednosnih papira kojima upravlja isti sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira, kao i na njegove sudionike. Takvi
bi se rizici mogli ostvariti, na primjer, ako jedan ili viSe subjekata sudjeluju u redovitom sustavu namire
vrijednosnih papira DLT kojim upravlja isti sredinji depozitorij vrijednosnih papira. S obzirom na prethodno
navedeno, bilo bi korisno da se predlozenom uredbom od sredi§njeg depozitorija vrijednosnih papira koji
upravlja sustavom namire vrijednosnih papira DLT (bilo usporedno s funkcioniranjem redovnog sustava namire
vrijednosnih papira ili ne) zahtijeva da jasno objasni rizike insolventnosti i kona¢nosti namire kojima su izloZeni
njegovi sudionici, kao i sve mjere ublazavanja koje je sredi$nji depozitorij vrijednosnih papira uspostavio kako bi
ublazio takve rizike. Kao trece, ESB zagovara izri¢ito ukljucivanje u predlozenoj uredbi relevantnih tijela u
procjenu rizika do kojih moze do¢i zbog usporednog rada redovitih sustava namire vrijednosnih papira i sustava
namire vrijednosnih papira DLT u okviru postupka izdavanja odobrenja sredi$njem depozitoriju vrijednosnih

papira.

3.5.  Jednaki uvjeti za operatere trZisne infrastrukture DLT

U predloZenoj uredbi ukratko se upucuje na pitanje sprecavanja i rjeSavanja neuspjelih namira, sto je klju¢no za
promicanje discipline namire te sigurne i u¢inkovite namire transakcija (**). Postoji znatna asimetrija izmedu
zahtjeva koji se primjenjuju na multilateralnu trgovinsku platformu DLT i odredbi uredbe o sredisnjim
depozitorijima vrijednosnih papira (**). Nepostojanje jedinstvenih zahtjeva o neuspjelim namirama moze dovesti
do utrke do dna medu operaterima multilateralne trgovinske platforme DLT i u konacnici moZe dovesti do
povoljnijeg tretmana operatera multilateralne trgovinske platforme DLT u usporedbi sa sredi§njim depozitorijima
vrijednosnih papira i niZe razine sigurnosti namire za sudionike multilateralne trgovinske platforme DLT u
usporedbi sa sudionicima sredi$njeg depozitorija vrijednosnih papira.

3.6.  Izlazna strategija za operatere trZisnih infrastruktura DLT i uklanjanje prenosivih vrijednosnih papira DLT iz trgovanja

U predloZenoj uredbi opcenito se upucuje na prijelaznu strategiju, tj. izlaznu strategiju koju operatori
infrastruktura trzi§ta DLT moraju imati u slucaju da se odobrenje ili neka odobrena izuzeéa moraju povudi ili na
drugi nacin obustaviti ili u slu¢aju dobrovoljnog ili nedobrovoljnog prestanka poslovanja (**). Ako se dozvole ili
izuzeca opozovu ili ako trzi§na vrijednost prenosivih vrijednosnih papira DLT premasuje odredene pragove,
operater infrastrukture trzi§ta DLT mozda e morati provesti znatne promjene, ¢ija bi provedba vjerojatno
zahtijevala znacajno vremensko razdoblje. Osim toga, ako ne postoji alternativni operater trzi$ne infrastrukture
DLIT koji moze ili Zeli osigurati kontinuitet usluga, povlacenje posebne dozvole ili bilo kojeg odobrenog
izuzeca (') ne mozZe se provesti u praksi, suprotno duhu predlozene uredbe. S obzirom na navedeno, ESB
predlaze da bi zakonodavna tijela Unije trebala detaljnije razraditi konkretan sadrzaj izlazne strategije i vremenski
okvir za njezinu provedbu. Osim toga, predloZenu uredbu trebalo bi dopuniti posebnim postupcima koji bi se
primjenjivali u slu¢aju isklju¢ivanja prenosivih vrijednosnih papira DLT iz trgovanja na multilateralnoj trgovinskoj
platformi DLT, kao i u slucaju krSenja ograniCenja trzi$ne kapitalizacije od 200 milijuna EUR za uvritenje za
trgovanje na multilateralnoj trgovinskoj platformi DLT. Sto je najvaznije, trebalo bi jasno naznaciti kako bi ulagaci
koji drZe relevantne prenosive vrijednosne papire DLT bili zasti¢eni u takvim slu¢ajevima. Trebalo bi navesti treba li
izdavatelj (ili njegov najvedi dionicar) provesti otkup relevantnih prenosivih vrijednosnih papira DLT, bi li takav
postupak bio obvezan i za ulagace te kako bi se u takvim slucajevima odredila postena cijena. Alternativno, ESB
predlaze da se uspostave posebni mehanizmi za konverziju takvih prenosivih vrijednosnih papira DLT u prenosive
vrijednosne papire koji nisu DLT i koji su registrirani u sredi$njem depozitoriju vrijednosnih papira.

3.7.  Interakcija s predloZenom uredbom o trZistima kriptoimovine

3.7.1. Postoji potencijalna neuskladenost izmedu predlozene uredbe i podruéja primjene predloZene uredbe o trzistima
kriptoimovine. U modelima namire za tokene za e-novac opisanima u stavku 3.3.7. izdavatelji ifili pruzatelji
usluga tokena e-novca, koji su, u skladu s predlozenom uredbom o trzistima kriptoimovine, obuhvaceni krovnim
definicijama izdavatelja kriptoimovine i pruzatelja usluga kriptoimovine, de facto bi pruzali usluge u vezi s
financijskim instrumentima, odnosno prenosivim vrijednosnim papirima DLT. Ako je to slucaj, ¢ini se da takve
usluge nisu ni uredene predlozenom uredbom ni predlozenom uredbom o trzistima kriptoimovine.

3.7.2. Nadalje, u skladu s predlozenom uredbom o trzistima kriptoimovine , tokeni za e-novac koji su klasificirani kao
znaCajni podlijezu dodatnim zahtjevima (3. Posebno u pogledu skrbni§tva nad pricuvama (*)), izdavatelji
znacajnih tokena e-novca moraju u svakom trenutku osigurati da pricuva nije opterecena ili zaloZena kao ,ugovor
o financijskom kolateralu”, ,ugovor o financijskom kolateralu s prijenosom prava” ili ,ugovor o financijskom
kolateralu u vrijednosnim papirima” u smislu ¢lanka 2. stavka 1. tocaka (a), (b) i (c) Direktive 2002/47[EZ

(%) Vidjeti ¢lanak 4. stavak 3. tocku (g) predloZene uredbe.

(*°) Vidi clanak 4 stavke 3.1 4. i ¢lanak 7. uredbe o sredisnjim depozitorijima vrijednosnih papira.

(*) Vidjeti ¢lanak 6. stavak 6. i ¢lanak 3. stavak 5. predlozene uredbe.

(*") Vidjeti clanak 7. stavak 6. i ¢lanak 8. stavak 6. predloZene uredbe.

(*) Vidjeti ¢lanke 33.1 52. predlozene uredbe o trziStima kriptoimovine.

(**) Vidjeti ¢lanak 33.stavakl. tocka (b) i ¢lanak 52. stavak (a) predlozene uredbe o trzistima kriptoimovine.



22.6.2021. Sluzbeni list Europske unije C 244/13

Europskog parlamenta i Vijeca (). S obzirom na ¢injenicu da je za potrebe namire transakcija vrijednosnim
papirima mozda kao kolateral potrebno poloziti prenosive vrijednosne papire DLT ili tokene e-novca, nejasno je
kako bi se zalog kao ,ugovor o financijskom kolateralu”, ,ugovor o financijskom kolateralu s prijenosom prava
vlasnistva” ili ,ugovor o financijskom kolateralu u vrijednosnim papirima” mogao valjano izvrsiti na pricuvi
tokena elektronickog novca s obzirom na prethodno navedena ogranicenja koja postoje u okviru predlozene
uredbe o trzi§tima kriptoimovine. Kako bi se u kontekstu namire vrijednosnih papira upotrebljavali tokeni
e-novca, od iznimne je vaznosti osigurati da se mogu poloziti kao kolateral. S obzirom na navedeno, ESB smatra
da bi trebalo dodatno razmotriti i posvetiti pozornost interakciji izmedu predlozene uredbe, predloZene uredbe o
trzistima kriptoimovine i postoje¢eg zakonodavstva Unije o financijskim uslugama i bankarstvu.

4. Aspekti bonitetnog nadzora

4.1.  ESBirelevantno nacionalno nadlezno tijelo nadlezna su tijela koja izvrsavaju odredene ovlasti bonitetnog nadzora
u skladu s Uredbom (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca (%) (dalje u tekstu ,uredba o kapitalnim
zahtjevima”) i direktivom o kapitalnim zahtjevima IV. Osim toga, uredbom o SSM-u ESB-u se dodjeljuju posebne
zadace u vezi s bonitetnim nadzorom kreditnih institucija u europodrudju, a ESB postaje odgovoran za u¢inkovito
i dosljedno funkcioniranje jedinstvenog nadzornog mehanizma (SSM) u okviru kojeg se posebne odgovornosti
nadzora raspodjeljuju izmedu ESB-a i nacionalnih nadleznih tijela sudionika (*). Posebno, ESB obavlja zadacu
izdavanja odobrenja za rad i oduzimanja odobrenja za rad svim kreditnim institucijama. Za znacajne kreditne
institucije ESB takoder ima zadatak, medu ostalim, osigurati uskladenost s relevantnim zakonima Unije kojima se
propisuju bonitetni zahtjevi za kreditne institucije, uklju¢ujuéi zahtjev da se uspostave ¢vrsti sustavi upravljanja,
kao $to su pouzdani postupci upravljanja rizikom i mehanizmi unutarnje kontrole (7). U tu svrhu ESB-u su
dodijeljene sve nadzorne ovlasti da intervenira u djelatnosti kreditnih institucija koje su potrebne za izvr§avanje
njegovih funkcija.

4.2.  Predlozenom uredbom utvrduju se osnovni zahtjevi za funkcioniranje trzi$nih infrastruktura DLT, zajedno s
nizom izuzeéa koja se mogu zatraziti od posebnih zahtjeva ugradenih u MiFID II, Uredbu (EU) br. 2014/600 i
uredbu o sredi$njim depozitorijima vrijednosnih papira. To znaci da investicijska drustva koja takoder imaju
odobrenje za rad kao kreditne institucije i trzi§ni operateri mogu zatraziti odobrenje od nacionalnog nadleznog
tijela za upravljanje trziSnim infrastrukturama DLT u svrhu, medu ostalim, registracije i namire prenosivih
vrijednosnih papira DLT. Nadalje, predloZenom se uredbom od operatera trzi$nih infrastruktura DLT zahtijeva da
suraduju s nadleznim tijelima kojima je povjereno izdavanje posebnih odobrenja, kao i s Europskim nadzornim
tijelom za vrijednosne papire i trziSta kapitala (ESMA) ().

4.3.  ESB napominje da se postoje¢im pristupom u pogledu postupka izdavanja odobrenja potice jednak pristup za
kreditne institucije i operatere koji nisu kreditne institucije te predstavlja korak naprijed prema nadzoru koji se
temelji na riziku, uzimajuéi u obzir aktivnosti koje obavlja odredeni subjekt. Medutim, iako se predlozenom
uredbom ne predvida ukljucivanje ESB-a (kao bonitetnog nadzornog tijela) u postupak odobravanja i izuzeca,
moZe biti vazno da ESB, iz perspektive bonitetnog nadzora, prima informacije od nacionalnog nadleznog tijela u
pogledu znacajnih kreditnih institucija koje Zele upravljati trzisnom infrastrukturom DLT. Stoga se predlaze da bi
predloZena uredba trebala ukljucivati obvezu nacionalnog nadleznog tijela da obavijesti bonitetno nadzorno
tijelo, ukljucujudi ESB za znacajne kreditne institucije, o tome jesu li dana odobrenja i iznimke ili ne, kao i o tome
gdje su uvedene korektivne mjere. Iz istih se razloga predlaze da bi predlozena uredba trebala ukljucivati
primjenjivo bonitetno nadzorno tijelo medu primateljima redovitog izvjes¢ivanja od strane operatera trzi§ne
infrastrukture DLT (*).

(*) Direktiva 200247 [EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 6. lipnja 2002. o financijskom kolateralu (SL L 168, 27.6.2002., str. 43.).

(**) Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).

(*) Uredba Vijeca (EU) br. 1024/2013 od 15. listopada 2013. o dodjeli odredenih zadaca Europskoj sredi$njoj banci u vezi s politikama
bonitetnog nadzora kreditnih institucija (SL L 287, 29.10.2013., str. 63.).

(*’) Vidjeti ¢lanak 4. stavak 1. tocku (e) i ¢lanak 6. stavak 4. Uredbe (EU) br. 1024/2013.

(**) Vidjeti clanak 9. predlozene uredbe.

(*) Vidjeti ¢lanak 9. stavak 4. predlozene uredbe.



C 244/14 Sluzbeni list Europske unije 22.6.2021.

Na mjestima gdje ESB preporucuje izmjenu predloZene uredbe, poseban prijedlog nacrta naznacen je u zasebnom
tehnickom radnom dokumentu uz popratno obrazloZenje.

Ovo misljenje objavit ¢e se na EUR-Lexu.

Sastavljeno u Frankfurtu na Majni 28. travnja 2021.

Predsjednica ESB-a
Christine LAGARDE
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IV.

(Obavijesti)

OBAVIJESTI INSTITUCIJA, TIJELA, UREDA I AGENCIJA EUROPSKE UNIJE

VIJECE EUROPSKE UNIJE

Obavijest osobama na koje se primjenjuju mjere ogranicavanja predvidene u Odluci Vijeéa
2012/642/ZVSP, kako je provedena Provedbenom odlukom Vijeéa (ZVSP) 2021/1002, i Uredbi Vijeca
(EZ) br. 765/2006, kako je provedena Provedbenom uredbom Vijeca (EU) 2021/996,0 mjerama
ogranicavanja s obzirom na stanje u Bjelarusu

(2021/C 244/05)

Osobama navedenima u Prilogu Odluci Vijeca 2012/642/ZVSP (!), kako je provedena Provedbenom odlukom Vijeca
(ZVSP) 2021/1002 (3, i u Prilogu 1. Uredbi Vijeca (EZ) br. 765/2006 (*), kako je provedena Provedbenom uredbom Vijeca
(EU) 2021/996 (%), o mjerama ogranicavanja s obzirom na stanje u Bjelarusu skrece se pozornost na sljedece informacije.

Vijec¢e Europske unije odlucilo je da bi te osobe trebalo uvrstiti na popis osoba na koje se odnose mjere ogranicavanja iz
Odluke 2012/642/ZVSP i Uredbe (EZ) br. 765/2006. Razlozi za uvrstenje tih osoba na popis navedeni su u odgovarajuéim
unosima u tim prilozima.

Doti¢ne osobe upuuju se na moguénost podnosenja zahtjeva nadleZnim tijelima relevantne drzave ¢lanice ili drzava
¢lanica, kako je navedeno na internetskim stranicama u Prilogu II. Uredbi (EZ) br. 765/2006, kako bi pribavili odobrenje
za uporabu zamrznutih sredstava za osnovne potrebe ili posebna placanja (usp. clanak 3. Uredbe).

Doti¢ne osobe mogu do 30. studenoga 2021. Vije¢u podnijeti zahtjev, zajedno s popratnom dokumentacijom, za ponovno
razmatranje odluke o njihovu uvr$tenju na navedeni popis, na sljede¢u adresu:

Vijece Europske unije
Glavno tajnistvo

RELEX.1.C

Rue de la Loi/Wetstraat 175
1048 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

E-posta: sanctions@consilium.europa.eu

Sve zaprimljene primjedbe uzet ée se u obzir u svrhu periodi¢nog preispitivanja popisa uvrstenih osoba i subjekata koje
Vijeée provodi u skladu s ¢lankom 8. stavkom 2. Odluke 2012/642/ZVSP i ¢lankom 8.a stavkom 4. Uredbe (EZ)
br. 765/2006.

1

() SLL285,17.10.2012,, str. 1.
() SLL2191,21.6.2021., str. 70.
() SLL134,20.5.2006., str. 1.
() SLL2191,21.6.2021., str. 1.
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Obavijest namijenjena ispitanicima na koje se primjenjuju mjere ogranicavanja predvidene u Odluci
Vijeca 2012/642|ZVSP i Uredbi Vijeca (EZ) br. 765/2006 o mjerama ogranicavanja s obzirom na
stanje u Bjelarusu

(2021/C 244/06)

U skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca () ispitanicima se skree pozornost na
sljedece informacije.

Pravnu osnovu za taj postupak obrade ¢ine Odluka Vije¢a 2012/642/ZVSP (3, kako je provedena Provedbenom odlukom
Vije¢a (ZVSP) 2021/1002 (}), i Uredba Vijeca (EZ) br. 765/2006 (%), kako je provedena Provedbenom uredbom Vijeca (EU)
2021/996 ().

Voditelj tog postupka obrade jest Vije¢e Europske unije koje zastupa glavni direktor RELEX-a (vanjski odnosi) Glavnog
tajniStva Vijeca, a sluzba zaduZena za postupak obrade jest RELEX.1.C, s kojom se moZe stupiti u kontakt na adresi:

Vijece Europske unije

Glavno tajnistvo

RELEX.1.C

Rue de la Loi 175/Wetstraat 175
1048 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

E-posta: sanctions@consilium.europa.eu

Sa sluzbenikom GTV-a za zastitu podataka moze se stupiti u kontakt putem e-poste:
Sluzbenik za zastitu podataka

data.protection@consilium.europa.cu

Svrha postupka obrade jest uspostava i aZuriranje popisa osoba na koje se primjenjuju mjere ograni¢avanja u skladu s
Odlukom 2012/642/ZVSP, kako je provedena Provedbenom odlukom (ZVSP) 2021/1002, i Uredbom (EZ) br. 765/2006,
kako je provedena Provedbenom uredbom (EU) 2021/996.

Ispitanici su fizicke osobe koje ispunjavaju kriterije za uvrstenje na popis navedene u Odluci 2012/642/ZVSP i Uredbi (EZ)
br. 765/2006.

Prikupljanje osobnih podataka obuhvaca podatke potrebne za ispravnu identifikaciju doti¢ne osobe, obrazloZenje i ostale
povezane podatke.

Prikupljeni osobni podaci mogu se prema potrebi razmjenjivati s Europskom sluzbom za vanjsko djelovanje i Komisijom.

Ne dovodedi u pitanje ograni¢enja na temelju ¢lanka 25. Uredbe (EU) 20181725, ostvarivanje prava ispitanika, kao 3to su
pravo na pristup i pravo na ispravak ili podno$enje prigovora, bit ¢e uredeno u skladu s Uredbom (EU) 2018/1725.

Osobni podaci ostat ¢e pohranjeni pet godina od trenutka brisanja ispitanika s popisa osoba na koje se primjenjuju mjere
ograni¢avanja, od trenutka kada mjere ogranicavanja prestanu biti vazeCe ili za vrijeme trajanja sudskih postupaka ako su
pokrenuti.

() SLL295,21.11.2018., str. 39.
() SLL285,17.10.2012,, str. 1.
() SLL2191,21.6.2021., str. 70.
() SLL 134,20.5.2006., str. 1.
() SLL2191,21.6.2021., str. 1.
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Ne dovodeéi u pitanje bilo koji pravni lijek u sudskom, upravnom ili izvansudskom postupku, ispitanici imaju pravo
podnijeti prituzbu Europskom nadzorniku za zastitu podataka u skladu s Uredbom (EU) 2018/1725 (edps@edps.europa.
eu).
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Obavijest namijenjena osobama na koje se primjenjuju mjere ogranicavanja predvidene Odlukom
Vijeca 2013/184/ZVSP, kako je izmijenjena Odlukom Vije¢a (ZVSP) 2021/998, i Uredbom (EU)
br. 401/2013, kako je provedena Provedbenom uredbom Vijeca (EU) 2021/1000, o mjerama
ogranifavanja protiv Mjanmara/Burme

(2021/C 244/07)

Osobama navedenima u Prilogu I. Odluci Vijeca 2013/184/ZVSP (), kako je izmijenjena Odlukom Vijeca (ZVSP) 2021/
998 (%), i Prilogu IV. Uredbi Vije¢a (EU) br. 401/2013 (%), kako je provedena Provedbenom uredbom Vijeéa (EU) 2021/
1000 (¥), o mjerama ograni¢avanja protiv Mjanmara/Burme, skrece se pozornost na informacije koje slijede u nastavku.

Vijece Europske unije odlucilo je da bi osobe i subjekte koji su navedeni u tim prilozima trebalo uvrstiti na popis osoba na
koje se primjenjuju mjere ograni¢avanja predvidene u Odluci 2013/184/ZVSP i Uredbi (EU) br. 401/2013 o mjerama
ograniCavanja protiv Mjanmara/Burme. Razlozi za uvritenje tih osoba na popis navedeni su na odgovarajuéim mjestima u
tim prilozima.

Doti¢ne osobe obavjes¢uje se o mogucénosti podnosenja zahtjeva nadleznim tijelima odgovarajue drzave ¢lanice ili vise
drzava ¢lanica, koja su navedena na internetskim stranicama iz Priloga II. Uredbi (EU) br. 401/2013 o mjerama
ograni¢avanja u pogledu Mjanmara/Burme, u svrhu pribavljanja odobrenja za upotrebu zamrznutih sredstava za osnovne
potrebe ili posebna placanja (usp. ¢lanak 4.b Uredbe).

Doti¢ne osobe mogu do 1. studenoga 2021. Vije¢u podnijeti zahtjev, zajedno s popratnom dokumentacijom, za ponovno
razmatranje odluke o njihovu uvritenju na navedene popise na sljedecu adresu:

Vijece Europske unije
Glavno tajnistvo

RELEX.1.C

Rue de la Loi/Wetstraat 175
1048 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

E-posta: sanctions@consilium.europa.eu

Zaprimljene primjedbe razmotrit ¢e se u svrhu periodi¢nog preispitivanja Vijeca, u skladu s ¢lankom 12. Odluke
2013/184/ZVSP i ¢lankom 4.1. stavkom 4. Uredbe (EU) br. 401/2013.

Doti¢ne osobe takoder se obavjes¢uje o mogucnosti osporavanja odluke Vije¢a pred Opéim sudom Europske unije, u skladu
s uvjetima iz ¢lanka 275. drugog stavka i clanka 263. Cetvrtog i Sestog stavka Ugovora o funkcioniranju Europske unije.

1

() SLL111,23.4.2013.,str. 75.
() SLL2191,21.6.2021., str. 45.
() SLL121,3.5.2013., str. 1.

() SLL2191,21.6.2021., str. 57.
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Obavijest namijenjena ispitanicima na koje se primjenjuju mjere ogranicavanja predvidene Odlukom
Vijeca 2013/184/ZVSP i Uredbom Vijeca (EU) br. 401/2013 o mjerama ogranifavanja protiv
Mjanmara/Burme

(2021/C 244/08)

U skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca (') ispitanicima se skrece pozornost na informacije
koje slijede u nastavku.

Pravnu osnovu za taj postupak obrade ¢ine Odluka Vije¢a 2013/184/ZVSP (3, kako je izmijenjena Odlukom Vijeca
(ZVSP) 2021/1000 (), i Uredba Vijeca (EU) br. 401/2013 (%), kako je provedena Provedbenom uredbom Vije¢a (EU) 2021/
998 (%).

Voditelj tog postupka obrade jest odjel RELEX.1.C Glavne uprave za vanjske odnose — RELEX Glavnog tajnistva Vijeca
(GTV), s kojim se moZe stupiti u kontakt na adresi:

Vije¢e Europske unije
Glavno tajnistvo

RELEX.1.C

Rue de la Loi/Wetstraat 175
1048 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

E-posta: sanctions@consilium.europa.eu

Svrha postupka obrade jest uspostava i aZuriranje popisa osoba na koje se primjenjuju mjere ograni¢avanja u skladu s
Odlukom 2013/184/ZVSP, kako je izmijenjena Odlukom (ZVSP) 2021/1000, i Uredbom (EU) br. 401/2013, kako je
provedena Provedbenom uredbom (EU) 2021/998.

Ispitanici su fizicke osobe koje ispunjavaju kriterije za uvrStenje na popis navedene u Odluci 2013/184/ZVSP i Uredbi (EU)
br. 401/2013.

Prikupljeni osobni podaci obuhvadaju podatke potrebne za ispravno utvrdivanje identiteta doti¢ne osobe, obrazloZenje i
druge povezane podatke.

U slucaju da se to smatra potrebnim, prikupljeni osobni podaci mogu se razmjenjivati s Europskom sluzbom za vanjsko
djelovanje i Komisijom.

Ne dovodedi u pitanje ograni¢enja na temelju ¢lanka 25. Uredbe (EU) 20181725, ostvarivanje prava ispitanika, kao $to su
pravo na pristup i pravo na ispravak ili ulaganje prigovora, bit ¢e uredeno u skladu s Uredbom (EU) 2018/1725.

Osobni podaci pohranjuju se na pet godina od trenutka brisanja ispitanika s popisa osoba na koje se primjenjuju mjere
ograni¢avanja ili od trenutka kada mjere ogranicavanja prestanu biti vazeCe ili za vrijeme trajanja sudskih postupaka, ako
su pokrenuti.

Ne dovodedi u pitanje bilo koji pravni lijek u sudskom, upravnom ili izvansudskom postupku, ispitanici imaju pravo
podnijeti prituzbu Europskom nadzorniku za zastitu podataka u skladu s Uredbom (EU) 2018/1725.

() SLL295,21.11.2018., str. 39.
() SLL111,23.4.2013.,str. 75.
() SLL2191,21.6.2021., str. 57.
() SLL121,3.5.2013., str. 1.

() SLL2191,21.6.2021., str. 45.
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Obavijest subjektu na koji se primjenjuju mjere ogranicavanja predvidene u Odluci Vijeca
2012/642/ZVSP, kako je izmijenjena Odlukom Vijeca (ZVSP) 2021/1001, i Uredbi Vijeca (EZ)
br. 7652006, kako je provedena Provedbenom uredbom Vijeca (EU) 2021/999 o mjerama
ogranifavanja s obzirom na stanje u Bjelarusu

(2021/C 244/09)

Subjektu navedenom u Prilogu Odluci Vijea 2012/642/ZVSP (!), kako je izmijenjena Odlukom Vijeéa (ZVSP) 2021/
1001 (), i u Prilogu I. Uredbi Vije¢a (EZ) br. 765/2006 (%), kako je provedena Provedbenom uredbom Vijeca (EU) 2021/
999 (¥), o mjerama ogranicavanja s obzirom na stanje u Bjelarusu skrece se pozornost na sljedece informacije.

Vijece Europske unije odlucilo je da bi doti¢ni subjekt trebalo uvrstiti na popis osoba na koje se odnose mjere ograni¢avanja
iz Odluke 2012/642[ZVSP i Uredbe (EZ) br. 765/2006. Razlozi za uvritenje tog subjekta na popis navedeni su u
odgovarajué¢im unosima u tim prilozima.

Doti¢ni subjekt upucuje se na mogucnost podnosenja zahtjeva nadlezZnim tijelima relevantne drzave ¢lanice ili drzava
¢lanica, kako je navedeno na internetskim stranicama u Prilogu II. Uredbi (EZ) br. 765/2006, kako bi pribavili odobrenje
za uporabu zamrznutih sredstava za osnovne potrebe ili posebna placanja (usp. ¢lanak 3. Uredbe).

Doti¢ni subjekt moze do 30. studenoga 2021. Vije¢u podnijeti zahtjev, zajedno s popratnom dokumentacijom, za ponovno
razmatranje odluke o njegovu uvrstenju na navedeni popis, na sljede¢u adresu:

Vijece Europske unije

Glavno tajnistvo

RELEX.1.C

Rue de la Loi 175/Wetstraat 175
1048 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

E-posta: sanctions@consilium.europa.eu
Sve zaprimljene primjedbe uzet ée se u obzir u svrhu periodi¢nog preispitivanja popisa uvrstenih osoba i subjekata koje

Vijeée provodi u skladu s ¢lankom 8. stavkom 2. Odluke 2012/642/ZVSP i ¢lankom 8.a stavkom 4. Uredbe (EZ)
br. 765/2006.

1

() SLL285,17.10.2012,, str. 1.
() SLL2191,21.6.2021., str. 67.
() SLL 134,20.5.2006.,str. 1.
() SLL2191,21.6.2021., str. 55.
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Tecajna lista eura ()
21. lipnja 2021.
(2021/C 244/10)
1 euro =
Valuta Tecaj Valuta Tecaj

UsSD americki dolar 1,1891 CAD  kanadski dolar 1,4758
JPY japanski jen 130,91 HKD  hongkonski dolar 9,2326
DKK danska kruna 7.4364 NZD  novozelandski dolar 1,7057
GBP funta sterlinga 0,85670 | SGD  singapurski dolar 1,5989
SEK svedska kruna 10,2163 KRW  juznokorejski von 1349,19
CHF svicarski franak 10954 ZAR  juznoafricki rand 16,9453

CNY  kineski renminbi-juan 7,6916
ISK islandska kruna 147,04

HRK  hrvatska kuna 7,4995
NOK norveska kruna 10,2673

IDR indonezijska rupija 17 175,29
BGN bugarski lev 1,9558

MYR  malezijski ringit 49318
CZK Ceska kruna 25,569 L

PHP filipinski pezo 57,973
HUF madarska forinta 354,11 RUB  ruski rubalj 871265
FIN  poljskizlot 45329 | THR  tajlandski baht 37,593
RON rumunjski novi leu 4,9237 BRL brazilski real 6.0192
TRY turska lira 10,4483 | MXN  meksicki pezo 24,4932
AUD australski dolar 1,5821 INR indijska rupija 88,1860

() Izvor: referentna tecajna lista koju objavljuje ESB.
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V.

(Objave)

POSTUPCI U VEZI S PROVEDBOM POLITIKE TRZISNOG NATJECANJA

EUROPSKA KOMISTJA

Prethodna prijava koncentracije

(Predmet M.10158 — IHS Markit/CME Group(JV)

(Tekst znacajan za EGP)

(2021/C 244(11)

1.  Komisija je 15. lipnja 2021. zaprimila prijavu predloZene koncentracije u skladu s ¢lankom 4. Uredbe Vije¢a (EZ)
br. 139/2004 ().

Ta se prijava odnosi na sljedece poduzetnike:
— [HS Markit Ltd, (,JHSM”, Ujedinjena Kraljevina),
— CME Group (,CME”, Sjedinjene Ameri¢ke DrZave),

— Parthenon Ltd (,Parthenon”, Bermudi).

Poduzetnici [HSM i CME stjecu, u smislu ¢lanka 3. stavka 1. tocke (b) i ¢lanka 3. stavka 4. Uredbe o koncentracijama,
zajednicku kontrolu nad poduzetnikom Parthenon, novoosnovanim zajednickim pothvatom.

Koncentracija se provodi kupnjom udjela.

2. Poslovne su djelatnosti predmetnih poduzetnika sljedece:

— [HSM: pruza informacije, analitiku, stru¢no znanje i rjeSenja za vodece industrije, financijska trzita i vlade na globalnoj
razini. IHSM pruza podatke o cijenama i referentne podatke, financijske indekse, identifikatore vrijednosnih papira,
usluge vrednovanja i trgovanja te tokove podataka/rjesenja za upravljanje podacima,

— CME: drustvo za upravljanje rizicima koje posluje na globalnoj razini sa sjedistem u SAD-u. CME posjeduje nekoliko
burza i upravlja njima (Chicago Mercantile Exchange, Chicago Board of Trade (CBOT), New York Mercantile Exchange
(NYMEX) i robna burza (COMEX)) te pruza druge usluge trgovanja i poravnanja za viSe kategorija imovine, ukljucujuci
robu, dionicke indekse, devize, kamatne izvedenice i kriptovalute,

— Parthenon: pruza usluge obrade trgovanja i optimizacije trgovanja/portfelja za viSe kategorija imovine, odnosno za

[HSM-ovu djelatnost obrade trgovanja OTC izvedenicama i devizama (poznata kao MarkitSERV) i za CME-ove
djelatnosti optimizacije OTC izvedenica (Traiana, TriOptima i Reset).

3. Preliminarnim ispitivanjem Komisija je ocijenila da bi prijavljena transakcija mogla biti obuhvaéena podru¢jem
primjene Uredbe o koncentracijama. Medutim konac¢na odluka jos nije donesena.

4. Komisija poziva zainteresirane tre¢e osobe da joj podnesu moguca ocitovanja o predloZenoj koncentraciji.

(") SLL 24,29.1.2004., str. 1. (,Uredba o koncentracijama”).
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Ocitovanja se Komisiji moraju dostaviti najkasnije u roku od 10 dana od datuma ove objave. U svakom je o¢itovanju
potrebno navesti referentnu oznaku:

M.10158 — IHS Markit/CME Group/JV

Ocitovanja se Komisiji mogu poslati e-postom, telefaksom ili postom. Podaci za kontakt:
Eadresa: COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

Faks +32 22964301

Postanska adresa:

European Commission

Directorate-General for Competition

Merger Registry

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE
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Prethodna prijava koncentracije
(Predmet M.10302 — Standard Industries/Grace)

Predmet primjeren za primjenu pojednostavnjenog postupka

(Tekst znacajan za EGP)

(2021/C 244/12)

1. Komisija je 15. lipnja 2021. zaprimila prijavu predlozene koncentracije u skladu s ¢lankom 4. Uredbe Vijeéa (EZ)
br. 1392004 ().

Ta se prijava odnosi na sljedeée poduzetnike:
— Standard Industries Holding Inc. (,Standard Industries”, SAD),
— W.R.Grace & Co. (,Grace”, SAD).

Poduzetnik Standard Industries stjece, u smislu ¢lanka 3. stavka 1. tocke (b) Uredbe o koncentracijama, isklju¢ivu kontrolu
nad cijelim poduzetnikom Grace.

Koncentracija se provodi kupnjom udjela.

2. Poslovne su djelatnosti predmetnih poduzetnika sljedece:

— Standard Industries je globalni holding s udjelima u industriji gradevinskih materijala. Poduzetnik Standard Industries
uglavnom se bavi proizvodnjom i prodajom proizvoda za gradnju krovova za komercijalne i stambene zgrade te
drugih gradevinskih proizvoda,

— poduzetnik Grace bavi se proizvodnjom i prodajom odabranih kemikalija i materijala za posebne namjene na globalnoj
razini.

3. Preliminarnim ispitivanjem Komisija je ocijenila da bi prijavljena transakcija mogla biti obuhvaéena podru¢jem

primjene Uredbe o koncentracijama. Medutim konac¢na odluka jos nije donesena.

U skladu s Obavijesti Komisije o pojednostavnjenom postupku za postupanje s odredenim koncentracijama prema Uredbi
Vije¢a (EZ) br. 139/2004 (3 treba napomenuti da je ovaj predmet primjeren za primjenu postupka iz Obavijesti.

4. Komisija poziva zainteresirane treCe osobe da joj podnesu moguca ocitovanja o predlozenoj koncentraciji.

Ocitovanja se Komisiji moraju dostaviti najkasnije u roku od 10 dana od datuma ove objave. U svakom je o¢itovanju
potrebno navesti referentnu oznaku:

M.10302 — Standard Industries/Grace

Ocitovanja se Komisiji mogu poslati e-postom, telefaksom ili postom. Podaci za kontakt:
Eposta: COMP-MERGER-REGISTRY®ec.europa.eu

Faks +32 22964301

Postanska adresa:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(") SLL 24,29.1.2004., str. 1. (,Uredba o koncentracijama”).
() SLC 366, 14.12.2013., str. 5.
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Prethodna prijava koncentracije

(Predmet M.10206 — Mayr-Melnhof Karton/International Paper (Poland))

(Tekst znacajan za EGP)

(2021/C 244(13)

1. Komisija je 14. lipnja zaprimila prijavu predloZene koncentracije u skladu s ¢lankom 4., a slijedom upuéivanja u
skladu s ¢lankom 4. stavkom 5. Uredbe Vijeca (EZ) br. 139/2004 ().

Ta se prijava odnosi na sljedece poduzetnike:

— Mayr-Melnhof Cartonboard International GmbH (Austrija), u vlasnistvu grupe Mayr-Melnhof Karton AG (,MM”,
Austrija),

— International Paper (Poljska) Holding Sp.z.0.0. (zajedno sa svojim podruznicama ,IP Poland”, Poljska).

Poduzetnik MM stjece, u smislu ¢lanka 3. stavka 1. to¢ke (b) Uredbe o koncentracijama, kontrolu nad cijelim poduzetnikom
IP Poland.

Koncentracija se provodi kupnjom udjela.
2. Poslovne su djelatnosti predmetnih poduzetnika sljedece:

— MM: proizvodnja kartona i ambalaze, osobito sklopivih kartonskih kutija i (mehanicke) pulpe u ograni¢enom opsegu,

— IP Poland: proizvodnja nepremazanog bezdrvnog papira, kartona za sloZive kutije, kraft papira i pulpe.

3. Preliminarnim ispitivanjem Komisija je ocijenila da bi prijavljena transakcija mogla biti obuhvalena podru¢jem
primjene Uredbe o koncentracijama. Medutim konac¢na odluka jo§ nije donesena.

4. Komisija poziva zainteresirane tre¢e osobe da joj podnesu moguca ocitovanja o predlozZenoj koncentraciji.

Ocitovanja se Komisiji moraju dostaviti najkasnije u roku od 10 dana od datuma ove objave. U svakom je o€itovanju
potrebno navesti referentnu oznaku:

M.10206 — Mayr-Melnhof Karton/International Paper (Poland)

Ocitovanja se Komisiji mogu poslati e-postom, telefaksom ili postom. Podaci za kontakt:
Eadresa: COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu

Faks +32 22964301

Postanska adresa:

European Commission

Directorate-General for Competition

Merger Registry

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(") SLL 24,29.1.2004., str. 1. (,Uredba o koncentracijama”).
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